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Otra informacion relevante

Grifols es conocedora de las recientes informaciones falsas y especulaciones publicadas por
Gotham City Research en relacion con la informacion contable y financiera de la compafiia.
Como empresa comprometida con la transparencia, integridad y conducta ética, negamos
y rechazamos categéricamente cualquier acusacion de practicas contables o de informacion
erroneas de nuestros estados financieros consolidados.

Grifols, como empresa cotizada, informa y divulga plenamente toda la informacion
pertinente relativa a todas sus transacciones significativas con el maximo nivel de
integridad y transparencia para reflejar una vision exacta y justa de los estados financieros
consolidados de Grifols. Las transacciones con partes vinculadas y las divulgaciones
informadas por Gotham City Research han sido completamente divulgadas y auditadas
desde 2018 e informadas al regulador espafiol.

Los estados financieros consolidados de Grifols y los controles internos sobre la informacion
financiera son robustos y estan sujetos a auditorias anuales periddicas y rigurosas. Estas
auditorias anuales son realizadas por una de las cuatro grandes firmas de auditoria, que ha
emitido sistematicamente informes de auditoria sin salvedades.

Como empresa lider mundial en el sector sanitario, tenemos el compromiso inquebrantable
de mantener el maximo nivel de integridad empresarial y financiera. El gobierno
corporativo es y sigue siendo nuestra maxima prioridad. Siempre hemos mantenido y
mantendremos normas estrictas en nuestros informes contables y estamos plenamente
comprometidos con una conducta transparente y ética en todas nuestras practicas
empresariales.

En Barcelona, a 9 de enero de 2024

Nuria Martin Barnés

Secretaria del Consejo de Administracion

Sacyr, S.A.

Otra informacion relevante

Sacyr ha acordado iniciar la ejecucién del aumento de capital social con cargo a beneficios
o reservas (“scrip dividend”) adoptado por la junta general ordinaria de accionistas bajo el
punto noveno, apartado 9.2, de su orden del dia, celebrada en segunda convocatoria el dia
15 de junio de 2023.
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Se adjunta a los efectos previstos en el articulo 1.5.(g) del Reglamento (UE)2017/1129
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacién de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga la Directiva2003/71/CE, el documento informativo
relativo al referido aumento de capital, que incluye el nUmeroy la naturaleza de las acciones
nuevas a emitir con ocasion del aumento de capital y los motivos y pormenores de la oferta
asi como el calendario previsto de la operacion.

Madrid, 8 de enero de 2024.

El presidente del consejo de administracion, don Manuel Manrique Cecilia.

DOCUMENTO INFORMATIVO

AUMENTO DE CAPITAL DE SACYR, S.A. CON CARGO A RESERVAS

OBJETO

1.1 ANTECEDENTES

La junta general ordinaria de accionistas de Sacyr, S.A. (la “Sociedad”) celebrada el 15 de
junio de 2023, en segunda convocatoria, acordd, bajo el punto noveno, apartado 9.2, de su
orden del dia, un aumento del capital social con cargo a beneficios o reservas (“scrip
dividend") por un importe nominal maximo de hasta 20.000.000 de euros mediante la
emisidn y puesta en circulacién de acciones nuevas, ordinarias y de la misma clase y serie
y con los mismos derechos que lasactualmente en circulacién, de 1 euro de valor nominal
cada unade ellasy sin primade emision representadas por medio de anotaciones en cuenta
delegando su ejecucion, con facultades expresas de sustituciéon, en el consejo de
administraciéndentro del plazo maximo de un afio a contar desde la fecha de dicha
junta (el “Aumento de Capital”).

En ejercicio de la indicada delegacién de facultades de la junta general ordinaria de
accionistas, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion celebrada el 18 de
diciembre de 2023, acord¢ fijar la mayoria de sus términos y condiciones y delegar en el
presidente del consejo de administracién, con expresas facultades de sustitucion, la
facultad de fijar el resto de los términos y las condiciones del Aumento de Capital,
incluyendo la fecha de su ejecucion.

En este sentido, el presidente del consejo de administracion, en el ejercicio de las facultades
que le habian sido delegadas, ha decidido en el dia de hoy, 8 de enero de 2024, llevar a efecto
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el Aumento de Capital complementando los términos y las condiciones del Aumento de
Capital no aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunion de 18
de diciembre de 2023.

1.2 OBJETO

Este documento informativo (el “Documento Informativo”) se emite a efectos de lo
previsto en el articulo 1.5.(g) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 dejunio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica
o admisién a cotizacidon de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la
Directiva 2003/71/CE, conforme al cual no sera necesaria la publicacién de un folleto en
relacion con la admisién a cotizacion de las nuevas acciones de la Sociedad que se emitan
con ocasién del Aumento de Capital “siempre que las citadas acciones sean de la misma clase
que las que ya han sido admitidas a cotizaciéon en el mismo mercado requlado y que esté disponible
un documento que contenga informacion sobre el numero y la naturaleza de las acciones y los
motivos y pormenores de la oferta”.

El Documento Informativo se encuentra disponible en la pagina web de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.sacyr.com).

2. MOTIVOS DEL AUMENTO DE CAPITAL

La actual situacién de los mercados de capitales recomienda que las compafiias mantengan
sus fondos propios y estructura de tesoreria; no obstante, dicha recomendacion no debe
ser Obice para que las mismas atiendan una de sus obligaciones principales con sus
accionistas, tal y como es la posibilidad de su remuneracion, si dispusieran de medios para
ello.

Asi, una de las tendencias seguidas en materia de retribucién a los accionistas por
compafias del IBEX-35 han tenido su materializacion en los denominados programas de
remuneracioén, dividendo flexible o “scrip dividend”; dichos programas, articulados a través
de operaciones de aumento de capital con cargo a beneficios o reservas con compromisos
por parte de las sociedades de compra de los derechos de asignacién gratuita, habilitaban
a los accionistas a percibir una retribucion en efectivo, si asi lo desean, o recibir acciones de
la sociedad con la fiscalidad propia de las acciones liberadas.

Con estos planes de retribucion:

(i) El accionista es remunerado en tanto podra, si asi lo considera, transmitir sus
derechos de asignacion gratuita en el mercado o a la propia sociedad (la cual asume
un compromiso firme para su compra).
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(i) Permite la posibilidad de mantener la estructura de recursos propios (en mayor
medida que si se llevara a cabo una distribucion de dividendos), en tanto pueden
existir accionistas que opten por mantener su participaciéon en el capital y no
transmitir a la sociedad sus derechos de asignacién gratuita.

Con el Aumento de Capital se ofrece a los accionistas de la Sociedad, la posibilidad de percibir
una retribucion en efectivo, si asi lo desean, o recibir acciones de la Sociedad o una
combinacién de ambas opciones.

3. DETALLES DEL AUMENTO DE CAPITAL
3.1 Funcionamiento

De conformidad con los términos previstos para la ejecucion del Aumento de Capital, los
accionistas de la Sociedad recibiran un derecho de asignacién gratuita por cada accién de la
Sociedad de la que sean titulares. Estos derechos de asignacion gratuita seran negociables
y, por tanto, podran ser transmitidos, en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia durante un periodo de quince dias naturales a contar desde el dia habil bursatil
siguiente al de publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil.

Finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignaciéon gratuita se convertiran
automaticamente en acciones de nueva emision de la Sociedad que seran atribuidas a
quienes en ese momento sean titulares de un ndmero determinado de derechos de
asignacion gratuita.

Por tanto, con ocasién del Aumento de Capital, los accionistas de la Sociedad tendran la
opcion, a su libre eleccién, de:

(@) No transmitir sus derechos de asignacién gratuita. En tal caso, al final del periodo de
negociacion, los accionistas recibiran el niUmero de acciones nuevas, en la proporcién
que les corresponda, totalmente liberadas.

(b) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacion gratuita a la Sociedad en
virtud del compromiso de compra asumido por parte de la Sociedad a un precio fijo
garantizado, el cual se detalla en la seccion 3.3 de este Documento Informativo. De esta
forma, el accionista optaria por monetizar sus derechos percibiendo efectivo en lugar
de recibir acciones.

(c) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacién gratuita en el mercado.
En este caso, los accionistas también optarian por monetizar sus derechos, si bien en
este caso no recibirian un precio fijo garantizado, ya que la contraprestacién por los
derechos dependeria de las condiciones del mercado, en general, y del precio de
cotizacién de los derechos de asignacién gratuita, en particular.
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Ademas, los accionistas de la Sociedad podran, a su libre eleccion, combinar cualesquiera
de las opciones mencionadas en los apartados (a) a (c) anteriores.

Los accionistas que no comuniquen su eleccion recibiran el nimero de acciones nuevas que
les corresponda de conformidad con los términos del Aumento de Capital.

3.2 Numero maximo de acciones nuevas a emitir, nimero de derechos de
asignaciéon gratuita necesario para recibir una accién nueva e importe nominal
maximo del Aumento de Capital

Se ha decidido fijar el nimero maximo de acciones nuevas de la Sociedad a emitir en
ejecucién del Aumento de Capital en 13.661.677 siendo, por tanto, el importe nominal
maximo del Aumento de Capital de 13.661.677,00 euros.

Se ha determinado, mediante la realizacion de las operaciones aritméticas previstas en las
formulas aprobadas por la junta general ordinaria de accionistas, los términos y condiciones
del Aumento de Capital que constan a continuacion.

()  NUmero maximo de acciones nuevas a emitir

El nimero maximo de acciones nuevas de la Sociedad a emitir en ejecucion del Aumento de
Capital es de 13.661.677 siendo, por tanto, el importe nominal maximo del Aumento de
Capital de 13.661.677,00 euros, resultado de multiplicar el nUmero maximo de acciones
nuevas a emitir por 1 euro, que es el valor nominal de cada una de ellas.

No obstante, el nimero de acciones que efectivamente se emita en el Aumento de Capital
podra ser inferior, pues dependera del numero de accionistas que opten por transmitir sus
derechos de asignacién gratuita. La Sociedad renunciara a las acciones nuevas que
correspondan a los derechos de asignacién gratuita que haya adquirido en aplicacion de su
compromiso irrevocable de compra indicado en el apartado 3.3 siguiente de este
Documento Informativo, por lo que Unicamente se emitirdn las acciones nuevas que
correspondan a los derechos de asignacién gratuita no adquiridos por la Sociedad en
ejecucion de ese compromiso.

En cualquier caso, el nUmero definitivo de acciones que se emitan en el Aumento de Capital
sera oportunamente comunicado mediante otra informacién relevante.

Las nuevas acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se regiran
por la normativa reguladora del mercado de valores, siendo la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y sus
entidades participantes las encargadas de la llevanza del registro contable.
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(i)  Numero de derechos de asignacién gratuita necesario para recibir una accion
nueva

De conformidad con la férmula aprobadas por la junta general ordinaria de accionistas, el
numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una accién nueva de la
Sociedad sera igual al resultado de dividir (i) el nUmero de acciones de la Sociedad en
circulacion en la fecha del acuerdo de ejecucion del Aumento de Capital (esto es, en el dia
de hoy, 8 de enero de

2024) entre (ii) el numero de acciones nuevas a emitir con motivo del Aumento de Capital
(redondeado al nUmero entero mas cercano y, en caso de que el resultado fuera justo la
mitad de un numero entero, al nUmero entero inmediatamente superior, caso de que el
resultado no fuera un nidmero entero).

Se hace constar que el numero de acciones de la Sociedad en circulacion en la fecha de
adopcion del acuerdo de ejecucion del Aumento de Capital por el presidente del consejo
(esto es, en el dia de hoy, 8 de enero de 2024) es de

683.083.887 y el nUmero maximo de acciones nuevas a emitir con motivo del Aumento de
Capital, tal y como se ha indicado en el apartado (i) anterior, es de 13.661.677.

En consecuencia, el nUmero de derechos de asignacion gratuita necesario para recibir una
accion nueva de la Sociedad es de 50. Cada accion de la Sociedad otorga un derecho de
asignacion gratuita. Se hace constar que con el propésito de que el nimero de acciones
nuevas a emitir con motivo del Aumento de Capital mantenga exactamente la proporcién de
una accion nueva por cada 50 acciones en circulacion, la Sociedad ha renunciado a 37
derechos de asignacion gratuita que le corresponden como titular de acciones propias en
autocartera.

Los accionistas de la Sociedad que hayan adquirido acciones de la Sociedad hasta el dia de
publicacién del anuncio del Aumento de Capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil,
cuya publicacion esta prevista para el 11 de enero de 2024, recibiran un derecho de
asignacion gratuita por cada accion de la Sociedad de la que sean titulares. Por tanto, cada
uno de los referidos accionistas tendra derecho a recibir una accion nueva por cada 50
acciones antiguas que le correspondan en la referida fecha.

Los titulares de obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad no gozaran del
derecho de asignacién gratuita de las acciones nuevas, sin perjuicio de las modificaciones
que procedan con respecto a la relacién de conversion en virtud de los términos de cada
emision.

(iii) Importe nominal maximo del Aumento de Capital

El importe nominal maximo del Aumento de Capital asciende a 13.661.677,00 euros.
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No obstante, como ya se ha indicado, el importe en que efectivamente se aumentara el
capital social de la Sociedad sera el resultante de multiplicar el niamero definitivo de
acciones emitidas por su valor nominal, esto es, por un 1 euro.

Como antes ha quedado indicado, con la finalidad de asegurar que el nUmero de derechos
de asignacién gratuita necesarios para recibir una acciéon nueva y el nUmero de acciones
nuevas que se emitan en el contexto del Aumento de Capital sean numeros enteros, la
Sociedad renuncia a 37 derechos de asignacion gratuita correspondientes a 37 acciones
propias en autocartera de las que es titular.

3.3 Compromiso irrevocable de compra

El precio fijo al que la Sociedad se compromete de forma irrevocable a adquirir cada
derecho de asignacion gratuita sera de 0,062 euros brutos por cada derecho, importe que
resulta de la formula aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas que se indica
a continuacion (redondeando el resultado a la milésima de euro mas cercanay, en caso de
la mitad de una milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior):

Precio de Compra = ((Precio Cotizacién * NACirc) / (NACirc+NAN))/ DAG
Siendo:

- Precio Cotizacion: la media aritmética de los precios medios ponderados de cotizacion
de la accién de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Bilbao, Madrid, Barcelona y
Valencia a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) en las cinco
sesiones bursatiles anteriores a la fecha del correspondiente acuerdo de ejecucion del
Aumento de Capital (esto es, los dias 29 de diciembre de 2023 y los dias 2, 3, 4y 5 de
enero de 2024), que es 3,1802 euros por accion.

- NACirc: el nUmero de acciones de la Sociedad en circulacién en la fecha del acuerdo de
ejecucion del Aumento de Capital (esto es, en el dia de hoy, 8 de enero de 2024), que es
683.083.887.

- NAN: el nUmero maximo de acciones nuevas a emitir conforme al importe del Aumento
de Capital fijado (que es 13.661.677, segun se ha indicado en el apartado 3.2 anterior).

- DAG: el numero de derechos de asignacién gratuita necesarios para recibir una accion
nueva (que es 50, segun se ha indicado en el apartado 3.2 anterior).

Por tanto:

Precio de Compra = ((3,1802 * 683.083.887) / (683.083.887+ 13.661.677)) / 50 =
0,062 euros (resultado redondeado a la milésima de euro mas cercana)
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En consecuencia, los accionistas que se encuentren legitimados para ello y opten por esta
alternativa, podran vender sus derechos de asignacion gratuita a la Sociedad a un precio
fijo de 0,062 euros bruto por cada derecho.

Este compromiso de compra se extiende Unicamente a los derechos de asignacién recibidos
gratuitamente por los accionistas de la Sociedad, no a los derechos de asignacion
comprados o de otro modo adquiridos en el mercado.

Este compromiso de compra estara vigente y podra ser aceptado durante el plazo de diez
dias naturales, desde el 12 de enero de 2024 al 22 de enero de 2024, ambos inclusive, de
acuerdo con el calendario estimado del Aumento de capital establecido en la seccién 4.1
siguiente.

La adquisicién por la Sociedad de los derechos de asignacién gratuita como consecuencia
del compromiso de compra se realizara con cargo a beneficios o reservas previstas en el
articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

4. DETALLES DE LA EJECUCIéN DEL AUMENTO DE CAPITAL
4.1 Calendario tentativo

El calendario tentativo previsto para la ejecucién del Aumento de Capital es el siguiente:

- 8 de enero de 2024 Comunicacion, mediante otra informacion

relevante, de este documento informativo, que
contendrd, entre otras materias, informacion
sobre el numero y la naturaleza de las
acciones nuevas, el nimero de derechos de
asignacion gratuita necesarios pararecibir una
accion nueva y el precio de compromiso de
compra de derechos que asume la Sociedad.

- 11 de enero de 2024 Publicacién del anuncio de la ejecucion del

Aumento de Capital en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (BORME).

Ultimo dia en el que se negocian las acciones
de la Sociedad con derecho a participar en el
Aumento de Capital (/ast trading date).
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- 12 de enero de 2024 Fecha a partir de la cual las acciones de la
Sociedad se negocian sin derecho a participar
en el Aumento de Capital (ex-date).

Comienzo del periodo de negociacién de los
derechos de asignacion gratuita y del plazo
para solicitar la retribucion en efectivo envirtud
del compromiso de compra de derechos
asumido por la Sociedad.

- 22 de enero de 2024 Fin del plazo para solicitar la retribucion en
efectivo en virtud del compromiso de compra
de derechos asumido por la Sociedad.

- 26 de enero de 2024 Fin del periodo de negociacién de los derechos
de asignacion gratuita.

- 30 de enero de 2024 Pago de efectivo a los accionistas que
hubieran optado por recibir efectivo en virtud
del compromiso de compra de derechos
asumido por la Sociedad.

- 31 de enero de 2024 Fecha estimada de otorgamiento de la
escritura publica de Aumento de Capital.

- 14 de febrero de 2024 Fecha estimada de inicio de la contratacién
ordinaria de las nuevas acciones en las bolsas
espafiolas.

El anterior calendario es tentativo, en tanto el mismo esta sujeto a plazos y a la obtencion
de las correspondientes autorizaciones e inscripciones cuyo cumplimiento es ajeno al
control de la Sociedad.

4.2 Asignacion de los derechos de asignaciéon gratuita y procedimiento para
optar por efectivo o acciones nuevas

Los derechos de asignacion gratuita se asignaran a los accionistas de la Sociedad que hayan
adquirido sus acciones hasta el dia de publicacion del anuncio del Aumento de Capital
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, cuya publicacion esta prevista para el 11 de enero
de 2024. La asignacion se realizara con sujecion a las reglas, sistemas y procedimientos de
compensaciony liquidacion de valores que resulten de aplicacién.

Los derechos de asignacién gratuita seran transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de las que deriven y podran ser negociados en el mercado. El periodo de
negociacién de los derechos de asignacion gratuita en las Bolsas de Valores de Madrid,
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Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) comenzara el dia habil bursatil siguiente al dia de publicacion del anuncio del
Aumento de Capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (es decir, el 12 de enero de
2024) y tendra una duracion de quince dias naturales (es decir, del 12 de enero de 2024 al 26
de enero de 2024, ambos inclusive). Este periodo no sera prorrogable.

Durante el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita, sus titulares
podran optar entre recibir acciones nuevas de la Sociedad o un importe equivalente al
precio de compra fijo y garantizado que les corresponda en los términos anteriormente
indicados, asi como adquirir en el mercado derechos de asignacion gratuita suficientesy en
la proporcién necesaria para suscribir acciones nuevas. No obstante, los titulares de
derechos de asignacion gratuita que deseen aceptar el compromiso irrevocable de compra
de los referidos derechos asumido por la Sociedad de conformidad con los términos
anteriormente indicados, y, de este modo, recibir un importe en dinero equivalente al precio
de compra fijo y garantizado que les corresponda deberan comunicar su decisién a la
entidad en que tengan depositadas sus acciones. Este compromiso de compra se extiende
Unicamente a los derechos de asignacién recibidos gratuitamente por los accionistas de la
Sociedad, no a los derechos de asignacién comprados o de otro modo adquiridos en el
mercado.

Para decidir entre las opciones que la Sociedad ofrece con ocasién del Aumento de Capital,
los titulares de derechos de asignacion gratuita deberan dirigirse a las entidades en las que
tengan depositadas sus acciones dentro de los plazos correspondientes teniendo en cuenta
el calendario incluido en la seccién 4.1 anterior de este Documento Informativo. La ausencia
de comunicacion expresa implicara que el accionista recibira el nUmero de acciones nuevas en

- . 1
la proporcion que le corresponda totalmente liberadas

Finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita, las acciones
nuevas seran asignadas a quienes, de conformidad con los registros contables de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
S.A.U. (Iberclear) y sus entidades participantes, sean titulares de derechos de asignacion
gratuita en la indicada proporcién.

" Es posible que, una vez terminado el periodo de negociacién de los derechos de asignacién gratuita, el nimero de
derechos que posea un titular determinado sea un numero tal que, teniendo en cuenta las férmulas de calculo a las que
se hace referencia en este Documento Informativo, no dé derecho a recibir un nimero entero de acciones. En ese caso, la
entidad en la que el titular de los derechos de asignacién gratuita los tenga depositados podra vender el nimero de
derechos que resulte en una fraccién de accién nueva, de forma tal que el titular perciba el producto de la venta en
efectivo y no pierda el valor intrinseco a dichos derechos. No obstante, esta posibilidad estd sujeta a los términos y
condiciones del contrato de depésito y administracion de valores que se haya suscrito con la entidad depositaria de que
se trate o a las instrucciones que el titular de los derechos le haya impartido
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4.3 Gastosy comisiones

El Aumento de Capital se efectuara libre de gastos y de comisiones en cuanto a la
asignacion de las nuevas acciones emitidas. La Sociedad asumira los gastos de emision,
suscripcion, puesta en circulacién, admision a cotizacién y demas relacionados con el
Aumento de Capital.

Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas de la Sociedad deben tener en cuenta que las
entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) en las que tengan depositadas
sus acciones podran establecer, de acuerdo con la legislacién vigente y con los términos del
contrato de deposito y administracién de valores que se haya suscrito, las comisiones y los
gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen derivados
del mantenimiento de los valores en los registros contables. Asimismo, las referidas
entidades participantes podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente y con los
términos del contrato de depdsito y administracion de valores que se haya suscrito, las
comisiones y gastos repercutibles en concepto de tramitacion de érdenes de compra y
venta de derechos de asignacion gratuita que libremente determinen.

5. ASPECTOS FISCALES

Se incluye a continuacion una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en Espafia de
acuerdo con la legislacion espafiola en vigor a las distintas opciones con las que cuentan los
accionistas. Tal descripcion no constituye asesoramiento fiscal ni comprende las
consideraciones de orden tributario que puedan ser relevantes para un accionista en
funcién de sus circunstancias particulares. No se detallan, especialmente, las consecuencias
que se pueden producir en sus paises de residencia para aquellos accionistas que no sean
residentes en Espafia a efectos fiscales. Por ello, se recomienda que los accionistas
consulten con sus asesores fiscales sobre el impacto fiscal especifico del “dividendo flexible”,
teniendo en cuenta las circunstancias particulares de cada accionista o titular de derechos
de asignacién gratuita, y que presten atencion a las modificaciones que pudieran
producirse, tanto en la legislacién vigente a la fecha de este documento informativo como
en sus criterios de interpretacion.

5.1 ACCIONISTAS SUJETOS PASIVOS DEL IRPF E IRNR SIN ESTABLECIMIENTO
PERMANENTE EN ESPANA

El régimen fiscal aplicable a los accionistas sujetos pasivos del IRPF y del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes (“IRNR"), siempre que no actuen a través de un
establecimiento permanente en Espafia, seria el que se indica a continuacién:

(i) Enelsupuestode quereciban acciones nuevas totalmente liberadas como consecuencia
del Aumento de Capital, los accionistas no obtendrian renta algunay, por lo tanto,
tampoco se les aplicara retencion o ingreso a cuenta.

El valor de adquisicion para estos accionistas, tanto de las acciones nuevas
recibidas como consecuencia del Aumento de Capital como de las acciones de las que
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procedan, resultara de repartir el coste de adquisicion total entre el nUmero de titulos,
tanto los antiguos como los liberados que correspondan. La antiguedad de tales
acciones liberadas para estos accionistas sera la que corresponda a las acciones de las
que procedan. Consecuentemente, en caso de una posterior transmision, la renta
sujeta a tributacidon que se obtenga se calculara por referencia a este nuevo valor de
adquisicion.

(i) En el supuesto de que los accionistas vendan sus derechos de asignacién gratuita en el
mercado, la renta obtenida en dicha transmisién sigue el régimen establecido por la
normativa fiscal para la transmision de derechosde suscripcion preferente, dando lugar
a la correspondiente ganancia o pérdida patrimonial, devengandose la misma en el
periodo impositivo enque se produzca la citada transmision. Todo ello sin perjuicio
de lapotencial aplicacion a los sujetos pasivos del IRNR sin establecimiento permanente
en Espafia de los convenios internacionales, incluyendo los convenios para evitar la
doble imposicién y prevenir la evasion fiscal en materia de Impuestos sobre la Renta
suscritos por Espafia y a los que pudieran tener derecho, y de las exenciones
establecidas en la normativa del IRNR.

El importe obtenido en las transmisiones de derechos de asignacién gratuita por
parte de los accionistas que sean sujetos pasivos del IRPF estara sometido a la
correspondiente retencién a cuenta de este impuesto (actualmente, a un tipo del 19%).

Esta retencidn se practicara por la entidad depositaria correspondiente y, en su defecto,
por el intermediario financiero o el fedatario publico que haya intervenido en su
transmisién. Se aconseja por tanto a los accionistas que se pongan en contacto con las
entidades depositarias oportunas al efecto.

(iii) En el supuesto de que acudan al compromiso de compra irrevocable por la Sociedad
y reciban una retribucién efectivo, toda vez que se ha realizado con cargo a reservas, el
régimen fiscal aplicable al importe obtenido sera equivalente al régimen aplicable a
una distribucion de dividendos en efectivo y por tanto, estaran sometidos a la
correspondiente retencion (actualmente, a un tipo del 19%). Todo ello sin perjuicio de
la potencial aplicacion a los sujetos pasivos del IRNR sin establecimiento permanente
en Espafia de los convenios internacionales, incluyendo los convenios para evitar la
doble imposicién y prevenir la evasion fiscal en materia de Impuestos sobre la Renta
suscritos por Espafia y a los que pudieran tener derecho, y de las exenciones
establecidas en la normativa del IRNR.

5.2 ACCIONISTAS SUJETOS PASIVOS DEL IS E IRNR CON ESTABLECIMIENTO
PERMANENTE EN ESPANA

Estos accionistas deberan contabilizar la ampliacién de capital de acuerdo con la Resolucion
del ICAC de 5 de marzo de 2019 (la “Resoluciéon del ICAC") o segun sus propias normas
sectoriales.
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Con el objetivo de aclarar la eventual trascendencia fiscal de la citada resolucién la sociedad
presentd una consulta tributaria vinculante ante la Direccién General de Tributos (“DGT"), la
cual ha sido objeto de evacuacién en fecha 20 de julio de 2020 (con numero de referencia
V2468-20). Asimismo, la DGT ha evacuado varias consultas vinculantes (con nimero de
referencia V1357-20, V1358-20, V1809-20 y V2512-20) en las que aclara tanto el régimen
contable (mediante aclaraciones realizadas por el ICAC a la DGT) como el régimen fiscal
aplicable tras la Resolucion del ICAC (conjuntamente con la consulta presentada por la
Sociedad, las “Consultas Tributarias”).

De acuerdo con las citadas consultas y teniendo en cuenta que tanto la atribucién de los
derechos de asignacion gratuita del “dividendo flexible” canjeables en el mercado o
susceptibles de ser adquiridos por la Sociedad, como la ampliacion de capital liberada, se
llevara a cabo con cargo a reservas correspondientes a beneficios no distribuidos, el ingreso
obtenido por el accionista, tendra la calificacion de dividendo. Con efectos en periodos
impositivos iniciados el 1 de enero de 2021, dicho ingreso quedara exento en un 95% en la

base imponible siempre y cuando se cumplan los requisitos del articulo 21 LIS”. En caso
contrario, tales ingresos se integraran en la base imponible. Todo ello con independencia de
la opcién que escoja el accionista: recibir acciones liberadas, venta de derechos de
asignacion gratuita en el mercado o acudir al compromiso de compra irrevocable por parte
de la Sociedad.

Asimismo, no procedera la practica de retencion o ingreso a cuenta alguno por parte de
Sacyr en ninguno de los supuestos excepto que los dividendos resulten de la venta de los
derechos de asignacién gratuita a la Sociedad y no resulte de aplicacion al accionista el
articulo 21 de la LIS.

Debe tenerse en cuenta que este analisis del régimen fiscal no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las distintas opciones relacionadas con la ejecucion del Aumento
de Capital. No se detallan, especialmente, las consecuencias que se pueden producir
en sus paises de residencia para aquellos accionistas que no sean residentes en Espafia a
efectos fiscales. Por ello, se recomienda que los accionistas o titulares de derechos de
asignacion gratuita consulten con sus asesores fiscales el impacto fiscal especifico del
sistema de retribucidon propuesto, teniendo en cuenta sus respectivas particularidades, y
que presten atencién a las modificaciones que pudieran producirse tanto en la legislacion
vigente a la fecha de este documento informativo como en sus criterios de interpretacion.

2 Los requisitos para aplicar la exencién incluida en el articulo 21 de la LIS son; porcentaje de participacion en el capital o
de los dividendos de la entidad sea del 5% como minimo. Deberd poseerse la participacion de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, se
deberd mantener posteriormente durante el tiempo necesario para completar dicho plazo.

En el caso de entidades no residentes en territorio espafiol, la entidad participada debera haber estado sujeta y no exenta
por un impuesto extranjero de naturaleza idéntica o andloga al IS a un tipo nominal de, al menos, el 10%. Cuando la
entidad participada sea residente en un pais con el que Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la doble imposicion
internacional, que contenga clausula de intercambio de informacion, se considerard cumplido este requisito
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5.3 IMPUESTO SOBRE TRANSACCIONES FINANCIERAS

El 7 de octubre de 2020 se aprobd la Ley del Impuesto sobre las Transacciones Financieras
(la “LITF” y el “ITF”, respectivamente) que fue publicada en el Boletin Oficial del Estado
(“BOE") el 16 de octubre de 2020. El ITF entré en vigor transcurridos tres meses desde su
publicacién en el BOE (esto es, el 16 de enero de 2021). De acuerdo con los términos de la
LITF, el ITF grava al tipo fijo del 0,2% las adquisiciones onerosas de acciones de sociedades
espafolas que estén admitidas a negociacion en un mercado espafiol, un mercado regulado
de la Union Europea o un mercado considerado equivalente en un tercer pais, y siempre
que el valor de capitalizacion de la sociedad a 1 de diciembre del afio anterior a la
adquisicion sea superior a 1.000 millones de euros.

No obstante, el sujeto pasivo del ITF son las empresas de servicios de inversién o entidades
de crédito que realicen la adquisicion de las acciones por cuenta propia 0o, como sustitutos
del contribuyente, los intermediarios financieros que participen en la operacion. Con
caracter general, la base imponible del ITF sera el importe de la contraprestacién sin incluir
los gastos asociados a la transaccién o, en defecto de precio, el valor de mercado. Su devengo
tendra lugar en el momento en el que se efectle la anotacion registral de la adquisicion de
las acciones. Las operaciones de la Sociedad del mercado primario (como la emision de
acciones o la entrega de acciones liberadas) quedarian exentas del ITF.

En cualquier caso, se recomienda a los accionistas y a los titulares de derechos de
asignacion gratuita que consulten con sus asesores fiscales sobre el impacto de estas
medidas tributarias (en particular, la aplicacion del ITF), teniendo en cuenta las
circunstancias particulares de cada accionista o titular de derechos de asignacién gratuita.

6. NUMERO Y NATURALEZA DE LAS NUEVAS ACCIONES A EMITIR

6.1 VALOR NOMINAL, REPRESENTACION Y TIPO DE EMISION DE LAS NUEVAS
ACCIONES

Las acciones nuevas que se emitan con ocasién del Aumento de Capital seran acciones
ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente
en circulacién, representadas por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable
se atribuird a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y a sus entidades participantes.

Las nuevas acciones se emitiran a la par, sin prima de emision, por lo que el tipo de emisién
se correspondera con su valor nominal y seran asignadas gratuitamente a los accionistas
en los términos indicados anteriormente.

6.2 DERECHOS DE LAS NUEVAS ACCIONES

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos
que las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacién a partir de la fecha en
que el Aumento de Capital se declare suscrito y desembolsado.
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6.3 CONTRAPRESTACION Y BALANCE QUE SIRVE DE BASE AL AUMENTO DE
CAPITAL

El Aumento de Capital no comporta desembolso alguno para los accionistas de la Sociedad.
El desembolso se realizara integramente con cargo a las reservas de libre disposicion de la
cuenta de reservas voluntarias.

El balance que sirve de base al Aumento de Capital es el correspondiente al ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2022, que fue debidamente auditado por los auditores de cuentas de
la Sociedad y aprobado por la junta general ordinaria de accionistas celebrada el 15 de junio
de 2023, bajo el punto primero del orden del dia de la misma.

6.4 ACCIONES EN DEPOSITO

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacién gratuita, las
acciones nuevas que, una vez emitidas, no hubieran podido ser asignadas por causas no
imputables a la Sociedad se mantendran en depdsito a disposicidon de quienes acrediten la
legitima titularidad de los correspondientes derechos de asignacion gratuita.

Trascurridos tres afios desde la fecha de finalizacion del referido periodo de negociacién de
los derechos de asignacién gratuita, las acciones que aun se hallaren pendientes de
asignacion podran ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de
Sociedades de Capital, por cuenta y riesgo de los interesados. El importe liquido de la
mencionada venta sera depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depésitos
a disposicién de los interesados.

6.5 SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION

La Sociedad solicitara la admision a negociacion de las acciones nuevas que se emitan como
consecuencia del Aumento de Capital en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia, a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) y realizara los
tramites y actuaciones que sean necesarios y presentara los documentos que sean precisos
para la admisién a negociacion de las nuevas acciones emitidas haciéndose constar
expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse
en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la
negociacion oficial.

En Madrid, a 8 de enero de 2024.

Por Sacyr, S.A.

Don Manuel Manrique Cecilia
Presidente del Consejo de Administracion
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ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. ha acordado con fecha de hoy llevar a
cabo la segunda ejecucién del aumento de capital con cargo a reservas aprobado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado 5 de mayo de 2023. La
operacion tiene por finalidad instrumentar una férmula flexible de remuneracion a los
accionistas (“dividendo opcional”), de modo que los mismos puedan optar por seguir
percibiendo una retribucién en efectivo o por recibir nuevas acciones de la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad ha acordado llevar a efecto la sequnda ejecucion de la reduccién del
capital social por amortizacion de acciones propias aprobada en la misma Junta General por
un importe maximo igual al importe en el que efectivamente quede aumentado el capital
social como resultado de la sequnda ejecucién del aumento de capital a la que se refiere el
parrafo anterior.

Se acompafia Documento Informativo a los efectos previstos en el articulo 1.5.(g) del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017,
sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacién de
valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE, en cuyo
apartado 3.1 figura el calendario previsto de la operacion.

Madrid, 8 de enero de 2024

José Luis del Valle Pérez
Consejero-Secretario General

DOCUMENTO INFORMATIVO AMPLIACION DE CAPITAL
CON CARGO A RESERVAS

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A.

8 de enero de 2024
1 Objeto

LaJunta General Ordinaria de accionistas de ACS, Actividades de Construccidony Servicios, S.A.
(“ACS” o la “Sociedad"”) celebrada el 5 de mayo de 2023 acord6 aumentar el capital social de
ACS con cargo a reservas por un importe determinable en los términos previstos en el
propio acuerdo (el “Aumento de Capital”), asi como reducir el capital social de la Sociedad
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por un importe maximo igual al importe del capital social que efectivamente se emita como
consecuencia del Aumento de Capital (el Aumento de Capital y esta reduccién, el “Acuerdo”),
delegando la ejecucién del Acuerdo en el Consejo de Administracion (con expresas
facultades de sustitucion) al amparo del articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobada por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de
Capital”).

De conformidad con los términos del Acuerdo, el valor de mercado de referencia maximo
del Aumento de Capital es de 580 millones de euros y el mismo puede ejecutarse dentro del
afo siguiente a la fecha del Acuerdo en una o, a lo sumo, en dos ocasiones, sin que el valor
de mercado de referencia pueda exceder de 450 millones de euros en la primera ejecucion,
y de 130 millones de euros en la segunda ejecucion, en caso de llevarse a cabo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion celebrada el 14 de diciembre de
2023, acordd, haciendo uso de las facultades de delegacién contenidas en el Acuerdo,
proceder a la sequnda ejecucion del Aumento de Capital y, a tal efecto, delegar con caracter
indistinto en la Comision Ejecutiva, en el Presidente del Consejo de Administracién y en el
Consejero-Secretario para que realicen cuantos actos entiendan convenientes o necesarios
para la ejecucion de cuanto en el Acuerdo se contiene y para que firmen cuantos documentos
sean precisos o se estimen oportunos a los indicados fines.

En su virtud, y en uso de esta delegacion, con fecha 8 de enero de 2024, se ha acordado
llevar a efecto la segunda ejecucion del Aumento de Capital (la “Segunda Ejecucién”),
fijando el valor de referencia maximo de tal Segunda Ejecucién (Importe de la Opcién
Ejecutada) en 130 millones de euros. En el caso -meramente tedrico- de que ningun
accionista optara por vender a la Sociedad sus derechos de acuerdo con el Compromiso de
Compra (apartado 2.2 siguiente) y de que el PreCot (precio de referencia para determinar el
numero de acciones a emitir, ver también apartado 2.2 siguiente) coincidiera con el precio
de cierre de la accion de la Sociedad a la fecha de este documento, esta Seqgunda Ejecucion
determinaria un aumento del capital de aproximadamente un 1,16%. No obstante, como
consecuencia de la simultanea reduccion de capital por amortizaciéon de acciones a que se
hace referencia en el apartado 2.1 siguiente, en todo caso tras la ampliacién y reduccién el
importe actual del capital social permanecera inalterado.

Conforme a lo previsto en el articulo 1.5.(g) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso
de oferta publica o admision a cotizacidén de valores en un mercado regulado y por el que se
deroga la Directiva 2003/71/CE, no es necesaria la elaboracion y publicacion de un folleto
en relaciéon con la emision y admision a cotizacidon de las acciones que se emitan como
consecuencia de la Segunda Ejecucién en cuanto que la existencia del presente documento
informativo implica la disponibilidad de un documento con informacion sobre el nimeroy
la naturaleza de las acciones y los motivos y pormenores de la oferta.

El presente documento informativo tiene por objeto facilitar aquella informacién de entre la
indicada anteriormente que esta disponible en esta fecha. Una vez se haya ejecutado la
Segunda Ejecucion y esté disponible la informacién restante, se comunicara publicamente
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como complemento al presente documento informativo. Esta previsto que la comunicacién
publica de la Segunda Ejecucion del Aumento de Capital y de los elementos de la misma
pendientes de concrecion por medio del complemento al presente documento informativo
tenga lugar el dia 16 de enero de 2024.

Finalidad y funcionamiento del Aumento de Capital
2.1 Finalidad

La finalidad de la operaciéon objeto del presente Documento Informativo es ofrecer a los
accionistas de la Sociedad, en sustitucién de lo que seria un dividendo a cuenta en efectivo,
acciones liberadas con la posibilidad de monetizar de inmediato los derechos de asignacion
gratuita correspondientes alas mismas mediante su venta a la Sociedad a un precio prefijado.

La operacién esta en linea con las similares que viene realizando la propia ACS desde el afio
2012y conla practica en los ultimos afios de otras importantes sociedades cotizadas. Se trata
de retribuir al accionista con arreglo a un esquema flexible, de "dividendo opcional", que
permite a los accionistas recibir y mantener las acciones o recibir dinero en condiciones
equivalentes a las de un dividendo propiamente dicho. Cabe resaltar que se ha decidido
utilizar las reservas voluntarias en esta operacién (tanto en la ampliacion de capital, como
en la recompra de los derechos, o cualquier otro cargo que contablemente deba realizarse
contra reservas).

Asimismo, con ocasién de la Segunda Ejecucion y al amparo del mismo Acuerdo, se ha
acordado ejecutar parcialmente la reduccion de capital por amortizacidon de autocartera por
un importe nominal maximo igual al importe nominal efectivo de la Segunda Ejecucién de
forma simultédnea a la misma. Con esta reduccidn, los accionistas que decidan transmitir sus
derechos de asignacién gratuita como consecuencia de la Segunda Ejecucidén no veran
reducido su porcentaje de participacion en el capital social de la Sociedad.

2.2 Funcionamiento

Los accionistas de la Sociedad recibiran un derecho de asignacion gratuita por cada accion
de ACS de la que sean titulares. Estos derechos seran negociables y, por tanto, podran ser
transmitidos en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia durante un
plazo de 15 dias naturales, finalizado el cual los derechos se convertiran automaticamente
en acciones de nueva emision de ACS, que seran atribuidas a quienes en ese momento sean
titulares de derechos de asignacion gratuita.

Por tanto, con ocasién de la Segunda Ejecucion, los accionistas de ACS podran optar, a su
libre eleccién, entre:

(@) No transmitir sus derechos de asignacién gratuita. En tal caso, al final del periodo de
negociacién, el accionista recibird el numero de acciones nuevas que le correspondan
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totalmente liberadas. Tal y como se desarrolla en el apartado 5 siguiente, la asignacién de
acciones no estaria sujeta a retencién.

(b) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacion gratuita a ACS en virtud del
compromiso de compra asumido por parte de ACS a un precio fijo garantizado para la
Segunda Ejecucién (el “Compromiso de Compra”). De esta forma, el accionista optaria por
monetizar sus derechos percibiendo la Opcidn Ejecutada en efectivo en lugar de recibir
acciones. So6lo podran transmitirse a la Sociedad en virtud del Compromiso de Compra los
derechos de asignacion gratuita recibidos por los accionistas que hayan adquirido sus
acciones hasta el dia 18 de enero de 2024 (dia de publicacion del anuncio de la Segunda
Ejecucién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil) y cuyas operaciones se hayan liquidado
hasta el dia 22 de enero de 2024 en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (Iberclear), ambos inclusive. ACS no
comprara los derechos que hayan sido adquiridos en el mercado secundario, que quedan al
margen del Compromiso de Compra. Tal y como se desarrolla en el apartado 5 siguiente, el
régimen fiscal aplicable al importe obtenido como consecuencia del ejercicio de esta opcion
es equivalente al de los dividendos en efectivo y, por tanto, el importe a pagar a los
accionistas estara sujeto a la correspondiente retencion conforme a las reglas establecidas
en la normativa en vigor.

(c) Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacion gratuita en el mercado.
En este caso, el accionista también optaria por monetizar sus derechos, si bien no recibiria
un precio fijo garantizado, ya que la contraprestacién por los derechos dependeria de
las condiciones del mercado, en general, y del precio de cotizacién de los derechos de
asignacion gratuita, en particular. Tal y como se desarrolla en el apartado 5 siguiente, el
importe de la venta de los derechos en mercado tendra la consideracién de ganancia
patrimonial y estard sujeto a la correspondiente retencion conforme a las reglas
establecidas en la normativa en vigor para los transmitentes sujetos pasivos del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”), y por su parte, los sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades (“IS”) obtendran un beneficio o pérdida determinado en funcién
del tratamiento contable que proceda, que tendra el régimen fiscal que corresponda
conforme a la normativa del IS.

Asimismo, los accionistas podran combinar las opciones anteriores (es decir, optar por una
o varias de ellas en relacion con la totalidad o parte de los derechos y acciones que les
correspondan en la Segunda Ejecucion del Aumento de Capital) segun libremente decidan.

Los accionistas que no comuniquen su decision recibiran el nimero de acciones nuevas que
les correspondan.

Como se ha indicado, los accionistas recibiran un derecho de asignacién gratuita por cada
accion de ACS de la que sean titulares. El nUmero de derechos necesarios para recibir una
accion nuevay el precio garantizado al que ACS se comprometera a comprar los derechos a
quien opte por recibir efectivo en virtud del Compromiso de Compra dependeran del precio
de cotizacién de la accion de ACS en los dias previos a la Segunda Ejecucién del Aumento
de Capital y del niimero de acciones en circulacion en ese momento’. Se prevé comunicar
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publicamente el indicado nimero de derechos y el precio definitivo del Compromiso de
Compra el 16 de enero de 2024, mediante complemento a este documento informativo,
calculandose dichos datos en aplicacion de las formulas previstas en el Acuerdo aprobado
por la Junta (disponible en la pagina web de ACS (www.grupoacs.com) y en la de la CNMV
(www.cnmv.es)), que se recogen a continuacion.

Entodo caso, el nUmero de acciones a emitir sera tal que el valor de mercado de esas acciones
calculado al precio de cotizacion de la accién de ACS en los dias previos a la Segunda
Ejecucion del Aumento de Capital sea de 130 millones de euros2. Dicho importe ha sido
fijado conforme a lo previsto en el Acuerdo de la Junta General Ordinaria de accionistas.

De este modo, el valor aproximado de cada derecho de asignacién gratuita es de 0,459
euros3. Este sera también el precio aproximado del Compromiso de Compra de ACS.

Concretamente, el nimero de derechos necesarios para recibir una accién nueva y el precio
del Compromiso de Compra de derechos se calcularad como sigue:

Num. derechos = NTAcc/(130.000.000/PreCot), (redondeado al nimero entero superior).

donde,

“Num. derechos” sera el nimero de derechos necesarios para recibir una accién nueva de

ACS en la Segunda Ejecucion.

“NTAcc” sera el niUmero de acciones en circulacion en la fecha de la Segunda Ejecucion del
Aumento de Capital (a la fecha del presente documento 278.164.594 acciones). A estos
efectos, la fecha de la Seqgunda Ejecucién sera aquella en la que la Comisién Ejecutiva, el
Presidente del Consejo de Administracion o el Consejero-Secretario, en virtud de la
delegacion de facultades efectuada por el Consejo de Administracion en su reunién de 14 de
diciembre de 2023, realice las operaciones aritméticas que resulten de la aplicacién de las
formulas aqui referidas para calcular el nimero provisional de acciones a emitir, el nUmero
de derechos de asignacién gratuita necesarios para la asignacién de una accion, el “PreCot”
y el importe nominal maximo a que ascendera el Aumento de Capital como resultado de la
Segunda Ejecucion, lo cual estd previsto que se realice el proximo 16 de enero de 2024.

“PreCot” sera la media aritmética (simple) de los precios medios ponderados de la accion
de ACS en las Bolsas espafiolas en las 5 sesiones bursatiles que se celebraran los dias 9,
10,11, 12y 15 de enero de 2024, redondeado a la milésima de euro mas cercanay, en caso
de la mitad de una milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior.

El ndmero de acciones de ACS actualmente en circulacién es de 278.164.594.
Este importe podra ser ligeramente inferior como consecuencia de los redondeos previstos en el Acuerdo.

Este valor aproximado es simplemente orientativo y no tiene por qué coincidir con el definitivo. Se ha
calculado tomando como referencia el precio de cierre de la accién de la Sociedad a la fecha de este documento
informativo.
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En caso de ser necesario, ACS (o una entidad de su grupo que, en su caso, sea titular de
acciones de ACS) renunciara al nimero de derechos de asignacion gratuita que proceda para
garantizar que el numero de acciones a emitir en la Segunda Ejecucion y el nimero de
derechos necesarios para recibir una accién sea un numero entero y no una fraccién.

“Precio fijo del Compromiso de Compra” = PreCot / (NUum. derechos + 1), redondeado a la
milésima de euro mas cercanay, en caso de la mitad de una milésima de euro, a la milésima

de euro inmediatamente superior.

Donde “PreCot” y “NUm. derechos” tienen el significado indicado anteriormente.

3 Detalles de la Oferta
3.1 Calendario de la Segunda Ejecucién

El calendario previsto de la Sequnda Ejecucion es el siguiente:

16 de enero de 2024: Publicacién, por medio de complemento al presente documento
informativo, del nimero de derechos de asignacién gratuita necesarios para recibir una
accion y precio definitivo del Compromiso de Compra.

18 de enerode2024: Publicacion del anuncio de la Seqgunda Ejecucion en el BORME.
Ultimo dia en el que las acciones de ACS se negocian con derecho a participar en la Segunda
Ejecucién (last trading date).

19 de enerode2024: Comienzo del periodo de negociacion de los derechos de asignacion
gratuita y del plazo para solicitar la retribucién en efectivo (venta de derechos a ACS) en
virtud del Compromiso de Compra. Fecha a partir de la cual las acciones de ACS se negocian
sin derecho a participar en la Segunda Ejecucion (ex-date).

22 de enerode 2024: Fecha de determinacién por Iberclear de las posiciones para la
asignacion de derechos de asignacién gratuita (record date).

26 de enero de 2024: Fin del plazo para solicitar retribucién en efectivo (venta de derechos
a ACS) en virtud del Compromiso de Compra.

2 de febrero de 2024: Fin del periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita.
Adquisicion por ACS de los derechos de asignacion gratuita a los accionistas que hayan
optado por recibir efectivo en virtud del Compromiso de Compra.

5 de febrero de 2024: Renuncia de ACS a todos los derechos de asignacion gratuita de los
que sea titular al final del periodo de negociacion de los mismos. Cierre de la Segunda
Ejecucion.

6 de febrero de 2024: Pago de efectivo a los accionistas que hayan solicitado retribucién en
efectivo en virtud del Compromiso de Compra.
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6-13 de febrero de 2024: Tramites para la inscripcion de la Segunda Ejecuciéony la admisién

. . s . ~ 4
a cotizacién de las nuevas acciones en las Bolsas espafiolas .

14 defebrero de 2024: Fecha prevista para el inicio de la contratacién de las nuevas acciones

~ 5
en las Bolsas espariolas’.

3.2 Asignacién de derechos y procedimiento para optar por efectivo o acciones nuevas

Los derechos de asignacion gratuita se asignaran a los accionistas de ACS que hayan
adquirido sus acciones hasta el dia 18 de enero de 2024 (dia de publicacion del anuncio de
la Segunda Ejecucién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil) y cuyas operaciones se
hayan liquidado hasta el dia 22 de enero de 2024 en la Sociedad de Gestién de los Sistemas
de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (Iberclear), ambos inclusive. El
periodo de negociacién de derechos en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) comenzara el
dia habil bursatil siguiente al dia de publicacion del anuncio de la Segunda Ejecucion en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil (es decir, el 19 de enero de 2024) y tendra una duraciéon
de quince dias naturales (del 19 de enero al 2 de febrero de 2024, ambos inclusive).

Durante el periodo de negociacion de los derechos de asignacién gratuita, los accionistas
podran optar por efectivo o acciones nuevas en los términos anteriormente indicados, asi
como adquirir en el mercado derechos de asignacion gratuita suficientes y en la proporcion
necesaria para suscribir acciones nuevas. No obstante, los accionistas que deseen aceptar
el Compromiso de Compra de derechos de ACS y recibir efectivo al precio fijo garantizado
deberan comunicar su decision no mas tarde del 26 de enero de 2024. El Compromiso de
Compra se extiende Unicamente a los derechos recibidos gratuitamente por los accionistas,
no a los derechos comprados en el mercado.

Para decidir entre las opciones que ACS ofrece con ocasion de la Segunda Ejecucion del
Aumento de Capital, sus accionistas deberan dirigirse a las entidades en las que tengan
depositadas sus acciones y los derechos de asignacion gratuita correspondientes en virtud
del Compromiso de Compra a éstas dentro de los plazos indicados en el parrafo anterior. La
ausencia de comunicacion expresaimplicara que el accionista recibira el nUmero de acciones

.z . 6
nuevas en la proporcion que le corresponda totalmente liberadas .

3.3 Gastos y comisiones

Esta Segunda Ejecucién se efectuara libre de gastos y de comisiones en cuanto a la
asignacion de las nuevas acciones emitidas. ACS asumira los gastos de emision, suscripcion,
puesta en circulacion, admision a cotizaciéon y demas relacionados con la Segunda Ejecucion
del Aumento de Capital.

Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas de la Sociedad deben tener en cuenta que las
entidades participantes en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear) en las que tengan
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depositadas sus acciones podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y los gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente
determinen derivados del mantenimiento delosvalores enlos registros contables. Asimismo,
las referidas entidades participantes podran establecer, de acuerdo con la legislacion
vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de tramitacion de 6rdenes de
compra y venta de derechos de asignacion gratuita que libremente determinen.

4 Numero y naturaleza de las acciones a emitir

4.1 Numero de acciones a emitir

El nUmero de acciones a emitir como consecuencia de la Sequnda Ejecucion del Aumento
de Capital (“NAN") sera el que resulte de la férmula aprobada en el Acuerdo, por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de ACS que se indica a continuacion, redondeado al
numero entero inmediatamente inferior:

El nimero de acciones a emitir como consecuencia de la Segunda Ejecucién del Aumento
de Capital (“NAN") sera el que resulte de la formula aprobada en el Acuerdo, por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de ACS que se indica a continuacion, redondeado al
numero entero inmediatamente inferior:

NAN = NTAcc/NUm. derechos
donde NTAcc y Num. derechos tienen el significado indicado anteriormente.

Esta previsto comunicar publicamente el niumero de acciones a emitir en la Segunda
Ejecucién el dia 16 de enero de 2024, mediante complemento a este documento informativo.

No obstante lo anterior, el nUmero de acciones que efectivamente se emitan en la Segunda
Ejecucion dependera del numero de accionistas que soliciten recibir su retribuciéon en
efectivo al precio fijo del Compromiso de Compra (ACS tiene previsto renunciar a todos los
derechos de asignacion gratuita adquiridos como consecuencia del Compromiso de Compra,
asi como a los restantes derechos de asignacién gratuita de su titularidad).

4 Sujeto a los plazos de inscripcion del Registro Mercantil.

5 Sujeto a la obtencién de las autorizaciones oportunas.

6 s posible que, una vez terminado el periodo de negociacion de los derechos de asignacién gratuita, el nUmero de
derechos que posea un titular determinado sea un nimero tal que, teniendo en cuenta las férmulas de calculo a las que
se hace referencia en este documento, no dé derecho a recibir un nimero entero de acciones. En ese caso, la entidad en
la que el titular de los derechos de asignacion gratuita los tenga depositados podra vender el nimero de derechos que
resulte en una fraccién de accién nueva, de forma tal que el titular perciba el producto de la venta en efectivo y no pierda
el valor intrinseco a dichos derechos. No obstante lo anterior, esta posibilidad esta sujeta a los términos y condiciones
del contrato de depésito y administracién de valores que se haya suscrito con la entidad depositaria de que se trate o a
las instrucciones que el titular de los derechos le haya impartido.
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4.2 Valor nominal, tipo de emisién y representacion de las acciones

Las acciones nuevas que se emitan con ocasion de la Segunda Ejecuciéon del Aumento de
Capital seran acciones ordinarias de 0,5 euros por accién de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacién, representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable se atribuira a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y a sus
entidades participantes.

4.3 Reserva con cargo a la que se emiten las acciones y balance que sirve de base
a la operacion

La Segunda Ejecucién del Aumento de Capital es liberada y, como tal, no comporta
desembolso alguno para los accionistas de ACS. El desembolso se realizara integramente
con cargo a reservas voluntarias, cuyo importe a dia 31 de diciembre de 2022 ascendia a

6.631.594.429,05 euros. Igualmente, la adquisiciéon por parte de ACS de los derechos de
asignacion gratuita como consecuencia del Compromiso de Compra se realizara

integramente con cargo a reservas voluntarias.

El balance que sirve de base a la Segunda Ejecucion de Aumento es el correspondiente a 31
de diciembre de 2022, que fue auditado por KPMG Auditores, S.L. y aprobado por la Junta
General Ordinaria de accionistas de 5 de mayo de 2023 bajo el punto primero de su orden
del dia.

4.4 Acciones en depésito

Finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita, las acciones
nuevas que no hubieran podido ser asignadas por causas no imputables a la Sociedad se
mantendran en depdsito a disposicion de quienes acrediten la legitima titularidad de los
correspondientes derechos de asignacion gratuita. Trascurridos tres afios desde la fecha
de finalizacion del referido periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita,
las acciones que aun se hallaren pendientes de asignacién podran ser vendidas de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital, por cuentay riesgo de
los interesados. El importe liquido de la mencionada venta sera depositado en el Banco de
Espafia o en la Caja General de Depositos a disposicién de los interesados.

4.5 Derechos de las nuevas acciones

Las acciones nuevas atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos
que las acciones ordinarias de ACS actualmente en circulacién a partir de la fecha en que la
Segunda Ejecucion del Aumento se declare suscrita y desembolsada.
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4.6 Admision a cotizacion

ACS solicitara la admisién a negociacion de las acciones nuevas que se emitan como
consecuencia de la Segunda Ejecucién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y realizara los
tramites y actuaciones que sean necesarios para la admision a negociacion de las nuevas
acciones emitidas.

5 Régimen fiscal

Se incluye a continuacion una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en Espafia de
acuerdo con la legislacion espafiola en vigor a las distintas opciones con las que cuentan los
accionistas. Tal descripcion no constituye asesoramiento fiscal ni comprende las
consideraciones de orden tributario que puedan ser relevantes para un accionista en
funcioén de sus circunstancias particulares. No se detallan, especialmente, las consecuencias
que se pueden producir en sus paises de residencia para aquellos accionistas que no sean
residentes en Espafia a efectos fiscales. Por ello, se recomienda que los accionistas
consulten con sus asesores fiscales sobre el impacto fiscal especifico del “dividendo
opcional”, teniendo en cuenta las circunstancias particulares de cada accionista o titular de
derechos de asignacion gratuita, y que presten atencién a las modificaciones que pudieran
producirse, tanto en la legislacién vigente a la fecha de este documento informativo como
en sus criterios de interpretacion.

Alos efectos que resulten procedentes, se informa de que tanto la adquisicion gratuita de
los derechos de adquisicién preferente como la ampliacion de capital se realizaran con
cargo a reservas voluntarias.

5.1 Accionistas sujetos pasivos del IRPF e IRNR sin establecimiento permanente
en Espaina

El régimen fiscal aplicable a los accionistas sujetos pasivos del IRPF y del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes (“IRNR”), siempre que no actien a través de un establecimiento
permanente en Espafia, seria el que se indica a continuacion:

(i) En el supuesto de que reciban acciones nuevas totalmente liberadas como
consecuencia del Aumento de Capital, los accionistas no obtendrian renta algunay,
por lo tanto, tampoco se les aplicara retencién o ingreso a cuenta.

El valor de adquisicién para estos accionistas, tanto de las acciones nuevas recibidas
como consecuencia del Aumento de Capital como de las acciones de las que
procedan, resultara de repartir el coste de adquisicion total entre el nUmero de titulos,
tanto los antiguos como los liberados que correspondan. La antigiedad de tales
acciones liberadas para estos accionistas sera la que corresponda a las acciones de las
que procedan.
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(i) En el supuesto de que los accionistas vendan sus derechos de asignacion gratuita en
el mercado, la renta obtenida en dicha transmision sigue el régimen establecido por
la normativa fiscal para la transmision de derechos de suscripcién preferente, dando
lugar a la correspondiente ganancia o pérdida patrimonial, devengandose la misma
en el periodo impositivo en que se produzca la citada transmisién. Todo ello sin
perjuicio de la potencial aplicacién a los sujetos pasivos del IRNR sin establecimiento
permanente en Espafa de los convenios internacionales, incluyendo los convenios
para evitar la doble imposicidon y prevenir la evasion fiscal en materia de Impuestos
sobre la Renta suscritos por Espafia y a los que pudieran tener derecho, y de las
exenciones establecidas en la normativa del IRNR.

El importe obtenido en las transmisiones de derechos de asignacion gratuita por parte
de los accionistas que sean sujetos pasivos del IRPF estara sometido a la
correspondiente retencién a cuenta de este impuesto (actualmente, a un tipo del

19%).

Esta retencidén se practicara por la entidad depositaria correspondiente (y, en su
defecto, por el intermediario financiero o el fedatario publico que haya intervenido en
su transmision), sin que ACS intervenga en la practica de esta retencidén ni suministre
informacion de caracter tributario al respecto a sus accionistas. Se aconseja, por tanto,
a los accionistas que se pongan en contacto con las entidades depositarias oportunas
al efecto.

(iii) En el supuesto de que acudan al Compromiso de Compra y reciban una retribucién
en efectivo, el importe obtenido tendra la consideracion de rendimiento de capital
mobiliario derivado de la participacién en los fondos propios de la Sociedad. Dicho
importe estara sometido a la correspondiente retencién a cuenta de este impuesto
(actualmente, a un tipo del 19%), que debera ser practicada por la Sociedad.

5.2 Accionistas sujetos pasivos del IS e IRNR con establecimiento permanente en
Espaia

Estos accionistas deberan contabilizar la ampliacién de capital de acuerdo con la Resolucion
del ICAC de 5 de marzo de 2019 (la “Resoluciéon del ICAC") o segun sus propias normas
sectoriales.

En dicha resolucion se establece que los destinatarios de los derechos de asignacién gratuita
deberan registrar un derecho de cobro, siendo la contrapartida un ingreso financiero (que
tendra la naturaleza de un dividendo), con independencia de cual de las opciones elija
finalmente el accionista. Con el objetivo de aclarar la eventual trascendencia fiscal de la
citada resolucién la Sociedad presentd una consulta tributaria vinculante ante la Direccion
General de Tributos (“DGT"), la cual fue objeto de evacuacién en fecha 8 de junio de 2020
(con numero de referencia V1809-20). Asimismo, la DGT evacué otras dos consultas
vinculantes (con numero de referencia V1357-20 y V1358-20) en las que aclara tanto el
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régimen contable (mediante aclaraciones realizadas por el ICAC a la DGT) como el régimen
fiscal aplicable tras la Resolucién del ICAC.

De acuerdo con las citadas consultas, y teniendo en cuenta que la operacién se llevara a cabo
con cargo a reservas voluntarias distintas de la prima de emisién, estos accionistas tributaran
conforme a lo que resulte de la normativa contable y, por lo tanto, en caso de que les resulte
de aplicacion la Resolucién del ICAC, deberan registrar un ingreso financiero que tendra la
naturaleza de un dividendo (sin perjuicio de la aplicacién, en su caso, de la exencién del
articulo 21 de la Ley del IS). Todo ello con independencia de la opcidon que escoja el
accionista: recibir acciones liberadas, venta de los derechos de asignacion gratuita en el
mercado o acudir al Compromiso de Compra.

No obstante lo anterior, de acuerdo con las citadas consultas, no procedera la practica de
retencidén o ingreso a cuenta alguno por parte de la Sociedad en los supuestos en que los
accionistas opten por recibir acciones liberadas o por la venta de los derechos de asignacion
gratuita. Por el contrario, en caso de que acudan al Compromiso de Compra y reciban una
retribucion en efectivo, el importe obtenido estara sujeto a la correspondiente retencién
(actualmente al tipo del 19%).

6 Complemento de este documento informativo e informacion disponible al
publico

Como se indica en los anteriores apartados de este documento, determinada informacion
relativa a la Segunda Ejecucién del Aumento de Capital no esta disponible en esta fecha.
Concretamente, el niumero de acciones a emitir en esta Segunda Ejecucion, el nUumero de
derechos necesarios para recibir una accién y el precio definitivo del Compromiso de
Compra se publicaran, previsiblemente, el 16 de enero de 2024 mediante complemento a
este documento informativo.

Este documento y el complemento al mismo que se publique el 16 de enero de 2024 estaran
disponibles en la pagina web de ACS (www.grupoacs.com) y en la de la CNMV
(www.cnmv.es) desde el dia de su publicacién.

En Madrid, a 8 de enero de 2024.
ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A.

José Luis del Valle Pérez
Consejero-Secretario General
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En relacion con las recientes informaciones falsas y especulaciones publicadas por Gotham
City Research, referente a erréneas practicas contables y omisién en el desglose de la
informacion financiera, informamos de lo siguiente:

Transaccién de venta de Haema y BPC

Tal y como se informd en la nota 3 de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre
de 2018, asi como en los hechos relevantes comunicados a las CNMV en diciembre de 2018,
Grifols adquiri6 Haema AG ("Haema") el 4 de junio de 2018 y Biotest US Corporation
("Biotest") el 1 de agosto de 2018 por un monto de €220 millones y $286 millones,
respectivamente.

Scranton Enterprises B.V. ("Scranton"), a través de su filial Scranton Plasma B.V., comproé
el 100% de las acciones de Biotest y Haema. Los activos comprados incluyeron 60 centros
de plasmay 1,7M de litros recolectados de plasma.

El precio global por la compra de las dos sociedades, Biotest y Haema, fue de 538M$, que
es el mismo precio pagado por Grifols por la adquisicién de estas compafiias en agosto de
2018 y en junio de 2018, respectivamente, en el mercado a terceros (al tipo de cambio
EUR/US$ a 28 de diciembre de 2018). No hay ningun importe variable sujeto a la
consecucién de ningun hito.

Envirtud de un contrato de gestién, Grifols continua con la gestion de los centros de plasma
de Biotest y Haema, manteniendo los mismos estandares de calidad y seguridad que la
caracterizan. Asimismo, Grifols compra todo el plasma que se obtenga en estas sociedades.
El contrato de suministro de plasma que existia en el momento de la transaccion se extendio
por un periodo de 30 afos.

El contrato de compraventa de las acciones de Biotest y Haema por Scranton incluye una
opcién de compra a favor de Grifols sobre la totalidad de las acciones de dichas compafiias.
Dicha opcion otorga a Grifols un derecho con caracter irrevocable y exclusivo de compra (no
una obligacion). La opcion de compra puede ser ejercida por Grifols en cualquier momento
a partir de la fecha efectiva de venta (28 de diciembre de 2018), y con caracter simultaneo
para ambas compainiias.

El precio de ejercicio de la opcion es igual al mayor entre: (i) el mismo precio por el que
fueron vendidas las acciones a Scranton, afladiendo los gastos relativos a la transacciony el
incremento del capital circulante desde el momento del ejercicio de la opcién y el momento
en el que se produjo la venta (28 de diciembre de 2018), y (ii) el importe necesario para
cancelar la deuda contraida por Scranton con la entidad financiadora de la transaccién,
segun se define en el contrato de compraventa de acciones, por importe de 360.000.000
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US$, mas los intereses devengados, asi como cualquier otra cantidad necesaria para
cancelar dicha deuda.

Scranton Plasma B.V. (comprador), solicité financiacién a entidades de crédito para poder
realizar la transaccion. Grifols no esta afectado en absoluto por dicho préstamo, ni ha
participado en su negociacion, ni tiene poder para refinanciarlo y, no es garante del mismo.

La entidad financiera utilizada por Scranton para financiar la operacién impuso como
condicion a Scranton para dar soporte a la operacion la suscripcion de un "Vendor's
Financing", préstamo de Grifols a Scranton. A pesar de que Scranton tenia caja suficientey no
necesitaba este préstamo, la entidad financiera crey6 necesario involucrar a Grifols en la
operacion.

El importe del principal de dicho préstamo fue de 95M$. Los intereses son de Euribor +2%
con vencimiento al 28 de diciembre de 2025 y la posibilidad de repago en cualquier
momento por parte del prestatario (Scranton).

El vendedor, Grifols en ambos casos, tiene una opcion de compra irrevocable y exclusiva
para recomprar las acciones de cada una de las compafiias, ejecutable en cualquier
momento, debiéndose ejercer la opcibn de compraventa simultanea para las dos
compainiias.

Se firm¢é adicionalmente un contrato de gestion entre Grifols, Biotest y Haema por el que
se acuerda que Grifols administra los centros de plasma propiedad de estas dos compafias
para que se cumplan los mismos estandares de calidad y seguridad que cumplen todos los
centros de plasma propiedad de Grifols y asi asegurarse ademas la continuidad vy
crecimiento de dichas entidades.

Tratamiento contable de la transaccion

Evaluacién del control

Al evaluar el control, la norma (NIIF 10-parrafo B47) establece que se deben considerar los
derechos de voto potenciales para determinar si tiene poder (y por tanto control). Un
derecho de voto potencial puede surgir por opciones de recompra que le otorguen al
vendedor el derecho de recomprar la participacion (call options) siempre y cuando se
considere sustantiva (NIIF 10 - B22 a B25).

En base a lo anterior, se concluye que Grifols posee derechos de votos potenciales y los
mismos son sustantivos, en base a:

* Elcontrato de venta incluye una opcién de compra para Grifols que le otorga el derecho
(no una obligacion) irrevocable y exclusivo de poder adquirir las participaciones
vendidas a Scranton (ambas a la vez) en cualquier momento a partir de la fecha efectiva
de venta.
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* El precio de ejercicio de la opcidn es igual al mayor entre: (i) el mismo precio por el que
han sido vendidas las acciones a Scranton, afiadiendo los gastos relativos a la
transaccion y el incremento del capital circulante desde el momento del ejercicio de la
opcién y el momento en el que se produjo la venta (28 de diciembre de 2018), y (ii)
el importe necesario para cancelar la deuda contraida por Scranton con la entidad
financiadora de la transaccién, por importe de 360.000.000 US$, mas los intereses
devengados, asi como cualquier otra cantidad necesaria para cancelar dicha deuda.
Considerando que las proyecciones para las entidades son de crecimiento y se espera
una mejora de sus resultados, se concluye que dicha opcion de compra esta "in the
money".

* Laopcion de compra ha sido negociada conjuntamente en el mismo acuerdo de venta
de las entidades.

* Aun cuando se incluye una clausula de nulidad de la opcién de compra en el caso de
default (clausula estandar que se incluye en acuerdos de financiaciéon), la misma se ha
considerado remota dado que Grifols tendra la capacidad de ejercitar dicha opcion de
compraen el periodo de remediacion de 90 dias.

* No existen acuerdos entre accionistas que establezcan que las decisiones
relevantes se aprueben de una manera diferente a por mayoria de votos.

*  Existe un compromiso de Grifols para prestar servicios de apoyo en el negocio de
recoleccién de plasma de los centros de donacion para su posterior venta y asi asegurar
que dichas sociedades seguiran operando efectivamente, ademas de asegurar la
continuidad y crecimiento de dichas entidades. Asimismo, en virtud del "Plasma Supply
Agreement", Grifols tiene la obligacion de recomprar todo el plasma.

Lo anteriormente mencionado, son indicadores que sustentan el poder que mantiene Grifols
sobre dichas entidades, aun después de su venta, considerando que la opcion es susceptible
a ser ejercitada y Grifols tendria la capacidad financiera para llevarla a cabo.

Consecuentemente, la venta de las entidades no da lugar a una pérdida de control, motivo
por el cual las entidades se continuan consolidando, registrandose como una transaccion
de patrimonio sin impacto alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada [NIIF
10 par 23].

Contabilizacion

Lo anteriormente mencionado constituye los indicadores del poder que mantiene Grifols
sobre dichas entidades, aun después de su venta, considerando que las opciones de
recompra son susceptibles a ser ejercitadas y Grifols tendria la capacidad financiera para
llevarlas a cabo.

Consecuentemente, la venta de las entidades no da lugar a una pérdida de control, motivo
por el cual las entidades se contindan consolidando, registrandose la venta como una
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transaccion en patrimonio sin impacto alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada [NIIF 10.23, B96].

Los resultados a partir de la venta seran atribuidos al interés no controlante, en funcién de
su tenencia actual de porcentaje de participacion [NIIF 10-B94].

Informacién desglosada en las cuentas anuales consolidadas

En las cuentas anuales consolidadas de 2018 la informacién anterior se incluy6é en las
siguientes notas:

- Nota 2 “Bases de presentacién”, apartado b) “Cambios en sociedades dependientes”
- Nota 3 (apartados b) y ¢)) “Combinaciones de negocio”

- Nota 31 “Saldos y transacciones con Partes Vinculadas” apartado a) “Transacciones del
Grupo con partes vinculadas”

Adicionalmente, el tratamiento contable descrito en esta seccién ha sido auditado por
KPMG e informado al regulador espafiol, y fue objeto de requerimiento de informacién por
el mismo, el cual fue respondido por la Compafia con fecha 14 de enero de 2019.

Ratio de apalancamiento

El ratio de apalancamiento se calcula trimestralmente de acuerdo a las clausulas y términos
y condiciones acordados en el Credit and Guaranty Agreement con fecha 15 de noviembre de
2019.

De acuerdo con el contrato de la deuda senior asegurada, la compafila emite
trimestralmente un certificado de cumplimiento al banco agente que incluye el desglose de
dicho calculo que se realiza de conformidad con las disposiciones contractuales, donde la
formula de calculo contempla la exclusion e inclusion de ajustes al EBITDAYy a la deuda neta,
segun lo estipulado en el contrato correspondiente. La informacion financiera utilizada para
dicho calculo se prepara de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera vigentes en el momento de dicha preparacién, asi como los principios y politicas
contables aplicados en la elaboracion de los Estados Financieros Consolidados con
excepcion de la IFRS 16.

Transaccién Shanghai RAAS Blood Products Co. Ltd

Tal y como se indica en la Nota 10 de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre
de 2022, en marzo de 2019, Grifols suscribié un acuerdo de canje de acciones con Shanghai
RAAS Blood Products Co. Ltd. (en adelante, SRAAS) mediante el cual Grifols entregaria 90
acciones de su filial estadounidense Grifols Diagnostic Solutions Inc. (en adelante, GDS)
(representativas del 45% de los derechos econémicos y el 40% de sus derechos de voto),
y a cambio recibiria 1.766 millones de acciones de SRAAS (representativas del 26,2% de su
capital social).
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Considerando los términos y condiciones del acuerdo, Grifols concluyé que con esta
transaccion mantiene el control operativo, politico y econémico de GDS, razén por la cual
las entidades contindan consolidandose. Por tanto, los resultados generados por GDS a
partir de 2020 se consolidan en los estados financieros consolidados del Grupo y se
atribuyen al minoritario en base a su participacion [IFRS 10-B94].

Al término de los 5 afios (ejercicio 2023), el EBITDA de GDS excede la garantia de 1.300
millones de ddlares y por lo tanto, no implica ningun pasivo para la compafiia.

Confirming

En relacién con la informacion divulgada en la nota 4 de las cuentas anuales individuales de
Grifols, S.A, la Sociedad tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones
de confirming para la gestion del pago a los proveedores.

Los pasivos resultantes de dichas operaciones no son significativos para el Grupo (menos
de 10 millones de euros al cierre de ejercicio) y por ello, no se desglosa dicha informacion
en las cuentas anuales consolidadas de Grifols.

Conclusiones

Todas y cada una de estas transacciones desde 2018 han sido registradas en los libros de
la companiia y en sus cuentas publicas, tanto presentadas al regulador espafiol como en el
modelo 20-F presentado ante la SEC en Estados Unidos, por lo que no existe ninguna nueva
informacion que se pueda considerar oculta.

En esta nota "Otra Informacion Relevante" se refleja el tratamiento contable dado
por la compafia a las operaciones, y éste tratamiento esta totalmente refrendado por el
auditor de Grifols, KPMG.

La compaiiia no entiende la diferente interpretacién hecha por Gotham City Research a no
ser que lo Unico que pretenda, como fondo cortoplacista que es, sea que baje la cotizacién
de la accién tal y como ellos mismos reflejan en la pagina 2 de su informe, para obtener
beneficios.

Dada la urgencia en aclarar estos hechos, la compafiia emitira otra nota referida a los
aspectos de negocio manifestados en el informe emitido por Gotham City Research. Esta
nota se basa Unicamente en aclarar los aspectos contables.

En Barcelona, a 9 de enero de 2024

Nuria Martin Barnés
Secretaria del Consejo de Administraciéon
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Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.U.

Extracto de informacion privilegiada / Otra informacidn relevante
cuyo texto completo se encuentra a disposicion del publico en la web
www.borsabcn.es

ACS Actividades de Construccion y Servicios S.A

La Soceidad pone en conocimiento que, durante los dias 3y 8 de enero de 2024, ha llevado
a cabo operaciones sobre sus propias acciones al amparo del Programa de Recompra.

AEDAS Homes, S.A.

La Sociedadinforma que, durante el periodo transcurrido entre el 2 de enero y el 8 de enero
de 2024, ha llevado a cabo operaciones sobre sus propias acciones al amparo del Programa
de Recompra.

Amrest Holdings, SE

AmRest comunica que, durante el periodo transcurrido entre el 2y el 5 de enero de 2024
(ambos incluidos), ha llevado a cabo operaciones sobre sus propias acciones al amparo del
Programa de Recompra.

CaixaBank, S.A.

CaixaBank comunica que el préoximo dia 2 de febrero de 2024 a las 9:00 horas (CET) realizara
una presentacion via video webcast para comentar los resultados del ejercicio 2023.

Ferrovial, SE

La Sociedad informa de las operaciones efectuadas al amparo de su Programa de Recompra
entre el 2y el 8 de enero de 2024.

Fluidra, S.A.

La Sociedad presenta el calendario Financiero 2024.

Gestamp Automocion, S.A.

La Sociedad comunico, en el dia de ayer, que durante el periodo transcurrido entre el 2 de
enero y el 5 de enero de 2024 (ambos incluidos), ha llevado a cabo operaciones sobre sus
propias acciones al amparo del Programa.
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Miquel y Costas & Miquel, S.A.

la Sociedad informa que, al amparo del vigente Programa de Recompra de Acciones Propias,
ha llevado a cabo operaciones durante el periodo transcurrido entre el 2y el 8 de enero de
2024.

Pharma Mar, S.A.

La Sociedad informo, en el dia de ayer, sobre las operaciones realizadas de Adquisicion de
Acciones Propias durante el periodo transcurrido entre el 1 de diciembre y el 31 de diciembre
de 2023.

Promotora de Informaciones, S.A.

La Sociedad pone en conocimiento las operaciones efectuadas, en virtud del Contrato de
Liquidez suscrito con JB Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.U., correspondientes al
ultimo trimestre del ejercicio 2023 (desde el 1 de octubre de 2023 hasta el 31 de diciembre
de 2023).

Vocento, S.A

La Sociedad comunica, en relacién con el Contrato de Liquidez suscrito con Bestinver
Sociedad de Valores, S.A., las operaciones sobre acciones propias efectuadas segun facilitado
por Bestinver en el trimestre que ha finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Barcelona, 9 de enero de 2024
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