SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE MADRID
AVISO

REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL DE PROSEGUR CASH, S.A., POR AMORTIZACION DE 21.589.296
ACCIONES DE LA PROPIA SOCIEDAD

PROSEGUR CASH, S.A., N.I.F. A-87498564, ha presentado ante esta Sociedad Rectora la documentacion
acreditativa de los acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 28 de
octubre de 2020 y por el Consejo de Administracion de 2 de junio de 2021, de reduccidn del Capital Social,
en la cifra total de 431.785,92 euros, mediante la amortizacién de 21.589.296 acciones propias, de 0,02
euros de valor nominal cada una, representadas en anotaciones en cuenta.

La reduccion de capital se ha realizado con cargo a reservas de libre disposicion y de conformidad con lo
previsto en el apartado c) del articulo 335 de la de la Ley de Sociedades de Capital y procediéndose a la
dotacion de una reserva por capital amortizado por importe igual al valor nominal de las acciones propias
efectivamente amortizadas, de la que sélo es posible disponer con los mismos requisitos exigidos para la
reduccion del capital social. Se modifica consecuentemente la redaccion del articulo 6 de los Estatutos
Sociales, con lo que el capital social se fija en 30.458.933,66 euros, representado por 1.522.946.683
acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, segin
escritura publica de fecha 2 de julio de 2021, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 6 de
julio de 2021.

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, esta Sociedad Rectora procedera a dar de baja de la
negociacion en la Bolsa de Valores de Madrid, con efectos del dia 13 de julio de 2021, inclusive, 21.589.296
acciones de PROSEGUR CASH, S.A. N.I.F. A-87498564 de 0,02 euros de valor nominal cada una,
totalmente desembolsadas, representadas en anotaciones en cuenta y cédigo de valor ES0105229001.

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 12 de julio de 2021
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO

AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR RENO DE MEDICI S.P.A, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, Reno De Medici S.p.A, S.A., comunica la siguiente informacién relevante:

“CONTINUA EL PROCESO DE ADQUISICION DEL GRUPO ESKA, LIDER MUNDIAL EN LA FABRICACION
DE CARTON SOLIDO

Firmado el contrato preliminar vinculante para la compra del 100% del capital social de la sociedad matriz
FINESKA B.V.

Tras la conclusion satisfactoria de los procedimientos laborales y sindicales previstos por la legislacion
neerlandesa, el pasado 8 de julio de 2021 Reno De Medici S.p.A. firmé el contrato vinculante para la compra
del 100% del capital social de la empresa holandesa Fineska B.V., holding del grupo de empresas "Eska". El
vendedor Andes C.V. es un vehiculo corporativo controlado por la firma de inversiones estadounidense
Andlinger & Co.

El 8 de junio de 2021 Reno De Medici S.p.A. habia firmado un compromiso irrevocable de compra del 100%
del capital social de Fineska B.V., holding del grupo Eska, lider mundial en la produccion de "tablero macizo",
cartén grueso solido fabricado 100% con fibras recicladas.
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Las condiciones econdmico-financieras del contrato vinculante reflejan lo dispuesto en el compromiso
irrevocable anterior, tal y como ilustra el comunicado de prensa publicado por el Grupo RDM el pasado 8 de
junio, al que se remite para mayor detalle: El precio de adquisicion del Grupo Eska se basa en un valor global
del Grupo de 155 millones de euros, calculado sobre un EBITDA final en 2020 de 24,6 millones de euros.

El cierre de la transaccion esta previsto, a mas tardar, para el proximo 20 de julio de 2021, habiéndose
cumplido ya la condicién precedente relativa a la obtencion por Reno De Medici S.p.A. de la financiacion
(préstamo) para el pago de parte del precio de compra.”

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 12 de julio de 2021
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO

AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR ERCROS, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, Ercros, S.A., comunica la siguiente informacion relevante:

“Como continuacién de la informacion relevante numero 9962 publicada el 11 de junio de 2021, la Sociedad
informa de que, al amparo del sexto programa de recompra de acciones propias para amortizar, durante el
periodo transcurrido entre el 1y el 9 de julio de 2021, ha llevado a cabo la compra de 34.500 acciones propias.

En la actualidad, la Sociedad posee 1.318.500 acciones en autocartera (1,31%).

A continuacion se presenta el desglose de las operaciones sobre propias acciones de la Sociedad realizadas
entre el 1y el 9 de julio de 2021:

RESUMEN DE OPERACIONES DE COMPRA DE ACCIONES PROPIAS
Sociedad: ERCROS, S.A. | Valor: ECR.MC
Cédigo ISIN: ES0125140A14
Fecha N° de acciones Precio medio_?onderado
(€/accion)
01/07/2021 5.000 3,348 €
02/07/2021 5.000 3,332 €
05/07/2021 4.000 3,295 €
06/07/2021 5.000 3,319 €
07/07/2021 5.500 3,292 €
08/07/2021 6.000 3,224 €
09/07/2021 4.000 3,288 €

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 12 de julio de 2021
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO
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AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR URBAS GRUPO FINANCIERO, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, Urbas Grupo Financiero, S.A., comunica la siguiente informacién relevante:

“La Compaiiia informa al mercado, como complemento a la Otra Informacién Relevante publicada el dia 1 de
abril de 2021 con nimero de registro 8354, que se ha dictado el Auto de apertura de juicio de las diligencias
previas seguidas en el Juzgado de Instruccién nimero 4 de la Audiencia Nacional, un hecho ya previsto desde
que se dicto el auto de transformacion de procedimiento abreviado el pasado mes de octubre de 2020.

El auto de apertura acuerda el sobreseimiento provisional de las actuaciones frente a la Compafiia, que queda
eximida de responsabilidad penal en el marco de dicho procedimiento, lo que es una buena noticia que ratifica
la legalidad de la actuacion de la Compaiiia en la ampliacion de capital social realizada en el afio 2015, que
fue una actuacién esencial y necesaria para garantizar su viabilidad y para alcanzar la actual situacion de
crecimiento.

El auto acuerda que la Compafiia sea responsable civil subsidiaria en el procedimiento por un importe
aproximado de 2,5 millones de euros, cantidad que en ningun caso afectaria a la solvencia de la Compafiia
en el caso de que debiese responder de la misma, y de la que seria responsable junto con otras entidades
de reconocida solvencia.

En relacion al procedimiento judicial, la Compafiia considera relevante destacar una vez mas que el mismo
se circunscribe a la valoracion de determinados activos adquiridos o aportados a la Companiia, cuyo valor ha
sido ya ratificado en multiples ocasiones.

Por un lado, las entidades tasadoras de primer nivel que tasaron inicialmente los activos y el experto
independiente de reconocido prestigio internacional nombrado por el Registro Mercantil para determinar el
valor razonable de la ampliacidén de capital, han seguido ratificando durante la instruccion del proceso judicial
el valor de los activos aportados a la Compaifiia.

Asimismo, cabe recordar que las valoraciones de los activos fueron ratificadas en un nuevo procedimiento de
verificacion iniciado a solicitud de la CNMV en el mes de septiembre de 2017, después del inicio del proceso
judicial. Dicho proceso de verificacion consistid6 en nuevas tasaciones de los activos aportados en la
ampliacion de capital, realizadas por entidades tasadoras de primer nivel diferentes de las que efectuaron las
tasaciones iniciales. El resultado de estas nuevas tasaciones fue una valoracion de 528 millones de euros, es
decir, 19 millones de euros superior a los valores de aportacidon de dichos activos en la ampliacion de capital
de 2015.

Adicionalmente, la Compafiia realiza anualmente tasaciones de los activos a efectos de su auditoria de
cuentas anuales. Estas tasaciones, que son realizadas por entidades tasadoras de prestigio internacional que
tasan activos de otras entidades cotizadas inmobiliarias, han refrendado el valor de los activos en cada
actualizacién anual.

Asimismo, los diferentes auditores de la Compafiia, que son dos firmas de reconocido prestigio internacional,
gue han auditado los ejercicios en que se realizaron las operaciones que son objeto del procedimiento judicial,
nunca han mostrado dudas sobre la valoracién de los activos aportados o adquiridos por la Compafiia, ni
sobre sus métodos de valoracion.

La Compaiiia tiene garantizada su continuidad y viabilidad con independencia del resultado del procedimiento
judicial y podra centrarse en continuar con la ejecucién de su plan de negocio. En este sentido, cabe destacar
gue en los Gltimos meses la Companiia ha conseguido reducir su deuda en mas de 140 millones de euros, la
cual quedara en 56,5 millones una vez se ejecuten y materialicen los acuerdos alcanzados con las diferentes
entidades.

Ademas, durante el ejercicio 2020 y 2021, la Compafiia ha formalizado operaciones de financiacién por mas
de 60 millones con dos fondos de inversién estadounidenses diferentes, para lo que debié superar de forma
exitosa unos exigentes procesos de revision y compliance penal sobre el referido procedimiento judicial que
fueron realizados por despachos de abogados de reconocido prestigio internacional a satisfaccién de ambos
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fondos, lo que sin duda es una prueba mas de la licitud de los procedimientos de valoracion y de las
operaciones realizadas, que han sido igualmente ratificadas por el auditor de la Compafiia.

Adicionalmente, la Compafiia ha conseguido diversificar su actividad mediante el crecimiento inorganico
llevado a cabo con la adquisicion de tres constructoras (MURIAS, ECISA y URRUTIA); una mina de feldespato
en Silan (Lugo) y una empresa de autoconsumo Yy eficiencia energética (SAINSOL). Estas operaciones son
un reflejo adicional de la confianza existente en el mercado en la Compafiia y sus gestores, al haberse
ejecutado con entidades nacionales e internacionales que han realizado sus procedimientos de verificacion,
haciendo un especial hincapié en el referido proceso judicial, y habiendo dado como resultado la culminacion
de las operaciones mencionadas.

Ademas, en cuanto a su crecimiento organico, la Compafiia ha puesto en marcha su plan de negocio de la
rama de promocion inmobiliaria, y ha aumentado su expansion a nivel internacional con actuaciones en
diferentes paises, habiendo sido por ejemplo recientemente adjudicataria de un gran proyecto en Dubai.

Fruto del desarrollo de su plan de negocio y de las operaciones corporativas realizadas, la Compafiia espera
una sustancial mejora de su facturacion y sus resultados ya en este ejercicio 2021. En el ejercicio 2020 los
resultados alcanzaron la cifra total de 8 millones de euros y ya mejoraban los de anteriores ejercicios.
Igualmente, la Compafiia también confia en poder transmitir préximamente al mercado mas informacion sobre
otras operaciones que mantiene en cartera.

La Compafiia muestra el mayor respeto y confianza en las decisiones judiciales, y tiene el convencimiento de
que se producira finalmente el archivo completo y total de la causa.

Por ultimo, la Compaifiia quiere lanzar un mensaje de confianza y tranquilidad, rogando al mercado y a los
inversores que no se guien por las informaciones externas que puedan recibir.”

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 12 de julio de 2021
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO

AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, Gestamp Automocion, S.A., comunica la siguiente informacion relevante:

“El lunes 26 de julio de 2021 a cierre de mercado Gestamp publicara los resultados del primer semestre de
2021.

Gestamp celebrard un webcast el mismo dia a las 18:30 CET para presentar sus resultados del primer
semestre de 2021. Los participantes podran acceder al webcast a través del siguiente enlace:

Haga clic en este enlace para acceder a la retransmisién del evento

Los participantes interesados en intervenir en la sesion de preguntas y respuestas deberan hacerlo marcando
uno de los siguientes niameros de teléfono:

Espafia: +3491 1140101
Reino Unido: +44 2071 943759
Alemania: +49 692 22 22 54 29
Francia: +33170710159
Estados Unidos: +1 646 722 4916
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Cadigo PIN: 29557559#

Toda la documentacion relativa a los resultados estara disponible a partir del dia 26 de julio a través de la
pagina web de la Sociedad, www.gestamp.com, en el apartado de accionistas e inversores.

Para cualquier pregunta adicional, por favor contacte con el Departamento de Relacién con Inversores en la
direccion de correo electrénico_investorrelations@gestamp.com o en el teléfono +34 91 275 28 72."

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 12 de julio de 2021
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO

AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR FLUIDRA, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, Fluidra, S.A., comunica la siguiente informacién relevante:

“Convocatoria de presentacion a analistas e inversores institucionales

Fluidra tiene previsto publicar los resultados correspondientes al Primer Semestre del Ejercicio 2021 el viernes
30 de julio de 2021, antes de la apertura del mercado (09:00 horas CET).

Asimismo, Fluidra realizara una presentacién via webcast el mismo dia, cuyos detalles son los siguientes:

Fecha: viernes 30 de julio de 2021
Hora: 11:00 horas CET
Links de acceso:

En inglés: https://streamstudio.world-television.com/989-1408-29541/en

En espafiol: https://streamstudio.world-television.com/989-1408-29541/es Sesion de Q&A:

ESPANA: +34 919 01 16 44 - Cédigo de acceso: 227127

USA: +1 646 664 1960 - PINCODE: 227127

UK: +44 (0) 20 3936 2999 - PINCODE 227127

Otras localizaciones: +44 (0) 20 3936 2999 - PINCODE 227127

[elNelNelNe]

Se recomienda conectarse con unos minutos de antelacion.

La documentacion, que servira de soporte a la presentacion, serd comunicada el mismo dia a la CNMV y a
través de la pagina web de Fluidra (www.fluidra.com).

La grabacion del webcast estara disponible, desde el siguiente dia laborable, en la pagina web de la
compafiia.”

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 12 de julio de 2021
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO
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AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, Grupo Catalana Occidente, S.A., comunica la siguiente informacion relevante:

“Grupo Catalana Occidente, S.A. informa que publicara el informe sobre los resultados a cierre de junio del
ejercicio 2021 junto con una nota de prensa el proximo jueves 29 de julio de 2021, hora estimada 14.30 h.
Dicha documentacion se difundira mediante su publicacién en la CNMV y a través de la pagina web
corporativa: www.grupocatalanaoccidente.com

Asimismo, se celebrara la presentacion de dichos resultados el mismo jueves 29 de julio de 2021 a las 16.30
horas. Cualquier persona interesada podra seguir esta presentacion a través de la pagina web corporativa,
en directo o bien en diferido: www.grupocatalanaoccidente.com

Los analistas e inversores institucionales que estén acreditados podran realizar preguntas durante la
presentacion o previamente por correo electrénico, las cuales seran contestadas en el turno de ruegos y
preguntas de dicha transmision.”

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 12 de julio de 2021
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO

AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR PRIM, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, Prim, S.A., comunica la siguiente informacién relevante:

“PRIM informa, en relacion con el Hecho Relevante remitido a la Comision Nacional del Mercado de Valores
el 29 de enero de 2021 (nimero de registro 699) relativo al programa de recompra de acciones propias,
aprobado por el Consejo de Administracién de PRIM, de conformidad con la autorizacion conferida por la
Junta General de Accionistas celebrada el 30 de octubre de 2020 bajo el punto nimero décimo del orden del
dia, que durante el periodo transcurrido entre el 5y el 9 de julio 2021, la Sociedad ha llevado a cabo las
siguientes operaciones sobre sus propias acciones al amparo del Programa de Recompra:

| FECHA ACCIONES OPERACION N2 ACCIONES Precio bruto Precio Neto Canones Intermediario |
05/07/2021 PRM SM COMPRA 919 11,30000 11,30642 5,9000 BancSabadell
06/07/2021 PRM SM COMPRA 966 11,30000 11,30617 5,9600 BancSabadell
07/07/2021 PRM SM COMPRA 969 11,45000 11,45617 5,9800 BancSabadell
08/07/2021 PRM SM COMPRA 1.011 11,40000 11,40596 6,0300 BancSabadell
09/07/2021 PRM SM COMPRA 957 11,78130 11,79534 13,4400 BancSabadell

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 12 de julio de 2021
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO
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AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR MONTEBALITO, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, Montebalito, S.A., comunica la siguiente informacién relevante:

“El Consejo de Administracion de La Sociedad ha aprobado, en su reunion del dia 12 de julio de 2021: i)
aceptar la dimisién de Metambiente, S.A. como Presidente del Consejo de Administracién de Montebalito,
S.A., manteniendo su condicion de Consejero, y ii) nombrar a don Juan Velayos Lluis como nuevo Presidente
del Consejo de Administracion de Montebalito, S.A. Don Juan Velayos Lluis acept6é en la misma reunién el
nombramiento.”

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 12 de julio de 2021
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO

AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, Renta Corporacion Real Estate, S.A., comunica la siguiente informacion relevante:

“Por medio de la presente, les comunicamos que Renta Corporacion Real Estate, S.A. tiene prevista la

publicacién de los resultados correspondientes al periodo Enero-Junio 2021 el miércoles 21 de julio a cierre
de mercado.

Asimismo, se ha programado una conference-call para el jueves dia 22 de julio a las 10.00 horas (CET) con
objeto de presentar los resultados para analistas e inversores institucionales seguida de preguntas y
respuestas.

Para participar en la conference-call se debera conectar con el siguiente nimero:

Telf: +34 911140101

Cadigo de acceso: 96542366#

Para cualquier informacién adicional, por favor contacte con el Departamento de Relacién con Inversores en
el correo electrénico r.inversores@rentacoporacion.com o llamando al +34 934949670.”

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 12 de julio de 2021
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO
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AVISO
INFORMACION PRIVILEGIADA COMUNICADA POR EUSKALTEL, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, Euskaltel, S.A., comunica la siguiente informacion privilegiada:

“De conformidad con lo previsto en los articulos 134.4 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y
24 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de
valores, se acompafia a la presente comunicacion el informe aprobado el dia hoy por el Consejo de
Administracién de Euskaltel en relacién con la oferta publica de adquisicién voluntaria de la totalidad de las
acciones de la Sociedad formulada por Kaixo Telecom, S.A.U. y autorizada por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el 5 de julio de 2021.

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE EUSKALTEL, S.A. EN RELACION CON LA
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES VOLUNTARIA FORMULADA POR KAIXO
TELECOM, S.A.U.

El consejo de administracion de Euskaltel, S.A. (el “Consejo de Administracion” y la “Sociedad Afectada”
o “Euskaltel”, respectivamente) ha redactado y aprobado por unanimidad de sus miembros, en su sesion del
dia 12 de julio de 2021, el presente informe en relacion con la oferta publica de adquisicion de acciones
voluntaria formulada por Kaixo Telecom, S.A.U. (la “Sociedad Oferente”) sobre la totalidad de las acciones
representativas del capital social de Euskaltel (la “Oferta”).

La Oferta fue autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) el 5 de julio de 2021.
Dicha autorizacion fue anunciada mediante comunicacién en esa misma fecha (nimero de registro 10468)
publicada por la propia CNMV. Los términos y condiciones de la Oferta se describen con detalle en el
correspondiente folleto explicativo preparado por la Sociedad Oferente y examinado por la CNMV (el “Folleto”).
El Folleto se encuentra a disposicidn del publico en formato impreso en las sedes de la CNMV y las Bolsas de
Valores espafiolas y los domicilios sociales de la Sociedad Oferente y Euskaltel y en formato electrénico en las
paginas web de la CNMV (www.cnmv.es), de Euskaltel (www.euskaltel.com) y de Masmovil Ibercom, S.A.U.
(“MasMaovil™) (www.grupomasmovil.com).

El presente informe se emite en cumplimiento de lo previsto en los articulos 134.4 del texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “Ley del
Mercado de Valores”) y 24.1 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas
publicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto 1066/2007").

El Consejo de Administracion recuerda el caracter preceptivo, pero no vinculante, de este informe y de las
opiniones manifestadas en él. Las opiniones manifestadas en este informe se han emitido de buena fe y
exclusivamente con base en las circunstancias conocidas a la fecha de su emisidn, sin que puedan ser tenidas
en cuenta circunstancias o hechos sobrevenidos, previsibles o no, posteriores a dicha fecha.

Este informe no constituye recomendacion ni asesoramiento de inversion o desinversion y corresponde a cada
accionista de Euskaltel decidir si acepta o no la Oferta atendiendo, entre otros, a sus particulares
circunstancias, intereses y tipologia, con base en la informacion contenida en el Folleto, el presente informe y
las opiniones sobre la adecuacion de la contraprestacion de la Oferta desde el punto de vista financiero
(fairness opinions) adjuntas, que deben ser leidos integramente. Las referidas opiniones forman parte esencial
e inseparable del presente informe y deben leerse conjuntamente.
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1. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Las caracteristicas de la Oferta se describen en los capitulos Primero a Tercero del Folleto, que deben leerse
integramente. Sin perjuicio de lo anterior, a continuaciéon se resumen algunas de sus caracteristicas
principales:

11 LA SOCIEDAD OFERENTE

La Sociedad Oferente es Kaixo Telecom, S.A.U., sociedad anénima de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en Parque Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 22 planta, nimero 8, 20018 San Sebastian (GuiplUzcoa),
inscrita en el Registro Mercantil de Guiplzcoa al tomo 2992, folio 114, hoja SS-43553, provista de NIF A-
04982526 y cddigo LEI 959800FS57S34NTZBB68. Las acciones de la Sociedad Oferente no cotizan en
ningun mercado de valores.

La Sociedad Oferente es una sociedad integramente participada por MasMovil, sociedad anonima de
nacionalidad espafiola, con domicilio social en Parque Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 22 planta, nimero
8, 20018 San Sebastian (Guiplzcoa), inscrita en el Registro Mercantil de Guiplzcoa al tomo 2172, folio 183,
hoja SS-13511 y provista de NIF A-20609459.

MasMovil, a su vez, es una sociedad integramente participada por Lorca Telecom BidCo, S.A.U., sociedad
anonima de nacionalidad espafola, con domicilio social en Avenida de Bruselas 38, 28108 Alcobendas,
Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 40200, folio 56, hoja M-714328 y provista de NIF
A-88585906 (“Lorca BidCo").

Lorca BidCo, a su vez, es una sociedad integramente participada por Lorca Holdco Limited, sociedad
constituida con arreglo a las leyes de Inglaterra y Gales, con domicilio social en 1 Bartholomew Lane, Londres,
EC2N 2AX, Reino Unido, inscrita en el Registro de Sociedades (Companies House) de Inglaterray Gales bajo
el numero 12498656 (“Lorca MidCao”).

Lorca MidCo, a su vez, es una sociedad integramente participada por Lorca JVCo Limited, sociedad
constituida con arreglo a las leyes de Inglaterra y Gales, con domicilio social en 1 Bartholomew Lane, Londres,
EC2N 2AX, Reino Unido, inscrita en el Companies House de Inglaterra y Gales bajo el nUmero 12497729
(“Lorca JVC0"). Lorca JVCo estd, a su vez, participada:

i) en un 86,078% por Lorca Aggregator Limited (“Lorca TopCo”), sociedad constituida con arreglo a las
leyes de Jersey, con domicilio social en 44 Esplanade, St Helier, Jersey, JE4 9WG, inscrita en el
Registro de Jersey (Jersey Financial Services Commission Companies Registry) bajo el nimero
131173. Los socios de Lorca TopCo son, de forma indirecta:

a) fondos y vehiculos gestionados por Cinven Capital Management (VII) Limited Partnership
Incorporated, que actia por medio de su propio socio gestor (managing general partner)
Cinven Capital Management (VII) General Partner Limited, que son titulares de una
participacion indirecta del 29,87% en Lorca TopCo;

b) fondos, vehiculos y cuentas segregadas gestionados por KKR Associates Europe V SCSp,
que actla por medio de su propio socio gestor (general partner) KKR Europe V S.ar.l., que
son titulares del 33,33% de Lorca TopCo; y

C) fondos y vehiculos gestionados por Providence Equity GP VII-A LP, que actia por medio de
su propio socio gestor (general partner) PEP VII-A International Ltd., y fondos y vehiculos
gestionados por Providence Equity GP VIII L.P., que actla por medio de su propio socio
gestor (general partner), PEP VIII International Ltd, que son titulares de una participacion
indirecta del 36,79% de Lorca TopCo,
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(conjuntamente, los “Inversores”).

i) en un 5,022% por Onchena, S.L., sociedad limitada de nacionalidad espafiola, con domicilio en la
calle Pedro de Valdivia 10, Madrid (Espafa) inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 467,
folio 26, Hoja M-8952, con ndmero de identificacion fiscal B-78871639;

ii) en un 5,022% por Key Wolf, S.L.U., sociedad limitada de nacionalidad espafiola, con domicilio en
Calle Zuatzu, n°® 7, Planta Baja, local n° 1, 20018, San Sebastian, Guiplzcoa (Espafia), inscrita en el
Registro Mercantil de Guipuzcoa al tomo 2702, folio 112, hoja SS-37678, con numero de identificacion
fiscal B-75135137;

iv) en un 1,513% por Griasti, S.L.U., sociedad limitada de nacionalidad espafiola, con domicilio en Calle
Zurbano 76 - 7, 28010, Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 40843, folio 62,
hoja M-724562, con nimero de identificacion fiscal B-27790898;

V) en un 1,153% por miembros del personal ejecutivo de MasMdévil a través de Lorca Manco LP,
sociedad de nacionalidad inglesa, con domicilio en 1 Bartholomew Lane, Londres, Reino Unido, EC2N
2AX, inscrita en el Companies House, con numero LP021392;

Vi) en un 1,097% por Inveready Innovation Consulting, S.L.U., sociedad limitada de nacionalidad
espafiola, con domicilio en Calle dels Cavallers 50, 08034 Barcelona, inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona al tomo 46255, folio 13, hoja B-514430, con nimero de identificacion fiscal B-67132373;

y

vii) en un 0,114% por Inveready Evergreen, S.C.R., S.A.U., sociedad anénima de nacionalidad espafiola,
con domicilio en la calle Zuatzu N° 7, Edificio Urola, Local N° 1, Planta Baja, 20018 San Sebastian,
Guipuzcoa (Espafia), inscrita en el Registro Mercantil de GuipUzcoa al tomo 2927, folio 71, hoja SS-
42321, con numero de identificacion fiscal A-66962234 e inscrita en el registro oficial de sociedades
de capital riesgo de la CNMV con el nimero 249.

Conforme a lo manifestado por la Sociedad Oferente en el Folleto, la relacién entre los socios de Lorca JVCo
y de Lorca TopCo en lo referido a su participacion indirecta en el capital social de MasMovil se rige por lo
dispuesto en el acuerdo de accionistas relativo a Lorca JVCo y Lorca TopCo y su grupo de sociedades
(Shareholders Agreement relating to Lorca Aggregator Limited and Lorca JVCo Limited and their group of
companies), suscrito por los mismos el 21 de septiembre de 2020, novado y refundido el 30 de diciembre de
2020 y novado de nuevo el 12 de marzo de 2021, cuyos términos se describen en detalle en el apartado 1.4.2
del Folleto. En opinién del grupo de la Sociedad Oferente, el referido acuerdo de accionistas no constituye
ningun supuesto de accién concertada en los términos del articulo 5 del Real Decreto 1066/2007.

1.2 VALORES A LOS QUE SE EXTIENDE LA OFERTA

La Oferta se dirige a la totalidad del capital social de Euskaltel, representado, a la fecha de aprobacion de
este informe, por 178.645.360 acciones de 3,00 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una misma
clase y serie.

Entre las acciones a las que se dirige la Oferta se incluyen 93.466.717 acciones de Euskaltel, representativas
del 52,32% de su capital social, que los accionistas: (i) Zegona Communications plc (titular indirecto de las
acciones a través de su filial Zegona Limited); (ii) Kutxabank, S.A.; y (iii) Alba Europe S.a r.l. (conjuntamente,
los “Accionistas Vendedores”) se han comprometido irrevocablemente a vender en la Oferta, tal y como se
describe en el apartado 3.5 siguiente.
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No hay otros valores de la Sociedad Afectada distintos de las acciones objeto de la Oferta a los que se dirija
esta, dado que Euskaltel no tiene emitidos derechos de suscripcion preferente, acciones sin voto, bonos u
obligaciones convertibles en acciones, valores canjeables o warrants, ni cualquier otro instrumento similar
gue pueda dar derecho directa o indirectamente a la adquisicién o suscripcion de acciones de Euskaltel.

La Oferta se realiza, conforme a lo indicado en el Folleto, exclusivamente en el mercado espafiol, Unico
mercado en el que cotizan las acciones de Euskaltel, y se dirige a todos los titulares de las acciones de
Euskaltel, con independencia de su nacionalidad o lugar de residencia, sin que el Folleto y su contenido
constituyan una extension de la Oferta a ninguna jurisdiccion donde la formulaciéon de la Oferta pudiera exigir
la distribucion o registro de documentacion adicional al Folleto o el cumplimiento de la ley aplicable en dicha
jurisdiccién. En particular, el Folleto dispone que la Oferta no se realiza en 0 hacia, y no es susceptible de ser
aceptada en o desde, Canada, Australia, Nueva Zelanda, la Republica de Sudafrica o Japén, y el Folleto y
todos los demas documentos relativos a la Oferta no constituyen o forman parte de ninguna oferta o solicitud
de compra o suscripcion de valores en los Estados Unidos o en cualquier otra jurisdiccion restringida.

La Sociedad Oferente advierte en el Folleto a los accionistas de Euskaltel que residan fuera de Espafia y
decidan acudir a la Oferta que pueden encontrarse sujetos a restricciones legales y reglamentarias distintas
de aquellas contempladas en la legislacidon espafiola. En este sentido, se indica que es responsabilidad
exclusiva de aquellos accionistas residentes en el extranjero que decidan acudir a la Oferta el cumplimiento
de dichas normas y, por tanto, la propia verificacion, aplicabilidad e implicacion de estas.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de Euskaltel a las que se extiende.
13 TIPO DE OFERTA

La Oferta tiene caracter voluntario de conformidad con lo previsto en los articulos 137 de la Ley del Mercado
de Valores y 13 del Real Decreto 1066/2007.

1.4 CONTRAPRESTACION DE LA OFERTA

La Sociedad Oferente ofrece un precio de 11,00 euros por accion de Euskaltel, pagadero en efectivo (el
“Precio de la Oferta”).

El Precio de la Oferta ascendia inicialmente a 11,17 euros por accion (el “Precio Inicial”). No obstante, el
Oferente declarg, tanto en el anuncio previo de la Oferta publicado el 28 de marzo de 2021 (el “Anuncio Previo”)
como en la solicitud de autorizacion de la Oferta presentada el 31 de marzo de 2021, que el Precio de la Oferta
se ajustaria en el supuesto de que Euskaltel realizara cualquier reparto de dividendos, reservas o cualquier otra
distribucion a sus accionistas con anterioridad a la liquidacién de la Oferta, ya fuera ordinaria, extraordinaria, a
cuenta o complementaria. En este sentido, el 4 de junio de 2021 la Sociedad Afectada comunicé al mercado
mediante la correspondiente publicacién de otra informacion relevante (nimero de registro 9815) el abono de
un dividendo complementario, con cargo a los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, de
0,17 euros brutos por cada accion de Euskaltel con derecho a percibirlo. El referido dividendo fue abonado el
17 de junio de 2021 y, en consecuencia, la Sociedad Oferente comunico el 18 de junio de 2021, mediante la
correspondiente publicacion de otra informacion relevante (nimero de registro 10100), que el Precio de la Oferta
se ajustaba a la baja en el mismo importe, esto es, a 11,00 euros por accion.

Sin perjuicio del referido ajuste, conforme a lo previsto en el Folleto, el Precio de la Oferta se reducira en una
cantidad equivalente al importe bruto por accion del reparto o distribucién en caso de que la Sociedad
Afectada realice cualquier otro reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribucién a sus accionistas
con anterioridad a la liquidacién de la Oferta, ya sea ordinaria, extraordinaria, a cuenta o complementaria
(incluidas las correspondientes a la politica de remuneracion al accionista difundida por Euskaltel), siempre
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que la fecha de publicacién del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacién coincida o sea posterior
a la fecha ex-dividendo.

La Sociedad Oferente manifiesta en el Folleto, a pesar de que la Oferta es voluntaria, que considera que el
Precio de la Oferta cumple los requisitos para ser considerado precio equitativo a los efectos de lo previsto
en el articulo 137.2 de la Ley del Mercado de Valores y en los articulos 9 y 10 del Real Decreto 1066/2007. A
este respecto, segun indica la Sociedad Oferente en el Folleto, el Precio de la Oferta cumple los requisitos de
precio equitativo de conformidad con las normas del articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, en la medida en

que:

0] constituye el precio integro acordado por la Sociedad Oferente con los Accionistas Vendedores en
los Compromisos Irrevocables (conforme este término se define en el apartado 3.5 siguiente), sin que
exista ninguna compensacion adicional al precio acordado ni se haya pactado ningun diferimiento en
el pago;

(i) no es inferior al precio mas alto pagado o acordado por la Sociedad Oferente (conforme a los
Compromisos Irrevocables), cualquier entidad del grupo al que pertenece, cualquier otra parte que
pudiera considerarse que actia de forma concertada con ellas a los efectos del Real Decreto
1066/2007 y sus consejeros o administradores;

(ii) los integrantes del grupo de la Sociedad Oferente no tienen acuerdo o compromiso vigente relativo a
la adquisicién o suscripcién de acciones de la Sociedad Afectada al margen de la Oferta; y

(iv) no concurre ninguna de las circunstancias previstas en el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 que

pudiera dar lugar a la modificacién del precio equitativo.

Conforme a lo indicado en el Folleto, el Precio Inicial, antes de ajustarlo de 11,17 a 11,00 euros por accién
como consecuencia del dividendo distribuido por Euskaltel el 17 de junio de 2021, representaba una prima de
aproximadamente:

a) el 16,5% sobre el precio de cotizacion de las acciones de Euskaltel al cierre de mercado en la sesién
bursétil inmediatamente anterior a la publicacidon del Anuncio Previo (9,59 euros); y

b) el 26,8% sobre el precio medio de cotizacion ponderado por volumen de las acciones de Euskaltel
correspondientes al periodo de seis meses inmediatamente anterior a la publicacion del Anuncio
Previo (8,81 euros).

La Sociedad Oferente acompafia al Folleto un informe de valoracion emitido con fecha 24 de junio de 2021
por BDO Auditores, S.L.P. (“BDO”) como experto independiente, que tiene por objeto valorar las acciones de
Euskaltel de acuerdo con los métodos de valoracion previstos en el articulo 137.2 de la Ley del Mercado de
Valores, a los efectos de justificar el Precio de la Oferta, y en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, a los
efectos del procedimiento de exclusién de cotizacidn previsto en el articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007.

Taly como se indica en el Folleto, el andlisis de valoracién de BDO se ha realizado con base en la informacién
publica disponible y el andlisis propio de BDO a partir de fuentes de mercado, macroeconémicas e informes
de analistas, considerando los ultimos estados financieros consolidados auditados a 31 de diciembre de 2020
de Euskaltel, los resultados del primer trimestre de 2021 y los hechos conocidos hasta el 24 de junio de 2021.
La fecha de valoracion es el 31 de diciembre de 2020.

BDO considera que el descuento de flujos de caja es el método mas adecuado a los efectos de determinar el
valor razonable por accion de Euskaltel. También considera adecuado el precio medio de cotizaciéon en
determinados periodos. Los métodos de multiplos son aplicados como métodos de contraste, por presentar
limitaciones de cara a basar sobre los mismos la conclusion de valor por accion de Euskaltel. Asimismo, BDO
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considera que el resto de los métodos de valoracién no son adecuados para determinar el valor por accion
de Euskaltel y que no existen otros métodos de valoracion aplicables para valorar las acciones de Euskaltel
al margen de los descritos.

Con base en lo anterior, BDO concluy6 que, tanto a 31 de diciembre de 2020 como a 24 de junio de 2021, el
valor por accion de Euskaltel se sitta entre 9,69 y 10,81 euros por accién, que es el rango que resulta de
aplicar el método de descuento de flujos de caja.

Segun manifiesta la Sociedad Oferente en el Folleto, el Precio de la Oferta, establecido en 11,00 euros por
accion como consecuencia del dividendo distribuido por Euskaltel el 17 de junio de 2021, es superior al rango
de valor resultante del informe de valoracion de BDO.

15 PLAZO DE ACEPTACION

El plazo de aceptacion de la Oferta es de 24 dias naturales contados a partir del dia habil burséatil siguiente a
la fecha de publicacion del primer anuncio de la Oferta por la Sociedad Oferente en los términos previstos en
el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007.

En consecuencia, el plazo comenzo el dia 7 de julio de 2021 y finalizara a las 24:00 horas (C.E.T.) del préximo
30 de julio de 2021, salvo que sea objeto de extension de conformidad con lo previsto en el articulo 23 del
Real Decreto 1066/2007.

1.6 CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

A la fecha de aprobacién de este informe, la efectividad de la Oferta esta sujeta tinicamente a su aceptacion
por titulares de, al menos, 133.984.021 acciones de Euskaltel, representativas del 75% mas una accién del
capital social de Euskaltel.

Dado que los Accionistas Vendedores se han obligado en los Compromisos Irrevocables a aceptar la Oferta
con la totalidad de sus acciones en Euskaltel, esto es, 93.466.717 acciones representativas del 52,32% del
capital social de Euskaltel, la condicién de aceptacion minima se cumplira si, ademas de los Accionistas
Vendedores, aceptan la Oferta accionistas titulares de 40.517.304 acciones representativas del 22,68% del
capital social.

Conforme a lo indicado en el Folleto, la Sociedad Oferente ha obtenido con caracter previo a la emision de
este informe las siguientes autorizaciones, cuyo cumplimiento estaba previsto, a la fecha de presentacion de
la Oferta, como condicién para su efectividad:

(i) autorizacién de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (“CNMC”), en virtud de lo
previsto en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia (la “Ley 15/2007"), que fue
obtenida con fecha 16 de junio de 2021.

(i) autorizacién, no oposicion o verificacién administrativa por parte de otras autoridades competentes
en materia de defensa de la competencia en el caso de que sean necesarias.

A este respecto, conforme a lo comunicado por la Sociedad Oferente el 31 de marzo de 2021 en la
solicitud de autorizacién de la Oferta, tras realizar el andlisis oportuno la Sociedad Oferente consideré
qgue la toma de control de la Sociedad Afectada estaba sujeta a procedimientos de notificacion y
autorizacién en materia de Derecho de la Competencia en Serbia.

En consecuencia, de conformidad con lo previsto en el articulo 26.1 del Real Decreto 1066/2007, la
efectividad de la Oferta se sometid, junto a las demés condiciones sefialadas en el Anuncio Previo, a
la autorizacion de la Comision para la Proteccion de la Competencia de Serbia de conformidad con
la Ley de Proteccion de la Competencia n°® 51/2009 y 95/2013 y sus normas de desarrollo. A este
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respecto, con fecha 20 de mayo de 2021 la Comision para la Proteccion de la Competencia de Serbia
autorizo la toma de control exclusivo por MasMovil (a través de la Sociedad Oferente).

(ii) autorizacion del Consejo de Ministros de conformidad con lo previsto en la Ley 19/2003, de 4 de julio,
sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el
exterior, que ha quedado cumplida en virtud de acuerdo del Consejo de Ministros de 22 de junio de
2021.

(iv) autorizacion de la CNMC de conformidad con lo previsto en el articulo 34 del Real Decreto-Ley
6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de Intensificacion de la Competencia en Mercados de
Bienes y Servicios y en el Real Decreto 1232/2001, de 12 de noviembre, por el que se aprueba el
Reglamento del procedimiento de autorizacién previsto en el articulo 34 del citado Real Decreto-ley
6/2000. A este respecto, el 24 de junio de 2021 la CNMC emitié una resolucion declarando que dicha
autorizacién no era necesaria a la vista de la previa autorizacion sin condiciones otorgada por la
CNMC el 16 de junio de 2021 sobre la operacion de concentracién a la que da lugar la Oferta referida
en el apartado (i) anterior.

(v) autorizacion de la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales del
Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital, de conformidad con lo previsto en la Ley
9/2014, de 9 de mayo, General de Telecomunicaciones y en el Reglamento sobre el uso del dominio
publico radioeléctrico, aprobado por Real Decreto 123/2017, de 24 de febrero. A este respecto, el 15
de junio de 2021 la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales del
Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital autorizé la transferencia a favor de la
Sociedad Oferente, por asuncidn del control efectivo de Euskaltel y de su filial R Cable y Telecable
Comunicaciones, S.A.U. de los titulos habilitantes de derechos de uso privativo de dominio publico
radioeléctrico de estas entidades.

La Sociedad Oferente manifiesta en el Folleto que necesitara el consentimiento de las entidades bancarias
gue han suscrito la financiacién de la Oferta, descrita en mayor detalle en el apartado 2.5 del Folleto, para
modificar el porcentaje de la condicién de aceptacién minima por debajo del 50,01% del capital social de la
Sociedad Afectada, esto es, por debajo de 89.322.681 acciones.

Al margen de lo anterior, la Sociedad Oferente confirma que no esta sujeta a ninguna limitacion o restriccion,
de ninguna naturaleza, impuesta por acuerdos suscritos con terceros, incluyendo los Compromisos
Irrevocables, por la legislacion aplicable o por cualquier otro motivo para renunciar a la condicién de
aceptacion minima a la que esta sujeta la Oferta.

Asimismo, la Sociedad Oferente no necesitara la autorizacion de los Accionistas Vendedores para desistir de
la Oferta o para que ésta quede sin efecto en el caso de que no se cumpla la condiciéon de aceptacion minima.

1.7 GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

1.7.1 Garantias de la Oferta

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007 y para asegurar el cumplimiento de las
obligaciones resultantes de la Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado a la CNMV diez avales bancarios
a primer requerimiento emitidos con fecha 12 de mayo de 2021 por un importe agregado de 1.965.098.960,00
euros.

1.7.2 Financiacién de la Oferta
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La Sociedad Oferente ha confirmado que si la Oferta tiene resultado positivo, la liquidacion de la Oferta sera
financiada en su totalidad mediante endeudamiento financiero, segun se detalla en el apartado 2.5.2 del
Folleto.

El endeudamiento financiero dependera de: (i) el nivel de aceptacion de la Oferta, y con él la deuda que se
destinara a financiarla (la “Deuda de Adquisicion”); y (ii) el importe de la deuda del Grupo Euskaltel que sea
objeto de refinanciacién (la “Deuda de Refinanciacion”).

Asumiendo un grado de aceptacién del 100% de la Oferta, el importe de la Deuda de Adquisicion, equivalente
en este caso al total maximo a desembolsar por la Sociedad Oferente por las acciones de Euskaltel (1.965
millones de euros, como se indica en el apartado 2.2.1 del Folleto), mas los costes de transaccién en que se
incurrira (69 millones de euros), asciende a 2.034 millones de euros.

Por lo que se refiere a la Deuda de Refinanciacion, teniendo en cuenta el endeudamiento financiero existente
en el Grupo Euskaltel, cuya deuda financiera neta a 31 de marzo de 2021 ascendia a 1.486 millones de euros,
y el dividendo de 30 millones de euros en efectivo distribuido el pasado 17 de junio de 2021, la refinanciacion
total a acometer tras la adquisicion del Grupo Euskaltel, y, por tanto, el importe de la Deuda de Refinanciacion,
asciende a 1.516 millones de euros.

Conforme se indica en el Folleto, la Sociedad Oferente dispondra de los fondos necesarios para pagar la
contraprestacion de la Oferta en la fecha de liquidacion de la misma. A estos efectos, la Sociedad Oferente
financiara integramente tanto la Deuda de Adquisicion como la Deuda de Refinanciacién mediante una
financiacién con recursos ajenos otorgada bajo un esquema de certeza de fondos (certain funds basis) ya
acordada con un conjunto de entidades de crédito internacionales. También se indica en el Folleto que no
esta previsto que la Sociedad Oferente requiera financiacién con recursos propios de los Inversores que
conforman su estructura de propiedad y control.

En este sentido, aparte del esquema de certeza de fondos antes citado, la Sociedad Oferente destaca que la
disponibilidad de todos los fondos con los que la Sociedad Oferente financiara tanto la Deuda de Adquisicion
como la Deuda de Refinanciacion no esta sujeta al cumplimiento ni por la Sociedad Oferente ni por ninguna
sociedad del Grupo MasMdévil o del Grupo Euskaltel de ninguna ratio financiera, ya que la Financiacion
Sindicada (conforme este término se define a continuacién) no requiere el cumplimiento de ninguna ratio
financiera para disponer y mantener la deuda financiera que se desembolse bajo la Deuda de Adquisicion y
la Deuda de Refinanciacion.

La Sociedad Oferente prevé que la financiacién con recursos ajenos concedida por un sindicato de entidades
financieras que se describe brevemente a continuacion (la “Financiacién Sindicada”) se destinara, de
conformidad con lo previsto en el Folleto, a: (a) el pago de la contraprestacion de la Oferta; (b) la refinanciacion
de la deuda del Grupo Euskaltel que deba ser refinanciada; (c) el pago de los costes de la operacién y de la
financiacion; y (d) la financiacion de las necesidades de capital circulante del Grupo Euskaltel en relacion con la
Linea Revolving 2 (conforme este término se define a continuacion).

La Financiacion Sindicada comprenderd, conforme se detalla en el apartado 2.5.2 del Folleto, las siguientes
lineas de financiacion:

i) el incremento de los importes disponibles otorgados bajo ciertos contratos de financiacién senior
originalmente formalizados con Lorca MidCo el 3 de julio de 2020, y que fueron novados y refundidos
en virtud de sendos contratos de novacion modificativa y version refundida (amendment and
restatement agreements) con fechas 13 de julio de 2020 y 26 de agosto de 2020, respectivamente
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(tal y como ha sido novado hasta esta ultima fecha, el “Contrato de Financiacion Senior Original”),
mediante el otorgamiento de:

a) un nuevo tramo de préstamo a plazo (term loan facility) de 800 millones de euros (la “Linea
B2"),y
b) una linea de crédito renovable adicional de 250 millones de euros (la “Linea Revolving 2”)

(conjuntamente, las “Nuevas Lineas a Largo Plazo”).

El otorgamiento de estas Nuevas Lineas a Largo Plazo como financiacién adicional a la ya otorgada bajo el
Contrato de Financiacion Senior Original ha sido acordado mediante la formalizacion por las partes el 26 de
marzo de 2021 de un nuevo contrato de novacion modificativa y version refundida del Contrato de Financiacion
Senior Original (el “Primer Contrato de Novacién 2021"), el cual ha sido posteriormente novado el 12 de mayo
de 2021 para implementar, entre otros asuntos, la sindicacién entre las entidades financiadoras directoras (lead
credit entity syndication) de estas Nuevas Lineas a Largo Plazo, asi como la novaciéon modificativa y version
refundida de la Financiacion Puente (conforme este término se define mas adelante) (el “Segundo Contrato
de Novacion 2021").

El Contrato de Financiacién Senior Original, tal y como el mismo ha sido novado o novado y refundido en
cada momento, incluyendo de manera enunciativa, pero no limitativa, el Primer Contrato de Novacién 2021 y
el Segundo Contrato de Novacion 2021, sera referido en adelante como el “Contrato de Financiacion
Senior”, y la financiacién otorgada bajo el mismo, la “Financiacién Senior a Largo Plazo”. Las principales
condiciones de la Financiacion Senior a Largo Plazo, cuyo importe principal agregado asciende hasta 3.750
millones de euros (de los cuales 1.050 millones de euros corresponden a las Nuevas Lineas a Largo Plazo),
se describen en detalle en el apartado 2.5.2(A) del Folleto.

Adicionalmente a la financiacion mediante recursos ajenos que esta a disposicién de la Sociedad Oferente
bajo las Nuevas Lineas a Largo Plazo, con fecha 26 de marzo de 2021 se otorgaron también las siguientes
lineas de financiacion puente a la Sociedad Oferente y ciertas filiales a dicha fecha por un importe principal
agregado de 2.750 millones de euros:

i) una financiacion puente senior garantizada (senior secured bridge financing) por importe de 1.750
millones euros (la “Financiacién Puente Senior Garantizada”);

i) una financiacién puente senior por importe de 500 millones de euros (la “Financiacién Puente
Senior”); y
i) una financiacion puente de activos por importe de 500 millones de euros (la “Financiacion Puente

de Activos”).

Las financiaciones descritas en los apartados (i) a (iii) anteriores seran referidas conjuntamente como la
“Financiacion Puente” o las “Lineas de Financiacion Puente”, y los contratos en virtud de los cuales dicha
Financiacion Puente ha sido concedida, tal y como los mismos hayan sido novados o novados y refundidos en
cada momento, incluyendo, a titulo enunciativo, pero no limitativo, la novacién modificativa y version refundida
de las tres Lineas de Financiacién Puente suscritas en virtud del Segundo Contrato de Novacion 2021, seran
referidos conjuntamente como los “Contratos de Financiacion Puente”. Los principales términos y
condiciones de los Contratos de Financiacién Puente se describen en detalle en el apartado 2.5.2(A) del Folleto.

Esta previsto que los fondos dispuestos en virtud de la Financiacién Senior a Largo Plazo y la Financiacion
Puente se destinen a, entre otros, atender el pago de la contraprestacion de la Oferta, asi como a pagar los
costes de la operacion y de la financiacion, asi como de la refinanciacion de la deuda del Grupo Euskaltel que
sea necesario refinanciar. El resto de los importes disponibles bajo la Linea B2 y la Financiaciéon Puente se
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destinaran a repagar la deuda del Grupo Euskaltel que sea necesario refinanciar (es decir, la Deuda de
Refinanciacién) y a pagar los costes de la operacion y de la financiacion y/o refinanciacion.

Ademas, el Oferente ha indicado en el Folleto que, con posterioridad a la liquidacion de la Oferta, esta previsto

que:

) Kaixo Bondco Telecom, S.A.U., sociedad del grupo integramente participada por Lorca BidCo,
desembolse en su totalidad el Contrato de Financiaciéon Puente Senior, que a su vez concedera un
préstamo intragrupo a Lorca Finco plc; y

i) la Linea B2, la Financiacion Puente Senior Garantizada y la Financiacion Puente de Activos sean

integramente desembolsados por parte de Lorca Finco plc, que, a su vez, utilizara dichos ingresos, asi
como los importes obtenidos bajo el préstamo intragrupo concedido por Kaixo Bondco Telecom, S.A.U.
descrito en el parrafo anterior, para conceder (i) un préstamo intragrupo a MasMovil que le permita
aportar fondos mediante una aportacion de capital a la Sociedad Oferente; (ii) un préstamo intragrupo
a la Sociedad Oferente; y/o (iii) un préstamo intragrupo a Euskaltel y las filiales cuya deuda sea
necesario refinanciar por el importe total de la deuda del Grupo Euskaltel a refinanciar (esto es, la
Deuda de Refinanciacion).

Como resultado del préstamo intragrupo que Lorca Finco plc conceda a Euskaltel y algunas de sus filiales
para el repago de la Deuda de Refinanciacion, surgird una deuda intragrupo entre Lorca Finco plc como
acreditante y los acreditados del Grupo Euskaltel. La Sociedad Oferente espera que los importes de principal
e intereses pagados a Lorca Finco plc por parte de las entidades deudoras del Grupo Euskaltel bajo esta
deuda intragrupo, junto con otras fuentes de financiacién disponibles, permitan a Lorca Finco plc satisfacer la
totalidad o practicamente la totalidad de los pagos de intereses y principal debidos por Lorca Finco plc en
relacién con la Linea B2 (y si ésta es dispuesta, las Lineas de Crédito Revolving (conforme este término se
define en el apartado 2.5.2.(A) del Folleto) y las Lineas de Financiacion Puente, durante su vigencia. El
apalancamiento estara ajustado al perfil de generacion de flujos de caja del Grupo Euskaltel y se ira
reduciendo en funcion de, entre otros, el importe del exceso de caja consolidado que se destine a amortizar
anticipadamente la Financiacién Sindicada, de forma que la estructura de capital estard en consonancia con
estructuras de financiacion de operaciones de naturaleza similar.

El préstamo que Lorca Finco plc concedera a la Sociedad Oferente para que ésta atienda el pago de la
contraprestacion de la Oferta, generara una deuda intragrupo adicional que podra ser (i) repagada a
vencimiento (esto es, en 2027) con la generacion de caja de la entidad, y/o (ii) refinanciada a vencimiento en
2027, en funcién de las opciones disponibles en ese momento en los mercados de deuda, sin incurrir en
asistencia financiera en ningun caso.

Asimismo, la Linea Revolving 2 podra ser dispuesta por la Sociedad Oferente y, con sujecidon a ciertas
condiciones y excepciones, por las filiales del Grupo Euskaltel para financiar sus necesidades operativas.

Como consecuencia del cambio de control derivado de la liquidacion de la Oferta, cada una de las entidades
financieras que son acreditantes bajo el contrato de financiacion sindicada del Grupo Euskaltel suscrito el 7 de
mayo de 2019, tal y como fue modificado e incrementado en cada momento hasta la fecha (la “Financiacion
Sindicada del Grupo Euskaltel”) tendra derecho a exigir individualmente la amortizacion anticipada de la
Financiacion Sindicada del Grupo Euskaltel (que en conjunto asciende a 1.516 millones de euros
aproximadamente). El grupo de la Sociedad Oferente tiene previsto refinanciar la deuda actual del Grupo
Euskaltel que se amortice anticipadamente como consecuencia de la liquidacion de la Oferta. Por ello, esta
previsto que parte de los importes disponibles bajo la Financiacion Sindicada se destinen a amortizar todos los
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importes pendientes bajo la Financiacién Sindicada del Grupo Euskaltel en la fecha de, o inmediatamente
después de, la liquidacién de la Oferta, tal y como se describe en el apartado 2.5.2 del Folleto.

La estructura de financiacion de la Oferta se describe con mayor detalle en el apartado 2.5.2 del Folleto.

2. FINALIDAD DE LA OFERTA Y PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES DE LA SOCIEDAD
OFERENTE SOBRE EUSKALTEL

La descripcién completa de la finalidad de la Oferta y de los planes estratégicos e intenciones de la Sociedad
Oferente en relacion con Euskaltel se contiene en el capitulo Cuarto del Folleto y debe leerse integramente.
Sin perjuicio de lo anterior, a continuacién se resumen algunas de dichas cuestiones.

2.1 FINALIDAD DE LA OFERTA

De acuerdo con lo manifestado por la Sociedad Oferente en el Folleto, la finalidad de la Oferta es tomar el
control del Grupo Euskaltel para, con posterioridad, excluir de negociacién las acciones de Euskaltel de las
Bolsas de Valores espafiolas.

La Sociedad Oferente también declara que su intencién es contribuir activamente, mediante la experiencia 'y
conocimientos de MasMovil y los Inversores en el sector de las telecomunicaciones y en el desarrollo y
crecimiento de compafiias, a apoyar al Grupo Euskaltel en el crecimiento y el desarrollo de sus oportunidades
como operador de telecomunicaciones.

La Sociedad Oferente estima que Euskaltel es una alternativa de inversion atractiva por razones tales como:

i) su posicion como operador principal en el norte de Espafia, con, segun su pagina web, 847.000
clientes en el primer trimestre del ejercicio 2021, con una experiencia en el sector de las
telecomunicaciones de mas de 25 afos, y el valor y la fortaleza de sus marcas, Euskaltel en Euskadi
(marca que la Sociedad Oferente se ha obligado a mantener durante al menos cinco afios en virtud
de los Compromisos Irrevocables), asi como R en Galicia, Telecable en Asturias y Virgin Telco, con
la que Euskaltel ha iniciado recientemente su expansion nacional, marcas que la Sociedad Oferente
tiene igualmente intencién de mantener.

i) su posicidn relevante en los mercados de Euskadi, donde permanecera la sede de Euskaltel, Asturias
y Galicia, donde continuara ubicandose la sede RCable y Telecable Telecomunicaciones, S.A.U., con
un amplio rango de servicios tecnolégicos que van desde Internet, telefonia fija, telefonia movil,
television digital y banda ancha, complementado con un negocio de “Business to Business” que da
servicios avanzados a grandes empresas y Administraciones Publicas.

ii) su red propia que conecta aproximadamente 2,6 millones de hogares, con una tasa de cobertura
superior al 70% en sus mercados de origen.

iv) su propuesta de calidad y servicio de atencion al cliente, especialmente apreciado por una base de
clientes de gran valor y fiel, lo que resulta en una fuerte imagen de marca.

En relacién con lo anterior, la Sociedad Oferente considera que la Oferta supondra una gran oportunidad de
negocio para el grupo de la Sociedad Oferente ya que el Grupo MasMévil con el Grupo Euskaltel formara un
proyecto industrial sélido y complementario. En este sentido, la combinacion del enfoque regional del Grupo
Euskaltel con la dinamica de crecimiento nacional del Grupo MasMoévil previsiblemente le permitira fortalecer
su posicion como el cuarto grupo en telefonia mévil y banda ancha fija, con un objetivo de seguir creciendo.

La Sociedad Oferente cree que la adquisicion de Euskaltel fortalecera a esta Ultima y declara haber
identificado multiples oportunidades, algunas de las cuales se han fijado como objetivos estratégicos:
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) la creacion de un proyecto industrial con una posicion fuerte en Euskadi, Galicia y Asturias, con una
oferta comercial méas atractiva para los clientes de Euskaltel.

i) la mejora de la red del Grupo Euskaltel en los mercados que desarrolla su actividad de forma que se
pueda proporcionar el acceso a los clientes del Grupo Euskaltel a la red de alta velocidad Fibra Optica
al Hogar (“FTTH"), ya desarrollada por MasMdvil.

ii) la aceleracion del acceso a redes de 5G en Euskadi, Galicia y Asturias, asi como otras inversiones
requeridas futuras en un mercado altamente competitivo como el espafiol, con capacidad de generar
una caja por sinergias auin no cuantificadas.

iv) el eventual acceso a servicios innovadores de MasMoévil como la telemedicina, la financiacion al
consumo o la energia 100% verde a los consumidores en el territorio histérico de Euskaltel, R y
Telecable.

V) la implementacion de buenas practicas del Grupo MasMavil en las operaciones del Grupo Euskaltel,

como por ejemplo sus herramientas de gestion de provision de fibra o de monitorizacion y
optimizacion de la calidad de servicios para asegurar que los clientes del Grupo Euskaltel reciban el
mejor servicio posible.

Vi) valorar y, en su caso, realizar las actuaciones oportunas con el objeto de que el Grupo Euskaltel
separe parte de su red de banda ancha (y eventualmente transmitir una participacion minoritaria o de
control si las condiciones de mercado asi lo aconsejaran), en particular la parte que no se solape con
la red de infraestructura propiedad de la Sociedad Oferente o las sociedades de su grupo (incluyendo
derechos de uso). A este respecto, el Grupo MasMoévil analizara el solapamiento de sus redes de
fibra con la red de cable de Euskaltel para gestionar la actualizacién de las redes no solapadas a
FTTH/fibra de Gltima generacion, tal como se explica en el apartado 4.4.1 del Folleto.

La Sociedad Oferente ha declarado asimismo su intencidon de apoyar a Euskaltel mediante su enfoque
industrial, su experiencia en el sector y en numerosas integraciones de compafiias anteriores, asi como la
dilatada experiencia de su equipo.

Ademas, la Sociedad Oferente considera que en esta etapa es beneficioso para el Grupo Euskaltel que la
compafiia sea excluida de cotizacion, ya que, seglin sefiala, permitira al equipo directivo centrarse en la
implementacion de las iniciativas mencionadas con un enfoque a largo plazo sin las distracciones generadas
por las fluctuaciones de los precios de las acciones cotizadas y sin necesidad de cumplir las expectativas a corto
plazo de los mercados de capitales. En consecuencia, la Sociedad Oferente tiene la intencién de promover la
exclusién de negociacion de las acciones de Euskaltel conforme a lo previsto en el apartado 2.2.6 siguiente.

2.2 PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES DE LA SOCIEDAD OFERENTE SOBRE
EUSKALTEL

2.2.1 Actividades futuras, localizacion de centros de actividad y uso o disposicion de activos

Segun informa la Sociedad Oferente en el Folleto, en caso de que la Oferta se liquide, la Sociedad Oferente
ha asumido una serie de compromisos relacionados con la estrategia de Euskaltel a futuro. En concreto, la
Sociedad Oferente se ha comprometido, entre otros, y con sujecion a las condiciones del mercado, a: (i)
priorizar el despliegue de la red 5G en Euskadi; (ii) promover actuaciones para asegurar que, con la mayor
celeridad posible, los clientes del Grupo Euskaltel accedan a servicios de banda ancha ultra rapida bajo
tecnologia FTTH; (iii) valorar y, en su caso, realizar las actuaciones oportunas con el objeto de que el Grupo
Euskaltel separe su red de infraestructura (salvo aquella parte de la misma que se solape con la infraestructura
propiedad de la Sociedad Oferente o las sociedades de su grupo, incluyendo derechos de uso) y la transmita
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a una sociedad de nueva creacion, que tendra su domicilio social y fiscal en Euskadi durante un periodo de,
al menos, cinco afios a contar desde la liquidacion de la Oferta.

Teniendo en cuenta dichos compromisos, la Sociedad Oferente prevé que el proyecto permitird acelerar las
inversiones necesarias a nivel nacional en red-fibra optica y 5G, que repercutiran en beneficio del consumidor
con una mayor aceleracién en la disponibilidad de estas nuevas tecnologias y en el nivel de satisfaccion de
los clientes con los servicios del Grupo MasMovil.

La Sociedad Oferente mediante el control activo de Euskaltel apoyara el desarrollo corporativo y comercial del
Grupo Euskaltel y potenciara la generacion de sinergias (que no pueden ser cuantificadas de forma precisa
hasta la toma de control y el acceso por parte del grupo de la Sociedad Oferente a la informacidn necesaria)
entre el Grupo MasMovil y el Grupo Euskaltel. De esta manera, y en linea con los objetivos estratégicos
descritos y como se infiere de los compromisos asumidos en virtud de los Compromisos Irrevocables, la
Sociedad Oferente no tiene intencién de cambiar sustancialmente la naturaleza de las actividades que
desarrolla el Grupo Euskaltel en la actualidad ni de modificar la ubicacion de sus centros de actividad. En
relacion con esto Ultimo, la Sociedad Oferente ha indicado que RCable y Telecable Telecomunicaciones, S.A.U.
mantendré su sede social en Galicia.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Oferente no descarta, tras la liquidacién de la Oferta, la
implementacion de un nuevo plan de negocio de Euskaltel (distinto del plan de negocio actual 20202025),
orientado, entre otras finalidades, hacia la consecucién de los objetivos estratégicos identificados en el
apartado 4.2 del Folleto y la adaptacion de Euskaltel al Grupo MasMovil. En este sentido, la Sociedad
Oferente se encuentra en proceso de analizar el nuevo plan de negocio de Euskaltel 20202025.

En relacién con la utilizacién o disposicién de activos, la Sociedad Oferente ha manifestado en el Folleto que
su intencién es apoyar el crecimiento del Grupo Euskaltel. En este sentido, la Sociedad Oferente tiene previsto
revisar la estrategia que el equipo directivo de Euskaltel viene implementando para el uso y enajenacion de
determinados activos del Grupo Euskaltel. En concreto, la Sociedad Oferente valorara la posible enajenacién
de aquellos activos no solapados con la infraestructura propiedad de la Sociedad Oferente o las sociedades
de su grupo (incluyendo derechos de uso), ya sea de forma directa o dando entrada con una participacion
mayoritaria 0 minoritaria en la red de fibra de Euskaltel (FibreCo) a determinados inversores. Véase el
apartado 4.4.1 del Folleto para méas informacion sobre el analisis a realizar por la Sociedad Oferente sobre el
solapamiento de activos.

2.2.2 Empleo y planes de incentivos

La Sociedad Oferente afirma en el Folleto que espera mantener los puestos de trabajo del Grupo Euskaltel (sin
perjuicio de las eventuales variaciones derivadas de la evolucion del negocio) y que no prevé realizar cambios
materiales en las condiciones laborales de los trabajadores y directivos del Grupo Euskaltel. Asimismo, tal y
como se describe en el apartado 1.5 del Folleto, con sujecion a las condiciones del mercado, la Sociedad
Oferente se ha comprometido a no ejecutar un expediente regulador de empleo (ERE) en Euskaltel durante, al
menos, cinco afos a contar desde la liquidacion de la Oferta, y tampoco tiene intenciéon de ejecutar un
expediente regulador de empleo (ERE) en sus centros de trabajo ubicados en Asturias y Galicia. La Sociedad
Oferente no tiene ningln compromiso para la permanencia ni la salida del equipo directivo de Euskaltel.

Ademas, la Sociedad Oferente ha manifestado en el Folleto que es conocedora del Plan Extraordinario de
Retribucion mediante entrega de Acciones de Euskaltel (2020-2022) dirigido a un grupo de directivos y
empleados de Euskaltel con relacion laboral o mercantil en vigor, asi como al Presidente del Consejo, al
Consejero Delegado y al Secretario General (el “LTIP”) cuya aplicacion fue aprobada el 2 de junio de 2020
por la Junta General de Accionistas de Euskaltel.
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A este respecto, se indica en el Folleto que el LTIP prevé clausulas de cambio de control que podran
determinar el devengo anticipado total o parcial del mismo. Concretamente, el LTIP contempla como supuesto
de liquidacién anticipada el cambio de control de Euskaltel y, por consiguiente, el que podra derivarse de la
liguidacion de la Oferta.

En el supuesto de que, como consecuencia de la Oferta, se produzca un cambio de control de Euskaltel, la
Sociedad Oferente sefiala que los beneficiarios del LTIP consolidaran anticipadamente la totalidad del
incentivo calculado como el 4% de la creacion de valor neta. A tal efecto, la Sociedad Oferente ha sefialado
en el Folleto que promovera las decisiones y actuaciones necesarias a través de su participacion en el 6rgano
de administracion de Euskaltel. En ese caso, dado que Euskaltel podra liquidar el importe integro del incentivo
en efectivo o en acciones y efectivo, la Sociedad Oferente indica en el Folleto que su intencién es liquidar el
LTIP en efectivo. El importe a desembolsar por Euskaltel, como consecuencia del devengo anticipado del
LTIP y su liquidacion en efectivo, ascendera a 26.798.947,74 euros.

2.2.3 Endeudamiento

La Sociedad Oferente indica en el Folleto que, como consecuencia del cambio de control derivado de la
liguidacion de la Oferta, cada una de las entidades que son acreditantes bajo la Financiacion Sindicada del
Grupo Euskaltel tendra derecho a exigir individualmente la amortizacién anticipada de la Financiacion Sindicada
del Grupo Euskaltel (que en conjunto asciende a 1.516 millones de euros aproximadamente).

Teniendo en cuenta el endeudamiento financiero existente en el Grupo Euskaltel, la refinanciacion total a
acometer tras la adquisicion del Grupo Euskaltel, y, por tanto, el importe de la Deuda de Refinanciacion,
asciende a 1.516 millones de euros.

El grupo de la Sociedad Oferente tiene previsto refinanciar la deuda actual del Grupo Euskaltel que se
amortice anticipadamente como consecuencia de la liquidacion de la Oferta. Por ello la Sociedad Oferente
tiene previsto que parte de los importes disponibles bajo la nueva Financiacién Sindicada se destinen a
amortizar todos los importes pendientes bajo la Financiacién Sindicada del Grupo Euskaltel en la fecha de, o
inmediatamente después de, la liquidacion de la Oferta.

Dicha refinanciacion (que tras la Oferta se registrard como una deuda intragrupo con otras entidades del
Grupo MasMdvil (Lorca Finco plc)) no supone un cambio en el nivel de endeudamiento bruto consolidado del
Grupo Euskaltel. La nueva deuda sustituira a la deuda existente, euro a euro, y con unas condiciones idénticas
en términos de plazo e intereses, tal y como se describe en los apartados 2.5.2 y 2.5.3 del Folleto.

Asimismo, es intencion de la Sociedad Oferente que Euskaltel repague cualquier préstamo intragrupo con
otras entidades del Grupo MasMoévil (Lorca Finco plc) originado como consecuencia de la Deuda de
Refinanciacion, tal y como se describe en el apartado 2.5.2 del Folleto, con fondos generados por la actividad
ordinaria de la compafiia. En este sentido, el apalancamiento se ird reduciendo en funcién de, entre otros, el
importe del exceso de caja consolidado que se destine a amortizar anticipadamente la Financiacion Sindicada.

La Sociedad Oferente declara que el Grupo MasMdvil, a través de una gestion prudente de la generacién de
fondos, procurara que Euskaltel, tal y como ha venido haciendo en los Ultimos afios, cuente en todo momento
con los fondos propios necesarios para acometer las inversiones necesarias para el correcto desarrollo de su
negocio, asi como cualesquiera otras inversiones que se pudieran derivar de la evolucion de la estrategia de
Euskaltel una vez liquidada la Oferta. En consecuencia la Sociedad Oferente indica en el Folleto que no se prevé
por tanto un aumento del endeudamiento financiero bruto de Euskaltel y su grupo para acometer las inversiones
gue la Sociedad Oferente estima seran necesarias.
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Conforme se sefiala en el Folleto, la Financiacion Sindicada del Grupo Euskaltel esta actualmente garantizada
por Euskaltel (como acreditada) y varias filiales del Grupo Euskaltel (como garantes), asi como con garantia
real sobre las acciones o participaciones sociales representativas del capital social de varias filiales del Grupo
Euskaltel, con prenda sobre determinadas cuentas bancarias y derechos de crédito intragrupo, y con promesa
de hipoteca sobre marcas (las “Garantias Reales del Grupo Euskaltel”).

La Sociedad Oferente sefiala que como parte de este proceso de refinanciacién de la deuda del Grupo Euskaltel,
se cancelaran las Garantias Reales del Grupo Euskaltel, y aquellas filiales del Grupo Euskaltel que pasan a
formar parte del Grupo MasMdvil y tengan la consideracion de Filiales Materiales (conforme este término se
define en el apartado 2.5.2(A) del Folleto) se adheriran como garantes y otorgaran garantias reales sobre sus
acciones y participaciones sociales, Cuentas Materiales y Préstamos Intragrupo Materiales (conforme estos
términos se definen en el apartado 2.5.2(A) del Folleto), en garantia de las obligaciones asumidas por Lorca
Finco plc y otros obligados en virtud de la Financiacion Sindicada (con excepcidn de cualesquiera obligaciones
asumidas como Deuda de Adquisicién). Asimismo, tras la liquidacién de la Oferta, la financiacién de la Oferta
exige la constitucion de garantias sobre las acciones de Euskaltel titularidad de la Sociedad Oferente y sobre
los créditos intragrupo que Lorca Finco plc haya otorgado a Euskaltel o cualquier sociedad de su grupo.

Conforme a lo indicado en el Folleto, la Financiacion Sindicada exige el cumplimiento de determinadas ratios
financieras y restricciones a nivel consolidado para llevar a cabo determinadas operaciones (por ejemplo,
incrementar el nivel de endeudamiento) a todas las sociedades del grupo de la Sociedad Oferente, incluyendo
Euskaltel y sus filiales (incurrence covenants) una vez tomado el control. No obstante, la Sociedad Oferente
ha sefialado que la Financiacion Sindicada no limita el plan de negocio 2020-2025 presentado por el Consejo
de Administracion el 10 de marzo de 2020 y no limitara la politica de inversién del Grupo Euskaltel, en la
medida en que se cumplan las ratios financieras que permitan al Grupo Euskaltel asumir endeudamiento
adicional.

La Sociedad Oferente también ha sefialado que la Financiaciéon Sindicada incluird una obligacion o covenant
financiero (en concreto, la ratio de deuda senior garantizada sobre EBITDA a nivel consolidado) que solo se
calculardy comprobara a partir de un determinado porcentaje de disposicion de las Lineas de Crédito Revolving
y que, en caso de incumplirse, podria dar lugar a un incumplimiento de las Lineas de Crédito Revolving, pero
no de las Lineas a Plazo, incluida la Linea B2. Esta ratio afectara al Grupo Euskaltel tras la liquidacion de la
Oferta ya que Euskaltel y sus filiales pasaran a formar parte del grupo consolidado al que pertenece la Sociedad
Oferente.

2.2.4 Emisién de valores, reestructuraciones societarias, cambios en el 6rgano de administracion y en
la normativa interna de la Sociedad Afectada

La Sociedad Oferente no tiene ningdn plan o intencién de promover emisiones de acciones ni de otro tipo de
valores participativos de Euskaltel ni de sus filiales.

En cuanto a potenciales restructuraciones societarias, tal y como se ha mencionado previamente y de acuerdo
con lo previsto en los Compromisos Irrevocables, la Sociedad Oferente valorara en su momento la posible
segregacioén de parte de la red de infraestructura del Grupo Euskaltel.

La Sociedad Oferente no tiene prevista la realizacion de ninguna otra restructuracién societaria que involucre
al Grupo Euskaltel. A este respecto, la Sociedad Oferente reitera en el apartado 4.6 del Folleto que se ha
comprometido a que Euskaltel continde existiendo como una sociedad separada participada por la Sociedad
Oferente, con domicilio social y residencia fiscal en Euskadi y manteniendo la marca “Euskaltel”, durante un
periodo de, al menos, cinco afios a contar desde la liquidacion de la Oferta.
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En cuanto a los 6rganos de administracion, direccién y control de Euskaltel, segin consta en el Folleto, la
Sociedad Oferente tiene la intencion de ejercitar su derecho de representacion proporcional para nombrar un
ndmero de consejeros proporcional a la participacion que obtenga tras la liquidacion de la Oferta en los
6rganos de administracién, gestidn y control de Euskaltel, promoviendo el nombramiento de un ndmero de
miembros del Consejo de Administracién y de sus distintas comisiones que, hasta donde sea legalmente
posible, se corresponda con dicha participaciéon, aunque manteniendo el nimero de consejeros
independientes que resulte legalmente necesario mientras las acciones de Euskaltel sigan siendo cotizadas.

En caso de producirse la exclusién de negociacion de las acciones de Euskaltel, la Sociedad Oferente tiene
la intencién de adoptar los cambios necesarios para adaptar el Consejo de Administracion al de una sociedad
no cotizada, con el fin de simplificar la estructura de gobierno, reduciendo el nimero de comisiones y érganos
delegados.

En la misma linea, la Sociedad Oferente indica que no tiene previsto promover modificaciones de los estatutos
y demds normativa interna hasta que sean excluidas de negociacion las acciones de Euskaltel y, por tanto, no
modificara el régimen de mayorias reforzadas existente para la adopcion de determinados acuerdos. Tras la
exclusion de negociacion de las acciones de Euskaltel de las Bolsas de Valores espariolas, la Sociedad Oferente
promovera la modificacién de los estatutos y demas normativa interna de Euskaltel de la forma que considere
necesaria o0 conveniente para adaptar dichos documentos a la condicién de sociedad no cotizada, incluyendo la
modificacion del régimen de mayorias reforzadas existentes para la adopcién de determinados acuerdos, sin
perjuicio del cumplimiento de los compromisos asumidos por la Sociedad Oferente descritos en el apartado 1.5
del Folleto.

2.2.5 Politica de dividendos

Conforme a lo indicado en el Folleto, la Sociedad Oferente tiene previsto modificar la actual politica de
dividendos de Euskaltel, en el sentido de suspender inicialmente (aunque por un plazo no determinado) el
pago de dividendos, con el objeto de que el Grupo Euskaltel genere los recursos financieros suficientes para
asegurar la amortizacion de sus compromisos financieros en linea con lo descrito en la seccion 4.4.2 del
Folleto y hacer frente a sus inversiones necesarias para cumplir el plan de negocio a futuro de acuerdo con
lo que se recoge en la seccién 4.1 del Folleto.

En todo caso, dicha politica de dividendos podra ajustarse en el medio-largo plazo en funcién de la evolucién
del nivel de endeudamiento y la politica de inversiones, asi como de la propia evolucion financiera y del
negocio de la Sociedad Afectada y de su grupo. No obstante, la Sociedad Oferente indica que la distribucién
de dividendos de Euskaltel no estara determinada por la estructura financiera del Grupo MasMdvil.

2.2.6 Iniciativas en materia bursatil

Conforme a lo indicado en el Folleto, la Sociedad Oferente tiene intencion de excluir de negociacion las
acciones de Euskaltel de las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, mediante (i) el
ejercicio del derecho de venta forzosa, si se dieran los requisitos para ello; o (ii) en el supuesto de no cumplir
los citados requisitos y siempre que a la fecha de liquidacién de la Oferta la Sociedad Oferente sea titular de
al menos el 75% del capital con derecho a voto de Euskaltel, mediante la aplicacion del procedimiento de
excepcion de oferta de exclusion regulado en el articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007 y en el articulo 82
de la Ley del Mercado de Valores.

En este Ultimo caso, la Sociedad Oferente ha confirmado que promovera la celebracién de una Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Euskaltel a los efectos de acordar la exclusién de negociacién de las acciones
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de Euskaltel y facilitara la venta de las acciones de Euskaltel mediante una orden sostenida de compra sobre
la totalidad de las acciones en circulacion por un plazo minimo de un mes.

La exclusién de negociacién de las acciones de Euskaltel tendra lugar cuanto antes tras la aprobacion de la
exclusién de negociacion por la Junta General de Euskaltel y, en todo caso, en los seis meses siguientes a la
liquidacion de la Oferta. El precio de dicha orden de compra sera una contraprestacién en efectivo por accién
igual al precio al que se liquide la Oferta, ajustado a la baja en el importe bruto por accion de cualesquiera
distribuciones satisfechas por Euskaltel entre la liquidacion de la Oferta y la fecha en la que se ejecute cada
orden de compra.

Para el caso de que la Oferta se liquide pero la Sociedad Oferente no alcance el 75% del capital social de
Euskaltel en la fecha de liquidacién de la Oferta conforme a lo exigido en el articulo 82.2 de la Ley del Mercado
de Valores, la Sociedad Oferente analizara la conveniencia de (i) mantener las acciones de Euskaltel cotizadas;
o (i) promover la formulacién de una nueva oferta de exclusion de negociacién de las acciones de Euskaltel
conforme a los términos previstos en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007.

3. ACUERDOS ENTRE LA SOCIEDAD AFECTADA Y LA SOCIEDAD OFERENTE, SUS
ADMINISTRADORES O SOCIOS O ENTRE CUALQUIERA DEESTOS Y LOS ADMINISTRADORES
DE LA SOCIEDAD AFECTADA

3.1 ACUERDOS ENTRE LA SOCIEDAD AFECTADA Y LA SOCIEDAD OFERENTE

El 15 de marzo de 2021, la Sociedad Afectada recibié una oferta no vinculante de MasM©évil manifestando su
interés en valorar la posibilidad de formular la Oferta en los términos esenciales que se recogen en el Folleto
y con sujecion a determinadas condiciones (incluyendo la realizacion de una due diligence confirmatoria).

El 17 de marzo de 2021 el Presidente del Consejo de Administracion respondié a MasMovil trasladandole el
interés de Euskaltel en la Oferta y su disposicion a avanzar rapidamente en lo que fuera necesario para
anunciar la operacion a la mayor brevedad posible. A tal efecto, ademas de solicitar de MasMovil determinada
informacion adicional sobre los términos de la Oferta, el Consejo de Administracion acordé abrir el solicitado
proceso de due diligence confirmatoria con una duracion de diez dias naturales, hasta el 28 de marzo de 2021.

En esa misma fecha MasMoévil respondié a la carta del Presidente del Consejo de Administracion,
manifestando su conformidad con la misma y suministrando la informacién adicional solicitada.

El 17 de marzo de 2021, tras la remision de las cartas sefialadas en los parrafos anteriores, Euskaltel y la
Sociedad Oferente suscribieron un acuerdo de confidencialidad que incluia un Protocolo de “Clean Team”
regulando el acceso a la informacién comercial y estratégica sensible en el marco de la due diligence
confirmatoria solicitada.

Por su parte una vez finalizado el proceso de due diligence confirmatoria antes referido, el 28 de marzo de
2021 Euskaltel y la Sociedad Oferente suscribieron un contrato, tal y como se describe en detalle en el
apartado 1.5.1 del Folleto, en el que formalizaron distintos acuerdos alcanzados en relacion con la Oferta (el
“Acuerdo de Colaboracion”), y en virtud del cual:

a) la Sociedad Oferente se comprometié a publicar el Anuncio Previo con anterioridad al comienzo de
la sesidn bursatil del dia 29 de marzo de 2021;

b) Euskaltel se comprometid, entre otras, a que tanto la Sociedad Afectada como el resto de las
sociedades del Grupo Euskaltel proporcionasen a la Sociedad Oferente toda la informacién relativa
al Grupo Euskaltel que resultase razonablemente necesaria en relacion con la Oferta, todo ello sujeto
a determinadas limitaciones que se describen en el Folleto; y
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C) los 6rganos de administracion y de direccion de Euskaltel se obligaban a no realizar ninguna de las
siguientes actuaciones (y harian que las sociedades del Grupo Euskaltel cumpliesen asimismo con
el mismo compromiso):

i) aprobar o suscribir cualquier acuerdo que comporte la enajenacion, disposicién o aportacion
de activos de infraestructura del Grupo Euskaltel por un valor, en conjunto, superior a cinco
millones de euros;

i) aprobar o suscribir cualquier acuerdo de acceso o de uso de redes de infraestructuras con
otros operadores de telecomunicaciones que conlleven la asuncién de obligaciones o
compromisos por parte del Grupo Euskaltel incluida cualquier modificacion material de
cualquier acuerdo ya existente a la fecha del Acuerdo de Colaboracion; y

ii) en general, realizar cualquier actuacién que pudiera resultar en el incumplimiento de alguna de
las condiciones de la Oferta o que pudiera impedir o frustrar la misma de cualquier otra manera,
asi como cualquier acuerdo que razonablemente pudiera reducir de manera significativa las
potenciales sinergias que pudiera alcanzar la Sociedad Oferente tras la adquisicion del control
de la Sociedad Afectada en el marco de la Oferta.

El Acuerdo de Colaboracion estara vigente y surtird efectos entre las partes hasta la mas temprana de las
siguientes fechas: (a) la fecha en que las partes pacten su resolucién de mutuo acuerdo; (b) la fecha en que
tenga lugar la liquidacién de la Oferta; o (c) la fecha en que (i) la Sociedad Oferente desista de la Oferta; (ii)
la Oferta no sea autorizada por la CNMV; (iii) la condicién a la que esta sujeta la efectividad de la Oferta no
se haya cumplido, sin que la Sociedad Oferente haya renunciado a la misma; o (iv) se publique por la CNMV
el resultado negativo de la Oferta.

A la fecha del presente informe, el Consejo de Administracion no tiene conocimiento de ningun otro acuerdo
relativo a la Oferta entre la Sociedad Afectada y la Sociedad Oferente.

3.2 ACUERDOS ENTRE LA SOCIEDAD AFECTADA Y LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD
OFERENTE

El Consejo de Administracion manifiesta que, a la fecha del presente informe, no existe ningin acuerdo
relativo a la Oferta entre Euskaltel y los administradores de la Sociedad Oferente.

3.3 ACUERDOS ENTRE LA SOCIEDAD AFECTADA Y LOS SOCIOS DE LA SOCIEDAD OFERENTE

El Consejo de Administracion manifiesta que, a la fecha del presente informe, no existe ningin acuerdo
relativo a la Oferta entre Euskaltel y los socios de la Sociedad Oferente.

3.4 ACUERDOS ENTRE LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA Y LA SOCIEDAD
OFERENTE, SUS ADMINISTRADORES O SOCIOS

Los miembros del Consejo de Administracidn manifiestan que, a la fecha del presente informe, no existe
ningun acuerdo relativo a la Oferta entre los administradores de Euskaltel en su condicién de tales y la
Sociedad Oferente, sus administradores o socios, sin perjuicio de lo relativo a los Compromisos Irrevocables
descritos en el apartado 3.5 siguiente.

3.5 ACUERDOS ENTRE LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD AFECTADA Y LA SOCIEDAD
OFERENTE, SUS ADMINISTRADORES O SOCIOS

lunes, 12 de julio de 2021 Monday, July 12, 2021 ‘ 25 |



BOLETIN DE COTIZACION DAILY BULLETIN

Anuncios Communications

De conformidad con lo indicado en el apartado 1.5.1 del Folleto, el 27 de marzo de 2021 la Sociedad Oferente
y Zegona Communications plc, Kutxabank, S.A. y Alba Europe S.ar.l., accionistas significativos de Euskaltel
titulares en conjunto de acciones representativas de un 52,32% del capital social de Euskaltel, firmaron sendos
compromisos irrevocables en virtud de los cuales, entre otras cuestiones, la Sociedad Oferente se
comprometié a lanzar la Oferta y asumi6é determinados compromisos una vez liquidada la misma y los
Accionistas Vendedores a aceptar la Oferta y a vender a través de esta las acciones de su respectiva
titularidad (los “Compromisos Irrevocables”).

Los términos y condiciones de los Compromisos Irrevocables suscritos por los Accionistas Vendedores se
encuentran descritos en detalle en el apartado 1.5.1(a) del Folleto.

4, VALORES DE LA SOCIEDAD OFERENTE POSEIDOS DIRECTA O INDIRECTAMENTE POR
EUSKALTEL, LAS PERSONAS CON LAS QUE ACTUE CONCERTADAMENTE O SUS
ADMINISTRADORES

4.1 VALORES DE LA SOCIEDAD OFERENTE POSEIDOS POR EUSKALTEL O LAS PERSONAS
CON LAS QUE ACTUE CONCERTADAMENTE

Ala fecha de este informe, Euskaltel no es titular, directa o indirectamente o de forma concertada con terceros,
de valores de la Sociedad Oferente o de sus accionistas directos o indirectos, ni de valores o instrumentos
gue atribuyan el derecho a adquirir o suscribir dichos valores.

4.2 VALORES DE LA SOCIEDAD OFERENTE POSEIDOS POR LOS ADMINISTRADORES DE
EUSKALTEL

A la fecha de este informe, los administradores de Euskaltel no son titulares, directa o indirectamente o de
forma concertada con terceros, de valores de la Sociedad Oferente o de sus accionistas directos o
indirectos, ni de valores o instrumentos que atribuyan el derecho a adquirir o suscribir dichos valores.

5. VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA POSEIDOS O REPRESENTADOS, DIRECTA O
INDIRECTAMENTE, POR LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

A la fecha de este informe, y de acuerdo con los registros de informacion de la CNMV, los administradores de la
Sociedad Afectada que poseen, directa o indirectamente, acciones de Euskaltel son los siguientes:

Ndmero de % de capital

Consejero Cargo Categoria . ;
acciones social
D. Xabier Iturbe Otaegui chal Y Otro Externo 6.000 0,003%
Presidente
- . Vocal y Consejero
D. José Miguel Garcia Delegado Ejecutivo 23.810 0,013%
Ferndndezl
D. Jon Ifaki Alzaga Etxeita Vocal Independiente 3.000 0,002%
Dfia. Maria Belén Amatriain Corbi Vocal Independiente 3.000 0,002%
Corporacion Financiera Alba, Vocal Dominical 19.650.9903 11,000%
Dfia. Ana Garcia Fau Vocal Independiente 0 0%
Kartera 1, S.L. (titular Kutxabank, Vocal Dominical 35.518.0415 19,882%
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Dfia. Beatriz Mato Otero Vocal Independiente 0 0%
D. Eamonn O'Hare® Vocal Dominical 0 0%
D. Robert W. Samuelson’ Vocal Dominical 0 0%
6. CONFLICTOS DE INTERES DE LOS ADMINISTRADORES DE EUSKALTEL Y EXPLICACION

DE SU NATURALEZA
Se hace constar que los Accionistas Vendedores, en tanto que accionistas de la Sociedad que cuentan con
representacion directa o a través de consejeros dominicales en el Consejo de Administracion, han suscrito
los Compromisos Irrevocables con la Sociedad Oferente, en virtud de los cuales se comprometen, entre otras
cuestiones, a aceptar la Oferta y vender las acciones de Euskaltel de su respectiva titularidad.

Los Compromisos Irrevocables también incluyen el compromiso de los Accionistas Vendedores de hacer sus
mejores esfuerzos para que, en la medida en que sea legalmente posible y sujeto al cumplimiento de los
deberes fiduciarios y otros deberes legales de los consejeros, teniendo en cuenta cualquier posible conflicto
de intereses y/o aquellas obligaciones que para los consejeros pudieran derivarse de la existencia de ofertas
competidoras, y cualquier ley o reglamento aplicable, los consejeros dominicales de la Sociedad Afectada
nombrados a propuesta de los Accionistas Vendedores voten a favor de los acuerdos sometidos al Consejo
de Administracién de manera que se facilite la realizacién de la Oferta y de cualesquiera operaciones
relacionadas con la misma (incluyendo la emisién de un informe favorable a la Oferta).

Consecuentemente, los consejeros D. Eamonn O'Hare, D. Robert Samuelson, Kartera 1, S.L. (representada por
Dfia. Alicia Vivanco Gonzéalez) y Corporacion Financiera Alba, S.A. (representada por D. Javier Fernandez
Alonso) se encuentran en una situacion de conflicto de interés respecto de la Oferta.

Con el objetivo de dar pleno cumplimiento a su deber de lealtad y a las normas de buen gobierno, todos los
consejeros conflictuados se han abstenido de participar en las deliberaciones y votaciones de asuntos
relativos a la Oferta, habiéndose ademas constituido el Comité de Seguimiento de la OPA para tutelar el
proceso, al que se hace referencia en el apartado siguiente.

Sin perjuicio de lo anterior, los consejeros conflictuados si han participado en la deliberacion y votacion del
presente informe, por ser sus situaciones perfectamente conocidas por los restantes consejeros de la
Sociedad Afectada, haber sido difundidas a través del Folleto y del presente informe y que el Real Decreto
1066/2007 solo exige hacer constar y explicar en el informe las situaciones de conflicto de interés que puedan
afectar a los miembros del Consejo de Administracién, sin impedir su participaciéon en la aprobacion del
mismo.

Los demas consejeros de Euskaltel han manifestado no encontrarse en situacion de conflicto de interés
respecto de la Oferta, sin perjuicio de su intencién de aceptarla o no.

7. ACTUACIONES DE EUSKALTEL EN EL CONTEXTO DE LA OFERTA
7.1 ACTUACIONES ANTERIORES AL ANUNCIO PREVIO

Conforme se ha descrito en el apartado 3.1 anterior, el 15 de marzo de 2021 la Sociedad Afectada recibié una
carta de MasMavil manifestando su interés en valorar la posibilidad de formular la Oferta, con sujecién a
determinadas condiciones (incluyendo la realizacién de una due diligence confirmatoria).

Tras la recepcion por Euskaltel de la carta oferta, el Consejo de Administracién celebrado el 17 de marzo de 2021
acordd, entre otros, dar contestacion a la carta recibida de MasMovil en los términos descritos en el parrafo
siguiente. Asimismo, para el mejor desempefio de sus funciones y de acuerdo con lo previsto en el articulo 29 del
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Reglamento del Consejo de Administracion y en la recomendacion 29 del Cédigo de Buen Gobierno de las
Sociedades Cotizadas, el Consejo de Administracion acordo la contratacion de Uria Menéndez Abogados, S.L.P.
(“Uria Menéndez”) como asesor legal y de Citigroup Global Markets Europe AG (“Citi”) como asesor
financiero.

Tras la celebracién de la referida reunion, el 17 de marzo de 2021 el Presidente del Consejo de Administracion
respondié a MasMovil trasladandole a este ultimo el interés de Euskaltel en la Oferta y su disposiciéon a
avanzar rapidamente en lo que fuera necesario para anunciar la operacion a la mayor brevedad posible. A tal
efecto, ademas de solicitar de MasMovil informacion adicional, Euskaltel acordé abrir el solicitado proceso de
due diligence confirmatoria y suscribir el Acuerdo de Colaboracion.

En esa misma fecha MasMoévil respondié a la carta del Presidente del Consejo de Administracion,
manifestando su conformidad con la misma y suministrando la informacién adicional solicitada.

El 17 de marzo de 2021, tras la remision de las cartas sefialadas en los parrafos anteriores, Euskaltel y la
Sociedad Oferente suscribieron un acuerdo de confidencialidad que incluia un Protocolo de “Clean Team”
regulando el acceso a la informacién comercial y estratégica sensible en el marco de la due diligence
confirmatoria solicitada.

Por su parte, el 28 de marzo de 2021 Euskaltel y la Sociedad Oferente suscribieron el Acuerdo de
Colaboracion indicado en el apartado 3.1 anterior.

7.2 ACTUACIONES POSTERIORES AL ANUNCIO PREVIO

Desde la publicacion del Anuncio Previo, el Consejo de Administracion, asi como el equipo directivo de Euskaltel,
han observado diligentemente la normativa aplicable en materia de ofertas publicas de adquisicion de valores.
En particular, los administradores han cumplido en todo momento con el deber general de velar por los intereses
de la Sociedad y sus accionistas, asi como con el régimen de actuacion previsto en los articulos 134 de la Ley
del Mercado de Valores y 28 del Real Decreto 1066/2007.

Asimismo, los administradores han observado rigurosamente sus deberes generales de diligencia y lealtad,
incluyendo sin animo exhaustivo sus deberes de tener una dedicacion adecuada, de exigir la informacion
necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones, de recabar asesoramiento externo, de guardar secreto y
de cumplir con las normas en materia de conflictos de interés, tal y como se pone de manifiesto en el apartado
6 anterior y en el presente apartado 7. En particular, destacan por su relevancia las siguientes actuaciones
llevadas a cabo por el Consejo de Administracion y el equipo directivo de Euskaltel:

() el Consejo de Administracion acord6 en su reunion de 31 de marzo de 2021, por unanimidad de sus
miembros no conflictuados (esto es, todos los miembros del Consejo de Administracién a excepcion de
los que representan a los Accionistas Vendedores), constituir un Comité de Seguimiento de la OPA de
caracter interno encargado de tutelar el proceso de la Oferta junto con los asesores externos de la
Sociedad Afectada, velando por los intereses de todos los accionistas, asi como de dar cumplimiento a
las obligaciones del 6rgano de administracién de la Sociedad Afectada desde una perspectiva libre de
conflictos de interés. Se acordd que el Comité de Seguimiento de la OPA estaria integrado por los
consejeros independientes D2, Ana Garcia Fau y D. Ifiaki Alzaga y por D. Xabier Iturbe, en su caracter
de consejero externo, asi como por D. José Ortiz como secretario del Comité.

El Comité de Seguimiento de la OPA, asistido por los asesores legales y financieros de la Sociedad
Afectada, ha monitorizado de forma continuada el proceso de la Oferta, asi como sus implicaciones
para los accionistas, trabajadores y demas grupos de interés de la Sociedad Afectada, dejando debida
constancia en las actas de sus sesiones. El Comité de Seguimiento de la OPA se ha reunido
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(i

(vi)

periddicamente y ha invitado a los asesores externos a sus reuniones para disponer de informacién
actualizada sobre el desarrollo de la Oferta y la reaccién del mercado ante la misma.

El Comité ha compartido con el Consejo de Administracion sus consideraciones respecto a la Oferta
solo a los efectos de la elaboracion de este informe, asi como el asesoramiento externo recibido
durante el proceso.

el Consejo de Administracion acordd en su reunion de 31 de marzo de 2021, por unanimidad de sus
miembros no conflictuados (esto es, todos los miembros del Consejo de Administracién a excepcion
de los que representan a los Accionistas Vendedores), la designacién de J.P. Morgan AG (“JP
Morgan”) como asesor financiero de Euskaltel, incluyendo la emisién de una fairness opinion
adicional sobre el precio a abonar, en su caso, por la Sociedad Oferente a los accionistas de Euskaltel
en la Oferta.

Euskaltel, de conformidad con lo previsto en el Acuerdo de Colaboracién, ha cooperado de buena fe
con la Sociedad Oferente, facilitando la informacién necesaria para la tramitacion y obtencién de las
distintas autorizaciones regulatorias y de competencia de la Oferta.

en linea con lo previsto en el articulo 28.3.a) del Real Decreto 1066/2007, el Comité de Seguimiento
de la OPA instruy6 a Citi, en su condicién de asesor financiero en relacion con la Oferta, para que
identificara potenciales inversores interesados en Euskaltel, tanto industriales como financieros, y
contactara con ellos para evaluar su interés en una posible oferta competidora a un precio superior al
Precio de la Oferta o en realizar otras posibles alternativas estratégicas respecto de la Sociedad.

En este contexto, Citi ha contactado a un ndmero significativo de potenciales inversores financieros
e industriales sin que a la fecha de este informe se haya formulado una oferta competidora sobre las
acciones de Euskaltel. No obstante, el plazo para presentar ofertas competidoras sigue abierto y
terminara el quinto dia natural anterior a la finalizacion del plazo de aceptacién de la Oferta. Se hace
constar expresamente que en el curso de estas actuaciones la Sociedad Afectada asume el pleno
cumplimiento de su obligacion de garantizar la igualdad informativa entre oferentes y potenciales
oferentes de buena fe en los términos del articulo 46 del Real Decreto 1066/2007.

el Comité de Seguimiento de la Oferta ha dedicado varias sesiones con los asesores financieros para
entender y valorar la metodologia y los distintos criterios de valoracion de Euskaltel, en particular los
utilizados por estos para la emision de sus fairness opinions.

el Comité de Seguimiento de la OPA también analizé la peticién de colaboracién en tareas de
planificacién para facilitar la integracién recibida el 30 de abril de 2021 de MasMovil, en la que
solicitaba se estableciese, con la mayor prontitud, un canal de comunicacion que pudiera facilitar la
realizacion de esas tareas para, tras la consumacién de la Oferta, materializar ahorros de costes
significativos, maximizar potenciales sinergias y garantizar a los clientes la calidad del servicio.

A este respecto el Comité de Seguimiento de la OPA acordé por unanimidad informar y elevar el asunto
al Consejo de Administracion para que el 6érgano de administracion adoptase una decision sobre el
establecimiento del referido canal de comunicacion. En este sentido, el 14 de mayo de 2021 el Consejo
de Administracion, sin la participacion de los consejeros que representan a los Accionistas Vendedores
por encontrase en situacion de conflicto de interés, decidié atender la peticion de forma limitada a
materias relativas a la red y a la organizacion interna, y siempre que la transmision de informacion no
pudiera perjudicar en ningln caso a Euskaltel en el caso de que la operacion no se completase por
cualquier razén, asi como sujetar la puesta en marcha del canal de comunicacién a la previa firma por
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ambas partes de una adenda al acuerdo de confidencialidad suscrito el 17 de marzo de 2021 y de un
protocolo de “clean team”.

(vi) el Consejo de Administracién ha velado por el cumplimiento estricto de las obligaciones de la
Sociedad Afectada en relacién con la puesta a disposiciéon del Folleto al puablico en su pagina web,
asi como de las obligaciones de informacion a los representantes de los trabajadores o, en su defecto,
a los trabajadores de todas las sociedades de su grupo, incluyendo la remision del Anuncio Previo y
del Folleto a los mismos.

7.3 ASESORAMIENTO RECIBIDO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

De conformidad con lo indicado en los apartados 7.1 y 7.2, el Consejo de Administracion designé a Uria
Menéndez como asesor legal y a Citi y a JP Morgan como asesores financieros en relacion con la Oferta.

Ademas, siguiendo la practica habitual de estas operaciones, el Consejo de Administracion encargé a Citi y
a JP Morgan la elaboracion de sendas opiniones (fairness opinions), dirigidas al Consejo de Administracion,
sobre la adecuacion (fairness) desde un punto de vista financiero, a la fecha de emisién de las respectivas
opiniones, del Precio de la Oferta a abonar a los accionistas de Euskaltel, tal y como se describe con mas
detalle en el apartado 8.2 siguiente.

8. OPINION Y OBSERVACIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE LA OFERTA
8.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Todos los miembros del Consejo de Administracion valoran positivamente los siguientes aspectos de la
Oferta:

(i) la Oferta se extiende a la totalidad de las acciones de la Sociedad Afectada y ha sido aceptada por
accionistas significativos de Euskaltel titulares en conjunto de acciones representativas de un 52,32%
del capital social, a través de los Compromisos Irrevocables.

(ii) el Precio de la Oferta se abonara integramente en efectivo.

(ii) el Oferente reconoce la historia de éxito de la Sociedad Afectada y apuesta por la continuidad y
crecimiento de su negocio y proyecto empresarial, asi como por el mantenimiento de los centros de
trabajo, de la plantilla de la Sociedad y de sus condiciones laborales.

(iv) la CNMV ha confirmado que el Precio de la Oferta esté justificado en el Folleto de acuerdo con las
reglas sobre precio equitativo y los criterios de valoracion establecidos en los articulos 9 y 10 del Real
Decreto 1066/2007.

8.2 CONSIDERACIONES EN RELACION CON EL PRECIO DE LA OFERTA

Tal y como se ha indicado en el apartado 7.3 anterior, el Consejo de Administracion encarg6 a Citiy a JP
Morgan sendas opiniones (fairness opinions) sobre la adecuacion (fairness) desde un punto de vista
financiero, a la fecha de emision de las respectivas opiniones, del Precio de la Oferta a abonar a los
accionistas de Euskaltel.

En este sentido, con fecha 12 de julio de 2021 Citi y JP Morgan han emitido sendas opiniones dirigidas al
Consejo de Administracién en las que concluyen que, en la fecha de emision de las respectivas opiniones y
con base en, y sujecion a, las asunciones, limitaciones y disclosures que se recogen en la misma, y que deben
leerse integramente, el Precio de la Oferta de 11,00 euros por accion pagadero en efectivo es, desde un punto
de vista financiero, adecuado (fair) para los accionistas de Euskaltel.
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Las respectivas opiniones de Citi y JP Morgan han sido emitidas en inglés. En caso de discrepancia entre la
version en inglés de la opinion y cualquier traduccion de la misma, prevalecera la version en inglés sobre
cualquier traduccién. Las opiniones en inglés y sendas traducciones informativas al castellano se adjuntan
como Anexo al presente informe, deben ser leidas en su integridad y forman parte esencial e integrante del
mismo.

Cada opinion debe ser leida integramente para valorar el alcance, asunciones y limitaciones, la informacion
y experiencia sobre las que se ha basado, los procedimientos aplicados, los asuntos considerados, las
limitaciones de la revisién realizada, los servicios prestados a participantes y terceras partes y las
conclusiones alli expresadas.

Por otra parte, se hace constar que la CNMV ha confirmado que el Precio de la Oferta esta justificado en el
Folleto de acuerdo con las reglas sobre precio equitativo y los criterios de valoracion establecidos en los
articulos 9 y 10 del Real Decreto 1066/2007.

Ademas, segun se indica en el Folleto, el Precio de la Oferta es superior al rango de valor resultante del
informe de valoracion de BDO.

Asimismo, el Precio Inicial, antes de ajustarlo de 11,17 a 11,00 euros por accion por el dividendo distribuido el 17
de junio de 2021, representaba una prima de aproximadamente (a) 25,1% sobre el precio medio ponderado de
cotizacion por volumen de las acciones de Euskaltel correspondiente al periodo de un mes inmediatamente
anterior a la publicacién del Anuncio Previo (8,93 euros); (ii) 25,8% sobre el precio medio ponderado de cotizacién
por volumen de las acciones de Euskaltel correspondientes al periodo de tres meses inmediatamente anterior a
la publicacién del Anuncio Previo (8,88 euros); (iii) 26,8% sobre el precio medio ponderado de cotizacion por
volumen de las acciones de Euskaltel correspondientes al periodo de seis meses inmediatamente anterior a la
publicacion del Anuncio Previo (8,81 euros); y (iv) 16,5% sobre el precio de cotizacion de las acciones de Euskaltel
al cierre de mercado en la sesién bursatil inmediatamente anterior a la publicacién del Anuncio Previo (9,59
euros).

Por ultimo, y sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracion considera oportuno recordar en este
apartado que, tal y como se indica en el apartado 7.2 anterior, el Comité de Seguimiento de la OPA, con la
asistencia de los asesores financieros de la Sociedad, promovié contactos para buscar potenciales inversores
interesados en formular una oferta competidora con el objetivo de mejorar el Precio de la Oferta o en realizar
otras posibles alternativas estratégicas respecto de la Sociedad, sin que hasta la fecha del presente informe
se haya recibido ninguna respuesta firme de interés en respuesta a dichas actuaciones ni presentado oferta
competidora alguna.

8.3 CONSIDERACIONES ESTRATEGICAS E INDUSTRIALES

De acuerdo con la informacién proporcionada en el Folleto y, en su caso, conforme a los acuerdos alcanzados
entre la Sociedad Afectada y MasMovil que se detallan en el apartado 2.2.1 anterior, el Consejo de
Administracién valora positivamente los siguientes aspectos, intenciones y compromisos manifestados por la
Sociedad Oferente:

(i) que Euskaltel continte existiendo como una sociedad separada participada por la Sociedad Oferente,
con domicilio social y residencia fiscal en Euskadi y manteniendo la marca “Euskaltel”, durante un
periodo de, al menos, cinco afios a contar desde la liquidacion de la Oferta.

(i) que, con sujecion a las condiciones del mercado, la Sociedad Oferente se ha comprometido a: (a) no
ejecutar un expediente regulador de empleo (ERE) en Euskaltel durante, al menos, cinco afios a contar
desde la liquidacién de la Oferta; (b) priorizar el despliegue de su red 5G en Euskadi; (c) promover
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actuaciones para asegurar que, con la mayor celeridad posible, los clientes del Grupo Euskaltel accedan
a servicios de banda ancha ultra rapida bajo tecnologia FTTH; y (d) valorar y, en su caso, realizar las
actuaciones oportunas con el objeto de que el Grupo Euskaltel separe su red de infraestructura (salvo
aquella parte de la misma que se solape con la infraestructura propiedad de la Sociedad Oferente o
las sociedades de su grupo, incluyendo derechos de uso) y la transmita a una sociedad de nueva
creacioén, que tendra su domicilio social y fiscal en Euskadi durante un periodo de, al menos, cinco
afios a contar desde la liquidacion de la Oferta.

(ii) la prevision de no realizar cambios materiales en las condiciones laborales de los trabajadores y
directivos del Grupo Euskaltel, sin perjuicio de que la Sociedad Oferente no tiene ninglin compromiso
para la permanencia ni la salida del equipo directivo de Euskaltel.

Por otra parte, el Consejo de Administracién desea destacar:

(i) la prevision de modificar la actual politica de dividendos de Euskaltel, en el sentido de suspender
inicialmente (aunque por un plazo no determinado) el pago de dividendos, conforme a lo indicado en
el apartado 2.2.5 anterior.

(i) la intencién de excluir de negociacion las acciones de Euskaltel en las Bolsas de Valores de
Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, ya sea mediante (i) el ejercicio del derecho de venta forzosa, si
se dieran los requisitos para ello, o (ii) en el supuesto de no cumplir los citados requisitos y siempre
gue a la fecha de liquidacion de la Oferta la Sociedad Oferente sea titular de al menos el 75% del
capital con derecho a voto de Euskaltel, mediante la aplicacion del procedimiento de excepcién de
oferta de exclusion regulado en el articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007 y en el articulo 82 de la
Ley del Mercado de Valores

8.4 OPINION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Sobre la base de las consideraciones, opiniones y compromisos contenidos en el presente informe, asi como
de la informacidn contenida en el Folleto, el Consejo de Administracion, teniendo en cuenta los términos y las
caracteristicas de la Oferta y su repercusion en el interés de Euskaltel, emite una opinién favorable de la
Oferta.

En cualquier caso, corresponde a cada accionista de Euskaltel decidir si acepta o no la Oferta atendiendo,
entre otros, a sus particulares circunstancias, intereses y tipologia.

8.5 OPINION INDIVIDUAL DE LOS CONSEJEROS

Este informe se ha aprobado por unanimidad de los consejeros de Euskaltel, sin que ningin miembro del
Consejo de Administracién haya formulado un pronunciamiento individual distinto del adoptado de forma
colegiada por el Consejo de Administracion y descrito en este informe.

9. INTENCION DE LOS ADMINISTRADORES DE EUSKALTEL DE ACEPTAR O NO LA OFERTA.
AUTOCARTERA

Los consejeros de Euskaltel titulares, directa o indirectamente, de acciones de la Sociedad Afectada a esta
fecha son los sefialados en el apartado 5 anterior.

Todos los consejeros titulares de acciones han manifestado que su intencién a dia de hoy es aceptar la Oferta
con todas sus acciones, si bien todos ellos se reservan la facultad de revisar su intencién en funcién de
circunstancias sobrevenidas y, en particular, de la valoracién que puedan hacer, en su caso, de los términos
y condiciones de otras ofertas competidoras o mejoras que puedan ser autorizadas por la CNMV.
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Por otra parte, en la fecha de este informe, Euskaltel tiene 155.663 acciones propias en autocartera. El
Consejo de Administracion manifiesta su decision por unanimidad de aceptar la Oferta, en consonancia con
la opinién expresada por el Consejo de Administracion en relacion con la Oferta.

10. INFORMACION A LOS TRABAJADORES

De conformidad con lo descrito en el apartado 7.2 anterior, se hace constar que Euskaltel ha cumplido con
sus obligaciones de informacion a los trabajadores previstas en el articulo 25 del Real Decreto 1066/2007. En
particular, con fecha 29 de marzo de 2021, se informé a los representantes de los trabajadores del anuncio
de la Oferta y se les remitio el anuncio previo publicado por la Sociedad Oferente. Asimismo, el dia 5 de julio
de 2021 se puso el Folleto a disposicion de todos ellos.

Con fecha 9 de julio se ha recibido un dictamen Unico de los representantes de los trabajadores de todo el
Grupo Euskaltel en cuanto a las repercusiones de la Oferta sobre el empleo, que se hace publico como anexo
a este informe con arreglo a lo indicado en el articulo 24.2 del Real Decreto 1066/2007.”

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 12 de julio de 2021
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO

AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 228 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, Soltec Power Holdings, S.A., comunica la siguiente informacion relevante:

“Soltec Power Holdings S.A. dara a conocer sus resultados financieros del primer semestre de 2021, el
proximo miércoles 29 de septiembre de 2021 antes de la apertura de los mercados.

Tras el comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), el miércoles 29 de septiembre
de 2021 a las 15:30 horas (CEST), la Sociedad llevara a cabo una Webcast con analistas e inversores, donde
se presentaran y comentaran los resultados financieros relativos al primer semestre del afio.

El Acceso a la conferencia (“webcast) " audiovisual estara disponible a través del siguiente enlace:
Acceso al Webcast

Durante la misma, se hara uso de documentacion de apoyo que se pondra a disposicion del Mercado a través
de la pagina web de la Sociedad (www.soltecpowerholdings.com), asi como en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es).

Para cualquier cuestion, pueden ponerse en contacto con la Oficina de Atencion al Inversor
(investor.relations@soltec.com).”

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 12 de julio de 2021
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO
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