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MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.
INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.
EN RELACION CON LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION VOLUNTARIA DE ACCIONES
FORMULADA POR MFE-MEDIAFOREUROPE N.V.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 134.4 de la Ley del Mercado de Valores y en los articulos 24 y
31.6 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de
valores, el Consejo de Administracion de MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. (“MSE” o la
“Sociedad”), en su reunién del dia 13 de junio de 2022, ha emitido este informe en relacion con la oferta
publica de adquisicion voluntaria de acciones de la Sociedad formulada por MFE-MEDIAFOREUROPE N.V.
(“MFE” o el “Oferente”) autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 26
de mayo de 2022 y, en cuanto a la mejora de la contraprestacion ofrecida, el 9 de junio de 2022 (dicha oferta
mejorada, en lo sucesivo, la “Oferta”).

La Oferta, en sus términos originales (esto es, ofreciendo una contraprestacion mixta de 3,72 euros en efectivo
y el canje de 9 acciones de la clase A de MFE de nueva emisiéon por cada dos acciones de MSE), fue
autorizada por la CNMV el dia 26 de mayo de 2022, siendo comunicada dicha autorizacién mediante
comunicacion de otra informacion relevante publicada por la CNMV en su pagina web en esa misma fecha
(ndmero de registro 16495).

Tras alcanzar un acuerdo de cooperacién con MSE (al que se hace referencia posteriormente), el Oferente,
mediante comunicacion de informacion privilegiada de fecha 6 de junio de 2022 (nimero de registro 1471),
comunico su decision de mejorar la Oferta elevando la contraprestacion a 4,32 euros en efectivo y el canje de
9 acciones de la clase A de MFE de nueva emision por cada dos acciones de MSE. El dia 7 de junio de 2022,
MFE present6 la solicitud de autorizacion de la modificaciéon de la Oferta (junto con la documentacion
pertinente y las garantias complementarias) a la CNMV, que la autorizé con fecha 9 de junio de 2022, lo que
se notificé al mercado mediante comunicacion de otra informacién relevante publicada por la CNMV en su
pagina web en esa misma fecha (nimero de registro 16719).

Los términos y condiciones de la Oferta se recogen en el correspondiente folleto explicativo y en el suplemento
al mismo preparados por el Oferente y aprobados por la CNMV (conjuntamente, el “Folleto”) y que han sido
puestos a disposicién del publico en los términos del articulo 22 del Real Decreto 1066/2007. En patrticular, el
Folleto se encuentra a disposicion del publico en formato electrénico en las paginas web de la CNMV
(www.cnmv.es) y de la Sociedad (www.mediaset.es).

El Consejo de Administracion de MSE recuerda el caracter preceptivo, pero no vinculante de este informe y
la naturaleza meramente informativa de las opiniones que contiene.

Este informe no constituye asesoramiento de inversién o desinversion y corresponde a cada
accionista de la Sociedad decidir si acepta o no la Oferta atendiendo, entre otros, a sus particulares
circunstancias, intereses y tipologia, con base en la informacién contenida en el Folleto, que debe
leerse en su integridad.

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
Conforme al Folleto, las principales caracteristicas de la Oferta son las siguientes:

1.1 Oferente

La sociedad oferente es MFE-MEDIAFOREUROPE N.V. (anteriormente denominada Mediaset N.V.),
sociedad anénima (naamloze vennootschap) constituida de conformidad con las leyes de los Paises
Bajos, con domicilio social en Amsterdam (Paises Bajos). El Oferente es residente fiscal en Italia y su
cbdigo LEI es: 213800DIFN7NR7B97A50.

El capital social emitido de MFE asciende a la cantidad de 777.186.257,34 euros y esta dividido en un
total de 2.322.056.213 acciones, de las cuales 1.140.828.649 son acciones ordinarias A (de 0,06 euros
de valor nominal cada una de ellas y con el derecho a emitir un voto por cada accién — con cédigo “MFE
A”) y 1.181.227.564 son acciones ordinarias B (de 0,60 euros de valor nominal cada una de ellas y con
el derecho a emitir diez votos por cada accién — con cédigo “MFE B”). MFE tiene 40.398.915 acciones
en autocartera.
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Cada accion MFE A confiere el derecho a emitir un voto, mientras que cada accién MFE B confiere el
derecho a emitir diez votos. Las acciones MFE A y las acciones MFE B otorgan los mismos derechos
sobre cualquier tipo de distribucion en favor de los accionistas de MFE, que se hara en igualdad de
condiciones, esto es, en proporcion al nimero de acciones que cada uno posea. Los derechos de
suscripcion preferente tienen como base el valor nominal por accion de MFE, lo que significa que el
titular de una accion MFE B tendréa un derecho de suscripcion preferente diez veces mayor que el titular
de una accién MFE A. El apartado 1.4.2 del Folleto expone con mayor detalle la estructura de doble
clase de acciones de MFE, los derechos vinculados a las acciones MFE A, el régimen de adopcion de
acuerdos por la junta general de accionistas de MFE vy el régimen legal aplicable a las acciones de
MFE.

Las acciones del Oferente son nominativas y se encuentran admitidas a negociacion en Euronext Milan
(un mercado regulado organizado y gestionado por Borsa Italiana S.p.A.) y no se encuentran admitidas
a negociacion en ningln otro mercado regulado.

A los efectos del articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores y de la legislacién de los Paises Bajos, el
Folleto hace constar que el Oferente esta controlado por Fininvest S.p.A., una sociedad andnima
italiana (societa per azioni), con domicilio social en Largo del Nazareno 8, Roma, Italia, e inscrita en el
Registro Mercantil de Roma bajo el numero 03202170589 (“Fininvest”). Fininvest, a su vez, esti
controlada por don Silvio Berlusconi.

Fininvest es titular de una participacién directa en MFE representativa del 49,33% de su capital social
y del 50,93% de sus derechos de voto (excluyendo acciones propias).

La estructura de propiedad y control del Oferente se explica con mayor detalle en el apartado 1.4.4 del
Folleto.

Valores a los que se dirige la Oferta

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones emitidas en que se divide el capital social de MSE, es
decir, 313.166.144 acciones con un valor nominal de 0,50 euros cada una de ellas, excluyendo (i) las
acciones titularidad del Oferente (esto es, 174.402.718 acciones representativas del 55,69% del capital
social de MSE); vy (ii) las dos acciones en autocartera titularidad de la Sociedad, que no podran aceptar
la Oferta por ser contrario a lo previsto en el articulo 2:98 del Codigo Civil holandés, en tanto que la
Contraprestacion incluye una parte en acciones MFE A.

Consecuentemente, las 174.402.718 acciones de MSE de las que es titular el Oferente y las dos
acciones propias en autocartera de MSE han sido inmovilizadas con la finalidad de no aceptar la Oferta
y de ninguna otra forma ser transmitidas.

Por tanto, teniendo en cuenta el nUmero actual de acciones emitidas de la Sociedad, la Oferta se dirige
de forma efectiva a un total de 138.763.424 acciones de MSE, representativas del 44,31% de su capital
social.

La Sociedad no ha emitido valores o instrumentos financieros distintos de sus acciones, que puedan
dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicién de acciones de MSE.

Mercados en los que se formula la Oferta

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol, que es el Unico en el que cotizan las
acciones de la Sociedad, y se dirige a todos sus accionistas, con independencia de su nacionalidad o
lugar de residencia. Las restricciones territoriales a la distribucion del folleto explicativo y a la extension
de la Oferta en determinadas jurisdicciones se indican en el apartado 5.5 del mismo.
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1.4

Tipo de oferta

La Oferta tiene caracter voluntario de conformidad con lo previsto en el articulo 13 del Real Decreto
1066/2007 y en el articulo 137 de la Ley del Mercado de Valores.

Contraprestacion

La Oferta se formula como compraventa y canje de acciones.

141

Importe y naturaleza de la contraprestacion

La contraprestacion de la Oferta es mixta y consiste en el pago en efectivo de 4,32 euros (la
“Contraprestacion en Efectivo”) y el canje de 9 acciones MFE A de nueva emisién por cada dos
acciones de MSE a las que se dirige la Oferta (de forma agregada, la “Contraprestaciéon”). La
Contraprestacion es equivalente a 2,16 euros y 4,5 Acciones A de MFE por cada accién de MSE.

En opinién del Oferente, no es exigible una alternativa de pago exclusivamente en efectivo.

Si bien la equivalencia en efectivo de la Contraprestacion variara en cada momento segln la
cotizacion de las acciones MFE A en Euronext Milan, el Oferente manifiesta que el precio efectivo
equivalente de la Contraprestacion, segun lo previsto en el articulo 14 del Real Decreto 1066/2007
y aplicando la cotizacion media ponderada por el volumen efectivo de las acciones MFE A del
trimestre anterior al anuncio previo de la Oferta (0,8334 euros por accion MFE A), es de 5,91 euros
por accion de la Sociedad.

De acuerdo con el articulo 14.2.c) del Real Decreto 1066/2007, el Oferente se compromete a solicitar
la admisiébn a negociacién de las nuevas acciones MFE A que se emitan para atender la
Contraprestacion en Euronext Milan en un plazo maximo de tres meses a partir de la publicacién
del resultado de la Oferta.

El apartado 2.2.3 del folleto explicativo de la Oferta contiene méas detalles sobre las acciones MFE
A de nueva emision que se ofrecen. Por su parte, el capitulo Il del folleto explicativo describe el
procedimiento de aceptacion y liquidacion de la Oferta, incluyendo en su apartado 3.1.2(G) un
calendario tentativo de plazos relativos a la Oferta.

El Oferente hace constar que, dado que se trata de una oferta voluntaria, no se requiere que el
precio tenga la consideracion de «precio equitativo» en los términos del articulo 130 de la Ley del
Mercado de Valores y del articulo 9 del Real Decreto 1066/2007. En su virtud, el Oferente no aporta
informes de valoracion de las acciones de MSE ni de las de MFE para que los accionistas de MSE
a los que se dirige la Oferta puedan evaluar la Contraprestacion.

Si la Oferta es aceptada por la totalidad de las acciones a las que esta dirigida de forma efectiva, el
Oferente deberd desembolsar una Contraprestacion en Efectivo por importe agregado de
299.728.995,84 euros y emitir un nimero maximo de 624.435.408 acciones MFE A cuyo valor
nominal ascendera a un maximo de 37.466.124,48 euros, que representarian aproximadamente el
4,7% de los derechos de voto posteriores al eventual aumento de capital (considerando que no haya
cambios en las acciones en autocartera de MFE). En el caso de que MFE transmitiese todas sus
acciones en autocartera, representarian un 4,6% de dichos derechos de voto.

MFE no publicara ningun folleto a los efectos del Reglamento 2017/1129 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 14 de junio de 2017, dado que ha optado por acogerse a las exenciones para las
ofertas de canje establecidas en el articulo 1, apartado 4.f) y 5.e) del referido Reglamento. A tal
efecto, MFE ha publicado de forma separada en su pagina web (www.mfemediaforeurope.com) un
documento de exencion de conformidad con los requisitos del Reglamento Delegado 2021/528, de
16 de diciembre de 2020, complementado con un suplemento a dicho documento de exencién
(igualmente disponible en su pagina web) como consecuencia de la mejora de la Oferta.
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Dividendos de MFE

El consejo de administracion de MFE, en su reunion del 27 de abril de 2022, en la que se aprobo la
formulacion de sus cuentas anuales a 31 de diciembre de 2021, acordo proponer a la junta general
de accionistas de MFE, convocada para su celebracion el 29 de junio de 2022, el pago de un
dividendo tanto a las acciones MFE A como a las MFE B por importe de 0,05 euros por accion.

MFE ha decidido retrasar el pago de dicho dividendo al 21 de septiembre de 2022 (siendo, en este
caso, el 19 de septiembre de 2022 la fecha ex-dividendo), una vez se haya liquidado la Oferta y, si
procede, la operacién de venta forzosa, de forma que los accionistas de MSE que acepten la Oferta
o transmitan sus acciones en la venta forzosa (y, por tanto, pasen a ser accionistas de MFE al recibir
acciones MFA A como parte de la Contraprestacion) perciban dicho dividendo.

El dividendo sera abonado tan pronto como sea posible tras la liquidacion de la Oferta y, si se
cumplen los requisitos, después de la operacion de venta forzosa, siempre que ambos hechos
ocurran con anterioridad al 21 de septiembre de 2022. Como consecuencia del pago del mencionado
dividendo en los términos descritos, no se ajustara la Contraprestacion.

En caso de que la liquidacién de la Oferta o, si se cumplen los requisitos de la compraventa forzosa,
la liquidacion de las operacién de venta forzosa, tenga lugar después de la fecha ex-dividendo (19
de septiembre de 2022), la Contraprestacion sera ajustada en el importe bruto del dividendo por
accion de MFE pagado, incrementando el importe de la Contraprestacion en Efectivo en 0,45 euros
(equivalente a multiplicar 9 acciones por 0,05 euros), ascendiendo, por lo tanto, la Contraprestacion
en Efectivo a un total de 4,77 euros por cada dos acciones de MSE.

En dicho supuesto, la Contraprestacion, tras el ajuste, consistird en el pago en efectivo de 4,77
euros y el canje de 9 acciones MFE A de nueva emision por cada dos acciones de la Sociedad.

Picos como consecuencia de la parte de la Contraprestacién en acciones MFA A

La Oferta se liquidard mediante el pago en metalico y con entrega de acciones MFE A de nueva
emision, en la proporcién sefialada anteriormente.

Sin perjuicio de la posibilidad que tienen los accionistas de MSE de acudir al mercado para ajustar
el nimero de acciones de las que son titulares para participar en el canje de acciones, y con la
finalidad de facilitar la aceptaciéon de la Oferta en los supuestos en que las acciones de MSE con las
gue un accionista de la Sociedad acuda a la Oferta no sea un nimero par, el Oferente ha establecido
un mecanismo para asegurar que los accionistas de MSE que se encuentren en ese supuesto
puedan recibir el importe correspondiente a la accion de MSE sobrante tras la aplicacion de la
Contraprestacion (el “Pico”). Teniendo en cuenta la Contraprestacion, solamente se podra generar
un Pico por cada uno de los accionistas de MSE que acudan a la Oferta con un nimero impar de
acciones.

Todos los accionistas de MSE que formulen una declaracion de aceptacion de la Oferta y lo hagan
con un nimero impar de acciones de la Sociedad podran beneficiarse del procedimiento de abono
del Pico. Se entendera que cada accionista de MSE que acepte la Oferta se acoge a este
procedimiento, sin que sea necesario que remita instrucciones a la entidad participante en Iberclear
depositaria de los valores que acudan a la Oferta.

En el apartado 3.1.2 del folleto explicativo de la Oferta se detalla el régimen y funcionamiento de los
Picos, destacdndose que el precio de cada Pico se calculara multiplicando por 4,5 el precio medio
ponderado de cotizacion de las acciones MFE A en las Ultimas 15 sesiones bursatiles del plazo de
aceptacion de la Oferta (incluido el dltimo dia de dicho plazo de aceptacion de la Oferta).
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Plazo de aceptacién

El plazo de aceptacion de la Oferta es de 30 dias naturales contados a partir del dia habil siguiente a
la fecha de publicacion del primer anuncio de la Oferta. El Oferente publicé el primer anuncio de la
Oferta el 27 de mayo de 2022.

Conforme a lo anterior, la CNMV informd, mediante comunicacion de otra informacion relevante de
fecha 30 de mayo de 2022 (numero de registro 16532), que el plazo de aceptacion de la Oferta se
extendia desde el dia 30 de mayo de 2022 hasta el dia 28 de junio de 2022, ambos incluidos.

Sin embargo, conforme a lo previsto en el articulo 31.4 del Real Decreto 1066/2007, el computo de
dicho plazo de aceptacion quedo suspendido en la fecha de presentacion por el Oferente a la CNMV
de la solicitud de autorizacion de la modificacion de la Oferta (i.e., el 7 de junio de 2022) y se reanud6
una vez autorizada esta por la CNMV, por lo que el plazo de aceptacion de la Oferta finalizara el préximo
1 de julio de 2022 incluido, tal y como informé la CNMV mediante comunicacion de otra informacion
relevante de fecha 9 de junio de 2022.

Condiciones a las que se sujeta la Oferta

A la fecha de este informe, la Oferta esta sujeta Unicamente a una condicion de aceptacién minima
(bajo el articulo 13.2.b) del Real Decreto 1066/2007) consistente en que la Oferta sea aceptada por
acciones que representen, al menos, el 66,15% del capital social de la Sociedad al que se dirige
efectivamente, esto es, el 29,31% del capital social total de la Sociedad. Esta condicién quedara
cumplida, por lo tanto, si la Oferta es aceptada por un minimo de 91.788.505 acciones de MSE.

La otra condicién a la que estaba sujeta inicialmente la Oferta (aprobacion por parte de la junta general
de accionistas de MFE de (a) la modificacion de sus estatutos sociales para aumentar el importe del
capital autorizado de MFE hasta un importe total de 817.076.316,72 euros, dividido en 1.805.662.972
acciones MFE A, de 0,06 euros de valor nominal cada una de ellas, y 1.181.227.564 acciones MFE B,
de 0,60 euros de valor nominal cada una de ellas; y (b) la designacién del consejo de administracion
de MFE como 6rgano autorizado para acordar la emision del nimero de acciones MFE A necesarias
para atender la parte de la Contraprestacion en acciones) quedé cumplida, tal y como se menciona en
el Folleto, el 27 de abril de 2022 con la aprobacién por la junta general de accionistas de MFE de los
acuerdos anteriormente mencionados.

De acuerdo con el articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007, la Oferta tendra resultado negativo y
quedara sin efecto si no recibe la aceptacion minima sefialada, salvo si el Oferente renuncia a la
condicién adquiriendo todas las acciones ofrecidas.

El Oferente ha manifestado que, sin necesidad de contar con la previa autorizacion de su consejo de
administraciéon, podra, a través de la persona que ha asumido, en nombre y representacion del
Oferente, la responsabilidad del Folleto y en favor de la que han sido delegadas las facultades
oportunas a tal efecto, renunciar a la condicién de aceptacién minima en el caso de que no se cumpla,
adquiriendo todas las acciones ofrecidas. Los plazos para la renuncia se detallan en el Capitulo 111 del
Folleto.

El Oferente ha manifestado que sdlo renunciaria a esta condicion si, en el momento de dicha renuncia,
tiene confianza razonable en que, incluso en un escenario en el que alcance un porcentaje menor del
85% en el capital social de MSE, el incremento de su patrticipacién en la Sociedad como resultado de
la Oferta le permitira lograr, pese a hacerlo a un ritmo mas lento, un porcentaje razonable de las
sinergias que se detallan en el Capitulo 1V del Folleto.

En caso de no cumplirse la condicién de aceptacién minima y no renunciar el Oferente a la misma, la
Oferta quedara sin efecto, resultando de aplicacion la limitacion prevista en el articulo 39 del Real
Decreto 1066/2007 por lo que el Oferente no podra adquirir acciones de MSE ni formular otra oferta
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publica de adquisicién respecto de dichas acciones hasta que transcurran seis meses contados a partir
de la fecha de publicacion del resultado negativo de la Oferta.

Finalmente, cabe destacar que, de acuerdo con el Folleto: (i) la Oferta no esta sujeta a notificacion ante
la Comisién Europea ni ante la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia; (ii) la potencial
adquisicion de las acciones objeto de la Oferta no constituye operacion sujeta a autorizacion de
inversiones extranjeras directas; y (iii) el Oferente considera que no tiene obligaciéon de notificar a
ninguna autoridad espafiola o extranjera, ni de obtener autorizacion de ninguna otra autoridad
administrativa espafiola o extranjera distinta de la CNMV para llevar a cabo la Oferta y su liquidacion.

Sin perjuicio de lo anterior, de conformidad con el articulo 19 del Real Decreto 847/2015, de 28 de
septiembre, por el que se regula el Registro Estatal de Prestadores de Servicios de Comunicacion
Audiovisual y el procedimiento de comunicacion previa de inicio de actividad, una vez que, en su caso,
sea liquidada la Oferta, el Oferente deberd comunicar al Registro Estatal de Prestadores de Servicios
de Comunicacion Audiovisual la nueva patrticipacién en MSE.

Financiacion y garantias de la Oferta

El Oferente manifiesta haber comprometido la financiacioén precisa para obtener los fondos necesarios
para pagar la Contraprestacion en Efectivo, los Picos y los costes de la operacion relacionados con la
Oferta.

En particular, el Oferente satisfara el pago de la Contraprestacion en Efectivo y de los Picos mediante
financiacion externa otorgada por UniCredit S.p.A., Banco BPM S.p.A., BNP Paribas Sucursal en Italia,
CaixaBank, S.A. e Intesa Sanpaolo S.p.A sobre la base de un contrato de financiacion celebrado el 30
de marzo de 2022 por el Oferente, como prestatario, y UniCredit S.p.A., Banco BPM S.p.A., BNP
Paribas Sucursal en ltalia, CaixaBank, S.A. e Intesa Sanpaolo S.p.A, como mandated lead arrangers,
initial issuers y original lenders, que se han comprometido, inter alia, a poner a disposicion del Oferente
un préstamo por un importe total no superior a 300.000.000 euros.

De acuerdo con el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, el Oferente ha presentado un total de diez
avales bancarios emitidos por las referidas entidades de crédito por un importe agregado de
299.930.000 euros que garantizan el pago de la totalidad de la Contraprestacion en Efectivo, esto es,
299.728.995,84 euros, y los Picos.

La estructura de financiacion de la Oferta se describe con mayor detalle en los apartados 2.4.2, 2.4.3 y
2.4.4 del Folleto.

Por lo que se refiere a la parte en acciones MFE A de la Contraprestacion, la junta general de
accionistas de MFE aprobé con fecha 27 de abril de 2022 (i) la modificacién de sus estatutos sociales
para aumentar el importe del capital autorizado hasta un importe total de 817.076.316,72 euros, dividido
en 1.805.662.972 acciones MFE A, de 0,06 euros de valor nominal cada una de ellas, y 1.181.227.564
acciones MFE B, de 0,60 euros de valor nominal cada una de ellas; y (ii) la delegacién en el consejo
de administracién del Oferente, como 6rgano social autorizado para acordar (a) emitir acciones MFE A
en la cuantia suficiente para atender el pago de la contraprestacién en la parte relativa al canje de
acciones y (b) excluir cualquier derecho de suscripcion preferente en relacién con la emision de las
acciones MFE A segun se describe en el punto (a) anterior.

FINALIDAD DE LA OFERTA Y PLANES E INTENCIONES DEL OFERENTE

La descripcién completa de los planes estratégicos, objetivos e intenciones del Oferente en relacion con MSE
se contiene en el capitulo 1V del Folleto (en el que se especifica que las manifestaciones del Oferente deben
entenderse realizadas también por Fininvest y don Silvio Berlusconi).
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Finalidad de la Oferta

La finalidad perseguida por el Oferente con la formulacion de la Oferta es incrementar su participacion
en el capital social de la Sociedad a fin de alcanzar al menos un 85% de su capital social.

Adicionalmente y en el supuesto de que se cumplan los requisitos reglamentarios para ejercer los
derechos de compraventa forzosa, previstos en el articulo 136 de la Ley del Mercado de Valores y en
el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, MFE procedera a ejercer el derecho de venta forzosa,
convirtiéndose en accionista Unico de MSE, lo que conllevara la exclusion de cotizacion de las acciones
de la Sociedad en las Bolsas de Valores espafiolas, convirtiéndose todos los accionistas de MSE en
accionistas de MFE, cuyas acciones MFE A se encontrardn no solo admitidas a negociacion en
Euronext Milan, sino también en las Bolsas de Valores espafiolas tal y como se menciona mas abajo.

Desde una perspectiva estratégica, industrial y operativa, el Oferente manifiesta que pretende crear un
grupo de medios de comunicacién paneuropeo en la industria del entretenimiento y los contenidos,
formado por MFE vy las sociedades de su grupo, incluyendo a MSE vy las sociedades filiales de MSE,
con una base accionarial comun, a fin de alinear los intereses de MFE y MSE, consolidando una
posicion de liderazgo en sus mercados locales, consiguiendo una mayor escala para competir y
potencial para ampliar aln mas su alcance geografico en determinados paises de toda Europa.

Segun manifiesta el Oferente, este formula la Oferta con el fin de lograr:

(i)  Una completa alineacion de los intereses de los accionistas de MSE y MFE.

(i) Una inversion coordinada entre paises que permita un uso mas eficiente de los recursos
financieros, pudiendo reinvertir en el desarrollo del negocio en Espafia, Italia y el resto de Europa
(contenido local, talento, tecnologia, etc.).

(i) Un uso mas eficiente de los recursos financieros que permita un ahorro de efectivo y un mayor
retorno para todos los accionistas de MFE.

(iv) Para los accionistas de MSE, la Oferta representa, al mismo tiempo, una oportunidad de obtener
dinero en efectivo y formar parte del accionariado de MFE, con un equity story paneuropeo mas
atractivo, en opinién de MFE.

Asimismo, en el caso de que MFE se convierta en accionista Unico de MSE porque la aceptacion de la
Oferta permita el cumplimiento de los requisitos para ejercer el derecho de venta forzosa o bien porque
la Oferta sea aceptada por la totalidad de los accionistas de MSE, y también en el caso de que en el
futuro se lleve a cabo una fusiéon en los términos que se detallan en el apartado 4.6 del Folleto, el
Oferente considera que MFE y todos sus accionistas se beneficiardn de las ventajas estratégicas y
operativas que se reproducen a continuacion.

Sin embargo, MFE hace constar que no puede valorar la viabilidad de dichas ventajas para los
accionistas de MFE en el supuesto en el que MFE no pueda convertirse en accionista Unico de MSE
como resultado de la Oferta, salvo por lo que se refiere, parcialmente, a las sinergias detalladas en el
epigrafe (vi) mas abajo.

(i) Tamarfio para competir: un grupo de medios mas grande y mas diversificado con acceso a una
audiencia conjunta de més de 100 millones de espectadores para competir en mejores
condiciones con operadores globales. Se generaran economias de escala en areas cruciales
tales como: (a) audiencia/alcance (logrando acceso a una mayor audiencia conjunta en
comparacion con el alcance de un Unico mercado local), (b) alcance de la audiencia mediante el
desarrollo tecnolégico conjunto, (c) datos de la audiencia (gracias a integracion de tecnologias,
desarrollo de personal y bases de datos conjuntas entre paises), (d) plataformas de AdTech y
streaming, (e) produccidon de contenido local y reventa, (f) servicio OTT (AVODs), y (Q)
adquisicion de talento y atraccion a un espacio tecnoldgico y de nuevos contenidos.
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(ii)

(iii)

(iv)

V)

Este objetivo estratégico a largo plazo es esencial, en opinién de MFE, para el desarrollo futuro
del Grupo MFE. El tamafio, siempre segun el Oferente, se esta convirtiendo cada vez méas en un
factor determinante para poder competir en el ambito del desarrollo de los medios de
comunicacion, permitiendo una rapida transformacion del negocio hacia lo digital, acercandose
a los consumidores y espectadores. Crecer en escala es la Unica manera de responder
estratégicamente a la madurez de los emisores de radiodifusion de libre acceso locales.

Nuevas oportunidades de negocio: los principales actores que operan en el espacio de medios
de comunicacion, tales como: productores de contenido estadounidenses, productores de
contenidos televisivos independientes, cadenas de television de pago, operadores OTT,
agencias de medios y marketing, fabricantes y proveedores de tecnologia de televisién estan
actualmente apostando y beneficiandose de su alcance global o paneuropeo. Esta ventaja
competitiva se ve reforzada por el importante desarrollo tecnolégico reciente en términos de
conectividad, smart TV y penetracion de televisiones e infraestructuras de banda ancha. Las
Unicas excepciones notables en el sector de los medios de comunicacion son los emisores de
radio y television de libre acceso, que tradicionalmente han seguido siendo empresas locales
gue compiten en mercados nacionales. La nueva estrategia de integracion operativa y la
presencia internacional ofreceran oportunidades que no pueden ser explotadas con la estrategia
y proceso de toma de decisiones actuales, debido a su enfoque local. Dichas oportunidades
residen principalmente en determinadas areas de negocio especificas: reventa de contenidos
locales a terceros, ADTech en television conectada, publicidad dirigida, gestion de datos, Media
for Equity, etc. Dado este reciente desarrollo de la industria de medios de comunicacion en
Europa y la competencia proveniente de los operadores estadounidenses, la dimension local de
los operadores llevara al negocio a una progresiva fase de madurez.

Proteccion del pluralismo: MFE mantendra, como prioridad innegociable, la identidad cultural
local y la proteccion del pluralismo en todos los paises en los que opera; adicionalmente, MFE
considera que mejorara la viabilidad tanto de MFE como de MSE como emisores de radiodifusion
de libre acceso comprometidos para garantizar el pluralismo informativo, la transparencia y la
responsabilidad informativa, asi como la produccion de contenidos originales y el empleo.

Mas recursos para invertir en contenidos locales y tecnologia: el alineamiento total de los
intereses entre accionistas de MFE y MSE permitira un enfoque coordinado y, en consecuencia,
mas eficiente de las inversiones en contenidos locales y tecnologia, reduciendo duplicidad de
inversiones y permitiendo un uso mas eficiente de los recursos financieros. Esto se traducira, por
un lado, en una mayor capacidad de inversién, gracias a la reinversion de dicha eficiencia. De
hecho, el Grupo MFE dispondra de mayores recursos financieros para aumentar las inversiones
en mejores contenidos locales y una mejor experiencia de visualizacién en todas las plataformas
(lineales y no lineales) tanto en lItalia como en Espafia. MFE y MSE ofrecerdn contenidos
atractivos a los espectadores gracias a un aumento de los recursos de produccién interna y a
una mayor capacidad para suministrar contenidos a terceros, en particular a los operadores OTT.
Ademas, la escalabilidad que otorga la presencia internacional proporcionara oportunidades que
no pueden ser explotadas a dia de hoy debido a la dimensién local y proporcionara al Grupo
MFE mayores recursos para invertir en éreas de negocio tecnolégicas clave, como ADTech,
Addressable TV, Audio Digital, DOOH y Mobile proximity y contenido digital-first. Por otro lado,
este enfoque mas racional y coordinado de las inversiones conllevara un ahorro de efectivo.

Organizacion més efectiva: tras la liquidacion de la Oferta, MFE no contempla una integracion
con MSE desde un punto de vista legal, ni una integracion societaria (salvo por la potencial
operacion de fusién u otra operacion en los términos sefialados en el apartado 4.6 del folleto
explicativo, que el Oferente podria, en su caso, decidir llevar a cabo una vez transcurridos, al
menos, seis meses desde la liquidacion de la Oferta), ni una transferencia de empleados y
directivos, manteniéndose las actividades de produccion y operativas en sus respectivos paises.
No obstante, el modelo operativo y organizativo del Grupo MFE sera revisado como se ha hecho
en los ultimos afios con el fin de lograr nuevas oportunidades de crecimiento, permitiendo una
toma de decisiones y supervision mas agil.
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2.2

(vi)

Una estrategia operativa integrada y la centralizacién del proceso de toma de decisiones a nivel
de MFE, unida a un alcance paneuropeo, beneficiard al Grupo MFE, y ofrecera nuevas
oportunidades de negocio para aprovechar la ventaja de ser el primer actor en posicionarse de
este modo en el entorno de los medios de comunicacion.

Sinergias operativas: El aumento de la participacion de MFE en MSE permitird, en opinién de
MFE, alcanzar importantes sinergias crecientes de ingresos y costes en las que participaran
todos los accionistas de MFE considerando una completa alineacion de sus intereses.

MFE considera que estas sinergias son totalmente accionables con palancas controladas
internamente; éstas, de hecho, representan solo el caso base, ya que no tienen en cuenta todas
las potenciales oportunidades derivadas de un posible cambio del modelo operativo que sélo
pueden obtenerse con una plena alineacién de intereses. Estas oportunidades adicionales no se
han tenido en cuenta ya que requeririan decisiones estratégicas que aun no han sido tomadas,
y se basan en asunciones y estimaciones sobre los mercados relevantes. En opinién de MFE,
estas importantes oportunidades de valor son las principales razones estratégicas para la
creacion de un grupo paneuropeo de medios de comunicacion en el sector del entretenimiento y
los contenidos.

MFE ha estimado, como caso base, de forma preliminar y desde una perspectiva que considera
prudente, sinergias por valor de 55.000.000 euros al afio a nivel de EBIT en el supuesto en el
gue MFE se convierta en accionista unico de MSE como consecuencia de la Oferta. MFE estima
que las sinergias se iran alcanzando de forma progresiva y que dicha cifra se alcanzara en el
cuarto afio desde que adquiera el 100% de los derechos de voto de MSE.

El Oferente, ha estimado que transcurridos cuatro afios desde la liquidacion de la Oferta las
sinergias de costes representaran, aproximadamente, un 40% de las sinergias, mientras que las
crecientes sinergias de ingresos representaran, aproximadamente, el restante 60 % del total.

En el caso de que, como resultado de la Oferta, MFE no consiga alcanzar el 100% de MSE vy, en
consecuencia, no pueda proceder a la exclusién de negociacion de las acciones de la Sociedad
de las Bolsas de Valores espafiolas, MFE considera que podra alcanzar, igualmente, las
sinergias detalladas en este apartado (vi) si bien, en ese caso, para una participacion final del
85% de MSE, el Oferente estima que solo podra conseguir cerca del 80% de dichas sinergias y
a un ritmo mas lento, en un plazo superior al de cuatro afios indicado.

Las sinergias previstas se han calculado sobre la base de las estructuras operativas existentes
de MFE y MSE vy todas las cifras relativas a las sinergias son cifras no auditadas basadas en
estimaciones de MFE.

En la busqueda de todas estas ventajas u objetivos, la residencia fiscal de MFE como sociedad matriz
del Grupo MFE no cambiara y permanecera en ltalia, mientras que el domicilio social se mantendra en
Amsterdam (Paises Bajos). Las instalaciones y actividades de produccién seguiran siendo locales, en
los paises en los que MFE y MSE vienen desarrollandolas actualmente. EI Grupo MFE seguira
centrandose en la preservacion del empleo y el desarrollo del talento tanto en Espafia como en lItalia.

Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la localizacién de los centros
de actividad de la Sociedad y su grupo

El Oferente tiene previsto mantener las actividades desarrolladas por la Sociedad y su grupo y los
lugares en los que MSE y su grupo desarrollan su actividad durante, al menos, los 12 meses siguientes
a la liquidacién de la Oferta, sin perjuicio de los cambios que puedan ser necesarios si se produjera
una evolucion inesperada de la situacion financiera o de negocio del sector.
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2.3

2.4

2.5

2.6

Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los puestos de trabajo del
personal y directivos de la Sociedad y su grupo, incluyendo cualquier cambio importante en las
condiciones de trabajo

El Oferente no tiene un plan de integracion, ni prevé, cambio alguno en el equipo directivo y los
empleados de la Sociedad y las sociedades de su grupo en los proximos 12 meses tras la liquidacion
de la Oferta. Asimismo, el Oferente no tiene planes estratégicos ni intencién de modificar las
condiciones laborales de los empleados y directivos de MSE y de las sociedades de su grupo en dicho
horizonte temporal.

No obstante, y en linea con medidas ya ejecutadas en el pasado, el Oferente podra revisar
recurrentemente la estructura organizativa de la Sociedad, de las sociedades de su grupo y de todo el
Grupo MFE en funcién de los cambios que puedan surgir de la evolucion futura del sector.

Planes relativos a la utilizacion o disposiciéon de activos de la Sociedad; variaciones previstas
en su endeudamiento financiero neto

El Oferente ha manifestado que tiene la intencién de mantener el uso de los activos de la Sociedad y
de su grupo y no pretende utilizar ni disponer de activos materiales de MSE o su grupo.

Asimismo, el Oferente ha declarado no tener ningin plan, fuera del curso ordinario de los negocios, en
relacion con las operaciones, actividades u otras transacciones que puedan tener un impacto directo o
indirecto en la posicién financiera neta de la Sociedad.

El Oferente no descarta la utilizacion de la deuda financiera neta de la Sociedad para financiar futuras
oportunidades de negocio, que no estan actualmente identificadas o planeadas.

Asimismo, en el supuesto de que, como consecuencia de la Oferta, MFE se convierta en el accionista
unico de MSE, el Oferente no descarta implementar un cash pooling como instrumento para lograr una
mejor y mas efectiva asignacion de capital dentro del Grupo MFE.

Planes relativos ala emision de valores de cualquier clase por la sociedad afectada y su grupo

El Oferente no tiene intencion de promover la emision de valores de ningun tipo por la Sociedad ni por
sus sociedades filiales.

Reestructuraciones societarias

El Oferente manifiesta no tener prevista ninguna reestructuracion societaria, aunque no descarta llevar
a cabo en el futuro una operacion de fusion transfronteriza intracomunitaria por absorcion de MSE por
parte de MFE u otra operacion similar en la que los accionistas de MSE recibirian acciones MFE A
admitidas a negociacion en Euronext Milan y que, en caso de ser aprobada por las respectivas juntas
generales de accionistas de MSE y MFE, supondria la extincién de MSE y su exclusién bursatil.

Tanto si MFE alcanza el 100% del capital de MSE como consecuencia de la Oferta como si su
participacion final es inferior, MFE no promovera ninguna operacion de fusién antes de que transcurran
al menos seis meses a contar desde la liquidacion de la Oferta y, en el supuesto de que finalmente y
una vez transcurrido, al menos, dicho plazo, MFE decida llevar a cabo la referida operacion de fusion
o cualquier otra operacion similar, solicitara la admision a negociacion de todas las acciones MFE A en
circulacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su incorporacion
al Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) tan pronto como sea posible dentro del periodo
de tres meses desde la finalizacién de cualquier operacién de tales caracteristicas. Lo anterior se
entiende sin perjuicio del derecho de separacion de los accionistas de MSE que voten en contra de la
operacion de fusiéon o equivalente. En consecuencia, de conformidad con el articulo 10.1 del Real
Decreto 1066/2007, no sera preciso realizar con caracter previo a la operacion de fusién o equivalente
una oferta publica de exclusién de las acciones de MSE.
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2.7

2.8

2.9

Al margen de lo anterior, el Oferente manifiesta no tener intenciéon de llevar a cabo ninguna otra
operacion societaria o corporativa que pudiera afectar de forma material, directa o indirectamente, a
MSE o a las sociedades de su Grupo.

Politica de dividendos y retribucion al accionista

El Oferente manifiesta no haber tomado una decision sobre la futura politica de dividendos de MSE. No
obstante, debido a posibles inversiones en tecnologia y contenidos locales que, pese a no estar
planeados o previstos actualmente, podran ser eventualmente considerados en el futuro para tener una
mayor competitividad en el mercado, el Oferente no descarta que la futura politica de dividendos de la
Sociedad sea inferior comparada con los dividendos que MSE ha pagado histéricamente, o que incluso
se mantenga la situacion de los tres ultimos ejercicios en los que MSE no ha distribuido ningin
dividendo. Tras la liquidacion de la Oferta, MFE no prevé proponer, para su aprobacion por parte de los
6rganos de gobierno pertinentes de la Sociedad, otras formas de remuneracion al accionista de MSE.

El apartado 4.7 del Folleto describe la politica de remuneracion al accionista de MFE. En este sentido,
el Oferente ha puesto de manifiesto expresamente que el consejo de administracion de MFE ha
propuesto a la préxima junta general de accionistas de MFE, convocada para su celebracion el 29 de
junio de 2022, la deliberacién, como punto a debatir, de una politica de dividendos para las acciones
de MFE en la que se prevea la distribucion de, al menos, el 50% del beneficio neto ordinario del
ejercicio, teniendo en cuenta varios factores que incluyen, pero no se limitan a: los beneficios de MFE,
el flujo de caja, la situacion financiera, las necesidades de gastos de capital y otros factores que puedan
ser considerados importantes por el consejo de administraciéon de MFE.

Planes sobre los érganos de administracién, direccion y control de la Sociedad y su grupo

El Oferente continuara cumpliendo con la legislacion y regulacién de aplicacion a la composicion y
funcionamiento del consejo de administracion y las comisiones de las sociedades cotizadas previstas
en la Ley de Sociedades de Capital y demas legislacion aplicable en cada momento. En consecuencia,
se mantendra la figura del consejero independiente en el consejo de administracion de MSE, si bien el
Oferente podria promover la reduccién del nimero de consejeros independientes, proponiendo en su
lugar consejeros dominicales adicionales con lo que se apartaria de las recomendaciones de buen
gobierno corporativo de las sociedades cotizadas.

Si, como resultado de la Oferta, MFE alcanza el 100% del capital de MSE, y, en consecuencia las
acciones de la Sociedad son excluidas de negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, el Oferente prevé mantener un consejo de administracion de MSE con el mismo
namero de miembros, cambiando su estructura y la de sus comisiones, de forma que los consejeros
independientes tras la terminacién de sus respectivos nombramientos podrian ser sustituidos por
consejeros ejecutivos o consejeros dominicales a propuesta de MFE y las comisiones podrian
mantenerse o no. En consecuencia y en tal caso, MFE contempla que la Sociedad deje de aplicar la
legislacién y regulacion relativa a la composicion y funcionamiento del consejo de administracion y las
comisiones de las sociedades cotizadas previstas en la Ley de Sociedades de Capital y demas
legislacién aplicable, asi como las recomendaciones de buen gobierno corporativo de las sociedades
cotizadas espafiolas.

Previsiones relativas al mantenimiento o modificacion de los estatutos de |la Sociedad o de las
entidades de su grupo

El Oferente no tiene intencion de modificar los estatutos sociales de la Sociedad ni los de las sociedades
de su grupo, salvo aquellas modificaciones que sean necesarias en caso de que se cumplan los
requisitos para el ejercicio del derecho de compraventa forzosa, lo que conllevaria su exclusion de
cotizacion, a fin de adaptarlos a los estatutos sociales de una sociedad unipersonal no cotizada.
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2.10

3.

3.1

Iniciativas en materia bursatil; derecho a exigir la venta forzosa

En el supuesto de que se cumplan los requisitos previstos en el articulo 136 de la Ley del Mercado
Valores y en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007 (i.e., en el supuesto de que a resultas de la
Oferta (i) el Oferente sea titular de acciones representativas de, al menos, el 90% del capital que
confiere derechos de voto de la Sociedad; y (ii) la Oferta haya sido aceptada por titulares de acciones
que representen, al menos, el 90% de los derechos de voto de la Sociedad, distintos de los que ya
obren en poder de MFE), el Oferente ejercitard su derecho de venta forzosa sobre las restantes
acciones de MSE, con la misma Contraprestacion. Tal y como se especifica en el apartado 3.2.1 del
Folleto, considerando que los consejeros don Borja Prado Eulate, don Paolo Vasile, don Massimo
Musolino y don Mario Rodriguez Valderas se han comprometido a aceptar la Oferta con sus acciones
de la Sociedad, los mencionados requisitos se tendran por cumplidos siempre que las aceptaciones de
la Oferta comprendan un numero minimo de 124.905.970 acciones de la Sociedad, representativas del
39,88% del capital social total y de los derechos de voto de MSE.

En tal caso, el Oferente solicitara la admision a negociacion de todas las acciones MFE A en circulacién
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, tan pronto como sea posible y como
méaximo en el plazo de tres meses a contar desde la fecha de la operacién de venta forzosa.

Si no se cumplen los mencionados requisitos para la compraventa forzosa, las acciones de MSE
continuaran cotizando en las bolsas de valores donde actualmente se encuentran admitidas a
negociacion.

El Oferente ha puesto de manifiesto expresamente que no tiene intencion de promover una oferta de
exclusién sobre las acciones de MSE. En el supuesto de que, en un futuro y no antes de seis meses
desde la fecha de liquidacién de la Oferta, MFE o MSE decidan solicitar la exclusion de negociacion de
las acciones de MSE, la contraprestacion de la oferta tendra que estar justificada mediante un informe
de valoracion en el que se aplicaran los criterios del articulo 10 del Real Decreto 1066/2007 y debera
establecerse en efectivo en su totalidad.

ACTUACIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Actuaciones del Consejo de Administracion en relacién con la Oferta

Desde la publicacién del anuncio previo de la Oferta el pasado 15 de marzo de 2022, los
administradores de la Sociedad han cumplido puntualmente sus deberes generales de diligencia y
lealtad. En particular, los miembros del Consejo de Administracion de MSE, sin excepcion, han
cumplido su obligacién de desempefar el cargo y cumplir los deberes impuestos por la normativa
aplicable con la diligencia de un ordenado empresario, subordinando su interés particular al interés de
la empresa, y con la lealtad de un fiel representante, obrando de buena fe y en el mejor interés de la
Sociedad.

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha observado diligentemente la normativa
aplicable en materia de ofertas publicas de adquisicion y, en particular, ha cumplido con su deber de
pasividad, de conformidad con lo previsto en el articulo 28 del Real Decreto 1066/2007.

En particular, en relacion con la Oferta, el Consejo de Administracion ha llevado a cabo las siguientes
actuaciones relevantes desde el anuncio previo de la Oferta:

() En primer lugar, de conformidad con lo previsto en el articulo 23.2 de los Estatutos Sociales de
la Sociedad, el Consejo de Administracion, en su reunion del dia 17 de marzo de 2022, incluyo
un punto adicional en el orden del dia de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de
Accionistas 2022 de la Sociedad para informar a los accionistas sobre las circunstancias de la
operacion y darles la oportunidad de ofrecer una respuesta coordinada.
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(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

A estos efectos, el Consejo de Administracion, con la abstencién de los consejeros dominicales
de la Sociedad nombrados a propuesta del Oferente, al considerar que se encontraban, a este
respecto, en situacion de conflicto de interés, formul6 y puso a disposicion de los accionistas
desde la fecha de convocatoria de la Junta General un informe en el que se contenian los
aspectos relativos a la Oferta de los que se tenia constancia a dicha fecha y que fue objeto de
presentacion a la Junta General Ordinaria de Accionistas 2022 celebrada el pasado dia 20 de
abril de 2022.

En su reunién del dia 23 de marzo de 2022, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordé
la constitucion de una comisién ad-hoc (la “Comisién de Seguimiento”) constituida por los tres
consejeros independientes de la Sociedad (dofia Consuelo Crespo Bofill, don Javier Diez de
Polanco y dofa Cristina Garmendia Mendizabal) con el mandato de tutelar el proceso de la Oferta
desde el punto de vista de la Sociedad, junto con los asesores externos de esta, velando por la
mejor defensa del interés social y, en patrticular, por los intereses de todos los accionistas
distintos del Oferente, de considerar las implicaciones de la Oferta para los trabajadores y los
restantes grupos de interés de la Sociedad, y de supervisar el cumplimiento por parte de la
Sociedad y de su Consejo de Administracion y equipo directivo de las obligaciones establecidas
en la normativa societaria y del mercado de valores aplicables a una sociedad afectada por una
oferta publica de adquisicion, todo ello desde una perspectiva libre de conflictos de interés.

En dicha reunién del Consejo de Administracion del dia 23 de marzo de 2022, se acordd
igualmente la designacion de Citigroup Global Markets Europe AG (“Citi”) como asesor financiero
de la Sociedad en relaciéon con la Oferta y para la emisién de una opinion de razonabilidad
(fairness opinion), desde un punto de vista financiero, sobre la Contraprestacion ofrecida por el
Oferente, y de J&A Garrigues, S.L.P. (“Garrigues”) como asesor legal de la Sociedad y de su
Consejo de Administracién en relacién con la Oferta.

Con posterioridad, en su reunion de fecha 26 de mayo de 2022, la Comisiéon de Seguimiento
acordd la contratacién de un segundo banco de inversion de reconocido prestigio, Deutsche
Bank, S.A.E. (“Deutsche Bank”), para la preparaciéon y emision de una segunda opinién de
razonabilidad (fairness opinion), desde un punto de vista financiero, sobre la Contraprestacion
ofrecida por el Oferente.

La Comision de Seguimiento, asistida por los asesores financieros y legales de la Sociedad en
la Oferta, ha monitorizado diligentemente el proceso de la Oferta desde el punto de vista de la
Sociedad y de su interés social, en particular, de los intereses de todos los accionistas distintos
del Oferente, conforme al mandato recibido del Consejo de Administracion. A estos efectos, la
Comisién de Seguimiento se ha reunido de forma periddica a lo largo del proceso, hasta en un
total once ocasiones, contando con el apoyo, cuando ha sido requerido, del Presidente del
Consejo de Administracion, asi como del equipo directivo de la Sociedad y, en particular, del
Secretario del Consejo de Administracion.

Considerando lo previsto en el articulo 28.3.a) del Real Decreto 1066/2007, la Comision de
Seguimiento considerd la conveniencia y utilidad de realizar actuaciones destinadas a identificar
y contactar de forma activa potenciales inversores interesados en la Sociedad y, eventualmente,
en formular una oferta competidora de la Oferta que mejorase la Contraprestacion ofrecida por
el Oferente.

Con el asesoramiento de los asesores financieros y legales de la Sociedad, la Comisién de
Seguimiento llegd a la conclusién de que, estando la Sociedad controlada en un 55,69% por el
Oferente, que no ha manifestado en ninglin momento estar abierto a considerar la venta de su
participacion, la blusqueda activa de potenciales ofertas competidoras carecia de sentido, siendo
asi que, ademas, la Oferta presentada por el Oferente habia tenido suficiente difusion en los
medios para haber atraido el interés de eventuales terceros interesados.

No obstante lo anterior, se hace constar que el plazo para presentar ofertas competidoras sigue
abierto y terminara el quinto dia natural anterior a la finalizacion del plazo de aceptacion de la
Oferta.
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3.2

3.3

(vii) Ensu lugar, a la vista del asesoramiento financiero recibido, la Sociedad, bajo la supervisién de
la Comisién de Seguimiento, entablé un dialogo constructivo y amigable con el Oferente con el
objetivo de obtener una mejora de la Contraprestacion en Efectivo en beneficio de todos los
accionistas de MSE a los que se dirige la Oferta. A este respecto, la Comision de Seguimiento
revis6 en detalle tanto con Citi como Deutsche Bank los términos de una eventual mejora de la
Contraprestacion.

(viii) Como consecuencia de lo anterior, el Consejo de Administracién de MSE, en su reunion del dia
6 de junio de 2022 y con el visto bueno de la Comision de Seguimiento, aprobé la suscripcién
del acuerdo de cooperacion (cooperation agreement) que se describe en el apartado 3.3
siguiente de este informe, en virtud del cual el Oferente se comprometié a incrementar la
Contraprestacion en Efectivo hasta 4,32 euros por cada dos acciones de MSE y el Consejo de
Administracion de la Sociedad a considerar la Oferta mejorada como adecuada (fair).

(ix) Finalmente, en su Ultima reunion, celebrada en esta misma fecha, la Comision de Seguimiento
reviso la version final de este informe, conforme al asesoramiento juridico recibido de Garrigues,
gue se elevo al Consejo de Administracion para su aprobacion con el visto bueno de la Comision
de Seguimiento.

Asesoramiento recibido por el Consejo de Administracion

Tal y como se ha mencionado anteriormente, en su reunion del dia 23 de marzo de 2022, el Consejo
de Administracion de la Sociedad acordd designar a Citi como asesor financiero y para la emision de
una opinién de razonabilidad (fairness opinion), desde un punto de vista financiero, dirigida al Consejo
de Administracion, sobre la Contraprestacion ofrecida a los accionistas de MSE en la Oferta, y a
Garrigues como asesor legal de MSE en relacion con la Oferta.

Ademés, la Sociedad acordd posteriormente contratar los servicios de Deutsche Bank para la
elaboracion de una segunda opinién de razonabilidad (fairness opinion), desde un punto de vista
financiero, dirigida al Consejo de Administracién, sobre la Contraprestacion ofrecida a los accionistas
de MSE en la Oferta.

ACUERDOS ENTRE MEDIASET Y EL OFERENTE, SUS ADMINISTRADORES O SOCIOS, O ENTRE
CUALQUIERA DE ESTOS Y LOS ADMINISTRADORES DE AQUELLA

Acuerdos entre MSE y el Oferente

El Gnico acuerdo entre MSE y el Oferente en relacién con la Oferta es el acuerdo de cooperacion
(cooperation agreement) suscrito con fecha 6 de junio de 2022 en virtud del cual:

(i) MFE se comprometio a elevar la Contraprestacion en Efectivo de 3,72 euros por cada dos
acciones de MSE a 4,32 euros por cada dos acciones de MSE, lo que supuso un incremento del
16,13% de la Contraprestacion en Efectivo.

(i)  Sujeto a sus deberes fiduciarios, el Consejo de Administracion de MSE se comprometié a
recomendar la Oferta mejorada mediante la emision, de conformidad con el articulo 24 del Real
Decreto 1066/2007, de un informe favorable sobre la Oferta, confirmando que la Oferta mejorada
es adecuada (fair).

(i)  MSE confirm6 a MFE que todos los consejeros de MSE habian expresado su compromiso de
aceptar la Oferta mejorada con las acciones de MFE de las que son beneficiarios efectivos.

(iv) Con el objeto de permitir que el mayor nimero de accionistas de MSE reciban informacion
detallada de la Oferta mejorada y del informe favorable del Consejo de Administracién de MSE,
en la medida en que se encuentre entre sus posibilidades, MSE se comprometié a: solicitar un
registro actualizado de sus accionistas (fichero HTITU12) a Iberclear; contratar asesores de voto
acordados con el Oferente; compartir con el Oferente y dichos asesores la informacién sobre sus
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3.4

3.5

4.

4.1

4.2

accionistas que sean inversores institucionales o no minoristas; compartir con los mencionados
asesores (pero no con MFE, quien en ningln caso tendrd acceso a ningln dato personal de los
accionistas minoristas) los datos de contacto de los accionistas minoristas de MSE para que
puedan contactarles, en nombre de MSE, a los efectos de facilitarles informacién sobre la Oferta
mejorada; y enviar una carta dirigida a los accionistas de MSE identificados en el citado registro
de accionistas facilitado por Iberclear, para informarles sobre la Oferta mejorada, el caracter
adecuado de la misma (fairness) y como aceptarla, sujeto a los deberes fiduciarios y la legislacion
aplicable.

Cualesquiera gastos u honorarios devengados en relacion con las actividades mencionadas
anteriormente (incluyendo, sin limitacion, las tarifas de Iberclear o los honorarios de los asesores
contratados) seran por cuenta de MFE, quien tendra la obligacion de reembolsar a MSE lo que
hubiera pagado a la mayor brevedad.

Acuerdos entre MSE vy los socios o administradores del Oferente

No existe ningln acuerdo de ninguna naturaleza entre MSE y los socios 0 administradores del Oferente
en relacion con la Oferta.

Acuerdos entre los administradores de MSE y el Oferente, sus socios o sus administradores

Del mismo modo, tampoco existe ningiin acuerdo de ninguna naturaleza entre los administradores de
MSE y el Oferente, sus socios 0 sus administradores en relacién con la Oferta.

Acuerdos entre los accionistas de MSE y el Oferente

El Consejo de Administracion de la Sociedad no tiene conocimiento de ningln acuerdo entre los
accionistas de MSE (distintos del propio Oferente) y el Oferente, sus socios o sus administradores en
relacion con la Oferta.

El Oferente ha hecho constar expresamente en el Folleto que no existe ningin acuerdo de ninguna
naturaleza relativo a la Oferta entre el Oferente, o Fininvest, o su accionista de control (don Silvio
Berlusconi), o las sociedades de su grupo, por un lado, y los accionistas de la Sociedad o los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad, o sus drganos de gestion o control, por otro lado, ni
existen ventajas especificas que hayan sido reservadas a los miembros del Consejo de Administracion
en el marco de la Oferta.

VALORES DEL OFERENTE POSEIDOS POR MEDIASET, LAS PERSONAS CON LAS QUE ACTUE
CONCERTADAMENTE O SUS ADMINISTRADORES

Valores del Oferente poseidos directa o indirectamente por MSE o las personas con las que
actla concertadamente

MSE vy las sociedades de su grupo no son titulares, directa ni indirectamente ni de forma concertada
con terceros, de valores del Oferente o de las sociedades del grupo al que pertenece, ni de valores u
otros instrumentos que atribuyan el derecho de adquirir o suscribir dichos valores.

Valores del Oferente poseidos directa o indirectamente por los miembros del Consejo de
Administracion de MSE

Los miembros del Consejo de Administracion de MSE no son titulares, directa ni indirectamente ni de
forma concertada con terceros, de valores del Oferente o de las sociedades del grupo al que pertenece,
ni de valores u otros instrumentos que atribuyan el derecho de adquirir o suscribir dichos valores, con
las siguientes excepciones:
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e Don Fedele Confalonieri es titular de 400.000 acciones MFE A y de 400.000 acciones MFE B.
e Don Massimo Musolino es titular de 7.000 acciones MFE Ay de 7.000 acciones MFE B.

e Don Marco Giordani es titular de 246.175 acciones MFE A y de 246.175 acciones MFE B.

e Don Niccolo Querci es titular de 40.502 acciones MFE Ay de 40.502 acciones MFE B.

e Dofia Gina Nieri es titular de 151.094 acciones MFE Ay de 151.094 acciones MFE B.

5. VALORES DE LA SOCIEDAD POSEIDOS O REPRESENTADOS POR SUS ADMINISTRADORES

Las acciones de la Sociedad de las que son titulares atitulo individual, directa o indirectamente, a la fecha de
este informe los miembros del Consejo de Administracion de MSE, segun resulta de la declaracion
individualizada de cada uno de ellos, son las siguientes:

Accionista al

o 0, .

Consejero Cargo Categoria que glcciones de s/oogiil capital

representa
Borja Prado . - 0
Eulate Presidente Dominical MFE 8.219 0,002%
Fedele . . - o
Confalonieri Vicepresidente Dominical MFE 0 0%

. Consejero . . o

Paolo Vasile Delegado Ejecutivo - 110.885 0,04%
Massimo . . .

- 0,
Musolino Consejero Ejecutivo 43.054 0,01%
Mario
Rodriguez Secretario Ejecutivo - 26.717 0,01%
Valderas
Consuelo . .

- 0,
Crespo Bofil Consejera Independiente 0 0%
Javier Diez de . .

- 0,
Polanco Consejero Independiente 3.000 0.001%
Cristina
Garmendia Consejera Independiente - 0 0%
Mendizébal
Marco . -

0,

Giordani Consejero Dominical MFE 0 0%
Niccolo . - o
Querci Consejero Dominical MFE 0 0%
Gina Nieri Consejera Dominical MFE 0 0%

En relacion con los planes de incentivos mediante la entrega de acciones de MSE a determinados consejeros
ejecutivos y directivos del Grupo MSE (incluyendo los consejeros ejecutivos don Paolo Vasile, don Massimo
Musolino y don Mario Rodriguez Valderas), se hace constar lo siguiente:

Plan de Acciones de MSE 2019-2021: el Consejo de Administracion de MSE acord6 en su reunién de 20 de
abril de 2022 modificar el plan para permitir su ejecucion mediante el abono a sus beneficiarios del importe
en metalico resultante de la valoracion de las acciones de MSE asignadas al precio de cierre de la sesion
bursatil correspondiente al 20 de abril de 2022. El importe correspondiente fue liquidado en metélico en la
némina del mes de mayo de 2022.

0] Plan de Acciones de MSE 2021-2023 y Plan de Acciones de MSE 2022-2024 (este Ultimo aprobado
por la Junta General de Accionistas de MSE pero pendiente de aprobacién por parte del Consejo de
Administracion de MSE y, por tanto, no ha sido concedido a sus beneficiarios): el Oferente describe en
el apartado 1.3.3(3) del folleto explicativo sus intenciones en relacion con dichos planes.
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Por su parte, se hace constar que don Borja Prado Eulate, don Fedele Confalonieri, don Marco Giordani, don
Niccold Querci y dofia Gina Nieri son consejeros dominicales en representacion del Oferente, que es titular a
la fecha de este informe de 174.402.718 acciones de MSE representativas del 55,69% de su capital social.

6. CONFLICTOS DE INTERESES DE LOS CONSEJEROS DE LA SOCIEDAD Y EXPLICACION DE SU
NATURALEZA

Los consejeros don Borja Prado Eulate, don Fedele Confalonieri, don Marco Giordani, don Niccold Querci y
dofia Gina Nieri, en tanto en cuanto son consejeros dominicales en representacion del Oferente, se
encuentran en una situacion de conflicto de intereses en relacion con la Oferta.

Por su parte, los consejeros don Paolo Vasile, don Massimo Musolino y don Mario Rodriguez Valderas, en
tanto en cuanto son consejeros ejecutivos designados por el Oferente, también se encuentran en una
situacion de conflicto de intereses en relaciéon con la Oferta.

Por dicho motivo, los referidos consejeros se han abstenido de participar en la deliberacion y votacion de este
informe, si bien por estar de acuerdo con la conclusion alcanzada por los restantes consejeros, se han
adherido al voto expresado por estos y, en consecuencia, se han sumado a la aprobacion por unanimidad de
este informe.

Los restantes consejeros de la Sociedad han manifestado no encontrarse en situacion de conflicto de interés
respecto de la Oferta.

7. CONSIDERACIONES Y OPINION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

7.1 Consideraciones generales

El Consejo de Administracion de MSE destaca las siguientes caracteristicas generales de la Oferta
para su consideracion por los accionistas de la Sociedad:

()  La Oferta se extiende a la totalidad de las acciones de la Sociedad.

(i)  Tras la mejora anteriormente referida, la contraprestacion ofrecida consiste en una combinacién
de efectivo (4,32 euros) y acciones del Oferente (9 acciones MFE A) por cada dos acciones de
MSE a las que se dirige efectivamente la Oferta.

(iii)  El Oferente ha decidido retrasar el pago del dividendo de 0,05 euros por acciéon de MFE (tanto
MFE A como MFE B) propuesto a su proxima junta general de accionistas de 29 de junio de 2022
hasta el 21 de septiembre de 2022, de tal forma que, si se aprueba dicho dividendo, una vez que
se haya liquidado la Oferta y, si procede la operacion de venta forzosa, los accionistas de MES
gue hayan transmitido sus acciones en la Oferta o la venta forzosa y, por tanto, hayan recibido
acciones MFE A, perciban igualmente dicho dividendo (i.e., perciban un importe bruto en efectivo
de 0,45 euros por cada dos acciones de MSE). De no haberse liquidado la Oferta con
anterioridad, la Contraprestacion de la Oferta sera ajustada al alza en el importe equivalente al
importe bruto del dividendo correspondiente (i.e., la Contraprestacién en Efectivo pasara a ser
de 4,77 euros por cada dos acciones de MSE).

(iv) Altratarse de una oferta de tipo voluntario, el Oferente considera que no se requiere que el precio
tenga la consideracion de «precio equitativo» en los términos del articulo 130 de la Ley del
Mercado de Valores y del articulo 9 del Real Decreto 1066/2007. ElI Oferente no ha aportado
informes de valoracion de las acciones de MSE a las que se dirige la Oferta ni de las de MFE
ofrecidas en canje.

(v) La Oferta esta sujeta a una condicion de aceptacion minima consistente en que sea aceptada
por un minimo de 91.788.505 acciones de MSE (un 29,31% de su capital social). Una vez

martes, 14 de junio de 2022 Tuesday, June 14, 2022 ( 17 |



BOLETIN DE COTIZACION DAILY BULLETIN

Anuncios Communications

7.2

conocido el resultado de la Oferta, el Oferente podra renunciar a esta condicién, adquiriendo
todos los valores ofrecidos. El Oferente ha manifestado que sélo renunciaria a esta condicion si,
en el momento de dicha renuncia, tiene confianza razonable en que, incluso en un escenario en
el que alcance un porcentaje menor del 85% en el capital social de MSE, el incremento de su
participacion en la Sociedad como resultado de la Oferta le permitira lograr, pese a hacerlo a un
ritmo més lento, un porcentaje razonable de las sinergias que se detallan en el Capitulo IV del
folleto explicativo de la Oferta.

(vi) En caso de cumplirse los requisitos previstos en el articulo 136 de la Ley del Mercado de Valores
y en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, el Oferente ha manifestado su intencioén de
ejercitar su derecho a exigir la venta forzosa de las restantes acciones de MSE (squeeze-out)
con la misma Contraprestacion por accion de MSE (incluyendo, por tanto, la Contraprestacion
en Acciones). En ese caso, se producira la exclusion de las acciones de MSE de cotizacion.

(vii) Asimismo, el Oferente ha manifestado que, tanto si MFE alcanza el 100% del capital de MSE
como consecuencia de la Oferta como si su patrticipacion final es inferior, no descarta llevar a
cabo en el futuro una operacion de fusion transfronteriza intracomunitaria por absorcién de MSE
por parte de MFE u otra operacion similar en la que los accionistas de MSE recibirian acciones
MFE A. En todo caso, MFE no promovera ninguna operacion de fusion antes de que transcurran
al menos seis meses a contar desde la liquidacién de la Oferta.

(viii) Tanto en caso de ejercitar su derecho a exigir la venta forzosa de las restantes acciones de MSE
(squeeze-out) como si decide llevar a cabo, transcurrido el mencionado plazo de seis meses,
una operacion de fusion u otra operacion similar, MFE se ha comprometido a solicitar la admision
a negociacion de todas las acciones MFE A en circulacién en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su incorporacion al Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo), tan pronto como sea posible dentro del periodo de los tres meses
posteriores.

Consideraciones en relacion con la Contraprestacion

Tal y como se ha indicado en el apartado 3 anterior de este informe, se encomendd a Citi y Deutsche
Bank la elaboracion de sendas opiniones de razonabilidad (fairness opinion), desde un punto de vista
financiero, dirigidas al Consejo de Administracion, sobre la Contraprestacion ofrecida a los accionistas
de MSE.

A este respecto, Citi emiti6 su opiniéon de razonabilidad (fairness opinion) con fecha 9 de junio de 2022,
una copia de la cual se adjunta como Anexo 1 a este informe. La referida opinion debe ser leida
integramente, teniendo en cuenta su alcance, asunciones y limitaciones, la informacién y experiencia
sobre la cual se ha basado, los procedimientos aplicados y los asuntos considerados, para valorar
adecuadamente las conclusiones alli expresadas.

En la referida opinién de razonabilidad (fairness opinion), Citi concluye que, en la fecha de emision de
la opinién y con base en, y sujecion a, las asunciones, limitaciones y desgloses que se recogen en la
misma, y que deben leerse integramente, la Contraprestacion ofrecida es adecuada (fair), desde un
punto de vista financiero, para los accionistas de la Sociedad (distintos del Oferente).

Por su parte, Deutsche Bank emitié su opinién de razonabilidad (fairness opinion) con fecha 7 de junio
de 2022, una copia de la cual se adjunta como Anexo 2 a este informe. La referida opinion debe ser
leida integramente, teniendo en cuenta su alcance, asunciones y limitaciones, la informacion y
experiencia sobre la cual se ha basado, los procedimientos aplicados y los asuntos considerados, para
valorar adecuadamente las conclusiones alli expresadas.

En la referida opinién de razonabilidad (fairness opinion), Deutsche Bank concluye que, en la fecha de
emision de la opinién y con base en, y sujecion a, las asunciones, limitaciones y desgloses que se
recogen en la misma, y que deben leerse integramente, la Contraprestacion ofrecida es adecuada (fair),
desde un punto de vista financiero, para los accionistas de la Sociedad.
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7.3

7.4

Las opiniones de Citi y Deutsche Bank han sido emitidas en inglés, adjuntdndose igualmente una
traduccién informativa al espafiol. En caso de discrepancia entre la version en inglés y la traduccion de
la misma, prevalecera la version en inglés.

Consideraciones sobre las posibles repercusiones de la Oferta y los planes estratégicos del
Oferente sobre el conjunto de intereses de la Sociedad, el empleo y la localizacion de sus
centros de actividad

De acuerdo con la informacion proporcionada en el folleto explicativo de la Oferta, el Consejo de
Administracion destaca los siguientes aspectos en cuanto a la finalidad de la Oferta y las intenciones y
compromisos del Oferente y sus posibles repercusiones en relacién con la Sociedad y su actividad:

(i) La Oferta persigue la creacion de un grupo de medios de comunicacién paneuropeo en la
industria del entretenimiento y los contenidos, formado por MFE vy las sociedades de su grupo,
incluyendo a MSE vy sus filiales, con una base accionarial comin, a fin de alinear los intereses
de MFE y MSE, consolidando una posicién de liderazgo en sus mercados locales, consiguiendo
una mayor escala para competir y potencial para ampliar ain mas su alcance geogréfico en
determinados paises de toda Europa.

(i)  La Oferta representa una oportunidad para la Sociedad para integrarse en una plataforma global
que le permitira participar de un mayor tamafio conjunto para poder competir con mas
posibilidades de éxito en el ambito del desarrollo de los medios de comunicacién y aprovechar
nuevas oportunidades de negocio, lo que supone un factor determinante en un espacio cada vez
mas competitivo.

(i)  Segun el Folleto, el Oferente tiene previsto mantener las actividades desarrolladas por la
Sociedad y su grupo y los lugares en los que MSE y su grupo desarrollan su actividad durante,
al menos, los 12 meses siguientes a la liquidacion de la Oferta, sin perjuicio de los cambios que
puedan ser necesarios si se produjera una evolucién inesperada de la situacién financiera o de
negocio del sector.

(iv) De acuerdo con el apartado 4.3 del Folleto, el Oferente no tiene un plan de integracion, ni preve,
ningn cambio en el equipo directivo y los empleados de la Sociedad y las sociedades de su
grupo en los préximos 12 meses tras la liquidacién de la Oferta.

(v)  El Oferente no descarta llevar a cabo en el futuro una operacion de fusion transfronteriza
intracomunitaria por absorcién de MSE por parte de MFE u otra operacién similar en la que los
accionistas de MSE recibirian Acciones A de MFE admitidas a negociacién en Euronext Milan,
tras lo que, de acuerdo con lo manifestado por el Oferente, se procederia a solicitar la admision
a negociacion de todas las Acciones MFE A en circulacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su incorporacion al Sistema de Interconexion Burséatil
(Mercado Continuo).

(vi)  Con respecto a la politica de dividendos de MFE, se ha propuesto a la proxima junta general de
accionistas de MFE, convocada para su celebracion el 29 de junio de 2022, la deliberacién, como
punto a debatir, de una politica de dividendos para las acciones de MFE en la que se prevea la
distribucién de al menos el 50% del beneficio neto ordinario del ejercicio, teniendo en cuenta
varios factores que incluyen, pero no se limitan a: los beneficios de MFE, el flujo de caja, la
situacion financiera, las necesidades de gastos de capital y otros factores que puedan ser
considerados importantes por el consejo de administracién de MFE.

Opinion del Consejo de Administracion

Sobre la base de las consideraciones reflejadas en este informe, en particular de las opiniones de
razonabilidad (fairness opinions), desde un punto de vista financiero, de Citi de fecha 9 de junio de
2022 y de Deutsche Bank de fecha 7 de junio de 2022, asi como de la informacion contenida en el
Folleto, el Consejo de Administracion, teniendo en cuenta todos los términos y las caracteristicas de la
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Oferta y su repercusién en el interés de la Sociedad, por unanimidad recomienda la Oferta mediante la
emision de una opinién favorable sobre la misma por considerar que es adecuada (fair).

En cualquier caso, la decision de aceptar o no la Oferta es una decisién individual y libre que
corresponde exclusivamente a cada uno de los accionistas de la Sociedad, en funciéon de sus
particulares intereses y circunstancias.

7.5 Opinién individual de los consejeros

Se hace constar que este informe se ha aprobado por unanimidad de todos los consejeros de la
Sociedad, sin que ninguno de ellos haya formulado un pronunciamiento individual distinto del adoptado
de forma colegiada por el Consejo de Administracién y descrito en este informe.

8. INTENCION DE ACEPTAR LA OFERTA

8.1 Intencidén de aceptar la Oferta por parte de los miembros del Consejo de Administracién

Los consejeros titulares de acciones de la Sociedad don Borja Prado Eulate, don Paolo Vasile, don
Massimo Musolino, don Mario Rodriguez Valderas y don Javier Diez de Polanco, titulares, directa o
indirectamente, tal y como se describe en el apartado 5 anterior de este informe, de 8.219, 110.885,
43.054, 26.717 y 3.000 acciones de la Sociedad, respectivamente) se han comprometido a aceptar la
Oferta con la totalidad de sus respectivas acciones.

8.2 Intencion de aceptar la Oferta con las acciones propias en autocartera

Respecto de las acciones que la Sociedad mantiene en autocartera y que, a la fecha de este informe,
ascienden a dos acciones, el Consejo de Administracion manifiesta que la Sociedad no aceptard la
Oferta con respecto a estas dos acciones en autocartera de las que actualmente es titular, ya que la
suscripcion por parte de MSE de las acciones MFE A ofrecidas como parte de la Contraprestacion seria
contraria al articulo 2:98d del Cddigo Civil holandés.

Dichas dos acciones de la Sociedad en autocartera han quedado inmovilizadas hasta la finalizacién de
la Oferta.

9. INFORMACION A LOS TRABAJADORES

Se hace constar que la Sociedad ha cumplido con sus obligaciones de informacion a los trabajadores previstas
en el articulo 25 del Real Decreto 1066/2007 y que remitird este informe a la representacion de sus
trabajadores conforme a lo dispuesto en el articulo 24.2 del mismo texto legal.

A la fecha de este informe no se ha recibido ningun dictamen de los trabajadores de la Sociedad en cuanto a
las repercusiones de la Oferta sobre el empleo. En caso de recibirse con arreglo a lo indicado en el articulo
24.2 del Real Decreto 1066/2007, el referido dictamen se publicard como complemento a este informe y por
los mismos medios.

En Madrid, a 13 de junio de 2022

ANEXO 1
Copia de la opinion de razonabilidad (fairness opinion) en inglés de Citi para el Consejo de
Administracién de MSE de fecha 9 de junio de 2022, junto con una traduccion informativa al
espafiol
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June 9. 2022

The Board of Dircctors

Mediaset Espaitn C on, S.A.
Canetera de Fuencanal 3 Alcobendas, 4
28049 Madnid

{Spain)

Members of the Board:

You have requested our opinion as to the fairmess, from a financial point of view, to the holders of shares with a
nominal value of fifty cuso cents (€0.50) each (the “MSE Shares™), of Mediaset Espaita Comunicacidn, S A,
(“MSE") of the Offer Consideration (as defined below) 10 be paid by MFE-MEDIAFOREUROPE N.V.
(“MFET), pursuant 10 the terms of the offer set foeth in the tender offer document (Fillero Explicarive de fu
Oferta Pabica Volunturia de Adguivicion de Acciones de Mediaset Espasio C diwe, S A ), dated May 24,
2022 and publicly filed with the Spanish National Securities Commussion (Comividn Nacioma! del Mercodo de
Valores) (the "CNMV™) on May 26, 2022, as supplemented by the tender offer documeal supplement
(Suplemento al Folleto Explicative de lu Oferta Pablicy Volumtaria de Adguisicion de Acciones de Modi
Esparia Comunicucion, S A.) dned Junc 7, 2022 ond publicly filed with the CNMV on June 9, 2022 (together,
the “Offer Document™) (the “Offer™). According 1o the Offer Document, MFE is MSE’s controlling sharcholder
with a share ownership of $5.69% of MSE's share capital. The Offer D provides for a voluntary tender
offer for all of the MSE Shares ocher than (i) 174,402,718 MSE Shares already held by MFE and (i) two MSE
Shares held by MSE as treasury shares. As a resull, the Offer s effectively addressed 1o 138,763 424 MSE
Shates. representing 44.3 1% of MSE’s share capital. As more fully descnbed in the Offer Docunent, MFE is
offering pursuant to the Offer €4,32 in cash and nine newly.issued Class A shares of MFE for every two MSE
Sharcs (1he “Offer Consaderation™), subject 1o adjustment. The Offer Consideration reflects an ady ent 1o the
initial offer consideration offcred by MFE of €3,72 in cash and nine Class A shares of MFE for every two MSE
Shares. The board of directors of MFE has propused for approval by the g | sharcholders’ ing of MFE
the paynsent of a dividend distribution amounting 1o €0.05 per Class A shate of MFE (the “MFE Dividend™), If
the consummation of the Offer takes place after the ex-dividend date of the MFE Dividend { September 19, 2022),
the cash portion of the Offer Consideration will be adjusted accordingly to mﬂecl the MFE Dividend. On June
6,2022, MFE mnd MSE d im0 & cooperation agr (the “Coop Agr ") by means of which
1) MFE endertook to improve the Offer Consideration on the tenms described abow (i1) the board of directors
of MSE (the “Board of Directors”). subject 10 its fiduciary duties. agreed 1o recommend the Offer by isssing a
favorable report; and (iii) MSE undertook, so far as reasonable peacticable, 10 canry out conain actions in order
to enablc as many MSE sharcholders as possible 10 receive decails of the imy d Offer Consideration and the
favorable report of the Board of Directors. According to the Offer Document, all the conditions 10 which the
Offer was subgecy, im)ud-ng appeoval o( the relevant capital mcrease and the related modification of MFE's
bylaws by the g harcholders’ v of MFE, have been satisfied except for lhcuceplnctonheomv
by shareholders of MSE representing, m lhuweple na less than 66,15% of the voting nghts to which the
Offer s effectively addressed, Addinonally, according to the Offer DN bject 10 compliance with the
requirements (0 conduct 3 squeeze-owt of MSE's non-tendenng sharcholders, MH- iends 10 exercise its
squeeze-out nghts and delist MSE Shares from the Spanish stock exchanges. MFE has also stated 1 the Offer
Document 1hat, following the first six momths afier completion of the Ofter, it may carry ous a cross-border
merger by mezns of which MSE would be absorbed by MFE, with MSE sharcholders voting against such merger
in MSE's gcnml sharcholders’ meeting in connection with such merger having the right 10 receive in cash the
quired by applicable law,

Ia amving at our opitien, we reviewed The Offer Document and the € on A and ox |

T Agr
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cerinin pablicly available historical financial information. We also reviewed MSE's budget approved by the
Board of Directors in December 2021, including inancial and operstional projections relating to the basiness,
operatons and prospects of MSE for 2022 but not reflecting the most recend developments in the advertising
market {ihe <2022 MSE Budpet™). We also reviewed 2023-2024 projections For MSE included in brokers” reports
of brokers ihai cover MSE, inclading financeal projections relating to the business, operations and prospects of
MSE which have been validated by BSE's managenent tzam (the *2023-2034 MSE Conscrsus™). Financial
information for MSE for 2025-2027 has boen extrapolated by uws from growih and margin assunptions validased
by MSE's managenscid teams (the “1025-2027 MEE Exirapolation” and, ogether with the 2022 MSE Budgst
and the 2023-2024 MSE Consensus. the "MSE Projections™). We keld discussbons with cenaim senior officers,
directors and other representalives and advisors of MSE concerning the business, operations snd prospects of
MSE (imeluding the MSE Projections) and the respective business, aperstions and prospects of other companics
whese operations we comsadered relevant in evaluating those of MSE. We also reviewed the lnancial terms of
the (ifer as set forth in the Offer Document in relation to, smong other things, current and histoncal markat
prices and irnding volumes of the M3E Sharcs. We considered, to the extemt publicly svailable, cemtain other
transactions which we consadered relevant in eval g the Oiffer, analyzed certain financial, stock market and
other publicly available information relating w0 the busimisses of oher companies whose operabons we
congi dered relevant in evalaaring those of M5E and considered, to the exter publicly available, oenaln brokers”
reports relating to MSE, In addition 1o the foregoing, we conducted such other analyses and examinations amd
consdered such other infonmson and financial, economic and market criteria as we deemed appropriaie in
armving &l ouar apindon. However, we were pol provided with any business plan, linancial propeciions or other
information related to MFE and did not have any discussions with officers, directors o7 other ropresentanves
of MFE conceming the business, operations and prospects of MFE. As 2 result, we have not undermaken any
dhreet subsianbive l'l!l_'f‘!ll- of MFE or 115 busimess, operaions and prospocls. l:'o-.mql.l.l.-nﬂy. while we have
reviewed the historical martket and target prices of the Class A shares of MFE, for purposes of establishing the
vilue of the Class A shares of MFE included in the Offer Conaideration for purposes of our opinion, we have
used the closing price of the Class A shares of MFE on June &, 2022, the tmding day prior io the issusnce of
this opimion. The trading price of the Class A shares of MFE on any prior or laver date may differ from such
price, affocting the value of the Offer Considerstion. Our opinion reflects our assessment of the Offer
Comsideration as of the dale hereol and we do nod undertake any obligation and do not intend 1o updare our
opnin. The issuance of our opimion has been suthorized by our fEimess opinion commitiee.

In rendering our opinion, we have assumed and relied, without independenl venfication, upon the accuracy
and campleleness of all financial and other information snd data publicly available or provided 1o or otherwise
reviewed by or discussed with us and wpon the msurances of the management of M5E that they are nol pware
of any rebevant information that has been osminied or that remadins undisclosed 10 us. The MAE Progections have
been validated by the management of MSE and we have agreed 10 wie the MSE Projections and other
information and data relating o MSE provided w or otherwise discussed with us 5 & basis for our analvses
for parposes of our opinion. We have boen advised by the managemen of MSE thal the 2022 M3SE Budpst
was approved by the Board of Dircclors and reasomnhly prepared on bases reflecuing the best currently
available estimates aml judpments of the management of M3SE as 10 the period covered thereby under currem
circumstances, and the other matiers covered therehy, and we have nssumed that the financial resulis refecied
im the MSE Projections will be realized in the smounis and 21 the tines projected. W cxpress no view as 1o,
amd pur apinion docs not address, ihe reasonablencss (financial or oiherwase) of the MSE Pryections.

We have assumed, with your consent, that the Offer and its terms anc legal under applicable law and that the

Offer will be eongummatid in scoordance with the werms et forth i the Offer Document withoul waiver,
modification or amendment of any material ienm, condition or agreement. We have ot made or been provaded

wailly an indepsndert evaluation or appraisal of the assets or hablivies {contingem or odherwise) of MSE nor

Tave we mnde any physical ingpection of the propertiis ar sttets of MSE Owr opindon dnes et address ihie
underlying business decision of MSE regarding the Oiler, the relative merits of the Oifer as compared to any
aliemative business srmepics tha might exist for MSE, the effect of any other iransaction in which MSF

might cogage or that moy be proposed to MEE's sharcholders or any legal. repulatory. 13X or accounling

marers. We EXPTEES No view as 10, and our 1.||1q'|q'|:|r|. docs not address, the farness {finoncial or atheraise) of F
the: amount o natuee o any olher agpeat of any compensation 1o any officers, directors or employees of any 6_

6

b
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parties to the Offer, or any class of such persons, relative to the Offer Conssderation, We have not considered
for purposes of our opinion the fact that the Class A shares of MFE have one vite per share, whereas the Class
B shares of MFE have ten votes per share, or that the peeferential subsoription nghts attached 1o the Class A
shares of MFE and the Class B shares of MFE ar¢ proponional 10 their respective nominal values (F0.06 and
£0.60 per share, respectively). Our opi 1a necessarily based upon information available to us, and financial,
stock market and other conditions and cir 2, a3 of the date hereof. We express no view as
10, and our opinion does not address, the price at which the Class A shares of MFE will trade ot any time, or
the potential mpact of volatility in the credit, financial and stock markets, or of any geopolitical,
macrocconamic and other conditions, on MFE, MSE or the MSE Projections.

Citigroup Global Markets Europe AG has acted as financial advisor to MSE in ion with the proposed
Offer and will receive a fee tn connection with the delivery of this opinion. We and owr affiliates i the past have
provided cenain services 1o MFE. MFE's predecessor and MSE, as applicable, unrelated to the praposed Offer,
for which services we and such afliliates have received compensation, including, without limitation, certam
mergers and acquisition advisory services, capitol markets services and related services. Furthermore, we and
our affiliates in the past have provided certain capstal markets services, and credit amangements, incloding
corporate, acquisition financing and other lending and related services, unrelaced to the proposed Offer, to
Vivendi, S.E. (“Vivendi™), a significant shareholder of MFE, and certain of us affikates, for which services we
and our affiliases have received comyp ion. [n the ordinary course of our business, we and our affilistes may
actively trade or hold the securities of MSE, MFE, Vivends and 1heir respective affiliates for our awn account or
for the account of our customers and, accordingly, may at any time hold o long or shoet position in such securities.
In addition, we and our affiliates (including Citigroup Inc. and its affiliates) may maintain relationships or enter
o other transactions with MSE, MFE, Finanziana d"mvestimento Fininvest S.p.A . the majonity shareholder
of MFE, Vivendi and thear respective aftilistes and shareholders and other interested parties

Our advisory services and the opinion expeessed herein are provided for the infonnation of the Board of
Dircctors in its evaluation of the proposed Offer, and may not be used by the Board of Ditectors or any member
Ilm"wmvolhcpurpmotmhdupmbylnythndpﬂy Our opimon 13 not intended to be and does not

3 Kation 10 any MSE shareholder as 1o how such MSE shareholder should vote or act on
any matters relating 10 the proposed Offer, including whether any MSE shareholder should tender his or her
MSE Shares pursuant 10 the Offer.

This opinton has been issued in English. In case of any inconsistency between the English-langunge version
of this opiaton and any translation thereof, the EnglishJanguage version shall prevail,

Based upon and subject o the foregoing, our expenence as investment bankers, our work as described above

and other factors we decmed relevant, we are of the apinion that, s of the date hereof, the Offer Consideration
15 fawe, from a financial posnt of view, 10 the holders of MSE Sharcs (other than MFE and s affiliates).

T g GALD Halits e AG—,

CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPEAG™ :
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Spanizh manzlanion for comventence purpose: only
Englizh verzion prevails

9 de jumzo de 2022

El Conzejo de Adnun:

Modiaset Espasia Comumucacion, S A
Camvetera de Fuencaral a Alcobendas, 4
28049 Madnd

(Ezpasia)

Miembroz del Conzejo:

Han solieitado nwestra opumdn sobre 21 &3 adecusds (far), desde un punto de vista financiero, para los titulares
de accrones de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A (“MSE”) con un valor nominal de cincuents céntimos de
euro (€0.50) cada una (las “Acciones de MSE"), la Contraprestacion de la Oferta (tal y como e define a
continuacién) que serd abonada por MFE-MEDIAFOREUROPE N.V. ("MFE"). de acuerdo con los términes de
1a oferta establecidos en el Folleto Explicativo de la Oferta Puiblica Voluntana de Adqusicidn de Acciones de
Mediaset Espadia Comunicacion, S A, con fecha de 24 de mayo de 2022 y registrado piablicamente ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (Ia “ONMV™) el 26 de mayo de 2022, v suplementado a traves del
Suplemento al Folleto Explicativo de 1a Oferta Publica Voluntana de Adqusicion de Acciones de Mediaset
Espasia Comunicacion, S.A., con fecha 7 de jumo de 2022 v regastrado pablicamente ante ia CNMV el 9 de juno
de 2022 (comjuntamente, &l “Folleto Exphcanvo”) (1a “Oferta”™). De acuerdo con el Folleto Explicativo, MFE s
el acciomsta mayontano de MSE con una paticapacion del 55,69 % del capatal social de MSE. El Folleto
Explicativo establece una oferta publica voluntana para todas las Acciones de MSE a excepcidn de (3)
174 402718 Acciones de MSE ya poseidas por MFE y (1) dos Acciones de MSE poseidas por MSE como
acciones propeas. Como resultado, la Oferta ze dinge de forma efectiva a 138763424 Acciones de MSE,
reprezentativas del 44,31 % del capatal zocal de MSE. Como ze dezcnibe mas detallad: en el Folleto
Explicativo, MFE oftece ex el ambuto de La Oferta €4.32 en efi ¥ nueve de Claze A de MFE reczen
emitidas por cada doz Acciones de MSE (1a “Contraprestacion de la Oferta™), sujeto a ajuste. La Contraprestacica
de 12 Oferta refleja un ajuste de la contraprestacidn de la oferta imcial ofrecida por MFE de €3,72 en efectivo v
nueve acciones de Claze A de MFE por cada dos Acciones de MSE. El conzejo de adnunsstracion de MFE ha
P para zu aprobacién por la junta general de acciomistaz de MFE, el pago de una distnbucién de
&Mww&w%wm&CMA&m(d%Mbm)&hm
de L2 Ofesta tiene lugar después de la fecha ex-dividendo del Divadendo de MFE (19 de zeptiembre de 2022), 1a
parte en efectivo de Ln Contraprestacion de la Oferta e ajustard en consecuencia para reflejar el Dividendo de
MFE_EI 6 de jumio de 2022, MFE y MSE suscnibseron un acuerdo de cooperacidn (el “Acuerdo de Cooperacion™)
por medio del cual (1) MFE se comprometio a ajustar la Contraprestacion de la Oferta en los ténminos desenitos
antenormente; () el consejo de admunistracion de MSE (el “Consejo de Admunistracion”), sujeto a sus deberes
fiducianos, aceptd recomendar la Oferta 2 aaveés de la enusicn de wn mforme favorable; v (m) MSE se
compromend, en la medida de lo posible, a llevar a cabo determuinadas actuaciones encaminadas a posiblitar la
recepcion de Jos detalles del ajuste de la Contraprestacion de la Oferta v el mforme favorable del Consejo de
Administracion por tantos accionistas de MSE como sea posible. Segim el Folleto Explicativo, se han cumphdo
todulnmah‘tquemhmhom wechnda a aprobacion de la comespondiente ampliacion
decapital v Ia daficacion de los de MFE por parte de la junta general de acciomistas
&hﬂwhm&ho&ﬂwm&m&mqwmmnmmmw
menos del 66,13% de loz derechos de voto a 1oz que se dinge efectivamente la Oferta. Ademas, zepim el Folleto
Explicativo, wmdcmpmhqummunwaeabom cut” de loz de
MSE gue no acepten la Oferta, MFE tiene L mtencion de sus derechos de “ out” y der la
son de laz de MSE de laz bolsas ezpatiolas. mmbumhdxhﬁondfolbtoﬁxphcm
1doz loz zews p mezes traz la finalizacion de la Oferta, podra levar a cabo una fuzon
m&mmhmd\!ﬁnxb'ahdapum ¥ Joz accionmstas de MSE que voten en contra de
dicha fusion en la junta general de accronistas de MSE en relacidn con dicha fusion tendrin derecho a recibir en
efectivo ¢l precio requenido por la ley aplicable.
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Para legar a nuestra conclusion, hemos revisado el Folleto Explicativo y el Acuerdo de Cooperacidn y hemos
examinado cienta informacion financiera histénea dispomuble publicamente. También revisamos el presupuesto
dtMSE m&wwdCMo&Am“umhdo’On que weiuye proyecciones flnancieras

a daz con ol neg: 1az oper ¥ laz perspectivas de MSE para 2022, pero que zo
n!h_pah 1 lucion del do publicztano (el “Prezup de MSE pana 2022"). Tambuén revizamos
la:pwvympan’ﬂJ-"O”deMSEndm&snb&mfamsdelos lastas fi que cubren 3
MSE. incluyendo las fi seras relacionadas con el negocio, las operaciones y Las perspectivas de

MSE, lnmlu.hnndovam:pah&xmdem(d “Consenso 2023-2024 de MSE™). Hemos
exmapolado la mformacion financiera de MSE para 2025-2027 a partr de supuestos de Crecimiento ¥ margen
validados por la dueccion de MSE (la “Exuapolacion 2025-2027 de MSE" v, junto con el Presupuesto de MSE
para 2022 y el Conzenzo 2023-2024 de MSE, La: “Proyeccione: de MSE"), Hemos d
con crert :lur“- ctiv jeros ¥ otros representantes y asezores de MSE zobre el negocio, las operacione:
y las persp ndeMSE( huidas Las Proyecc de MSE) y el negocio, Las operaciones y las perspectivas
de otras soctedades cuyas operaciones consideramos relevantes a la hora de evaluar las de MSE. También bemos
revisado las condiciones financieras de la Oferta, tal v como s exponen en el Folleto Explicanvo, en relacion,
entre otvas con los precios de mercado actuales e hastoncos y Jos volumenes de negociacion de las
Acciones de MSE, Hemos conzderado, en la medida que fueran de domumio pablico, ciertas gansacciones que
Wmh—n—dmhah%mhmvmdm ﬁnancms,buna.luvdonz
informacion de d 30 pubh al pep: de otraz
nknnh-paan-ahnh.&MSEy 1d enls “‘quﬁmandedomnpnblmdmab-
informes sobre MSE publicados por analistas financieros. Ademis de lo antenor, hemos realizado cuantos otros
anilisis ¥ examenes v considerado omos datos v crtenos financieros, econoumucos ¥ del mercado bhemos
connderamos partmentes para formar nuesta opion. S embargo, no e nos ha proporcionado nmngum plan de
mm,mﬁnwmumn&xmmdwuﬂam&ﬂvmww
) u otros rep de MFE en relacion con el negocso, las

opcmylumzdcm Como rezultado, no hemos: realizado ningim analiss sustantivo directo
de MFE 11 de sus negocios, operaciones y perspectivas. En contecuencia, mientras que hemos resizado los
precios de mercado histoncos y objetivos de las acciones Clase A de MFE, de cara a establecer el valor de las
acciones Clase A de MFE wchwdas en b Contraprestacion de la Oferta de cara 2 nuestra opuaon, hemos unlizado
el precio de ciemve de las acciones Clase A de MFE ol § de junio de 2022, ol dia bursan] antenor a 1a enuson de
esta opimon. El precio de mercado de las acciones Claze A de MFE en cualquuer focha antenoro p puede
diferir de dicho precio, afectando al valor de la Contraprestacion de la Oferta. Nu pPInLo nﬂqa
aah:mdch(mm&h%akhbhyym nmguna obls

6 de actualizar puestra opimidn Ni cmé&mmhmmdohmdtmnmm

¥

Para llegar 2 nuestra opinion, hemos asuzido y nos bhemos basado en. s venficacion mdependiente, la
exacnrud ¢ mtegndad de toda 13 informacion financiera y de ota indole de domumo publico o proporcionada
2 o revizada por o hablada con s, yenlaz afi 2 que nos ha transnutido ba on de MSE de
que 1o zaben de mnguna otra inf on relevante que pudiera haber zudo 1da onorevelada Lada 0
de MSE ha validado laz Proyecciones de MSE y nosotros hemos aceptado utihzar las Proyecciones de MSE y
otra mformacién sobre MSE que e nos hubiera proporcionado o hablado con mosotros como base para
nuestros analisis de cara a [a emunion de nuestra opinion. La direccion de MSE nos ba informado de que el
PrmwmodoMSBpm’OZ’thanmo&Ammvmﬁow

on funcion de Las mejores et v disporabls ybsmurmcmdobdumndoMSEm
Tezpecto al penodo ahi cubierto bajo laz cwr 2 ¥ ot ahi da, ¥y
hemos sdo que los resultados fin o: reflejad mhshwm&MSEammlmx&ahs

cantidades ¥ en los plazos previstos. No expresamos minguny opimén sobre y muestra opunién no hace
referencia a 4 las Provecciones de MSE son razonables o no (en témunos financieros o de otra indole).

Hemos asumido, con su consentusento, que Ia Oferta y sus términos son legales bajo la Jegislacion apheable
v que la Oferta ze matenakzara de acuerdo con los terminos establecidos en e! Folleto Explicativo zin renuncia,
mo&ﬁ:momnd:dcmm condicion o acuerdo mmportante. No hemo: reabzado m

do una evaly o & del activo o pazivo (contingente o de otra indole) de MSE,
mhmmmmmﬁncmmbsbuusmebksoxnw-dehﬁ! Nuestra opinion no hace referencia
2 la decinion de negocio subyacente de MSE refevente a la Oferta. los méntos relativos de la Oferta comparada
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con otras estratemias de negocio alternativas que pudieran exustw para MSE, al efecto de cualquer otra
transaccion en que pudiera parhcipar MSE o se prop alos de MSE, m1 a cualquier cuestion
Jundica, regulatona, fiscal o contable. No expresamos ninguna opmion sobre, ¥ nuestra opumon 1o hace
referencia a, 1 @5 adecuado (en terminos financieros o de otra indole) el imports o 1a nataraleza o cualquer
otro aspecto de las rembuciones a altos directivos, consejeros v empleados de las partes de la Oferta, o
cualesquiera personas relacionadas, respecto de la Contraprestacion de la Oferta. No hemos considerado a
efectos de nuestra opinidn el hecho de que Las acciones de Clase A de MFE tienen un voto por accidn, mientras
que las acciones de Claze B de MFE tienen diez votos por accion, o que los derechos de suscripcidn preferente

sociados a las acciones de Claze A de MFE y las accione: d:Ch.eBdnm.onpmpotomh:am.
pectivo: valores le: (€0,06 y €060 por acciom, ente). Nu pmicn ze baza
lom te en L3 mf onalaquek temudo vh: d ¥y fn a

bursatles ¥ de otro tipo exastentes a la fecha del presente documento. No expresamos mnguna opuuon sobre,
¥ nuestra opanion no hace referencia 3, ef precio al que las acciones de Clase A de MFE conzaran en cualquier
otro momento, el potencial umpacto de la volatlidad en los mercados de credito, financiero v bwsanl, o
cualquier condicion geopolitica. macroeconomica v de otro tipo, en MFE, MSE o las Proyecciones de MSE.

Cingroup Global Markets Europe AG ha actuado como asesor financiero de MSE en relacion con Ia Oferta

pmpmnyndbmmmsmea lacién con la emizion de esta opimén Tanto nosotros como
zociedades vinculadas b prop do e el pazad rtos servicios a MFE, al predecesor de MFE ya
VSE zepum proceda, no rel d thhﬁm-u.ywlmqmtmwmmmm
iedades vinculadas b 1bid umn caract 0, crertos zenicios de
sobre fu y ad mtwdomadc'docmnlrvdocoamlmﬁwunu

otros servicios sumalares. Adxwuhmm tanto nosohios como nuestias souwdades winculadas bemos
proporcionado en el pasado deteruunados servicios de mercados de capitales v actvidades de credito, inchudos
€IVICIos corporativos, de financiacion de adquisiciones y ofros préstamos y servicios relacionados, no
relacionados con la Oferta propuesta, a Vivendt, SE ("Vivendi”). un accionista sigmficativo de MFE, y a
xlgmnsdem.omdade vinculadas, p«m'mmmwmymmm vinculadas hemos
una tbucién En el tramscurzo habstual de oper troz como

.ocmdadr\.muhda.pom mgocmommnhn:denlotedeMSE \E‘E.Vntnd;ym.m:pecﬂn.

ladaz, en propto b onddnmvchnh;ypctmopodnmm
po’mwh:p.occrtLen boz valores. Asmm tanto nozotros como vinculadas
(imchuda Crigroup Inc. y sus s0ciedades vineuladas) podni tener relacion o s con MSE,
MFE, Finanziana d'mvestunento Fiunvest SpA., dmmm&m Vivend: ¥ sus respectivas
sociedades vinculadas, 2001005125 U O3S partes interesadas.

Nuestros servicios de asesoria v Ia opimén aqui expresada se ofrecen al Consejo de Admmpstracion como
m!‘mcwnpuamenhanondehOfeumn y port lo tanto, no podrin ser utilizados por ¢l Consej

de Adminictracion ni sus 3! pxnr-“' onﬁmhdadmpodnn:aunlmdmpornmcom
baze para zu toma de decin Ni 1 de zer, m: debe ser entendids como uma
ncomnda:mpmlo-amomm.anSEAhncmdebcunvohroacmrn-.p«todnh°cww
relativas a Ia Oferta propuesta, incluyendo =1 loz de MSE deberian ofrecer zu: Acct de MSE

en ol ambuto de Ja Oferta.

Se ha enundo esta opinion en inglés. En el caso de que bubiera contradicciones entre la version en nglés de
25t oplnion ¥ su traduccion, prevalecerd el texto en mglés.

Habida cuenta de lo antenor, de nuestra expenencia como banqueros de mversion, de nuestro trabajo desento
antenormente y de otros hechos que ideramos perty opinamos que. a la fecha de la precents opmidn,
Ia Contraprestacidn de la Oferta e adecuada (faxr), desde un punto de vizta Snancrero, para los titulares de
Acciones de MSE (gue no zean MFE y zus zociedades vinculadas).

Atentamente,

CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPE AG

ANEXO 2
Copia de la opinion de razonabilidad (fairness opinion) en inglés de Deutsche Bank para el
Consejo de Administracion de MSE de fecha 7 de junio de 2022, junto con unatraduccién
informativa al espafol
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Deutsche Bank

Deutscive Bank 5.AE.
Paseo de la Castellana 18 - 17
28046 Madrid, Spain

T June 2022

The Board of Directors

Mediaset Expafis Comunicacidn, SA.
Carreters de Fuencarral a Alcobendas, 4
280445 Madrid, Spain

Dear Sir or Madam,

Deutscha Bank SAE. ("Deutsche Bank™) has been engaged by Mediaset Espafia
Comunicacién, SA, (the “Cllent”) to act s its financial adviser in conmection with the
voluntary public tender offer (the "Offer”) for all of the issued and outstanding Clent Shares
{as defined below) which are not held or owned by MFE-MEDIAFOREUROPE M.V. (the
*Purchaser”), which Offer has boan made by the Purchaser upon the terms and subject to
the conditions describsed in the offer document in relation to the Offer approved by the
Comisidn Nacional del Mercado de Valores (the “CMMY™) on 26 May 2022 (the “Original
Offer Document™), as such terms and conditions described in the Original Offer Documant
have bien amended by the Purchaser on 8 June 2022 in accordance with a public statement
[hoeho relevante) published by the Purchasar on the website of the CHMV (the Original Offer
Document together with such public statement, the “Amended Cffer Docurnentation”).

Tha Aménded Offer Documantation provides that, infar alla, the consideration proposed 1o
ba paid by the Purchaser to tha Cliant Shareholdars (as defined below) pursuant to the Offer
i

i EUR 2.16 per Client Share (as defined below), which considaration is to be paid in
cash ("Cash Consideration™); and

(i) 4.5 newly issued Purchaser Shares per Chent Share (the “Non-Cash Cansideration”
and, togethar with the Cash Censideration, the "Consideration”).

The Cliert has requested that Deutsche Bank prevides an opinion addressed to the board of
dirpctors of the Client (the “Board") as 1o whather the Consideration proposed to be paid by
the Purchaser o the Client Shareholders is fair, from & financial point of view, 1o the Client
Shareholders.

For the purposes of this letter: “Client Group”™ means the Client and sny entity which belongs,
from time to time, to the Client's group (as defined in article 42 of the Spanish Commercial
Coda): “Client Share” means any ardinary share in the share capital of the Client from time
to time jeach such ardinary share having a nominal value of EUR 0.50]; “Client Shareholder™
ghall mean any haolder of one or mora Client Shares from time o time. other than the
Purchaser; “DB Group™ maans Deutsche Bank AG and ary entity which balongs, from time
o time, to Deutsche Bank AG's group (as defined in article 42 of the Spanish Commareial
Code); “person” shall include a reference to an individual, body corporate, association o any

aflw
s sl St s At v Dnganfiods - B Vo ol TIMTE (b 0, P 1. oot B Hpgm WRORTO, Iopast pusie 3 11 BRI 1L
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form of partnership (including a limited partnership); and “Purchaser Share™ means any
ordinary A share in the share capital of the Purchaser from time to time (each such share
having a nominal value of EUR 0.06). Whenever the words “include” or “including” are used,
they are deemed to be followed by the words "without limitation™,

In connection with Deutsche Bank's role as finencial adviser to the Client, and in arriving at
the opinion contained in this letter, Deutsche Bank has:

0] reviewed certain publicly avallable financial and other information concerning the
Client or, as the case may be, the Purchaser, certain internal analyses, financial
forecasts based on broker consensus, and other information furnished 10 it by the
Client, or as the case may be. the Purchaser, or which the Client has agreed 1o be
used by Deutsche Bank in conducting its analyses and arriving at the opinion
contained in this letter;

(%) held discussions with members of the senior management of the Client and the
Purchaser regarding the businesses and prospects of the Client and the Purchaser,
respectively, after giving effect to the Offer (or the transaction to which such Offer
relates);

() reviewed the reported prices and trading activity for the Client Shares and for the
Purchaser Shares;

(V) to the extent publicly available, compared certain financial information for the Client
and the Purchaser with similar financial and stock market information for certain
selected companies which Deutsche Bank has considered comparable to the Client
or, as the case may be, the Purchaser and whose securities are publicly traded;

v reviewed the financial aspects of certain selected merger and acquisition
transactions which Deutsche Bank has considered comparable to the Offer (or the
transaction to which such Offer relates);

v) reviewed the financial terms of the Offer;
(Vi)  reviewed the terms of the Amended Offer Documentation; and

(vil)  performed such other studies and analyses, and considered such other factors as it
deemed appropriate.

In conducting its analyses and arriving at the opinion contained In this letter, Deutsche Bank
utilized a variety of generally accepted valuation methods commonly used for these types of
analyses. The analyses conducted by Deutsche Bank were prepared sololy for the purpose
of enabling Deutsche Bank to provide the opinion contained in this letter to the Board as to
the fairness, from a financial point of view, to the Client Shareholders of the Consideration
proposed to be paid by the Purchaser to the Chent Shareholders and do not purport to be
appraisals or necessarily reflect the prices at which businesses or securities may actually be
sold. which are inherently subject to uncertainty.

Deutsche Bank has not assumed responsibility for, and has not independently verified, any
information, whether publicly available or furnished to it, concerning the Client, including any
financlal information, forecasts or projections considered in connection with the rendering
of the opinion contained in this letter. Accordingly, for the purposes of rendaring the opinion
contained in this letter, Deutsche Bank has, with the Client’s permission, assumed and relied
upon the accuracy and completeness of all such information. Deutsche Bank has not
conducted a physical inspection of any of the properties or assets, and has not prepared or

£
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obtained any independent valuation or appraisal of any of the assets oc liabilities (including
any contingent, derivative, or off-balance sheet assets and liabilities), of the Client or any of
its respective affilates, nor has Deutsche Bank evaluated the solvency or fair value of the
Chient under any applicable law relating to bankruptcy, insolvency or similar matters,

With respect 1o the financiel forecasts and projections in relation to the Client and the
Purchaser made avallable to Deutsche Bank and used in its analyses, Deutsche Bank has
assumed, with the Client’s permission, that they have been reasonably prepared on bases
reflecting the best currently available estimates and judgements of the management of the
Client or, 25 the case may be, the Purchaser as to the matters covered thereby. In rendering
the opinion contained in this letter, Deutsche Bank expresses no view 8s to the
reasonableness of any such financial information, forecasts and projections in relation to the
Clsent or the Purchaser, or the assumptions on which they are based. Further, Deutsche Bank
notes that such financial forecasts and projections in relation to the Client and the Purchaser,
which have been made available to Deutsche Bank and used in its analyses, have not
necessarily been prepared on the same bases and assumptions, and that the interests of the
Client may be different from the interests of tha Purchaser.

For the purposes of rendering the opinion contained in this letter, Deutsche Bank has
assumed, with the Client’s permission, that the Offer (or the transaction to which such Offer
relates) will, in all respects material 1o its analysis, be consummated in accordance with its
terms, without any material waiver, modification or amendment of any term, condition or
agreement. Deutsche Bank has also assumed, with the Client’s permission, that all material
gaovernmental, regulatory or other approvals and consents required in connection with the
Offer (or the completion of the transaction to which such Offer relates) will be obtaned and
that, in connection with obtaining any necessary governmental, regulatory or other
approvals and consents, no material restrictions will be imposed. Representatives of the
Client have informed Deutsche Bank, and Deutsche Bank has further assumed, with the
Client’s permission, that all the material terms of the Offer are set out in the Amended Offer
Documentation which Deutsche Bank has reviewed,

Deutsche Bank is not a legal, regulatory, accounting, actuarial or taxation expert, and it has
reked on the assessments made by the Client and its professional advisers with respect to
such issues,

The opinion contained in this letter is: (i) limited to the fairness, from a financial point of view,
of the Consideration to the Client Shareholders; (i) subject to the assumptions, limitations,
qualifications and other conditions contained in this letter; and (i) necessarily based on
financial, economic, market and other conditions, and the information made avallable to
Deutsche Bank, as of the date of this letter,

The Client has not asked Deutsche Bank to, and the opinion contained in this letter does not,
address the fairness of the Offer (or the transaction to which such Offer relates), or any
consideration received in connection with the Offer (or the transaction to which such Offer
relates), to the holders of any class of securities, creditors or other constituencies of the
Client (other than the Client Shareholders), nor does it address the fairness of the
contemplated benefits of the Offer (or the transaction to which such Offer relates) (other
than the Consideration). Deutsche Bank expressly disclaims any undertaking or obligation
1o advise any person of any change in any fact or matter affecting this letter or the opinion
contained in this letter of which it or any other member of the D8 Group becomes aware after
the date of this letter. Deutsche Bank expresses no opinion as to the merits of the undertying

-3.

martes, 14 de junio de 2022 Tuesday, June 14, 2022 | 29 |



[e]®\ BOLETIN DE COTIZACION DAILY BULLETIN

Anuncios Communications

decigion of Client Shareholders 1o accept of reject the Offer (or engage in the Iransaction to
which such Offer relates). In addition, Deutsche Bank does not exprass any view or opinion
a3 to the faimess, financial or otherwise, of the amount or nature of any compensation
payable to, or 1o be received as a result of the Offer {or the transaction to which such Offer
relates) by, any of the officers, directors, or employees of any of the Client Shareholders, or
any class of such persons. The opinion contained in this letter does not address the prices at
which the Client Shares or, as the case may be, any other securities will trade following the
making or acceptance of the Offer (or the announcement or completion of the transaction 1o
which such Offer relatas).

it has not been requested that Deutsche Bank considers or will consider, and the opinion
contained in thig letter does not address, the relative marits of the Offer (or the transaction
to which such Otfer relates) as compared to any alternative business strategies.

In consideration for the performance by Deutsche Bank of its services as a financial adviser
to the Client in connection with the Offer (or the transaction to which such Offer retates),
Deutsche Bank will be paid a fee, which is contingent upon the delivery of this letter, The
Client has also agreed to indemnify Deutsche Bank and, inter alis, each other member of the
DB Group against, and, at all imes, hold Dewtsche Bank and, inter alis, each other member
af tha DB Group harmless from and againgt, certain labilities in connection with the
engagament of Deutsche Bank as a financial adviser to the Client in connection with the
Cffer (or the transaction to which such Offer relates).

Ona or more members of the DB Group may have, from tima to time, provided investmant
banking, commercial banking (including exdension of credit) and other financial services to
the Client, the Purchaser or its or their respective affiliates for which it may have received
compansation, In the ordinary course of its business, one or more members of the DB Group
ray actively trade in the ordinary sharas in the share capital of, or in any other securities of,
and other ingtruments and obligations of, the Client or the Purchaser for its own sccount
andfor {or the account of its respective customars, Accordingly, one or more members of the
DB Group may, at any time, hold a long or short pasition in any such ordinary shares,
securits, instruments and obligations (including the Client Shares and the Purchaser
Shores). For the purposes of rendering the opinion contained in this letter, Deutsche Bank
has not considered any information that may have been provided to i in any such capacity,
or in any capacity other than fairness opinion provider,

Based upon, and subjest 1o, the foregoing. it is Deutsche Bank's opinien as nvestment
bankers that, as of the date of this letter, the Consideration is fair, from a financial point of
viewy, to the Client Shareholders.

This better has been approved and authorized for Issuance by a fairness opin ion review panel,
is addressed to, and Is for the use and benefit of, the Bosrd, and is not & recommendation to
any of tha Client Shareholders to accept or reject the Offer (or the transaction to which such
Oiffer relates). This letter, and the cpinion contained in this letter, i intended solely for the
use of the Board in considering the Offer (or the transaction to which such Offer relates).
This better and its contents, incleding the opinion contained in this letter, shall not be used or
redied upon by any other person or for any ather purpose.

Without the prior written consent of Deutsche Bank, this letter shall not, in whola or in part,
be disclosed, reproduced, disseminated, surnmarised, quoted or referred to at any time, in
any manner or for any purpose to any other person or in any public report, publie document,
press release, public statement or other public communication (each, 8 “Public Disclosure™),

willa
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provided, however, that, the Clent shall be entitled to disclose this letter and its contants,
including the opinion contained in this letter: () as expressly required by applicable law or
regulation {inchuding in any disclogure document expressly reguired by applicable law or
regulation to be filed by the Client with any applicable securities regulatory authorities with
respect to the Oflar (oF th (ransaction to which such Offer relates)); or (i) @n a non-reflance
basis in the report issued by the Client’s Board of Directors in relation to the Offer (including,
without limitation, a3 an appendix to such report), which is to be made available to the Client
Sharehaldera and any other parson on the Client's corporate website; or (ili)on a confidential
and non-reliance basis 1o 1he professional advisers of the Client in relation to the Offer (or
the transaction to which such Offer relates), provided, further, that this letter Is disclosed in
full, and that aryy description of, or reference to, Deutsche Bank or any othesr membar of the
DB Group in $uch Public Disclosure Is in a form acceptable to Deutsche Bank and its
professional scvisers.

This letter is isswed in the English and Spanish languages. In the event of any discrepancy
betwasn tha English and the Spanish versions of this letter, the English version shall prevail.

Yours falthfully,
POuTicHS BaMk S.AC

DEUTSCHE BANK S.AE.
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Dnuunmsmklﬂ

Deutsche Bank S AE.
Paseo de |a Castellana 18 - 10
ZBOAE Madvid, Espadia

7 de junip de 2022

El Coriepo de Adminlsiracidn

Mediaset Espaiia Comunicadidn, 5.4
Carretera de Fuencarral a Alcobendas, 4
18043 Madrid, Espafia

My Sr. mig;

Dwutsche Bank S.4F. ("Deutsche Bank"} ha sido contratads por Mediaset Espafa Comunicackin, 5.4
{el "Clente™] para actuar como su asesor Mnanden en relacidn con L oferta pd blica de adquizicidn
woltntaria (la “Oferta”) por I3 totalidad de las Accianes cel Cliente emitidas y en circulacidn (tal y como
s¢ define mds adelante] cuys titularidad no astenta MFE-MEDAFORELUROPE, N.¥. (¢l “Comprador”),
Oferta que ha sido formulsda par ol Camprador en los ténminos v con sujecion a las eandickones
dmrjmmHduqnm:adenhnummaumwmunpalt:nmmhdwuldeimudn
de Valores [la "CNMVT) &l 26 dempdemziammﬁmmLﬂmdm
térmings ¥ condickanes desorites en el Docurnento de Clerts Original ham side medificados por e
wmasnmhmmn«mmmunmmmnwmmw el Comprador en la
pigina web de la CNMV (2] Dotumonto de Oderta Original jurts con el hecha relmante, la
“Documentaidn de Oferta Modificada™).

L3 Docurnentacién de Oferta Modificads establece, entre ofras cosas, que Ly contraprestacién que se
propane que ol Comprador pague a ks Accionistas del Cliente [1al ¥ como se define mids adelante) en
wintud de la Oferta e de:

(I 2,16 eurgs por Accidn del Chente [1al ¥ como s define mas adelante), contraprestacitn que
i& pagara en electva {"Contraprestacidn Dineraria”); y
[0 LEﬁmmsdthmwmmdlmmNﬁumdﬁﬂmuﬂl
"Comraprestacién  mo  Dinerarla® v lmte con la Contraprestac én  Dineraris, Is
“Cantraprestaciin®|,
1 Cienite ha solicitado a Deutsche Bank un dictamen dirighdo al eonselo de adminiciraddn del Cliernte
(el "Consejo”) sobre 5i la Contraprestacian gue s propene pagar ¢l Comprador a los Accionistas del
Clhente &5 adecuada, desde ol punto de vista finaniciers, para los Accionistas del Cliante,

A las efectos de la presente carta, "Grupo del Cllente® significa o Cliente y cualquier antidad que
pertenesca &n cada momento al grapo del Ciente (definido en of articuls 42 del Cédign de Comercia);
“Aceidn del Clignte” significa cualquier accidn ordinaria del capital sccial del Cliente en cada momento
{caca una de dichas sccianes ordinarias tene un valor nominal e 0,50 puros); "Accisnista del Clenta®
significs cualguser titulr de una o mas Acciones del Clignte en cada moementd, que no sea el
Compradar; “Grupo 08" significa Deutsche Bank AG y cuslquier enidad que pértenerca en cada
mamento l grupo de Deutsche Bank AG (definkdo en el articulo 42 del Codigo de Comercial: “persona®
ncluird wna referencia a una persona fisica, a una persona uridics, & una ssoclacidn o a cualguier forma
¢ saciedad personalista (incluida una sociedsd comancitarial; ¥ "Acclon del Comprador” significa
cualguier accitn ordinenis de clase A del capital soclal del ‘Comprador en cada momento (cads una de
dichas acciones tiene urn valor noménal de 0,06 euros). Siempre que se wtilicen las pi labras “incheye” o

mhmhﬂw-uimunmuﬂul*-mlmmm;:-npm “_

]
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“induyEngda” Lb oeridintirh qui vt gudin de s palatras. "a titulo ietrativa®

En relaciin con el papel de mmmmwmnﬁmrmm:m
L [ & la p carga, i Bank

i ha Prided il i e alro Bigo de cardoier pdblioo selaiha al
hente o, &0 su cals, W Comprador, deberminados andlise inbemas, previsione Snascer
i o ol e weira inf) oot b Pl it Lacoitada por o Dhente
©, 0 §u Cis0. por el Comprador, 0 que o Clanms Ba Jreptas gus &80 of lisds por Deutsche
Bank para realicar sus andlish y Begar a la s enla carta;

1] ha mantenits (DT LIiRES oh Miembned del egups di del Clhenie v ded Domprados
sobre los negooios ¥ las parigectivid dell Chaste v del Comprador, respectivaments, despus
de hacer electha la Oferta (o b operacidn o b que 52 rediene dicha Ofertal,

[T ha los priscias icado y de las Acchones del Clenbe y S ks
Arties del Comprador;

I en la medida en gue s diposible con cardcter publco, ha comparads detersinada
nfprmacidn finesciers del Ciente ¥ del Comprador con infoimasdn Tranciers y burdtil

il de & ot sciedaden Lebicconadi que 0 he Bark ha «
comparabies o Chasme &, o fu cinsd, 8l Compradion, y cuyos walones coTiram @n bohia;
ivh ha rewi los linanc i alpenai op de fusidn vy adquitcidn
ik g Dt Bank by Comparalic & b Cferts {0 a b operaciin 2
| gue e refiere dicha Ofertal:
b ha ewisado ks candiciones f o dhe la Orlerta;

Wil B rewitado los Bivmings de ks Decumentacin o Oferts Modificada; y
vl P Bewads 8 cabo oftnos estudios y andlisis y ha Denido e ceents oiros factones que ha

oonsiderado aproplado.
Pasra realizar van andliis y legar a las oonchui idad en g p cta, Deetsche Bank ha
utilirada distintas mitnded de vk np e 1muﬂu¢mw|m
G b andlinb Led andlisi resl pov Deubub Bank con o fin de
pirmity & Degtuche Band emitir H da en la p caris ol Consejo sobew b

detuadn, depdt un Ut de vista Snanciern, pars los Aodonistas del Chente, de la Comraprentacén

POpUESE) PArd fu pags por parte del Comprador 3 kas Arcianisie gl Cleile 4 no grefenden ser

M&WMMMlumhwommm
, Qs 5t i vepion & inpertidumbre,

Dt Bk oy hin ' bt algund, i ha vt ads de dependene nngans
wwmmnmnuhmmmm-mm
cyslquier Informacidn financiera, pristiones o proysccone: benidas & cusnts &0 relasdn 268 |6
emisiin del d icla en la p carta Co & e afecton da eesitic o
diciamen coflenids &a 6 prédecte carta, Dewtsche 3ank ha asessids v 6 b bassdo, con o
consentimasno el Chente, en la exactiud @ integridad de 10da dicka informacian, Deutsche Bank no
Mmrﬁwnmﬂnm&mﬂm!wﬁmqmmmﬂm
puna valoracitn o tsac i e ringuno de kos S0t o pasves [Inchuyends coalgsier
mnmwmumcmmmnﬂmﬂmm
iccindiscen del prupo, ni ha e leado |a wbvenda o8l valir sdsusas 46l Clisnte envirhad de oealyiier
liry apbcable en materds toncursal, de nsohencia & relatvg 3 saunics usmiares.

Con respicte & lis previdionsss v proyeccones inanciens &n releidn doa &l Chents v @l Compradar
pudstas & dig dn e [ he Bark y o0 5L andlni, Deutichs Bank fe &2, con sl
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Muumwmwmmmmmummu
IO W driposiiblin dw li daricentn ded Cheate o, e su-coio, del
Comprader on cudft a ko dnurfa sokoe ko gue veraslbun lis mivman. A emiic s gctamen conbenido
o | prasenbe canla, Deotiche BNk no Expresd ningsna opinidn sobne e cacicier adeosado de dicha
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AVISO

INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR AEDAS HOMES., S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 227 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, AEDAS HOMES, S.A., comunica la siguiente informacion relevante:

" Informe de recompra de acciones del 7 al 13 de junio de 2022

AEDAS informa, en relacién con el Hecho Relevante remitido a la Comision Nacional del Mercado de Valores
el 27 de septiembre de 2019 (nimero de registro 282099) relativo al programa de recompra de acciones
propias, aprobado por el Consejo de Administracion de AEDAS al amparo de la autorizacion conferida por el
Socio Unico de la Sociedad el dia 11 de septiembre de 2017, con anterioridad a la fecha de admision a
negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores, bajo el punto duodécimo del orden del
dia (el “Programa de Recompra”), que durante el periodo transcurrido entre el 7 y el 13 de junio de 2022 la
Sociedad ha llevado a cabo las siguientes operaciones sobre sus propias acciones al amparo del Programa
de Recompra:
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o Centro de Nimero de Precio medio
Fech Valor [+] ci Inte diari
echa peracion Ne cidn N P rme o
13/06/2022 15/06/2022 Compra BME T00 €£21,4000 JB Capital Markets, S.V., S.A.U.
Precio medio
Total accio
B nes ponderado
TOO €£21,4000

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 14 de junio de 2022
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO

AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR GLOBALDOMINION ACCESS, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 227 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, GLOBAL DOMINION ACCESS S.A., comunica la siguiente informacion relevante:

““Global Dominion Access comunica las operaciones efectuadas al amparo de su programa de recompra
de acciones entre el 6 y el 12 de junio de 2022

Como continuacion a la notificacion de otra informacion relevante publicada el 27 de octubre de 2021
(nimero de registro 12406) relativa al establecimiento de un programa de recompra de acciones
propias, la Sociedad comunica las operaciones que ha llevado a cabo sobre sus propias acciones
durante el periodo transcurrido entre el 6 de junio y el 12 de junio de 2022 (ambos inclusive), al
amparo del referido programa de recompra aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad
bajo el marco de la autorizacion conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

. . Centro de Numero de Precio medio
Valor Operacion .l -
negociacion titulos ponderado
06/06/2022 | DOMI.MC | Compra XMAD 33.992 4,2572
07/06/2022 | DOMIMC | Compra XMAD 35.330 4,3089
08/06/2022 | DOMI.MC | Compra XMAD 37.838 4,2825
09/06/2022 | DOMI.MC | Compra XMAD 36.379 4,3289
10/06/2022 | DOMIMC | Compra XMAD 37.986 4,3131

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 14 de junio de 2022
EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO
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AVISO
INFORMACION PRIVILEGIADA COMUNICADA POR ATRYS HEALTH, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 226 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, ATRYS HEALTH, S.A., comunica la siguiente informacion privilegiada

> Atrys anuncia la finalizacion del proceso de colocacion privada (accelerated bookbuild offering)

Como continuacioén a la comunicacion de informacion privilegiada publicada por ATRYS en el dia de ayer (con
namero de registro 1481), relativa a un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y exclusion
del derecho de suscripcion preferente (el “Aumento de Capital’) y a la venta de 968.835 acciones de la
Sociedad procedentes de los beneficiarios del Plan de Incentivos, la Sociedad comunica que ha finalizado el
proceso de colocacién privada acelerada (Accelerated Bookbuild Offering) realizado por Barclays Bank Ireland
PLC, como Sole Global Coordinator, y Andbank Espafia, S.A.U., Banco de Sabadell, S.A., GVC Gaesco
Valores, SV., S.A. y Renta 4 Banco, S.A., como Co-Bookrunners (las “Entidades Colocadoras”), como
consecuencia del cual se ha ampliado el importe inicialmente previsto del Aumento de Capital, cuyos términos
y condiciones definitivos son los siguientes:

= Numero de acciones existentes vendidas: 968.835 acciones.

= Importe efectivo del Aumento de Capital: 72.450.000 euros.

= Importe nominal del Aumento de Capital: 103.500 euros.

= Numero de acciones nuevas a emitir: 10.350.000. = Precio de emision: 7,00 euros por accion, de los que
0,01 euros corresponden a valor nominal y 6,99 euros a prima de emision.

Este precio es el mismo al que se llevara a cabo la venta de las acciones procedentes de los beneficiarios del
Plan de Incentivos.

Dicho precio de emision supone aplicar un descuento del 7,16% sobre el precio de cierre de las acciones de
la Sociedad a 7 de junio de 2022, dia previo a la adopcion del acuerdo de Aumento de Capital por el Consejo
de Administracién de la Sociedad, descuento que es conforme con los términos descritos en el informe de
administradores que se adjunta a la presente comunicacion como ANEXO 1, en el cual se contiene la
justificacion del interés social para la exclusidon del derecho de suscripcion preferente.

Dadas las condiciones y caracteristicas del Aumento de Capital, no resulta obligatoria la emision del informe
de experto independiente previsto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, puesto que (i) el
namero de acciones a emitir en virtud del Aumento de Capital no es superior al 20% del capital social; y (ii) el
valor nominal de las acciones a emitir, mas, en su caso, la prima de emisién, se corresponde con el valor
razonable de las acciones, establecido por referencia a la cotizacién bursatil, en la medida en que no sera
inferior en mas de un 10% al precio de dicha cotizacion, todo ello de conformidad con lo previsto en el articulo
504 de la Ley de Sociedades de Capital. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad ha obtenido voluntariamente
el referido informe, en atencion a lo previsto en el articulo 506.3 de la Ley de Sociedades de Capital, el cual
ha sido emitido por MORISON ACPM AUDITORES, S.L.P. (“Morison ACPM”) en su condicién de experto
independiente distinto del auditor de cuentas de la Sociedad designado por el Registro Mercantil de Madrid.

= Porcentaje del capital social de la Sociedad que representa el Aumento de Capital: 16,35% antes del
Aumento de Capital y 14,05% tras el Aumento de Capital.

ATRYS solicitara la admisién a negociacion de las nuevas acciones emitidas en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol
(SIBE), estando previsto que las mismas sean admitidas a negociacion el dia 15 de junio de 2022, empiecen
a cotizar el dia 16 de junio de 2022 y se entreguen a los inversores finales el dia 17 de junio de 2022. Cualquier
retraso en el calendario previsto se comunicara al mercado a través de la correspondiente comunicacion de
otra informacion relevante. Madrid, 14 de junio de 2022""

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.
Madrid, 14 de junio de 2022

EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO
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AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 227 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, LABORATORIO REIG JOFRE , S.A., comunica la siguiente informacion relevante:

" = Con fecha de hoy, 14 de junio de 2022, se ha publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
(BORME) el anuncio de la ejecucion de la ampliacion de capital liberada.

= Los accionistas de la Sociedad que aparezcan legitimados como tales en los registros contables de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear)
el segundo (2) dia habil siguiente a la publicacién del anuncio, que incluird a todos aquellos accionistas que
hayan adquirido acciones, hasta las 23:59 horas de Madrid del dia de hoy 14 de junio de 2022, recibiran un
derecho de subscripcion preferente por cada accion de la Sociedad de la que sean titulares.

= Los derechos de subscripcién preferente iniciaran el periodo de cotizacion mafiana 15 de junio de 2022,
momento en el que el valor de los derechos se desdoblara del valor de las acciones y ambos cotizaran por
separado durante un plazo de 15 dias naturales.””

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.
Madrid, 14 de junio de 2022

EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Aumento de capital social con cargo a reservas.

En cumplimiento del articulo 503 de la Ley de Sociedades de Capital, se comunica que la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de “LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.” (la “Compafiia”’ o la
“Sociedad”, indistintamente), en su reunién de 28 de abril de 2022, acordé instrumentar un pago de dividendo
a través de un aumento de capital liberado con cargo a reservas de las previstas en el articulo 303.1 de la
Ley de Sociedades de Capital por un valor de mercado de referencia maximo de 3.174.715,44.-Euros.
Asimismo, el Consejo de Administracion de la Compafiia, en reunion celebrada el 8 de junio de 2022 y en
ejercicio de la delegacién efectuada por la misma, acordoé llevar a efecto y fijar los términos y condiciones
pendientes de dicho aumento de capital liberado. Los principales términos y condiciones del citado aumento
son los que se detallan a continuacion:

1. Importe méaximo del aumento y de acciones a emitir. El valor de mercado de referencia maximo
del aumento de capital sera de 3.174.715,44.-Euros.

En consecuencia, el capital social se aumentara en un importe nominal de 509.421,50.-Euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de 1.018.843 acciones ordinarias de 0,50.-Euros de valor nominal cada
una, de la misma clase y serie que las acciones de la Compafiia actualmente en circulacion. Las nuevas
acciones se emiten a la par, sin prima de emision, por lo que el tipo de emision se corresponde con su valor
nominal.

No obstante lo anterior, el nimero de acciones que efectivamente se emita podra ser inferior, pues
dependera del nimero de derechos de suscripcion preferente que finalmente se conviertan en acciones,
habiéndose acordado expresamente por la Junta General de Accionistas, la posible asignacién incompleta.

Las nuevas acciones se representaran por medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable esta
atribuido a la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
Unipersonal ("IBERCLEAR") y a sus entidades participantes.

2. Contraprestacién, desembolso y balance que sirve de base. El aumento de capital se realiza con
cargo a las reservas voluntarias que forman parte de las reservas previstas en el articulo 303.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, cuyo importe a 31 de diciembre de 2021 ascendia a 105.959.768,67.-Euros. El
balance que sirve de base a la operacion es el correspondiente a 31 de diciembre de 2021, verificado por el
auditor de cuentas de la Compafiia “KPMG Auditores, S.L.” y aprobado por la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de 28 de abril de 2022, la cual aprobd igualmente destinar una parte del
resultado obtenido en el ejercicio a la dotacion de reservas voluntarias, concretamente, en la cantidad de
2.303.502,62.-Euros.
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3. Derechos politicos y econdmicos. Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos
derechos politicos y econémicos que las acciones ordinarias de la Compafiia actualmente en circulacion a
partir de la fecha en que el aumento se declare integramente suscrito y desembolsado.

4. Derechos de suscripcion preferente. A cada accidén antigua de la Compafiia le correspondera un
derecho de suscripcién preferente. Cada 76 derechos de suscripcion preferente daran derecho a una nueva
accion. Los derechos de suscripcion preferente se asignardn a los accionistas que hayan adquirido sus
acciones hasta las 23:59 horas del dia de publicacion del presente anuncio (“last trading date”) y cuyas
operaciones se hayan liquidado hasta los dos (2) dias habiles siguientes a dicha fecha (record date = last
trading date + 2 dias habiles) en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, Sociedad Anénima Unipersonal (Iberclear).

5. Periodo de negociacion de los derechos de suscripcion preferente. Los derechos de suscripcion
preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de las que derivan y seran
negociables en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en el Sistema de
Interconexion Bursétil espafiol (Mercado Continuo) durante un plazo de quince (15) dias naturales que
comenzara el dia habil bursatil siguiente al de publicacion de este anuncio (el "Periodo de Negociacion de
Derechos"). Este periodo no seréa prorrogable. Durante ese mismo periodo, los accionistas podran solicitar la
asignacion de las acciones que les correspondan a través de las entidades participantes en IBERCLEAR, asi
como solicitar una copia firmada del boletin de suscripciéon con el contenido requerido por el articulo 309 de
la Ley de Sociedades de Capital.

6. Compromiso de compra. La Compafia ha asumido un compromiso irrevocable de compra de los
derechos de suscripcion preferente recibidos por los accionistas que hayan adquirido sus respectivas
acciones no mas tarde de las 23:59 horas CET del dia de publicacion de este anuncio (el "Compromiso de
Compra"). Este compromiso no se extiende a los derechos adquiridos posteriormente en el mercado por esos
accionistas o por terceros. En consecuencia, los accionistas titulares de los derechos objeto del Compromiso
de Compra podran optar por venderlos a la Compafiia al precio de 0,040.-Euros por derecho o bien
enajenarlos en el mercado. EI Compromiso de Compra estara vigente durante un plazo de trece (13) dias
naturales que comenzara el dia habil siguiente al de publicacion de este anuncio.

7. Acciones en depésito. Transcurrido el Periodo de Negociacion de Derechos, las acciones nuevas
gue no hubieran podido ser asignadas por causas no imputables a la Compafiia se mantendran en depésito
a disposicion de quienes acrediten la legitima titularidad de los correspondientes derechos de suscripcion
preferente. Transcurridos tres (3) afios desde la fecha de finalizacion del Periodo de Negociacién de
Derechos, las acciones que aln se hallaren pendientes de asignacion podran ser vendidas de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital, por cuenta y riesgo de los interesados. El
importe liquido de la mencionada venta sera depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General de
Depositos a disposicion de los interesados.

8. Asignacién incompleta. El acuerdo de aumento del capital social ha previsto expresamente la
posibilidad de asignacién incompleta.

9. Desembolso. El desembolso se efectuara en su totalidad con cargo a la cuenta de reservas y se
tendra por producido en el momento en que, una vez finalizado el Periodo de Negociacion de Derechos, se
formalice contablemente la aplicacion del saldo de la cuenta de reservas en la cuantia definitiva del aumento
de capital.

10. Gastos y comisiones. El aumento de capital se efectuara libre de gastos y de comisiones en cuanto

a la asignacion de las nuevas acciones emitidas. La Sociedad asumira los gastos de emision, suscripcion,
puesta en circulacion, admision a cotizacion y demas relacionados con el aumento de capital.
Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas deben tener en cuenta que las entidades participantes en
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, Sociedad
Anonima Unipersonal (Iberclear) en las que tengan depositadas sus acciones podran establecer, de
acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones y los gastos repercutibles en concepto de administracion
gue liboremente determinen derivados del mantenimiento de los valores en los registros contables. Asimismo,
las referidas entidades participantes podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones
y gastos repercutibles en concepto de tramitacion de 6rdenes de compra y venta de derechos de
suscripcion preferente que libremente determinen.

11. Admisién a cotizacion. La Compafiia solicitara la admision a cotizacion de las nuevas acciones
emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil espafiol (Mercado Continuo).

12. Documento informativo. De conformidad con lo previsto en la legislacién aplicable, la Compafiia ha
puesto a disposicion publica un documento que contiene informacién detallada sobre el nimeroy la naturaleza
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de las acciones y los motivos y detalles de la oferta a la que se refiere este aumento. Este documento ha sido
comunicado como otra informacion relevante a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y esta a
disposicién del publico en la pagina web de Laboratorio Reig Jofre, S.A. (www.reigjofre.com) y en la de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es).

Sant Joan Despi (Barcelona), 8 de junio de 2022.- D. Adolf Rousaud Vifias, Secretario no Consejero del
Consejo de Administracion.
BORME 14 de junio de 2022

AVISO

INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y
SERVICIOS, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 227 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, ACS , S.A., comunica la siguiente informacion relevante:

“"Programa de Recompra de Acciones del 24.02.2020.- Compras del 7 al 13 de junio de 2022

Como continuacion de nuestras comunicaciones realizadas como otra Informacién Relevante, de 24 de
febrero de 2020 (numero de registro 218), 25 de mayo de 2020 (niumero de registro 2402), 23 de junio de
2020 (namero de registro 2953), 14 de agosto de 2020 (nimero de registro 4065), 28 de junio de 2021 (nimero
de registro 10209), 27 de julio de 2021 (nimero de registro 10879), 11 de noviembre de 2021 (niUmero de
registro 12721), 24 de enero de 2022 (nimero de registro 13721), 28 de marzo de 2022 (nimero de registro
15197) y 12 de mayo de 2022 (numero de registro 16273) relativas al programa de recompra de acciones
propias, aprobado el 24 de febrero de 2020, conforme a lo previsto en el Reglamento (UE) N° 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado y del Reglamento
Delegado (UE) 2016/1052 de la Comision de 8 de marzo de 2016, ponemos en su conocimiento que, durante
el periodo transcurrido entre 7 al 13 de junio de 2022, la Sociedad ha llevado a cabo las siguientes operaciones
sobre sus propias acciones al amparo del Programa de Recompra:

Fecha Valor Centro de Negociacidn Numero de Acciones P:fz:;d - Intermediario
07/06/2022 ACS. MC AQE 5.000 26,839 SOCIETE GENERALE
07/06/2022 ACS. MC DXE 24.075 26,834 SOCIETE GENERALE
07/06/2022 ACS. MC MAD 92.925 26,835 SOCIETE GENERALE
07/06/2022 ACS. MC TOE 3.000 26,839 SOCIETE GENERALE
08/06/2022 ACS. MC AQE 8.880 26,699 SOCIETE GENERALE
08/06/2022 ACS. MC DXE 32.984 26,686 SOCIETE GENERALE
08/06/2022 ACS. MC MAD 109.006 26,687 SOCIETE GENERALE
08/06/2022 ACS. MC TOE 3.470 26,676 SOCIETE GENERALE
09/06/2022 ACS. MC AQE 18.000 25,674 SOCIETE GENERALE
09/06/2022 ACS. MC DXE 51.483 25,698 SOCIETE GENERALE
09/06/2022 ACS. MC MAD 150.966 25,754 SOCIETE GENERALE
09/06/2022 ACS. MC TQE 9,000 25,680 SOCIETE GENERALE
10/06/2022 ACS. MC AQE 11.981 25,364 SOCIETE GENERALE
10/06/2022 ACS. MC DXE 41,783 25,386 SOCIETE GENERALE
10/06/2022 ACS. MC MAD 135.533 25,407 SOCIETE GENERALE
10/06/2022 ACS. MC TQE 5.565 25,374 SOCIETE GENERALE
13/06/2022 ACS. MC AQE 18.710 24,415 SOCIETE GENERALE
13/06/2022 ACS. MC DXE 51.450 24,419 SOCIETE GENERALE
13/06/2022 ACS. MC MAD 160.650 24,447 SOCIETE GENERALE
13/06/2022 ACS. MC TQE 9,190 24,419 SOCIETE GENERALE

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.
Madrid, 14 de junio de 2022

EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO
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B N P PARIBAS

NOTIFICA

En relacion con los siguientes Bonus/Bonus Cap emitidos por BNP Paribas Arbitrage Issuance

B.V.:

SIBE ISIN

Producto

Subyacente

Nivel de
Bonus/Cap

Nivel de
Barrera

Divisa

Paridad

Ratio

Fecha de
Vencimiento

1 0370 NLBNPES14F57

BONUS
CAP

Air FranceKLM

2.42

141

EUR

0.5043

1.982946

873488 16/12/2022|

65

Por la presente se comunica que el Nivel de Barrera de los citados Bonus/Bonus Cap ha sido

alcanzado durante la sesion del 14/06/2022.

Lo anterior se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.
En Madrid a 14 de junio de 2022.

AVISO

INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR PRIM, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 227 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, PRIM , S.A., comunica la siguiente informacion relevante:

" Operaciones realizadas al amparo del programa de recompras entre el 6 y el 13 dejunio

PRIM informa, en relacién con el Hecho Relevante remitido a la Comision Nacional del Mercado de Valores
el 24 de febrero de 2022 (nimero de registro 14312) relativo al programa de recompra de acciones propias,
aprobado por el Consejo de Administracién de PRIM, de conformidad con la autorizacién conferida por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de diciembre de 2021 bajo el punto nimero
cuarto del orden del dia, que durante el periodo transcurrido entre el 6 y el 13 de junio de 2022, la Sociedad
ha llevado a cabo las siguientes operaciones sobre sus propias acciones al amparo del Programa de

Recompra:

FECHA B4 ACCIONES Rdl OPERACION Rl Ne ACCIONES Rl Precio bruto |l Precio Neto

50220607 PRM SM
h0220608 PRM SM
90220609 PRM SM
90220610 PRM SM
70220613 PRM SM

BUY
BUY
BUY
BUY
BUY

839
805
875
240
215

14,45000
14,45000
14,50000
14,45000
14,07000

14,4573
14,4575
14,5071
14,4711
14,0961

6,1000
6,0500
6,1700
5,0700
5,6200

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.
Madrid, 14 de junio de 2022

EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO

Intermediario |\

BancSabadell
BancSabadell
BancSabadell
BancSabadell
BancSabadell

AVISO

INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR LABORATORIOS FARMACEUTICOSS ROVI, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 227 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A., comunica la siguiente informacién

relevante:
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** La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada en el dia de hoy, 14 de junio de 2022,
en primera convocatoria, ha aprobado todas las propuestas de acuerdo que le habian sido sometidas y que
se resumen a continuacion:

1. Aprobar las cuentas anuales individuales de la Sociedad y consolidadas con sus sociedades dependientes,
asi como el informe de gestion individual de la Sociedad y el informe de gestién consolidado de la Sociedad
con sus sociedades dependientes, todos ellos correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre
de 2021.

2. Aprobar el estado de informacion no financiera integrado en el informe de gestion consolidado
correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2021.

3. Aprobar la propuesta de aplicacion del resultado correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2021 que incluye el pago de un dividendo de 0,9556 euros brutos por accion con derecho a
percibirlo. El citado importe se har& efectivo el dia 7 de julio de 2022.

4. Aprobar la gestién y actuaciéon del Consejo de Administracién durante el ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2021. 5. Reelegir como miembro del Consejo de Administracion, por el plazo estatutario, a Dfia.
Marina Del Corral Téllez. 6. Aprobar la retribucion maxima anual de los miembros del Consejo de
Administracion para el ejercicio 2022.

7. Aprobar la modificacion de la politica de remuneraciones de los consejeros para el periodo 2022 a 2024.

8. Aprobar una reduccién del capital social mediante la amortizacion de 2.052.808 acciones propias, y
consiguiente modificacion del articulo 5° de los estatutos sociales.

9. Reelegir como auditores de cuentas de la Sociedad y de su grupo consolidado para el ejercicio 2022, a
KPMG Auditores, S.L.

10. Delegar las facultades para la formalizacion e inscripcion de los acuerdos adoptados por la Junta General
y para llevar a cabo el preceptivo deposito de cuentas.

11.-Aprobar, con caracter consultivo, el Informe anual sobre remuneraciones de los consejeros de la
Sociedad. El texto de los acuerdos aprobados por la Junta y el resultado de las votaciones se publicaran en
la pagina web de la Sociedad en los préximos cinco dias. Don Juan Lépez-Belmonte Encina Presidente del
Consejo y Consejero Delegado”™

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.
Madrid, 14 de junio de 2022

EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO

AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR NEINOR HOMES, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 227 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, NEINOR HOMES, S.A., comunica la siguiente informacion relevante:

““Operaciones programa de recompra - (7 de junio a 13 de junio)

En relacién con la comunicaciéon de otra informacion relevante de fecha 17 de mayo de 2022 (nimero de
registro 16323), relativa a un programa de recompra de acciones propias (el “Programa de Recompra®), y en
cumplimiento de lo previsto en los articulos 2.2 y 2.3 del Reglamento Delegado 2016/1052, de la Comision,
de 8 de marzo, por el que se completa el Reglamento 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
gue respecta a las normas técnicas de regulacion relativas a las condiciones aplicables a los programas de

martes, 14 de junio de 2022 Tuesday, June 14, 2022 ( 43 |



BOLETIN DE COTIZACION DAILY BULLETIN

Anuncios Communications

recompray a las medidas de estabilizacion, ponemos en su conocimiento que, durante el periodo transcurrido
entre el 7 de junio de 2022 y el 13 de junio de 2022, la Sociedad ha llevado a cabo las siguientes operaciones
sobre sus propias acciones al amparo del Programa de Recompra.

Fechade la .. Centro de Nimero de Precio medio
. Valor Operacién c . s

operacion negociacion acciones (€/accidn)
07/06/2022 | HOME.MC Compra XMAD 10,000 11.55590
08/06/2022 | HOME.MC Compra XMAD 10,000 11.61300
09/06/2022 | HOME.MC Compra XMAD 10,000 11.63578
10/06/2022 | HOME.MC Compra XMAD 10,000 11.58180
13/06/2022 | HOME.MC Compra XMAD 9,615 11.24149

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.
Madrid, 14 de junio de 2022

EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO

AVISO
INFORMACION RELEVANTE COMUNICADA POR UNICAJA BANCO, S.A.

En virtud de lo previsto por el articulo 227 de la Ley del Mercado de Valores y por la Circular de esta Bolsa
2/1993 de 3 de marzo, UNICAJA BANCO, S.A., comunica la siguiente informacion relevante:

“Unicaja Banco ha recibido del Banco de Espafia la notificacién del requisito minimo de fondos propios y
pasivos elegibles (en adelante, MREL) y el requisito de subordinacién, ambos en base consolidada, que han
sido determinados por Decisién de la Junta Unica de Resolucion (JUR). Esta comunicacion deroga y sustituye
a la anteriormente recibida, que fue comunicada como informacion privilegiada el 24 de febrero de 2021
(nimero de registro en CNMV 751). Estos requisitos se expresan en porcentaje tanto de TREA (Total Risk
Exposure Amount por sus siglas en inglés) como de LRE (Leverage Ratio Exposure por sus siglas en inglés).
De acuerdo con esta nueva notificacién, los requerimientos de MREL con los que tiene que cumplir Unicaja
Banco a nivel consolidado son los siguientes:

MREL SUBORDINACION
TREA! LRE TREA? LRE
a 1lde enerode 2022 15,63% 5,24% - -
a 1de enero de 2024 21,67% 5,91% - -
a 31 de julio de 20243 21,67% 6,58% 16,98% 6,58%

Lo que se pone en conocimiento del pablico en general a los efectos oportunos.
Madrid, 14 de junio de 2022

EL DIRECTOR DEL AREA DE MERCADO
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