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Declaracion sobre el indice de referencia de acuerdo con
el art. 27 del Reglamento (UE) 2016/1011 sobre los indices
de referencia

Sociedad de Bolsas publica esta declaracion sobre los indices de estrategia sobre acciones
en virtud de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016, sobre los indices utilizados como referencia en
los instrumentos financieros y en los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los
fondos de inversién, y por el que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE y el
Reglamento (UE) n° 596/2014 (en adelante, “Reglamento de Indices”), asi como en el
Reglamento Delegado (UE) 2018/1643 de la Comision de 13 de julio de 2018, sobre las normas
técnicas de regulacién destinadas a especificar el contenido de la declaracion sobre el indice
de referencia que debe publicar el administrador de un indice de referencia, y los casos en que
se requieren actualizaciones (en adelante, “el Reglamento Delegado 2018/1643") y el
Reglamento Delegado (UE) 2020/1816 de la Comision de 17 de julio de 2020, por el que se
complementa el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
se refiere a la explicacién incluida en la declaracion sobre el indice de referencia del modo en
que cada indice de referencia elaborado y publicado refleja los factores ambientales, sociales y
de gobernanza (en adelante, “el Reglamento Delegado 2020/1816").

Esta declaracion se refiere a los indices de Estrategia sobre Acciones de referencia no
significativos, tal y como se detalla en el apartado 1.3 de esta declaracién.

La declaracién sobre el indice de referencia indicard la fecha de publicacién de la declaracién y, en
su caso, la fecha de su dltima actualizacion.

Fecha de publicacion: Mayo 2022

El administrador revisard y, caso de ser necesario, actualizard la declaracién sobre el indice de
referencia para cada indice de referencia o familia de indices de referencia en caso de que se
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introduzcan cambios en la informacion que se ha de facilitar con arreglo al presente articulo y,
como minimo, cada dos afios.

Sociedad de Bolsas es la sociedad, dentro del Grupo de Bolsas y Mercados Espafioles, que
elabora los indices de Estrategia sobre Acciones, y tiene la condicion de administrador,
inscrito en el Registro de la AEVM, de conformidad con el Reglamento de Indices. De esta
manera, Sociedad de Bolsas se compromete a revisar la declaracién sobre el indice de
referencia como minimo cada 2 afios.

La declaracién sobre el indice de referencia indicard, si estd disponible, el niimero internacional de
identificacién de valores (cédigo ISIN) del indice o los indices de referencia; como alternativa,
cuando se trate de una familia de indices de referencia, la declaracién podrd facilitar el detalle de
dénde consultar los ISIN publica y gratuitamente.

INDICE CODIGO ISIN MONEDA Q:T',l;’:glf)ASCIéN ;::;c: CZE PONDERACION :;I;)NS;RACION
IA,\liiILiENTCE:DO X3 ES0S00000968  EUR Tiempo real Estrategia - -
/IAI\IiiILi\ENSC':I\ll)o X3 ES0S00000950  EUR Tiempo real Estrategia - -
IIAr\;’iILiENBCi\I/DAO 3 ES0S00000935  EUR Tiempo real Estrategia - -
IAI\IIDiILiEngzDo X3 ES0S00000943 EUR Tiempo real Estrategia - -
ﬂ:iﬁ\ENTCEA'\:DO X5 ES0S00001008  EUR Tiempo real Estrategia - -
,IA’:%_;ENSC':%O X5 ES0S00000992  EUR Tiempo real Estrategia - -
IIAr\;’iILiENBCi\I/DAO - ES0S00000976  EUR Tiempo real Estrategia - -
IAl\llDIzILiENIg;(DO X5 ES0S00000984  EUR Tiempo real Estrategia - -
m\?égggig ES0S00001040  EUR Tiempo real Estrategia - -
m\?llfﬁgéé(’\; ES0S00001032  EUR Tiempo real Estrategia - -
m\?é%gi\? ES0S00001016  EUR Tiempo real Estrategia - -
me;gé—r;(g ES0S00001024  EUR Tiempo real Estrategia - -
m\?éﬁg(;ifs ES0S00001081 EUR Tiempo real Estrategia - -
m\%ggéﬁg ES0S00001073  EUR Tiempo real Estrategia - -
m\?é%gi\? ES0S00001057  EUR Tiempo real Estrategia - -
m\?éﬁggi((s ES0S00001065  EUR Tiempo real Estrategia - -
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Los indices de Estrategia sobre Acciones estan disefiados para representar estrategias
inversas y apalancadas en grados tres y cinco sobre los principales valores cotizados en el
mercado espafiol. Los indices de Estrategia sobre Acciones no estan sujetos a criterios de
liquidez de sus valores subyacentes.

Los indices sobre acciones apalancados son indices de estrategia directa con apalancamiento
en grado tres o cinco, cuyos valores subyacentes son Telefénica (TEF), Banco Santander (SAN),
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) e Inditex (ITX).

El criterio de calculo triplica o quintuplica, en cada caso, el comportamiento diario del de los
valores cotizados subyacentes, incorporando un elemento de financiacién para alcanzar el
nivel de apalancamiento necesario.

Los indices inversos sobre acciones son indices de estrategia inversa con apalancamiento en
grado tres o cinco, cuyos valores subyacentes son Telefénica (TEF), Banco Santander (SAN),
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) e Inditex (ITX).

El criterio de calculo triplica o quintuplica el comportamiento diario inverso de los valores
cotizados subyacentes, mediante un término inverso, e incorpora, a su vez, un elemento de
inversion en renta fija libre de riesgo.

La normativa aplicable a los indices de estrategia sobre acciones en lo relativo a formula de
calculo y precio es la contemplada en las

Los cédigos ISIN estan disponibles en la tabla descrita anteriormente.

La declaracion sobre el indice de referencia indicard, si el indice de referencia o algtn indice de la
familia de indices de referencia se determina utilizando aportaciones de datos de cdlculo.

Sociedad de Bolsas no utiliza aportaciones de datos de calculo, de acuerdo con la definicion
del articulo 3.1.8) del Reglamento de Indices.

La declaracién sobre el indice de referencia indicard, si el indice de referencia o algtin indice de la
familia de indices de referencia es admisible como uno de los tipos de indices de referencia
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enumerados en el titulo III del Reglamento (UE) 2016/1011, mencionando la disposicion especifica
en virtud de la cual el indice se considere de ese tipo.

Los indices de Estrategia sobre Acciones pertenecen al grupo de Indices de Referencia de
Datos Regulados, de conformidad con el articulo 3.1.24.a) i) del Reglamento de Indices, ya que
se trata de un Indice de referencia determinado mediante la aplicaciéon de una formula a partir
de los datos de calculo aportados total y directamente por un centro de negociacién, tal y
como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 24 de la Directiva2014/65/UE.

Los indices de Estrategia sobre Acciones son indices de Referencia no Significativos por reunir
los requisitos previstos para ello en los articulos 3.1.27 y 26 del Reglamento de Indices.

No aplica a los Indices de Referencia de Sociedad de Bolsas el articulo de indices de referencia
de tipos de interés. Reglamento Delegado 2018/1643 articulo 3.

No aplica a los Indices de Referencia de Sociedad de Bolsas el articulo de indices de referencia
de materias primas. Reglamento Delegado 2018/1643 articulo 4

No aplica a los Indices de Referencia de Sociedad de Bolsas el articulo de indices de referencia
cruciales. Reglamento Delegado 2018/1643 articulo 5.

2.1 Definicién del mercado o realidad econémica. Reglamento de Indices
articulo 27.1.a) y 2.a).

En la declaracién sobre el indice de referencia se definird clara e inequivocamente el mercado o la
realidad econémica medida por el indice, asi como las circunstancias en las que esa medida puede
no ser fiable.

En la declaracion sobre el indice de referencia se incluird la definicion de todos los términos clave en
relacién con el indice de referencia.

Reglamento Delegado 2018/1643 articulo 1.2.

a) una descripcion general del mercado o la realidad econémicao;
b) los limites geogrdficos, en su caso, del mercado o de la realidad econémica;
Q) cualquier otra informacién que el administrador razonablemente considere pertinente o ttil

para ayudar a los usuarios o usuarios potenciales del indice de referencia a comprender las
caracteristicas pertinentes del mercado o de la realidad econdmica, incluidos, como minimo, los
siguientes elementos, siempre que se disponga de datos fiables sobre ellos:

i) Informacion sobre los participantes reales o potenciales en el mercado;
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Una indicacidn del tamafio del mercado o la magnitud de la realidad econémica.

Los indices Inversos sobre Acciones estan disefiados para representar estrategias inversasy
apalancadas en grados tres y cinco sobre los principales valores cotizados en el mercado
espafol. Los indices de Estrategia sobre Acciones no estan sujetos a criterios de liquidez de
sus valores subyacentes.

Los indices BBVA APALANCADO X3, ITX APALANCADO X3, SAN APALANCADO X3y TEF
APALANCADO X3, son indices de estrategia directa con apalancamiento en grado tres, cuyos
valores subyacentes son Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), Inditex (ITX), Banco
Santander (SAN) y Telefénica (TEF), respectivamente. El criterio de calculo triplica el
comportamiento diario de los valores cotizados Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Inditex,
Banco Santander y Telefénica, para cada indice, incorporando un elemento de financiaciéon
para alcanzar el nivel de apalancamiento necesario

Los indices BBVA APALANCADO X5, ITX APALANCADO X5, SAN APALANCADO X5y TEF
APALANCADO X5, son indices de estrategia directa con apalancamiento en grado cinco cuyos
valores subyacentes son Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), Inditex (ITX), Banco
Santander (SAN) y Telefonica (TEF), respectivamente. El criterio de calculo quintuplica el
comportamiento diario de los valores cotizados Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Inditex,
Banco Santander y Telefénica, para cada indice, incorporando un elemento de financiaciéon
para alcanzar el nivel de apalancamiento necesario.

Los indices BBVA INVERSO X3, ITX INVERSO X3, SAN INVERSO X3y TEF INVERSO X3 son indices
de estrategia inversa con apalancamiento en grado tres, cuyos valores subyacentes son Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), Inditex (ITX), Banco Santander (SAN) y Telefonica (TEF),
respectivamente. El criterio de calculo triplica el comportamiento diario inverso de los valores
cotizados Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Inditex, Banco Santander y Telefénica, para cada
indice, mediante un término inverso, e incorpora, a su vez, un elemento de inversidn de renta
fija libre de riesgo.

Los indices BBVA INVERSO X5, ITX INVERSO X5, SAN INVERSO X5 y TEF INVERSO X5 son indices
de estrategia inversa con apalancamiento en grado cinco, cuyos valores subyacentes son
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), Inditex (ITX), Banco Santander (SAN) y Telefénica
(TEF), respectivamente. El criterio de calculo quintuplica el comportamiento diario inverso de
los valores cotizados Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Inditex, Banco Santander y Telefénica,
para cada indice, mediante un término inverso, e incorpora, a su vez, un elemento de
inversion en renta fija libre de riesgo.

Los requisitos de informacion generales sobre los indices de Estrategia sobre Acciones estan
descritos en las
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Los indices de Estrategia sobre Acciones son indices de datos regulados, y estos consisten en
precios que provienen de negociaciones en firme, realizadas por multitud de miembros de
mercado, englobando los participantes reales o potenciales en el mercado.

De acuerdo con el articulo 1.7 del Reglamento Delegado (UE) 2018/1643, el apartado 2,c) del
Articulo 1 no es de aplicacion al considerarse los indices de Estrategia sobre Acciones, indices
de referencia no significativos.

En la declaracion sobre el indice de referencia se detallardn las especificaciones técnicas que sirvan
para identificar clara e inequivocamente los elementos del cdlculo del indice de referencia en
relacién con los cuales pueda practicarse la discrecionalidad, los criterios aplicables a dicha
discrecionalidad y la posicién de las personas que puedan practicarla, y de qué modo cabe evaluar
posteriormente tal discrecionalidad.

Los datos de calculo utilizados para el calculo en tiempo real de los indices de Estrategia sobre
Acciones son precios basados Unicamente en negociaciones realizadas en los valores
subyacentes de cada indice por los miembros del mercado, en el libro de 6rdenes, en
Contratacién General del segmento de acciones, precios que se forman de acuerdo a las

, Yy como consecuencia de la
intervencién de un numero suficiente de participantes del mercado.

Con caracter general, y en lo que respecta a los precios y acciones utilizados para el calculo de
los indices de Estrategia sobre Acciones no se produce ejercicio de la discrecionalidad ni
realizacion de una apreciacion experta.

Las Normas Técnicas han sido disefiadas para evitar en la mayor medida posible cualquier tipo
de juicio experto o discrecionalidad en el calculo de los indices de Referencia. Sin embargo,
pueden suceder eventos inesperados, como operaciones corporativas complejas o cambios
estructurales en los mercados, que requieran acciones no descritas en las Normas Técnicas.

En estos casos inesperados, el Comité Asesor Técnico evaluara la situacién y tomara una
decision al respecto, lo que se comunicara mediante el correspondiente Aviso. La metodologia
se actualizara en la medida de lo posible en su revisién anual mediante una norma claray
transparente que recoja el caso en cuestion.

Todos los detalles sobre el calculo y metodologia utilizados estan descritos en las
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En la declaracion sobre el indice de referencia se advertird de la posibilidad de que determinados
factores, entre ellos factores externos que escapen al control del administrador, pueden hacer
necesario introducir cambios en el indice o dar por terminada su elaboracion.

Sociedad de Bolsas dispone de un del indice que se
aplicaria en caso de que la causa se deba a cambios en la estructura del mercado, cambios en
la definicién del producto o de cualquier otra condicion que haga que el indice ya no sea
representativo de su pretendida finalidad.

En la declaracién sobre el indice de referencia se advertird a los usuarios de que los cambios que se
introduzcan en el indice o el hecho de dar por terminada su elaboracion pueden afectar a todo
contrato financiero o instrumento financiero que tenga el indice por referencia o en la medicion de
la rentabilidad de fondos de inversion.

Sociedad de Bolsas dispone de un del indice que resulta
aplicable en casos de que la causa se deba a cambios en la estructura del mercado, cambios
en la definicién del producto o de cualquier otra condicidén que haga que el indice ya no sea
representativo de su pretendida finalidad.

Estos procedimientos tienen en cuenta los puntos de vista de los interesados y de las
autoridades supervisoras nacionales relevantes (CNMV).

En la declaracién sobre el indice de referencia se incluirdn la definicién de todos los términos clave
en relacion con el indice de referencia.

Términos clave de la metodologia

Reuniones ordinarias: para las redefiniciones de los indices, se celebran en junio y diciembre.

Reuniones de seguimiento: se modificaran los componentes de los indices Unicamente cuando
éstos hayan experimentado un cambio significativo en su liquidez, se celebran en marzoy
septiembre.

Periodo de control: intervalo de los seis meses anteriores a la fecha de la revisién.
CAT: Comité Asesor Técnico.

SIBE: Sistema de Interconexién Bursatil de las cuatro Bolsas espafiolas.
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Factores de liquidez: cantidad y calidad de volumen en operaciones ordinarias en SIBE.

Capitalizacion minima: Para incorporar un valor en el IBEX 35®, su capitalizacién media
computable en el indice, debera ser superior al 0,30% de la capitalizacién media del indice
durante el periodo de control. El CAT podra tomar la decisién de excluir un valor componente
de IBEX 35® en sus revisiones ordinarias, si su capitalizacion media computable fuera inferior
al 0,30% de la capitalizacién media del indice durante el periodo de control.

Precio: Con caracter general, se toma como precio aquél al que se ha realizado la ultima
transaccion en el SIBE.

Numero de acciones: el n° de acciones computables para el calculo del indice se ajustara por el
coeficiente flotante.

Capital Flotante: el complementario al capital cautivo. Se tomara del Registro de la CNMV las
participaciones directas superiores o iguales al 3 % del capital, y las participaciones directas
que posean los miembros del Consejo de Administracién, independientemente de su cuantia.

Coeficiente flotante: El nUumero de acciones de cada compafia tomado para el calculo del valor
del indice, sera corregido por un coeficiente en funcién de su tramo de capital flotante.

Ponderacion maxima: la ponderacién maxima admitida en las revisiones del indice para un
componente, pudiendo exceder el limite establecido durante el periodo entre revisiones.

En la declaracién sobre el indice de referencia se incluirdn los motivos para la adopcién de la
metodologia aplicable al indice de referencia y los procedimientos de revision y aprobacion de dicha
metodologia.

La metodologia de los Indices de Sociedad de Bolsas se establece en el documento de

, donde se
destacan los elementos fundamentales con arreglo al articulo 13 del Reglamento (UE)
2016/1011 y a lo especificado en las normas técnicas de regulacién adoptadas en virtud del
articulo 13, apartado 3, del Reglamento (UE) 2016/1011 de la Comisién.

La Secretaria de Gestion del Indice realiza estudios periédicamente para evaluar la necesidad
de modificar la metodologia en su revisién anual.

Las Normas Técnicas se revisaran periddicamente, y en un plazo nunca superior al afio. Dichas
revisiones tendran como objetivo, por un lado, garantizar que los indices siguen
representando la realidad que pretenden mediry, por otro, asegurar su funcién de
subyacentes en la negociacion de productos derivados, esto es, que continldan siendo
apropiados, representativos y replicables. Se consideran cambios sustanciales aquellos que
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afecten entre otros a la férmula de calculo, a la seleccién de componentes, o a la redefinicion
de los indices contemplados en las presentes Normas.

Cualquier modificacion o alteracion de las Normas Técnicas ha de ser aprobada por el Consejo
de Administracién de Sociedad de Bolsas, S.A. previo informe del Comité Asesor Técnico de los
indices a propuesta del Gestor de los Indices.

Dichas modificaciones o alteraciones se hacen publicas no mas tarde de 48 horas después de
que la correspondiente decision haya sido tomada y entran en vigor dentro de los siete dias
posteriores a su publicacion salvo expreso acuerdo en contrario.

En la declaracion sobre el indice de referencia se incluirdn los criterios y procedimientos utilizados
para determinar el indice de referencia, incluyendo una descripcion de los datos de cdlculo, la
prioridad concedida a los diferentes tipos de datos de cdlculo, los datos minimos necesarios para
determinar un indice de referencia, el empleo de cualesquiera modelos o métodos de extrapolacion
y todo procedimiento para reequilibrar los componentes de un indice de indices de referencia.

Ademds de la informacién que debe incluirse en virtud del articulo 1 respecto de un indice de
referencia de datos regulados o, en su caso, una familia de indices de referencia de datos
regulados, la declaracién sobre el indice de referencia especificard al menos lo siguiente en su
descripcion de los datos de cdlculo:

Las fuentes de datos de cdlculo utilizados.

Por cada fuente, el tipo pertinente entre los enumerados en el articulo 3, apartado 1, punto
24, del Reglamento (UE) 2016/1011

Los datos de calculo utilizados para el calculo en tiempo real de los indices de Estrategia sobre
Acciones son precios basados Unicamente en negociaciones realizadas en los valores
subyacentes de cada indice por los miembros del mercado, en el libro de érdenes, en
Contratacién General del segmento de acciones, precios que se forman de acuerdo a las

, Yy como consecuencia de la
intervencién de un numero suficiente de participantes del mercado. Estos precios son los
precios negociados y de cierre en un centro de negociacién oficial, BME.

El calculo del valor de los indices se realizara durante la sesidn abierta del mercado de
ordenes. Actualmente, el horario del mercado abierto para la Contrataciéon General es de 9:00
a 17:30 horas.
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El valor de los indices no varia durante los periodos de ajuste del mercado, ya que en éstos no
se producen negociaciones. Los periodos de ajuste son la subasta de apertura de 8:30 a 9:00 y
la subasta de cierre de 17:30 a 17:35.

El valor de los indices se calcula en tiempo real, y varia cada vez que en uno de los valores
subyacentes de cada indice se produce una negociacion, a un precio distinto del anterior. Con
caracter general, se tomara como precio de un valor aquél al que se ha realizado la Ultima
transaccion en el Sistema de Interconexion Bursatil.

Los datos minimos para determinar los indices de Estrategia sobre Acciones estan detallados
en los apartados 4.3.1.Precio del valor subyacente de las

En la declaracién sobre el indice de referencia se incluirdn los controles y las normas que rigen la
realizacion de un juicio o la prdctica de la discrecionalidad por parte del administrador o de
cualquier contribuidor, a fin de garantizar la coherencia en el uso de tales facultades de juicio y de
discrecionalidad.

Al especificar los controles y las normas aplicables cuando el administrador o cualquier contribuidor
realicen un juicio o ejerzan la discrecionalidad en el cdlculo del indice o los indices de referencia, la
declaracion del indice de referencia incluird una descripcion de cada paso del proceso de evaluacion
ex post del uso de la discrecionalidad, asi como una indicacién clara del puesto que ocupe toda
persona o personas responsables de efectuar las evaluaciones.

De acuerdo con el articulo 1.7 del Reglamento Delegado (UE) 2018/1643, el apartado 4 del
Articulo 1 no es de aplicacion al considerarse los indices de Estrategia sobre Acciones indices
de referencia no significativos.

En la declaracién sobre el indice de referencia se incluirdn los procedimientos que rigen la
determinacion del indice de referencia en periodos de tensién, o en periodos en los que las fuentes
de datos de operaciones puedan resultar insuficientes, inexactas o poco fiables, y las posibles
limitaciones del indice en tales periodos.

Los procedimientos que rigen la determinacion de los indices de referencia en periodos de
tension estan descritos en el apartado 4.3.1. Precio del valor subyacente de las

Indices de estrategia sobre acciones 10

Sensitivity: C1 Public



BME X

a SIX company

Sociedad de Bolsas publica en la pagina web un informe mensual de mercado que contiene
datos relevantes para comprobar que los datos utilizados para el calculo del indice son
suficientes, adecuados y verificables, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.1,
apartados d) y e), y articulo 2.2 del Reglamento Delegado (UE) 2018/1638.

En cuanto a la suficiencia de los datos de los valores el informe , dentro
del informe mensual, presenta elementos de la contratacion en el mes (efectivo, titulos y
operaciones) de los valores incluidos en el Sistema de Interconexién Bursatil, asi como los
valores medios por sesién de efectivo, titulos y negociaciones (en operaciones ordinarias y
especiales) realizados durante el mes de la fecha, los 6 y los 12 meses anteriores. El detalle
mensual de las medias diarias se realiza sobre la base de las sesiones bursatiles habidas
durante el mes del informe.

En la declaracién sobre el indice de referencia se incluirdn los procedimientos para solventar errores
en los datos de cdlculo o en la determinacidn del indice de referencia, incluidos los casos en que sea
preciso volver a determinar el indice.

Sociedad de Bolsas dispone un sobre el Calculo de los Indices
de Sociedad de Bolsas, S.A., donde se detallan las posibles correcciones que haya que
introducir a los datos asociados a los indices o a su calculo, en caso de que se haya producido
alguna inexactitud o error, de la que se ha tenido constancia con posterioridad a su
publicacién.

En la declaracién sobre el indice de referencia se incluird la determinacion de las posibles
limitaciones de un indice de referencia, incluido su funcionamiento en mercados sin liquidez o
fragmentados, y la posible concentracion de insumos.

A la hora de definir las posibles limitaciones del indice de referencia y las circunstancias en las que
la medicién del mercado o la realidad econémica puede no ser fiable, la declaracién sobre el indice
de referencia incluird al menos lo siguiente:

Una descripcién de las circunstancias en las que el administrador careceria de datos de
cdlculo suficientes para determinar el indice de referencia de acuerdo con la metodologia;
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Cuando proceda, una descripcion de los casos en que no pueda garantizarse ya la exactitud
y fiabilidad de la metodologia utilizada para determinar el indice de referencia, por ejemplo,
cuando el administrador juzgue insuficiente la liquidez en el mercado subyacente;

Cualquier otra informacion que el administrador razonablemente considere pertinente o dtil
para ayudar a los usuarios o usuarios potenciales a comprender las circunstancias en las que la
medicién del mercado o de la realidad econémica puede no ser fiable, incluida la descripcién de qué
podria constituir un evento excepcional en el mercado.

En circunstancias excepcionales en las que todo o parte del mercado no esté
difundiendo un precio para los valores, debido a suspensiones, subastas de volatilidad,
interrupciones técnicas, etc... y de acuerdo con las

, en su apartado 4.3.1. Precio del valor subyacente,
en los casos de suspension de cotizacidon de un valor por cualquier motivo, se tomara como
precio valido para el calculo del Indice aquél al que se realizé la Gltima transaccién anterior a la
suspensién de referido valor.

En los casos de suspensién de cotizacién de un valor por cualquier motivo (OPA, etc.) se
tomara como precio valido para el calculo del indice aquél al que se realizé la Gltima
transaccion anterior a la suspension del referido valor.

De acuerdo con el articulo 1.7 del Reglamento Delegado (UE) 2018/1643, el apartado
2,c) del Articulo 1 no es de aplicacién al considerarse la familia de indices IBEX®, indices de
referencia no significativos.

La declaracion sobre el indice de referencia contendrd una explicacion de como se reflejan los
factores ASG en cada indice de referencia o familia de indices de referencia elaborados y publicados.
Para los indices de referencia o las familias de indices de referencia que no persigan objetivos ASG,
bastard con que los administradores de indices de referencia indiquen claramente en la declaracion
sobre el indice de referencia que no persiguen dichos objetivos.

EXPLICACION DE COMO SE REFLEJAN LOS FACTORES ASG EN LA DECLARACION SOBRE LOS INDICES DE
REFERENCIA

SECCION 1 - CONSIDERACION DE LOS FACTORES ASG

Elemento 1. Nombre del administrador del indice de referencia. SOCIEDAD DE BOLSAS, S.A.

Elemento 2. Tipo de indice de referencia o familia de indices de
referencia. ACCCIONES
Elija el activo subyacente pertinente de la lista que figura en el anexo IL
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Elemento 3. Nombre del indice de referencia o de la familia de indices  Familia de indices de Estrategia
de referencia. sobre Acciones

Elemento 4. ;La cartera del administrador de los indices de referencia
contiene indices de referencia de transicién climatica de la UE, indices de |:| Sf
referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris, indices de X No
referencia que persigan objetivos ASG o indices de referencia que
tengan en cuenta factores ASG?

Elemento 5. ;El indice de referencia o la familia de indices de referencia = [_] Si
persigue objetivos ASG? =

2.13 Nivel de alineamiento global con el objetivo de reduccién de las
emisiones de carbono o la consecucion de los objetivos del Acuerdo de
Paris. Reglamento de Indices articulo 27. 2bis parrafo segundo

En el caso de sus indices de referencia significativos de acciones y de bonos, asi como para los
indices de referencia de transicién climdtica de la UE y los indices de referencia de la UE
armonizados con el Acuerdo de Paris, los administradores de indices de referencia publicardn en
sus declaraciones sobre los indices de referencia datos sobre si se garantiza o no y en qué medida
un nivel de alineamiento global con el objetivo de reduccién de las emisiones de carbono o la
consecucion de los objetivos del Acuerdo de Paris.

En relacién con los indices de Estrategia sobre Acciones de referencia no significativos no
se garantiza un nivel de alineamiento global con el objetivo de reduccion de las emisiones de
carbono o la consecucion de los objetivos del Acuerdo de Paris.

2.14 Explicacion de como su metodologia se ajusta al objetivo de reduccidn
de emisiones de carbono o a lograr los objetivos del Acuerdo de Paris.
Reglamento de Indices articulo 27. 2bis parrafo tercero

Los administradores de indices de referencia deberdn, para cada indice de referencia, o, cuando

corresponda, cada familia de indices de referencia, con la excepcion de los indices de referencia de

tipos de interés y de tipos de cambio, deberdn incluir, en su declaracion sobre el indice de

referencia, una explicacion de cémo su metodologia se ajusta al objetivo de reduccién de emisiones
de carbono o a lograr los objetivos del Acuerdo de Parfis.
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SECCION 3 - COMUNICACION DE LA CONSONANCIA CON LOS OBJETIVOS DEL ACUERDO DE PARIS

Elemento 10. Los administradores deberan proporcionar también la siguiente informacién en relacién con

los indices de referencia de acciones y de bonos pertinentes, los indices de referencia de transicién climatica
de la UEy los indices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris. Antes del 31 de diciembre
de 2021, los administradores deberan proporcionar la siguiente informacién en relacién con cada indice de

referencia o, cuando proceda, cada familia de indices de referencia:

a)¢esta el indice de referencia en consonancia con la meta de reducir las emisiones de |:| Si
carbono o de alcanzar los objetivos del Acuerdo de Paris? X No

b)el escenario de temperatura, de acuerdo con los estandares internacionales, usado para
estar en consonancia con la meta de reducir las emisiones de GEI o alcanzar los objetivos
del Acuerdo de Parfis;

c)el nombre del proveedor del escenario de temperatura usado para estar en consonancia
con la meta de reducir las emisiones de GEI o alcanzar los objetivos del Acuerdo de Paris;

d)la metodologia usada para medir la consonancia con el escenario de temperatura;
e) el hipervinculo al sitio web del escenario de temperatura usado.

Fecha en que se actualizé la informacién por Ultima vez y motivo de la actualizacién: Junio 2021
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3 Actualizaciones de la declaracion sobre el indice de referencia

Revisiones y actualizaciones de la declaracion sobre el indice de referencia.
Reglamento Delegado 2018/1643 articulo 6.
Ademds de en los casos contemplados en el articulo 27, apartado 1, del Reglamento de Indices, la

declaracion sobre el indice de referencia se actualizard siempre que la informacion contenida en la
misma ya no sea correcta o suficientemente precisa, y, de cualquier modo, en los siguientes

supuestos:
a) Cuando se produzca un cambio en el tipo de indice de referencia;
b) Cuando se produzca un cambio sustancial en la metodologia utilizada para determinar el

indice de referencia o, si la declaracién sobre el indice de referencia se refiere a una familia de
indices de referencia, en la metodologia utilizada para determinar cualquiera de los indices de
referencia comprendidos en esa familia.

La presente declaracion sobre los indices de Estrategia sobre Acciones se revisara al menos
una vez cada dos afios o siempre que haya cambios sustanciales en la metodologia utilizada
para determinar el indice.
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