ebntitulizacion’ d crealsa

CUBOS 2022, FONDO DE TITULIZACION
PROGRAMA DE BONOS
hasta un importe méximo de
CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 €)

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE BONOS AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA (“MARF”)

CUBOS 2022, FONDO DE TITULIZACION (el “Fondo” o el “Emisor”), es un fondo de
titulizacion  constituido por EBN  TITULIZACION, SOCIEDAD ANONIMA
UNIPERSONAL, S.G.F.T., como sociedad gestora y CREALSA INVESTMENTS
SPAIN, S.A. (“Crealsa”), como cedente, mediante el otorgamiento de la escritura
publica de constitucion otorgada el 9 de septiembre de 2022, posteriormente modificada
con fecha 12 de septiembre de 2023 (la “Novacion”). La escritura de constitucion del
Fondo consolidada tras los cambios de la Novacién se define, en adelante, como la
“Escritura de Constitucién”. El domicilio social del Fondo es 28004, Madrid, Paseo de
Recoletos, 29, su N.I.F es el V10700797 y su LEI el 95980093PBSY5TGVMY51.

El Fondo fue incorporado a los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (la “CNMV”) con fecha 15 de septiembre de 2022, habiéndose registrado la
Novacion con fecha 21 de septiembre de 2023y, en la medida que los Bonos se dirigen
exclusivamente a clientes profesionales, contrapartes elegibles e inversores
cualificados, el Fondo solicita la incorporacion de los Bonos que se emitan de acuerdo
con lo previsto en el presente documento base informativo (el “Documento Base
Informativo”) de incorporacién de valores al Mercado Alternativo de Renta Fija (el
“MARF”).

El MARF es un sistema multilateral de negociaciéon (“SMN”) y no es un mercado
regulado, de acuerdo con lo previsto en el articulo 68 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la "Ley de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversion"). No existe la garantia de que se
mantenga la cotizacion de los Bonos en el MARF. No puede garantizarse una amplia
distribucion ni asegurarse que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado.

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la
llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”), junto con sus
entidades participantes.

El Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018 de MARF, de 4
de diciembre, sobre incorporacion y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de
Renta Fija, (la “Circular 2/2018).

Una inversién en los Bonos conlleva ciertos riesgos, los cuales se describen en
el apartado 1 del Documento Base Informativo. La emisién de los bonos no
constituye oferta publica de conformidad con lo previsto en el articulo 35 de la



Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, lo que exime de
la obligacién de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la CNMV. El
Documento Base Informativo no constituye un folleto informativo aprobado y
registrado por la CNMV.

La emision de los Bonos se dirige a clientes profesionales, contrapartes elegibles
e inversores cualificados de acuerdo con lo previsto en los articulos 194y 196 de
la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y en el articulo
2.e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14
de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o
admisién a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga
la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos”), o la normativa que los
sustituya o complemente en el futuro.

No se hallevado a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta publica de los Bonos o la posesion o distribucion del Documento Base
Informativo o de cualquier otro material de oferta en ningun pais o jurisdiccion
donde sea requerida actuacion para tal propésito.

El MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacion
con el Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentaciéon e
informacién aportada por el Emisor en cumplimiento de la mencionada Circular
2/2018.

ENTIDAD SUSCRIPTORA, ASEGURADORA, COLOCADORA Y DIRECTORA
EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A.
ASESOR REGISTRADO
EBN TITULIZACION, SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL, S.G.F.T.
CEDENTE

CREALSA INVESTMENTS SPAIN, S.A.



INFORMACION IMPORTANTE

El potencial inversor no deberia basar su decision de inversién en informacion distinta a
la que se contiene en el Documento Base Informativo y en la Escritura de Constitucion,
la cual recoge las reglas de funcionamiento y, en cualquier caso, prevalecera lo
establecido en la misma. La Entidad Suscriptora, Aseguradora y Colocadora ha suscrito
con la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, un contrato de
colaboracion para la colocacion de los Bonos, pero no asume ninguna responsabilidad
por el contenido del Documento Base Informativo. La Entidad Suscriptora, Aseguradora
y Colocadora podra adquirir, en nombre propio, todos o parte de los Bonos.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A
FIN DE PERMITIR UNA OFERTA PUBLICA DE LOS BONOS O LA POSESION O
DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO
MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION DONDE SEA
REQUERIDA ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. EL DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO ES EL REQUERIDO POR LA CIRCULAR 2/2018 DEL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FIJA.

NORMAS RELATIVAS A LA GOBERNANZA DEL PRODUCTO SEGUN MIFID II

EL MERCADO OBJETIVO SERA SOLAMENTE CLIENTES PROFESIONALES,
CONTRAPARTES ELEGIBLES E INVERSORES CUALIFICADOS

Exclusivamente a los efectos del proceso de incorporacion del Documento Base
Informativo que llevara a cabo el Emisor, después de evaluar el mercado objetivo de los
Bonos, se ha concluido que: (i) el mercado destinatario de los Bonos son Gnicamente
clientes profesionales, contrapartes elegibles e inversores cualificados, segun la
definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en la Directiva (UE) 2020/1504
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, por la que se maodifica
la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que
se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MIiFID II"), en la
Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de enero de 2016
sobre la distribucion de seguros, en el Reglamento de Folletos, o las normas que los
sustituyan o complementen en el futuro y en su respectiva normativa de desarrollo (en
particular en Espafia, la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion
y su normativa de desarrollo) y (ii) son adecuados todos los canales de distribucion de
los Bonos a clientes profesionales, contrapartes elegibles y e inversores cualificados.

De conformidad con el articulo 74 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre
el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades
que prestan servicios de inversion (“Real Decreto 217/2008”), cualquier persona que,
después de la colocacion inicial de los Bonos, ofrezca, venda, ponga a disposicion del
mercado de cualquier otra forma o recomiende los Bonos (el "Distribuidor") debera
tener en cuenta la evaluacion del mercado objetivo del Emisor. En cualquier caso, todo
Distribuidor sujeto a MiFID Il sera responsable de realizar su propia evaluacion del
mercado objetivo con respecto a los Bonos al aplicar la evaluacion del mercado objetivo
del Emisor y de determinar, por tanto, los canales de distribucién adecuados, tal y como
se prevé en el articulo 75 del Real Decreto 217/2008.



PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Bonos no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a
disposicién, ni deben ser ofrecidos, vendidos o puestos a disposicion de inversores
minoristas en el Espacio Econdmico Europeo (‘EEE”). A estos efectos, por “inversor
minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes
definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11)
del articulo 4(1) de MIFID II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE)
2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la
distribucién de seguros, siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional
conforme a la definicién incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MIFID Il o (iii)
cliente minorista de acuerdo con lo previsto en la normativa de desarrollo de MiFID en
cualesquiera Estados Miembros del EEE (en particular en Espafia de acuerdo con la
definicion del articulo 193 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversién y su normativa de desarrollo). En consecuencia, no se ha preparado ninguno
de los documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n°
1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre
los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista
empaguetados y los productos de inversion basados en seguros (el “Reglamento
1286/2014”) a efectos de la oferta o venta de los Bonos a, o de su puesta a disposicion
a, inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas actividades podria
ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.
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1. FACTORES DE RIESGO

Invertir en los Bonos conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar
atentamente los riesgos descritos en esta seccion, junto con el resto de la informacion
contenida en el Documento Base Informativo, antes de invertir en los Bonos. En caso
de materializarse alguno de estos riesgos, u otros aqui no descritos, por no considerarse
a dia de hoy materiales o suficientemente relevantes por su caracter genérico, la
actividad, la situacion financiera y los resultados del Emisor y la capacidad del Emisor
para reembolsar los Bonos a vencimiento pueden verse afectados de forma adversay,
como consecuencia de ello, puede disminuir el precio de mercado de los Bonos,
ocasionando una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversién en los Bonos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Emisor, considera que los
factores de riesgo descritos a continuacién en esta seccion representan los riesgos
principales o materiales inherentes a la inversion en los Bonos. Adicionalmente, la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Emisor, no garantiza la
exhaustividad de los factores de riesgo descritos a continuaciéon en esta seccion. Es
posible que los riesgos descritos en el Documento Base Informativo no sean los Gnicos
a los que el Emisor se enfrente y que pudieran existir otros riesgos, actualmente
desconocidos 0 que en estos momentos no se consideren significativos, que por si solos
0 junto con otros (identificados en el Documento Base Informativo 0 no) potencialmente
pudieran tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera y los
resultados del Emisor y la capacidad del Emisor para reembolsar los Bonos a
vencimiento y, que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucién del precio
de mercado de los Bonos y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de cualquier
inversion en los Bonos.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias,
que pueden producirse o no. El Emisor no puede identificar la probabilidad de que dichas
contingencias lleguen a materializarse.

En el andlisis que se realice por los potenciales Titulares de los Bonos del Fondo se
deberan tener en cuenta, sin caracter limitativo y al menos, los siguientes factores de
riesgo.

1.1 Factores de riesgo especificos del Fondo
1.1.1 Falta de personalidad juridica del Fondo y obligaciones de la Sociedad Gestora

El Fondo carece de personalidad juridica. La Sociedad Gestora, en consecuencia,
deberd llevar a cabo su administracion y representacion, y cumplir las obligaciones
legalmente previstas en relacién con el Fondo y de cuyo cumplimiento sera responsable
frente a los Titulares de los Bonos y el resto de los acreedores ordinarios del Fondo con
el limite de su patrimonio.



1.1.2 Renuncia y sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora

Renuncia

La Sociedad Gestora serd sustituida en la administracion y representacion del Fondo de
conformidad con los articulos 32 (Renuncia) y 33 (Sustitucion forzosa) de la Ley 5/2015,
de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial (la “Ley 5/2015”), y la normativa
gue se establezca en el futuro.

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de administracion y
representacion legal del Fondo cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucién, que deberd ser autorizada por la CNMV, de acuerdo con el
procedimiento y condiciones que se establezcan reglamentariamente. En ningun
caso podré la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites para que la entidad que la sustituya
pueda asumir sus funciones.

La sustitucion de la Sociedad Gestora por la nueva entidad solo podra llevarse a
cabo cuando el Cedente haya aceptado expresamente la remuneracion a pagar a la
nueva entidad sustituta. En cualquier caso, el Cedente no podra negarse a autorizar
dicha remuneracion si la misma es razonablemente similar a la de la Sociedad
Gestora.

La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV estara condicionada a la
entrega a la nueva sociedad gestora de los registros contables e informaticos por la
Sociedad Gestora sustituida. S6lo se entendera producida tal entrega cuando la
nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcién y comunique esta
circunstancia a la CNMV.

Los gastos que origine la sustitucion seran a costa de la Sociedad Gestora saliente,
y en ningun caso podran imputarse al Fondo.

La sustitucion debera ser comunicada el dia en que tenga lugar la sustitucion, al
Titular o, en su caso, a los Titulares de los Bonos y a la CNMV.

Sustitucién forzosa

(i)

En el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora cualquiera de las causas de
disolucion prevista en los articulos 360 y siguientes del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”), o cuando la Sociedad Gestora
hubiera sido declarada en concurso, o le sea revocada su autorizacién para
actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacion, deberd encontrar una
sociedad gestora que la sustituya, cuyas comisiones no sean superiores a las
cobradas comunmente por las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior. La concurrencia de cualquiera
de dichas causas se comunicara de forma inmediata por la Sociedad Gestora a
la CNMV.



(ii) Siempre que en el caso previsto en el apartado anterior hubiesen transcurrido
cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion
y no se hubiere encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse
de la gestion, se procederd a la liquidacion anticipada del Fondo y a la
amortizaciéon de los Bonos emitidos con cargo al mismo, de acuerdo con lo
previsto en la Escritura de Constitucion.

1.1.3 Liquidacion del Fondo

El Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en
particular, de acuerdo con lo previsto en dicho articulo, por los Supuestos de Liquidacién
del Fondo que se describen en el apartado 5.2 del Documento Base Informativo y en la
Escritura de Constitucion.

En cualquier caso, el Fondo sélo respondera del cumplimiento de sus obligaciones hasta
el importe de sus activos.

1.1.4 Limitacién de acciones frente a la Sociedad Gestora

Los Titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tendran
accion contra el Cedente, ni tampoco tendran accion contra la Sociedad Gestora sino
por incumplimiento de sus funciones o inobservancia por su parte de lo dispuesto en la
Escritura de Constitucion o en el Documento Base Informativo y en la normativa vigente
aplicable. De acuerdo con el articulo 26.2 de la Ley 5/2015, ninguna accién de los
Titulares de los Bonos contra la Sociedad Gestora podra estar basada en (i) impagos o
pagos anticipados de los Derechos de Crédito; (ii) incumplimiento de alguna de las
partes de las operaciones realizadas en nombre y representacion del Fondo (diferente
a la Sociedad Gestora); o (iii) insuficiencia de las operaciones complementarias de
proteccion para atender el servicio financiero de los Bonos.

1.1.5 Aplicabilidad de la Ley Concursal

En caso de concurso del Cedente, los bienes pertenecientes al Fondo, excepcién hecha
del dinero, por su caracter de bien fungible, que existieran en el patrimonio concursal de
dicho Cedente serian de dominio del Fondo y deberian pasar a su disposiciéon, en los
términos de los articulos 239 y 240 del Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal (la “Ley Concursal”).

En el supuesto de que el Cedente sea declarado en concurso, el dinero percibido y
mantenido por él por cuenta del Fondo, con anterioridad a la fecha de declaracion del
concurso, podria quedar afecto a resultas del concurso segun la interpretacion doctrinal
mayoritaria de los articulos 239 y 240 de la Ley Concursal. A los efectos de mitigar este
riesgo, las cantidades cobradas por el Cedente como Administrador de los Derechos de
Crédito deberan efectuarse en la cuenta especifica que se encuentra pignorada a favor
del Fondo, tal y como se describe en el apartado 6.11.7 del Documento Base
Informativo.

En caso de concurso del Cedente, la cesion de los activos transmitidos al Fondo podra
ser objeto de reintegracion de conformidad con lo previsto en la Ley Concursal y en la
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normativa especial aplicable a los fondos de titulizacién. Dicho proceso de cesién se
describe en el apartado 6.4 del Documento Base Informativo.

La cesién de los activos transmitidos al Fondo solo podria ser rescindida o impugnada
al amparo de lo previsto en la Seccién 1.2 del Capitulo 1V, Titulo IV, del Libro | de la Ley
Concursal por la administracién concursal que tendra que demostrar la existencia de
fraude.

No existiran cantidades en metdlico que puedan integrarse en la masa de la Sociedad
Gestora. Las cantidades correspondientes a ingresos del Fondo deben ser ingresadas,
en los términos previstos en el presente documento, en las cuentas abiertas a nombre
del Fondo por la Sociedad Gestora.

No obstante lo anterior, el concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes (sea el
Cedente, cualquier otra entidad contraparte del Fondo o cualquier otra entidad
contraparte del Cedente) podria afectar a sus relaciones contractuales con el Fondo.

1.1.6 Incumplimiento de contratos por terceros

El Fondo (representado por la Sociedad Gestora) ha suscrito contratos con terceros
para la prestacion de ciertos servicios.

Los Titulares de los Bonos podrian verse perjudicados en el caso de que cualquiera de
las contrapartes del Fondo incumpliera las obligaciones asumidas en virtud de
cualquiera de ellos.

1.2 Riesgos derivados de los Derechos de Creédito
1.2.1 Riesgo de crédito de los Deudores

Los Titulares de los Bonos correran con el riesgo de impago de los Derechos de Crédito
agrupados en el mismo.

El Cedente respondera frente al Fondo (representado por la Sociedad Gestora) de la
existencia de los Derechos de Crédito y de su titularidad legal en la Fecha de
Constitucién y en cada Fecha de Compra de conformidad con el articulo 348 del Cédigo
de Comercio y el articulo 1.529 del Cdédigo Civil, asi como de la personalidad con la que
efectiia la cesién. No obstante, el Cedente no asumird ninguna responsabilidad
relacionada con la solvencia de los Deudores ni resultara afectado por las pérdidas que
el Fondo, los Titulares de los Bonos o cualquier otra parte interviniente en la operacion
soporte como consecuencia del impago de los Deudores de cualquiera de los Derechos
de Crédito, salvo que dicha situacion se derive de un comportamiento doloso o
negligente del Cedente. Asimismo, el Cedente no asumira ninguna obligacion de
recompra de la totalidad o de parte de los Derechos de Crédito sin perjuicio de lo
establecido en el apartado 6.7 del Documento Base Informativo.

Conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora sera la responsable
de las tareas de administracién y gestion de los Derechos de Crédito.
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La Sociedad Gestora deleg6 la administracion, custodia y gestion de todos los Derechos
de Crédito cedidos al Fondo a Crealsa (el “Administrador”), en virtud de la Escritura de
Constitucion. Conforme al articulo 30.4 de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada de dicha responsabilidad mediante la subcontratacion o
delegacion en Crealsa de la funcién de custodia, administracion y gestién de los
Derechos de Crédito.

Entre las funciones principales del Administrador cabe destacar la administracion y
custodia de los Derechos de Crédito cedidos, a cambio del pago de la comision que se
devengara a favor del Administrador como contraprestacion por sus funciones (la
“Comision de Administracién”). En caso de adhesion de nuevos Cedentes, la
Sociedad Gestora delegara en dichos Cedentes, en virtud de la escritura de adhesion
correspondiente, la administracién y custodia de los Derechos de Crédito por ellos
cedidos, quienes asumiran las mismas obligaciones que asume Crealsa como
Administrador, entendiéndose reiteradas todas las declaraciones realizadas por Crealsa
a estos efectos, y firmard, en carta aparte, la comisién a pagarles, que se entendera
incluida en la definicion de Comision de Administracion.

El incumplimiento por parte del Administrador de sus obligaciones, recogidas en la
Escritura de Constituciébn y descritas en el apartado 6.11 del Documento Base
Informativo podria causar un perjuicio econémico al Fondo, sin perjuicio de los
mecanismos de revocacion y sustitucion a que se hace referencia en la Escritura de
Constitucién, descrito en el apartado 6.11.4.2 del Documento Base Informativo.

1.2.2 Proteccioén Limitada

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan una obligacién para la Sociedad
Gestora ni para el Cedente. El flujo de recursos utilizado para atender las obligaciones
a las que dan lugar los Bonos esta asegurado o garantizado Unicamente en las
circunstancias especificas y hasta los limites mencionados en el Documento Base
Informativo.

1.2.3 Riesgo de deterioro de la perspectiva econdémica

Segun la actualizacién del informe sobre la estabilidad financiera mundial del Fondo
Monetario Internacional (“FMI”), los riesgos para la estabilidad financiera han
aumentado poniendo a prueba la resiliencia del sistema financiero internacional.
Concretamente, las quiebras repentinas de Silicon Valley Bank y Signature Bank en
Estados Unidos y la pérdida de confianza del mercado en Credit Suisse han hecho
patentes las dificultades de la interaccion entre el endurecimiento de la politica
monetaria y de las condiciones financieras, por un lado, y el aumento de las
vulnerabilidades, por el otro. Estas tensiones surgidas en los mercados financieros
complican la tarea de los bancos centrales en una situacion de presion inflacionaria. La
cuestion fundamental a la que se enfrentan los participantes del mercado y las
autoridades es si estos hechos son un preludio de més tension sistémica que pondra a
prueba la resiliencia del sistema financiero mundial, o simplemente una manifestacion
aislada de las dificultades que provoca el endurecimiento de las condiciones monetarias
y financieras. Hasta el momento, los mercados emergentes parecen haber evitado
efectos secundarios adversos, pero en las economias mas pequefias y de mas riesgo,
las tendencias de sostenibilidad de la deuda contintan empeorando (fuente:
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Actualizacion del Informe sobre la estabilidad financiera mundial, Fondo Monetario
Internacional, abril de 2023).

Segun las proyecciones del Banco Mundial, en la zona euro se prevé que la economia
se contraiga al 0,1% en 2023 y crezca un 2,8% en 2024 (fuente: Perspectivas
Econdmicas Mundiales, Banco Mundial, enero de 2023). En el ambito nacional, el Banco
de Espafia espera un crecimiento del PIB del 2,3%, 2,2% y 2,1% en 2023, 2024 y 2025,
respectivamente. La revision por parte del INE de las tasas de crecimiento del PIB en el
segundo semestre de 2022 y el elevado dinamismo que la actividad ha mostrado en el
primer semestre de 2023 conducen a una revision al alza en el ritmo de avance del PIB
previsto para 2023, hasta el 2,3% (fuente: Proyecciones macroeconomicas de la
economia espafiola 2023-2025 elaboradas por el Banco de Espafa, junio 2023).

Estas circunstancias pueden afectar negativamente a: i) la capacidad de algunos
Deudores de realizar los pagos correspondientes derivados de los Derechos de Crédito;
ii) la capacidad del Cedente de ceder los Derechos de Crédito durante el Periodo de
Cesidn; iii) los flujos de efectivo derivados de los Derechos de Crédito en caso de
carencia en el pago o cualquier otra medida impuesta por la autoridad gubernamental
competente o la legislacion aplicable o los pagos afectados que deben efectuar los
Deudores en virtud de los Derechos de Crédito; iv) el valor de mercado de los Bonos; y
v) la capacidad de los terceros para cumplir sus obligaciones en virtud de los
documentos de la operacion en los que son parte (incluyendo cualquier incumplimiento
derivado de circunstancias ajenas a su control como, por ejemplo, las epidemias).

Habida cuenta del efecto imprevisible que estos factores pueden tener en la economia
local, nacional o global, no se puede garantizar el impacto de ninguno de los asuntos
descritos en el presente péarrafo y, en particular, no se puede garantizar que esos
asuntos no afecten negativamente a la capacidad del Cedente para cumplir sus
obligaciones en virtud de los Bonos.

1.2.4 Riesgos derivados de la incertidumbre originada como consecuencia de la
invasion de Rusia a Ucrania y de las condiciones econémicas actuales

No se puede descartar que el Emisor se vea afectado por el conflicto bélico iniciado a
finales de febrero de 2022 en Ucrania, como consecuencia de los impactos que se
estima pueden derivarse a nivel econémico del mismo. Los efectos del conflicto bélico
en la actualidad son inestimables y se han hecho patentes sobre los precios de la
energia y otras materias primas, las tensiones en los mercados financieros, el impacto
en el crecimiento o la inflacion, entre otros. A pesar de que, en la actualidad, con la
escasa evidencia disponible, sea imposible evaluar desde una dimension
fundamentalmente cuantitativa el impacto del conflicto, dada su naturaleza y dimensién
es innegable que el mismo tendra notorias repercusiones negativas en todos los
sectores de la actividad econémica.

1.3 Riesgos derivados de la naturaleza juridica y actividad del Cedente
1.3.1 Exposicién al Cedente

El Fondo tiene exposicion al Cedente en términos de riesgo de crédito por (i) los
compromisos asumidos por éste respecto a la validez y exigibilidad de los Derechos de
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Crédito; (ii) por su compromiso de sustitucién de los mismos en caso de incumplimiento
de las declaraciones y garantias sobre los Derechos de Crédito y (iii) y por la
circunstancia de que los Deudores efecttan al propio Cedente los pagos derivados de
los Derechos de Crédito.

El Cedente, a fecha de registro del Documento Base Informativo, es una sociedad
anénima, con unos fondos propios de 2.563.477,36 € conforme a lo presentado en las
cuentas anuales de cierre 31 de diciembre 2022, dedicada a los servicios de gestion de
lineas de descuento y de cobros a diferentes clientes. En concreto, el Cedente ofrece a
sus Clientes el descuento de crédito comercial mediante la cesion o endoso de los
derechos de crédito que los Clientes ostentan frente a los Deudores, representados en
facturas (con toma de razén) y pagarés a la orden y no a la orden. Dicho descuento se
puede realizar tanto en operaciones singulares como en el marco de una linea de
descuento. En este sentido, la capacidad del Cedente para hacer frente a dichos
compromisos estara vinculada a su solvencia en cada momento.

1.4 Riesgos derivados de los Bonos emitidos

1.4.1 Liquidez de los Bonos

No existe ninguna garantia de liquidez para los Bonos emitidos por el Fondo.
1.4.2 Rentabilidad de los Bonos

Los Bonos emitidos por el Fondo devengan intereses ordinarios, cuyo pago depende de
la rentabilidad generada por los Derechos de Crédito suscritos por el Fondo, que en
circunstancias adversas podria ser insuficiente para atender todos los pagos del Fondo.

1.4.3 No retencién de riesgo por parte del Cedente

El Cedente y la Sociedad Gestora consideran que esta operacion no es una "titulizacion"
tal como se define este término en el articulo 2 del Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece
un marco general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacién
simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE,
2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n° 1060/2009 y (UE) n°® 648/2012
(el "Reglamento de Titulizacién"), dado que el riesgo de crédito asociado a los Activos
no esta dividido en tramos y, por tanto, consideran que no son aplicables las normas
contenidas en el Reglamento de Titulizacion. En consecuencia, no existe obligacion por
parte del Cedente de retener una porcion significativa de riesgo.

Los inversores en los Bonos no podran considerar lo anterior como una declaracion o
garantia del Cedente o de la Sociedad Gestora de ningun tipo en relacion al tratamiento
regulatorio que para cada potencial inversor en concreto pueda implicar la suscripcion
de los Bonos, debiendo éste, en caso de que asi lo considere, recabar para ello el
asesoramiento profesional que estime conveniente o consultando con su regulador o
supetrvisor.
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1.4.4 Riesgo crediticio de los Bonos

Los Bonos no contaran inicialmente con calificacidn crediticia pero si con un informe de
solvencia emitido por EthiFinance Ratings, S.L., sociedad con N.I.F. A18413302, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 44.106, Folio 182 Hoja M-733853
(“EthiFinance”), cuya evaluacién indica una capacidad mas que adecuada del Fondo
para cumplir con sus compromisos financieros en la actualidad. A efectos aclaratorios,
la opinién de crédito descrita no es un rating ni tampoco constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener valores, y no debe excluir el analisis por parte de
inversores.

En cualquier caso, se prevé que el presente programa de emision de los Bonos (el
“Programa de Bonos”) cuente en el futuro con una calificaciéon crediticia emitida por
EthiFinance o por una agencia de calificacién equivalente a la anterior y registrada como
tal en la Autoridad Europea de Valores y Mercados, de acuerdo con el Reglamento (UE)
n°® 1060/2009, del Parlamento y del Consejo de 16 de septiembre de 2009 (cualquiera
de ellas, la “Agencia de Calificacion”). Dicha calificacion crediticia se pondra en
conocimiento de los Titulares de los Bonos conforme se describe en el apartado 8.13
del Documento Base Informativo.

1.4.5 Cambio de normativa reguladora

En los Ultimos afios el mercado de capitales europeo esta viéndose sometido a una
constante revision y actualizacion del marco regulatorio de la industria de los valores
respaldados por activos. La consecuencia de ello es que los operadores del mercado
se enfrentan a un incremento de la actividad regulatoria de las autoridades competentes,
la cual se va materializando de manera progresiva y sucesiva y sin que pueda
considerarse cerrada. Ni la Sociedad Gestora ni el Cedente garantizan la continuidad
del actual marco regulatorio, por lo que cualquier cambio legislativo podria afectar a los
Bonos, o la inversién en los mismos, o al capital regulatorio que un inversor viniera
obligado a dotar.

2.  DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
2.1 Declaracion de Responsabilidad

Dofia Silvia Bonales Dominguez, en nombre y representacion de EBN TITULIZACION,
SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL, S.G.F.T., con domicilio social en 28004,
Madrid, Paseo de Recoletos, 29, y con N.I.F. A88248166 (la “Sociedad Gestora”),
entidad promotora de CUBOS 2022, FONDO DE TITULIZACION (el “Fondo”), actuando
en su condicion de apoderada de forma especial para la constitucién del Fondo en virtud
del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 12
de mayo de 2022, elevado a publico mediante escritura otorgada ante el notario de
Madrid D. Francisco Consegal Garcia, el 17 de mayo de 2022, con el nimero 3.335 de
su protocolo, asume la responsabilidad del contenido del Documento Base Informativo,
que se ajusta a la Circular 2/2018, y los procedimientos aplicables a la incorporaciéon y
exclusién al MARF previstos en su Reglamento y resto de regulacion.
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2.2 Declaracion de los responsables del contenido del Documento Base
Informativo

Dofa Silvia Bonales Dominguez, en representacion de la Sociedad Gestora, declara
que, tras comportarse con una diligencia razonable para asegurarse que es asi, la
informacién contenida en el Documento Base Informativo es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

Sin perjuicio de lo anterior, el Documento Base Informativo debe referirse en todo
momento a lo establecido en la Escritura de Constitucién del Fondo disponible en los
registros de la CNMV y en la péagina web de la Sociedad Gestora
(www.ebntitulizacion.com).

3. FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

La Sociedad Gestora, con domicilio social en 28004, Madrid, Paseo de Recoletos, 29y
con N.I.F. nimero A88248166, se encuentra también inscrita en el Registro de Asesores
Registrados segun la Instruccién Operativa 1/2020, emitida el 30 de marzo de 2020, por
lo que fue designada asesor registrado del Programa de Bonos y de las emisiones de
Bonos a realizar al amparo del mismo en la Escritura de Constitucion (a estos efectos,
el “Asesor Registrado”).

De acuerdo con lo anterior, la Sociedad Gestora se ha comprometido para que el Fondo
pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que habra de asumir al
incorporar sus emisiones al sistema multilateral de negociacién, Mercado Alternativo de
Renta Fija (“MARF” o el “Mercado”).

Asi, la Sociedad Gestora debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste
requiera y el MARF, por su parte, podréa recabar de la misma cuanta informacion estime
necesaria en relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que
le corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso,
precisas, para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Fondo debera tener en todo momento designado un Asesor Registrado que figure
inscrito en el “Registro de Asesores Registrados del Mercado”.

La Sociedad Gestora, como Asesor Registrado, debera asegurarse de cumplir con la
normativa aplicable (i) en la incorporacion de los valores emitidos, (ii) en el cumplimiento
de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que le correspondan a la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo por su participaciéon en el MARF, (iii) en la
elaboracion y presentaciéon de la informacion financiera y empresarial requerida por el
mismo y (iv) al objeto de que la informacion cumpla con las exigencias de esa normativa.

En su condicion de Asesor Registrado, la Sociedad Gestora, con motivo de la solicitud
de incorporacioén de los Bonos al MARF:

0] ha comprobado que el Fondo cumple los requisitos que la regulacién del MARF
exige para la incorporacion de sus valores al mismo;
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(ii) ha elaborado el Documento Base Informativo, revisado toda la informacion
aportada al Mercado con motivo de la solicitud de incorporacién de los valores al
MARF y ha comprobado que la informacion aportada cumple con las exigencias
de la normativa.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en su funcion de Asesor Registrado, serd la
entidad responsable de la preparacion de toda la informacién puablica a remitir al MARF,
en particular:

+ Moadificaciones o variaciones en los términos y condiciones de los valores emitidos
por el Fondo e incorporados al MARF.

« Informacion financiera periddica a remitir al MARF.

« Informacion relevante sobre los valores o la solvencia del Fondo que haya que
remitir al MARF.

4. ESQUEMA DEL FONDO Y PARTICIPANTES
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4.1 El Fondo

La denominacion del Fondo es "CUBOS 2022, FONDO DE TITULIZACION". El Fondo
fue constituido por EBN Titulizacion, Sociedad Anoénima Unipersonal, S.G.F.T. y
Crealsa, como entidad cedente de los Derechos de Crédito, el 9 de septiembre de 2022,
mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de constitucién. El
domicilio social del Fondo es 28004, Madrid, Paseo de Recoletos, 29, su N.I.F el V-
10700797, y su Codigo LEI el 95980093PBSY5TGVMY5L1. El Fondo fue incorporado a
los registros oficiales de la CNMV con fecha 15 de septiembre de 2022.

4.2 El Cedente

CREALSA INVESTMETS SPAIN, S.A. (“Crealsa” o el “Cedente”) con domicilio social
en la Calle Menorca 19, Edificio Aqua planta 7°, 46023, Valencia, constituida, bajo el
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nombre de Créditos Alternativos S.A., por tiempo indefinido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Silla, D. José Antonio Aparicio Colomer, el 13 de enero de
2009, con el numero 22 de orden de su protocolo, Inscrita en el Registro Mercantil de
Valencia, al tomo 8.994, libro 6.279, folio 137, hoja numero V-132.562 y N.L.F. A-
98111859.

Crealsa esté facultado para solicitar por escrito a la Sociedad Gestora la incorporacion
de un nuevo cedente de su grupo (el “Nuevo Cedente”) siempre que:

0] Crealsa ostente la Mayoria Absoluta del Nuevo Cedente.

A estos efectos, se entiende por “Mayoria Absoluta”, para cualquier sociedad,
respecto de la que se ostenta directa o indirectamente, mas del 50% de:

e su capital social,
¢ los derechos de voto adscritos a su capital social; o

e a efectos del calculo del porcentaje de participacion indirecta, cuando una
sociedad o entidad tenga mas del 50% del capital social ordinario o, en su
caso, de los derechos de voto adscritos al capital social ordinario de otra
sociedad o entidad, se considerara que tiene el 100% de la misma.

(ii) El Nuevo Cedente tenga derechos de crédito del mismo tipo y con las
caracteristicas de los Derechos de Crédito Iniciales y de los Derechos de Crédito
Adicionales descritas en el apartado 6.1 del Documento Base Informativo y en la
Estipulacion 5 de la Escritura de Constitucion.

(iii) El Nuevo Cedente realice las mismas declaraciones y garantias que las descritas
en el apartado 6.6 del Documento Base Informativo y la Estipulacién 5.7 de la
Escritura de Constitucion.

(iv) El Nuevo Cedente, Crealsa y la Sociedad Gestora hayan suscrito un documento
publico en términos sustancialmente idénticos a los contenidos en el modelo del
Anexo 5.13 de la Escritura, mediante el cual el Nuevo Cedente acepta todas las
Estipulaciones de la Escritura que afecten al Cedente y al Administrador y la
Sociedad Gestora acepte tal incorporacion y haga extensivas al Nuevo Cedente
y al Administrador las obligaciones y garantias que ahora asume con Crealsa y
constituya una prenda sobre el saldo total de la(s) correspondiente(s) Cuenta(s)
del Nuevo Cedente.

(V) La incorporacién del Nuevo Cedente no afecte al informe de solvencia emitido
por EthiFinance o, en su caso, a la calificacion crediticia de los Bonos.

En caso de que se adhieran nuevos Cedentes a la Escritura, todas las referencias al
“Cedente” o al “Administrador” en la Escritura se entenderan hechas a los “Cedentes” o
a los “Administradores”, en plural, cada uno con respecto a los Derechos de Crédito por
cada cual cedidos, salvo que del propio contexto se refieran Unicamente a Crealsa. Las
obligaciones de cada uno de los Cedentes seran mancomunadas con respecto al resto
de Cedentes.
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4.3 Sociedad Gestora

EBN Titulizacién, Sociedad Anénima Unipersonal, S.G.F.T., es una de las Sociedades
Gestoras autorizadas por la CNMV para administrar y representar fondos de titulizacion.

Fue constituida en Espafa y figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
38.296, folio 110, hoja M-681377, inscripcion 12, y en el Registro Especial de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la CNMV, con el n° 11. El domicilio
social de EBN Titulizacién, Sociedad Andnima Unipersonal, S.G.F.T. es 28004, Madrid,
Paseo de Recoletos, 29, N.I.F. A88248166 y su Cdodigo LEI 959800LQZ8PNDB7L5Q72.

Las cuentas anuales de la Sociedad Gestora correspondientes a los ejercicios
finalizados a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2022 han sido auditadas sin
salvedades por KPMG Auditores, S.L.

4.4 Asesor Registrado

EBN Titulizacion, Sociedad Anénima Unipersonal, S.G.F.T., la Sociedad Gestora,
actuara como Asesor Registrado a los efectos establecidos en la normativa de MARF,
por lo que no se nhombrard a ningun tercero para llevar a cabo las funciones de dicho
Asesor Registrado.

A estos efectos, la Sociedad Gestora llevara a cabo las actuaciones previstas en el
apartado 3 del Documento Base Informativo, e informara a los Titulares de los Bonos
mediante la emisidon de un informe mensual conteniendo la informacion referida en el
apartado 8.13 del Documento Base Informativo, asi como cualquier otra sobre los
activos, el Fondo o los valores emitidos por éste, que la Sociedad Gestora considere
relevante.

De acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 7.12.3 de la Escritura de Constitucion, en
caso de renuncia o sustitucion de la Sociedad Gestora, se procedera asimismo a la
sustitucion del Asesor Registrado por otra entidad que cumpla con los requisitos
establecidos en la Circular 3/2013, de 18 de julio, sobre asesores registrados del
Mercado Alternativo de Renta Fija y que debera asumir las funciones del actual Asesor
Registrado.

45 Auditor del Fondo

Durante la vigencia de la operacion, las cuentas anuales del Fondo son objeto de
verificacion y revision anualmente por auditores de cuentas. Las cuentas anuales del
Fondo y el informe de auditoria de las mismas son depositados en la CNMV y en el
Registro Mercantil, siempre que ello sea legalmente exigible.

La Sociedad Gestora aprueba las cuentas anuales del Fondo antes del 30 de abril de
cada afio y las deposita junto con el informe de auditoria de las mismas en la CNMV tan
pronto le es posible en el mes siguiente a su aprobacion.

La Sociedad Gestora procede a la designacion del auditor de cuentas que lleve a cabo

la auditoria de las cuentas anuales del Fondo, informando de tal designacion ala CNMV.
La designacion de un auditor de cuentas durante un periodo determinado no imposibilita
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su designacion para los periodos posteriores, respetando, en todo caso, las
disposiciones legales vigentes en esta materia.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, design6 a KPMG,
Auditores, S.L. con domicilio social en Paseo de la Castellana, 259 C, inscrita en el
ROAC con el n°® S0702, como auditores del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo relativas al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022,
auditadas sin salvedades por KPMG, Auditores, S.L., estan disponibles en la pagina
web de la CNMV, asi como a través del enlace incluido como Anexo 3 al Documento
Base Informativo.

Los estados financieros del Fondo se preparan de acuerdo con lo previsto en la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacion estadistica de los fondos de titulizacion.

4.6 Agente de Pagos

El servicio financiero de la Emision de Bonos se atendera a través de EBN Banco (en
este rol, el “Agente de Pagos”). La Sociedad Gestora (en representacion y por cuenta
del Fondo) suscribié con el Agente de Pagos un contrato de agencia financiera para
realizar el servicio financiero de la Emisién de Bonos (el “Contrato de Agencia
Financiera”).

EBN Banco fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada el 30 de
abril de 1982, ante el Notario de Madrid Don Alejandro Bérgamo Llabrés, nimero 1.575
de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1.622, folio 136, hoja
M-29.636, inscripcion 12y N.I.LF A-28763043. Constituye su objeto social: “la realizacion
de operaciones y servicios de toda clase y naturaleza propia de la actividad bancaria”.
El domicilio social de EBN Banco es calle Paseo de Recoletos, 29, 28004, Madrid y su
N.l.F. es A28763043.

4.7 Agenciade Calificacion

EthiFinance Ratings es una marca de ETHIFINANCE RATINGS, S.L. sociedad con
N.I.F. A18413302, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 44106, Folio 182
Hoja M-733853.

EthiFinance Ratings esta registrada desde el 1 de octubre de 2012 como Agencia de
Calificacion de Crédito por el ESMA (European Securities and Markets Authority) de
acuerdo con el Reglamento (CE) N° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 16 de septiembre de 2009.

4.8 Banco de Cuentas
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, concerto en la Fecha de
Constitucién con EBN Banco (en este rol, el “Banco de Cuentas”) un contrato de

apertura de cuentas (el “Contrato de Cuentas”), por el que se regulan las condiciones
de las cuentas bancarias en las que el Fondo deposita sus recursos liquidos (la “Cuenta
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de Tesoreria”, la “Cuenta de Cobros”, la “Cuenta de Compras” y la “Cuenta de
Reservas” y, conjuntamente, las “Cuentas del Fondo”).

La Sociedad Gestora podré sustituir al Banco de Cuentas como tenedor de las Cuentas
del Fondo por otro con caracteristicas similares siempre que no afecte al informe de
solvencia emitido por EthiFinance o, en su caso, a la calificacién crediticia de los Bonos.
En la contratacion de las nuevas condiciones de las nuevas cuentas, y sin perjuicio de
velar por los intereses de los Titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora tomara en
consideracion los intereses del Cedente.

5. EL EMISOR (el Fondo)
5.1 Naturaleza del Fondo

El Fondo fue constituido en Espafia como un fondo de titulizacién en virtud de la
Escritura de Constitucion otorgada el 9 de septiembre de 2022 ante el Notario de Madrid
D. Francisco Consegal Garcia, con niumero 5.421 de su protocolo.

En Fondo fue constituido con caracter de abierto en cuanto a su activo y su pasivo con
la denominacién de “CUBOS 2022, FONDO DE TITULIZACION”, con domicilio social
en 28004, Madrid, Paseo de Recoletos, 29 y esta sujeto a la Ley espafiola y en concreto,
a (i) la Escritura de Constitucion, (ii) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo desarrollen,
(i) la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, (iv) el Real
Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre registro, compensacion y liquidacion de
valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen
juridico de los depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida
central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial (el “Real Decreto 878/2015”), y (v) a las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en
cada momento.

De conformidad con el articulo 15.1 de la Ley 5/2015, el Fondo constituye un patrimonio
separado, abierto por el activo y por el pasivo, carente de personalidad juridica. El Fondo
no sera objeto de gestion activa a que se refiere el articulo 21.1.c) de la Ley 5/2015.

El N.I.F. del Fondo es V-10700797.

El Cédigo LEI del Fondo es 95980093PBSY5TGVMY51.

5.2 Supuestos de Liquidacion

La Sociedad Gestora estara facultada para (o deberd, segun sea el caso) proceder a la
liquidacion anticipada del Fondo (la “Liquidacion Anticipada”) y con ello a la
amortizacion anticipada de los Bonos y extincion del Fondo en una Fecha de Pago en

cualquiera de los supuestos previstos legalmente, asi como en cualquiera de los
siguientes supuestos (los “Supuestos de Liquidacién del Fondo”):
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(ii)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

una vez finalizado el Periodo de Cesién, cuando el Cedente notifique a la
Sociedad Gestora su intencién de ejercer la Opciéon de Recompra de Todos los
Derechos de Crédito que permanezcan en el activo del Fondo;

La “Opcidon de Recompra de Todos los Derechos de Crédito” es la opcion
gue tiene el Cedente de recomprar todos los Derechos de Crédito que
permanezcan en el Fondo cuando el Valor Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito sea inferior al 10% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos a un
precio de recompra tal que sea suficiente para pagar todos los importes
pendientes del Fondo.

de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 a) de la Ley 5/2015, cuando el
Fondo no tenga Derecho de Crédito alguno en su haber y no se prevea, previa
confirmacién por escrito del Cedente, que fuera a adquirir Derechos de Crédito
Adicionales en un plazo de tres (3) meses (de tal forma que se produzca la Causa
de Terminacion Anticipada del Periodo de Cesién prevista en el apartado 6.4.1
del Documento Base Informativo);

de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el
supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido el plazo que establece el articulo 33.2 de la Ley 5/2015 de tres (3)
meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, tal y como esta
previsto en el apartado 1.1.2 del Documento Base Informativo;

cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, por razén de algin evento o
circunstancia de cualquier indole ajena o no al desenvolvimiento propio del
Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de la normativa fiscal vigente, se
produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el
equilibrio financiero del Fondo. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar
al Cedente, a la CNMV y a los Titulares de los Bonos, procedera a la liquidacion
ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas en la Escritura de
Constitucion;

en la Fecha de Vencimiento Final;

en el caso de que no fuera posible la sustitucion del Administrador cuando (i)
exista una prevision razonable de que el proceso de sustitucion puede
extenderse mas de seis (6) meses, o (ii) en el caso de que, una vez iniciado el
proceso, éste se extienda en mas de nueve (9) meses sin que haya sido posible
culminarlo;

cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y
permanente en relacion con los Bonos o se prevea que se vaya a producir;

cuando se hayan amortizado totalmente los Bonos; o
en el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la
aceptacion expresa de todos los Titulares de los Bonos y del Cedente, tanto en

relacion con el pago de las cantidades correspondientes a la liquidacion
anticipada, asi como en relacion con el procedimiento de liquidacion.
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5.3 Procedimiento de liquidacion del Fondo

En caso de que se produzca cualquiera de los Supuestos de Liquidacion del Fondo
definidos en el apartado 5.2 anterior, la Sociedad Gestora, que actuara de liquidador,
adoptara, por cuenta del Fondo, las medidas de liquidacién indicadas a continuacion:

0] informara de la extincién y liquidacion del Fondo a la CNMV (mediante el envio
de la correspondiente escritura de extincién), al Cedente y a los Titulares de los
Bonos;

(ii) adoptara cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad y el cobro
por parte del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Derechos de
Crédito;

(iii) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a enajenar los
bienes y derechos que puedan quedar remanentes en el activo del Fondo en la
forma que considere mejor para los Titulares de los Bonos; y

(iv) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a satisfacer
las deudas pendientes a cargo del Fondo con los recursos disponibles de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo,
no procederd a la extinciéon del Fondo y a la cancelacién de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacion de los
activos remanentes del Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidacion siguiendo
el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién, a excepcién de la oportuna reserva para
hacer frente a los gastos de extincidn. La liquidacion del Fondo se realizara en todo caso
no mas tarde de la Fecha de Vencimiento Final.

5.4 Extincién del Fondo

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015y, en
todo caso, a consecuencia de las siguientes circunstancias:

(1) Por la finalizacion del procedimiento de liquidacion del Fondo descrito en el
apartado 5.3 anterior.

(i) En la fecha en la que hayan transcurrido seis (6) meses desde la Fecha de
Vencimiento Final o el Dia Habil siguiente (en caso de ser inhabil dicha fecha)
(la “Fecha de Vencimiento Legal”), aunque se encontraran aun débitos
vencidos pendientes de cobro.

(iii) También se extinguird el Fondo en caso de que ocurra, antes de la Fecha de
Desembolso Inicial, un suceso que no hubiera podido preverse, o que, previsto,
fuera inevitable, y que haga imposible el cumplimiento de las obligaciones de
desembolso del Bono Inicial por la Entidad Suscriptora, Aseguradora y
Colocadora, de conformidad con lo establecido en el articulo 1.105 del Codigo
Civil. En este caso, la Sociedad Gestora resolvera la constitucion del Fondo, la
cesion de los Derechos de Crédito Iniciales, la emision del Bono Inicial y la
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celebracion del resto de contratos del Fondo. En el supuesto de que se haya
producido la resolucion del Fondo por la causa establecida en este apartado (iii)
y, por tanto, se hayan resuelto todos los contratos del Fondo, el Cedente debera
pagar todos los Gastos Iniciales que se hayan ocasionado con motivo de la
constitucion del Fondo.

La extincion del Fondo por esta causa se pondra en conocimiento de la CNMV
tan pronto ésta fuera confirmada y se haréa publica por el procedimiento sefialado
en este apartado. En el plazo maximo de un (1) mes desde el acaecimiento de
la causa de resolucion, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido éste.

En cualquiera de los apartados (i) a (iii) anteriores, la Sociedad Gestora informara al
Cedente, a la CNMV y a los Titulares de los Bonos e iniciara los tramites pertinentes
para la extincién del Fondo. La Sociedad Gestora no procederd a la extincion o
resolucién del Fondo, ni a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda, hasta que no haya liquidado los activos remanentes
del Fondo y distribuido sus Recursos Disponibles, siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion.

La Sociedad Gestora procedera, dentro del afio natural en que se proceda a la
liquidacién de los activos remanentes y la distribucién de los fondos disponibles, o si la
Sociedad Gestora lo estima conveniente, dentro de los tres (3) primeros meses del
ejercicio siguiente, a otorgar un acta notarial declarando: (i) la extincién del Fondo y las
causas que la motivaron; (ii) el procedimiento de comunicacion al titular, o, en su caso,
Titulares de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo (sin perjuicio de las obligaciones de
informacioén a través de cualquier otra via que pudiera resultar necesaria de conformidad
con la normativa vigente en cada momento); y (iii) la distribucion de los Recursos
Disponibles en la Fecha de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion.

Copia de dicha acta sera remitida a la CNMV y se publicara a través de la pagina web
del MARF (www.bolsasymercados.es) mediante la correspondiente comunicacién de
otra informacion relevante.

5.5 Otros derechos en laliquidacion

En cualquier caso, el Cedente gozara de un derecho de tanteo de tal forma que podra
adquirir con preferencia a terceros los Derechos de Crédito u otros activos remanentes
gue permanezcan en el activo del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira
al Cedente la relacion de los Derechos de Crédito y del resto de activos, asi como las
ofertas recibidas de terceros, pudiendo este hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los activos ofertados por la Sociedad Gestora, dentro de los diez (10)
Dias Hébiles siguientes a la recepcion de la mencionada comunicacion y siempre que
su oferta no sea inferior a la mejor de las efectuadas por terceros.

El anterior derecho de tanteo no implica, en ningln caso, un pacto o declaracion de
recompra de los Derechos de Crédito otorgado por el Cedente.
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6. ACTIVOS SUBYACENTES
6.1 Descripcién de los Derechos de Crédito

Los Derechos de Crédito, tanto Iniciales como Adicionales, que se agrupan en el activo
del Fondo, consisten en derechos de cobro derivados de cesiones de créditos entre el
Cedente y distintos Clientes para el anticipo de cobros frente a sus respectivos
deudores, derivados de una prestacion de servicios o0 una entrega de bienes al amparo
de una relacién comercial entre el Cliente y el Deudor correspondiente y justificados en
una factura o un pagaré. Todos los deudores de los Derechos de Crédito cedidos al
Fondos son Entidades del Sector Publico en Espania (los “Deudores”).

A estos efectos, se entiende por “Entidades del Sector Publico” (i) las entidades que
forman parte del inventario de entes del sector publico estatal autonémico y local,
publicadas en cada momento en la pagina web de la Intervencion General de la
Administracion del Estado, adscrita al Ministerio de Hacienda; y (ii) cualesquiera otras
entidades no incluidas en dicho inventario pero que formen parte del sector publico
conforme al articulo 3 de la Ley 9/2017, de 8 de noviembre, de Contratos del Sector
Publico, por la que se transponen al ordenamiento juridico espafiol las Directivas del
Parlamento Europeo y del Consejo 2014/23/UE y 2014/24/UE, de 26 de febrero de 2014.

Los Derechos de Crédito, ademas de estar justificados en una factura emitida por el
correspondiente Cliente, tienen distintos soportes de pagos que pueden ser Unicamente
las propias facturas (con toma de razon) o pagarés que son emitidos por el deudor
correspondiente a la orden o0 no a la orden (las facturas y los pagarés se denominan,
conjuntamente, los “Documentos de Crédito” y, cada uno de ellos, un “Documento de
Crédito”) y estan asimismo identificados de conformidad con el correspondiente
contrato de endoso o cesion de efectos o contrato de cesion de documento mercantil de
crédito (cada uno de ellos, un “Contrato de Cesion”) suscrito entre el Cliente y el
Cedente.

Algunos de los Derechos de Crédito estan avalados por terceras personas que solo
responden en caso de inexistencia o ilegitimidad de estos (los “Avalistas”).

Conforme a lo dispuesto en la Escritura de Constitucién, la cesion al Fondo de un
Derecho de Crédito que esté documentado en documentos cambiarios no endosables
o emitidos no a la orden, tales como son los pagarés no a la orden, sera efectuada como
una cesion ordinaria, de acuerdo con lo previsto en el articulo 24 de la Ley 19/1985, de
16 de julio, Cambiaria y del Cheque (la “Ley Cambiaria”), asi como a los articulos 347
y 348 del Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Cédigo de
Comercio (el “Codigo de Comercio”); y los articulos 1.526 y siguientes del Real Decreto
de 24 de julio de 1889 por el que se publica el Cédigo Civil (el “Cdodigo Civil”). Sin
perjuicio de lo anterior, adicionalmente, la cesion al Fondo de un Derecho de Crédito
que esté documentado en un pagaré a la orden se realizard igualmente de forma
ordinaria, cumpliendo con los requisitos establecidos al efecto en la referida normativa,
sin perjuicio de la posibilidad de endoso de tal documento cambiario en favor del Fondo.

Todas las cesiones de los Derechos de Crédito que se realizan entre el correspondiente
Cliente y Crealsa deben ser notificadas a los correspondientes Deudores de
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conformidad con los Contratos de Cesion, a excepcion de los pagarés a la orden, todo
ello de conformidad con los Contratos de Cesion.

Se entiende por “Valor Nominal Pendiente” de cada Derecho de Crédito el importe
nominal consignado en el correspondiente Documento de Crédito, del que se deriva
dicho Derecho de Crédito cedido al Fondo, pendiente de reembolso. Asimismo, se
entiende por “Valor Nominal Pendiente Agregado” la suma del Valor Nominal
Pendiente de todos los Derechos de Crédito que consten en el haber del Fondo. Dicho
importe incluira el Impuesto sobre el Valor Afiadido y cualquier otro concepto (incluidos
impuestos indirectos) a cuyo pago venga obligado el Deudor con motivo de la citada
factura, todo ello sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 17 y 18 de la Ley 58/2003,
de 17 de diciembre, General Tributaria.

Los Derechos de Crédito se pueden clasificar, en funcibn del momento de su
incorporacion al Fondo, en (i) Derechos de Crédito Iniciales, que son aquellos que se
cedieron al Fondo por el Cedente en el momento de su constitucion a través del
otorgamiento de la Escritura de Constitucion y (ii) Derechos de Crédito Adicionales, que
son aquellos que se adquiriran periddicamente por el Fondo dentro del Periodo de
Cesion, tal y como se describe en el apartado 6.4 del Documento Base Informativo
referente a la cesion de los Derechos de Crédito Adicionales.

6.2 Criterios de Elegibilidad

Los Derechos de Crédito cedidos, para su cesion al Fondo, deberan cumplir en su
correspondiente Fecha de Compra tal y como este término se define en el apartado
6.4.3 del Documento Base Informativo (es decir en la Fecha de Constitucion para los
Derechos de Crédito Iniciales, y en la correspondiente Fecha de Compra para los
Derechos de Crédito Adicionales), con los siguientes criterios de elegibilidad
individuales (los “Criterios de Elegibilidad Individuales”) y, de forma conjunta, junto
con los que fueran a cederse en la Fecha de Constitucion o en la correspondiente Fecha
de Compra, con los siguientes criterios de elegibilidad globales (los “Criterios de
Elegibilidad Globales” y conjuntamente con los Criterios de Elegibilidad Individuales,
“los “Criterios de Elegibilidad”).

6.2.1 Criterios de Elegibilidad Individuales:
0] El Deudor es una Entidad del Sector Publico.

(i) El Derecho de Crédito existe, es valido y eficaz de conformidad con la legislacion
aplicable, habiéndose observado en su generacion todas las disposiciones
legales aplicables; cumple con todos los requisitos establecidos en el
correspondiente Contrato de Cesién para su previa cesion del correspondiente
Cliente al Cedente y ha sido gestionado por el Cedente de conformidad con todas
las disposiciones legales y contractuales aplicables.

(iii) El Derecho de Crédito en el momento de la cesion es liquido y exigible o lo sera
en su fecha de vencimiento de acuerdo con el contrato en virtud del que ha
nacido o del correspondiente Documento de Crédito y con la legislacién que
resulte de aplicacion.
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

El Derecho de Crédito debe estar documentado mediante facturas (con toma de
razon) o pagarés a la orden y no a la orden, que acrediten el apartado iii) anterior.

Las Facturas han sido presentadas al correspondiente Deudor electronicamente,
bien sea a través de FACe o a través de la plataforma o registro equivalente de
la que disponga el Deudor, salvo en los siguientes casos:

(@) Facturas inferiores a 5.000 euros, conforme al articulo 4 de la Ley 25/2013,
de 27 de diciembre.

(b) Facturas cuyos destinatarios sean:
= sector publico empresarial;
= sector publico fundacional; o
= empresas con capital mixto.

En caso de que el Documento de Crédito sea un pagaré, el mismo cumplira con
los requisitos formales del art. 94 de la Ley Cambiaria y el mismo sera
susceptible de ser depositado en una entidad de crédito y, en su caso,
compensados a través del sistema aplicable interbancario de compensacion de
pagos.

A la Fecha de Constitucion (en relacion con los Derechos de Crédito Iniciales) o
a la correspondiente Fecha de Compra (en relacién con los Derechos de Crédito
Adicionales), el Cedente es titular en pleno dominio de la totalidad del Derecho
de Crédito, no existiendo impedimento legal, judicial o contractual alguno para la
cesion del mismo al Fondo y no se precisa consentimiento de los Deudores
correspondientes.

El Derecho de Crédito esta claramente identificado e individualizado por parte
del Cedente y esta gestionado por el Administrador.

El Derecho de Crédito esta debidamente documentado y copia de su
documentacién esta debidamente depositada en las correspondientes oficinas o
registrada en los sistemas informéticos del Cedente y esta a disposicion de la
Sociedad Gestora. En el caso de Derechos de Crédito documentados en
pagarés, el Cedente tiene en su poder el original de tal pagaré en la
correspondiente Fecha de Compra.

La informacion contenida en los documentos preparados por el Cedente y
enviados a la Sociedad Gestora en relacion con los Derechos de Crédito Iniciales
y con los Derechos de Crédito Adicionales es veraz, completa y se ajusta
fielmente a la realidad, y no induce a error o mala interpretacion.

En la gestion y administracion del Derecho de Crédito, el Cedente ha cumplido
siempre y en todo momento con las disposiciones legales que resultan de
aplicacién y, en particular, con las relativas a proteccion de datos de caracter
personal.
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

El Cedente ha cumplido con todas las obligaciones legales relativas a la
transmisién de los Derechos de Crédito y, en particular, ha cumplido o cumplira
con el pago de cualesquiera tributos a los que pudiera dar lugar la referida
transmisién en el momento en que se devenguen.

El Derecho de Crédito ha sido adquirido por el Cedente al Cliente en el curso
ordinario del negocio del Cedente y en condiciones de mercado.

El Deudor del Derecho de Crédito no es titular de ningan derecho de crédito
frente al Cliente o frente al Cedente y el Cliente del Derecho de Crédito no es
titular de ningan derecho de crédito frente al Cedente, que, segun el caso,
confiera al Deudor o al Cliente, un derecho a compensar el pago del Derecho de
Crédito.

El Derecho de Crédito y/o la relacion comercial de la que trae causa el
correspondiente Documento de Crédito no estan sujetos a ningun litigio de
ningun tipo en relaciéon con el mismo que pueda comprometer su validez o
exigibilidad, o su pago.

No existe entre el Deudor y Cliente, ni entre estos y el Cedente, pacto alguno
gue impida o limite la cesién de dicho Derecho de Crédito o que requiera alguna
autorizacion o notificacion al Cliente o al Deudor o a cualquier otra persona o, en
caso de gue se requiera autorizacion o notificacion, se ha obtenido la misma.

El Derecho de Crédito no esta sujeto a ninguna cesion, delegacién, subrogacion,
embargo o sujecidn de cualquier indole, o a cualquier prenda, carga, gravamen,
derecho a favor de un tercero o cualquier otro acuerdo preferente a favor de un
tercero que confiriera a dicho tercero un derecho preferente sobre el derecho del
Fondo, como titular del Derecho de Crédito.

El Derecho de Crédito estd denominado y es pagadero en euros (€).

El Derecho de Crédito ha sido cedido por el Cliente al Cedente con la finalidad
de obtener financiacion por descuentos o anticipos de facturas (con toma de
razon) o pagarés a la orden y no a la orden.

El Derecho de Crédito tiene un tipo de interés (implicito) fijo.

La fecha de vencimiento del Derecho de Crédito no es anterior a la fecha de
cesion al Fondo.

Segun la tipologia de los Derechos de Crédito que, tal y como se describe en el
apartado 6.1 del Documento Base Informativo, se deben de haber cedido al
Cedente, por parte del Cliente, con notificacion y/o toma de razén, el Derecho de
Crédito debera contar con una notificacién y/o toma de razon, de la cesion del
Cliente a Crealsa (o el correspondiente Cedente), anterior a su cesion al Fondo.

La relacion comercial entre el Cliente y el correspondiente Deudor debera estar

sustentada en una relaciéon mercantil justificada con una factura y la cesion entre
el Cliente y Crealsa (o el correspondiente Cedente) debera, asimismo, estar

28



(xxiv)

(xXxv)

(xxvi)

(xxvii)

sustentada en el correspondiente Contrato de Cesién que habra seguido uno de
los modelos comunicados a la Sociedad Gestora antes de la Fecha de
Constitucién o, en caso de que sea sustancialmente diferente en cualquier
apartado, dicha diferencia habra sido previamente autorizada por la Sociedad
Gestora.

El Derecho de Crédito se deriva de una relaciébn comercial cierta entre Deudor y
Cliente con respecto a la cual el Cliente ha cumplido todas las obligaciones que
debe satisfacer en virtud de la misma. En consecuencia, (i) el Deudor esta
obligado al pago de dicho Derecho de Crédito al Cliente y (ii) ni el Cedente ni el
Cliente ni el correspondiente Deudor han incumplido los términos que regulan
dicha relacién comercial, la cual no ha sido impugnada por ninguna de las partes
por motivos legales fundados.

El Derecho de Crédito representa el 100% del importe nominal consignado en el
correspondiente Documento de Crédito, de la que se deriva dicho Derecho de
Crédito.

El Derecho de Crédito surge como consecuencia del suministro de bienes o la
prestacion de servicios realizados por el Cliente al Deudor.

Segun el leal saber y entender del Cedente, no existen circunstancias, hechos o
acciones de cualquier naturaleza que perjudiguen, comprometan o tengan una
incidencia negativa en los derechos del Fondo de conformidad con lo previsto en
la Escritura.

(xxviii) Segun le ha manifestado el Cliente al Cedente en el correspondiente Contrato

(xxix)

(xXxx)

(xxxi)

de Cesion, el Deudor del Derecho de Crédito no puede acogerse ante el Cliente
a ninguna excepcion al pago de cualquier cantidad referida al Derecho de
Crédito.

Segun el leal saber y entender del Cedente, el Deudor de un Derecho de Crédito
no se encuentra en situacion de insolvencia actual o inminente; ni esta sometido
a ningun proceso de concurso o procedimiento concursal o de reorganizacion
empresarial similar, de caracter judicial o privado, relacionado con una situacion
de insolvencia; ni ha solicitado la declaracion de concurso, ni tiene constancia de
gue ésta haya sido solicitada por ningun tercero o de que dicha solicitud sea
inminente; ni ha presentado en el Juzgado Mercantii competente la
comunicacion de inicio de negociaciones regulada en los articulos 601 y
concordantes del Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley Concursal (la “Ley Concursal”).

El vencimiento esperado del Derecho de Crédito a contar desde la fecha de
formalizacion del Contrato de Cesion correspondiente es igual o inferior a
trescientos sesenta (360) dias.

El vencimiento esperado del Derecho de Crédito no puede ser posterior a la
Fecha de Vencimiento Final.
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(xxxii)

(xxxiii)

6.2.2

(i)

(ii)

El contrato del que derive el Derecho de Crédito esta sujeto a la legislacién
espafiola.

El Cedente no tiene constancia que el Deudor tenga Derechos de Crédito
vencidos en mas de sesenta (60) dias en el balance del Fondo ni en el balance
del Cedente.

Criterios de Elegibilidad Globales:

El vencimiento medio ponderado por el Valor Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito No Fallidos no sera superior a ciento ochenta (180) dias.

A los efectos anteriores, se entiende por “Derechos de Crédito Fallidos” aquellos
Derechos de Crédito que (a) se encuentren a una fecha en impago por un
periodo igual 0 mayor a doscientos diez (210) dias de retraso en el pago de
débitos vencidos a contar desde la fecha de vencimiento estimado fijada en el
Contrato de Cesién correspondiente; (b) se clasifiguen como fallidos por la
Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total
de acuerdo con el andlisis efectuado al efecto por el Administrador; o (c) el
Deudor haya sido declarado en situacién de insolvencia.

Para aquellos Deudores con calificacion crediticia inferior a Grado de Inversion
o Deudores sin calificacion crediticia, el Coeficiente de Concentracién por
Deudor, en cada Fecha de Compra, no podra ser superior al mayor de (i) un
importe fijo o (ii) el porcentaje sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos:

Saldo Nominal Pendiente de

% Limite por Deudor
los Bonos

El mayor de (i) 500.000 € o (ii) 33% sobre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos

El mayor de (i) 1.000.000€ o (ii) 25% sobre
el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos

El mayor de (i) 2.000.000€ o (ii) 20% sobre
el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos

100.000€ — 5.000.000m€

5.000.000€ — 15.000.000€

> 15.000.000€

A estos efectos, se define:

“Grado de Inversion” se define como la calificacion crediticia de un nivel igual o
superior a BBB- (0 equivalente) de alguna de las Agencias de Calificacion de
Referencia.

“‘Agencia de Calificacion de Referencia” son Moody’s, S&P, Fitch, DBRS,
KBRA o EthiFinance.

“Coeficiente de Concentracion por Deudor” es el importe resultante de

multiplicar el porcentaje que represente la suma del Valor Nominal Pendiente de
los Derechos de Crédito No Fallidos (incluyendo los Derechos de Crédito que se
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(iii)

vayan a ceder al Fondo en esa Fecha de Compra) de un mismo Deudor respecto
del Valor Nominal Pendiente Agregado de los Derechos de Crédito No Fallidos
de la cartera sobre el Valor Nominal Pendiente Agregado de los Derechos de
Crédito No Fallidos de la cartera.

El Coeficiente de Concentracién por Cliente, en cada Fecha de Compra, no
podra ser superior al mayor de (i) un importe fijo o (ii) el porcentaje sobre el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos:

Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos

100.000€ — 5.000.000€

% Limite por Cliente

El mayor de (i) 1.500.000€ o (ii) 33% sobre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
El mayor de (i) 3.000.000€ o (ii) 25% sobre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
El mayor de (i) 6.000.000€ o (ii) 20% sobre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos

5.000.000€ — 15.000.000€

> 15.000.000€

A estos efectos, se define el “Coeficiente de Concentracién por Cliente” como
el importe resultante de multiplicar el porcentaje que represente la suma del Valor
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos (incluyendo los
Derechos de Crédito que se vayan a ceder al Fondo en esa Fecha de Compra)
de un mismo Cliente respecto del Valor Nominal Pendiente Agregado de los
Derechos de Crédito No Fallidos de la cartera sobre el Valor Nominal Pendiente
Agregado de los Derechos de Crédito No Fallidos de la cartera.

6.3 Derechos conferidos al Fondo por la cesidén de los Derechos de Crédito y

eficacia de la cesion

6.3.1 Derechos conferidos al Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito

El Fondo, como consecuencia de la cesion de dichos Derechos de Crédito, adquirird,
con caracter general:

(i)

(ii)

el derecho al cobro de todos los importes que corresponden al importe nominal
consignado en el correspondiente Documento de Crédito y, en su caso, los
intereses de demora cobrados a los Deudores (sin incluir ni comisiones o gastos
gue se deriven del impago del mismo, que, en su caso, seguiran perteneciendo
al Cedente), o por los importes que correspondan a cualesquiera tributos que
afiadir al principal del Documento de Crédito correspondiente; y

cualesquiera derechos accesorios y acciones derivados de los Derechos de
Crédito. En ninglin caso asumira el Fondo, como consecuencia de dicha cesion,
los deberes y obligaciones que el Cedente pudiese haber asumido frente a los
Clientes bajo los correspondientes Contratos de Cesion.

El Cedente respondera frente al Fondo (representado por la Sociedad Gestora) de la
existencia de los Derechos de Crédito y de su titularidad legal en la Fecha de
Constituciéon y en cada Fecha de Compra de conformidad con el articulo 348 del Codigo
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de Comercio y el articulo 1.529 del Cédigo Civil, asi como de la personalidad con la que
efectiia la cesién. No obstante, el Cedente no asumird ninguna responsabilidad
relacionada con la solvencia de los Deudores ni resultara afectado por las pérdidas que
el Fondo, los Titulares de los Bonos o cualquier otra parte interviniente en la operacion
soporte como consecuencia del impago de los Deudores de cualquiera de los Derechos
de Crédito, salvo que dicha situacion se derive de un comportamiento doloso o
negligente del Cedente. Asimismo, el Cedente no asumira ninguna obligacion de
recompra de la totalidad o de parte de los Derechos de Crédito sin perjuicio de lo
establecido respeto de la sustitucién de los Derechos de Crédito en el apartado 6.7 del
Documento Base Informativo.

Respecto a la cesion de Derechos de Crédito documentados en documentos cambiarios
no endosables o emitidos no a la orden, como son pagarés no a la orden, que se realiza
como una cesion ordinaria de acuerdo con lo previsto en el articulo 24 de la Ley
Cambiaria, asi como a los articulos 347 y 348 del Codigo de Comercio; y los articulos
1.526 y siguientes del Cédigo Civil, la Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
tiene derecho a que le sean entregados los correspondientes efectos a su requerimiento.

Por ultimo, respecto a la cesion de Derechos de Crédito documentados en pagarés a la
orden, sin perjuicio de todos los efectos de una cesion ordinaria, el Cedente se obliga a
endosar dichos efectos a nombre del Fondo, en caso de que la Sociedad Gestora asi lo
reclame por darse el acaecimiento de una Alerta de Administracion tal y como queda
definida en el apartado 6.11.4.2 del Documento Base Informativo o supuesto que pueda
provocar la sustitucion del Cedente como Administrador, durante los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a su reclamacion, teniendo, por tanto, la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, derecho a que le sean entregados los correspondientes
efectos a su requerimiento. No obstante, la Sociedad Gestora se compromete a no
ejecutar frente al Cedente las acciones previstas en la Ley 19/1985, de 16 de julio,
Cambiaria y del Cheque.

6.3.2 Eficacia de la cesion y cesién ordinaria de documentos cambiarios

La cesiébn de los Derechos de Crédito serd plena e incondicional desde la
correspondiente Fecha de Compra hasta el total vencimiento de los mismos. La cesion
de Derechos de Crédito se efectuara de conformidad con lo dispuesto en la Ley 5/2015,
y con sujecion a los términos y condiciones estipuladas en la Escritura.

La cesion al Fondo de un Derecho de Crédito que esté documentado en documentos
cambiarios no endosables o emitidos no a la orden como son los pagarés no a la orden,
sera efectuada como una cesion ordinaria, de acuerdo con lo previsto en el articulo 24
de la Ley Cambiaria, asi como en los articulos 347 y 348 del Cédigo de Comercio; y los
articulos 1.526 y siguientes del Codigo Civil.

Asimismo, la cesién al Fondo de un Derecho de Crédito que esté documentado en
pagarés a la orden, se realizara igualmente de forma ordinaria, cumpliendo con los
requisitos establecidos al efecto en la normativa referida en el parrafo anterior relativa a
la transmisibilidad de derechos de crédito mediante cesion ordinaria, sin perjuicio de la
posibilidad de endoso de tal documento cambiario en favor del Fondo.
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6.4 Cesion de los Derechos de Crédito
6.4.1 Adquisicion y precio de los Derechos de Crédito Iniciales

Mediante el otorgamiento de la Escritura de Constitucion, el Cedente cedi6 al Fondo tres
(3) Derechos de Crédito Iniciales, por un Valor Nominal Pendiente Agregado de DIEZ
MIL OCHOCIENTOS TREINA EUROS CON SESENTA Y SIETE CENTIMOS DE EURO
(10.830,67€), teniendo lugar el pago el segundo (2°) Dia Habil siguiente a la fecha de
registro de la Escritura de Constitucion en la CNMV, coincidiendo con la fecha de
desembolso del Bono Inicial (la “Fecha de Desembolso Inicial”).

El Precio de Cesioén de los Derechos de Crédito Iniciales fue la diferencia entre el 100%
de su valor nominal menos el Descuento.

El Precio de Cesidn total de los Derechos de Crédito Iniciales fue equivalente al 85,767%
del Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito Iniciales, y se desembols6 en
la Fecha de Desembolso Inicial.

El Descuento para los Derechos de Crédito Iniciales fue del 14,233%.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, procedio (i) al pago del Precio de
Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales y (ii) a la dotacién inicial del Fondo de
Liquidez con cargo a los recursos obtenidos por la suscripcion de los Bonos una vez se
hubo producido el desembolso efectivo a través de la Cuenta de Tesoreria en la Fecha
de Desembolso Inicial. En el caso de que hubiese remanente por ser la suma del Precio
de Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales y la dotacion inicial del Fondo de Liquidez
inferior al importe del Bono Inicial suscrito, éste permanecera depositado en la Cuenta
de Compras para la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales en concepto de
“Reserva de Compras”.

6.4.2 Periodo de Cesion

La Sociedad Gestora, en nhombre y representacion del Fondo, adquirira Derechos de
Crédito Adicionales, siempre que se cumplan los Criterios de Elegibilidad indicados en
el apartado 6.2 del Documento Base Informativo, con posterioridad a la Fecha
Constitucién y en cada una de las Fechas de Compra, dentro del Periodo de Cesion,
gue durara desde la Fecha de Constitucidn, incluida, hasta la primera fecha, de entre
las siguientes (“Causas de Terminacion del Periodo de Cesion”):

(1) El dia que hayan transcurrido cuarenta y ocho (48) meses desde la Fecha de
Constitucion.

(ii) El dia en que la Sociedad Gestora tenga conocimiento de que algun Cedente
fuera declarado en concurso (y ello inmediatamente en cuanto tenga
conocimiento de tal circunstancia), se hubiera producido la comunicacion de
inicio de negociaciones para alcanzar un acuerdo de refinanciacion a los efectos
de los articulos 601 y concordantes de la Ley Concursal, su intervencion judicial,
liquidacion o la sustitucion de los 6rganos de administracion del Cedente.
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

El dia en que la Sociedad Gestora tenga conocimiento de que las Ultimas cuentas
anuales de algun Cedente auditadas y aprobadas por su Junta General de
Accionistas contengan salvedades (y ello inmediatamente en cuanto tenga
conocimiento de tal circunstancia), salvo que a juicio de la Sociedad Gestora
dichas salvedades no afecten a los Derechos de Crédito. En este supuesto, la
terminacion del Periodo de Cesién quedara en suspenso hasta que la Sociedad
Gestora se pronuncie al respecto en el plazo de cuatro (4) meses a tal
conocimiento.

A estos efectos, una vez transcurrido el 31 de julio de cada ejercicio, cada
Cedente debera remitir a la Sociedad Gestora copia de sus estados financieros
auditados anuales correspondientes al ejercicio anterior en el plazo de quince
(15) dias desde su presentacion a la aprobacion por la junta general de socios.

La fecha en la que cualquier informe de atributos de los Derechos de Crédito
Adicionales a que se refiere el apartado 6.11.8 del Documento Base Informativo
acreditase deficiencias graves en la informacion facilitada por el Cedente
correspondiente a la Sociedad Gestora en relacion a los Documentos de Crédito
de los que se derivan los Derechos de Crédito y la Sociedad Gestora considere
gue dichas deficiencias graves son causa suficiente para terminar el Periodo de
Cesion.

El dia inmediato siguiente a aquél en que hayan pasado tres (3) meses
consecutivos sin que algun Cedente ofrezca derechos de crédito al Fondo que
cumplan los Criterios de Elegibilidad.

Tras la segunda Fecha de Pago consecutiva en que la suma de (i) el Valor
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito mas (ii) el saldo de la Reserva
de Compras previo a la cesiéon correspondiente a esa Fecha de Compra es igual
o inferior al 103% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

En la tercera (3%) Fecha de Pago consecutiva en la que el Fondo de Liquidez no
pudiera dotarse por una cantidad igual al Importe Requerido del Fondo de
Liguidez.

El dia en que haya transcurrido un (1) mes desde la fecha en que la Sociedad
Gestora tenga conocimiento y haya notificado el incumplimiento de cualquiera
de las declaraciones, compromisos y garantias del Cedente de conformidad a lo
establecido en los apartados 6.6 y 6.8 del Documento Base Informativo, sin que
el Cedente haya subsanado las consecuencias de dicho incumplimiento y la
Sociedad Gestora lo haya considerado adecuado.

El supuesto en el que el Administrador fuera declarado en concurso sin que
pueda sustituirse por un nuevo administrador apto a juicio de la Sociedad
Gestora en el plazo de dos (2) meses desde dicha declaracion de concurso.

El supuesto en el que se de alguno de los siguientes eventos que pueda afectar
a la cesién de nuevos Derechos de Crédito a ceder al Fondo, a juicio de la
Sociedad Gestora, y que pueda alterar los compromisos de Crealsa como
Cedente (o del correspondiente Cedente) en la Escritura: la iniciacion por
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Crealsa (o por el correspondiente Cedente) de un procedimiento dirigido a su
disolucion, liquidacion, fusion, escisidn, absorcion, segregacién, aportacion de
rama de actividad, canje de valores, transformacién de su forma social, asi como
la modificacién de sus estatutos en relacion con, o de forma que pueda afectar
a, (i) su ejercicio, objeto y capital social, y/o (ii) las clases de participaciones
constitutivas de su capital social, los derechos inherentes a las mismas o el
régimen de transmision de dichas participaciones, salvo por imposicion legal. A
estos efectos, el Cedente se ha comprometido a comunicar, en la medida de lo
posible, con caracter previo, a la Sociedad Gestora el acaecimiento de cualquiera
de estos eventos.

(xi) El supuesto en el que la Sociedad Gestora considere que Crealsa (0 el
correspondiente Cedente) estd incumpliendo sus obligaciones como
Administrador y asi se lo comunique a dicha entidad. En este caso, el
Administrador dispondra de diez (10) Dias Habiles o el periodo de subsanacion
gue acuerden entre las partes en funcién del tipo de incumplimiento a contar
desde esa comunicacion para subsanar dicho incumplimiento.

(xiiy  En la fecha en la que el Cedente haya incumplido su obligacién de sustitucion
y/o reembolso de Derechos de Crédito Disconformes segln se establece en el
apartado 6.7 del Documento Base Informativo.

(xiiiy  En la fecha en la que se produzca un impago de los intereses devengados por
los Bonos como consecuencia de insuficiencia de Recursos Disponibles y dicho
impago no es subsanado en la siguiente Fecha de Pago.

(xiv) La fecha en la que se produzca un Supuesto de Liquidacion del Fondo, de
conformidad con en el apartado 5.2 del Documento Base Informativo.

(xv)  Cuando el Programa de Bonos tengan asignada una calificacion crediticia, en la
fecha en que la calificacion del Programa de Bonos sea inferior a BBB- (0
equivalente) otorgada por la Agencia de Calificacién o si dicha calificacion es
retirada por la Agencia de Calificacién.

Ademas, previo acuerdo de la Sociedad Gestora, el Cedente y los Titulares de los
Bonos, podran pactar una prorroga de la finalizacion del Periodo de Cesion.

Las Causas de Terminacion del Periodo de Cesion que se indican en los apartados (ii)
a (xv) anteriores se denominan conjuntamente las “Causas de Terminacion
Anticipada del Periodo de Cesién”.

En el caso de que haya varios Cedentes y la Causa de Terminacion Anticipada del
Periodo de Cesion solo afecte a uno o varios de los Cedentes (pero no a todos), la
Sociedad Gestora podra aceptar que la terminacion del Periodo de Cesién solo se
refiera al o a los Cedente/s afectado/s a cuyos efectos solicitara confirmacién a los
Titulares de los Bonos si para el/los Cedente/s no afectado/s se puede mantener abierto
el Periodo de Cesion. La Sociedad Gestora permitird que continte el Periodo de Cesion
respecto de los Cedentes no afectados si recibe una respuesta afirmativa por parte de
todos los Titulares de los Bonos una vez transcurrido el plazo de siete (7) Dias Habiles
desde la solicitud. En cualquier caso, hasta que no se obtenga la aceptacion de dicha
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posibilidad para el/llos Cedente/s no afectados, no se podran realizar cesiones de
Derechos de Crédito Adicionales al Fondo.

Durante el Periodo de Cesion el Fondo adquirira Derechos de Crédito Adicionales a un
Precio de Cesion que se establece en el apartado siguiente. El pago de dicho Precio de
Cesidn se efectuara con las cantidades depositadas en la Cuenta de Compras a que se
refiere el apartado 7.1.3 del Documento Base Informativo y sin sujecion al Orden de
Prelacion de Pagos, y, en su caso, con la emision de nuevos Bonos, tal y como se regula
en el apartado 6.4.7 del Documento Base Informativo.

6.4.3 Precio de Cesion de Derechos de Crédito Adicionales.

La cesion al Fondo de Derechos de Crédito Adicionales se realiza en la correspondiente
Fecha de Compra mediante la realizacién de ofertas de venta por el Cedente y la
aceptacion de las mismas por el Fondo, en los términos que se detallan en el apartado
6.4.6 del Documento Base Informativo.

El precio de cesién de cada Derecho de Crédito en una Fecha de Compra seréa igual al
Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito menos el Descuento (el “Precio
de Cesion”).

El “Descuento” sera el descuento aplicable a los Derechos de Crédito Adicionales y que
se determinard en la correspondiente Fecha de Compra, respectivamente, de la
siguiente manera:

0] Si la Cantidad Aceptada de Compras es igual o menor que la Cantidad Maxima
de Compra, conforme se define este término en el apartado 6.4.4 del Documento
Base Informativo, el Descuento serd igual a la suma de:

(@ Un porcentaje que sera igual al 5% del Valor Nominal Pendiente de los
Derechos de Créditos Adicionales adquiridos en dicha Fecha de Compra;

(b) La dotacion necesaria para cubrir el pago de los conceptos (i) y (ii) del
Orden de Prelacién de Pagos, en caso de que la Sociedad Gestora estime
gue, en funcién de los Recursos Disponibles previstos para la siguiente
Fecha de Pago (la “Reserva de Gastos”), sea necesario para satisfacer
tales conceptos en dicha Fecha de Pago.

Esta Reserva de Gastos se dotara de forma proporcional, para cada Fecha
de Pago, como maximo, en cuatro (4) Fechas de Compra, siendo cada una
de ellas la primera Fecha de Compra de cada semana. En este sentido,
mensualmente, el primer Dia Habil de cada mes, la Sociedad Gestora
remitira al Cedente el importe estimado de la Reserva de Gastos a aplicar
durante dichas Fechas de Compra.

Esta Reserva de Gastos se empezara a dotar en la primera Fecha de
Compra después de la Fecha de Constitucion y no se dotara cuando la
Sociedad Gestora lo estime oportuno, en funcién de los Recursos
Disponibles.
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Esta Reserva de Gastos esta depositada en la Cuenta de Tesoreria.

(ii) Si la Cantidad Aceptada de Compras es superior a la Cantidad Maxima de
Compra (lo que implica la necesidad de emitir Bonos Adicionales para financiar
dicho importe adicional), el Descuento sera la suma de:

(@) Un porcentaje que serd igual al 5% del Valor Nominal Pendiente de los
Derechos de Créditos Adicionales adquiridos en dicha Fecha de Compra;

(b) La Reserva de Gastos, segun lo indicado en el presente apartado; y

(c) La dotacion necesaria para cubrir el Importe Requerido del Fondo de
Liquidez derivado de la nueva Emisién, conforme a lo previsto en el
apartado 7.2 del Documento Base Informativo.

El Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales sera abonado por el Fondo
al Cedente, respecto de cada Derecho de Crédito Adicional, en la Fecha de Compra
correspondiente en la cuenta que a estos efectos le indique el Cedente, de acuerdo con
lo establecido en el apartado 6.4.6 del Documento Base Informativo, y sin sujecién al
Orden de Prelacion de Pagos.

6.4.4 Fechas de Compra

El Fondo podra adquirir Derechos de Crédito Adicionales todos los Dias Habiles durante
el Periodo de Cesion.

En este sentido, la Fecha de Constitucion y las sucesivas Fechas de Compra seran
referidas conjuntamente como las “Fechas de Compra”, e, individualmente, cualquiera
de ellas, una “Fecha de Compra”. La primera Fecha de Compra fue el segundo (2°) Dia
Habil siguiente a la fecha de registro de la Escritura en la CNMV.

Sin perjuicio de que, desde la Fecha de Constitucion, el Cedente ha declarado
expresamente que los Derechos de Crédito Adicionales cumplirdn los Criterios de
Elegibilidad indicados en el apartado 6.2 del Documento Base Informativo, las
declaraciones del Cedente relativas a si mismo y a los Derechos de Crédito Adicionales,
recogidas en el apartado 6.6 del Documento Base Informativo, se entenderan reiteradas
con el envio de la Oferta de Venta, y en cada Fecha de Compra.

La obligacion de adquirir Derechos de Crédito Adicionales por parte del Fondo lo sera
exclusivamente en los términos y condiciones establecidos en la Escritura.

6.4.5 Cantidad Maxima de Compra de Derechos de Crédito en cada Fecha de Compra

En cada Fecha de Compra, la Sociedad Gestora calculara la Cantidad Méxima de
Compra de Derechos de Crédito Adicionales y se la comunicara al Cedente no mas
tarde de las 10:00 horas de cada Dia Habil. El Valor Nominal Pendiente maximo de
Derechos de Crédito a comprar en cada Fecha de Compra (la “Cantidad Méxima de
Compra”) sera la cantidad depositada en la Reserva de Compras ese mismo Dia Habil
anterior a dicha Fecha de Compra (la “Fecha de Ajuste”) dividido por el porcentaje del
95%.
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Si, durante el Periodo de Emision, el Valor Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito ofertados por el Cedente y aceptados por la Sociedad Gestora, conforme al
procedimiento descrito en el apartado 6.4.6 del Documento Base Informativo, es
superior a la Cantidad Maxima de Compra, la diferencia entre (i) el Valor Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito a adquirir en dicha Fecha de Compra vy (ii) la
Cantidad Maxima de Compra seré financiada mediante una Emision de Bonos a realizar
en los términos previstos en el apartado 6.4.6 del Documento Base Informativo,
realizdndose la correspondiente Solicitud de Emision el tercer (3°) Dia Habil
inmediatamente anterior a la Fecha de Emision correspondiente.

6.4.6 Reserva de Compras

Durante el Periodo de Cesidn, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, dotara
la “Reserva de Compras” para la compra de Derechos de Crédito Adicionales.

La Reserva de Compras se dotara diariamente con (a) las cantidades cobradas en
concepto de Principal de los Derechos de Crédito y (b) el Redondeo de Emision, durante
el Periodo de Emision.

A estos efectos, se entendera como “Principal de los Derechos de Crédito” el importe
correspondiente al Precio de Cesion de cada uno de los Derechos de Crédito.

El “Redondeo de Emision” sera la diferencia positiva entre el Saldo Nominal Pendiente
de los Bonos tras cada emisién adicional (o la emision inicial en su caso) menos el 95%
del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en cada Fecha de Compra (0
en la Fecha de Constitucién en su caso).

La Reserva de Compras, depositada en la Cuenta de Compras, formara parte de los
Recursos Disponibles una vez que el Periodo de Amortizacion comience y, hasta
entonces, se utilizara para las compras de los Derechos de Crédito Adicionales.

6.4.7 Proceso de cesion de Derechos de Crédito Adicionales
® Procedimiento de cesion

La cesion al Fondo de Derechos de Crédito Adicionales se realizar4 en la
correspondiente Fecha de Compra mediante la realizacion de ofertas de venta por
el Cedente y la aceptacion de las mismas por el Fondo, siendo efectiva dicha
cesion en la Fecha de Compra correspondiente, en los términos que se detallan a
continuacion:

(@) En cada Fecha de Compra, tras la Fecha de Constitucion y durante el
Periodo de Cesion, el Cedente podra remitir a la Sociedad Gestora hasta
dos ofertas de venta, la primera antes de las 10.00 horas y la segunda antes
de las 14:30 horas, mediante el envio de un fichero informatico en cada
oferta de venta con el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales (cada
una de ellas, una “Oferta de Venta”), que se entendera como (i) una oferta
irrevocable de venta del Cedente y (ii) en la que se incluira expresamente
una declaracion realizada por el Cedente de que se cumplen los Criterios de
Elegibilidad y las declaraciones recogidas respecto de si mismo y de los
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(b)

(©)

(d)

(e)

Derechos de Crédito Adicionales en el apartado 6.6 del Documento Base
Informativo, en los términos previstos en la Escritura de Constitucion. En
caso de que haya varios cedentes, Crealsa podra centralizar, en nombre de
todos los Cedentes, la gestion del envio de las ofertas de venta a la Sociedad
Gestora y del resto de comunicaciones sobre la venta de Derechos de
Crédito.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, aceptara la
adquisicion de Derechos de Crédito incluidos en cada Oferta de Venta en
funcién de los recursos de que disponga para pagar el Precio de Cesién de
los Derechos de Crédito Adicionales, tanto los depositados en la Cuenta de
Compras en concepto de Reserva de Compras como de los que vaya a
disponer, en su caso, con motivo de las Emisiones de Bonos Adicionales.

Para el célculo del Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales
la Sociedad Gestora calculara para cada Oferta de Venta la “Cantidad
Aceptada de Compras”, que sera igual al importe nominal de los Derechos
de Crédito aceptados de la Oferta de Venta en una Fecha de Compra en los
términos que se indican a continuacion. La Sociedad Gestora comunicara al
Cedente mediante el envio de un fichero informatico con el listado de los
Derechos de Crédito Adicionales aceptados y, en su caso, los rechazados,
asi como la razén de su rechazo. En caso de que exista algun derecho de
crédito rechazado, la Oferta de Venta se descartard por completo y el
Cedente podra proceder a enviar una nueva Oferta de Venta.

Las cantidades no empleadas para el pago del Precio de Cesion de los
Derechos de Crédito Adicionales se abonardn o mantendran, segun
corresponda, en la Cuenta de Compras para ser utilizadas en Fechas de
Compra posteriores.

El Fondo abonara el Precio de Cesiéon de los Derechos de Crédito
Adicionales, desde la Cuenta de Compras del Fondo, en la cuenta bancaria
que le designe el Cedente, de la siguiente manera:

» En cada Fecha de Compra, hasta un méximo igual a la Cantidad
Maxima de Compra, mediante transferencia via OMF o SEPA, por
acuerdo entre las partes, antes de las 13:00 horas, en caso de que
haya una primera Oferta de Venta antes de las 10:00 horas, y antes
de las 17:00 horas, en caso de que haya una segunda Oferta de Venta
ese mismo Dia Habil antes de las 14:30 horas, desde la Cuenta de
Compras.

» En caso de que la correspondiente compra de Derechos de Crédito
Adicionales precise de una Emision de Bonos Adicionales (teniendo
en cuenta el importe a comprar), en la Fecha de Desembolso de los
mismos, mediante transferencia via OMF y antes de las 17:30 horas.

En caso de que no se produjera el desembolso de los Bonos

Adicionales, la Sociedad Gestora lo comunicard inmediatamente al
Cedente, incluyendo las causas que han derivado dicho
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incumplimiento por parte de la Entidad Suscriptora, Aseguradora y
Colocadora, y ésta podra optar, dentro de los dos (2) Dias Habiles
siguientes, por alguna de las siguientes alternativas mediante la
remision de la correspondiente comunicacion en el que comunicara su
deseo de:

1. Rescindir la cesion de todos los Derechos de Crédito Adicionales
afectados. Dicha rescisién no surtira efecto alguno hasta que el
Cedente haya devuelto al Fondo los importes que le fueron
transferidos en la Fecha de Compra; o

2. Rescindir la cesion de un numero de Derechos de Crédito
Adicionales tal que haga que el Precio de Cesién de los Derechos
de Crédito Adicionales sea igual o ligeramente inferior a la
Cantidad Maxima de Compra de los Derechos de Crédito
Adicionales. Esta opcién requerira, por un lado, la aprobacién
expresa de la Sociedad Gestora, quien no podra aceptarla si los
Derechos de Crédito Adicionales, cuya cesion no hubiera sido
rescindida, no cumpliesen con los Criterios de Elegibilidad y, por
otro lado, la devolucién por parte del Cedente de las cantidades
cobradas en exceso respecto del Precio de Cesion de los
Derechos de Crédito Adicionales citados.

En el caso de que transcurra el plazo de dos (2) Dias Habiles sin
gue el Cedente haya optado expresamente por alguna de las dos
alternativas anteriores, se considerara que sera de aplicacion lo
establecido en el apartado a) anterior.

A los efectos anteriores, el Fondo y el Cedente compensaran los
anteriores pagos con (i) cualesquiera cantidades que el Fondo
hubiera cobrado por los Derechos de Crédito Adicionales cuya
cesion se hubiera rescindido de conformidad con lo anterior, vy (ii)
el importe correspondiente a la dotacion del Fondo de Liquidez que
se haya realizado con ocasion de la Emisibn de Bonos
correspondiente.

A estos efectos, Crealsa, como Administrador (o el correspondiente
Administrador), indicara a la Sociedad Gestora los importes del Precio
de Cesion de cada Derecho de Crédito Adicional que deberan pagarse
en la cuenta bancaria indicada a estos efectos. Dicha transferencia en
la cuenta indicada por Crealsa (o por el correspondiente
Administrador) equivaldra al pago efectuado por la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, por lo que tendra caracter
liberatorio y a la recepcion de la misma el Cedente otorga desde ese
mismo momento la mas firme y eficaz carta de pago. La anterior
autorizacién se entendera conferida sin perjuicio de las obligaciones
del Cedente derivadas de que, con posterioridad, se constate la
existencia de Derechos de Crédito Disconformes, tal y como este
término se define en el apartado 6.7 del Documento Base Informativo.
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(ii)

(iif)

Adicionalmente, en caso de que los Clientes no sean residentes en
Espafia, la cesidon al Fondo debera cumplir con cualesquiera tramites
formales adicionales que se exijan de conformidad con la legislacién
aplicable, a fin de garantizar la validez y exigibilidad de la cesion entre
el Cedente y el Fondo y la oponibilidad de dicha cesion a terceros.

Todos los gastos e impuestos que se generen con ocasion de la
formalizacion de las sucesivas cesiones seran a cargo del Fondo.

Comprobacién del cumplimiento de los Criterios de Elegibilidad

En cada Fecha de Comprobacion, segun se define a continuacion, la Sociedad
Gestora verificard, con la informacion que le facilite el Administrador, que los
Derechos de Crédito Adicionales que se han incorporado al Fondo durante el
ultimo Periodo de Comprobacién, cumplen con la declaracion recogida en el
apartado 6.6.(ii)(a) del Documento Base Informativo.

Se define la “Fecha de Comprobacién” como el primer Dia Habil de cada
semana natural.

Se define el “Periodo de Comprobacion” como los dias naturales transcurridos
entre dos Fechas de Comprobacion (incluyendo la primera y excluyendo la
altima).

Comunicacion de la cesion a la CNMV

Mensualmente, durante los cinco (5) Dias Habiles de cada mes natural, una vez
realizada la comprobacién descrita en el apartado 6.4.7 (ii) del Documento Base
Informativo, la Sociedad Gestora deberd remitir a la CNMV la siguiente
documentacion:

(@) Por CIFRADOC, el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales cedidos
al Fondo durante el mes natural anterior y sus caracteristicas principales.

(b) Declaracion de la Sociedad Gestora, suscrita también por el Cedente, de
gue tales Derechos de Crédito Adicionales comunicados por la Sociedad
Gestora cumplen todos los Criterios de Elegibilidad establecidos para su
cesion al Fondo y las declaraciones recogidas en el apartado 6.6.(ii) del
Documento Base Informativo.

En el supuesto de que, en algin momento y por cualquier motivo, la Sociedad
Gestora no pudiera utilizar dicho sistema CIFRADOC, ésta y el Cedente se
comprometen a remitir el sexto (6°) Dia Habil inmediatamente posterior a la
Ultima Fecha de Comprobacion de cada mes natural, un documento o
comunicacion a la CNMV que surta iguales efectos o, de no ser posible, otorgar
escritura publica con el Cedente con el contenido antedicho o bien a utilizar
cualquier medio que en el futuro pueda producir iguales efectos frente a terceros,
debiendo la Sociedad Gestora en este caso entregar a la CNMV copia autorizada
de dicho documento, o el que resultara del citado medio.
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(@) Envio de estados financieros auditados por parte del Cedente

Una vez transcurrido el 31 de julio de cada ejercicio, el Cedente debera
remitir a la Sociedad Gestora copia de sus estados financieros auditados
anuales correspondientes al ejercicio anterior en el plazo de quince (15)
dias desde su presentacion a la aprobacién por la junta general de socios.

6.5 Notificacion de la cesion de los Derechos de Crédito

Las cesiones de todos los Derechos de Crédito del Cliente al Cedente seran
debidamente notificadas al Deudor correspondiente de manera previa a la cesion al
Fondo, en funcién de la naturaleza de cada Derecho de Crédito y lo indicado en los
correspondientes Contratos de Cesion.

Sin perjuicio de lo anterior, hasta el 12 de septiembre de 2023 (excluido), las partes
habian acordado no notificar a los Deudores la cesion de los Derechos de Crédito del
Cedente al Fondo, a los efectos del articulo 347 del Codigo de Comercio, de tal forma
que los Deudores se liberaran de su obligacién mediante el pago en las cuentas del
Cedente.

Desde el 12 de septiembre de 2023 (incluido), las partes han acordado notificar a los
Deudores de los Derechos de Crédito que se cedan al Fondo a partir de dicha fecha, y
en funcion de las caracteristicas de dichos Derechos de Crédito, la cesién de sus
Derechos de Crédito del Cedente al Fondo, a los efectos del articulo 347 del Cédigo de
Comercio, de tal forma que desde la recepcién de dicha notificacion los Deudores se
liberaran de su obligacién mediante el pago en la Cuenta de Cobros.

No obstante, en caso de acaecimiento de un supuesto de sustitucién del Administrador,
o alguno de los eventos que se consideran como Causas de Terminacién Anticipada del
Periodo de Cesion, o en caso de que la Sociedad Gestora lo considere justificado, podra
requerir al Administrador para que notifique la cesion de los Derechos de Crédito a los
Deudores (y, en su caso, a los correspondientes Avalistas) indicandoles que el pago de
las correspondientes cantidades deberan ser pagadas en la Cuenta de Cobros a nombre
del Fondo. El Cedente a requerimiento de la Sociedad Gestora estara obligado a
suscribir dicha notificacion.

En los casos de notificacién a los Deudores a que se refiere el parrafo anterior, el
Administrador vendra obligado a acreditar a la Sociedad Gestora la recepcion por parte
de cada Deudor (y, en su caso, de los correspondientes Avalistas) de la notificacion
efectuada cuando asi se lo requiera la Sociedad Gestora.

No obstante, en caso de que (i) el Administrador no hubiese cumplido la notificacién a
los Deudores (y, en su caso, a los correspondientes Avalistas) a que se refieren los
parrafos anteriores, en el plazo de diez (10) Dias Habiles a contar desde la recepcién
del requerimiento o (ii) en caso de concurso o liquidacion del Administrador, seré la
propia Sociedad Gestora, si asi lo decide, directamente o a través de un nuevo
administrador que hubiere designado, la que realice dicha notificacion.

A los efectos anteriores, el Cedente otorgd poder irrevocable a la Sociedad Gestora en
virtud de la Escritura de Constitucién para que lleve a cabo las referidas notificaciones.
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Asimismo, el Cedente se comprometid, para el caso de una eventual sustitucién del
Administrador, a otorgar un poder irrevocable al nhuevo Administrador para que lleve a
cabo las referidas notificaciones.

Los costes de notificacién a los Deudores son asumidos por el Cedente. El Fondo puede
anticipar dicho gasto sin perjuicio de solicitar su devolucion al Cedente o compensarlo
contra las cantidades liquidas a percibir por el Cedente.

6.6 Declaraciones del Cedente

El Cedente manifestd y garantizé a la Sociedad Gestora en la Escritura de Constituciéon
del Fondo, en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, y manifiesta con
ocasion de cada cesion de Derechos de Crédito Adicionales, lo siguiente:

0] En relacién con el Cedente:

(@) Es una sociedad mercantil validamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente y debidamente inscrita en el Registro Mercantil y se
halla facultada para cumplir con todos los derechos y obligaciones
derivados de la Escritura de Constitucion.

(b) Cumple con todas y cada una de las obligaciones recogidas en el apartado
5.9 de la Escritura de Constitucion y que se describen en el apartado 6.8
del Documento Base Informativo.

(c) No se haya incurso en ninguna situacion de insolvencia actual o inminente
y no estd sometido a ningun proceso de concurso 0 procedimiento
concursal o de reorganizacion empresarial similar, de caracter judicial o
privado, relacionado con una situacion de insolvencia; ni ha solicitado la
declaracién de concurso, ni tiene constancia de que ésta haya sido
solicitada por ningun tercero o de que dicha solicitud sea inminente; ni ha
presentado en el Juzgado Mercantil competente la comunicacién de inicio
de negociaciones regulada en los articulos 583 y siguientes de la Ley
Concursal.

(d) Ha obtenido todas las autorizaciones necesarias para el valido
otorgamiento de la Escritura de Constitucién, de los compromisos
asumidos en la misma y de los deméas contratos relacionados con la
constitucion del Fondo.

(e) Las obligaciones asumidas en virtud de la Escritura de Constitucién y de la
totalidad de los documentos y contratos en ella mencionados son
plenamente validas y vinculantes.

()  El otorgamiento y cumplimiento de la Escritura de Constitucién y del resto

de los documentos y contratos en ella mencionados no contraviene
ninguna norma de cualquier rango ni de los propios estatutos del Cedente.
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9

(h)

(i)

()

(k)

()

(m)

Toda la informacién suministrada por el Cedente es sustancialmente
correcta y refleja fielmente la situacién del Cedente, no existiendo hechos
ni omisiones que desvirtien dicha informacion.

No se requiere ningun consentimiento, licencia, autorizacion o aprobacion,
en relacion con el otorgamiento, validez y exigibilidad de la Escritura de
Constitucién y del resto de los documentos y contratos en ella
mencionados, que no se haya obtenido previamente a la formalizacion de
la misma o que, habiendo sido obtenido, no se encuentre plenamente
vigente y efectivo.

No existe en la actualidad evento alguno que, por si 0 unido al transcurso
del tiempo y/o notificacibn o requerimiento, constituya un caso de
incumplimiento material de cualquier contrato o acuerdo del que sea parte
el Cedente, o de cualquier obligacion por la que en cualquier concepto
pudiera resultar vinculado el Cedente.

No existe en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion
ningun litigio, arbitraje o procedimiento de cualquier indole, iniciado o de
cuya iniciacion tuviera conocimiento el Cedente, y que si se resolviese de
forma adversa tendria un efecto negativo material sobre sus negocios,
activos, bienes o situacion financiera, o sobre su capacidad para cumplir
sus obligaciones derivadas de la Escritura de Constituciéon y del resto de
los documentos y contratos en ella mencionados o que pudiera cuestionar
la validez o exigibilidad de los mismos.

El Cedente esta en situacion de cumplir regularmente sus obligaciones
exigibles -y no es razonablemente previsible que deje de estarlo-, ho se ha
despachado ejecucion, ni es previsible que se despache ejecucion contra
una parte significativa de su patrimonio, y no se ha producido ni prevé que
se pueda producir ninguna de las siguientes situaciones: (i) sobreseimiento
en el pago corriente de sus obligaciones, (ii) existencia de embargos que
afecten a una parte significativa de su patrimonio, (iii) liquidacion de los
bienes del Cedente, (iv) incumplimiento de sus obligaciones,
especialmente de caracter tributario, laboral o frente a la Seguridad Social,
0 de caracter medioambiental, todo ello de modo que pueda resultar
sustancialmente afectada la capacidad del Cedente de cumplir con las
obligaciones derivadas de la Escritura de Constitucion.

Cumple con las obligaciones previstas en la normativa de prevencion del
blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo vigente en cada
momento y se compromete a cumplir con ésta durante la vigencia del
Fondo.

Entregd a la Sociedad Gestora las cuentas anuales auditadas de los dos
ultimos ejercicios a la fecha correspondiente (y que a la fecha del
Documento Base Informativo son las correspondientes a 2021 y 2022), sin
salvedades en el Ultimo ejercicio por parte de los auditores que, a su juicio,
puedan ser consideradas susceptibles de afectar a los activos a titulizar. A
estos efectos, el Cedente se obliga a entregar a la Sociedad Gestora sus
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cuentas anuales auditadas del ejercicio anterior antes del 31 de julio de
cada afo.

(i) En relacion con los Derechos de Crédito:

(@) que todos los Derechos de Crédito cumplen en la correspondiente Fecha
de Compra con los Criterios de Elegibilidad;

(b) que todos los Derechos de Crédito estan siendo administrados por el
Administrador de acuerdo con los procedimientos internos de
administracién de derechos de crédito derivados de créditos comerciales y
mitigacion de riesgos en vigor; y

(c) que todos los pagos que deban realizarse al Fondo con arreglo a la
Escritura de Constitucion, por parte del Cedente, deberan efectuarse libres
y exentos de cualquier retencién o deduccién en concepto de cualesquiera
impuestos, derechos, exacciones 0 gravamenes administrativos,
cualquiera que sea su naturaleza, que se impongan, liquiden, cobren,
retengan o liquiden en Espafia o en cualquiera de sus subdivisiones
territoriales o autoridades sobre dichos pagos, que tenga facultad para
aplicar impuestos.

6.7 Sustitucion de los Derechos de Crédito

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad a la Fecha de Desembolso Inicial
(para los Derechos de Crédito Iniciales), o con posterioridad a cualquier Fecha de
Compra (para los Derechos de Crédito Adicionales), y no obstante las declaraciones
formuladas por el Cedente y la diligencia observada por éste para asegurar su
cumplimiento, se detectara que alguno de los Derechos de Crédito, en las
correspondientes Fechas de Compra (incluyendo la Fecha de Constitucion) (i) no
cumplia con los Criterios de Elegibilidad Individuales o causase que no se cumpliesen
los Criterios de Elegibilidad Globales, o (iii) no se ajustaba al resto de declaraciones
formuladas en el apartado 6.6.ii) del Documento Base Informativo (tales Derechos de
Crédito, en adelante, los “Derechos de Crédito Disconformes”), el Cedente se obliga:

® A subsanar el vicio en el plazo de diez (10) Dias Habiles a partir del momento en
gue tenga conocimiento del vicio o a partir de la notificacion de la Sociedad
Gestora al Cedente comunicandole la existencia del referido vicio.

(i) En caso de no ser posible la subsanacion conforme a lo descrito en el apartado
() anterior, la Sociedad Gestora podra instar al Cedente a sustituir el
correspondiente Derecho de Crédito Disconforme por otro de términos y
caracteristicas similares que sea aceptado por la Sociedad Gestora en el plazo
de diez (10) Dias Habiles.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de la existencia de algun Derecho de

Crédito Disconforme, debera ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora, e
indicarle los derechos de crédito que propone ceder para sustituir a los afectados.
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En todo caso, en dicha sustitucion, el Cedente debera acreditar que el Derecho de
Crédito sustituyente se ajusta a las declaraciones contenidas en el apartado 6.6.(ii) del
Documento Base Informativo.

Los gastos en que pudiera incurrirse como consecuencia de la sustitucion de Derechos
de Crédito Disconformes conforme a lo establecido en el presente apartado correran a
cargo del Cedente.

Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en los apartados (i) y (ii) anteriores y para
aguellos supuestos, igualmente excepcionales, en los que el Derecho de Crédito
Disconforme no fuera subsanado en dicho plazo, no fuera susceptible de subsanacién
o la sustitucién no fuera posible, el Cedente procederéa a la resolucion automatica de la
cesion del Derecho de Creédito Disconforme no sustituido. Dicha resolucion se efectuara
mediante el reembolso en efectivo al Fondo del Precio de Cesién correspondiente al
Derecho de Crédito que no se ajuste a las mencionadas declaraciones, que sera
depositado en la Cuenta de Cobros.

La documentacion de la sustitucion cumplird los requisitos exigidos por la legislacién
vigente en cada momento para la transmision del Derecho de Crédito sustituyente y del
sustituido.

6.8 Compromisos adicionales del Cedente

El Cedente se comprometié frente a la Sociedad Gestora al otorgar la Escritura de
Constitucién, como representante del Fondo, a cumplir en todo momento con las
siguientes obligaciones:

® Obligacion de cumplimiento de leyes. El Cedente se obliga a cumplir en todo
momento con la legislaciéon de cualquier otra indole que le sea aplicable y exigir
en la medida de lo posible y siempre que tenga titulo para ello, el cumplimiento
de dicha legislacion por los Clientes.

(i) Indemnidad frente a reclamaciones de los Clientes. ElI Cedente se obliga, a
mantener al Fondo indemne de cualesquiera dafios o perjuicios que éste pudiera
sufrir como consecuencia de reclamaciones interpuestas por los Clientes
siempre que dichas reclamaciones se deban a causas exclusivamente
imputables al Cedente.

(iii) Obligaciones del Cedente en caso de Disputa Comercial. En caso de que, con
posterioridad a la Fecha de Compra correspondiente, exista cualquier Disputa
Comercial en relacion con cualquier Derecho de Crédito que verse sobre
aspectos distintos a la propia existencia y legitimidad de los mismos, el Cedente
se obliga, tan pronto como tenga conocimiento de que algun Derecho de Crédito
por él cedido puede estar afectado por una Disputa Comercial, a ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora, proporcionando toda la informacion sobre
los mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora.

El Cedente se compromete a mantener indemne a la Sociedad Gestora, en

nombre y representacion del Fondo, respecto de posibles reclamaciones
efectuadas por parte de Deudores afectados por tales Disputas Comerciales.
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(iv)

v)

Igualmente, el Cedente se compromete a mantener indemne al Fondo respecto
de posibles reclamaciones efectuadas por parte de Deudores afectados por tales
Disputas Comerciales en la parte de las mismas que no se refieran al estricto
resarcimiento de las cantidades pagadas o pendientes de pago del Derecho de
Crédito.

Se entiende por “Disputa Comercial” cualquier controversia comercial entre el
Deudor y el Cliente derivada de una prestacion de servicios 0 una entrega de
bienes al amparo de una relacion comercial entre el Cliente y el Deudor
correspondiente y justificados en una factura de la que se derivan los Derechos
de Crédito cedidos al Fondo, que suponga o pueda suponer la cancelacion total
o parcial de la deuda, la modificacion de los importes y/o condiciones de pago
de los mismos, y/o la devolucion de cualesquiera cantidades previamente
abonadas por el Deudor en concepto de servicio de la misma.

Transferencias de cobros. El Cedente se obliga a transferir, el Dia Habil siguiente
a la fecha que éstas se reciban, cualesquiera cantidades recibidas que
correspondan al Fondo en las correspondientes cuentas del Cedente de los
Deudores de los Derechos de Crédito cedidos, a la Cuenta de Cobros del Fondo.

Hasta el 12 de septiembre de 2023 (excluido), todos los ingresos de los Derechos
de Crédito cedidos se han venido recibiendo en la cuenta abierta a nombre del
Cedente en una entidad de crédito espafiola (la “Cuenta del Cedente”) cuyo
saldo se pignoro6 a favor del Fondo en virtud del Contrato de Prenda que se firmé
con fecha 9 de septiembre de 2022 y que ha sido novado con fecha 12 de
septiembre de 2023 para bloquear los movimientos de la misma por parte del
Banco de la Cuenta del Cedente, conforme a lo establecido en el apartado 6.11.7
del presente Documento Base Informativo. El Cedente se obligé a comunicar a
la Sociedad Gestora, con caracter inmediato, la existencia de cualesquiera otra/s
cuenta/s en la/s que se ingresen cobros de los Derechos de Crédito.

La responsabilidad de transferir los fondos que, sin perjuicio de lo anterior y
siempre y cuando sea operativamente posible, se sigan recibiendo en la Cuenta
del Cedente sera de la Sociedad Gestora, salvo aquellos fondos que se reciban
en la nueva Cuenta del Cedente (la “Nueva Cuenta del Cedente”) sobre la que
se ha suscrito el nuevo Contrato de Prenda en fecha 12 de septiembre de 2023
(el “Nuevo Contrato de Prenda”), que seguira siendo responsabilidad del
Cedente.

Sin perjuicio de lo anterior, el Cedente velara por que todos los ingresos de los
Derechos de Crédito cedidos se reciban en la Cuenta de Cobros del Fondo.

Mantener la actividad principal. EI Cedente se obliga a mantener como actividad
empresarial la de su objeto social existente en la Fecha de Constitucion.

6.8.1 Compensacion

Sin perjuicio de la declaracion (xiv) del apartado 6.2.1 del Documento Base Informativo,
en el supuesto de que alguno de los Deudores de los Derechos de Crédito, o en su
caso, el correspondiente Cliente, mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
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exigible frente al Cedente y, por tanto, resultara que alguno de los Derechos de Crédito
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal derecho de crédito, de conformidad
con el parrafo tercero del articulo 1.198 del Cdadigo Civil, el Cedente remediara tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla el Cedente procedera a ingresar al Fondo
en la Cuenta de Cobros el importe que hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca el
ingreso calculado de acuerdo con las condiciones aplicables al Derecho de Crédito
correspondiente.

6.9 Opcion derecompra de Derechos de Crédito en Mora

El Cedente tendra, en cualquier momento, la posibilidad de recomprar todos o parte de
los Derechos de Crédito que acumulen retrasos en el cobro respecto al vencimiento
esperado de conformidad con el correspondiente Documento de Crédito (los “Derechos
de Crédito en Mora”).

A los efectos anteriores, el Cedente deberé enviar a la Sociedad Gestora una oferta de
compra de Derechos de Crédito en Mora conforme al modelo que se adjunta como
Anexo 5.12 a la Escritura de constitucion (o cualquier otro que el Cedente y la Sociedad
Gestora acuerden en cada momento, sin que dicha modificacion de anexo deba
considerarse como una modificacién de la Escritura) (la “Oferta de Recompra”) con, al
menos, dos (2) Dias Habiles de antelacion a la fecha prevista de recompra que se
indique en la referida Oferta.

La Sociedad Gestora debera aceptar expresamente la referida Oferta de Recompra si
lo considera conveniente para el Fondo mediante la firma y envio de la misma al
Cedente con, al menos, un (1) Dia H&bil de antelacion a la fecha prevista de recompra.
El precio de recompra sera el que se establezca en el correspondiente anexo y que sera,
al menos, igual al Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en Mora
afectados y deberd ser abonado por el Cedente en la Cuenta de Cobros del Fondo en
la fecha de recompra acordada entre las partes, antes de las 10:00 horas.

6.10 Adhesién de nuevos Cedentes

Crealsa estara facultado para solicitar por escrito a la Sociedad Gestora la incorporacion
de un Nuevo Cedente siempre que:

(1) Crealsa ostente la Mayoria Absoluta del Nuevo Cedente.

A estos efectos, se entiende por “Mayoria Absoluta”, para cualquier sociedad,
respecto de la que se ostenta directa o indirectamente, mas del 50% de:

= Su capital social,
= los derechos de voto adscritos a su capital social, o

= a efectos del calculo del porcentaje de participacion indirecta, cuando una
sociedad o entidad tenga mas del 50% del capital social ordinario o, en su
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caso, de los derechos de voto adscritos al capital social ordinario de otra
sociedad o entidad, se considerara que tiene el 100% de la misma.

(ii) El Nuevo Cedente tenga derechos de crédito del mismo tipo y con las
caracteristicas de los Derechos de Crédito Iniciales y de los Derechos de Crédito
Adicionales descritos en el apartado 6.1 del Documento Base Informativo.

(iii) El Nuevo Cedente realice las mismas declaraciones y garantias que las descritas
en el apartado 6.2 del Documento Base Informativo.

(iv) El Nuevo Cedente, Crealsa, y la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, hayan
suscrito un documento publico en términos sustancialmente idénticos a los
contenidos en el modelo del Anexo 5.13 de la Escritura de Constitucion,
mediante el cual el Nuevo Cedente acepte todas las Estipulaciones de la
Escritura que afecten al Cedente y al Administrador y la Sociedad Gestora acepte
tal incorporacion y haga extensivas al Nuevo Cedente y al Administrador las
obligaciones y garantias que ahora asume con Crealsa y constituya una prenda
sobre el saldo total de la(s) correspondiente(s) Cuenta(s) del Nuevo Cedente.

(V) La incorporacién del Nuevo Cedente no afecte el informe de solvencia emitido
por Ethifinance o, en su caso, a la calificacion crediticia de los Bonos.

En caso de que se adhieran nuevos Cedentes a la Escritura de Constitucion, todas las
referencias al “Cedente” o al “Administrador” en la Escritura o el Documento Base
Informativo se entenderan hechas a los “Cedentes” o a los “Administradores”, en plural,
cada uno con respecto a los Derechos de Crédito por cada cual cedidos, salvo que del
propio contexto se refieran Unicamente a Crealsa. Las obligaciones de cada uno de los
Cedentes seran mancomunadas con respecto al resto de Cedentes.

6.11 Administracién de los Derechos de Crédito
6.11.1 Delegaciéon en el Administrador de los Derechos de Crédito

Conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora es la responsable
de administrar y gestionar los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo. Asimismo,
conforme al articulo 30.4 de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora no quedara exonerada
ni liberada de dicha responsabilidad mediante la subcontratacion o delegacion en
Crealsa de la funcion de custodia, administracion y gestion de los Derechos de Crédito
conforme se indica a continuacion.

La Sociedad Gestora ha delegado, en virtud de la Escritura de Constitucion, la
administracion, custodia y gestion de todos los Derechos de Crédito cedidos al Fondo,
al Cedente. En caso de adhesion de nuevos Cedentes, conforme a lo establecido en el
apartado 6.10 del Documento Base Informativo, la Sociedad Gestora delegara en dichos
Cedentes, en virtud de la escritura de adhesion correspondiente, la administracion y
custodia de los Derechos de Crédito por ellos cedidos, quienes asumiran las mismas
obligaciones que asume Crealsa como Administrador, entendiéndose reiteradas todas
las declaraciones realizadas por Crealsa a estos efectos, y firmara, en carta aparte, la
comision a pagarles, que se entendera incluida en la definicion de Comision de
Administracion.
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Crealsa, en su calidad de Administrador de los Derechos de Crédito, ha declarado en la
Escritura de Constitucion que cuenta con los recursos materiales, humanos y
organizativos necesarios para cumplir las obligaciones asumidas en la presente
Escritura. Dicha labor de administracion comienza, respecto de cada Derecho de
Crédito, en la Fecha de Constitucién para los Derechos de Crédito Iniciales y en la
correspondiente Fecha de Compra para los Derechos de Crédito Adicionales.

6.11.2 Obligaciones de las partes

El Administrador, respecto de los Derechos de Crédito que administre, dedicara el
mismo tiempo y atencion y ejercera el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administracion de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la administracion de
otros derechos de crédito que no hubieran sido cedidos al Fondo y, en cualquier caso,
ejercitara un nivel razonable de pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de los
servicios.

Salvo instruccién en sentido contrario remitida por la Sociedad Gestora, el
Administrador, en el marco del mandato aqui descrito, podra llevar a cabo cualquier
actuacién que considere razonablemente necesaria o conveniente, disponiendo de
plenos poderes y facultades para ello, dentro de los limites establecidos en los Contratos
de Cesion con los Clientes y en la Escritura de Constitucion.

A estos efectos, la administracion de los Derechos de Crédito por el Administrador se
encuentra sujeta a las reglas y principios contenidos en los procedimientos internos de
administracibn de Crealsa (0 el correspondiente Administrador), que han sido
previamente comunicados a la Sociedad Gestora. Los procedimientos internos de
administracion no podran ser objeto de modificaciones materiales ni sustanciales sin la
aprobacion de la Sociedad Gestora a menos que sea necesario para cumplir con la
legislacion que le es aplicable o de caracter puramente administrativo o de otro tipo con
caracter formal, menor o técnico.

6.11.2.1 Obligaciones generales y de informacion

En virtud de lo anterior, el Administrador ha asumido las siguientes obligaciones frente
a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(1) Tener en cuenta los intereses de los Titulares de los Bonos en sus relaciones
con los Deudores y con los Clientes y en el ejercicio de cualquier facultad
discrecional derivada del desarrollo de los servicios establecidos en la Escritura
de Constitucion.

(ii) Cumplir todas las instrucciones razonables de la Sociedad Gestora, dadas de
conformidad con lo previsto en la Escritura de Constitucion.

(iii) Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los

Derechos de Crédito y de los Contratos de Cesion en los que se ampara su
cesion, ya sea en via judicial o extrajudicial.
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(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y mantener en pleno vigor
las licencias, aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que puedan ser
necesarios o convenientes en relacion con el desarrollo de sus servicios.

Disponer de equipos y personal suficiente para cumplir todas sus obligaciones.

Mantener bajo custodia segura los contratos, documentos (incluyendo, en su
caso, los efectos de los que deriven los Derechos de Crédito) y registros
informéticos relativos a la cartera de Derechos de Crédito de cada Cliente, a los
Contratos de Cesién, a cualesquiera documentacion complementaria de los
Clientes, de los Deudores y deméas documentos relacionados y no abandonar la
posesion, custodia o control de los mismos si no media el previo consentimiento
escrito del Cedente y de la Sociedad Gestora, salvo cuando un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para la reclamacién del Derecho de
Crédito, o le fuere exigido por cualquier autoridad competente, informando en
tales casos tanto al Cedente como a la Sociedad Gestora.

Remitir cualquier informacién relativa a la cartera de Derechos de Crédito
cedidos de cada Cliente, de los Contratos de Cesion, de los Clientes y de los
Deudores que le fuera requerida por el Cedente o por la Sociedad Gestora,
facilitando en todo momento el acceso, a dichas escrituras, documentos y
registros, al Cedente, a sus auditores y a la Sociedad Gestora y a los auditores
del Fondo, debidamente autorizados por ésta. Para el caso de aquellos Derechos
de Crédito derivados de pagarés emitidos a la orden o no a la orden, y de
conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley Cambiaria y del Cheque,
el Fondo, como cesionario de los Derechos de Crédito, tendra derecho a la
entrega de los titulos fisicos representativos de los correspondientes efectos.

Informar a la Sociedad Gestora en el plazo maximo de un (1) mes desde que
tenga conocimiento sobre el contenido de cualquier aviso o documento relevante
gue, en calidad de Administrador, reciba del Cliente o del Deudor y que pueda
afectar al cobro de los Derechos de Crédito.

Facilitar a la Sociedad Gestora la informacion relacionada con el cumplimiento
por los Deudores de las obligaciones derivadas de los Derechos de Crédito y las
actuaciones realizadas en caso de impago. Para ello, remitira la informacion de
forma diaria antes de las 23:00 horas de cada Dia Habil de los Derechos de
Crédito y de los cobros recibidos de los mismos a través de ficheros informaticos
automatizados con el contenido que en cada momento hayan acordado la
Sociedad Gestora y el Administrador.

Igualmente, el Administrador de los Derechos facilitara cuanta informacién
relativa a los Derechos de Crédito y a los Contratos de Cesion le requiera la
Sociedad Gestora, de manera puntual o periédica, para que esta pueda, en
cualquier momento, cumplir con las obligaciones de informacién que le son
exigibles de conformidad con la normativa que le sea aplicable tanto a ella misma
como al Fondo. El Administrador también deberé facilitar, en la medida de lo
posible, cuanta informacion requiera la Sociedad Gestora para que esta pueda
cumplir con las obligaciones de informacion asumidas con los Titulares de los
Bonos. Todo lo anterior se entendera sin perjuicio de la obligacion del
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Administrador de preparar y entregar a la Sociedad Gestora cualquier otra
informacion adicional que, en relacion con los Derechos de Crédito, la Sociedad
Gestora razonablemente solicite.

6.11.2.2 Cobro de los Derechos de Crédito

Conforme a lo descrito en el apartado 6.8 del Documento Base Informativo, hasta el 12
de septiembre de 2023 (excluido), el Administrador ha velado por que los Deudores
ejecutaran el pago de los Derechos de Crédito en la Cuentas del Cedente y/o en aquella
otra que hubiese comunicado a la Sociedad Gestora (la/s “Cuentals del Cedente”).

Desde el 12 de septiembre de 2023 (incluido), el Administrador velara por que los
Deudores ejecuten el pago de los Derechos de Crédito en la Cuenta de Cobros,
atendiendo a la notificacion de los deudores descrita en el apartado 6.5 del documento
Base Informativo.

En consecuencia, el Banco de la Cuenta del Cedente deberé transferir a la Cuenta de
Cobros cualesquiera cantidades que correspondan al Fondo recibidas en las
correspondientes Cuentas del Cedente en contravencion de lo dispuesto en el parrafo
anterior, siendo la responsabilidad de transferir estos fondos de la Sociedad Gestora,
salvo en el caso de la Nueva Cuenta del Cedente sobre la que se ha suscrito el Nuevo
Contrato de Prenda, en fecha 12 de septiembre de 2023, que sera responsabilidad del
Cedente.

A los efectos de la realizacion de las tareas de cobro de los Derechos de Crédito, el
Administrador lleva un registro de cuando se producira el vencimiento de los distintos
Derechos de Crédito y realiza los controles necesarios para garantizar que se producen
los pagos relativos a los Derechos de Crédito aplicando la misma diligencia y los mismos
procedimientos que tenga establecidos para otros derechos de crédito que administre.

6.11.2.3 Conciliacién diaria

El Administrador remite diariamente toda la informacién necesaria para que la Sociedad
Gestora pueda identificar el estado de cada uno de los Derechos de Crédito (cobrados,
pendientes de cobro, reclamados, identificacion de los Derechos de Crédito
Disconformes, y cualquier otra que razonablemente pudiera necesitar) y la Sociedad
Gestora elabora, con dicho fichero, un informe diario con el resumen de los ingresos
gue se hayan producido en el periodo y verifica que los ingresos en la Cuenta de Cobros,
se corresponden con los informados en el fichero de seguimiento por el Administrador,
asi como que los Precios de Cesién de Derechos de Crédito cargados en la Cuenta de
Compras en cada Fecha de Compra sometidos a conciliacion son los correctos,
teniendo en cuenta los ajustes que deban producirse por la existencia de Derechos de
Crédito Disconformes.

En caso de discrepancia entre lo informado como pagado por cada Derecho de Crédito
en el fichero anteriormente citado y las cantidades ingresadas en la Cuenta de Cobros
del Fondo, se solicita informacién adicional al Administrador para aclarar las diferencias
gue se hubieran producido. Una vez conciliadas dichas diferencias, se procede a
ingresar al Fondo, o a devolver al Cedente, segun proceda, la diferencia existente. La
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fecha de ingreso o abono es el Dia Habil en el cual hayan sido conciliadas dichas
diferencias.

6.11.2.4 Seguimiento y Control

El Administrador asiste a la Sociedad Gestora en las labores de seguimiento y control
de los Derechos de Crédito. En sus funciones de seguimiento, el Administrador pone la
diligencia habitual en la gestion y administracion de derechos de crédito de esta
tipologia.

El Administrador debe verificar que el cobro de los Derechos de Crédito se produce en
las condiciones reflejadas en los mismos.

6.11.2.5 Facultades y actuaciones en relacion con los Derechos de Crédito

El Administrador no esta facultado (i) a aceptar ninguna modificacién ni (ii) a llevar a
cabo ningun proceso de renegociacién o refinanciacion de los Deudores que afecte a
los Derechos de Crédito sin autorizacion previa de la Sociedad Gestora, salvo los
relativos a aquellas actuaciones que se realicen para los Derechos de Crédito en Mora,
conforme al apartado 6.11.2.6 del Documento Base Informativo.

Adicionalmente, se permite al Administrador modificar los Derechos de Crédito para
modificar su vencimiento o su correspondiente Documento de Crédito, en aquellos
supuestos en que considere conveniente sustituir el Documento de Crédito de origen
por un efecto (normalmente un pagaré) con un vencimiento distinto con el objeto de
facilitar el cobro del Derecho de Crédito. En cualquier caso, cualquier modificacion del
Derecho de Crédito no podra derivar en el incumplimiento de las declaraciones y
garantias establecidas en el apartado 6.6 del Documento Base Informativo.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora hubiera autorizado alguna modificacion o
proceso de renegociacion o refinanciacion, el Administrador custodiara la
documentacién correspondiente a cada consentimiento, modificacion, dispensa o
novacion. El Administrador pondra a disposicién de la Sociedad Gestora, previa solicitud
de ésta con una antelacion razonable, la citada documentacion, y vendra obligado a la
entrega fisica o el envio de copia electrénica del correspondiente Documento de Crédito.

6.11.2.6 Demora en los pagos

Respecto de aquellos Derechos de Crédito en Mora, el Administrador debe desarrollar
las actuaciones y las medidas que ordinariamente toma en relacién con sus politicas de
gestion de cobros. A efectos aclaratorios, las partes de la Escritura de Constitucion
acordaron que quedan incluidas en dichas actuaciones, todas las judiciales que el
Administrador considere necesarias para la reclamacion y cobro de las cantidades
adeudadas por los Deudores en los términos descritos a continuacion:

0] El Administrador debe identificar aquellos Derechos de Crédito que estén
incumpliendo los plazos y, en su caso, informar a la Sociedad Gestora.

(i) Actuar judicial y extrajudicialmente contra los Deudores en situacién de impago
en reclamacion del pago de la deuda. En este sentido, salvo instruccion en
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sentido contrario, el Administrador podra llevar a cabo las actuaciones
necesarias para el cobro de las cantidades adeudadas por los Derechos de
Crédito que considere convenientes, como si se tratase de un derecho de crédito
propio, no cedido al Fondo. A tal efecto, podra incurrir en los gastos razonables
gue estime necesarios y debidamente justificados, los cuales se repercutiran al
Fondo.

(iii) En virtud de la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, otorgd poder irrevocable en favor del Administrador para que pueda
realizar cuantas actuaciones judiciales y extrajudiciales sean necesarias para el
cobro de los Derechos de Crédito en los términos previstos en este apartado.

6.11.2.7 Renuncia a los privilegios en su calidad de depositario

El Administrador ha renunciado en cualquier caso a los privilegios y facultades que la
ley le confiere en su condicion de depositario de los correspondientes documentos,
pélizas y/o escrituras publicas en particular a lo dispuesto en los articulos 1.730y 1.788
del Cédigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

6.11.3 Subcontratacion

El Administrador no puede subcontratar ninguno de los servicios que se haya
comprometido a prestar en virtud de la Escritura de Constitucién sin la autorizacion
previa y por escrito de la Sociedad Gestora. Dicha subcontratacién, en caso de ser
autorizada, no podra suponer coste o gasto adicional alguno para el Fondo o para la
Sociedad Gestora.

Sin perjuicio de lo anterior, se permite al Administrador que subcontrate los
procedimientos de reclamacion de Derechos de Crédito con una empresa especializada
de reconocido prestigio.

No obstante, cualquier subcontratacion o delegacién, el Administrador no quedara
exonerado ni liberado, mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la Escritura de Constitucion o que legalmente
le fueren atribuibles o exigibles.

6.11.4 Duracion

Los servicios son prestados por el Administrador por tiempo indefinido, y, por tanto,
hasta que se extingan todas las obligaciones asumidas por el Administrador, o cuando
concluya la liquidaciéon del Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la posible
renuncia o sustitucion de su mandato de conformidad con la Escritura (tal y como se
describe en el Documento Base Informativo).

6.11.4.1 Renuncia voluntaria del Administrador
El Administrador podra voluntariamente renunciar a ejercer la administracion y gestion
de los Derechos de Crédito si fuera posible conforme a la legislacién vigente en cada

momento y siempre que (i) fuera autorizada por la Sociedad Gestora, (ii) la Sociedad
Gestora hubiera designado un nuevo administrador para lo que el Administrador
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dimisionario dara un plazo de, al menos, dos (2) meses a la Sociedad Gestora v (iii) el
Administrador hubiera indemnizado al Fondo, en su caso, por los dafios y perjuicios que
la renuncia y la sustitucion pudieran causarle, ademas cualquier coste adicional serd a
su cargo, no repercutiéndolo por tanto al Fondo. ElI Administrador dimisionario se
mantendra en sus obligaciones hasta que se haya producido de manera efectiva la
sustitucion.

6.11.4.2 Alerta de Administracion y otras causas de sustitucion del Administrador

La Sociedad Gestora, en su labor de seguimiento y control de los Derechos de Crédito,
esta en disposicion, siempre que el Administrador cumpla con sus obligaciones de
informacion conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucion, de detectar el
incumplimiento del nivel de diligencia exigible al Administrador y el posible acaecimiento
de un supuesto de Alerta de Administracién (tal y como este término se define a
continuacién). Corresponde a la Sociedad Gestora identificar si la naturaleza del
deterioro en la administracion de los Derechos de Crédito puede dar lugar a la necesidad
de una eventual sustitucion del Administrador. En caso de que dicha necesidad sea
confirmada, la Sociedad Gestora pondra esta circunstancia en conocimiento del propio
Administrador, de la CNMV, de los acreedores del Fondo y, en su caso, del
administrador del concurso de acreedores del Administrador (las “Partes Afectadas”).

Se considerara “Alerta de Administracién”: (i) la interrupcién continua en un periodo
de cinco (5) Dias Habiles del flujo de informacion periddica procedente del Administrador
y (ii) el deterioro continuo en un periodo de cinco (5) Dias Habiles del contenido
informativo del mismo.

En caso de que se detecte que se ha producido un supuesto de Alerta de Administracion,
la Sociedad Gestora procedera de la siguiente manera:

® En primer lugar, pondra esta circunstancia en conocimiento del Administrador,
quien dispondra de un plazo de treinta (30) Dias Habiles para evaluar y, en su
caso, subsanar la Alerta de Administracion.

(i) En segundo lugar, y en caso de que la Alerta de Administracién no quedase
debidamente subsanada y deba procederse a la sustitucibn de dicho
Administrador, la Sociedad Gestora pondra esta circunstancia en conocimiento
de los Titulares de los Bonos y de la Agencia de Calificacién y procedera de
conformidad con lo establecido en el apartado 6.11.4.3 del Documento Base
Informativo.

Igualmente, la sustitucién del Administrador podra estar justificada por alguno de los
siguientes supuestos:

0] El incumplimiento de otras obligaciones distintas a una Alerta de Administracion
de los Derechos de Crédito, contrastado por la Sociedad Gestora, salvo que el
Administrador haya subsanado este incumplimiento en el plazo maximo de
treinta (30) Dias Habiles desde que haya recibido la correspondiente notificacion
de la Sociedad al respecto o dentro del plazo que, en su caso, acuerden las
partes si la Sociedad Gestora considera que el plazo de subsanacién indicado
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anteriormente es demasiado amplio en funcion de la naturaleza del
incumplimiento.

(i) La solicitud de concurso de acreedores, voluntario o necesario o una decision
corporativa, administrativa o judicial para la liquidacion y disolucion del
Administrador.

(iii) La desaparicion del Administrador por cualquier otra circunstancia.

(iv) El acaecimiento de otros hechos relativos al Administrador o el desempefio de
sus funciones que, a juicio de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura financiera del Fondo o para los derechos e intereses de
los Titulares de los Bonos, salvo que el Administrador haya subsanado este
incumplimiento en el plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles desde que haya
recibido la correspondiente notificacion de la Sociedad al respecto o dentro del
plazo que, en su caso, acuerden las partes si la Sociedad Gestora considera que
el plazo de subsanacion indicado anteriormente es demasiado amplio en funcion
de la naturaleza del incumplimiento.

6.11.4.3 Procedimiento de sustitucion y protocolo de actuacion

La Sociedad Gestora seleccionara una entidad con capacidad suficiente para asumir la
delegacién de las obligaciones de administracion derivadas del apartado 6.11 del
Documento Base Informativo.

Para la designacion del nuevo Administrador, la Sociedad Gestora tomara en
consideracion: (i) la experiencia en las labores de administracion de derechos de crédito,
similares a los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, (ii) la experiencia en la gestién de
derechos de crédito impagados, (iii) la implantacién territorial, (iv) la solvencia, (v) los
sistemas y mecanismos de informacién y control y (vi) el coste. La Sociedad Gestora
podra solicitar informes de expertos para culminar el proceso de decision, cuyos gastos
seran a cargo del Fondo. Una vez adoptada por la Sociedad Gestora la decision de
proceder a la sustitucion del Administrador, se procedera a realizar los siguientes
procesos, en un plazo maximo de dos (2) meses:

® Formalizacion de un contrato de administracién con el nuevo administrador de
Derechos de Crédito.

(i) Activacion del procedimiento de recuperacion de la informacion necesaria para
la administracion de los Derechos de Crédito, que incluye:

(@) Transferencias de bases de datos y del soporte documental de los
Derechos de Crédito en poder del Administrador que se sustituye.

(b) Puesta a disposicion del nuevo administrador de todos los datos
necesarios para la gestion de los Derechos de Crédito.

(c) Activacion del proceso de notificacion de la cesion a los Deudores, asi

como del proceso de actualizacién de las instrucciones de pago por
aguellos en la cuenta designada al efecto, conforme a lo establecido en el

56



apartado 6.5 del Documento Base Informativo. Dicha notificacion incluira
la indicacién de que los pagos a que vienen obligados los Deudores sélo
tendran caracter liberatorio si se efectian a nombre de éste en la Cuenta
de Cobros o en la cuenta que la Sociedad Gestora designe al efecto.

(d) Comunicacion de la decision de sustitucion a los Titulares de los Bonos, a
la Agencia de Calificacion y a la CNMV.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora podra considerar como causa de Liquidacion
Anticipada del Fondo:

0] Que exista una prevision razonable de que el proceso de sustitucion puede
extenderse mas de seis (6) meses; o

(ii) En el caso de que, una vez iniciado, éste se extienda en mas de nueve (9) meses
sin que haya sido posible culminarlo.

6.11.4.4 Obligaciones del Administrador en caso de renuncia voluntaria o sustitucion del
Administrador

En caso de renuncia voluntaria o sustitucion del Administrador, conforme a lo
establecido en este apartado 6.11.4, el Administrador debera proceder a la entrega fisica
o el envio de copia electronica de los documentos acreditativos de los Derechos de
Crédito a la Sociedad Gestora o al administrador sustituto que en su caso se designe
(incluyendo en su caso, copia de los correspondientes Contratos de Cesién) en un plazo
acordado entre las partes.

En tal caso, y a los efectos de facilitar cualquier actuacién procesal o extraprocesal en
relacion con los Derechos de Crédito, el Cedente otorga, en virtud de la Escritura de
Constitucion, poder irrevocable autorizando a la Sociedad Gestora, actuando en nombre
y representacion del Fondo, a llevar a cabo en nombre del Cedente, por si 0 a través
del administrador sustituto que en su caso se designe, las actuaciones oportunas en
relacion con los Derechos de Crédito y confiriendo todas las facultades que a tal fin
puedan resultar necesarias.

Asimismo, sin perjuicio del apoderamiento anterior, el Cedente se comprometié a
otorgar cualquier otro poder, escritura 0 documento publico para que la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y representacion del Fondo, pueda llevar a cabo en
nombre del Cedente, por si o a través del administrador sustituto que en su caso se
designe, las actuaciones oportunas en relacion con los Derechos de Crédito.

6.11.5 Responsabilidad del Administrador e indemnizacion

El Administrador ha asumido la obligacion de indemnizar al Fondo y/o a la Sociedad
Gestora de cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por razon
del incumplimiento por parte del Administrador de sus obligaciones de administracion y
gestion de los Documentos de Crédito de los que se derivan los Derechos de Crédito
establecidos en la Escritura de Constitucion, siempre que tales dafios, pérdidas o gastos
sean debidamente justificados.
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Ni los Titulares de los Bonos ni cualquier otro acreedor del Fondo dispondran de accién
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo, quien ostentar& dicha accién en los términos descritos en el presente apartado.

6.11.6 Compromisos de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora ha asumido, entre otras obligaciones, en relaciébn con la
Administracion de los Derechos de Crédito, las siguientes:

0] La vigilancia para la correcta administracion de los Derechos de Crédito cedidos
al Fondo. Esta vigilancia se realizara mediante el control semanal individualizado
de la informacién remitida de cada Derecho de Crédito por el Administrador a la
Sociedad Gestora.

(ii) La disponibilidad de informacién suficiente para que puedan ser ejercidas de
manera plena todas las funciones de administracion de los Derechos de Crédito
cedidos al Fondo, por la propia Sociedad Gestora o por un tercero distinto del
Administrador inicial. Esta obligacion, en lo referente a datos personales, queda
condicionada por la Ley Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccién de
Datos y garantia de los derechos digitales (la “Ley de Proteccion de Datos”) y
su normativa de desarrollo, y el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 27 de abril, relativo a la proteccion de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre
circulacion de estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE (el
‘Reglamento General de Proteccién de Datos” vy, junto con la Ley de
Proteccion de Datos y su normativa de desarrollo, la “Normativa de Proteccién
de Datos”).

(iii) La obligacion de contar con una capacidad técnica contrastada para transferir la
informacion de que dispone, relativa a los Derechos de Crédito cedidos al Fondo,
a terceros con experiencia en la realizacion de las funciones de administracion
de derechos de la misma tipologia de los Derechos de Crédito.

(iv) Promover y, en su caso, ejecutar el proceso de sustitucién del Administrador en
los términos establecidos en la Escritura de Constitucion.

6.11.7 Prenda de los saldos de la/s Cuenta/s del Cedente

El Administrador y la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
suscribieron en la Fecha de Constitucion un Contrato de Prenda sobre los derechos de
crédito derivados de la Cuenta del Cedente en una entidad de crédito espafiola (a estos
efectos, el “Banco de la Cuenta del Cedente”), en garantia de las obligaciones
asumidas por el Cedente en la Escritura de Constitucion, que fue novado en fecha 12
de septiembre de 2023 con el objeto de modificar la operativa de la Cuenta del Cedente.

De conformidad con la novacion de dicho Contrato de Prenda, desde la fecha de la
novacion el Cedente no podra disponer del Saldo de la Cuenta del Cedente, que se
entendera permanentemente bloqueado e indisponible.

En consecuencia:
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(a) la Cuenta del Cedente sera operada exclusivamente conforme a las instrucciones
del Fondo (representado por la Sociedad Gestora) y el Cedente no tendra derecho a
disponer del Saldo de la Cuenta del Cedente ni a cursar instrucciones sobre la Cuenta
del Cedente;

(b) el Banco de la Cuenta del Cedente, siempre que sea operativa y legalmente posible,
suspenderd, desde la recepcidn de la notificacion de la novacion, todas las instrucciones
pendientes que haya iniciado o cursado el Cedente sobre la Cuenta del Cedente (incluso
a tenor de un Contrato del Banco de la Cuenta o contrato similar), salvo las que tengan
por objeto pagos a la Cuenta de Cobros;

(c) de acuerdo con las instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, el Banco de la Cuenta del Cedente transferira el saldo de la
Cuenta del Cedente a la Cuenta de Cobros todos los Dias Habiles antes de las 10:00
a.m.

Asimismo, con fecha 12 de septiembre de 2023, el Administrador y la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo, han suscrito un nuevo Contrato de Prenda sobre
los derechos de crédito titularidad del Fondo derivados de la Nueva Cuenta del Cedente,
en garantia de las obligaciones asumidas por el Cedente en la Escritura de Constitucion.

De conformidad con el Nuevo Contrato de Prenda, en relacion con la Nueva Cuenta del
Cedente, una vez recibida por el Banco de la Cuenta del Cedente una Notificacién del
Barrido de Caja (segun se define en el Nuevo Contrato de Prenda), y a menos que el
Cedente y el correspondiente Banco de la Cuenta del Cedente hayan recibido
posteriormente una Notificacién de Cancelacién (segun se define en el Nuevo Contrato
de Prenda):

(i) la Nueva Cuenta del Cedente sera operada exclusivamente conforme a las
instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y el
Cedente afectado dejard de tener derecho a disponer del saldo de dicha Cuenta del
Cedente y a cursar instrucciones sobre dicha Cuenta del Cedente;

(ii) el Banco de la Cuenta del Cedente, siempre gue sea operativa y legalmente posible,
suspenderda todas las instrucciones pendientes que haya iniciado o cursado el Cedente
sobre la Nueva Cuenta del Cedente correspondiente, salvo las que tengan por objeto
pagos a la Cuenta de Cobros, y

(i) de acuerdo con las instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, el Banco de la Cuenta del Cedente transferira el saldo a la
Cuenta de Cobros.

La Sociedad Gestora efectuara una Instruccion de Bloqueo en los supuestos
contemplados en Nuevo Contrato de Prenda, y, en todo caso, cuando reciba la
notificacion de cualquiera de los supuestos a que se refiere el parrafo tercero del
apartado 6.5 de Documento Base Informativo.
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El Administrador se ha comprometido a pignorar a nombre del Fondo el saldo de
cualesquiera otras cuentas (junto con la Cuenta del Cedente actual, las “Cuentas del
Cedente”) abiertas a su nombre en cualesquiera entidades bancarias (que pasaran
también a ser a estos efectos, “Banco de la Cuenta del Cedente”) en las que pueda
ingresar en el futuro cobros de los Derechos de Crédito.

6.11.8 Revision de atributos de los Derechos de Crédito por un experto independiente

Los Documentos de Crédito de los que se derivan los Derechos de Crédito Adicionales
que el Fondo adquiera seran objeto de revision por la entidad que designe la Sociedad
Gestora con el acuerdo del Cedente, que tendra la consideracion de “Experto
Independiente”. Dichas revisiones se realizaran con una periodicidad trimestral,
respecto a la cartera a cierre de los meses de enero, abril, julio y octubre, habiendo sido
la primera revision respecto a la cartera a cierre de enero de 2023 y siendo la dltima
revision, respecto a la cartera a cierre de octubre de 2026 o en la fecha en que finalice
el Periodo de Cesion si ésta fuera anterior a aquélla.

A los efectos anteriores, se considerara “Experto Independiente” cualquiera de las
siguientes entidades: Deloitte, KPMG, PwC y EY.

7. FUNCIONAMIENTO OPERATIVO
7.1 Cuentas del Fondo
7.1.1 Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ha abierto en EBN Banco
(el “Banco de Cuentas”) una cuenta en euros (la “Cuenta de Tesoreria®), de
conformidad con lo establecido en el contrato de cuentas otorgado en la Fecha de
Constituciéon entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, el
Cedente y el Banco de Cuentas (el “Contrato de Cuentas”), cuyo objeto principal es:

® en la Fecha de Desembolso Inicial, recibir el importe correspondiente a la
suscripcién del Bono Inicial;

(ii) en la Fecha de Desembolso Inicial, recibir el importe del Préstamo para Gastos
Iniciales;

(iii) en cada fecha de desembolso de Bonos Adicionales, recibir el importe
correspondiente a la suscripcion de los referidos Bonos Adicionales;

(iv) recibir las transferencias desde la Cuenta de Cobros, la Cuenta de Comprasy la
Cuenta de Reserva para efectuar los pagos que deban realizarse a favor de los
Titulares de los Bonos, o de cualquier parte o tercero en virtud de los documentos
de la operacion, todo ello de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
en cada Fecha de Pago. Sin perjuicio de lo anterior, se podran efectuar pagos
en aquellas fechas en que resulte necesario para el pago de tasas, impuestos y
facturas que deban ser pagados en una fecha distinta a la Fecha de Pago del
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Fondo, siempre de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion;

(V) en su caso, estara depositada la Reserva de Gastos; y

(vi)  asimismo, quedaran depositados en la Cuenta de Tesoreria los importes
correspondientes a las retenciones a cuenta que en cada una de las Fechas de
Pago de los Bonos se hubieran efectuado con arreglo a las disposiciones legales
aplicables. Dichos importes retenidos quedaran depositados en la Cuenta de
Tesoreria hasta la fecha en que la Sociedad Gestora deba proceder a su
devoluciébn o a su ingreso efectivo en la Administracion Tributaria, segun
corresponda.

La Cuenta de Tesoreria no puede tener saldo negativo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no devengan intereses a favor
del Fondo. No obstante, el Banco de Cuentas y la Sociedad Gestora, en hombre del
Fondo, podran acordar que dicha Cuenta esté remunerada, siempre que ello no implique
coste alguno para el Fondo.

El mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria estd sujeto a las comisiones cuyos
conceptos e importes fueron acordados entre las partes en el Contrato de Cuentas.

La Sociedad Gestora podra sustituir al Banco de Cuentas como tenedor de la Cuenta
de Tesoreria por otro con caracteristicas similares siempre que no afecte al informe de
solvencia emitido por Ethifinance o, en su caso, a la calificacion crediticia de los Bonos.
En la contratacién de las nuevas condiciones de la nueva cuenta, y sin perjuicio de velar
por los intereses de los Titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora tomard en
consideracion los intereses del Cedente.

7.1.2 Cuenta de Cobros

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, ha abierto en el Banco de
Cuentas una cuenta en euros (la “Cuenta de Cobros”), de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Cuentas, en la que se ingresan los cobros de los Derechos
de Crédito de conformidad con lo establecido en la Escritura de Constitucion.

En la Cuenta de Cobros se reciben los abonos procedentes de los cobros derivados de
los Derechos de Crédito.

Desde la Cuenta de Cobros se realizan las siguientes transferencias:

0] durante el Periodo de Cesidn, en cada Fecha de Compra, el abono en la Cuenta
de Compras por una cantidad igual al Precio de Cesion de los Derechos de
Crédito Adicionales adquiridos en dicha Fecha de Compra;

(i) durante el Periodo de Cesion, diariamente, el abono en la Cuenta de Tesoreria

por un importe correspondiente a los Intereses Ordinarios correspondiente a los
Derechos de Crédito; y
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(i) durante el Periodo de Amortizacion, diariamente, el abono en la Cuenta de
Tesoreria por un importe correspondiente a los cobros derivados de los
Derechos de Crédito en concepto de Principal e Intereses Ordinarios.

A estos efectos, se entiende como “Intereses Ordinarios de los Derechos de Crédito” el
importe correspondiente al Descuento aplicado a cada Derecho de Crédito en el
momento de su cesion.

La Sociedad Gestora ordena los cargos en la Cuenta de Cobros descritos en este
apartado.

La Cuenta de Cobros no puede tener saldo negativo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros no devengan intereses a favor del
Fondo. No obstante, el Banco de Cuentas y la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
podran acordar que dicha Cuenta esté remunerada, siempre gque ello no implique coste
alguno para el Fondo.

El mantenimiento de la Cuenta de Cobros esta sujeto a las comisiones cuyos conceptos
e importes fueron acordados entre las Partes en el Contrato de Cuentas.

La Sociedad Gestora podra sustituir al Banco de Cuentas como tenedor de la Cuenta
de Cobros por otro con caracteristicas similares siempre que no afecte al informe de
solvencia emitido por Ethifinance o, en su caso, a la calificacion crediticia de los Bonos.
En la contratacién de las nuevas condiciones de la nueva cuenta, y sin perjuicio de velar
por los intereses de los Titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora tomara en
consideracion los intereses del Cedente.

7.1.3 Cuenta de Compras

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ha abierto en el Banco de
Cuentas una cuenta en euros (la “Cuenta de Compras”), de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Cuentas, en la que se ingresan:

® €n su caso, los importes procedentes de la Emisién de Bonos, transferidos desde
la Cuenta de Tesoreria (salvo el importe que, en su caso, corresponda a la
dotacion del Fondo de Liquidez que se transferira a la Cuenta de Reserva);

(i) durante el Periodo de Cesion, en cada Fecha de Compra, los importes
procedentes de los cobros de los Derechos de Crédito, por una cantidad igual al
Precio de Cesion de los mismos, que hayan sido transferidos por la Sociedad
Gestora de conformidad con lo establecido en el apartado 7.1.2 del Documento
Base Informativo, desde la Cuenta de Cobros a la Cuenta de Compras; y

(iii) durante el Periodo de Cesion, en la Fecha de Desembolso correspondiente, los
importes correspondientes al Redondeo de Emision tras cada Emision de Bonos.

En la Cuenta de Compras se realizan cargos que tengan por objeto el abono al Cedente
del Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales.
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Una vez finalizado el Periodo de Cesion, el saldo de la Cuenta de Compras se transferira
a la Cuenta de Tesoreria.

La Cuenta de Compras no puede tener saldo negativo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Compras no devengan intereses a favor
del Fondo. No obstante, el Banco de Cuentas y la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, podran acordar que dicha Cuenta esté remunerada, siempre que ello no implique
coste alguno para el Fondo.

El mantenimiento de la Cuenta de Compras estd sujeto a las comisiones cuyos
conceptos e importes fueron acordados entre las Partes en el Contrato de Cuentas.

La Sociedad Gestora podra sustituir al Banco de Cuentas como tenedor de la Cuenta
de Compras por otro con caracteristicas similares siempre que no afecte al informe de
solvencia emitido por Ethifinance o, en su caso, a la calificacién crediticia de los Bonos.
En la contratacion de las nuevas condiciones de la nueva cuenta, y sin perjuicio de velar
por los intereses de los Titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora tomara en
consideracion los intereses del Cedente.

7.1.4 Cuenta de Reserva

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ha abierto en el Banco de
Cuentas una cuenta en euros (la “Cuenta de Reserva’), de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Cuentas, en la que esta depositado el Fondo de Liquidez
de conformidad con lo establecido en el apartado 7.2 del Documento Base Informativo.

Las dotaciones al Fondo de Liquidez se ingresan en la Cuenta de Reserva en la Fecha
de Desemboilso Inicial y en cada Fecha de Emisién de Bonos Adicionales hasta cubrir
el Importe Requerido del Fondo de Liquidez.

Desde la Cuenta de Reserva se realizan las transferencias a la Cuenta de Tesoreria de
las cantidades del Fondo de Liquidez. Dichas transferencias se realizan el Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago.

La Cuenta de Reserva no puede tener saldo negativo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Reserva no devengan intereses a favor del
Fondo. No obstante, el Banco de Cuentas y la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
podran acordar que dicha Cuenta esté remunerada, siempre que ello no implique coste
alguno para el Fondo.

El mantenimiento de la Cuenta de Reserva estd sujeto a las comisiones cuyos
conceptos e importes fueron acordados entre las Partes en el Contrato de Cuentas.

La Sociedad Gestora podra sustituir al Banco de Cuentas como tenedor de la Cuenta
de Reserva por otro con caracteristicas similares siempre que no afecte al informe de
solvencia emitido por Ethifinance o, en su caso, la calificacion crediticia de los Bonos.
En la contratacion de las nuevas condiciones de la nueva cuenta, y sin perjuicio de velar
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por los intereses de los Titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora tomard en
consideracion los intereses del Cedente.

7.2 Fondo de Liquidez

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, debe dotar un fondo de
liquidez para el Fondo (el “Fondo de Liquidez”) que integra los Recursos Disponibles
en cada Fecha de Pago, con el objeto de atender los distintos conceptos del Orden de
Prelacion de Pagos del apartado 7.4 del Documento Base Informativo.

El Fondo de Liquidez se dot6 en la Fecha de Desembolso Inicial, con cargo a parte del
Precio de Suscripcién del Bono Inicial, por un importe igual a MIL EUROS (1.000 €) y
se ir4 dotando durante toda la vida del Fondo con cargo al Precio de Suscripcion de los
Bonos Adicionales hasta alcanzar en cada momento el Importe Requerido del Fondo de
Liquidez (el “Importe Requerido del Fondo de Liquidez”).

Hasta la Fecha de Pago de octubre de 2023 (excluida), el Importe Requerido del Fondo
de Liquidez es una cantidad igual al 1% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos,
incluyendo los Bonos emitidos en la correspondiente Fecha de Emision.

Desde la Fecha de Pago de octubre de 2023 (incluida), el Importe Requerido del Fondo
de Liquidez sera una cantidad igual al 2% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos,
incluyendo los Bonos emitidos en la correspondiente Fecha de Emisién. Este nuevo
Importe Requerido del Fondo de Liquidez se dotara conforme al Orden de Prelacién de
Pagos vigente en cada momento.

Sin perjuicio de lo anterior, a criterio de la Sociedad Gestora y siempre que las cuentas
anuales del Cedente no presenten salvedades o, en caso de existir salvedades en las
referidas cuentas anuales y a criterio de la Sociedad Gestora dichas salvedades no
afecten a los Derechos de Crédito y en todos los casos el Cedente se encuentre en
situacion de equilibrio patrimonial, el Importe Requerido del Fondo de Liquidez podra
volver a reducirse a una cantidad igual al 1% inicial del Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos, incluyendo los Bonos emitidos en la correspondiente Fecha de Emision.

El Fondo de Liquidez esta depositado en la Cuenta de Reserva.

En el supuesto de que, en una Fecha de Pago el Fondo de Liguidez depositado en la
Cuenta de Reserva se encuentre por debajo del Importe Requerido del Fondo de
Liquidez en dicha fecha, se dotard el Fondo de Liquidez hasta alcanzar el Importe
Requerido del Fondo de Liguidez con cargo a los Recursos Disponibles del Fondo, y de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

7.3 Préstamo para Gastos Iniciales

En Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora otorgd, en representacion y por cuenta
del Fondo, con Crealsa un contrato de préstamo de caracter mercantil (el “Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales”) en virtud del cual, Crealsa concedié un préstamo al
Fondo por un importe total de DOSCIENTOS DOCE MIL EUROS (212.000 €) (el
“Préstamo para Gastos Iniciales”).
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7.4 Recursos Disponibles y Orden de Prelacion de Pagos

7.4.1

Recursos disponibles en cada Fecha de Pago

Para cada Fecha de Pago durante el Periodo de Cesion, se determinaran como
“Recursos Disponibles” las siguientes cantidades:

(i)

(i)
(iii)
(iv)

Los cobros correspondientes a los Derechos de Crédito que se deriven del pago
de Intereses Ordinarios e intereses de demora de los Derechos de Crédito, que
se encuentre depositados en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Corte
anterior a la Fecha de Pago en curso, o cualesquiera otras cantidades cobradas
por el Fondo que traigan causa en los Derechos de Crédito y que se
correspondan con los Intereses Ordinarios e intereses de demora de los
Derechos de Crédito ya sean directamente 0 como consecuencia de
reclamaciones judiciales, extrajudiciales, indemnizaciones o cualesquiera otras.

Cualquier rendimiento, en su caso, de las Cuentas del Fondo.
El Fondo de Liquidez.

La Reserva de Gastos.

Para cada Fecha de Pago durante el Periodo de Amortizacion, se determinaran como
“‘Recursos Disponibles” las siguientes cantidades:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

7.4.2

Los cobros correspondientes a los Derechos de Crédito en concepto de Intereses
Ordinarios, intereses de demora y de Principal de los Derechos de Crédito que
se encuentren depositados en la Cuenta de Tesoreria, en la Fecha de Corte
anterior a la Fecha de Pago en curso, con base en cualquier concepto de los
mismos, o cualesquiera otras cantidades cobradas por el Fondo que traigan
causa en los Derechos de Crédito ya sean directamente 0 como consecuencia
de reclamaciones judiciales, extrajudiciales, indemnizaciones o cualesquiera
otras.

El Fondo de Liquidez.
Las cantidades remanentes que haya en las cuentas del Fondo.

El producto de la liquidacion en su caso, y cuando corresponda, de los activos
del Fondo.

Orden de Prelacién de Pagos en una Fecha de Pago distinta a la Fecha de
Liquidacion

Los Recursos Disponibles se aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el orden de prelacion que se establece a continuaciéon en cada
Fecha de Pago (el “Orden de Prelacion de Pagos”):

(i)

Al pago de impuestos y al pago de Gastos Ordinarios 0 Gastos Extraordinarios
(incluida la Comisién de Administracion cuando el Administrador no sea Crealsa
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)
(viii)

o cualquier sociedad de su grupo y excluida esta cuando el Administrador sea
Crealsa o cualquier sociedad de su grupo).

Al pago de los intereses devengados de los Bonos en el Periodo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior.

Durante el Periodo de Amortizacion, a la amortizacién del principal de los Bonos
por un importe igual a la Cantidad Disponible de Amortizacién en los términos
regulados en la Escritura de Constitucion y en el apartado 8.7 del Documento
Base Informativo.

En su caso, a la dotacion del Fondo de Liquidez hasta alcanzar el Importe
Requerido del Fondo de Liquidez.

Al pago de los intereses devengados en virtud del Préstamo para Gastos
Iniciales.

Al pago de la Comisién de Administracion cuando el Administrador sea Crealsa
0 cualquier sociedad de su grupo.

A la amortizacién del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.

Al pago del Margen de Intermediacion Financiera.

7.4.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar la
liquidacién del mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la
liguidacion anticipada con arreglo a lo previsto en el apartado 5.2 del Documento Base
Informativo. En ambos supuestos, dicha liquidacién anticipada coincidira con la ultima
Fecha de Pago.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo mediante la aplicacion de los
Recursos Disponibles de la siguiente forma (el “Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
v)

Reserva para hacer frente a los gastos finales de extincion y liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario.

Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo (incluida la Comision de
Administracién cuando el Administrador no sea Crealsa o cualquier sociedad de
su grupo y excluida esta cuando el Administrador sea Crealsa o cualquier
sociedad de su grupo), e impuestos.

Pago de los intereses devengados de los Bonos.

Amortizacion del principal de los Bonos.

Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.
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(vi) Pago de la Comisién de Administracion, cuando el Administrador sea Crealsa o
cualquier sociedad de su grupo.

(viiy  Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
(viii)  Pago del Margen de Intermediacion Financiera.
7.4.4 Otras reglas relevantes para el Orden de Prelacion de Pagos.

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no fueran
suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en el apartado 7.4.3 del
Documento Base Informativo, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién del Fondo establecido, se aplicaran las
siguientes reglas:

0] El Fondo haré frente a sus obligaciones, segun el Orden de Prelacion de Pagos
establecido y, en el supuesto de que existan distintos acreedores del mismo
rango, a prorrata del importe debido a cada uno.

(ii) Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago,
en un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que
se trate, antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las
disposiciones de la Escritura de Constitucién deban ser pagadas en tal Fecha de
Pago, pero por detrds del que le preceda segun la prelacibn de pagos
correspondiente.

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas
de Pago no devengaran intereses adicionales.

7.4.5 Margen de intermediacién financiera

El Cedente tiene derecho al Margen de Intermediacion Financiera que se devengara
diariamente. Se define el “Margen de Intermediacién Financiera” como la diferencia
en cada Fecha de Pago entre (i) los Recursos Disponibles; menos (ii) la suma de las
cantidades a que se refieren los conceptos comprendidos entre las posiciones primera
(13) a séptima (72) del Orden de Prelacién de Pagos.

En caso de que haya varios Cedentes, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo, abonara el Margen de Intermediacién Financiera total a Crealsa quien, a su
vez, lo repartird entre los Cedentes conforme a los criterios internos que acuerden entre
ellos y con base en la informacién que la Sociedad Gestora prepare para tal efecto.

En la fecha de liquidacion anticipada, o, en su caso, en la Fecha de Vencimiento Final,
se sumard, adicionalmente, el importe remanente tras la liquidacion de todas las
obligaciones de pago del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a efectuar dicho pago en concepto de Margen de
Intermediacion Financiera en cada Fecha de Pago con el limite de los Recursos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos (0, en su caso, el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién) una vez atendidos todos los conceptos anteriores al
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namero que en el Orden de Prelacion de Pagos o en el Orden de Prelaciéon de Pagos
de Liquidacién ocupa el Margen de Intermediacién Financiera.

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto seran a
cargo del Cedente como perceptor del Margen de Intermediacion Financiera. En el caso
de que los pagos en cuestion den lugar a la repercusion obligatoria de cualquier tributo,
el importe a satisfacer se reducird en la medida necesaria para que, incrementado en el
tributo a repercutir, se mantenga la contraprestacion pactada, que se habra de
considerar a estos efectos como importe total incluidos cualesquiera tributos que
pudieran ser repercutidos al Fondo.

8. VALORES EMITIDOS
8.1 Caracteristicas del Programa de Bonos
8.1.1 Importe Maximo del Programa

El Fondo realizé en la Fecha de Constitucion y podra realizar en cada Fecha de Emision
posterior durante el Periodo de Emision, emisiones de Bonos de una misma clase por
un importe total de hasta el Importe Maximo del Programa (CIEN MILLONES DE
EUROS (100.000.000 €) de conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, y sujeto a los
términos y condiciones que se establecen en la Escritura de Constitucion (la “Emision
de Bonos”).

A la fecha del Documento Base Informativo, el Fondo habia emitido un total de 96 Bonos,
con un Valor Nominal Pendiente de NUEVE MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS
(9.600.000 €). Los nuevos Bonos se emitirdn conforme al modelo de documento de
términos y condiciones adjunto como Anexo 2 al Documento Base Informativo.

8.1.2 Periodo de Emision y Fecha de Emision

El “Periodo de Emisiéon” se define como el periodo comprendido desde la Fecha de
Constitucién hasta la primera de las siguientes fechas (i) el 9 de septiembre de 2024 (o
el Dia Habil siguiente, en caso de no ser esta fecha un Dia Habil) o (i) la fecha en que
se produzca una Causa de Terminacién Anticipada del Periodo de Cesion, conforme a
lo establecido en el apartado 6.4.2 del Documento Base Informativo.

Las “Fechas de Emision” seran la Fecha de Constitucion, en la que ha tenido lugar la
emision del Bono Inicial de conformidad con lo establecido en el apartado 8.9 del
Documento Base Informativo y las fechas en que se emitan Bonos Adicionales conforme
al procedimiento descrito en el apartado 8.10 del Documento Base Informativo, que
deberan tener lugar el miércoles de cada semana natural o, en caso de ser inhabil dicha
fecha, el Dia Habil posterior, durante el Periodo de Emision, en los que la Sociedad
Gestora haya recibido con, al menos, tres (3) Dias Habiles antes la Solicitud de Emision
(en los términos previstos en el apartado 8.10 del Documento Base Informativo) con la
instruccion correspondiente del Cedente para llevar a cabo una Emisién de Bonos
Adicionales. Como excepcion, la primera Fecha de Emision posterior a la fecha de
registro de la Escritura de Constitucion en la CNMV podra ser el cuarto (4°) Dia Habil
posterior a la fecha de registro, aunque no sea miércoles.
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8.1.3 Misma Serie

Todos los Bonos seran de la misma serie, de tal forma que las emisiones adicionales
implicaran la ampliacion del ndmero de Bonos existentes, y tendran los mismos
derechos y las mismas condiciones financieras y de prelacion de pagos que el Bono
Inicial. Por tanto, todos los Bonos tendran las mismas caracteristicas y el mismo codigo
ISIN (International Securities Identification Number), y seradn fungibles entre si de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 del Real Decreto 878/2015.

8.1.4 Respaldo de los Bonos

Todos los Bonos estaran respaldados por la totalidad de los Derechos de Crédito que
se encuentren, en cada momento, en el activo del Fondo, asi como por el resto de los
activos del mismo.

8.1.5 No oposicién a nuevas emisiones

Los inversores que adquieran Bonos no tendran derecho alguno a oponerse a las
nuevas emisiones de Bonos, no requiriéndose, por tanto, consentimiento alguno de
dichos tenedores de los Bonos ya emitidos. En este sentido, los inversores que
adquieran Bonos renuncian, por el mero hecho de la suscripcion, y como caracteristica
juridica incorporada a los mismos, a cualquier derecho de prioridad que bajo la
legislacion espafiola pudiera corresponderles, en su caso, respecto a otros titulares de
Bonos que emita el Fondo en sucesivas emisiones.

8.2 Caracteristicas de los Bonos

8.2.1 Tipologia de valores a emitir

Los Bonos a emitir al amparo del Programa son bonos que representaran una deuda
para el Fondo, devengaran intereses y seran reembolsables por amortizacion anticipada
0 a vencimiento. Los Bonos gozaran de la naturaleza juridica de valores negociables de
renta fija con rendimiento explicito.

8.2.2 Valor Nominal

Los Bonos tienen un valor nominal de CIEN MIL EUROS (100.000 €) cada uno.

El Precio de Suscripcion del Bono Inicial en la Fecha de Constitucién fue igual al 100%
de su valor nominal.

Por su parte, el Precio de Suscripcion de los Bonos Adicionales sera igual al 100% de
su valor nominal méas el cupén corrido transcurrido desde la anterior Fecha de Pago
hasta la correspondiente Fecha de Emision.

El importe de emision de los Bonos objeto de emision en cada Fecha de Emision durante
el Periodo de Emision sera un maltiplo de CIEN MIL EUROS (100.000 €).

Sin perjuicio de lo previsto a continuacién, los Bonos seran amortizados en la Fecha de
Vencimiento Final correspondiente a un precio igual al cien por cien (100%) de su valor
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nominal a dicha Fecha de Vencimiento Final. En ningun caso la falta de amortizaciéon
total de un Bono en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo dara lugar a ningun
derecho de los Titulares de los Bonos frente al Fondo.

La amortizacién de los Bonos se realizard, una vez iniciado el Periodo de Amortizacion,
mediante reduccion de su nominal a prorrata entre el Valor Nominal Pendiente de todos
los Bonos, en cada Fecha de Pago por un importe igual a la Cantidad Disponible de
Amortizacion.

8.2.3 Moneda de emision
Todos los Bonos estardn denominados en euros (€).
8.2.4 Representacion de los Bonos en anotaciones en cuenta

Los Bonos estan y estaran representados por anotaciones en cuenta desde la Fecha de
Constitucién, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el MARF
en el que se ha solicitado su incorporacion, siendo la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) con
domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, la
encargada de su registro contable. De acuerdo con lo establecido en el articulo 12 del
Real Decreto 878/2015, los Bonos representados por medio de anotaciones en cuenta
se constituyen como tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro
contable.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, también solicitara, el alta
de cada una de las emisiones en Iberclear, de forma que se efectle la compensacién y
liquidacién de los Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de
los valores admitidos a cotizacion en MARF y representados mediante anotaciones en
cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.

La representacion por medio de anotaciones en cuenta de los Bonos se acreditara
mediante la Escritura de Constitucion del Fondo y el documento con los términos y
condiciones de emisiébn para emisiones posteriores, conforme al Anexo 2 del
Documento Base Informativo.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, también solicitara, el alta
de cada una de las emisiones en Iberclear, de forma que se efectle la compensacion y
liquidacion de los Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de
los valores admitidos a cotizacion en MARF y representados mediante anotaciones en
cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.

8.2.5 Normativa aplicable de los Bonos

Los Bonos se emitirdan, sin perjuicio de cualquier otra normativa aplicable, de
conformidad con la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y de
acuerdo con aquellas otras normativas que la desarrollen. Asimismo, desde el momento
en el que se practique la inscripcion referida en el apartado 8.2.4 del Documento Base
Informativo, los Bonos quedardn sometidos a las normas previstas en el Capitulo 1l del
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Titulo | de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y en el Real
Decreto 878/2015.

8.2.6 Orden de Prelacion de Pagos

Los Bonos seran pagaderos, sin prioridad entre ellos, conforme al Orden de Prelacién
de Pagos establecido en al apartado 7.4 del Documento Base Informativo.

8.2.7 Calificacion crediticia

Los Bonos no contaran desde el inicio con una calificacion crediticia pero si con un
informe de solvencia emitido por Ethifinance, cuya evaluacion indica una capacidad mas
que adecuada del Fondo para cumplir con sus compromisos financieros en la actualidad.
A efectos aclaratorios, la opinién de crédito descrita no es un rating ni tampoco
constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener valores, y no debe
excluir el andlisis por parte de inversores.

Sin embargo, se prevé que el Cedente pueda encargar a una Agencia de Calificacion el
otorgamiento de una calificacion crediticia para el Programa de Bonos del Fondo, asi
como el mantenimiento de dicha calificacion durante la vigencia del mismo.

La emision de los Bonos en la Fecha de Emision correspondiente estara sujeta, entre
otros, a que:

0] en el caso del Bono Inicial, se haya emitido el informe de solvencia por
Ethifinance.

(ii) en el caso de Bonos emitidos en cualquier Fecha de Emision con posterioridad
a la asignacion de una calificacion de, al menos, la inicialmente otorgada por la
Agencia de Calificacion:

(@) la nueva emision no afecte a la calificacion crediticia que haya asignado al
Programa de Bonos por la Agencia de Calificacion; y

(b) el Programa de Bonos debera estar calificado en todo momento por una
Agencia de Calificacién.

La Sociedad Gestora suministrara a la Agencia de Calificacion informacién periddica
sobre la situacion del Fondo y el comportamiento de los Derechos de Crédito y le remitira
las notificaciones de caracter extraordinario para que realicen el seguimiento de la
calificacion de los Bonos. Igualmente facilitara dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando existiera un cambio
significativo en las condiciones del Fondo, en los contratos concertados por el mismo a
través de su Sociedad Gestora o en las partes interesadas.

8.2.8 Transmisibilidad de los Bonos
Los Bonos emitidos por el Fondo se dirigen exclusivamente a contrapartes elegibles,

clientes profesionales e inversores cualificados, de acuerdo, respectivamente, con lo
previsto en los articulos 194 y 196 de la Ley de los Mercados de Valores y de los
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Servicios de Inversion y en el articulo 2.e) del Reglamento de Folletos, y la transmision
de los mismos sélo se podra realizar entre inversores pertenecientes a dichas categorias
por cualquier modo admitido en Derecho y de acuerdo con las normas de MARF. La
transmision de los Bonos debera notificarse a las entidades participes de Iberclear, para
su correspondiente registro contable.

Mediante la suscripcion de los correspondientes Bonos, los adquirentes derivativos de
Bonos declaran expresamente que conocen los términos y condiciones de la Escritura
de Constitucion.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho.
La titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia contable. La inscripcion de
la transmision en favor del adquirente en el registro contable producird los mismos
efectos que la tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision sera oponible
a terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los Bonos
representados por anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto a
reivindicacion, a no ser que en el momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o
con culpa grave de conformidad con el articulo 13 del Real Decreto 878/2015.

8.2.9 Constituciéon de derechos reales sobre los Bonos

La constituciébn de derechos reales limitados u otra clase de gravamenes sobre los
Bonos debera inscribirse en la cuenta correspondiente en la que estén anotados los
Bonos. La inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento posesorio del titulo. La
constitucion del gravamen sera oponible a terceros desde el momento en que haya
practicado la correspondiente inscripcion.

8.2.10 Derechos econémicos de los inversores

Los derechos econbémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los Bonos seran los derivados de las condiciones finales que se determinen
para cada Emisién en el correspondiente documento con los términos y condiciones de
emision. Los Titulares de los Bonos estan sujetos, respecto del pago de intereses y la
amortizacién del principal de los Bonos, al Orden de Prelacibn de Pagos
correspondiente establecido en el apartado 7.4 del Documento Base Informativo.

8.3 Garantias de los Bonos

Los Bonos no tienen garantias reales ni de terceros.

8.4 Precio de suscripcion

Los Bonos se emitiran a la par més el cupon corrido transcurrido desde la anterior Fecha
de Pago hasta la correspondiente Fecha de Emision (el “Precio de Suscripcion”),
conforme a las condiciones finales que se determinen en la Escritura de Constitucion

(para el Bono Inicial) y en los documentos con los términos y condiciones de emision
(para los Bonos Adicionales).
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8.5 Intereses de los Bonos

El Bono Inicial devenga, desde la Fecha de Desembolso Inicial hasta su total
amortizacion, intereses pagaderos por periodos vencidos en cada Fecha de Pago,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente en la Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion.

Los Bonos Adicionales emitidos en cualquier Fecha de Emisién durante el Periodo de
Emision devengaran, desde la correspondiente Fecha de Desembolso hasta su total
amortizacion, intereses pagaderos por periodos vencidos en cada Fecha de Pago,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente en la Cuenta de Tesoreria de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion.

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos establecidos o que se establezcan en el
futuro sobre el capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran a cargo exclusivo
de los Titulares de los Bonos, y su importe sera deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, en la forma legalmente establecida.

El tipo de interés de los Bonos se calculara de acuerdo con las siguientes reglas:
8.5.1 Periodo de Devengo de Intereses

Los intereses devengados por los Bonos se pagaran por periodos mensuales vencidos
en cada Fecha de Pago con respecto al periodo que comience el dia 4 del mes anterior
(inclusive) y el dia 4 del mes en curso (no inclusive) (el “Periodo de Devengo de
Intereses”). El primer Periodo de Devengo de Intereses comenz6 en la Fecha de
Desembolso Inicial (inclusive) o en su caso en la Fecha de Desembolso correspondiente
y termind en la Fecha de Pago de 4 de noviembre de 2022 (exclusive).

El tipo de interés se calculara sobre los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido determinado, calculandose en base a un
aflo compuesto por 365 dias (Act/365) no ajustado.

8.5.2 Tipo de interés nominal

El tipo de interés nominal (el “Tipo de Interés Nominal”) aplicable a los Bonos y
determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte de sumar
el Tipo de Interés de Referencia, segun se establece en el apartado 8.5.3 del Documento
Base Informativo, y un margen del 3,00%.

El Tipo de Interés Nominal resultante se expresara en tanto por ciento con tres
decimales redondeando la cifra correspondiente a la milésima, con equidistancia al alza.

8.5.3 Tipo de Interés de Referencia y su determinacion.

El tipo de interés de referencia (“Tipo de Interés de Referencia”) para la determinacion
del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos sera el mayor entre:
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0] cero por ciento (0%); y
(ii) el EURIBOR a un (1) mes.

A estos efectos, se entiende por EURIBOR a un (1) mes el tipo de interés que, de
acuerdo con las normas establecidas al efecto por la Federacién Bancaria Europea,
aparezca publicado en la pagina “EUR001M INDEX” de la pantalla Bloomberg (o
cualquier otra pagina que sustituya a aquélla en la pantalla Bloomberg) a las 11:00 horas
(CET) del segundo Dia Habil anterior a aquel en que se inicie el Periodo de Devengo de
Intereses de que se trate, para depdsitos en Euros por un plazo de duracion igual o en
su defecto el mas cercano (y en caso de equivalencia, entre el mas cercano por exceso
y por defecto, sera el mas cercano inferior) al Periodo de Interés.

En el supuesto de que fuera imposible determinar, por circunstancias de los propios
mercados, el Tipo de Interés de Referencia principal aplicable al Periodo de Devengo
de Intereses de que se trate se aplicara en ese Periodo de Devengo de Intereses el Tipo
de Interés de Referencia Sustitutivo.

El “Tipo de Interés de Referencia Sustitutivo” sera la media aritmética simple de los
tipos de interés interbancarios ofrecidos por las Entidades de Referencia en el mercado
interbancario de la Zona Euro, aproximadamente a las 11:00 horas (CET) del segundo
(2°) Dia Habil anterior a la fecha en que se inicie el Periodo de Devengo de Intereses de
que se trate, para depdésitos en euros de duracién similar a la del Periodo de Devengo
de Intereses de que se trate.

Son “Entidades de Referencia”

- Banco Santander, S.A.

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
- CecaBank, S.A.

En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Interés de Referencia la Sociedad
Gestora debera solicitar a las Entidades de Referencia los tipos de interés interbancarios
aplicables, con los que la Sociedad Gestora debera calcular el mismo dia la media
aritmética que sirva de base para la determinacion del Tipo de Interés de Referencia
Sustitutivo aplicable al Periodo de Devengo de Intereses, asi como la cantidad resultante
de la aplicaciéon del Tipo de Interés de Referencia Sustitutivo aplicable, debiendo
comunicarselo al Cedente y a los Titulares de los Bonos conforme a lo previsto en este
apartado.

En el supuesto de que alguna Entidad de Referencia no indicara dicho tipo de interés o
en el caso de que no se hayan ofrecido a la Entidades de Referencia en el mercado
interbancario de la Zona Euro depdésitos en euros de duracion similar a la duracién del
Periodo de Devengo de Intereses de que se trate, el Tipo de Interés de Referencia
Sustitutivo aplicable se calculard como la media aritmética de las Entidades de
Referencia restantes, siempre que estas sean al menos dos (2), sin perjuicio de la
posibilidad de sustituir a la Entidad de Referencia afectada conforme a lo previsto en los
parrafos siguientes.
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Cualquiera de las Entidades de Referencia dejara de serlo cuando deje de efectuar las
comunicaciones requeridas con arreglo a lo dispuesto en el apartado anterior de este
apartado en relacion con dos (2) Periodos de Devengo de Intereses.

En caso de que alguna de las entidades sefialadas anteriormente se fusionara con
alguna entidad de crédito o fuera absorbida por otra, le sustituird la nueva entidad
resultante o la absorbente. Si, por el contrario, se produjese la escision de alguna de las
Entidades de Referencia, la Sociedad Gestora, previa consulta y aprobacion de los
Titulares de los Bonos, optard por una de las entidades escindidas.

En el supuesto de que alguna de dichas entidades se disolviese, liquidase o por
cualquier otra causa dejase de existir o en el supuesto de que dos o mas de las
Entidades de Referencia se fusionaran entre si, asi como si por cualquier otra
circunstancia pasare a ostentar la propiedad de los Bonos, la Sociedad Gestora
presentara a los Titulares de los Bonos una lista con tres (3) entidades de crédito
alternativas debiendo los Titulares de los Bonos desechar a dos (2) de ellas, quedando
a ocupar la restante el lugar de la que se debiera sustituir. En el supuesto de que los
Titulares de los Bonos no comunicaran su eleccion a la Sociedad Gestora dentro del
plazo de diez (10) dias desde que se le presentara dicha lista, la Sociedad Gestora
procedera a la designacion por si misma.

El Tipo de Interés de Referencia Sustitutivo se aplicara mientras duren las circunstancias
que lo motiven y se volvera a la aplicacion del Tipo de Interés de Referencia principal
tan pronto como el mercado interbancario de la Zona Euro lo permita, previa notificacién
inmediata de la Sociedad Gestora al Cedente y a los Titulares de los Bonos.

En caso de aplicacion de Tipos de Interés de Referencia Sustitutivo, se practicaran
tantas liquidaciones como tipos sustitutivos distintos se hubiesen utilizado, cada una por
el nimero de dias de aplicacion del tipo respectivo.

8.5.4 Fecha de Fijacion del Tipo de Interés

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para cada Periodo de Devengo de
Intereses sera determinado por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, en la forma prevista en el apartado 8.5.2 del Documento Base Informativo el
segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacién del Tipo
de Interés”), y sera de aplicacion para el siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

El Tipo de Interés Nominal para el primer Periodo de Devengo de Intereses sera el
3,381%.

Los Tipos de Interés Nominales determinados para los Bonos para los sucesivos
Periodos de Devengo de Intereses, se comunicaran a los Titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en el apartado 8.13 del Documento Base Informativo.

8.5.5 Fdérmula para el calculo de los intereses

El calculo de la liquidacion de intereses correspondiente a los Bonos, que han de ser

pagados en cada Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses, se llevara
a cabo con arreglo a la siguiente formula:
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R d
=P X—x —
100 ~ 365

Donde:
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.

P = Saldo Nominal Pendiente de los Bonos a la Fecha de Pago anterior (0 en su caso,
a la Fecha de Desembolso correspondiente).

R = Tipo de Interés Nominal de los Bonos expresado en términos anuales.

d= Numero de dias efectivos que correspondan a cada Periodo de Devengo de
Intereses.

8.5.6 Retenciones e impuestos

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital, intereses o rendimientos de los Bonos, correran
a cargo exclusivo de los Titulares de los Bonos, y su importe sera deducido, en su caso,
por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, o a través del
Agente de Pagos, en la forma legalmente establecida.

8.6 Fechas de Pago de los Bonos

Los intereses de los Bonos se pagaran hasta la amortizacion final de los mismos por
Periodos de Devengo de Intereses vencidos, en las Fechas de Pago, devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses en curso, hasta la Fecha
de Pago correspondiente, no incluida, con arreglo a las condiciones fijadas en este
apartado 8.6 del Documento Base Informativo.

A estos efectos, las “Fechas de Pago” del Fondo seran el dia 4 de cada mes o el Dia
Habil siguiente (en caso de ser inhabil dicha fecha). La Sociedad Gestora podra sustituir
dicho dia por otro siempre que sea un Dia Habil, previo al inicio del Periodo de Devengo
de Intereses correspondiente, y cuente con el acuerdo de los Titulares de los Bonos y
del Cedente. Dicho acuerdo serd comunicado al MARF y publicado como otra
informacion relevante.

Se consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos los que no sean:

- festivo en la ciudad de Madrid, o

- inhabil del calendario T2 (o calendario que lo sustituya en el futuro).

El abono de los intereses devengados de los Bonos tendra lugar siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente para ello en cada Fecha de Pago de acuerdo con el Orden

de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera hacer frente al pago total
o parcial de los intereses devengados por los Bonos, de conformidad con el Orden de
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Prelacion de Pagos, las cantidades no satisfechas se acumularan en la siguiente Fecha
de Pago a los intereses que, en su caso, corresponda abonar en esa misma Fecha de
Pago, siendo pagados conforme al Orden de Prelacion de Pagos y aplicados por orden
de vencimiento en caso de que no fuera posible nuevamente ser abonados en su
totalidad por insuficiencia de Recursos Disponibles.

Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no devengaran intereses
adicionales o de demora y no se acumularan al Saldo de Nominal Pendiente de los
Bonos.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar el pago de intereses de
los Bonos con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.

8.7 Amortizacién de los Bonos
8.7.1 Amortizacion ordinaria durante el Periodo de Amortizacién

El importe de la amortizacion sera de CIEN MIL EUROS (100.000 €) por Bono,
equivalente al 100% de su valor nominal, pagadero conforme a lo establecido en el
apartado 7.4 del Documento Base Informativo.

La amortizacion de los Bonos comenzara en la primera Fecha de Pago del Periodo de
Amortizacion. Durante el Periodo de Amortizacion, los Bonos se amortizaran en cada
Fecha de Pago de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 7.4 del Documento Base Informativo.

El “Periodo de Amortizacion” es el periodo que comenzara en la fecha de finalizacion
del Periodo de Cesién (exclusive) y que terminara en la primera de las siguientes fechas:
() la fecha en que se cumplan doce (12) meses desde la fecha de finalizacién del
Periodo de Cesion y la fecha de liquidacion anticipada del Fondo (inclusive).

Para cada Fecha de Pago a partir del inicio del Periodo de Amortizacion (pero anterior
a la fecha de liquidacién anticipada o la Fecha de Vencimiento Final del Fondo), se
define la Cantidad Tedrica de Amortizacion (la “Cantidad Tedrica de Amortizacion”)
como la diferencia positiva, calculada el ultimo dia del mes anterior a esa Fecha de Pago
(la “Fecha de Corte”), entre (i) la suma del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos Yy (ii)
la suma del Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Créditos No Fallidos existentes
en la Fecha de Corte anterior a esa Fecha de Pago.

Para cada Fecha de Pago, a partir del inicio del Periodo de Amortizacién, pero anterior
a la fecha de liquidacion anticipada, se define la “Cantidad Disponible de
Amortizacién” como la menor de las siguientes cantidades:

0] La Cantidad Teo6rica de Amortizacion.
(i) Los Recursos Disponibles, en los términos en que éstos se detallan en el
apartado 7.4 del Documento Base Informativo en la Fecha de Corte

inmediatamente anterior a esa Fecha de Pago, deducidos los importes
correspondientes a los conceptos indicados en los apartados del (i) a (i) del
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Orden de Prelacién de Pagos gque se recoge en el apartado 7.4 del Documento
Base Informativo.

Sin perjuicio de la amortizacién parcial o total a consecuencia de las amortizaciones
parciales previstas anteriormente, la amortizacion final de los Bonos sera en la Fecha
de Vencimiento Final, o, con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, en los
Supuestos de Liquidacion del Fondo previstos en el apartado 5.2 del Documento Base
Informativo.

Los Bonos se amortizaran libres de gastos para su titular.
8.8 Suscripcidn, Aseguramiento y Colocacion. Director

De conformidad con el contrato de suscripcion, aseguramiento y colocacion firmado el
9 de septiembre de 2022 (el “Contrato de Suscripcidon, Aseguramiento y
Colocacion”), la Sociedad Gestora, siguiendo instrucciones del Cedente, designé a
EBN Banco como Entidad Suscriptora, Aseguradora y Colocadora del Fondo, sin
perjuicio de la posibilidad de que ésta, previo acuerdo con el Cedente, alcance acuerdos
con otras Entidades Colocadoras a fin de colocar los Bonos.

El Contrato de Suscripcién, Aseguramiento y Colocacién estara en vigor hasta la Fecha
de Vencimiento Final, salvo que con caracter previo se haya producido la extincién del
Fondo de conformidad con lo previsto en el Documento Base Informativo, en cuyo caso
el Contrato de Suscripciéon, Aseguramiento y Colocacién vencera anticipadamente.

En virtud del Contrato de Suscripcién, Aseguramiento y Colocacion, EBN Banco se ha
comprometido a suscribir por si misma los Bonos que se emitan hasta alcanzar un Saldo
Nominal Pendiente de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000 €), conforme a las
condiciones recogidas en el Contrato de Suscripcion, Aseguramiento y Colocacion. Las
Partes expresamente reconocieron que EBN Banco no tendré obligacién de suscribir o
asegurar Bonos por un Saldo Nominal Pendiente que exceda de los DIEZ MILLONES
DE EUROS (10.000.000 €), conforme a las condiciones recogidas en el Contrato de
Suscripcion, Aseguramiento y Colocacion, sin perjuicio de que, por encima de este
limite, pueda igualmente suscribir Bonos o conseguir terceros suscriptores que tengan
la consideracion de clientes profesionales, contrapartes elegibles o inversores
cualificados.

En el supuesto de que la suscripcion la realicen inversores distintos de EBN Banco,
dicha entidad actuara en el proceso de colocacion como coordinador y entidad
colocadora de la emisién. Una vez superada la cifra de aseguramiento indicada en el
parrafo anterior, en el supuesto de que EBN Banco reciba una Solicitud de Emisién de
la Sociedad Gestora y, de forma excepcional, no sea posible realizar la colocacion de
los Bonos a emitir, total o parcialmente, lo comunicaré de forma inmediata a la Sociedad
Gestora y ésta, a su vez, al Cedente, suspendiéndose la referida emision de forma total
o parcial, con el consiguiente ajuste en la compra de los Derechos de Crédito.

En atencion al rol de EBN Banco como (i) entidad suscriptora inicial y asegurador de
hasta DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000 €), y (ii) de Entidad Colocadora de la
Emisién, el Fondo abonara a EBN Banco, una comision de suscripcion, aseguramiento
y/o colocacion, conforme a los términos establecidos en el Contrato de Suscripcion,
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Aseguramiento y Colocacion, que se liquidar4, en el caso de la comisién de
suscripcidn/aseguramiento, en la Fecha de Desembolso Inicial (contra el Préstamo para
Gastos Iniciales) y, en el caso de la comision de colocacion de Bonos Adicionales, en
su caso, en la siguiente Fecha de Pago a la Fecha de Emision correspondiente, que se
considerara como un Gasto Ordinario del Fondo, mediante transferencia directa a la
cuenta que EBN Banco indique a estos efectos, por los importes devengados en este
concepto desde la anterior Fecha de Pago (inclusive).

EBN Banco ha disefiado las condiciones financieras del Fondo y de las emisiones de
Bonos que se realicen al amparo del mismo y, a estos efectos, ademas de actuar como
Entidad Suscriptora, Aseguradora y Colocadora, fue designado como entidad directora
de las emisiones de Bonos (el “Director” o la “Entidad Directora”). De las funciones y
actividades que el Director puede realizar de acuerdo con el articulo 38.1 de la Ley de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, EBN Banco ha coordinado con
los potenciales inversores y realizara la determinacion de la difusion aplicable a los
Bonos.

En su calidad de Entidad Directora, EBN Banco realizara las siguientes actividades de
acuerdo con el articulo 38.1 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversioén: estructurar, organizar y coordinar la operacion por cuenta del Cedente.

8.9 Emisién, suscripcion y pago del Bono Inicial

El Fondo emiti6, en virtud de la Escritura de Constitucion, UN (1) Bono con un nominal
total de CIEN MIL EUROS (100.000 €) (el “Bono Inicial”), de acuerdo con lo previsto en
la Ley 5/2015 y sujeto a los términos y condiciones que se establecen en la Escritura de
Constitucion.

El Precio de Suscripcion del Bono Inicial emitido en la Fecha de Constitucion fue igual
al 100% del Saldo Nominal Pendiente del Bono Inicial. La diferencia entre el Precio de
Suscripcion del Bono Inicial y el Precio de Cesién de los Derechos de Crédito Iniciales
quedé depositada en la Cuenta de Compras para la adquisicion de Derechos de Crédito
Adicionales, salvo el importe correspondiente a la dotacion inicial del Fondo de Liquidez,
gue guedo depositado en la Cuenta de Reserva.

El Bono Inicial fue suscrito por la Entidad Suscriptora, Aseguradora y Colocadora de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Aseguramiento y Colocacion. La fecha
de suscripcion del Bono Inicial fue el segundo (2°) Dia Habil posterior a la fecha de
registro de la Escritura en la CNMV (en la Fecha de Desembolso Inicial).

La Entidad Colocadora desembolsé, en la Fecha de Desembolso Inicial, el importe del
precio de suscripcién del Bono Inicial suscritos por ella, de conformidad con lo previsto
en el Contrato de Suscripcion, Aseguramiento y Colocacién, mediante abono del importe
previsto en el citado Contrato de Suscripcion, Aseguramiento y Colocacion en la cuenta
del Agente de Pagos por parte de Iberclear, valor ese mismo dia. A su vez, el Agente
de Pagos desembolsoé dicha cantidad en la Cuenta de Tesoreria.

En acta se hizo constar expresamente la suscripcion del Bono Inicial en la Fecha de

Constitucién y el cierre del desembolso del mismo, entregandose a la CNMV copia de
dicha acta de cierre. La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, remitio a la
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CNMV el acta de desembolso no mas tarde del quinto (5°) Dia Habil posterior a la Fecha
de Desembolso Inicial.

El Fondo aboné a la Entidad Suscriptora, Aseguradora y Colocadora una comision de
suscripcioén por la suscripcién del Bono Inicial, conforme a los términos establecidos en
el Contrato de Aseguramiento y Colocacion, que se pagd con cargo al Préstamo para
Gastos Iniciales.

8.10 Emisidn, suscripcién y pago de los Bonos Adicionales

Durante el Periodo de Emision, la Sociedad Gestora procederd a emitir Bonos
Adicionales en cada Fecha de Emision siempre que haya recibido, antes de las 14:00
horas (CET) del tercer (3°) Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Emision,
una solicitud de emision del Cedente (la “Solicitud de Emision”) en la que se
establezca el importe nominal de los nuevos Bonos a emitir.

El importe nominal de los nuevos Bonos a emitir sera, como minimo, equivalente o
ligeramente superior al resultado de lo siguiente:

0] al Precio de Cesidén de los Derechos de Crédito Adicionales que el Cedente tenga
intencion de adquirir para su posterior cesion al Fondo en dicha Fecha de
Compra; menos

(ii) la Reserva de Compras que permanezca depositada en la Cuenta de Compras
en la Fecha de Ajuste anterior a la correspondiente Fecha de Emisién de Bonos
Adicionales.

“Fecha de Ajuste” significa el Dia Habil en el cual se reciba la Solicitud de Emision.

La Sociedad Gestora trasladara la Solicitud de Emisiéon a la Entidad Suscriptora,
Aseguradora y Colocadora el dia de su recepcion (esto es, el tercer (3°) Dia Habil
anterior a la Fecha de Emision) antes de las 16:00 horas (CET), una vez haya hecho los
calculos necesarios relativos a la cantidad a desembolsar, instruyéndole/s para que
realice/n el desembolso del importe del Precio de Suscripcion de los nuevos Bonos
Adicionales en la Fecha de Desembolso correspondiente (que coincidira con la Fecha
de Emisién), antes de las 10:00 horas (CET), en la cuenta del Agente de Pagos, por
parte de Iberclear, una vez las operaciones se liquiden en mercado, lo que deberia
producirse antes de las 17:00 horas de la Fecha de Desembolso de cada emision (salvo
gue no se pueda realizar debido a causa técnicas y que se subsane el Dia Habil
siguiente antes de las 15:00 horas).

El Agente de Pagos, no mas tarde de las 17:30 horas de cada Fecha de Desembolso
Adicional y siempre que la operacion se hubiera liquidado previamente en mercado,
abonara al Fondo en la Cuenta de Tesoreria, el importe total correspondiente al Precio
de Suscripcion de los Bonos Adicionales cuyo desembolso, liquidacion y entrega hubiera
tenido lugar en cada Fecha de Desembolso Adicional a través de Iberclear.

En la correspondiente Fecha de Emision de Bonos Adicionales, la Sociedad Gestora

procedera a emitir nuevos Bonos (los “Bonos Adicionales”), por el importe nominal que
resulte de las operaciones establecidas en este apartado, siempre y cuando se haya
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recibido la Solicitud de Emisiéon en los términos indicados anteriormente y con la
condicién de que el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en el momento de su emision
sea inferior o igual al Importe Maximo del Programa.

Si el abono acreditativo a realizar por la Entidad Suscriptora, Aseguradora y Colocadora
no se correspondiera exactamente con la liquidacion enviada por el Fondo en cuanto al
importe o a la fecha valor, la Entidad Suscriptora, Aseguradora y Colocadora debera
subsanar el error o defecto en que hubiera podido incurrir en el mismo Dia Habil en que
detecte/n tal error, 0 en el que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, le comunigque
la existencia del mismo. Tal error 0 defecto, en ningln caso, podra suponer un perjuicio
para el Fondo ni para el Cedente, por lo que la Entidad Suscriptora, Aseguradora y
Colocadora debera adoptar las medidas necesarias para subsanar dicho perjuicio,
asumiendo frente al Fondo, el Cedente y frente a la Sociedad Gestora las
responsabilidades que de tales errores pudieran derivarse.

El precio desembolsado no formara parte de los Recursos Disponibles y se aplicara
para:

(1) financiar parcialmente la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales que se
hayan adquirido en la Fecha de Compra correspondiente, una vez descontada
tanto la dotacion necesaria para cubrir el Importe Requerido del Fondo de
Liquidez referido en el apartado 7.2 del Documento Base Informativo tras la
emision como la dotacion necesaria para cubrir la Reserva de Gastos necesaria,
de conformidad con lo establecido en el apartado 6.4.7 del Documento Base
Informativo; y

(ii) el posible exceso del importe de los Bonos Adicionales sobre el precio de los
Derechos de Crédito adquiridos en la Fecha de Compra correspondiente se
depositara en la Cuenta de Compras y recibira la consideracién de parte de la
Reserva de Compras.

La suscripcion de Bonos Adicionales estara supeditada a las mismas condiciones que
el Bono Inicial emitido en la Fecha de Constitucion, y seran fungibles entre ellos hasta
alcanzar el Importe Maximo del Programa.

8.11 Depdsito de copias de la Escritura de Constitucion

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo y de acuerdo con lo
previsto en el articulo 8 del Real Decreto 878/2015, una vez otorgada la Escritura de
Constitucioén, de acuerdo con la normativa de aplicacion, deposité una copia de la misma
en la CNMV, otra copia en Iberclear a los efectos de la incorporacion los Bonos emitidos
por el Fondo en los registros previstos en los articulos 8 y 238 de la Ley de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversion, y otra copia en el MARF a los efectos de la
incorporacién de los Bonos a su sistema de negociacion. Igualmente deposité en la
CNMYV, Iberclear y en el MARF el documento de emision correspondiente referido en el
apartado 8.2.4 del Documento Base Informativo.

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, debera tener en todo momento a
disposicion de los titulares y del publico en general copia de la Escritura de Constitucion,
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y del correspondiente documento de la emisién, en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 9 del Real Decreto 878/2015.

8.12 Declaraciones de los Titulares de los Bonos

Cualquier adquirente de los Bonos realizara, por el mero hecho de la suscripcion o
adquisicion de los mismos y como condicion a ésta, las siguientes declaraciones:

0] gue conoce y acepta el contenido completo de la Escritura de Constitucion y
todos sus anexos y, en su caso, el documento con los términos y condiciones de
emision referido a los Bonos suscritos o adquiridos, asi como el resto de
contratos suscritos por el Fondo; y

(ii) que reune los requisitos exigidos para ser calificado como contraparte elegible,
cliente profesional o inversor cualificado, de acuerdo, respectivamente, con lo
previsto en los articulos 194 y 196 de la Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion y en el articulo 2.e) del Reglamento de Folletos.

8.13 Derechos de los Titulares de los Bonos

De acuerdo con la legislacion actual, los Titulares de los Bonos no gozan de derechos
politicos, actuales o futuros, sobre el Fondo.

La Sociedad Gestora solamente sera responsable ante los Titulares de los Bonos por
un incumplimiento de sus obligaciones en virtud de la Escritura de Constitucién, pero no
lo sera en caso de un impago de importes adeudados a los Titulares de los Bonos que
se deba a cualquier otro motivo. La Sociedad Gestora es el Unico representante
autorizado del Fondo frente a terceros y en procedimientos legales, de acuerdo con las
leyes aplicables.

Los derechos econémicos y financieros de los Titulares de los Bonos asociados a la
adquisicion o propiedad de los Bonos seran los derivados de los tipos de interés, las
rentabilidades y los precios de reembolso con los que se emitan los Bonos. Los Titulares
de los Bonos estan sujetos, respecto del pago de intereses y la amortizacion del principal
de los Bonos, al Orden de Prelacion de Pagos correspondiente establecido en el
apartado 7.4 del Documento Base Informativo.

Las obligaciones del Cedente, el Administrador y el resto de las entidades implicadas
en la operacion de un modo u otro se limitardn a las que recogen los contratos
relacionados con el Fondo, cuyos aspectos mas relevantes se describen en el
Documento Base Informativo.

Las cuestiones, discrepancias o conflictos referentes al Fondo o a los Bonos emitidos
gue pudieran surgir durante su funcionamiento o liquidacion, entre Titulares de los
Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se regiran por el Derecho espafiol y se
someteran a los Juzgados y Tribunales de Madrid, con renuncia a cualquier otra
jurisdiccién que pueda corresponder a las partes.

Servicio financiero de la Emisidn de los Bonos
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El servicio financiero de la emision correrd a cargo del Agente de Pagos segun lo
previsto en el Contrato de Agencia de Pagos, en virtud del cual todos los pagos a realizar
por el Fondo a los Titulares de los Bonos se realizardn a través del Agente de Pagos.

Informacion a los Titulares de los Bonos

Las notificaciones a los Titulares de los Bonos se efectuaran a través de MARF mediante
el Asesor Registrado, via la publicaciébn de una comunicacion de otra informacién
relevante o de informacién privilegiada, segun corresponda.

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones de informacién exigibles por la

normativa que sea de aplicacion en cada momento, la Sociedad Gestora emitira, antes

del séptimo (7°) Dia Habil de cada mes, un informe mensual con el contenido que se
describe a continuacion, referido al mes anterior.

0] La informacién relevante sobre los Derechos de Crédito y sobre cualquier
circunstancia de la que tenga conocimiento que pudiera afectar al Valor Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito.

(ii) El vencimiento medio de los Derechos de Crédito.

(iii) Los saldos de las cuentas abiertas a nombre del Fondo.

(iv) El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos del mes en curso.

(v) El Tipo de Interés Nominal de los Bonos.

(vi) El importe actual y el Nivel Requerido del Fondo de Liquidez.

(vii)  Los Recursos Disponibles y el importe efectivamente pagado por cada concepto
del Orden de Prelacién de Pagos correspondiente.

(viii)  El Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo y el
Precio de Cesion de los mismos.

(ix) La distribucion del Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en
funcidén de los meses de retraso en el cobro de sus respectivas cantidades, esto
es en, (i) Derechos de Crédito sin morosidad o (ii) Derechos de Crédito en Mora
de uno (1) a seis (6) meses, hasta que pasan a ser fallidos y (iii) Derechos de
Crédito Fallidos.

x) La informacién sobre la recuperacion de cualquier cantidad debida de cualquier
Derechos de Crédito cedido al Fondo.

(xi) El porcentaje de cada tipologia de Derecho de Crédito.
(xii)  El porcentaje que el Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito

Fallidos representa sobre el Valor Nominal Pendiente Agregado de los Derechos
de Crédito.
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(xiiiy  El tipo de interés (implicito) medio ponderado de la cartera de Derechos de
Crédito agrupados en cada momento en el Fondo.

(xiv)  El vencimiento maximo de los Derechos de Crédito.
(xv)  La clasificacion de los Deudores por banda de riesgo.
(xvi) El Coeficiente de Concentracion por Deudor.

Adicionalmente, dentro de los siete (7) primeros Dias Habiles siguientes a cada Fecha
de Pago, y sin perjuicio de la informacién anteriormente sefialada, la Sociedad Gestora,
emitird un informe que contendra la siguiente informacion:

0] El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos antes y después del pago
correspondiente a la Fecha de Pago.

(ii) Los intereses devengados por los Bonos.

(iii) En su caso, el saldo de principal no abonado a los Titulares de los Bonos por
razon de insuficiencia de fondos.

(iv) En su caso, los importes de intereses correspondientes a los Bonos devengados
y que, debiendo haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago, no hayan
sido satisfechos.

(V) El porcentaje que represente el Valor Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito No Fallidos en la Fecha de Corte anterior a la presente Fecha de Pago
sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en la correspondiente Fecha de
Corte.

(vi) El nimero de Fechas de Pago consecutivas en la que el Fondo de Liquidez no
haya podido dotarse por una cantidad igual al Importe Requerido del Fondo de
Liquidez.

(vii)  El porcentaje que represente el Valor Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito No Fallidos en impago de mas de noventa (90) dias en la Fecha de Corte
anterior a la presente Fecha de Pago sobre el Valor Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito No Fallidos en la correspondiente Fecha de Corte.

De conformidad con el articulo 35 de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora presentara el
informe anual ala CNMYV para su inscripcién en el registro correspondiente, en los cuatro
(4) meses siguientes a la finalizacién del ejercicio anterior. De igual forma los informes
trimestrales se remitiran a la CNMV en los dos (2) meses siguientes a la finalizacién del
trimestre natural en cuestion, que los incorporard al registro correspondiente.

8.14 Legislacion aplicable
La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo

al amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucion del Fondo asi como en la
legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en (i) la
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Ley 5/2015 y disposiciones que lo desarrollan, (ii) la Ley de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversidn, en lo referente a su supervision, inspeccion, sancion y en
todo aquello que resulte de aplicacion, (iii) el Real Decreto 878/2015, tal y como fue
modificado en virtud del Real Decreto 827/2017, de 1 de septiembre, y (iv) las deméas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
momento.

8.15 Fiscalidad
8.15.1 Fiscalidad del Fondo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (“Ley del IS”); el articulo 20.Uno.18 de la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Adadido (“Ley del IVA”);
el articulo 61.k del Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades (“Reglamento del IS”), las caracteristicas
propias del régimen fiscal vigente del Fondo son las siguientes:

. El Fondo estar4 exento de todas las operaciones sujetas a la modalidad de
"operaciones societarias" del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados (“ITPyAJD”), de conformidad con el articulo
45.1.B.20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y
Actos Juridicos Documentados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993,
de 24 de septiembre (“Ley del ITP y AJD”).

. De acuerdo con lo anterior, en la medida en que la constitucion y disolucién del
Fondo son hechos imponibles en la modalidad de “operaciones societarias”, tales
operaciones no se encontrardn sujetas a la modalidad de Actos Juridicos
Documentados, cuota gradual, del ITPyAJD.

o La emisién, suscripcién, transmisién, amortizacién y reembolso de los Bonos esta
bien sujeta y exenta 0 no sujeta, segun los casos, al Impuesto sobre el Valor
ARadido (“IVA”) (articulo 20.Uno.18° de la Ley del IVA) y al ITPyAJdD (articulo
45.1.B. nimero 15 de la Ley del ITP y AJD).

. El Fondo es sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades (“IS”), determinando su
base imponible conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del IS, y siendo
de aplicacion el tipo general vigente en cada momento, encontrandose éste fijado,
actualmente, en el veinticinco por ciento (25%).

. En lo que se refiere al IVA, el Fondo esta sujeto a las reglas generales, con la
Unica particularidad de que los servicios de gestién prestados al Fondo por la
Sociedad Gestora estan sujetos y exentos del IVA (articulo 20.Uno.18°.n) de la
Ley del IVA).

. Las rentas que obtenga el Fondo se encuentran sujetas al régimen general de

retenciones e ingresos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, con la
particularidad de que el articulo 61.k) del Reglamento del IS declara no sometidos
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a retencién “los rendimientos de participaciones hipotecarias, préstamos u otros
derechos de crédito que constituyan ingreso de los fondos de titulizacion”.

8.15.2 Régimen fiscal aplicable a los Titulares de los Bonos:

A los efectos de la siguiente descripcion del régimen aplicable a los Titulares de los
Bonos, se presume que todos los Bonos emitidos tendran la consideracion de activos
financieros con rendimiento explicito, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 91.3
del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes
y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero
(“Reglamento del IRPF”) y, en el articulo 63.2 del Reglamento del IS.

Los rendimientos obtenidos por los Titulares de los Bonos que tengan la condicion
de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“‘IRPF”),
tanto por el concepto de intereses, como con motivo de la transmision, reembolso
0 amortizacion de dichos Bonos, tendran la consideracién de rendimientos de
capital mobiliario obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios en los
términos del articulo 25.2 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio (“Ley del IRPF”).

El tipo impositivo aplicable a dichos rendimientos vendrd determinado por la
siguiente escala:

o 19% los primeros 6.000€.

o 21% las cantidades entre 6.000,01€ y 50.000€.

o 23% las cantidades entre 50.000,01€ y 200.000<€.

o 27% las cantidades entre 200.000,01 € y 300.000 €.
o 28% las cantidades que excedan de 300.000,01€.

Con carécter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la
inversion en Bonos por parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol
estaran sujetos a retencidon, en concepto de pago a cuenta del IRPF
correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencién
gue se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a
las devoluciones previstas en la legislacién vigente.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se deber& acreditar su
adquisicion previa con intervencion de fedatarios o instituciones financieras
obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizé la operacion. La
entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su
condicion mediante el oportuno certificado de adquisicion.
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En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que
actle por cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a
retener serd la entidad financiera encargada de la operacion.

Con carcter general, los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS, tanto
con ocasion del pago del cupdn, como con motivo de su transmision, reembolso o
amortizacion de activos financieros estan sujetos al tipo de retencién del 19%. No
obstante, estan exceptuados de retencion, conforme a lo dispuesto en el articulo
61.9) del Reglamento del IS las rentas procedentes de los Bonos que, como esta
previsto, (i) estén representados mediante anotaciones en cuenta y (i) se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol, o en el MARF.

En la medida en que a los Bonos les resulte de aplicacién el régimen contenido
en la disposicién adicional primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014”), los
rendimientos que se abonen a los Titulares de los Bonos sujetos pasivos del IS
estaran exentos de retencién en el caso de que se cumplan las obligaciones de
informacion previstas en el articulo 44.4 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestidén e inspeccién tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos (“RD 1065/20077).

Si no se cumple con el procedimiento mencionado en el parrafo anterior, en
particular, lo referente a la declaracién prevista en el mencionado articulo, las
rentas derivadas de los Bonos estaran sujetas al tipo de retencion del 19%.

No obstante, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que venzan los
rendimientos derivados de los Bonos, la entidad obligada presentara la
correspondiente declaracién, el Emisor, 0 su agente de pagos autorizado,
procederd, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en
exceso.

Los rendimientos obtenidos por los Titulares de los Bonos contribuyentes del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes (“IRNR”), ya provengan aquellos tanto
de intereses, como de la transmisién, amortizacion o reembolso de los Bonos,
tendran la consideracion de rendimientos obtenidos en Espafia, con o sin
establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 del Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del IRNR”).

Los rendimientos procedentes de los Bonos percibidos por un no residente en
Espafia que, a estos efectos, actle a través de un establecimiento permanente,
tributaran de acuerdo con las normas establecidas en el Capitulo Il de la Ley del
IRNR, sin perjuicio de los dispuesto en los convenios para evitar la doble
imposicion suscritos por Espafia que pudieran determinar la no tributacién de las
rentas correspondientes o, en su caso, la aplicacion de tipos de gravamen
reducidos.
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Los referidos rendimientos no estaran sujetos a retencion del IRNR en los mismos
términos sefalados anteriormente para los contribuyentes del IS.

Los rendimientos procedentes de los Bonos percibidos por un no residente en
Espafa que, a estos efectos, no actle a través de un establecimiento permanente,
tributaran de acuerdo con las normas establecidas en la Ley del IRNR.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los Bonos les resulte de aplicacién
lo previsto en la disposicion adicional primera de la Ley 10/2014, los rendimientos
obtenidos por Titulares de los Bonos no residentes sin establecimiento
permanente estarian exentos de tributacion por el IRNR (y por tanto, de retencion).
En este sentido, para que sea aplicable esta exencién, serd necesario cumplir con
el procedimiento previsto en el articulo 44.4 del RD 1065/2007.

Sino se cumple con el procedimiento mencionado en el parrafo anterior, las rentas
derivadas de los Bonos obtenidas por no residentes fiscales en Espaia, sin
establecimiento permanente en dicho territorio, estaran sujetas al tipo de retencion
del 19%.

No obstante, si posteriormente, antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que
venzan los rendimientos derivados de los Bonos, la entidad obligada presentara
la correspondiente declaracion, el Emisor, 0 su agente de pagos autorizado,
procederd, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en
exceso.

Las entidades que mantengan los valores registrados en sus cuentas de terceros,
asi como las entidades que gestionan los sistemas de compensacién y liquidacion
de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio con la citada entidad
de compensacion y liquidacién de valores domiciliada en territorio espafiol,
deberan suministrar al Emisor, en cada pago de rendimientos, una declaraciéon
que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la siguiente
informacion respecto de los valores:

o Identificacion de los valores.

o Fecha de pago.

o) Importe total de los rendimientos.
o Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF.
o Importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro, es

decir, aquellos rendimientos abonados a todos aquellos Titulares de Bonos
que no sean contribuyentes del IRPF.
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8.16 Costes de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria
y otros al Emisor y costes de colocacidn y, en su caso aseguramiento,
originados por la Emision, colocacién e incorporacion a MARF

Los gastos estimados por la preparacion e incorporacion en el MARF del Documento
Base Informativo ascienden a un total de DIECIOCHO MIL QUINIENTOS EUROS
(18.500 €) sin incluir impuestos (asumiendo la emision de CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000 €) como limite de emision), incluyendo tasas de MARF e IBERCLEAR.
Asimismo, con ocasion de cada emision, se incurrira en gastos adicionales que se
especificaran, en su caso, en las correspondientes condiciones finales.

9. SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS VALORES AL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FIJA. PLAZO DE INCORPORACION.

La Sociedad Gestora solicitard con caracter inmediato a la Fecha de Emisién
correspondiente, la incorporacién a negociacion de los Bonos Adicionales en el MARF.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, hace constar que conoce
los requisitos y condiciones que se exigen para la admisién, permanencia y exclusion
de valores en MARF segun la legislacion vigente, asi como los requerimientos de sus
organos rectores, aceptando la Sociedad Gestora el cumplimiento de los mismos. No
esta previsto contratar una entidad que se comprometa a facilitar la liquidez de los Bonos
durante la vida de los Bonos.

El Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018 del MARF, de 4
de diciembre de 2018, sobre incorporacion y exclusiéon de valores en el Mercado
Alternativo de Renta Fija, y los procedimientos aplicables a la incorporacion y exclusiéon
al MARF previstos en su Reglamento y resto de regulacion.

El MARF no ha aprobado ni efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en
relacion con el contenido del Documento Base Informativo, de las cuentas anuales
auditadas presentadas por el Emisor y del informe de solvencia, sin que la intervencion
del MARF suponga una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo,
comprensible y coherente de la informacion contenida en la documentacion aportada
por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el Documento Base
Informativo con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores
negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la incorporacién, permanencia y exclusion de los valores en MARF, segln
la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando
cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y

liquidacion en Iberclear. La liquidacion de las operaciones se realizara a través de
Iberclear.
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En Madrid, a 26 de septiembre de 2023

DAa. Silvia Bonales Dominguez
EBN Titulizacién, S.A.U., S.G.F.T.
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ANEXO 1
DEFINICIONES

Los términos incluidos en mayusculas en el Documento Base Informativo deben
interpretarse en funcion de las siguientes definiciones

Agencia de Calificacion: significa una agencia de calificacion que haya sido registrada
o certificada de acuerdo con el Reglamento sobre Agencias de Calificacion Crediticia.

Agente de Pagos: significa EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A.

Alerta de Administracion: significa el acaecimiento de cualquiera de las siguientes
circunstancias con respecto al Administrador: (i) la interrupcién continua en un periodo
de cinco (5) Dias Habiles del flujo de informacion periddica procedente del Administrador
y (ii) el deterioro continuo en un periodo de cinco (5) Dias Habiles del contenido
informativo del mismo.

Asesor Registrado: significa la Sociedad Gestora.
Banco de Cuentas: significa EBN Banco o la entidad que lo sustituya como entidad
proveedora de la Cuenta de Cobros, la Cuenta de Compras, la Cuenta de Reservay la

Cuenta de Tesoreria.

Banco de la Cuenta del Cedente: significa la entidad de crédito espafiola en la que
esta abierta a la Cuenta del Cedente.

Bonos: significa todos los Bonos emitidos por el Fondo en la Fecha de Constitucion y
en cada Fecha de Emision.

Cedente: significa Crealsa.

Circular 2/2018: significa la Circular 2/2018 del MARF, de 4 de diciembre, sobre
incorporacion y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

CNMV: significa la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Cddigo Civil: significa Real Decreto de 24 de julio de 1889, por el que se publica el
Cadigo Civil.
Cdédigo de Comercio: significa el Real Decreto de 22 de agosto de 1885, por el que se

publica el Cddigo de Comercio.

Contrato de Agencia de Pagos: significa el contrato para realizar el servicio financiero
del Fondo y de la Emision de Bonos suscrito entre la Sociedad Gestora (en
representacion y por cuenta del Fondo) y el Agente de Pagos, con fecha 9 de septiembre
de 2022.

Contrato de Cuentas: significa el contrato otorgado en la Fecha de Constitucion entre
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y EBN Banco, en virtud
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del cual se regula la apertura y funcionamiento de la Cuenta de Cobros, de la Cuenta
de Compras, de la Cuenta de Reserva y de la Cuenta de Tesoreria.

Contrato de Prenda: significa el contrato de prenda sobre los derechos de crédito
derivados de la Cuenta del Cedente en el Banco de la Cuenta del Cedente, suscrito
entre la Sociedad Gestora (en representacion y por cuenta del Fondo) y Crealsa, con
fecha 9 de septiembre de 2022 y novado con fecha 12 de septiembre de 2023.

Contrato de Suscripciéon, Aseguramiento y Colocacion: significa el contrato firmado
con fecha 9 de septiembre de 2022, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y EBN
Banco como Entidad Suscriptora, Aseguradora y Colocadora del Fondo, y en virtud del
cual se le designa Director de la Emision.

Cuenta de Reservas: significa la cuenta abierta a nombre del Fondo en el Banco de
Cuentas en virtud del Contrato de Cuentas, cuyo objeto principal sera mantener
depositado el Fondo de Liquidez y que se regula en el apartado 7.1.4 del Documento
Base Informativo.

Cuenta de Tesoreria: significa la cuenta abierta a nombre del Fondo en el Banco de
Cuentas en virtud del Contrato de Cuentas, cuyo objeto principal es recibir el importe
correspondiente a la suscripcion de los Bonos y efectuar los pagos que deban realizarse
a favor de los Titulares de los Bonos, o de cualquier parte o tercero en virtud de los
documentos de la operacion y que se regula en el apartado 7.1.1 del Documento Base
Informativo.

Cuenta del Cedente: significa la cuenta abierta a nombre del Cedente en una entidad
de crédito espafiola en la que se reciben todos los ingresos de los Derechos de Crédito
cedidos.

Cuentas del Cedente: significan cualesquiera otras cuentas junto con la Cuenta del
Cedente abiertas a su nombre en cualesquiera entidades bancarias en las que puedan
ingresar en el futuro cobros de los Derechos de Crédito.

Cuentas del Fondo: significa, el Contrato de Cuentas, relativo a la Cuenta de Cobros,
Cuenta de Compras, Cuenta de Reserva y la Cuenta de Tesoreria conjuntamente
denominadas.

Derechos de Crédito: significa los Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos de
Crédito Adicionales efectivamente cedidos al Fondo, conjuntamente denominados.

Derechos de Crédito en Mora: significa los Derechos de Crédito que acumulen
retrasos en el cobro respecto al vencimiento esperado de conformidad con el
correspondiente Documento de Crédito, sobre los que el Cedente tendra, en cualquier
momento, la posibilidad de recompra.

Deudores: significa los deudores de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo.

Dia Habil: significa todo aquel dia que no sea (i) festivo en Madrid, ni (ii) inhabil del
calendario T2 o del calendario que lo sustituya en el futuro.
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Director o Entidad Directora: significa EBN Banco.

Documento Base Informativo: significa el documento base informativo del Programa
de Bonos al MARF.

EBN Banco: significa EBN Banco de Negocios, S.A.

Emisién de Bonos o Emision: significa la Emisién del Bono Inicial y las sucesivas
Emisiones de Bonos Adicionales, hasta alcanzar el Importe Maximo del Programa.

Entidad Suscriptora, Aseguradoray Colocadora: significa EBN Banco.

Escritura de Constitucion o Escritura: significa la escritura publica de constitucion del
Fondo, formalizando la constitucion del Fondo de Titulizacion, cesién de Derechos de
Crédito y emision de los Bonos en la Fecha de Constitucion.

Fecha de Constitucion: significa la fecha de otorgamiento de la Escritura de
Constitucién, es decir, el 9 de septiembre de 2022.

Fecha de Desembolso: significa, respecto de una emision de Bonos Adicionales, la
fecha en la que los inversores deben abonar mediante transferencia via OMF el importe
nominal correspondiente al importe de los Bonos Adicionales que vayan a suscribir, que
puede coincidir o no con una Fecha de Compra, y que coincidira con la fecha de emisién
de dichos Bonos Adicionales.

Fecha de Desembolso Inicial: significa el segundo Dia Habil posterior a la fecha de
inscripcion del Fondo en los registros oficiales de la CNMV, fecha en la que la Entidad
Suscriptora desembols6 al Fondo el Precio de Suscripcion del Bono Inicial y en la que
el Fondo aboné al Cedente el Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales.

Fechas de Pago: significa el dia 4 de cada mes o Dia Habil siguiente (en caso de ser
inhabil dicha fecha). La Sociedad Gestora podra sustituir dicho dia por otro siempre que
sea un Dia Habil, previo al inicio del Periodo de Devengo de Intereses correspondiente,
y cuente con el acuerdo de los Titulares de los Bonos y del Cedente.

Fecha de Corte: significa el Ultimo dia del mes anterior a esa Fecha de Pago.
Fondo o Fondo de Titulizacion: significa CUBOS 2022, FONDO DE TITULIZACION.

Gastos Extraordinarios: significa los gastos asociados a la liquidaciéon del Fondo, los
gastos derivados, en su caso, de la preparacion y formalizacion de la modificacion de la
Escritura y de los contratos referidos en ella, asi como por la celebracion de contratos
adicionales, los gastos necesarios para instar la ejecucion de los Derechos de Crédito
Cedidos y los derivados de las actuaciones de recobro que se requieran, los gastos
extraordinarios de auditorias y de asesoramiento legal, y, en general, cualesquiera otros
gastos requeridos extraordinarios que fueran soportados por el Fondo.

Gastos Iniciales: significa cualesquiera gastos necesarios para la constitucion del

Fondo y la emision del Bono Inicial y la admision a negociacion del Bono Inicial en
MARF. Los Gastos Iniciales se han pagado con cargo al Préstamo para Gastos Iniciales.
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El importe total de los Gastos Iniciales a pagar por la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, en la Fecha de Desembolso Inicial ascendié a DOSCIENTOS
DOCE MIL EUROS (212.000 €).

Gastos Ordinarios: significa cualesquiera gastos necesarios para el normal
funcionamiento del Fondo que actualmente se devengarian o que en un momento futuro
pudieran devengarse, entre los que se encuentran (i) la comision periddica a percibir por
la Sociedad Gestora y la comisibn como Asesor Registrado; (i) las comisiones de
colocacion que, en su caso, fuesen asumidas por el Fondo; (iii) los gastos de auditoria
de las cuentas anuales, los gastos, comisiones y remuneracion correspondientes al
Agente de Pagos; (iv) los honorarios de la Agencia de Calificacion por el seguimiento y
el mantenimiento del informe de solvencia o, en su caso, de la calificacion de los Bonos;
(v) los gastos relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos, por su
representacion mediante anotaciones en cuenta; (vi) los gastos derivados de las
emisiones de Bonos Adicionales y su admision a negociacién en el MARF; (vii) los
gastos derivados de la amortizacién de los Bonos; (viii) los gastos derivados de los
anuncios y notificaciones relacionados con el funcionamiento ordinario del Fondo y/o los
Bonos; (ix) los gastos de la revision de atributos de los Derechos de Crédito por un
experto independiente; (X) la remuneracién del Administrador; (xi) las tasas de la CNMV
correspondientes a la supervision e inspeccion de la informacion remitida por el Fondo;
(xi) las comisiones cobradas por el Banco de Cuentas por la operativa diaria del Fondo;
(xii) los gastos derivados de las notificaciones relacionadas con el funcionamiento
ordinario del Fondo y/o los Bonos, los gastos derivados de la actualizacion del RDP, en
su caso los gastos derivados de la obtencién y los gastos derivados de la incorporacién
de Derechos de Crédito Adicionales y (xiii) los gastos de renovacion del cédigo LEI de
los Bonos.

Iberclear: significa la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacién de Valores, S.A.U.

Instruccién de Bloqueo: significa la notificacion a enviar, en su caso, por el Acreedor
Pignoraticio (representado por la Sociedad Gestora) al Banco de la Cuenta del Cedente
instruyéndole para que bloquee los movimientos a realizar por el Deudor Pignoraticio y
atienda las instrucciones del Acreedor Pignoraticio a partir de ese momento.

Ley 5/2015: significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la Financiaciéon
Empresarial.

Ley Concursal: significa el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal.

Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversidn: significa la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, en
su redaccion vigente.

Ley de Proteccion de Datos: significa la Ley Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de
Proteccion de Datos y garantia de los derechos digitales.

Liquidacion Anticipada: significa la liquidacion del Fondo y, con ello, la amortizacion
anticipada de la Emision de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento
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Final, en los supuestos y de conformidad con el procedimiento establecido en el
apartado 5.2 del Documento Base Informativo.

MAREF: significa el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Normativa de Proteccion de Datos: significa el Reglamento General de Proteccién de
Datos y su normativa de desarrollo.

Novacion: significa la significa la escritura de novacion de la Escritura de Constitucion
otorgada en fecha 12 de septiembre de 2023.

Nueva Cuenta del Cedente: significa una nueva cuenta del Cedente sobre la que
también se ha suscrito el “Nuevo Contrato de Prenda”.

Nuevo Cedente: significa el nuevo cedente del grupo Crealsa que se incorpore a
solicitud por escrito del Cedente a la Sociedad Gestora de acuerdo con lo previsto en el
apartado 4.2 del Documento Base Informativo.

Nuevo Contrato de Prenda: significa el contrato de prenda sobre los derechos de
crédito derivados de la Nueva Cuenta del Cedente en el Banco de la Cuenta del
Cedente, suscrito entre la Sociedad Gestora (en representacion y por cuenta del Fondo)
y el Cedente, con fecha 12 de septiembre de 2023.

Oferta de Recompra: significa una oferta de compra de Derechos de Crédito conforme
al modelo que se adjunta como Anexo 5.13 a la Escritura de Constitucién (o cualquier
otro que el Cedente y la Sociedad Gestora acuerden en cada momento, sin que dicha
modificacion de anexo deba considerarse como una modificacion de la Escritura) que
envie el Cedente a la Sociedad Gestora con el objeto de recomprar los Derechos de
Crédito en Mora.

Orden de Prelacién de Pagos: significa el orden de aplicacion de los Recursos
Disponibles, establecido en el apartado 7.4 del Documento Base Informativo para
atender, en cada Fecha de Pago, el cumplimiento de las obligaciones de pago del Fondo
el orden de aplicacion de los Recursos Disponibles, establecido en el apartado 7.4 del
Documento Base Informativo para atender, en cada Fecha de Pago, el cumplimiento de
las obligaciones de pago del Fondo.

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion: significa el orden de aplicacion de los
Recursos Disponibles, establecido en el apartado 7.4 del Documento Base Informativo
para atender el cumplimiento de las obligaciones de pago del Fondo en la Liquidacién
Anticipada del Fondo.

Periodo de Devengo de Intereses: significa los periodos mensuales vencidos en cada
Fecha de Pago, con respecto al periodo que comience el dia 4 del mes anterior
(inclusive) y el dia 4 del mes en curso (no inclusive) durante los que se devengan los
intereses de los Bonos. El primer Periodo de Devengo de Intereses comenzé en la
Fecha de Desembolso Inicial (inclusive) y termind en la Fecha de Pago de 4 de
noviembre de 2022.
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Real Decreto 878/2015: significa el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre
registro, compensacién y liquidacién de valores negociables representados mediante
anotaciones en cuenta.

Recursos Disponibles: significa las cantidades liquidas disponibles del Fondo para ser
aplicadas a los pagos del mismo en cada Fecha de Pago, durante el Periodo de Cesion
o durante el Periodo de Amortizacién, y que se relacionan en el apartado 7.4 del
Documento Base Informativo.

Reglamento de Titulizacion: significa Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco
general para la titulizacion y se crea un marco especifico para la titulizacion simple,
transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE,
2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n° 1060/2009 y (UE) n°® 648/2012.

Reglamento General de Proteccion de Datos: significa el Reglamento (UE) 2016/679
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril, relativo a la proteccion de las
personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre
circulacion de estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE.

Registro de Datos Personales o RDP: significa el registro de los datos personales
necesarios para notificar la cesion de los Derechos de Crédito al Fondo, que el
Administrador se compromete a mantener frente a la Sociedad Gestora en la Fecha de
Constitucién, y actualizar en los términos previstos en el apartado 6.11.2.1 del
Documento Base Informativo.

Sociedad Gestora: significa EBN Titulizacién, S.A.U, S.G.F.T.

Supuestos de Liquidacién del Fondo: significa los supuestos de liquidacion del Fondo
establecidos en el apartado 5.2 del Documento Base Informativo.

Titulares de los Bonos: significa los inversores o suscriptores de los Bonos en cada
momento.
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ANEXO 2
MODELO DE TERMINOS Y CONDICIONES DE EMISIONES

TERMINOS Y CONDICIONES DE EMISION

Da./D. [#%], con domicilio profesional en [#] y DNI n° [#], en nombre y representacion de
EBN TITULIZACION, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, con domicilio social en Paseo de Recoletos 29, 28004, Madrid y N.I.F.
nuamero A88248166 (la “Sociedad Gestora”), quien se encuentra especialmente
facultada/o para este acto en virtud de los acuerdos adoptados en reunion del Consejo
de Administracion de 12 de mayo de 2022, segun resulta de la certificacion expedida
por D2, Ana del Diego Monedero , como Secretario de dicho Consejo, con el Visto Bueno
del Presidente del mismo, D. José Gracia Barba, y elevados a publico mediante escritura
otorgada ante el Notario de Madrid D. Francisco Consegal Garcia el 17 de mayo de
2022, con el numero 3.335 de su protocolo, y la Sociedad Gestora en nombre y
representacion del Fondo de Titulizacion denominado CUBOS 2022, FONDO DE
TITULIZACION (el “Fondo”), constituido en virtud de la escritura plblica otorgada ante
el Notario de Madrid, D. Francisco Consegal Garcia en fecha 9 de septiembre de 2022,
bajo el nimero 5.421 de su protocolo, tal y como ha sido modificada en virtud de la
escritura de novacién de la escritura de constitucion otorgada en fecha 12 de septiembre
de 2023 ante el Notario de Madrid D. Francisco Consegal Garcia (la “Escritura” o la
“Escritura de Constitucion”).

EXPONE

A.  Que, de conformidad con lo previsto en la Escritura, la Sociedad Gestora (en
representacion del Fondo) podra emitir bonos de CIEN MIL EUROS (100.000 €)
de valor nominal unitario hasta alcanzar un Importe Nominal Maximo de Bonos
Emitidos de CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000) €.

B. La Escritura constituye el documento de emision, descrito y previsto en el Real
Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre registro, compensacion y liquidacion de
valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el
régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de
valores admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial, de los bonos
gue se emitan por la Sociedad Gestora (en representacion del Fondo).

En el presente documento (los “Términos y Condiciones de Emisiéon”), los
términos o expresiones que comiencen con mayuscula tendran el significado que
se les atribuye en el Anexo 1 de la Escritura (“Definiciones”) salvo indicacion en
contrario en el presente documento.

C. Que, con fecha 9 de septiembre de 2022, la Sociedad Gestora (en representacion

del Fondo), llevo a cabo la emision de un bono con un importe nominal de ellos de
CIEN MIL EUROS (100.000 €) (el “Bono Inicial”).
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D. Que, hasta el [#] de [#%] de 202[*], la Sociedad Gestora (en representacion del
Fondo), ha emitido [#] Bonos Adicionales con un nominal total de [#] EUROS
([%] €).

E. Que, de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 7.8 de la Escritura de
Constitucién, la Sociedad Gestora (en representacién del Fondo) ha acordado
llevar a cabo una Emisién de bonos siendo las caracteristicas de la nueva emision
y de los bonos a emitir (los “Bonos Adicionales”) los que se describen a
continuacién en el presente documento.

1. Emisor: CUBOS 2022, FONDO DE TITULIZACION.
2. Naturaleza de los Bonos.
valores: Cadigo ISIN: ES0305678007.
3. Divisa de la emision: Euros (€).
4. Rating: [3].
5. Garantias: Sin garantias (sin perjuicio de que los Bonos estan

respaldados con los Derechos de Crédito en los
términos indicados en la Escritura).

6. Legislacion: Espafiola.
7. Importe nominal y Nominal: [#%] ([#]) euros.
8. Importe nominal y Nominal unitario: 100.000 euros.

efectivo de los Bonos: | Numero de Bonos: [#].
Precio de la emisiéon: 100% del valor nominal unitario.
Efectivo inicial: 100.000 euros por Bono.

9. Fecha de emisiony [3].
desembolso

10. Saldo Nominal Vivo de | [#].
los Bonos emitidos por
el Fondo a la presente
fecha de emisién:

1 Sin contar el importe nominal y efectivo de la presente emision.
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11. Fungibilidad: Los Bonos emitidos bajo el presente documento seran
fungibles con otros Bonos emitidos por el Fondo de
conformidad con la Escritura.

12. Incorporacioén a Los Bonos cotizardn en el sistema multilateral de

negociacion de los
valores:

negociacién denominado Mercado Alternativo de Renta
Fija (MARF).

13.

Representacién de los
valores:

Anotaciones en cuenta gestionadas por la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A.U., IBERCLEAR, sita en
Plaza de la Lealtad, n° 1, 28014, Madrid.

14.

Intereses de los Bonos:

Los Bonos emitidos en cualquier Fecha de Emisién
durante el Periodo de Emision devengaran, desde la
correspondiente Fecha de Desembolso hasta su total
amortizacién, intereses pagaderos por periodos
vencidos en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente en la Cuenta de Tesoreria
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién conforme
a lo establecido en la Escritura de Constitucion.

15.

Tipo de Interés
Nominal:

Sera el que resulte de sumar el Tipo de Interés de
Referencia, segulin se establece en la Estipulacién 7.4.3
de la Escritura de Constitucién, y un margen del 3,00%.

16.

Tipo de Interés de
Referencia:

Sera el mayor entre:
(a) cero por ciento (0%); y
(b) el EURIBOR a un (1) mes.

17.

Tipo de Interés de

Referencia Sustitutivo:

Sera la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios ofrecidos por las Entidades de Referencia
en el mercado interbancario de la Zona Euro,
aproximadamente a las 11:00 horas (CET) del segundo
(2°) Dia Habil anterior a la fecha en que se inicie el
Periodo de Devengo de Intereses de que se trate, para
depdsitos en euros de duracién similar a la del Periodo
de Devengo de Intereses de que se trate.

18.

Periodo de Devengo
de Intereses:

Los intereses devengados por los Bonos se pagaran por
periodos mensuales vencidos en cada Fecha de Pago,
con respecto al periodo que comience el dia 4 del mes
anterior (inclusive) y el dia 4 del mes en curso (no
inclusive) (Act/365) no ajusta.

El primer Periodo de Devengo de Intereses comenzé en
la Fecha de Desemboilso Inicial (inclusive) o en su caso
en la Fecha de Desembolso correspondiente y terminé
en la Fecha de Pago de 4 de noviembre de 2022.

19.

Fechas de Pago:

El dia 4 de cada mes o Dia Habil siguiente (en caso de
ser inh&bil dicha fecha), salvo que la Sociedad Gestora,
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contando con el acuerdo de los Titulares de los Bonos y
del Cedente, lo sustituya por otro Dia Habil previo al
inicio del Periodo de Devengo de Intereses
correspondiente.

20.

Primera Fecha de
Pago de los nuevos
Bonos Adicionales:

4 de noviembre de 2022

21.

Fecha de amortizacion
final y sistema de
amortizacion:

Fecha de Vencimiento Final del Fondo (9 de septiembre
de 2027), sin perjuicio de lo establecido en la
Estipulacion 7.5 de la Escritura de Constitucién
(Amortizacion de los Bonos) y en la Estipulacion 4.1 de
la Escritura de Constitucién (Supuestos de Liquidacion).

22.

Potenciales
suscriptores a los que
se dirige:

Contrapartes elegibles, clientes profesionales y/o
inversores cualificados, de acuerdo con los articulos 194
y 196 de la Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversién y el articulo 2.e) del Reglamento
de Folletos.

23.

Entidad Suscriptora,
Aseguradora y
Colocadora:

EBN Banco de Negocios, S.A.

24,

Fecha de suscripcion y
desembolso:

[#%] de [#%] de [#*], antes de las [10:00] horas.

25,

Agente de pagos:

EBN Banco de Negocios, S.A.

26.

Calendario relevante
para el pago de los
flujos:

Cualquier dia de la semana distinto de festivo en la
ciudad de Madrid y en el que, simultdneamente, T2 (o
calendario que lo sustituya en el futuro) esté operativo
para la liquidacion de pagos en euros.

Y, a los efectos oportunos, expide el presente Documento en Madrid, a [#] de [#%] de

[#].

EBN Titulizqcién, S.A.U., S.G.F.T., en nombre de CUBOS 2022, FONDO DE
TITULIZACION

p.p. [%]
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ANEXO 3

CUENTAS ANUALES DEL EMISOR CORRESPONDENTES AL EJERCICIO
CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Cuentas anuales individuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022:
http://www.cnmv.es/AUDITA/2022/19791.pdf
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