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MAREF no ha efectuado ningun tipo de verificaciéon o comprobacion en relacion con el presente DBII, ni sobre el
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II. OTRA INFORMACION

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta
publica de los Valores o la posesion o distribucion del DBII o de cualquier otro material de oferta
en ningun pais o jurisdiccion donde sea requerida actuacion para tal propdsito.

El presente DBII no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la
que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. En particular, este DBII no es una
oferta publica de venta de valores ni se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna
jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea considerada contraria a la legislacion aplicable.

En particular, este DBII no constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores u otra autoridad competente. La emision de los
Valores no constituye una oferta publica sujeta a la obligacion de publicar un folleto informativo,
de conformidad con lo previsto en Reglamento (UE) n.° 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2017 y en la Ley de los Mercados de Valores y Servicios de Inversion,
lo que exime de la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la
Comision Nacional del Mercado de Valores u otra autoridad competente.

La oferta de los Valores se dirige exclusivamente a inversores cualificados, contrapartes elegibles
y clientes profesionales, de acuerdo con lo previsto en el articulo 2.(e) del Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 y en la Ley de los
Mercados de Valores y Servicios de Inversion.

REGLAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DEL PRODUCTO BAJO MiFID I1

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y
CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente al objeto del proceso de aprobacion de los valores como instrumento financiero o
“producto” que ha de llevar a cabo el Emisor, tras la evaluacion del mercado objetivo de los
Valores, se ha llegado a la conclusion de que: (i) el mercado objetivo al que los Valores estin
destinados esta constituido inicamente por “inversores cualificados”, “contrapartes elegibles” y
“clientes profesionales”, de acuerdo a la definicion que para cada uno de estos términos se da en
la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, sobre
mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE (“MiFID II”) y su normativa de desarrollo (en particular, en Espaiia, los
articulos 194 y 196 de la LMVSI); y que (ii) todos los canales para la distribucion de los Valores a
inversores cualificados, contrapartes elegibles y clientes profesionales son apropiados.

Cualquier persona que, tras la colocacion inicial de los valores, los ofrezca, los venda, los ponga a
disposicion de cualquier otra forma o los recomiende (el “Distribuidor”), debera tener en cuenta
la evaluacion del mercado objetivo realizada por el Emisor. No obstante, cualquier Distribuidor
sujeto a las provisiones de MiFID II es responsable de realizar su propia evaluacion del mercado
objetivo para los Valores (bien sea aplicando la evaluacion del mercado objetivo realizada por el
Emisor o perfeccionando dicha evaluacién), y para establecer los canales de distribucion
apropiados.



PROHIBICION DE VENDER A LOS INVERSORES MINORISTAS EN EL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO
Los Pagarés no estan destinados a ofrecerse, venderse o ponerse a disposicion de ninguna otra forma, ni
deben ofrecerse, venderse o ponerse a disposicion de inversores minoristas en el Espacio Econémico
Europeo (“EEE”). Se entendera por “inversor minorista” a estos efectos a cualquier persona a quien una
o ambas de las siguientes definiciones es/son aplicable/s:

(i)  Cliente Minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4 (1) de MiFID II;

(ii))  Cliente en el sentido de la Directiva (UE) 2016/97, siempre que no puedan clasificarse como
clientes profesionales en funcion de la definicion contenida en el apartado (10) del articulo 4 (1)
de MiFID II.

Por esta razon, ninguna informacion clave ni documentos exigidos por el Reglamento (UE) n° 1286/2014
del Parlamento y el Consejo del 26 de noviembre de 2014 sobre informacion clave para productos de
inversion empaquetados al por menor y basados en seguros (“Reglamento 1286/2014”) ha sido
preparado para los fines de la oferta o venta de los Pagarés, o para ponerlo a disposicion de los inversores
minoristas en el EEE y, por lo tanto, cualquiera de esas actividades podria ser ilegal de conformidad con
las disposiciones de Reglamento 1286/2014.

RESTRICCIONES DE VENTA EN EL REINO UNIDO

En el Reino Unido, este DBII y los valores solo se podrian distribuir, y s6lo se dirigen a, y cualquier
inversion y actividad de inversion en los valores a la que este Documento Base Informativo se refiere
esta disponible solo para, y podra ser solo suscrita por, “inversores cualificados” (“qualified investors”),
segun este término se define en la seccion 86(7) de la Financial Services and Markets Act 2000, esto es,
(i) que sean personas con experiencia profesional en asuntos relativos a inversiones que entran dentro
de la definicion de “profesionales de la inversion” (“investment professionals™) del articulo 19(5) de la
Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (la “Orden”); o (ii) que
sean entidades de valor neto elevado dentro del articulo 49(2)(a) al (d) de la Orden (conjuntamente, las
“Personas Relevantes”). Las personas que no son Personas Relevantes no deberian llevar a cabo
ninguna accion sobre la base de este Documento Base Informativo y no deberian actuar en base a ella o
ampararse en el mismo.

RESTRICCIONES DE VENTA EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Los Valores no han sido y no seran registrados bajo la Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de
América, con sus respectivas modificaciones (la “Securities Act”) y no podran ser ofrecidos o vendidos
en los Estados Unidos de América salvo que estén registrados o estén exentos de registro bajo la
Securities Act. No existe intencion de registrar ningiin Pagaré en los Estados Unidos de América o de
realizar una oferta de cualquier tipo de los valores en los Estados Unidos de América.

PROYECCIONES

Determinadas manifestaciones recogidas en este DBII pueden ser de indole prospectiva, como son las
declaraciones a futuro referentes a la actividad, el negocio, los riesgos, las oportunidades, la situacion
financiera, los resultados y la estrategia del Emisor y del Grupo COPASA. Dichas manifestaciones
analizan expectativas o escenarios futuros referentes a la actividad, el negocio, los riesgos, las
oportunidades del Emisor y/o el Grupo COPASA o a su situacion financiera, resultados y estrategia o
recogen otras declaraciones de caracter prospectivo.



Las proyecciones no constituyen una garantia ni predicen el desempefio futuro, y estan supeditadas a
riesgos conocidos y desconocidos, a incertidumbres y a otros elementos, como podrian ser los factores
de riesgo establecidos en la seccion 1 de este DBIIL, muchos de los cuales escapan al control del Emisor
y/o del Grupo COPASA y pueden comportar que el resultado de las operaciones y la situacion financiera
real del Emisor y/o del Grupo COPASA, asi como la evolucion de los sectores de actividad en los que
operan, difieran de forma significativa de lo indicado en las proyecciones recogidas en este DBII.
Ademas, incluso si el resultado de las operaciones y la situacion financiera real del Emisor y/o el Grupo
COPASA, y la evolucion de los sectores de actividad en los que operan, fueran coherentes con las
proyecciones contenidas en este DBII, ese resultado o evolucion puede no ser un indicador del resultado
o la evolucion en periodos posteriores.

Ademas, las proyecciones expresan la situacion solo a fecha de este DBII. El Emisor actualizara o
revisara la informacion contenida en este DBII en la medida que sea exigido por la normativa aplicable.
De no existir tal exigencia, el Emisor renuncia expresamente a cualquier obligaciéon o compromiso de
difundir publicamente actualizaciones o revisiones a este DBII ya sea para reflejar cambios en las
expectativas o en los hechos, condiciones o circunstancias que sirvieron de base a las manifestaciones
de indole prospectiva ya sea por otros motivos.
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Iv. FACTORES DE RIESGO

A continuacion, se exponen los riesgos a los que se encuentra expuesto el Emisor y/o el Grupo, tanto
los asociados a los sectores de actividad en los que esté presente como los especificos relacionados con
su negocio.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar atentamente
los riesgos descritos en esta seccion, junto con el resto de la informacion contenida en este DBII antes
de invertir en los Pagarés.

Si se materializara cualquiera de los siguientes riesgos, la actividad, la situacion financiera, los
resultados de explotacion del Emisor y de las sociedades del Grupo y la capacidad del Emisor para
reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa y, de acuerdo con ello,
el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, causando una pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacion representan los riesgos principales o
materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de los Pagarés en el momento del
reembolso puede producirse por otros motivos no previstos o no conocidos. La mayoria de estos factores
son contingencias que pueden producirse o no y el Emisor no puede manifestar una opinion sobre la
probabilidad de que se produzca cualquiera de dichas contingencias.

El Emisor no manifiesta que los factores descritos a continuacion sean exhaustivos y es posible que los
riesgos e incertidumbres descritos no sean los tnicos a los que se enfrente el Emisor y el Grupo. Es
posible que riesgos ¢ incertidumbres adicionales actualmente desconocidos o que en estos momentos no
se consideren significativos por si solos o junto con otros (identificados en este DBII o no), puedan tener
un efecto material adverso en la actividad, en la situacion financiera, en los resultados de explotacion
del Emisor y del Grupo y en la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento y, de
acuerdo con ello, el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, causando una pérdida de la
totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias, que pueden
producirse o no. El Emisor no puede emitir una opinioén acerca de la probabilidad de que dichas
contingencias lleguen a materializarse o no. El orden en que estos riesgos se describen no refleja
necesariamente una probabilidad mayor de que puedan darse.

1.1. Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor o de su
sector de actividad

A continuacion, se enumeran los riesgos asociados a la actividad del Grupo y relativos a la Emision que
podrian afectar de manera adversa al negocio, los resultados o la situacion financiera, econéomica o
patrimonial del Emisor. Estos riesgos no son los tnicos a los que el Emisor podria estar expuesto. Otros
riesgos futuros, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes, podrian tener efecto en
el negocio, los resultados o la situacion financiera, econdmica o patrimonial del Emisor.

Asimismo, debe tenerse en cuenta que dichos riesgos podrian tener efecto adverso en el precio de los
Pagarés del Emisor, que podrian llevar a una pérdida parcial o total de la inversion realizada.



. Riesgo de mercado
Este riesgo puede a su vez subdividirse en diferentes tipos de riesgo:
(i)  Exposicion al riesgo de tipo de interés

Las variaciones de tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a tipos de interés variable, encareciendo los costes de financiacion.

De acuerdo con las estimaciones del Grupo respecto a la evolucion de los tipos de interés, asi
como de sus objetivos en materia de estructura de deuda, la politica del Grupo consiste en la
suscripcion de instrumentos financieros derivados mediante la contratacion de coberturas de
tipos de interés que mitigan estos riesgos y limitan la volatilidad de los tipos de interés a un
determinado rango, realizandose un analisis de sensibilidad para los mismos.

No obstante lo anterior, el Grupo se encuentra expuesto a las variaciones del tipo de interés a
que esta referenciada su deuda, al mantener parte de la misma referenciada a interés variable.
Asimismo, los contratos de cobertura de tipos de interés podrian no cumplir de forma efectiva
con su finalidad o conllevar costes financieros adicionales, ya que, si bien aseguran un precio
determinado y eliminan la incertidumbre ocasionada por oscilaciones en los tipos, éste puede
ser superior al precio de mercado, sin que exista seguridad de que cualquier otro procedimiento
de gestion del riesgo vaya a funcionar satisfactoriamente.

(ii)  Exposicion por riesgo del tipo de cambio

Los riesgos de tipo de cambio se producen principalmente en las siguientes transacciones:

- Deuda denominada en moneda distinta al Euro contratada por el Grupo. Conlleva un
impacto en el cierre contable por diferencia entre el tipo de cambio a fecha de cierre de
cada ejercicio.

- Pagos a proveedores en proyectos que se cobran en moneda distinta al Euro y que se
efectian en moneda distinta a la moneda de cobro, que suponen un porcentaje muy
reducido debido al modelo de negocio.

- Margen procedente de proyectos referenciados en monedas distintas al Euro.

El Grupo esta expuesto a las fluctuaciones en los tipos de cambio con motivo del desarrollo
de sus actividades en diferentes paises fuera del entorno de la Zona Euro.

Las fluctuaciones de los tipos de cambio podrian resultar desfavorables o no para los intereses
del Grupo, lo cual podrian traer consigo, en su caso, un impacto negativo en su situacion
financiera y sus resultados.

(iii)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el derivado de las necesidades de financiacion de la actividad del
Grupo, por los desfases temporales entre necesidades y generacion de fondos. Se gestiona por
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1.1.2.

el Grupo manteniendo un nivel adecuado de efectivo y valores negociables, asi como
contratando y manteniendo lineas de financiacion de circulante suficientes.

Si el Grupo experimentara cancelaciones significativas o retrasos en la ejecucion de grandes
proyectos en cartera, su resultado operativo y su situacion financiera podrian verse
significativamente afectados.

(iv)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando una pérdida economica.

Los activos financieros del Grupo expuestos al riesgo de crédito son:

- Activos financieros no corrientes.

- Instrumentos financieros de cobertura.

- Saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

- Activos financieros corrientes.

- Activos financieros incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El importe global de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito lo constituyen los saldos de
dichas partidas.

Riesgos asociados a los ingresos derivados de la explotacion de concesiones y tarifas

Los ingresos ordinarios que genera el Grupo a partir de las concesiones que le han sido
adjudicadas, que representaron a 31 de diciembre de 2024 el 9,34% de la cifra de negocio,
dependen en parte de sus tarifas. Generalmente la estructura de tarifas se determina en los
contratos de concesion, lo que limita la posibilidad de incrementar las tarifas por encima de
los limites pactados. Asimismo, durante la vida de la concesion la autoridad gubernamental
competente podria reducir las tarifas como consecuencia del incumplimiento de determinados
estandares preestablecidos, imponer unilateralmente restricciones adicionales a las tarifas y/u
ordenar la prorroga de los peajes y tarifas establecidos para un determinado afio, hasta la
aprobacion de un nuevo proceso de revision tarifaria.

En la medida en que se produjera una modificacion tarifaria a la baja, respecto a las
inicialmente previstas en los correspondientes planes econdomico-financieros, el negocio, la
situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo podrian verse afectados
negativamente.

Ademas de por las tarifas, los ingresos percibidos en la explotacion de las concesiones pueden
depender del numero de usuarios que utilicen la infraestructura objeto de concesion, lo que a
su vez depende de la demanda. En la medida en que el nimero de usuarios que hiciera uso de
las infraestructuras que explota el Grupo o la disponibilidad de uso fuese menor que la



1.1.3.

estimada en los correspondientes planes economico-financieros, el negocio, la situacion
financiera y los resultados de explotacion del Grupo podrian verse afectados negativamente.

Riesgos derivados del nivel de endeudamiento, pago de la deuda e inversiones a realizar

Histdéricamente el Grupo mantuvo indicadores de endeudamiento en valores negativos, el
endeudamiento crecié de forma significativa desde 2011, como consecuencia del proceso de
internacionalizacion del Grupo y particularmente en el afio 2020 para tener mayor liquidez
ante la situacion mundial como consecuencia del COVID-2019. Sin embargo, destaca la
calidad de la deuda en su composicion y en la diversificacion en las fuentes de financiacion
ajenas.

En funcion de las ultimas cuentas anuales auditadas (2024), el Grupo debe hacer frente a
vencimientos de deuda financiera por un total de 276,1 millones de euros, incluyendo “otros
pasivos financieros” por importe de 12,9 millones de euros.

La deuda total sin recurso asciende a 177,8 millones de euros, la correspondiente a
AUTOESTRADA COSTA DA MORTE, SOCIEDAD CONCESIONARIA DE LA XUNTA
DE GALICIA, S.A. asciende a 126,2 millones de euros, la correspondiente a Aguas do Guama
Rede de Distribucion e Saneamento Spe Ltda. que asciende a 31,2 millones de euros, y la
correspondiente a Gestion de Concesiones COPASA S.A. por importe 20,3 millones de euros.
Adicionalmente la vinculada a la emision de obligaciones y otros valores negociables.

La Compafiia para hacer frente a la deuda financiera ademas de los flujos de caja generados
por las actividades de explotacion, dispone de otros medios como la renovacion o sustitucion
de determinados contratos de préstamo o pélizas de crédito y la monetizacion de activos, que
cumplirian con los vencimientos comprometidos.

Asimismo, el endeudamiento sin recurso de las sociedades en las que participa el Grupo se
soportara con cargo al flujo de caja que generen dichas sociedades concesionarias en el marco
de sus correspondientes concesiones. Si bien, sin perjuicio de lo anterior, en determinados
supuestos (como, sobrecostes de explotacion), el Grupo podria verse obligado a realizar
aportaciones de fondos a las mencionadas sociedades concesionarias.

En el hipotético caso de que determinada financiacion sin recurso necesaria para acometer
otras inversiones de sociedades concesionarias en las que participa el Grupo no pudiera
obtenerse segiun el calendario previsto, se produciria un retraso en la ejecucion de las
correspondientes infraestructuras, lo cual podria conllevar que dichas sociedades
concesionarias incumpliesen sus obligaciones bajo sus contratos de concesion. En dicho caso,
si desde el punto de vista contractual dicho incumplimiento fuese considerado grave, la
Administracion Publica concedente podria resolver el correspondiente contrato de concesion,
teniendo unicamente la sociedad concesionaria derecho a recuperar una cantidad limitada de
su inversion, consistente en los costes de construccion y de expropiacion de terrenos.

En lo que respecta al pago de la deuda financiera del Grupo, podrian darse circunstancias de
mercado que dificultasen la renovacion de sus contratos de préstamo y pdlizas de crédito, lo
cual podria conllevar un incremento del coste financiero, al tener que recurrir a fuentes de
financiaciéon a unos tipos de interés mas elevados. Si bien, dichos vencimientos podrian
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afrontarse con el flujo de caja generado por las actividades de explotacion y/o mediante la
venta de parte de los activos del Grupo.

En el caso de reducirse la generacion de caja del Grupo derivada de sus actividades de
explotacion o de mayores necesidades de inversion, seria necesario elevar su nivel de
endeudamiento, si bien en el actual contexto econdmico y financiero, el Grupo podria tener
dificultades para mantener el actual nivel de financiacion o incrementarlo.

Riesgos relacionados con las areas de negocio del Emisor
. Riesgos asociados al negocio de la construccion
(i)  Cardcter ciclico del negocio de la construccion

El sector de la construccion de obra civil es ciclico por naturaleza y depende de las inversiones
que decidan acometer tanto el sector piblico como el sector privado. El volumen de inversion
esta ligado a la coyuntura econdémica general, incrementandose en épocas de crecimiento
econdémico y disminuyendo en épocas de recesion.

La actividad del Emisor se concentra en un 69,94% en el territorio nacional, estando
diversificado el restante de la cifra de negocios entre los paises donde tiene presencia, en
consecuencia, tanto las actividades como la situacion financiera y los resultados del Emisor,
podrian verse afectados de forma negativa si el entorno econémico mundial y, en particular,
el de aquellos paises en los que opera, no llegase a consolidar los signos positivos de
recuperacion, como consecuencia de factores como la evolucion tras la pandemia de la
COVID-19, los conflictos geopoliticos en Ucrania o la Franja de Gaza, o la aparicion de
sefales de desaceleracion econdémica.

No obstante lo anterior, es preciso sefialar que las inversiones en inmovilizado material del
Grupo tienen carécter recurrente debido a la limitacion de la vida util de las instalaciones
técnicas y de la maquinaria (entre tres y veinte aflos de media en las principales compaiiias del
sector), de forma que es necesario reponer las mismas para no incurrir en riesgos de
obsolescencia.

Debido a la combinacion de circunstancias adversas para la inversion en construccion durante
un extenso periodo de tiempo, las actividades, la situacion financiera y los resultados de
explotacion del Grupo podrian verse afectados negativamente.

(ii)  Dependencia de las administraciones publicas

El Grupo depende de manera relevante de los proyectos de inversion en obra civil que se
determinen y aprueben en los Presupuestos Generales del Estado (PGE), tanto a nivel nacional
como internacional, asi como en los presupuestos de las distintas Comunidades Auténomas.
Por ello, una falta o reduccion drastica de la financiacion o inversion en las partidas
presupuestas de las administraciones ptblicas de Espafia y de los diferentes paises en los que

desarrolla su actividad, podria afectar negativamente a las actividades de Grupo.

(iii)  Contratacion del sector privado
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Una paralizacion en la contratacion de proyectos por parte del sector privado y la demora en
la ejecucion de los mismos podria llegar a afectar de forma negativa al Grupo, implicando una
disminucion de los ingresos derivados de los mismos y, como consecuencia de ello, la
situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo podrian verse afectados
negativamente.

(iv)  Sujecion a distintas disposiciones legales medioambientales

Distintos organismos competentes en las regiones donde opera el Grupo tienen la potestad de
regular las diferentes actividades que desarrolla y establecer normas medioambientales que le
son de aplicacion. Los requisitos técnicos que exige la normativa en materia de medio
ambiente son cada vez mas rigurosos y asi, de un tiempo a esta parte, se ha detectado una
mayor preocupacion por integrar las obras, del mejor modo posible, en el entorno,
minimizando su impacto biologico y con el maximo respeto a las zonas de interés natural de
forma que se conserven los ecosistemas y se reduzca el riesgo sobre estos.

Las normas aplicables pueden prever la responsabilidad objetiva por dafio a los recursos
naturales o amenazas a la seguridad o salud publicas.

Un endurecimiento en la aplicacion de la normativa existente, la entrada en vigor de nueva
legislacion, el descubrimiento de contaminaciones previamente desconocidas o la imposicion
de nuevos o mayores requisitos para la obtencion de licencias y autorizaciones, podrian afectar
negativamente a las actividades, situacion financiera y resultado de explotacion del Grupo.

(v)  Riesgo regulatorio

Las actividades desarrolladas por el Grupo nacional e internacional estan sujetas al
cumplimiento de normativa tanto especifica sectorial como de caracter general de las distintas
jurisdicciones en las que esta presente (normativa contable, medioambiental, laboral,
proteccion de datos, fiscal, etc.) y cualquier cambio respecto a estas regulaciones podrian
afectar negativamente a su negocio.

Como en todos los sectores regulados, los cambios regulatorios podrian afectar negativamente
al negocio del Grupo.

(vi)  Riesgos econdmicos, politicos y sociales del Grupo y de sus establecimientos
permanentes

Una parte del resultado operativo de COPASA se genera actualmente en distintos paises.
Actualmente el Grupo tiene presencia a través de empresas o establecimientos permanentes
en: Arabia Saudi, Argelia, Argentina, Bolivia, Brasil, Bulgaria, Colombia, Chile, Estados
Unidos, Marruecos, México, Panama, Perti, Polonia, Qatar, Rumania, Suecia y Uruguay. Los
proyectos en algunos de los paises en los que COPASA esta presente estan expuestos a
diferentes factores de riesgo ligados a la inversion y los negocios.

El Grupo no puede predecir la forma en que afectaria cualquier empeoramiento futuro de la
situacion actual, situacion politica y econdémica de los paises en los que tiene presencia, o
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cualquier otro cambio en la legislacion o normativa en los paises en que opera, incluida toda
modificacion de la legislacion vigente o del marco regulador o de la situacion economica.

Particularmente, el Grupo no puede predecir los posibles efectos de un empeoramiento en la
situacion economica de algunos de los paises en los que opera.

(vii) Riesgo de competencia

En la fase de licitacion de cualquier obra civil, COPASA compite con distintos consorcios y/o
sociedades en la adjudicacion de obras. Ante la gran competencia existente en el sector,
COPASA podria no ser capaz de resultar adjudicatario, directamente o a través del
correspondiente consorcio o establecimiento permanente, de nuevos proyectos de obra civil
en las areas geograficas en las que opera o, alternativamente, podria verse obligado a aceptar
la ejecucion de determinados proyectos con rentabilidad inferior a la obtenida en el pasado.

En el caso de que COPASA no consiga la adjudicacion de nuevos proyectos de obra civil para
mantener una cartera de obra similar a la actual, o si éstos s6lo se le adjudican bajo unos
términos menos favorables, las actividades, la situacion financiera y los resultados de
explotacion de COPASA podrian verse afectados negativamente.

(viii) Riesgo asociado a retrasos e incrementos de costes en la construccion de las
infraestructuras

Los proyectos de construccion que acomete el Grupo conllevan ciertos riesgos, tales como la
escasez y los incrementos en el coste de materiales, maquinaria y mano de obra, factores
generales que influyen en la actividad econémica y el endeudamiento.

Estos factores podrian aumentar los gastos y reducir los ingresos del Grupo, especialmente si
es incapaz de recuperar de terceros estos gastos en el marco de las concesiones que le han sido
adjudicadas, asi como los que pudieran derivarse de otro tipo de retrasos en las obras que
eventualmente se produjeran, en cuyo caso, su negocio, situacion financiera y resultados de
explotacion podrian verse afectados negativamente. Si bien en determinados contratos
suscritos por el Grupo se incluyen clausulas de revision de precio, que mitigan en parte dichos
riesgos.

El incumplimiento por COPASA del plazo previsto para la terminacion de los proyectos y del
presupuesto acordado y, las interrupciones, tanto por condiciones meteorologicas adversas
como por problemas técnicos o medioambientales imprevisibles, pueden ocasionar retrasos o
sobrecostes en la construccion y pueden conllevar la imposicion de penalidades e incluso la
resolucion de los contratos.

(ix) Riesgos derivados de la contratacion con proveedores y de la subcontratacion de
servicios

El Grupo confia a fabricantes de equipamiento y subcontratistas ajenos el desarrollo y
ejecucion de sus obras, proyectos y concesiones, asi como la prestacion de determinados
servicios ofrecidos por el mismo, lo que supone otro riesgo ante la posible realizacion de
elecciones desfavorables en materia de socios, proveedores (industrias auxiliares menos
desarrolladas que en Espafia), o subcontrataciones, hecho que cobra especial relevancia en el
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caso del Grupo, por su apuesta decidida por la subcontratacion tanto a nivel nacional como
internacional.

En la medida en que el Grupo no pueda subcontratar determinados servicios o adquirir el
equipamiento y los materiales segun las correspondientes previsiones, la capacidad del Grupo
para finalizar cualquier obra, proyecto o poner en explotacion cualquier concesion, asi como
para prestar de forma satisfactoria los servicios a sus clientes, podria verse afectada, con el
consiguiente riesgo de penalizaciones, resolucion de contratos o responsabilidades que
pudieran derivarse para el Grupo.

. Riesgos asociados al area de negocio de las Concesiones
(i)  Riesgo de renovacion de la cartera de concesiones

La necesidad del Grupo de renovar sus concesiones se deriva del hecho de que la duracion de
las concesiones que explota a pesar de ser amplia es limitada, y a su finalizacion la sociedad
concesionaria correspondiente tiene que entregar la infraestructura en buen estado de
conservacion y uso, asi como los bienes e instalaciones necesarias para su explotacion, a la
autoridad gubernamental competente o a sus propietarios, sin ningin tipo de compensacion
econdmica.

Aunque en los tltimos ejercicios el Grupo se esta enfocando en el crecimiento de esta linea de
negocios, en el caso de que el Grupo no pudiese conseguir nuevas concesiones que reemplacen
aquellas que resulten vencidas, resueltas o rescatadas, los ingresos futuros podrian reducirse,
en cuyo caso su negocio, situacion financiera y resultados de explotacion se podrian ver
afectados de forma negativa (los ingresos provenientes de las concesiones representan un
9,34% de los ingresos totales del cierre econdmico del afio 2024).

(ii)  Riesgo de extincion o rescate anticipado de las concesiones y riesgo soberano

Las concesiones adjudicadas a COPASA, por lo general, estan reguladas de conformidad con
la legislacion vigente de las Administraciones Publicas de los paises donde se encuentran, las
cuales pueden extinguir o rescatar unilateralmente las concesiones por razones de interés
publico, si bien el ejercicio de estas facultades esta sometido a control judicial.

No se puede garantizar que las autoridades gubernamentales no legislaran, impondran
regulaciones, cambiaran leyes aplicables o actuaran de forma contraria a derecho afectando
ello negativamente a su negocio.

Si una autoridad gubernamental ejercitase sus facultades de resolucion o rescate de alguna de
las concesiones, la sociedad concesionaria tendria, por lo general, derecho a ser indemnizada,
aunque no se puede asegurar que dicha indemnizacion cubriera en todo caso los perjuicios
ocasionados y en particular, el lucro cesante.

Por otra parte, las Administraciones Piblicas concedentes podrian resolver las concesiones en
caso de incumplimiento de las obligaciones contractuales por parte de la sociedad
concesionaria, en cuyo caso solo tendria derecho a recuperar una cantidad limitada de la
inversion, ademas podria verse obligada a indemnizar a la Administracion Publica
correspondiente por los dafios y perjuicios ocasionados.
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(iii)  Riesgo asociado a la posible saturacion del trdafico en las autopistas de “peaje en
sombra”

Las concesiones de autopistas de peaje en sombra (en las que los usuarios de la autopista no
pagan peaje por su utilizacion, sino que es la administracion publica correspondiente la que
abona el pago a la sociedad concesionaria con cargo a sus presupuestos generales) en que
participa el Grupo estan sujetas a una remuneracion limitada o restringida para la sociedad
concesionaria, de tal forma que la autoridad competente no abona peajes en sombra sobre el
exceso de trafico, cuando el volumen de trafico excede la franja de peaje acordada. Si una
autopista de peaje en sombra se satura en determinadas épocas del afio, ello podria implicar
un incremento de los costes de conservacion o mayores costes de construccion, sin el
correspondiente aumento en los ingresos por peajes, cuando los niveles de trafico excedan el
maximo de remuneracion bajo el contrato de concesion.

(iv)  Riesgo de competencia

Todas las actividades que desarrolla el Grupo, incluyendo su actividad concesional, se
encuadran en sectores muy competitivos que requieren de importantes recursos y en los que
operan otras sociedades especializadas y grandes grupos internacionales.

Es posible que las sociedades y grupos con los que compite el Grupo puedan disponer de
mayores recursos, mas experiencia o mayor conocimiento de los mercados en los que el Grupo
opera o busca expandir sus negocios, y en consecuencia puedan presentar mejores ofertas
técnicas o economicas.

Por ello, en ocasiones podria resultar complicado para el Grupo ser adjudicatario de nuevas
obras, proyectos, concesiones y contratos, o bien podria verse obligado a aceptar su desarrollo
y ejecucion o prestar servicios con una rentabilidad inferior a la obtenida en el pasado, lo que
podria afectar negativamente a sus actividades, situacion financiera y resultado de explotacion.

(v)  Riesgo regulatorio asociado a la falta o retraso en autorizaciones y licencias

El Grupo opera en paises donde la construccion, desarrollo y explotacion de instalaciones,
infraestructuras y proyectos suele estar sometida a regulacion especifica por parte de las
autoridades gubernamentales competentes.

No se puede garantizar que el Grupo sea capaz de obtener las autorizaciones correspondientes
0 en su caso obtenerlas en los plazos oportunos o cumplir con las condiciones de dichas
autorizaciones para todos y cada uno de los proyectos, lo cual podria dar lugar a retrasos, de
tal forma que el negocio, la situacion financiera y el resultado de explotacion podrian verse
afectados negativamente.

. Riesgos relacionados con cambios tecnoldgicos
Las tecnologias aplicadas en los distintos sectores en que se encuadran las actividades que

COPASA desarrolla, experimentan una evolucion constante. Asimismo, en dichos sectores se
utilizan técnicas cada vez mas complejas y que se perfeccionan constantemente.
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Para mantener e incrementar su competitividad y su negocio, el Grupo debe adaptarse a los
avances tecnologicos y conocer las tecnologias existentes en cada momento.

Si COPASA no reaccionase adecuadamente a los avances tecnoldgicos actuales y futuros en los
diferentes sectores en los que actua, ello podria tener un efecto negativo sobre su negocio y su
situacion financiera futura.

1.1.5. Riesgos especificos del Emisor
. Riesgos derivados de la situacion econémica global

La evolucién de las actividades desarrolladas por COPASA esta estrechamente relacionada,
con caracter general, con el ciclo economico de los paises, regiones, comarcas y localidades
en las que esta presente. Normalmente un ciclo economico alcista de los lugares en que
desarrolla su actividad, se traduce en una evolucion positiva del negocio de COPASA.

Algunos factores que podrian influir en el volumen de demanda de los clientes del Grupo son
el acceso a la financiacion, la crisis de deuda soberana, los déficits fiscales y otros factores
macroeconomicos.

La situacion econdmica y financiera global y la incertidumbre que se genera, con una
disminucion en las tasas de crecimiento global actuales, en un contexto marcado por las
turbulencias del sector financiero, la elevada inflacion y la inestabilidad geopolitica derivada
de conflictos como los de Ucrania o Gaza, podria afectar negativamente el nivel de demanda
actual o potencial de los clientes.

En definitiva, el entorno econdomico de inestabilidad actual ha generado un alto grado de
incertidumbre en relacion con las perspectivas de la economia mundial, en general, y de la
economia espafiola, en particular.

De acuerdo con el FMI (informe “Perspectivas de la economia mundial, abril 2025”) se
subraya que, tras varios shocks sin precedentes en los ultimos afios, la recuperacion global
vuelve a enfrentarse a un giro adverso. La causa inmediata ha sido la inesperada imposicion,
el 2 de abril, de aranceles practicamente universales por parte de Estados Unidos, seguida de
contramedidas de sus principales socios comerciales. Este movimiento elevo las tasas
arancelarias a niveles no observados en un siglo y obligd al FMI a rehacer en menos de diez
dias unas proyecciones que normalmente requieren mas de dos meses de trabajo.

El nuevo “prondstico de referencia”, que incorpora la informacion disponible hasta el 4 de
abril, prevé que el crecimiento mundial se desacelere al 2,8 % en 2025 y al 3,0 % en 2026,
frente al 3,3 % proyectado para ambos afios en la actualizacion de enero.

. Riesgos macroeconémicos y geopoliticos a nivel global

El entorno macroeconémico y geopolitico internacional, no sélo a nivel de la UE sino a nivel
mundial, influye de forma directa en los mercados y también en la confianza inversora.

La economia mundial se ve afectada por factores tales como la pandemia COVID-19, las

tensiones internacionales derivadas de la politica internacional, como la actual guerra de
Ucrania y la situacion en la Franja de Gaza, la volatilidad en los precios energéticos o ciclos
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econdmicos, la situacion financiera y la incertidumbre en general en el escenario internacional,
podrian afectar negativamente a la situacion econdmica de la Eurozona y de Espafia.

Adicionalmente, en la estrategia del Grupo desde hace afios estd la expansion internacional,
entre otras zonas en Latinoamérica. En algunos paises de la region, empresas espafiolas han
sufrido la nacionalizacion de sus negocios en los ultimos afios. Aunque el Grupo no tiene
presencia local en aquellos paises que identifica como potencialmente mas conflictivos y
situaciones de este tipo son debidamente valoradas por los o6rganos de direccion del Grupo
para intentar minimizar los posibles riesgos e impactos negativos, no se puede garantizar que
esta clase de situaciones no puedan afectar en un futuro a las inversiones del Grupo en
determinados paises.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de
explotacion y la situacion financiera del Grupo.

. Concentracion de cifra de negocio

A 31 de diciembre de 2024, la construccion de obra civil supone el 46,50% de la cifra de
negocio del Grupo. Es por ello que una desviacion sobre los objetivos establecidos en el plan
estratégico del Grupo, en cuanto a la diversificacion de la cifra de negocio y la
internacionalizacion, podria traer una caida de los ingresos y por lo tanto un impacto negativo
en la situacion financiera y los resultados del Grupo.

) Concentracion de mercado

Histéricamente, mas de un 40% (siendo al 31 de diciembre de 2024 un 69,94%) de la
facturacion del Grupo proviene de su actividad en Espafia por lo que la gran parte de la
rentabilidad se encuentra ligada a la evolucion de la coyuntura econodmica espaifiola, sin
embargo, se continuan abriendo nuevos mercados como el estadounidense o colombiano.

El Equipo Directivo del Emisor, bajo la direccion de su Director General elabora la
planificacion estratégica del mismo, en la que se definen las actividades a desarrollar tanto en
Espafia como en el resto de paises en los que opera o tiene previsto operar, fijando en funcion
de la situacion de los mercados, objetivos, lineas de desarrollo y expansion.

Por tanto, una inadecuada orientacion del Emisor en la estrategia de diversificacion
internacional, podria traer consigo un impacto negativo en la situacién financiera y los
resultados de la misma.

. Concentracion de clientes

A 31 de diciembre de 2024, la construccion de obra civil supone el 46,50% de la cifra de
negocio del Grupo, siendo sus principales clientes tanto las Administraciones Publicas
espafiolas como las correspondientes de aquellos paises donde ejecuta obra civil.

La pérdida de alguno de los principales clientes, la reduccion de su capacidad de inversion o
la fusion entre ellos, podrian traer consigo un impacto negativo en la situacion financiera y los
resultados de COPASA.

16



Debido al proceso de internacionalizacion del Grupo, los periodos medios de cobro (y de pago)
han variado de forma significativa. El Emisor no puede asegurar que esta situacion se
mantenga y existe el riesgo de que se produzca un gap desfavorable entre los periodos medios
de cobro y pago incrementando las necesidades de capital circulante.

. Riesgo derivado del fracaso en el desarrollo de la estrategia de negocio

Dados los riesgos a los que estd expuesto y las incertidumbres inherentes a su negocio, el
Emisor no puede asegurar que pueda implementar con éxito su estrategia de negocio en todos
los paises donde desarrolla su actividad.

En caso de que el Emisor no alcanzase sus objetivos estratégicos o los resultados inicialmente
esperados, su negocio, su situacion financiera y sus resultados podrian resultar adversamente
afectados. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor estd llevando a cabo un esfuerzo en el
desarrollo de la estrategia de negocio.

En cualquier caso y como aspecto positivo, el Grupo ha cubierto los potenciales riesgos de
entrada a mercados internacionales con alianzas estratégicas y partners que le permitan una
rapida transicion en el pais de destino, asi como contar con el networking necesario para su
consolidacion.

. Riesgos derivados de la exposicion a economias emergentes

La exposicion del Grupo a mercados emergentes supone la exposicion a determinados riesgos
no presentes en economias maduras.

Los mercados emergentes estan sometidos a riesgos politicos y juridicos menos habituales en
Europa, incluyendo, pero no limitando a lo siguiente:

Inestabilidad politica y macroeconomica.

Fluctuaciones en el crecimiento economico local.

Inflacion.

Controles de divisas.

Volatilidad del mercado cambiario.

Tipos de interés.

Cambios en las politicas financieras, econdmicas y tributarias.
Cambios en las regulaciones relacionadas con la actividad del Grupo.
Cambios en las leyes laborales o conflictos sociales.

Falta de mano de obra cualificada.

O 0O O O O O O O O O

No resulta posible realizar una prediccion fiable acerca de la probabilidad de materializacion
de los potenciales riesgos mencionados, si bien tal materializacion podria afectar
negativamente a las actividades, situacion financiera y resultado de explotacion del Grupo.

. Riesgos derivados de los riesgos inherentes a los proyectos que habran de estar
cubiertos con seguros
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El negocio del Grupo esta expuesto a los riesgos inherentes a la construccion, tales como
averias, accidentes, defectos en la produccion, desastres naturales y sabotajes. Aunque el
Grupo cubre estos riesgos, bajo criterios estandar de mercado, si incurriera en un riesgo no
asegurado (i.e., desastres naturales, terrorismo, ...) o en pérdidas que excedieran
significativamente los importes cubiertos por sus podlizas de seguros, los costes resultantes
podrian afectar negativamente a las actividades, situacion financiera y resultado de explotacion
del Grupo.

. Riesgo de expansion de negocio nacional e internacional

El Grupo sigue con su expansion funcional y geografica de su negocio en paises y mercados
donde no estd presente, considerando que ello contribuird a su crecimiento y rentabilidad
futura.

En estas nuevas areas de negocio y paises, el Grupo no puede garantizar el mismo resultado
ya alcanzado con sus distintas areas de negocio en los paises en los que opera actualmente.

. Riesgo derivado de dependencia de determinado personal clave

El éxito de COPASA depende de los actuales miembros de su Equipo Directivo, asi como de
su equipo de ingenieros, que atesoran una considerable experiencia en el sector y en la gestion
del negocio. La salida o el cese de algunos de los miembros mencionados podrian afectar
negativamente al negocio y, finalmente, podria tener un impacto negativo en la situacion
financiera y los resultados de COPASA.

Es de destacar que el equipo directivo del Grupo presenta una antigiiedad media de +15 afios
en la Compaiiia y cuenta con una amplia experiencia en el sector a nivel nacional e
internacional.

. Riesgos relacionados con la prevencion de riesgos, salud laboral y seguridad

Algunas de las actividades que desarrolla el Grupo son de naturaleza intrinsecamente peligrosa
y, por lo tanto, susceptibles de causar accidentes que podrian afectar a sus empleados,
contratistas, clientes y/o al publico en general. Por ello, el Emisor debe adoptar e implementar
politicas y procedimientos tendentes a preservar y respetar los preceptos legales en materia de
prevencion de riesgos, salud laboral y seguridad en tanto que se trata de elementos clave en
los sectores en los que opera. En caso contrario, los aspectos ordinarios de su negocio podrian
verse negativamente afectados.

En relacion con la prevencion de riesgos y salud laboral, el Grupo ha adoptado aquellas
medidas requeridas de conformidad con la legislacion vigente en cada una de las actividades
que realiza.

. Riesgo de cualquier interrupciéon importante en su fuerza laboral

El negocio de COPASA requiere el trabajo de muchos empleados y cualquier interrupcion

importante en su fuerza laboral podria afectar negativamente el resultado operativo de la
compafiia.
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Las operaciones y servicios que ofrece dependen en gran medida de su fuerza laboral y por
ello, cualquiera huelga laboral o conflicto podria tener un impacto negativo. En el caso de no
poder contratar empleados adicionales para cumplir los requisitos o retener a los empleados
existentes, los resultados de la compafiia podrian verse negativamente afectados.

. Riesgo derivado de la existencia de un niicleo de control accionarial

COPASA tiene como accionista mayoritario a D. José Luis Suarez Gutiérrez, cuyos intereses
pueden ser distintos de los del resto de accionistas. D. José Luis Suarez Gutiérrez y su familia
controla de forma directa e indirecta. el 60% del capital social de COPASA, con lo que cuenta
con mayoria suficiente para influir significativamente en la adopcion de acuerdos en la Junta
General de Accionistas y determinar la composicion y funcionamiento de su Consejo de
Administracion.

1.2. Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los Pagarés
Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:
. Riesgo de Crédito

Es el riesgo asociado a una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de cumplimiento
de las obligaciones contractuales de una de las partes. En ese caso, el riesgo consiste en la falta
o retraso en el cumplimiento de las obligaciones de pago derivadas de los Pagarés incorporados
al amparo del presente DBII por parte del Emisor.

Los Pagarés estan garantizados por el total del patrimonio del Emisor.
. Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal en el Emisor, los Pagarés incorporados al amparo
del presente DBII, estaran situados al mismo nivel que los acreedores comunes, por detras de
los acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados.

Los inversores se situaran a efectos de prelacion debida en caso del eventual concurso de
acreedores del Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el Emisor,
conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos en el Real Decreto
Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal
(“Ley Concursal”) y la normativa que desarrolla.

. Riesgo de mercado

Como valores de renta fija, las emisiones de Pagarés estdn sometidas a posibles fluctuaciones
de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés
y de la evolucion del riesgo de crédito.

Los Pagarés incorporados al amparo del presente DBII, una vez admitidos a cotizacion en el
MAREF, es posible que sean negociados a tipos de interés distintos del precio de emision inicial,
al alza o a la baja, dependiendo de los tipos de interés vigentes en los mercados financieros y de
las condiciones economicas generales y particulares del Emisor.
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. Pérdida de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Los Pagarés que se incorporan al amparo del DBII son valores de nueva emision y existe el
riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los valores cuando quieran
materializar la venta de los Pagarés antes de su vencimiento. Aunque, para mitigar este riesgo,
se procedera a solicitar la incorporacion a negociacion de los Pagarés incorporados al amparo
del presente DBII en MARF, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion
activa en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningin contrato de liquidez por lo que
no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los
inversores podrian no encontrar contrapartida para los valores.

e Riesgos asociados con MiFID II y MIFIR

El nuevo marco regulador europeo derivado de MiFID II y el Reglamento (UE) 600/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo del 15 de mayo de 2014 relativo a los mercados de
instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento (UE) no 648/2012 (el “MIFIR”)
aun no se ha implementado por completo, aunque ya hay diferentes reglamentos y directivas
publicadas.

No obstante lo anterior, las reglas contenidas en MiFID Il y el MIFIR entraron en vigor el 3 de
enero de 2018. La adaptacion a tales cambios podria aumentar los costes de la operacion para los
potenciales inversores de los Bonos o que haya cambios en el momento de la inclusion de los
mismos. Debido a esto, los potenciales inversores de los Bonos deben llevar a cabo su propio
analisis de los riesgos y costes que MiFID Il y MIFIR o sus futuros requisitos técnicos puedan
suponer en relacion a una inversion en los valores.

V. INFORMACION DEL EMISOR
DENOMINACION SOCIAL, NIF, LEI Y DOMICILIO SOCIAL

SOCIEDAD ANONIMA, DE OBRAS Y SERVICIOS COPASA con NIF niimero A-32015844, LEI
namero 95980020140005956559 y domicilio social en Ourense, Rtia Paseo, 25, Entresuelo, tras haber
sido trasladado el mismo seglin consta en la escritura publica otorgada el dia 22 de noviembre de 1995
ante el Notario de Ourense, D. Santiago Botas Prego, con el nimero 2004 de su protocolo. Dicha
Escritura figura inscrita en el Registro Mercantil de Ourense en la Seccion 8%, Libro 0, Hoja OR-2282.

DATOS REGISTRALES

COPASA es una sociedad anonima, de nacionalidad espafiola, matriz de un Grupo de sociedades, consta
inscrita en el Registro Mercantil de Ourense, en la Hoja OR-2282, Tomo 225, Folio 200. Fue constituida
por tiempo indefinido bajo la denominacion social de “CONSTRUCCIONES PARANO, S.A.”, en
virtud de escritura publica otorgada el 20 de febrero de 1985 ante el Notario de Ourense, D. Luis Moure
Marifio, causando la Inscripcion 1* de la Hoja 807, Folio 167 y siguientes del Tomo 75. En consecuencia,
se encuentra sujeta a la legislacion espafiola, y especialmente, a la Ley de Sociedades de Capital,
aprobada por Real Decreto 1/2010, de 2 de julio (“LSC”) y demas legislacion mercantil aplicable, , y
en su condicion de Emisor de los Pagarés, a la LMVSI.
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Adopt6 su actual denominacién social en virtud de acuerdo de la Junta General de Accionistas de la
sociedad de 14 de junio de 2004, segtn consta en la escritura publica otorgada el dia 18 del mismo mes
y afo, ante la Notaria de Ourense, Diia. Maria Jos¢ Rodriguez Tourdn, con el numero 2004 de su

protocolo.

DISTRIBUCION ACCIONARIAL

El capital social del Emisor, integramente suscrito y desembolsado, se encuentra fijado en el importe de
1.141.900,00 euros y distribuido de la siguiente forma:

| Porcentaje de |

| - [ Participacion ticipacion |
Patrimonio Segoviano, S.A. ‘ 25,0
Legio Auriense, SA. 12,5

I Acciones y Gestiones Especiales, S.A. | 15,0
Sociedad Andnima de Obras y Servicios, COPASA (autocartera) | 10,0
Persona fisica 12,5
Control y Gestidn de Acciones R.P.L, 5.L. 25,0

| 100,0

OBJETO SOCIAL Y ACTIVIDAD DEL EMISOR

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de los estatutos sociales, constituye el objeto social
del Emisor, la:

Compra-venta de bienes inmuebles, promocion y construccion de edificios, explotacion de

terrenos, solares viviendas y demas inmuebles.

Ejecucion, preparacion y reforma de todo tipo de Obras Privadas y Publicas, tanto de ambito

local, Provincial, Comunidades Auténomas e incluso Administracion del Estado.

Gestion y explotacion de bienes de dominio publico, asi como de toda clase de servicios

publicos (tales como abastecimiento de agua potable, saneamiento y depuracion de aguas

residuales u otros analogos) cualquiera que sea la Administracion Publica titular de los

mismos y su régimen de explotacion.

Direccion técnica de Obras Publicas y Privadas, realizacion de analisis y control técnico.

Elaboracion de estudios e informes relativos a Obras Publicas y Privadas, edificacion,

urbanismo, cartografia, geotecnia, hidrologia y medio ambiente.

Prestacion de servicios de asesoria y redaccion de estudios e informes en materia econémica,

financiera, laboral, comercial, publicitaria y de comunicaciones.

Prestacion de servicios de limpieza e higienizacion.

Elaboracion y redaccion de toda clase de proyectos relacionados con la agricultura,

ganaderia, pesca, Obras Publicas y Privadas, edificacion, urbanismo, energia, mineria,

instalaciones eléctricas e informaticas.

Realizacion de trabajos de conservacion mantenimiento de bienes inmuebles, asi como de

carreteras, vias férreas, puertos, aeropuertos, y demas obras de infraestructuras publicas y

privadas.

Realizacion de trabajos de conservacion, reparacion y mantenimiento de maquinaria

industrial y equipos electronicos e informaticos.

Realizacion de operaciones de mantenimiento y reparacion de equipos ¢ instalaciones de

fontaneria, conduccion de agua y gas, calefaccion y aire acondicionado.

Realizacion de tareas de mantenimiento y reparacion de equipos e instalaciones de seguridad

y contra incendios y maquinaria de oficina, de aparatos elevadores y de traslacion horizontal.
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e Realizacion de servicios de transporte en general de cualquier medio, recogida y transporte
de toda clase de residuos, prestacion de servicios de grias y realizacion de actividades
auxiliares y complementarias de transporte de carretera.

e Realizacion de operaciones de tratamiento e incineracion de residuos de desechos urbanos,
tratamientos de lodos y residuos oleosos.

e Prestaciéon de servicios de captura de informacion y datos por medios electronicos,
informativos y telematicos, de desarrollo y mantenimiento de programas de ordenador, de
mantenimiento y reparacion de equipos e instalaciones de telecomunicaciones.

e Prestacién de servicios de telecomunicaciones, y explotaciéon y control de sistemas
informaticos e infraestructuras telematicas.

Las actividades podran ser desarrolladas por la Sociedad, tanto en Espafa como en el extranjero,
pudiendo ademas llevarlas a cabo total o parcialmente de modo indirecto, mediante la participacion en

otras sociedades o entidades con objeto idéntico o analogo.

Estructura organizacional del Grupo:

Serviciosy
mantenimiento de
infraestructura

Tratamiento de

aguasy residuos
solidos urbanos

Actividad Industrial

Concesiones ~

COPASA
Infraestructuras

Carreteras COPASA COPASA

Tratamiento de
Aguas
Estaciones de
Servicios

Establecimientos COPASA Arabia
permanentes
Sociedades

dependientes

GESECO

GESECO Aguas GESECO

Pesa Medio
Ambiente

imi . . Tratamlentos de Estaciones de
Establecimientos [ Sociedades dependientes ] [ Carreteras ] ]
ermanentes aguas servicios
Arabia Saudi Chile Arabia Saudi Chile .
Nacional Nacional Nﬂﬂo"“’

Parkings

Parkings

Nacional

Brasil Bolivia Brasil Panama GESCONSA 4 depuradoras L abedules El Parrote (Corufia
Colombia Polonia Colombia Polonia [ AUCOM {4 estaciones Internacional
Argelia Rumania EEUU Rumania Internacional fﬂt;"l#oémg . de servicios) Lomi (México!
Argentina Perti Exi i -ABuAS e HUama

Meéxico Suecia Circuito Vial Tres (Brasil)
Uruguay Marruecos Uruguay atar Urugua

ORGANO DE ADMINISTRACION

El 6rgano de administracion del Emisor esta representado por un Consejo de Administracion
conformado por los siguientes miembros:

Presidente: D. Jos¢ Luis Suarez Gutiérrez
Vicepresidente: D. German Galindo Moya
Consejero: D. Alfredo Blanco Lopez
Consejero: D. Victor Barallat Lopez
Consejero: D. Juan Pablo Gonzalez Pacheco

o 0 O O O

AUDITORES DE CUENTAS

El auditor de cuentas designado por el Emisor para los ejercicios 2023 y 2024, tanto de las cuentas
consolidadas como individuales, es la firma Deloitte S.L., con domicilio en la Plaza Pablo Ruiz Picasso
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1, Torre Picasso, 28020- Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 13.650, seccion
8, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96%, con C.LF. B-79104469 (en adelante, “Deloitte”). Deloitte
esta inscrito en el R.O.A.C. con el nimero S069.

PROCEDIMIENTOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS Y DE ARBITRAJE CON
CARACTER SIGINIFICATIVOS

Los diversos litigios iniciados antes o durante el afio 2024 y que se encuentran pendientes de resolucion
a la fecha. La mayor parte de ellos o bien se encontraban cubiertos por polizas de seguir, con lo que las
responsabilidades econémicas quedan reducidas al importe de la franquicia, o bien han sido ya resueltos
a la fecha del presente documento, fuera de dichos parametros los procedimientos son los siguientes:

o Procedimiento Ordinario contencioso-administrativo n°112/2020 tramitado por el Juzgado de lo
Contencioso-administrativo n°3 de Palma de Mallorca, promovido por COPASA en
impugnacion de la liquidacion por el concepto ICIO girada por el Ayuntamiento de Palma de
Mallorca respecto de las obras de Rehabilitacion y Reforma del Arxiu de Palma, y que fue
confirmada en via econdémico-administrativa por el Tribunal Econdémico- administrativo
Municipal de Palma de Mallorca. Con fecha 14 de marzo de 2025 el Juzgado ha dictado
sentencia desestimando el recurso interpuesto por COPASA y confirmado la procedencia de la
liquidacion tributaria recurrida. Esta sentencia es recurrible y COPASA tiene previsto
interponer el correspondiente recurso de apelacion ante la Sala de lo Contencioso-administrativo
del Tribunal Superior de Justicia de Les Illes Balears. Cuantia: 313.822,91 euros.

VL ASESOR REGISTRADO

Didendum EAF, S.L. es una sociedad constituida bajo derecho espafiol, con domicilio social en la Rua
Areal, numero 40, 1° Izquierda, 36201 de Vigo, inscrita en el Registro Mercantil de Pontevedra al Tomo
3797, Libro 3797, Folio 30, Seccion 8* y Hoja PO-53186, con C.LF. B-27773365 y LEI
959800XNX8A3E1RIJD467, admitida por el MARF para el ejercicio de las funciones de Asesor
Registrado en el Mercado conforme a la Instruccion Operativa 3/2023, de 23 de marzo (“Didendum” o
el “Asesor Registrado”).

Didendum, ha sido la entidad designada como Asesor Registrado del Emisor. De esta forma, Didendum,
como Asesor Registrado, tiene las funciones establecidas en la Circular 2/2025, del 16 de junio, 2025
sobre Asesores Registrados del Mercado Alternativo de Renta fija, el Reglamento del MARF y la
legislacion aplicable.

VII. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Don José Luis Suarez Gutiérrez, en nombre y representacion de SOCIEDAD ANONIMA DE OBRAS
Y SERVICIOS, COPASA, asume la responsabilidad por el contenido del presente DBII, conforme a la
autorizacion otorgada por el Consejo de Administracion del Emisor en su reunion del 25 de junio de
2025.

Don José Luis Suarez Gutiérrez, asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para

garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente DBII es, seglin su conocimiento, conforme
a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.
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VIII. TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA DE PAGARES
DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE VALORES
Programa de Emision de Pagarés COPASA 2025.
SALDO VIVO MAXIMO

El importe maximo del programa de valores serd de SESENTA MILLONES DE EUROS (60.000.000
€) nominales (el “Programa de Pagarés”).

Este importe se entiende como saldo maximo vivo que puede alcanzar en cada momento la suma del

nominal de los Pagarés en circulacion que se emitan bajo el Programa de Pagarés y que se incorporen
al MAREF al amparo de este DBII.

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES. NOMINAL UNITARIO

Los Pagarés son valores con rendimiento implicito y emitidos al descuento, que representan una deuda
para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con el mismo vencimiento se asignard un codigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €) euros, por lo que el nlimero maximo
de Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de seiscientos (600).

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION DE LOS VALORES

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al Emisor o a
los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la LMVSI y por la LSC, en su redaccion
vigente, y de acuerdo con aquella otra normativa que la desarrolle.

El DBII del Programa de Pagarés es el requerido por la Circular 1/2025.

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Ourense tendran jurisdiccion exclusiva para conocer de
cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion con los Valores.

REPRESENTACION DE LOS VALORES MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Conforme a lo dispuesto en los articulos 6 y 8.3 de la LMVSI y el Real Decreto 814/2023, de 28 de
noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a negociacion, registro de valores negociables e
infraestructuras de mercado, los Pagarés a emitir al amparo del Programa de Pagarés estaran
representados por anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion
en el MARF en el que se solicitara su incorporacion, siendo Iberclear, con domicilio en Madrid, Plaza
de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, la encargada de su registro contable.

DIVISA DE LA EMISION

Los Pagarés incorporados al amparo del presente Programa de Pagarés estaran denominados en Euros.
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ORDEN DE PRELACION

Los Pagarés que se emitan a cargo del Programa de Emision de Pagarés COPASA 2025 no tendran
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los valores estaran garantizados por el total
del patrimonio del Emisor.

Los inversores se sitlian a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del Emisor
por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el Emisor, conforme con la catalogacion
y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley Concursal y la normativa que la desarrolla.

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y PLAZOS
PARA EL PAGO DE LOS VALORES Y PARA LA ENTREGA DE LOS MISMOS

Conforme a la legislacion vigente los valores incorporados al MARF al amparo del presente Programa
de Pagarés careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro
sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
Pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se emitan y que se encuentran en los epigrafes 13, 14 y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés incorporados coincidira con la fecha de emision de los mismos,
y el valor efectivo de los mismos serd abonado al Emisor por BANCO FINANTIA, S.A. en su condicion
de Agente de Pagos, en la cuenta que ésta le indique en cada fecha de emision.

En todos los casos se expedird por las Entidades Colaboradoras un certificado de adquisicion,
nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara provisionalmente la suscripcion de los Pagarés
hasta que se practique la oportuna anotacion en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el
pertinente certificado de legitimacion. Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el
correspondiente certificado, a MARF y a IBERCLEAR.

FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de incorporacién al MARF del
presente DBII.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran incorporarse y suscribirse
cualquier dia durante la vigencia del mismo, dentro del periodo de vigencia del DBII. No obstante, el
Emisor se reserva la posibilidad de no incorporar nuevos valores cuando lo estime oportuno, de acuerdo
con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre condiciones de financiacion mas
ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada incorporacion se establecera la fecha de emision,

desembolso e incorporacion de los valores. La fecha de emision, desembolso e incorporacion de los
Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracion del presente DBII.
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TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO DE
CALCULO

El interés nominal anual se fijara en cada adjudicacion. Los Pagarés se emitiran al tipo de interés
acordado entre BANCO FINANTIA S.A., BANCO SABADELL, S.A., BESTINVER SV, S.A, GVC
GAESCO VALORES S.V., S.A (a estos efectos, las “Entidades Colaboradoras”) y el Emisor. El
rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré, a rembolsar en la fecha de su vencimiento.

El interés al que las Entidades Colaboradoras transmitan estos Pagarés a terceros serd el que libremente
se acuerde entre los interesados.

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el importe efectivo a
desembolsar por el inversor varia de acuerdo con el tipo de interés de emision y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando la siguiente férmula:

a) Para Pagarés con vencimiento inferior o igual a trescientos sesenta y cinco (365) dias:
E N
- .. d
1+ix365
b) Para Pagarés con vencimiento superior a trescientos sesenta y cinco (365) dias:
N
E=——g
(1+7)365
Siendo:

N= importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

d = ntimero de dias del periodo, hasta el vencimiento

1 =tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores efectivos para

distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas una columna donde se puede
observar la variacion del valor efectivo del pagaré al aumentar en diez (10) dias el plazo del mismo.

26



Para Pagarés con vencimiento inferior o igual a trescientos sesenta y cinco (365) dias:

7dias 30dias 60 dias 90 dias 180 dias 270 dias 365 dias
Precio +10dias Precio +10dias Precio +10dias Precio +10dias Precio +10dias Precio +10dias Precio +10dias
Tipo Nominal (%) |Suscriptor | TIR/TAE (%) Suscriptor | TIR/TAE (%) Suscriptor | TIR/TAE (%) Suscriptor | TIR/TAE (%) Suscriptor | TIR/TAE (%) Suscriptor | TIR/TAE (%) Suscriptor | TIR/TAE (%)
(euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros)
(euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros)

1 99.980,83 |  1,00% -27,4 199.917,88| 1,00% -27,3 199.83589| 1,00% -27,3 1 99.754,03| 1,00% -27,3 199.509,27| 1,00% -27,1 1 99.26571| 1,00% -27,0 1 99.009,90| 1,00% -26,9

1,25 99.976,03| 1,26% -34,2 199.897,37| 1,26% -34,2 199.794,94| 1,26% -341 199.692,73| 1,26% -34,0 |99.387,34| 1,25% -33,8 |99.083,81| 1,25% -336 |98.76543| 1,25% -33,4

1,5 99.971,24| 1,51% -41,1 199.876,86| 1,51% -41,0 99.754,03| 1,51% -409 199.631,50( 1,51% -40,8 99.26571| 1,51% -40,5 198.902,59( 1,50% -40,2 | 98.522,17 1,50% -39,9

1,75 99.966,45| 1,77% -479 199.856,37| 1,76% -47.8 | 99.713,15 1,76% -476 199.57035| 1,76% 475 199.14437| 1,76% 47,1 198.722,02| 1,75% -46,7 |98.280,10| 1,75% -46,3

2 99.961,66 | 2,02% -54,7 199.835,89( 2,02% 546 99.672,31 2,02% 54,4 199.509,27( 2,02% -54,2199.023,33 2,01% -53,7 1 98.542,12 2,01% 53,2 198.039,22( 2,00% -52,6

2,25 99.956,87 | 2,28% -61,6 |99.81541( 2,27% -61,4 99.631,50( 2,27% -61,2 99.44827( 2,27% -60,9 |[98.902,59( 2,26% -60,3 |98.362,86| 2,26% -59,6 [ 97.799,51| 2,25% -58,9

2,5 99.952,08| 2,53% -684 |99.79494| 2,53% -68,2 199.590,72| 2,53% -679 [99.387,34 2,52% -67,6 |98.782,14| 2,52% -66,8 |98.184,26 2,51% -66,0 |97.560,98| 2,50% -65,1

2,75 99.947,29 2,79% =752 [ 99.774,48( 2,78% =749 199.549,98( 2,78% =746 19932648 2,78% -743 | 98.661,98( 2,77% -73,3 98.006,31| 2,76% =723 9732360 2,75% -7113

3 99.942,50 |  3,04% -82,0 |99.754,03| 3,04% -81,7 199.509,27| 3,04% -81,3 {99.26571| 3,03% -80,9 |98.542,12| 3,02% -79,7 97.829,00| 3,01% -78,6 | 97.087,38| 3,00% -174

3,25 99.937,71|  3,30% -889 |99.73359| 3,30% -885 |99.46859| 3,29% -88,0 |99.20500| 3,29% -87,6 |98.422,54| 3,28% -86,2 |97.652,33| 3,26% -84,8 196.852,30| 3,25% -83,5

35 99.932,92| 3,56% -95,7 [99.713,15 3,56% -95,3 99.427,95 3,55% 94,7 9914437 3,55% 94,2 198.303,26 3,53% -92,6 9747630 3,52% 91,0 [96.61836( 3,50% -89,4

3,75 99.92813 | 3,82% -102,5 [99.692,73| 3,82% -102,0 [99.387,34| 3,81% -101,4 [99.083,81| 3,80% -100,8 [98.184,26| 3,79% -98,9 |97.300,90| 3,77% -97,2 9638554 3,75% -95,4
4 99.923,35| 4,08% | -109,3 [99.672,31| 4,07% | -108,8 | 99.346,76| 4,07% | -108,0 |99.02333| 4,06% | -107,3 |98.06556| 4,04% | -1053 |97.126,13| 4,02% | -1033 |96.153,85| 4,00% | -101,2
4,25 99.918,56 |  4,34% -116,1 199.651,90 | 4,33% -115,5 199.306,22 | 4,33% -1147 198962,92 4,32% -1139 197.947,14|  4,30% -111,6 196.951,99( 4,27% -109,3 | 95.923,26| 4,25% -107,0
45 99.913,77| 4,60% -122,9 199.631,50 | 4,59% -122,2 199.265,71|  4,59% -121,3 [98.902,59| 4,58% -120,4 97.829,00| 4,55% -117,9 [ 96.778,47| 4,53% -115,3 [ 95.693,78| 4,50% -112,8
4,75 99.908,99 | 4,86% -129,7 199.613,11| 4,85% -129,0 199.225,23 | 4,85% -1280 |198.842,33| 4,84% -127,0 197.713,15|  4,81% -124,1 1 96.605,57 |  4,78% -121,3 | 95.465,39  4,75% -1185
5 99.904,20 512% -136,5 199.590,72| 512% -135,7 199.184,78 | 511% -1346 |1 98.782,14| 5,09% -133,5 1 97.593,58 |  5,06% -130,3 |96.433,29| 5,03% -127,2 195.238,10 5,00% -124,1
525 99.899,42| 5,39% -143,3 199.570,35| 5,38% -142,4 199.14437| 537% -141,2 [ 98.722,02| 5,35% -140,0 1 97.476,30| 5,32% -136,5 | 96.261,62| 5,29% -133,1 | 95.011,88 | 5,25% -129,7
55 99.894,63 | 5,65% -150,1 199.549,98 | 5,64% -149,1 199.103,99| 5,63% -147,8 198.661,98| 5,62% -146,5 197.359,30| 5,58% -142,6 196.090,56 5,54% -1389 | 94.786,73| 5,50% -135,2
575 99.889,85 |  5,92% -156,9 [99.529,62| 5,90% -155,8 99.063,64| 5,89% -154,4 | 98.602,01| 5,88% -152,9 [97.242,57| 5,83% -148,7 95.920,11| 5,79% -1447 [ 94.562,65| 5,75% -140,7
6 99.885,06| 6,18% | -163,7 [99.509,27| 6,17% | -162,5 [99.023,33| 6,15% | -160,9 | 98.542,12| 6,14% | -159,4 |97.126,13| 6,09% | -154,8 |95.750,26| 6,05% | -150,5 |94.339,62| 6,00% | -146,1
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Para Pagarés con vencimiento superior a trescientos sesenta y cinco (365) dias:

372 dias 395 dias 425 dias 455 dias 545 dias 635 dias 731 dias
Precio ) Precio ; Precio ; Precio ) Precio ; Precio ; Precio ;
Tipo Nominal (%) | Suscriptor |TIR/TAE (%) *+10dlas Suscriptor [TIR/TAE (%) *+10dlas Suscriptor | TIR/TAE (%) *+10dlas Suscriptor | TIR/TAE (%) *+10dlas Suscriptor | TIR/TAE (%) *+10dlas Suscriptor | TIR/TAE (%) *+10dlas Suscriptor | TIR/TAE (%) *+10dlas
(euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros)
(euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros)

1 98.991,01 1,00% -27,0 198.92896| 1,00% -27,0 198.848,09| 1,00% -269 |98.767,28| 1,00% -269 |98.52525| 1,00% -269 9828381 1,00% -26,8 198.026,93| 1,00% -26,7
1,25 98.741,91 1,25% -33,6 | 98.664,64| 1,25% -33,6 1 98.563,95| 1,25% -33,5 19846337 1,25% -33,5 198.162,23| 1,25% -33,4 197.862,01| 1,25% -33,3 | 97.542,79| 1,25% -33,2
15 98.494,04 1,50% -40,2 | 98.401,68| 1,50% -40,1 198.281,33| 1,50% -40,1 198.161,14|  1,50% -40,0 197.80L,43| 1,50% -39,9 |97.443,05| 1,50% -39,7 197.062,22| 1,50% -39,6
1,75 98.247,40 1,75% -46,7 |98.140,06| 1,75% -46,6 198.000,22| 1,75% -46,6 |97.860,58| 1,75% -46,5 |97.442,85| 1,75% -46,3 197.02690| 1,75% -46,1 |96.585,19| 1,75% -45,9

2 98.001,99 2,00% -53,2 1 97.879,78 |  2,00% -53,1 197.720,59|  2,00% -53,0 | 97.561,67| 2,00% -52,9 197.086,46| 2,00% -52,7 196.613,55|  2,00% -52,4 196.111,66|  2,00% -52,1
2,25 97.751,79 2,25% -59,6 |97.620,82| 2,25% -59,5 197.442,45(  2,25% -59,4 197.264,41(  2,25% -59,3 196.732,23|  2,25% -59,0 196.202,97| 2,25% -586 |95.641,61| 2,25% -58,3
2,5 97.514,79 2,50% -65,9 |97.363,17| 2,50% -65,8 | 97.165,77( 2,50% -65,7 |196.968,77( 2,50% -65,6 |96.380,16( 2,50% -65,2 | 95.795,13| 2,50% -64,8 |95.17500( 2,50% -64,4
2,75 97.272,98 2,75% -72,3 | 97.106,84 | 2,75% -72,1 196.890,55( 2,75% =120 196.674,75( 2,75% -71,8 196.030,23(  2,75% -71,3 195.390,00 2,75% =709 | 94.71,79(  2,75% -10,4

3 97.032,36 3,00% -785 |96.851,79| 3,00% -78,4 | 96.616,78( 3,00% -78,2 1 96.382,33( 3,00% -78,0 |95.682,41( 3,00% -775 | 94.987,56( 3,00% -76,9 |94.251,96( 3,00% -76,3
3,25 96.792,91 3,25% -84,8 196.598,03| 3,25% -84,6 19634444  3,25% -84,4 196.093,50| 3,25% -84,2 1 95.336,69| 3,25% -83,5 | 94.587,79| 3,25% -82,8 |193.79546| 3,25% -82,2
35 96.554,63 3,50% -91,0 |96.34555| 3,50% -90,8 |96.073,52( 3,50% -90,5 |95.802,25( 3,50% -90,3 94.993,04( 3,50% -89,5 |94.190,67( 3,50% -88,7 |93.342,27( 3,50% -87,9
3,75 96.317,52 3,75% -97,1 196.094,34| 3,75% -96,9 |95.804,02| 3,75% -96,6 | 95.514,57| 3,75% -96,3 | 94.65L,47| 3,75% -95,4 1 93.796,16|  3,75% <946 19289236 3,75% -93,6

4 96.081,55 4,00% -103,2 | 95.844,38 |  4,00% -102,9 [95.53591| 4,00% -102,6 [95.228,44|  4,00% -102,3 [94.311,94| 4,00% -101,3 [93.404,25| 4,00% -100,3 [92.445,69| 4,00% -99,3
4,25 95.846,72 4,25% -109,2 | 95.595,67 | 4,25% -1089 | 9526920 4,25% -1086 | 94.94385 4,25% -108,2 |93.97443( 4,25% -107,1 193.01492( 4,25% -106,0 |92.002,23 4,25% -104,9
45 95.613,03 4,50% -115,2 9534820 |  4,50% -114,9 [95.003,87| 4,50% -114,5 [ 94.660,79| 4,50% -114,1 (93.638,94|  4,50% -112,9 [92.628,13|  4,50% -111,6 [91.561,95| 4,50% -110,4
4,75 95.380,47 4,75% -121,2 1951019 |  4,75% -120,8 | 9473991 4,75% -1204 19437924 4,75% -119,9 193.30545( 4,75% -1186 | 92.24387( 4,75% -117,2 19112483 4,75% -115,8

5 95.149,02 5,00% -127,1 | 94.856,94 |  5,00% -126,7 [ 94.477,31| 5,00% -126,2 {94.099,20| 5,00% -125,7 {92.973,93| 5,00% -124,2 (91.862,11| 5,00% -122,7 190.690,82|  5,00% -121,1
525 94.918,69 5,25% -133,0 | 94.613,13| 525% -132,5 | 94.216,06 5,25% -132,0 193.820,66 5,25% -131,4 192.644,37 525% -129,8 1 91.482,84( 525% -1282 190.25991| 5,25% -126,4
55 94.689,45 5,50% -138,8 [ 94.370,53 | 5,50% -138,3 93.956,15| 5,50% -137,7 [93.543,60| 5,50% -137,1 [ 92.316,76| 5,50% -135,3 [91.106,02| 5,50% -133,5 [ 89.832,06| 5,50% -131,7
575 94.461,31 5,75% -1446 | 9412912 575% -144,1 1 93.697,57| 5,75% -143,4 193.268,00 5,75% -142,8 191.991,08 5,75% -140,8 190.731,65( 5,75% -1389 | 89.407,25 5,75% -136,8

6 94.234,26 6,00% -150,3 [ 93.888,89 | 6,00% -149,8 [93.440,31| 6,00% -149,0 {92.993,87| 6,00% -148,3 91.667,32| 6,00% -146,2 {90.359,69| 6,00% -144,1 | 88.985,44| 6,00% -141,9
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Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo del Programa de
Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para el inversor (TIR). En cualquier caso,
se determinaria por la formula que a continuacion se detalla:

- (E)%S/d _,

en la que:

i= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

N= Valor nominal del pagaré

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicion.

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la fecha de
vencimiento (exclusive).

ENTIDADES COLABORADORAS, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES
DEPOSITARIAS

Las Entidades Colaboradoras que participan en el presente Programa de Pagarés son las siguientes:

BANCO FINANTIA
Con NIPC y matricula en el registro mercantil de Lisboa nimero 501897020
Domicilio: Rua General Firmino Miguel, 5 — 1.° piso Lisboa, Portugal

BANCO SABADELL, S.A.
Con NIF: A-08000143
Calle Isabel Colbrand, 22, 28050, Madrid

BESTINVER SV, S.A.
Con NIF: A-83563767
Calle Velazquez, 140, 28006, Madrid

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.
Con NIF: A-62132352
Calle Fortuny, 17, planta baja, 28010, Madrid

Se ha firmado un Contrato de Colaboracion para el presente Programa de Pagarés entre el Emisor y las
Entidades Colaboradoras, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

BANCO FINANTIA S.A. actuara asimismo como Agente de Pagos.

No hay una entidad depositaria de los valores designada por el Emisor. Cada suscriptor designara, de
entre las participantes en IBERCLEAR, en qué entidad deposita los valores.

Asimismo, se prevé la posibilidad de que el Emisor pueda suscribir otros contratos con otras entidades
colaboradoras distintas a las anteriores para la emision de los Pagarés, en cuyo caso se comunicara al
MAREF a través de otra informacion relevante.
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PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO
DE LOS VALORES. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los Pagarés incorporados al MARF al amparo del presente Programa de Pagarés se amortizaran por su
valor nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicion con aplicacion, en su
caso, de la retencidn a cuenta que corresponda.

Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del presente Programa de Pagarés podran tener un
plazo de amortizacion, de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta y un (731) dias naturales (es
decir, veinticuatro (24) meses).

Los Pagarés no incorporardn opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni para el titular
del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que,
por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima de Emisor.

Al estar prevista la incorporacion a negociacion en el MARF, la amortizacion de los Pagarés se producira
de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacion de dicho
mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del
mismo, siendo la entidad delegada de pago BANCO FINANTIA S.A quien no asume obligacion ni
responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segin el calendario T2 (Sistema de
Liquidacion Bruta en Tiempo Real), se demorara el reembolso al primer dia habil posterior.

PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL
PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964, apartado 2, del Cdodigo Civil, el reembolso del nominal de
los valores dejara de ser exigible a los cinco (5) afos de su vencimiento.

PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION
Tal y como se ha indicado con anterioridad, durante la vigencia del presente DBII podran incorporarse
Pagarés, con un plazo de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta un (731) dias naturales (es decir,
veinticuatro (24) meses).

AMORTIZACION ANTICIPADA
Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (ca//) ni para el titular
del Pagaré (puf). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que,
por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del Emisor.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.
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IX. FISCALIDAD DE LOS VALORES
De conformidad con lo dispuesto en la legislacion actualmente en vigor, los Pagarés se califican como
activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se conceptiian como
rendimientos del capital mobiliario y estan sometidas a la legislacion aplicable en Espafia, considerando
los regimenes fiscales locales podrian tener impacto, y en el pais de nacionalidad y/o residencia fiscal
de cada inversor.

X. INFORMACION RELATIVA A LA INCORPORACION

PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION

El presente DBII se publicara en la web del MARF (www.bolsasymercados.es).

DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO, SUSCRIPCION
DE LA EMISION

Emision y colocacion de Pagarés por colocacion a medida intermediado por la Entidades
Colaboradoras.

El Emisor podra recibir cualquier dia habil, entre las 10:00 y 14:00 horas, peticiones a medida por parte
de las Entidades Colaboradoras, siendo el valor nominal de cada Pagaré de cien mil (100.000) euros.

Las Entidades Colaboradoras actiian como intermediarias de la colocacion de los Valores, sin perjuicio
de lo cual las Entidades Colaboradoras podran suscribir Pagarés en nombre propio.

La determinacién del precio en cada caso se hara mediante acuerdo entre el Emisor y las Entidades
Colaboradoras, y los términos de dicho acuerdo seran confirmados mediante fax, que sera remitido por
el Emisor a las Entidades Colaboradoras. El tipo aplicado a terceros por las Entidades Colaboradoras
podra no coincidir con el de adquisicion de los mismos.

El acuerdo entre el Emisor y las Entidades Colaboradoras se cerrara en el mismo dia de la peticion,
siendo la fecha de desembolso y emision la acordada por las partes, sin que ésta pueda exceder de dos
(2) dias habiles posteriores a la fecha del acuerdo de emision.

INCORPORACION DE LOS VALORES

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en el presente DBII en el MARF. El Emisor se
compromete a realizar todos los trdmites necesarios para que los Pagarés se incorporen a dicho Mercado
en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar desde la fecha de emision de los valores y, en todo
caso, dentro del periodo de vigencia del DBII.

En ningun caso, el plazo superara el vencimiento de los Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho
plazo, se comunicaran los motivos al MARF y se haran publicos los motivos del retraso a través de Otra
Informacion Relevante (OIR) a través de la web del MAREF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en que pueda incurrir el Emisor.
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MAREF adopta la estructura juridica de un SMN, en los términos establecidos en los articulos 27, 42, 68
y correlacionados de la LMVSI, constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la
negociacion de los valores de renta fija.

El presente DBII es el requerido por la Circular 1/2025.

Ni el MAREF, ni la Comision Nacional del Mercado de Valores, ni las Entidades Colaboradoras han
aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacion con el contenido del
presente DBII, de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad, sin que la intervencion del MARF
suponga una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible y coherente de
la informacion contenida en la documentacion aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente DBII con anterioridad a cualquier
decision de inversion relativa a los valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
incorporacion, permanencia y exclusion de los valores en el MARF, segtn la legislacion vigente y los

requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion en
Iberclear. La liquidacion de las operaciones se realizard a través de Iberclear.

PUBLICACION DE LA INCORPORACION DE LA EMISION.

Se informara de la incorporacion de la Emision a través de la pagina web de MARF
(www.bolsasymercados.es)

CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los Pagarés a
incorporar bajo el presente Programa de Pagarés.

En Madrid, a 30 de julio de 2025.

Como responsable del DBII:

D. José Luis Suarez Gutiérrez
Emisor: SOCIEDAD ANONIMA DE OBRAS Y SERVICIOS, COPASA
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EMISOR
SOCIEDAD ANONIMA DE OBRAS Y SERVICIOS, COPASA

Rua Paseo, 25, Entresuelo
32003 - Ourense

ENTIDADES COLABORADORAS

BANCO FINANTIA S.A.
Rua General Firmino Miguel, 5 — 1.° piso
1600-100 Lisboa — Portugal

BANCO SABADELL, S.A.
Calle Isabel Colbrand, 22, 28050, Madrid

BESTINVER, S.V., S.A.
Calle Velazquez, 140, 28006, Madrid

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.
Calle Fortuny, 17, planta baja, 28010, Madrid

ASESOR REGISTRADO
DIDENDUM EAF, S.L.
Rua Areal 40, 1° Izquierda
36201, Vigo (Pontevedra)

AGENTE DE PAGOS
BANCO FINANTIA S.A
Rua General Firmino Miguel, 5 — 1.° piso
1600-100 Lisboa — Portugal

ASESOR LEGAL
ON TAX & LEG, S.L.P. (ON TAX & LEGAL)
C/ Marqués de Valladares, 31, 1°
36201 Vigo
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ANEXO1
INFORMACION ADICIONAL DEL EMISOR Y SU NEGOCIO

Breve descripcion de la actividad del Emisor

Soélido Grupo Empresarial que sirve como plataforma para el crecimiento futuro.

Amplia presencia internacional con establecimientos de larga
duracién en EE.UU, Europa, LatAm y MENA.

Alta visibilidad comercial respaldada por una sélida cartera de
pedidos y por las Concesiones.

Capacidades técnicas de primera clase con historial de
proyectos emblematicos por todo el mundo.

Crecimiento resiliente con perfil de margen creciente.

Equipo de gestiéon experimentado y mano de obra altamente
Cualificada.

COPASA fue fundada por tres socios con amplio conocimiento del negocio de la construccion.
Presidida, desde su fundacion por el Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos José¢ Luis Suarez
Gutiérrez, COPASA ha experimentado a lo largo de su trayectoria un crecimiento firme y sostenido, y
ha ido centrando su actividad en la construccién de todo tipo de infraestructuras, asi como en la
prestacion de servicios relacionados con el mantenimiento y explotacion de estas. Su crecimiento se ha
basado en la diversificacion, tanto en el ambito geografico como en el de la especializacion.

En el ambito geografico, el Grupo ha evolucionado desde la prestacion de servicios a clientes locales y
regionales hacia el resto de Espafia, trabajando tanto para Gobiernos Regionales como para la
Administracion Central, en especial, para el Ministerio de Fomento. Por lo que al ambito geografico en
el que el Grupo desarrolla sus actividades se refiere, debe sefialarse que el entorno econémico le ha
llevado a la internacionalizacioén de su negocio.

En el ambito de la especializacion, el Grupo cuenta con amplia experiencia en la practica totalidad de
las especialidades, entre las que cabe destacar obras ferroviarias, hidraulicas, carreteras, infraestructuras
en general y edificacion, asi como en el sector servicios concesional (contratos de mantenimiento y
explotacion de infraestructuras, carreteras y red ferroviaria, explotacion de plantas de tratamiento de
aguas, explotacion de aparcamientos urbanos y recogida de residuos urbanos).

Fruto de esta alta especializacion, el Grupo no solo ha participado de forma destacada en la construccion
y el mantenimiento de la red ferroviaria espafiola de alta velocidad, sino que también ha sido miembro
importante del Consorcio Espatfiol para la linea de ferrocarril de alta velocidad entre Medina y La Meca,
en Arabia Saudi, siendo este el mayor contrato de concesion adjudicado a empresas espaiiolas en el
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extranjero (6.700 millones de euros) y una referencia a nivel mundial en el sector. Asimismo, ha
participado en la ejecucion de infraestructuras tan relevantes como el Puerto de Veracruz de México, ha
sido adjudicatario de la rehabilitacion y mantenimiento de diversas carreteras en Uruguay, la
Rehabilitacion de Aguas do Guama en Brasil, la explotacion de la Planta de Clasificacion de Residuos
(SOGAMA) en A Corufia y este afio adjudicatario de varias obras (puentes) en Estados Unidos.

En el campo de las obras hidraulicas y el tratamiento de aguas, el Emisor reforzé su especializacion
adquiriendo en el ejercicio 2006 la sociedad “PASSAVANT ESPANA, S.A.”, actualmente denominada
PESA MEDIOAMBIENTE, S.A., especializada en el disefio, instalacion de equipos y explotacion de
cualquier tipo de plantas de tratamiento de agua. Esto ha permitido al Grupo participar en la ejecucion
de cuatro de los mayores contratos de depuracion aguas residuales que se han llevado a cabo en Espaiia.

COPASA se ha visto beneficiada de la gran actividad en la construccion de infraestructuras en Espafia
en los ultimos afios, lo que le ha permitido participar en proyectos muy relevantes no solo en la
construccion de infraestructuras de transporte tales como tuneles, viaductos o autopistas, sino también
en la construccion de edificacion publica, ya sean hospitales, colegios o edificios culturales.

En el ambito de las concesiones administrativas nacionales (que abarcan disefio, financiacion,
construccion y operacion), el Grupo ha sido adjudicatario de diversos contratos referidos a autovias
(Autoestrada do Salnés, Autoestrada Orense — Celanova y Autoestrada Costa da Morte) y estaciones
depuradoras de aguas residuales, la mayoria de las cuales se encuentran actualmente en explotacion
(E.D.A.R. Baiona, Melide, Muros y Ares — Fene).

A nivel internacional, el Grupo participa en concesiones como el Circuito Vial Tres, S.A. en Uruguay,
Aguas do Guama Rede de Distribucion y Saneamiento Spe Ltda. en Brasil.

Asimismo, COPASA es titular de importantes contratos de mantenimiento relativos a la red de carreteras
y a la red ferroviaria.

Adicionalmente al mercado espafnol, COPASA se ha establecido en paises en donde actualmente
mantiene una actividad relevante, como Arabia Saudi, Brasil, Colombia, Estados Unidos, México,
Peru, Polonia, Qatar, Suecia y Uruguay.

O@LE®O

Il Paises dénde esta COPASA @Construccibn Concesiones @Agua @Infra 0&M @ Actividad Industrial
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A continuacion, se desglosa la informacion geografica sobre el importe neto de la cifra de negocio al 31
de diciembre de 2023 y datos auditados a 2024:

en miles de Euros 2023 % Total 2024 % Total
Espafia 274.939 63,61% 300.242 69,94%
Resto de paises de la UE 14.125 3,27% 6.519 1,52%
América del Sur 52.790 12,21% 46.605 10,86%
México 10.402 2,41% 3.349 0,78%
Estados Unidos 40.151 9,29% 31.690 7,38%
Oriente Medio, Arabia 39.792 9,21% 40.853 9,52%
Total 432.200 100,00% 429.258 100,00%

Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo tenia una cartera de 2.094.420 millones de euros, de la que un
44,47% se corresponde con proyectos internacionales, el Grupo cuenta con una cartera de pedidos
diversificada enfocdndose principalmente en los proyectos concesionales.

Contratacion directa 2024 %
Contratos en curso de realizacion 1.586.166.393 90,22%
Contratos sin comenzar 171.874.410 9,78%
1.758.040.803 100,00%
Nacional 977.165.696 55,58%
Internacional 780.875.107 44,42%
1.758.040.803 100,00%
Edificacion 259.598.188 14,77%
Ingenieria Civil 569.653.742 32,40%
Servicios 928.788.873 52,83%
1.758.040.803 100,00%

Cabe destacar, que en el afio 2018 se consolida globalmente la empresa AUTOESTRADA COSTA
DA MORTE, SOCIEDAD CONCESIONARIA DE LA XUNTA DE GALICIA, S.A., al
incrementarse la participacion de COPASA en su capital social. Esta empresa tiene por actividad
principal actual la explotacion de la concesion de la Autoestrada da Costa da Morte. Adicionalmente a
partir de enero 2021 también se consolida Aguas de Guama Rede Distribucion e Saneamento Spe Ltda.
al formalizar un acuerdo con uno de sus socios que faculta al representante de la sociedad dominante en
los organos de gobierno de la sociedad participada a ejercer de modo unitario sobre la totalidad de los
derechos politicos que se deriven de su condicion de socios.

A continuacion, se relacionan los principales hitos alcanzados a lo largo de los mas de treinta afios de
historia del Emisor:
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Historia e Hitos comerciales
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Cabe destacar que el 9 de diciembre de 2024, la Conselleria de Vibienda e Planificacion de
Infraestructura, a través de la Axenda Galega de Infraestructuras, notifico al Grupo que se habia
procedido formalmente al inicio del procedimiento del rescate de los contratos de consecion de las que
las sociedades Autoestrada Ourense Celanova “AUCEL” y Autoestrada Salnés en Pontevedra
“AUSAL” eran adjudicatarias.

Estructura Organizacional del Grupo:
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El negocio y la actividad del Emisor se organizan en varias Divisiones. Cada Division tiene asignadas
obras de una determinada tipologia, a excepcion de dos Divisiones que actualmente se ocupan del
negocio y actividad en dos paises determinados, como son Arabia Saudi y Brasil (Division Arabia Saudi
y Division Brasil O.C.).

(i) Lineas de Negocio

La actividad del Grupo esta centrada en las siguientes lineas de negocio:
CONSTRUCCION
La linea de Construccion, la Compaiiia dispone de cinco unidades de negocio especializadas:

e Ferrocarriles: Construccion de infraestructura (plataforma) y superestructura (montaje de
via) de lineas ferroviarias convencionales y de alta velocidad, mantenimiento de estas lineas.

e (Carreteras: La construccion y la conservacion de carreteras y autopistas constituyen uno de
los nucleos de la actividad de COPASA desde su constitucion, en el afio 1985, tanto en
Espafia como en otros paises.

e Obras hidraulicas: Abastecimientos, saneamientos integrales, ETAP, EDAR, a través de su
empresa PESA MEDIOAMBIENTE. S.A.U., empresa tecnologica especializada en el
tratamiento de aguas.

e Edificacion: Colegios, facultades y escuelas universitarias, bibliotecas, teatros y auditorios,
hospitales y centros de salud, estadios deportivos, terminales aeroportuarias y edificacion
residencial; todo ello supone una constante en la dilatada carrera que se ha desarrollado
tanto en Espafia como en América, con proyectos realizados en México, Chile, Brasil y
Perti.

e Puertos: COPASA ha intervenido en la construccion de importantes obras portuarias, como
el Nuevo Puerto de Punta Langosteira, en A Corufia (Espafia) o, el Puerto de Veracruz, en
México.

CONCESIONES

Plenamente incorporado a los sectores de la construccion y los servicios, el régimen concesional
constituye también una importante fuente de ingresos para COPASA, especialmente en el campo de las
autopistas:

e Autopistas: Disefio, financiacion, construccion, operacion y mantenimiento durante un largo
periodo, que puede oscilar entre 20 y 30 afios. Actualmente, el Grupo esta ya operando tres
importantes concesiones: Autovia do Salnés (participacion del 40%), Autovia Ourense-
Celanova (participacion del 70%) y Autovia da Costa da Morte (participacion del 50,004%).

e Aparcamientos: COPASA opera diversos aparcamientos en concesion, en Espaiia, Chile y
México, con mas de 2,000 plazas disponibles.

e Plantas de tratamientos de Agua: ha desarrollado diversos contratos concesionales de
plantas de tratamiento de aguas, la mayoria de los cuales se encuentran actualmente en
operacion.
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TRATAMIENTO DE AGUA Y RESIDUOS

COPASA, participa en el ciclo integral del agua, que comprende el abastecimiento del agua potable, el
saneamiento y la depuracion de aguas residuales, la captacion y potabilizacion del agua y su distribucion
final para el consumo.

Otro campo de actuacion es la recoleccion, clasificacion y tratamiento de residuos solidos, tanto urbanos
como industriales.

e Ingenieria Medioambiental: El disefio de plantas e instalaciones relacionadas con el tratamiento
de aguas y residuos, actividad que se realiza a través de la empresa PESA MEDIOAMBIENTE,
S.A.U.

e Operacion y mantenimiento de plantas: es la operacion y mantenimiento de plantas de
tratamiento de aguas, contando con multiples referencias de plantas de diversos tamafios y
tipologias, como por ejemplo EDAR Melide y EDAR de Muros en Espaia, a través de GESECO
AGUAS (participada de GESECO).

e Recogida y tratamiento de RSU: La recogida de residuos sélidos urbanos (RSU) en los
municipios, el transporte de estos al vertedero o la planta de clasificacion - tratamiento, y la
operacion - gestion de estas plantas son las distintas fases en el tratamiento integral de RSU,
principalmente con la empresa GESECO, de la que COPASA tiene un 51%.

Suministro y montaje de equipos: suministro y montaje de equipos para la construccion de plantas de
tratamiento de aguas y tratamiento de residuos.

SERVICIOS Y MANTENIMIENTO DE INFRAESTRUCTURA

La experiencia adquirida por COPASA en el campo de las infraestructuras ha permitido que esté
presente en contratos de mantenimiento de Lineas de Alta Velocidad ferroviaria y mantenimiento de
carreteras de ambito nacional e internacional.

e Servicios: prestar multiples servicios como, limpieza urbana, recogida, transporte y
clasificacion de residuos, mantenimiento de zonas verdes.

e Mantenimiento de lineas de ferrocarril: COPASA realiza trabajos de mantenimiento en cientos
de kilometros de via, tanto en lineas convencionales como en las mas exigentes lineas de alta
velocidad.

e Mantenimiento de carreteras: participa en la gestion y desarrollo de diversos contratos de
conservacion integral de carreteras, que engloban tanto carreteras convencionales como
autopistas.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

COPASA tiene en operacion diversas factorias para la fabricacion de traviesas, balasto y soldadura de
carril, todo ello para el suministro de productos en el ambito ferroviario.

e Fabricacion de traviesas de ferrocarril: se desarrolla a través de la sociedad LUSO GALAICA
DE TRAVIESAS, S.A
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e Fabricacion y suministro de aridos: Para la construccion de la linea de alta velocidad entre La
Meca y Medina, en Arabia Saudi, COPASA ha instalado cinco plantas de fabricacion de balasto,
ubicadas a lo largo de los 450 km de linea, habiéndose fabricado 2,500,000 toneladas.

e Soldadura de carril para Alta Velocidad: Para el montaje de via en lineas ferroviarias de alta
velocidad es necesario conformar barras soldadas de 300 m de longitud. COPASA ha instalado
una factoria a pie de obra en el proyecto de Alta Velocidad entre La Meca y Medina, en Arabia
Saudi. En esta factoria se han producido barras largas soldadas para mas de 500 km de via.

En resumen, el Grupo COPASA desarrolla proyectos en las siguientes areas:
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(ii) Mejora de procesos, gestion ambiental e I+D+i — Certificados

El compromiso del Emisor con la calidad y el medio ambiente, impulsa a renovar y mejorar de forma
continua la gestion, para dar cobertura a las necesidades de sus clientes y fomentar el respeto y cuidado
del medio ambiente. Todo ello los ha llevado a mejorar los procesos de todas las areas de la empresa y
a mejorar la eficiencia energética.

Desde 2005 vienen desarrollando proyectos y colaborando con empresas, universidades y centros
tecnologicos con objeto de desarrollar proyectos de innovacion que potencien la competitividad.

La estrategia del Grupo en innovacion se centra en la identificacion, disefio, desarrollo y gestion de
soluciones innovadoras que puedan ser ofrecidas a sus clientes y que permitan reforzar su
posicionamiento en los mercados y sectores donde desarrollan su actividad.

La estrategia de COPASA contempla la inversion en formacion en nuevas tecnologias a los miembros
de las areas estratégicas y el fomento de las siguientes lineas prioritarias en innovacion:

e Digitalizacion de procesos en la construccion y mantenimiento de infraestructuras
e Mejora de la seguridad en el servicio de conservacion y mantenimiento tanto para los
trabajadores como para los usuarios de las infraestructuras
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e Prevencion de Riesgos Laborales

e Desarrollo de soluciones para el tratamiento de aguas y la mejora del medio ambiente
e Automatizacion de procesos de conservacion y mantenimiento de infraestructuras

e Implementacion y Desarrollos BIM en innovacion de procesos

COPASA viene desarrollando el programa “Copasa is BIM” (Copasa es BIM) para integrar la
metodologia BIM en la Compafiia, demostrando su apuesta por avanzar en la Construccion 4.0.
adicionalmente, algunas de las certificaciones con las que cuenta el Grupo actualmente son:

e Con un fuerte compromiso con la calidad y medio ambiente, COPASA cuenta con la
certificacion de calidad desde 1997 y la certificacion ambiental desde 1999.

e Sistema de Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo: ISO 45001 2018

e Sistema de Prevencion de Riesgos Laborales: R.D. 39/1997 of January 17

e UNE 166002:2014
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ANEXO II
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INDIVIDUALES DEL EMISOR
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y
31 DE DICIEMBRE DE 2024

Anexo II CCAA Consolidadas

Anexo III CCAA Individuales

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

El DBII incluye cifras y ratios financieros como el "EBITDA", entre otros, que se consideran Medidas
Alternativas de Rendimiento ("MAR") de conformidad con las Directrices publicadas por la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (ESMA) en octubre de 2015. Las MAR se originan o calculan a partir
de los estados financieros de las cuentas anuales consolidadas auditadas o de los estados financieros
resumidos consolidados intermedios, generalmente sumando o restando importes a las partidas de dichos
estados financieros, cuyo resultado utiliza una nomenclatura habitual en la terminologia empresarial y
financiera, pero no utilizada por el Plan General de Contabilidad en Espafia aprobado por el Real Decreto
1514/2007 ni por las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE). Las MAR
se presentan con el fin de permitir una mejor evaluacion de los resultados financieros, de los flujos de
tesoreria y de la situacion financiera del Emisor, ya que son utilizados por el Emisor para la toma de
decisiones financieras, operativas o estratégicas dentro del Grupo. No obstante, las MAR no son
auditadas y no se exigen ni presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad en Espafia
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni con las NIIFUE. Por tanto, las MAR no deben tomarse en
consideracion de forma aislada, sino como informacion complementaria a la informacion financiera
consolidada auditada relativa a la Sociedad. Las MAR utilizadas por la Sociedad e incluidas en el DBII
pueden no ser comparables con la mismo o similar MAR de otras sociedades.

Ni el Emisor, ni las sociedades del Grupo COPASA, ni sus respectivos administradores, directivos,
asesores o cualquier otra persona formulan manifestaciones ni ofrecen certezas o garantias reales de que
vayan a producirse, en todo o en parte, los hechos expresados o sobreentendidos en las proyecciones
contenidas en este DBII. Se advierte expresamente a los destinatarios de este DBII de que no deben
depositar su decision de inversion en las proyecciones contenidas en el mismo.

REDONDEO

Algunas cifras de este DBII, incluidas las magnitudes financieras, han sido redondeadas para facilitar
su presentacion. Por consiguiente, en determinados casos, la suma o la resta de los nimeros indicados
puede no ajustarse exactamente a la cifra total de su adicion o sustraccion, al igual que la suma o resta
de algunas cifras expresadas en porcentaje puede no corresponderse exactamente con el porcentaje total
indicado.
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