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FINPAY FINANCE, FONDO DE TITULIZACION

hasta un importe maximo QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (500.000.000 €)

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FUJA (“MARF”)
PROGRAMA DE PAGARES FINPAY FINANCE - 2025

FINPAY FINANCE, FONDO DE TITULIZACION (el “Fondo” o el “Emisor”) es un fondo de titulizacién de cardcter privado constituido por
INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., (la “Sociedad Gestora”), como sociedad gestora y
FINPAY NETCORP, S.L.U. (“FinPay” o el “Cedente”), como entidad cedente de los derechos de crédito, el 2 de junio de 2025, mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica de constitucion. El domicilio social del Fondo es Principe de Vergara 131, Planta 39,
Madrid, su N.I.F. V75896944 y su L.E.l. 9598006QU2Z35RH54Q23. El Fondo ha sido incorporado a los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 17 de junio de 2025 y de acuerdo con lo previsto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento
de la financiacion empresarial, en la medida en que los Pagarés se dirigen exclusivamente a inversores cualificados, profesionales y
contrapartes elegibles, el Fondo solicita la incorporacion de los Pagarés que se emitan de acuerdo con lo previsto en el presente Documento
Base Informativo en el Mercado Alternativo de Renta Fija (“MARF”).

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacion (“SMN”) y no un mercado regulado, de conformidad con los articulos 42 y 68 de la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (“LMVSI” o “Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion”).

Los Pagarés estardn representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de su registro contable a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”), que, junto con sus entidades
participantes, serd la encargada de su registro contable.

Una inversion en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de Factores de Riesgo del Documento Base Informativo.

El presente Documento Base Informativo de incorporacion no constituye un folleto informativo aprobado por y registrado en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”). La emision de los Pagarés no constituye una oferta publica que exija la obligacion
de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la CNMV de conformidad con lo previsto en el articulo 35 de la LMVSI.

La emisidon de los Pagarés se dirige exclusivamente a clientes profesionales, contrapartes elegibles e inversores cualificados, de
conformidad con lo establecido en la Ley 5/2015, asi como en los articulos 194 y 196 de la LMVSI y en el articulo 2.e) del Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admisién a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de
Folletos”).

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta publica de los Pagarés o la posesion o
distribucion del Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta en ningtin pais o jurisdiccion donde sea requerida
actuacidn para tal propdsito.

El presente Documento Base Informativo de incorporacién de pagarés es el documento requerido por la Circular 1/2025, de 16 de junio
de 2025, sobre incorporacién y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija (la “Circular 1/2025”).

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacién con el presente Documento Base Informativo de
incorporacion de pagarés, ni sobre el contenido de la documentacion e informacion aportada por la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo en cumplimiento de la mencionada Circular 1/2025.

ENTIDAD COLABORADORA
Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A.

ASESOR REGISTRADO
Intermoney Agency Services, S.A.
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INFORMACION IMPORTANTE

El potencial inversor no deberia basar su decision de inversidon en informacion distinta a la que se
contiene en el presente Documento Base Informativo y en la Escritura de Constitucidn del Fondo, la
cual recoge las reglas de funcionamiento y, en cualquier caso, prevalecerd lo establecido en la misma.
La Entidad Colaboradora no asume ninguna responsabilidad por el contenido del Documento Base
Informativo. La Entidad Colaboradora ha suscrito con la Sociedad Gestora, en nombre y
representacidn del Fondo, un contrato de colaboracién para la colocacién de los Pagarés pero ni la
Entidad Colaboradora ni ninguna otra entidad han asumido ningin compromiso de aseguramiento
de los Pagarés, sin perjuicio de que la Entidad Colaboradora podra adquirir, en nombre propio, una
parte de los Pagarés.

Los términos en mayuscula tendran el significado incluido en el glosario de definiciones que se
adjunta como Anexo al presente Documento Base Informativo.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN DE PERMITIR
UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION
DONDE SEA REQUERIDA ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. EL PRESENTE DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES INCLUYE LA INFORMACION REQUERIDA EN LA
CIRCULAR 1/2025 DEL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FUJA.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO CONFORME A MiFID II
EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES, CLIENTES
PROFESIONALES E INVERSORES CUALIFICADOS

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion del producto que ha de llevar a cabo cada
productor, tras la evaluacién del mercado destinatario de los Pagarés se ha llegado a la conclusion
de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés son Unicamente “clientes profesionales”,
“contrapartes elegibles” e “inversores cualificados”, segun la definicion atribuida a cada una de
dichas expresiones en los articulos 194 y 196 de la LMVSI, por lo que se han transpuesto en Espafia
las definiciones recogidas en la Directiva (UE) 2020/1504 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
7 de octubre de 2020, por la que se modifica la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de
instrumentos financieros (“MiFID 11”), y en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucidon de seguros y su normativa de desarrollo (la
“Directiva (UE) 2016/97”) y en el articulo 2.e) del Reglamento de Folletos, respectivamente, y en su
normativa de desarrollo (en particular en Espafia, la LMVSI y sus reglamentos de desarrollo) y (ii) son
adecuados todos los canales de distribucion de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes
profesionales e inversores cualificados.

De conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen
juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de
inversion (“Real Decreto 813/2023”), toda persona que tras la colocacién inicial de los Pagarés
ofrezca, venda, ponga a disposicién de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el
“Distribuidor”) debera tener en cuenta la evaluacién del mercado destinatario del productor. No
obstante, todo Distribuidor sujeto a la MiFID |l serd responsable de llevar a cabo su propia evaluacion
del mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la evaluacion del mercado
destinatario del productor o perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucién
adecuados, tal y como se prevé en el articulo 136 del Real Decreto 813/2023.
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PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO EUROPEO

Los Pagarés no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a disposicion, ni
deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de inversores minoristas en el Espacio
Econdmico Europeo (“EEE”). A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que
se ajuste a cualquiera de las siguientes definiciones o a varias de ellas: (i) cliente minorista en el
sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MiFID II; o (ii) cliente en el sentido previsto
en la Directiva (UE) 2016/97, siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional conforme
a la definicién incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) del MIFID II; o (iii) cliente minorista de
acuerdo con lo previsto en la normativa de desarrollo de MIFID en cualesquiera Estados Miembros
del EEE (en particular en Espafia de acuerdo con la definicién del articulo 193 de la Ley de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y su normativa de desarrollo). En consecuencia,
no se ha preparado ninguno de los documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento
(UE) n2 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversidon minorista empaquetados
y los productos de inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014”) a efectos de la oferta
o venta de los Pagarés a, o de su puesta a disposicion a inversores minoristas en el EEE y, por tanto,
cualquiera de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento
1286/2014.

RESTRICCIONES DE VENTA EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Los Pagarés no han sido y no seran registrados bajo la Securities Act of 1933 de los Estados Unidos
de América, con sus respectivas modificaciones (la “Securities Act’) y no podran ser ofrecidos o
vendidos en los Estados Unidos de América salvo que estén registrados o estén exentos de registro
bajo la Securities Act. No existe intencion de registrar ningun Pagaré en los Estados Unidos de
Ameérica o de realizar una oferta de cualquier tipo de los valores en los Estados Unidos de América.

RESTRICCIONES DE VENTA EN EL REINO UNIDO

En el Reino Unido, el Documento Base Informativo y los Pagarés sélo se podrian distribuir, y sélo se
dirigen a, y cualquier inversién y actividad de inversidn en los Pagarés a la que el Documento Base
Informativo se refiere estd disponible sélo para, y podra ser sdélo suscrita por “inversores
cualificados” (“qualified investors”), segun este término se define en la seccién 86(7) de la Financial
Services and Markets Act 2000, esto es, (i) que sean personas con experiencia profesional en asuntos
relativos a inversiones que entran dentro de la definicion de “profesionales de la inversion”
(investment professionals) del articulo 19(5) de la Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (la “Orden”); o (ii) que sean entidades de valor neto elevado dentro del
articulo 49(2)(a) al (d) de la Orden (conjuntamente, las “Personas Relevantes”). Las personas que no
son Personas Relevantes no deberian llevar a cabo ninguna accién sobre la base del Documento Base
Informativo y no deberian actuar en base a ella o ampararse en el mismo.

PREVISIONES O ESTIMACIONES

El presente Documento Base Informativo no contiene previsiones ni estimaciones de beneficios o
resultados futuros para ningun periodo.
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1.1

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES
FACTORES DE RIESGO

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar
atentamente los riesgos descritos mas adelante, junto con el resto de la informacion
contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los Pagarés. Si se
materializara alguno de estos riesgos, u otros aqui no descritos, los Pagarés a vencimiento
podrian verse afectados de forma adversa y, de acuerdo con ello, el precio de mercado
de los Pagarés podria disminuir, causando una pérdida de la totalidad o parte de cualquier
inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacion representan los riesgos
principales o materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de los
Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros motivos no previstos
0 no conocidos. La mayoria de estos factores son contingencias que pueden producirse o
no y el Emisor no puede manifestar una opinién sobre la probabilidad de que se produzca
cualquiera de dichas contingencias. El Emisor no manifiesta que los factores descritos a
continuacién sean exhaustivos y es posible que los riesgos e incertidumbres descritos no
sean los Unicos a los que se enfrente el Emisor. Es posible que riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente desconocidos o que en estos momentos no se consideren
significativos por si solos o junto con otros (identificados en este Documento Base
Informativo o no) puedan tener un efecto material adverso para el Fondo en su capacidad
para reembolsar los Pagarés a vencimiento.

Factores de riesgo especificos del Fondo
A) Liquidacion del Fondo

Cuando se produzca algun Supuesto de Liquidacién Anticipada del Fondo conforme a lo
previsto en el apartado 5.2 de este Documento Base Informativo, la Sociedad Gestora,
tras informar a la CNMV y a los Titulares de los Pagarés procederd a la liquidacion
ordenada del Fondo, conforme a las reglas establecidas al respecto en el presente
Documento Base Informativo y en la Escritura de Constitucién del Fondo.

El Fondo sélo responderd del cumplimiento de sus obligaciones hasta el importe de sus
activos.

B) Falta de personalidad juridica del Fondo

El Fondo carece de personalidad juridica. La Sociedad Gestora, en consecuencia, debera
llevar a cabo su administracion y representacion y cumplir las obligaciones legalmente
previstas con relacion al Fondo y de cuyo cumplimiento serd responsable frente a los
Titulares de los Pagarés y el resto de los acreedores ordinarios del Fondo con el limite de
su patrimonio.
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C) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

De acuerdo con el articulo 33 de la Ley 5/2015, debera procederse a la sustitucion de la
Sociedad Gestora en el caso de que sea declarada en concurso.

La sustitucion tendrad que hacerse efectiva antes de que transcurran cuatro (4) meses
desde la fecha en que se produjo el evento determinante de la sustitucién. Si habiendo
transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucion, la Sociedad Gestora no hubiera designado una nueva sociedad gestora, se
procedera a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a la amortizacidn anticipada de los
Pagarés emitidos, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion y descrito en
el apartado 5.2 de este Documento Base Informativo.

D) Limitacion de acciones frente a la Sociedad Gestora

Los Titulares de los Pagarés y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tendran
accion contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento, o por falta de diligencia
necesaria en el cumplimiento de sus funciones o inobservancia por su parte de lo
dispuesto en la Escritura de Constitucién, en el presente Documento Base Informativo y
en la normativa vigente.

E) Aplicabilidad de la Ley Concursal

En caso de concurso del Cedente, los bienes pertenecientes al Fondo, excepcidn hecha
del dinero, por su caracter de bien fungible, que existieran en el patrimonio concursal del
Cedente serian de dominio del Fondo y deberian pasar a su disposiciéon, en los términos
de los articulos 239 y 240 del Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal (el “Texto Refundido de la Ley
Concursal”).

En el supuesto de que el Cedente o el Administrador o el Banco de Cuentas o FinPay
Entidad de Dinero Eléctronico, S.A.U. (“FinPay EDE”) sean declarados en concurso, el
dinero percibido y mantenido por éstos por cuenta del Fondo, con anterioridad a la fecha
de declaracion del concurso, podria quedar afecto a resultas del concurso segun la
interpretacion doctrinal mayoritaria de los articulos 239 y 240 del Texto Refundido de Ia
Ley Concursal.

El Banco de Cuentas es actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que cuenta
con las siguientes calificaciones crediticias:

Moody’s: A3 (largo plazo)/ P-2 (corto plazo)

Fitch: A- (largo plazo)/ F-2 (corto plazo)

S&P: A (largo plazo)/ A-1 (corto plazo)

DBRS: A (high) (largo plazo)/ R-1 (middle) (corto plazo)
Tal y como se indica en el apartado 4.7 siguiente, se llevaran a cabo las actuaciones
necesarias para que la calificacién del Banco de Cuentas sea suficiente para mantener la
calificacion de los Pagarés emitidos.

En caso de concurso del Cedente, la cesién de los activos transmitidos al Fondo solo podra
ser objeto de reintegracién mediante accion ejercitada por la administracidon concursal
del Cedente de conformidad con lo previsto en el Texto Refundido de la Ley Concursal y
previa demostraciéon de la existencia de fraude en el referido negocio, todo ello segun lo
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contemplado en el articulo 16.4 de la Ley 5/2015. Dicho proceso de cesidn se describe el
apartado 6 de este Documento Base Informativo.

En caso de declaracidn de concurso de la Sociedad Gestora, los bienes pertenecientes al
Fondo que se encuentren en poder de la Sociedad Gestora y sobre los cuales ésta no tenga
derecho de uso, garantia o retencién —salvo el dinero por su caracter fungible- que
existieren en la masa, se consideraran de dominio del Fondo, debiendo entregarse por la
administracién concursal a solicitud de la sociedad gestora que actle en ese momento en
representacién del Fondo.

No existirdn cantidades en metdlico que puedan integrarse en la masa de la Sociedad
Gestora. Las cantidades correspondientes a ingresos del Fondo deben ser ingresadas, en
los términos previstos en el presente documento, en las cuentas abiertas a nombre del
Fondo por la Sociedad Gestora.

No obstante lo anterior, el concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes (sea el
Cedente, cualquier otra entidad contraparte del Fondo o cualquier otra entidad
contraparte del Cedente) podria afectar a sus relaciones contractuales con el Fondo.

F) Incumplimiento de contratos por terceros

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, ha suscrito contratos con terceros para
la prestacién de ciertos servicios. En concreto, dichos contratos son:

- el Contrato de Agencia Financiera, firmado con BBVA, para regular la apertura y
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y la agencia de pagos;

- el Contrato de Custodia de Valores, firmado con BBVA, para la apertura de la Cuenta
de Valores y el depésito de los Valores de Inversién;

- el Contrato de Colaboracidn, firmado con Intermoney Valores, Sociedad de Valores,
S.A. (“Intermoney Valores”);

- el Contrato de Administracién, firmado con FinPay;

- el acuerdo con los términos y condiciones para darse de alta como usuario en la
Plataforma (los “Términos y Condiciones de la Plataforma”), con FinPay y FinPay
Entidad de Dinero Electrénico, S.A.U. (“FinPay EDE”) al objeto de operar como usuario
de los servicios de pago y notificaciones de las cesiones de los Derechos de Crédito a
través de la Plataforma y para la apertura de las cuentas de dinero electrénico con
FinPay EDE denominadas la Cuenta de Cobros, la Cuenta de Interés y la Cuenta de
Compras, a través de las que se realizaran los cobros de los Derechos de Crédito y los
pagos del precio de cesion de los mismos (las “Cuentas EDE” y, junto con la Cuenta
de Tesoreria y la Cuenta de Valores, las “Cuentas del Fondo”);

- el Contrato de Relaciones Operativas, firmado con FinPay, en su calidad de Cedente y
Administrador;

- el Contrato de Asesor Registrado, firmado con Intermoney Agency Services, S.A.
(“Intermoney Agency Services”) y

- el Contrato de la Linea de Crédito Subordinada, firmado con FinPay.
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1.2

Adicionalmente, el Fondo es el co-asegurado y beneficiario de la Pdliza de Seguros que se
describe en el apartado 6.12 de este Documento Base Informativo con respecto a los
Derechos de Crédito Adicionales.

Los Titulares de los Pagarés podrian verse perjudicados en el caso de que cualquiera de
las contrapartes del Fondo incumpliera las obligaciones asumidas en virtud de cualquiera
de ellos.

G) Riesgos de crédito

Todos los Derechos de Crédito Adicionales estaran asegurados por un seguro de crédito
contratado por el Cedente con una Compafiia de Seguros Elegible (segin se define a
continuacién) de conformidad con lo previsto en la correspondiente Péliza de Seguros
firmada con dicha Compaiiia de Seguros Elegible en los términos establecidos en el
apartado 6.12 de este Documento Base Informativo (la “Pdliza de Seguros”).

A estos efectos, en ausencia de otros criterios mas restrictivos y/o complementarios que
resultasen de aplicacion en virtud de cualesquiera contratos de suscripcion que el Fondo
hubiera podido establecer con terceros, se considera como “Compafiia de Seguros
Elegible” toda aquella entidad aseguradora habilitada para prestar servicios de seguro de
crédito en Espafia, con una calificacion crediticia minima de “A” a largo plazo o
equivalente otorgada por S&P Global Ratings Europe Limited o sociedad de su grupo
(“S&P”), Moody's Investors Service Espafia S.A. o sociedad de su grupo (“Moody’s”), Fitch
Rating Espaia, S.A. o sociedad de su grupo (“Fitch”), DBRS Ratings GmbH o sociedad de
su grupo (“DBRS”) o Scope Ratings GmbH o sociedad de su grupo (“Scope”) (cada una de
las anteriores, una “Agencia de Calificacion”). En caso de encontrarse disponible mas de
una calificacidn crediticia, a efectos de determinar la calificacion aplicable se tendrd en
cuenta la segunda (22) mejor.

A fecha de registro del presente Documento Base Informativo, la Compaiiia de Seguros es
Euler Hermes France, Succursale francaise d’Euler Hermes SA RCS, cuya marca comercial
es “Allianz Trade”, que tiene unas calificaciones crediticias de AA (largo plazo) y A-1+
(corto plazo), otorgadas por S&P Global y Aa2 (largo plazo) y P-1 (corto plazo) otorgadas
por Moody’s. En adelante, Allianz Trade, junto con cualquiera que, a estos efectos, la
sustituya en el futuro, se define como la “Compaiiia de Seguros”.

H) Responsabilidad y proteccion limitada

Los Pagarés emitidos por el Fondo no representan una obligacién de la Sociedad Gestora
ni del Cedente. El flujo de recursos utilizado para atender a las obligaciones a las que den
lugar los Pagarés esta asegurado Unicamente en las circunstancias especificas y hasta los
limites descritos del presente Documento Base Informativo. Con la excepcidn de esta
cobertura, no existen otras garantias concedidas por entidad publica o privada alguna,
incluyendo el Cedente, la Sociedad Gestora o cualquier empresa filial o participada por
cualquiera de las anteriores.

Riesgos derivados de la naturaleza juridica y actividad del Cedente
A) Responsabilidad limitada del Cedente

El Cedente, FINPAY NETCORP, S.L.U., responde ante el Fondo de la existencia y legitimidad
de los Derechos de Crédito, asi como de la personalidad con la que efectua la cesidn.
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El Cedente ha asumido las obligaciones de resolver automaticamente la cesion de los
Derechos de Crédito Disconformes, de acuerdo con el Contrato de Relaciones Operativas,
y devolver al Fondo el Precio de Cesidn de los Derechos de Crédito Disconformes, esto es,
de aquellos Derechos de Crédito respecto de los cuales se hubiera detectado con
posterioridad a la fecha de su cesién al Fondo que en ese momento que no cumplian
alguno de los Criterios de Elegibilidad, conforme se describe en el apartado 6.2 del
presente Documento Base Informativo.

En consecuencia, el Fondo tiene exposicion al Cedente en términos de riesgo de crédito
por los compromisos asumidos a este respecto en relacidn con dicha obligacion de pago,
asi como de las responsabilidades que pudieran derivarse para el Cedente en caso de
incumplimiento de las obligaciones por él asumidas para la subsanacion de vicios ocultos
en los activos. El incumplimiento por el Cedente de dichas obligaciones podria afectar a
la capacidad de pago del Fondo.

El Cedente es una sociedad limitada cuya actividad principal es gestionar el proceso de
pagos entre empresas y la financiacion de la cadena de suministro entre clientes y
proveedores estratégicos, con una fuerte presencia en el sector turistico, conectando, a
través de una plataforma de mercado de viajes B2B, a los siguientes operadores
mayoristas:

(i) hoteleros, empresas de gestién de destinos, comercializadores, bancos de camas
y agregadores (los "Proveedores"); con

(ii) distribuidores, tour-operadores, bancos de camas y agencias de viajes
(“Deudores”);

mediante un sistema automatizado de extremo a extremo (la "Plataforma"), a través de
la cual se procesan los pagos correspondientes a la prestacidn de servicios vinculados a
su actividad principal.

FinPay opera la Plataforma con los servicios auxiliares de FinPay EDE, sociedad del grupo
societario del Cedente (“Grupo FinPay”) que esta autorizada por la normativa europea
como entidad de dinero electrdnico y registrada como tal en el Banco de Espafia con el
numero de registro 6.718, dado que todos los pagos que se realizan a través de la
Plataforma se hacen mediante cuentas de dinero electrénico que cada operador tiene
abiertas en FinPay EDE.

El Cedente, a la fecha de registro de este Documento Base Informativo, tiene un capital
social de un milldn seiscientos sesenta mil veinte euros (1.660.020€), conforme a lo
presentado en las cuentas anuales auditadas a 31 de diciembre 2024. En este sentido, la
capacidad del Cedente para hacer frente a dichos compromisos estarad vinculada a su
solvencia en cada momento.

El Cedente respondera frente a la Sociedad Gestora de la existencia de los Derechos de
Crédito, de su titularidad legal y de la cobertura de los Derechos de Crédito Adicionales
bajo la Pdliza de Seguros. En caso de que el Fondo no tuviera derecho, de acuerdo con las
exclusiones previstas en la Péliza de Seguros, a obtener indemnizacién alguna por parte
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1.3

de la Compaiiia de Seguros, el Cedente deberd abonar al Fondo las cantidades que, de
otra forma, la Compaiiia de Seguros hubiera debido indemnizar al Fondo.

No obstante, el Cedente no asumird responsabilidad relacionada con la solvencia de los
Clientes o Deudores ni resultara afectado por las pérdidas que el Fondo, los Titulares de
los Pagarés o cualquier otra parte interviniente en la operaciéon soporte como
consecuencia del impago de los Clientes o Deudores de cualquiera de los Derechos de
Crédito, o del impago de la Compaiiia de Seguros.

Asimismo, el Cedente no asumira ninguna obligacion de recompra de la totalidad o de
parte de los Derechos de Crédito sin perjuicio de lo establecido en el apartado 6.8 del
presente Documento Base Informativo.

Riesgos derivados de los Derechos de Crédito
A) Validez de los Derechos de Crédito

Los derechos de crédito cedidos al Fondo consisten en derechos de crédito comerciales
de los que el Cedente es titular que se derivan de los servicios prestados entre los
Proveedores y los clientes (Deudores) del sector turistico, representados en facturas (las
“Facturas”) y cuyo importe y pago ha sido confirmado a través de drdenes de pago
irrevocables (“OPIs” e individualmente, cada una de ellas, una “OPI”) emitidas a través de
la Plataforma, basadas en las confirmaciones o aceptaciones de pago de las Facturas por
los Deudores. Los derechos de crédito que se cedan al Fondo derivados de las Facturas se
denominan, en adelante, los “Derechos de Crédito”.

Estos Derechos de Crédito son previamente cedidos a través de la Plataforma al Cedente
por los respectivos Proveedores, en virtud de los correspondientes contratos bilaterales
firmados por el Cedente y el correspondiente Proveedor (los “Contratos de Cesion”).

Todas las Facturas de las que se derivan los Derechos de Crédito son validadas y aprobadas
tanto por los Deudores como por los Proveedores y su existencia, junto con la de las OPIs
asociadas, estara certificada por Digitel On Trusted Services, S.L. (“Digitel”) como Tercero
de Confianza quien a su vez las incluird en un registro blockchain publico. A estos efectos,
se define “Tercero de Confianza” como una entidad publica o privada prestadoras de
servicios electrénicos de confianza cualificada segiin el Reglamento (UE) n2 910/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de 2014, relativo a la identificacién
electronica y los servicios de confianza para las transacciones electrénicas en el mercado
interior y por el que se deroga la Directiva 1999/93/CE (el “Reglamento 910/2014").

El Cedente garantiza y declara al Fondo en la Escritura de Constitucién y en cada cesion,
entre otras declaraciones, que el correspondiente Derecho de Crédito (i) existe, es valido
y eficaz de conformidad con la legislacidn aplicable y que (ii) titular en pleno dominio de
la totalidad del Derecho de Crédito por habérselo cedido previamente el correspondiente
Proveedor, no existiendo impedimento alguno para la cesién del mismo al Fondo. En el
supuesto excepcional de que, con posterioridad a su cesién en la Fecha de Constitucién
(para los Derechos de Crédito Iniciales), o de la correspondiente Fecha de Compra
posterior en caso de los Derechos de Crédito Adicionales), y no obstante las declaraciones
formuladas por el Cedente y la diligencia observada por éste para asegurar su
cumplimiento, se detectara que alguno de los Derechos de Crédito constituye un Derecho
de Crédito Disconforme, el Cedente acepta que tras el conocimiento de dicha
circunstancia, en su caso a través de la comunicacién que a tal efecto le realice la Sociedad
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Gestora, procedera de acuerdo con el Contrato de Relaciones Operativas a la resolucion
automatica de la cesién del Derecho de Crédito Disconforme y al abono a la mayor
brevedad posible en la Cuenta de Compras, y nunca mas tarde del Dia Habil posterior, del
mismo importe correspondiente al pago del Precio de Cesidn que fue satisfecho por parte
del Fondo. Cualquier retraso en el abono de dicho importe y hasta su efectiva liquidacion
por el Cedente, devengard a favor del Fondo un interés, equivalente al interés implicito
determinado por el Descuento DC aplicable a dicho Derecho de Crédito.

B) Incumplimiento o concurso de la Compaiiia Aseguradora

Se consideran Causas de Terminacién Anticipada del Periodo de Cesidn, entre otras, el
concurso o insolvencia de la Compafiia de Seguros, el incumplimiento por ésta de sus
obligaciones de pago contraidas bajo la Péliza de Seguros, o la pérdida de consideracion
como Compafiia de Seguros Elegible, sin que haya sido reemplazada por otra Compaiiia
de Seguros Elegible en el plazo de ciento veinte (120) dias. Adicionalmente, durante el
periodo en que no se encuentre en vigor la Péliza de Seguros, el Cedente no podrd ceder
Derechos de Crédito Adicionales al Fondo.

La normativa espafiola de seguros prevé un proceso especial de liquidacidon en caso de
insolvencia, a cargo del Consorcio de Compensacién de Seguros, que permite aplicar
ciertas medidas de mejora en beneficio de determinada clase de acreedores, en particular
aquellos cuyos créditos derivan de un contrato de seguro (articulo 179 y siguientes de la
Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervisiéon y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras).

C) Riesgos derivados de la incertidumbre originada como consecuencia de conflictos
internacionales

El 24 de febrero de 2022, Rusia inicidé una invasiéon militar en el territorio de Ucrania, el
mayor ataque militar contra un estado europeo desde la Segunda Guerra Mundial. Como
consecuencia de la invasién, la Unién Europea y Estados Unidos, entre otros paises, han
impuesto severas sanciones econdmicas a Rusia con el objetivo de intentar frenar el
conflicto. El conflicto ha generado una catastrofe humanitaria y producido una marcada
desaceleracion que ha afectado, entre otros, a la inflacion (en particular, a los precios
energéticos y de determinadas materias primas) y los tipos de interés, resultando, por
tanto, en un empeoramiento de la situacién econdmica general en la que opera el Emisor.
Asimismo, los conflictos bélicos iniciados en Oriente Medio en octubre de 2023 se han
hecho evidentes en los precios de la energia y otras materias primas, exacerbando las
tensiones en los mercados financieros y la inflacién, todo lo cual ha tenido un impacto
sobre el crecimiento global que estd lastrando la actividad econdmica. Todo lo anterior se
ha visto exacerbado como resultado de las politicas arancelarias del gobierno
estadounidense, que han desatado una guerra comercial. La posible aplicacion de
aranceles por otros paises en represalia a estos aranceles podria producir a un aumento
de la inflacidn, lo que, a su vez, podria tener un impacto materialmente adverso en la
actividad econdmica.

Aunque es complicado conocer el impacto que estos factores, otras tensiones geopoliticas
y las medidas adoptadas por los diferentes paises pueden seguir teniendo, no puede
descartarse que esta incertidumbre se mantenga, ni por cuanto tiempo, incrementando
su impacto en la economia global.
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1.4

Riesgos derivados de los valores emitidos
A) Riesgo de crédito de los valores emitidos

El Programa de Pagarés no cuenta con calificacién crediticia alguna otorgada por una
agencia de calificacién.

Los Pagarés emitidos por el Fondo dependen fundamentalmente del riesgo asociado a los
Derechos de Crédito, y, en su caso, del impago de los mismos por sus Deudores, y del
riesgo asociado a la Compaiiia de Seguros.

El Fondo ha establecido mecanismos de mitigacién del riesgo que, para los Pagarés,
pudieran incorporar el resto de las contrapartidas intervinientes en la operacién. Dichos
mecanismos de mitigacidn podrian resultar en el futuro insuficientes.

B) Gastos del Fondo

El Fondo sera responsable (i) de los Gastos Iniciales, pagados con cargo a la disposicion
inicial de la Linea de Crédito Subordinada, (ii) de los gastos ordinarios necesarios para el
normal funcionamiento del Fondo y (iii) los gastos extraordinarios, incluidos los asociados
a la liquidacion del Fondo y modificacion de Escritura y contratos, entre otros.

Sin perjuicio de lo anterior, estd prevista la dotacidn de la Reserva para Intereses y Gastos
en los términos previsto en el apartado 10 del presente Documento Base Informativo.

C) Liquidez de los Pagarés
No existe ninguna garantia de liquidez para los Pagarés emitidos por el Fondo.
D) Rentabilidad de los Pagarés

Los Pagarés emitidos por el Fondo se emiten al descuento, por lo que su tipo de interés
tendra el caracter de rendimiento implicito y vendrd determinado por la diferencia entre
el precio de venta o amortizacién y el de suscripcién o adquisicién. Dicho rendimiento
dependerd del cobro de los Derechos de Crédito o, en su caso, de los pagos efectuados
por la Compaiia Aseguradora que en circunstancias adversas podrian ser insuficientes
para atender todos los pagos del Fondo.

E) Reembolso de los Pagarés

Los Pagarés se reembolsaran por su nominal en la fecha de Vencimiento Ordinario. Ello
no obstante, se pueden producir dos supuestos extraordinarios en los que dicho
reembolso se producird en un momento distinto:

- En el caso de que, no habiendo finalizado el Periodo de Emisién, la Sociedad
Gestora considere, en relaciéon con una determinada Fecha de Vencimiento
Ordinario de Pagarés (a estos efectos, la “Fecha de Activacion de la Prorroga”),
gue no existen recursos suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos, para atender al pago del Saldo Nominal Pendiente de dichos Pagarés en
dicha fecha, previa instruccion recibida a tal efecto por parte del Cedente, podra
determinar posponer su reembolso, como maximo, hasta la segunda (22) Fecha
de Pago posterior a dicha Fecha de Vencimiento Ordinario (la “Fecha de

Fondo constituido por InterMoney Titulizacion, S.G.F.T
13



N intermoney
M4 titulizacion

Vencimiento Prorrogado”). En caso de producirse, dicha prérroga aplicara a
todos los Pagarés cuya Fecha de Vencimiento Ordinario se encuentre
comprendida entre la Fecha de Activacién de la Prorroga (incluida) y la Fecha de
Vencimiento Prorrogado (excluida) (los “Pagarés Prorrogados”), sin ser, en
ningun caso, posterior a la Fecha de Vencimiento Legal. El reembolso serd por un
importe igual al nominal del Pagaré mas los intereses devengados desde la fecha
de Vencimiento Ordinario hasta la Fecha de Vencimiento Prorrogado tal y como
se especifica en el apartado 8.8.2 de este Documento Base Informativo; y

- Tras la ocurrencia de cualquier Causa de Terminacion Anticipada del Periodo de
Cesion, y con independencia de su Fecha de Vencimiento Ordinario o, en su caso,
Fecha de Vencimiento Prorrogado. En estas circunstancias, en cada Fecha de
Pago se calculara el Importe de Reembolso debido a cada uno de los Pagarés tal
y como se especifica en el apartado 8.8.3 de este Documento Base Informativo.

En ambos supuestos, podran producirse varios pagos hasta el reembolso total de las
cantidades debidas por el Pagaré afectado.

F) Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las
de la inversion de manera que los Pagarés podrian cotizar incluso por debajo del precio
de suscripcién.

G) Nuevas emisiones de Pagarés

De acuerdo con la naturaleza abierta del Fondo, se podran realizar sucesivas emisiones
de Pagarés que representen en cada momento un Saldo Nominal Pendiente de Pagarés
de hasta un maximo de QUINIENTOS MILLONES DE EURQS (500.000.000 €), de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario.

Las Emisiones podran producirse desde la Fecha de Constitucién hasta la Fecha de Pago
(incluida) inmediatamente siguiente al décimo (102) aniversario de la Fecha de
Constitucién, siempre que no se hubiera producido previamente una Causa de
Terminacién del Periodo de Cesién, de acuerdo con lo establecido en la Escritura de
Constitucion y siempre que se cumplan las condiciones que se establecen en el apartado
8 del presente Documento Base Informativo.

Todos los Titulares de los Pagarés tienen los mismos derechos, no existiendo ningln
derecho de prioridad.

H) Cambio de normativa reguladora.

En los ultimos afos el mercado de capitales europeo estd viéndose sometido a una
constante revisidn y actualizacidon del marco regulatorio de la industria de los valores
respaldados por activos. La consecuencia de ello es que los operadores del mercado se
enfrentan a un incremento de la actividad regulatoria de las autoridades competentes, la
cual se va materializando de manera progresiva y sucesiva y sin que pueda considerarse
cerrada. Ni la Sociedad Gestora, ni el Cedente ni la Entidad Colaboradora garantizan la
continuidad del actual marco regulatorio por lo que cualquier cambio legislativo podria
afectar a los Pagarés, o la inversion en los mismos, o al capital regulatorio que un inversor
viniera obligado a dotar.
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2.1

2.2

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
Declaracion de Responsabilidad

D. Manuel Gonzalez Escudero, en nombre vy representacion de INTERMONEY
TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A., con domicilio social en
Madrid, Calle Principe de Vergara, nimero 131, planta 3, y con N.I.F. A-83774885 (la
“Sociedad Gestora”), entidad promotora de FINPAY FINANCE, FONDO DE TITULIZACION
(el “Fondo”), actuando en su condicidon de Director General Adjunto de la Sociedad
Gestora, apoderado de forma especial para la constitucion del Fondo en virtud del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 12 de
marzo de 2025, elevado a publico mediante escritura otorgada ante el notario de Madrid
D. Antonio Huerta Trélez, el 25 de marzo de 2025, nimero 429 de protocolo, asume la
responsabilidad del contenido del presente Documento Base Informativo, requerido por
la Circular 1/2025 del MARF, de 16 de junio, sobre incorporacién y exclusion de valores
en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Declaracion de los responsables del contenido del Documento de Registro

D. Manuel Gonzalez Escudero, en representacion de la Sociedad Gestora, declara que,
tras comportarse con una diligencia razonable para asegurarse que es asi, la informacién
contenida en el Documento Base Informativo es, segun su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisidon que pudiera afectar a su contenido.

Sin perjuicio de lo anterior, el presente Documento Base Informativo debe referirse en
todo momento a lo establecido en la Escritura de Constitucion, disponible en los registros
de la CNMV y en la pdgina web de la Sociedad Gestora (www.imtitulizacion.com), la cual
recoge las reglas de funcionamiento del Fondo y, en cualquier caso, prevalecera lo
establecido en ésta sobre el propio Documento Base Informativo.

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

El asesor registrado designado por la Sociedad Gestora es Intermoney Agency Services,
S.A. (el “Asesor Registrado”), con domicilio social en Madrid, Calle Principe de Vergara
131, Planta 32 y con N.I.F. A09678483, inscrito en el Registro de Asesores Registrados
segun la Instruccion Operativa 5/2023, emitida el 12 de mayo de 2023.

De acuerdo con lo anterior, el Asesor Registrado se ha comprometido para que el Fondo
pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que habra de asumir al incorporar
sus emisiones a MARF.

Asi, el Asesor Registrado debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste
requiera y el MARF, por su parte, podra recabar de la misma cuanta informacién estime
necesaria en relacién con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le
corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso,
precisas, para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Fondo deberd tener en todo momento designado un Asesor Registrado que figure
inscrito en el “Registro de Asesores Registrados del Mercado”.

El Asesor Registrado, debera asegurarse de cumplir con la normativa aplicable (i) en la
incorporaciéon de los valores emitidos, (ii) en el cumplimiento de cualesquiera
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obligaciones y responsabilidades que le correspondan a la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, por su participacién en el MARF, (iii) en la elaboracién y
presentacion de la informacion financiera y empresarial requerida por el mismo y (iv)
al objeto de que la informacién cumpla con las exigencias de esa normativa.

En su condicion de Asesor Registrado, con motivo de la solicitud de incorporacién de
los valores al MARF:

(i) ha comprobado que el Fondo cumple los requisitos que la regulacién del MARF
exige para la incorporacién de sus valores al mismo; y

(ii) ha elaborado el Documento Base Informativo, revisado toda la informacién
aportada al Mercado con motivo de la solicitud de incorporacion de los valores
al MARF y ha comprobado que la informacién aportada cumple con las
exigencias de la normativa.

Tras la incorporacion de los valores en el Mercado, el Asesor Registrado:

(i) preparard toda la informacién a remitir al MARF con caracter periédico o
puntual, y verificard que la misma cumple con las exigencias de contenido y
plazos previstos en la normativa;

(ii) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que el Fondo haya asumido al incorporar sus valores al
MARF, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el
incumplimiento de las obligaciones citadas;

(iii) trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento
relevante por su parte de sus obligaciones que no hubiese quedado subsanado;

y

(iv) gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacidn
que el MARF le dirija en relacidn con la situacion del Fondo, la evolucién de su
actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el
Mercado considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizard las siguientes actuaciones:

(i) analizara las situaciones excepcionales que puedan producirse en la evolucidn
del precio, volimenes de negociacidn y restantes circunstancias relevantes en
la negociacidn de los Pagarés cotizados en el MARF;

(ii) suscribira las declaraciones que, con cardcter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporaciéon de valores al MARF, asi
como en relacion con la informacidn exigible a las empresas con valores
incorporados al mismo; y

(iii) cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en
contestacion a las consultas y solicitudes de informacién que este ultimo pueda
dirigirle.
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4. ESQUEMA DEL FONDO Y PARTICIPANTES

M intermoney Sociedad

M titulizacion ~ Gestoradel
Fando ) .
D —
FINPAY FINPAY FINANCE, FT INVERSORES
FINPAY NETCORP, SLU Cesitn de los derechos de (Emisor) Suscripcitn y reembalso de -
’ crédito y pago de su pracio de - pagards
(Cedente) cesion [BBVA Banco de Cusntas |

\BBVA Agente de Pagos |

[Finpay_Entidad Dinero Eiectranico |

‘ 33 ntermoney Entidad Colaboradora |

Cesidn de los derechos de
credito derivados de los
créditos comerciales

Proveedores’ Deudores? | +—— Allianz @ Allianz
. J . J Trade

Créditos comerciales Seguro de creédito que cubre
derivados de la prestacion de los derechos de crédito
SErvIcios adquiridos por el Emisor

' Hoteleros, emprasas de gestién de destinos, comer

? Distribuidorss, tour-operadores, bances de camas

4.1 El Fondo

La denominacién del Fondo es “FINPAY FINANCE, FONDO DE TITULIZACION”. El Fondo
has sido constituido por InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén, S.A. y por FINPAY NETCORP, S.L.U., como entidad Cedente de los Derechos
de Crédito, el 2 de junio de 2025, mediante el otorgamiento de la correspondiente
escritura publica de constitucién. El domicilio social del Fondo es Principe de Vergara 131,
Madrid y su N.I.F el V75896944. El Fondo ha sido incorporado a los registros oficiales de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 17 de junio de 2025.

4.2 El Cedente

FINPAY NETCORP, S.L.U. fue constituida por tiempo indefinido bajo la denominacién “THE
FINLEY & INVOPAYMENTS COMPANY, SOCIEDAD ANONIMA” mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Palma de Mallorca D. José Antonio Carbonell Crespi, con
numero 2.655 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca al
tomo 2.739, Folio 117 y hoja PM-82982.

Con fecha 19 de noviembre de 2019, el socio Unico del Cedente acordd, entre otras
modificaciones estatutarias, el cambio de denominaciéon a FINPAY NETCORP, S.A. y se
elevé a publico en virtud de escritura publica otorgada el 29 de noviembre de 2019, ante
la Notaria de Palma de Mallorca Diia. Catalina Nadal Reus, con nimero 1.680 de su
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca al tomo 2.739, Folio 119
y hoja PM-82982.

Posteriormente, con fecha 9 de noviembre de 2019, el socio Unico del Cedente acordé la
transformacion en sociedad limitada, la ampliacidn del capital social y el traslado de
domicilio social y se elevé a publico en virtud de escritura publica otorgada el 28 de
diciembre de 2020, ante el Notario de Palma de Mallorca D. José Antonio Carbonell Crespi,
con numero 3.131 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
41.432, Folio 197, Seccidn 8 y hoja M-734189.
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4.3

4.4

FINPAY NETCORP, S.L.U. es una sociedad que tiene por objeto social

a) La intermediacidn en operaciones de pago anticipada de crédito entre entidades
mercantiles.

b) Laintermediacidn en la compraventa de divisas.

c) Laconsultoria de gestion empresarial.

FINPAY NETCORP, S.L.U. es una sociedad cuyo socio unico es FINLEY HOLDING COMPANY,
S.L.

Su domicilio social estd en Paseo de la Castellana, 126, 82 dcha, 28046 Madrid y su nimero
de CIF es A-16551590.

La Sociedad Gestora

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. es una de las
Sociedades Gestoras autorizadas por CNMV para administrar y representar fondos de
titulizacién. InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
pertenece al Grupo CIMD.

Fue constituida en Espana y figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
19.277, libro 0, folio 127, seccién 8, hoja M-337707, inscripcion 12, con fecha 21 de
octubre de 2003, y en el Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizaciéon de la CNMV, con el n2 10. El domicilio social de Intermoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es Calle Principe de Vergara 131, planta
3, 28002 Madrid y su N.I.F. A-83774885.

FinPay EDE

FinPay Entidad de Dinero Electrénico, S.A.U. (“FinPay EDE”) es una entidad de dinero
electronico que esta autorizada por la normativa europea como entidad de dinero
electrénico y registrada como tal en el Banco de Espafia con el nimero de registro 6.718,
dado que todos los pagos que se realizan a través de la Plataforma se hacen mediante
cuentas de dinero electrénico que cada operador tiene abiertas en FinPay EDE.

FINPAY Entidad de Dinero Electrénico, S.A.U. es una sociedad integrada en el mismo grupo
mercantil que el Cedente, cuya matriz es FINLEI HOLDING COMPANY, S.L. El Cedente
opera un plataforma tecnoldgica que permite a sus clientes acceder de manera indirecta
a los servicios de pago que proporciona FinPay EDE. La Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, abrira, en la Fecha de Constitucion, en FinPay EDE las siguientes
cuentas de dinero electrénico en euros, de conformidad con lo establecido en los
Términos y Condiciones de la Plataforma firmados en unidad de acto con la Escritura de
Constitucidon, en los términos previstos en el apartado 7.3 de este Documento Base
Informativo:

(i) la Cuenta de Cobros,
(ii) la Cuenta de Compras, y
(iii) La Cuenta de Interés.

Fondo constituido por InterMoney Titulizacion, S.G.F.T
18



N intermoney
M4 titulizacion

4.5

4.6

4.7

Compania Aseguradora

La Compaiiia Aseguradora es Euler Hermes France, Succursale francaise d’Euler Hermes
SA RCS, cuya marca comercial es “Allianz Trade”, entidad que ofrece a las empresas
un enfoque exclusivo para el analisis y la gestidn del riesgo, ofreciendo una gama de
opciones flexibles que les permite disponer de una cobertura personalizada.

Allianz Trade es una entidad de nacionalidad francesa con domicilio social en 1, place des
Saisons 92048 Paris la Défense Cedex.

En su condicién de entidad aseguradora esta autorizada por el Ministerio de Economia y
Competitividad para operar en el ramo de seguro de crédito y sometida en el ejercicio de
su actividad aseguradora a la supervisién de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, en cuyo Registro administrativo de entidades aseguradoras se halla inscrita
con la clave LO709.

Agente de Pagos

El servicio financiero de la Emisidn de Pagarés se atiende a través de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (el “Agente de Pagos” o “BBVA”) o de la entidad que lo sustituya de
conformidad con el Contrato de Agencia Financiera suscrito por la Sociedad Gestora (en
representacion y por cuenta del Fondo) con BBVA, en la Fecha de Constitucién del Fondo,
para realizar el servicio financiero de la Emisidn de Pagarés (el “Contrato de Agencia
Financiera”).

BBVA es una sociedad con domicilio social en Bilbao, Plaza de San Nicolds, 4 y NIF A-
48265169. Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 2.083, folio
1, hoja n2 BI-17-A, inscripcidn 12,

Banco de Cuentas

Bajo el mismo Contrato de Agencia Financiera indicado en el apartado anterior, suscrito
entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y BBVA, se regulan las
condiciones de la Cuenta de Tesoreria, a través de la cual el Fondo realizara los pagos a
los Titulares de los Pagarés.

En el Banco de Cuentas estard también abierta la Cuenta de Valores, en la que se
depositardn los Valores de Inversién, de conformidad con el Contrato de Custodia de
Valores y en los términos previstos en el apartado 7.4 de este Documento Base
Informativo.

En caso de que descenso de la calificacidn crediticia del Banco de Cuentas por debajo del
nivel “investment grade” por S&P, Moody’s, Fitch o DBRS, la Sociedad Gestora debera
sustituir al Banco de Cuentas por otra entidad que tenga, al menos, las referidas
calificaciones en un plazo maximo de treinta (30) dias (contados desde el dia en que la
Sociedad Gestora tenga conocimiento de dicho descenso).

La Sociedad Gestora podra sustituir al Banco de Cuentas por otro con caracteristicas
similares siempre que dicha entidad tenga, al menos, calificacién de “investment grade”
por S&P, Moody'’s, Fitch o DBRS. En la contratacidn de las nuevas condiciones de la nueva
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4.8

4.9

5.1

cuenta, y sin perjuicio de velar por los intereses de los Titulares de los Pagarés, la Sociedad
Gestora tomard en consideracién los intereses del Cedente. Todos los costes incurridos
por llevar cabo dichas alternativas seran por cuenta del Fondo.

Otros proveedores de servicios
4.8.1 Colocacion de las emisiones

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, ha concertado en la Fecha
de Constitucién con Intermoney Valores, S.V., S.A. el Contrato de Colaboracién para la
colocacién de los Pagarés emitidos por el Fondo al amparo del Programa de Pagarés.

4.8.2 Asesor Registrado

El asesor registrado designado por la Sociedad Gestora es Intermoney Agency Services,
S.A.

Auditor del Fondo

Durante la vigencia de la operacidn, las cuentas anuales del Fondo son objeto de
verificacion y revision anualmente por auditores de cuentas. Las cuentas anuales del
Fondo y el informe de auditoria de las mismas serdn depositados en el Registro Mercantil,
siempre que ello fuera legalmente exigible.

La Sociedad Gestora aprobara las cuentas anuales del Fondo de acuerdo con los plazos
legalmente establecidos y las depositara, junto con el informe de auditoria de las mismas,
en la CNMV tan pronto le sea posible, y, en cualquier caso, dentro de los cuatro meses
siguientes a la finalizacion del ejercicio auditado.

La Sociedad Gestora procedera a la designacidn del auditor de cuentas que lleve a cabo la
auditoria de las cuentas anuales del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un periodo determinado no imposibilita su
designacién para los periodos posteriores, respetando, en todo caso, las disposiciones
legales vigentes en esta materia.

La Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo ha designado a
Pricewaterhousecoopers Auditores S.L. con domicilio social en Paseo de la Castellana,
259, B, Torre PWC, 28046 Madrid, inscrita en el ROAC con el n2 S0242, como auditores
del Fondo.

EL EMISOR (el Fondo)
Naturaleza del Fondo

El Fondo ha sido constituido en Espafia como un fondo de titulizacién en virtud de la
Escritura de Constitucidon del mismo otorgada el 2 de junio de 2025 ante el Notario de
Madrid D. Antonio Huerta Trdélez con nimero 773 de su protocolo, y de conformidad con
lo establecido en el articulo 22.4 de la Ley 5/2015 y en las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién en cada momento.

El Fondo ha sido constituido con el caracter de abierto en cuanto a su activo y su pasivo
con la denominacién “FINPAY FINANCE, FONDO DE TITULIZACION”, con domicilio social
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5.2

en Principe de Vergara 131, Madrid y esta sujeto a la Ley espafiola y en concreto a (i) la
Escritura de Constitucidn, (ii) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo desarrollen, (iii) la Ley
del Mercado de Valores y Servicios de Inversidn; (iv) el Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece
un marco general para la titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacién
simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE,
2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n2 1069/2009 y (UE) n? 648/2012 (el
“Reglamento de Titulizacidon”) y (v) a las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento.

De conformidad con la Ley 5/2015, el Fondo constituye un patrimonio separado, abierto
por el activo (de cardcter renovable y ampliable) y por el pasivo (previéndose la emision
sucesiva de valores), carente de personalidad juridica.

El N.I.F. del Fondo es V75896944
El L.E.I. del Fondo es 9598006QU2Z35RH54Q23.
Supuestos de liquidacion

El Fondo se liquidard no mas tarde de su Fecha de Vencimiento Legal, o de manera
anticipada en caso de la ocurrencia de alguno de los siguientes supuestos (los “Supuestos
de Liquidacion Anticipada del Fondo”):

(i) cuando, habiendo finalizado el Periodo de Cesidn, hubieran transcurrido tres (3)
meses desde la Fecha de Vencimiento Ordinario o Prorrogado mds tardia de los
Pagarés emitidos por el Fondo;

(ii) no habiendo finalizado el Periodo de Cesidn, el dia en el que el Cedente notifique a
la Sociedad Gestora su intencién de recomprar la totalidad de los Derechos de
Crédito titularidad del Fondo por un importe tal que, conjuntamente con los saldos
depositados en las Cuentas del Fondo (incluida la liquidacion de los Valores de
Inversidn), sea suficiente para que el Fondo amortice integramente, a su respectiva
Fecha de Vencimiento Ordinario o Prorrogado y con arreglo al Orden de Prelacién de
Pagos, la totalidad de los Pagarés emitidos por el Fondo;

(iii) de acuerdo con el articulo 23.2 d), obligatoriamente, en el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que
establece el articulo 33.2 de la Ley 5/2015 de cuatro (4) meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, o en caso de que su autorizacién para actuar
como Sociedad Gestora fuese revocada sin haber encontrado una nueva sociedad
gestora que esté preparada para asumir la gestion del Fondo designada de acuerdo
con la Estipulacién 15 de la Escritura de Constitucién (de acuerdo con el articulo 32
de la Ley 5/2015);

(iv) en la fecha que coincida con el sexto (62) mes anterior a la Fecha de Vencimiento
Legal;y

(v) en el caso de que no fuera posible la sustituciéon del Administrador en cuatro (4)
meses desde la notificacién de renuncia o sustitucién, segun el caso.
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5.4

Procedimiento de liquidacién del Fondo

En caso de que se produzca cualquiera de los Supuestos de Liquidacion del Fondo
conforme a lo establecido en el apartado 5.2 anterior, la Sociedad Gestora, que actuara
de liquidador, adoptara, por cuenta del Fondo, las medidas de liquidacién indicadas a
continuacion:

(i) Informara de la extincion y liquidacidn del Fondo a la CNMV (mediante el envio de
la correspondiente escritura de extincion), MARF y a los Titulares de los Pagarés (en
concreto, y en relacién a estos ultimos, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo
mediante la publicacién de otra informacion relevante en MARF- (OIR));

(i) adoptara cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad y el cobro
por parte del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Derechos de
Crédito;

(iii) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a enajenar los
bienes y derechos que puedan quedar remanentes en el activo del Fondo en la
forma que considere mejor para los Titulares de los Pagarés; y

(iv) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a satisfacer las
deudas pendientes a cargo del Fondo con los Recursos Disponibles de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no
procedera a la extincién del Fondo y a la cancelacién de su inscripcién en los registros
administrativos que correspondan hasta que no haya procedido a la liquidacién de los
activos remanentes del Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidaciéon siguiendo
el Orden de Prelacién de Pagos, excepcién hecha de la oportuna reserva para hacer frente
a los gastos de extincidn. La liquidacion del Fondo se realizard en todo caso no mas tarde
de la Fecha de Vencimiento Legal (inicial o modificada). Para realizar la venta de los
Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora podra obtener los informes de valoracidn que
juzgue necesarios y contratar los servicios de asesores externos independientes que
estime oportunos, a través de los cuales podra solicitar ofertas en firme de, al menos, tres
(3) entidades que, a juicio de tales asesores externos, puedan dar un precio de valor de
mercado razonable de los Derechos de Crédito. La Sociedad Gestora estard obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los Derechos de Crédito y por los activos ofertados.

Extincion del Fondo
El Fondo se extinguira:

(a) finalizado el Periodo de Cesidn, por cualquiera de las causas previstas en las letras a)
y c) del apartado 2 del articulo 23 de la Ley 5/2015;

(b) cuando se hubiera completado el proceso de liquidacidn descrito en el apartado 5.3
de este Documento Base Informativo;

(c) entodo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal.

Fondo constituido por InterMoney Titulizacion, S.G.F.T
22



N intermoney
M4 titulizacion

5.5

6.1

En cualquiera de estos casos, la Sociedad Gestora informara a la CNMV y a los Titulares
de los Pagarés, a través de MARF, e iniciara los tramites pertinentes para la extincién del
Fondo.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcion en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya liquidado
los activos remanentes del Fondo y distribuido sus fondos disponibles, siguiendo el Orden
de Prelacion de Pagos.

La Sociedad Gestora procedera dentro del afio natural en que se proceda a la liquidacion
de los activos remanentes y la distribucién de los fondos disponibles o, si la Sociedad
Gestora lo estima conveniente, dentro de los tres (3) primeros meses del ejercicio
siguiente, a otorgar un acta notarial declarando: (i) la extincién del Fondo y las causas que
la motivaron; (ii) el procedimiento de comunicacion a los Titulares de los Pagarés y a la
CNMV llevado a cabo; vy (iii) la distribucidn de los Recursos Disponibles siguiendo el Orden
de Prelacién de Pagos. Copia de dicha acta serd remitida a la CNMV.

Suspension de una emision de Pagarés

En caso de que, antes del envio del Certificado de Emisién a firmar por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, en cada Emisién de Pagarés, la Sociedad
Gestora reciba comunicacion por parte de la Entidad Colaboradora de la ocurrencia de un
suceso que no hubiera podido preverse, o que previsto, fuera inevitable, y que haga
imposible el cumplimiento de lo previsto para alguna Serie de Pagarés, de conformidad
con lo establecido en el articulo 1.105 del Cédigo Civil, la Sociedad Gestora suspendera la
Emisidn de Pagarés de la Serie afectada, que no llegara, por tanto, a realizarse.

La suspensién de una Emision se pondra en conocimiento de la Entidad Colaboradora.

En el supuesto de la suspensidon de una Emisidn de Pagarés, en los términos contemplados
en el presente apartado, los correspondientes Gastos de Emisién incurridos hasta el
momento de la suspensidn serdn a cargo del Fondo y serdn considerados como Gastos
Extraordinarios.

ACTIVOS SUBYACENTES
Descripcion de los Derechos de Crédito

Los Derechos de Crédito, tanto Iniciales como Adicionales, que se agruparan en el activo
del Fondo consisten en derechos de cobro derivados de los contratos celebrados por
Proveedores y Deudores en el trafico normal de su actividad profesional o empresarial,
cuyo pago ha sido confirmado y autorizado a través de OPls emitidas a través de la
Plataforma, basadas en las confirmaciones de pago de las Facturas por los Deudores.

Estos Derechos de Crédito son previamente cedidos a través de la Plataforma al Cedente
por los respectivos Proveedores, en virtud de los correspondientes contratos bilaterales
firmados por el Cedente y el correspondiente Proveedor (los “Contratos de Cesion”). A
efectos aclaratorios, se indica que los Proveedores se denominan “Usuarios Cedentes” en
los correspondientes Contratos de Cesion.
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Todas las Facturas de las que se derivan los Derechos de Crédito son validadas y aprobadas
tanto por los Deudores como por los Proveedores y su existencia, junto con la de las OPIs
asociadas, estara certificada por Digitel como Tercero de Confianza quien a su vez las
incluird en un registro blockchain publico.

Todos los cobros procedentes de los Derechos de Crédito se ingresaran en la Cuenta de
Cobros del Fondo abierta en FinPay EDE, una vez notificada, al correspondiente Deudor
(a través de Digitel), la cesidn de los mismos al Fondo.

Con periodicidad anual, los Derechos de Crédito y los procedimientos de originacién y
gestion de los mismos de acuerdo con la Politica de Crédito y Gestion de FinPay (conforme
se define en el Anexo de Definiciones de la Escritura de Constitucion) serdn objeto de
revision por parte de un tercero independiente (el “Auditor de Derechos de Crédito”),
con el objeto de verificar el cumplimiento de las declaraciones y garantias efectuadas por
FinPay en relacion con los mismos en su cesién al Fondo, asi como los compromisos
asumidos por FinPay como Administrador de los mismos. En dicha revisidn, cuyo alcance
se establece en el Contrato de Relaciones Operativas, se podran emplear técnicas de
muestreo y el Auditor de Derechos de Crédito elaborara un informe que pondra a
disposicion de la Sociedad Gestora. El Auditor de Derechos de Crédito deberd ser una
firma de auditoria de reconocido prestigio seleccionada por el Cedente con el acuerdo de
la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora publicard en www.imtitulizacion.com, y, en su
caso, mediante la correspondiente otra informacién relevante, la circunstancia de que
dicho informe se ha realizado y de cualquier incidencia relevante que se pudiera derivar
del mismo. Las partes acuerdan que el Auditor de Derechos de Crédito a la Fecha de la
Constitucion sera KPMG Auditores, S.L. con CIF B78510153 inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0702.

El “Valor Nominal Pendiente” de cada Derecho de Crédito se define como el importe
consignado en la Factura correspondiente, pendiente de reembolso. Dicho importe
incluira el Impuesto sobre el Valor Afiadido y cualquier otro concepto (incluidos impuestos
indirectos) a cuyo pago venga obligado el Deudor con motivo de la citada Factura, todo
ello sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 17 y 18 de la Ley 58/2003, de 17 de
diciembre, General Tributaria.

Los Derechos de Crédito se pueden clasificar, en funcién del momento de su
incorporacién al Fondo, en (i) Derechos de Crédito Iniciales, que son aquellos cedidos al
Fondo por el Cedente en el momento de su constitucidén a través del otorgamiento de la
Escritura de Constitucion, con un Valor Nominal Pendiente de QUINCE MIL ONCE EUROS
Y SEIS CENTIMOS DE EURO (15.011,06€) v (ii) Derechos de Crédito Adicionales, que son
aquellos que se adquiriran en cualquier fecha distinta de la Fecha de Constitucion por el
Fondo dentro del Periodo de Cesidn.

En Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha firmado los
Términos y Condiciones de la Plataforma, al objeto de operar en la Plataforma como
usuario de la misma, al objeto de que se hagan las notificaciones correspondientes del
proceso de cesidén y poder abrir y operar las cuentas de dinero electrénico (Cuenta de
Cobros, Cuenta de Interés y Cuenta de Compras) a través de las cuales se reciben los
cobros de los Derechos de Crédito y se realizan los pagos de los precios de cesién de los
Derechos de Crédito. El Fondo no pagara ninguna tarifa, comisidn o gasto por ser usuario
de la Plataforma. En caso de discrepancia entre cualquiera de los Términos y Condiciones
de la Plataforma vy la Escritura, prevalecera lo dispuesto en la Escritura.
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6.2

Criterios de Elegibilidad

Los Derechos de Crédito, para su cesién al Fondo, deberan cumplir en su correspondiente
Fecha de Compra (es decir en la Fecha de Constitucién para los Derechos de Crédito
Iniciales, y en la correspondiente Fecha de Compra durante el Periodo de Cesién para los
Derechos de Crédito Adicionales), con los siguientes criterios de elegibilidad (los “Criterios

de Elegibilidad”):

Criterios de Elegibilidad Individuales:

El Derecho de Crédito existe, es valido y eficaz de conformidad con la legislacién
aplicable;

El Cedente es titular en pleno dominio de la totalidad del Derecho de Crédito por
habérselo cedido previamente el correspondiente Proveedor, no existiendo
impedimento alguno para la cesidén del mismo al Fondo.

El Derecho de Crédito estd debidamente documentado a través de la Plataformay su
documentacioén, asi como el Documento de Cesién al Fondo correspondiente, estan
debidamente depositados en las oficinas del Cedente, con su correspondiente
certificado digital emitido por Digitel, y estan a disposicién de la Sociedad Gestora.

El Derecho de Crédito esta claramente identificado e individualizado por parte del
Cedente, es gestionado por parte del Cedente de conformidad con su Politica de
Crédito y Gestidn y con todas las disposiciones legales y contractuales aplicables, y
los importes recibidos en relaciéon con dicho Derecho de Crédito seran cobrados en
la Cuenta de Cobros.

La informacién contenida en los documentos preparados por el Cedente y enviados
a la Sociedad Gestora en relacién con los Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos
de Crédito Adicionales es veraz, completa y se ajusta fielmente a la realidad, y no
induce a error o mala interpretacion.

El Derecho de Crédito ha sido originado en el curso ordinario del negocio del
Proveedor, en condiciones de mercado, y deriva de los contratos celebrados por los
Proveedores y Deudores en el trafico normal de su actividad profesional o
empresarial.

El Deudor ha ordenado de manera irrevocable, y a través de los procedimientos que
a tal efecto tiene establecidos FinPay para emitir dicha instruccion, el pago en la fecha
de vencimiento de la Factura a través de cuentas de dinero electrénico abiertas en
FinPay EDE, conforme a los Términos y Condiciones de la Plataforma. En particular,
la Factura ha sido confirmada o aceptada a través de la emisidn (que FinPay no ha
rechazado) de la correspondiente OPI y el Deudor ha autorizado que se cargue o
adeude en su cuenta abierta en FinPay EDE a favor del Fondo el importe del Derecho
de Crédito recogido en la correspondiente Factura.

En consecuencia, (i) el Deudor estd obligado al pago de dicho Derecho de Crédito al
Proveedor; (ii) ni el Cedente ni el Proveedor ni el correspondiente Deudor han
incumplido los términos que regulan dicha relaciéon comercial, la cual no ha sido
impugnada por ninguna de las partes; (iii) el Derecho de Crédito se encuentra en
plena vigencia y efecto, no ha sido resuelto ni frustrado y no estd sujeto a ningun tipo
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de rescisién u otra defensa y (iv) no esta sujeto a afeccion o restriccidén alguna a su
libre disponibilidad por razén de normas de origen contractual, legal o reglamentaria
ni pesa sobre él contienda ni retencién por parte del Deudor ni de terceros, ni existe
ningun impedimento a la cesién de dicho Derecho de Crédito ni el Cedente requiere
de autorizacién alguna o de cualquier otra persona para la efectiva cesién del
Derecho de Crédito al Fondo.

h. El Cedente, en su doble condicidon de Administrador, y el correspondiente Proveedor
han realizado los pasos necesarios para asegurar que el pago de los Derechos de
Crédito sea ingresado directamente en la Cuenta de Cobros abierta en FinPay EDE.

i. Tanto la Factura como la OPI correspondiente han recibido un sellado de tiempo por
parte del Tercero de Confianza, que este a su vez ha procedido a su registro
blockchain publico, y que FinPay ha elevado a publico ante notario la evidencia de
dicho registro.

j. No existe incidencia alguna relacionada con la venta, suministro o prestacion del
servicio de los que traen causa, ni la existencia de créditos cruzados con el Deudor
gue permitan alegar a éste la extincion de la deuda por compensacion.

k. El Derecho de Crédito no estd sujeto a ninguna cesion distinta de la realizada a favor
del Fondo, delegaciéon, subrogacion, embargo o sujecion de cualquier indole, o
cualquier prenda, carga, gravamen, derecho a favor de un tercero o cualquier otro
acuerdo preferente a favor de un tercero que confiriera a dicho tercero un derecho
preferente sobre el derecho del Fondo, como titular del Derecho de Crédito.

|.  El Deudor del Derecho de Crédito no es también Deudor de algun Derecho de Crédito
Moroso (conforme a la definicién del apartado 6.5), ni el Cedente tiene conocimiento
de que ni el Deudor ni el Proveedor estén incumpliendo dentro de la Plataforma, o
en los doce (12) meses anteriores a la cesiéon hubieran incumplido dentro de la
Plataforma, ninguna obligacion financiera de pago frente a terceros, o hubieran
estado, estén o se prevea que vaya a iniciar un procedimiento concursal; o se
encuentren en alguna base de datos con historial crediticio negativo.

m. El Derecho de Crédito no se encuentra vencido e impagado.

n. La fecha de pago del Derecho de Crédito no es superior a sesenta (60) dias vista a
contar desde la fecha de la Factura vinculada a dicho Derecho de Crédito.

0. Exclusivamente en relacidon con los Derechos de Crédito Adicionales, que tanto el
Derecho de Crédito, como el Cedente y los Deudores cumplen con todos los
requisitos exigidos por la Compaiiia de Seguros que permiten al Derecho de Crédito
estar cubierto por la Péliza de Seguros, de tal forma que el Derecho de Crédito no
incurre en ninguna de las causas de exclusién de cobertura establecidas en la Péliza
de Seguros.

p. Exclusivamente en relacidn con los Derechos de Crédito Adicionales, que en virtud de
la Pdliza de Seguros, la Compafiia de Seguros cubre las pérdidas que pudieran afectar
al Derecho de Crédito por impago del Deudor, en el Porcentaje de Cobertura
consignado en la Péliza de Seguros.
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g. El Proveedor y el Deudor del Derecho de Crédito no pertenecen al mismo grupo
societario.

r. No existen sospechas de una utilizacién no autorizada o fraudulenta de la OPl o de la
Plataforma en general, ni en particular para una operacién de blanqueo de capitales

o de financiacion del terrorismo.

Criterios de Elegibilidad de Cartera

Asimismo, los Derechos de Crédito que vayan a cederse en una Fecha de Compra deberan
cumplir, de manera conjunta y tomando en consideracién los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo en tal Fecha de Compra que se encuentren pendientes de
vencimiento, con todos los criterios de elegibilidad siguientes (“Criterios de Elegibilidad
de Cartera”):

a. ElTipo de Interés Implicito Medio Ponderado de los Derechos de Crédito excede en,
al menos, un 0,25% al Tipo de Interés Implicito Medio Ponderado de los Pagarés.

b. El Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito con un mismo Deudor, no
excede de los limites de cobertura por Deudor en vigor conforme a la Péliza de
Seguros.

6.3 Derechos conferidos al Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito y eficacia de
la cesion

En virtud de los Derechos de Crédito que adquiera, el Fondo tendra derecho al cobro de
todos los importes derivados de los Derechos de Crédito de los que el Cedente sea titular,
ya sean por principal o por los importes que correspondan a cualesquiera tributos que
anadir al principal del Derecho de Crédito. Igualmente, el Fondo adquirird cualesquiera
derechos accesorios y acciones derivados de los Derechos de Crédito a que tuviese
derecho el Cedente (incluidos los derechos a reclamar a los Proveedores por el
incumplimiento de las declaraciones y garantias otorgadas al Cedente en los
correspondientes Contratos de Cesion).

Asimismo, corresponderan al Fondo las indemnizaciones derivadas de la Péliza de
Seguros.

La cesidn de los Derechos de Crédito Iniciales es plena e incondicional desde la Fecha de
Constitucion del Fondo. Por su parte, en cada Fecha de Compra sera, asimismo, plena e
incondicional para cada Derecho de Crédito Adicional desde la correspondiente Fecha de
Compra hasta el total reembolso de los mismos.

La cesidén de Derechos de Crédito se efectia (para el caso de los Derechos de Crédito
Iniciales) y se efectuard (para el caso de los Derechos de Crédito Adicionales) de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 5/2015, y con sujecion a los términos y condiciones
estipulados en la Escritura de Constitucion.

El Cedente responderd frente a la Sociedad Gestora de la existencia de los Derechos de
Crédito, de su titularidad legal, del ejercicio de las acciones legales que le correspondan
frente al Proveedor en virtud de los Contratos de Cesién y de su cobertura bajo la Péliza
de Seguros.
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Excepcion hecha de todos aquellos Derechos de Crédito que sean Derechos de Crédito
Disconformes, el Cedente no asumira ninguna responsabilidad relacionada con la
solvencia de los Proveedores o Deudores ni resultara afectado por las pérdidas que el
Fondo, los Titulares de los Pagarés o cualquier otra parte interviniente en la operaciéon
soporte como consecuencia del impago de los Proveedores o Deudores de cualquiera de
los Derechos de Crédito, o del impago de la Compaiiia de Seguros.

Asimismo, el Cedente no asumird ninguna obligacidon de recompra de la totalidad o de
parte de los Derechos de Crédito, sin perjuicio de lo establecido en el apartado 6.8 del
presente Documento Base Informativo en relacion con los Derechos de Crédito
Disconformes.

6.4 Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales
6.4.1 Importe y Procedimiento de adquisicion de Derechos de Crédito Iniciales

En la Fecha de Constitucién del Fondo (la “Fecha de Compra Inicial”) y en virtud de la
Escritura de Constitucién, completada con el otorgamiento de un documento de cesién
de los Derechos de Crédito Iniciales por parte de FinPay conforme al modelo que se
adjunta a la Escritura de Constitucién, con el objeto de certificar la cesion de los Derechos
de Crédito Iniciales, el Cedente ha cedido a la Sociedad Gestora en nombre vy
representacion del Fondo, los Derechos de Crédito Iniciales por un precio de CATORCE
MIL NOVECIENTOS TREINTA Y SEIS EUROS Y VEINTIUN CENTIMOS DE EURO (14.936,21
€). Mediante la cesidén producida en virtud de la Escritura de Constitucidn, la Sociedad
Gestora, en nombre y representacidn del Fondo, acepta la adquisicién de los Derechos
de Crédito Iniciales, cuyo pago se satisfizo el cuarto (42) Dia Habil posterior a la fecha de
registro de la Escritura en CNMV (la “Fecha de Desembolso Inicial”) utilizando para ello
la disposicién que, en dicha fecha, se realizé a cargo de la Linea de Crédito Subordinada.

6.4.2 Precio y forma de pago de Derechos de Crédito Iniciales

El precio de cesion total de los Derechos de Crédito Iniciales serd de CATORCE MIL
NOVECIENTOS TREINTA Y SEIS EUROS Y VEINTIUN CENTIMOS DE EURO (14.936,21 €) (el
“Precio de Cesidn de los Derechos de Crédito Iniciales”).

El pago del Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales se harda mediante
compensacion del importe de la disposicién inicial de la Linea de Crédito Subordinada

6.5 Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirird Derechos de Crédito
Adicionales, siempre que se cumplan los Criterios de Elegibilidad indicados en el apartado
6.2 del presente Documento Base Informativo, con posterioridad a la Fecha Constitucion y
en cada una de las Fechas de Compra, dentro del “Periodo de Cesion”, que serd el periodo
comprendido entre la Fecha de Constitucion (incluida) y hasta la ultima de las siguientes
fechas (i) la fecha que sea sesenta (60) dias anterior a la Fecha de Vencimiento Ordinario mas
lejana de entre todos los pagarés vivos emitidos por el Fondo y (ii) la fecha (inicial o
modificada) en la que hubiera finalizado el Periodo de Emisién.
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El Periodo de Cesion terminard anticipadamente, en su caso, en la fecha en la que tuviera
lugar alguno de los siguientes supuestos (“Causas de Terminacion Anticipada del Periodo de

Cesion”):

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

cuando se produzca alguno de los Supuestos de Sustitucion del Administrador;

cuando la Sociedad Gestora tenga conocimiento de que las ultimas cuentas
anuales del Cedente contienen salvedades y, a juicio de la CNMV, dichas
salvedades afecten a los Derechos de Crédito. A estos efectos, el Cedente debera
remitir a la Sociedad Gestora copia de sus cuentas anuales auditados
correspondientes a cada ejercicio, no mas tarde del 30 de junio de del afio
siguiente;

el dia en que la Sociedad Gestora tenga conocimiento por cualquier medio,
incluido el informe que elabore el Auditor de Derechos de Crédito, de la
ocurrencia de un Supuesto de Incumplimiento del Cedente (conforme se define
este concepto en el Anexo de Definiciones de la Escritura de Constitucién) o, de
gue cualquier manifestacion o declaracién realizada por el Cedente con respecto
a si mismo o en relacion a los Derechos de Crédito, en el momento de su
correspondiente cesion en virtud del apartado 6.7 de este Documento Base
Informativo fuese falsa o inexacta en sus términos principales, a menos que el
Cedente remediase las consecuencias de dicha falsedad o inexactitud dentro del
plazo maximo previsto y conforme a lo establecido en el apartado 6.8. No
obstante, a los efectos de este apartado, no se tendrd en cuenta la adopcién por
el Cedente de ninglin remedio, tal como viene obligado en virtud del apartado 6.8
cuando la manifestacién o declaracién incumplida se refiera a la existencia o
validez de cualesquiera Derechos de Crédito y/o a la existencia o validez de OPIs
correspondientes a Derechos de Crédito cedidos, que en conjunto y de manera
acumulada, representen un importe superior a cien mil (100.000) euros;

el dia en el que, habiéndose producido la cancelacién anticipada o no renovacién
de la Pdliza de Seguros, ésta no se haya sustituido por otra péliza de seguros
suscrita con una Compafiia de Seguros Elegible en el plazo de ciento veinte (120)
dias. Adicionalmente, durante el periodo en que no se encuentre en vigor la Péliza
de Seguros, el Cedente no podra ceder Derechos de Crédito Adicionales al Fondo;

el dia en el que la Sociedad Gestora tenga conocimiento del concurso o
insolvencia de la Compaiiia de Seguros, incumplimiento por ésta de sus
obligaciones de pago contraidas bajo la Pdliza de Seguros, o la pérdida de
consideracion como Compafiia de Seguros Elegible, sin que haya sido
reemplazada por otra Companiia de Seguros Elegible en el plazo de ciento veinte
(120) dias. A efectos aclaratorios, durante el periodo comprendido hasta la
designacién de una nueva Compaiiia de Seguros, el Cedente no podra ceder
Derechos de Crédito Adicionales al Fondo;

en caso de que, en una Fecha de Referencia (tal y como se define en el apartado
7.2), el Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito Morosos (tal y como
se definen mas adelante en esta Estipulacidn) exceda el quince por ciento (15%)
del Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito;
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(vii) en caso de que, en una Fecha de Referencia, el Ratio Acumulado Anualizado de
los Derechos de Crédito Morosos (tal y como se define mds adelante en este
apartado) sea superior al diez por ciento (10%);

(viii)  en caso de que, durante tres (3) Fechas de Pago consecutivas, la Reserva para
Intereses y Gastos haya tenido un saldo inferior al Nivel Requerido de la Reserva
para Intereses y Gastos (conforme se definen ambos conceptos en el apartado
10);

(ix) en cualquier fecha en la que el Requisito de Colateralizacién Minimo se hubiera
incumplido de acuerdo con el Contrato de Relaciones Operativas;

(x) el dia en el que, por razén de algln evento o circunstancia de cualquier indole,
ajena o no al desenvolvimiento propio del Fondo, incluido el supuesto de
modificacién de la normativa fiscal vigente, se produjera una alteraciéon sustancial
o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo;

(xi) el dia en que se produzca cualquier impago (que no hubiera sido subsanado en
diez (10) dias) del Fondo respecto de sus obligaciones de pago correspondientes
a los Pagarés a su vencimiento (que podra venir determinado por su Fecha de
Vencimiento Ordinario o, en su caso, la Fecha de Vencimiento Prorrogado tal
como se establece en el apartado 8.8.2); y

(xii) el dia en el que tenga lugar un Supuesto de Liquidacién Anticipada del Fondo.

La Sociedad Gestora calculara, en cada Fecha de Referencia, el “Ratio Acumulado de
Derechos de Crédito Morosos” que sera el cociente entre:

(a) elsumatorio del Valor Nominal Pendiente en su correspondiente Fecha de Compra por
el Fondo de los Derechos de Crédito que hayan sido declarados como Derechos de
Crédito Morosos desde la Fecha de Constitucion del Fondo; entre

(b)  elsumatorio del Valor Nominal Pendiente en su correspondiente Fecha de Compra por
el Fondo de todos los Derechos de Crédito que el Fondo hubiera adquirido desde la
Fecha de Constituciéon del Fondo; entre

(c) el cociente, redondeado a dos decimales, entre (y) los dias transcurridos desde la
Fecha de Constitucidn del Fondo y la Fecha de Referencia, y (z) 365.

“Derechos de Crédito Morosos” significa los Derechos de Crédito Vencidos que no tengan la
consideracion de Derechos de Crédito Fallidos respecto de los cuales hayan transcurrido mas
de treinta (30) dias desde su Fecha de Vencimiento sin que el Deudor haya procedido al pago.

“Derechos de Crédito Vencidos” significa todos los Derechos de Crédito que tienen demora
en los pagos.

“Derechos de Crédito Fallidos” significa los Derechos de Crédito Vencidos que mantengan
cantidades impagadas transcurridos mas de ciento ochenta (180) dias desde su Fecha de
Vencimiento sin que ni el Deudor haya procedido al pago. En caso de concurso, insolvencia,
quiebra (o situacién o procedimiento analogo) o impago de la Compania de Seguros, todos
los Derechos de Crédito Morosos pasardn a tener la consideraciéon de Derechos de Crédito
Fallidos hasta que cese dicha situacién.
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A estos efectos, el “Tipo de Interés Implicito del Derecho de Crédito” significa, para cada
Derecho de Crédito pendiente de pago, el resultado de efectuar la siguiente division:

Descuento DC * 365
Precio de Cesion = Plazo DC

Donde:

“Descuento DC” = para cada Derecho de Crédito pendiente de pago, la diferencia entre su
Valor Nominal Pendiente y su Precio de Cesion al Fondo.

“Plazo DC” = numero de dias pendientes hasta la fecha de vencimiento del Derecho de
Crédito consignada en la Factura, contados desde la Fecha de Compra en la que fue adquirido
por el Fondo.

El “Tipo de Interés Implicito Medio Ponderado de los Derechos de Crédito” significa, el
resultado de dividir:

A) el sumatorio del producto, para cada Derecho de Crédito vivo, de su Tipo de Interés
Implicito del Derecho de Crédito, por el Precio de Cesidn del correspondiente Derecho
de Crédito; y

B) el sumatorio del Precio de Cesidn de todos los Derechos de Crédito vivos a esa fecha.

A su vez, “Tipo de Interés Implicito del Pagaré” significa, para cada Pagaré vivo (teniendo en
cuenta cada una de las Emisiones o ampliaciones de las mismas), el resultado de efectuar la
siguiente division:

e Paralos Pagarés con un plazo inicial inferior o igual a 365 dias:

Descuento Pagaré * 365

Precio de Emisién del Pagaré * Plazo Pagaré

e Paralos Pagarés con un plazo inicial superior a 365 dias:

Valor Nominal Pendiente del Pagaré ﬁégaré 1

Precio de Emision del Pagaré
Donde:
“Descuento Pagaré” = para cada Pagaré vivo, la diferencia entre el Saldo Nominal Pendiente
y el Precio de Emisién de dicho Pagaré.

“Plazo Pagaré” = numero de dias pendientes hasta la fecha de vencimiento del Pagaré en su
correspondiente Fecha de Emisién.

El “Tipo de Interés Implicito Medio Ponderado de los Pagarés” significa, el resultado de
dividir:

a) el sumatorio del producto, para cada Pagaré vivo, del Tipo de Interés Implicito del Pagaré
por el Precio de Emisidn del correspondiente Pagaré;y
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b) el sumatorio del Precio de Emisidn de todos los Pagarés vivos a esa fecha.
El “Vencimiento Residual Medio Ponderado de los Pagarés” significa, el resultado de dividir:

a) el sumatorio del producto, para cada Pagaré vivo (teniendo en cuenta cada una de las
Emisiones o ampliaciones de las mismas), del Plazo Residual del Pagaré y el Precio de
Emisidon del correspondiente Pagaré; y

b) el sumatorio del Precio de Emisidn de todos los Pagarés vivos a esa fecha.

“Plazo Residual del Pagaré” significa, a una fecha, el nimero de dias pendientes hasta la
fecha de vencimiento de un determinado Pagaré.

El “Requisito de Colateralizacion Minimo” se entendera que se ha incumplido en una fecha
determinada cuando la suma del Precio de Emisidon de todos los Pagarés vivos exceda a la
suma de las siguientes cantidades:

a) El minimo entre:

(i) La diferencia positiva entre (i) la suma de la totalidad del Precio de Cesién de los
Derechos de Crédito Asegurados no Fallidos (conforme se define este concepto en
el Anexo de Definiciones de la Escritura de Constitucién) que estan vivos en el
Fondo, multiplicado por el Porcentaje de Cobertura, y (ii) el importe de la franquicia
anual pendiente de consumir correspondiente a la Pdliza de Seguros), y

(ii) el importe de la Indemnizacién Maxima Anual no consumida conforme a la Pdliza
de Seguros, mas

b) Elsaldo de la Cuenta de Compras, mas

c) Elprecio de adquisicion de los Valores de Inversion que se encuentren depositados en la
Cuenta de Valores.

Durante el Periodo de Cesién, el Fondo adquirird Derechos de Crédito Adicionales a un Precio
de Cesion que se establece en el apartado siguiente. El pago de dicho Precio de Cesion se
efectuara con las cantidades depositadas en la Cuenta de Compras a que se refiere el
apartado 7.3, con cargo a las disposiciones de la Linea de Crédito a que se refiere el apartado
9 y/o con la emision de nuevos Pagarés a que se refiere el apartado 8.

Precio y forma de pago de Cesidn de Derechos de Crédito Adicionales

|ll

El precio de cesidn de cada Derecho de Crédito (el “Precio de Cesidn”) debera ser tal que se
cumpla el Criterio de Elegibilidad de Cartera a) del apartado 6.2.

El Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales sera adeudado al saldo de Cuenta
de Compras y abonado, en relacidn con cada uno de los Derechos de Crédito, en la cuenta
de dinero electrdnico correspondiente a cada Proveedor el mismo dia de la Fecha de Compra.

Fechas de Compra

El Fondo podra adquirir Derechos de Crédito Adicionales todos los Dias Habiles de la semana
durante el Periodo de Cesidn.
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En este sentido, “Fecha de Compra Inicial” y las sucesivas fechas de compra seran referidas
conjuntamente como las “Fechas de Compra”, e, individualmente, cualquiera de ellas, una
“Fecha de Compra”.

Sin perjuicio de que desde la Fecha de Constitucidn del Fondo, y respecto de todas y cada
una de las cesiones de Derechos de Crédito Adicionales que se efectien en el futuro, el
Cedente declara expresamente que los Derechos de Crédito Adicionales cumpliran en cada
Fecha de Compra los Criterios de Elegibilidad indicados en el apartado 6.2 anterior, y
reiterara la misma declaracidon de manera expresa en cada uno de los Documentos de Cesion
al Fondo que remita a la Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion del Fondo,
indicando que los Derechos de Crédito Adicionales objeto de dicha cesidon cumplen con los
Criterios de Elegibilidad asi como con las declaraciones recogidas en el apartado 6.7
siguiente.

La obligacion de adquirir Derechos de Crédito por parte del Fondo lo serd exclusivamente en
los términos y condiciones establecidos en la Escritura de Constitucién. El Cedente y la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo han establecido procedimientos
operativos para llevar a cabo las cesiones de Derechos de Crédito Adicionales en el Contrato
de Relaciones Operativas firmado en la Fecha de Constitucion del Fondo.

Procedimiento de cesion de Derechos de Crédito Adicionales

La cesién al Fondo de Derechos de Crédito Adicionales se realizara en las Fechas de Compra
de acuerdo con el procedimiento que se detalla en la Escritura de Constitucién.

Comprobacion del cumplimiento de los Criterios de Elegibilidad.

Una vez finalizado el tiempo habilitado en cada Fecha de Compra para efectuar la cesidn de
Derechos de Crédito Adicionales al Fondo, el Cedente deberd, por medios telematicos, poner
a disposicion de la Sociedad Gestora, de acuerdo con el modelo de informacién que se
establece en el Contrato de Relaciones Operativas, toda la informacién relevante a todas y
cada una de las cesiones producidas durante dicha fecha. La Sociedad Gestora realizard las
comprobaciones que considere necesarias, con el fin de verificar, de acuerdo a dicha
informacidn disponible, que los Derechos de Crédito Adicionales cumplen, efectivamente,
con los Criterios de Elegibilidad establecidos.

En caso de que, de acuerdo a la comprobacion realizada en dicha fecha, o sujeto al
conocimiento de cualquier otra informacién adicional relevante que pudiera ser conocida en
el futuro, la Sociedad Gestora considere que, referidas a su respectiva Fecha de Compra, no
se hubieran cumplido todas las declaraciones efectuadas por el Cedente, de acuerdo con el
apartado 6.7] del presente Documento Base Informativo, con respecto a algin Derecho de
Crédito previamente adquirido por el Fondo (cada uno de estos Derechos de Crédito, un
“Derecho de Crédito Disconforme”), aplicara lo establecido en el apartado 6.8 del presente
Documento Base Informativo.

Comunicacidon a la CNMV

Mensualmente, una vez realizada la conciliacién descrita en los parrafos anteriores, la
Sociedad Gestora deberd remitir a la CNMV la siguiente documentacién:

(i) Por CIFRADOG, el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo y
sus caracteristicas principales.
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6.6

6.7

(ii)

Declaracién de la Sociedad Gestora, suscrita también por el Cedente, de que tales
Derechos de Crédito Adicionales comunicados por la Sociedad Gestora, cumplen
todos los Criterios de Elegibilidad establecidos para su cesién al Fondo y las
declaraciones recogidas en el apartado 6.7.

Notificacion de la cesion de los Derechos de Crédito

El Cedente, bien directamente o, en su caso, a través de terceros que actuaran en nombre
del Cedente y del Fondo, notificard a cada Deudor, a través de la Plataforma, en la fecha
de la correspondiente cesion al Fondo de Derechos de Crédito de dicho Deudor, la compra
por el Cedente de los Derechos de Crédito y la posterior cesién de los mismos al Fondo,
asi como que el pago de los mismos debera hacerse directamente en la Cuenta de
Compras abierta por el Fondo en FinPay EDE.

El Cedente vendra obligado a acreditar a la Sociedad Gestora la recepcion por parte de
cada Deudor de la notificacion efectuada.

En caso de que el Cedente recibiese en sus cuentas, o abonase en cuenta diferente a las
Cuentas de Fondo cualquier cantidad correspondiente a los Derechos de Crédito, ya sea
del Deudor, del Proveedor o de la Compafiia de Seguros, transferira dichas cantidades,
con caracter inmediato, a la Cuenta de Cobros del Fondo. Igualmente, en caso de que
tuviese conocimiento de que las cantidades correspondientes a un Derecho de Crédito
han sido transferidas a la cuenta del correspondiente Proveedor, el Cedente reclamara al
Proveedor para que realice la correspondiente transferencia a la Cuenta de Cobros tan
pronto como tenga conocimiento.

Sin perjuicio de la obligacidn general de notificar la cesion del Cedente, éste ha otorgado,
en virtud de la Escritura, las mas amplias facultades que en Derecho sean necesarias y se
compromete a colaborar con la Sociedad Gestora para que ésta, en su caso, pueda
notificar la cesion de los Derechos de Crédito a los Deudores y, en su caso, a cualquier
garante de los Derechos de Crédito, si los hubiera.

Igualmente, la Sociedad Gestora ha otorgado, en virtud de la Escritura, las mds amplias
facultades que en Derecho sean necesarias al Cedente para que pueda notificar, en su
calidad de cesionario, la cesién de los Derechos de Crédito a los Deudores y, en su caso, a
cualquier garante de los Derechos de Crédito, si los hubiera.

Declaraciones de la Entidad Cedente

El Cedente manifiesta y garantiza a la Sociedad Gestora, en relacidon con el propio
Cedente, los Derechos de Crédito Iniciales y con ocasion de cada cesién por su parte de
Derechos de Crédito Adicionales, lo siguiente:

a) En relacion con el Cedente:

(i) qgue es una sociedad limitada validamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente y debidamente inscrita en el Registro Mercantil y se halla
facultada para cumplir con todos los derechos y obligaciones derivados de la
Escritura;
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b)

(ii)

(iif)
(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

gue las cuentas anuales de los dos ultimos ejercicios han sido auditadas y no
contienen salvedades;

que no se haya incursa en ninguna situacion de insolvencia o concurso;

que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias para el valido otorgamiento
de la Escritura, de los compromisos asumidos en la misma y de los demas
contratos relacionados con la constitucién del Fondo;

gue, junto con FinPay EDE, forma parte del Grupo FinPay;

gue, segln su conocimiento, FinPay EDE mantiene la licencia como entidad de
dinero electrdnico y no esta incurso en inspeccidn alguna por parte del Banco
de Espaia de la que cupiera esperarse como resultado la pérdida de la misma;

que, en relacion con el alta de Deudores y Proveedores de los que proceden los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo, ha cumplido con los requisitos en materia
de prevencién de blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo que
le son aplicables de acuerdo con los procedimientos internos de su Plataforma
y la normativa en vigor;

gue mantiene procedimientos de autenticacién segura conforme a la normativa
que le es de aplicacién, que le permiten asegurar la identidad y capacidad legal
de todas aquellas personas que operan en su Plataforma y que nadie, dentro o
fuera de FinPay, salvo los propios interesados, tiene capacidad de acceder a los
mismos;

que los Limites de Crédito del Deudor comunicados al Fondo como parte de cada
Documento de Cesién al Fondo se corresponden con los aprobados y en vigor
en cada momento por parte de la Compafiia de Seguros;

que, salvo por aquellos Derechos de Crédito Disconformes y aquellos Derechos
de Crédito que se pretendan ceder al Fondo en un momento posterior y no haya
sido posible hacerse todavia por cuestiones operativas, no mantiene titularidad
alguna sobre otros derechos de crédito que pudieran considerarse elegibles a
efectos de cobertura en la Péliza de Seguros;

que, en el caso de Derechos de Crédito que satisfagan los Criterios de
Elegibilidad, y salvo que el Fondo no tuviera recursos suficientes para proceder
a su compra, el Cedente se abstendrd de ofrecerlos a terceros distintos del
Fondo;

qgue aquellos Deudores que hubieran incumplido cualesquiera compromisos de
pago a ejecutar a través de la Plataforma, seran excluidos a partir de ese instante
por FinPay respecto de la prestacion de cualquier servicio de pago en la
Plataforma; y

gue se encuentra al corriente de pago de todos los compromisos que como
Asegurado tiene en virtud de la Péliza de Seguros, en especial el pago de la
prima.

En relacidn con los Derechos de Crédito:
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6.8

(i) que todos los Derechos de Crédito cumplen en el momento de su
correspondiente cesidn con los Criterios de Elegibilidad;

(ii) gue todos los Derechos de Crédito han sido originados por FinPay de acuerdo con
su Politica de Crédito y Gestion;

(iii) que todos los pagos que deban realizarse al Fondo con arreglo a la Escritura
deberan efectuarse libres y exentos de cualquier retenciéon o deduccidn en
concepto de cualesquiera impuestos, derechos, exacciones o gravamenes
administrativos, cualquiera que sea su naturaleza, que se impongan, liquiden,
cobren, retengan o liquiden en Espafia o en cualquiera de sus subdivisiones
territoriales o autoridades sobre dichos pagos, que tenga facultad para aplicar
impuestos;

(iv) gue los Derechos de Crédito cedidos al Fondo no han sido objeto por parte de
FinPay de seleccién alguna que pudiera implicar que dichos Derechos de Crédito
seleccionados cuentan a priori con una calidad crediticia inferior a la de otros
derechos de crédito no seleccionados, y que FinPay no tiene constancia alguna de
gue los mismos cuenten a priori con una calidad crediticia inferior a la de otros
derechos de crédito no ofrecidos para su cesién por parte de los Proveedores.

Derechos de Crédito Disconformes

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad a su cesién en la Fecha de
Constitucion (para los Derechos de Crédito Iniciales), o de la correspondiente Fecha de
Compra posterior en caso de los Derechos de Crédito Adicionales, se detectara que alguno
de los Derechos de Crédito constituye un Derecho de Crédito Disconforme, el Cedente
acepta que, tras el conocimiento de dicha circunstancia, en su caso a través de la
comunicacion que a tal efecto le realice la Sociedad Gestora, procedera de acuerdo con
el Contrato de Relaciones Operativas a la resolucién automatica de la cesién del Derecho
de Crédito Disconforme y al abono a la mayor brevedad posible en la Cuenta de Compras,
y nunca mas tarde del Plazo Limite de Ajuste aplicable (conforme este se define en el
Anexo de Definiciones de la Escritura de Constituciéon), del importe correspondiente al
pago del Precio de Cesién que fue satisfecho por parte del Fondo.

En el caso de que, por no haber abonado FinPay al Fondo el Precio de Cesidn
correspondiente, no hubiera podido completarse la resolucién de la cesién de algun
Derecho de Crédito en el plazo previsto de acuerdo con el parrafo precedente y el
Contrato de Relaciones Operativas, mientras dicha situacién persista, la cesion de
Derechos de Crédito Adicionales al Fondo quedard interrumpida, y ello sin perjuicio de
gue habiendo transcurrido mas de dos (2) Dias Habiles sin que dicha resolucidon se hubiera
completado, ello determinaria la incursién de FinPay en un Supuesto de Incumplimiento
del Cedente, y por tanto en una Causa de Terminacién Anticipada del Periodo de Cesién
de acuerdo con el apartado 6.5, en relacidn con la finalizacidn anticipada del Periodo de
Cesion.

Cualquier retraso en el abono de dicho importe y hasta su efectiva liquidaciéon por el
Cedente, devengara a favor del Fondo un interés, equivalente al interés implicito
determinado por el Descuento DC aplicable a dicho Derecho de Crédito.
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6.9

6.10

Compensacion

Sin perjuicio de la declaracién j) del apartado 6.2, en el supuesto de que alguno de los
Deudores por los Derechos de Crédito mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
exigible frente al correspondiente Proveedor o el Cedente y, por tanto, resultara que alguno
de los Derechos de Crédito fuera compensado, total o parcialmente, contra tal Derecho de
Crédito, de conformidad con el parrafo tercero del articulo 1.198 del Cddigo Civil, el Cedente
remediard tal circunstancia o, si no fuera posible remediarla, el Cedente procedera a
ingresar al Fondo el importe que hubiera sido compensado (hasta el Valor Nominal
Pendiente de dicho Derecho de Crédito) mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso calculado de acuerdo con
las condiciones aplicables al Derecho de Crédito correspondiente.

La obligacién de ingreso al Fondo por parte del Cedente establecida en el parrafo anterior
se aplicara, en el caso de que el pago del Derecho de Crédito sea realizado por la Compaiiia
de Seguros tras la ocurrencia de un supuesto de indemnizacion por la diferencia entre el
importe indicado en el parrafo anterior y la indemnizacidn recibida por el Fondo de la
Compaiiia de Seguros, y siempre que dicho pago esté suficientemente identificado.

Otros compromisos del Cedente como originador a los efectos del Reglamento de
Titulizacion

De conformidad con el Reglamento de Titulizaciéon y con lo dispuesto en la Estipulacion
5.11 de la Escritura de Constitucion:

(i) El Cedente, como entidad originadora a los efectos del Reglamento de Titulizacién
retendrd, en virtud del otorgamiento de la Linea de Crédito Subordinada, de
forma continua un interés econdmico neto significativo en la titulizaciéon llevada
a cabo en virtud de la Escritura de Constitucién y documentacién accesoria que
no podra ser inferior al 5%, conforme al Articulo 6 del Reglamento de Titulizacion
(y en particular, a la modalidad de retencion establecida en el apartado 3.(d) de
dicho articulo) y a las disposiciones que lo desarrollan, tal como resulte aplicable
en cada momento (el “Importe Minimo Retenido”).

(ii) El Cedente, como originador, y el Fondo como SSPE (con el significado atribuido a
este término en el Reglamento de Titulizacion) han acordado en virtud de la
Escritura de Constitucion, nombrar al Cedente como entidad responsable de la
presentacién de la informacién a los efectos del articulo 7 del Reglamento de
Titulizacién, quien deberd, por consiguiente, cumplir con los requisitos de
transparencia establecidos en dicho articulo 7 del Reglamento de Titulizacién. No
obstante, en virtud de la Escritura de Constitucién, el Cedente ha delegado en la
Sociedad Gestora (a) el envio, presentacidon o puesta a disposicion de toda la
informacidn indicada en el articulo 7 del Reglamento de Titulizacién; y (b) la
preparacion del Informe Regulatorio del Inversor.

(iii) La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Cedente y por su
delegacién, deberd cumplir con los requisitos de transparencia establecidos en
dicho articulo 7 del Reglamento de Titulizacion.
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6.11

Administracion de los Derechos de Crédito

Sin perjuicio de las obligaciones y responsabilidades que conforme al articulo 26 y 30.4 de
la Ley 5/2015, corresponden a la Sociedad Gestora, ésta ha delegado en FinPay la funcion
de custodia, administracién y gestidon de los Derechos de Crédito (o de cualesquiera
derechos y acciones relacionados con los mismos agrupados en el Fondo). A estos efectos
la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ha suscrito, en la Fecha de
Constitucion, el “Contrato de Administracion” con FinPay (a estos efectos, el
“Administrador”) por el que se regulan las condiciones en que dicha administracién se
llevard a cabo.

FinPay ha declarado que cuenta, en la Fecha de Constitucidn, con los recursos materiales,
humanos y organizativos necesarios para cumplir las obligaciones asumidas en el referido
contrato.

El Administrador, respecto de los Derechos de Crédito que administre, dedicara el mismo
tiempo y atencién y ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administracién de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la administracién de
otros derechos de crédito similares que no hubieran sido cedidos y, en cualquier caso,
ejercitard un nivel razonable de pericia, cuidado y diligencia en la prestacién de los
servicios.

Salvo instruccién en sentido contrario remitida por la Sociedad Gestora, el Administrador,
en el marco de este mandato, podrd llevar a cabo cualquier actuaciéon que considere
razonablemente necesaria o conveniente en defensa de los intereses del Fondo,
disponiendo de plenos poderes y facultades para ello dentro de los limites establecidos
en el Contrato de Administracidn, en la Pdliza de Seguros, en los Contratos de Cesién y en
la Escritura de Constitucion.

FinPay llevara a cabo la administracion de los Derechos de Crédito, incluida la gestién de
la Péliza de Seguros, de acuerdo a las reglas y principios contenidos en sus procedimientos
internos de originacion y administracion (la “Politica de Crédito y Gestidon”), que han sido
previamente comunicados a la Sociedad Gestora y se han adjuntado en el Contrato de
Administracion.

La Politica de Crédito y Gestién no podra ser objeto de modificaciones materiales ni
sustanciales, salvo las que en su caso vinieran determinadas por imposicion legal o
regulatoria, sin la aprobacion previa de la Sociedad Gestora.

En virtud de lo anterior, el Administrador se ha comprometido en el Contrato de
Administracidn a lo siguiente:

a) Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
Derechos de Crédito y de los Contratos de Cesidn correspondientes, ya sea en via
judicial o extrajudicial.

b) Cumplir con diligencia como representante del Fondo y en el mejor interés del
mismo, con todas aquellas obligaciones correspondientes al Fondo en su calidad
de asegurado bajo la Pdéliza de Seguros, realizar cuantas actuaciones fueren
necesarias para asegurar en todo momento el mantenimiento de la cobertura de
los Derechos de Crédito bajo la Pdliza de Seguros y la reclamacién de las
indemnizaciones pertinentes por los Derechos de Crédito que resultasen
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c)

d)

e)

f)

8)

h)

j)

k)

impagados, y evitar aquellas actuaciones u omisiones que pudieran suponer la
pérdida de cobertura de los Derechos de Crédito o la percepciéon de dichas
indemnizaciones, todo ello con sujecién a lo previsto en el Contrato de
Administracion y en la referida Pdliza de Seguros.

Tener en cuenta los intereses de los Titulares de los Pagarés en sus relaciones con
los Proveedores y/o los Deudores y en el ejercicio de cualquier facultad
discrecional derivada del desarrollo de los servicios establecidos en la Escritura de
Constituciéon y en el Contrato de Administracion.

Cumplir todas las instrucciones razonables de la Sociedad Gestora, dadas de
conformidad con lo previsto en la Escritura y en el Contrato de Administracion.

Realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y mantener en pleno vigor
las licencias, aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que puedan ser
necesarios o convenientes en relacidn con el desarrollo de sus servicios.

Disponer de equipos y personal suficiente para cumplir todas sus obligaciones vy,
siendo FinPay el Administrador, en particular para la prestacién del servicio de
pago, cobro y emisién de dinero electrdnico a través de las cuentas de dinero de
electrénico de FinPay EDE.

Siendo FinPay el Administrador, abstenerse de modificar la Péliza de Seguros, sin
el consentimiento de la Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, en
ninguno de los términos que pudieran afectarle, y, en todo caso, a informar con
la suficiente antelacidon a la Sociedad Gestora, de cualquier modificacién que
pretenda realizar.

Siendo FinPay el Administrador, comunicar al Fondo y previa a su solicitud para
aprobacién por la Compaiiia de Seguros, la propuesta de establecimiento de
nuevos Limites de Crédito por Deudor, o modificacién de los existentes, y remitir
al Fondo sin dilacion, copia de dicha aprobacion por parte de la Compaiiia de
Seguros, en el momento en que tenga constancia de la misma.

Siendo FinPay el Administrador, transmitir al Fondo cuando se produzca,
cualquier notificacién recibida de la Compaiiia de Seguros.

Siendo FinPay el Administrador, proceder al pago de la prima de la Péliza de
Seguros en las fechas establecidas al efecto, asi como satisfacer a la Compafiia de
Seguros los gastos de analisis y estudio y gastos de gestion de cobro en virtud de
la Péliza de Seguros y, en su defecto, a comunicar sin dilaciéon dicho impago al
Fondo.

A no interferir y abstenerse, salvo que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
lo requiera, de relacionarse, unilateralmente y sin el conocimiento de la Sociedad
Gestora, con la Compafiia de Seguros a partir del momento en que la Sociedad
Gestora le comunique el acaecimiento de alguno de los Supuestos de Sustitucion
del Administrador, o siendo FinPay el Administrador, la revocacién del mandato
para su representacion frente a la Compaiiia de Seguros.
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6.12

I) Proporcionar al Fondo con frecuencia diaria el Informe de Administracidn,
conforme se define mas adelante, el cual deberd contener entre otra, la
informacidn sobre los Limites de Crédito por Deudor en cada momento en vigor
tal como apliquen bajo la Pdliza de Seguros.

m) Siendo FinPay el Administrador, entregar al Auditor de Derechos de Crédito
cualquier informacidn que sea requerida por éste a los efectos de llevar a cabo
bajo los procedimientos y las pruebas previamente acordadas por FinPay, el
Auditor y el Fondo, la verificaciéon del cumplimiento de los Criterios de Elegibilidad
por parte de los Derechos de Crédito, asi como del cumplimiento en general por
FinPay de sus procedimientos internos respecto de la asuncién y administracion
de los riesgos de crédito derivados de los Derechos de Crédito.

n) Siendo FinPay el Administrador, cumplir con los requisitos en materia de
prevencion de blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo que le son
aplicables de acuerdo con sus procedimientos internos de su Plataforma y la
normativa en vigor.

o) Siendo FinPay el Administrador, mantener procedimientos de autenticacién
segura conforme a la normativa que le es de aplicacion, que le permiten asegurar
la identidad y capacidad legal de todas aquellas personas que operan en su
Plataforma y que nadie, dentro o fuera de FinPay, salvo los propios interesados,
tiene capacidad de acceder a los mismos.

El Administrador renuncia, en cualquier caso, a los privilegios y facultades que la ley le
confiere en su condicidn de gestor de cobros y administrador de los Derechos de Crédito
y depositarios de los correspondientes documentos, pdlizas y/o escrituras publicas en
particular a lo dispuesto en los articulos 1.730 y 1.788 del Cédigo Civil y 276 del Cédigo de
Comercio.

En la Escritura de Constitucidén se incluye un resumen de los términos y condiciones
principales a incluir en el Contrato de Administracién, sin perjuicio del mayor detalle y
concrecion que alli se recoja.

Pdliza de Seguros

Con fecha 25 de junio de 2025 (con efecto el 1 de junio de 2025), el Cedente como
tomador y asegurado y el Fondo como asegurado [han celebrado] un contrato de seguro
de crédito con numero de referencia P10008731, con Euler Hermes France, Succursale
francaise d’Euler Hermes SA RCS, cuya marca comercial es “Allianz Trade”, como
asegurador. Dicha pdliza de seguros tiene una duracidn anual y vence el 31 de mayo de
2026y, a su vencimiento se prorrogara de forma tacita por periodos de seguro sucesivos
de la misma duracién, salvo que se cancele anticipadamente a voluntad de los asegurados
o el asegurador, mediante el envio de comunicacidn escrita a tal efecto, dos (2) meses
antes del vencimiento del periodo de seguro (la “Pdliza de Seguros Inicial”).

A continuacidn, se indican algunas de las principales condiciones particulares de la Péliza
de Seguros Inicial:

i) El Porcentaje de Cobertura es el 95% del importe nominal consignado en cada
Factura.
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ii) La Indemnizacidon Maxima Anual para el periodo de cobertura inicial no serd inferior
a 50.100.000 euros.

iii) A la Pdliza de Seguros Inicial le es de aplicacidn una Franquicia Anual Agregada
equivalente a 350.000 euros.

A los efectos del presente Documento Base Informativo, se entiende tanto para la Péliza
de Seguros Inicial como para cualquier Pdliza de Seguros que aplicase en el futuro:

- “Porcentaje de Cobertura” es el porcentaje que, multiplicado por la pérdida sufrida
en relacion con un Derecho de Crédito en caso de siniestro, determina el importe
de la indemnizacion que debe satisfacer la Compaiiia de Seguros (sin perjuicio de
la aplicacion de la Indemnizacién Maxima Anual y la Franquicia Anual Agregada).

- “Indemnizacion Maxima Anual” es el importe maximo a indemnizar por la
Compaiiia de Seguros durante el correspondiente periodo anual de la Péliza de
Seguros conforme a los términos previstos en las condiciones particulares de la
Péliza de Seguros.

- “Franquicia Anual Agregada” es el importe minimo anual de pérdidas sufridas en
relacidn con los Derechos de Crédito siniestrados, a partir del cual se procederan a
practicar las indemnizaciones por la Compafiia de Seguros.

- “Limites de Crédito por Deudor” son los importes maximos de riesgo asegurados
por la Compafiia de Seguros por cada Deudor, en los términos previstos en la Pdliza
de Seguros.

De acuerdo con los Criterios de Elegibilidad, a excepcién de los Derechos de Crédito
Iniciales, cada uno de los Derechos de Crédito que se cedan al Fondo debera estar cubierto
por una Pdliza de Seguros suscrita con una Compaiiia de Seguros Elegible, que incluya al
Fondo como asegurado y beneficiario en términos no sustancialmente distintos de los que
corresponden a la Péliza de Seguros Inicial tal como estos se indican en este apartado.

Bajo la Pdliza de Seguros Inicial el Fondo queda reconocido como beneficiario Unico e
irrevocable (salvo por la voluntad del propio Fondo) del derecho a la recepciéon de la
totalidad de las indemnizaciones que se efectden bajo la misma, se correspondan o no
con Derechos de Crédito cedidos al Fondo, sin que la intervencién del Fondo a dichos
efectos en la Pdliza de Seguros Inicial, libere al Cedente de ninguna de sus obligaciones
frente la Companiia de Seguros. En caso de que el Fondo realizara cualquier pago a la
Compaiiia de Seguros en su condicién de co-asegurado, el Cedente se compromete a
reembolsar al Fondo dichos importes.

Las cantidades cobradas por el Fondo en virtud de la Péliza de Seguros en concepto de
indemnizaciones correspondientes a derechos de crédito no cedidos al Fondo seran
también recursos disponibles del Fondo (sin obligacién a devolverlos al Cedente) en un
importe equivalente al importe de la indemnizacién tedrica aplicable bajo la Péliza de
Seguros respecto a los Derechos de Crédito que, como consecuencia de haberse
alcanzado el limite de la Indemnizacion Maxima Anual, no hubieran podido ser
efectivamente indemnizados. El resto de indemnizaciones recibidas derivadas de
derechos de crédito no cedidos al Fondo serdn restituidas por este a FinPay al final de
cada periodo anual de la Pdliza de Seguros, siempre y cuando no mediara ningun
incumplimiento de este, en tanto que Cedente o Administrador respecto de cualquiera
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7.1

de las declaraciones y compromisos asumidos frente el Fondo bajo los Documentos de la
Operacion.

En virtud de la Pdliza de Seguros Inicial, la Compafiia de Seguros reconoce el mandato
otorgado por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al Cedente en su condicién de
Administrador, para que sea este Ultimo quien asuma y deba cumplir frente a la Compaiiia
de Seguros, en representacién del Fondo como titular de los Derechos de Crédito
Asegurados, con todas las obligaciones que, en virtud de la Péliza de Seguros se
establezcan a cargo este. Ello no obstante, dicho mandato podra ser revocado, sin que
guepa oposicién del Cedente, por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, previa
notificacion por escrito a la Compafia de Seguros. La Sociedad Gestora tendrd la
capacidad de revocar el referido mandato en caso de tenga lugar un Supuesto de
Sustitucion del Administrador conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucion y
en el Contrato de Administracion.

El Cedente no podrd modificar la Péliza de Seguros sin el consentimiento del Fondo en
ninguno de los términos que afecten a este directamente, y, en todo caso, cualquier
modificacién que pretenda realizar deberd notificarsela con suficiente antelacién a la
Sociedad Gestora.

FUNCIONAMIENTO OPERATIVO
Gestion y cobro

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora y FinPay, en su condicién de
Administrador y Cedente, han firmado en la Fecha de Constitucién el Contrato de
Relaciones Operativas cuyo objeto principal es regular las reglas aplicables al
funcionamiento del Fondo y las tareas y obligaciones que corresponden a cada una de las
partes intervinientes para garantizar dicho funcionamiento.

El Administrador, en nombre y representacion del Fondo:

(i) abonara cada Dia Habil en la Cuenta de Cobros todos los pagos recibidos dicho
Dia que sean debidos en relacion con los Derechos de Crédito titularidad del
Fondo.

(ii) transferirda cada Dia Habil a la Cuenta de Interés desde la Cuenta de Cobros, el
importe del Descuento DC correspondiente a los pagos recibidos dicho Dia, que
sean debidos en relacién con los Derechos de Crédito titularidad del Fondo. A
efectos aclaratorios, en caso de que se produjese el pago parcial de algin Derecho
de Crédito, el importe cobrado se aplicara primero al importe del Descuento DC.

(iii) transferira cada Dia Habil a la Cuenta de Compras desde la Cuenta de Cobros, el
neto de los abonos recibidos conforme al punto (i) y la transferencia realizada
conforme al punto (ii) anteriores

(iv) transferirad cada Dia Habil a la Cuenta de Tesoreria, desde la Cuenta de Compras,
el importe correspondiente al apartado (v) de la definicion de Recursos
Disponibles segun se establece en el apartado 7.2 y conforme a lo establecido en
el Contrato de Relaciones Operativas.
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7.2

(v) transferird en cada Fecha de Referencia a la Cuenta de Tesoreria, desde la Cuenta
de Interés, una cantidad correspondiente al Descuento DC cobrado desde la
Fecha de Referencia inmediata anterior (o la Fecha de Constitucién segun
corresponda) en relacién con los Derechos de Crédito.

(i) transferira cada Dia Habil a la Cuenta de Tesoreria, desde la Cuenta de Cobros, las
recuperaciones de Derechos de Crédito satisfechas por los Deudores, en el caso
de que previamente hubieran sido indemnizados (minoradas por el importe que
le pudiera corresponder a la Compaiiia de Seguros que se transferird a esta).

Por su parte la Sociedad Gestora transferira desde la Cuenta de Tesoreria a la Cuenta de
Compras, cuando se produzcan:

- el Precio de Emisidn de los Pagarés cuando se emitan,

- los importes correspondientes a las indemnizaciones recibidas de la Compafiia
de Seguros que deban de aplicarse a los Derechos de Crédito (incluidas las
recibidas por otros derechos de crédito de los que resulta beneficiario en virtud
de la Pdliza de Seguros) y

- el efectivo (neto de los rendimientos obtenidos) resultante de la liquidacién de
los Valores de Inversidn que no vaya a ser reinvertido en nuevos Valores de
Inversion.

Reglas de prelacion establecidas en los pagos del Fondo

Origen y aplicacién de los fondos en la Fecha de Desembolso Inicial del Fondo

En la Fecha de Desembolso Inicial, los Recursos Disponibles seran los importes
procedentes de la disposicidn inicial de la Linea de Crédito Subordinada (cuyo desembolso
tendrd lugar parcialmente mediante compensacion, deduciéndose la cuantia de dicha
disposicion del importe abonado al Cedente en concepto de Precio de Cesidn de los
Derechos de Crédito Iniciales)

Dichos Recursos Disponibles se aplicaran en la Fecha de Desembolso Inicial al pago o
reserva de los Gastos Iniciales del Fondo, al pago del Precio de Cesidn de los Derechos de
Crédito Iniciales y la cantidad restante equivalente al importe de la Franquicia Anual
Agregada de la Péliza de Seguros Inicial, que quedard depositada en la Cuenta de
Compras.

Fechas de Pago vy Recursos Disponibles del Fondo

Las “Fechas de Pago” del Fondo seran

- los dias quince (15) de cada mes a partir del mes de julio de 2025 (incluido) o, en caso
de no ser Dia Habil dicha fecha, el Dia Habil siguiente. La Sociedad Gestora podra
sustituir dicho dia por otro siempre que sea un Dia Habil y cuente con el acuerdo del
Cedente y de la Entidad Colaboradora. Dicha modificacidn, que no podrd afectar al
vencimiento de los Pagarés ya emitidos, serd comunicada a través del
correspondiente hecho relevante al mercado MARF (las “Fechas de Pago
Recurrentes”); y
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- Cualquier dia que sea una Fecha de Vencimiento Ordinaria de un Pagaré o una Fecha
de Vencimiento Prorrogado de un Pagaré; y

Para cada Fecha de Pago, se determinaran como “Recursos Disponibles” las cantidades
liquidas que figuren depositadas en la Cuenta de Tesoreria del Fondo el sexto (62) Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago en curso (la “Fecha de Referencia”) y que procedan de
los siguientes conceptos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

Los importes provenientes del Precio de Emisién de Pagarés por la parte que fueran
a ser destinados por la Sociedad Gestora al reembolso de Pagarés emitidos por el
Fondo conforme al apartado (iii) del Orden de Prelacidn de Pagos.

El importe procedente de los cobros por Descuento DC de los Derechos de Crédito
que se encuentre depositado en la Cuenta de Tesoreria.

Excluyendo el Descuento DC, otras cantidades cobradas por el Fondo que traigan
causa en los Derechos de Crédito, ya sean directamente o como consecuencia de
reclamaciones judiciales, extrajudiciales, indemnizaciones o cualesquiera otras, y
que deban imputarse como cobros correspondientes a los Derechos de Crédito
adquiridos por el Fondo.

El saldo de la Reserva para Intereses y Gastos.

El importe que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, haya transferido a la
Cuenta de Tesoreria desde la Cuenta de Compras (a) por aquella cuantia que la
Sociedad Gestora determine sea necesario transferir para cumplir en la Fecha de
Pago inmediata siguiente con el reembolso de Pagarés de acuerdo con el apartado
(iii) del Orden de Prelacidn de Pagos y (b) adicionalmente por aquella cuantia que
la Sociedad Gestora de acuerdo con el Cedente determine, y que en la Fecha de
Pago inmediata siguiente vaya a aplicar, sujeto al apartado 9 del presente
Documento Base Informativo, a la amortizacion de la Linea de Crédito Subordinada
de acuerdo con el apartado (iv) del Orden de Prelacién de Pagos, siempre que ello
no suponga, en virtud de los cdlculos realizados en dicha Fecha de Referencia que
tras la distribucidon de los Recursos Disponibles a aplicar en la Fecha de Pago
inmediata siguiente conforme al Orden de Prelacion de Pagos, se fuera a incumplir
en dicha fecha el Requisito de Colateralizacion Minimo.

El importe de los rendimientos de las Cuentas del Fondo a que se refiere el
apartado 7.3.

La disposicién de la Linea de Crédito Subordinada abonada a la Cuenta de Tesoreria
para cumplir con el Nivel Requerido de la Reserva para Intereses y Gastos.

El rendimiento de los Valores de Inversion, tal y como se regulan en el apartado
7.4.

A efectos aclaratorios, no se consideraran Recursos Disponibles aquellas cantidades
recuperadas correspondientes a Derechos de Crédito Vencidos que hubieran sido
cobrados en las Cuentas del Fondo con posterioridad al cobro de la indemnizacién
correspondiente a los mismos, en virtud de la Péliza de Seguros y que deban abonarse a
la Compafiia de Aseguradora.
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7.3

Orden de Prelacion de Pagos en las Fechas de Pago del Fondo

En cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles se aplicaran al cumplimiento de las
obligaciones de pago de acuerdo con el siguiente orden de prelacién:

(i) Al pago de Gastos Ordinarios, Gastos Extraordinarios e impuestos que deba
satisfacer el Fondo.

(ii) En cualquier Fecha de Pago anterior a la ocurrencia de una Causa de Terminacion
Anticipada del Periodo de Cesion, a la dotacién de la Reserva para Intereses y
Gastos hasta el Nivel Requerido de la Reserva para Intereses y Gastos.

(iii) Al pago del Importe de Reembolso, a prorrata de los Pagarés, a su vencimiento,
de acuerdo con lo previsto en el apartado 8.8.

(iv) Al pago de los intereses devengados bajo la Linea de Crédito Subordinada, de
conformidad con lo previsto en el apartado 9.2.

(v) A partir de la finalizacién del Periodo de Cesidn y sujeto a que la totalidad de los
Pagarés hubieran sido completamente reembolsados, a la amortizacion del saldo
dispuesto de la Linea de Crédito Subordinada de conformidad con lo previsto en
el apartado 9.3.

(vi) Al pago del Margen de Intermediacidn Financiera, segun se regula en la Escritura
de Constitucion.

Otras reglas

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no fueran
suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en el apartado anterior, de
acuerdo con la prelacién de pagos establecida, se aplicaran las siguientes reglas:

(a) El Fondo hara frente a sus obligaciones, segun el orden de prelacién establecido vy,
en el supuesto de que existan distintos acreedores del mismo rango, a prorrata del
importe debido a cada uno.

(b) Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en
un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se
trate, antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las
disposiciones de la Escritura de Constitucion deban ser pagadas en tal Fecha de Pago,
pero por detras del que le preceda segun la prelacion de pagos correspondiente.

(c) Lascantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales, excepto para lo establecido en el apartado
8.8.2.

Cuentas del Fondo

Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ha abierto en BBVA (el
“Banco de Cuentas”) una cuenta corriente en euros (la "Cuenta de Tesoreria"), cuyo
objeto principal es:
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(a) recibir el desembolso en efectivo correspondiente a la Disposicion Inicial de la
Linea de Crédito Subordinada;

(b) en cada Fecha de Desembolso de Pagarés, recibir el importe correspondiente a la
suscripcion de los referidos Pagarés;

(c) recibir los pagos realizados por la Compania Aseguradora en concepto de
indemnizacién al amparo de la Péliza de Seguros;

(d) recibir las transferencias desde la Cuenta de Cobros, la Cuenta de Cobras vy las
Cuenta de Interés, en los términos previsto en este Documento Base Informativo;

(e) efectuar los pagos que deban realizarse a favor de los Titulares de los Pagarés o
de cualquier tercero en virtud de los Documentos de la Operacion, todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo establecido en el
apartado 7.2 del presente Documento Base Informativo;

(f) albergar el depdsito de la Reserva para Intereses: y

(g) recibir los importes derivados del rendimiento y la liquidacién de los Valores de
Inversion.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo negativo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria devengaran intereses en los
términos pactados en el Contrato de Agencia Financiera.

En caso de descenso de la calificacidn crediticia del Banco de Cuentas por debajo del nivel
“investment grade” por S&P, Moody’s, Fitch o DBRS, |la Sociedad Gestora debera sustituir
al Banco de Cuentas por otra entidad que tenga, al menos, las referidas calificaciones en
un plazo maximo de treinta (30) dias (contados desde el dia en que la Sociedad Gestora
tenga conocimiento de dicho descenso).

La Sociedad Gestora podra sustituir al Banco de Cuentas por otro con caracteristicas
similares siempre que dicha entidad tenga, al menos, calificacién de “investment grade”
por S&P, Moody'’s, Fitch o DBRS. En la contratacidn de las nuevas condiciones de la nueva
cuenta, y sin perjuicio de velar por los intereses de los Titulares de los Pagarés, la Sociedad
Gestora tomard en consideracidn los intereses del Cedente. Todos los costes incurridos
por llevar cabo dichas alternativas seran por cuenta del Fondo.

Cuenta de Cobros

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, ha abierto en FinPay EDE
una cuenta de dinero electrdnico en euros (la "Cuenta de Cobros"), de conformidad con
lo establecido en los Términos y Condiciones de la Plataforma firmados en unidad de acto
con la Escritura, cuyo objeto principal es recibir los cobros de los Derechos de Crédito de
conformidad con lo establecido en la Escritura.

En la Cuenta de Cobros se realizardn cargos que tengan por objeto (i) el abono a la Cuenta
de Interés de los importes correspondientes al Descuento DC cobrado, asi como los
importes correspondientes a recuperaciones procedentes de Derechos de Crédito
indemnizados, y (ii) el abono a la Cuenta de Compras por el importe restante
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correspondiente a los cobros efectuados por los Derechos de Crédito y conciliados por
FinPay, todo ello en aplicacién de lo establecido en el apartado 7.1 anterior.

La Cuenta de Cobros no podra tener saldo negativo.

Cuenta de Compras

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, ha abierto en FinPay EDE
una cuenta de dinero electrénico en euros (la "Cuenta de Compras"), de conformidad con
lo establecido en los Términos y Condiciones de la Plataforma, cuyo objeto principal es
recibir: (i) desde la Cuenta de Tesoreria, los importes procedentes de los desembolsos de
Pagarés y el importe de las indemnizaciones bajo la Péliza de Seguros; (ii) desde la Cuenta
de Cobros, los cobros conciliados procedentes de los Derechos de Crédito, una vez
deducidos los importes correspondientes al Descuento DC cobrados transferidos a la
Cuenta de Interés y los correspondientes a recuperaciones procedentes de Derechos de
Crédito previamente indemnizados vy (iii) los importes dispuestos bajo la Linea de Crédito
Subordinada distintos a la Disposicidn Inicial de la misma conforme a los apartados a) y b)
del apartado 9.1.

En la Cuenta de Compras se realizardn cargos que tengan por objeto el pago al Cedente
(mediante el abono en las correspondientes cuentas de dinero electronico de los
Proveedores en la Plataforma) del Precio de Cesion de los Derechos de Crédito
Adicionales.

La Cuenta de Compras no podrd tener saldo negativo.

Cuenta de Interés

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, abrird en FinPay EDE una
cuenta de dinero electrénico en euros (la "Cuenta de Interés"), de conformidad con lo
establecido en los Términos y Condiciones de la Plataforma, cuyo objeto principal sera (i)
recibir cada Dia Habil en el que se produzcan, desde la Cuenta de Cobros, los cobros
conciliados correspondientes al Descuento DC procedentes de los Derechos de Crédito, y
(ii) transferir a la Cuenta de Tesoreria el importe de dichos abonos una vez al mes en cada
una de las Fechas de Referencia.

La Cuenta de Interés no podra tener saldo negativo.

Remuneracion y comisiones de las Cuentas EDE

Los saldos de las Cuentas EDE no devengaran intereses ni comisiones.

Cuenta de Valores

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, abrird en el Banco de
Cuentas una cuenta de depdsito de valores (la "Cuenta de Valores"), en virtud del
Contrato de Custodia de Valores firmado en la Fecha de Constitucidn, cuyo objeto
principal es el depdsito y la liquidacion de los Valores de Inversion.
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7.4

8.1

Valores de Inversion

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra invertir la tesoreria excedentaria que
no vaya a invertirse en la compra de Derechos de Crédito Adicionales, a través de
operaciones en las que el Fondo como comprador acordara comprar a una Contraparte
REPO, valores negociables, excluidas acciones (los "Valores de Inversion") contra el pago
de un precio de compra, estableciendo un acuerdo simultaneo por el cual la Contraparte
REPO se compromete a recomprar al Fondo dichos Valores de Inversion, en una fecha
determinada, contra el pago del precio de recompra previamente pactado (las
“Operaciones REPO”) sujeto al cumplimiento de los Criterios de Elegibilidad REPO.

Para poder realizar las Operaciones REPO, el Fondo debera haber celebrado previamente
y tener en vigor un contrato marco (“Global Master Repurchase Agreement” o “GMRA”)
en el que se regulara el marco general de dicha operativa con cada Contraparte REPO.

El procedimiento para la realizacion de dichas inversiones sera:

- FinPay se pondrd en contacto con la Sociedad Gestora para solicitar la realizacién de
la inversidn, indicando el importe, plazo y rentabilidad minima de la misma, asi como
en su caso especificacion de la Contraparte REPO con la que se pretenda operar.

- ElFondo, a través de la Sociedad Gestora, transmitira a la Entidad Colaboradora dicha
solicitud para que, de acuerdo con el apoderamiento recibido por la Sociedad Gestora
para ello, solicite una oferta de aquellas Contrapartes REPO disponibles y concluya
con aquella que sujeta a las instrucciones de FinPay en su caso, y al cumplimiento de
los Criterios de Elegibilidad REPO, ofrezca la mayor rentabilidad.

- En caso de cierre, la Entidad Colaboradora y la Contraparte REPO, procederdn, a
través de aquellos medios de comunicacidn previamente acordados, a confirmar los
términos de la operacién y las instrucciones de liquidacién (la “Confirmacion”).

La liquidacion de las Operaciones REPO por parte del Fondo, se realizard sobre la Cuenta
de Tesoreria del Fondo y los Valores de Inversidn resultantes estardn depositados en la
Cuenta de Valores, ambas cuentas abiertas en el Banco de Cuentas. La Entidad
Colaboradora, en nombre de la Sociedad Gestora se encargard de dar la oportuna
instruccidn de liquidacién al Banco de Cuentas, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora
compruebe su correcta ejecucidn, y en caso de discrepancia entre esta y la Confirmacion
lo trasladard en coordinacion con la Entidad Colaboradora al Banco de Cuentas.

VALORES EMITIDOS
Caracteristicas generales del Programa de Pagarés

Con cargo al programa de Pagarés del Fondo (“Programa de Pagarés”) podran emitirse
por el Fondo Pagarés, que representen en cada momento un Saldo Nominal Pendiente de
Pagarés de hasta un maximo de QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (500.000.000 €), de
cien mil euros (100.000€) de valor nominal unitario (“Saldo Vivo Maximo del Programa”).
El Saldo Vivo Maximo del Programa podra ser incrementado por acuerdo del Cedentey la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, que se hard constar en una escritura
complementaria de la Escritura de Constitucidn.
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Este importe se entiende como saldo maximo vivo de lo emitido en cada momento.

Todos los Pagarés estaran respaldados por la totalidad de Derechos de Crédito que se
encuentren, en cada momento, en el activo del Fondo, asi como por el resto de activos
del mismo.

Al amparo del Programa de Pagarés se podran realizar sucesivas emisiones (“Emisiones”)
de Pagarés, constituidas en Series. A estos efectos, se entenderan emitidos bajo una
misma Serie todos los Pagarés emitidos con un mismo Cddigo ISIN (/International
Securities Identification Number).

Las Emisiones podran referirse a:
(a) la Emisidn de una nueva Serie de Pagarés; y/o
(b) a la ampliacion del importe de una Serie de Pagarés emitida con anterioridad.

En cualquier caso, se hace constar que los inversores que adquieran Pagarés de una
determinada Serie, no tendran derecho alguno a oponerse a la Emisidon de Pagarés de
Series adicionales o de ampliaciones de las mismas, no requiriéndose, por tanto,
consentimiento alguno de dichos tenedores de los Pagarés ya emitidos.

Las Emisiones podran producirse durante el Periodo de Emisién, siendo el “Periodo de
Emisidn” aquel que se extiende desde la Fecha de Constitucion hasta la Fecha de Pago
(incluida) inmediatamente siguiente al décimo (102) aniversario de la Fecha de
Constituciéon siempre que no se hubiera producido previamente una Causa de
Terminacién del Periodo de Cesidn. Previa solicitud del Cedente y en ausencia de Causa
de Terminacién del Periodo de Cesidn, el Periodo de Emisidon podra extenderse por un
plazo adicional que se hara constar en una escritura complementaria de la Escritura lo
cual a su vez supondrd automaticamente (i) la modificacion de la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, de acuerdo con los términos establecidos en la Escritura de Constitucion
y (ii) la modificacion de la fecha de finalizacion prevista del Periodo de Cesidn, de acuerdo
también con dicha Escritura de Constitucidn.

Sin perjuicio de la duracién prevista del Periodo de Emisidn, la Sociedad Gestora
procedera anualmente a registrar la renovacién del Programa de Pagarés en MARF, por
periodos sucesivos de un (1) afo y hasta el décimo (102) aniversario de la Fecha de
Constitucion.

Las Fechas de Vencimiento Ordinario de cada Serie de Pagarés se haran constar en los
correspondientes Certificados de Emision.

Los Pagarés de una misma Serie, y por tanto los que se emitan con posterioridad por
ampliacion de la misma, que tengan las mismas caracteristicas y cuenten con el mismo
cadigo ISIN, son fungibles entre si de conformidad con lo dispuesto en el articulo 20 del
Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a
negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado (el “Real
Decreto 814/2023").

En este sentido, los inversores que adquieran Pagarés de una determinada Serie
renuncian, por el mero hecho de la suscripcién, y como caracteristica juridica incorporada
a los mismos, a cualquier derecho de prioridad que bajo la legislacidn espafiola pudiera
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corresponderles, en su caso, respecto a otros titulares de Pagarés de esa misma Serie que
emita el Fondo en sucesivas Emisiones.

8.1.1. Plazos de emisién

Los Pagarés se emitiran con una Fecha de Vencimiento Ordinario de entre siete (7) y
setecientos veinte (720) dias naturales contados desde la Fecha de Desembolso de la
correspondiente emisidn, sin perjuicio de lo establecido en el apartado 8.8 siguiente. Ello
no obstante, entre la Fecha de Emisidn y la Fecha de Vencimiento Ordinario de un Pagaré
deberan transcurrir al menos los seis (6) Dias Habiles a que se refiere el apartado 7.2 para
la determinacidn de los Recursos Disponibles.

8.1.2. Valor nominal

Cada nueva emisidn o ampliacidn de una Serie de Pagarés tendra un valor nominal minimo
de UN MILLON DE EUROS (1.000.000 €) (el “Valor Nominal Minimo de Emisién”). Cada
Serie estara integrada por Pagarés, cada uno de ellos con un valor nominal de CIEN MIL
EUROS (100.000 €).

8.1.3. Moneda de emisién

Todos los Pagarés estaran denominados en euros.

8.1.4. Legislacion de los Pagarés

Los Pagarés se emitiran de conformidad con la legislacidn espafiola que resulte aplicable
al Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversidn en su redaccién vigente y de acuerdo
con aquella otra normativa que la desarrolle.

8.1.5. Representacion de los valores mediante anotaciones en cuenta

Los Pagarés a emitir al amparo del Programa de Pagarés estardn representados por
anotaciones en cuenta, tal y como estd previsto por los mecanismos de negociacién en el
MARF, mercado en el cual esta previsto se solicite su incorporacién, siendo la Sociedad
de Gestiodn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”) con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus Entidades
Participantes, la encargada de su registro contable.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 14 del Real Decreto 814/2023, los Pagarés
representados por medio de anotaciones en cuenta se constituirdn como tales en virtud
de su inscripcidn en el correspondiente registro contable. Una vez practicada la referida
inscripcion, los Pagarés quedaran sometidos a las normas previstas en el Capitulo Il del
Titulo I de la LMVSI y en el Real Decreto 814/2023.

La representacion por medio de anotaciones en cuenta de los Pagarés se acreditara
mediante la Escritura de Constitucion del Fondo y la emision de los Certificados de Emision
gue se emitan de conformidad con el apartado 8.3.

Las caracteristicas diferenciadas de los Pagarés emitidos en sucesivas emisiones
realizadas por el Fondo serdn las que consten en los citados Certificados de Emision.
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8.2

8.3

8.1.6. Orden de prelacidon

Todos los Pagarés estaran respaldados por la totalidad de Derechos de Crédito que se
encuentren, en cada momento, en el activo del Fondo, asi como por el resto de activos
del mismo, sin prioridad entre ellos y serdn pagaderos conforme al Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo, en el tercer (iii) lugar.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los pagarés serdn los derivados de las condiciones financieras de precio de

emisién, descuento y precio de amortizacién con que se emitan.

8.1.7. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

La colocacién de los Pagarés se dirigird exclusivamente a clientes profesionales,
contrapartes elegibles e inversores cualificados, de conformidad con lo establecido en Ia
Ley 5/2015, asi como en los articulos 194 y 196 de la LMVSI y en el articulo 2.e) del
Reglamento de Folletos.

A efectos aclaratorios, no se solicitara su admision a cotizacién en un mercado secundario
oficial alguno, ni se llevara a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccién a fin de permitir
una oferta publica de los Pagarés que exija la publicacion de un folleto conforme a lo
establecido en el Reglamento de Folletos.

Los Pagarés podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en
Derecho. La titularidad de cada Pagaré se transmitird por transferencia contable. La
inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el registro contable producira los
mismos efectos que la tradicidon de los titulos y desde ese momento la transmision serd
oponible a terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los Pagarés
representados por anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto a reivindicacién, a no
ser que en el momento de la adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa grave.

La constitucién de derechos reales limitados u otra clase de gravdmenes sobre los Pagarés
deberad inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. La constitucion del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la correspondiente inscripcidn.

Destino de los fondos obtenidos por las emisiones de Pagarés

Las emisiones de Pagarés se destinaran (i) a financiar la adquisicion de Derechos de
Crédito o (ii) a la refinanciacién de emisiones de Pagarés emitidos por el Fondo con
anterioridad.

Los importes provenientes de la suscripcion de Pagarés seran desembolsados en la Cuenta
de Tesoreria y la Sociedad Gestora transferird el importe suscrito, descontadas las
cantidades que puedan haberse destinado al pago de Gastos de Emisién o a la
amortizacion de emisiones de Pagarés refinanciadas, a la Cuenta de Compras.

Procedimiento de emision de los Pagarés

El Fondo podrd emitir, bajo el Programa de Pagarés, nuevas Series de Pagarés y
ampliaciones de Series ya emitidas cualquier Dia Habil durante el Periodo de Emisidon
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8.4

siempre y cuando haya recibido, antes de las 12:00 pm (hora de Madrid) del Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Emision (la “Fecha de Notificacion de Emision”),
una notificacion por escrito del Cedente y de la Entidad Colaboradora, remitida via correo
electrdnico, sobre la propuesta de la nueva Emisidn, y en la que se incorpore el Certificado
de Emisién a firmar por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, cuyo modelo se
adjunta como Anexo a la Escritura de Constitucién (“Certificado de Emisién”).

La Entidad Colaboradora enviara el Certificado de Emision a la Sociedad Gestora, en los
términos anteriormente previstos, previo acuerdo con el Cedente, antes de las 12:00 p.m.
(hora de Madrid) de la Fecha de Notificacion de Emisidn.

Una vez recibido un Certificado de Emisidn, la Sociedad Gestora debera confirmar a la
Entidad Colaboradora por escrito (via correo electrdnico), antes de las 17:00 horas (hora
de Madrid) de la Fecha de Notificacion de Emision, que el Fondo va a realizar la nueva
Emisidn en los términos propuestos.

Adicionalmente a la confirmacidn anterior, en la Fecha de Emisidn, antes de las 9:30 a.m.
(hora de Madrid), la Sociedad Gestora, en su condicién de Asesor Registrado, se encargara
de generar la documentacidn necesaria para la inclusion de los valores en los registros de
MARF e IBERCLEAR.

La Entidad Colaboradora sera Intermoney Valores o la entidad que pudiera sustituirla, de
conformidad con los términos previstos en el Contrato de Colaboracion.

Precio (tipo de interés)

Los Pagarés emitidos al amparo de este Programa de Pagarés se emiten al descuento, por
lo que su tipo de interés tendra cardcter implicito y vendra determinado por la diferencia
entre su valor nominal, el Precio de Suscripcidn (PS) y las comisiones de colocacién a pagar
a la Entidad Colaboradora, en los términos previstos en el Contrato de Colaboracion, y
cualesquiera otros Gastos de Emisidn asociados.

El Precio de Emision de los Pagarés (PE), para cada Fecha de Emisién, vendra determinado
por las siguientes férmulas:

1. Cuando la Fecha de Vencimiento Ordinario de los Pagarés sea inferior o igual

a 365 a contar desde la Fecha de Desembolso:
PS = N/(1+is*d/365)

PE= PS — Comisiones y otros Gastos de Emisién=N/(1+ie*d/365)

2. Cuando la Fecha de Vencimiento Ordinario de los Pagarés sea superior a 365
a contar desde la Fecha de Desembolso:

PS = N/(1+is)A(d/365))
PE= PS — Comisiones y otros Gastos de Emision= N/(1+ie)*(d/365))

A los efectos de las anteriores formulas, se entendera
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8.5

8.6

is= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno, correspondiente a la
rentabilidad para el suscriptor.

ie= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno, correspondiente al
coste financiero asumido por el Fondo.

N= Valor Nominal del Pagaré.

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la Fecha de Desembolso (incluida)
y la Fecha de Vencimiento Ordinaria (excluida).

Documentacion y Desembolso

La documentacion de la correspondiente Emision se preparara conforme a los términos
descritos en el apartado 8.3anterior.

Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, el Fondo encargard
a IBERCLEAR la llevanza de los registros contables. El Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, enviara a IBERCLEAR los certificados acreditativos de la emision y adjudicacion
de los Pagarés, y de su desembolso, a efectos de que se practiquen las correspondientes
inscripciones.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, comunicara, mediante el correspondiente
certificado a IBERCLEAR y a MARF, el desembolso de la Emisién.

En la correspondiente Fecha de Desembolso de los Pagarés emitidos, la Entidad
Colaboradora, a través del Agente de Pagos, abonard al Fondo con fecha valor ese mismo
dia, en la Cuenta de Tesoreria, el valor efectivo de los mismos.

Si el abono acreditativo a realizar por ésta no se correspondiera exactamente con la
liquidacién enviada por el Fondo en cuanto al importe o a la fecha valor, la Entidad
Colaboradora debera subsanar el error o defecto en que hubiera podido incurrir en el
mismo Dia Habil en que ésta detecte tal error, o en el que el Fondo le comunique la
existencia del mismo. Tal error o defecto, en ninglin caso, podra suponer un perjuicio para
el Fondo, por lo que la Entidad Colaboradora debera adoptar las medidas necesarias para
subsanar dicho perjuicio, asumiendo frente al Fondo y frente a la Sociedad Gestora las
responsabilidades que de tales errores pudieran derivarse.

Incorporacion a cotizacion

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés en el sistema multilateral de negociacion
denominado Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). A estos efectos, la Sociedad
Gestora ha designado, en la Fecha de Constituciéon, como asesor registrado a Intermoney
Agency Services, S.A. (esta entidad o cualquier otra entidad que pueda ser designada en
el futuro de comun acuerdo entre la Sociedad Gestora y el Cedente, el “Asesor
Registrado”).

El Asesor Registrado se comprometera a realizar todos los trdmites necesarios para que
los Pagarés coticen en dicho mercado en el menor plazo posible. En ningun caso, la fecha
de incorporacién superarad la fecha de vencimiento de ninguno de los Pagarés y la vigencia
del Documento Base Informativo.
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8.7

8.8

A los efectos de la incorporacién de las Emisiones o ampliaciones de nuevos Pagarés, la
Sociedad Gestora debera mantener registrado y vigente en MARF este Documento Base
Informativo con la informacidn requerida por la Circular 1/2025 (o norma que la sustituya
en el futuro) y los procedimientos aplicables a la incorporacién y exclusion en el MARF
previstos en su Reglamento y resto de regulacion.

Contrato de Colaboracion y declaracién de la Entidad Colaboradora

Por el mero hecho de la colaboraciéon en la colocaciéon de los Pagarés, la Entidad
Colaboradora, en virtud del Contrato de Colaboracidn, declara:

a) conocery aceptar el contenido completo de los Documentos de la Operacion.

b) estar autorizada para llevar a cabo la colocacidn de la emisidn, comprometiéndose
a colocar los Pagarés solo entre clientes profesionales, contrapartes elegibles e
inversores cualificados, de conformidad con lo establecido en la Ley 5/2015, asi
como en los articulos 194 y 196 de la LMVSI y en el articulo 2.e) del Reglamento de
Folletos.

Reembolso y disposiciones relativas al vencimiento de los Pagarés. Fechas de Pago

Se define el “Importe de Reembolso” como la suma de las cantidades vencidas que el
Fondo deba satisfacer, conforme se indica en el presente apartado, en una Fecha de Pago
en relacion con la totalidad de los Pagarés que se encuentren vivos a dicha fecha.

Al estar prevista la incorporacién a negociacion en el MARF, el reembolso de los Pagarés
se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de compensacién y
liquidacién de dicho mercado, abonandose, en la correspondiente Fecha de Vencimiento
Ordinario (o Fecha de Vencimiento Prorrogado, segun corresponda), el importe del
Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el agente de pagos BBVA (o la entidad que le
sustituya), quien no asume obligacidn ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso
por parte del Fondo de los Pagarés a su vencimiento.

8.8.1 Reembolso ordinario

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa de Pagarés deberdn ser
reembolsados por su Valor Nominal en la Fecha de Vencimiento Ordinario indicada en el
documento acreditativo de adquisicion con aplicacidn, en su caso, de la retencién a
cuenta que corresponda, todo ello con sujecidn al Orden de Prelacién de Pagos previsto
en el apartado 7.2 del presente Documento Base Informativo.

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacidn anticipada ni para el Fondo (call) ni
para el titular del Pagaré (put) y, excepto en el supuesto de Liquidacion Anticipada del
Fondo o Extincién del mismo, de acuerdo con lo establecido en los apartados 5.2 a 5.4 del
presente Documento Base Informativo, y en el supuesto previsto en el apartado 8.8.3
siguiente, los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés no podran amortizarse
anticipadamente.

8.8.2 Reembolso Prorrogado
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En el caso de que, no habiendo finalizado el Periodo de Emisién, la Sociedad Gestora
considere, en relacidon con una determinada Fecha de Vencimiento Ordinario de Pagarés
(a estos efectos, la “Fecha de Activacion de la Prorroga"), que no existen recursos
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, para atender al pago del Saldo
Nominal Pendiente de dichos Pagarés en dicha fecha, previa instruccion recibida a tal
efecto por parte del Cedente, podrd determinar posponer su reembolso, como mdaximo,
hasta la segunda (22) Fecha de Pago posterior a dicha Fecha de Vencimiento Ordinario (la
"Fecha de Vencimiento Prorrogado”). En caso de producirse, dicha prorroga aplicara a
todos los Pagarés cuya Fecha de Vencimiento Ordinario se encuentre comprendida entre
la Fecha de Activacién de la Prérroga (incluida) y la Fecha de Vencimiento Prorrogado
(excluida) (los “Pagarés Prorrogados”).

La Sociedad Gestora comunicara a los tenedores de los Pagarés Prorrogados, en la forma
establecida en el apartado 8.11 y en la Estipulacidon de notificaciones de Escritura de
Constituciéon, no mas tarde del segundo (22) Dia Habil anterior a su Fecha de Vencimiento
Ordinario, la nueva Fecha de Vencimiento Prorrogado. En ningln caso la Fecha de
Vencimiento Prorrogado de los Pagarés Prorrogados podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento Legal. Esta circunstancia también se comunicard a MARF y a IBERCLEAR.

Activada la prérroga de cualesquiera Pagarés conforme a lo indicado en este apartado, el
Saldo Nominal Pendiente de dichos Pagarés Prorrogados que deberd satisfacerse como

Importe de Reembolso en su correspondiente Fecha de Vencimiento Prorrogado se
recalculard de acuerdo con las siguientes férmulas (“Saldo Nominal de los Pagarés

Prorrogados”):
P, _ P
N¥; = ZN ik
k

1) Enelcaso 1) del anterior apartado 8.4:

NPj,k= PEj,k X (1 + ij,k X dj,k/ 365)

2) Enelcaso 2) del anterior apartado 8.4:

NPj,k= PE; x (1+ ik ) A(dj,k / 365)

Donde:
NFi=Saldo Nominal Pendiente del Pagaré Prorrogado j.

NFi«=Saldo Nominal Pendiente imputable a la Emisién o ampliaciéon k del Pagaré
Prorrogado j.

PE; = Precio de Emisidn pendiente de reembolso imputable a la Emisién o ampliacion
k del Pagaré j.
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i = tipo de interés efectivo anual imputable a la Emisién o ampliacion k del Pagaré j,
de conformidad con la féormula establecida en el apartado 8.4 del presente
Documento Base Informativo, redondeado al alza o a la baja a la diezmilésima de
punto porcentual mas préxima.

djx= nimero de dias naturales comprendidos entre la Fecha de Desembolso hasta la
Fecha de Vencimiento Prorrogado correspondiente a la Emisién o ampliacién k del
Pagaré Prorrogado j.

De acuerdo con el anterior procedimiento, la Sociedad Gestora podra establecer durante
el Periodo de Emisién del Fondo, cuantas prérrogas sean necesarias en relacién con
cualesquiera Pagarés siempre que no se trate de Pagarés que con anterioridad a la Fecha
de Activacién de la Prorroga tengan la consideracion de Pagarés Prorrogados.

8.8.3 Reembolso extraordinario

Tras la ocurrencia de cualquier Causa de Terminacién Anticipada del Periodo de Cesién,
y con independencia de su Fecha de Vencimiento Ordinario o, en su caso, Fecha de
Vencimiento Prorrogado, el reembolso de la totalidad de los Pagarés vivos, se producira
en cada Fecha de Pago, por aplicacidn a prorrata (en relacién con el Precio de Emisién
Pendiente de dichos Pagarés), de los Recursos Disponibles remanentes tras el pago del
apartado (ii) del Orden de Prelacion de Pagos.

En estas circunstancias, en cada Fecha de Pago se calculard el Importe de Reembolso
debido a cada uno de los Pagarés aplicando las siguientes férmulas hasta su total

reembolso:
k

1) En el caso 1) del anterior apartado 8.4
Rik = PEji x (1 + ijx x djx / 365)
ljk= PEjk X ijx X djx / 365
2) En el caso 2) del anterior Apartado 8.4
Rij = PEjicx (1 +ijk ) M(djk / 365)
k= PEjx x ((1 +ijx ) M(d;k / 365)-1)
Donde:
R; = Importe de Reembolso del Pagaré j.

Rix = Importe de Reembolso del Pagaré j, que se imputa a la Emisién o ampliacién k
de dicha serie j.

PE;« = Precio de Emisidn pendiente de reembolso imputable a la Emisién o ampliacidn
k del Pagaré j.
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8.9

i = tipo de interés efectivo anual imputable a la Emisién o ampliacion k del Pagaré j
de conformidad con la formula establecida en apartado 8.4, redondeado al alzao a
la baja a la diezmilésima de punto porcentual mas proxima.

djx = niumero de dias naturales comprendidos entre la Fecha de Desembolso, o, en
su caso, desde la fecha del ultimo pago efectuado (incluida) correspondiente a la
Emisidn o ampliacién k del Pagaré j, y la Fecha de Pago corriente (excluida).

= es el interés implicito devengado correspondiente a la Emisién o ampliacion k del
Pagaré j.

En caso de que, por insuficiencia de los Recursos Disponibles aplicados conforme el Orden
de Prelacidon de Pagos, en una Fecha de Pago el reembolso no pueda satisfacerse por la
totalidad del Importe de Reembolso debido, su aplicacién hasta donde alcancen dichos
Recursos Disponibles serd como sigue:

(i) en primer lugar, se aplicaran a prorrata hasta cubrir los intereses implicitos
de todos los Pagarés; y

(ii) en segundo lugar, se aplicaran a prorrata al reembolso del importe restante
del Precio de Emisién pendiente de los Pagarés.

El antedicho proceso de reembolso de los Pagarés se repetira hasta haber satisfecho todo el
Importe de Reembolso correspondiente a la totalidad de los Pagarés que permanezcan vivos
en el Fondo.

En todo caso, no se producira ningln reembolso de los Pagarés con posterioridad a la Fecha
de Vencimiento Legal.

Derechos de los Titulares de los Pagarés

Los Pagarés no otorgaran al inversor que los adquiera ninguiin derecho politico presente o
futuro sobre el Fondo.

Dada la naturaleza de los Pagarés, no se constituird ninguna junta de acreedores, de
acuerdo con lo previsto en la Ley 5/2015.

En caso de impago de cualquier cantidad debida a los Titulares de los Pagarés, éstos solo
podran recurrir contra la Sociedad Gestora y sélo cuando ésta haya incumplido las
obligaciones que para ella se recogen en la Escritura de Constitucion. La Sociedad Gestora
es el Unico representante autorizado del Fondo ante terceras partes y en cualquier
procedimiento legal, de acuerdo con la legislacidon aplicable.

Las obligaciones del Cedente, del Administrador y del resto de las entidades que de uno
u otro modo participen en la operacidn, se limitan a aquéllas que se recogen en los
contratos correspondientes relativos al Fondo, y cuyos aspectos mas relevantes estan
descritos en la Escritura de Constitucion.

Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al Fondo o a los Pagarés que se emitan
asu cargo que pueda surgir durante su operativa o su liquidacidn, ya sea entre los titulares
de los Pagarés o entre éstos y la Sociedad Gestora, se regulara por la ley espafiola y se
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8.10

8.11

sometera a los Tribunales y Juzgados de Madrid capital, con renuncia a cualquier otro
fuero que pudiera corresponder a las partes.

Servicio Financiero de la Emision de los Pagarés

El servicio financiero de la emisidn correra a cargo de BBVA o la entidad que la sustituya
de conformidad con lo previsto en el Contrato de Agencia Financiera.

Informacion a los Titulares de los Pagarés

Las notificaciones a los Titulares de los Pagarés y a cualesquiera otros terceros que haya
de efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la forma siguiente:

Cada mesy dentro de los seis (6) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago Recurrente,
la Sociedad Gestora emitird un informe que contendra la siguiente informacién:

- El Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito.
- La tasa de impago de los Derechos de Crédito.

- El Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito que hayan entrado en
situacion de impago durante el mes natural anterior.

- El Valor Nominal Pendiente acumulado desde el inicio de la operacidon de los
Derechos de Crédito que se encuentren en situacion de impago.

- El Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito indemnizados (y el importe
de las indemnizaciones satisfechas) por la Compafiiia de Seguros durante el mes
natural anterior.

- El Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito indemnizados (y el importe
de las indemnizaciones satisfechas) por la Compafiia de Seguros desde el inicio de la
operacion.

- La vida residual media de la cartera de Derechos de Crédito.

- El descuento medio de la cartera de los Derechos de Crédito.

- Los saldos de las cuentas abiertas a nombre del Fondo y el importe de valoracién de
cualesquiera valores titularidad del Fondo.

- En su caso, referencia a la existencia de salvedades en las cuentas anuales del
Cedente remitidas a la Sociedad Gestora.

- El Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés de cada Serie antes y después del pago
correspondiente a la Fecha de Pago del mes en curso.

- Encaso de producirse, de la prérroga del vencimiento de cualquier Pagaré y la Fecha
de Vencimiento Prorrogado que deba sustituir a la correspondiente Fecha de
Vencimiento Ordinario.
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8.13

8.14

9.

- En su caso, el Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés Prorrogados y el saldo no
abonado a los Titulares de Pagarés por razon de insuficiencia de fondos.

En tanto los Pagarés se encuentren admitidos a cotizacion en MARF, la referida
informacién se comunicard a través de dicho mercado y mediante la correspondiente
“otra informacion relevante” a través del Asesor Registrado.

De conformidad con el articulo 7.1 del Reglamento de Titulizacién, la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Cedente y por su delegacidn, pondrd a disposicién de los
Titulares de Pagarés, de las autoridades competentes y, previa solicitud, de los
potenciales inversores, la informacién referida a este respecto en la Escritura de
Constitucion.

Legislacion aplicable

La constitucion del Fondo y la emision de los Pagarés con cargo al mismo se lleva a cabo
al amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucion del Fondo, asi como en la
legislacidon espafiola que resulte aplicable al Emisor o a los mismos. En particular, los
Pagarés se emitirdn de conformidad con la LMVSI, en su redaccién vigente y de acuerdo
con aquella otra normativa que la desarrolle.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que pudieran derivarse con
motivo de la constitucion y administracién del Fondo y su representacién legal por la
Sociedad Gestora, y de la Emisién de Pagarés con cargo al mismo, serdn conocidas y
falladas por los juzgados y tribunales competentes de la ciudad de Madrid. Las partes
renuncian expresamente a cualquier otro fuero que por ley pudiera corresponderles.

Certificaciones complementarias

Con ocasidn de cada nueva Emisidon de Pagarés se enviaran en MARF las certificaciones
complementarias de cada una de las sucesivas emisiones.

Costes de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros. Costes
de colocacion y, en su caso aseguramiento, originados por la Emision, colocacion e
incorporacion a MARF

Los costes anuales estimados por todos los conceptos citados ascienden a un importe
aproximado de quinientos mil euros (500.000€).

LINEA DE CREDITO SUBORDINADA

En la Fecha de Constitucidn, FinPay ha concedido al Fondo una linea de crédito subordinada,
gue podra destinarse a financiar el Precio de Cesidn de los Derechos de Crédito, al reembolso
de los Pagarés y la financiacidon del pago de los Gastos del Fondo (la “Linea de Crédito
Subordinada”) por un importe maximo que, en la presente fecha, asciende a cuatro millones
de euros (4.000.000€), y que con posterioridad a la misma, debera ser siempre suficiente
para permitir durante el Periodo de Cesidn todas aquellas disposiciones que sean necesarias
para permitir al Fondo cumplir con el Requisito de Colateralizacién Minimo en relacion con
los Pagarés que permanezcan vivos en cada momento (el “Limite de la Linea”). FinPay se
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compromete a incrementar el Limite de la Linea de Crédito Subordinada previa comunicacidn
de la Sociedad Gestora.

9.1 Disposicion de la Linea de Crédito Subordinada

En la Fecha de Desembolso Inicial, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha realizado
una primera disposicion de la Linea de Crédito Subordinada (la “Disposicién Inicial de la Linea
de Crédito Subordinada”) por un importe de setecientos cincuenta mil euros (750.000€).

El desembolso de dicha disposicién podra realizarse, siempre que la Sociedad Gestora lo
considere oportuno, mediante compensacidn parcial, con el importe a abonar al Cedente en
concepto de Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales, e ingresando el Cedente
la diferencia en la Cuenta de Tesoreria del Fondo por el importe equivalente a los Gastos
Iniciales y el importe equivalente a la Franquicia Anual Agregada de la Pdliza de Seguros
Inicial, para su posterior abono por el Fondo a la Cuenta de Compras (en relacion con este
ultimo importe).

A partir de la Fecha de Desembolso Inicial (incluida) y durante el Periodo de Cesiodn, la
disposicion de importes bajo la Linea de Crédito Subordinada se realizard conforme a las
siguientes reglas:

a) FinPay y la Sociedad Gestora acuerdan que no sera necesario que medie la solicitud por
parte de la Sociedad Gestora para que FinPay proceda de manera auténoma a poner a
disposicion del Fondo con cargo a la Linea de Crédito Subordinada y mediante su abono a
la Cuenta de Compras, aquellos importes que fueran necesarios para:

(i) En aquellas Fechas de Compra que se produzcan con anterioridad a la primera
Fecha de Desembolso de Pagarés, abonar el Precio de Cesidn de los Derechos
de Crédito que se adquieran al Cedente en cada una de las citadas fechas.

(i) A partir de la primera Fecha de Desembolso de Pagarés (incluida), satisfacer
cada Dia Habil tanto en el Cierre Diario de la Liquidaciéon como a la finalizaciéon
del Periodo Diario de Cargos por Compras (conforme se definen ambos
conceptos en el Anexo de Definiciones), el cumplimiento del Requisito de
Colateralizacién Minimo de acuerdo con las Cldusulas 2.4 y 4.1 del Contrato de
Relaciones Operativas.

b) Finpay en todo caso se compromete a atender la solicitud de disposiciones con cargo a la
Linea de Crédito Subordinada, que la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo expresamente le solicite, en los siguientes términos:

(i) En caso de que, tras la comprobacién realizada por la Sociedad Gestora a tal
efecto, esta determinase que el cumplimiento del Requisito de
Colateralizacién Minimo no hubiera quedado satisfecho en los términos
establecidos en el apartado a) (ii) anterior, la Sociedad Gestora de acuerdo con
las Clausulas 2.7 y 4.4 del Contrato de Relaciones Operativas, solicitara la
disposicion de la Linea de Crédito Subordinada por aquel importe que resultara
necesario para satisfacer dicho cumplimiento, y que FinPay deberd
desembolsar, en cada caso no mas tarde del Plazo Limite de Ajuste del mismo
Dia Habil correspondiente al Cierre Diario de la Liquidacién, o del Plazo Limite
de Ajuste del Dia Habil inmediatamente posterior a la finalizacién del Periodo
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Diario de Cargos por Compras. En caso de que dicha disposicion no fuese
satisfecha en el plazo correspondiente, la Sociedad Gestora determinara la
finalizacién del Periodo de Cesién del Fondo.

(i)  En toda aquella Fecha de Referencia en la que la Sociedad Gestora haya
determinado que en la Fecha de Pago inmediata siguiente se vaya a producir
un déficit en la Reserva de Intereses y Gastos respecto de su Nivel Requerido,
para su abono no mas tarde del Dia Habil siguiente en la Cuenta de Tesoreria,
por el importe de dicho déficit.

9.2 Interés devengado por la Linea de Crédito Subordinada

Los importes dispuestos bajo la Linea de Crédito Subordinada devengaran diariamente un
interés nominal anual, calculado sobre el saldo medio diario dispuesto bajo la Linea de
Crédito Subordinada.

A estos efectos, el periodo comprendido entre la primera disposicion de la Linea de Crédito
Subordinada y la integra amortizacién y cancelacién de la misma se entendera dividido en
sucesivos periodos de interés que coincidirdan con los periodos comprendidos entre dos
Fechas de Referencia (los “Periodos de Intereses”), comenzando el primer Periodo de
Intereses en la fecha en la que se produzca la primera disposicion de la Linea de Crédito
Subordinada. El calculo de los intereses devengados por la Linea de Crédito Subordinada en
cualquier Periodo de Intereses se realizara por la Sociedad Gestora de acuerdo con la
siguiente formula:

I=LC* r * n/365
Donde:

LC = Saldo medio diario dispuesto de la Linea de Crédito Subordinada durante el Periodo
Intereses anterior a la Fecha de Pago correspondiente.

| = Importe total de intereses devengados por la Linea de Crédito Subordinada en el Periodo
de Intereses.

r=0,10%.
n = Numero de dias del Periodo de Intereses anterior a la Fecha de Pago correspondiente.

Los intereses devengados bajo la Linea de Crédito Subordinada en cada Periodo de Intereses
seran abonados al Cedente en cada Fecha de Pago con cargo a los Recursos Disponibles, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

9.3 Amortizacion de los importes dispuestos bajo la Linea de Crédito Subordinada

Siempre que no se haya producido una Causa de Terminacién Anticipada del Periodo de
Cesidn, y sin que la propia realizacion de la amortizacién que a continuacion se indica cause
su aparicién, la Sociedad Gestora aplicara a la amortizacion del saldo dispuesto bajo la Linea
de Crédito Subordinada, fuera del Orden de Prelacién de Pagos, aquellos importes que, de
acuerdo con la Clausula 2.4 del Contrato de Relaciones Operativas, FinPay proceda a adeudar
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10.

sobre la Cuenta de Compras por no resultar indispensables para cumplir con el Requisito de
Colateralizacidn Minimo en dicha fecha.

En caso de ocurrencia de una Causa de Terminacién Anticipada del Periodo de Cesién, la
Linea de Crédito Subordinada no podrd amortizarse hasta que la totalidad de los Pagarés
hayan sido reembolsados completamente.

RESERVA PARA INTERESES Y GASTOS

El Fondo contara con una reserva durante toda la vida del mismo (la “Reserva para Intereses
y Gastos”), la cual serd dotada por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, y se integrara en los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago.

Dicha reserva se dotara en cada Fecha de Pago por aplicacién de los Recursos Disponibles
remanentes tras la aplicacién del apartado (i) del Orden de Prelacion de Pagos durante toda
la vida del Fondo y, adicionalmente, en caso de que se prevea en una Fecha de Referencia
gue estos no van a ser suficientes para que la misma alcance el importe que a continuacion
se indica, por disposiciones de la Linea de Crédito Subordinada conforme al apartado 9.1 b),
hasta un importe igual a la suma de los siguientes importes (el “Nivel Requerido de la
Reserva para Intereses y Gastos”):

(i) la cantidad equivalente al Interés Implicito Devengado Acumulado de los Pagarés,
considerando exclusivamente aquellos Pagarés que fueran a continuar vivos tras la
correspondiente Fecha de Pago; mas

(ii)  considerando exclusivamente los Pagarés que continuardn vivos tras la
correspondiente Fecha de Pago, el producto de (y) el sumatorio del Precio de Emisién
de los Pagarés por (x) el Tipo de Interés Implicito Medio Ponderado de los Pagarés y
(z) minimo entre (i) Vencimiento Residual Medio Ponderado de los Pagarés vy (ii)
noventa (90) dividido por trescientos sesenta y cinco (365), mas

(iii)  una cantidad estimada por la Sociedad Gestora equivalente a los Gastos Ordinarios
anuales del Fondo dividida por cuatro (4). A efectos aclaratorios, entre dichos gastos
previstos, a partir de que se haya producido un alguno de los Supuestos de Sustitucién
del Administrador, la Sociedad Gestora considerard como tales los importes (a
devengar o a vencer) en relacion con la prima de la Pdliza de Seguros (con
independencia de que dicha obligacidn de pago esté en ese momento siendo asumida
por FinPay) y cualesquiera otros gastos previstos relacionados con la Péliza de Seguros.

El “Interés Implicito Devengado Acumulado de los Pagarés” significa el agregado de la suma
para cada Pagaré vivo, del Precio de Emision del Pagaré multiplicado por el Tipo de Interés
Implicito del Pagaré y por el nimero de dias transcurridos entre su Fecha de Emisién y la
Fecha de Pago actual, dividido entre 365.
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11.1

FISCALIDAD
Fiscalidad del Fondo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades (“Ley del IS”); el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de
28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“Ley del IVA”); el articulo 61.k del
Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades (“Reglamento del IS”) y el articulo 45.1.B) del Real Decreto Legislativo
1/1993, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (“Ley del ITPAID”), las
caracteristicas propias del régimen fiscal vigente del Fondo son las siguientes:

e La constitucion y extincion del Fondo estd exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (“ITPAID”) (articulo 45.1.B.20.4 de la Ley del ITPAJD). Asimismo, la
incorporacién vy liquidacion del Fondo no estd sujeta al impuesto sobre Actos
Juridicos Documentados.

e La emisidn, suscripcion, amortizacidon y reembolso de Pagarés, dependiendo de si el
inversor es un empresario a efectos del Impuesto sobre el Valor Aiadido (“IVA”) o
no, estard no sujeta o exenta, segun el caso, del IVA (articulo 20.Uno.182 de la Ley
del IVA) y del ITPAID (articulo 45.1.B.15 de la Ley del ITPAID).

e El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades (“IS”), determinando su base
imponible conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del IS, y siendo de
aplicacién el tipo general vigente en cada momento, que se encuentra fijado en el
veinticinco por ciento (25%).

e Lanorma 132 de la Circular 2/2016 de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,
determina los criterios con los que los fondos de titulizacién deberan efectuar las
correspondientes correcciones valorativas por deterioro de valor de los activos
financieros.

El articulo 13.1 de la Ley del IS sefiala al efecto que, reglamentariamente, se
establecerdn las normas relativas a las circunstancias determinantes de Ia
deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los fondos de
titulizacion.

A estos efectos, el Capitulo Ill del Titulo | del Reglamento del IS establece las
circunstancias determinantes relativas a la deducibilidad de los créditos de entidades
financieras, que resultaran igualmente de aplicaciéon a los fondos de titulizacién a que
se refiere la Ley 5/2015, en relacidon con la deducibilidad de las correcciones
valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su
coste amortizado.

Ahora bien, tras la modificacion introducida por el Real Decreto 683/2017, de 30 de
junio, en el Reglamento del IS, en concreto en su articulo 9, se afiade la Disposicidon
transitoria séptima. Dicha Disposicidn sefala que en tanto se mantenga la redaccién
original de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV, sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién
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11.2

estadistica de los fondos de titulizacion, en lo referente a las correcciones por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado
de los fondos de titulizacidn a que se refiere el titulo 11l de la Ley 5/2015, de 27 de
abril, de fomento de la financiacion empresarial, la deducibilidad de las dotaciones
correspondientes a las mismas se determinard aplicando los criterios establecidos en
el citado articulo 9 en su redaccion vigente a 31 de diciembre de 2015.

e De acuerdo con la Ley 13/2023, de 24 de mayo, por la que se modifican la Ley
58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria, en transposicion de la Directiva (UE)
2021/514 del Consejo de 22 de marzo de 2021, los fondos de titulizacién ya no estan
excluidos de la aplicacién de la regla de limitacién de los gastos financieros prevista
en el articulo 16 de la Ley del IS.

e Respecto a los rendimientos de los Derechos de Crédito u otros derechos que
constituyan ingreso del Fondo, no existird obligacion de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto de Sociedades (articulo 61.k del Reglamento del IS).

e Los servicios de gestidn prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estdn exentos
del IVA (articulo 20.Uno.18.n de la Ley del IVA).

e La transmisidn al Fondo de los Derechos de Crédito es una operacidn sujeta pero
exenta de IVA de conformidad con el articulo 20.Uno.18 de la Ley del IVA. La
transmisidn estard no sujeta a la modalidad de Transmisiones Patrimoniales
Onerosas. Igualmente, estarda no sujeta a la modalidad de Actos Juridicos
Documentados, documentos mercantiles, en la medida que no se cumplan los
requisitos del articulo 33 y siguientes de Texto Refundido de la Ley del ITPAID.

e Serdan de aplicacidn las obligaciones de informacidn establecidas por la Ley 10/2014,
de 26 de junio, de ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de crédito. El
procedimiento y obligaciones de informacién se encuentra regulado en los articulos
42, 43 y 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestidn e inspeccién
tributaria y, de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de
aplicacién de los tributos siempre que se trate de emision de plazo igual o inferior a
12 meses. En caso de que el plazo de emisidn sea superior a 12 meses, resultaran de
aplicacién las obligaciones de informacién generales contempladas en la normativa
del ISy del IRPF.

Régimen fiscal aplicable a los Titulares de los Pagarés:

A efectos de la descripcidn del régimen fiscal que se hace a continuacién, los Pagarés
tendrdan la consideracién de activos financieros con rendimiento implicito en el momento
de su emisidn, de acuerdo con lo establecido en el articulo 91.2 del Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas aprobado por el Real Decreto 439/2007,
de 30 de marzo (“Reglamento del IRPF”) y en el articulo 63.1 del Reglamento del IS.

No obstante lo anterior, a los importes de principal pendiente de reembolso con
posterioridad a la fecha de vencimiento inicialmente prevista en la emisién de los Pagarés
y a los intereses devengados a partir de dicha fecha, les seran de aplicacién las reglas
aplicables a los activos financieros con rendimiento explicito.
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Como regla general, para proceder a la enajenacidn u obtencion del reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito y explicito que deban ser objeto de retencidn en el
momento de su transmisidn, amortizacion o reembolso, habra de acreditarse la previa
adquisicion de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras
obligadas a retener, asi como el precio al que se realizé la operacién. Las entidades
financieras a través de las que se efectie el pago de intereses o que intervengan en la
transmisidn, amortizacién o reembolso de los valores, estardn obligadas a calcular el
rendimiento imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la
Administracion Tributaria a la que asimismo proporcionaran los datos correspondientes a
las personas que intervengan en las operaciones enumeradas.

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

9.2.4.

El interés explicito abonado, en su caso, por el Fondo a los titulares de los Pagarés
y la diferencia entre el valor de suscripcidn o adquisicion del activo y su valor de
transmision, amortizacién, canje o reembolso obtenido por aquellos que tengan
la condicion de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (“IRPF”), tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario
obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios en los términos del articulo
25.2. de la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio (la “Ley del
IRPF”).

Dichos rendimientos se integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio
en el que se produzca la venta, amortizacién o reembolso gravandose al tipo fijo
del 19 por 100 hasta 6.000 euros, al 21 por 100 desde 6.000,01 hasta 50.000
euros, al 23 por 100 desde 50.000,01 euros hasta 200.000 euros, al 27 por ciento
desde 200.000,01 hasta 300.000 euros y al 30 por ciento desde 300.000,01 euros
en adelante.

Los citados rendimientos de capital mobiliario estaran sujetos a retencién a
cuenta del IRPF de sus perceptores al tipo del 19 por 100, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley del IRPF y en el Reglamento del IRPF en materia de retenciones
e ingresos a cuenta.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmisidon sometidos a retencidn, la
entidad financiera que actle por cuenta del transmitente sera la obligada a
retener. En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad
obligada a retener serd la entidad emisora, no obstante, en caso de que se
encomiende a una entidad financiera la materializaciéon de estas operaciones, el
obligado a retener serd la entidad financiera encargada de la operacién.

Los rendimientos obtenidos por entidades que tengan la consideracién de sujetos
pasivos del IS estaran sujetos con caracter general a retencién a cuenta del IS de
su perceptor al tipo del 19 por 100. No obstante, el Reglamento del IS establece
en su articulo 61.q) que dichos rendimientos no estaran sometidos a retencién,
siempre que cumplan los siguientes requisitos (como estd previsto en esta
emision):

(i) Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

(i) Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol
o en el Mercado Alternativo de Renta Fija, sistema multilateral de
negociacién creado de conformidad con lo previsto en el titulo XI de
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9.2.5.

9.2.6.

9.2.7.

9.2.8.

9.2.9.

la Ley' 24/1988.

En la medida en que a los Pagarés les resulta de aplicacion el régimen contenido
en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable para hacer
efectiva la exencion de retencién sobre los rendimientos obtenidos por sujetos
pasivos del IS, el procedimiento establecido en el articulo 44 del Real Decreto
1065/2007, el cual serd de aplicacion a los Pagarés emitidos por un plazo igual o
inferior a 12 meses y, en su caso, a los intereses explicitos abonados por el Fondo.

Cuando, resultando aplicable el citado procedimiento, no se dé cumplimiento a
las obligaciones de informacidn en él contenidas, los rendimientos derivados de
los Pagarés obtenidos con ocasion de su reembolso por sujetos pasivos del IS
guedardn sujetos a la retencion general del 19 por 100.

Los rendimientos obtenidos por los Titulares de los Pagarés que tengan la
condicion de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(“IRNR”) tendran la consideraciéon de rentas obtenidas en Espafia, con o sin
establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 del texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (“Ley del IRNR").

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por un no residente fiscal en territorio
espafnol que actle, a estos efectos, a través de un establecimiento permanente
en Espafia tributaran con arreglo a las normas del Capitulo Ill del mencionado
texto refundido de la Ley del IRNR, sin perjuicio de lo establecido en los Convenios
para evitar la doble imposicion y prevenir el fraude fiscal suscritos por Espaiia.

Los rendimientos obtenidos por un no residente fiscal en territorio espafiol que
actle, a estos efectos, a través de un establecimiento permanente en Espafia,
estardn exentos de retencion a cuenta del IRNR en los términos sefialados
anteriormente para los sujetos pasivos por el IS espafiol, siendo de aplicacién,
igualmente, para hacer efectiva la exclusidn de retencién en relaciéon con los
rendimientos derivados de los Pagarés, el procedimiento establecido en cada
caso.

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no
residentes en Espafia que actien, a estos efectos, sin establecimiento
permanente, tributaran con arreglo a las normas de la Ley del IRNR.

No obstante lo anterior, en la medida en que los valores emitidos cumplirian los
requisitos establecidos en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, los
rendimientos obtenidos por los Titulares de los mismos que sean no residentes
sin establecimiento permanente en Espafia estaran exentos de tributacion.

La exencién de retencion sobre los rendimientos derivados de los Pagarés
obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que actlen, a estos
efectos, sin establecimiento permanente, se encuentra condicionada al
cumplimiento de las obligaciones de informacidn contenidas en el articulo 44 del
Real Decreto 1065/2007, el cual sera de aplicacion a los Pagarés emitidos por un
plazo igual o inferior a 12 meses y, en su caso, a los intereses explicitos abonados
por el Fondo.

L A pesar de que la referencia en el articulo 61.q) del Reglamento del IS no ha cambiado, téngase en cuenta que
la Ley 24/1988 ha sido derogada por el Real Decreto Legislativo 4/2015. La referencia en la actualidad seria
hecha al Titulo X del citado texto legal.
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12.

Cuando, resultando aplicable el citado procedimiento, no se dé cumplimiento a
las obligaciones de informacién en él contenidas, los rendimientos derivados de
los Pagarés obtenidos con ocasién de su reembolso quedaran sujetos a la
retencion general del 19 por 100.

SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS VALORES AL MERCADO ALTERNATIVO DE
RENTA FIJA. PLAZO DE INCORPORACION.

Se solicitara la incorporacion de los valores descritos en el presente Documento Base
Informativo de Incorporacion en el sistema multilateral de negociacién denominado
Mercado Alternativo de Renta Fija.

En caso de incumplimiento del plazo mencionado en el apartado 8.6 del presente
Documento Base Informativo, se comunicaran los motivos del retraso a MARF y se hardn
publicos los motivos del retraso tal y como se establece en el citado apartado mediante
la publicacién de otra informacién relevante en la web de MARF, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Fondo o la Sociedad
Gestora.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacién (SMN), en
los términos previstos en los articulos 27, 42, 68 y siguientes de la LMVSI.

El presente Documento Base Informativo de Incorporacién es el documento requerido
por la Circular 1/2025 del MARF, de 16 de junio, sobre incorporacidon y exclusion de
valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija, y los procedimientos aplicables a la
incorporacién y exclusidon al MARF previstos en su Reglamento y resto de regulacién.

MARF no ha aprobado ni efectuado ningun tipo de verificacién o comprobacién en
relacién con el contenido del presente Documento Base de Incorporacién, de las cuentas
anuales auditadas del Fondo y del informe de evaluacion crediticia y de riesgo de emisién
requeridos por la Circular 1/2025, sin que la intervencion del drgano competente del
MARF suponga una manifestacién o reconocimiento sobre el caracter completo,
comprensible y coherente de la informacién contenida en la documentacién aportada por
la Sociedad Gestora en representacién del Fondo.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento de
Incorporacién con anterioridad a cualquier decisidon de inversidn relativa a los valores
negociables.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, hace constar expresamente
gue conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la incorporacidn, permanencia
y exclusion de los valores en MARF, segun la legislacidon vigente y los requerimientos de
su érgano rector, aceptando cumplirlos.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, hace constar expresamente
que conoce los requisitos para el registro y liquidacién en Iberclear. La liquidacion de las
operaciones se realizara a través de Iberclear.

En Madrid, a 30 de junio de 2025.

Como responsable del Documento Base Informativo:

Manuel Gonzalez Escudero
INTERMONEY TITULIZACION, SGFT, S.A.
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EMISOR

FINPAY FINANCE, FONDO DE TITULIZACION
representado por
InterMoney Titulizacién, SGFT, S.A.
Calle Principe de Vergara 131, Planta 32
Madrid

ENTIDAD COLABORADORA
InterMoney Valores, Sociedad de Valores, S.A.
Calle Principe de Vergara 131, Planta 32
Madrid

SOCIEDAD GESTORA
InterMoney Titulizacién, SGFT, S.A.
Calle Principe de Vergara 131, Planta 32
Madrid
ASESOR REGISTRADO
Intermoney Agency Services, S.A.
Calle Principe de Vergara 131, Planta 32
Madrid
AGENTE DE PAGOS
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Plaza de San Nicolas 4
48005 Bilbao

ASESOR LEGAL

J&A Garrigues, S.L.P.
Plaza de Coldon 2
28046 Madrid
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ANEXO
DEFINICIONES
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Administrador

Agencia de Calificacion

Agente de Pagos

Alliance Trade

Asesor Registrado

Auditor de Derechos de
Crédito

Banco de Cuentas

BBVA

Causas de Terminaciéon An-
ticipada del Periodo de
Cesion

Cedente

Certificado de Emision

Circular 1/2025

CNMV

Cierre Diario de la Liquida-
ciéon (CDL)

Anexo 1

Definiciones

Significa FinPay Netcorp, S.L.

Significa S&P, Moody's, Fitch, DBRS o Scope.

Significa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. o la entidad que, en
Su caso, la sustituya como entidad encargada de los servicios de
agencia de pagos del Fondo.

Significa el nombre comercial de Euler Hermes France, Succursale
francaise d'Euler Hermes SA RCS.

Significa InterMoney Agency Services, S.A.

Significa, en la Fecha de Constitucion, KPMG Auditores, S.L., con
CIF B78510153 inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuen-
tas (ROAC) con el numero S0702, o, en un futuro, todo aquel tercero
independiente al que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
haya encargado revisar los Derechos de Crédito y los procedimien-
tos de originacion y gestion de los mismos de acuerdo con la Politica
de Crédito y Gestién de FinPay con el objeto de verificar el cumpli-
miento de las declaraciones y garantias efectuadas por FinPay en
relacion con los mismos en su cesion al Fondo, asi como los com-
promisos asumidos por FinPay como Administrador de los Derechos
de Crédito, en los términos previstos en el apartado 6.1 del Docu-
mento Base Informativo

Significa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. o la entidad que lo
sustituya como entidad proveedora de la Cuenta de Tesoreria y de
la Cuenta de Valores.

Significa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Significa las Causas de Terminacion del Periodo de Cesién que se
indican en los primeros apartados (i) a (xii) del apartado 6.5 del Do-
cumento Base Informativo.

Significa FinPay Netcorp, S.L.

Significa el certificado de emisién a firmar por la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, en cada Emision de Pagarés, en los términos
descritos en el apartado 8.3 del Documento Base Informativo.

Significa la Circular 1/2025, de 16 de junio, sobre incorporacion y
exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Significa la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Significa, de acuerdo con la Clausula 2.6 del Contrato de Relaciones
Operativas, el momento en el que la Sociedad Gestora, determina



Caédigo ISIN
Compaiiia de Seguros

Compaiiia de Seguros Ele-
gible

Contraparte REPO

Contrato de Administracion

Contrato de Agencia Finan-
ciera

Contrato de Asesor Regis-
trado

Contratos de Cesion

Contrato de Colaboracion

Contrato de Custodia de
Valores

Contrato de Linea de Cré-
dito Subordinada

cada Dia Habil el resultado de la liquidacion del cobro de los Dere-
chos de Crédito y la posicion de las Cuentas EDE del Fondo.

Significa International Securities Identification Number.

Significa Alliance Trade o cualquiera aseguradora que, a efectos de
cubrir el riesgo de impago de los Derechos de Crédito (a través de
la Pdliza de Seguros), la sustituya en el futuro.

Significa toda aquella entidad aseguradora habilitada para prestar
servicios de seguro de crédito en Espafa, con una calificacién cre-
diticia minima de “A” a largo plazo o equivalente otorgada por una
Agencia de Calificacion.

Significa aquella entidad de crédito que actue como contraparte del
Fondo en una Operacién REPO y que haya celebrado con el Fondo
un GMRA.

Significa el contrato otorgado en la Fecha de Constitucion por la So-
ciedad Gestora, el Administrador y el Cedente, en virtud del cual se
regula la custodia, administracion y gestion de los Derechos de Cré-
dito (o de cualesquiera derechos y acciones relacionados con los
mismos) por parte de FinPay, en su condicion de Administrador.

Significa el contrato otorgado en la Fecha de Constitucién por la So-
ciedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BBVA, en
virtud del cual se regula la apertura y mantenimiento de la Cuenta
de Tesoreria y la agencia de pagos.

Significa el contrato otorgado en la Fecha de Constitucion por la So-
ciedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, e
Intermoney Agency Services, como asesor registrado a los efectos
establecidos en la normativa de MARF.

Significa los contratos bilaterales en virtud de los cuales los Dere-
chos de Crédito son cedidos al Cedente por los respectivos
Proveedores.

Significa el contrato suscrito por la Entidad Colaboradora y la Socie-
dad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en la Fecha de
Constitucién, en virtud del cual Intermoney Valores se encargara de
la colocacion de los Pagarés que el Fondo emita.

Significa el contrato otorgado en la Fecha de Constitucién por la So-
ciedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y BBVA, en
virtud del cual se regula la apertura y mantenimiento de la Cuenta
Valores y el depdsito de los Valores de Inversion.

Significa el contrato suscrito por el Cedente y el Fondo (represen-
tado por la Sociedad Gestora), en la Fecha de Constitucion, en virtud
del cual el primero otorga al segundo una linea de crédito subordi-
nada que podra destinarse a financiar el Precio de Cesion de los
Derechos de Crédito, al reembolso de los Pagarés y a la financiacion
del pago de los Gastos del Fondo.



Contrato de Relaciones
Operativas

Criterios de Elegibilidad

Criterios de Elegibilidad de
Cartera

Criterios de Elegibilidad In-
dividuales

Criterios de Elegibilidad
REPO

Cuenta de Cobros

Significa el contrato suscrito por FinPay y el Fondo (representado
por la Sociedad Gestora) en la Fecha de Constitucion en los térmi-
nos previstos en el apartado 7.1 del Documento Base Informativo.

Significa los Criterios de Elegibilidad Individuales y los Criterios de
Elegibilidad de Cartera establecidos en el apartado 6.2 del Docu-
mento Base Informativo.

Significa los criterios de elegibilidad del conjunto de la cartera de los
Derechos de Crédito vivos en cada fecha, establecidos en el apar-
tado 6.2 del Documento Base Informativo.

Significa los criterios de elegibilidad de cada Derecho de Crédito,
establecidos en el apartado 6.2 del Documento Base Informativo.

Significa los siguientes requisitos, que conforme al apartado 7.4 del
Documento Base Informativo, sera necesario cumplir de manera que
el Fondo pueda entrar en una Operacion REPO y que afectan a la
Contraparte REPO, Valores de Inversion y plazo de una Operacion
REPO:

- Contraparte REPO: debera ser una entidad de crédito que
cuente con una calificacion crediticia minima de “BBB-" a
largo plazo o de “A-2/P-2/F-2” a corto plazo, o equivalente,
otorgada por una Agencia de Calificacion.

- Valores de Inversion: solo seran elegibles titulos represen-
tativos de deuda de Gobiernos Centrales o Regionales de
paises miembros de la Unibn Econdmica y Monetaria
(UEM) europea, emitidos en euro y con una calificacion
minima de A.

- Plazo: las Operaciones REPO deberan tener un plazo de
vencimiento comprendido entre 7 y 30 dias. Se entiende
como plazo de vencimiento los dias transcurridos entre la
fecha de la compra de los Valores de Inversion por el
Fondo y la fecha en la que, de acuerdo con el compromiso
recogido en el correspondiente contrato, se deba producir
su recompra por la Contraparte.

Significa la cuenta de dinero electronico abierta a nombre del Fondo
en FinPay EDE de conformidad con lo establecido en los Términos
y Condiciones de la Plataforma firmados en unidad de acto con la
Escritura de Constitucion, cuyo objeto principal sera recibir los co-
bros de los Derechos de Crédito de conformidad con lo establecido
en la Escritura y desde la que se realizaran cargos que tengan por
objeto (i) el abono a la Cuenta de Interés de los importes correspon-
dientes al Descuento DC cobrado, asi como los importes
correspondientes a recuperaciones procedentes de Derechos de
Crédito indemnizados vy (ii) el abono a la Cuenta de Compras por el
importe restante correspondiente a los cobros efectuados por los



Cuenta de Compras

Cuenta de Interés

Cuenta de Valores

Cuenta de Tesoreria

Cuentas EDE
Cuentas del Fondo
Cuenta de Valores
DBRS

Derechos de Crédito

Derechos de Crédito Adi-
cionales

Derechos de Crédito y conciliados por FinPay, todo ello en aplica-
cién de lo establecido en el apartado 7.1 del Documento Base
Informativo.

Significa la cuenta de dinero electrénico abierta a nombre del Fondo
en FinPay EDE de conformidad con lo establecido en los Términos
y Condiciones de la Plataforma firmados en unidad de acto con la
Escritura de Constitucién, cuyo objeto principal es recibir: (i) desde
la Cuenta de Tesoreria, los importes procedentes de los desembol-
sos de Pagarés y el importe de las indemnizaciones bajo la Pdliza
de Seguros; (ii) desde la Cuenta de Cobros, los cobros conciliados
procedentes de los Derechos de Crédito, una vez deducidos los im-
portes correspondientes al Descuento DC cobrados transferidos a la
Cuenta de Tesoreria y los correspondientes a recuperaciones pro-
cedentes de Derechos de Crédito previamente indemnizados vy (iii)
los importes dispuestos bajo la Linea de Crédito Subordinada distin-
tos a la Disposicion Inicial de la misma conforme a los apartados a)
y b) del apartado 9.1 del Documento Base Informativo.

Significa la cuenta de dinero electronico abierta a nombre del Fondo
en FinPay EDE de conformidad con lo establecido en los Términos
y Condiciones de la Plataforma firmados en unidad de acto con la
Escritura de Constitucion, cuyo objeto principal (i) recibir cada Dia
Habil en el que se produzcan, desde la Cuenta de Cobros, los co-
bros conciliados correspondientes al Descuento DC procedentes de
los Derechos de Crédito, y (ii) transferir a la Cuenta de Tesoreria el
importe de dichos abonos una vez al mes en cada una de las Fechas
de Referencia.

Significa la cuenta de depodsito de valores abierta a nombre del
Fondo en BBVA para depositar los Valores de Inversion, en virtud
del Contrato de Custodia de Valores.

Significa la cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en BBVA
en virtud del Contrato de Custodia de Valores, cuyo objeto principal
es el establecido en el apartado 7.3 del Documento Base Informa-
tivo.

Significa, conjuntamente, la Cuenta de Cobros, la Cuenta de Interés
y la Cuenta de Compras.

Significa, conjuntamente, las Cuentas EDE, la Cuenta de Tesoreria
y la Cuenta de Valores.

Significa la cuenta de depdsito de valores en la que se depositaran
los Valores de Inversion.

Significa DBRS Ratings, GmbH o cualquier sociedad de su grupo.

Significa los derechos comerciales cedidos al Fondo por el Cedente,
y que se derivan de los servicios prestados entre los Proveedores y
los clientes (Deudores) del sector turistico.

Significa los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente al Fondo
en cualquier Fecha de Compra distinta de la Fecha de Constitucion



Derechos de Crédito Ase-
gurados No Fallidos

Derecho/s de Crédito Dis-
conforme/s

Derechos de Crédito Inicia-
les

Derechos de Crédito Falli-
dos

Derechos de Crédito Moro-
SoS

Derechos de Crédito Venci-
dos

Descuento DC

Descuento Pagaré

Deudores

Dia Habil

Digitel

Directiva (UE) 2016/97

dentro del Periodo de Cesién de conformidad con lo previsto en el
apartado 6.5 del Documento Base Informativo.

Significa los Derechos de Crédito que estan asegurados por una
Compainia de Seguros y que no se consideran Derechos de Crédito
Fallidos.

Significa aquellos Derechos de Crédito Iniciales o Adicionales con
respecto a los cuales, a su correspondiente Fecha de Compra, no
se hubieran cumplido todas las declaraciones efectuadas por el Ce-
dente de acuerdo con el apartado 6.7 del Documento Base
Informativo.

Significa los Derechos de Crédito cedidos al Fondo por el Cedente
en el momento de su constitucion a través del otorgamiento de la
Escritura de Constitucion, establecidos en el apartado 6.1 del Do-
cumento Base Informativo.

Significan los Derechos de Crédito Vencidos que mantengan
cantidades impagadas transcurridos mas de ciento ochenta (180)
dias desde su Fecha de Vencimiento. En caso de concurso,
insolvencia, quiebra (o situacién o procedimiento analogo) o impago
de la Compania de Seguros, todos los Derechos de Crédito Morosos
pasaran a tener la consideracion de Derechos de Crédito Fallidos
hasta que cese dicha situacion.

Significan los Derechos de Crédito Vencidos que no tengan la con-
sideracion de Derechos de Crédito Fallidos respecto de los cuales
hayan transcurrido mas de treinta (30) dias desde su Fecha de Ven-
cimiento sin que el Deudor haya procedido al pago.

Significa los Derechos de Crédito que se encuentren impagados por-
que su correspondiente Deudor no ha abonado su pago en la
correspondiente fecha de vencimiento.

Significa, para cada Derecho de Crédito pendiente de pago, la dife-
rencia entre su Valor Nominal Pendiente y su Precio de Cesion al
Fondo.

Significa, para cada Pagaré vivo, la diferencia entre el Saldo Nomi-
nal Pendiente y el Precio de Emisién de dicho Pagaré.

Significa cada uno de los distintos deudores de los Derechos de Cré-
dito (distribuidores, tour-operadores, bancos de camas y agencias
de viajes).

Significa todo aquel dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo, (iii) fes-
tivo en Madrid, ni (iv) inhabil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System).

Significa Digitel On Trusted Services, S.L.

Significa la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucion de seguros y
su normativa de desarrollo.



Disposicion Inicial de la Li-

nea de Crédito
Subordinada

Distribuidor

Documento Base Informa-
tivo del Programa de
Pagarés

Documento de Cesion al
Fondo

Documentos de la Opera-
cién

Emision o Emision de Pa-
garés

Emisor
Entidad Colaboradora
Escritura o Escritura de

Constitucion

Facturas

Fecha de Activacion de la
Prérroga

Significa un importe de SETECIENTOS CINCUENTA MIL EUROS
(750.000 €) igual a la suma de:

e El Precio de Cesién de los Derechos de Crédito Iniciales;
mas

e Elimporte de los Gastos Iniciales del Fondo; mas

e Un importe de 350.000 euros, equivalente a la Franquicia
Anual Agregada de la Pdliza de Seguros Inicial.

Significa toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés
ofrezca, venda, ponga a disposicién de cualquier otra forma o reco-
miende los Pagarés.

Significa el documento base informativo de incorporacion de valores
que el MARF requiere para autorizar la Emision de Pagarés.

Significa el documento de cesion de los Derechos de Crédito por
parte de FinPay, cuyo modelo se adjunta como Anexo 5.3 a la Es-
critura, con el objeto de certificar la cesion de los Derechos de
Crédito, conforme con lo establecido en los apartados 6.4 y 6.5 del
Documento Base Informativo.

Significa, conjuntamente, (i) la Escritura de Constitucion, (ii) el Con-
trato de Administracion, (iii) el Contrato de Agencia Financiera, (iv)
el Contrato de Colaboracion, (v) el Contrato de Asesor Registrado,
(vi) el Contrato de Relaciones Operativas, (vii) el Contrato de Linea
de Crédito Subordinada, (viii) el Contrato de Custodia de Valores;
(ix) la Pdliza de Seguros, (x) los Términos y Condiciones de la Pla-
taforma y (xi) cualquier otro contrato que modifique, desarrolle o
sustituya a los anteriores.

Significa la Emision de Pagarés constituidas en Series hasta alcan-
zar el Saldo Vivo Maximo del Programa. Las Emisiones podran
referirse a (a) la Emision de una nueva Serie de Pagarés y/o (b) la
ampliacién del importe de una Serie de Pagarés emitida con ante-
rioridad.

Significa FINPAY FINANCE, FONDO DE TITULIZACION.

Significa Intermoney Valores.

Significa la escritura publica de constitucion del Fondo, formalizando
la constitucion del Fondo de Titulizacion y la cesion de Derechos de
Crédito Iniciales en la Fecha de Constitucion.

Significa las facturas emitidas por los Proveedores a los Deudores,
de las que derivan los Derechos de Crédito.

Significa la fecha en que, no habiendo finalizado el Periodo de Emi-
sion, la Sociedad Gestora considere, en relacion con una
determinada Fecha de Vencimiento Ordinario de Pagarés, que no
existen recursos suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos, para atender al pago del Valor Nominal Pendiente de di-
chos Pagarés en dicha fecha.



Fecha de Compra o Fechas
de Compra

Fecha de Compra Inicial

Fecha de Constitucion

Fecha de Desembolso Ini-
cial

Fecha de Emision

Fecha de Notificacion de
Emision

Fechas de Pago

Fechas de Pago Recurren-
tes

Fecha de Referencia

Fecha de Vencimiento Le-
gal

Fecha de Vencimiento Ordi-

nario

Significa la Fecha de Compra Inicial y las sucesivas fechas de com-
pra, que podran tener lugar en cualquier Dia Habil durante el Periodo
de Cesidn, en las que el Cedente ceda a la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, Derechos de Crédito.

Significa la Fecha de Constitucién en la que el Cedente cede a la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, los De-
rechos de Crédito Iniciales.

Significa la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion,
es decir, el 2 de junio de 2025.

Significa el cuarto (4°) Dia Habil posterior a la fecha de registro de
la Escritura en CNMV (fecha en la que el Fondo ha abonado abonar
al Cedente el Precio de Cesién de los Derechos de Crédito Iniciales
en los términos previstos en la Escritura).

Significa la fecha en que tenga lugar cada una de las Emisiones de
Pagarés conforme al procedimiento establecido en la Escritura y
descrito en el presente Documento Base Informativo.

Significa cualquier Dia Habil durante el Periodo de Emision en que
la Sociedad Gestora haya recibido, antes de las 12:00 horas (CET)
del Dia Habil anterior a la correspondiente Fecha de Emisién, una
notificacion por escrito del Cedente y de la Entidad Colaboradora,
remitida via correo electronico, sobre la propuesta de la nueva Emi-
sion, en la que se incorpore el Certificado de Emision a firmar por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, cuyo modelo se adjunta
como Anexo 9.6 a la Escritura de Constitucion.

Seran (i) las Fechas de Pago Recurrentes y (ii) cualquier dia que
sea una Fecha de Vencimiento Ordinaria o una Fecha de
Vencimiento Prorrogada de un Pagaré, todo ello de conformidad con
lo establecido en el apartado 7.2 del Documento Base Informativo.

Seran los dias quince (15) de cada mes contado a partir del mes de
julio de 2025 (incluido) o, en caso de no ser Dia Habil dicha fecha,
el Dia Habil siguiente. La Sociedad Gestora podra sustituir dicho dia
por otro siempre que sea un Dia Habil y cuente con el acuerdo del
Cedente y de la Entidad Colaboradora. Dicha modificacion, que no
podra afectar al vencimiento de los Pagarés ya emitidos, sera
comunicada a través del correspondiente hecho relevante al
mercado MARF.

Significa el sexto (6°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago en curso.

Significa la Fecha de Pago inmediata posterior al cuarto (4°) aniver-
sario a la finalizacién del Periodo de Emisién (inicial o modificado)
del Fondo.

Significa cada una de las fechas de amortizacion ordinaria de cada
Emision de Pagarés, que debera (i) estar comprendida en cualquier
caso entre siete (7) y setecientos veinte (720) dias naturales desde
la correspondiente Fecha de Desembolso; y (ii) corresponder con



Fecha de Vencimiento Pro-
rrogado

FinPay
FinPay EDE
Fitch

Fondo

Franquicia Anual Agregada

Gastos de Emision

Gastos Extraordinarios

Gastos Iniciales

Gastos Ordinarios

una Fecha de Pago del Fondo. En ningun caso la fecha de venci-
miento del Pagaré podra ser superior a la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo.

Significa una Fecha de Pago posterior a la Fecha de Vencimiento
Ordinario, a la que se pospone el reembolso del pago del Valor No-
minal Pendiente de los Pagarés, previa instruccién recibida a tal
efecto por parte del Cedente, cuando no habiendo finalizado el Pe-
riodo de Emision, la Sociedad Gestora considere que no existen
recursos suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
para atender a tal pago. En caso de producirse, dicha prérroga apli-
cara a todos los Pagarés cuya Fecha de Vencimiento Ordinario se
encuentre comprendida entre la Fecha de Activacion de la Prorroga
(incluida) y la Fecha de Vencimiento Prorrogado (excluida). Todo
ello de conformidad con lo establecido en el apartado 8.8.2 del Do-
cumento Base Informativo.

Significa FINPAY NETCORP, S.L.

Significa FINPAY ENTIDAD DE DINERO ELECTRONICO, S.A.U.
Significa Fitch Rating Espafia, S.A. o cualquier sociedad de su
grupo.

Significa FINPAY FINANCE, FONDO DE TITULIZACION.

Significa el importe minimo anual de pérdidas sufridas en relacion
con los Derechos de Crédito siniestrados, a partir del cual se proce-
deran a practicar las indemnizaciones por la Compania de Seguros.

Significa los gastos del Fondo por cada Emision de Pagarés.

Significa los gastos asociados a la liquidacion del Fondo, los gastos
derivados, en su caso, de la preparacion y formalizacién de la modi-
ficacion de la Escritura y de los contratos referidos en ella, asi como
por la celebracién de contratos adicionales, los gastos necesarios
para instar la ejecucion de los Derechos de Crédito y los derivados
de las actuaciones recuperatorias que se requieran, los gastos ex-
traordinarios de auditorias y de asesoramiento legal, y, en general,
cualesquiera otros gastos requeridos extraordinarios que fueran so-
portados por el Fondo.

Significa cualquier gasto necesario para la Constituciéon del Fondo.

Significa cualesquiera gastos necesarios para el normal funciona-
miento del Fondo que actualmente se devengarian o que en un
momento futuro pudieran devengarse, entre los que se encuentran
la comision periddica de la Sociedad Gestora, la comision de la En-
tidad Colaboradora, la remuneracion del Agente de Pagos, la
remuneracion del Auditor de Derechos de Crédito, los gastos de au-
ditoria de las cuentas anuales, la remuneracién del Administrador,
las tasas de la CNMV correspondientes a la supervision e inspeccion
de la informacién remitida por el Fondo, los gastos derivados de la



Global Master Repurchase
Agreement o GMRA

Grupo FinPay
IBERCLEAR

Importe de los Derechos de
Crédito Iniciales

Importe de Reembolso

Importe Minimo

Retenido

Informe Regulatorio de los
Derechos de Crédito

Informe Regulatorio del
Inversor

incorporacion de Derechos de Crédito Adicionales, los gastos relati-
vos a la renovacion del codigo LEI, los gastos derivados de la
obtencion de los certificados electrénicos del Fondo, los gastos re-
lativos a la llevanza del registro contable de los Pagarés, por su
representacién mediante anotaciones en cuenta, los gastos deriva-
dos de la incorporacién de negociacion de los Pagarés en MARF,
los gastos derivados de la amortizacién de los Pagarés, la prima de
la Pdliza de Seguros, cualquier otro gasto relativo a la Péliza de Se-
guros (pero sélo a partir del momento en el que se haya producido
alguno de los Supuestos de Sustitucion del Administrador en rela-
cion con FinPay) y los gastos derivados de los anuncios y
notificaciones relacionados con el funcionamiento ordinario del
Fondo y/o los Pagarés.

Significa el contrato marco que debera firmar el Fondo con cada
Contraparte REPO en que se regulara el marco general de la ope-
rativa de las Operaciones REPO.

Significa el grupo societario del Cedente, de conformidad con el ar-
ticulo 42 del Cédigo de Comercio.

Significa Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Com-
pensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.

Significa QUINCE MIL ONCE EUROS Y VEINTISEIS CENTIMOS
DE EURO (15.011,26 €), importe establecido en el apartado 6.4.1
del Documento Base Informativo.

Significa la suma de las cantidades vencidas que el Fondo deba sa-
tisfacer, conforme se indica en el apartado 8.8 del Documento Base
Informativo, en una Fecha de Pago en relacion con la totalidad de
los Pagarés que se encuentren vivos a dicha fecha.

Significa el importe de interés econdmico neto significativo en la ti-
tulizacién ascendente al 5%, conforme al Articulo 6 del Reglamento
de Titulizacion (y en particular, a la modalidad de retencion estable-
cida en el apartado 3.(d) de dicho articulo) y a las disposiciones que
lo desarrollan, tal como resulte aplicable en cada momento que debe
retener el Cedente de forma continua como entidad originadora a los
efectos del Reglamento de Titulizacion, en virtud del otorgamiento
de la Linea de Crédito Subordinada.

Significa el informe a publicar con periodicidad mensual, conte-
niendo cierta informacién relacionada con los Derechos de Crédito
con respecto a cada periodo comprendido entre dos Fechas de
Pago, segun se exige por, y de conformidad con, el articulo 7(1)(a)
del Reglamento de Titulizacién (incluyendo informacion acerca de
cudles de las modalidades reguladas en el articulo 6(3) han sido
aplicadas, de conformidad con el articulo 6 del Reglamento de Titu-
lizacion) y los modelos finalmente adoptados para su difusion.

Significa el informe a ser publicado con periodicidad mensual para
los Titulares de los Pagarés con respecto a cada periodo compren-
dido entre dos Fechas de Pago, segun se exige por, y de



Indemnizaciéon Maxima
Anual

Interés Implicito Deven-
gado Acumulado de los
Pagarés

Intermoney Agency Servi-
ces

Intermoney Valores
Ley 5/2015

Ley Concursal
Ley de Proteccion de Datos

Ley de los Mercados de Va-
lores y Servicios de
Inversion o LMVSI

Ley del IVA

Limite de la Linea

Limites de Crédito por Deu-
dor

Linea de Crédito Subordi-

nada

Liquidacién Anticipada

MARF

conformidad con, el articulo 7(1)(e) del Reglamento de Titulizacién,
y los modelos finalmente adoptados para su difusion.

Significa el importe maximo a indemnizar por la Compafia de Segu-
ros durante el correspondiente periodo anual de la Pdédliza de
Seguros conforme a los términos previstos en las condiciones parti-
culares de la Pdliza de Seguros.

Significa el agregado de la suma para cada Pagaré vivo, del Precio
de Emision del Pagaré multiplicado por el Tipo de Interés Implicito
del Pagare y por el numero de dias transcurridos entre su Fecha de
Emisién y la Fecha de Pago actual, dividido entre 365.

Significa Intermoney Agency Services, S.A.

Significa Intermoney Valores, S.V., S.A.

Significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion
empresarial.

Significa el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal.

Significa la Ley Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccion
de Datos y garantia de los derechos digitales.

Significa la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversion.

Significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Ahadido.

Significa el importe maximo que, en la presente fecha, asciende a
cuatro millones de euros (4.000.000 €), y que, con posterioridad a la
misma, debera ser siempre suficiente para permitir durante el Pe-
riodo de Cesion todas aquellas disposiciones que sean necesarias
para permitir al Fondo cumplir con el Requisito de Colateralizacion
Minimo en relacion con los Pagarés que permanezcan vivos en cada
momento.

Significa los importes maximos de riesgo asegurados por la Compa-
fia de Seguros por cada Deudor, en los términos previstos en la
Pdliza de Seguros.

Significa la linea de crédito subordinada otorgada por el Cedente al
Fondo que podra destinarse a financiar el Precio de Cesion de los
Derechos de Crédito, al reembolso de los Pagarés y a la financiacion
del pago de los Gastos del Fondo.

Significa la liquidacion del Fondo vy, con ello, la amortizacion antici-
pada de la Emisién de Pagarés en una fecha anterior a la Fecha
Final, en los supuestos y de conformidad con el procedimiento esta-
blecido en el apartado 5 del Documento Base Informativo.

Significa el Mercado Alternativo de Renta Fija.



Margen de Intermediacioén
Financiera

MiFID I

Moody’s

Nivel Requerido de la Re-
serva para

Intereses y Gastos

Requisito de Colateraliza-
cién Minimo

Significa el margen al que tiene derecho el Cedente que se calculara
y abonara de conformidad con lo previsto en el apartado 20.4 de la
Escritura de Constitucion.

Significa la Directiva (UE) 2020/1504 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 7 de octubre de 2020, por la que se modifica la Directiva
2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos financieros.

Significa Moody’s Investors Service Espafia, S.A. o cualquier socie-
dad de su grupo.

Significa un importe igual a la suma de:

(i)

(ii)

(iif)

la cantidad equivalente al Interés Implicito Devengado Acumu-
lado de los Pagarés, considerando exclusivamente aquellos
Pagarés que fueran a continuar vivos tras la correspondiente
Fecha de Pago; mas

considerando exclusivamente los Pagarés que continuaran vi-
vos tras la correspondiente Fecha de Pago, el producto de (y)
el sumatorio del Precio de Emision de los Pagarés por (x) el
Tipo de Interés Implicito Medio Ponderado de los Pagarés y
(z) minimo entre (i) Vencimiento Residual Medio Ponderado
de los Pagarés vy (ii) noventa (90) dividido por trescientos se-
senta y cinco (365), mas

una cantidad estimada por la Sociedad Gestora equivalente a
los Gastos Ordinarios anuales del Fondo dividida por cuatro
(4). A efectos aclaratorios, entre dichos gastos previstos, a
partir de que se haya producido un alguno de los Supuestos
de Sustitucion del Administrador, la Sociedad Gestora consi-
derara como tales los importes (a devengar o a vencer) en
relacion con la prima de la Pdliza de Seguros (con indepen-
dencia de que dicha obligacion de pago esté en ese momento
siendo asumida por FinPay) y cualesquiera otros gastos pre-
vistos relacionados con la Pdéliza de Seguros.

Significa la suma de las siguientes cantidades:

(i)

El minimo entre:
a) La diferencia positiva entre (i) la suma de la totalidad del

Precio de Compra de los Derechos de Crédito no Fallidos
que estan vivos en el Fondo, multiplicado por el Porcen-
taje de Cobertura, y (ii) el importe de la franquicia anual
pendiente de consumir correspondiente a la Pdliza de
Seguros), y

b) el importe de la Indemnizacién Maxima Anual no consu-

mida conforme a la Pdliza de Seguros, mas



Normativa de Proteccion de
Datos

OPIs

Orden de Prelacion de Pa-
gos

Pagarés
Pagarés Prorrogados

Periodo de Cesion

Periodo de Emision

Periodos de Intereses

Periodo Diario de Cargos

por Compras

Plataforma

(i) El saldo de la Cuenta de Compras, mas

(iii) El precio de adquisicion de los Valores de Inversidén que se
encuentren depositados en la Cuenta de Valores.

Significa, conjuntamente, el Reglamento General de Protecciéon de
Datos junto con la Ley de Proteccion de Datos y su normativa de
desarrollo.

Significa las érdenes de pago irrevocables mediante las cuales se
confirma el importe y pago de las Facturas, e individualmente cada
una de ellas, una “OP/I”.

Significa el orden de aplicacion de los Recursos Disponibles, esta-
blecido en el apartado 7.2 del Documento Base Informativo para
atender, en cada Fecha de Pago, el cumplimiento de las obligacio-
nes de pago del Fondo.

Significa todos los pagarés emitidos por el Fondo en cada fecha.

Significa los Pagarés en relacién con los cuales el reembolso de los
mismos se pospone a una Fecha de Vencimiento Prorrogado inme-
diata posterior a su correspondiente Fecha de Vencimiento
Ordinario.

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Constitucion (in-
cluida) y hasta la ultima de las siguientes fechas (i) la fecha que sea
sesenta (60) dias anterior a la Fecha de Vencimiento Ordinario mas
lejana de entre todos los Pagarés vivos emitidos por el Fondo v (ii)
la fecha (inicial o modificada) en la que hubiera finalizado el Periodo
de Emisién.

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Constitucion y
hasta la Fecha de Pago (incluida) inmediatamente siguiente al dé-
cimo (10°) aniversario de la Fecha de Constitucién siempre que no
se hubiera producido previamente una Causa de Terminacion Anti-
cipada del Periodo de Cesion.

Significa los periodos de intereses de la Linea de Crédito Subordi-
nada, comprendidos entre la primera disposicion de la Linea de
Crédito Subordinada y la integra amortizacién y cancelaciéon de la
misma, que coincidiran con los periodos comprendidos entre dos
Fechas de Pago del Fondo.

Significa, de acuerdo con la Clausula 3.1 del Contrato de Relaciones
Operativas el periodo en el que cada Dia Habil el Fondo habilita a
FinPay para proceder a cargar la Cuenta de Compras con objeto de
liquidar el Precio de Cesidn de los Derechos de Crédito adquiridos
por el Fondo en dicho dia.

Significa la plataforma de mercado de viajes B2B que conecta a Pro-
veedores con Deudores mediante un sistema automatizado de



Plazo DC

Plazo Limite de Ajuste

Plazo Pagaré

Plazo Residual del Pagaré

Péliza de Seguros

Politica de Crédito y Ges-
tion
Pdliza de Seguros Inicial

Porcentaje de Cobertura

Precio de
Cesion

Precio de Cesion de los De-

rechos de Crédito Iniciales

Precio de Emision de los
Pagarés

Precio de Suscripcion de
los Pagarés

Prima Minima

extremo a extremo a través de la cual se procesan los pagos corres-
pondientes a la prestacion de servicios vinculados a su actividad
principal.

Significa el niumero de dias pendientes hasta la fecha de venci-
miento del Derecho de Crédito consignada en la Factura, contados
desde la Fecha de Compra en la que fue adquirido por el Fondo.

Significa, de acuerdo con la Clausula 2.7 del Contrato de Relaciones
Operativas, las 13.00 horas de cada Dia Habil en el que cualquier
incidencia que hubiera sido puesta de manifiesto por la Sociedad
Gestora ese mismo dia en el Cierre de la Liquidacion Diaria, debera
haber sido corregida.

Significa el niumero de dias pendientes hasta la fecha de venci-
miento del Pagaré en su correspondiente Fecha de Emision.
Significa, a una fecha, el nimero de dias pendientes hasta la fecha
de vencimiento de un determinado Pagaré.

Significa la pdliza a suscribir con una Compania de Seguros Elegible
al objeto de cubrir el riesgo de impago de los Derechos de Crédito
cuyas caracteristicas se describen en el apartado 6.12 del Docu-
mento Base Informativo.

Significa las reglas y principios contenidos en los procedimientos in-
ternos de originaciéon y administracion de FinPay.

Significa la poliza de seguros de crédito suscrita el 25 de junio de
2025, por el Cedente, como tomador y asegurado, el Fondo como
asegurado y beneficiario y Euler Hermes France, Succursale fra-
ngaise d 'Euler Hermes SA RCS (cuya marca comercial es “Allianz
Trade”), como aseguradora, conforme a lo establecido en el apar-
tado 6.12 del Documento Base Informativo.

Significa el porcentaje que, multiplicado por la pérdida sufrida en re-
lacion con un Derecho de Crédito en caso de siniestro, determina el
importe de la indemnizacién que debe satisfacer la Compania de
Seguros (sin perjuicio de la aplicacién de la Indemnizacion Maxima
Anual y la Franquicia Anual Agregada).

Significa el precio de cesidén de cada Derecho de Crédito, conforme
alo establecido en el apartado 6.5 del Documento Base Informativo.

Significa el precio de cesion total de los Derechos de Crédito Inicia-
les, cuyo importe esta previsto en el apartado 6.4.2 del Documento
Base Informativo.

Significa el precio de emision de los Pagarés, para cuyo calculo se
emplearan las férmulas que se indican en el apartado 8.4 del Docu-
mento Base Informativo.

Significa el precio de suscripcion de los Pagarés, para cuyo calculo
se emplearan las formulas que se indican en el apartado 8.4 del
Documento Base Informativo.

Significa la prima minima de la Péliza de Seguros que, a los efectos
de la Pdliza de Seguros Inicial, a la Fecha de Constitucion sera un
importe igual a 501.000 euros por el periodo de cobertura actual.



Programa de Pagarés

Proveedores

Ratio Acumulado Anuali-
zado de Derechos de
Crédito Morosos

Real Decreto 814/2023

Recursos Disponibles

Reembolso Extraordinario

Reglamento 1286/2014

Reglamento 575/2013

Significa el programa de Pagarés a emitir por el Fondo de conformi-
dad con los términos establecidos en el apartado 8.1 del
Documento Base Informativo.

Significa hoteleros, empresas de gestion de destinos, comercializa-
dores, bancos de camas y agregadores conectados a través de la
plataforma de mercado de viajes B2B de FinPay con distribuidores,
tour-operadores, bancos de camas y agencias de viajes, mediante
la Plataforma, acreedores de diversos derechos de crédito derivados
de la prestacién de servicios hoteleros, parte de los cuales se cede-
ran al Fondo.

Significa el cociente entre:

(a) el sumatorio del Valor Nominal Pendiente en su
correspondiente Fecha de Compra por el Fondo de los
Derechos de Crédito que hayan sido declarados como
Derechos de Crédito Morosos desde la Fecha de Constitucion
del Fondo; entre,

(b) el sumatorio del Valor Nominal Pendiente en su
correspondiente Fecha de Compra por el Fondo de todos los
Derechos de Crédito que el Fondo hubiera adquirido desde la
Fecha de Constitucién del Fondo; entre

(c) el cociente, redondeado a dos decimales, entre (y) los dias
transcurridos desde la Fecha de Constitucion del Fondo y la
Fecha de Referencia, y (z) 365.

Significa el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instru-
mentos financieros, admision a negociacion, registro de valores
negociables e infraestructuras de mercado.

Significa las cantidades liquidas que figuren depositadas en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo el sexto (6°) Dia Habil anterior a la
Fecha de Pago en curso, y que procedan de los conceptos estable-
cidos en el apartado 8.8.3 del Documento Base Informativo.

Significa el reembolso extraordinario de los Pagarés Prorrogados
realizado conforme a lo establecido en el apartado 8.8.3 del Docu-
mento Base Informativo.

Significa el Reglamento (UE) n°® 1286/2014 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos
de datos fundamentales relativos a los productos de inversion mino-
rista empaquetados y los productos de inversion basados en
seguros.

Significa el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversion.



Reglamento 910/2014

Reglamento de Folletos

Reglamento de Titulizacién

Reglamento General de
Proteccién de Datos

Reserva para
Intereses y Gastos

Saldo Nominal Pendiente
de los Pagarés

Saldo Nominal de los Paga-
rés Prorrogados

Saldo Vivo Maximo del Pro-
grama

Scope
Securities Act

Serie de Pagarés
SMN
Sociedad Gestora

Supuesto de Incumpli-
miento del Cedente

Significa el Reglamento (UE) n°® 910/2014 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 23 de julio de 2014, relativo a la identificacion elec-
tronica y los servicios de confianza para las transacciones
electrénicas en el mercado interior y por el que se deroga la Directiva
1999/93/CE.

Significa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 14 de junio, sobre el folleto que debe publicarse en
caso de oferta publica o admisién a cotizacion de valores en un mer-
cado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE.

Significa el Reglamento (UE) 2017/2402, del Parlamento Europeo y
del Consejo de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un
marco general para la titulizacién, y se crea un marco especifico
para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el que
se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE
y los Reglamentos (CE) n° 1069/2009 y (UE) n°® 648/2012.

Significa el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 27 de abril, relativo a la proteccion de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la
libre circulacion de estos datos y por el que se deroga la Directiva
95/46/CE.

Significa la reserva a dotar durante toda la vida del Fondo de con-
formidad con el apartado 10 del Documento Base Informativo, la
cual se integrara en los Recursos Disponibles en cada Fecha de
Pago.

Significa el saldo nominal total pendiente de pago de todos los Pa-
garés vivos en cada momento.

Significa el saldo nominal relativo a los Pagarés Prorrogados, una
vez activada la correspondiente prorroga de cualesquiera Pagarés,
conforme al apartado 8.8.3 del Documento Base Informativo.

Significa QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (500.000.000 €), de
cien mil euros (100.000 €) de valor nominal unitario.

Significa Scope Ratings GmbH, o cualquier sociedad de su grupo.

Significa la Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América,
con sus respectivas modificaciones.

Significa cada una de las series de Pagarés emitida por el Fondo.
Significa sistema multilateral de negociacion.

Significa InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.

Significa cualquier incumplimiento por parte del Cedente, bajo cua-
lesquiera Documentos de la Operacion de los que fuera parte (a
excepcion del Contrato de Administracion), de (a) cualquiera de sus
obligaciones no monetarias materiales si dicho incumplimiento no
fuera subsanado por el Cedente dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes, a partir de lo primero que ocurra entre, la fecha en la que
el Cedente sea consciente de dicho incumplimiento y la fecha en



Supuestos de Liquidacion
Anticipada del Fondo

Supuestos de Sustitucion
del Administrador

que el mismo le fuera notificado por la Sociedad Gestora; o (b) cual-
quiera de sus obligaciones monetarias si dicho incumplimiento no es
subsanado por el Cedente dentro de los dos (2) Dias Habiles si-
guientes a partir de lo primero que ocurra, la fecha en la que el
Cedente sea consciente de dicho incumplimiento y la fecha en que
el mismo le fuera notificado por la Sociedad Gestora.

Significa los supuestos de liquidacion del Fondo establecidos en el
apartado 5.2 del Documento Base Informativo.

Significan los siguientes:

(i)

(iif)

(iv)

el dia en que la Sociedad Gestora tenga
conocimiento de que el Administrador y/o FinPay
EDE fueran declarados en concurso (y ello
inmediatamente en cuanto tenga conocimiento de tal
circunstancia), se hubiera producido la comunicacion
de inicio de negociaciones para alcanzar un acuerdo
de refinanciacion a los efectos de los articulos 583 y
siguientes de la Ley Concursal, su intervencién
judicial o liquidacion;

el dia en que la Sociedad Gestora tenga
conocimiento del incumplimiento material por parte
del Administrador de cualquiera de sus declaraciones
y obligaciones derivadas del Contrato de
Administracién si dicho incumplimiento no es
subsanado por el Administrador dentro de los diez
(10) Dias Habiles siguientes, a partir de lo primero
que ocurra entre, a) la fecha en la que el
Administrador sea consciente de dicho
incumplimiento y b) la fecha en la que la Sociedad
Gestora le remita una notificacion indicando la
ocurrencia de dicho incumplimiento;

el dia en que la Sociedad Gestora tenga
conocimiento de que FinPay EDE ha perdido su
autorizaciéon como entidad de dinero electronico. A
estos efectos, FinPay se obliga a poner en
conocimiento de la Sociedad Gestora dicha
circunstancia con caracter inmediato, en caso de
acaecimiento de la misma; y

el dia en que la Sociedad Gestora tenga
conocimiento de que FinPay deja de formar parte del
Grupo FinPay o se hubiera producido un Cambio de
Control. A estos efectos, FinPay se obliga a poner en
conocimiento de la Sociedad Gestora dicha



S&P

Tercero de Confianza

Términos y Condiciones de
la Plataforma

Tipo de Interés Implicito del
Derecho de Crédito

Tipo de Interés Implicito
Medio Ponderado de los
Derechos de Crédito

Tipo de Interés Implicito del
Pagaré

circunstancia con caracter inmediato, en caso de
acaecimiento de la misma.

Significa S&P Global Ratings Europe Limited o cualquier sociedad
de su grupo.

Significa una entidad publica o privada prestadora de servicios elec-
tronicos de confianza cualificada segun el Reglamento (UE) n°
910/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de julio de
2014, relativo a la identificacion electrénica y los servicios de con-
fianza para las transacciones electrénicas en el mercado interior y
por el que se deroga la Directiva 1999/93/CE.

Significa los términos y condiciones a firmar por la Sociedad Ges-
tora, en nombre del Fondo (con FinPay y FinPay EDE) para darse
de alta como usuario de los servicios de pago y notificaciones de las
cesiones de los Derechos de Crédito a través de la Plataforma y
para la apertura de las Cuentas EDE.

Significa, para cada Derecho de Crédito pendiente de pago, el re-
sultado de efectuar la siguiente division:

Descuento DC * 365
Precio de Cesion * Plazo DC

Significa el resultado de dividir:

a) el sumatorio del producto, para cada Derecho de Crédito
vivo, de su Tipo de Interés Implicito del Derecho de Cré-
dito, por el Precio de Cesiodn del correspondiente Derecho
de Crédito; y

b) el sumatorio del Precio de Cesion de todos los Derechos
de Crédito vivos a esa fecha.

Significa, para cada Pagaré vivo (teniendo en cuenta cada una de
las Emisiones o0 ampliaciones del mismo), el resultado de efectuar
la siguiente division:

e Paralos Pagarés con un plazo inicial inferior o igual
a 365 dias:

Descuento Pagaré * 365

Precio de Emisién del Pagaré * Plazo Pagaré

e Paralos Pagarés con un plazo inicial superior a 365
dias:



Tipo de Interés Implicito
Medio Ponderado de los
Pagarés

Titulares de los Pagarés

Valor Nominal de los Dere-
chos de Crédito

Valor Nominal Minimo de
Emision

Valor Nominal Pendiente

Valores de Inversion

Vencimiento Residual Me-
dio Ponderado de los
Pagarés

. . . 365
Valor Nominal Pendiente del Pagaré srazopagare

-1
Precio de Emision del Pagaré

Significa, el resultado de dividir:

a) el sumatorio del producto, para cada Pagaré vivo, del Tipo
de Interés Implicito del Pagaré por el Precio de Emisién
del correspondiente Pagaré; y

b) el sumatorio del Precio de Emisién de todos los Pagarés
vivos a esa fecha.
Significa los inversores o suscriptores de los Pagarés en cada mo-
mento.

Significa el valor nominal total pendiente de pago de los Derechos
de Crédito.

Significa UN MILLON DE EUROS (1.000.000 €), y se corresponde
con valor nominal minimo que debera tener cada nueva emision o
ampliacion de una Serie de Pagarés.

Significa el importe consignado en la Factura correspondiente pen-
diente de reembolso.

Significa los valores de inversion depositados en la Cuenta de Valo-
res en los que se haya invertido temporalmente la tesoreria
excedentaria que no vaya a invertirse en la compra de Derechos de
Crédito Adicionales, de conformidad con el apartado 7.4 del Docu-
mento Base Informativo.

Significa, el resultado de dividir:

a) el sumatorio del producto, para cada Pagaré vivo (teniendo en
cuenta cada una de las Emisiones o ampliaciones del mismo), del
Plazo Residual del Pagaré y el Precio de Emision del correspon-
diente Pagaré; y

b) el sumatorio del Precio de Emisién de todos los Pagarés vivos a
esa fecha



