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[I. OTHER INFORMATION

IMPORTANT INFORMATION
INVESTING IN THE NOTES INVOLVES CERTAIN RISKS.
Please read the risk factors section 1 of this Information Memorandum.

The MARF has not carried out any verification or check of any kind in relation to this
Information Memorandum (nor their schedules), nor on the content of the documentation
and information provided by the Issuer in compliance with Circular 1/2025

The Notes to be issued under the Programme are exclusively addressed to (i) persons in
States belonging to the European Economic Area ("EEA") who have the status of
"qualified investors" in accordance with the definition provided in Article 2 (e) of
Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017
on the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to
trading on a regulated market and repealing Directive 2003/71/EC (the "Prospectus
Regulation”); and (i) in particular in Spain both "eligible counterparties” and

" professional clients”, as defined in Directive 2014/65/EU of the European Parliament and
of the Council of 15 May 2014 on markets in financial instruments and amending Directive
2002/92/EC and Directive 2011/61/EU ("MIFID II") and its implementing regulations
(including the Securities Market Law).

No action has been taken in any jurisdiction to permit a public offering of the Notes or to
permit possession or distribution of thelnformation Memorandum or any other offering
material in any country or jurisdiction where specific action is required for such purpose.
This Information Memorandum is not to be distributed, directly or indirectly, in any
jurisdiction in which such distribution would involve a public offering of securities. This
Information Memorandum is not an offer of securities to the publ or the solicitation of an
offer of securities to the public, nor is any offer of securities to be made in any jurisdiction
in which such an offer or sale would be considered contrary to applicable law. In particular,
this Information Memorandum does notconstitute a prospectus approved and registered
with the Comisién Nacional del Mercado de Valores (the "CNMV") and the issue of the
Notes to be issued under the Programme does not constitute a public offer pursuant to the
provisions of article 35 of the Seurities Market Law, in conjunction with article 1.4 of the
Prospectus Regulation, which exempts from the obligation to approve, register and publish
a prospectus with the CNMV.

*kkkkkkkkx

Potential investors should not base their investment decision on information other than that
contained in thisInformation Memorandum .

The Dealers the Paying Agent, the Registered Adv or the Legal Advisor assumeno
responsibility for the contents of thelnformation Memorandum . The Dealershaveentered
into cooperation agreementswith the Issuer for the placement of the Notes without
undertaking any underwriting of the Notes, notwithstanding thatthe Dealersmay purchase
Notesin their own name.



RULES ON PRODUCT GOVERNANCE UNDER MIFID Il

THE TARGET MARKET SHALL ONLY BE ELIGIBLE COUNTERPARTIES AND
PROFESSIONAL CLIENTS.

Solely for the purposes of the product approval process to be carried out l@ach producer,
following the assessment of the target market for the Notes it has been concluded that: (i)
the target market for the Notes are only "eligible counterparties” and "professional
clients", as defined for each of those expressions in Directi\2914/65/EU of the European
Parliament and of the Council of 15 May 2014 on markets in financial instruments and
amending Directive 2002/92/EC and Directive 2011/61/EU ("MIFID 1I") and its
implementing regulations (in particular, in Spain, the Securities Maket Law and its
implementing regulations), and (ii) all distribution channels of the Notes to eligible
counterparties and professional clients are adequate.

Any person who after the initial placement of the Notes offers, sells, otherwise makes available
or recommends the Notes (the "Distributor") must take into account the producer's target
market assessment. However, any Distributor subject to MIFID II will ke responsible for
carrying out its own target market assessment in respect of the Notes (either by applying the
producer's target market assessment or by refining it) and for determining appropriate
distribution channels.



PROHIBITION ON SELLING TO RETAIL INVESTORS IN THE EUROPEAN
ECONOMIC AREA

The Notes are not intended to be offered, sold or otherwise made available, and must not be
offered, sold or otherwise made available to retail investors in the EEA. For these purposes,
"retail investor" means a person who meets any or all of the followinglefinitions: (i) retall
client within the meaning of paragraph (11) of Article 4(1) of MIFID II; or (ii) client within

the meaning of Directive 2002/92/EC, provided that he does not qualify as a professional client
in accordance with the definition included in paragraph (10) of Article 4(1) of MIFID II; or

(iii) a retail client as defined in the regulations implementing MiFID in any EEA Member
State (in particular in Spain as defined in article193 of the Securities Market Law and its
implementing regulations). Accordingly, none of the key information documents required by
Regulation (EU) No 1286/2014 of the European Parliament and of the Council of 26 November
2014 on key information documents relahg to packaged retail investment products and
insurance-based investment products (the "1286/2014 Regulation™) have been prepared for
the purposes of the offer or sale of the Notes to, or making them available to retail investors
in the EEA and in accordance with the foregoing, any offer, sale or making availablof any

of the Notes to retail investors may be unlawful under the provisions of Regulation 1286/2014.

In the United Kingdom, this document and the Notes wouldnly be being distributed to, and
are only directed at, and any investment and investment activity in the Notes to which this
document relates is availableonly to, and will only be subscribed by, ‘qualified investor$

(" qualified investors, as defined in section 86(7) of théinancial Services and Markets Act
2000 (i) who are persons with professional experience in investment matters falling within
the definition of "investment professiondlsin section 19(5) of the Financial Services and
Markets Act 2000 Financial Promotion) Order 2005 (the "Order"); or (ii) who are high net
worth entities within Article 49(2)(a) to (d) of the Order (together, all such persons shall be
described as "relevant persons”). Persons who are not relevant persons should not take any
action on the bais of this document and should not act in reliance or under reliance on it.

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933, as
amended (the "Securities Act") and may not be offered or sold in the United States of America
unless registered or exempt from registration under the Securities AcThere is no intention

to register any Notes in the United States or to make an offer of any kind of the securities in
the United States of America.
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IV. RISK FACTORS

Investing in the Notes involves certain risks. Potential investors should carefully consider
the risks described in this section together with the other information contained in this
Information Memorandurbefore investing in the Notes.

If any of these risk®r otherrisks not described hereimaterialise, the Issuerad the
Grougs business, financial condition and results and/or the Issuer's ability to repay the
Notes at maturity could be adversely affected asd,result, the market price of the Notes
could decline, resulting in the loss of all or part of any investment in the Notes.

The Issuer does not warrant the completeness oisthéactors described belowhe risks
and uncertainties described in tmformation Memorandurmmay not be the only risks and
uncertaintiegacingthe Issuepor the Groupnd there may be other risks and uncertainties,
currently unknown or not currently considered to be material, which alone or together with
others (whether or not identified in thrformation Memoranduincould potentially have

a material adverse effect on the Issuer'sher Group's financial condition, results of
operations, liquidity of the Notes and/or the Is&ier the Group's ability to repay the
Notes the financial condition, results of the Issoethe Groupthe liquidity of the Notes
and/ortheability of the Issuer to repay the Nottsmaturity and which could, as a result,
result in a decrease in the margete of the Notesand/orresult in a loss of all or part of
any investment in the Notes.

The Issuer believes that the risk factors described below represent the principal or material
risks inherent in investing in the Notes, but a default on the Notes upon redemption may
occur for other reasons not foreseen or knatithe date of thimformation Memorandum

In most cases, the risk factors described above represent contingencies which may or may
not occur. The Issuer cannot express an opinion as to the likelihood of such contingencies
materialising.The order in which these risks greesentedloes not necessarily reflect a
higher probability of occurrence.

Key information about the main risks specific to thelssuer and/or the Group or its
businesssectors

The principal risksassociated with the Issuedsd the Group'businessrisks specific to

the Issuerand theGroup andthoserelated to economjgolitical, regulatoryand fiscal
circumstancesre set out belowThe materialisation of any of these risks could have a
material adverse effect on the Issuer's and/or the Group's businssgssfinancial
condition and results of operations.

A. Risks associated with the Issuer's, its Group, and their activities

- Risks related to the procurement of new contracts and projects

Turnkey projects are characterised by the need to invest a significant amount of
resources and entail, if awarded, the inflow of a significant anuiuetzenues.

This is due to their technical complexity and the fact that they are usually
awarded to a single entity, for which a rigorous selection process is usually
followed in which elements such as the quality of the service, technological
capacity, pedrmance, personnel, reputation and experience of the potential
bidders are assessed, in addition topttee offered by each of them. These are
sometimes lengthy and complex processes that may be influenced by market
conditions or other factors.



If the level of competition from th&roup'scompetitors in terms of price or any
other variables assessed by the bidders were to increase, and the number of
projects meeting the Group's profitability criteria were to decrease, the number
of projects undertaken could be reduced.

As trackers(mechanical devices used to orient solar panels so that they remain
approximately perpendicular to the sun's rays for as long as possible during the
day)are a major piece of equipment in photovoltaic plants, the risks mentioned

above apply to both tracker construction and tracker manufacturing activities.

Risks arising from unexpected project adjustments and cancellations

The projects carried out by the Group are exposed to unexpected adjustments
and cancellations, as well as to early maturities, variations or defaults as a result
of potentially remaining in the projepobrtfolio for an extended period of time.

In addition, such contracts may also be subject to changes in the agreed scope of
work, which may result in increased project costs, reduced expected profits or
even losses.

Cancellations or modifications of projects awarded or carried out by the Group,
or changes in the corporate strategy of its customers may affect both the Group's
profitability and its portfolio. In this regard, reductions in the portfolio would
adversely Hect the revenues and profits that the Group ultimately earns under
the contracts included in the portfolio.

As trackers are a major piece of equipment in PV plants, the above risks apply
to both the construction and manufacturing of trackers.

Risks arising from deviations from project budgets

The contractual form sometimes used by the Group for large engineering and
construction projects i€ngineering, procurement and constructiGaPC)
contracts. Miscalculation of costs or overruns of the project budget (such as
shortages and increases in the cost of materials, machinery or labour) can lead
to a reduction in the profitabilitgf the project even resulting in losses for the
Group.

In addition, during the execution phase of the project, problems may arise that
directly impact the project schedule, whether related to the design or engineering
of the project, the supply of equipment or other factors that delay the schedule,
such as pronged political instability.

This may result irthe Group's difficulty in completing a project within budget
or within the planned time scenario.

As trackers are a major piece of equipment in PV plants, the above risks apply
to both the construction and manufacturing of trackers.

Risks arising from contracting with suppliers and subcontracting of
services

The Group relies on thirgarty manufacturers and subcontractors to carry out
its activities. To the extent that the Group is unable to subcontract certain
services and/or procure equipment and/or materials in accordance with the
corresponding forecasts,uaity standards, specifications and budgets, the
Group's ability to carry out its activities could be affected with the consequent
risk of penalties, termination of contracts or liabilities.



B.

Risks associated with potential defects in engineering or construction work
and liability claims in the performance of the activity

The Group cannot rule out the possibility that some of the engineering or
construction work it undertakes may have a defect that could cause damage to
property or persons or even environmental damlagewise, due to the nature

of the activities it carries out, or due to contractual or professional errors or
omissions in the performance of such activities, the Group is exposed to
accidents or possiblability claims.

Such claimsmay result inthe Group being required to pay compensation or
penalties in the futures well ahaving a material adverse effect on @ups
reputationandability to obtain new customers or retain existing otrerder

to mitigate this riskthe Grouphas taken ouhsurance policies.

As trackers are a major piece of equipment in photovoltaic plants, the above risks
apply to both the construction and manufacturing of trackers.

Risks related to occupational safety and health

The importance of the industrial workforce in the Group's activities makes
occupational health and safety management a particularly important element.
The Group takes the necessary measures awcdnignuously committed to
ensuring absolute occupational safety, althotiggmeasuresakento prevent

and avoid occupational accidemtgay prove to be insufficient or inadequate.

Risk of litigation, claims and administrative disciplinary proceedings

In the course of their business, the Issuer and its Group are involved in litigation,
claims and administrative disciplinary proceedings, including tax proceedings,
which can be lengthy and costly and the outcome of whighcertairand could

be unfavourable

Risks specific to the Issueand the Group

Risk of dependence on key personnel

The Group has an experienced and qualified management and technical team
both at the corporate level and at the level of each of its business areas. The loss
of any keypersonnel could have an adverse effect on the Group's operations.
The Group's inability to attract and retain sufficiently qualified management and
technical personnel could limit or delay the development of the Group's business

Risks related to technological changes

The technologies applied in the various sectors in which the Group operates are
constantly and rapidly evolving. Moreover, these sectors use increasingly
complex techniques that are constantly being perfected.

In order to maintain and increase its competitiveness and its business, the Group
must adapt to technological advances and be aware of the technologies existing
at any given timereactingappropriately and in tim&® implementcurrent and
future technological advances in the different sectors in which it operates.

Competition risk

The activities carried out by the Group through each of its business areas fall
within competitive sectors that require significant human, material, technical and



financial resources and in which other specialised companies and large
international groups operate.

It is possible that the Groupt®mpetitorsmay have greater resources than the
Group, both material and technical and financial, or more experience or better
knowledge of the markets in which the Group operates or seeks to expand its
business, or demand a lower return on their investment and consequently be able
to submit better technical or economic bids than those of the Group.

- Geographic concentration risk

Sales outside Spain represethie majority of the Group's sales. Political,
economic and social instability or the loss of business in these geographic areas
could have a negative impact on the Group's operating results and financial
position.

- Foreign currency exposure risk

The Group conducts a significant porti@f its business transactions in
currencies other than the euFductuations in the parity of the currency in which

a given economic transaction is carried out against the currency in which it is
recorded can have a negative impact on the financial expenses and results for the
year, with a specific impact on the financial management of assets, liabilities and
results. The Group finances its investments, if possible and economically
feasible, in thefunctional currency (the currency in which its main monetary
flows are realised) of the country of the investimen

The Group limits exposure to this risk taking out currency hedges
- Weather risks

Weather changes may pose a risk to the Gragbgities and results as they are
carried out in areas of the planet that are affected by climate change. In addition,
future estimates of solar production are based on the analysis of historical
measurements over more than 20 years and are considéredepresentative

of the future. However, relevant and unexpected weather changes could result in
lower production than expected from historical data. When assessing a new
investment, the Group takes into account possible changes in expected
production, bt even so, the magnitude of the potential deviation in case of
relevant weather changes is uncertain.

Renewable energy parks under construction and in operation are exposed to
inclement weather, natural disasters,,etsks that depend on the location of the
assets.

- Image risk - weather conditions and impact on trackers

In the past, adverse weather conditions such as strong winds have affected
photovoltaic installationscausingsignificantdamage to thenso far,the Group

has not been affected by tlsisuation, although theafety level othestructure
andtrackerdesigns has been increasétiese measures may, however, not be
sufficient to ensure thauch situationslo notarise

C. Risks related to economic circumstances

- Liquidity risk
Liquidity risk is the risk arising from funding requirements resulting from timing
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mismatches between funding requirements and sources of funds. The Group
manages liquidity risk prudently by maintaining sufficient cash and marketable
securities, the availability of funding through a sufficient amount of committed
credit facilities and dficient capacity to liquidate market positions. The Group
aims to maintain flexibility in funding through the availability of contracted
credit facilities.

Liquidity risk coverage is considered adequate when there is a minimum amount
of available financing equivalent to six months of debt service.

Any financial impossibility on the part of the Group to service its short and long
term debts, due tmsufficient contracted financial instruments or insufficient
equity, could have a material adverse effect on the business, financial position
and results of the Issuer and/or its Group companies

Credit risk

The main credit risk is attributable to trade receivables to the extent that a
counterparty or customer fails to meet its contractual obligations. The Group has
policiesin placeto ensure that sales are made to customers with an adequate
credit history or, where appropriateequires collateralised collection
instruments.In this regard, when the transactions contracted may generate
counterparty risk for any subsidiary company, the Group follows a policy of
contracting these transactions with a counteypaith a credit quality equal to

or higher than those of the Group itsedhdincludes deterrent clauses in its
contracts thamay helpmitigate this riskThe Issuer's directors, based on their
experience and their assessment of the economic environment, make the
necessary estimates in order to make the necessary provisions for impairment of
trade receivables in each case.

D. Requlatory risks

Regulatory risk of the electricity market in Spain in relation to renewable
energies

The renewable energy sector is subject to a regulatory framework exposed to
possible variations that could affect the electricity production market in Spain,
introducing regulatory risk in the activities of Group companies.

Risks relating to incentive remuneration

The Issuer and the Group are subject to a set of laws and regulations on tariffs
and other aspects related to energy production in the countries in which they
operate, mainly in those countries where they have assets subject to incentive
remuneration. Chayes in these laws and/or regulations may affect the future
profitability of projects in these countries. In general, the new plants currently
under construction around the world are based on-termy energy sales
agreements, through tenders or direct tiagons, which reduces the regulatory

risk of these plants.

Risks specific to the engineering and construction business area

The Group's activities in the energy sector, which include the execution of large
turnkey energy infrastructure projects and the development, construction and
operation of photovoltaic power plants, entail regulatory risk due to the fact that
they fall within a regulatory framework that is exposed to possible variations that
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E.

may affect the electricity production market in many of the countries in which
the Groupoperates.

The Group's activities are subject to multiple jurisdictions with varying
degrees of regulatory requirements that require the Group to make a
significant effort to comply with them.

The internationalisation and the sector of activity in which the Group operates
mean that it is subject to multiple jurisdictions with varying degrees of regulatory
requirements.

This multijurisdictional regulatory framework requires efforts to comply with

all the legal requirements of each of the jurisdictions in which the Group
operates. Failure to comply widmy of the multiple regulatory requirements

may result in the revocation of concessions, licences, the imposition of fines or
penalties that disqualify the Group from contracting with the various public
entities. Therefore, compliance with such regulatory requirements and, in
particular, the requiraents of stringent envirmmental regulations in some of

the countries may entail high costs for the Group's operations, which could have
a material adverse effect on the Issuer's and/or the Group companies' business,
financial condition and results of operations.

In addition, the regulations may grant a wide margin of discretion to the
competent administrative authorities. Legislation is subject to possible changes,
which could even have retroactive effects and thus adversely affect the
maintenance and/or renewdll@ences and authorisations already granted, the
obtaining of new licences, property expenses and transfer costs and the value of
assets. These regulatory changes could also adversely affect the Group's original
intended use of its infrastructure and Icbalso lead to an increase in investment
costs or ongoing expenses.

Tax risks

Changes in taxor accounting legislation in countries wherethe Group
operates

The Group is exposed to changedax legislation inthe principal markets in
which it operatesin the interpretation of such legislation by the tax authorities,

as well ago change@ accounting standards. There is also a risk that unexpected
tax charges may arise or that tax authorities may challenge the general transfer
pricing policy adopted by th@&roup

Key information on the main risks specific to the Notes

Theprincipal risks of the Notes being issued are as follows:
Market risk

The Notes are fixed income securities and their market price is subject to possible
fluctuations, mainly due to changes in interest rates. Therefore, the Issuer cannot
ensure that the Notes will trade at a market price equal to or higher than the
subscripion price of the Notes.

Credit risk
The Notes are secured by the Issuer's assets
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Credit risk arises from the potential inability of the Issuer to meet its obligations
thereunderand consists of the potential economic lssvestorsarising from a
total or partial default on those obligations.

Risk of changes in the Issuer's credit quality

The Issuer's credit quality may deteriorate as a regulamong other factorgn
increase in indebtedness, as well as a deterioration in financial ratios, which would
represent a deterioration in the Issuer's ability to meet its debt obligations.

Liquidity risk

This is the risk that investors will not find a counterparty for the Notes when they
wish to sell them prior to maturity. Althougin order to mitigate this riskan
application will be made to list thi¢otesissued under thimformation Memorandum

on the MARF, there can be no assurance that they will be actively traded on the
market.

In this regard, it is noted that the Issuer has not entered into any liquidity contract and
therefore there is no entity obliged to place bid and offer prices. Consequently,
investors may not be able to find a counterparty foNbies

Subordination risk. Order of seniority

In accordance with the classification and ranking of claims establishBadyial
Legislative Decree 1/20200f 5 May, approving the consolidated text of the
InsolvencyLaw (the "Insolvency Law 1/2020), in the event of insolvency of the
Issuer the claims held by investors under the Notes will, as a general rule, be
classified as ordinary claims (common creditors), ranking after preferential claims
and before subordinated claims (unless they qualify as such pursuant to Z81icle

of the Insolvencyct 1/2020. Asholders obrdinary claims, the holders of the Notes
would not enjoy preference among themselves
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V. INFORMATION ON THE ISSUER

The corporate name of the IssueGiupoGransolay S.L

The Issuer is a limited liability company incorporated in and subject to the laws of the
Kingdom of Spain.

The Issuer's Tax Identification Number iB-05397286 and its LEl code is
959800MCHE7FT91LLW84.

The Issuer is registered with the Commercial Registiyadrid on page M/39715, sheet
150, volume 41761.

The Issuer'segistered office is locateat avenida dda Transicion Espafiol@2, parque
empresarial Omega, edificio A, planta 3.2, Alcobendas, 28108, Madrid, SeEre its
principal offices are also located.

The shares of thdssuerare indirectly majorityowned by Trilantic Europewith the
remaining shares of the Issuer beawgned byits founding shareholders and other minority
shareholders

The corporate purposef the Issuers mainly the promotion of photovoltaic solar plants,
including for this purpose the performance of, inter alia, administrative concessions, project
execution and supervision, grid connection and maintenance of installations, as well as the
construction of photovoltaic solar plants and any industrial progécted at the
development of renewable energy generation soualtesf, the above, including through
investment, participation and operation of all types of indugtrigjects and companies
whose purpose is the development of renewable energy generation sources, and allowing
its development, totally or partially, indirectly, in any form permitted by law and, in
particular, through the ownership of shares or stake®mpanies with an identical or
similar purpose.

The corporate purpose of the Issuer is also the management of the business group formed
by its participateccompanies.

The Issuer is governed and managed by a Board of Directors currently composed of eight
directors, who hold office for an indefinite term

As at the date of thimformation Memorandurrthe directors of the Issuer are Mr. Victor
Manuel Garcia Reymundo, Inversiones Silverstrand, S.L. represented by Mr. Domingo
FloriAn Vegas Fernandez, Inversiones Frontyard, S.L. represented by Mr. Juan Pedro
Alonso Salmeron, Mr. IvarErnesto Higueras Rivas, Mr. Stephen Andrew Barrett,
Mr. Ignacio Mataix EnteroMr. Derek Wayne Glanvill, and Girasol Investment, S.A.,
represented by Mr. Javier Fernando Olascoaga Palacio.

The audit firm of thdssuer's financial statements corresponding to the financial year ended
on 31 December 2024as Deloitte Auditores, S.L.

The Issuer is not aware of any judicial, administrative or arbitration proceedings which in
the opinion of the Issuer, as of the date of this Information Memoranailinmaterialy
affectthe Programme.

Thewebsite of the groupf whichthelssueris a membeis www.gransolar.com

Schedule 1o thisinformation Memorandurmcludes additional information of the issuer
and its business
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Schedules 2 to f» thisInformation Memorandurmclude

Schedule 2the consolidatecainnual accountsf the Issuerfor the financial year
starting onl January 2024nd ending o831 December 2024

Schedule 3the consolidatecainnual accountsf the Issuerfor the financial year
starting onl January 202and ending o831 December 2(&

Schedule 4theindividual annual accountsf the Issuefor thefinancialyearstarting
on 1 January 2024nd ending 081 December 2024nd

Schedule 5theindividual annual accountsf the Issuefor thefinancialyearstarting
on 1 January 202and ending 081 December 2(R
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VI. REGISTERED ADVISOR

Banca March, S.A. is a public limited company with Tax ldentification Number
A0700402]1 LEI Code number 959800LQ598A5RQASA64ANd registered office at
Avenida Alejandro Rossell6 8, 07002, Palma de Mallorca, whidedsstered in the
Companies Register of the Balearic Islands in Volume 20, Book 104, Folio 230, Page PM
195 and in the Register of Registered Advisors of the MARF pursuant to Operating
Instruction 8/2014 of 24 March on the admission of registered advstine Alternative
Fixed Income Alternative Market (th&egistered Advisof' or "Banca March").

Banca Marchas the Registered Adwsto the Programmehas thefunctions stated in
Circular 2/2025, of 16 June 2025, on registered advisors of the Fixed Income Alternative
Market, the Market Regulation, and applicable legislation.
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VII. PERSON RESPONSIBLE FOR THE INFORMATION

Mr. Ivan Ernesto Higueras Rivas the name and on behalf of the Issuer, in his capacity
asattorneyin-fact, assumes responsibility for the content of thisrmation Memorandum
for theadmisionof the Notes.

Mr. lvan Ernesto Higueras Rivaspresents that, having taken all reasonable care to ensure
that such is the case, the information contained inrtfassmation Memorandurs, to the

best of his knowledge, in accordance with the facts and contains no omission likely to
materiallyaffect itscontent
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VIIl. TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES AND THE PROGRAMME

FuLL NAME OF THE NOTES ISSUANCE
Grupo Gransolar Commercial Paper Progran2@ia
M AXIMUM OUTSTANDING AMOUNT

The maximum outstanding amount of the Programmenes hundred and fiftynillion
euros (¥450000,000) nominal.

This amount is understood as the maximum outstanding balance that may be reached at
any given time by the sum of the nominal amount of the outstanding Notes issued under
the Programme amadmittedinto the MARF under thitnformation Memorandum

In any eventas the Issuer is a limited liability company, and in accordance with the
provisions of article 401 of Royal Legislative Decree 1/2010, of 2 July, approving the
revised text of the Capital Companies Act (tl@@apital Companies Act), the total
amount ofits issuancesnay not exceed twice its equity, with teceptions set out in said
article.

DESCRIPTION OF THE TYPE AND CLASS OF THE NOTES. UNIT NOMINAL VALUE

The Notes are securities issued at a discount, represent a debt for thebésmuiaterest
and are repayable at their nominal value at maturity.

An ISIN code will be assigned to each Note issue with the same maturity.

Each Note shall haversominalvalue ofone hundred thousarediros (*400,000 and the
maximum number of Notes outstanding at any one time shall not eaceddousantive
hundred(1,500.

APPLICABLE LAW AND JURISDICTION OF THE COMMERCIAL PAPER NOTES

TheNotesare issued in accordance with the Spanish law applicable to the Issuer or to the
Notes. In particular, they are issued in accordance with the Securities Market Leweand
Capital Companies Law and in accordance with any athptementing or concordant
legislation.

The Courts and Tribunals of the city of Madrid will have exclusive jurisdiction to hear any
dispute that may arise in relationtheNotes

REPRESENTATION OF THE NOTES BY MEANS OF BOOK ENTRIES

The Notes to be issued that a@mittedinto the MARF undethe Programme will be
represented by book entries, as provided by the trading mechanisms in the MARF in which
theiradmissiorwill be requested, anidberclear with registered office in Madrid, Plaza de

la Lealtad, 1, together with its Participating Entities, will be responsible for their accounting
registration in accordance with the provisions of (i) article 8.3 of the Securities Law, and
(i) Royal Decree 814/2023 of 8 November on financisirimments, admission to trading,
registration of negotiable securities and market infrastructures

CURRENCY OF THE ISSUANCE
The Notes issued under the Programme will be denominated in euro.
RANKING OF THE NOTES: ORDER OF SENIORITY

The Notes will bainsecured
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Pursuant to the ranking of claims under ligolvency Law in the event of insolvency of

the Issuer, the holders of the Notes would rank behind the Issuer's existing senior creditors,
on the same level as other unsecured creditors and ahead of subordinated creditors (unless
they qualify as such pursuant to dei2z81 of thelnsolvency Lawy and would not have any
preference among them.

DESCRIPTION OF THE RIGHTS ATTACHED TO THE NOTES AND PROCEDURE FOR
EXERCISING THEM . METHOD AND DEADLINES FOR PAYMENT OF THE NOTES AND FOR
DELIVERY OF THE NOTES

Pursuant to the legislation in force, the Notes issued uhdétrogramme shall have no
present and/or future political rights over the Issuer for the investor acquiring them.

The economic and financial rights for the investor associated with the acquisition and
holding of the Notes shall be those derived from the interest rate, yield and redemption
price conditions under which they are issued and which are set out below.

The disbursement date of the Notes issued will coincide with their issue date and their
effective value will be paid to the Issuer by Banca March in its capacity as paying agent
(the 'Paying Agent), in the account indicated by the Issuer on each issue date.

TheDealersor the Issuer, as the case mayrhay issuea nominative and nenegotiable
acquisition certificate. This document will provisionally certify the subscription of the
Notes until the appropriate book entry is made, which will entitle the holder to request the
relevant certificate of entitlement.

Likewise, the Issuer will notiffhe MARF andlberclearof the disbursement by means of
the relevant certificate.

| SSUANCE DATE. TERM OF THE PROGRAMME

The term of the Programmease(1) year from the date @dmissiorin theMARF of this
Information Memorandum

As the Programmés a rollingprogramme, Notes may be issued, subscribed and entered
into the MARF under thignformation Memorandunon any dayduring the term of this
Information MemorandumHowever, the Issuer reserves the right not to issue Notes when
it deems it appropriate in accordance with the Issuer's cash requirelecdsse it finds
more advantageous financing terrasfor any other reason.

The supplemental certifications for each issue will set out the issue date and the
disbursement date of the Notes. The date of issue, disbursemextnaisdiorof the Notes
may not be later than the expiry date of thiermation Memorandum

NOMINAL INTEREST RATE . INDICATION OF THE YIELD AND METHOD OF CALCULATION

The nominal annual interest rate shall be fixed for éssure The Notes will be issued at
the interest rate agreed betwebn Dealers(as definedbelow) or the investorand the
Issuer as the case may bEhe yield will be implicit in the nominal amount of the Note, to
be repaid on the maturity date.

In the event that a Note issue is originally subscribed bp#aterdor subsequent transfer
to the end investors, the price at which the Notes are transferred Dgdterswill be the
price freely agreed betwesnch partiesvfhich maythereforenot coincide with the issue
price, i.e. the effective amount).

As they are securities issued at a discount and have an implicit yield, the effective amount
to be paid by the investor varies according to the agreed issue interest rate and term.
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Thus, the effective amount of each Note can be calculated using the following formulae:
- When the term of issue is less than or equdb®or365days:

L

SE(OJ-

- When the term of issue is greater than 365 days:

Where:

E = effective amount of thdote

N = nominal amount of the Nate

d = number of days in the period to maturéayd

i = nominal interest rate, expressed geecentage of one

B = Dbasis, if the basis is ACT/365, B=365. If the basis is ACT/360, B=360.

Notwithstanding the above, the Commercial Paper Notes of each issuance may have a
different calculation basédése de céalculp including Act/365 o0Act/360.

An investor's help table is included where the effective value tables are specified for
different interest rates and repayment terms, also including a column where the variation
in the effective value of thBote can be observed as the term of the note is increased by
ten (LO) days.

The calculation base used for each Note issuance in the following table is Act/365.

Since the calculation base for each Note issuance mAgti#60 or Act/365, if the base
is Act/360, the table may vary.
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EFFECTIVE VALUE OF A NOTE OF 100,000 EUROS NOMINAL VALUE
(Term of less than one year)

7 DAYS 14 DAYS 30 DAYS 60 DAYS
Nominal Rate Subscriber IRR/TAE +10 days Subscriber IRR/TAE +10 days Subscriber  IRR/ITAE +10 days Subscriber  IRR/TAE +10 days
(%) Price (euros) (%) (euros) Price (euros) (%) (euros) Price (euros) (%) (euros) Price (euros) (%) (euros)
0,25% 99.995,21 0,25% -6,85 99.990,41 0,25% -6,85 99.979,46 0,25% -6,85 99.958,92 0,25% -6,84
0,50% 99.990,41 0,50% -13,69 99.980,83 0,50% -13,69 99.958,92 0,50% -13,69 99.917,88 0,50% -13,67
0,75% 99.985,62 0,75% -20,54 99.971,24 0,75% -20,53 99.938,39 1,62% -20,52 99.876,86 0,75% -20,49
1,00% 99.980,83 1,00% -27,38 99.961,66 1,00% -27,37 99.917,88 2,17% -27,34 99.835,89 1,00% -27,30
1,25% 99.976,03 1,26% -34,22 99.952,08 1,26% -34,20 99.897,37 2,71% -34,16 99.794,94 1,26% -34,09
1,50% 99.971,24 1,51% -41,06 99.942,50 1,51% -41,03 99.876,86 3,26% -40,98 99.754,03 1,51% -40,88
1,75% 99.966,45 1,77% -47,89 99.932,92 1,76% -47,86 99.856,37 3,82% -47,78 99.713,15 1,76% -47,65
2,00% 99.961,66 2,02% -54,72 99.923,35 2,02% -54,68 99.835,89 4,38% -54,58 99.672,31 2,02% -54,41
2,25% 99.956,87 2,28% -61,55 99.913,77 2,27% -61,50 99.815,41 4,93% -61,38 99.631,50 2,27% -61,15
2,50% 99.952,08 2,53% -68,38 99.904,20 2,53% -68,32 99.794,94 5,50% -68,17 99.590,72 2,53% -67,89
2,75% 99.947,29 2,79% -75,21 99.894,63 2,79% -75,13 99.774,48 6,06% -74,95 99.549,98 2,78% -74,61
3,00% 99.942,50 3,04% -82,03 99.885,06 3,04% -81,94 99.754,03 6,63% -81,72 99.509,27 3,04% -81,32
3,25% 99.937,71 3,30% -88,85 99.875,50 3,30% -88,74 99.733,59 7,20% -88,49 99.468,59 3,29% -88,02
3,50% 99.932,92 3,56% -95,67 99.865,93 3,56% -95,54 99.713,15 7,78% -95,25 99.427,95 3,55% -94,71
3,75% 99.928,13 3,82% -102,49 99.856,37 3,82% -102,34 99.692,73 8,35% -102,00 99.387,34 3,81% -101,38
4,00% 99.923,35 4,08% -109,30 99.846,81 4,08% -109,13 99.672,31 8,93% -108,75 99.346,76 4,07% -108,04
4,25% 99.918,56 4,34% -116,11 99.837,25 4,34% -115,92 99.651,90 9,52% -115,50 99.306,22 4,33% -114,70
4,50% 99.913,77 4,60% -122,92 99.827,69 4,60% -122,71 99.631,50 10,10% -122,23 99.265,71 4,59% -121,34
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CASH VALUE OF A NOTE WITH A NOMINAL VALUE OF 100,000 EUROS

(Term of less than one year) (Term equal to one year) (Term over oneyear)
90 DAYS 180 DAYS 365 DAYS 730 DAYS
Nominal Rate Subscriber \oo/TAE +10days  Subscriber IRRITAE  +10days  Subscriber IRRITAE  +10days  SUPSCMOET \oomAE  +10days
(%) Price (%) (euros) Price (euros) (%) (euros) Price (euros) (%) (euros) Price (%) (euros)
(euros) (euros)
0,25% 99.938,39 0,25% -6,84 99.876,86 0,25% -6,83 99.750,62 0,25% -6,81 99.501,87 0,25% -6,81
0,50% 99.876,86 0,50% -13,66 99.754,03 0,50% -13,63 99.502,49 0,50% -13,56 99.007,45 0,50% -13,53
0,75% 99.815,41 0,75% -20,47 99.631,50 0,75% -20,39 99.255,58 0,75% -20,24 98.516,71 0,75% -20,17
1,00% 99.754,03 1,00% -27,26 99.509,27 1,00% -27,12 99.009,90 1,00% -26,85 98.029,60 1,00% -26,72
1,25% 99.692,73 1,26% -34,02 99.387,34 1,25% -33,82 98.765,43 1,25% -33,39 97.546,11 1,25% -33,19
1,50% 99.631,50 1,51% -40,78 99.265,71 1,51% -40,48 98.522,17 1,50% -39,87 97.066,17 1,50% -39,59
1,75% 99.570,35 1,76% -47,51 99.144,37 1,76% -47,11 98.280,10 1,75% -46,29 96.589,78 1,75% -45,90
2,00% 99.509,27 2,02% -54,23 99.023,33 2,01% -53,70 98.039,22 2,00% -52,64 96.116,88 2,00% -52,13
2,25% 99.448,27 2,27% -60,93 98.902,59 2,26% -60,26 97.799,51 2,25% -58,93 95.647,44 2,25% -58,29
2,50% 99.387,34 2,52% -67,61 98.782,14 2,52% -66,79 97.560,98 2,50% -65,15 95.181,44 2,50% -64,37
2,75% 99.326,48 2,78% -74,28 98.661,98 2,77% -73,29 97.323,60 2,75% -71,31 94.718,83 2,75% -70,37
3,00% 99.265,71 3,03% -80,92 98.542,12 3,02% -79,75 97.087,38 3,00% -77,41 94.259,59 3,00% -76,30
3,25% 99.205,00 3,29% -87,55 98.422,54 3,28% -86,18 96.852,30 3,25% -83,45 93.803,68 3,25% -82,16
3,50% 99.144,37 3,55% -94,17 98.303,26 3,53% -92,58 96.618,36 3,50% -89,43 93.351,07 3,50% -87,94
3,75% 99.083,81 3,80% -100,76 98.184,26 3,79% -98,94 96.385,54 3,75% -95,35 92.901,73 3,75% -93,65
4,00% 99.023,33 4,06% -107,34 98.065,56 4,04% -105,28 96.153,85 4,00% -101,21 92.455,62 4,00% -99,29
4,25% 98.962,92 4,32% -113,90 97.947,14 4,30% -111,58 95.923,26 4,25% -107,02 92.012,72 4,25% -104,86
4,50% 98.902,59 4,58% -120,45 97.829,00 4,55% -117,85 95.693,78 4,50% -112,77 91.573,00 4,50% -110,37
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Given the diversity of issue types that will foreseeably be applied throutitedife of
theProgrammeit is not possible to predetermine the resulting yield for the investor (IRR).
In any case, it would be determined, for Notes of up to 365 days, by the formula below:

Fwg
Ll—p Fs

Where:

IRR = Effective annual interest rate expressed as a percentage of one.
N = Nominal value of th&lote

E = Effective amount at the time of subscription or acquisition.

d= Number of calendar days between the issue date (inclusive) and the nubtety
(exclusive).

B= basis; if the basis is act/365, B=365. If the basis is act/360, B=360.

For maturities longer than 365 days, the IRR is equal to the nominal rate of the Note
described in this section.

DEALERS, PAYING AGENT AND DEPOSITARY ENTITIES

As of the dateof this Information Memorandumthe entities collaboratingn the
Programmethe" Dealers') are the following

Banca March, S.A.
TAX ID: A-07004021
Address:Avenida Alejandro Rossell6 8, 07002, Palma de Mallorca

Bankinter, S.A.
TAX ID NUMBER: A-28157360
Address: Paseo de la Castellana, 29, 28046, Madrid.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
TAX ID: A-48265169
Address: Plaza de San Nicolas, 4, 48@ihao.

The Issuer has entered into collaboratigneementwith the Dealerdor the Programme,
whichincludethe possibility of selling to third parties.

The Issuer may also enter into other collaboration agreementstwéhdealersor the
placement of the Notassued which will be communicated to the MARF by means of
the corresponding announcemenbtferrelevant information.

Banca March will also act as paying agent for the Programme.

Notwithstanding the fact that Iberclear will be the entity in charge of the-boivk of

the Notesthere is no depository entity for the Notes designated by the Issuer. Each Note
subscriber will designate, from among the entities participatinigerclear with which

entity it will deposit the Notes.

REDEMPTION PRICE AND PROVISIONS RELATING TO THE MATURITY OF THE NOTES.
REDEMPTION DATE AND ARRANGEMENTS

The Notes issued under the Programme shall be redeertiemdratominal value on the
date indicated in the document evidencing their acquisition, with application, where
applicable, of the corresponding withholding tax.
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Without prejudice to the provisions séctionl9, as the Notes are to be listed for trading

on the MARF, they will be redeemed in accordance with the operating rules of the
clearing and settlement system of that market, the nominal amount of the Note being paid
on the maturity date to the rightful hotddereof,the Paying Agenbeingthe entity in
charge of this,which assumes no obligation or responsibility whatsoever for the
repayment by the Issuer of the Notes on maturity

If the repayment falls on a namorking day according to thE2 calendartherepayment
shall be delayed to the first working day thereafter, withloisthaving any effect on the
amount to be repaid.

VALID PERIOD WITHIN WHICH REPAYMENT OF THE PRINCIPAL MAY BE CLAIMED

In accordance with the provisions of artic|@@4 of the Civil Code, the action to demand
the repayment of the nominal amount of the Notes shall beltared after five (5) years.

M INIMUM AND MAXIMUM TERM OF ISSUE

During the term of thignformation MemorandupNotes may be issued and included in
the MARF with a redemption period of betwetimee (3) business days anskven
hundred and thirty730) calendar days (i.ewenty-four (24) months).

EARLY REDEMPTION

The Notes will not incorporate an early redemption option for either the IsiBraf

the Noteholdergut). Notwithstanding the foregoing, the Notes may be redeemed early
provided that, for any reason, they are in the lawful possession and possession of the
Issuer.

RESTRICTIONS ON THE FREE TRANSFERABILITY OF THE NOTES

Under current legislation, there are no particular or general restrictions on the free
transferability of the Notes to be issued
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IX. TAXATION OF THE NOTES

The applicablelegislationand regulation®f Spain and of the country of nationality
and/ortax residence of the investas well as local or foral legislatiaand tax regimes
mighthave an impact on the income derived from the Notes.
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X. INFORMATION RELATING TO THE ADMISSION

PUBLICATION OF THE |INFORMATION MEMORANDUM

The Information Memorandumwill be published on the MARF website:
(www.bolsasymercados)es

DESCRIPTION OF THE PLACEMENT AND , IF APPLICABLE , UNDERWRITING OF THE
ISSUANCE

Placement of Notes bhe Dealers

In general, théealersmayact as intermediaries in the placement of the Notes, without
prejudice to which th®ealersmay subscribe Notes in their own name.

The Dealersmay request volume and interest rate quotations frormistheer on any
business day between 10:00 a.m. and 2:00 (&&T) for potentialissuance®f Notes,

in order to be able to carry out the corresponding demand prospecting processes among
qualified investors and/or professional clients.

The determination of the pricéhe issue interest rate, the issue and disbursement date,
the maturity date and all other terms of each issue placed bpehkersshall be
determined by agreement between the Issuer an®dhders and the terms of such
agreement shall be confirmed &ynail, which shall be sent by the Issuer to Erealers

The agreement between the Issuer and#edersshall be concluded on the same day of
the request, the disbursement @xlie date being the date agreed by the parties, which
may not exceed two (2) business days after the date of the issue agreement.

In the event that an issue of Notes is originally subscribed bpe¢htersfor subsequent
transmission to the end investotide price at which the Notes are transmitted by the
Dealersshall be that freely agreed betwesaid partieswhich maythereforenot coincide
with the issue price, i.e. the effective amount).

Subscription of the Notes directly by investarghout the intervention of théealers

The Notes may also be subscribed directly from the Idsyendinvestors who are
qualified investorseligible counterpartiesr professional clients, subjectcompliance
with any requirements that may arise under applicable law.

In such cases, the amount, the interest rate, the issue and disbursement date, the maturity
date and all other terms of each issue so agreed shall be as agreed between the Issuer and
the end investors concerned on the occasion of each particular issue.

ADMISSION OF THE NOTES

Application for listing of the Notes on the Mercado Alternativo de Renta Fija. Deadline
for admission

Application will be made for thé&lotesdescribed in thisnformation Memorandunfor
Admissionto be included in the multilateral trading system known as the Alternative
Fixed Income Market (MARF).

The Issuer undertakes to take all the necessary steps to list the Notes on the MARF within
a maximum period adeven(7) business days from each issue date, which shall coincide,
as indicated above, with the disbursement.date
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The date of listing of the Notes on the MARF must, in any event, be a date within the
period of validity of thidnformation Memorandunand prior to the maturity date of the
respective Notes. In the event of failure to meet such deadline, the reasons for the delay
will be communicatedo theMARF and the reasons for the delay will be made puilic
means of a communication of other relevant informatwithout prejudice to any
contractual liability that the Issuer may incur.

The MARF adopts the legal structure of a Multilateral Trading Facility (MTF), under the
terms set out ithe Securities Market Laveonstituting an alternative, unofficial market
for the trading of fixed income securities.

This Information Memoranduris the one requiredy Circularl/2025

Neither the MARF, th€ NMV, theDealers the Registered Adws, thePaying Agent or

the Legal Advisr have approved or carried out any type of verification or check in
relation to the content of thisformation Memoranduptheauditedannual accounts of

the Issueior theother documentsequired by Circulad/2025 The intervention othe
MARF does not implyany representation or acknowledgement as to the completeness,
comprehensibility and consistency of the information contained in the documentation
provided by the Issuer

Investors are advised to read thiformation Memorandunaarefully and in itentirety
prior to any investment decision relating to the Notes.

The Issuer expressly declares that it is aware of and agrees to comply with the
requirements and conditions for the listing, continued listing and delisting of the Notes
on the MARF, in accordance with current legislation and the requirements of its
governng body.

The Issuer expressly acknowledges that it is aware of the requirements for registration
and settlement imberclear Settlement of the transactions will be carried out through
Iberclear

Publication of theadmissionof the Noteissued

The admission of the issance will be announced on the MARF website
(www.bolsasymercados)es
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In Alcobendas, Madridon 7 July 2025

As proxy expressly authorised by thgoard of Directorsof the Issuer for the purposes of
approving thidnformation Memorandumand in my capacity as the persasponsible for the
same

Mr. Ivan Ernesto Higueras Rivas
Grupo Gransolar, S.L.
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SCHEDULE 1 - ADDITIONAL INFORMATION OF THE | SSUER AND ITS BUSINESS
Brief description of the Issuer's and the Group's activity

The company from which the Issuer has its origins was incorporated in Almeria on 14
December 2005

The principalactivities of the Group, in relation to solar PV power plgauts as follows:
1) Construction of photovoltaic power plants;

2) Promotion and development of photovoltaic power plants;

3) Operation and maintenance activities of photovoltaic power plants;

4) Design, manufacture, sale and assembly of metallic structtaeke(y;

5) Selfconsumption;

6) Exploitation of photovoltaic power plants, which includes, among other activities, the
production and sale of electricity generated

The Group is considered a vertically integrated group, covering the entire value chain:
engineering, development, construction, manufacture of its own equipment and operation
and maintenance. A new area specialising in the provision of interconnecticesand

the construction of lines and substations in Austraéiaincorporated in 2023.

In its bid to be a global expert in photovoltaic solar energy, the Group's field of activity
is focused on photovoltaic solar energy without encompassing other technologies that
could cause it to lose intensity and focus.

The Issuer has subsidiaries dedicated to:

- Promotion and development of solar photovoltaic plants

- Engineering of solar photovoltaic plants

- Construction of solar photovoltaic plants

- Operation and maintenance of own and tpiadty photovoltaic solar plants

- Design and manufacture of monitoring systems (SCADA) and control systems
- Design and production of energy storage systems

- Exploitation of own solar photovoltaic plants

- Manufacture and supply of trackers

- Interconnection services

Specialised in the construction of photovoltaic plants and their connection to the grid, the
Group has a great international projection, with extensive experience in the five
continents, in countries such as Australia, Mexico, South Africa, the Unitess Statudi
Arabia, Dubai, Brazil, Portugal, Turkey, Spain and Italy, among others.

The Group has offices in Spain, Australia, the United States, South Africa, Dubai and
Saudi Arabia and owns or participates in the ownership of various photovoltaic plants in
Spain, Portugal, Italy and Bulgaria.

The Group has the following assets, among others:

0] five operating factories, two located in Saudi Arabia, one in Cheste (Valencia),
(Valencia), andwo in Houston (Texas);



(i) offices in Spain, Saudi Arabi&lnited Arab Emirates, Turkey, Australia, United
StatesUK, and South Africa; and

(i) interests in photovoltaic installations (solar plants).
The Group's main milestones

The Group is present in nine countries on five continents and has executed more than
100 projects in 31 different countries.

The Group's main milestones since its foundation in 2005 are as follows:
- 2005 the Gransolar Group was founded.
- 20062007 the first 10 photovoltaic plants were built in Spain (40 MW).

- 20082009 GransolatGhella Group is set up in Italy to develop and install 70 MW.
The subsidiary of Grupo ISE Energia starts its activity in Italy and sets up its quality
control laboratory.

- 2010 Gransolaopens its doors in Portugal and builds 10 MBE Energidbecomes
the main operation and maintenance supervisor for a leading developer in Spain.

2011 the Group develops 12 MW in Portugal and 32 MW in Italy. ISE Energia
creates an office in California to meet the demand for solar technology specialists
in the US market.

- 2012 the PVH Group subsidiary starts working with solar trackers in the United
States, Spain and lItaly. ISE Energy opens an office in South Africa. The Group is
awarded 150 MW in South Africa.

- 2013 the Group opens office in Mexico to develop and install 100 MW.

- 2014 PVH launches Axone 4.0 and reaches the milestone of 250 MW installed
worldwide. ISE Energia starts a solar sedihsumption business line. The Group
is awarded 25 MW in the United States.

- 2015 PVH business expands across five continents. ISE Energia is awarded the
engineering design of 60 MW in Brazillhe Group is awarded 50 MW in the
Philippines.

- 2016 the entire Group participates in the award of a 1 GW project in Dubai, the
world's largest solar plant.

- 20172018 PVH is the leading supplier of solar trackers in the Middle East and
North Africa and the third largest worldwide. ISE Energy reaches the milestone of
20 GW as a technical consultant for solar proje€te Group builds 120 MW in
Australia.

- 20192020 PVH reaches the milestone of 9 GW delivered. ISE completes 25th
self-consumption project worldwide. The Group has 2 GW built and 1 GW in the
pipeline. E22 is awarded four battery storage projects worldwide. E22 is awarded
a 1 GW supply contract in Turkeand a 50 MW construction contract in Portugal.

- 2021 signing of the Edenvale project in Australia and supply of trackers for the
Pizarro project in Spain (more than 500 MW). Start of manufacturing at the new
factory in Saudi Arabia, increasing total tracker production capacity to 14 GW, 9
GW of capacity athe Cheste factory and 5 GW of capacity at the Saudi Arabian
factory (including inhouse manufacturing plus that carried out by suppliers).



2023 the Group inaugurates a 204 MW PV plant in Australia, its ninth in the
region, built for Sojitz and Eneos.

2024 PVH opens a tracker factory in Houston, Texas, USA, the Group's third
outside Spain. PVH signs a strategic agreement with CHINT to supply it with solar
trackers.

Business area®sf the Group

The vertically integrated Group, following a reorganisation process carried out in
2023, is divided into two main divisions: Services & Solutions and Product. In
addition, there is the corporate part which serves both divisions.

Services & Solutions Division

The Services and Solutions business line is made up of the development,
engineering and construction, O&M (operation and maintenance),- Self
consumption activities through ISE Energia. At the end of 2023, a new subdivision
dedicated to the construction dhés and substations was created in Australia
within the division.

The Services and Solutions business line is divided into the Engineering, EPC
(Engineering, Procurement and ConstructjprSeltsupply and Operation and
Maintenance swareas, as well as the aforementioned recent addition of the lines
and substations area in Australia.

Products Division

This consists of PV Hardware and DeepTrack, i.e. the design and manufacture and
supply of photovoltaic structures and trackers, controllers, SCADA systems and
tracker commissioning.

PVH, as a produetocused business line, designs, manufactures and distributes
solar trackers as well as some fixed structures for customers worldwide. In
addition, it designs and manufactures monitoring (SCADA) and control systems.

The Group's main projects

The main projects in whiclthe Group has been involveds at the date of this
InformationMemorandumare as follows.

Main projects of the Group

; . DC
Project Country Region Power Customer
DEWA Il
(Mohammed bin United Arab 1,094
Rashid Al Maktoum Emirates MENA MWdc Masdar
Solar Park II)

) ) . . 150 Solar Reserve / Intikor
Lesedi Lesatsi South Africa| Africa MWdc I Kensani
Lilyvale Australia Oceania 125 FRV

w MWdc
Bluemex Mexico | LATAM | 119 EDF
Mwdc




Main projects of the Group

Project Country Region Customer
Winton Australia | Oceania 115 FRV
MWdc
Gonumbla Australia | Oceania 89 FRV
Mwdc
Global Power
~ . 72 Generation (GPG) /
Sobral 1 & Sertéo 1 Brazil LATAM MWdc | Sertdo | Solar Energia
SPE LTDA
. . 63
Greefspan2 South Africa| Africa MWdc Old Mutual
. 60
Agua Fria Honduras | LATAM MWdc Scatec Solar ASA
SolarChallenge Spain Europe S0 Everwood
Mwdc
50 Sulu Electric Power
Palo Power Plant Philippines Asia And Light (PHILS)
MWdc
INC. - Sepalco
45
Ikakos Panama | LATAM MWdc Interenergy
IS-31 USA USA 43 Vivo Power
Mwdc
Salsipuedes Mexico LATAM 40 Balam Fund
MWdc
Hillston Australia | Oceania 115 AMP Ener
MWdc 9y
Bluegrass Australia | Oceania 200 X-Elio
MwWdc
Las Naranjillas Spain Europe S0 Hanwha Energy
MwWdc
. : 591
Pizarro Spain Europe MWdc Iberdrola
. : 2.700
Neom Project KSA Asia MWdc L&T
Carwar Australia | Oceania 17l Recurrent Ener
P MWdc oy
Insua Portugal Europe S0 Chint
g Pe 1 Mwadc
. Mid. 530 : .
Karapinar Turkey East | MWdc UK Grid Solutions
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GRUPO GRANSOLAR, S.L. (anteriormente
denominada G RANSOLAR HOLDINGS, S.L.) vy
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestidn
Ejercicio 2023



GRUPO GRANSOLAR, S.L. (anteriormente denominada G RANSOLAR
HOLDINGS, S.L.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 2023 2022
ACTIVO NO CORRIENTE 432.724  392.894
Inmovilizado intangible 5 309.735 314.718
Desarrollo 3.829 3.364
Patentes, licencias, marcas y similares. 48.176 48.179
Aplicaciones informaticas 3.709 2.565
Fondo de comercio 239.230 239.230
Otro inmovilizado intangible 14.791 21.380
Inmovilizado material 6 73.292 36.508
Terrenos y construcciones 35.506 13.609
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 27.365 19.158
Inmovilizado en curso y anticipos 10.421 3.741
Inversiones en empresas asociadas no corrientes 24.475 23.257
In.ver5|or)es contabilizadas por el método de puesta en 7 24.460 23.242
equivalencia
Créditos a empresas 15 15
Inversiones financieras no corrientes 9 1.956 5.488
Instrumentos de patrimonio 197 3.848
Créditos a terceros 200 -
Derivados 910 1.079
Otros activos financieros 649 561
Activos por impuesto diferido 15 23.266 12.923
ACTIVO CORRIENTE 657.312  635.370
Activos no corrientes mantenidos para la venta 9 6.152 332
Existencias 8 201.748 158.888
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 390.153  353.763
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9 361.941  331.773
Empresas por puestas en equivalencia 9 312 799
Deudores varios 15 -
Personal 9 157 404
Activos por impuesto corriente 4.548 4.147
Otros créditos con las Admin. Publicas 23.180 16.640
Inversiones en empresas asociadas a corto plazo 9 504 504
Inversiones financieras a corto plazo 4.083 3.966
Créditos a empresas 9 394 395
Derivados 9 2.161 2.830
Otros activos 9 1.528 741
Periodificaciones 9 5.958 2.179
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4 48.714  115.738
TOTAL ACTIVO 1.090.036 1.028.264

Las notas 1 a 22 y los Anexos I-1V descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2023.



GRUPO GRANSOLAR, S.L. (anteriormente denominada G RANSOLAR

HOLDINGS, S.L.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023 (Expresada en miles

de euros)

PASIVO
PATRIMONIO NETO
Capital
Prima de asuncion
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Reservas
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
Ajustes por cambio de valor
Operaciones de cobertura
Diferencias de conversion
Participaciones no controladas
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores por puestas en equivalencia
Acreedores varios
Personal
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipo de clientes
Periodificaciones
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota 2023 2022
337.009  316.444

10 2.937 2.937
10 290.458  290.458
(396) (396)

16.787 (355)

10 6.385 6.385
20.727 17.334

(737) (894)

1.408 (988)

(2.145) 94

10 848 975
258.206  227.341

12 40.233 13.000
13 198.291  194.321
135.374  151.470

10.329 7.635

199 -

52.389 35.216

15 19.682 20.020
494.821  484.479

12 5.096 2.109
13 119.551 47.051
32.100 25.200

78.561 13.024

5.036 3.403

182 4.275

3.672 1.149

19 2

370.155  435.304

14 263.727  315.401
14 164 -
14 16.511 10.764
14 7.868 5.040
10.933 5.423

6.574 10.041

14 64.378 88.635
- 13

1.090.036  1.028.264

Las notas 1 a 22 y los Anexos I-1V descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las cuentas

anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2023.



GRUPO GRANSOLAR, S.L. (anteriormente denominada G RANSOLAR

HOLDINGS, S.L.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
Trabajos realizados para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
¢) Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Plan de inversion e incentivos (**)
c¢) Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
a) Servicios exteriores
b) Tributos
c¢) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacion del inmovilizado
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
- De valores negociables y otros instrumentos financieros
Gastos financieros
- Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
RESULTADO FINANCIERO
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades contabilizadas por el
método de puesta en equivalencia
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante
Resultado atribuido a las participaciones no controladas

Nota 2023 2022 (¥)
17.a 1.363.648  798.223
646.513 499.529

717.135 298.694

23.660 7.269

14.935  4.935

17.b (1.083.041) (590.904)
(573.416) (272.633)

(267.899) (245.535)

(241.726)  (72.736)

9.324 2.063

17.c (120.476)  (45.210)
(70.728)  (36.258)

12 (29.298) -
(20.450)  (8.952)

17.d (143.980) (114.762)
(132.980) (107.940)

(4.481)  (2.362)

(6.519)  (4.460)

5y6 (16.358)  (16.940)
170 (1.271)

153 11

48.035  43.414

1.146 136

17.e 1.146 136
(27.006)  (11.888)

17.e (27.006) (11.888)
17.g (1.386)  (6.909)
17.e 2.497 (829)
(24.749)  (19.490)

7 4.130 2.983
27.416 _ 26.907

15 (6.777) _ (9.466)
20.639  17.441

20.639  17.441

20.727  17.334

10 (88) 107

(*) Incorpora las transacciones realizadas por Grupo Gransolar, S.L. y sociedades dependientes desde la fecha de

adquisicion, 19 de abril de 2022 (Nota 2.7).

(**) El resultado del ejercicio sin considerar el plan de inversion e incentivos detallado en las notas 12 y 17.c habria ascendido

a 42.612 miles de euros neto de efecto fiscal.

Las notas 1 a 22 y los Anexos I-IV descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las cuentas

anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2023.



GRUPO GRANSOLAR, S.L. (anteriormente denominada G RANSOLAR
HOLDINGS, S.L.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 202 3 (Expresada en miles de
euros)

2023 2022 (*)
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio 20.639 17.441
Partidas que no se reclasificaran a resultados - -
Partidas que posteriormente pueden ser
reclasificadas a resultados: ) i
Otro resultado global:
Variacion valor razonable coberturas de flujos de efectivo 4512 (1.317)
- Efecto impositivo (1.128) 329
Traspaso a resultados cobertura de flujos de efectivo (1.317) -
- Efecto impositivo 329 -
Cobertura neta de flujos de efectivo 2.396 (988)
Diferencias de conversién en moneda extranjera (2.239) 94
Otro resultado global neto de impuestos 157 (894)
Resultado global total del afio: 20.796 16.547
Atribuible a:
Souos_de la Som_edad Dominante procedente de 20.884 16.440
operaciones continuadas
Participaciones no dominantes (88) 107

(*) Incorpora las transacciones realizadas por Grupo Gransolar, S.L. y sociedades dependientes desde la fecha de
adquisicion, 19 de abril de 2022 (Nota 2.7).

Las notas 1 a 22 y los Anexos |-V descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2023.



GRUPO GRANSOLAR, S.L. (anteriormente denominada G RANSOLAR HOLDINGS, S.L.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2023 (Expresada en miles de euros)

_ Rdos Otras Rd‘o _ Ajustes Diferenci | Participaci
. Prima - . atribuido : as ones no
Capital - Reservas | negativo |[aportacione B cambio . Total
asuncion s s de socios Socu_edad de valor | cOnversi controlada
Dominante on S

SALDO, FINAL EJERCICIO 2021 4 - - - (396) - - - (392)
Total resultado global consolidado - - - - 17.334 (988) 94 107 16.547
Operaciones con Socios - -

Aumentos de capital (Nota 10) 2.933 290.458 - - - - - - 293.391

Aportacion de socios (Nota 10) - - - 6.385 - - - - 6.385

Distribucion dividendos - - - - - - - (637) (637)

Aplicacion del Resultado del ejercicio anterior - - (396) - 396 - - - -

Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una combinacion ) ) ) ) ) ) ) 1641 1641
de negocios

Otras variaciones - - (355) - - - - (136) (491)
SALDO, FINAL EJERCICIO 2022 (*) 2.937 290.458 (355) (396) 6.385 17.334 (988) 94 975 316.444
Total resultado global consolidado - - - - 20.727 2.396 (2.239) (88) 20.796
Operaciones con Socios

Distribucion dividendos - - - - - - - (194) (194)

Aplicacion del Resultado del ejercicio anterior - - 17.334 - (17.334) - - - -

Otras variaciones - - (192) - - - - 155 (37)
SALDO, FINAL EJERCICIO 2023 2.937 290.458 16.787 (396) 6.385 20.727 1.408 (2.145) 848 337.009

(*) Incorpora las transacciones realizadas por Grupo Gransolar, S.L. y sociedades dependientes desde la fecha de adquisicion, 19 de abril de 2022 (Nota 2.7).

Las notas 1 a 22 y los Anexos I-IV descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2022.




GRUPO GRANSOLAR, S.L. (anteriormente denominada G RANSOLAR HOLDINGS,
S.L.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 202 3 (Expresada en miles de euros)

Nota 2023 2022 (*)

Resultado del ejercicio antes de impuestos 27.416 26.907
73.186 42.523

5y6 16.358 16.940

- Ingresos financieros 17.e (1.146) (136)
- Gastos financieros 17.e 27.006 11.888
- Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 5y6 - 1.418
- Diferencias de cambio 17.9 1.386 6.909
- Dotacion de provisiones 36.209 7.658
] - I?grt|0|pa0|on en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia neto (4.130) (2.983)
e dividendos 7
- Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 17.e (2.113) 510
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 17.e (384) 319
Cambios en el capital corriente (159.289) 9.276
- Existencias (42.860) (38.913)
- Deudores y otras cuentas a cobrar (20.905)  (91.990)
- Deudores empresas del grupo 487 96
Otros activos corrientes (3.784) (4.182)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (83.239) 146.648
- Otros pasivos corrientes (12) (2.383)
Otras activos y pasivos no corrientes (8.976) -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (38.305) (24.880)
- Cobros de intereses 1.146 136
- Pagos de intereses (24.787) (10.988)
- Pagos/cobros por impuesto de sociedades (14.664) (14.028)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 0} (96.992) 53.826
Pagos por inversiones (50.010) (297.347)
- Inmovilizado intangible 5 (3.948) (2.833)
- Inmovilizado material 6 (45.683) (16.512)
- Otros activos financieros (379) (244)
- Combinacion de negocios - (277.758)
Cobros por desinversiones 265 9.571
- Inmovilizado material - 2.216
- Otros activos financieros - 4.613
- Sociedades asociadas 265 2.742
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 (49.745) (287.776)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 78.144  291.930
Emision:
- Emision de instrumentos de patrimonio 10 - 182479
- Deudas con entidades de crédito 87.159 206.019
- Obligaciones y otros valores negociables 168.500 8.500
- Otras deudas 25.385 5.611
Devolucién y amortizacion:
Deudas con entidades de crédito (38.761) (85.354)
Obligaciones y otros valores negociables (161.600) (23.300)
Otras deudas (2.539) (2.025)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio: 2.206 -
Cobro dividendos 2.400 -
Pago dividendos (194) -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (637) 94
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (Il) 79.713  292.024
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I1+111) (67.024) 58.074
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 115.738 -
Efectivo aportado por la combinacion de negocios (Nota 2.7) - 57.664
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 48.714 115.738

(*) Incorpora las transacciones realizadas por Grupo Gransolar, S.L. y sociedades dependientes desde la fecha de adquisicién, 19 de
abril de 2022 (Nota 2.7).

Las notas 1 a 22 y los Anexos I-1V descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2023.



GRUPO GRANSOLAR, S.L. (ANTERIORMENTE GRANSOLAR HOLDINGS, S.L.) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2023

(Expresada en miles de Euros)

1 SOCIEDADES DEL GRUPO

Grupo Gransolar, S.L. (en adelante la Sociedad Dominante) se constituyd en Madrid como sociedad de
responsabilidad limitada unipersonal el 22 de abril de 2021 bajo la denominacion de Global Aduar, S.L.U.

Grupo Gransolar, S.L. (anteriormente denominada Gransolar Holdings, S.L.) y sus sociedades filiales y
participadas constituyen un grupo de sociedades (en adelante, el Grupo) desde el 19 de abril de 2022 (Nota
2.7).

El 19 de abril de 2022 la Sociedad Dominante pierde la unipersonalidad (Nota 10).

El 19 de abril de 2022 la Sociedad Dominante cambié su denominacién social a Gransolar Holdings, S.L. y
el 17 de agosto de 2023 como consecuencia de la fusién descrita en la Nota 2.7 cambia su denominacion
social a la actual.

El objeto social de la Sociedad Dominante es el siguiente:

a) La promocién de plantas solares fotovoltaicas, y a tal fin pudiendo realizar las siguientes
acciones: la gestion para la obtencion de la concesion administrativa, la gestion para la
realizacion del proyecto paisajistico y su supervision, la gestién para la realizacion del
proyecto de instalacion e ingenieria y su supervision, la gestién para la declaracién de
productor de energia, la gestién para la conexién a red y su supervision, la supervision y
revision de los contratos con la empresa destinataria de la energia a vender, la gestion y
supervision de la financiacién, la gestion y supervisién de las instalaciones generales de la
granja o huerta, la gestién y supervision de las instalaciones individuales, la gestion y
supervision de la puesta en marcha de la instalacién, la gestion de la concesion
administrativa, la gestiobn del mantenimiento de las instalaciones, la elaboracién de la
memoria anual, la supervision el rendimiento de la instalacion, la gestion de la facturacion,
la gestion fiscal.

b) La construccién de plantas solares fotovoltaicas y de cualquier proyecto industrial que tenga
como objeto el desarrollo de fuentes de generacion de energias renovables.

c) La inversion, participacion y explotacion de todo tipo de proyectos industriales y sociedades
gue tengan como objeto el desarrollo de fuentes de generacion de energias renovables.

d) En general, la realizacién de cualesquiera actividades directamente complementarias de las
anteriores.

Las actividades integrantes del objeto social también pueden ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través
de la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo. Es igualmente
objeto de la Sociedad la gestion del grupo empresarial constituido por las sociedades participadas.

Desde el 19 de abril de 2022 la Sociedad Dominante tiene su domicilio social en Avenida de la Transicién
Espafiola 32, Parque Empresarial Omega, Edificio A, Planta 32, 28108, Alcobendas (Madrid).

El Grupo esté controlado por Girasol Investments, S.A, constituida en Luxemburgo, que posee el 59,9%
de las participaciones de la Sociedad.

Actividad del Grupo

Las actividades que desarrolla el Grupo consisten principalmente en el desarrollo de proyectos, promocion,
ejecucion, construccion y explotacién de instalaciones y equipos productores de energia solar fotovoltaica,
el disefio de seguidores, el desarrollo de software para el control y monitorizacion de plantas fotovoltaicas,
el desarrollo y produccién de sistemas de almacenamiento de energia, la ingenieria relacionada con el



GRUPO GRANSOLAR, S.L. (ANTERIORMENTE GRANSOLAR HOLDINGS, S.L.) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2023

(Expresada en miles de Euros)

disefio y construccion de plantas fotovoltaicas y la operacion y mantenimiento de plantas fotovoltaicas. En
particular, el Grupo cuenta con sociedades dependientes dedicadas a:

- Promocion y desarrollo de plantas solares fotovoltaicas

- Ingenieria de plantas solares fotovoltaicas

- Construccién de plantas solares fotovoltaicas

- Operacion y mantenimiento de plantas solares fotovoltaicas propias y de terceros
- Disefio y fabricacion de sistemas de monitorizacion (SCADA) y de control

- Disefio y produccién de sistemas de almacenamiento de energia

- Explotacién de plantas solares fotovoltaicas propias

- Fabricacion y suministro de seguidores

- Servicios de interconexion

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS, PRINCIPIO DE
EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

2.1 Marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2023, han sido formuladas por el Consejo
de Administracion con fecha 13 de marzo de 2024, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad Dominante, que es el establecido en:

- Cdbdigo de comercio y la restante legislacion mercantil.

- Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (en adelante NIIF),
siendo de aplicacion las NIIF vigentes segun han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con
el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacién obligatoria que
tienen un efecto significativo, asi como las alternativas que la normativa permite a este respecto.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

- En la Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados
en la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas.

- Los criterios contables y normas de valoracion aplicados por el Grupo se han aplicado de forma
uniforme en todas las transacciones, eventos y conceptos.

2.2. Cambios en politicas contables y desgloses

a) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados
el 1 de enero de 202 3:

Como consecuencia de la aprobacidn, publicacion y entrada en vigor el 1 de enero de 2023 se han aplicado
o modificado las siguientes normas:

NIIF 17 Contratos de seguros. Reemplaza a la NIIF 4 recoge los principios de registro, valoracion,
presentacion y desglose de los contratos de seguros con el objetivo de que la entidad proporcione
informacion relevante y fiable que permita a los usuarios de la informacion financiera determinar el efecto
gue los contratos de seguros tienen en los estados financieros.
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Modificacion a la NIC 1 Desglose de politicas contables. Modificaciones que permiten a las entidades
identificar adecuadamente la informacién sobre politicas contables materiales que debe ser desglosada en
los estados financieros.

Modificacion a la NIC 8 Definicién de estimacién contable. Modificaciones y aclaraciones sobre qué debe
entenderse como un cambio de una estimacion contable.

Modificacion a la NIC 12 Impuestos diferidos derivados de activos y pasivos que resultan de una Unica
transaccion. Clarificaciones sobre como las entidades deben registrar el impuesto diferido que se genera en
operaciones como arrendamientos y obligaciones por desmantelamiento.

Modificacion a la NIIF 17 Contratos de Seguros = Aplicacion inicial de la NIIF 17 y NIIF 9. Informacion
comparativa. Modificacion de los requisitos de transicién de la NIIF 17 para las aseguradoras que aplican la
NIIF 17 y la NIIF 9 por primera vez al mismo tiempo.

Modificacion a la NIC 12 Reforma Fiscal * Reglas Modelo Pilar Dos. Esta modificacion introduce una
exencion temporal al reconocimiento de impuestos diferidos de NIC 12 relacionados con la entrada en vigor
del modelo impositivo de Pilar Dos. Incluye también requerimientos adicionales de desglose.

El andlisis de todo lo relativo a la aplicacién de la normativa relacionada con Pilar Dos se encuentra realizado
en la Nota 15. El Grupo ha adoptado la Reforma Fiscal Internacional *Reglas Modelo Pilar Dos (Enmiendas
a la NIC 12) tras su publicacién el 23 de mayo de 2023. Las modificaciones proporcionan una excepcion
obligatoria al requerimiento de reconocer y desglosar informacién sobre los activos y pasivos por impuestos
diferidos derivados de la implantacién de las reglas del Pilar Dos.

La excepcion obligatoria se aplica retrospectivamente. Sin embargo, debido a que no se habia promulgado
o0 sustancialmente promulgado ninguna nueva legislacion para implementar el impuesto complementario al
31 de diciembre de 2022 en ninguna jurisdiccion en la que opera el Grupo y no se reconocié ningun impuesto
diferido relacionado en esa fecha, la aplicacién retrospectiva no tiene impacto en el Grupo.

El resto modificaciones e interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en las presentes cuentas
anuales consolidadas.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Unién Europea

Modificaciéon a la NIC 1 Clasificacion de pasivos como corrientes y no corrientes y aquellos sujetos a
covenants. Clarificaciones respecto a la presentacién como corrientes 0 no corrientes de pasivos y en
particular aquellos con vencimiento condicionado al cumplimiento de covenants.

Modificacion a la NIIF 16 Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior. Esta
modificacion aclara la contabilidad posterior de los pasivos por arrendamientos que surgen en las
transacciones de venta y arrendamiento posterior (sale & lease back).

El Grupo se encuentra en fase de analisis de los impactos que puedan llegar a tener la nueva normativa en
las cuentas anuales consolidadas, aunque no se espera que sean significativos.

c) Normas, interpretaciones y modificaciones a las normas existentes que no pueden adoptarse
anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Union Europea

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el Comité de Interpretaciones
de NIIF habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacién, que
estan pendientes de adopcion por parte de la Unién Europea.

Modificacion a la NIC 7 y NIIF 7 Acuerdos de financiacion con proveedores. Esta modificacion introduce
requisitos de desglose de informacion especificos de los acuerdos de financiacién con proveedores y sus
efectos en los pasivos y flujos de efectivo de la empresa incluyendo el riesgo de liquidez y gestion de los
riesgos asociados.
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Modificacion a la NIC 21 Ausencia de convertibilidad. Esta modificacion establece un enfoque que especifica
cuando una moneda puede ser intercambiada por otra, y en caso de no serlo, la determinacion del tipo de
cambio a utilizar.

El Grupo se encuentra en fase de analisis de los impactos que puedan llegar a tener la nueva normativa en
las cuentas anuales consolidadas.

2.3. Imagen fiel y bases de presentacion

Estas cuentas anuales consolidadas muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2023, y de los resultados de sus operaciones
consolidadas, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados,
que se han producido en el Grupo.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades integradas en el Grupo. Cada sociedad prepara
sus cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en vigor en el pais en el que realiza las
operaciones por lo que en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarlos a las NIIF.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante el 13 de marzo de 2024, se someteran a la aprobacion por la Junta General de Socios,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del Consejo de
Administracién del Grupo.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo para cuantificar, algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

+ Activacién de los activos intangibles por desarrollos

El Grupo mantiene registrados activos intangibles relacionados con trackers, controladores y otra serie de
prototipos relacionados con su actividad de construccion de plantas solares fotovoltaicas.

Los gastos de desarrollo incurridos en los proyectos en curso se reconocen como inmovilizado desde el
momento en que se cumplan todas las siguientes condiciones:

- Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el desembolso
atribuible a la realizacion del proyecto.

- Laasignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso en que
la sociedad tenga la intencién de su explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

- Larentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

- La financiacion del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su realizacion.

Ademas, esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para
completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.
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- Existe una intencion de completar el activo intangible y material.

Adicionalmente, para estos activos se ha estimado una vida Gtil de entre 3 y 5 afios, dependiendo del
proyecto en curso.

+ Los ingresos por grado de avance. (véase nota 3j).

El grado de avance se determina en base a la valoracion econémica de las tareas efectivamente realizadas
a la fecha del balance como un porcentaje de los costes estimados totales para cada contrato. Dicha
estimacion de costes es realizada al inicio de cada proyecto y actualizada en funcién de los costes reales
gue se van incluyendo y ampliaciones de contrato que puedan negociarse con el cliente.

Dicho método de reconocimiento de ingresos se aplica solamente cuando el resultado del contrato puede
estimarse de forma fiable y es probable que el contrato genere beneficios. Si el resultado del contrato no
puede estimarse de forma fiable, los ingresos se reconocen en la medida de recuperacion de los costes.

Dada la propia naturaleza de la actividad, los contratos pueden sufrir alteraciones a lo largo de su desarrollo
debido a modificaciones en el alcance de los trabajos que se van a ejecutar bajo los términos del contrato.
Una modificacién puede llevar a aumentar o disminuir los ingresos procedentes del contrato. El importe de
la modificacion se registra como mayor valor del contrato cuando hay una aprobacion del cliente del alcance
de los mismos, asi como del importe de dicha modificacion. En el caso de que exista aprobacién del alcance,
pero su valoracién esté pendiente, se reconoceran ingresos por un importe estimado siempre y cuando sea
altamente probable que no se produzca una reversion significativa en el futuro de los mismos.

+ Lavida util de los activos intangibles y materiales (véanse notas 3b y 3c).

El Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para su
inmovilizado material y activos intangibles (Notas 5 y 6). En todo caso, las estimaciones estan basadas en
las recomendaciones de técnicos expertos. No obstante, dichas estimaciones podrian cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la competencia en respuesta
a la evolucién futura del sector. Se incrementara el cargo por depreciacién cuando las vidas Utiles sean
inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminard activos obsoletos técnicamente o no
estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

+ Valor razonable de derivados, otros instrumentos financieros y activos y pasivos adquiridos en
combinaciones de negocios.

A 31 de diciembre de 2023 el Grupo mantiene derivados por tipo de cambio y de tipo de interés descritos
en las Notas 9 y 13, e inversiones financieras registradas a valor razonable con cargo a la cuenta de
resultados (Nota 9).

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. El Grupo usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer
hipétesis que se basan principalmente en las condiciones del mercado existentes en la fecha de cada
balance, segln se describe en la Nota 3.f.

Asimismo, el Grupo, conto con el apoyo de un experto independiente, quien determind el valor razonable de
los activos y pasivos adquiridos en la combinacién de negocios de 2022 (Nota 2.7).
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+ Provisiones y pasivos contingentes (véase nota 3h).

El Grupo realiza una estimacion de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo los correspondientes a
obligaciones contractuales, planes de incentivos con el personal, litigios y arbitrajes pendientes, costes
futuros para el desmantelamiento y cierre de determinadas instalaciones y restauracion de terrenos u otros
pasivos. Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales,
proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos
acontecimientos.

+ Impuesto sobre las ganancias (véase nota 3i).

El Grupo estd sujeto al impuesto sobre beneficios en diferentes jurisdicciones. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provision para el impuesto sobre las ganancias a nivel mundial.
Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre las ganancias y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

El Grupo evalla el registro inicial y la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido en base a las
estimaciones de los resultados fiscales futuros y a la capacidad de generar resultados suficientes durante
los periodos en los que sean utilizables dichos impuestos diferidos, sobre la base de los planes de negocio
aprobados por la direccién.

+ Evaluacion del control en las sociedades dependientes

El Grupo, en aquellas situaciones donde no posee la mayoria de las acciones o derechos de voto en
sociedades dependientes, evalla a través de otras circunstancias la capacidad para ejercer el control
efectivo de dichas sociedades, fundamentalmente a través de acuerdo con minoritarios, capacidad para la
toma de decisiones relevantes, designacién de los 6rganos de gestion, etc. Si fruto de dicha evaluacion se
considera que existe control efectivo, se consolidan dichas sociedades dependientes por método de
integracion global.

+ Operaciones de enajenacion de proyectos de generacién eléctrica en fase de desarrollo a través
de sociedades dependientes

La contabilizacién de estas operaciones requiere del andlisis por parte de la Direccion de si el Grupo
mantiene o no control y de la transmision de los riesgos y beneficios asociados, una vez realizada cada
transaccion, lo que implica la aplicacién de juicios criticos.

Salvo evidencia en contrario, el Grupo estima que la pérdida de control sobre las sociedades vehiculo que
desarrollan los proyectos objeto de enajenacion se produce de forma efectiva de acuerdo con las
condiciones especificas establecidas en cada contrato.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas anuales consolidadas futuras.

2.5 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2022.
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2.6 Principios de consolidacion

Sociedades dependientes:

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de proposito especial, sobre las que el Grupo
ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control, entendido como el poder de dirigir las politicas
financieras y de explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus
actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de
los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en
la fecha en que cesa el mismo.

Son sociedades dependientes aquellas en las que la Sociedad dominante reldne las siguientes
caracteristicas:

- Tiene poder sobre la participada, entendiendo como tal, cuando una sociedad posee derechos que
le permiten dirigir las actividades relevantes, entendidas éstas como aquellas que afectan
significativamente a los rendimientos de la sociedad dependiente.

- Mantiene exposiciébn o derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la
sociedad dependiente.

- Existe capacidad de utilizar su poder para influir en el importe de los rendimientos a obtener
procedentes de dicha sociedad dependiente.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global, integrandose en los
estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones intragrupo. Los
resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en las
cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha efectiva de
enajenacioén, segun corresponda.

La consolidacién de las operaciones de la Sociedad Dominante y de las sociedades dependientes
consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

1. En la fecha de adquisicién, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial son
registrados a valor de mercado. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de
adquisicion de la sociedad filial y el valor de mercado de los activos y pasivos de la misma,
correspondientes a la participacion de la matriz, esta diferencia es registrada como fondo de
comercio. En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se registra con abono a la cuenta de
resultados consolidada. Tal y como establece la NIIF 3, la valoracion de los activos y pasivos
adquiridos se realiza de forma provisional en la fecha de toma de participacion de la Sociedad,
revisandose la misma en el plazo maximo de un afio a partir de la fecha de adquisicion.

2. Los fondos de comercio puestos de manifiesto en las combinaciones de negocios no se amortizan,
si bien se revisan, al menos anualmente, para analizar la necesidad de un posible saneamiento.

3. El valor de la participacion de los socios minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas por integracién global se presenta, respectivamente, en los
HStJUDIHV 33D W URrtiRigatithe® mb\bbRtroladas © G bél@nce consolidado \ 35 HVXOWDGR
del ejercicio tatribuido a participaciones no controladas “de la cuenta de resultados consolidada.

4. En caso de ser aplicable, la conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras
con moneda funcional distinta del euro se realiza del siguiente modo:
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a. Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los
estados financieros consolidados.

b. Las partidas de las cuentas de resultados utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio.

c. El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicién (o
al tipo de cambio medio del ejercicio de su generacién, tanto en el caso de los resultados
acumulados como de las aportaciones realizadas), segun corresponda.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se
registran en el epigrafe 3'LIHUH Q& ER § Y H Wertrp @€l patrimonio neto.

5. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracién global se han
eliminado en el proceso de consolidacion.

En el Anexo | de estas cuentas anuales consolidadas se detallan las sociedades dependientes, asi como la
informacion relacionada con las mismas (que incluye denominacién, pais de constitucion y la proporcién de
participacion de la Sociedad Dominante en su capital).

Entidades asociadas:

Se consideran como entidades asociadas aquellas sobre las que el Grupo Gransolar posee influencia
significativa, entendiendo ésta como el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta. Estas participaciones
en asociadas se consolidan a través del método de la participacion.

Bajo el método de la participacion, las inversiones se reconocen inicialmente a coste y se ajustan a partir de
entonces para reconocer en resultados la parte que le corresponde al Grupo de los beneficios o pérdidas
de la participada posteriores a la adquisicion y la parte del Grupo de los movimientos en otro resultado global
de la participada en otro resultado global. Los dividendos recibidos o por cobrar de las asociadas se
reconocen como una reduccién en el importe en libros de la inversién.

La participacion del Grupo en los resultados obtenidos por estas sociedades integradas a través del método

de participacién por puesta en equivalencia se incorpora neta de su efecto fiscal, en el epigrafe 3 5HVXOWDGRV
en sociedades puestas en HT X LY D (de @ Euebta de resultados, y los dividendos percibidos de estas
sociedades se registran reduciendo el valor de la participacion.

Los resultados de las sociedades asociadas adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en las
cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de
enajenacion, segun corresponda.

Cuando la parte que le corresponde al Grupo de las pérdidas en una inversiéon contabilizada por el método
de la participacion iguala o excede su participacion en la entidad, incluyendo cualquier otra cuenta a cobrar
a largo plazo no garantizada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a menos que haya incurrido en
obligaciones o hecho pagos en nombre de la otra entidad.

Las ganancias no realizadas en transacciones entre el Grupo y sus asociadas y negocios conjuntos se
eliminan en la medida de la participacion del Grupo en esas entidades. Las pérdidas no realizadas también
se eliminan a menos que la transaccién proporcione evidencia de deterioro del valor del activo transferido.
Las politicas contables de las participadas contabilizadas por el método de la participacion se han
cambiado cuando es necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

Las inversiones consolidadas por el método de puesta en equivalencia se minoran, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioros. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion.
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En la Nota 7 y en el Anexo | de estas Cuentas Anuales Consolidadas se facilita informacion relevante sobre
estas entidades.

Operaciones conjuntas:

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto en el que las partes que poseen el control conjunto de dicho
acuerdo ostentan derechos sobre los activos de este y tienen obligaciones por sus pasivos. Dichas partes
se denominan operadores conjuntos.

El Grupo reconoce los activos, pasivos, ingresos y gastos en las operaciones conjuntas en relacion con su
participacion.

En el Anexo Il asi como en la nota 21 de estas Cuentas Anuales Consolidadas se facilita informacion
relevante sobre operaciones conjuntas.

2.7 Variaciones en el perimetro de consolidacion

a) Fusion por absorcion

Con fecha 26 de junio de 2023 la junta general universal de socios de Gransolar Holdings, S.L. (Sociedad

Absorbente), y el socio Unico de Grupo Gransolar, S.L.U. (Sociedad Absorbida), acordaron la fusién por
DEVRUFLYyQ GH *UXSR *UDQVRODU 6 /8 OD :6RFLHGDG $EVRUELGD" SRI
S6RFLHGDG $EVRUEHQWH~

Dichos acuerdos adoptados por ambas compafiias fueron elevados a publico el dia 28 de julio de 2023
mediante escritura otorgada ante el Notario, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 17 de agosto de
2023, causando la inscripcidn de la Sociedad Absorbente.

El acuerdo de fusion por absorcion conllevd la consiguiente transmision en bloque y sucesion a titulo
universal de la totalidad del patrimonio de la Sociedad Absorbida a favor de la Sociedad Absorbente, asi
como la extincién via disolucién sin liquidacién de la Sociedad Absorbida. Asimismo, con efectos desde el
momento de inscripcion de la escritura de fusién, la Sociedad Absorbente modificé su denominacién social,
adoptando la de la Sociedad Absorbida, por lo que la sociedad antes denominada Gransolar Holdings, S.L
adopto6 la denominacion social Grupo Gransolar, S.L.

Esta operacion no ha tenido impacto en las presentes cuentas anuales consolidadas.

b) Adquisicion del 100% de las participaciones de Grupo Gransolar, S.L.

El 26 de noviembre de 2021 la Sociedad Dominante formalizé un acuerdo de compraventa con los socios
de Grupo Gransolar, S.L. por el cual la Sociedad Dominante adquiriria el 100% de las participaciones de
Grupo Gransolar, S.L. Dentro del acuerdo mencionado se estipulaba la reinversion de un grupo de socios
hasta un total de 40% del capital social de la sociedad adquirente. El 19 de abril de 2022 se complet6 esta
transaccion, elevandose a publico el contrato de compraventa de las participaciones de Grupo Gransolar,
S.L. El precio de la compraventa ascendié a 423.642 miles de euros.

El valor razonable a fecha de adquisicion de los activos y pasivos de los negocios adquiridos se determina
basicamente usando técnicas de valoracién. La medicion de dicho valor razonable y el correspondiente
proceso de asignacion del precio de compra (Purchase Price Allocation, PPA) se realizé con el apoyo de un
experto externo independiente.

La metodologia de valoracion empleada para los principales activos identificables fue la siguiente:

Marca: Enfoque de ingresos 2 Ahorro de Royalties
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El método de valoracion principal utilizado para valorar la marca fue la metodologia de ahorro de royalties
(relief-from-royalties). Este método se basa en una aplicacion especifica del descuento de flujos de caja.
Consiste en estimar el valor de la marca a través de la capitalizacién de los royalties ahorrados debido a
gue el propietario obtiene un beneficio a través de la posesion de los mismos en lugar de pagar un alquiler
o royalty por su uso. Es decir, el valor se estima a través de la capitalizacion de los royalties ahorrados por
ser la sociedad propietaria de su propiedad intelectual y no tener que licenciarlas de un tercero.

El valor se establece como el valor presente de la corriente de ahorros de royalty después de impuestos,
calculado a partir de una tasa de royalty hipotética que se le exigiria a un tercero por el uso de las marcas.
Los ingresos se proyectan a lo largo de la vida Util restante del activo, estimandose una vida util indefinida.
Posteriormente, se aplica una tasa de royalty estimada a partir de referencias de royalties en el mercado en
el que se explota la marca objeto de valoracion. Después, el ahorro de royalties neto de impuestos de cada
afio se descuenta a valor presente. De la aplicacion de la metodologia descrita, se identific6 un activo
intangible por este concepto por importe de 48.170 miles de euros (Nota 5).

Relaciones con clientes: Enfoque de Ingresos 2 OHWRGRORJtD3GIHIQRGX(QFMHVY (DUQLQJIV’

El método de valoracién principal utilizado para valorar las relaciones con clientes fue el MPEEM (por sus
siglas en inglés +Multi-Period Excess Earnings Method).

El MPEEM se basa en el principio de que el valor de un activo intangible es igual al valor actual de los flujos
de efectivo incrementales después de impuestos, atribuibles Gnicamente a ese activo en cuestiéon. En esta
metodologia de valoracion, se eliminan los cargos por activos contributivos implicados en la generacion de
los flujos del activo intangible, resultando en un flujo de caja neto para el activo intangible valorado.

En la aplicacién de esta metodologia, se proyectaron los beneficios atribuibles a las relaciones con clientes

D OR ODUJR GH OD YLGD HVWLPDGD SDUD FDGD DFWLYR LQWDQJLEOH HQ
de la cartera de clientes estimada. A continuacion, se ajustaron dichos beneficios (ingresos atribuibles a las

relaciones con clientes) considerando (i) los impuestos mediante la tasa impositiva aplicable y (ii) los cargos

por activos contributivos. Finalmente, se descontaron a valor presente los flujos de caja remanentes después

de impuestos a la tasa de descuento aplicable en cada caso para estimar el valor de las relaciones con

clientes a la fecha de valoracién. De la aplicacién de la metodologia descrita, se identificé un activo intangible

por este concepto por importe de 31.380 miles de euros (Nota 5).

Existencias (proyectos de desarrollo): Enfoque de ingresos - Metodologia Descuento de Flujos de Caja Libre

El método de valoracién principal utilizado para valorar las licencias y permisos relativas a los proyectos fue

HO GHO '"HVFXHQWR GH J)OXMRVY GH &DMD /LEUH HQ DGHODQWH 3')&" XWL
GH &DSLWDO R 3:$3&&" SRU VXV VLJODV HQ LQJOpV FRPR WDVD GH GHVFXE
considerado correspondia al periodo comprendido entre 2022 y 2025. El método del DFC se basa en la idea

de que el valor de un negocio equivale al valor presente de los rendimientos futuros generados por su

actividad. Su aplicaciéon permite obtener un valor de empresa o negocio mediante la actualizacion de los

flujos de tesoreria a generar por dicho negocio y disponibles para los proveedores de capital (socios y

prestamistas, en su caso).

La suma del DCF proyectado entre el 19 de abril de 2022 y el 31 de diciembre de 2025 se ajust6 en cada
caso por un porcentaje de probabilidad a efectos de obtener el Valor Razonable de cada proyecto. Asimismo,
se incluyeron ciertos proyectos considerando su precio futuro de venta asociados a contratos vigentes a la
fecha de toma de control.
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En este sentido, se detallan a continuacion los activos y pasivos cuyo valor razonable estimado en el marco
del proceso de asignacion del precio de compra difirieron del valor al que se encontraban contabilizados:

Valor Razonable Importe en libros (*) | Revalorizacion
Inmovilizado intangible 87.324 7.776 79.548
Inmovilizado material 24.596 24.596 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 23.091 20.846 2.245
Inversiones financieras a largo plazo 4.675 4.675 -
Activos por impuesto diferido 8.850 8.850 -
Activos no corrientes mantenidos para la venta 332 332 -
Existencias 119.423 118.700 723
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 266.995 266.995 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.030 2.030 -
Inversiones financieras a corto plazo 6.666 6.666 -
Periodificaciones 3.117 3.117 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 57.664 57.664 -
Provisiones a largo plazo (4.755) (4.755) -
Deudas a largo plazo (39.228) (39.228) -
Pasivos por impuesto diferido (21.519) (333) (21.186)
Provisiones a corto plazo (9.123) (9.123) -
Deudas a corto plazo (56.520) (56.520) -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (2) 2) -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (287.553) (287.553) -
Periodificaciones (10) (11) -
Activos netos (1) 186.053 124.722 61.330
participaciones no controladas (i) (1.641) (1.641) -
Activos netos adquiridos (Il = | + 11) 184.412 123.081 61.330
Precio adquisicion total (1V) 423.642 - -
Fondo de comercio (V =1V - 1ll) (Nota 5) 239.230 - -

(*) Importe de los activos netos adquiridos segun los estados financieros consolidados a la fecha de transaccion.

Impacto de la combinacién en los resultados del grupo

Los ingresos, resultado antes de impuestos y el resultado del ejercicio del Grupo supusieron desde la fecha
de adquisicién hasta la fecha de cierre del ejercicio 2022 un incremento sobre dichas magnitudes de la
Sociedad Dominante de:

2022
Importe neto de la cifra de negocios 798.223
Resultado antes de impuestos (Beneficio) (*) 38.727
Resultado del ejercicio (Beneficio) (**) 26.318

(*) Incluye el gasto de amortizacion de los activos surgidos en la combinacion de negocios por importe de 10.250 miles
de euros.

(**) Se han excluido las pérdidas de la Sociedad Dominante por importe de 8.877 miles de euros.

Si la combinacion de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del ejercicio
2022, el importe de los ingresos, resultado antes de impuestos y resultado del ejercicio del Grupo, en miles
de euros hubiera sido el siguiente:

2022
Importe neto de la cifra de negocios 989.125
Resultado antes de impuestos (Beneficio) (*) 40.189
Resultado del ejercicio (Beneficio) (**) 27.708

(*) Incluye el gasto de amortizacion de los activos surgidos en la combinacién de negocios por importe de 10.250 miles
de euros.

(**) Incluye las pérdidas de la Sociedad Dominante por importe de 8.877 miles de euros.
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Salidas del perimetro

Durante el ejercicio 2023 se han liquidado, fusionado o vendido las siguientes sociedades y sucursales:

Sociedad | Concepto
Grupo Gransolar S.L. Extincion
PV HARDWARE ARGENTINA, S.R.L. Liquidada
Gransolar-Dima Energias Renovables, S.A. Liquidada
INGENIA POWER SOLUTIONS, S.L. Liquidada
GRANSOLAR CAMPOS DE MURCIA, S.L. Liquidada
GRANSOLAR GADOR, S.L.U. Vendida

GRANSOLAR CUBIERTAS 5, S.L.U. Liquidada
GRANSOLAR SERVICIOS COMPARTIDOS, S.L. Liquidada
BARBERA SOLAR 1, S.L. Liquidada
BARBERA SOLAR 2, S.L. Liquidada
BARBERA SOLAR 3, S.L. Liquidada
BARBERA SOLAR 4, S.L. Liquidada
BARBERA SOLAR 5, S.L. Liquidada
EISEN TUBES, S.L. Liquidada
GRUPO GRANSOLAR, S.L. +SUC. EM PORTUGAL Vendida

GRANSOLAR OYM, S.L. #+SUC. EM PORTUGAL Liquidada
GRANSOLAR TEXAS EIGHTEEN, LLC Vendida

GRUPO GRANSOLAR S.L. Sucursal Sudafrica Liquidada

Durante el ejercicio 2022 se liquidaron o vendieron las siguientes sociedades, sucursales y UTES:

Sociedad Concepto
BESS PENFIELD PTY LTD Vendida
BESS KALKALLO PTY LTD Vendida
BESS OFFICER PTY LTD Vendida
JANDUI SOLAR ENERGIA SPE LTDA Liquidada
Cobra Instalaciones y Servicios, S.A., y Gransolar Desarrollo y Construccién, S.L. Unién Temporal de

(PSUHVDV /H\ © 3$JXD )UtD’ Liquidada
TORREMOCHUELA SOLAR, S.L. Vendida
VIOLETA SOLAR, S.L. Vendida
AZALEA SOLAR, S.L. Vendida
EL CORTADILLO SOLAR 1, S.L. Vendida
AURORA SOLAR, S.L. Vendida
PV HARDWARE SOLUTIONS, SUCURSAL EN HONDURAS Liquidada
GRANSOLAR TEXAS ONE, LLC Vendida
BT JUNGMANN, LLC Vendida
GAT EPC Liquidada
GAT OM Afridevo Liquidada

Las liquidaciones o ventas detalladas anteriormente no han tenido un impacto relevante en las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Incorporaciones al perimetro

Durante los ejercicios 2023 se han constituido varias sociedades, ver Anexo |I.

2.8 Aplicacion del principio de empresa en funcionamiento
No se pone de manifiesto ninguna circunstancia de incertidumbre relacionada con la continuidad del Grupo.
Por este motivo, el Consejo de Administracién del Grupo ha formulado las presentes cuentas anuales
consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

3 NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo para la elaboracion de sus Cuentas Anuales
Consolidadas han sido las siguientes:
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a) Inmovilizado intangible (nota 5)

Como norma general, el activo intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada vy, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida Util.

Fondo de comercio (nota 5)

El fondo de comercio generado en la consolidacién representa el exceso del coste de adquisicién sobre la
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad
dependiente en la fecha de adquisicién, salvo que no sea posible la determinaciéon del valor razonable de
los activos. El fondo de comercio no se amortiza, pero se comprueba anualmente el deterioro del valor o
con mas frecuencia si eventos o cambios en las circunstancias indican que podria haberse deteriorado, y
se registra a coste menos pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto, en el caso de una
sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda funcional de esta
sociedad, realizdndose la conversion a euros al tipo de cambio vigente a la fecha del balance.

A efectos de comprobar el deterioro del valor, el fondo de comercio se distribuye entre las unidades
generadoras de efectivo. La asignacion se hace entre aquellas unidades generadoras de efectivo o grupos
de unidades generadoras de efectivo que se espera que se beneficien de la combinacién de negocios en
gue surgié el fondo de comercio. De acuerdo con la NIC 36 3'H W H Wdél RdlbRde los D F W L &hRavimedida
en que se haya distribuido fondo de comercio a una Unidad Generadora de Efectivo y la entidad enajene o
disponga por otra via de una actividad dentro de esa unidad, el fondo de comercio asociado a la actividad:

(a) se incluird en el importe en libros de la actividad cuando se determine el resultado procedente de la
enajenacion o disposicion por otra via; y

(b) se valorara a partir de los valores relativos de la actividad enajenada o dispuesta por otra via y de la
parte de la Unidad Generadora de Efectivo que se siga manteniendo, a menos que la entidad pueda
demostrar que algun otro método refleja mejor el fondo de comercio asociado con la actividad enajenada o
dispuesta por otra via.

Gastos de investigacion y desarrollo:

El Grupo sigue el criterio de registrar en la cuenta de resultados los gastos de investigacién en los que
incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se cumplen
las siguientes condiciones:

técnicamente, es posible completar el proyecto para que pueda estar disponible para su uso

la direccién tiene intencidn de completar el proyecto para usarlo o venderlo

existe capacidad para utilizar o vender el proyecto

se puede demostrar como el proyecto generara probables beneficios econémicos futuros

existe disponibilidad de recursos técnicos, financieros o de otro tipo para completar el desarrollo y
para utilizar o vender el proyecto, y

el desembolso atribuible al proyecto durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.
Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los importes

registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de resultados.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como gasto no se reconocen como un activo en
un ejercicio posterior.
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Aplicaciones informaticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
informaticos, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en que se
incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un
periodo de entre 3y 5 afios.

Los gastos de desarrollo que no cumplen los criterios mencionados en el apartado anterior se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos.

Marcas

El grupo registra en esta categoria la marca surgida en 2022 en la combinacién de negocios presentada en
el ejercicio 2022. La marca no se amortiza, pero se comprueba anualmente el deterioro del valor o con mas
frecuencia si eventos 0 cambios en las circunstancias indican que podria haberse deteriorado, y se registra
a coste menos pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Otro inmovilizado intangible - Cartera de clientes -

El grupo registra en esta categoria los intangibles surgidos en la combinacion de negocios presentada en el
ejercicio 2022. La amortizacion de la cartera de clientes se realiza durante su vida Gtil estimada que va desde
1 afio a 5,5 aflos dependiendo de la linea de negocio y tipo de clientes.

b) Inmovilizado material (véase nota 6)

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera, conforme al criterio mencionado a continuacion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan al estado de resultado global consolidado del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a
alargar la vida Gtil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de resultados
consolidada durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

El Grupo amortiza su inmovilizado material linealmente en la vida 0til estimada de los elementos que lo
componen segun el siguiente detalle:

Afios de vida util estimada

Construcciones 26 - 50
Instalaciones técnicas de energia eléctrica 3-33
Maquinaria 2-15
Mobiliario 2-5

Equipos para proceso de informacion 2-5

Utillaje 2-10
Elementos de transporte 2-6

Otro Inmovilizado Material 3-10
Derechos de uso 2-25

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de

cada balance.
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Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de resultados consolidada.

c) Deterioro de valor de activos intangibles, materiales y fondo de comercio (v er notas 5y 6)

En cada ejercicio, el Grupo evalla la posible existencia de pérdidas de valor que obliguen a reducir los
importes en libros de sus activos materiales e intangibles. Se considera que existe una pérdida cuando el
valor recuperable es inferior al valor contable.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de enajenacion o
disposicion por otra via y su valor en uso.

En relacion con el Fondo de Comercio y los otros activos intangibles de vida util indefinida, y con
independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo comprueba, al menos con
una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos
de activos. Si este es el caso, el valor recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo
(UGE) a la que pertenece. Como norma general el Grupo ha definido como unidades generadoras de
efectivo, de acuerdo con la gestion real de sus operaciones, PV Hardware y Servicios (véase Nota 5).

Si existen indicios de deterioro de valor en una UGE a la que no se ha podido asignar el fondo de comercio,
el Grupo comprueba en primer lugar el deterioro de valor de la UGE, sin incluir el fondo de comercio y
reconoce, en su caso, la pérdida por deterioro de valor al nivel de la UGE. A continuacion, el Grupo
comprueba el deterioro de valor al nivel del grupo de UGEs a las que se ha asignado el fondo de comercio
y reconoce, en su caso, la pérdida por deterioro de valor al nivel del grupo de UGEs.

El Grupo realiza sus proyecciones basadas en el Presupuesto 2024 aprobado en el Consejo, determinando
las siguientes hipétesis utilizadas en el test:

x Periodo de descuento de flujos conjuntos es: 2024 12028 y el sexto afio se estima como renta
perpetua sin crecimiento.

X Tasa crecimiento anual de entorno al 3% y 8%.
X Tasa de descuento utilizada del 10,6% para la UGE PV Hardware y el 9,1% para Servicios.

El resultado de este test es sensible a variaciones en las hipétesis clave, por consiguiente, el Grupo ha
realizado un analisis de sensibilidad considerando, un incremento del 10% de la tasa de descuento utilizada
y la reduccién de la tasa de crecimiento residual al 0%, y ha comprobado que ante estos posibles cambios
razonables en estas hip6tesis no tienen impacto sobre la posible recuperacién de los fondos de comercio
registrados.

Los activos sujetos a deterioro ven afectada su amortizacién en funcidon de su valor contable neto de
deterioro. En caso de que un activo deteriorado alcance un valor recuperable por encima de su valor neto
contable, la pérdida por deterioro se revertira, pero no excedera al importe en libros que podria haberse
obtenido (neto de amortizacion) si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho
activo en ejercicios anteriores.

d) Arrendamientos

De acuerdocon OD 1,,) S$UUHQGDPLHQWRY" WRGDV ODV RSHUDFLRQHV GH DI
excepciones por ser de cuantia o duracion reducida) en la que el Grupo actiia como arrendatario, generan
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la contabilizacién de un activo por el derecho de uso, registrado por naturaleza fundamentalmente como
activo intangible, y de un pasivo por las obligaciones de pago futuras en las que se incurre. Dicho pasivo se
registra por el valor actual de los flujos futuros de caja de cada arrendamiento y el activo por un importe
equivalente ajustado por cualquier pago anticipado satisfecho.

Un contrato contiene un arrendamiento cuando el arrendador transfiere el control de un activo subyacente
identificable durante un periodo determinado de tiempo a cambio de una contraprestacion. Un activo es
identificable cuando se especifica explicitamente en el contrato o implicitamente cuando se pone a
disposicion al cliente. Sin embargo, si el proveedor tiene derecho a sustituir el activo durante el periodo de
uso, es decir cuando disponga de activos alternativos y pueda beneficiarse econémicamente de tal
sustitucion, el activo no se considera identificable y por tanto el contrato no contendra un arrendamiento.

Para estimar la duracién del contrato se consideran aquellas prérrogas que se espera razonablemente que
se van a producir y el periodo en el que el arrendatario espera no rescindir el contrato (si tiene potestad para
hacerlo), no teniendo en cuenta Unicamente el plazo minimo establecido en el contrato, sino que se estima
el plazo durante el que el arrendatario espera que seguira utilizando el activo subyacente atendiendo a sus
circunstancias particulares. Para determinar si se espera que se va a producir una prorroga, se tienen en
cuenta los incentivos econémicos que pueda tener el arrendatario para prorrogar el contrato, contemplando
factores tales como la existencia de condiciones ventajosas a las del mercado en caso de prérroga, si el
arrendatario ha incurrido en costes significativos para adaptar el activo subyacente a sus necesidades que
deberia volver a realizar en caso de contratar un nuevo arrendamiento, la existencia de costes de
terminacién del contrato en caso de no prorrogarlo o la importancia del activo para el arrendatario,
especialmente si es un activo especializado del que no se pueda disponer facilimente en el mercado.
Adicionalmente, también se tienen en cuenta los antecedentes sobre el periodo de utilizacion en el pasado
de determinados activos.

Posteriormente, durante el periodo de vigencia del contrato de arrendamiento, se procede a la amortizacion
sistematica del derecho de uso y al registro de los gastos financieros asociados al pasivo afecto conforme
al método del coste amortizado.

Cuando el Grupo actiia como arrendador los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

e) Instrumentos financieros (véanse notas 9y 13)

Activos financieros

Segun la NIIF 9 el método de clasificacion y valoracion se determina en base a dos conceptos, las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero y el modelo de negocio de la
entidad para gestionarlo.

Las tres categorias son: coste amortizado, valor razonable con cambios en otro resultado integral
(patrimonio), y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y de los
términos contractuales de los flujos de efectivo.

Los activos financieros del Grupo son principalmente activos que se mantienen hasta el vencimiento y donde
los flujos de efectivo son solamente pago de principal e intereses, por lo tanto, segun estas caracteristicas,
los activos financieros estan valorados a coste amortizado.

Unicamente destacar, para los instrumentos de patrimonio, que se valoraran por defecto a su valor razonable
con cambios en resultados, existe la opcion en el momento inicial de presentar sus variaciones de valor
razonable en otro resultado integral. Esta decision es irrevocable y se toma por cada activo de forma
individual.
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Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que
es la fecha en que el Grupo se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se dan de
baja en cuentas cuando expiran o se ceden los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros
y el Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo valora un activo financiero a su valor razonable mas, en
el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable con cambios en resultados, los costes de la
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costes de la
transaccion de activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
como gastos en resultados.

Valoracion posterior:

- Coste amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando esos flujos de efectivo representan s6lo pagos de principal e intereses se valoran a coste amortizado.
Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja cuando se den de baja se
reconoce directamente en el resultado del ejercicio y se presenta en otras ganancias / (pérdidas) junto con
las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio. Las pérdidas por deterioro del valor se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

- Valor razonable con cambios en otro resultado global: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para vender los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los
activos representan solo pagos de principal e intereses, se valoran a valor razonable con cambios en otro
resultado global. Los movimientos en el importe en libros se llevan a otro resultado global, excepto para el
reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro del valor, ingresos ordinarios por intereses y
ganancias o pérdidas por diferencias de cambio que se reconocen en resultados. Cuando el activo financiero
se da de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado global
se reclasifica desde patrimonio neto a resultados y se reconoce en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos
por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se presentan en otras ganancias
y pérdidas y el gasto por deterioro del valor se presenta como una partida separada en el estado de
resultados.

- Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen el criterio para a coste
amortizado o para a valor razonable con cambios en otro resultado global se reconocen a valor razonable
con cambios en resultados. Una ganancia o una pérdida en una inversién en deuda que se reconozca con
posterioridad a valor razonable con cambios en resultados se reconoce en resultados y se presenta neta en
el estado de resultados dentro de otras ganancias / (pérdidas) en el ejercicio en que surge.

Instrumentos de patrimonio neto:

El Grupo valora posteriormente todas las inversiones en patrimonio neto a valor razonable. Cuando la
direccion del Grupo ha optado por presentar las ganancias y pérdidas en el valor razonable de las
inversiones en patrimonio neto en otro resultado global, no hay reclasificacion posterior de las ganancias y
pérdidas en el valor razonable a resultados siguiendo a la baja en cuentas de la inversion. Los dividendos
de tales inversiones siguen reconociéndose en el resultado del ejercicio como otros ingresos cuando se
establece el derecho de la sociedad a recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen en otras ganancias / (pérdidas) en el estado de resultados cuando sea aplicable. Las pérdidas
por deterioro del valor (y reversiones de las pérdidas por deterioro del valor) sobre inversiones en patrimonio
neto valoradas a valor razonable con cambios en otro resultado global no se presentan separadamente de
otros cambios en el valor razonable.
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (véase nota 9)

Las cuentas a cobrar son valoradas en el momento de su reconocimiento en el balance consolidado a su
valor de mercado siendo posteriormente valoradas a coste amortizado utilizando la tasa de interés efectivo.

Deterioro de valor:

El Grupo evalla sobre una base prospectiva las pérdidas de crédito esperadas asociadas con sus activos a
coste amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado global. La metodologia aplicada para
deterioro del valor depende de si ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito.

Para las cuentas comerciales a cobrar, el Grupo aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF 9, que
exige que las pérdidas esperadas durante su vida se reconozcan desde el reconocimiento inicial de las
cuentas a cobrar. El Grupo aplica un modelo de deterioro basado en las pérdidas de crédito esperadas. Se
ha elegido y utilizado un enfoque simplificado para todas las cuentas por cobrar comerciales, siempre que
no contengan un componente financiero significativo. Bajo este enfoque simplificado, el deterioro del crédito
se reconoce por referencia a las pérdidas de crédito esperadas de por vida en cada fecha de cierre utilizando
una matriz de provision que se basa en la experiencia histérica de pérdida de crédito del Grupo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos en
la transaccion. En periodos posteriores, estas obligaciones se valoran a su coste amortizado, utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epigrafe
3$FUHHGRUHV FRPHUFLDOHYVY \ RWUDV FXHQWDV D SDJDU" VH LQFOX\HQ S
pago por compras comerciales y costes relacionados.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar se presentan como pasivos corrientes a menos que el
pago no venza en los 12 meses posteriores a la fecha del balance. Se reconocen inicialmente por su valor
razonable y con posterioridad se valoran a coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera que el importe en libros de los acreedores
comerciales se aproxima a su valor razonable.

Deuda financiera

La deuda financiera se reconoce inicialmente por su valor razonable, neto de los costes de la transaccion
incurridos. Posteriormente, las deudas financieras se valoran a su coste amortizado. Cualquier diferencia
entre los ingresos obtenidos (netos de los costes de la transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Las comisiones
abonadas por la obtencién de préstamos se reconocen como costes de la transaccion del préstamo en la
medida en que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso,
las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicién. En la medida en que no exista evidencia de
gue sea probable que se vaya a disponer de la totalidad o parte de la linea de crédito, la comisién se
capitaliza como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la
disponibilidad del crédito.

La deuda financiera se elimina del balance cuando la obligacién especificada en el contrato se ha pagado,
cancelado o expirado. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero que se ha cancelado
o cedido a otra parte y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente del efectivo
0 pasivo asumido, se reconoce en el resultado del ejercicio como otros ingresos o gastos financieros.
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Cuando se renegocian los términos de un pasivo financiero y la entidad emite instrumentos de patrimonio a
un acreedor para extinguir la totalidad o parte del pasivo (permuta de deuda por patrimonio neto), se
reconoce una ganancia o pérdida en el resultado del ejercicio por la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero y el valor razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos.

La deuda financiera se clasifica como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga un derecho incondicional
a diferir la liquidacién del pasivo durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Derivados y operaciones de cobertura

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentalmente a riesgos de tipo de interés, por el endeudamiento
con entidades bancarias y en los riesgos por tipo de cambio.

Los derivados se valoran a su valor razonable en la fecha de cada balance. La contabilizacién de los cambios
posteriores en el valor razonable depende de si el derivado se ha designado como un instrumento de
cobertura y, si es asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo. El Grupo designa determinados
derivados como: coberturas de un riesgo concreto asociado con los flujos de efectivo de activos y pasivos
reconocidos y transacciones previstas altamente probables (coberturas de flujos de efectivo).

Al inicio de la relacién de cobertura, el Grupo documenta la relacién econémica entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, incluyendo si se espera que los cambios en los flujos de efectivo de los
instrumentos de cobertura compensen los cambios en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas. El
Grupo documenta su objetivo de gestion del riesgo y su estrategia para emprender sus transacciones de
cobertura.

Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados designados en relaciones de cobertura se
desglosan en la nota 13. Los movimientos en la reserva de cobertura se muestran en el Estado del Resultado
Global. La totalidad del valor razonable de un derivado de cobertura se clasifica como activo o0 pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses; se clasifica como activo o
pasivo corriente cuando el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses. Los derivados
de negociacion se clasifican como activos o pasivos corrientes.

Coberturas de flujo de efectivo que califican para contabilidad de cobertura:

La parte eficaz de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconoce en la reserva de cobertura de flujos de efectivo dentro del
patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a la parte ineficaz se reconoce inmediatamente en el
resultado del ejercicio dentro de otras ganancias / (pérdidas).

Cuando se usan contratos de opcién para cubrir transacciones previstas, el Grupo designa sélo el valor
intrinseco del contrato de opcién como el instrumento de cobertura.

Las ganancias o pérdidas correspondientes a la parte eficaz del cambio en el valor intrinseco de los contratos

de opcidn se reconocen en la reserva de cobertura de flujos de efectivo en el patrimonio neto. Los cambios

en el valor temporal de los contratos GH RSFLyQ TXH HVWIiQ UHODFLRQDGRYVY FRQ OD !
WHPSRUDO DOLQHDGR® VH UHFRQRFHQ GHQWUR GH RWUR UHVXOWDGR JC
patrimonio neto.

Cuando se usan contratos a plazo para cubrir transacciones previstas, el Grupo generalmente designa soélo
el cambio en el valor razonable del contrato a plazo relacionado con el componente de contado como el
instrumento de cobertura. Las ganancias o pérdidas relacionadas con la parte eficaz del cambio en el
componente de contado de los contratos a plazo se reconocen en la reserva de cobertura de flujos de
efectivo en el patrimonio neto. El cambio en el elemento a plazo del contrato relacionado con la partida
FXELHUWD 3HOHPHQWR D SOD]R DOLQHDGR" VH UHFRQRFH HQ RWUR UF
cobertura dentro del patrimonio neto. En algunos casos, las ganancias o pérdidas correspondientes a la
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parte eficaz del cambio en el valor razonable del contrato a plazo completo se reconocen en la reserva de
cobertura de flujos de efectivo en el patrimonio neto.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se reclasifican en los ejercicios en que la partida cubierta
afecta al resultado del ejercicio, como sigue:”

t Cuando la partida cubierta resulte posteriormente en el reconocimiento de un activo no financiero, tanto
las ganancias y pérdidas de cobertura diferidas como el valor temporal diferido o los puntos forward diferidos,
si los hubiera, se incluyen en el coste inicial del activo. Los importes diferidos se reconocen finalmente en el
resultado del ejercicio, ya que la partida cubierta afecta al resultado (por €j., a través del coste de ventas).

t Laganancia o la pérdida correspondiente a la parte eficaz de las permutas de tipo de interés que cubren
préstamos a tipo variable se reconoce en resultados dentro del gasto financiero en el mismo momento que
el gasto por intereses en los préstamos cubiertos.

Cuando un instrumento de cobertura expira, se vende o termina, o cuando una cobertura deja de cumplir el
criterio para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida diferida acumulada y los costes
diferidos de la cobertura en patrimonio neto en ese momento siguen en patrimonio neto hasta que la
transaccion prevista ocurre, resultando en el reconocimiento de un activo no financiero tal como existencias.
Derivados que no califican para contabilidad de cobertura:

Ciertos instrumentos derivados no se califican como contabilidad de cobertura. Por lo que los cambios en el
valor razonable de dichos instrumentos derivados se reconocen en la cuenta de resultados y se incluyen
como otras ganancias / (pérdidas).

f) Existencias (véase nota 8)

Las existencias se valoran al coste o valor neto realizable, el menor. El coste de los productos terminados
y de los productos en curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros
costes directos y gastos generales de fabricacién (basados en una capacidad normal de trabajo de los
medios de produccion).

Las existencias relacionadas con los gastos de desarrollo de proyectos solares cuyo objeto es la venta a
clientes se valoran a su coste de produccion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de
terminacioén y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y distribucion.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deduciran en la
determinacion del precio de adquisicion. En la asignacion de valor a sus inventarios el Grupo utiliza el
método del coste medio ponderado.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio, en funcién
de la antigliedad y rotacién de los materiales, dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de la misma.

g) Provisiones y pasivos contingentes (véase nota 12)

En la preparaciéon de las cuentas anuales consolidadas, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante diferencia entre:

i.Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance consolidado
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o
momento de cancelacién.
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ii.Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligaciébn es mayor que la
probabilidad de no asumir dicha obligacion.

Las provisiones se cuantifican por el valor actual teniendo en consideracién la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance consolidado, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos de la NIC 37.

h) Impuesto sobre beneficios (véase nota 15)

La entidad Grupo Gransolar, S.L. es la Sociedad Dominante del Grupo Fiscal de Consolidacién n° 445/23.
En el Anexo Il se detallan las sociedades que forman parte del Grupo fiscal.

Asimismo, el Grupo también presenta impuestos en lItalia, Bulgaria, Estados Unidos, Portugal, Sudéfrica,
Honduras, Brasil, México, Uruguay, Mozambique, Colombia, Arabia Saudi, Turquia, Reino Unido, Bélgica,
Argentina, Chile y Australia.

El gasto o el crédito fiscal del ejercicio por el impuesto sobre las ganancias es el impuesto a pagar sobre la
base imponible del ejercicio corriente en base al tipo impositivo aplicable para cada jurisdiccion ajustado por
los cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporarias y a pérdidas
fiscales no utilizadas.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o practicamente a punto de
aprobarse en la fecha del balance en los paises donde las dependientes y las asociadas de la entidad operan
y generan bases imponibles. La direccion evalla periédicamente las posiciones adoptadas en las
declaraciones fiscales respecto a las situaciones en las que la normativa fiscal aplicable esta sujeta a
interpretacién y considera si es probable que una autoridad tributaria acepte un tratamiento fiscal incierto.

El Grupo valora sus saldos fiscales en base al importe mas probable o al valor esperado, dependiendo de
gué método proporcione una mejor prediccion de la resolucién de la incertidumbre.

El impuesto sobre sociedades se registra en la cuenta de resultados consolidada o en las cuentas de
patrimonio neto del Balance consolidado, en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas
gue lo hayan originado.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que
estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan
de combinaciones de negocios se registran en la cuenta de resultados consolidada o directamente en las
cuentas de patrimonio del balance consolidado, segun corresponda.

Aquellas variaciones de impuestos diferidos que provienen de combinaciones de negocio y que no se
reconocen en la toma de control por no estar asegurada su recuperacion, se imputan reduciendo, en su
caso, el valor del fondo de comercio reconocido en la contabilizacion de la combinacién de negocio o, con
el criterio general, si no existe dicho fondo de comercio una vez se materializan.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacion de éstos.

Las deducciones de la cuota originadas por hechos econémicos acontecidos en el ejercicio minoran el
gasto devengado por impuesto sobre sociedades, salvo que existan dudas sobre su realizacion, en cuyo
caso no se reconocen hasta que exista una evidencia de que su importe sera recuperado con alta
probabilidad, aplicando en este caso el mismo criterio que para los activos derivados de bases imponibles
negativas.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los beneficios fiscales registrados con objeto de comprobar
gue se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los andlisis realizados y en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con
beneficios fiscales futuros.

Las sociedades del Grupo pueden tener derecho a reclamar deducciones fiscales especiales para
inversiones en activos que califican para ello o en relacién con gastos cualificados (por ejemplo, gastos de
I+D+i). El Grupo contabiliza estos incentivos como créditos fiscales, lo que implica que el incentivo reduce
el impuesto a pagar y el gasto por impuesto corriente. Se reconoce un activo por impuesto diferido para
créditos fiscales no reclamados que se compensen como activos por impuesto diferido.

i) Reconocimiento de ingresos (véase nota 17)

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se
presentan netos del impuesto sobre el valor afiadido, y después de eliminadas las ventas dentro del Grupo.
El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
altamente probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades del Grupo, tal y como se describe a continuacion.
No se considera que el importe de los ingresos se pueda determinar con fiabilidad hasta que no se hayan
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados
histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada
acuerdo.

De acuerdo a la NIIF 15, los ingresos derivados de los contratos con clientes deben reconocerse en funcion
del cumplimiento de las obligaciones de desempefio ante los clientes. Se establecen cinco pasos para el
reconocimiento de los ingresos:

x ldentificar el/los contratos del cliente.

x ldentificar las obligaciones de desempefio.

X  Determinar el precio de la transaccion.

X Asignacion del precio de la transaccion a las distintas obligaciones de desempefio.

X  Reconocimiento de ingresos segun el cumplimiento de cada obligacion.

i.1) Contratos de construccion llave en mano

El Grupo Gransolar reconoce los ingresos derivados de la construccion de las instalaciones solares
fotovoltaicas mediante contratos 3O O@YRHD Q RA funcién del grado de avance. El grado de avance se
determina en base a la valoracién econdmica de las tareas efectivamente realizadas (costes incurridos) a la

fecha del balance como un porcentaje de los costes estimados totales para cada contrato. Dicho método de
reconocimiento de ingresos se aplica solamente cuando el resultado del contrato puede estimarse de forma
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fiable y es probable que el contrato genere beneficios. Si el resultado del contrato no puede estimarse de
forma fiable, los ingresos se reconocen en la medida de recuperacién de los costes.

Cuando es probable que los costes del contrato excedan los ingresos del contrato, la pérdida se reconoce
de forma inmediata como un gasto.

En la aplicacién del método del porcentaje de realizacion, el Grupo analiza los factores diversos que pueden
incidir en una variacion de las estimaciones de los costes en los proyectos respecto a lo planificado y, en
funcion a este analisis, realiza estimaciones significativas en relacion con los costes totales necesarios para
la realizacion del contrato. Dichas estimaciones se revisan y se evalGan periédicamente con el objetivo de
verificar si se ha generado una pérdida y si es posible seguir aplicando el método del porcentaje de
realizacion o para reestimar el margen esperado en el proyecto.

El Grupo presenta como una cuenta a cobrar (obra ejecutada pendiente de facturar) el importe bruto
adeudado por los clientes para el trabajo de todos los contratos en curso para los cuales los costes incurridos
més los beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacién parcial. La
facturacién parcial no pagada todavia por los clientes y las retenciones se incluye en clientes y otras cuentas
a cobrar.

El Grupo presenta como un pasivo (anticipo de clientes) el importe bruto adeudado a los clientes para el
trabajo de todos los contratos en curso para los cuales los cobros parciales superan los costes incurridos
mas los beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) (Nota 9).

(Q ORV SUR\HFWRV DGMXGLFDGRYV 300ODYH HQ PDQR®™ UHDOL]DGRV SRU
interaccion y correlacién entre las distintas fases de ingenieria, aprovisionamiento y construccién que suelen

solaparse, por lo que, independientemente de la forma contractual, que en ocasiones puede formalizarse

mediante varios contratos en relacion con las tareas realizadas, existe una Unica obligacion de desempefio.

Es decir, con independencia de que existen muchas tareas a realizar, las mismas se consideran
conjuntamente como una Unica obligacion, al considerarlas en el contexto del contrato.

i.2) Venta de bienes

El Grupo vende principalmente seguidores para las plantas solares, que incluyen estructuras metalicas,
motores, mecanismos y software. Las ventas de bienes se reconocen cuando se transfiere el control de los
bienes al cliente y el cliente los ha aceptado, aunque no se hayan facturado y la cobrabilidad de las
correspondientes cuentas a cobrar esta razonablemente asegurada.

i.3) Contratos de operacion y mantenimiento

Los ingresos por prestacion de servicios de operacion y mantenimiento se reconocen en el ejercicio contable
en que se prestan los servicios en base al grado de ejecucion por referencia al servicio real proporcionado.

i.4) Venta de energia

Los ingresos por venta de energia se reconocen en funcién de las ventas realizadas a la fecha de balance.
i.5) Prestacion de servicios de desarrollo  de generacion solar

Los ingresos por prestacion de servicios de desarrollo de generacién solar se reconocen en funcién del

grado de avance y se aplican las mismas politicas que las descritas en el punto j.1 anterior. El margen
generado internamente es eliminado.
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j) Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional es la moneda del entorno econémico principal en el que opera cada sociedad incluida
en el perimetro de consolidacion del Grupo, es decir, la moneda del entorno en que cada sociedad del
Grupo genera y emplea efectivo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan en euros, que es la moneda de presentacion del
Grupo.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto
si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas o son atribuibles a
parte de la inversion neta en un negocio en el extranjero.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados, se presentan como parte de la
ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales
como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se
incluyen en el patrimonio neto.

Conversion de estados financieros en moneda distinta del euro

Las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion registran sus cuentas en euros, a excepcion de
las sociedades radicadas en paises con moneda distinta al euro (ver anexo | donde se indica la moneda de
cada sociedad).

La conversion a euros de los Estados Financieros de las referidas sociedades en el proceso de
consolidacion del Grupo Gransolar se ha llevado a cabo empleando los siguientes procedimientos:

Los activos y pasivos de cada uno de los balances presentados se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha del correspondiente balance.

Las partidas de patrimonio neto, incluido el resultado del ejercicio, se convierten al tipo de cambio
historico.

La diferencia entre el importe neto de los activos y pasivos y las partidas de patrimonio neto, se recoge
HQ XQD HStJUDIH GHO SDWULPRQLR QHWR EDMR OD GHQRPLQDFLYQ GH 3'
del efecto impositivo, y una vez deducida la parte de dicha diferencia que corresponda a las participaciones
no controladas, y

Los flujos de efectivo se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se produjo cada transaccion o
empleando un tipo de cambio medio ponderado del periodo mensual, siempre que no haya habido
variaciones significativas.

Cuando se enajena una sociedad con moneda funcional distinta al euro, o en caso de enajenaciones
producidas por pérdida de control, las diferencias de cambio registradas como un componente de
patrimonio neto relacionadas con dicha sociedad, se reconoceran en la cuenta de resultados en el mismo
momento en que se reconoce el efecto derivado de dicha enajenacion.

Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo tiene sociedades dependientes con moneda funcional considerada
de una economia hiperinflacionaria, Argentinay Turquia, por lo cual segun la NIC 29 los estados financieros
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deberan expresarse en términos de la unidad de medida corriente en la fecha de cierre del ejercicio 2023,
los impactos que de ello pudieran derivar no se han considerado relevantes para las presentes cuentas
anuales consolidadas.

k) Beneficio/Pérdida por participacién
El beneficio/pérdida basica por participacion se calcula como el cociente entre el beneficio/pérdida neta del
periodo y el nimero medio ponderado de participaciones ordinarias durante dicho periodo, sin incluir el

namero medio de participaciones de la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

El Grupo no ha realizado ningln tipo de operacién que suponga un beneficio/pérdida por accion diluido
diferente del beneficio/pérdida basica por participacién. De acuerdo con ello:

2023 2022
Resultado Neto del ejercicio (en euros) 20.727.000 17.334.000
N° medio ponderado de participaciones en circulacion 293.742.238 208.196.556
Beneficio basico por participacién (euros) 0,070562 0,083258

I) Prestaciones a los empleados
[.1) Obligaciones a corto plazo

Los pasivos por sueldos y salarios, incluidas las retribuciones no monetarias, las vacaciones anuales y las
bajas por enfermedad acumulativas que se espera que se vayan a liquidar antes de los 12 meses siguientes
al cierre del ejercicio en que los empleados prestan los correspondientes servicios se reconocen con
respecto a los servicios de los empleados hasta el final del ejercicio sobre el que se informa y se valoran por
los importes que se espera pagar cuando se liquiden los pasivos. Los pasivos se presentan en el balance
como obligaciones corrientes por prestaciones a los empleados.

[.2) Plan de inversion e incentivos

Tras la adquisicién por parte de la Sociedad Dominante de la totalidad de las participaciones sociales de la
sociedad Grupo Gransolar, S.L., la Sociedad Dominante formalizé un plan de inversién para
administradores, directivos y empleados seleccionados, para que, invirtiendo en la Sociedad Dominante,
puedan participar en el mismo riesgo de pérdida y potencial beneficio que el asumido por los socios de la
Sociedad Dominante.

Los beneficiarios del plan obtienen participaciones virtuales en la Sociedad Dominante. Las participaciones
virtuales otorgan a los participes:

0) El derecho a participar proporcionalmente en el incremento de valor que experimente la
Sociedad Dominante desde la fecha de contratacion del plan.

(i) El derecho a cobrar una cantidad equivalente a la de los dividendos desembolsados por la
Sociedad Dominante a los Socios a partir de la fecha inicial.

Las participaciones virtuales otorgan derechos economicos, y no politicos, sobre la Sociedad Dominante.

El periodo de vigencia de este plan de inversion es desde el 19 de abril de 2022 hasta la fecha en que tenga
lugar un evento de liquidez, entendiéndose como tal la adquisicién por parte de terceros del 100% de la
sociedad Dominante, asi como otros potenciales escenarios de desinversion que se puedan producir,
incluyendo oferta puablica de venta o venta directa de activos.

Asimismo, la Sociedad Dominante ha puesto en marcha un plan de incentivos para administradores,

directivos y empleados seleccionados, para que tengan el derecho a percibir un paquete de incentivos sujeto
al cumplimiento de ciertas condiciones.
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Los planes de inversion e incentivos se encuentran sujetos a la NIlIF 2 +33DJRV EDVDGRY HQ DFFLR
habiéndose registrado como un instrumento de pasivo (Nota 12).

[.3) Indemnizaciones

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se
ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza,
si bien se registra en la cuenta de resultados consolidada el gasto por indemnizaciones de los despidos
acaecidos en el ejercicio en curso.

m) Asuntos medioambientales

El Consejo de Administracion estima que el Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados.

n) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion,

0) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (Nota 4)

Este epigrafe del estado de situacidn financiera consolidado incluye el efectivo en caja, depdésitos a la vista
y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez, que son rdpidamente realizables en caja y que no tienen
riesgo de cambios en su valor.

p) Informacién segmentada

De acuerdo a la normativa el Grupo no tiene obligacion de presentar informacion segmentada.

g) Patrimonio neto aportado (Nota 10)

Las participaciones sociales se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas participaciones u opciones se
muestran en patrimonio neto como una deduccioén, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante, la
contraprestacién pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto
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sobre las ganancias) se deduce del patrimonio neto atribuible a los propietarios de la sociedad dominante
como participaciones propias hasta que las participaciones se cancelan o emiten de nuevo. Cuando estas
participaciones ordinarias se emiten de nuevo, cualquier contraprestacion recibida, neta de cualquier coste
incremental de la transaccién directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las
ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los propietarios.

r) Transacciones con partes vinculadas (Nota 16)

Las partes vinculadas se identifican teniendo en cuenta lo indicado en la NIC 24.

Con caréacter general, las operaciones entre empresas vinculadas se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

Por otro lado, el Grupo aplica una politica de precios de transferencia para todas las operaciones entre

partes y entidades vinculadas, que garanticen la creacion de valor, mediante funciones, activos y asuncién
de riesgos relacionados con el negocio.

4 EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

A efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo o equivalentes incluye:

2023 2022
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 48.714 115.738
Total 48.714 115.738

A cierre del ejercicio 2023 y 2022 no existe efectivo y otros activos liquidos equivalentes que no estén
disponibles.

5 INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento del inmovilizado intangible, expresado en miles de euros, durante los ejercicios 2023 y 2022
ha sido el siguiente:

Saldo Adiciones Baias Diferencias de Saldo
31/12/2022 ) conversion 31/12/2023

Coste:

Marcas 48.179 - - - 48.179
Aplicaciones informéaticas 4.775 2.104 - (20) 6.869
Desarrollos 7.020 1.845 - 5 8.870
Cartera de clientes 31.380 - 31.380
Fondo de comercio 239.230 - - - 239.230
Total Coste 330.584 3.949 - (5) 334.528
Amortizacion Acumulada: -

Marcas - 3) - - 3)
Aplicaciones informaticas (2.210) (959) - 9 (3.160)
Desarrollos (3.656) (1.451) - 66 (5.041)
Cartera de clientes (10.000) (6.589) - - (16.589)
Total Amortizacion acumulada (15.866) (9.002) - 75 (24.793)
Total Inmovilizado Inmaterial Neto 314.718 (5.053) - 70 309.735
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Combinacién Otros Diferencias
Saldo de negocio Adiciones Bajas Traspasos movimien - de Saldo
31/12/2021 ” 31/12/2022
(2.7) tos conversion
Coste:
Marca 48.170 9 - - - 48.179
Aplicaciones informéticas 3.212 1.649 - - (94) 8 4.775
Desarrollos 14.946 1.175| (8.458) (552) - (91) 7.020
Cartera de clientes 31.380 - - - - - 31.380
Fondo de comercio 239.230 - - - - - 239.230
Total Coste 336.938 2.833 | (8.458) (552) (94) (83) 330.584
Amortizacién Acumulada:
Aplicaciones informaticas (1.831) (474) - - 94 1 (2.210)
Desarrollo (8.552) (1.967) 7.039 - (176) - (3.656)
Cartera de clientes - (10.000) - - - - (10.000)
Total Amortizacion
acumulada (10.383) (12.441) 7.039 - (82) 1 (15.866)
Total Inmovilizado
Inmaterial Neto 326.555 (9.608) | (1.419) (552) (176) (82) 314.718
El detalle del fondo de comercio para el ejercicio 2023 y 2022 es como sigue:

Sociedad adquirida Fondo de comercio UGE
Grupo Gransolar, S.L.
UGE PV Hardware 42.007 | PVH
UGE Servicio 197.223 | Servicios
Total 239.230

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido deterioros de valor de las UGES anteriormente
comentadas, asi como de la marca registrada como consecuencia de la combinacién de negocios presentada
en el ejercicio 2022 por importe de 48.170 miles de euros ni de los desarrollos activados, por lo que no se ha

registrado deterioro de valor en el ejercicio 2023.

Al 31 de diciembre de 2023 no existen activos sujetos a garantias, ni se ha recibido subvencién alguna para la
adquisicién de los activos registrados.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 los elementos de inmovilizado totalmente amortizados y que sigan en

uso son los siguientes:

Concepto 2023 2022
Aplicaciones informaticas 2.098 1.689
Desarrollos 3.626 2.151
Total 5.724 3.840

Por dltimo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo no tiene compromisos firmes de compra de inmovilizado

intangible.
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6 INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion, se presenta el movimiento del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Saldo a Diferencias | Saldo
31-12- | Adiciones | Bajas | Traspasos | Otros de 31-12-
2022 conversién 2023
Coste:
Terrenos y Construcciones 14.316 17.747 - 809 - (309) | 32.563
Inst. técnicas, maquinaria, utillaje, el transporte y mobiliario | 34.562 10.003 | (822) 2.644| (118) (80) | 46.189
Construcciones en curso y anticipos 3.741 11.575 - (3.551) - (1.345) | 10.420
Equipos para procesos de informacion 1.916 493 | (26) - - (39) 2.344
Derechos de uso 5.824 5.865 | (149) - - 90| 11.630
Total Coste 60.359 45.683 | (997) (98) | (118) (1.683) | 103.146
Amortizacion Acumulada:
Terrenos y Construcciones (706) (257) - - - 2 (961)
Inst. técnicas, maquinaria, utillaje, el transporte y mobiliario | (19.397) (4.496) 822 98 - 136 | (22.837)
Equipos para procesos de informacion (1.210) (331) 26 - - 44| (1.471)
Derechos de uso (2.538) (2.272) 149 - - 76 | (4.585)
Total Amortizaciéon acumulada (23.851) (7.356) 997 98 - 258 | (29.854)
Total Inmovilizado Material Neto 36.508 38.327 - -| (118) (1.425) | 73.292
Combinacion . . Saldo
fza Iggﬁl- negocios Adiciones | Bajas | Traspasos | Otros S(Lf:\:g:];'éa: 31-12-
) (Nota 2.7) 2022
Coste:
Terrenos y Construcciones - 10.128 352 (48) 3.947 - (63)| 14.316
Inst. técnicas, maquinaria y otros - 26.506 10.781 | (2.382) 257 | (193) 92| 35.061
Construcciones en curso y anticipos - 2.788 5.158 - (4.204) - - 3.742
Equipos para procesos de informacién - 1.843 220 9) -| (166) 28 1.916
Derechos de uso - 3.587 2.341| (104) - - - 5.824
Total Coste - 44.852 18.852 | (2.543) -| (359) 57| 60.859
Amortizacién Acumulada:
Terrenos y Construcciones - (576) (84) - - (22) (24) (706)
Inst. técnicas, maquinaria y otros - (16.598) (3.048) 287 -| (106) 67 | (19.398)
Equipos para procesos de informacién - (1.163) (202) 5 - 153 3)| (1.210)
Derechos de uso - (1.419) (1.165) 35 - - 12| (2.537)
Total Amortizacion acumulada - (19.756) (4.499) 327 - 25 52 | (23.851)
Deterioros - (500) - - - - - (500)
Total Inmovilizado Material Neto - 24.596 14.353 | (2.216) -| (334) 109 | 36.508
El detalle de los derechos de uso a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente, en miles de euros:
Coste Amortizacion Valor neto
acumulada contable
Terrenos y Construcciones 7.274 (3.370) 3.904
Inst. técnicas, maquinaria, utillaje, el transporte y mobiliario 4.133 (1.109) 3.024
Equipos para procesos de informacién 223 (106) 117
Total 11.630 (4.585) 7.045

Las altas del ejercicio 2023 corresponden principalmente a la construccién de una nueva fabrica en Houston
(EE.UU.), asi como mejoras en el proceso productivo de las fabricas de Cheste y Arabia Saudi.

Adicionalmente a la combinacién de negocios detallada en la Nota 2.7, las altas y traspasos del ejercicio
2022 correspondieron principalmente a las mejoras del proceso productivo.
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Elementos totalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados y
gue se encuentran en uso son los siguientes:

Concepto 2023 2022
Instalaciones Técnicas 134 134
Maquinaria 8.408 6.316
Mobiliario 977 359
Equipos proceso informacién 838 863
Utillaje 172 153
Elementos de Transporte 398 235
Otro Inmovilizado 30 35
Total 10.957 8.095

Compromisos de compra de activos fijos

A cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no existen compromisos de compra de activos fijos adicionales a los
detallados en la Nota 19.

Derechos de uso

No se identifican pagos variables significativos en los contratos de arrendamiento del Grupo. El Grupo no
tiene concedidas garantias de valor residual en los contratos de arrendamiento, ni obligacion de restauracion
ni desmantelamiento de activos por derecho de uso.

El Grupo no esta expuesto a posibles salidas futuras de efectivo significativos derivadas de opciones de
prérroga o extensiones de contratos que no estén reflejadas en la valoracion del pasivo.

El Grupo alquila equipos cuya duracién es inferior a un afio y de poco valor, motivo por el cual estos
arrendamientos no se han reconocido como activos por derecho de uso. El gasto reconocido en la cuenta
de resultados consolidada durante el ejercicio correspondiente a este tipo de arrendamientos asciende a
10.128 miles de euros (2022: 4.924 miles de euros) (véase nota 17d).

Otra informacioén

El importe del inmovilizado material situado fuera del territorio espafiol a 31 de diciembre de 2023 asciende
a 29.742 miles de euros, correspondiente principalmente a la nueva fabrica de Houston cuyo importe neto
asciende a 19.873 miles de euros y la fabrica de Saudi por un importe de 7.996 miles de euros (2022: 6.930
miles de euros, correspondiente principalmente a las instalaciones y maquinaria de la fabrica de Arabia
Saudi cuyo importe neto asciende a 3.942 miles de euros).

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos

los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio no existia déficit de cobertura
alguno relacionado con dichos riesgos.
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7 INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA

A continuacion, se detallan el valor de las participaciones en Sociedades contabilizadas por el método de
puesta en equivalencia al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Datos en miles de euros
: Variacion por -
Sociedad 31/1212022 | el resultado | Dividendos Otros 31/12/2023
oo cobrados
del ejercicio
Hypesolar Fotovoltaica, LDA 2.151 416 (335) (268) 1.964
Rodasolar, S.L. 2 - - - 2
Eléctrica Alphard, S.L. 3 - - - 3
Fuente Alamo Solar, S.L. 26 2 - - 28
Inverland Verbier, S.L. 141 28 (36) 5 138
Gransolar Ghella, S.L. 20.117 3.627 (2.400) 329 21.673
Gransolar Berja SL 2 - - - 2
Firefly Investments 261 (Pty) Ltd (Lesedi) (29) 3 - 3 (29)
Conycento (Pty) Ltd (Letsatsi) (124) 13 - 12 (99)
GREEFSPAN Il EPC (PTY) LTD 801 (4) - (78) 719
GREEFSPAN Il OM (PTY) LTD 10 51 - ®) 59
SOL DE INIRIDA, S.A.S. - E.S.P. (*) 143 - - (143) -
Total 23.243 4.130 (2.771) (142) 24.460
(*) Vendida en 2023
Datos en miles de euros
Variacion
Sociedad 31/12/2021 ((:jombmac_lon por el Dividendos Otros 31/12/2022
e negocios resultado cobrados
del ejercicio

Hypesolar Fotovoltaica, LDA - 2.354 280 (322) (161) 2.151
Rodasolar, S.L. - 3 - - Q) 2
Eléctrica Alphard, S.L. - 3 - - - 3
Fuente Alamo Solar, S.L. - 25 1 - - 26
Inverland Verbier, S.L. - 135 25 (20) 1 141
Gransolar Ghella, S.L. - 19.392 2.898 (2.400) 227 20.117
Gransolar Berja SL - 2 - - - 2
EnergySun | Per - - - - - -
Firefly Investments 261 (Pty) Ltd (Lesedi) - 152 (165) - (16) (29)
Conycento (Pty) Ltd (Letsatsi) - 34 (165) - 7 (124)
GREEFSPAN Il EPC (PTY) LTD - 793 99 - (91) 801
GREEFSPAN Il OM (PTY) LTD - (2) 10 - 1 10
SOL DE INIRIDA, S.A.S. - E.S.P. - 189 - - (46) 143
Total - 23.081 2.983 (2.742) (79) 23.243

Ninguna de las sociedades dependientes en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.

El Grupo no ha incurrido en contingencias en relacion con las asociadas.

Las sociedades asociadas no estan auditadas, salvo Gransolar Ghella, S.L. que es auditada por E&Y lItalia.

37




GRUPO GRANSOLAR, S.L. (ANTERIORMENTE GRANSOLAR HOLDINGS, S.L.) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2023

(Expresada en miles de Euros)

El importe de las principales magnitudes a 31 de diciembre de 2023 y 2022 segun aparecen en las cuentas
anuales individuales no auditadas a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas
de las sociedades puestas en equivalencia, es como sigue:

Datos en miles de euros 2023
Sociedad Valor Activos ACRI\:)OS Pasivo Palig/o Ingresos Resultado
Participacion | Corrientes | Corrientes | Corriente | Corriente | explotacion . de_l .
ejercicio
Hypesolar Fotovoltaica, LDA 1.964 1.942 16.366 (1.200) - 6.833 3.616
Rodasolar, S.L. 2 6 2 1) - - (1)
Eléctrica Alphard, S.L. 3 126 353 (51) (361) 137 6
Fuente Alamo Solar, S.L. 28 84 335 (22) - 119 31
Inverland Verbier, S.L. 138 1.282 1.470 (889) (134) 1.312 348
Gransolar Ghella, S.L. 21.673 30.844 62.700 (6.285) | (37.754) 30.807 9.630
Gransolar Berja SL 2 72 1 (33) - 120 -
Firefly Investments 261 (Pty) Ltd (Lesedi) (29) 1.063 - (1.274) - - (20)
Conycento (Pty) Ltd (Letsatsi) (99) 381 1 (1.102) - - 94
GREEFSPAN Il EPC (PTY) LTD 719 3.705 5 (1.314) - 179 (13)
GREEFSPAN Il OM (PTY) LTD 59 252 91 (114) (71) 873 135
SOL DE INIRIDA, S.AS. - E.S.P. - - - - - - -
Total 24.460 39.757 81.324| (12.285)| (38.320) 40.380 13.826
Datos en miles de euros 2022
Sociedad Valor Activos Ac}\ll\gos Pasivo Pa’\T(I;IO Ingresos Resajg;e\do
Participacion | Corrientes Corrientes Corriente Corriente explotacion ejercicio
Hypesolar Fotovoltaica, LDA 2.151 1.765 17.951 (1.014) - 4.645 2.327
Rodasolar, S.L. 2 6 2 1) - - -
Eléctrica Alphard, S.L. 3 108 353 37) (361) 110 11
Fuente Alamo Solar, S.L. 26 66 335 (28) - 94 21
Inverland Verbier, S.L. 141 1.492 2.219 (1.038) (908) 1.010 302
Gransolar Ghella, S.L. 20.117 23.076 64.049 (5.774) | (36.297) 18.654 7.699
Gransolar Berja SL 2 85 1 (46) - 110 1
Firefly Investments 261 (Pty) Ltd (Lesedi) (29) 1.146 - (1.353) (4) - (1.187)
Conycento (Pty) Ltd (Letsatsi) (124) 516 1 (1.360) (60) 302 (1.304)
GREEFSPAN Il EPC (PTY) LTD 801 4.840 - (2.170) - 390 212
GREEFSPAN Il OM (PTY) LTD 10 106 141 (114) (107) 656 63
SOL DE INIRIDA, S.A.S. - E.S.P. 143 128 2.490 (128)| (2.036) - -
Total 23.243 33.334 87.542| (13.063)| (39.773) 25.971 8.145

Hypesolar Fotovoltaica , LDA esta participada por el Grupo al 11,5%, y se dedica a la explotaciéon de 12
MW de plantas de energia renovables en Portugal.

Rodasolar, S.L. esta participada por el Grupo al 33,3%, y se dedica a las siguientes actividades: instalacion
y mantenimiento de energia fotovoltaica con el fin de vender dicha energia en red, arrendamiento de bienes
inmuebles, compraventa de bienes inmuebles, compraventa de componentes de instalaciones sociales y
distribucion de las mismas, instalacion y mantenimiento de instalaciones eléctricas solares, elaboracion de
proyectos y estudios, instalacién y mantenimiento de calefaccién y fontaneria. Sin actividad al cierre del
ejercicio 2023.

Eléctrica Alphard, S.L. esta participada por el Grupo al 4,19%, y se dedica al disefio, la construccion,
montaje y puesta en servicio de plantas de energia renovables, y la produccién, distribucién,
comercializacion y venta de todo tipo de energias renovables, la instalacion de equipos sistemas de
captacion de energia solar, la instalacion de equipos y sistemas de aceptacion de energia solar.

Fuente Alamo Solar, S.L. estéa participada por el Grupo al 7,13%, y se dedica a las siguientes actividades:
Instalacion, reparacion y compraventa al por mayor y al por menor de equipos de energia solar térmica y
fotovoltaica, asi como de laminas de control térmico y seguridad, Instalaciones eléctricas, reparaciones de
equipos eléctricos y electrogenos, redaccién de proyectos y direcciones de obras, coordinaciones de
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seguridad y salud de obras, ejecucion de instalaciones y obra civil, consultoria y asesoramiento técnico,
estudios de ahorro energético desarrollo de proyectos de: Instalaciones eléctricas de alta, media y baja
tension, instalaciones de automatizacién y control.

Inverland Verbier, S.L. esta participada por el Grupo al 8,01% y se dedica principalmente a construccion
de inmuebles y promocién inmobiliaria, compraventa de fincas risticas y urbanas y promociéon de
edificaciones, reparaciones y conservacién de maquinaria, aparatos eléctricos y electrénicos, compra venta
y alquiles de inmuebles. Inverland Verbier, S.L. es propietaria al 100% de las sociedades titulares de una
planta de energia fotovoltaica de generacion de electricidad en régimen retributivo especifico, con una
potencia total instalada de 2,00 MW situada en Jumilla (Murcia).

Gransolar Ghella, S.r.l. esta participada por el Grupo al 40%, y se dedica al disefio, la construccién, montaje
y puesta en servicio de plantas de energia renovables, y la produccién, distribucion, comercializacion y venta
de todo tipo de energias renovables, la instalacion de equipos sistemas de captacién de energia solar, la
instalacion de equipos y sistemas de aceptacién de energia solar.

Gransolar Berja, S.L. esta participada por el Grupo al 5,32% y desempefia actividades de promocion y
explotacion de plantas solares fotovoltaicas en Guatemala.

Firefly Investments 261 (Pty) Ltd (Lesedi) y Conycento (Pty) Ltd (Letsatsi) estan participadas por el
Grupo al 13,8%, y son dos plantas solares fotovoltaicas en Sudafrica.

Todas estas sociedades forman parte del perimetro de consolidacién del Grupo y se integran por el método
de puesta en equivalencia dado que la Sociedad Dominante ejerce una influencia significativa en las
mismas.

En el Activo corriente, se registran los créditos, las cuentas corrientes deudoras y los saldos comerciales a
sociedades puestas en equivalencia por un importe total de 816 miles de euros (2022: 1.303 miles de
euros).

8 EXISTENCIAS
La composicion del epigrafe de existencias a 31 de diciembre de 2023 y 2022:

2023 2022
Comerciales 26.025 22.621
Materias primas 65.453 27.276
Productos terminados 61.327 50.206
Productos en curso 39.211 27.359
Anticipos a proveedores 9.732 31.426
Total existencias 201.748 158.888

Dentro del epigrafe de existencias, el importe de las existencias pertenecientes al Grupo en almacenes de
terceros asciende a 63.550 miles de euros.

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estadn sujetas las
existencias.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen compromisos de existencias.
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9 ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022, en miles de euros, es la siguiente:

2023 2022
Activo no corriente:
Activo a valor razonable con cambios en Resultados
Instrumentos de patrimonio 197 3.848
Activo financiero valorado a coste amortizado
Otros activos financieros 664 576
Créditos a terceros 200 -
Derivados tipo de interés 910 1.079
Activo corriente:
Activo a valor razonable con cambios en Resultados
Instrumentos de patrimonio (Nota 22) 5.820 -
Activo financiero valorado a coste amortizado
Clientes por ventas y prestacion de servicios 362.359 332.353
Pérdida por deterioro del valor (403) (580)
Empresas por puestas en equivalencia 312 799
Personal 157 404
Inversiones financieras corrientes 2.426 1.640
Periodificaciones 5.960 2.179
Derivados de tipo de cambio (Nota 13) 2.161 2.830
Total 380.763 345.128

Con fecha 26 de diciembre de 2023, la sociedad dependiente GRANSOLAR DO BRASIL
CONSTRUCAO LTDAI envio una notificacién al accionista mayoritario de Sobral | Solar Energia SPA 'y
Sertao | Solar Energia SPA., por el cual segun el Acuerdo de Accionistas ejerce su derecho de venta
del 15% de participacién sobre ambas sociedades al accionista mayoritario, habiéndose formalizado la
venta el 26 de enero de 2024. Por consiguiente, se ha reclasificado dicho valor de las participaciones al
epigrafe Activos no corrientes mantenidos para la venta. Como consecuencia de dicho acuerdo y la
revalorizacién del activo se ha registrado un beneficio por importe de 2.113 miles de euros, siendo
registrados dentrod H O H St J U Ddtetidgoty résultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~
dentro de la cuenta de resultados consolidada.

'"HQWUR GHO HStJUDIH 32WURYV DFWLYRV ILQDQFLHURYVY" D ODUJR SOD]R V
a cobrar que mantiene el Grupo con un cliente que habia ejecutado indebidamente unos avales por

importe de 8.822 miles de euros que se encuentran en proceso de reclamacién judicial por parte del

Grupo. A 31 de diciembre de 2023 dicho activo financiero se encuentra deteriorado en su totalidad.

El andlisis de antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Facturas pendientes de emitir 185.924 97.052
Hasta 3 meses 161.468 224.510
Entre 3y 6 meses 4.414 7.102
Entre 6 meses y 12 meses 6.321 3.399
Mas de 12 meses 4.232 290
Total 362.359 332.353

El Consejo de Administracion considera que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar se corresponden con su valor razonable.
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El Grupo ha reconocido las siguientes facturas pendientes de emitir dentro del epigrafe Tlientes por
YHQWDV \ SUHVWD F L R@latwn&dbs oH tb¥ttakok Bovi clientes:

Miles de euros

2023 2022
Obra ejecutada pendiente de certificar 58.290 29.336
Retencién de suministros entregados (PAC) 61.226 49.425
Suministros pendientes de facturar 66.408 18.291
Total facturas pendientes de emitir 185.924 97.052

El movimiento de la provisidn por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el

siguiente:
Datos en miles de euros

2023 2022
Saldo inicial (580) -
Combinacién negocios (Nota 2.7) - (580)
Dotacién / Reversion (543) -
Baja por pérdidas definitivas 720 -
Saldo final (403) (580)

Derivado s de tipo de interés

El 24 de marzo de 2023 el Grupo firmo contratos de derivados de cobertura de tipo de interés en relacion
con el préstamo COFIDES detallado en la Nota 13 de esta memoria consolidada con el siguiente detalle, en
miles de euros:

. . % Tipo
Fecha inicio Fecha fin Nominal Noml_nal % Cubierto intergs
asegurado pendiente .

maximo
02/05/2023 02/11/2023 19.000 19.000 100% 3,047%
02/11/2023 02/05/2024 19.000 19.000 100% 3,047%
02/05/2024 04/11/2024 19.000 19.000 100% 3,047%
04/11/2024 02/05/2025 19.000 19.000 100% 3,047%
02/05/2025 03/11/2025 17.100 17.100 100% 3,047%
03/11/2025 04/05/2026 15.200 15.200 100% 3,047%
04/05/2026 02/11/2026 13.300 13.300 100% 3,047%
02/11/2026 04/05/2027 11.400 11.400 100% 3,047%

Las liquidaciones en caso de aplicar son semestrales y el tipo de interés maximo asegurado es del 3,047%
referenciado al EURIBOR semestral.

La valoracion al cierre del ejercicio 2023 neta del efecto impositivo se ha registrado en el patrimonio neto
HQ HO HStJUDIH 32SHUDFLRQHV G H 18R EsWdeeiiddde Rlldat PSRUWH GH

El 14 de junio 2022 el Grupo firmé los siguientes contratos en relacién con el préstamo con entidades de
crédito detallado en la Nota 13 de esta memoria consolidada.

a) Dos contratos de opcién de tipo de interés maximo (CAP) con el siguiente detalle, en miles de

euros:
Fecha inicio Fecha fin Nominal Noml_nal % Cubierto %,Tl_po Interes
asegurado pendiente mMaximo
19/04/2022 30/06/2022 86.800 124.000 70% 2,50%
30/06/2022 31/12/2022 84.630 120.900 70% 2,50%
31/12/2022 30/06/2023 82.460 117.800 70% 2,50%
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Las liquidaciones en caso de aplicar son semestrales y el tipo de interés maximo asegurado es del 2,5%
referenciado al EURIBOR semestral.

La valoracién al cierre del ejercicio 2022 neta del efecto impositivo se ha registrado en el patrimonio neto
HQ HO HStJUDIH 32SHUDFLRQHV GH 7F Ritesl deWwuxos 8’ béhBfidioLPSRUWH GH

b) Dos contratos de permuta financiera de tipo de interés (SWAP) con siguiente detalle:

Fecha inicio Fecha fin Nocional Noml'nal % Cubierto % Tipo interés
pendiente
30/06/2023 29/12/2023 79.205 113.150 70% 2,68%
29/12/2023 28/06/2024 75.950 108.500 70% 2,68%
28/06/2024 30/12/2024 71.610 102.300 70% 2,68%
30/12/2024 30/06/2025 67.270 96.100 70% 2,68%

Las liquidaciones son semestrales y el tipo de interés fijo es del 2,677%.
La valoracion al cierre del ejercicio 2023 neta del efecto impositivo se ha registrado en el patrimonio neto

HQ HO HStJUDIH 32SHUDFLRQHV G H68RHées daedrasDé brielitid (PORR 810/kile& H
de euros de beneficio).

10 PATRIMONIO NETO

Capital social vy prima de asuncion

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social de la Sociedad Dominante se compone de 293.742.238
participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual
o superior al 10% son las siguientes:

2023y 2022

Sociedad N° participaciones % Participacion
Girasol Investments, S.A. 175.951.386 59,90%

La prima de asuncién de participaciones sociales es de libre disposicion.

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2023 la reserva legal determinada segun la normativa no se ha constituido.

Otras aportaciones de socios

El 14 de abril de 2022 el Socio Unico de la Sociedad Dominante aprueba la aportacién de socios por importe
de 356 miles de euros.
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El 19 de abril de 2022 la Junta Universal de Socios aprobo la aportacion de socios por importe de 6.029
miles de euros.

Participaciones no controladas

La composicion del saldo de las participaciones no controladas del Grupo de acuerdo con su participacion
en los distintos componentes del patrimonio neto de las siguientes sociedades dependientes es el siguiente:

. . % Participaciones no % Participaciones no

Sociedad dependiente controladas 2022 2022 controladas 2023 2023
Gransolar Campos de Murcia S.L. 15% 1 0% -
Gransolar DIMA energias renovables 5% 3 0% -
GRS Plantas Fotovoltaicas Hypesolar 50% 830 50% 696
Gransolar Pty 26% - 26% -
OyM Lesedi 22% 50 22% 44
OyM Lesatsi 22% 22 22% 20
Gransolar Atotonilco, S.A. de C.V. 20% 7 20% 6
Gransolar Ocotlan, S.A. de C.V. 20% (@) 20% 9)
O&M Plantas Fotovoltaicas Lesedi y Lesatsi 15% 1 15% 1
Jasper OyM Pty 20% 77 20% 197
Gransolar Jalisco 1% 1) 1% 1)
Barbera Solar 1, S.L. 50% (6) 0% -
Barbera Solar 2, S.L. 50% 2) 0% -
Barbera Solar 3, S.L. 50% 2) 0% -
Barbera Solar 4, S.L. 50% ) 0% -
Barbera Solar 5, S.L. 50% 2) 0% -
Letsatsi OM (Pty) Ltd 49% 1 49% -
Lesedi OM (Pty) Ltd 49% 1 49% 14
EISEN TUBES, S.L. 50% 4 0% -
Gransolar Desarrollo y Construccién Argentina,

SRL. 0% ; 35% (120)
Total 975 848

El movimiento durante los ejercicios 2023 y 2022 del epigrafe de Participaciones no controladas, en miles
de euros, ha sido el siguiente:

Miles de euros
- Partic. En
Variaciones resultados -
31/12/2022 ’del del Dividendos Otros 31/12/2023
perimetro Co
ejercicio

Gransolar Campos de Murcia S.L. 1 1) - - - -
Gransolar DIMA energias renovables 3 3) - - - -
GRS Plantas Fotovoltaicas Hypesolar 830 - 3) (131) - 696
Gransolar Pty - - - - - R
OyM Lesedi 50 - - - (6) 44
OyM Lesatsi 22 - - - ) 20
Gransolar Atotonilco, S.A. de C.V. 7 - - - (1) 6
Gransolar Ocotlan, S.A. de C.V. @) - - - ) 9)
O&M Plantas Fotovoltaicas Lesedi y Lesatsi 1 - - - - 1
Jasper OyM Pty 77 - 113 - 7 197
Gransolar Jalisco (1) - - - - @)
Barbera Solar 1, S.L. (6) 6 - - - .
Barbera Solar 2, S.L. (2) 2 - - - -
Barbera Solar 3, S.L. 2 2 - - - -
Barbera Solar 4, S.L. (2 2 - - - -
Barbera Solar 5, S.L. (2) 2 - - - -
Letsatsi OM (Pty) Ltd 1 - - - (1) -
Lesedi OM (Pty) Ltd 1 - 76 (63) - 14
EISEN TUBES, S.L. 4 @) - - ; -
Gransolar Desarrollo 'y  Construccion

Argentina, S.R.L. - ] (274) . 154 (120)
Total 975 6 (88) (194) 149 848

43



GRUPO GRANSOLAR, S.L. (ANTERIORMENTE GRANSOLAR HOLDINGS, S.L.) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2023

(Expresada en miles de Euros)

Miles de Euros
Variaciones | Combinacion rZ:LtI't(;' dI(E)r;
31/12/2021 del de negocios del Dividendos | Otros | 31/12/2022
perimetro 2.7) Lo
ejercicio
Gransolar Campos de Murcia S.L. - - 1 - - 1
Gransolar DIMA energias renovables - - 2 - - 1 3
GRS Plantas Fotovoltaicas Hypesolar - - 1.057 2) (152) (73) 830
Gransolar Pty - - 10 - - (@@0) -
OyM Lesedi - - 56 2) - 4) 50
OyM Lesatsi - - 24 1 - ) 22
Gransolar Atotonilco, S.A. de C.V. - - 6 - - 1 7
Gransolar Ocotlan, S.A. de C.V. - - (@) - - (@)
E&M I_Dlantas Fotovoltaicas Lesedi y ) ) 445 ) (435) ©) 1
esatsi

Jasper OyM Pty - - 63 35 - (21) 77
Gransolar Jalisco - - (1) - - (1)
Barbera Solar 1, S.L. - - 7 (1) - 2 (6)
Barbera Solar 2, S.L. - - 2 1) - 1 )
Barbera Solar 3, S.L. - - (2) (1) - 1 (2)
Barbera Solar 4, S.L. - - (2) (1) - 1 (2)
Barbera Solar 5, S.L. - - 2 1) - 1 )
Letsatsi OM (Pty) Ltd - - (1) 42 (25) (15) 1
Lesedi OM (Pty) Ltd - - 2 38 (25)| (10) 1
Arewa Solar PV Synergy Limited - - - - - -
EISEN TUBES, S.L. - - 3 - - 1 4
Total - - 1.641 107 (637) | (136) 975

Propuesta_de distribucion _de resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio formulada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante, que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Socios, asi como la aprobada
por los socios mediante acuerdo adoptado por la Junta General de Socios el 26 de junio de 2023, es la
siguiente (en miles de euros):

2023 2022
Base de reparto 23.339 8.877
Resultado del ejercicio (pérdidas) 23.339 8.877
Aplicacion 23.339 8.877
A Resultados negativos de ejercicios anteriores 23.339 8.877

11 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

El Grupo utiliza para la gestion de riesgos tanto la vision econdémica en la que se evalla, a través de la
revisién de los planes de negocio, la relacion entre la exposicion y el valor actual de los flujos de caja que
arroja una inversion, como la vision contable, que permite evaluar el estado y la evolucion de las distintas
situaciones de riesgo.

Dicha politica, aprobada por los érganos supervisores del Grupo, se establece atendiendo, en todo
momento, a la total transparencia en relacion con la informacion sobre los principales riesgos que afectan a
la actividad del Grupo y los sistemas desarrollados para su control, al cumplimiento de la normativa y
legislacién vigentes que resultan de aplicacion, y a las mejores practicas empresariales de control, gestién
y supervisién de riesgos.

Las exposiciones generales o situaciones adversas en las que se pueden producir desviaciones negativas
en los resultados o la evolucién financiera del Grupo, y que por consiguiente generan riesgos que son objeto
de gestién para mitigar el posible efecto de estos, son:

x Exposicidn por tipo de cambio: toda la financiacién debe realizarse en la moneda funcional de los
negocios y solo en aquellos casos en que no sea posible, la inversion se financiara en la moneda
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funcional de la Sociedad Dominante, es decir, en euros. El Grupo mantiene coberturas de tipo de
cambio lo que permite minimizar los riesgos asociados a los mismos.

x Exposicion por tipo de interés: la referencia a tipos de interés debe tener en consideracién su
volatilidad.

X Exposicién por inversion: la exposicion por inversién incluye la maxima pérdida potencial que
puede provocar para el Grupo la inversién en cada uno de los negocios en los que tiene intereses.
Con el fin de reducir la exposicién correspondiente al area internacional, se adoptan decisiones
que permitan bien la repatriacién de rentas o bien la eliminacion de garantias aportadas por el
Grupo.

x Riesgo de liquidez: una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de
efectivo y valores negociables suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de
mercado. Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el departamento de tesoreria
del Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad
de lineas de crédito comprometidas.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que
comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al efectivo en funcion de los
flujos de efectivo esperados).

X Riesgo de crédito: El riesgo de crédito surge del efectivo y otros activos liquidos equivalentes al
efectivo, los instrumentos financieros derivados y los depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como por la exposicién al riesgo de crédito con clientes mayoristas y minoristas,
incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones comprometidas.

El seguimiento y control de estos riesgos se realiza periédicamente. A continuacién, se explican los més
relevantes:

Exposicién al tipo de cambio

La oscilacién de la paridad de la divisa en la que se realiza una determinada operacién econémica frente a
la moneda de contabilizacién puede impactar negativamente en el gasto financiero y el resultado del

ejercicio, repercutiendo de manera concreta en la gestion financiera de los activos, pasivos y resultados. El
Grupo financia sus inversiones, de resultar posible y econémicamente viable, en la moneda funcional
(aquella en la que se realizan sus principales flujos monetarios) del pais de la inversién.

En todos los proyectos se valora la contratacion de seguros de cambio, habiéndose contratado durante el
ejercicio 2023 seguros de cambio, que reducen las diferencias de cambio por transacciones en los diferentes
paises donde el Grupo tiene operativa.

En el proceso de contratacidon de las coberturas de tipo de cambio se analiza el flujo de caja previsto por
cada contrato y se identifican de forma prospectiva los importes que han de ser cambiados de la moneda
en la que se realizan los cobros del contrato a la moneda en la que se van a realizar los distintos pagos.
Mensualmente se revisan las previsiones para gestionar de forma activa las posiciones abiertas con los
seguros de cambio. En la Nota 13 se describen todos los derivados por tipo de cambio contratados y vigentes
al 31 de diciembre de 2023.

45



GRUPO GRANSOLAR, S.L. (ANTERIORMENTE GRANSOLAR HOLDINGS, S.L.) Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en miles de Euros)

La siguiente tabla muestra la sensibilidad del patrimonio del Grupo antes de impuestos de las coberturas de

tipo de cambio:

Miles de euros

Venta Compra +5% -5%
uUsD EUR 3.517 | (3.517)
EUR CNH 263 (263)
EUR uUsD 155 (155)

La siguiente tabla muestra la sensibilidad del resultado del Grupo antes de impuestos de la valoracion en

moneda extranjera:

Miles de euros

Moneda funcional Divisa + 5% - 5%

USD EUR 2.627 (2.627)
USD SAR 2.423 (2.423)
AUD EUR 338 (338)
USD MXN 313 (313)
USD ARS 235 (235)
EUR UsD (242) 242
EUR SAR (299) 299
uUsD AUD (312) 312
EUR AUD (823) 823
Otras (71) 71

Exposicién por tipo de interés

La politica de gestién de riesgos establece que el gasto de financiacion debe tener una volatilidad reducida
ante variaciones en los tipos de interés. El Grupo, tiene financiacion a tipo variable, sin embargo, tiene
coberturas de flujos de efectivo asociada (Nota 9).

El Grupo cuenta al cierre del ejercicio con las coberturas de tipo de interés detalladas en la Nota 9.
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compaiiia para hacer frente a sus compromisos,
como consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital que dificultan o impiden
la obtencion de la financiacién necesaria para ello. El Grupo gestiona el riesgo de liquidez mediante el
mantenimiento de disponible suficiente para negociar en las mejores condiciones la sustitucién de
operaciones proximas a vencer por otras nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto
plazo, evitando con ello el tener que recurrir a la obtencion de fondos en condiciones desfavorables.

Otro elemento para controlar la liquidez es la contratacion de lineas de crédito que en un porcentaje
determinado no se mantienen dispuestas, como se sefiala en la nota 13.

A 31 de diciembre de 2023 la liquidez del Grupo presenta, en miles de euros, el siguiente detalle:

No

Ejercicio 2023 Nota Corriente . Total
Corriente

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 4 48.714 - 48.714

Disponible en lineas de crédito 13 32.600 30.000 62.600

Clientes por ventas y prestacion de servicios 9 362.268 - 362.268

Total 443.582 30.000 473.582

Las lineas de crédito, junto con el activo corriente, cubren suficientemente las obligaciones de pago del
Grupo a corto plazo.
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El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros existentes a 31 de diciembre de 2023, en miles de
euros, es el siguiente:

Afos

Ejercicio 2023 2024 2025 2026 2027 2028 , Total
posterlores

Acreedores comerciales y otras 352 648 ) i ) ) . 352648

cuentas a pagar (Nota 14)

(Pl\ﬁf;alrgc)’s y otras deudas financieras 119551 35703 51.502 71.440 4.635 40.104 320.115

Total 472199 32.793 51592 71.440 4.635 20.104 672.763

Riesgo de crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la incapacidad de la
contraparte de cumplir con las obligaciones establecidas en el contrato.

El Grupo cuando las operaciones contratadas pueden generar riesgo de contrapartida para alguna empresa
filial, sigue la politica de contratar estas operaciones con una contraparte con calidad crediticia igual o
superior a las del propio Grupo. Durante el ejercicio 2023, el Grupo ha mantenido cuentas a cobrar con
empresas de gran solvencia en proyectos de construccién y suministro de estructuras. Durante el ejercicio
2023 los proyectos de construccion mas importantes se realizaron en Australia. En todos estos contratos se
mitig6 el riesgo de crédito con el establecimiento de una estructura de cobro por hitos en la que se incluia
un anticipo del 15% o superior, de tal forma que el avance de la obra y el riesgo financiero asumido por el
Grupo tuvieran un grado de avance similar al importe cobrado. En todos los casos los clientes fueron
sociedades o grupos con una solvencia contrastable.

El Grupo aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 calculando para cada linea de negocio el porcentaje de
impagos que se ha aplicado a los activos financieros bajo el alcance de la norma, el efecto de su aplicacion
no es relevante para el Grupo.

Por tanto, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera remoto dicho riesgo de crédito.
Riesgo de precio

En base a la evaluacién del desarrollo de la actividad realizada por parte de la direccién en el ejercicio 2023,
hasta la fecha, el Grupo ha podido mantener e incluso incrementar su cartera de proyectos presupuestados.

Las variaciones en el precio del acero modifican el coste de la principal materia prima utilizada por el Grupo
para la fabricacién de sus seguidores solares. Asimismo, la actividad del segmento industrial se ve afectada
por los costes del transporte para cumplir con su actividad de comercializacion, distribucién y suministro de
trackers solares.

Los administradores han considerado que la exposicion al riesgo de precio es limitada en tanto los contratos
de suministros son firmados y ejecutados en el corto plazo y utilizan expectativas futuras en base al precio
de la cotizacion del acero, asi como, de los costes de transporte de ventas para la estimacion de los precios
de venta a sus clientes y repercusion de dichos costes incrementales.

Riesgos climéticos

El Grupo ha adoptado una estrategia centrada en el crecimiento selectivo, mediante la cual ha invertido en
proyectos de calidad con flujos de efectivo futuros predecibles y una ejecucion fluida, avalada por
competencias estratégicas que arrojan una rentabilidad superior. Gracias a la implantacion de esta
estrategia, que es lo suficientemente flexible como para adaptarse a los cambios en el plano econémico y
empresarial, el Grupo sigue siendo, a dia de hoy, una de las principales empresas del sector de las energias
renovables.
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Ademas, los parques de energias renovables en construccidon y en operacion estdn expuestos a las
inclemencias del tiempo, desastres naturales, etc. Estos riesgos dependen de la localizacion historica de los
activos. En Grupo Gransolar, todas las plantas estdn aseguradas contra los dafios fisicos durante la
construccion. Por lo tanto, no se identifican impactos materiales en los estados financieros consolidados del
Grupo como consecuencia del cambio climéatico. Como lider del sector, el Grupo es consciente de la
necesidad de combatir el cambio climatico y, a pesar de que sus actividades implican un efecto positivo en
el medioambiente, el Grupo continla trabajando a diario para mantener un estandar mas alto e incorporar
la innovacion en su cadena de valor para contribuir alin mas a la proteccion del clima.

Gestion del capital

El principal objetivo de la gestion del capital del Grupo es asegurar una estructura financiera que optimice
el coste de capital manteniendo una sélida posicién financiera, para compatibilizar la creacién de valor para
los socios con el acceso a los mercados financieros a un coste competitivo para cubrir las necesidades de
financiacién.

El ratio de apalancamiento, en miles de euros, es el siguiente:

2023
Deuda financiera neta: 236.672
Deuda financiera no corriente (*) 166.017
Deuda financiera corriente (**) 119.369
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (48.714)
Patrimonio neto: 337.009
De los socios de la sociedad dominante 336.161
De participaciones no controladas 848
Apalancamiento (Deuda financiera neta/ (Deuda financiera neta + Patrimonio neto) 41%

(*) Sin considerar los pasivos por derivados ni la deuda con partes vinculadas.
(**) Sin considerar los pasivos por derivados.

Estimacion del valor razonable

La tabla que se muestra a continuacion incluye un andlisis de los instrumentos financieros que se valoran a
valor razonable, clasificados por método de valoracion. Los distintos niveles se han definido como sigue.

x Nivel 1: Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos, para activos y pasivos idénticos.
x Nivel 2: Datos distintos al precio de cotizacién incluidos dentro del nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es,
derivados de los precios).

x Nivel 3: Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado
(esto es, datos no observables).

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de diciembre
de 2023 (en miles de euros):

2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos

Inversiones financieras - - 197 197
Activos no corrientes mantenidos para la Venta (Nota 9) - - 5.820 5.820
Derivados - 3.071 - 3.071
Total activos - 3.071 6.017 9.088
Pasivos

Derivados - 381 - 381
Total pasivos - 381 - 381

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
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técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. El valor razonable de los pasivos
financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos
contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado que estéa disponible para el Grupo
para instrumentos financieros similares. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos
financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados.

El valor razonable de los derivados de tipo de cambio se calcula como el valor actual de los flujos futuros de
efectivo estimados y considerando la utilizacion de informacion de mercado, como datos de tipos de cambio
de mercado, asi como el riesgo propio y de la contraparte a la hora de evaluar la tasa de descuento, de
acuerdo con la NIIF 13.

12 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle de las provisiones del balance consolidado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como los
movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes (en miles de euros):

. Dotaciones /
Provisiones a largo plazo 31/12/2022 Aplicaciones 31/12/2023
Garantias estructuras 4.605 (3.284) 1.321
Garantias contratos de construccion 3.625 255 3.880
Plan de inversién a largo plazo (Nota 3ly 17¢) 3.985 15.441 19.426
Plan de incentivos (Nota 3m y 17c) - 14.782 14.782
Otras provisiones 785 39 824
Total a largo plazo 13.000 27.233 40.233
Provisiones a corto plazo 31/12/2022 AD\oFauc_)nes / 31/12/2023

plicaciones
Plan de incentivos 425 (425) -
Otras provisiones 1.684 3.412 5.096
Total a corto plazo 2.109 2.987 5.096

Dentro de las dotaciones al plan de inversiones se ha registrado una dotacién por importe de 925 miles de
euros que ha sido inversion de los nuevos integrantes de dicho plan, este importe no ha tenido impacto en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra las Sociedades Dependientes con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. No
obstante, tanto los asesores legales del Grupo como su Consejo de Administracion entienden que la
conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo adicional a los ya
contabilizados en las Cuentas Anuales Consolidadas de los ejercicios en los que finalicen.
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13 DEUDAS FINANCIERAS

El detalle de las deudas financieras al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023
No corrientes Corrientes Total
Derivados 199 182 182
Acreedores por arrendamiento 10.329 5.036 15.365
Préstamos con entidades de crédito 115.374 20.594 135.968
Lineas de crédito 20.000 57.000 77.000
Pagarés - 32.100 32.100
Deudas con partes vinculadas (Nota 16) 32.075 - 32.075
Préstamo COFIDES 19.000 - 19.000
Otros 1.314 4.639 6.152
Total 198.291 119.551 317.842
Miles de euros
2022
No corrientes Corrientes Total
Derivados - 4,275 4,275
Acreedores por arrendamiento financiero 7.635 3.403 11.039
Préstamos con entidades de crédito 106.470 13.024 119.494
Lineas de crédito 45.000 - 45.000
Pagarés - 25.200 25.200
Deudas con partes vinculadas 30.900 - 30.900
Otros 4.316 1.149 5.465
Total 194.321 47.051 241.372

Préstamos y lineas con entidades de crédito

En abril de 2022 el Grupo firmé un contrato de financiacion con varias entidades financieras por importe
de 174.000 miles de euros, dicha financiacion se compone de:

a) Préstamo por importe de 124.000 miles de euros.

b) Linea de crédito por importe maximo de 50.000 miles de euros.

Dicha financiacion tiene un vencimiento a 5 afios. El tipo de interés es Euribor a 6 meses mas un margen.

En el contrato de financiacion se establecen diversas obligaciones financieras y ratios cuyo incumplimiento
puede suponer el vencimiento anticipado de la deuda. Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo cumple con
todas sus obligaciones y no se prevén incumplimientos en el corto plazo.

En junio de 2023 el Grupo firmd un contrato de financiacion con una entidad financiera por importe de
23.600 euros, dicha financiacion se destinara a financiar proyectos de inversion.

Dicha financiacién tiene un vencimiento a 4 afios. El tipo de interés es Euribor a 6 meses mas un margen.

Lineas de crédito

Las lineas de crédito tienen un disponible méximo de 139.600 miles de euros a 31 de diciembre de 2023,
(2022: 52.500 miles de euros), el importe dispuesto asciende a 77.000 miles de euros.

En agosto de 2023 el Grupo firmé un contrato marco de financiacién con varias entidades financieras por
importe de 322.000 miles de euros, dicha financiacion se compone de:

a) Linea de crédito por importe maximo de 57.000 miles de euros (totalmente dispuesta).
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b) Financiacién de circulante (créditos documentarios y avales) por importe maximo de 265.000 miles
de euros.

El vencimiento es 30 de octubre 2024 prorrogable por dos afios mas en el caso de que el Grupo cumpla con
las obligaciones financieras y ratios establecidos en el contrato de financiacién. El tipo de interés es Euribor
a 6 meses mas margen.

Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo cumple con todas sus obligaciones y no se prevén incumplimientos
en el corto plazo.

Pagarés

Con fecha 2 de julio de 2020, el Grupo solicité la incorporacién al MARF de un programa de pagarés, por
un importe inicial de 50.000 miles de euros, posteriormente ampliado hasta 100.000 miles de euros en 2022
y 150.000 miles de euros en 2023.

A 31 de diciembre de 2023, el Grupo mantiene un importe dispuesto de 32.100 miles de euros a un tipo de
interés de mercado de Euribor mas un margen.

Otros préstamo s con organismos publicos
El 9 de marzo de 2023, el Grupo firmé un préstamo con organismos publicos por importe de 19.000 miles
de euros con vencimiento a 7 afios para financiar la inversién en las fabricas situadas en el extranjero a un

tipo de interés de mercado de Euribor mas un margen.

El detalle del vencimiento de las deudas financieras a valor nominal, descritas anteriormente, al 31 de
diciembre de 2023, es el siguiente:

Deudas financieras a 31 de diciembre de 2023
Miles de euros
2024 2025 2026 2027 | 2028 Afios Total
posteriores
Derivados de tipo de cambio 182 - - - - - 182
Acreedores por arrendamiento 5.036 3.550 2.756 1.313 763 1.946 15.364
Errgjittir?gs con entidades de 20.594| 26.857| 44.591| 46.200 - -| 138242
Lineas de crédito 57.000 - -] 20.000 - - 77.000
Pagarés 32.100 - - - - - 32.100
Deudas con partes vinculadas - - - - - 32.075 32.075
Préstamo organismos publicos - 1.900 3.800 3.800 3.800 5.700 19.000
Otros 4.639 486 445 127 72 383 6.152
Total 119.551| 32.793 51.592| 71.440 4.635 40.104 | 320.115

(*) A valor nominal

El objetivo principal del endeudamiento del Grupo es llevar a cabo las diferentes actividades que desarrolla,
como son la construccion y puesta en marcha de los parques solares e instalaciones anexas que son objeto
de su explotacién y aquéllas que se construyen para terceros, asi como todas las actividades anexas a la
construccion de los parques. Otro de los objetivos de la financiacion del Grupo es el apoyo en la financiacion
de las operaciones llevadas a cabo por las sociedades del Grupo y en concreto la fabricacion y montaje de
seguidores.

Arrendamiento s

Durante el ejercicio 2023, el Grupo tiene suscritos contratos de arrendamiento asociados principalmente, al
inmovilizado de la fabrica de seguidores en Cheste (Valencia), Arabia Saudi y Estados Unidos (7.636 miles
de euros en 2022). El importe de la deuda por arrendamiento a 31 de diciembre de 2023 asciende a 15.365
miles de euros (11.039 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).
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Adicionalmente, en aplicacion de la NIIF 16, se incluyen los pasivos principalmente por los arrendamientos
de las oficinas de Madrid, Arabia Saudi, Australia y Estados Unidos y elementos de transporte. El importe
del pasivo por arrendamientos por estos conceptos es de 7.346 miles de euros, 5.089 miles de euros a largo
plazo y 2.257 miles de euros a corto plazo (2022: 3.403 miles de euros (2.204 miles de euros a largo plazo
y 1.199 miles de euros a corto plazo).

Derivados de tipo de cambio

El Grupo tiene firmados con diversas entidades financieras varios contratos marco de operaciones
financieras mediante los que se han contratado diversos derivados financieros, a través de la formalizacion
de las correspondientes 3FR QI L U P D ELdbjBtbl 8 estos es el de mitigar los efectos de las posibles
fluctuaciones de los tipos de cambio y los tipos de interés (Nota 9) principalmente.

El Grupo contrata instrumentos financieros derivados de mercados no organizados (OTC) con entidades

financieras nacionales e internacionales de elevado rating crediticio.

A 31 de diciembre de 2023 posee coberturas de tipo de cambio.

Detalle de derivados contratados vigentes a 31 de diciembre de 2023, en miles de euros:

. e g Fecha ’ Mon. Mon. Importe \T,'f,ia/ Pasivo Activo Patrimo -
Sociedad Clasificacion vencimiento Tipo Venta | Compra venf[a/ Corriente | Corriente | nio
nocional | Compra
Gransolar Construccion, S.L. | Tipo de cambio (*) | 04/01/2024 | Entregable | EUR UsD 810 1,03 (59) - 10
Gransolar Construccion, S.L. | Tipo de cambio (*) | 04/01/2024 | Entregable | USD EUR 1.629 0,95 - 69 4)
PV Hardware Solutions, S.L. | Tipo de cambio (*) | 14/11/2024 | Entregable | USD EUR 11.500 0,91 - 145 (78)
PV Hardware Solutions, S.L. | Tipo de cambio (*) | 17/07/2024 | Entregable | USD EUR 4.800 0,94 - 174 (131)
PV Hardware Solutions, S.L. | Tipo de cambio (*) | 13/03/2024 | Entregable | USD EUR 3.300 0,94 - 110 (83)
PV Hardware Solutions, S.L. | Tipo de cambio (*) | 25/06/2024 | Entregable | USD EUR 3.800 0,94 - 142 (106)
PV Hardware Solutions, S.L. | Tipo de cambio (*) | 29/02/2024 | Entregable | EUR CNH 671 7,35 (45) - -
PV Hardware Solutions, S.L. | Tipo de cambio (*) | 16/01/2024 | Entregable | USD EUR 1.000 0,92 - 13 -
PV Hardware Solutions, S.L. | Tipo de cambio (*) | 26/01/2024 | Entregable | USD EUR 2.085 0,92 - 24 -
PV Hardware Solutions, S.L. | Tipo de cambio (*) | 28/05/2024 | Entregable | USD EUR 32.520 0,92 - 726 (539)
PV Hardware Home, S.L. Tipo de cambio (*) | 20/03/2024 | Entregable | EUR USD 2.008 0,94 (78) 13 58
PV Hardware Solutions, S.L. | Tipo de cambio (*) | 20/06/2024 | Entregable | USD EUR 17.000 0,9 - 22 )
PV Hardware Solutions, S.L. | Tipo de cambio 15/02/2024 | Entregable | USD EUR 5.000 0,94 - 184 -
PV Hardware Solutions, S.L. | Tipo de cambio 17/01/2024 | Entregable | ZAR EUR 145.000 | 19,01 - 514 -
Grupo Gransolar S.L. Tipo de cambio 29/02/2024 | Entregable | USD EUR 2.300 0,91 - 25 -
Total (182) 2.161 (875)
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Detalle de derivados contratados vigentes a 31 de diciembre de 2022, en miles de euros:

Mon. Importe | Tipo . . )
Sociedad Clasificacion Fechla ) Tipo Mon. Com vgnta/ V(gnta/ Pa5|yo AC"YO Pz?ltrlmo
vencimiento Venta - Corriente Corriente -nio
pra nocional | Compra
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 28/07/2023 Entregable ZAR EUR 145.000 18,75 - 24 -
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 24/02/2023 Entregable USsD EUR 2.155 1,02 - 96 -
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 10/01/2023 Entregable UsD EUR 465 1,02 - 20 -
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 27/02/2023 Entregable USsD EUR 355 1,03 - 15 0)
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 29/03/2023 Entregable UsD EUR 2.387 1,04 - 77 4)
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 25/05/2023 Entregable USD EUR 6.000 0,97 - 611 (78)
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 25/05/2023 Entregable UsD EUR 9.908 1,00 - 37 -
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 13/02/2023 Entregable USsD EUR 479 1,02 - 22 -
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 27/02/2023 Entregable UsD EUR 636 1,00 - 47 -
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 19/01/2023 Entregable UsD EUR 2.117 1,11 (82) - -
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 12/01/2023 Entregable UsD EUR 986 1,02 - 45 -
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 30/01/2023 Entregable USsD EUR 1.363 1,02 - 58 -
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 26/01/2023 Entregable USsD EUR 804 1,01 - a7 -
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 26/01/2023 Entregable UsD EUR 2.889 1,01 - 170 -
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 28/07/2023 Entregable UsD EUR 13.471 0,99 - 1.018 (394)
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 25/08/2023 Entregable EUR UsD 14.512 0,99 (841) - 54
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 26/07/2023 Entregable EUR USsD 3.547 0,95 (84) - 3
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 21/06/2023 Entregable EUR CNY 3.212 0,13 - 23 (17)
PV Hardware Solutions. S.L. | Tipo de cambio (*) | 21/06/2023 Entregable USsD EUR 3.350 1,06 - 66 (49)
ISE Energia, S.L. Tipo de cambio (*) | 27/01/2023 Entregable EUR UsD 6.649 0,98 (308) - 64
oy ustion Tipo de cambio (*) | 31/01/2023 | Entregable | EUR | AuD | 10870| o064 (46) . .
ENERGY STORAGE
SOLUTIONS, S.L. branch in | Tipo de cambio (*) | 27/01/2023 Entregable EUR UsD 1.768 0,90 - 71 -
Belgium
Gransolar Construccion de | 35 g cambio (+) | 27/01/2023 | Entregable | EUR | USD 3a4| 093 ; ; ;
Proyectos, S.L.
Gransolar Construccion de | 1, 4o cambio (+) | 25/05/2023 | Entregable | EUR | usD 8.691| 1,04 - 247 @7)
Proyectos, S.L.
Gransolar Construccion de | 1, 4o cambio (+) | 28/07/2023 | Entregable | EUR | usD 19179 0,93 - - -
Proyectos, S.L.
S{g;g&'ggvcs?ﬂs"““"’” ¢ | Tipo de cambio () | 04/01/2024 | Entregable | EUR | USD 36.789 | 0,99 (2.348) -l 1899
i&igi‘;ﬁ'gﬁ?ﬁ‘g“on Tipo de cambio () | 30/11/2023 | Entregable | AUD | USD 28.653| 1,49 (336) - 263
i&igi‘;ﬁ'gﬁ?ﬁ‘g“on Tipo de cambio () | 30/11/2023 | Entregable | AUD | EUR 26.362| 1,60 (230) - 180
Grupo Gransolar S.L. Tipo de cambio (*) | 02/02/2023 Entregable EUR USD 530 1,00 - 33 -

(*) Cobertura de flujos de efectivo. El vencimiento del instrumento de cobertura coincide con el ejercicio en el cual se
espera que ocurran los flujos de efectivo (liquidaciones) y que afecten al estado de resultado.

14 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle del epigrafe 3$F U H H GcBkktiles y otras cuentas a S D J Deicluyendo los saldos con

administraciones publicas al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, en miles de euros, es el siguiente:

2023 2022
Proveedores 263.891 315.401
Acreedores varios 16.511 10.764
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 7.868 5.040
Anticipos de clientes 64.378 88.635
Total 352.648 419.840

El Grupo cuenta con varias lineas de confirming, de acuerdo con las cuales, el proveedor puede descontar

su derecho de cobro frente al Grupo, dado que no se modifican las principales condiciones de pago de los
proveedores, se mantiene clasificado como pasivo comercial. El limite asciende a 201.000 miles de euros

y el importe dispuesto a cierre asciende a 98.004 miles de euros.
A 31 de diciembre de 2023 los anticipos se corresponden, principalmente al importe cobrado en algunos

proyectos de suministro de estructuras por importe de 51.080 miles de euros (24.366 miles de euros a 31
de diciembre de 2022).
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Informacién sobre aplazamiento de pago

La resolucién del 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, modifica la
informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que todas
las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales su periodo
medio de pago a proveedores, segun el calculo del periodo medio de pago a proveedores.

2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 99 88
Ratio de operaciones pagadas 108 102
Ratio de operaciones pendientes de pago 43 64

Importe (Miles de Euros) Importe (Miles de Euros)

Total pagos realizados 727.532 382.950
Total pagos pendientes 119.273 218.885

A continuacion, se detalle el volumen monetario y numero de facturas pagadas dentro del plazo legal
establecido:

2023 2022
Volumen monetario (miles de euros) 138.946 60.804
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 19% 16%
Numero de facturas 11.457 14.390
Porcentaje sobre el total de facturas 32% 37%

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluido en la partida
S3URYHH@ R®AHMHGRUHY YDULRV® GHO SDVLYR FRUULHQWH GHO EDODQFH

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2022 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias, ampliables mediante pacto de las partes sin que, en ningan caso, se pueda acordar un plazo
superior a 60 dias naturales. El Grupo tomara las medidas necesarias para pagar dentro del plazo
establecido legalmente. El Grupo realiza varias actividades de control que consisten principalmente en: (i)
la realizacion de un seguimiento periédico de las cuentas a pagar con sus proveedores, (ii) el cumplimiento
de las condiciones definidas en las relaciones contractuales acordadas entre ellos, asi como (iii) el analisis
del estado de situacion de dichas cuentas. Adicionalmente, el Grupo ofrece poder adelantar cobros a sus
SURYHHGRUHY PHGLDQWH 3FRQILUPLQJ" D WUDYpV GH YDULDVY HQWLGDGH

15 SITUACION FISCAL

El Grupo desarrolla su actividad en una gran variedad de paises y es por ello que se encuentra sometido a
la normativa tributaria de distintas jurisdicciones fiscales.

Grupo _de consolidacion Fiscal en Esparia

El 27 de diciembre de 2022 la Sociedad Dominante, Grupo Gransolar S.L., solicitdé ante la Agencia Tributaria
la aplicacion del régimen especial de consolidacion fiscal del Impuesto sobre Sociedades regulado por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, asi como del Impuesto sobre el Valor Afadido. EI nimero de grupo fiscal
asignado a efectos del Impuesto sobre Sociedades, mediante comunicacion emitida por la Agencia
Tributaria el 10 de marzo de 2023, es el 445/23.
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La tributacion dentro del régimen especial de consolidacion fiscal implica la determinacion de forma conjunta
del resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota. Se entiende por grupo de
sociedades, a estos efectos, el formado por la Sociedad Dominante y las sociedades dependientes
residentes en territorio espafiol en las que la Sociedad Dominante tenga una participacion directa o indirecta
de al menos el 75% del capital social y cumplan los requisitos que regulan este régimen especial para su
inclusion.

El reparto de la carga tributaria se efectia segun lo acordado por todas las empresas pertenecientes al
Grupo de consolidacion fiscal y respetando lo dispuesto en las normas contables emitidas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

La Sociedad Dominante Fiscal y las sociedades dependientes que constituyen el Grupo Fiscal Consolidado
en el ejercicio 2023 se detallan en el Anexo lll. El resto de las entidades dependientes del Grupo tributa en
régimen individual, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

El resto de las sociedades del Grupo, residentes fuera del territorio espafiol, tributan aplicando el tipo de
gravamen del impuesto sobre beneficios respectivo de su jurisdiccion de residencia.

Los tipos del Impuesto sobre Sociedades aplicables a las compafiias del Grupo en las distintas jurisdicciones
donde el Grupo tiene actividad relevante son los siguientes:

Pais 2023 2022
Arabia Saudi 20% 20%
Australia 30% 30%
Bélgica 25% 25%
Brasil 34% 34%
Espafia 25% 25%
Italia 24% 24%
Portugal 21% 21%
Reino Unido 25% 25%
Sudafrica 27% 27%
Turquia 25% 25%
EE.UU. 21% 21%
Impuestos Diferidos
El movimiento de los impuestos diferidos en 2023 y 2022 son los siguientes (en miles de euros):
e Ejercicios .

Imputacion anteriores Imputacion

ACTIVOS DIFERIDOS 2022 cuenta de ' Patrimonio 2023
traspasos y
resultados Neto
otros
Diferencias temporarias 5.561 8.232 - - 13.793
Créditos por bases imponibles 7.313 1.796 - - 9.109
Otros créditos fiscales 49 364 (99) 50 364
TOTAL 12.923 10.392 (99) 50 23.266
e Ejercicios .

Imputacion anteriores Imputacion

PASIVOS DIFERIDOS 2022  cuenta de ' Patrimonio 2023
traspasos y
resultados Neto
otros

Diferencias temporarias (20.020) (306) 643 - (19.682)
TOTAL (20.020) (306) 643 - (19.682)
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. . Ejercicios -
Combinacion Imputacion anteriores Imputacién
ACTIVOS DIFERIDOS 2021  de negocios cuenta de ' Patrimonio 2022
traspasos y
(Nota 2.7) resultados Neto
otros

Diferencias temporarias - 2.807 1.376 314 1.064 5.561
Créditos por bases imponibles - 4.592 3.941 - (1.220) 7.313
Otros créditos fiscales - 1.451 (1.402) - - 49
TOTAL - 8.850 3.915 314 (156) 12.923

Combinacion de Imputacion Imputacion
PASIVOS DIFERIDOS 2021 negocios (Nota cuenta de Patrimonio 2022

2.7) resultados Neto

Diferencias temporarias - (21.519) 1.990 (491) (20.020)
TOTAL - (21.519) 1.990 (491) (20.020)

Los activos por diferencias temporarias se refieren en su gran mayoria a importes relativos a provisiones
gue no han tenido la consideracion de deducible, principalmente, de la provision del plan de incentivos e

inversién y a las provisiones de garantias (Nota 12)

Los pasivos por diferencias temporarias, se han generado como consecuencia de la combinacion de

negocios descrita en la Nota 2.7.

La activacién de los créditos fiscales se hace siempre atendiendo a un criterio de recuperabilidad en el futuro
y, por tanto, no se activan aquellos créditos sobre los que existen dudas acerca de dicha recuperabilidad.

A continuacién, se presenta un detalle del total de créditos fiscales por bases imponibles negativas a cierre

del ejercicio 2023:

Pais Bases Imponibles Crédito fiscal Crédito fiscal Periodo
Negativas maximo activado prescripcion fiscal

Espafa 18.773 4.693 4.692 No prescriben
Brasil 9.921 3.373 813 No prescriben
Sudafrica 5.702 1.540 82 No prescriben
Bélgica 3.983 1.195 1.195 No prescriben
Australia 3.007 1.016 1.016 No prescriben
EE.UU. 1.784 464 464 No prescriben
Turquia 1.548 387 387 5 afios
Argentina 802 241 - 5 afios
Mexico 593 178 178 10 afios
Reino Unido 582 146 146 No prescriben
Italia 340 82 42 No prescriben
Chile 274 74 74 5 afios

Otros 80 20 20

TOTAL 47.389 13.409 9.109
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Conciliacién _resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2023, en miles de euros:

(En miles de euros) Total
Resultado contable antes de impuestos (A) 27.416
Resultado sociedades integradas por puesta en equivalencia (4.130)
Diferencias permanentes (3.073)
Resultados de consolidacién sin impacto fiscal 6.196
Resultado fiscal (B) 26.409
Gasto por impuesto (C) (6.777)
Cambio en la estimacién del impuesto de ejercicios anteriores (1.411)
Gasto por impuesto ajustado (D) (5.366)
Tipo efectivo sobre resultado contable 25%

Respecto a las diferencias permanentes, estas corresponden fundamentalmente con gastos o ingresos del
ejercicio que, conforme a la normativa fiscal aplicable en cada uno de los paises, no son deducibles (gastos)
o tributables (ingresos) en el ejercicio, ni se espera que vayan a ser deducibles o tributables en ejercicios
futuros.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2022, en miles de euros:

(En miles de euros) Total
Resultado contable antes de impuestos (A) 26.907
Resultado sociedades integradas por puesta en equivalencia (2.983)
Diferencias permanentes 18.284
Resultados de consolidacion sin impacto fiscal (10.579)
Resultado fiscal (B) 31.629
Gasto por impuesto (C) (9.466)
Cambio en la estimacion del impuesto de ejercicios anteriores (769)
Gasto por impuesto ajustado (D) (8.697)
Tipo efectivo sobre resultado contable (C/A) 35%

Respecto a las diferencias permanentes, estas correspondian fundamentalmente con gastos o ingresos del
ejercicio que, conforme a la normativa fiscal aplicable en cada uno de los paises, no eran deducibles (gastos)
o tributables (ingresos) en el ejercicio 2022, ni se esperaba que fueran a ser deducibles o tributables en
ejercicios futuros.

Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022,
en miles de euros, es el siguiente:

(en miles de euros) 2023 2022
Impuesto corriente 15.451 14.602
Impuesto diferido (10.086) (5.905)
Cambio en la estimacion del impuesto de ejercicios anteriores 1.412 769
TOTAL 6.777 9.466

Ejercicios pendientes de comprobacién vy actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion correspondiente a cada pais en el que opera el Grupo. Al cierre del
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ejercicio 2023 el Grupo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos que le son de aplicacién de acuerdo
con dicho plazo. El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las
Cuentas Anuales Consolidadas.

Directiva Pilar _Dos

La Directiva (UE) 2022/2523 del Consejo de 15 de diciembre de 2022, relativa a la garantia de un nivel
minimo global de imposicién para los grupos de empresas multinacionales y los grupos nacionales de gran
magnitud en la Unién (Directiva comunitaria del impuesto), tiene como objetivo crear un marco comudn para
establecer un nivel minimo global de imposicién dentro de la UE sobre la base del enfoque comuin recogido
en las Normas modelo de la OCDE (en adelante, Pilar Dos).

La Directiva se aplica a las entidades constituidas en un Estado Miembro que sean miembros de un grupo
de empresas multinacionales o de un grupo nacional de gran magnitud cuyo importe neto de la cifra de
negocios consolidado sea, al menos, de 750 millones de euros en, al menos, dos de los cuatro periodos
impositivos inmediatamente anteriores al inicio del periodo impositivo. La Directiva esta pendiente de
transposicion al ordenamiento interno espafiol mediante ley que se aplicara respecto a los ejercicios fiscales
iniciados a partir del 31 de diciembre de 2023.

Los grupos estaran obligados a calcular su tipo impositivo efectivo (TIE) para cada pais o territorio en el que
operen en virtud de las normas GloBE. Cuando éste sea inferior al tipo minimo del 15%, el grupo estara
obligado a pagar un impuesto complementario por la diferencia.

El Grupo ha evaluado la potencial exposicién que las Reglas del Modelo Pilar Dos podrian tener en el Grupo
Gransolar, teniendo en cuenta las Ultimas declaraciones impositivas y los estados financieros de las
entidades que constituyen el Grupo.

Para ello se ha analizado para los ejercicios 2024 a 2026 si pudieran ser de aplicacion el Puerto Seguro
Transitorio CbC publicado por la OCDE. El puerto Seguro Transitorio CbC prevé tres test que deberan
analizarse en cada jurisdiccion. En la medida en que uno de ellos se cumpla, la jurisdiccion podria eximirse
del célculo detallado.

El Grupo ha procedido a realizar el andlisis de puerto seguro para todas las jurisdicciones en las que se
encuentra presente y estima que previsiblemente en todas ellas estaria cubierto por alguno de los test
excepto en las siguientes: Estados Unidos y Sudafrica.

En estas jurisdicciones el Grupo estima que, en el supuesto de no estar cubierto por los puertos seguros,
en las mismas tendria que realizarse un calculo detallado de Pilar Dos y, en su caso, podria estar sujeto al
impuesto complementario.

Como se ha indicado, con los datos financieros analizados no estarian cubiertos por los puertos seguros
estas dos jurisdicciones (Estados Unidos y Sudafrica), aunque habrd que monitorizar dicha situacion en
futuros ejercicios para confirmar si en el periodo transitorio (2024 a 2026) estaran cubiertas por los puertos
seguros, considerando, entre otros aspectos, el tipo de gravamen del impuesto sobre la renta aplicable en
tales paises (21% y 27%, respectivamente).

A los efectos de los presentes estados financieros consolidados, dado que la legislacion fiscal recientemente
promulgada (o pendiente de aprobar) en Espafia, Estados Unidos y Sudafrica solo serd efectiva a partir del
1 de enero de 2024, no hay ningun impacto fiscal actual para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2023.
Con relacion a los impuestos diferidos que pudieran originarse por la aplicacion de las reglas Pilar Dos, el
Grupo ha aplicado una exencion temporal obligatoria de la contabilidad del impuesto diferido por los
impactos del impuesto complementario.
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16 SALDOS Y TRANSACCIONES CON VINCULADAS

A los efectos de informacidn de este apartado, se consideran partes vinculadas las siguientes:

- Socios de la Sociedad dominante

- Los Administradores y personal directivo de la Sociedad dominante y su familia cercana. El término
SDGPLQLVWUDGRU” VLJQLILFD XQ PLHPEUR GHO &RQVHMR GH $GPLQLVWU
miembro de la alta direccién de la Sociedad dominante.

- Los negocios conjuntos y empresas asociadas

Transacciones con partes vinculadas (en miles de euros):

Concepto 2023 2022
Gastos de personal 2.765 1.356
Otros gastos de explotacion (Consejeros) 788 579
Gastos financieros 1.175 900

Total 4.728 2.835

'"HQWUR GHO HStJUDIH 32WURV JDVW RaVerBuderddigh@& bida-goy IQs cahbejéresF O X \ H
en concepto de salario y dietas (Nota 20).

a) Saldos con partes vinculadas (en miles de euros):

Concepto 2023 2022
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (empresas asociadas) 312 799
Créditos a empresas largo plazo 15 15
Inversiones en empresas asociadas 504 504
Otros pasivos (32.075) (30.900)
Deudas con empresas asociadas (29) (300)
Personal (360) (300)
Acreedores varios (185) (160)
Total (31.808) (30.342)

(O HStJUDIFS PM YRV UHFRJH

a) El pago diferido a los vendedores reinversores por importe de 30.000 miles de euros en concepto
de garantia de la transaccién de venta del 100% de las participaciones sociales de Grupo Gransolar,
S.L. (Nota 2.7).

b) Los intereses devengados y no pagados por importe de 2.075 miles de euros de la deuda descrita
en el punto a) anterior.
El vencimiento de esta deuda serd la primera de las siguientes fechas:

(@ 5 de enero de 2029.
(i) 6 dias después del evento de liquidez.

Esta deuda devenga un tipo de interés anual del 4%, los intereses se pagaran cuando se realice el pago del
principal de la deuda.

Todas las transacciones con empresas vinculadas se han realizado a precios de mercado.
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17 INGRESOS Y GASTOS
a) Importe neto de la cifra de negocio

El detalle de los ingresos del Grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

2023 2022
Construccién 672.240 259.635
Venta y montaje de estructuras (Seguidores) 647.949 505.919
Desarrollo de plantas 10.781 5.340
Operacion y Mantenimiento 5.736 9.413
Energia +Autoconsumo 26.256 17.227
Explotacion de plantas (Venta de energia) 686 689
Total 1.363.648 798.223

El destino de las ventas netas por area geografica se distribuye de la siguiente manera (en miles de euros):

2023 2022
Espafia 240.881 284.636
Resto del mundo 1.122.767 513.587
Total 1.363.648 798.223

b) Detalle compras y servicios segun procedencia

El detalle de los aprovisionamientos atendiendo a su procedencia es el siguiente (en miles de euros):

2023 2022

Compras y trabajos realizados por otras empresas 1.124.952 594.857
Nacionales 566.351 489.861
Intracomunitarias 15.614 24.563
Importaciones 542.988 80.433
Variacion de existencias (41.912) (3.953)
Total 1.083.041 590.904

c) Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la Cuenta de Resultados Consolidada es la siguiente (en
miles de euros):

2023 2022
Sueldos, salarios y asimilados 70.728 36.258
Plan de inversion e incentivos (Notas 3.1y 12) 29.298 -
Cargas Sociales 20.450 8.952
Total 120.476 45.210
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de euros (2022: 123 miles de euros).
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