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HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

COMPARTIMENTO HT SUMINISTROS 1 - ODF FINANCIACION
hasta un importe maximo de TREINTA MILLONES DE EUROS (30.000.000 €)

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA (“MARF”)

INFORMACION GENERAL

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION (el “Fondo” o el “Emisor”), es un fondo de titulizacién por compartimentos
constituido mediante escritura (la “Escritura Marco”) otorgada el 24 de junio de 2020 (la “Fecha de Constitucion”) por BEKA
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.U, como sociedad gestora (“BEKA
TITULIZACION’ o la “Sociedad Gestora’), ONDEMAND FACILITIES, S.L. (“ODF”) como uno de los cedentes originales y
MIRABAUD SECURITIES LTD, Sucursal en Espaiia como entidad colaboradora (“MIRABAUD” o la “Entidad Colaboradora
Principal”).

Asimismo, se ha constituido el primer compartimento del Fondo, denominado “HT SUMINISTROS 1 - ODF FINANCIACION”
(el “Compartimento 1 (ODF)”) mediante escritura otorgada en la Fecha de Constitucion (la “Escritura del Compartimento 1
(ODF)” y conjuntamente con la Escritura Marco, las “Escrituras’) por las referidas partes junto con ENERGIA LIBRE
COMERCIALIZADORA, S.L.U. (“ENERLI"), y ASAL DE ENERGIA, S.L. (“ASAL”) y, conjuntamente con ODF y ENERLI, y
cualquier otra entidad perteneciente al grupo ODF que pudiera adherirse en el futuro como cedente a la Escritura del
Compartimento 1 (ODF), (los “Cedentes”), quienes actuan, junto con ODF, como cedentes de dicho primer compartimento, al
que se refiere el presente Documento Base Informativo. Los Pagarés que se emitan de acuerdo con lo previsto en el presente
Documento Base Informativo inicamente estaran respaldados por la parte del patrimonio del Fondo atribuido al Compartimento
1 (ODF).

El domicilio social del Fondo es Calle Serrano,88- Planta 4, 28006 Madrid, su C.I.F. V-88608260 y el codigo LEI del
Compartimento es 959800GLXJPJDSAM7J95. El Fondo ha sido incorporado a los registros oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores con fecha 2 de julio de 2020. La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, solicitara
la incorporacion de los Pagarés que se emitan de acuerdo con lo previsto en el presente Documento Base Informativo en el
Mercado Alternativo de Renta Fija (‘“MARF”).

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacion (“SMN”), de conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 6/2023,
de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “LMVSI”).Este documento base informativo de
incorporacion (DBI) es el documento requerido por la Circular 1/2025, sobre incorporacion y exclusion de valores en el Mercado
Alternativo de Renta Fija (la “Circular 1/2025”).Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta
correspondiendo la llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR”), junto con sus entidades participantes.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.

Lea la seccion Factores de Riesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relaciéon con el presente documento base
informativo de incorporacion, ni sobre el contenido de la documentacién e informaciéon aportada por el emisor en
cumplimiento de la Circular 1/2025, de 16 de junio, sobre incorporacion y exclusion de valores en el Mercado
Alternativo de Renta Fija.

ENTIDAD COLABORADORA PRINCIPAL ASESOR REGISTRADO AGENTE DE PAGOS

MIRABAUD SECURITIES LTD, Sucursal en Espafia BEKA FINANCE, SV, S.A. CECABANK, S.A.

La fecha de este documento base informativo es 7 de julio de 2025
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Il. OTRA INFORMACION

Restricciones de Venta

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una
oferta publica de los Pagarés o de permitir la posesioén o distribucion del Documento
Base Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea requerida una
actuacion especifica para tal proposito. Este Documento Base Informativo no ha de
ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccién en la que tal
distribucién suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base Informativo
no es una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de
compra de valores, ni se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna
jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea considerada contraria a la legislacion
aplicable. En particular véanse las siguientes “Restricciones de Venta”

Los Pagarés no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta
a disposicion, ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de
inversores minoristas en el Espacio Econémico Europeo (“EEE”) o en Reino Unido. A
estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a
cualquiera de las siguientes definiciones 0 a ambas: (i) cliente minorista en el sentido
previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MiIFID II; (ii) cliente en el sentido
previsto en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de
enero de 2016, siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional conforme
a la definicién incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MIFID Il; o (iii) cliente
minorista de conformidad con lo previsto en la normativa de desarrollo de MIFID en
cualesquiera Estados Miembros del EEE (en particular en Espaina de conformidad con
la definicion del articulo 193 de la LMVSI y su normativa de desarrollo) o en Reino
Unido. En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos
fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n° 1286/2014 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos de inversion minorista empaquetados y los
productos de inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014”) a efectos de
la oferta o venta de los Pagarés a, o de su puesta a disposicion a inversores minoristas
en el EEE o en Reino Unido y, por tanto, cualquiera de dichas actividades podria ser
ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.

En el Reino Unido, el presente documento y los Pagarés soélo se estarian
distribuyendo, y sélo se dirigen a, y cualquier inversion y actividad de inversion en
los Pagarés a la que este documento se refiere esta disponible sélo para, y sera sélo
suscrita por, “inversores cualificados” (“qualified investors”, seguin se define en la
seccion 86(7) de la Financial Services and Markets Act 2000) (i) que sean personas
con experiencia profesional en asuntos relativos a inversiones que entran dentro de
la definicion de “profesionales de la inversion” (“investment professionals”) del
articulo 19(5) de la Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
Order 2005 (la “Orden”); o (ii) que sean entidades de valor neto elevado dentro del
articulo 49(2)(a) al (d) de la Orden (juntas, todas esas personas seran descritas como
“personas relevantes”). Las personas que no son personas relevantes no deberian
llevar a cabo ninguna accidén sobre la base de este Documento Base Informativo y no
deberian actuar en base a él o ampararse en el mismo.

Los Pagarés no han sido y no seran registrados bajo la Ley de Valores de 1933 de los
Estados Unidos de América, con sus respectivas modificaciones (la “Ley de Valores™)
y no podran ser ofrecidos o vendidos en los Estados Unidos de América salvo que
estén registrados o estén exentos de registro bajo la Ley de Valores. No existe
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intencion de registrar ningun Pagaré en los Estados Unidos o de realizar una oferta
de cualquier tipo de los valores en los Estados Unidos de América.

Categoria de Inversores

El presente documento base informativo de incorporacién no constituye un folleto
informativo aprobado y registrado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores
u otra autoridad competente. La emision de los valores no constituye una oferta
publica sujeta a la obligacion de publicar in folleto informativo, de conformidad con lo
previsto en Reglamento (UE) n.° 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
14 de junio de 2017 y en la LMVSI, lo que exime de la obligacion de aprobar, registrar
y publicar un folleto informativo en la Comision Nacional del Mercado de Valores u
otra autoridad competente.

Los Pagarés que se emitan bajo el programa se dirigen exclusivamente a inversores

cualificados de acuerdo con lo previsto en el articulo 2.(e) del Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 y en LMVSI.

Reglas en Materia de Gobernanza de producto conforme a MiFID Il

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y
CLIENTES PROFESIONALES

En cada emision de pagarés se determinara, a los efectos de la Directiva 2014/65/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados
de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE (“MiFID II”’) si el Emisor y/o la Entidad Colaboradora Principal (o
cualesquiera otras entidades colaboradoras que puedan adherirse al Programa,
conjuntamente con la Entidad Colaboradora Principal, las “Entidades
Colaboradoras”) es considerado un productor (“Productor’) con respecto a los
Pagarés, pero nadie distinto del Emisor o la Entidad Colaboradora Principal sera
considerado como Productor.

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion del producto que ha de llevar
a cabo cada Productor, tras la evaluacion del mercado destinatario de los Pagarés se
ha llegado a la conclusion de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés son
unicamente “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun la definicion
atribuida a cada una de dichas expresiones en MiFID Il y en su normativa de desarrollo
(en particular en Espana, la LMVSI) y (ii) son adecuados todos los canales de
distribuciéon de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes profesionales. De
acuerdo con lo anterior, en cada emision de Pagarés los Productores identificaran el
potencial mercado destinatario, usando la lista de cinco categorias a que refiere el
punto 18 de las Directrices sobre los requisitos de gobernanza de productos en virtud
de MIFID Il publicadas el 5 de febrero de 2018 por la European Securities and Markets
Authority (“ESMA”).

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a
disposicion de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”)
debera tener en cuenta la evaluacion del mercado destinatario del productor. No
obstante, todo Distribuidor sujeto a MiFID Il sera responsable de llevar a cabo su
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propia evaluacion del mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea
aplicando la evaluacién del mercado destinatario del productor o perfeccionandola) y

de determinar los canales de distribucion adecuados.

Otra Informacién Importante

El potencial inversor no deberia basar su decisién de inversion en informacion distinta
a la que se contiene en este Documento Base Informativo.

La Entidad Colaboradora Principal no asume ninguna responsabilidad por el
contenido de este Documento Base Informativo. La Entidad Colaboradora Principal ha
suscrito con el Emisor un contrato de colaboracion para la colocaciéon de los Pagarés
sin asumir ningin compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que
la Entidad Colaboradora Principal puede adquirir Pagarés en nombre propio.
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IV. FACTORES DE RIESGO

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben
analizar atentamente los riesgos descritos en esta seccion, junto con el resto de la
informacion contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los
Pagarés. En caso de materializarse alguno de estos riesgos, u otros aqui no descritos,
por no considerarse a dia de hoy materiales o suficientemente relevantes por su
caracter genérico, la actividad, la situacion financiera y los resultados del Emisor y la
capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento pueden verse
afectados de forma adversa y, como consecuencia de ello, puede disminuir el precio
de mercado de los Pagarés, ocasionando una pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacion en esta seccién
representan los riesgos principales o materiales inherentes a la inversion en los
Pagarés. Adicionalmente, el Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de
riesgo descritos a continuacion en esta seccion; es posible que los riesgos descritos
en este Documento Base Informativo no sean los unicos a los que el Emisor se
enfrente y que pudieran existir otros riesgos, actualmente desconocidos o que en estos
momentos no se consideren significativos, que por si solos o junto con otros
(identificados en este Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran
tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera y los resultados
del Emisor y la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento y,
que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucion del precio de mercado
de los Pagarés y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion
en los Pagarés.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias,

que pueden producirse o no. El Emisor no puede identificar la probabilidad de que
dichas contingencias llequen a materializarse.

FACTORES DE RIESGO

1.1 Factores de riesgo especificos del Fondo y del Compartimento 1 (ODF)

A) Liquidacion anticipada del Fondo o del Compartimento 1 (ODF) y
amortizacion anticipada de los Pagarés por debajo de su saldo nominal.

Cuando, por razén de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no
al desenvolvimiento propio del Fondo o del propio Compartimento 1 (ODF),
incluidos los supuestos de modificacion de la normativa fiscal vigente, se produjera
una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo o del Compartimento 1 (ODF), o se materializase cualquiera
o varios de los Supuestos de Liquidacion del Fondo o del Compartimento 1 (ODF)
incluidos en los apartados 6.1 y 6.2 de este Documento Base Informativo, en
dichos casos, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a los titulares de los
Pagarés procedera a la liquidacion ordenada del Fondo y/o del Compartimento 1
(ODF), segun corresponda, conforme a las reglas establecidas al respecto en el
presente Documento Base Informativo y en la Escritura Marco.

En todos estos casos, se procedera a la amortizacion anticipada de los Pagarés,
por el Precio de Emision de los Pagarés mas los intereses devengados
linealmente sobre dicho Precio de Emision, de conformidad con el apartado 5.9.3
del presente Documento Base Informativo. Tal y como se detalla en dicho
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apartado, el importe de reembolso en casos de amortizacion anticipada puede ser
inferior al Importe Nominal de los Pagarés.

B) Responsabilidad y proteccion limitada. Limitacion de acciones frente a
la Sociedad Gestora

Los Pagarés emitidos por el Fondo no representan una obligacién de la Sociedad
Gestora ni de los Cedentes. El flujo de recursos utilizado para atender a las
obligaciones a las que den lugar los Pagarés esta asegurado o garantizado
Unicamente en las circunstancias especificas y hasta los limites descritos del
presente Documento Base Informativo. Con la excepcion de esta cobertura, no
existen otras garantias concedidas por entidad publica o privada alguna,
incluyendo los Cedentes, la Sociedad Gestora, y cualquier empresa filial o
participada por cualquiera de las anteriores.

El Fondo solo respondera del cumplimiento de sus obligaciones hasta el importe
de los activos agrupados en el Compartimento 1 (ODF). Los titulares de los
Pagarés y los restantes acreedores ordinarios del Fondo y del Compartimento 1
(ODF) no tendran accion contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento, o
por falta de diligencia necesaria en el cumplimiento de sus funciones o
inobservancia por su parte de lo dispuesto en las Escrituras, en el presente
Documento Base Informativo y en la normativa vigente.

Asimismo, la Sociedad Gestora no respondera del cumplimiento de las
manifestaciones realizadas por los Cedentes respecto a si mismos y respecto a
los Derechos de Crédito en este Documento Informativo y en las Escrituras de
Constitucién y del Compartimento 1 (ODF).

C) Falta de personalidad juridica del Fondo y del Compartimento 1 (ODF) y
sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

Tanto el Fondo como el Compartimento 1 (ODF) carecen de personalidad juridica.
La Sociedad Gestora, en consecuencia, debera llevar a cabo su administracion y
representacién y cumplir las obligaciones legalmente previstas con relacion al
Fondo y el Compartimento 1 (ODF).

De acuerdo con el articulo 33 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial (la “Ley 5/2015”), debera procederse a la sustitucion de
la Sociedad Gestora en el caso de que sea declarada en concurso.

Es posible que la Sociedad Gestora declarada en concurso no sea capaz de
encontrar una sociedad gestora que la sustituya y cuyas comisiones no sean
superiores a las cobradas comunmente por las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion. En ese caso, la designacién de una sociedad gestora sustituta podria
acarrear gastos adicionales para el Fondo, disminuyendo asi la capacidad del
Compartimento 1 (ODF) de hacer frente a sus obligaciones.

Asimismo, en caso de declaraciéon de concurso de la Sociedad Gestora, los bienes
pertenecientes al Fondo que se encuentren en poder de la Sociedad Gestora y
sobre los cuales ésta no tenga derecho de uso, garantia o retencion —salvo el
dinero por su caracter fungible- que existieren en la masa, se consideraran de
dominio del Fondo (por cuenta del Compartimento 1 (ODF), en su caso), debiendo
entregarse por la administracion concursal a solicitud de la sociedad gestora que
actue en ese momento en representaciéon del Fondo.
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No obstante, no existiran cantidades en metalico que puedan integrarse en la
masa de la Sociedad Gestora. Las cantidades correspondientes a ingresos del
Compartimento 1 (ODF) deben ser ingresadas, en los términos previstos en el
presente documento y en la Escritura Marco, en las cuentas abiertas a nombre del
Compartimento 1 (ODF) por la Sociedad Gestora.

Por ultimo, si la sustitucion no se hiciese efectiva antes del transcurso de cuatro
(4) meses desde la fecha en que se produjo el evento determinante de la
sustitucién, se procedera a la liquidacion anticipada del Compartimento 1 (ODF) y
del Fondo, amortizandose anticipadamente los Pagarés emitidos, de acuerdo con
el apartado 5.9.3 del presente Documento Base Informativo.

D) Aplicabilidad de la Ley Concursal

En caso de concurso de cualquiera de los Cedentes, los bienes agrupados en el
Compartimento 1 (ODF) que existieran en el patrimonio concursal del Cedente en
concurso serian de dominio del Compartimento 1 (ODF) y deberian pasar a su
disposicién, en los términos de los articulos 239 y 240 de la Ley Concursal tal y
como ésta se define en el apartado 7.5.1 (i) de este Documento Base Informativo.

No obstante, dicha regla no es de aplicacion al dinero, por su caracter de bien
fungible. En consecuencia, en el supuesto de que cualquiera de los Cedentes o el
Administrador de los Derechos de Crédito sea declarado en concurso, el dinero
percibido y mantenido por él por cuenta del Compartimento 1 (ODF), con
anterioridad a la fecha de declaracion del concurso, podria quedar afecto a
resultas del concurso segun la interpretacion doctrinal mayoritaria de los articulos
239y 240 de la Ley Concursal.

Esta previsto que los cobros derivados de los Derechos de Crédito sean percibidos
en las cuentas abiertas a nombre de los Cedentes, si bien la Escritura del
Compartimento 1 (ODF) establece que el correspondiente Cedente ordenara
diaria y automaticamente, antes de las 20:00 horas de Madrid de cada Dia Habil,
una transferencia por un importe equivalente al Valor Nominal Pendiente de
aquellos Derechos de Crédito que hayan sido cobrados en esa fecha. Asimismo,
el saldo de dichas cuentas se encuentra pignorado a favor del Compartimento 1
(ODF) de conformidad con lo previsto la Estipulaciéon 3.7 de la Escritura del
Compartimento 1 (ODF).

Asimismo, en caso de concurso de cualquiera de los Cedentes, la cesion de los
activos transmitidos al Compartimento 1 (ODF) podra ser objeto de reintegracion
de conformidad con lo previsto en la Ley Concursal y en la normativa especial
aplicable a los fondos de titulizacion. En particular, en virtud de los articulos 10 y
15 de la Ley 2/1981 y del articulo 16 .4 de la Ley 5/2015, la cesion de los activos
transmitidos al Fondo sdlo podria ser rescindida o impugnada al amparo de lo
previsto en los articulos 226 y ss de la Ley Concursal por la administracion
concursal que tendra que demostrar la existencia de fraude.

No existiran cantidades en metalico que puedan integrarse en la masa de la
Sociedad Gestora. Las cantidades correspondientes a ingresos del
Compartimento 1 (ODF) deben ser ingresadas, en los términos previstos en el
presente documento y en la Escritura Marco, en las cuentas abiertas a nombre del
Compartimento 1 (ODF) por la Sociedad Gestora.

Por ultimo, el concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes (ya sean los
Cedentes, CESCE o cualquier otra entidad contraparte del Fondo o cualquier otra
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entidad contraparte de ODF) podria afectar a sus relaciones contractuales con el
Fondo.

E) Incumplimiento de contratos por terceros

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, actuando por cuenta
del Compartimento 1 (ODF) o del Fondo, segun el caso, ha suscrito contratos con
terceros para la prestacién de ciertos servicios, ya sean servicios prestados al
Fondo en su totalidad o al Compartimento 1 (ODF) especificamente.

En concreto, los contratos suscritos a la fecha de este Documento Base
Informativo son los contratos de Cuentas y Agencia de Pagos, firmados con
CECABANK, S.A. (“CECABANK”, el “Banco de Cuentas” o el “Agente de
Pagos”), el Contrato de Colaboracién, firmado con Mirabaud (al que
posteriormente se adhirieron, como entidades colaboradoras, Beka Finance, S.V.
S.A. y Miralta Finance Bank S.A.), y los Contratos de Prenda suscritos
respectivamente por ODF y ENERLI, como deudores pignorantes, y la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y a cuenta del Compartimento 1
(ODF), como acreedor pignoraticio en cada uno de ellos, en virtud de los cuales
se han pignorado las cuentas corrientes abiertas a nombre de ODF y ENERLI,
respectivamente, comunicandose dichas prendas a CAIXABANK, S.A., como
entidad bancaria donde se encuentran abiertas dichas cuentas.

Asimismo, la totalidad de los Derechos de Crédito estan asegurados bajo una
poliza de seguro con numero de referencia 9.138.574/34 entre Compafia
Espariola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., de Seguros y Reaseguros,
S.M.E. (“CESCE”) como asegurador; ODF como tomador y asegurado; y ENERLI
y ASAL como asegurados (la “Péliza de Seguro”). A estos efectos la Sociedad
Gestora, actuando por cuenta del Compartimento 1 (ODF), ha suscrito con
CESCE y los Cedentes un suplemento a la Pdliza de Seguro, en virtud del cual (i)
el Compartimento 1 (ODF), se subrogara en la posicion de los Cedentes, en su
condicion de asegurados por la Péliza de Seguro, en cuanto a los Derechos de
Crédito cedidos vy (ii) las referidas partes reconocen que, en caso de siniestro
sobre el Derecho de Crédito la indemnizacion que en su caso proceda
correspondera integramente al Compartimento 1 (ODF) (el “Suplemento de la
Péliza de Seguro”).

Los titulares de los Pagarés podrian verse perjudicados en el caso de que
cualquiera de las contrapartes del Fondo incumpliera las obligaciones asumidas
en virtud de cualquiera de ellos, y en particular aquellas asumidas Unicamente en
relacion con el Compartimento 1 (ODF).

F) Riesgo de crédito

Los titulares de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo de
impago de los Derechos de Crédito agrupados en el mismo, teniendo en cuenta
la proteccion ofrecida por la Pdliza de Seguro descrita en el apartado 7.10 que
cubre cada Derecho de Crédito.

G) Commingling

Los cobros de los Derechos de Crédito se reciben en una cuenta a nombre del
correspondiente Cedente. A efectos de mitigar este riesgo, (i) los importes de
dichos cobros seran transferidos a una cuenta abierta a nombre del
Compartimento 1 (ODF) con fecha valor el mismo dia en que se reciban, antes de
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1.2

1.3

las 20:00 hora de Madrid, y (ii) las cuentas abiertas a nombre de los Cedentes en
los que los Deudores seguiran realizando los pagos (las “Cuentas de los
Cedentes”, y la correspondiente a cada Cedente, la “Cuenta del Cedente”) seran
pignoradas en favor del Compartimento 1 (ODF).

En este sentido, en caso de concurso de cualquiera de los Cedentes, los cobros
pertenecientes al Fondo derivados de la cesion de los Derechos de Crédito
podrian verse atrapados temporalmente en dichas cuentas limitando la liquidez
del Fondo si finalmente la referida transferencia no se realiza tal y como esta
previsto.

No obstante lo anterior, en la Escritura del Compartimento se ha regulado que, en
los supuestos en que se produzca una Causa de Terminacion del Periodo de
Cesidon o un supuesto de liquidacion del Compartimento, la Sociedad Gestora
podra requerir a los Cedentes (0, en su caso, al Administrador) para que
notifiquen, segun corresponda, a los Deudores la transmision al Fondo de todos
los Derechos de Crédito, asi como que los pagos derivados de los mismos solo
tendran caracter liberatorio si se efectuan en la cuenta del Compartimiento
designada por la Sociedad Gestora a estos efectos. En este caso, los Cedentes
vendran obligados a acreditar a la Sociedad Gestora la recepcion por parte de
cada Deudor de la notificacion efectuada.

Riesgos derivados de la naturaleza juridica y actividad del Cedente
A) Responsabilidad limitada del Cedente

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de Comercio, responden
ante el Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Derechos de
Crédito, de la personalidad con la que efectuan las cesiones, del cumplimiento de
los Criterios de Elegibilidad y de las manifestaciones recogidas en el apartado 7.7

Los Cedentes no asumiran responsabilidad relacionada con la solvencia de los
deudores de los Derechos de Crédito (los “Deudores”) ni resultaran afectados por
las pérdidas que el Fondo, los titulares de los Pagarés, los acreditantes de las
Lineas de Liquidez, cualesquiera otros acreditantes de las Lineas de Liquidez, en
su caso, o0 cualquier otra parte interviniente en la operacion soporte como
consecuencia del impago de los Clientes o Deudores de cualquiera de los
Derechos de Crédito cedidos.

Riesgos derivados de los Derechos de Crédito
A) Validez de los Derechos de Crédito

Los derechos de crédito cedidos al Fondo a cuenta del Compartimento 1 (ODF)
consistiran en derechos de cobro titularidad de los diferentes Cedentes derivados
de (i) la prestacion de servicios de suministro de energia, gas o
telecomunicaciones, suministrados y facturados y/o suministrados y no facturados
y/o (ii) de otros servicios distintos del suministro en el curso de la actividad
ordinaria de los Cedentes y referidos en los correspondientes contratos de
suministro que los Cedentes formalicen con sus clientes espafoles y portugueses
(los “Contratos de Suministro”) y que estaran asegurados en los términos
establecidos en las Escrituras, la Pdliza de Seguro y el Suplemento de la Pdliza
de Seguro (los “Derechos de Crédito”).
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A efectos aclaratorios, a lo largo del presente Documento Base Informativo como
en las propias Escrituras, el término “derechos de cobro” hace referencia a la
totalidad de los derechos de cobro que se mantienen en el balance del
correspondiente Cedente, mientras que el término “Derechos de Crédito” hace
referencia a aquella parte de los derechos de cobro que, por corresponderse con
el porcentaje de indemnizacion establecido en la Pdliza de Seguro, es objeto de
cesion al Compartimento 1 (ODF).

Los Derechos de Crédito susceptibles de ser cedidos al Fondo a cuenta del
Compartimento 1 (ODF) se corresponden con el suministro (u otros servicios
relacionados con el suministro) de energia, gas o telecomunicaciones ya
comercializados, hayan sido facturados o estén pendientes de facturar. Por su
naturaleza de crédito comercial, estaran sujetos a discusion por parte de sus
Deudores.

Ademas, el importe de aquellos derechos de crédito que estan pendientes de
facturar esta basado en estimaciones de suministros que pueden resultar, si bien
de manera excepcional, superiores a los niveles reales de suministro, verificados
con ocasion del envio de la factura definitiva.

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad a la fecha de cesion de cada
Derecho de Crédito, no obstante las declaraciones formuladas por el Cedente, tal
y como estas se establecen en el apartado 7.7 del presente Documento Base
Informativo, y la diligencia observada por éste para asegurar su cumplimiento, se
detectara que alguno de los Derechos de Crédito cedidos no se ajustaba, en su
fecha de cesion, a las declaraciones formuladas por el Cedente (o que, el importe
de los derechos de crédito pendientes de facturar fue sobreestimado), este
Cedente se obliga a su subsanacion o sustitucion o, en caso de que las mismas
no fueran posibles o cuando el Cedente afectado opte por ello, previo acuerdo con
la Sociedad Gestora, a la resolucion automatica de la cesién del Derecho de
Crédito afectado no sustituido. Dicha resolucién se efectuara mediante el
reembolso en efectivo al Fondo del importe pendiente del Derecho de Crédito, asi
como de cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha
en virtud del Derecho de Crédito, que sera depositado en la Cuenta de Cobros y
Compras. Se prevé expresamente la posibilidad de compensacion de dichos
importes contra aquellas cantidades debidas por el Compartimento 1 (ODF) en
concepto de precio de compra por la adquisiciéon de nuevos Derechos de Crédito
en la misma fecha de compra en la que se pusiese de manifiesto el defecto.

B) Impago de los Deudores

Los titulares de los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento 1 (ODF) del
Fondo correran con el riesgo de impago de los Derechos de Crédito agrupados en
el mismo.

Sin perjuicio de lo anterior, todos los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo
contaran con la proteccion conferida en virtud de la Péliza de Seguros suscrita con
CESCE (en los términos reflejados en el apartado 7.9 del presente Documento
Base Informativo) que cubre el riesgo de “INSOLVENCIA DEFINITIVA” (tal y como
este término se define en la Pdliza de Seguro y se refleja en el apartado 7.10 del
presente Documento Base Informativo) de los Deudores.
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1.4

C) Incumplimiento de la Aseguradora o concurso de la Aseguradora

Se consideran causas de liquidacion anticipada del Compartimento 1 (ODF), entre
otras, el hecho de que la Aseguradora (i) incumpliera a su correspondiente
vencimiento cualquier obligacion de pago respecto de los Derechos de Crédito
asegurados por ésta, salvo por error técnico que no fuera subsanado en un plazo
maximo de tres (3) Dias Habiles y/o (ii) fuera declarada en concurso y, habiendo
transcurrido un plazo de dos (2) meses, no se encontrase ninguna compafia de
seguros dispuesta a asegurar el cobro del 100% las cantidades impagadas de los
Derechos de Crédito siendo ésta de reconocida solvencia, de tal forma que
permita que los Pagarés emitidos por el Compartimento 1 (ODF) tengan un rating
minimo equivalente al “investment grade” (BBB-), y que permita la cesion de los
Derechos de Crédito al Fondo o a terceros en general.

La normativa espafola de seguros prevé un proceso especial de liquidacion en
caso de insolvencia, a cargo del Consorcio de Compensacion de Seguros, que
permite aplicar ciertas medidas de mejora en beneficio de determinada clase de
acreedores, en particular aquellos cuyos créditos derivan de un contrato de seguro
(articulo 31 y siguientes del Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Ordenacion y Supervision
de los Seguros Privados).

Riesgos derivados de los Pagarés emitidos
A) Riesgo de crédito de los Pagarés emitidos

El riesgo crediticio de los Pagarés de cada una de las Series emitidos con cargo
al Compartimento 1 (ODF) ha sido objeto de evaluacion por la agencia de
calificacion EthiFinance Ratings, SL (la “Agencia de Calificacion” o
“Ethifinance”).

Los Pagarés emitidos por el Fondo con cargo al Compartimento 1 (ODF)
dependen fundamentalmente del riesgo asociado a los Derechos de Crédito, y, en
su caso, del impago de los mismos por sus Deudores, y del riesgo asociado a la
Compainia de Seguros.

La calificacion de los Pagarés, otorgada por Ethifinance, tiene en cuenta la
calificacion de la Compafia de Seguros como principal mejora de crédito en la
estructura, y cualquier movimiento en las calificaciones de ésta, tendra el impacto
correspondiente en las calificaciones por Ethifinance de los Pagarés. En la
actualidad, CESCE cuenta con una calificacion crediticia a largo plazo de “A-" por
Standard & Poor’s y “A-" por Ethifinance.

La calificacion final asignada a los Pagarés puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la Agencia de Calificacion a la vista de cualquier
informacion que llegue a su conocimiento.

Esta calificacion no constituye y no podra en modo alguno interpretarse como una
invitacién, recomendacion o incitacion dirigida a los inversores para que lleven a
cabo cualquier tipo de operacion sobre los Pagarés y, en particular, a adquirir,
conservar, gravar o vender dichos Pagarés, ni supone un aseguramiento de una
rentabilidad determinada para el inversor que adquiera los Pagarés.
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La Sociedad Gestora informara en todo momento mediante comunicacion de otra
informacion relevante o privilegiada (OIR), segun sea el caso, al mercado MARF
y a través de su pagina web de cualquier cambio en la citada calificacion.

B) Liquidez de los Pagarés
No existe ninguna garantia de liquidez para los Pagarés emitidos por el Fondo.
C) Rentabilidad de los Pagarés

Los Pagarés emitidos por el Fondo con cargo al Compartimento 1 (ODF) se emiten
al descuento, por lo que su tipo de interés tendra el caracter de rendimiento
implicito y vendra determinado por la diferencia entre el precio de venta o
amortizacién y el de suscripcion o adquisicidon. Dicho rendimiento dependera del
cobro de los Derechos de Crédito o, en su caso, de los pagos efectuados por la
Aseguradora que en circunstancias adversas podrian ser insuficientes para
atender todos los pagos del Compartimento 1 (ODF) asi como de la amortizacion
anticipada de los Pagarés.

D) Prérroga de los Pagarés

Salvo en el caso de amortizacion anticipada, los Pagarés se reembolsaran por su
nominal en la fecha de vencimiento. Ello, no obstante, la Escritura Marco prevé
los siguientes “Supuestos de Prérroga de los Pagarés”:

(i)  Que, por causas fortuitas o de fuerza mayor, no se hubiese procedido a
realizar o desembolsar una emision, o no hiciesen aconsejable dicha
emisién, cuyo destino fuese la refinanciacién de la emision correspondiente
a los Pagarés que venzan en dicha Fecha de Pago. A efectos aclaratorios,
se entendera aplicable el presente supuesto en el caso de incumplimiento
por parte de cualquiera de las Entidades Colaboradoras participantes de su
obligacion de desembolsar dichos Pagarés.

(i)  Que, en una Fecha de Pago, los Recursos Disponibles del Compartimento
1 (ODF), no permitan, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos,
el reembolso de los Pagarés que venzan en dicha Fecha de Pago.

En ambos casos, los Pagarés seran prorrogados y se reembolsaran tan pronto
como se hayan recobrado Derechos de Crédito vencidos, o se haya realizado una
nueva emisioén del Compartimento 1 (ODF), por un importe igual al saldo nominal
pendiente total de los Pagarés Prorrogados mas los intereses devengados desde
la Fecha de Vencimiento Ordinaria hasta la Fecha de Vencimiento Prorrogado tal
y como se especifica en el apartado 5.9.2 de este Documento Base Informativo.

E) Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversién de manera que los Pagarés podrian cotizar incluso por
debajo del precio de suscripcion.

F) Nuevas emisiones de Pagarés

De acuerdo con la naturaleza abierta del Fondo, se podran realizar sucesivas

emisiones de Pagarés con cargo al Compartimento 1 (ODF) para financiar la
adquisicion de nuevos Derechos de Crédito, para la refinanciacién de Pagarés

Fondo constituido por BEKA TITULIZACION, S.G.F.T
14



beka

emitidos con anterioridad, asi como para el reembolso de las cantidades
dispuestas de las lineas de liquidez que se puedan contratar, hasta un saldo vivo
maximo igual a TREINTA MILLONES DE EUROS (30.000.000 €) de lo emitido en
cada momento.

Dicho limite de TREINTA MILLONES DE EUROS (30.000.000 €) también incluira
en su caso, los importes dispuestos y pendientes de reembolso bajo cualesquiera
lineas de liquidez suscritas por cuenta del Compartimento.

Las Emisiones podran producirse desde la Fecha de Constitucion hasta la primera
de las siguientes fechas:

(i) La Fecha de Vencimiento Final del Fondo (inicial o modificada mediante
acuerdo entre las Partes de acuerdo con lo previsto en la Escritura Marco);
o}

(i) La fecha en que acaezca cualquiera o varios de los Supuestos de
Liquidaciéon del Fondo o del Compartimento 1 (ODF) incluidos en los
apartados 6.1 y 6.2 de este Documento Base Informativo (incluyendo, a
efectos aclaratorios, cuando se haya alcanzado la fecha prevista de
finalizacion del Periodo de Cesion).

Los titulares de dichos nuevos Pagarés tienen los mismos derechos que los de los
Pagarés Iniciales, no existiendo ningun derecho de prioridad.

G) No retencion de riesgo por parte de los Cedentes

Los Cedentes, la Sociedad Gestora y la Entidad Colaboradora Principal reconocen
y acuerdan que la presente operacion (incluyendo las operaciones
instrumentalizadas a través de cualquiera de los compartimentos), no es una
“titulizacion” conforme se define dicho concepto en el articulo 2 del Reglamento
(UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de
2017, por el que se establece un marco general para la titulizaciéon y se crea un
marco especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el
que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE vy los
Reglamentos (CE) n° 1069/2009 y (UE) n° 648/2012 (el “Reglamento de
Titulizacién”), dado que el riesgo de crédito asociado a los Derechos de Crédito
no se divide en tramos y, por tanto, manifiestan su coincidencia en que no resultan
de aplicacion las normas recogidas en el referido Reglamento de Titulizacion.

Los tenedores de los Pagarés no podran considerar lo anterior como una
declaracion o garantia de los Cedentes, Sociedad Gestora o Entidad
Colaboradora Principal de ningun tipo en relacion al tratamiento regulatorio que
para cada potencial inversor en concreto pueda implicar la suscripcién de los
Pagarés, debiendo éste, en caso de que asi lo considere, recabar para ello el
asesoramiento profesional que estime conveniente o consultando con su
regulador o supervisor.

En consecuencia, no existe obligacion por parte de los Cedentes de retener una
porcion significativa de riesgo, sin perjuicio de que estos mantengan en su balance
aquella parte de cada derecho de cobro que no esté asegurada bajo la Pdliza de
Seguro.

H) Cambio de normativa reguladora
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En los ultimos anos el mercado de capitales europeo esta viéndose sometido a
una constante revision y actualizacion del marco regulatorio de la industria de los
valores respaldados por activos. La consecuencia de ello es que los operadores
del mercado se enfrentan a un incremento de la actividad regulatoria de las
autoridades competentes, la cual se va materializando de manera progresiva y
sucesiva y sin que pueda considerarse cerrada. Ni la Sociedad Gestora, ni los
Cedentes ni la Entidad Colaboradora Principal garantizan la continuidad del actual
marco regulatorio por lo que cualquier cambio legislativo podria afectar a los
Pagarés, o la inversion en los mismos, o al capital regulatorio que un inversor
viniera obligado a dotar.
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2.1

2.2

V. INFORMACION DEL EMISOR

EL EMISOR (el Fondo)
Naturaleza del Fondo

El Emisor es un fondo de titulizaciéon por compartimentos constituido en virtud de
la Escritura Marco, de conformidad con lo establecido en el articulo 22.4 de la Ley
5/2015.

De conformidad con el articulo 15 de la Ley 5/2015, el Fondo constituye un
patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y ha sido constituido con
el caracter de abierto por el activo (caracter renovable y ampliable), estando
previsto que se constituyan nuevos compartimentos del Fondo al que distintos
cedentes cederan nuevos derechos de crédito, asi como que los distintos
cedentes cedan derechos de crédito tanto en el momento de constitucion del
correspondiente compartimento, como posteriormente durante el periodo de
cesién de cada compartimento. Asimismo, el Fondo ha sido constituido con
caracter abierto por el pasivo ya que se contempla la emisidon de sucesivas series
de pagarés con cargo al Compartimento 1 (ODF) y a los distintos compartimentos
adicionales del Fondo que se constituyan.

El Fondo ha sidq constituido con la denominacion “HT SUMINISTROS, FONDO
DE TITULIZACION”, con domicilio social en la calle Serrano, 88, 28006 Madrid y
esta sujeto a las reglas contenidas en:

(i) la Escritura Marco;
(i) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo desarrollen;
(iii) la LMVSI.

(iv) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacion en cada momento.

El C.ILF. del Fondo es V-88608260. El codigo LEI del Compartimento es
959800GLXJPJDSAM7J95

Naturaleza del Compartimento 1 (ODF)

Los Pagarés que se emitan de acuerdo con lo previsto en el presente Documento
Base Informativo Unicamente estaran respaldados por la parte del patrimonio del
Fondo atribuido al Compartimento 1 (ODF). EI Compartimento 1 (ODF) ha sido
constituido mediante escritura otorgada en la Fecha de Constitucion, en virtud de
la Escritura del Compartimento 1 (ODF).

De conformidad con el articulo 15.2 de la Ley 5/2015, el Compartimento 1 (ODF)
del Fondo constituye una division independiente del patrimonio del Fondo, con
cargo al cual pueden emitirse valores o asumirse obligaciones de diferentes clases
y que puede liquidarse de forma independiente. La parte del patrimonio del Fondo
atribuida al Compartimento 1 (ODF) respondera exclusivamente de los costes,
gastos y obligaciones expresamente atribuidos al Compartimento 1 (ODF) en la
proporcion fijada en la Escritura Marco y la Escritura del Compartimento 1 (ODF),
pudiendo los acreedores del Compartimento 1 (ODF) (entre ellos, los tenedores
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2.3

de los Pagarés emitidos al amparo del presente Documento Base Informativo)
hacer efectivos sus créditos uUnicamente contra el patrimonio atribuido
expresamente a dicho compartimento.

El Compartimento 1 (ODF) ha sido constituido con la denominacién “HT
SUMINISTROS 1 - ODF FINANCIACION”, y estd sujeto a las mismas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
momento al Fondo, asi como a las previsiones establecidas en la Escritura Marco
y en la Escritura del Compartimento 1 (ODF).

Auditor de cuentas

La Sociedad Gestora procedera a la designacion del auditor de cuentas que lleve
a cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo, informando de tal
designacion a la CNMV. La designacion de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilita su designacién para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales vigentes en esta materia.

A estos efectos, la Sociedad Gestora ha designado a Deloitte, S.L., con domicilio
social en avenida Diagonal, 654, 08034 Barcelona e inscrita en el ROAC con el
num. S0692, como auditores del Fondo.
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3.

VI. ASESOR REGISTRADO

ASESOR REGISTRADO DEL MARF

BEKA FINANCE, S.V., S.A. con domicilio social en Calle de Serrano 88, 28006 —
Madrid, provista del C.I.LF A-79203717, y del LEI 549300LOLPFZ05R1BE51
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 9.644, Folio 175,
Hoja M-89417, Inscripcion 12 y en el Registro de Asesores Registrados del MARF
segun la Instruccion Operativa 2/2023 de 17 de febrero, de conformidad con lo
dispuesto en la Regla primera de la Circular 2/2025, de 16 de junio, sobre Asesores
Registrados en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

BEKA FINANCE, ha sido la entidad designada como asesor registrado del Fondo
(BEKA FINANCE, en dicha condicion, el “Asesor Registrado”). Como
consecuencia de dicha designacion, BEKA FINANCE se ha comprometido a
desempenar las funciones como Asesor Registrado recogidas en la Circular de
MARF que regula la figura del asesor registrado, en el Reglamento del Mercado y
en la legislacion vigente.
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4.2

Vil. PERSONAS RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL
DOCUMENTO INFORMATIVO DE INCORPORACION

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
Declaracion de Responsabilidad

D. JesUs Sanz Garcia, en nombre y representacion de BEKA TITULIZACION,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciéon, S.A.U, con domicilio social en
Madrid, Calle Serrano, 88, planta 4, y con C.I.F. A-80732142, como Sociedad
Gestora de HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION, actuando en su
condicion de Director General de la Sociedad Gestora, tal y como se refleja en el
correspondiente registro de la CNMV, y apoderado de forma especial para la
constitucion del Fondo en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora el 26 de septiembre de 2019, elevados a
publico mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Javier Fernandez
Merino, el 31 de enero de 2020, numero 190 de protocolo, asume la
responsabilidad del contenido del presente Documento Base Informativo, siendo
el requerido por la Circular 1/2025 del MARF, de 16 de junio, sobre incorporacién
y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Declaracion de los responsables del contenido del Documento de Registro

D. Jesus Sanz Garcia, en representacion de la Sociedad Gestora, declara que,
tras comportarse con una diligencia razonable para asegurarse que es asi, la
informacion contenida en el Documento Base Informativo es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

Sin perjuicio de lo anterior, el presente Documento Base Informativo debe referirse
en todo momento a lo establecido en la Escritura Marco y la Escritura del
Compartimento 1 (ODF) disponibles en los registros de la CNMV, a partir de la
correspondiente fecha de registro, y en la pagina web de la Sociedad Gestora
(https://www .bekafinance.com/beka-titulizacion).
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VIII. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES DEL PROGRAMA

5.1

VALORES EMITIDOS

Caracteristicas generales del Programa de Pagarés emitidos con cargo al
Compartimento 1 (ODF)

5.1.1 Caracteristicas generales

Hasta la terminacion del Periodo de Emisién (tal y como se define mas adelante),
el Fondo podra emitir Pagarés de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, con cargo al Compartimento 1 (ODF), hasta un saldo vivo maximo de
TREINTA MILLONES DE EUROS (30.000.000 €) (“Saldo Vivo Maximo del
Programa”).

Este importe se entiende como saldo maximo vivo de lo emitido en cada momento,
incluyendo en su caso los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez.

Los Pagarés de una misma Serie, 0 en su caso, de todas aquellas Series que se
hayan emitido con cargo al Compartimento 1 (ODF), estaran exclusivamente
respaldados por la totalidad de Derechos de Crédito agrupados, en cada
momento, en el activo del Compartimento 1 (ODF), asi como por el resto de los
activos de dicho compartimento.

Al amparo del Programa de Pagarés se podran realizar sucesivas emisiones
(“Emisiones”) de Pagarés, constituidas en Series hasta alcanzar el Saldo Vivo
Maximo del Programa. A estos efectos, se entenderan emitidos bajo una misma
Serie todos los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento 1 (ODF) del Fondo
con un mismo Caddigo ISIN (International Securities Identification Number), de
manera que sean fungibles entre si de conformidad con lo dispuesto en el articulo
18 del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de
mercado (el “Real Decreto 814/2023"). Sin perjuicio de ello, el Fondo podra emitir,
por cuenta del Compartimento 1 (ODF), una o mas Series. La existencia de varias
Series de Pagarés no implicara la existencia de distintos tramos de riesgo en el
sentido del articulo 4 numero 61) del Reglamento n® 575/2013 y del articulo 2 del
Reglamento de Titulizacién. Dichas Emisiones podran referirse (i) a una nueva
Serie de Pagarés; y/o (ii) a la ampliacion del importe de una Serie de Pagarés
emitida con anterioridad.

Los inversores que adquieran Pagarés de una determinada Serie no tendran
derecho alguno a oponerse a la Emision de Pagarés de Series adicionales o de
ampliaciones de las mismas, no requiriéndose, por tanto, consentimiento alguno
de dichos tenedores de los Pagarés ya emitidos. En este sentido, los inversores
que adquieran Pagarés de una determinada Serie renuncian, por el mero hecho
de la suscripcion, y como caracteristica juridica incorporada a los mismos, a
cualquier derecho de prioridad que bajo la legislacién espafiola pudiera
corresponderles, en su caso, respecto a otros titulares de Pagarés de esa misma
Serie que emita el Fondo en sucesivas Emisiones.

Las Emisiones del Fondo unicamente podran producirse durante el “Periodo de
Emision”, definiéndose éste como el periodo transcurrido desde la Fecha de
Constituciéon hasta la primera de las siguientes fechas:
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(i) la Fecha de Vencimiento Final del Fondo (inicial o modificada); o

(i) la fecha en la que acaezca un supuesto de liquidacién del Compartimento
1 (ODF), tal y como se establece en el apartado 6.2 de este Documento
Base Informativo (incluyendo, a efectos aclaratorios, cuando se haya
alcanzado la fecha prevista de finalizacion del Periodo de Cesion del
Compartimento 1 (ODF)).

Sin perjuicio de ello, la Sociedad Gestora procedera anualmente a registrar un
programa de incorporacién de Pagarés por cada compartimento en MARF, por
periodos sucesivos de un (1) ano siempre que no exceda a la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo (inicial o modificada) o la fecha prevista de
finalizacion del Periodo de Cesion del Compartimento 1 (ODF).

El vencimiento maximo de los Pagarés en ningun caso podra superar la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo.

En este sentido, los inversores que hayan adquirido Pagarés de una determinada
Serie han renunciado, por el mero hecho de la suscripcion, y como caracteristica
juridica incorporada a los mismos, a cualquier derecho de prioridad que bajo la
legislacion espafiola pudiera corresponderles, en su caso, respecto a otros
titulares de Pagarés de esa misma Serie que pudiera emita el Fondo en sucesivas
Emisiones.

5.1.2 Plazos de emision

Los Pagarés de cada Programa se emitiran con una fecha de amortizacion
ordinaria (la “Fecha de Vencimiento Ordinaria”) de entre tres (3) Dias Habiles y
setecientos treinta y un (731) dias naturales. El vencimiento maximo de los
Pagarés en ningun caso podra superar la Fecha de Vencimiento Final del Fondo.
Las Fechas de Vencimiento Ordinarias de cada Serie de Pagarés se haran constar
en las correspondientes certificaciones complementarias. A efectos aclaratorios,
todas las Fechas de Vencimiento Ordinarias seran Fechas de Pago.

Sin perjuicio de lo anterior, los Pagarés podran ser amortizados con posterioridad
a su Fecha de Vencimiento Ordinaria, en la Fecha de Vencimiento Prorrogado de
conformidad con lo establecido en el apartado 5.9.2 del presente Documento
Base Informativo y con anterioridad, en los supuestos de amortizacion anticipada
de conformidad con lo previsto en el apartado 5.9.3 del presente Documento Base
Informativo.

5.1.3 Valor nominal

Cada nueva emisién o ampliacion de una Serie de Pagarés tendra un valor
nominal minimo de quinientos mil euros (500.000 €) (el “Valor Nominal Minimo
de Emision”), sin perjuicio de que la emision de los Pagarés Iniciales, suscrita por
ODF, pueda tener un importe inferior. Cada Serie estara integrada por Pagarés
con un valor nominal de cada uno de ellos de cien mil euros (100.000 €).

5.1.4 Moneda de emision

Todos los Pagarés estan denominados en euros.

5.1.5 Leqislacion de los Pagarés
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La Emisién de los Pagarés se llevara a cabo al amparo de lo previsto en la
Escritura Marco, asi como en la legislacion espafiola, y en concreto de
conformidad con la LMVSI y de acuerdo con aquellas otras normativas que la
desarrollen. Asimismo, desde el momento en el que se practique la inscripcion de
los Pagarés en IBERCLEAR, los Pagarés quedaran sometidos a las normas
previstas en el Capitulo Il del Titulo | de la LMVSI y en el Real Decreto 814/2023.

5.1.6 Representacion de los valores mediante anotaciones en cuenta

Los Pagarés estan representados por anotaciones en cuenta, tal y como esta
previsto por los mecanismos de negociacion en el MARF en el que se solicita su
incorporacioén, siendo la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (‘IBERCLEAR”) con domicilio en
Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus Entidades Participantes, la encargada
de su registro contable.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 12 del Real Decreto 814/20235, los
Pagarés representados por medio de anotaciones en cuenta han sido constituidos
como tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro contable. La
representacion por medio de anotaciones en cuenta de los Pagarés se acreditara
mediante las Escrituras y la emision de las certificaciones complementarias
analogas a las previstas en el articulo 7 del Real Decreto 814/2023. Las
caracteristicas diferenciadas de los Pagarés emitidos en sucesivas emisiones
realizadas por el Fondo seran las que consten en las citadas certificaciones.

5.1.7 Calificacion crediticia

Los Pagarés cuentan a la fecha del presente Documento Base informativo con
una calificacién crediticia de A- por EthiFinance.

Ethifinance Ratings, SL (la “Agencia de Calificacién”) ha otorgado una
calificacion crediticia al Programa de Pagarés del Compartimento 1 (ODF), que
sera de aplicacion a todas las Series emitidas bajo dicho Programa de Pagarés y
que se renovara anualmente, salvo que exista alguna circunstancia excepcional
que afecte a la calificacion crediticia del correspondiente Programa, en cuyo caso,
la Agencia de Calificacion emitira un informe modificando dicha calificacion
crediticia.

Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de que la calificacion a corto o a largo plazo
por la Agencia de Calificacion fuera revisada a una inferior a las mencionadas
anteriormente, los Cedentes y la Entidad Colaboradora Principal deberan
comunicar a la Sociedad Gestora si realizaran nuevas emisiones de Pagarés,
circunstancia que se publicara por esta ultima mediante la correspondiente
comunicacion de informacién relevante o informacioén privilegiada, segun sea el
caso, dirigida al mercado MARF. Esta notificacién se realizara con independencia
de las publicaciones a que venga obligada la Sociedad Gestora respecto de los
Pagarés vivos con motivo de dicha rebaja de calificacion.

5.1.8 Orden de prelacién

Todos los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento 1 (ODF), junto con las
Lineas de Liquidez, estaran respaldados por la totalidad de Derechos de Crédito
cedidos que se encuentren, en cada momento, en el activo del Fondo
correspondiente al Compartimento 1 (ODF), asi como por el resto de los activos
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5.2

5.3

del mismo, sin prioridad entre ellos (pari passu) y seran pagaderos conforme al
Orden de Prelacion de Pagos del Compartimento 1 (ODF), en el tercer (iii) lugar.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion
y tenencia de los pagarés seran los derivados de las condiciones financieras de
precio de emision, descuento y precio de amortizacion con que se emitan.

5.1.9 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

La suscripcion de los Pagarés se dirigira exclusivamente a inversores cualificados
y clientes profesionales, de acuerdo, respectivamente, con lo previsto en los
articulos 194 a 196 de la LMVSI y en el Anexo Il de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva
2002/92/CE vy la Directiva 2011/61/UE (“MiFID II").

No se llevara a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccién a fin de permitir una
oferta publica de los Pagarés. La suscripcion de los Pagarés no constituira en
ningun caso una oferta publica a los efectos de la LMV o una oferta publica sujeta
a la obligacion de publicar un folleto a los efectos del Reglamento (UE) 2017/1129
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto
que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacién de valores
en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003.

Los Pagareés podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en
Derecho. La titularidad de cada Pagaré se transmitira por transferencia contable.
La inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el registro contable
producira los mismos efectos que la tradicion de los titulos y desde ese momento
la transmisién sera oponible a terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a
titulo oneroso los Pagarés representados por anotaciones en cuenta de persona
que, segun los asientos del registro contable, aparezca legitimada para
transmitirlos, no estara sujeto a reivindicacion, a no ser que en el momento de la
adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de gravamenes sobre
los Pagarés debera inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcion de la
prenda equivale al desplazamiento posesorio del titulo. La constitucion del
gravamen sera oponible a terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcion.

Destino de los fondos obtenidos por las emisiones de Pagarés

Los fondos obtenidos por las Emisiones se destinaran (i) a financiar la adquisicion
de Derechos de Crédito por cuenta del Compartimento 1 (ODF); (i) a la
refinanciacion de Emisiones realizadas con anterioridad con cargo al mismo
compartimento; o (iii) al repago, en su caso, de cualesquiera lineas de crédito
otorgadas al Compartimento 1 (ODF).

Procedimiento de emision de los Pagarés

El Fondo podra emitir, al amparo del Programa de Pagarés, nuevas Series de
Pagarés y ampliaciones de Series ya emitidas con cargo al Compartimento 1
(ODF) cualquier Dia Habil durante el Periodo de Emision (cada una de ellas, una
“‘Fecha de Emision y Desembolso”) siempre y cuando la Sociedad Gestora haya
recibido, antes de las 10:00 horas a.m. de Madrid del cuarto (4°) Dia Habil anterior
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a la correspondiente Fecha de Emision y Desembolso (cada una de ellas, una
“Fecha de Notificacion de Emisioén”), una propuesta de nueva Emision de la
Entidad Colaboradora Principal, en la que se incorpora el Certificado de Emision
Provisional que se regula en el apartado siguiente.

La Entidad Colaboradora Principal, de comun acuerdo con los Cedente, y de
conformidad con el Contrato de Colaboracién, remitird por correo electrénico,
antes de las 10:00 horas a.m. de Madrid de la correspondiente Fecha de
Notificacién de la Emisidn una propuesta de nueva Emision en la que se incorpore
el certificado de emision provisional, cuyo modelo se adjunta como Anexo a la
Escritura de Constitucion, con, al menos, la informaciéon que se describe a
continuacion (cada uno de ellos, un “Certificado de Emisién Provisional”), asi
como cualesquiera certificaciones complementarias que sean necesarias:

(i) el compartimento a cuyo cargo se realiza la nueva emision de Pagarés;
(i) el importe nominal total de la nueva Emision de Pagarés;

(iii) el Precio de Emisién de la nueva Emision de Pagarés (que tendra en
cuenta los costes y comisiones de dicha Emision);

(iv) el numero de titulos a emitir;

(v) la correspondiente Fecha de Emision y Desembolso (que sera el cuarto
(4°) Dia Habil siguiente a la correspondiente Fecha de Notificacion de
Emision);

(vi) la Fecha de Vencimiento Ordinaria;
(vii)  las comisiones y costes de colocacion; y

(viii) el valor efectivo de los Pagarés (esto es, el importe nominal de los Pagarés
correspondientes a dichas 6rdenes multiplicado por el correspondiente
Precio de Emision en los términos previstos en el Certificado de Emisién
Definitivo correspondiente) que corresponda a cada una de las Entidades
Colaboradoras participantes (incluyendo el desglose del importe nominal
de Pagarés que corresponda a cada entidad colaboradora participante y
los detalles de la cuenta de cada una de ellas (actualmente Cédigo BIC y
Cuenta ARCO 1l) en la que hacer la asignacion y el depdsito de dichos
Pagarés en la correspondiente Fecha de Emisiéon y Desembolso).

Con anterioridad a la emision por la Entidad Colaboradora Principal del
correspondiente Certificado de Emision Provisional, las Entidades Colaboradoras
participantes podran realizar todas aquellas actividades que estimen necesarias
con el propdsito de evaluar el interés que puedan tener los inversores en la
adquisicion de los Pagarés y poder definir los términos de la propuesta de nueva
emision de Pagarés que se incorpore al correspondiente Certificado de Emision
Provisional.

Una vez recibido un Certificado de Emisidon Provisional, la Sociedad Gestora
debera confirmar a la Entidad Colaboradora Principal por escrito (via correo
electronico), antes de las 12:00 horas p.m. de Madrid de la correspondiente Fecha
de Notificacion de Emision, si el Fondo va a realizar (por cuenta del
Compartimento 1 (ODF)) la nueva Emision en los términos propuestos, en cuyo
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caso le enviara a la Entidad Colaboradora Principal el correspondiente Certificado
de Emision Provisional firmado.

Una vez concluido el correspondiente Periodo de Suscripcion la Entidad
Colaboradora Principal remitira a la Sociedad Gestora por escrito (via correo
electrénico) no mas tarde de las 20:00 horas (hora de Madrid) de la
correspondiente Fecha de Notificacion de la Emisiéon la propuesta definitiva de
nueva emision de Pagareés bajo el correspondiente Programa de Pagarés a través
del envio de un certificado de emision definitivo (cada uno de ellos, un “Certificado
de Emision Definitivo”) con la misma informacién que el correspondiente
Certificado de Emision Provisional.

En caso de que la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del compartimento
correspondiente, esté dispuesta a realizar la emisiéon de los Pagarés en los
términos del Certificado de Emisién Definitivo, se lo hara saber a la Entidad
Colaboradora Principal no mas tarde de las 11:00 horas (hora de Madrid) del Dia
Habil siguiente al envio del mismo, a través del envio por correo electrénico a la
Entidad Colaboradora Principal del correspondiente Certificado de Emision
Definitivo firmado. La Sociedad Gestora debera aceptar necesariamente la firma
del correspondiente Certificado de Emision Definitivo si los términos de este son
idénticos o mas beneficiosos para el Compartimento 1 (ODF) que los del
Certificado de Emision Provisional que corresponda.

Adicionalmente a la confirmacién anterior, sobre la base de los términos previstos
en el Certificado de Emision Definitivo aceptado, el Dia Habil siguiente a la
conclusion del correspondiente Periodo de Suscripcion, la Sociedad Gestora
enviara a IBERCLEAR los correspondientes certificados para la creacion de las
anotaciones en cuenta correspondientes a los Pagarés efectivamente colocados
durante el Periodo de Suscripcion y para que asigne en la Fecha de Emision y
Desembolso tales Pagarés a cada una de las Entidades Colaboradoras que
participen en la Emision, conforme al desglose contenido en el Certificado de
Emision Definitivo, de conformidad con el Contrato de Colaboracion.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en su condicion de Asesor Registrado, se
encargara de generar la documentacion necesaria para la inclusion de los valores
en los registros de IBERCLEAR, la CNMV y su incorporacion al MARF.

Precio (tipo de interés)

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se emitiran al
descuento, por lo que su tipo de interés tendra caracter implicito y vendra
determinado por la diferencia entre el precio de venta o amortizacion y el de
suscripcion o adquisicion (del que previamente se habran detraido (i) las
comisiones de colocacion a pagar a la Entidad Colaboradora Principal en los
términos previstos en el Contrato de Colaboracién, (ii) otros gastos de emision y
(iii) en el caso de la emisién de los Pagarés Iniciales, los gastos iniciales relativos
a la constituciéon del Fondo y del Compartimento 1 (ODF) que sean asumidos por
el Compartimento 1 (ODF). Los derechos econdmicos y financieros para el
inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los Pagarés seran los derivados
de las condiciones financieras de precio de emisidén, descuento y precio de
amortizacién que se determinen para cada Emision.

El “Precio de Emision” de los Pagarés, para cada Fecha de Emisién y
Desembolso, vendra determinado por las siguientes formulas:
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(i)  cuando la Fecha de Vencimiento Ordinaria de los Pagarés sea inferior o
igual a 365 dias a contar desde la Fecha de Emision y Desembolso:

PE = N/(1+i*d/365)

(i)  cuando la Fecha de Vencimiento Ordinaria de los Pagarés sea superior a
365 dias a contar desde la Fecha de Emision y Desembolso:

PE = N/((1+i)"(d/365))
A los efectos de las anteriores formulas, se entendera
e i=Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.
¢ N= Valor Nominal del Pagaré.
o PE =Precio de Emision en el momento de la suscripcion o adquisicion.

e d = Numero de dias naturales comprendidos entre la Fecha de
Emision y Desembolso (inclusive) y la fecha de vencimiento
(exclusive).

A efectos aclaratorios el Precio de Emision sera el efectivo percibido por
el Compartimento 1 (ODF) sin descontar las comisiones de colocacion y
los gastos de emision.

Desembolso y documentacion

Los Pagarés que se emitan de conformidad con el Certificado de Emision
Definitivo seran desembolsados, en cada Fecha de Emisién y Desembolso (y con
fecha valor en ese mismo dia), no mas tarde de las 09:30 horas a.m. de Madrid,
por cada una de las Entidades Colaboradoras que participen en la Emision
(incluyendo la Entidad Colaboradora Principal) conforme al desglose contenido en
el Certificado de Emision Definitivo, actuando cada una de ellas en nombre y por
cuenta de los inversores finales de los que haya recibido durante el Periodo de
Suscripcion ordenes irrevocables de suscripcion que hayan sido aceptadas y
debidamente informadas a la Sociedad Gestora mediante el Certificado de
Emisién Definitivo, en su condicion de entidades colocadoras. Dichas Entidades
Colaboradoras abonaran, a través del Agente de Pagos, el valor efectivo de los
Pagarés (esto es, el Precio de Emision) en la Cuenta de Tesoreria.

Sin perjuicio de lo anterior, para la primera emision de Pagarés del Compartimento
1 (ODF), la fecha de desembolso podra ser posterior a la fecha de emision en los
términos establecidos en la Escritura del Compartimento 1 (ODF).

Si alguna de las Entidades Colaboradoras que, en cada momento puedan
participar en una Emisién (incluida la Entidad Colaboradora Principal) incurriera
en retraso o error en el pago del importe que le correspondiera de conformidad
con el Contrato de Colaboracion, dicha entidad colaboradora debera subsanar el
retraso o error el mismo Dia Habil en que lo detecte, o en el que el Agente de
Pagos le comunique la existencia del mismo, siempre que ello sea materialmente
posible. Si dicho retraso o error fuera imputable directamente a la entidad
colaboradora correspondiente, ésta asumira frente al Fondo y la Sociedad Gestora
las responsabilidades que de ello pudieran derivarse.
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5.7

5.8

Por su parte, si se incurriera en retraso o error imputable a la Sociedad Gestora
en la entrega de los Pagarés correspondientes a las Entidades Colaboradoras, la
Sociedad Gestora debera subsanar el retraso o error el mismo Dia Habil en que
lo detecte o en el que el Agente de Pagos le comunique la existencia del mismo,
siempre que ello sea materialmente posible. Si dicho retraso o error fuera
imputable directamente a la Sociedad Gestora, ésta asumira frente a las Entidades
Colaboradoras que corresponda las responsabilidades que de ello pudieran
derivarse.

La Sociedad Gestora (i) enviara, a través del Agente de Pagos, a IBERCLEAR (en
su condicion de encargado de la llevanza de los registros contables) los
certificados acreditativos de la Emisién y adjudicacién de los Pagarés, y de su
desembolso, a efectos de que se practiquen las correspondientes inscripciones, y
(ii) comunicara, mediante el correspondiente certificado a la CNMV, el desembolso
de la Emision.

Incorporacién a cotizacién

A estos efectos, la Sociedad Gestora, en su condicion de Asesor Registrado, se
compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los Pagarés coticen
en dicho mercado en un plazo maximo de siete (7) Dias Habiles a contar desde la
Fecha de Emisién y Desembolso de los mismos. En ningun caso, el plazo de
incorporacién superara el vencimiento de los Pagarés. En caso de incumplimiento
de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso a MARF y los tenedores
de los Pagarés, haciéndose publicos los motivos del retraso mediante
comunicacion de otra informacion relevante o privilegiada (OIR), segun sea el
caso, a MARF y publicado en la pagina web de la Sociedad Gestora.

Emision, suscripciéon y desembolso de los Pagarés Iniciales

El Fondo emitié en la Fecha de Constitucion un (1) Pagaré Inicial por un importe
nominal total de cien mil euros (100.000€), de conformidad con lo previsto en la
Ley 5/2015, y sujeto a los términos y condiciones que se establecen en la Escritura
Marco, la Escritura del Compartimento 1 (ODF) y los documentos
complementarios de emision. En esa misma fecha, ODF suscribio el Pagaré
Inicial. A efectos aclaratorios, las referencias en el presente Documento Base
Informativo a los “Pagarés Iniciales” se entenderan realizadas a dicho Pagaré
Inicial.

El desembolso tuvo lugar en la Fecha de Desembolso Inicial (esto es, el tercer (3°)
Dia Habil siguiente a la fecha en la que la Escritura Marco y la Escritura de
Compartimento quedaron inscritas en el correspondiente registro administrativo
de la CNMV), sujeto a la no ocurrencia de ninguno de los supuestos de resolucion
anticipada del Compartimento 1 (ODF) y del Fondo establecidos en el apartado
6.6 del presente Documento Base Informativo.

Declaracion de los tenedores de los Pagarés

Cualquier suscriptor o adquirente de los Pagarés realizara por el mero hecho de
la suscripcion o adquisicidon de los mismos y como condicion a ésta, las siguientes
declaraciones:

(i)  que conoce y acepta el contenido completo de las Escrituras y todos sus
Anexos, asi como el resto de los contratos suscritos por el Fondo, ya sea
con caracter general o a cuenta del Compartimento 1 (ODF); y
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(i) que reune los requisitos exigidos para ser calificado como inversor
cualificado o cliente profesional, de acuerdo, respectivamente, con lo
previsto en los articulos 194 a 196 de la LMVSI y en el Anexo Il de MiFID
Il.

Reembolso y vencimiento de los Pagarés. Fechas de Pago

5.9.1 Reembolso ordinario

Los Pagarés seran reembolsados por su Saldo Nominal en su respectiva Fecha
de Vencimiento Ordinaria indicada en el documento acreditativo de adquisicién
(con fecha valor ese mismo dia) reducido, en su caso, por la retencién a cuenta
que corresponda, todo ello con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos
establecido en el apartado 9.1.3 de este Documento Base Informativo, y se
efectuara con fecha valor ese mismo dia. A efectos aclaratorios, todas las Fechas
de Vencimiento Ordinarias seran Fechas de Pago. Por “Importe de Reembolso”
se entiende el Saldo Nominal de los Pagarés que vayan a vencer en una Fecha
de Pago, mas aquellos importes dispuestos y no amortizados de las Lineas de
Liquidez.

Al estar prevista la incorporacion a negociacion en el MARF, el reembolso de los
Pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de
compensacion y liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la Fecha de
Vencimiento Ordinario, el saldo nominal pendiente del Pagaré al titular legitimo del
mismo, siendo el Agente de Pagos CECABANK (o la entidad que le sustituya),
quien no asume obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por
parte del Compartimento 1 (ODF) de los Pagarés a su vencimiento.

5.9.2 Reembolso extraordinario en caso de Prorroga de los Pagarés

El reembolso de los Pagarés se realizara en el caso de que, con anterioridad a
una Fecha de Vencimiento Ordinaria, la Entidad Colaboradora Principal
comunicase el acaecimiento de cualquiera de los supuestos descritos a
continuacion (“Supuestos de Prérroga de los Pagarés” A estos efectos, los
Pagarés afectados por un Supuesto de Prérroga de los Pagarés se denominan,
en adelante, los “Pagarés Prorrogados”:

(i)  Que, por causas fortuitas o de fuerza mayor, no se hubiese procedido a
realizar o desembolsar una Emision, o no hiciesen aconsejable dicha
Emision, cuyo destino fuese, la refinanciacion de la Emision
correspondiente a los Pagarés que venzan en dicha Fecha de Pago. A
efectos aclaratorios, se entendera aplicable el presente supuesto en el
caso de incumplimiento por parte de cualquiera de las Entidades
Colaboradoras de su obligacién de desembolsar dichos Pagarés en los
términos de la Estipulacién 7.6 de la Escritura Marco.

(i)  Que, en una Fecha de Pago, los Recursos Disponibles del Compartimento
1 (ODF), no permitan, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos
del Compartimento 1 (ODF), el reembolso de los Pagarés que venzan en
dicha Fecha de Pago.

En caso de ocurrencia de un Supuesto de Prorroga de los Pagarés, la Entidad
Colaboradora Principal y la Sociedad Gestora realizaran sus mejores esfuerzos
para llevar a cabo una nueva Emision con cargo al Compartimento 1 (ODF) y por
los importes necesarios o0 convenientes, en el menor plazo posible.
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En caso de ocurrencia de un Supuesto de Prérroga de los Pagarés, los Pagarés
Prorrogados se reembolsaran de forma sucesiva tan pronto como sea posible,
aunque no se trate de una Fecha de Pago del Fondo (“Fecha de Vencimiento
Prorrogado”), en la medida en la que se hayan recobrado cantidades suficientes
de los Derechos de Crédito vencidos (si ha finalizado el Periodo de Cesion), o se
haya realizado una nueva Emisién del Compartimento 1 (ODF). En particular, el
reembolso se realizara conforme se establece a continuacion:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Se reembolsaran en la Fecha de Vencimiento Ordinaria mediante la
reduccion a prorrata del importe nominal de todos los Pagarés Prorrogados
de dicha Serie y, en su caso, de los importes dispuestos y no amortizados
bajo las Lineas de Liquidez suscritas por cuenta del Compartimento 1
(ODF) (incluyendo sus intereses que vencieran en dicha Fecha de Pago),
con el importe de los Recursos Disponibles del Compartimento 1 (ODF) en
dicha Fecha de Pago una vez aplicado cualquier elemento del Orden de
Prelacion de Pagos anterior al repago del Importe de Reembolso o, en su
caso, de los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez o los intereses
devengados bajo dichas Lineas de Liquidez. Sin perjuicio de la reduccion
a prorrata de todos los Pagarés Prorrogados y de las Lineas de Liquidez,
las cantidades reembolsadas se imputaran de la siguiente manera:

(@) en primer lugar, se aplicaran los pagos hasta cubrir los intereses
implicitos de los Pagarés Prorrogados (y, en su caso, los intereses
vencidos de las Lineas de Liquidez); y

(b) en segundo lugar, se aplicaran los pagos al reembolso del importe
restante del saldo nominal pendiente de los Pagarés Prorrogados (y,
en su caso, los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez)
hasta donde alcancen los Recursos Disponibles del Compartimento
1 (ODF) en dicha Fecha de Pago.

Posteriormente, tan pronto como se hayan recobrado cualesquiera
cantidades de los Derechos de Crédito vencidos (si ha finalizado el Periodo
de Cesidn), o se haya realizado una nueva Emisiéon del Compartimento 1
(ODF), la Sociedad Gestora procedera a aplicar en la Fecha de
Vencimiento Prorrogado, los Recursos Disponibles al reembolso a prorrata
del importe de los Pagarés Prorrogados, y de los importes dispuestos bajo
las Lineas de Liquidez suscritas por cuenta del Compartimento 1 (ODF)
(incluyendo sus intereses que vencieran en dicha Fecha de Pago), en los
términos de los parrafos (a) y (b) del apartado (i) anterior.

La Fecha de Vencimiento Prorrogado no podra ser en ningun caso
posterior Fecha de Vencimiento Final.

En la medida en que no se haya realizado una nueva Emision del
Compartimento 1 (ODF) y la recuperacion de los importes debidos por los
Derechos de Crédito vencidos puede producirse en sucesivas fechas y por
distintos importes y en caso de que existan Recursos Disponibles, el
antedicho proceso de amortizacién de los Pagarés Prorrogados, y de los
importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez suscritas por cuenta del
Compartimento 1 (ODF) (incluyendo sus intereses vencidos) se repetira
con los sucesivos importes recibidos por el Compartimento 1 (ODF) hasta
haber satisfecho todos los importes pendientes de reembolso por dichos
conceptos.
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(V)

Los Pagarés Prorrogados devengaran una remuneracion adicional que se
capitalizara al importe nominal pendiente del correspondiente Pagaré en la
fecha en que se produzca un reembolso (total o parcial) del mismo de
conformidad con lo establecido anteriormente, hasta la Fecha de
Vencimiento Prorrogado igual a la siguiente formula:

li=Ni*ri*ni
En la que:
li= remuneracion adicional

Ni= nominal pendiente del correspondiente Pagaré Prorrogado.

ni= los dias transcurridos desde la correspondiente Fecha de Vencimiento
Ordinaria.

ri= tipo de interés efectivo diario (“i”) que resulte para el Pagaré Prorrogado

calculado de conformidad con la siguiente férmula y redondeado al alza o

a la baja a la diezmilésima de punto porcentual mas proxima:
ri=(N-PE)/ (N * plazo_pagaré)

En la que:

N = Nominal del correspondiente Pagaré Prorrogado.

PE = Precio de Emisién en el momento de la suscripcion o adquisicion del
Pagaré por parte del inversor pendiente de reembolso.

Plazo_pagaré = Numero de dias entre la Fecha de Emision y Desembolso
del Pagaré y la Fecha de Vencimiento Ordinaria.

Toda prérroga de Pagarés debera de ser comunicada por la Sociedad Gestora a
la CNMV, a la Agencia de Calificacion y a los titulares de los Pagarés Prorrogados
en la forma establecida en la Estipulaciéon 13 de la Escritura Marco.

5.9.3 Amortizacidén Anticipada de los Pagarés

En caso de ocurrencia de un Supuesto de Liquidacion del Fondo conforme al
apartado 6.1 del presente Documento Base Informativo o de un supuesto de
liquidacion del Compartimento 1 (ODF) conforme al apartado 6.2 del presente
Documento Base Informativo se procedera a reembolsar anticipadamente y de
manera extraordinaria los Pagarés emitidos por el Compartimento 1 (ODF) en los
siguientes términos:

(i)

(ii)

El reembolso anticipado de los Pagarés y de los importes dispuestos bajo
las Lineas de Liquidez suscritas por cuenta del Compartimento 1 (ODF)
por esta circunstancia se producira, con sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos del Compartimento 1 (ODF), en la medida en que (y tan pronto se
produzcan) cobros procedentes de los Derechos de Crédito cedidos al
Compartimento 1 (ODF).

Los Pagarés, los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez suscritas
por cuenta del Compartimento 1 (ODF), asi como los intereses
devengados bajo éstas se reembolsaran a prorrata.
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(iif)

(iv)

(v)

El reembolso extraordinario de los Pagarés no prorrogados debera
efectuarse por el Precio de Emision de los Pagarés mas los intereses
devengados linealmente sobre dicho Precio de Emision, calculados
aplicando la siguiente féormula hasta el total reembolso del Pagaré:

R=PEx(1+rixd)
Siendo:
R = Reembolso extraordinario del Pagaré.

PE = Precio de Emisién en el momento de la suscripcion o adquisicion
del Pagaré pendiente de reembolso.

d = numero de dias naturales comprendidos entre la Fecha de Emision
y Desembolso, o, en su caso, desde la fecha del ultimo pago
efectuado (incluida) y la fecha de reembolso extraordinario (excluida).

ri = tipo de interés efectivo diario de la Emision de Pagarés de
conformidad con la siguiente férmula y redondeado al alza o a la baja
a la diezmilésima de punto porcentual mas proxima:

ri=(N-PE)/ (N * plazo_pagaré)
En la que:
N = Nominal de los Pagarés afectados.

PE = Precio de Emisién en el momento de la suscripcion o adquisicion
del Pagaré por parte del inversor pendiente de reembolso.

Plazo_pagaré = Numero de dias entre la Fecha de Emision y
Desembolso del Pagaré y la Fecha de Vencimiento Ordinaria.

El importe de reembolso de los Pagarés Prorrogados incluira la
remuneracion prevista en el apartado 5.9.2 anterior.

El antedicho proceso de reembolso de los Pagarés de los importes
dispuestos bajo las Lineas de Liquidez suscritas por cuenta del
Compartimento 1 (ODF)) se repetira hasta haber satisfecho todos los
importes pendientes de reembolso por dichos conceptos devengando las
cantidades pendientes de reembolso un tipo de interés correspondiente de
acuerdo a los apartados (i) y (iv).

Derechos de los titulares de los Pagarés

Los Pagarés careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho
politico presente o futuro sobre el Fondo o el Compartimento 1 (ODF). Dada la
naturaleza de los Pagarés, no se constituird ninguna junta de acreedores, de
acuerdo con lo previsto en la Ley 5/2015.

En caso de impago de cualquier cantidad debida a los titulares de los Pagarés,
éstos solo podran recurrir contra la Sociedad Gestora en los términos de la
Estipulacion 9.1.2 de la Escritura Marco. La Sociedad Gestora es el unico
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5.12

5.13

representante autorizado del Fondo ante terceras partes y en cualquier
procedimiento legal, de acuerdo con la legislacion aplicable.

Las obligaciones de los Cedentes, la Entidad Colaboradora Principal y del resto
de las entidades que de uno u otro modo participen en la operacién, se limitan a
aquéllas que se recogen en los contratos correspondientes relativos al Fondo y/o
al Compartimento 1 (ODF), y cuyos aspectos mas relevantes estan descritos en
la Escritura Marco.

Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al Fondo o a los Pagarés que
se emitan a su cargo que pueda surgir durante su operativa o su liquidacion, ya
sea entre los titulares de los Pagarés o entre éstos y la Sociedad Gestora, se
regulara por la ley espafiola y se sometera a los Tribunales y Juzgados de Madrid
capital, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes.

Servicio Financiero de la Emision de los Pagarés

El servicio financiero de la emisién correra a cargo de CECABANK o la entidad
que la sustituya de conformidad con lo previsto en el Contrato de Agencia de
Pagos.

Informacioén a los titulares de los Pagarés

La Sociedad Gestora emitira, con caracter mensual, un informe, para el
Compartimento 1 (ODF) del Fondo, en el que se contenga la siguiente
informacion:

(i) el Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito agrupados en el
Compartimento 1 (ODF);

(i) la tasa de impago de los Derechos de Crédito agrupados en el
Compartimento 1 (ODF);

(i) el Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito agrupados en el
Compartimento 1 (ODF) que hayan entrado en situacién de impago durante
el mes natural anterior;

(iv) la vida residual estimada media de la cartera de Derechos de Crédito
agrupados en el Compartimento 1 (ODF); y

(v) el precio medio de la cartera de los Derechos de Crédito vivos agrupados en
el Compartimento 1 (ODF).

Legislacién aplicable

La constitucion del Fondo, del Compartimento 1 (ODF) y la emision de los Pagarés
con cargo al mismo se lleva a cabo al amparo de lo previsto en las Escrituras, asi
como en la legislacién espanola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal
previsto en (i) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo desarrollen, (ii) la LMVSI, y (ii)
las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.
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5.14 Certificaciones complementarias

6.1

6.2

Con ocasion de cada nueva Emisién de Pagarés se incorporaran en MARF las
Certificaciones complementarias de cada una de las sucesivas emisiones.

Supuestos y procedimientos de liquidaciéon, extinciéon y resolucién del
Fondo y su compartimento.

Supuestos de liquidacién del Fondo

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Documento Base Informativo seran
objeto de amortizacién anticipada tanto en los Supuestos de Liquidacion del Fondo
que se describen a continuacién, como en los Supuestos de Liquidacion del
Compartimento 1 (ODF) que se describen en el apartado 6.2 siguiente.

Asi, el Fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley
5/2015, y en particular, de acuerdo con lo previsto en dicho articulo por los
siguientes supuestos (los “Supuestos de Liquidacion del Fondo”):

(i)  cuando se haya procedido con la liquidacion de todos los compartimentos
del Fondo de conformidad con sus propios supuestos de liquidacion, que
incluiran, en cualquier caso, la completa amortizacion de los Derechos de
Crédito cedidos a cada compartimento sin que se prevean nuevas
cesiones, o la completa amortizacion de los Pagarés emitidos por cuenta
de dicho compartimento y, en su caso, de aquellas lineas de liquidez
suscritas por cuenta de dicho compartimento;

(i) de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en
el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo de cuatro (4) meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacion 9.3 de la Escritura Marco y lo descrito en el apartado 1.1
C) del presente Documento Base Informativo;

(i) cuando, por razén de algun evento o circunstancia de cualquier indole
ajena o no al desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos
de modificacion de la normativa fiscal vigente, se produjera una alteracion
sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del
Fondo;

(iv) el 24 de junio de 2030 (la “Fecha de Vencimiento Final”) (inicial o la
posteriormente determinada de conformidad con la Estipulacion 3.1 de la
Escritura Marco).

Supuestos de liquidaciéon del Compartimento 1 (ODF)

El Compartimento 1 (ODF) se liquidara en los siguientes supuestos:

(i) cuando haya finalizado el Periodo de Cesion del Compartimento 1 (ODF)
por haberse alcanzado su fecha de finalizaciéon o por haber acaecido una

Causa de Terminacion del Periodo de Cesion para el Cedente respecto a
todos los Cedentes del mismo compartimento (conforme a lo establecido

Fondo constituido por BEKA TITULIZACION, S.G.F.T
34



beka

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)
(ix)

(x)

en el apartado jError! No se encuentra el origen de la referencia. del
presente Documento Base Informativo);

de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 a) de la Ley 5/2015, cuando
el compartimento no tenga Derecho de Crédito alguno en su haber y no se
prevea, previa confirmacion por escrito de cada uno de los Cedentes, que
fuera a adquirir Derechos de Crédito adicionales en un plazo de cuatro (4)
meses;

de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 c) de la Ley 5/2015, cuando
se hayan amortizado totalmente los Pagarés emitidos con cargo al
Compartimento 1 (ODF) y no se fuera a proceder a realizar una Emision
de Pagarés adicional en un plazo de doce (12) meses, previa confirmacién
por escrito del correspondiente Cedente y de la Entidad Colaboradora
Principal;

en el supuesto de que la Aseguradora del Compartimento 1 (ODF) fuera
declarada en concurso o incumpliera a su correspondiente vencimiento
cualquier obligacion de pago respecto de los Derechos de Crédito
asegurados por ésta, salvo por error técnico que fuera subsanado en un
plazo maximo de tres (3) Dias Habiles y habiendo transcurrido un plazo de
dos (2) meses, no se encontrase ninguna compania de seguros dispuesta
a asegurar el cobro de las cantidades impagadas de los Derechos de
Crédito en los términos de la fijados en la Escritura Marco;

cuando, por razén de algun evento o circunstancia de cualquier indole,
ajena o no al desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos
de modificacion de la normativa fiscal vigente, se produjera una alteracion
sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del
Compartimento 1 (ODF);

en el supuesto de que proceda sustituir al Administrador de los Derechos
de Crédito del Compartimento 1 (ODF) de conformidad con la Escritura del
Compartimento 1 (ODF) y no se haya designado un administrador sustituto
en un plazo de dos (2) meses;

en el caso de que todos los Cedentes del Compartimento 1 (ODF) hayan
comunicado a la Sociedad Gestora su intencidn de finalizar el Periodo
Cesion;

en el caso de que hayan pasado cuatro (4) meses consecutivos sin que
ninguno de los Cedentes ofrezca Derechos de Crédito al Compartimento 1
(ODF) que cumplan los Criterios de Elegibilidad;

en el supuesto de que los activos cedidos al Compartimento 1 (ODF) dejen
de estar asegurados y los correspondientes Cedentes no remedien dicha
situacion en un plazo maximo de dos (2) meses;

en el caso de que se haya producido un Supuesto de Prérroga de los
Pagarés, respecto al Compartimento 1 (ODF) y que, a pesar de la
obligacion de realizar una nueva Emision conforme al apartado 5.9.2 del
presente Documento Base Informativo, ésta no se haya logrado realizar en
las ocho (8) semanas siguientes a contar desde la fecha del Supuesto de
Prérroga de los Pagarés; o
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6.3

(xi) en el caso de que, durante cuatro (4) semanas consecutivas, medido en el
ultimo Dia Habil de cada semana, la suma del Saldo Nominal Pendiente
del Compartimento 1 (ODF) (incluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos
importes dispuestos, en su caso, bajo cualesquiera lineas de liquidez), el
importe minimo requerido de la Reserva para Gastos Operativos y de
Liquidacion y el importe minimo requerido de la Reserva de Liquidez, sea
superior a la suma del Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
cedidos al Compartimento 1 (ODF) y el importe en efectivo depositado en
las Cuentas del Compartimento.

Procedimiento de liquidaciéon del Fondo

En caso de que se produzca cualquiera de los Supuestos de Liquidacién del Fondo
conforme a lo establecido en el apartado 6.1 anterior, la Sociedad Gestora, que
actuara de liquidador, adoptara, por cuenta del Fondo, las medidas de liquidacion
indicadas a continuacion:

(i) informara de la extincion y liquidacion del Fondo a la Entidad Colaboradora
Principal, a los titulares de los Pagarés y en su caso, a los acreedores
financieros de cada compartimento;

(i) adoptara cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad y el
cobro por parte del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los
Derechos de Crédito;

(i) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a
enajenar los bienes y derechos que puedan quedar remanentes en el
activo del Fondo en la forma que considere mejor para los titulares de los
Pagarés y en su caso, a los acreedores financieros de cada
compartimento, pudiendo para ello solicitar con cargo al Fondo tanto
asesoramiento como servicios de venta por parte de un experto;

(iv) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a
satisfacer las deudas pendientes a cargo del Compartimento 1 (ODF) con
los Recursos Disponibles del mismo de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos y con el mecanismo de amortizacion anticipada
establecido en el apartado 5.9.3 del presente Documento Base
Informativo; y

(v) en su caso, creara las oportunas reservas para hacer frente a los gastos
de extincion.

La liquidacion del Fondo se realizara en todo caso no mas tarde de la fecha en la
que hayan transcurrido veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Vencimiento
Final, inicial o modificada. Sin perjuicio de dicho plazo maximo, la Sociedad
Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no procedera a la
extincion del Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacion de
los activos remanentes del Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidacion
siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos, excepcion hecha de la oportuna
reserva para hacer frente a los gastos de extincion. Asimismo, dicho plazo de
veinticuatro (24) meses se podra prolongar a criterio de la Sociedad Gestora,
siempre que existan circunstancias objetivas que recomienden la existencia del
Fondo, tales como, sin caracter limitativo, obligaciones fiscales y tributarias o
requisitos registrales.
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6.4

6.5

En el caso de ocurrencia de un Supuesto de Liquidacion del Fondo, cada cedente
afectado gozara, respecto de los Derechos de Crédito cedidos por éste al
compartimiento correspondiente, de un derecho de tanteo, de tal forma que podra
adquirir con preferencia a terceros los Derechos de Crédito u otros activos
remanentes que permanezcan en el activo del Fondo. El anterior derecho de
tanteo no implicara, en ningun caso, un pacto o declaracién de recompra de los
Derechos de Crédito otorgado por los cedentes.

Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira al cedente afectado la relacion de
los Derechos de Crédito y del resto de activos y de las ofertas recibidas de
terceros, pudiendo éstos hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos
los activos ofertados por la Sociedad Gestora, dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la recepcién de la mencionada comunicacién y siempre que su oferta
iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por terceros.

Procedimiento de liquidacion del Compartimento 1 (ODF)

En el caso de que se produjese un supuesto de liquidacion del Compartimento 1
(ODF) en los términos previstos en el apartado 6.2 anterior, la Sociedad Gestora
dara por finalizado el Periodo de Cesién del Compartimento 1 (ODF), respecto a
todos sus Cedentes, y procedera a su liquidacion conforme al proceso establecido
en el apartado 6.3 anterior, que sera asimismo de aplicacion al procedimiento de
liquidacion de cada compartimento mutatis mutandis y sera igualmente de
aplicacion, respecto a los Pagarés emitidos con cargo al Compartimento 1 (ODF),
el procedimiento de amortizacién anticipada establecido en la Escritura Marco.

Extincion del Fondo: causas y procedimiento
Las causas de extincion del Fondo incluyen las siguientes:

(i)  cualquiera de las causas previstas en las letras a), ¢) y d) del apartado 2
del articulo 23 de la Ley 5/2015;

(i) por haber procedido la Sociedad Gestora a liquidar el Fondo de
conformidad con el apartado 6.3 anterior; y

(i) en todo caso, en la “Fecha de Vencimiento Legal”’, que sera una fecha
posterior en 24 meses a la Fecha de Vencimiento Final (inicial o
modificada).

En caso de que acaeciera cualquiera de las causas de extincion del Fondo
establecidas en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora llevara a cabo las
siguientes actuaciones en el marco del procedimiento de extincién del Fondo:

(i) informara a la CNMV, a la Entidad Colaboradora Principal, a los titulares
de los Pagarés emitidos por cada compartimento, y, en su caso, a los
acreedores financieros de cada compartimento; y

(i) procedera, dentro del afo natural en que se lleve a cabo la liquidacion de
los activos remanentes y la distribucion de los fondos disponibles, o si la
Sociedad Gestora lo estima conveniente, dentro de los tres (3) primeros
meses del ejercicio siguiente, a otorgar un acta notarial declarando: (a) la
extincion del Fondo y las causas que la motivaron; (b) la realizacion de las
comunicaciones exigidas en la Escritura Marco; y (c) la distribucién de los
Recursos Disponibles de cada compartimento de conformidad con sus
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6.6

respectivos Ordenes de Prelacion de Pagos (tal y como dichos términos se
definen, respecto del Compartimento 1 (ODF) en el presente Documento
Base Informativo).

Cualesquiera gastos derivados de la liquidacion y extincion del Fondo seran
considerados gastos extraordinarios y seran asignados entre compartimentos de
conformidad con el apartado 9.3 del presente Documento Base Informativo. A
estos efectos, la Sociedad Gestora podra realizar las correspondientes
provisiones de gastos, que no seran aplicados de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos de cada compartimento.

Resolucioén anticipada del Fondo y del Compartimento 1 (ODF)

El Compartimento 1 (ODF) y el Fondo tenian como objeto de resolucién anticipada
las siguientes circunstancias:

(i) En el supuesto de que, antes de la Fecha de Desembolso Inicial, no se haya
firmado la documentacion relativa a la Pdliza del Seguro del Compartimento
1 (ODF), incluyendo en su caso, el Suplemento de la Pdliza de Seguro. A
estos efectos se define “Fecha de Desembolso Inicial’ como el tercer (3°)
Dia Habil siguiente a la fecha en la que la Escritura Marco y la presente
Escritura queden inscritas en el correspondiente registro administrativo de la
CNMV.

(i) En caso de que ocurra, antes de la Fecha de Desembolso Inicial, un suceso
que no hubiera podido preverse, o que, previsto, fuera inevitable, y que haga
imposible el cumplimiento de las obligaciones de desembolso de los Pagarés
emitidos en la Fecha de Constitucion en virtud de la Escritura del
Compartimento 1 (ODF) (indistintamente de su numero, los “Pagarés
Iniciales”) por ODF, de conformidad con lo establecido en el articulo 1.105
del Cdédigo Civil; o

(iii) En el supuesto de que no se produzca el registro de alguna de las Escrituras
en CNMV antes del 24 de julio de 2020. No obstante, se deja expresa
constancia de que a la fecha de incorporacion del presente Documento Base
Informativo ya se ha producido el referido registro de las Escrituras en CNMV.

En los casos establecidos en los romanillos (i) a (iii) anteriores, la Sociedad
Gestora resolvera la constitucion del Compartimento 1 (ODF) y del Fondo, la
cesion al Compartimento 1 (ODF) de los Derechos de Crédito Iniciales (tal y como
este término se define en el apartado 7.4 del presente Documento Base
Informativo) y la Emision de los Pagarés Iniciales. En tal caso, los Cedentes
correran con todos los gastos iniciales en los que se hubiera incurrido en relacion
a la constitucion del Fondo y del Compartimento 1 (ODF). Igualmente, a estos
efectos, la Sociedad Gestora llevara a cabo las siguientes actuaciones en el marco
del proceso de resolucion anticipada del Fondo y del Compartimento 1 (ODF):

(i) informara a la CNMV, a la Entidad Colaboradora Principal, a las entidades
que hubieran suscrito Pagarés Iniciales, y, en su caso, a los acreedores
financieros del referido Compartimento 1 (ODF);

(i) procedera, a la mayor brevedad, a otorgar un acta notarial declarando la
resolucion anticipada del Fondo y el Compartimento 1 (ODF) y las causas
que las motivaron, y la realizacion de la comunicacion exigida en el parrafo
anterior.
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6.7

7.1

La ocurrencia de un supuesto de resolucion anticipada de un compartimento
distinto al Compartimento 1 (ODF), de conformidad con lo establecido en la
correspondiente  escritura complementaria de constitucion de dicho
compartimento, no sera causa de resolucién ni de liquidacion del Fondo ni
tampoco del Compartimento 1 (ODF). En tal caso, la Sociedad Gestora procedera
a la resolucion de dicho compartimento conforme al proceso establecido en la
correspondiente escritura complementaria de constitucion del referido
compartimento.

A la fecha del presente DBI la Gestora manifiesta que no se dieron ninguna de las
circunstancias de resolucién anticipada.

Suspension de una emisiéon de Pagarés

En caso de que, antes de la correspondiente Fecha de Emision y Desembolso,
conforme al procedimiento indicado en el apartado 5.3 del presente Documento
Base Informativo, acaezca cualquiera de las siguientes circunstancias:

(i) la Sociedad Gestora reciba de la Agencia de Calificacion notificacion de un
descenso de la calificacion crediticia de los Pagarés correspondientes a
dicho compartimento por debajo de la calificacién equivalente a “investment
grade” (BBB-), debiendo en este caso la Sociedad Gestora comunicar dicha
circunstancia a la Entidad Colaboradora Principal; o

(i) la Sociedad Gestora reciba comunicacién por parte de la Entidad
Colaboradora Principal de la ocurrencia de un suceso que no hubiera podido
preverse, o que previsto, fuera inevitable, y que haga imposible el
cumplimiento de lo previsto para alguna Serie de Pagarés, de conformidad
con lo establecido en el articulo 1.105 del Cédigo Civil; o

(iii) en caso de que la calificacion de la Aseguradora se situase por debajo de
BBB- (“investment grade”) y hasta que se encontrase una Aseguradora
sustituta en los términos del apartado 7.10 del presente Documento Base
Informativo.

la Sociedad Gestora suspendera la Emision de Pagarés del Compartimento 1
(ODF), que no llegara, por tanto, a realizarse. La suspensién de una Emision se
pondra en conocimiento de la Entidad Colaboradora Principal.

En el supuesto de la suspensién de una Emisién de Pagarés, en los términos
contemplados en el presente apartado, los correspondientes gastos de emisién
incurridos hasta el momento de la suspension seran a cargo del Compartimento 1
(ODF) y seran considerados como gastos extraordinarios.

ACTIVOS SUBYACENTES
Descripcién de los Derechos de Crédito cedidos al Compartimento 1 (ODF)

Los Derechos de Crédito cedidos al Fondo a cuenta del Compartimento 1 (ODF)
consistiran en derechos de cobro titularidad de los diferentes Cedentes derivados
de (i) la prestacion de servicios de suministro de energia, gas o
telecomunicaciones, suministrados y facturados y/o suministrados y no facturados
y/o (ii) de otros servicios distintos del suministro en el curso de la actividad
ordinaria de los Cedentes y referidos en los correspondientes Contratos de
Suministro que los Cedentes formalicen con sus clientes y que estaran
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asegurados en los términos establecidos en las Escrituras, la Péliza de Seguro y
el Suplemento de la Pdliza de Seguro.

En la medida en la que los derechos de cobro titularidad de los Cedentes estén
parcialmente asegurados (es decir, en la medida en la que el porcentaje
indemnizable del derecho de cobro no alcance el 100% del derecho de cobro),
unicamente sera objeto de cesion al Fondo aquella parte de los derechos de cobro
que se corresponda con el porcentaje de indemnizacion establecido en la Pdliza
de Seguro. A éstos efectos, se define el “Porcentaje Asegurado” como aquel
porcentaje de los derechos de cobro que se encuentre, en cada momento, cubierto
por la indemnizacién a pagar en virtud de la Pdliza de Seguro. A la presente fecha,
el Porcentaje Asegurado de los derechos de cobro es del noventa y cinco por
ciento (95%).

A efectos aclaratorios, a lo largo del presente Documento Base Informativo como
en las propias Escrituras, el término “derechos de cobro” hace referencia a la
totalidad de los derechos de cobro que se mantienen en el balance del
correspondiente Cedente, mientras que el término “Derechos de Crédito” hace
referencia a aquella parte de los derechos de cobro que, por corresponderse con
el porcentaje de indemnizacién establecido en la Pdliza de Seguro, es objeto de
cesién al Compartimento 1 (ODF).

A fin de proveer de una fuente de financiacion continua a los Cedentes, y sin
perjuicio del hecho de que los Derechos de Crédito se corresponderan en todo
caso con suministros ya realizados de energia, gas o telecomunicaciones ya
comercializados, esta previsto que el Compartimento 1 (ODF) adquiera con
caracter semanal Derechos de Crédito que se encuentren, en la fecha de su
cesioén, pendientes de facturacion o ya facturados. Con ocasién de la emision de
una factura en la que se hayan documentado Derechos de Crédito cedidos al
Compartimento 1 (ODF), se cedera igualmente la diferencia entre los importes ya
cedidos y los importes consignados en la factura (sujeto, en cualquier caso, a la
obligatoriedad de que los Derechos de Crédito se correspondan con el porcentaje
indemnizable establecido en la Pdliza de Seguro).

A estos efectos, la Escritura del Compartimento 1 (ODF) establece dos tipos de
Derechos de Crédito:

(i) Los “Derechos de Crédito Pendientes de Facturar’ se definen como los
Derechos de Crédito devengados bajo el correspondiente Contrato de
Suministro y por tanto, que en el momento de su cesién figuran en el activo
del balance de los Cedentes (o vayan a reflejarse con ocasion del siguiente
cierre contable) en la correspondiente cuenta contable, numero 4309
“Clientes, facturas pendientes de formalizar’ (exclusivamente para
cantidades denominadas en euros y para Deudores cuyo lugar de
recepcion de los servicios de suministro de energia, gas vy
telecomunicaciones esta en territorio espanol o portugués) de cada uno de
los Cedentes (o cualquiera equivalente que la sustituya en el futuro) y
pendientes de documentacion mediante la correspondiente factura (a emitir
en beneficio del Compartimento 1 (ODF) por lo que se refiere a su importe).
Los Derechos de Crédito Pendientes de Facturar se cederan con caracter
semanal y, para su identificacion, seran consignados semanalmente por
cada Cedente atendiendo al importe identificado en la correspondiente
cuenta contable con cada Deudor (el “Importe Consignado Semanal”),
comunicandose a la Sociedad Gestora para la cesion del importe resultante
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de aplicar el Porcentaje Asegurado sobre dicho Importe Consignado
Semanal.

(i) Por otro lado, se define como “Derechos de Crédito Facturados” la parte
asegurada del derecho de cobro resultante por ser, en su caso, el importe
consignado en la factura emitida por el Cedente correspondiente (el
“‘Importe Consignado en Factura”) superior a los Importes Consignados
Semanales correspondientes al Deudor destinatario de la factura. A efectos
aclaratorios, los Derechos de Crédito Facturados uUnicamente se
corresponderan con el Porcentaje Asegurado del referido excedente y
deberan cumplir, en el momento de su cesion, con las siguientes
condiciones (sin perjuicio del cumplimiento de los Criterios de Elegibilidad
Individuales):

a. estar documentados mediante la correspondiente factura emitida por
el correspondiente Cedente;

b.  no haber sido cedidos al Compartimento 1 (ODF) anteriormente
como Derechos de Crédito Pendientes de Facturar.

En consecuencia, se define “Valor Nominal Inicial’ de cada Derecho de Crédito
como:

(i)  enelcasode los Derechos de Crédito Pendientes de Facturar, el resultado
de aplicar el Porcentaje Asegurado sobre el Importe Consignado Semanal
correspondiente; y

(i) en el caso de los Derechos de Crédito Facturados, el resultado de aplicar
el Porcentaje Asegurado sobre las siguientes cantidades:

(a) el Importe Consignado en Factura correspondiente; menos

(b) los Importes Consignados Semanales comunicados a la Sociedad
Gestora durante el periodo de facturacion precedente que, con base
en la contabilidad de los Cedentes y del Fondo, quedarian cubiertos
por dicha factura (en adelante, el “Importe Transformado”).

De esta manera, el Valor Nominal Inicial de cada Derecho de Crédito Pendiente
de Facturar se correspondera con la proporciéon de los Importes Consignados
Semanales que se encuentran asegurados bajo la Pdliza de Seguro (esto es, el
95% de dichos Importes Consignados Semanales), mientras que el Valor Nominal
Inicial de cada Derecho de Crédito Facturado se correspondera con aquella
diferencia entre el Importe Consignado en Factura y el correspondiente Importe
Transformado que se encuentre igualmente asegurado (esto es, el 95% de dicha
diferencia).

Por tanto, se define “Valor Nominal Pendiente” de cada Derecho de Crédito como
aquella parte de su Valor Nominal Inicial que, en cada momento, se encuentre
pendiente de pago, teniendo en cuenta que, en caso de cobro parcial de una
factura, los importes cobrados se asignaran entre el correspondiente Cedente y el
Compartimento 1 (ODF) a prorrata entre el Valor Nominal Inicial del
correspondiente Derecho de Crédito y aquellos importes no cedidos de cada
factura.
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7.2

Criterios de elegibilidad de los Derechos de Crédito

Cada Cedente manifestara, con ocasion de cada cesion de Derechos de Crédito
que realice, que los Derechos de Crédito cedidos por éste cumplen en el momento
de su cesion con los siguientes criterios de elegibilidad individuales (los “Criterios
de Elegibilidad”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vii)

el Derecho de Crédito existe, es valido y eficaz de conformidad con la
legislacién aplicable y se corresponde con el suministro (u otros servicios
relacionados con el suministro) de energia, gas o telecomunicaciones ya
comercializados, hayan sido facturados o estén pendientes de facturar;

el Derecho de Crédito deriva de contratos de suministro formalizados por
los Cedentes a tenor de sus propios procedimientos habituales dentro del
ambito de su actividad normal y habitual, debidamente documentados y
depositados en las correspondientes oficinas del Cedente, a disposicién de
la Sociedad Gestora;

el Cedente es titular en pleno dominio de la totalidad del Derecho de
Crédito, no existiendo impedimento alguno para la cesion del mismo al
Fondo;

el Derecho de Crédito esta claramente identificado por parte del Cedente y
es gestionado por parte del Cedente de conformidad con sus servicios de
gestion;

el derecho de cobro correspondiente al Derecho de Crédito esta asegurado
conforme a lo establecido en la correspondiente Pdliza de Seguro (de tal
forma que el Derecho de Crédito cedido al Fondo se corresponda en su
totalidad con el porcentaje indemnizable del derecho de cobro conforme a
la Pdliza de Seguro correspondiente y, por tanto, la totalidad de la
indemnizacion sea recibida por el compartimento correspondiente) ya sea:

» por Compania Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A.
Cia de Seguros y Reaseguros; o

= por otra Aseguradora de la rama de caucién siempre que (a) sea una
entidad de reconocida solvencia, (b) su solvencia sea tal que permita
que los Pagarés emitidos por el correspondiente compartimento tengan
un rating minimo equivalente al “investment grade” (BBB-) y (c) ODF y
la Entidad Colaboradora Principal hayan dado su consentimiento
previo;

se han cumplido, respecto al derecho de cobro correspondiente al Derecho
de Crédito, todas las condiciones exigidas por la Péliza de Seguro referida
en el apartado (v) anterior, de manera que el derecho de cobro se
encuentra debidamente cubierto por dicha pdliza y, en particular, tal
derecho de cobro no incurre en ninguna de las causas de exclusion de
cobertura establecidas en la Pdliza de Seguro correspondiente;

el deudor del Derecho de Crédito ha renunciado expresamente a oponer
compensacion alguna en el pago del Derecho de Crédito o,
alternativamente, el Cedente no tiene conocimiento de que el deudor es
titular de algun derecho de crédito frente al Cedente que le confiera un
derecho a compensar el pago del Derecho de Crédito, sin perjuicio de la
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7.3

obligacion de cada Cedente de ingresar al Compartimento 1 (ODF)
cualquier importe compensado por un Deudor, en los términos
establecidos en el apartado 7.9 del presente Documento Base Informativo;

(viii) el Derecho de Crédito no esta sujeto a ninguna cesion, delegacion,
subrogacion, embargo o sujecion de cualquier indole, o cualquier prenda,
carga, gravamen, derecho a favor de un tercero o cualquier otro acuerdo
preferente a favor de un tercero que confiriera a dicho tercero un derecho
preferente sobre el derecho del Fondo, como titular del Derecho de Crédito;

(ix) el Derecho de Crédito no se encuentra vencido e impagado;

(x) el Derecho de Crédito esta denominado y es pagadero exclusivamente en
euros;

(xi) el Cedente del Derecho de Crédito se halla en cumplimiento de los
términos contenidos en el contrato de suministro en el que se ampara tal
Derecho de Crédito;

(xii) el Derecho de Crédito no esta instrumentado en un documento de giro;

(xiii) el vencimiento del Derecho de Crédito no es posterior a la Fecha de
Vencimiento Final;

(xiv) el Deudor del derecho de cobro correspondiente al Derecho de Crédito ha
sido debidamente dado de alta de conformidad con la Pdliza de Seguro; y

el derecho de cobro correspondiente al Derecho de Crédito no excede de
los limites por Deudor establecidos en la Pdliza de Seguro, ya sean limites
individuales por Deudor o limites globales.

Derechos conferidos al Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito y
eficacia de la cesion

En virtud de los Derechos de Crédito que adquiera por razén de su cesion por
parte de cada Cedente al Compartimento 1 (ODF), el Compartimento 1 (ODF)
tendra derecho al cobro de todos los importes derivados de los Derechos de
Crédito de los que el Cedente sea titular, ya sean por principal, por intereses
ordinarios o intereses de demora, o por los importes que correspondan a
cualesquiera tributos que afadir al principal del Derecho de Crédito. Igualmente,
el Compartimento 1 (ODF) adquirira cualesquiera derechos accesorios y acciones
derivados de los Derechos de Crédito a que tuviese derecho el correspondiente
Cedente, incluyendo aquellos derivados de la Pdlizas de Seguro.

La cesion de los Derechos de Crédito sera plena e incondicional desde la
correspondiente fecha de cesion hasta el total vencimiento de los mismos. La
cesiéon de Derechos de Crédito se efectua (para el caso de los Derechos de
Crédito Iniciales, tal y como este término se define en el apartado 7.4 del presente
Documento Base Informativo) y se efectuara (para el caso de los Derechos de
Crédito Adicionales tal y como este término se define en el apartado 7.5 del
presente Documento Base Informativo) de conformidad con lo dispuesto en la Ley
5/2015, y con sujecion a los términos y condiciones estipuladas en las Escrituras.

Cada Cedente respondera frente a la Sociedad Gestora de la existencia de los

Derechos de Crédito cedidos por éste y de su titularidad legal. No obstante, los
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7.4

Cedentes no asumiran ninguna responsabilidad relacionada con la solvencia de
los Deudores, ni resultaran afectados por las pérdidas que el Compartimento 1
(ODF), el Fondo, los titulares de los Pagarés o cualquier otra parte interviniente
en la operacion soporte como consecuencia del impago de los deudores de
cualquiera de los Derechos de Crédito, salvo que dicha situacion se derive de un
comportamiento doloso o negligente de los Cedentes, incluido, a titulo enunciativo,
como resultado de la falta de aseguramiento de los Derechos de Crédito en los
términos que se establece en las Escrituras.

Los Cedentes se comprometen, respecto de los Derechos de Crédito Pendientes
de Facturar cedidos por cada uno de ellos, a emitir la factura correspondiente no
mas tarde de dos (2) semanas (sujeto a lo establecido a continuacion) a contar
desde la fecha de vencimiento esperado comunicada con ocasién de la cesién de
dicho Derecho de Crédito Pendiente de Facturar, comprometiéndose asimismo a
ceder el Derecho de Crédito Facturado que, en su caso, se derivase de dicha
factura.

No obstante lo anterior, Unicamente se reputara un incumplimiento de la obligacion
de facturar en aquellos casos en los que (i) el Valor Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito Pendientes de Facturar que no hubiesen sido facturados
transcurrido el referido plazo de dos (2) semanas a contar desde la fecha de
vencimiento esperado comunicada con ocasion de la cesién de dicho Derecho de
Crédito excediese del cinco por ciento (5%) del Valor Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito agrupados en el Compartimento.

En caso de que el Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
Pendientes de Facturar que no hubiesen sido facturados transcurrido el referido
plazo de dos (2) semanas a contar desde la fecha de vencimiento esperado
excediese el referido umbral del cinco por ciento (5%), la Sociedad Gestora podra
optar, a su entera discrecion, por revender al correspondiente Cedente, parte o la
totalidad de los Derechos de Crédito afectados, por un precio de recompra
equivalente al Valor Nominal Pendiente de dichos Derechos de Crédito.

Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales al Compartimento 1 (ODF)

En la Fecha de Constitucién, mediante el otorgamiento de la Escritura del
Compartimento 1 (ODF), ODF ha cedido a la Sociedad Gestora en nombre y
representacion del Fondo, para su inclusion en el Compartimento 1 (ODF) del
Fondo, 268 Derechos de Crédito, correspondientes a igual nimero de Deudores
y por un Valor Nominal Inicial de noventa y cinco mil ochocientos sesenta euros
con diecinueve céntimos de euro (95.860,19 €) (los “Derechos de Crédito
Iniciales”).

El precio de cesion total del conjunto de los Derechos de Crédito Iniciales sera de
veintidés mil trescientos nueve euros con cuarenta y dos céntimos de euro
(22.309,42 €) (el “Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales”).
Dicho precio se abonara en la Fecha de Desembolso Inicial, coincidiendo con la
fecha de desembolso de los Pagarés Iniciales. A efectos aclaratorios, el Precio de
Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales ha sido calculado tomando en
consideracion los gastos iniciales, incluyendo los gastos asociados a la Emisién
de Pagarés Iniciales.

El Fondo abonara a ODF el Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales
con cargo a los recursos obtenidos por la suscripcion de los Pagarés Iniciales una
vez se haya producido el desembolso efectivo a través de la Cuenta de Tesoreria
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en la Fecha de Desembolso Inicial, sin perjuicio de la posible compensacién de
dicho Precio de Cesién de los Derechos de Crédito Iniciales contra el importe a
desembolsar por ODF como suscriptor de los Pagarés Iniciales. El remanente
existente por ser el Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales (una
vez deducidos los gastos iniciales, incluyendo los de gastos asociados a la
Emisiéon de Pagarés Iniciales, que sean asumidos por el Compartimento 1 (ODF))
inferior al valor efectivo de los Pagarés Iniciales suscritos, permanecera
depositado en la Cuenta de Cobros y Compras para la adquisicion de futuros
Derechos de Crédito Adicionales (tal y como este término se define en el apartado
iError! No se encuentra el origen de la referencia.).

Cesion de Derechos de Crédito Adicionales al Compartimento 1 (ODF)

7.5.1 Periodo de Cesidn

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y por cuenta del
Compartimento 1 (ODF), adquirira Derechos de Crédito Adicionales, siempre que
se cumplan los Criterios de Elegibilidad indicados en el apartado 7.2 anterior del
presente Documento Base Informativo, con posterioridad a la Fecha Constitucion
del Fondo y del Compartimento 1 (ODF), en cada una de las Fechas de Compra,
dentro del Periodo de Cesion, que durara desde la fecha de inscripcion de las
Escrituras en el registro administrativo de la CNMV, incluida, hasta el 24 de
diciembre de 2029. Dicho periodo podra ser extendido por acuerdo entre ODF, en
nombre de los Cedentes, y la Sociedad Gestora, y sujeto a la previa extension de
la Fecha de Vencimiento Final del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Periodo de Cesién podra terminar, respecto de cada
Cedente, ademas de por el acaecimiento de alguno de los supuestos de
liquidacion anticipada del Compartimento 1 (ODF), tal y como se establece en los
apartados 6.1 y 6.2 del presente Documento Base Informativo, por alguna de las
siguientes (“Causas de Terminacion del Periodo de Cesion para el Cedente”):

(i)  Ladeclaracion en concurso de dicho Cedente del Compartimento 1 (ODF),
el inicio de negociaciones para alcanzar un acuerdo de refinanciacién a los
efectos de los articulos 583 y ss del Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5
de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal (la
‘Ley Concursal’) o, acaeciese, respecto de tal Cedente del
Compartimento 1 (ODF), supuestos de intervencion judicial, liquidacion o
sustitucion de los 6rganos de administracion.

(i) El dia en el que la Sociedad Gestora considere que tal Cedente ha
incumplido sus obligaciones, de manera grave, bajo las Escrituras, a
menos que dicho Cedente subsane las consecuencias del incumplimiento
y la Sociedad Gestora lo considere adecuado en un plazo de un (1) mes
desde la fecha en que la Sociedad Gestora haya notificado a la parte
incumplidora.

(i) El dia en que se verifique que cualquier manifestacion o garantia otorgada
por tal Cedente o, en su caso, informacién facilitada por el Cedente, es
falsa o inexacta, a menos que a juicio de la Sociedad Gestora sea
subsanable, dicho Cedente subsane las consecuencias de dicha
informacion falsa o inexacta y la Sociedad Gestora lo considere adecuado
en un plazo de diez (10) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora haya notificado a la parte incumplidora.
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(iv) El incumplimiento por parte de tal Cedente de desembolsar los importes
debidos de conformidad con el apartado 7.8 del presente Documento Base
Informativo.

A efectos aclaratorios, en caso de ocurrencia de una Causa de
Terminacion del Periodo de Cesion para el Cedente respecto a un
Cedente, el resto de Cedentes podran seguir cediendo Derechos de
Crédito adicionales al Compartimento 1 (ODF) hasta la fecha de
finalizacion del Periodo de Cesion. Una vez se alcance la referida fecha o,
alternativamente, haya acaecido alguna Causa de Terminacion del Periodo
de Cesion para el Cedente respecto a todos los Cedentes del
Compartimento, se dara por terminado el Periodo de Cesién y la Sociedad
Gestora procedera a la liquidacion anticipada del Compartimento conforme
a lo establecido en el apartado 6.4 del presente Documento Base
Informativo.

7.5.2 Fechas de Compra

Los Cedentes podran ceder al Compartimento 1 (ODF) Derechos de Crédito
Adicionales el primer (1er) Dia Habil de cada semana (cada una de ellas,
incluyendo la Fecha de Constitucion, una “Fecha de Compra”). La obligacién de
adquirir Derechos de Crédito Adicionales por parte del Compartimento 1 (ODF) lo
sera exclusivamente en los términos y condiciones establecidos en la Escritura del
Compartimento 1 (ODF) y la Escritura Marco.

Sin perjuicio de que desde la Fecha de Constitucion los Cedentes han declarado
expresamente que los Derechos de Crédito Adicionales cumplirian los Criterios de
Elegibilidad, los mismos reiteraran tal declaracion de manera expresa en la Oferta
de Venta que los Derechos de Crédito Adicionales derivados de los Contratos de
Suministro objeto de dicha oferta cumplen con los Criterios de Elegibilidad, asi
como con las declaraciones recogidas en el apartado 7.7 siguiente.

7.5.3 Precio de Cesion de Derechos de Crédito Adicionales

El precio de cesion de cada Derecho de Crédito Adicional (el “Precio de Cesion
de los Derechos de Crédito Adicionales”) en una Fecha de Compra sera igual
a su Valor Nominal Inicial reducido por el importe resultante de aplicar, sobre dicho
Valor Nominal Inicial la Tasa de Descuento Total, definiéndose dicha “Tasa de
Descuento Total” como el resultado de sumar los porcentajes o tasas descritos a
continuacion:

(i) el porcentaje resultante de aplicar la siguiente férmula (la “Tasa de
Descuento de Emision” o “TDE”):

TDE =M * (D/365) * Im
A los efectos exclusivos de la formula anterior se entendera:
. M: 1,75
. D = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de

adquisicion del Derecho de Crédito por el Fondo y su fecha estimada
de vencimiento.
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(ii)

(iif)

Im = Maximo (N — PE + G) / (N * (d/365)) de entre todas las emisiones
de pagarés vivas del Compartimento, donde, para cada emision:

o N=Valor Nominal.

o PE = Precio de Emision.

o d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de
emision del Pagaré (inclusive) y la fecha de vencimiento

(exclusive).

o G = Importe resultante de sumar las comisiones de colocacién y
los gastos de emision.

La Sociedad Gestora, la Entidad Colaboradora Principal y ODF
podran acordar un Iy superior si resulta conveniente segun las
condiciones de mercado de cara a la siguiente Emision de Pagarés.

el porcentaje resultante de aplicar la siguiente formula (la “Tasa de
Descuento para Gastos” o “TDG”):

TDG =M * (D/365) * (Est.gastos / SNP)

A los efectos exclusivos de la formula anterior se entendera:

M: 1,75

Est.gastos: significa la estimacion realizada por la Sociedad Gestora
de aquellos gastos corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos
extraordinarios) en los que incurrira el Compartimento 1 (ODF), de
conformidad con la Escritura Marco, durante el afo siguiente.

SNP es el Saldo Nominal Pendiente del Compartimento, tal y como
esta definido en el Anexo de Definiciones (incluyendo, a efectos
aclaratorios, aquellos importes dispuestos, en su caso, bajo
cualesquiera lineas de liquidez suscritas con cargo al
Compartimento).

D = Numero de dias pendientes estimado hasta el vencimiento de la
correspondiente factura.

el porcentaje resultante de aplicar la siguiente formula (la “Tasa de
Descuento para Liquidez’ o “TDL”"):

TDL = M * ((tm*dr) +(5%%*45)) * (Iw + Est.gastos/SNP) / 365

A los efectos exclusivos de la formula anterior se entendera:

M=175

Im= Tipo de interés maximo tal y como se define en el apartado (i)
anterior.

Est.gastos: significa la estimacion realizada por la Sociedad Gestora
de aquellos gastos corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos
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extraordinarios) en los que incurrira el Compartimento 1 (ODF), de
conformidad con el Anexo de Definiciones, durante el afio siguiente.

. SNP es el Saldo Nominal Pendiente del Compartimento 1 (ODF), tal
y como esta definido en el Anexo de Definiciones (incluyendo, a
efectos aclaratorios, aquellos importes dispuestos, en su caso, bajo
cualesquiera Lineas de Liquidez suscritas con cargo al
Compartimento).

. dr = Namero de dias medio de recuperacion.

. tm = Tasa de morosidad, que se calculara como el maximo en el
ultimo afno de la media movil de la tasa de morosidad a mas de 60
dias de los ultimos tres meses.

No obstante, hasta la fecha en la que se hayan realizado tres (3) emisiones
de Pagarés por cuenta del Compartimento 1 (ODF), la Sociedad Gestora
podra calcular el Precio de Cesidn de los Derechos de Crédito Adicionales
por referencia al valor efectivo (esto es, el importe nominal de los Pagarés
multiplicado por su Precio de Emision) recibido por los Pagarés emitidos
hasta la correspondiente Fecha de Compra, una vez deducidos los gastos
y comisiones derivados de la colocacion de dichos Pagarés y una vez
dotadas, en su caso, la Reserva de Intereses, la Reserva de Gastos
Operativos y de Liquidacion y la Reserva de Liquidez establecidas en la
Estipulacion 5.1 de la Escritura del Compartimento 1 (ODF).

7.5.4 Comprobacion del Cumplimiento de los Criterios de Elegibilidad.

En cada Fecha de Compra la Sociedad Gestora verificara, con la informacion que
le facilite el Administrador de los Derechos de Crédito, que los Derechos de
Crédito Adicionales que se han ofertado al Compartimento 1 (ODF) en dicha
Fecha de Compra cumplen, efectivamente, con los Criterios de Elegibilidad (xiii),
(xiv) y (xv) del apartado 7.2 del presente Documento Base Informativo. En caso
contrario, sera de aplicacioén el procedimiento establecido en el apartado 7.8 del
presente Documento Base Informativo, a cuyos efectos los pagos que los
Cedentes deban hacer en favor del Compartimento 1 (ODF) se realizaran en la
Cuenta de Cobros y Compras del Compartimento 1 (ODF).

7.5.5 Comunicacién a la CNMV

Semanalmente, la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV la siguiente
documentacion:

(i)  Por CIFRADOC, el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales cedidos
al Fondo a cuenta del Compartimento 1 (ODF) y sus caracteristicas
principales.

(i) Declaracion de la Sociedad Gestora de que tales Derechos de Crédito
Adicionales comunicados por la Sociedad Gestora, cumplen todos los
Criterios de Elegibilidad establecidos para su cesion al Fondo a cuenta del
Compartimento 1 (ODF) y las declaraciones recogidas en el apartado 7.7
de este Documento Base Informativo conforme a lo declarado por los
Cedentes en las correspondientes Ofertas de Venta.

7.5.6 Cesion de Derechos de Crédito originados en Portugal
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7.6

7.7

En el caso de Derechos de Crédito originados en Portugal por estar el lugar de
recepcion de los servicios en Portugal o ser el Deudor una entidad o persona fisica
residente en Portugal, la cesidon de éstos se realizara cumpliendo cualesquiera
formalidades adicionales que, en su caso, sean pertinentes conforme al Derecho
portugués o al Reglamento (CE) n® 593/2008 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 17 de junio de 2008, sobre la ley aplicable a las obligaciones
contractuales (Roma ), para su eficacia frente al propio Deudor o a terceros.

Notificacion de la cesion de los Derechos de Crédito

Cada Cedente notificara a cada Deudor de Derechos de Crédito, en la misma
fecha de la primera cesion al Compartimento 1 (ODF) de Derechos de Crédito
Facturados de dicho Deudor, la existencia del Fondo, la compra por el mismo de
Derechos de Crédito reflejados en la correspondiente primera factura y la posible
cesion de Derechos de Crédito Adicionales al Compartimento 1 (ODF) durante el
Periodo de Cesion.

Sin perjuicio de lo anterior, una vez notificada la posible cesiéon de Derechos de
Crédito durante el Periodo de Cesion, la Sociedad Gestora y los Cedentes
acuerdan que no sera necesario notificar a los Deudores cada cesién concreta de
Derechos de Crédito del correspondiente Cedente al Compartimento 1 (ODF)
salvo en el supuesto de impago de la factura correspondiente, en cuyo caso el
Cedente afectado o el Administrador de los Derechos de Crédito,
alternativamente, debera notificar al Deudor la cesidon del Derecho de Crédito al
Compartimento 1 (ODF), al mismo tiempo que le envia la primera reclamacion por
impago. Alternativamente, el propio Contrato de Suministro podra prever la cesion
de Derechos de Crédito, estableciendo en ese caso una declaracion por parte del
Deudor en virtud de la cual éste se da por notificado, consintiendo dicha cesién y
renunciando a compensar cualesquiera cantidades debidas, en su caso, por el
Cedente afectado, frente al Compartimento 1 (ODF).

Declaraciones y Compromisos Adicionales de los Cedentes del
Compartimento 1 (ODF)

7.7.1 Declaraciones
Cada Cedente del Compartimento 1 (ODF) manifestara y garantizara a la
Sociedad Gestora, en relacién consigo mismo y con ocasién de cada cesién de

Derechos de Crédito que realice, lo siguiente:

(i)  Enrelaciéon consigo mismo:

(@) que es una sociedad validamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente y debidamente inscrita en el Registro Mercantil y
se halla facultada para cumplir con todos los derechos y obligaciones
derivados de la Escritura Marco y de la Escritura del Compartimento
1 (ODF);

(b) que no se haya incursa en ninguna situacion de insolvencia o
CONCUrSO;

(c) que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias para su valida
adhesion a la Escritura Marco, para el otorgamiento de la Escritura
del Compartimento 1 (ODF), y para la asuncion de los compromisos
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asumidos en las mismas y de los demas contratos relacionados con
la constitucién del Fondo o del Compartimento 1 (ODF); y

que dispone de cuentas anuales auditadas de los dos Uultimos
ejercicios (salvo que sea de reciente constitucion) y sus ultimas
cuentas anuales han sido calificadas sin salvedades por el
correspondiente auditor. No obstante, la Sociedad Gestora podra
eximir a un Cedente de dar la presente manifestacion y garantia en
aquellos casos en los que considere que las salvedades detectadas
no afectan a los Derechos de Crédito. A estos efectos, los Cedentes
remitiran a la Sociedad Gestora sus cuentas anuales auditadas en el
plazo maximo de seis (6) meses desde el cierre del correspondiente
ejercicio contable.

(i)  En relacion con los Derechos de Crédito:

(@)

(b)

(d)

que todos los Derechos de Crédito cumplen en el momento de su
correspondiente cesion con los Criterios de Elegibilidad;

que desde el momento de su originacion, todos los Derechos de
Crédito han sido y estan siendo administrados por el Cedente (o por
una entidad de su grupo) correspondiente de acuerdo con los
procedimientos internos de originacion, administracion de Derechos
de Crédito y mitigacion de riesgos en vigor y que son los aplicados
por el Cedente correspondiente tanto a los Derechos de Crédito que
se cederan al Fondo a cuenta del Compartimento 1 (ODF) como a
los restantes que permanezcan bajo su titularidad;

que, todos los pagos que deban realizarse al Fondo con arreglo a la
Escritura Marco o la Escritura del Compartimento 1 (ODF) deberan
efectuarse libres y exentos de cualquier retencién o deduccién en
concepto de cualesquiera impuestos, derechos, exacciones o
gravamenes administrativos, cualquiera que sea su naturaleza, que
se impongan, liquiden, cobren, retengan o liquiden en Espafa (o en
su caso en Portugal) o en cualquiera de sus subdivisiones
territoriales o autoridades sobre dichos pagos, que tenga facultad
para aplicar impuestos; y

que ha cumplido con todas las obligaciones establecidas bajo la
Pdliza de Seguro en relacion con los Derechos de Crédito y, muy
particularmente, con las obligaciones del pago de la prima,
comunicacion de ventas y comunicacion de la cesion de los
Derechos de Crédito, de manera que las obligaciones de la
Aseguradora se mantienen vigentes y plenamente exigibles.

7.7.2 Compromisos Adicionales

(i) Compromisos adicionales generales

Cada uno de los Cedentes se compromete frente a la Sociedad Gestora,
actuando por cuenta del Compartimento, a cumplir, desde la Fecha de
Constitucion (o desde la fecha en que realice la primera cesion de Derechos
de Crédito al Compartimento) y hasta la completa liquidacién del
Compartimento, con las siguientes obligaciones:
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(a) dar cumplimiento, en todo momento, a las obligaciones
establecidas bajo la Pdliza de Seguro para el tomador y/o los
asegurados y, muy particularmente, a las obligaciones del pago de
la prima, comunicacién de ventas y comunicacion de la cesion de
los Derechos de Crédito, de manera que las obligaciones de la
Aseguradora se mantengan vigentes y plenamente exigibles en
todo momento;

(b) transferir, en la misma fecha en la que éstas se reciban,
cualesquiera cantidades recibidas en las correspondientes Cuentas
del Cedente de los Deudores de los Derechos de Crédito cedidos
por dicho Cedente, a la Cuenta de Cobros y Compras del
Compartimento; y

(c) comunicar a la Sociedad Gestora la apertura, en su caso, de
nuevas cuentas en las que se vayan a ingresar los cobros de los
Derechos de Crédito y pignorar el saldo de las mismas a favor del
Compartimento en los términos previstos en el apartado 7.7.2 (ii)
siguiente del presente Documento Base Informativo.

7.7.3 Otorgamiento de garantia personal

En virtud de la Escritura del Compartimento, ODF, como entidad de cabecera de
su grupo en los términos del articulo 42 del Codigo de Comercio y en cumplimiento
de lo dispuesto en la Estipulacién 5.2.3 de la Escritura Marco, garantiza en favor
del Compartimento 1 (ODF), de manera personal, solidaria e irrevocable, el
cumplimiento de cualesquiera obligaciones asumidas por ENERLI y ASAL bajo la
Escritura del Compartimento o la Escritura Marco. Asimismo, en caso de adhesién
de nuevas entidades del grupo de ODF como Cedentes del Compartimento de
conformidad con lo previsto en el apartado 10.3 del presente Documento Base
Informativo, ODF debera extender, en virtud del correspondiente contrato de
adhesion, dicha garantia personal a las obligaciones asumidas por el nuevo
Cedente.

Subsanacion, sustitucion y resolucion de los Derechos de Crédito

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad a la fecha de cesion de cada
Derecho de Crédito, y no obstante a las declaraciones formuladas por cada
Cedente y la diligencia observada por éste para asegurar su cumplimiento, se
detectara que alguno de los Derechos de Crédito cedidos no se ajusta, en su fecha
de cesion, a las declaraciones del apartado 7.7 anterior del presente Documento
Base Informativo, el correspondiente Cedente se obliga:

(i) a comunicar dicha circunstancia a la Sociedad Gestora, tan pronto como
tenga conocimiento de ella, asi como a indicarle la manera en la que tiene
previsto subsanar dicho vicio o, en su caso, los Derechos de Crédito que
propone ceder para sustituir a los afectados;

(i) a subsanar el vicio en el plazo de cinco (5) Dias Habiles a partir del
momento en que tenga conocimiento del vicio o a partir de la notificacion
de la Sociedad Gestora al Cedente comunicandole la existencia del
referido vicio, o, alternativamente, a sustituir, en el mismo plazo, el
correspondiente Derecho de Crédito por otro de términos y caracteristicas
similares que sea aceptado por la Sociedad Gestora, acreditando
debidamente que el nuevo Derecho de Crédito se ajusta a las
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declaraciones formuladas en el apartado 7.7 anterior. No obstante, y
previo acuerdo por parte del cedente afectado y la Sociedad Gestora (caso
a caso o con caracter general en virtud de la correspondiente Escritura del
Compartimento 1 (ODF)), se podra acudir directamente al mecanismo de
resolucion establecido a continuacién; y

(iii) a correr con los gastos en que pudiera incurrirse como consecuencia de la
sustitucion o subsanacioén de los Derechos de Crédito.

En aquellos supuestos en los que el Derecho de Crédito no fuera subsanado, o
sustituido o, cuando el cedente afectado opte (previo acuerdo con la Sociedad
Gestora) por la resolucion, el Cedente procedera a la resolucion automatica de la
cesion del Derecho de Crédito afectado, mediante el reembolso al Fondo, a cuenta
del Compartimento 1 (ODF), del importe pendiente del Derecho de Crédito, en su
caso, asi como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Compartimento
1 (ODF) hasta esa fecha en virtud del Derecho de Crédito, siendo el reembolso
inmediatamente exigible. Dicho reembolso se realizara por cualquier método
legalmente permitido, siendo posible la compensacion de dichos importes contra
aquellas cantidades debidas por el Compartimento 1 (ODF) en concepto de precio
de compra por la adquisicion de nuevos Derechos de Crédito en la misma fecha
de compra en la que se pusiese de manifiesto el defecto.

En particular, dicho mecanismo de resolucion, restitucién y compensacioén resulta
de aplicacion cuando, dado el caracter estimado de los Importes Consignados
Semanales que sirven de referencia para la cesion de los Derechos de Crédito
Pendientes de Facturar, se han cedido al Compartimento 1 (ODF) Derechos de
Crédito Pendientes de Facturar que no se correspondan con suministros
realmente efectuados. A estos efectos la Escritura del Compartimento 1 (ODF)
establece que, si una vez emitida una factura se pusiera de manifiesto que el
Importe Consignado en Factura es inferior al Importe Transformado
correspondiente a los Derechos de Crédito Pendientes de Facturar
correspondientes al Deudor destinatario de la Factura:

(i) la cesion del correspondiente Derecho de Crédito Pendiente de Facturar
sera considerada nula por el importe proporcional al exceso del Importe
Transformado sobre el Importe Consignado en Factura; y

(ii) sera de aplicacién directamente el mecanismo de resolucion, restituciéon y
compensacion establecido mas arriba, de manera que el importe a restituir
por el Cedente afectado se compensara contra el Precio de Cesién de
otros Derechos de Crédito cedidos por dicho Cedente en la misma Fecha
de Compra, todo ello con la finalidad de mitigar la posibilidad de que un
Cedente se situe en posicién deudora frente al Compartimento 1 (ODF).

Compensacioén

En el supuesto de que alguno de los Deudores de los Derechos de Crédito
mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y exigible frente al Cedente
correspondiente y, por tanto, resultara que alguno de los Derechos de Crédito
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal derecho de crédito, de
conformidad con el parrafo tercero del articulo 1.198 del Cddigo Civil, dicho
Cedente remediara tal circunstancia o, si no fuera posible remediarla, ingresara al
Compartimento el importe que hubiera sido compensado mas, en su caso, los
intereses devengados que le hubieren correspondido al Compartimento hasta el
dia en que se produzca el ingreso calculado de acuerdo con las condiciones
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aplicables al Derecho de Crédito afectado. Dicho ingreso se realizara en la cuenta
que se determine en la Escritura del Compartimento o, en su defecto, en la cuenta
que determine la Sociedad Gestora de comun acuerdo con el Cedente afectado.

Asimismo, en el supuesto de que la Aseguradora correspondiente dedujera del
pago de las correspondientes indemnizaciones cualquier cantidad que los
correspondientes Cedentes adeuden a dicha Aseguradora por cualquier titulo, el
Cedente correspondiente ingresara al Compartimento el importe que hubiera sido
reducido por la Aseguradora mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Compartimento hasta el dia en que se produzca el ingreso
calculado de acuerdo con las condiciones aplicables al Derecho de Crédito
afectado por dicha indemnizacion. Dicho ingreso se realizara en la cuenta que se
determine en la Escritura del Compartimento o, en su defecto, en la cuenta que
determine la Sociedad Gestora de comun acuerdo con el Cedente afectado.

Poéliza de Seguro para los Derechos de Crédito

De acuerdo con los Criterios de Elegibilidad, el derecho de cobro correspondiente
al Derecho de Crédito debe estar asegurado conforme a lo establecido en la
correspondiente Pdliza de Seguro (de tal manera que el Derecho de Crédito esté
totalmente asegurado). La proveedora actual de la Péliza de Seguro es CESCE,
sin perjuicio de su posible sustitucion por otra aseguradora que cumpla con el
Criterio de Elegibilidad (v) del apartado 7.2 del presente Documento Base
Informativo.

A estos efectos la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento 1
(ODF), ha suscrito con CESCE vy los Cedentes el Suplemento de la Pdliza de
Seguro, en virtud del cual (i) el Compartimento 1 (ODF), se subrogara en la
posicién de los Cedentes, en su condicién de asegurados por la Pdliza de Seguro,
en cuanto a los Derechos de Crédito cedidos vy (ii) las referidas partes reconocen
que, en caso de siniestro sobre el Derecho de Crédito la indemnizacion que en su
caso proceda correspondera integramente al Compartimento 1 (ODF).

De conformidad con la Pdliza de Seguro y el Suplemento de la Pdliza, (i) los
Derechos de Crédito estaran en todo momento asegurados por la Aseguradora en
un cien por cien (100%) de su Valor Nominal Inicial desde la fecha de toma de
efecto de la cobertura bajo la Pdliza de Seguro para dicho Derecho de Crédito,
esto es, la fecha de puesta a disposicion de la mercancia de la que se deriva el
derecho de cobro correspondiente y (ii) el Compartimento tendra derecho a
percibir integramente la indemnizaciéon que, conforme a la Pdliza de Seguros,
corresponda a cada derecho de cobro (sin perjuicio de que éste solo sea titular del
noventa y cinco por ciento (95%) de los derechos de cobro consignados en dicha
factura).

La Pdliza de Seguro cubre, con las limitaciones establecidas en la Pdliza de
Seguro y en el Suplemento de la Pdliza de Seguro, el riesgo de “INSOLVENCIA
DEFINITIVA” definida en dicha Pdliza de Seguro como aquella en que incurra el
Deudor, y en su caso el garante, en cualquiera de los siguientes supuestos:

o Para el caso de Deudores y/o garantes residentes en Espana, la
declaracion de apertura de la fase de liquidacion del patrimonio del
concursado, mediante resolucion judicial firme adoptada en el seno del
procedimiento concursal.
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o Para el caso de Deudores y/o garantes no residentes en Espafa, las
situaciones de quiebra o equivalente, en las que una autoridad judicial o
administrativa compruebe y declare por resolucion firme la imposibilidad
de que el Deudor o el garante hagan frente al pago de sus obligaciones y
ello implique el impago total o parcial del crédito.

o La quita determinada en convenio judicial, o la quita extrajudicial si ésta
hubiera sido previamente aceptada por CESCE.

o El mandamiento de ejecucion o apremio, sin que del mismo resulten bienes
libres bastantes para el pago.

o Cualquier otro supuesto en que el asegurado y CESCE, de comun
acuerdo, consideren el crédito incobrable.

Adicionalmente, producido un impago, y en tanto se determina la
“INSOLVENCIA DEFINITIVA” y por consiguiente la pérdida final, CESCE
efectuara una indemnizacién sobre la “INSOLVENCIA PROVISIONAL” definida
como la permanencia del crédito en situacién de impago durante un plazo
determinado a contar desde su vencimiento. De conformidad con las condiciones
particulares de la Pdliza de Seguro, dicho plazo sera de hasta dos meses desde
la recepcion de la comunicacién de impago. Esta indemnizacion tendra un
caracter provisional a cuenta de ulteriores liquidaciones.

Los términos de la Pdliza de Seguro y del Suplemento de la Péliza de Seguro
estan disponibles como anexos a la Escritura del Compartimento 1 (ODF), la cual
se encuentra disponible en la pagina web de la Sociedad Gestora
(https://www.bekafinance.com/beka-titulizacion).

7.11 Administracion de los Derechos de Crédito cedidos al Compartimento 1
(ODF)

Sin perjuicio de las obligaciones y responsabilidades que conforme al articulo 26
y 30.4 de la Ley 5/2015, corresponden a la Sociedad Gestora en materia de
administracién y gestion de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo y agrupados
en el Compartimento 1 (ODF), la Sociedad Gestora ha delegado, en virtud de la
Escritura del Compartimento 1 (ODF), la administracion, custodia y gestion de
todos los Derechos de Crédito cedidos al Compartimento 1 (ODF) por cualquiera
de los Cedentes, ya sean Derechos de Crédito Pendientes de Facturar o Derechos
de Crédito Facturados, a ODF, en su condicion de “Administrador de los
Derechos de Crédito”, a cambio del pago de la comisién que se devengara a
favor del Administrador de los Derechos de Crédito como contraprestacion por la
custodia, administracién y gestion de los Derechos de Crédito cedidos al
Compartimento 1 (ODF) y que se encuentra regulada en carta aparte.

ODF, en su calidad de Administrador de los Derechos de Crédito, ha declarado a
la Fecha de Constitucion, que cuenta con los recursos materiales, humanos y
organizativos necesarios para cumplir las obligaciones asumidas en el marco de
la administracion, gestion y custodia de los Derechos de Crédito en la Escritura
del Compartimento 1 (ODF). Dicha labor de administracion comienza, respecto de
cada Derecho de Crédito, en la correspondiente Fecha de Compra.

El Administrador, respecto de los Derechos de Crédito que administre, dedicara el
mismo tiempo y atencion y ejercera el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia
en la administracién de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
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administracion de otros derechos de crédito derivados de facturas que no hubieran
sido cedidos y, en cualquier caso, ejercitara un nivel razonable de pericia, cuidado
y diligencia en la prestacion de los servicios.

Salvo instruccion en sentido contrario remitida por la Sociedad Gestora, el
Administrador de los Derechos de Crédito, en el marco del mandato regulado en
la Escritura del Compartimento 1 (ODF), podra llevar a cabo cualquier actuacion
que considere razonablemente necesaria o conveniente, disponiendo de plenos
poderes y facultades para ello dentro de los limites establecidos en los Contratos
de Suministro, en la Pdliza de Seguro y en la Escritura del Compartimento 1
(ODF).

La administracién de los Derechos de Crédito cedidos al Compartimento 1 (ODF)
llevada a cabo por el Administrador de los Derechos de Crédito se encontrara
sujeta a las reglas y principios contenidos en los procedimientos internos de
administracion de ODF, que han sido previamente comunicados a la Sociedad
Gestora. Los procedimientos internos de administracién no podran ser objeto de
modificaciones materiales ni sustanciales sin la aprobacion de la Sociedad
Gestora. ElI Administrador de los Derechos de Crédito ha asumido una serie de
obligaciones establecidas en la Estipulacion 6.2.1 de la Escritura del
Compartimento 1 (ODF).

El Administrador de Derechos de Crédito velara por que los Deudores ejecuten el
pago de los Derechos de Crédito en las Cuentas de los Cedentes pignoradas a
favor del Compartimento 1 (ODF).

A los efectos de la realizacién de las tareas de cobro de los Derechos de Crédito,
el Administrador de Derechos de Crédito llevara un registro de cuando se
producira el vencimiento de los distintos Derechos de Crédito y realizara los
controles necesarios para garantizar que se producen los pagos relativos a los
Derechos de Crédito aplicando la misma diligencia y los mismos procedimientos
que tenga establecidos para otros derechos de crédito que administre.

Una vez se hayan facturado los Derechos de Crédito Pendientes de Facturar, o
respecto a los Derechos de Crédito Facturados, el Administrador de los Derechos
de Crédito remitira semanalmente toda la informacion necesaria para que la
Sociedad Gestora pueda identificar el estado de cada uno de los Derechos de
Crédito cedidos al Compartimento 1 (ODF) (facturados, pendientes de facturar,
cobrados, pendientes de cobro, reclamados y cualquier otra que razonablemente
pudiera necesitar) y la Sociedad Gestora verificara que los ingresos en la Cuenta
de Cobros y Compras, se corresponden con los informados en el fichero por el
Administrador de los Derechos de Crédito.

En caso de discrepancia entre lo informado como pagado por cada Derecho de
Crédito cedido al Compartimento 1 (ODF) en el fichero anteriormente citado y las
cantidades ingresadas en la Cuenta de Cobros y Compras, se solicitara
informacién adicional al Administrador de los Derechos de Crédito para aclarar las
diferencias que se hubieran producido. Una vez conciliadas dichas diferencias, se
procedera a ingresar en la Cuenta de Cobros y Compras, o a devolver los
Cedentes, segun proceda, la diferencia existente. La fecha de ingreso o abono
sera el Dia Habil en el cual hayan sido conciliadas dichas diferencias.

Asimismo, el Administrador de los Derechos de Crédito instruira a la Sociedad
Gestora para determinar las imputaciones a cada factura de los pagos que
efectuen los Deudores de conformidad con lo establecido en los correspondientes
Contratos de Suministro y en la Escritura del Compartimento 1 (ODF).

El Administrador de los Derechos de Crédito no estara facultado (i) para aceptar
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ninguna modificacion ni (ii) a llevar a cabo ningun proceso de renegociacion o
refinanciacion de los Deudores ni ninguna modificacién del correspondiente
Contrato de Suministro que afecte a los Derechos de Crédito cedidos al
Compartimento 1 (ODF) sin autorizacion previa de la Sociedad Gestora, salvo en
aquellos casos en los que dicha modificacion o renegociacion esté autorizada bajo
la Pdliza de Seguro o haya sido autorizada por la Aseguradora.

Lineas de Liquidez
La Primera Linea de Liquidez

Con fecha 30 de Julio de 2020 el Fondo contraté con BANKINTER, como
Acreditante de la Primera Linea de Liquidez, una pdliza de cuenta de crédito por
un importe maximo igual a UN MILLON QUINIENTOS MIL EUROS (1.500.000,00
€) para financiar el pago, en cualquier Fecha de Compra, del Precio de Cesion de
los Derechos de Crédito Adicionales adquiridos en tal fecha asi se requiera por
exceder dicho Precio de Cesion del saldo de la Cuenta de Compras y Cobros (la
“Primera Linea de Liquidez”).

La Primera Linea de Liquidez vencié en la fecha 31 de Julio de 2022 y no se
produjo su renovacién. En el supuesto de contratar Lineas de Liquidez
adicionales, se realizaran de conformidad con el apartado 8.2 del Documento
Base Informativo.

Nuevas Lineas de Liquidez

La Sociedad Gestora podra contratar por cuenta del Compartimento 1 (ODF), con
el previo consentimiento de la Entidad Colaboradora Principal y de ODF, y sin
necesidad de contar con el consentimiento previo de los tenedores de los Pagarés,
nuevas lineas de liquidez (o cualesquiera otros productos equivalentes, sin
perjuicio de su denominacién) siempre que (i) dichas lineas estén destinadas a la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales y (ii) los importes maximos de
dichas lineas de liquidez no superen de forma agregada la mayor de las siguientes
cantidades: (a) 15.000.000 euros o (b) un 50% del saldo nominal pendiente de los
Pagarés emitidos por el Compartimento 1 (ODF) (dichas lineas de liquidez o
productos equivalentes, conjuntamente con la Primera Linea de Liquidez referida
mas arriba, las “Lineas de Liquidez”).

El repago de cualesquiera importes dispuestos y comisiones o intereses
devengadas bajo las Lineas de Liquidez contratadas conforme a lo establecido en
la Estipulacién 4.5.1 de la Escritura del Compartimento 1 (ODF) se realizara de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos del Compartimento 1 (ODF).

La contratacion de cualquier Linea de Liquidez sera debidamente comunicada a
los tenedores de los Pagarés de conformidad con la Estipulacién 13.2 de la
Escritura Marco, la cual se encuentra disponible en la pagina web de la Sociedad
Gestora (https://www.bekafinance.com/beka-titulizacion), y debera ser objeto de
comunicacion de informacién relevante o informacioén privilegiada, segun sea el
caso, a MARF.
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9.1

FUNCIONAMIENTO OPERATIVO
Reglas de prelaciéon establecidas en los pagos del Compartimento 1 (ODF)

9.1.1 Recursos Disponibles y destino en la Fecha de Desembolso Inicial

En la Fecha de Desembolso Inicial, los Recursos Disponibles del Compartimento
1 (ODF) seran importes procedentes del Desembolso de los Pagarés Iniciales.

Dichos Recursos Disponibles seran destinados en la Fecha de Desembolso Inicial
(i) al pago de los gastos iniciales, incluyendo los gastos asociados a la Emision de
Pagarés Iniciales, que sean asumidos por el Compartimento 1 (ODF) y (ii) al pago
del precio de los Derechos de Crédito Iniciales. El remanente existente por ser el
Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales inferior al Precio de Emision
de los Pagarés Iniciales suscritos sera depositado en la Cuenta de Cobros y
Compras para la adquisicion de futuros Derechos de Crédito Adicionales.

9.1.2 Fechas de Pago y Recursos Disponibles del Compartimento 1 (ODF)

Se define como “Fechas de Pago” del Compartimento 1 (ODF), el segundo (2°)
dia de cada mes natural o, en caso de no ser un Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente siguiente. Dicha fecha podra ser modificada mediante acuerdo
posterior entre la Sociedad Gestora y los Cedentes del Compartimento 1 (ODF),
previa autorizacion de la Entidad Colaboradora Principal.

Se consideraran como “Recursos Disponibles” para su aplicacién al Orden de
Prelacion de Pagos en cada Fecha de Pago, las siguientes cantidades,
determinadas el séptimo (7°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago en curso (la
“Fecha de Determinacioén”):

(i) elimporte procedente de los cobros de los Derechos de Crédito cedidos al
Compartimento 1 (ODF), o cualesquiera otras cantidades cobradas por el
Fondo que traigan causa en los Derechos de Crédito adquiridos por el
Compartimento 1 (ODF), ya sean directamente o como consecuencia de
reclamaciones judiciales, extrajudiciales, indemnizaciones o cualesquiera
otras. Se incluyen, expresamente, cualesquiera cantidades cobradas por
el Compartimento 1 (ODF) en virtud de la Pdliza de Seguro;

(i) los importes que se desembolsen en dicha Fecha de Pago como
contraprestacion por la suscripcion de Pagarés emitidos por el
Compartimento 1 (ODF);

(i) la Reserva de Intereses (tal y como dicha reserva se regula en la
Estipulacién 5.1.1 de la Escritura del Compartimento 1 (ODF));

(iv) la Reservade Gastos Operativos y de Liquidacién (tal y como dicha reserva
se regula en la Estipulacién 5.1.2 de la Escritura del Compartimento 1
(ODF)), excluyendo la parte correspondiente a la estimacién de gastos de
liquidacion;

(v) la Reserva de Liquidez (tal y como dicha reserva se regula en la
Estipulacién 5.1.3 de la Escritura del Compartimento 1 (ODF)); y

(vi) el importe, en su caso, de los rendimientos de las Cuentas del
Compartimento 1 (ODF).
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A efectos aclaratorios, no se consideraran Recursos Disponibles las cantidades
recuperadas de los Deudores de los Derechos de Crédito que antes hubieran sido
satisfechos al Compartimento 1 (ODF) en virtud de la Pdliza de Seguro. Dichos
importes se descontaran si hubieran sido cobrados por el Compartimento 1 (ODF)
y seran abonados a la Aseguradora, sin llegar a integrarse como Recursos
Disponibles. Tampoco se consideraran Recursos Disponibles los importes
dispuestos bajo las Lineas de Liquidez que en su caso se contraten conforme a lo
establecido en la Estipulacién 4.5 de la Escritura del Compartimento 1 (ODF), sin
perjuicio de que se puedan destinar a la adquisicion de Derechos de Crédito
Adicionales en una Fecha de Compra (incluso si ésta coincide con una Fecha de
Pago).

De los Recursos Disponibles se deducira un importe equivalente a la diferencia
entre (a) la suma del saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos (tras la
Fecha de Pago correspondiente) y (b) el Valor Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito en la Fecha de Determinacion. Este importe se transferira a la Cuenta
de Cobros y Compras y podra utilizarse para las incorporaciones de activos en las
Fechas de Compra que pueda haber entre la Fecha de Determinacién y la Fecha
de Pago.

9.1.3 Orden de Prelacion de Pagos en las Fechas de Pago del Compartimento

1 (ODF)

En cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles del Compartimento 1 (ODF) se
aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de pago de acuerdo con el siguiente
orden de prelacion (el “Orden de Prelacion de Pagos”):

(i) En primer lugar, al pago, o retencién del importe correspondiente, de
impuestos, comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra
cantidad debida a la Sociedad Gestora por el Compartimento 1 (ODF)
conforme a lo dispuesto en la Estipulaciéon 9.4 de la Escritura Marco.

(i)  En segundo lugar, al pago, o retencion del importe correspondiente, de
gastos, ordinarios o extraordinarios, incluyendo, con caracter enunciativo,
las comisiones (ya sean de disponibilidad o en otros conceptos), la
auditoria del Fondo y al pago de los impuestos que deba satisfacer el
Fondo y que correspondan al Compartimento 1 (ODF) conforme a lo
dispuesto en la Estipulaciéon 10.2 de la Escritura Marco (a excepcion de
la comision devengada en favor del Administrador de los Derechos de
Crédito, mientras ODF ostente tal condicion, en cuyo caso dicha comisién
sera pagadera en el sexto lugar del presente Orden de Prelacion de
Pagos).

(iii) En tercer lugar, a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion.

(iv) En cuarto lugar, al pago del Importe de Reembolso de los Pagarés (de la
misma o distinta Serie) emitidos con cargo al Compartimento 1 (ODF)
(incluyendo, en su caso, los intereses devengados por los Pagarés
Prorrogados conforme al apartado 5.9.2 del presente Documento Base
Informativo) y a la devolucion de los intereses devengados y los importes
dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, asi como la retencion de los
intereses devengados por aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de
Pago correspondiente.
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En caso de que no sea posible el reembolso de los Pagarés de acuerdo al
parrafo anterior y de los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez,
se repartira a prorrata el importe disponible entre la retencion para el
reembolso de los Pagarés (de la misma o distinta Serie) emitidos con cargo
al Compartimento 1 (ODF), la devolucién de los importes dispuestos bajo
las Lineas de Liquidez, asi como la retencién de los intereses devengados
por aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondiente.

(v) En quinto lugar, a dotar la Reserva de Intereses y la Reserva de Liquidez,
a prorrata, hasta el Nivel Requerido de la Reserva de Intereses y el Nivel
Requerido de la Reserva de Liquidez.

(vi) En sexto lugar, al pago de la comision devengada en favor del
Administrador de los Derechos de Crédito mientras esta funcion la siga
desempenando ODF.

(vii) En séptimo lugar, a la distribucion del Margen de Intermediacién Financiera
devengado en favor de los Cedentes del Compartimento 1 (ODF).

Margen de Intermediacion Financiera

Los Cedentes tienen derecho a recibir el “Margen de Intermediacion Financiera”
definido como la diferencia positiva, en cada Fecha de Pago, entre (a) todos los
ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier otro que
pudiera corresponderle al Compartimento 1 (ODF); menos (b) todos los gastos del
Compartimento 1 (ODF) o los gastos del Fondo que sean asignados al
Compartimento 1 (ODF) (incluidos los intereses de su financiacion y los
necesarios para su constitucion y su funcionamiento), los importes destinados a
la amortizacion de Pagarés y cualesquiera Lineas de Liquidez contratadas y los
importes destinados a la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales.

El Margen de Intermediacion Financiera se repartira entre los Cedentes, en cada
Fecha de Pago de conformidad con lo establecido a tales efectos en la Escritura
del Compartimento 1 (ODF).

Gastos del Fondo y gastos del Compartimento 1 (ODF)

Se consideraran gastos ordinarios del Fondo cualesquiera necesarios para su
normal funcionamiento que actualmente se devengarian o que en un momento
futuro pudieran devengarse, entre los que se encuentra la comision periédica de
la Sociedad Gestora, las comisiones (ya sean de disponibilidad o en otros
conceptos) devengadas bajo las lineas de liquidez contratadas por cuenta de un
compartimento (o cualesquiera productos equivalentes, sin perjuicio de su
denominacién), los gastos, comisiones y remuneracion correspondientes al
Agente de Pagos y al Banco de Cuentas por la realizacién de sus respectivas
funciones, las comisiones que correspondan a las Entidades Colaboradoras bajo
el Contrato de Colaboracién que sean, en su caso, pagaderas por el Fondo, los
gastos de auditoria de las cuentas anuales, la remuneracion de los
Administradores de los Derechos de Crédito, los honorarios de la Agencia de
Callificacion por el seguimiento y el mantenimiento de la calificacion de cada
Programa de Pagares, los gastos relativos a la llevanza del registro contable de
los Pagarés, por su representacién mediante anotaciones en cuenta, los gastos
derivados de la admision a negociacién de los Pagarés en MARF, los gastos
derivados de la amortizacién de los Pagarés, y los gastos derivados de los
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anuncios y notificaciones relacionados con el funcionamiento ordinario del Fondo
y/o los Pagarés.

Por otro lado, se consideraran gastos extraordinarios del Fondo, los gastos
asociados a la liquidacién del Fondo, los gastos derivados, en su caso, de la
preparacion y formalizacion de la modificacién de esta Escritura o de las escrituras
complementarias y de los contratos referidos en ellas, asi como por la celebracion
de contratos adicionales, los gastos necesarios para instar la ejecucion de los
Derechos de Crédito y los derivados de las actuaciones recuperatorias que se
requieran conforme a los términos acordados con la correspondiente
Aseguradora, los gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento legal,
y, en general, cualesquiera otros gastos requeridos extraordinarios que fueran
soportados por el Fondo.

Los gastos ordinarios y extraordinarios se asignaran al Compartimento 1 (ODF)
cuando éste sea el que haya causado su devengo. En caso de aquellos gastos
comunes al Fondo se asignaran a cada compartimento a prorrata del porcentaje
que el Saldo Nominal Pendiente (incluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos
importes dispuestos, en su caso, bajo cualesquiera lineas de liquidez) del ultimo
dia del mes anterior de dicho compartimento represente sobre el Saldo Nominal
Pendiente del ultimo dia del mes anterior del total de los compartimentos.
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10. ESQUEMA DEL FONDO Y PARTICIPANTES
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' La Poliza de Seguro formalizada con CESCE unicamente provee cobertura a los Derechos de Crédito cedidos por los
Cedentes del Compartimento 1 (ODF).
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El Fondo y el Compartimento 1 (ODF)

HT SUMINISTROS, FT es un fondo de titulizacion por compartimentos constituido
mediante escritura otorgada el 24 de junio de 2020 por BEKA TITULIZACION
como Sociedad Gestora, ODF como uno de los Cedentes originales y MIRABAUD
como Entidad Colaboradora Principal. ElI domicilio social del Fondo es Calle
Serrano, 88 — Planta 4, 28006 Madrid, su C.I.F. V-88608260, y el codigo LEI del
Compartimento es 959800GLXJPJDSAM7J95. El Fondo ha sido incorporado a los
registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 2 de
julio de 2020.

El Compartimento 1 (ODF)

El primer compartimento del Fondo, denominado “HT SUMINISTROS 1 - ODF
FINANCIACION” ha sido constituido mediante escritura otorgada en la Fecha de
Constituciéon por las partes de la Escritura Marco junto con ENERLI y ASAL,
quienes actuan, junto con ODF (y cualquier otra entidad perteneciente al grupo de
ODF que pudiera adherirse en el futuro como cedente a la Escritura del
Compartimento 1 (ODF)), como Cedentes del Compartimento 1 (ODF).

Los Pagarés que se emitan de acuerdo con lo previsto en el presente Documento
Base Informativo Unicamente estaran respaldados por la parte del patrimonio del
Fondo atribuido al Compartimento 1 (ODF).

Los Cedentes del Compartimento 1 (ODF)

ONDEMAND FACILITIES, S.L. fue constituida por tiempo indefinido bajo la
denominacion de "On Demand Servicios Residenciales, S.L.U.", mediante
escritura publica otorgada ante el Notario de Sevilla, D. Pedro Antonio Romero
Candau, el 25 de octubre de 2004, con el numero 5.565 de orden de su protocolo.
Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al tomo 4.004, folio 92, hoja nimero
SE-59.824, inscripcion 12. Su domicilio social es Avenida Diego Martinez Barrio
num. 10, 22 Planta, Médulo 2.1, 41013, Sevillay su C.I.LF. B-91405084. ASAL DE
ENERGIA, S.L., filial 100% titularidad de ODF, fue constituida por tiempo
indefinido bajo la denominacién de "Asal de Energia, S.L.", mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de Villafranca de los Barros (Extremadura), D.
José Guillermo Pena Pena, el 29 de octubre de 2015, con el niumero 1.447 de
orden de su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de Badajoz, al tomo 626,
folio 132 hoja numero BA-26.962, inscripcion 22. Su domicilio social es Avenida A
Rua, n°2, 1, 06200, Almendralejo (Badajoz) y su C.|.F. B-06688568. ENERGIA
LIBRE COMERCIALIZADORA, S.L.U., filial 100% titularidad de ODF, fue
constituida por tiempo indefinido bajo la denominacion de "ODF ENERGIA LIBRE
COMERCIALIZADORA, S.L.", mediante escritura publica otorgada ante el Notario
de Sevilla (Andalucia), D. Pablo Gutierrez-Alviz y Conradi, el 21 de marzo de 2014,
con el numero 1.104 de orden de su protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla, al tomo 5.864, folio 170, hoja numero SE-101.402, inscripcién 12. Su
domicilio social es Avenida Diego Martinez Barrio nium. 10, 22 Planta, Médulo 2.1,
41013, Sevillay su C.I.F. B-90/137316. Los Cedentes del Compartimento 1 (ODF),
son tres sociedades dedicadas actualmente a la comercializacién y suministro de
energia, gas y telecomunicaciones en los mercados espanol y portugués de
suministro de electricidad, gas y telecomunicaciones, a cuyos efectos formaliza
con diversos grupos industriales, sociedades mercantiles y autbnomos Contratos
de Suministro de energia eléctrica, gas y telecomunicaciones por el que las
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distintas sociedades y auténomos adquieren de los Cedentes la energia eléctrica,
gas y/o telecomunicaciones, segun el caso, que consumen.

Los Cedentes deberan cumplir con las declaraciones incluidas en las Escrituras
respecto de si mismas y de los derechos de crédito que vayan a ser objeto de
cesién al Fondo.

Se prevé la posible adhesién de nuevos cedentes del grupo ODF al
Compartimento 1 (ODF), debiendo la Sociedad Gestora y la Entidad Colaboradora
Principal aceptar dicho requerimiento siempre que se cumplan, simultaneamente,
las siguientes condiciones:

(i) ODF ostente el control, en los términos del articulo 42 del Cdédigo de
Comercio, del Cedente propuesto y que éste sea una entidad constituida conforme
a legislaciéon espanola;

(i) el Cedente propuesto tenga derechos de crédito del mismo tipo y similares
caracteristicas a los Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos de Crédito
Adicionales;

(iii) el Cedente propuesto se haya adherido a la Pdliza de Seguro y al Suplemento
de la Pdliza de Seguro; y

(iv) se haya obtenido, en su caso, la autorizacion de la CNMV.
La Sociedad Gestora

BEKA TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
S.A.U es una de las Sociedades Gestoras autorizadas por CNMV para administrar
y representar fondos de titulizacion.

Fue constituida el 16 de julio de 1993 bajo la denominacion “Ahorro y Titulizacion,
SGFT, S.A., y figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 7240, folio
191, hoja M-117365, y en el Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacién de la CNMV, con el num. 5. El domicilio social de Beka Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U es Calle Serrano, 88, planta
4, 28006 Madrid y su C.I.LF. A-80732142.

El Administrador de los Derechos de Crédito

Sin perjuicio de las obligaciones y responsabilidades que conforme a los articulos
26 y 30.4 de la Ley 5/2015, corresponden a la Sociedad Gestora, ODF actuara,
por delegacion de la Sociedad Gestora tal y como se establece en la Escritura del
Compartimento 1 (ODF), como Administrador de los Derechos de Crédito. La
Escritura del Compartimento 1 (ODF) regula la administracién y gestién de los
Derechos de Crédito (o de cualesquiera derechos y acciones relacionados con los
mismos). ODF ha declarado a la Sociedad Gestora en la Estipulacion 6.1.3 de la
Escritura del Compartimento 1 (ODF) y en el apartado 7.11 del presente
Documento Base Informativo que cuenta con los recursos materiales, humanos y
organizativos necesarios para cumplir las obligaciones asumidas en su condicion
de Administrador de los Derechos de Crédito en la referida Escritura.
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Compaiia de Seguros

La Compafia de Seguros es Compaiia Espainola de Seguros de Crédito a la
Exportacion, S.A., Compaiia de Seguros y Reaseguros (CESCE), entidad
cabecera de un grupo de empresas que ofrece soluciones integrales para la
gestion del crédito comercial en parte de Europa y Latinoamérica. Su mision es
impulsar el crecimiento sélido, a largo plazo, de sus clientes, facilitando soluciones
inteligentes para la gestion del crédito comercial que abarcan toda la cadena de
valor del negocio y soluciones de caucion y garantias que les permitan abordar
nuevos proyectos y negocios.

Es una entidad de nacionalidad espanola con domicilio social en Calle Velazquez,
num. 74 de Madrid y C.I.F. A-28264034.

En su condicién de entidad aseguradora esta autorizada por el Ministerio de
Economia y Competitividad para operar en la rama de seguro de crédito y
sometida en el ejercicio de su actividad aseguradora a la supervision de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, en cuyo registro
administrativo de entidades aseguradoras se halla inscrita con la clave C-156.

CESCE esta participada en un 50,3% por el Estado espafol y tiene una calificacion
crediticia a largo plazo de “A-" por Standard & Poor’s y “A-" por Ethifinance.

Agente de Pagos y Banco de Cuentas

El servicio financiero de la Emision de Pagarés se atendera a través de
CECABANK (en tal condicién, el “Agente de Pagos”). A estos efectos, la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, ha suscrito con
CECABANK, en la Fecha de Constitucion y del Compartimento 1 (ODF), un
contrato de agencia financiera para realizar el servicio financiero de la Emisién de
Pagarés del Compartimento 1 (ODF) (el “Contrato de Agencia de Pagos”).

CECABANK actua asimismo como proveedor de la Cuenta de Tesoreria y de A-”
por Ethifinance la Cuenta de Cobros y Compras (descritas a continuacion), a
cuyos efectos, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento 1
(ODF), ha suscrito con CECABANK (en tal condicion, el “Banco de Cuentas”) el
correspondiente contrato de apertura de cuentas (el “Contrato de Cuentas”).

CECABANK es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espaia
y de la Comision Nacional del Mercado de Valores con domicilio social en Calle
Alcala num. 27, 28014 Madrid, y con C.I.F. A-86436011. Se encuentra inscrita con
el cédigo 2000 en el Registro de Bancos y Banqueros de Banco de Espafia y en
el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 30.405, Libro 0, folio 57, Seccion 8, Hoja
M-547.250, Inscripcion 12.

La calificacion crediticia a largo plazo de CECABANK es “Baa2” (Moody's), “BBB”
(Fitch) y “BBB+” (Standard & Poor’s). En caso de que la totalidad de las agencias
de calificacién que califiquen la deuda de CECABANK (o de la entidad que le
sustituya, en su caso, como Agente de Pagos) rebajen la calificacion crediticia, a
largo plazo, otorgada al Agente de Pagos, por debajo de BBB- (investment grade),
la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento 1 (ODF), debera,
en el plazo de sesenta (60) dias naturales, sustituir al Agente de Pagos por una
nueva entidad de crédito de reconocida solvencia y con una calificacion crediticia
de, al menos, BBB- (investment grade). De conformidad con lo establecido en la
Escritura del Compartimento 1 (ODF), con anterioridad a la sustitucion del Agente
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de Pagos, la Sociedad Gestora debera obtener el consentimiento de ODF y
Entidad Colaboradora Principal

Todos los costes en que se incurra por la sustitucion del Agente de Pagos seran
por cuenta del Compartimento 1 (ODF). En cualquier caso, no se entenderan
como costes a asumir por el Agente de Pagos sustituido la remuneracién ni los
costes relativos al desarrollo de las funciones del nuevo Agente de Pagos.

Para proceder a la sustitucion de CECABANK (o la entidad que le sustituya), la
Sociedad Gestora debera proponer a ODF y la Entidad Colaboradora Principal, al
menos, tres (3) entidades de crédito de reconocida solvencia que reunan las
caracteristicas y cumplan los requisitos necesarios para desempefar las
funciones de Agente de Pagos y/o Banco de Cuentas, segun el caso, y, en
particular, dichas entidades deberan contar con una calificacién crediticia tanto a
largo como a corto plazo de, al menos, BBB- (investment grade) (las “Entidades
Candidatas”). De entre las Entidades Candidatas propuestas por la Sociedad
Gestora, la eleccion de la entidad sustituta debera ser realizada por ODF con el
visto bueno de la Entidad Colaboradora Principal. ODF y la Entidad Colaboradora
Principal deberan aceptar a alguna de las Entidades Candidatas propuestas por
la Sociedad Gestora salvo causa justificada de caracter comercial o reputacional,
en cuyo caso deberan proponer una entidad alternativa que cumpla los requisitos
establecidos para las Entidades Candidatas. Sin perjuicio de lo anterior, ODF y la
Entidad Colaboradora Principal no podran negarse a la eleccién de alguna de las
Entidades Candidatas propuestas por la Sociedad Gestora en caso de que dicha
negativa provocase una bajada de la calificacion de los Pagarés, salvo que
propongan una entidad alternativa con la que se evite dicha bajada de calificacion.

Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento 1 (ODF), ha abierto
en CECABANK una cuenta en Euros, cuyo objeto principal sera el siguiente (la
“Cuenta de Tesoreria”):

(i) en la Fecha de Desembolso Inicial, recibir de ODF el importe
correspondiente a la suscripcion de los Pagarés Iniciales (sin perjuicio de
la posibilidad de compensacion, total o parcial, de dichos importes contra
el Precio de Cesién de los Derechos de Crédito Iniciales);

(i) en cada Fecha de Desembolso de Pagarés Adicionales, recibir de las
Entidades Colaboradoras que participen en la emision, el importe
correspondiente a la suscripcion de los referidos Pagarés Adicionales;

(i) recibir los pagos realizados por la Aseguradora en concepto de
indemnizacion al amparo de la Pdliza de Seguro;

(iv) recibir las transferencias desde la Cuenta de Cobros y Compras para
efectuar los pagos que deban realizarse a favor de los titulares de los
Pagarés, del Acreditante de la Primera Linea de Liquidez, cualesquiera
otros acreditantes de las Lineas de Liquidez o de cualquier tercero en virtud
de las Escrituras, todo ello de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos del Compartimento 1 (ODF) establecido en el apartado 9.1.3 de
este Documento Base Informativo;

(v) en su caso, recibir o pagar los intereses devengados por los saldos de la
propia Cuenta de Tesoreria; y
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(vi) mantener las distintas reservas del Compartimento 1 (ODF).

Cuenta de Cobros y Compras

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Compartimento 1 (ODF), abrira en
el Banco de Cuentas una cuenta en Euros cuyo objeto principal sera el siguiente
(la “Cuenta de Cobros y Compras” y, conjuntamente con la Cuenta de Tesoreria,
las “Cuentas del Compartimento”):

(i)  recibir los cobros de los Derechos de Crédito de conformidad con lo
establecido en la Escritura del Compartimento 1 (ODF);

(i) efectuar el pago del Precio de Compra de los Derechos de Crédito que
adquiera;

(i)  recibir los importes desembolsados bajo una disposicion de las Lineas de
Liquidez cuyo destino sea el pago del Precio de Cesion de los Derechos
de Crédito Adicionales que se adquieran durante el Periodo de Cesion; y

(iv) transferir a la Cuenta de Tesoreria, el Dia Habil inmediatamente anterior a
cada Fecha de Pago, todos los importes depositados en la Cuenta de
Cobros y Compras que se correspondan con Recursos Disponibles, tal y
como éstos se determinen el séptimo (7°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Pago.

Intereses de las Cuentas del Compartimento

Las cantidades depositadas en las Cuentas del Compartimento devengaran
inicialmente un interés diario igual al tipo de interés de la Facilidad de Depdsito del
Banco Central Europeo (que, a la fecha de la presente Escritura, es del -0,50%),
publicada diariamente en su pagina web para los depdsitos a un dia en euros,
liquidable mensualmente en los términos y condiciones pactados en el Contrato
de Cuentas.

El Banco de las Cuentas de los Cedentes

Los cobros derivados de los Derechos de Crédito seran percibidos en una serie
de cuentas que tienen abiertas los Cedentes en CAIXABANK, S.A. (el “Banco de
las Cuentas de los Cedentes”).

Cedente IBAN

ODF ES14 2100 7770 5013 0012 5623
ENERLI ES18 2100 7770 5013 0018 2393
ASAL ES05 2100 7770 5813 0007 0006

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del
Compartimento 1 (ODF), ha suscrito, con ODF y ENERLI, respectivamente,
sendos contratos de prenda sobre los derechos de crédito derivados de las
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correspondientes Cuentas de los Cedentes, en garantia de las obligaciones
asumidas por ODF y ENERLI en las Escrituras.

Asimismo, como condicién previa a la cesidon de Derechos de Crédito por parte de
ASAL, esta entidad se ha comprometido a suscribir un contrato de prenda sobre
sus correspondientes Cuentas del Cedente, en los mismos términos y condiciones
que los suscritos por ODF y ENERLI en la presente fecha, en garantia de las
obligaciones por ellos asumidas en las Escrituras.

Otros proveedores de Servicios

10.9.1 Colocacion de las emisiones

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ha concertado con
MIRABAUD el Contrato de Colaboracion para la colocacion de los Pagarés
emitidos al amparo del Programa de Pagarés. Otras entidades se podran adherir
a dicho Contrato de Colaboracién, en los términos alli establecidos, sin perjuicio
del rol de MIRABAUD como Entidad Colaboradora Principal.

10.9.2 Asesor Registrado

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ha mandatado a
BEKA FINANCE, S.V., S.A. para que actue como asesor registrado a los efectos
establecidos en la normativa del MARF, Auditor del fondo

10.9.3 Auditor de Cuentas:

Durante la vigencia de la operacion, las cuentas anuales del Fondo seran objeto
de verificacion y revision anualmente por auditores de cuentas. Las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria de las mismas seran depositados en
el Registro Mercantil, siempre que ello fuera legalmente exigible.

La Sociedad Gestora aprobara las cuentas anuales del Fondo de acuerdo con los
plazos legalmente establecidos y las depositara junto con el informe de auditoria
de las mismas, en la CNMV tan pronto le sea posible en el mes siguiente a su
aprobacion.

La Sociedad Gestora procedera a la designacion del auditor de cuentas que lleve
a cabo la auditoria de las cuentas anuales del Fondo, informando de tal
designacion a la CNMV. La designacion de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilita su designacién para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales vigentes en esta materia.

A estos efectos, la Sociedad Gestora ha designado a Deloitte, S.L.., con domicilio
social en avenida Diagonal, 654, 08034 Barcelona e inscrita en el ROAC con el
num. S0692, como auditores del Fondo.
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11.1

11.2

IX. FISCALIDAD

FISCALIDAD
Fiscalidad del Fondo

La fiscalidad de los Fondos de Titulizacion (FT) en Espafia tiene un tratamiento
especifico, ya que estos vehiculos tienen una naturaleza particular al no tener
personalidad juridica propia.

» La constitucion y extincion del Fondo, asi como todas las operaciones sujetas
a la modalidad de “operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (“ITPAJD”) se regulan por el
Real Decreto Legislativo 1/1993 o, en su caso, por el que lo sustituya.

* Laemision, suscripcién, transmision, amortizacién y reembolso de los Pagarés
se rige, segun los caos por la Ley del IVA y sujeto al ITPAJD.

* El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades, siendo de aplicacion el
tipo general vigente en cada momento.

* Respecto a los rendimientos de los Derechos de Crédito u otros derechos que
constituyan ingreso del Fondo, no existira obligacion de retener ni de ingresar
a cuenta del IS.

* Los servicios de gestion prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan
exentos del IVA.

Régimen fiscal aplicable a los titulares de los Pagarés:

El régimen fiscal aplicable a los titulares de los pagarés emitidos por un Fondo de
Titulizacion (FT) en Espafa varia segun la residencia fiscal y la naturaleza del
inversor (persona fisica o juridica, residente o no residente), lo que puede afectar
a los rendimientos obtenidos. Se recomienda a los inversores informarse
adecuadamente para conocer las implicaciones especificas que puedan derivarse
de su inversion.

Si el titular vende los pagarés antes del vencimiento, puede generarse una
ganancia o pérdida patrimonial.

Los emisores (FT) o sus entidades pagadoras estan obligados a practicar
retenciones cuando proceda y a identificar correctamente a los inversores para
aplicar el régimen fiscal correcto (incluida la exencién de no residentes).

Este documento no detalla ningun régimen fiscal especifico aplicable, dado que
los pagarés objeto de incorporacion no se acogen a un tratamiento fiscal particular.
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X. INFORMACION RELATIVA A LA INCORPORACION DE LOS
VALORES AL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA.

12. SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS VALORES AL MERCADO

13.

ALTERNATIVO DE RENTA FIJA. PLAZO DE INCORPORACION

Se solicitara la incorporacién de los valores descritos en el presente Documento
Base Informativo en el sistema multilateral de negociaciéon denominado Mercado
Alternativo de Renta Fija. La Sociedad Gestora se compromete a realizar todos
los tramites necesarios para que los Pagarés coticen en dicho mercado en un
plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar desde cada Fecha de Emision y
Desembolso. La fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en
todo caso, una fecha comprendida dentro del periodo de vigencia de este
Documento Base Informativo y anterior a la fecha de vencimiento de los
respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran
los motivos del retraso a MARF y se haran publicos los motivos del retraso a través
de la publicacion como “Otra Informacion Relevante” en MARF sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

Ni el MARF, ni la CNMV, ni las Entidades Colaboradoras han aprobado o
efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacién con el contenido
de este Documento Base Informativo y del informe sobre la calificacién crediticia
(rating) de Ethifinance La intervencion del MARF no supone una manifestacion o
reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible y coherente de la
informacion contenida en la documentacion aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento
Base Informativo con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los
Pagarés.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo hace constar
expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
incorporacién, permanencia y exclusién de los valores en el MARF, segun la
legislaciéon vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando
cumplirlos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo hace constar
expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion en
IBERCLEAR. La liquidacion de las operaciones se realizara a través de
IBERCLEAR.

PUBLICI,-\CI(')N DE LA INCORPORACION DE LAS EMISIONES DE LOS
PAGARES

Se informara de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés a través de la
pagina web del MARF (http://www.bolsasymercados.es).
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En Madrid, a 7 de julio de 2025

Como responsable del Documento Base Informativo:

Don Jesus Sanz Garcia ]
BEKA TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
S.A.U

Director General
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EMISOR

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION,
por cuenta del
COMPARTIMENTO HT SUMINISTROS 1 - ODF FINANCIACION
representado por
Beka Titulizacion, SGFT, S.A.U
Calle Serrano, 88, Planta 4
28006, Madrid

ENTIDAD COLABORADORA PRINCIPAL
Mirabaud Securities Limited, Sucursal en Espafna
Paseo de la Castellana, 21, 22 planta
28046, Madrid
ASESOR REGISTRADO
Beka Finance, SV, S.A.

Calle Serrano, 88, Planta 7
28006, Madrid
AGENTE DE PAGOS Y BANCO DE CUENTAS
CECABANK, S.A.

Calle Alcala, 27
28014, Madrid
ASESOR LEGAL DEL EMISOR
J&A Garrigues, S.L.P.

Calle Hermosilla, 3
28001, Madrid
ASESOR LEGAL DE LA ENTIDAD COLABORADORA PRINCIPAL
Linklaters, S.L.P.

Calle de Almagro, 40
28010, Madrid
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ANEXO I: CUENTAS ANUALES DEL EMISOR

CUENTAS INDIVIDUALES AUDITADAS

ANO 2023: https://www.cnmv.es/AUDITA/2023/20319.pdf

ANO 2024: https://www.cnmv.es/AUDITA/2024/20769.pdf
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