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ULMA INVERSIONES, SOCIEDAD COOPERATIVA

(sociedad cooperativa de nacionalidad espafiola inscrita en el Registro de
Cooperativas de Euskad)

PROGRAMA DE PAGARES ULMA 2025
Saldo vivo maximo 50.000.000 €

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

L. INFORMACION GENERAL

ULMA Inversiones, S.Coop. (el “Emisor”’) es una sociedad cooperativa de segundo
grado, de nacionalidad espafola, domiciliada en Ofnati (Gipuzkoa), Garagaltza Auzoa
n°® 51, inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario adscrito a la
Direccion de Economia Social del Departamento de Justicia y Trabajo del Gobierno
Vasco, con el numero 2016.0.026 de inscripcion al folio 2.636 del libro de inscripcion de
sociedades cooperativas y otras agrupaciones empresariales, con N.I.F. F-75160408 y
con codigo LEI 9598004E2LZ5DTS3MRG66.

El Emisor solicitara la incorporacién de los pagarés (los “Pagarés”) de acuerdo con lo
previsto en el presente documento base informativo de incorporacion de Pagarés (el
“Documento Base Informativo”) en el Mercado Alternativo de Renta Fija (el “MARF”).

A los efectos de este Documento Base Informativo, el Emisor, los Garantes (que se
identifican en el apartado 5.2), Grupo ULMA, S.Coop. y sus correspondientes entidades
dependientes (segun se consideran en los estados financieros anuales compilados a
31 de diciembre de 2024 adjuntos a este Documento Base Informativo) se denominaran
conjuntamente como el “Grupo”. Para garantizar el integro y puntual cumplimiento de
todas y cada una de las obligaciones asumidas por el Emisor en relacién con este
programa de pagarés, las cooperativas socias del Emisor indicadas en el apartado 5.2
del Documento Base Informativo, actuando como garantes, han otorgado cada una de
ellas una garantia personal, abstracta, irrevocable y a primer requerimiento a favor de
los titulares de los Pagarés.

MAREF es un sistema multilateral de negociacién (“SMN”) y no un mercado regulado, de
conformidad con el articulo 68 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion (la “LMVSI”).

Este Documento Base Informativo es el documento requerido por la Circular 1/2025,
sobre incorporacion y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija (la
“Circular 1/2025”).



Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo
la llevanza de su registro contable a la Sociedad de Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) que, junto con sus
entidades participantes, sera la encargada de su registro contable.

Invertir en pagarés conlleva ciertos riesgos. Lea la seccién Factores de Riesgo de este
Documento Base Informativo de Incorporacion.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacion con el
presente Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e
informacion aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 1/2025, de 16 de
junio, sobre incorporacion y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta
Fija.
AGENTE DE PAGOS Y ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.
ENTIDADES COLABORADORAS

Banca March, S.A. Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, S.A.

La fecha del Documento Base Informativo es 4 de noviembre de 2025.



OTRA INFORMACION

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta publica de los Pagarés o la posesion o distribucion del Documento
Base Informativo o de cualquier otro material de oferta en ningun pais o
jurisdiccion donde sea requerida actuacién para tal propésito.

El presente Documento Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o
indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la que tal distribucién suponga una
oferta publica de valores. En particular, este Documento Base Informativo no es
una oferta publica de venta de valores ni se va a realizar ninguna oferta de valores
en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea considerada contraria
a la legislacién aplicable.

En particular, este Documento Base Informativo no constituye un folleto
informativo aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores u otra autoridad competente. La emisién de los Pagarés no constituye una
oferta publica sujeta a la obligacion de publicar un folleto informativo, de
conformidad con lo previsto en Reglamento (UE) n.° 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 y en la LMVSI, lo que exime de la
obligaciéon de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la Comisiéon
Nacional del Mercado de Valores u otra autoridad competente.

Los Pagarés se dirigen exclusivamente a inversores cualificados, contrapartes
elegibles y clientes profesionales, de acuerdo con lo previsto en el articulo 2.(e)
del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de
junio de 2017 y en los articulos 194 y 196 de la LMVSI.

REGLAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DEL PRODUCTO BAJO MiFID Il

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE INVERSORES
CUALIFICADOS, CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente al objeto del proceso de aprobacién de los valores como
instrumento financiero o “producto” que ha de llevar a cabo el Emisor, tras la
evaluacion del mercado objetivo de los Pagarés, se ha llegado a la conclusién de
que: (i) el mercado objetivo al que los Pagarés estan destinados esta constituido
unicamente por “inversores cualificados”, “contrapartes elegibles” y “clientes
profesionales”, de acuerdo a la definicion que para cada uno de estos términos
se da en la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de
mayo de 2014, sobre mercados de instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MiFID 1I”’) y su
normativa de desarrollo (en particular, en Espafa, los articulos 194 y 196 de la
LMVSI); y que (ii) todos los canales para la distribuciéon de los Valores a
inversores cualificados, contrapartes elegibles y clientes profesionales son
apropiados.



Cualquier persona que, tras la colocacion inicial de los valores, los ofrezca, los
venda, los ponga a disposicion de cualquier otra forma o los recomiende (el
“Distribuidor”), debera tener en cuenta la evaluacion del mercado objetivo
realizada por el Emisor. No obstante, cualquier Distribuidor sujeto a las
provisiones de MiFID Il es responsable de realizar su propia evaluaciéon del
mercado objetivo para los Pagarés (bien sea aplicando la evaluaciéon del mercado
objetivo realizada por el Emisor o perfeccionando dicha evaluacién), y para
establecer los canales de distribuciéon apropiados.

PROHIBICION DE VENDER A LOS INVERSORES MINORISTAS EN EL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Pagarés no estan destinados a ofrecerse, venderse o ponerse a disposicion
de ninguna otra forma, ni deben ofrecerse, venderse o ponerse a disposicion de
inversores minoristas en el Espacio Econémico Europeo (“EEE”). Se entendera
por “inversor minorista” a estos efectos a cualquier persona a la que le sea
aplicable una o ambas de las siguientes definiciones:

(i) Cliente Minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4 (1)
de MiFID II;

(ii) Cliente en el sentido de la Directiva (UE) 2016/97, siempre que no puedan
clasificarse como clientes profesionales en funcién de la definicién
contenida en el apartado (10) del articulo 4 (1) de MiFID II.

(iii) Cliente Minorista segun lo dispuesto en la normativa de aplicacion de la
MiFID en cualquier Estado miembro del EEE (en particular, en Espana, tal y
como se define en el articulo 193 de la Ley del Mercado de Valores y de los
Servicios de Inversion)

Por esta razén, ninguna informaciéon clave ni documentos exigidos por el
Reglamento (UE) n° 1286/2014 del Parlamento y el Consejo del 26 de noviembre
de 2014 sobre informacién clave para productos de inversiéon empaquetados al
por menor y basados en seguros (“Reglamento 1286/2014”) ha sido preparado
para los fines de la oferta o venta de los Pagarés, o para ponerlo a disposicion de
los inversores minoristas en el EEE y, por lo tanto, cualquiera de esas actividades
podria ser ilegal de conformidad con las disposiciones de Reglamento 1286/2014.

RESTRICCIONES DE VENTA

No se ha tomado ninguna medida en ninguna jurisdiccion para permitir la oferta
publica de los Pagarés o la posesion o distribucion del Documento Base
Informativo o cualquier otro material de oferta en ningun pais o jurisdiccién
donde se requiera dicha medida para tal fin. En particular:

Unién Europea
Los Pagarés solo se dirigiran a inversores cualificados de conformidad con lo

dispuesto en el articulo 2.1.e) del Reglamento sobre el folleto, o cualquier
disposiciéon que pueda sustituirlo o complementarlo en el futuro. Por lo tanto, el



Documento Base Informativo no se ha registrado ante ninguna autoridad
competente de ningin Estado miembro.

Espana

El Documento Base Informativo no ha sido registrado en la CNMV. La emisién de
los Pagarés no constituira una oferta publica de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores y de Servicios de Inversion.
Cualquier emisiéon de Pagarés esta destinada exclusivamente a clientes
profesionales, contrapartes elegibles e inversores cualificados de conformidad
con lo dispuesto en los articulos 194 y 196 de la Ley del Mercado de Valores y de
Servicios de Inversion y en el articulo 2.e) del Reglamento del Folleto,
respectivamente, o cualquier disposicion que pueda sustituirlo o complementarlo
en el futuro.

Estados Unidos de América

Este documento no debe distribuirse, directa o indirectamente, en (ni enviarse a)
los Estados Unidos de América (de acuerdo con las definiciones de la Ley de
Valores de los Estados Unidos). Este documento no constituye una oferta de
venta de valores ni una solicitud de compra de valores en ninguna jurisdiccion
en la que dicha oferta o venta se considere contraria a la ley. Los pagarés que se
emitiran en virtud del presente memorando informativo no se registraran en los
Estados Unidos a efectos de la Ley de Valores de los Estados Unidos (“Securities
Act of 1993”) y no podran ofrecerse ni venderse en los Estados Unidos sin
registro o sin una solicitud de exencién de registro en virtud de la Ley de Valores
de los Estados Unidos. No habra una oferta publica de los pagarés en los Estados
Unidos ni en ninguna otra jurisdiccién.

PROYECCIONES

Determinadas manifestaciones recogidas en este Documento Base Informativo
pueden ser de indole prospectiva, como son las declaraciones a futuro referentes
a la actividad, el negocio, los riesgos, las oportunidades, la situacion financiera,
los resultados y la estrategia del Emisor y del Grupo. Dichas manifestaciones
analizan expectativas o escenarios futuros referentes a la actividad, el negocio,
los riesgos, las oportunidades del Emisor o a su situacion financiera, resultados
y estrategia o recogen otras declaraciones de caracter prospectivo.

Las proyecciones no constituyen una garantia ni predicen el desempefo futuro,
y estan supeditadas a riesgos conocidos y desconocidos, a incertidumbres y a
otros elementos, como podrian ser los factores de riesgo establecidos en la
seccion 1 de este Documento Base Informativo, muchos de los cuales escapan al
control del Emisor y pueden comportar que el resultado de las operaciones y la
situacion financiera real del Emisor, asi como la evolucion de los sectores de
actividad en los que operan, difieran de forma significativa de lo indicado en las
proyecciones recogidas en este Documento Base Informativo. Ademas, incluso
si el resultado de las operaciones y la situacion financiera real del Emisor y el
Grupo, y la evolucidon de los sectores de actividad en los que operan, fueran
coherentes con las proyecciones contenidas en este Documento Base



Informativo, ese resultado o evoluciéon puede no ser un indicador del resultado o
la evolucién en periodos posteriores.

Ademas, las proyecciones expresan la situacion sélo a fecha de este Documento
Base Informativo. El Emisor actualizara o revisara la informaciéon contenida en
este Documento Base Informativo en la medida que sea exigido por la normativa
aplicable. De no existir tal exigencia, el Emisor renuncia expresamente a cualquier
obligacién o compromiso de difundir publicamente actualizaciones o revisiones
a este Documento Base Informativo ya sea para reflejar cambios en las
expectativas o en los hechos, condiciones o circunstancias que sirvieron de base
a las manifestaciones de indole prospectiva ya sea por otros motivos.

REDONDEO

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluidas las magnitudes
financieras, han sido redondeadas para facilitar su presentacion. Por
consiguiente, en determinados casos, la suma o la resta de los numeros
indicados puede no ajustarse exactamente a la cifra total de su adicién o
sustraccion, al igual que la suma o resta de algunas cifras expresadas en
porcentaje puede no corresponderse exactamente con el porcentaje total
indicado.
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Iv.

FACTORES DE RIESGO

A continuacion, se exponen los riesgos a los que se encuentra expuesto el Emisor, tanto
los asociados a los sectores de actividad en los que esta presente como los especificos
relacionados con su negocio.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben
analizar atentamente los riesgos descritos en esta seccién, junto con el resto de la
informacién contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los
Pagarés.

En caso de materializarse alguno de estos riesgos, u otros aqui no descritos, la
actividad, el negocio, la situacién financiera y los resultados del Emisor o del Grupo, asi
como la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian
verse afectados de forma adversa y, como consecuencia de ello, podria disminuir el
precio de mercado de los Pagarés u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de riesgo descritos a
continuacion en esta seccion; es posible que los riesgos descritos en esta seccion no
sean los unicos a los que el Emisor o el Grupo se enfrenten y que pudieran existir otros
riesgos, actualmente desconocidos o que en estos momentos no se consideren
materiales, que por si solos o junto con otros (identificados en este Documento Base
Informativo o no) potencialmente pudieran tener un efecto material adverso en la
actividad, el negocio, la situacién financiera y los resultados del Emisor o del Grupo, asi
como en la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento y, que
ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucion del precio de mercado de
los Pagarés u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en
los Pagarés

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacion en esta seccion
representan los riesgos materiales inherentes a la inversién en los Pagarés, pero el
impago de los Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros
factores no conocidos, no previstos 0 que en estos momentos no se consideren
materiales.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias,
que pueden o no producirse. EI Emisor no puede emitir una opinion acerca de la
probabilidad de que dichas contingencias lleguen a materializarse o no. El orden en que
estos riesgos se describen no refleja necesariamente una probabilidad mayor de que
puedan darse.

41. Principales riesgos especificos del Emisor y del Grupo y de su actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor y del Grupo y de su actividad son los
siguientes:



Riesgos especificos del Emisor y del Grupo

- Riesgos derivados de reclamaciones de responsabilidad, de sanciones y/o de
litigios en el desarrollo de la actividad

Debido a la naturaleza de las actividades que desarrolla, el Grupo esta expuesto a
reclamaciones de responsabilidad como consecuencia de, entre otros factores, errores
u omisiones contractuales o de sus profesionales en el desarrollo de dichas actividades.
Un accidente o un fallo en el desarrollo, ejecucion y explotacion de las actividades del
Grupo puede derivar en reclamaciones relevantes frente al Grupo.

Ademas, la fabricacion por el Grupo de ciertos productos requiere la puesta en marcha
de controles de calidad. El Grupo no puede descartar totalmente que algunos de sus
productos o servicios pudieran llegar a presentar algun defecto susceptible de causar
dafios a bienes o personas o incluso causar danos de naturaleza medioambiental. Sin
perjuicio de los controles de calidad y del alto grado de cumplimiento de los estandares
y normativa aplicable, eventuales defectos en los productos o servicios o reclamaciones
pueden suponer la obligacion del Grupo de hacer frente a indemnizaciones o sanciones
en el futuro, lo que podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion
financiera o los resultados del Emisor o del Grupo y en la reputacién y la capacidad de
obtener nuevos clientes o de mantener a los actuales.

Asimismo, el Grupo se puede ver, en el desarrollo de su actividad, incurso en litigios o
arbitrajes, que pueden ser largos y costosos y cuyo resultado puede ser incierto. El
resultado desfavorable de algunos de estos procedimientos podria tener un efecto
material adverso en la reputacion, la actividad, la situacion financiera o los resultados
del Emisor o del Grupo.

En la medida en que el Grupo fuera objeto de reclamaciones de responsabilidad,
sanciones o litigios, la reputacion del Grupo podria verse afectada negativamente, lo
que podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los
resultados del Emisor o del Grupo.

A 31 de diciembre de 2024, el Grupo no tenia registrada provision alguna por posibles
riesgos medioambientales dado que los administradores del Grupo estiman que no
existen contingencias significativas con posibles litigios, indemnizaciones y otros
conceptos en relacion con los riesgos medioambientales.

- Riesgos relacionados con la seguridad y la salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra industrial en las actividades del Grupo convierte la
gestion de la seguridad y salud en el trabajo en un elemento de especial importancia.

El Grupo adopta las medidas requeridas y mantiene un compromiso continuo en la
puesta de actuaciones destinadas a prevenir y evitar los accidentes de trabajo. Si las
medidas adoptadas no se ajustaran a la normativa vigente en materia de salud y
seguridad, el Grupo podria verse expuesto a reclamaciones de responsabilidad y
sanciones por las autoridades competentes, lo cual podria tener un efecto material
adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.
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- Riesgo de dependencia del personal clave

El Grupo cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado tanto a
nivel corporativo, como a nivel de cada una de sus cooperativas y entidades
dependientes. La pérdida de cualquier miembro clave podria tener un efecto negativo
sobre las operaciones del Grupo.

La eventual incapacidad del Grupo para atraer y retener personal directivo y técnico con
cualificacion suficiente podria limitar o retrasar el desarrollo del negocio del Grupo, lo
que podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los
resultados del Emisor o del Grupo.

Ademas, para el desarrollo de algunas de sus actividades el Grupo depende de la
suficiencia de su plantilla, asi como de la capacidad de sus personas socias para llevar
a cabo tareas fisicas. Es posible que el Grupo no sea capaz de adecuar el tamafo y
caracteristicas de su plantilla (entre otras, la edad, salud o estado fisico) para atender
las necesidades de sus clientes de manera sostenible y a futuro, lo que podria tener un
efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del
Emisor o del Grupo.

- Riesgos relacionados con pandemias, conflictos bélicos, catastrofes y
desastres naturales, condiciones climatolégicas adversas, condiciones
geoldgicas inesperadas o conflictivas u otros condicionamientos de tipo
fisico, asi como con actos terroristas perpetrados en algunos de sus
emplazamientos

En el caso de que alguno de los emplazamientos del Grupo o localizaciones en las que
desarrolla su actividad se viera afectado por la expansién de pandemias (como fue el
caso de la pandemia COVID-19), pérdidas o limitaciones al consumo de energia o
escasez o encarecimiento de materias primas (como la generada por el conflicto bélico
en Ucrania), incendios, inundaciones, catastrofes y desastres naturales, condiciones
climatolégicas adversas, condiciones geoldgicas inesperadas u otros condicionamientos
de tipo fisico, asi como por actos de terrorismo, el Grupo podria verse imposibilitado o
limitado para seguir desarrollando sus actividades en dichas instalaciones o localidades
e incurso en elevados costes de reparaciéon o pérdidas de ingresos por inactividad lo
que podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los
resultados del Emisor o del Grupo.

- Riesgos derivados de la contratacion con fabricantes y proveedores y de la
subcontratacion de servicios

El Grupo confia en fabricantes, proveedores y subcontratistas ajenos para el desarrollo
de sus actividades y la fabricacion de los productos que comercializa. Dichos
fabricantes, proveedores y subcontratistas se ven afectados, al igual que el Grupo, por
las condiciones econdmicas y politicas de los paises o regiones en los que operan,
algunas de las cuales se han deteriorado significativamente desde los conflictos bélicos
en Ucrania y Oriente Medio. Este deterioro de las condiciones econémicas, asi como el
encarecimiento del precio de los suministros y la energia, podrian tener un efecto
material adverso sobre la actividad de los citados fabricantes, proveedores y

1



subcontratistas, asi como sobre la continuidad como empresas en funcionamiento,
pudiendo derivar en escenarios de insolvencia de aquellos.

Lo anterior podria implicar la pérdida de fabricantes, proveedores y subcontratistas clave
para el Emisor y del Grupo y en la medida en que el Grupo no pueda subcontratar
determinados servicios y adquirir el equipamiento y los materiales necesarios segun las
correspondientes previsiones, estandares de calidad, especificaciones y presupuestos,
la capacidad del Grupo para desarrollar sus actividades podria verse afectada con el
consiguiente riesgo de penalizaciones, de resolucion de contratos o de
responsabilidades.

La ocurrencia de cualesquiera eventos que causen interrupciones en la cadena de
suministro, produccion o distribucion del Grupo, podria afectar a su capacidad para
desarrollar sus actividades, prestar sus servicios y comercializar sus productos, y
ocasionar, a su vez, retrasos, penalizaciones, la resolucién de contratos o generar
responsabilidades, teniendo un efecto material adverso en la actividad, la situacion
financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

- Riesgos asociados a incrementos en los precios de las materias primas y de
otros materiales de produccion, asi como en el precio de la energia

El Grupo, en particular en sus actividades industriales, depende del suministro,
disponibilidad y precio de una serie de materias primas y de otros materiales que
incluyen, combustible para elementos de transporte y maquinaria, materiales de
construccion.

Asimismo, el Grupo depende también del suministro, disponibilidad y precio de la
energia eléctrica y del gas natural para la realizacion de sus actividades de fabricacion
e instalacion, incluyendo el uso de maquinaria, asi como de combustible para,
principalmente, el transporte de materiales.

Las materias primas y otros materiales de produccién, asi como la energia, estan sujetos
a disponibilidad y sus precios expuestos a fluctuaciones y pueden verse afectados, entre
otros, por factores de caracter general que impactan en la oferta y la demanda, a nivel
mundial, regional o local, como son las condiciones climatoldgicas, conflictos bélicos,
desastres naturales, cambios en la regulacion o control por parte de las autoridades en
los paises de produccion y comercializacion de las materias primas y de otros materiales
de produccion y de la energia.

En caso de materializarse cualesquiera eventos que causen subidas en los precios de
las materias primas o de otros materiales de produccion, asi como de la energia, de los
que dependen las sociedades cooperativas del Grupo para la realizacion de sus
actividades, tal circunstancia podria afectar a sus costes, pudiendo derivar en un
impacto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del
Emisor y sus filiales.

La actividad del Grupo se sigue viendo negativamente afectada por el encarecimiento

del precio de la energia, asi como por las consecuencias de la escasez de gas natural
en Europa consecuencia de los conflictos bélicos en Ucrania y en Oriente Medio.
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El consumo de materias primas varia considerablemente entre los diferentes negocios
del Grupo, y su cuantia puede verse afectada por las variaciones en el peso de cada
actividad. No obstante, el gasto del Grupo en materias primas ha disminuido con
respecto al ano 2023. En particular, en 2024 ascendi6 a 475.680 miles de euros, frente
a un gasto de 483.410 miles de euros en 2023; y el gasto en suministros fue de 14.494
miles de euros en 2024, mientras que en 2023 fue de 15.137 miles de euros.

Aunque el gasto del Grupo en materias primas y energia disminuyd en el ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2024 en comparacion con el gjercicio anterior, en caso de
materializarse cualesquiera eventos que causen subidas en los precios de las materias
primas o de otros materiales de produccion, asi como de la energia, de los que
dependen las sociedades cooperativas del Grupo para la realizacion de sus actividades,
tal circunstancia podria afectar a sus costes, pudiendo derivar en un impacto material
adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

Riesgos asociados a la actividad del Emisor y del Grupo
- Riesgos asociados a la actividad

El sector de actividad del Emisor es la promocion y el fomento de empresas mediante
participacién temporal en su capital. EI Emisor invierte, principalmente, en las
sociedades cooperativas del Grupo.

Las sociedades cooperativas del Grupo realizan actividades muy diversas, las cuales
se describen en el Anexo | del presente Documento Base Informativo. El deterioro o
debilitamiento de la situacion econdmico-financiera de alguna de las sociedades
cooperativas del Grupo en las que el Emisor invierte podria tener un efecto material
adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

- Riesgos relacionados con cambios tecnolégicos

Las tecnologias aplicadas en los distintos sectores en que se encuadran las actividades
que el Grupo desarrolla experimentan una evolucién rapida y constante, enfocada,
entre otros aspectos, a la utilizacién de técnicas cada vez mas complejas que se
encuentran bajo un proceso constante de perfeccionamiento. Para mantener e
incrementar su competitividad y su negocio, el Grupo debe adaptarse a los avances
tecnolégicos y conocer las tecnologias existentes en cada momento, para lo cual debe
realizar importantes inversiones en el desarrollo de productos y procesos.

El Grupo destina recursos econémicos y humanos para adaptar sus procesos y
tecnologias a los ultimos avances de sus distintas areas de actividad. Durante el
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024, el Grupo adquirié aplicaciones informaticas
por importe de 1.386 miles de euros. Ademas, incremento su gasto en investigacion y
desarrollo en un 2,9 % en 2024 con respecto al ejercicio anterior, habiendo realizado
inversiones por valor de 1.679 miles de euros en ese ejercicio (1.631 miles de euros en
2023). No obstante lo anterior, es posible que el Grupo no sea capaz de reaccionar
adecuadamente y a tiempo a los avances tecnoldgicos futuros en los diferentes
sectores en los que desarrolla sus actividades, en general o en comparacién con los
avances implementados por sus competidores, lo cual podria tener un efecto material
adverso en la actividad, la situacién financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.
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Riesgo de competencia

Las actividades desarrolladas por el Grupo a través de cada una de sus areas de
negocio se encuadran en sectores competitivos que requieren de importantes recursos
humanos, materiales, técnicos y financieros y en los que operan otras compafias
especializadas y grandes grupos internacionales.

Es posible que los grupos y sociedades con los que el Grupo compite a través de sus
distintas sociedades cooperativas y areas de negocio pudieran disponer de mayores
recursos que el Grupo, tanto materiales como técnicos y financieros, o mas experiencia
0 mejor conocimiento de los mercados en los que el Grupo opera o busca expandir sus
negocios, o exigir menor rentabilidad a su inversion y ser capaces, en consecuencia,
de presentar mejores ofertas técnicas o econémicas que las del Grupo, lo que podria
tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados
del Emisor o del Grupo.

Las actividades del Grupo se desarrollan en multiples jurisdicciones con
distintos grados de exigencia normativa que requieren un esfuerzo significativo
del Grupo para su cumplimiento

El Grupo desarrolla actividades en mas de 81 paises de todo el mundo. Este marco
regulatorio multijurisdiccional exige esfuerzos para el cumplimiento de la normativa
aplicable. El incumplimiento de alguno de los multiples preceptos legales exigidos puede
resultar en la revocacion de las licencias concedidas al Emisor o a las sociedades
cooperativas del Grupo, o en la imposicidon de multas o sanciones o en cualesquiera
otras medidas que inhabiliten al Grupo para contratar con los distintos entes publicos o
para desarrollar su actividad. Por tanto, el cumplimiento de tales requisitos normativos
en algunos de los paises en los que el Grupo opera, puede conllevar costes elevados
para las operaciones del Grupo, lo que podria tener un efecto material adverso en la
actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

El Grupo considera que cumple sustancialmente con la normativa aplicable a sus
actividades, no sdlo en Espaia, sino también en los distintos paises en los que opera.
No obstante, el Grupo esta sujeto a un conjunto complejo de normas en diferentes
jurisdicciones que, en caso de que fueran interpretadas o aplicadas con un criterio
distinto al del Grupo por los organismos competentes, podrian afectar de un modo
material adverso a la actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o del
Grupo.

Riesgo asociado a las operaciones y ventas internacionales del Grupo

El Grupo lleva a cabo operaciones en mercados extranjeros y exporta sus productos a
mas de 81 paises en todo el mundo, los cuales estan repartidos en diferentes areas
geograficas y con diferentes niveles de desarrollo econémico, entre los que se
encuentran, Estados Unidos, Alemania, Francia, Brasil y México. El Grupo prevé que
sus operaciones continuen expandiéndose tanto en los paises en los que ya opera,
como en nuevos mercados, si bien es posible que los procesos de expansién del Grupo
se vean paralizados, modificados o alterados por las consecuencias de los conflictos
bélicos en Ucrania y en Oriente Medio o cualesquiera otros factores y circunstancias
que escapan a su control. Véanse los factores de riesgo “Riesgos relacionados con
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pandemias, conflictos bélicos, catastrofes y desastres naturales, condiciones
climatolégicas adversas, condiciones geolbgicas inesperadas o conflictivas u otros
condicionamientos de tipo fisico, asi como con actos terroristas perpetrados en algunos
de sus emplazamientos”.

Como resultado, el Grupo se enfrenta a una serie de riesgos asociados a su presencia
como operador y distribuidor en una serie de paises con caracteristicas sociales,
econdmicas Y juridicas diferentes, en especial en aquellos Estados no miembros de la
Union Europea, que pueden llegar a tener un efecto material adverso en su actividad,
situacion financiera, resultados operativos y flujos de caja.

Los riesgos asociados a las operaciones y ventas internacionales del Grupo incluyen,
entre otros:

(i) la situacién econémica y politica de los paises de la Unidon Europea tras el
estallido del conflicto bélico entre Ucrania y Rusia y la situacién actual surgida
en Israel y alrededores (véase el factor de riesgo “Riesgos relacionados con
pandemias, conflictos bélicos, catastrofes y desastres naturales, condiciones
climatoldgicas adversas, condiciones geoldgicas inesperadas o conflictivas
u otros condicionamientos de tipo fisico, asi como con actos terroristas
perpetrados en algunos de sus emplazamientos”).

(i) la imposicién de aranceles, barreras al comercio y otras medidas comerciales
proteccionistas por parte de gobiernos;

(iii) las dificultades y costes asociados con el cumplimiento y ejecucién de un
complejo entramado de leyes, tratados y reglamentos domésticos o
internacionales (véase el factor de riesgo “Las actividades del Grupo se
desarrollan en multiples jurisdicciones con distintos grados de exigencia
normativa que requieren un esfuerzo significativo del Grupo para su
cumplimiento”);

(iv) diferentes estructuras legales y reglamentarias y cambios inesperados en las
politicas, entorno y perfiles de riesgo legales y regulatorios;

(v) mayor riesgo de fraude y corrupcion politica;
(vi) tipos impositivos que pueden ser superiores a los de Espafia y beneficios
que pueden estar sujetos a requisitos de retencion y tipos impositivos

incrementados por razén de su repatriacion;

(vii)  consecuencias potencialmente negativas derivadas de cambios en la
legislacion tributaria; y

(viii)  costes de distribucién, alteraciones en el transporte maritimo o disponibilidad
reducida de carga en el transporte.

El acaecimiento de cualquiera de estos escenarios en los mercados en los que opera el

Grupo o en otros mercados en los que el Grupo esté planeando irrumpir podria poner
en riesgo o limitar su capacidad para concluir negocios en ellos, lo cual, a su vez, podria
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tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados
del Emisor o del Grupo.

Riesgos relacionados con las circunstancias econémicas y politicas

Las actividades del Grupo estan condicionadas por la situacion econémica de
Espana y del resto de paises en los que el Grupo opera

La evolucién de las actividades desarrolladas por el Grupo esta estrechamente
relacionada, con caracter general, con la situacion econdémica de los paises y regiones
en los que el Grupo esta presente y, en particular, la de Espafia, donde concentra
aproximadamente el 30 % del EBITDA para 2024 (31 % en 2023). Tanto las actividades
como la situacion financiera o los resultados de explotacion del Emisor o del Grupo
podrian verse afectados de forma negativa si el entorno econémico mundial no
consolidase los signos positivos de recuperacion.

Segun la actualizacién del informe sobre la estabilidad financiera mundial del Fondo
Monetario Internacional, desde octubre de 2024 se ha producido un aumento
significativo de los riesgos para la estabilidad financiera mundial, impulsado por las
elevadas valoraciones de los activos, el aumento del apalancamiento y la baja volatilidad
de los mercados en un contexto de mayor incertidumbre econdmica y geopolitica. El
informe destaca las vulnerabilidades de los mercados de renta variable y de bonos
corporativos, los mercados emergentes, las instituciones financieras —especialmente
las que tienen un alto apalancamiento— y los bonos soberanos, y sefiala que las
correcciones bruscas del mercado podrian amplificar las recesiones econdémicas. El
Fondo Monetario Internacional recomienda reforzar la infraestructura del mercado, la
regulacién y la preparacion para crisis, asi como mejorar la supervision prudencial, las
pruebas de resistencia y la cooperacion internacional para reforzar la resiliencia frente
a estos riesgos crecientes (fuente: Actualizacién del Informe sobre la estabilidad
financiera mundial, Fondo Monetario Internacional, abril de 2025).

Segun las previsiones del Banco Mundial, se espera para la zona euro que el
crecimiento del PIB aumente muy ligeramente hasta ubicarse en un 0,7 % en 2025 y
posteriormente aumente al 0,8 % en 2026 (fuente: Perspectivas Econdémicas Mundiales,
Banco Mundial, junio de 2025).

A nivel nacional, el Banco de Espana prevé, en su escenario central, un crecimiento del
PIB del 2,1 %, 1,7 % y 1,9 % en 2025, 2026 y 2027, respectivamente (fuente:
Proyecciones Macroecondmicas e informe trimestral sobre la Economia Espanola,
Banco de Espafia, septiembre de 2025).

Si la recuperacion econdémica en las economias espafiola y europea y, en particular, en
lo relacionado con el sector industrial, no se materializa o la situacion econémica
empeora, la actividad, la situacién financiera o los resultados del Emisor o del Grupo
podrian sufrir un impacto negativo.

Riesgos derivados de la presencia del Grupo en economias emergentes

En la actualidad, el Grupo opera en mas de 81 paises, los cuales estan repartidos en
diferentes areas geograficas y con diferentes niveles de desarrollo econémico. Algunos
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de los paises en los que el Grupo opera son considerados economias emergentes y
paises en vias de desarrollo. La expansion del Grupo a mercados emergentes supone
una exposicion a determinados riesgos no presentes en economias mas maduras. Los
paises en vias de desarrollo se han visto, por regla general, mas afectados que las
economias desarrolladas por los efectos econémicos de la pandemia COVID-19 al
haber contado con menos recursos para hacer frente a la crisis sanitaria derivada de la
misma.

Los mercados emergentes estan sometidos a riesgos politicos y juridicos, que son
menos habituales en Europa y Norteamérica, que incluyen los de nacionalizacion y de
expropiacién de activos de titularidad privada, cambios repentinos en el marco
regulatorio y en las politicas gubernamentales, variaciones en las politicas fiscales y
controles de precios. En particular, los paises en los que el Grupo opera se encuentran
expuestos al riesgo de inestabilidad politica y social.

Asimismo, estan mas expuestos que los mercados desarrollados al riesgo de
inestabilidad macroecondmica y volatilidad en términos de PIB, inflacion, tipos de
cambio y tipos de interés, devaluacion de moneda extranjera y a cambios politicos que
afecten a las condiciones economicas, lo cual podria tener un efecto negativo en las
actividades del Grupo. La inestabilidad en un mercado emergente puede conducir a
restricciones a los movimientos de divisas o repatriacion de ganancias y a la importacion
de bienes de equipo.

Riesgos geopoliticos y econémicos

Los riesgos geopoliticos y econdmicos han aumentado en los ultimos afios como
resultado de, por ejemplo, las fricciones comerciales entre los paises y la inestabilidad
en el sector bancario. Estos hechos pueden conducir, entre otros, a una
desglobalizacion de la economia mundial, a un aumento del proteccionismo o de las
barreras a la inmigracion, una disminucion general del comercio internacional de bienes
y servicios y una reduccion de la integracion de los mercados financieros, todo lo cual
podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los
resultados del Emisor o del Grupo.

El Grupo se ha visto afectado y no se puede descartar que en el futuro se siga viendo
afectado por el conflicto bélico en Ucrania, como consecuencia de los impactos
negativos que sigue teniendo a nivel econémico (entre otros, por el incremento en los
precios de la energia y de otras materias primas, las tensiones en los mercados
financieros, las subidas de los tipos de interés y la inflacion).

En la actualidad resulta dificil prever el impacto cuantitativo de estos conflictos, lo cual
puede afectar de forma negativa a la actividad, la situacion financiera o los resultados
del Emisor o del Grupo.

Riesgos financieros

Riesgo de mercado

Este riesgo se puede a su vez dividir en riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de
interés y riesgo de precio.
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(i) Riesgo de tipo de cambio: surge como consecuencia de las operaciones que
el Grupo lleva a cabo en los mercados internacionales en el curso de sus
negocios. Parte de los ingresos y costes estan denominados en monedas
distintas del euro (principalmente, en dolares estadounidenses, en eslotis
polacos, en ddlares canadienses y en pesos mexicanos). Por este motivo,
las fluctuaciones en los tipos de cambio de estas monedas frente al euro
podrian afectar a los beneficios del Grupo. Para controlar este riesgo, el
Grupo cuenta con un procedimiento para medir y gestionar el riesgo de tipo
de cambio. Esto implica la celebracion de contratos de cobertura para
mantener los niveles maximos de riesgo establecidos.

(i) Riesgo de tipo de interés: las variaciones en los tipos de interés modifican el
valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de
interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados
a un tipo de interés variable. Los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion del Grupo son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado. El riesgo de
tipo de interés del Grupo surge principalmente de los recursos ajenos a largo
plazo emitidos a tipos variables (que representan aproximadamente la mitad
de los recursos ajenos del Grupo) que exponen al Grupo a riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo. Si bien el Grupo utiliza instrumentos
derivados sobre tipos de interés para gestionar las fluctuaciones de tipo de
interés y el 55 % de la deuda a largo plazo es a tipo fijo.

(iii) Riesgo de precio: el Grupo esta expuesto al riesgo de que sus flujos de caja
y resultados se vean afectados, entre otros, por la evolucién del precio de los
productos y servicios de cada una de las areas de actividad en las que opera.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo derivado de las necesidades de financiacion
consecuencia de los desfases temporales entre necesidades y origenes de fondos. El
Grupo lleva a cabo una gestion del riesgo de liquidez fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para
liquidar posiciones de mercado. El Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en
la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

Riesgo de crédito

El principal riesgo de crédito es atribuible a las cuentas a cobrar por operaciones
comerciales en la medida en que una contraparte o cliente no responda a sus
obligaciones contractuales. El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo
de crédito y cuenta con politicas para asegurar que las ventas de productos se efectuen
a clientes con un historial de crédito adecuado. Las operaciones con derivados y las
operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones financieras de alta
calificacion crediticia. El Grupo dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con
cualquier institucion financiera. La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la
revision de los saldos individuales en base a la calidad crediticia de clientes, las
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tendencias del mercado y el analisis histérico de las insolvencias a nivel agregado estan
sujetas a un pormenorizado estudio.

Riesgos derivados del endeudamiento

El Emisor y el Grupo gestionan el capital de forma que se mantenga una ratio de
endeudamiento que proporcione estabilidad financiera, buscando inversiones con
Optimas tasas de rentabilidad con el objetivo de generar mayor solidez para el Emisor y
el Grupo.

Sin perjuicio de lo anterior, pueden darse circunstancias que deriven en un incremento
del endeudamiento del Grupo o dificulten, imposibiliten o limiten la capacidad para
atender el endeudamiento existente, para obtener nueva financiacién o su obtencién en
condiciones mas desfavorables o a un coste mas elevado podria, lo que podria tener un
efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor
o del Grupo.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Grupo frente a las distintas
entidades financieras e inversores concedentes de su financiacion externa puede
provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo los
correspondientes contratos de financiacion y el que dichas entidades financieras
exigieran anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su
caso, ejecutaran las garantias que pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que
podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los
resultados del Emisor o del Grupo.

4.2. Riesgos especificos de los Pagarés
Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:
Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado esta sometido a posibles
fluctuaciones, principalmente por la evolucién de los tipos de interés. Por tanto, el Emisor
no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un precio de mercado igual o superior
al precio de suscripcion de aquellos.

Riesgo de inflacion y subida de tipos de interés

Durante los ultimos meses, la moderacion de las tasas de inflacién se ha traducido
también en una ligera caida de los tipos de interés del mercado en todos los plazos y
aunque mantienen un grado de volatilidad muy elevado. En el mercado interbancario el
Euribor a 12 meses se situd en torno al 2,175% de media provisional durante el mes de
septiembre de 2025, frente a una tasa cercana al 3% durante el mismo mes de 2024.

La inversion en Pagarés de tipo fijo conlleva el riesgo de que, si los tipos de interés del

mercado aumentan posteriormente por encima del tipo de interés pagadero por los
Pagarés, el precio de los valores de tipo fijo se vea afectado negativamente.
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Riesgo de crédito

Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor y por las garantias
personales, abstractas, irrevocables y a primer requerimiento otorgadas por cada uno
de los Garantes (tal y como este término se define en el apartado 5.2. siguiente) en
virtud de la Escritura de Garantias (tal y como este término se define en el apartado 8.17
siguiente) y de conformidad con lo previsto en el apartado 8.17 siguiente.

El riesgo de crédito surge ante la potencial incapacidad del Emisor y de cualquiera de
los Garantes (tal y como este término se define en el apartado 5.2. siguiente) de cumplir
con las obligaciones asumidas, y consiste en la posible pérdida econémica que puede
generar el incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés cuando
quieran materializar la venta de estos antes de su vencimiento. Aunque para mitigar este
riesgo, se va a proceder a solicitar la incorporacién de los Pagarés emitidos al amparo
de este Documento Base Informativo en el MARF, no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacién activa de aquellos en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez por
lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En
consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los Pagarés.

Riesgos derivados de la clasificacién y orden de prelacion de créditos

De conformidad con la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en el
Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley Concursal, en su redaccién vigente (la “Ley Concursal”), en caso de concurso
del Emisor, los créditos que tengan los inversores en virtud de los Pagarés tendran, con
caracter general, la clasificacion de créditos ordinarios (acreedores comunes),
situandose por detras de los créditos privilegiados y por delante de los subordinados
(salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281
de la Ley Concursal). Como créditos ordinarios, los titulares de los Pagarés no gozarian
de preferencia entre ellos.

Conforme al articulo 281 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos
subordinados, entre otros, los siguientes:

i) Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por la
administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no
habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos
en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre la
impugnacion de ésta.

ii) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los moratorios,

salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta donde alcance la
respectiva garantia.
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V.

iii) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refieren los articulos 282 y 283 de la Ley
Concursal.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR Y LOS GARANTES

5.1. EMISOR

A. DENOMINACION SOCIAL, NIF, LEI Y DOMICILIO SOCIAL

ULMA Inversiones, S.Coop., con NIF numero F-75160408, LElI nuamero
9598004E2LZ5DTS3MR66 y domicilio social en Ofati (Gipuzkoa), Garagaltza Auzoa
n°® 51. La pagina web corporativa del Emisor es: www.ulma.com

B. DATOS REGISTRALES

El Emisor es una sociedad cooperativa de segundo grado de nacionalidad espafiola
constituida el 7 de julio de 2016 mediante escritura publica otorgada ante la Notario de
Onati (Gipuzkoa), DAa. Mercedes Hernaiz Godmez-Dégano, bajo el numero 635 de su
protocolo. Consta inscrito en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario
adscrito a la Direccién de Economia Social del Departamento de Justicia y Trabajo del
Gobierno Vasco, con el numero 2016.0.026 de inscripcion al folio 2.636 del libro de
inscripcion de sociedades cooperativas y otras agrupaciones empresariales.

C. DISTRIBUCION SOCIETARIA

El Emisor es una sociedad cooperativa de segundo grado cuyos socios son las
cooperativas socias de Grupo ULMA. S.Coop. (ULMA Agricola, S.Coop., ULMA C y E,
S.Coop., ULMA Conveyor Components, S.Coop., ULMA Embedded Solutions, S.Coop,
ULMA Forja, S.Coop., ULMA Hormigén Polimero, S.Coop., ULMA Manutencion,
S.Coop., ULMA Packaging, S.Coop. y ULMA Servicios de Manutencién, S.Coop., y que
a su vez actuan como garantes del Programa de Pagarés en los términos descritos en
el apartado 8.17 siguiente) asi como ULMA Medical Technologies, S.L., Sociedad
Unipersonal.

Grupo ULMA, S.Coop. es socio colaborador del Emisor, es decir, un socio que, sin poder
realizar plenamente el objeto social cooperativo del Emisor, colabora en la consecucion
del mismao.

Las cooperativas socias de Grupo ULMA, S.Coop. aportan al Emisor aproximadamente
el equivalente del 7% de los excedentes brutos positivos de cada ejercicio, el 5% como
aportacion de capital y el 2% como subvencion, ademas de un 2,5% de la base de
reconversion, todo ello en base a lo establecido en su normativa interna.

A continuacion, se presenta un organigrama del Grupo:
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D.

OBJETO SOCIAL

El objeto social del Emisor consiste fundamentalmente en:

f)

E.

Promocion de nuevas cooperativas.
Promocion de nuevas actividades en entidades ya existentes.
Promocion de sociedades mercantiles.

Suscripcion y compra de acciones o participaciones de sociedades mercantiles
dedicadas a actividades empresariales.

Suscripcion y compra de participaciones contabilizadas como capital social de
cooperativas dedicadas a las mismas actividades.

Suscripcion de titulos de renta fija, créditos participativos y concesiéon de
préstamos y créditos en general a las sociedades mercantiles indicadas, asi
como el otorgamiento de garantias o avales a las mismas.

Financiacion de las cooperativas socias mediante formulas de financiacion
distintas a las aportaciones al capital social. La concesion de préstamos y
créditos en general, asi como el otorgamiento de garantias o avales a dichas
cooperativas.

Prestacion directa a las entidades indicadas de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica y otros similares que guarden relacién con la administracion
de las mismas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o
de comercializacion.

BREVE DESCRIPCION DE LA ACTIVIDAD DEL EMISOR

El Grupo ULMA es uno de los mayores grupos cooperativos industriales del norte de
Espana. Las sociedades cooperativas del Grupo realizan actividades muy diversas, las
cuales se describen en el Anexo | del presente Documento Base Informativo.
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F. ORGANO DE ADMINISTRACION

A la fecha de este Documento Base Informativo, el Consejo Rector del Emisor esta
compuesto por los siguientes miembros:

Nombre Cargo

D. Ibon Calvo Echeveste Presidente

D. Oier Araiztegi Aramburu Vicepresidente
D. Aitor Laka Aiastui Vocal

D. Daniel Molinuevo Mata Vocal

D. Gaizka Andollo Santamaria Vocal

D. Urtzi Sarasketa Rodriguez Vocal

D. Unai Murgiondo Ezpeleta Vocal

D. Xabier Calvo Oregi Vocal

Dfia. Mari Carmen Gil Gordo Vocal

D. Koldo Azkorbebeitia Ezenarro Vocal

DAa. Josune Urquia San José Vocal

Dria. Jone Miren Aramburu Yunca Vocal

D. Andoni Goitia Echezarreta Vocal

D. Ibai Goenaga Zanguitu Vocal

D. Xabier Makibar Puente Vocal

Dria. Maria Belén Ibafiez Villar Vocal

Dfia. Jone Miren Fernandez de Aranguiz Sanchez | Vocal

G. AUDITORES DE CUENTAS
Ernst & Young, S.L., con domicilio social en Madrid, Calle de Raimundo Fernandez

Villaverde, 65 e inscrita en el R.O.A.C. (Registro Oficial de Auditores de Cuentas) con
el numero S0530 es el auditor independiente que ha auditado las cuentas anuales del
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Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2024 asi como las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024, las cuales han sido
auditadas sin salvedades.

H. PROCEDIMIENTOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS Y DE ARBITRAJE
CON CARACTER SIGNIFICATIVOS

El Emisor se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que en su mayoria son
resultado del curso habitual del negocio, si bien su resultado es incierto y no puede ser
determinado con exactitud.

A fecha de este Documento Base Informativo, no se han identificado contingencias o
riesgos por los que se precise realizar ninguna provision en este sentido, no existiendo
procedimientos judiciales o de arbitraje contra el Emisor que puedan afectar de modo
significativo a su actividad, su negocio, su situacion financiera y sus resultados que no
se encuentren provisionados.

5.2. GARANTES

A. DENOMINACION, NATURALEZA, DOMICILIO Y DATOS IDENTIFICATIVOS
DE LOS GARANTES

Cada una de las siguientes cooperativas garantiza de manera personal, abstracta e
irrevocable y a primer requerimiento el integro y puntual cumplimiento de todas y cada
una de las obligaciones asumidas por el Emisor y derivadas de los Pagarés, de este
Documento Base Informativo y de cualesquiera otros documentos relacionados con la
emisién de los Pagarés en los términos previstos en el apartado 8.17 siguiente (los
“Garantes”):

1. ULMA Agricola, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espafiola con domicilio social en Onati (Gipuzkoa), Barrio
Torreauzo n°® 18 A, constituida el 2 de julio de 2007 mediante escritura publica
otorgada ante la Notario de Donostia-San Sebastian (Gipuzkoa), Dna.
Guadalupe Maria Inmaculada Adanez Garcia, bajo el nUmero 2.292 de su
protocolo, inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario
adscrito a la Direccién de Economia Social del Departamento de Justicia y
Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero 2007.0.039 de inscripcion al folio
2.107 y con N.I.F. F-20.947.909 (“ULMA Agricola”).

2. ULMA C y E, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espanola con domicilio social en Onati (Gipuzkoa), calle Obispo
Otadui n°® 3, constituida por acuerdo de fecha 8 de septiembre de 1961,
inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario adscrito
a la Direccién de Economia Social del Departamento de Justicia y Trabajo
del Gobierno Vasco, con el numero 86.1.177 de inscripcion al folio 37-B y con
N.l.F. F-20.023.065 (“ULMA Construction”).

3. ULMA Conveyor Components, S.Coop., sociedad cooperativa de primer
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grado de nacionalidad espafnola con domicilio social en Otxandio (Bizkaia)
Barrio Zelaieta, s/n, constituida con la denominacion social Cooperativa
Industrial “Talleres Ochandiano” siendo aprobados sus estatutos por la
Direccién General de Prevision del Ministerio de Trabajo con fecha 3 de
octubre de 1958 e inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano
unitario adscrito a la Direccion de Economia Social del Departamento de
Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero 86.1.182 de inscripcion
al folio 428 y con N.I.F. F-48.028.872 (“ULMA Conveyor Components”).

ULMA Embedded Solutions, S.Coop., sociedad cooperativa de primer
grado de nacionalidad espafola con domicilio social en Ofati (Gipuzkoa),
Barrio Garagaltza, 51, constituida en escritura de escisién parcial de rama de
actividad sin disolucion de la escindida autorizada por la Notaria de OAati,
DAa. Mercedes Hernaiz Gémez-Dégano con fecha 27 de septiembre de
2021, inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, érgano unitario
adscrito a la Direccién de Economia Social del Departamento de Justicia y
Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero 2021.0.050 de inscripcion al folio
2.920y con N.I.LF. F - 16.941.122 (“ULMA Embedded Solutions”)

ULMA Forja, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espafiola con domicilio social en Onati (Gipuzkoa), Barrio
Zubillaga n° 3, constituida por acuerdo de fecha 13 de septiembre de 1962,
inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario adscrito
a la Direccién de Economia Social del Departamento de Justicia y Trabajo
del Gobierno Vasco, con el numero 86.1.178 de inscripcion al folio 530 y con
N.I.F. F-20.025.250 (“ULMA Forged Solutions”).

ULMA Hormigén Polimero, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado
de nacionalidad espariola con domicilio social en Ofati (Gipuzkoa), Barrio
Zubillaga n° 89, constituida el 23 de julio de 1996 mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de OfAati (Gipuzkoa), D. Francisco Javier Diez Ortiz,
bajo el numero 534 de su protocolo, rectificada por otra autorizada el 23 de
septiembre de 1996 por el mencionado Notario bajo el numero 623 de su
protocolo, debidamente inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi,
organo unitario adscrito a la Direccion de Economia Social del Departamento
de Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero 96.0.046 de
inscripcion al folio 798 y con N.ILF. F-20.563.623 (“ULMA Architectural
Solutions”).

ULMA Manutencién, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espafiola con domicilio social en Onati (Gipuzkoa), Barrio
Garagaltza n° 50, constituida por acuerdo de fecha 3 de julio de 1984, inscrita
en el Registro de Cooperativas de Euskadi, érgano unitario adscrito a la
Direccion de Economia Social del Departamento de Justicia y Trabajo del
Gobierno Vasco, con el numero 84.1.071 de inscripcién al folio 531 y con
N.I.F. F-20.091.443 (“ULMA Handling Systems”).

ULMA Packaging, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espafiola con domicilio social en Ofiati (Gipuzkoa), calle Garibai
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n® 28, constituida el 19 de diciembre de 2011 mediante escritura publica
otorgada ante la Notario de Donostia-San Sebastian (Gipuzkoa), Dna.
Guadalupe Maria Inmaculada Adanez Garcia, bajo el numero 2.261 de su
protocolo, inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario
adscrito a la Direccion de Economia Social del Departamento de Justicia y
Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero 2011.0.045 de inscripcion al folio
2.359 y con N.I.LF. F-75.058.347 (“ULMA Packaging”).

ULMA Servicios de Manutencion, S.Coop., sociedad cooperativa de primer
grado de nacionalidad espafola con domicilio social en Ofati (Gipuzkoa),
calle Obispo Otadui n°® 8, constituida el 27 de diciembre de 2010 mediante
escritura publica otorgada ante la Notario de Donostia-San Sebastian
(Gipuzkoa), Dfha. Guadalupe Maria Inmaculada Adanez Garcia bajo el
numero 2.534 de su protocolo, inscrita en el Registro de Cooperativas de
Euskadi, 6rgano unitario adscrito a la Direccion de Economia Social del
Departamento de Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero
2010.0.067 de inscripcién al folio 2.311 y con N.I.LF. F-75.037.127 (“‘ULMA
Lifting Solutions”).

El capital social de cada uno de los Garantes listados en los puntos 1 a 9 anteriores es
un capital variable formado por las aportaciones obligatorias y voluntarias de las
personas socias, tanto trabajadoras como colaboradoras e inactivas, y por las
aportaciones reguladas por lo dispuesto en el apartado 6 del articulo 60 de la Ley de
Cooperativas de Euskadi.

B. OBJETO SOCIAL DE LOS GARANTES

El objeto social principal de cada uno de los Garantes es el indicado a continuacion:

1.

ULMA Agricola: disefio y produccién de instalaciones integrales para
explotaciones agricolas bajo cubierta y comercializacion de los productos
indicados en el mercado nacional e internacional.

ULMA Architectural Solutions: disefio, produccién y comercializacion
elementos prefabricados para la construccion en hormigones, polimeros y
otros metales; prestacion de servicios de montajes de obra.

ULMA Construction: disefo, produccion y comercializacion de elementos
auxiliares para la construccion en general, incluidos los servicios de alquiler
y montaje de andamios, sistemas de apuntalado y encofrado.

ULMA Conveyor Components: disefio, fabricacion, comercializacion e
instalacion de: (i) rodillos de serie pesada, media y ligera; (ii) rodillos de
gravedad y motorizados para aplicaciones en el campo de la manutencion;
(ii) soportes para transportadores; (iv) tambores para transformadores; y (v)
componentes que integren los elementos indicados en los puntos anteriores.

ULMA Embedded Solutions: la prestacion de servicios de ingenieria y
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consultoria en el ambito de desarrollo de producto, incluyendo el disefo, el
desarrollo, la fabricacion y la comercializacién de los mismos, asi como
cualquier otra actividad complementaria a las anteriores, incluyendo la
comercializacion de licencias de software propias y de terceros, la prestacion
de servicios de asistencia técnica, formacion e “internet of things”.

6. ULMA Forged Solutions: fabricacion y comercializacién de bridas, tuberias y
sus accesorios y piezas forjadas en general.

7. ULMA Handling Systems: (i) disefio, fabricacién, montaje, comercializacion y
servicios de asistencia técnica de sistemas y elementos de manutencion; (ii)
analisis, desarrollo e implantacién de sistemas informaticos de logistica; y (iii)
servicios de consultoria de logistica.

8. ULMA Lifting Solutions: fabricacion, comercializacion y servicio de asistencia
técnica en elementos de manutencion.

9. ULMA Packaging: disefio, produccién y comercializacion de maquinas,
sistemas y servicios de envase y embalaje, cuya caracteristica principal es
la utilizaciéon de peliculas plasticas o materiales “complejos” para la
elaboracion de la envuelta o envase.

VL. ASESOR REGISTRADO

Banca March, S.A. con NIF numero  A-07004021, LEI numero
959800LQ598A5RQASA61, con domicilio en Avenida Alejandro Rossellé 8, 07002,
Palma de Mallorca, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca
al Tomo 410, Libro 334, Folio 76, Seccion 3, Hoja 644 (en adelante, “Banca March” o el
“Asesor Registrado”).

Banca March es la entidad designada por el Emisor como asesor registrado. Banca
March esta admitida como asesor registrado en el MARF conforme a la Instruccion
Operativa 8/2014 de 24 de marzo sobre la admision de asesores registrados en el
Mercado Alternativo de Renta Fija. Banca March, como Asesor Registrado del
Programa, desempena las funciones establecidas en la Circular 2/2025, de 16 de junio
de 2025, sobre asesores registrados del Mercado Alternativo de Renta Fija, el
Reglamento del Mercado vy la legislacién aplicable.

VIL. PERSONA RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL DOCUMENTO
INFORMATIVO DE INCORPORACION

Don Ignacio Gabilondo Mugarza, en nombre y representacion del Emisor, en su
condicion de apoderado del Emisor, asume la responsabilidad por el contenido de este
Documento Base Informativo, conforme a la autorizacion otorgada por el Consejo Rector
del Emisor en su reunién de fecha 16 de octubre de 2025.

Don Ignacio Gabilondo Mugarza asegura que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en este Documento Base
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VIIL.

Informativo es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido de forma significativa.

TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA DE PAGARES
8.1. DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE PAGARES
Programa de Pagarés ULMA 2025.
8.2. SALDO VIVO MAXIMO

El saldo vivo maximo del programa de pagarés sera de cincuenta millones de euros
(50.000.000 €) nominales (el “Programa de Pagarés”).

Este saldo se entiende como el importe global maximo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacion que se emitan bajo el
Programa de Pagarés, los cuales se incorporaran al MARF al amparo de este
Documento Base Informativo.

Sin perjuicio de lo anterior, de acuerdo con lo previsto en el articulo 401.2 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, el importe total de las emisiones del Emisor no podra
ser superior al doble de sus recursos propios.

8.3. DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS PAGARES. NOMINAL
UNITARIO

Los Pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su
Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada emisién de Pagarés con el mismo vencimiento se asignara un cédigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el
numero maximo de pagarés en circulacion en cada momento no podra exceder de
quinientos (500).

8.4. LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION DE LOS PAGARES

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacion espainola que resulte aplicable
al Emisor o a aquellos. En particular, se emiten de conformidad con la LMVSI y la Ley
de Cooperativas de Euskadi (desarrollada esta ultima por el Decreto 58/2005, de 29 de
marzo, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley de Cooperativas de Euskadi y
el Decreto 84/2023, de 13 de junio, por el que se aprueba el Reglamento de
organizacion y funcionamiento del Registro de Cooperativas de Euskadi) y de acuerdo
con sus respectivas normativas de desarrollo o concordantes.

Asimismo, en la medida en que resulte aplicable, de acuerdo con las normas de

remision contenidas en la Ley de Cooperativas de Euskadi y su normativa de desarrollo
o concordante, los Pagarés estaran igualmente regidos por el Real Decreto Legislativo
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1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y por su normativa de desarrollo o concordante.

Los juzgados y tribunales de la ciudad de Bergara (Gipuzkoa) tendran jurisdiccion
exclusiva para el conocimiento de cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion
con los Pagarés.

8.5. REPRESENTACION DE LOS PAGARES MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA

Conforme a lo dispuesto en los articulos 6 y 8.3 de la LMVSI y el Real Decreto
814/2023, de 28 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a
negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado, los
Pagarés a emitir al amparo del Programa de Pagarés estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacién
en el MARF en el que se solicitara su incorporacion, siendo Iberclear, con domicilio en
Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, la encargada de
su registro contable.

8.6. DIVISA DE LA EMISION

Los Pagarés incorporados al amparo del presente Programa de Pagarés estaran
denominados en Euros.

8.7. CLASIFICACION DE LOS PAGARES: ORDEN DE PRELACION
Los Pagarés no estan garantizados con garantias reales.

Los titulares de los Pagarés emitidos por el Emisor bajo el Programa de Pagarés
cuentan con las garantias personales, abstractas, irrevocables y a primer requerimiento
otorgadas por cada uno de los Garantes para garantizar el integro y puntual
cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones asumidas por el Emisor y
derivadas de los Pagarés, del Documento Base Informativo y de cualesquiera otros
documentos relacionados con la emisidon de los Pagarés por un importe maximo de
cincuenta millones de euros (50.000.000 €). Véase apartado 8.17 de este Documento
de Base Informativo en relacion con estas garantias.

Adicionalmente a lo descrito en el parrafo anterior, el nominal y los intereses de los
Pagarés estaran garantizados por el patrimonio del Emisor.

Conforme al orden de prelacién de créditos establecido en la Ley Concursal, en caso
de concurso de acreedores del Emisor, los titulares de los Pagarés tendran, con
caracter general, la condicion de acreedores comunes, situandose por detras de los
acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de los acreedores comunes y
por delante de los acreedores subordinados (salvo que los Pagarés pudieran ser
calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal) y
no gozarian de preferencia entre ellos.
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8.8. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS PA(,BARI'ES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y
PLAZOS PARA EL PAGO DE LOS PAGARES Y PARA LA ENTREGA DE LOS
MISMOS

Conforme a la legislacion vigente los valores incorporados al MARF al amparo del
presente Programa de Pagarés careceran, para el inversor que los adquiera, de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los Pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran en los
epigrafes 10, 12 y 15 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés incorporados coincidira con la fecha de
emision de los mismos, y el valor efectivo de los mismos sera abonado al Emisor por
Banca March en su condicién de Agente de Pagos, en la cuenta que ésta le indique en
cada fecha de emision.

Se podra expedir por las Entidades Colaboradoras (conforme este término queda
definido en el apartado 16 siguiente de este Documento Base Informativo) o por el
Emisor, segun sea el caso, un certificado de adquisicién, nominativo y no negociable.
Dicho documento acreditara provisionalmente la suscripcion de los Pagarés hasta que
se practique la oportuna anotacién en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a
solicitar el pertinente certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso de los Pagarés al MARF y a
IBERCLEAR mediante el correspondiente certificado.

8.9. FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de
incorporacion al MARF del presente Documento Base Informativo.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran
incorporarse y suscribirse cualquier dia durante la vigencia del mismo, dentro del
periodo de vigencia del Documento Base Informativo. No obstante, el Emisor se
reserva la posibilidad de no incorporar nuevos valores cuando lo estime oportuno, de
acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre condiciones
de financiacion mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada incorporacion se establecera la fecha
de emisién, desembolso e incorporacion de los valores. La fecha de emision,
desembolso e incorporacion de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de
expiracion del presente Documento Base Informativo.

30



8.10. TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO
DE CALCULO

El interés nominal anual se fijara en cada adjudicacién. Los Pagarés se emitiran al tipo
de interés acordado entre Banca March, S.A. y Kutxabank Investment, Sociedad de
Valores, S.A. (a estos efectos, las “Entidades Colaboradoras”) y el Emisor. El
rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré, a rembolsar en la fecha de su
vencimiento.

Elinterés al que las Entidades Colaboradoras transmitan estos Pagarés a terceros sera
el que libremente se acuerde entre los interesados.

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el importe
efectivo a desembolsar por el inversor varia de acuerdo con el tipo de interés de
emision y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando la siguiente
férmula:

a) Para Pagarés con vencimiento inferior o igual a trescientos sesenta y cinco
(365) dias:
£ N
B 1 4.0 d

365

b) Para Pagarés con vencimiento superior a trescientos sesenta y cinco (365) dias:
x"\"
E= -

(147)365

Siendo:

N= importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

d = numero de dias del periodo, hasta el vencimiento

i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de
valores efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo

ademas una columna donde se puede observar la variacién del valor efectivo del
pagaré al aumentar en diez (10) dias el plazo del mismo.
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La base de calculo utilizada para cada una de las emisiones de pagarés de la tabla
siguiente es Act/365. Dado que para cada emision de pagarés la base de calculo podra
ser Act/360 o Act/365, si la base es Act/360, la tabla podria variar.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al aiio)

7DiAS 14 DIAS 30 DIAS 60 DIAS
Tipo Nominal Su';::i‘;':m TIR/TAE  +10 dias sﬂ':: if;':or TIRITAE  +10 dias " u'; ;:fl;';or TIRITAE  +10 dias Su?;:f;‘:nr TIR/TAE  +10 dias
(%) (eirin) (%) (euros) (ewros) (%) {euros) {enros) (%a) (euros) {curss) (%) (euros)
0,25% 9999521 0,25% -6,85 99.990,41 0,25% 6,85 99.979.46 0,25% -6,85 99.958,92 0,25% -6,84
0,50% 99.990,41 0,50% -13,69 99.980,83 0,50% -13,69 99.958.92 0,50% -13,69 99.917,88 0,50% -13,67
0,75% 99.985,62 0,75% -20,54 99.971,24 0,75% -20,53 99.938,39 1,62% -20,52 99.876,86 0,75% -20,49
1,00% 99.930,83 1,00% 27,38 99.961,66 1,00% 2737 99.917,88 2,17% -2734 99.835,89 1,00% -27,30
1,25% 99.976,03 1,26% -34.22 99.952,08 1,26% -34,20 99.897,37 271% -34,16 99.794,94 1,26% -34,09
1,50% 99.971,24 1,51% -41,06 99.942,50 1,51% 41,03 99.876,86 326% 40,98 99.754,03 1,51% -40,38
1,75% 99.966,45 1,77% 47,89 99.932,92 1,76% 47,36 99.856,37 3,82% 47,78 99.713,15 1,76% 47,65
2.00% 99.961,66 2,02% -54.72 99.923,35 2,02% -54,68 99.835,89 438% -54,58 99.672,31 2,02% 5441
2.25% 99.956,87 2,28% -61,55 99.913,77 227% 61,50 99.815 41 4,93% 6138 99.631,50 227% 61,15
2,50% 99.952,08 2,53% -68,38 99,904,20 2,53% -68,32 99.794,94 5,50% 68,17 99.590,72 2,53% -67,89
2,75% 99.947,29 2,79% -75.21 99.894,63 2,79% 275,13 99.774 48 6,06% -74,95 99.549,98 2,78% 274,61
3,00% 99.942,50 3,04% -82,03 99 .885,06 3,04% -81,94 99,754,03 6,63% 81,72 99.509,27 3,04% 81,32
3.25% 99.937,71 3,30% -88,85 99.875,50 3,30% -88,74 99.733,59 7,20% -88 49 99.468,59 329% -88,02
3,50% 99.932,92 3,56% -95,67 99.865,93 3,56% 95,54 99.713,15 7,78% 9525 99,427,935 3,55% 9471
3,75% 99.928,13 3,82% -102,49 99.856,37 3,82% -102,34 99.692,73 835% -102,00 99.387,34 381% -101,38
4,00% 9992335 4,08% -109,30 99.846,81 4,08% -109,13 99.672,31 8,93% -108,75 99.346,76 407% -108 04
4,25% 99.918,56 4,34% -116,11 99.837,25 4,34% -115,92 99,651,90 9,52% -115,50 99.306,22 4,33% -114,70

4.50% 99.913,77 4.60% -122.92 99.827,69 4,60% -122,71 99.631,50 10,10% -12223 99.263,71 4,59% -12134



VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al afio) (Plazo igual al ailo) (Plazo superior a un afio)
90 DiAS 180 DIAS 365 DIAS 730 DIAS
Tipo Nominal Swripror | TIRTAE  #l0diss (PR TIRTAE  +l0dis (R TIRTAE +0dis (R TIRTAE +10diss
V) (etros) (%) {euros) (euron) (%) {curos) (caros) (%) (euros) (curon) (%) (euros)
0.25% 99.938,39 0,25% -6,84 99.876 .86 0,25% -6,83 99.750,62 0.25% -6.81 99.501 87 ,25% -681
0,50% 99.876,86 0,50% -13,66 99.754.03 0,50% -13,63 99.502, 49 0,50% -13356 99.007 45 0,507 -1353
0,75% 9981541 0,75% -20,47 99.631,50 0,75% -20,39 99.255 .58 0,75% -20,24 98.516,71 0,75% <20,17
1,00% 99.754,03 1,00% 227,26 99.509,27 1,00% -27,12 99.009.90 1,000 -26,85 98.029.60 1,00% -26,72
1,25% 99.692,73 1,26% -34,02 99.387.34 1,25% -33.82 9876543 1,25% -33,39 97.546,11 125% -33.19
1.50% 99.631,50 1.51% 40,78 99.265.71 1.51% 048 98.522.17 1.50% -39.87 97.066,17 1,50% -39.59
1,75% 99,570,335 1,76% -47.51 99.144 37 1,76% 47,11 98.2580,10 1,75% -46.29 96.589,78 1,75% -45.90
2.00% 99.809,27 2,02% -54.23 99.123 33 201% -53,70 98.03922 2.00% -52,64 96.116 88 2,00% -52.13
2.25% 99.448 27 2.27% 6093 98.902,59 2,26% -60.26 97.799,51 2.25% -58.93 9564744 2,25% -5829
250% 99.387,34 2,52% 6761 98.782.14 252% -66,79 97.560.98 2500 -65,15 9518144 250% -64,37
2.75% 99.326,48 2,78% ~74.28 98.661 98 2.77% -73.29 97.323,60 2,75% -71.31 94.718 83 2,75% -70.37
3,00% 99.265,71 3,03% -80,92 98.542,12 3,02% -19.75 97.08738 3.00% -7741 94,259 59 3,00% -76,30
3.25% 99.205,00 3,29% 87,55 9842254 3,28% 86,18 96.852.30 325% -83.45 9380368 3.25% -82,16
3,50% 99.144,37 155% 4417 98.303 26 3,53% <9258 96.618.36 3,50% -89,43 9335107 3.50% -87.94
3,75% 99,083,581 3.80% -100,76 98.184 26 3,7%% 98,9 96.385.54 3.75% <9535 92.901,73 3,75% 93,65
4.00% 99.023 33 4,06% -107.34 98.065,56 4,04% -10528 96.153 85 4,00% -10121 9245562 4,00% 9929
4,25% 9896292 4.32% -113.90 9TM7,14 4.30% -111,58 95923126 4.25% -107,02 9201272 4.25% <104 86
4.50% 9%.902,59 4,58% -120,45 97.829.00 4,55% -117.85 95.693,78 4500 -112.77 91.573.00 4.50% -11037
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Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo del
Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para el
inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria por la formula que a continuacion se

detalla:
N 365/d \
F -

en la que:

i = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

N = Valor nominal del pagaré

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcién o adquisicion.

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emisién (inclusive) y la
fecha de vencimiento (exclusive).

8.11. ENTIDADES COLABORADORAS, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES
DEPOSITARIAS

Las Entidades Colaboradoras que participan en el presente Programa de Pagarés son
las siguientes:

Banca March, S.A.
Domicilio: Avenida Alejandro Rossell6 8, 07002, Palma de Mallorca.
N.l.F.: A-07004021

Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, S.A.
Domicilio: Plaza Euskadi 5 (Torre Iberdrola), planta 26, 48009, Bilbao.
N.l.F.: A-48403927

El Emisor, Kutxabank Investment, Sociedad de Valores, S.A. y Banca March, en su
condicion de Entidades Colaboradoras, han firmado un contrato de colaboracién para el
Programa de Pagarés que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir contratos de colaboracion con otras entidades para
la colocacion de las emisiones de los Pagarés. Esta colaboracion podra ser para una
emisién concreta o con el objetivo de mantenerse como entidad colaboradora durante
la vigencia del Programa de Pagarés. En cualquiera de los dos casos sera notificado al
MARF mediante la correspondiente comunicacién de otra informacion relevante (OIR) y
las referencias en este Documento Base Informativo a “Entidades Colaboradoras”
incluirian a las nuevas entidades.

Banca March actuara, asimismo, como agente de pagos del Programa de Pagarés.

Iberclear sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés.
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No hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada suscriptor
de los Pagarés designara, de entre las entidades participantes en Iberclear, en qué
entidad deposita los Pagarés.

8.12. PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL
VENCIMIENTO DE LOS PAGARES. FECHA Y MODALIDADES DE
AMORTIZACION

Los Pagarés incorporados al MARF al amparo del presente Programa de Pagarés se
amortizaran por su valor nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de
adquisicion con aplicacién, en su caso, de la retencién a cuenta que corresponda.

Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del presente Programa de Pagarés
podran tener un plazo de amortizacién, de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta
(730) dias naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacién anticipada ni para el Emisor (call)
ni para el titular del Pagaré (puf). No obstante lo anterior, los Pagarés podran
amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y
posesion legitima de Emisor.

Al estar prevista la incorporacién a negociacién en el MARF, la amortizacion de los
Pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de
compensacion y liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento,
el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo la entidad delegada
de pago Banca March quien no asume obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto
al reembolso por parte del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario T2
(Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real), se demorara el reembolso al primer dia
habil posterior.

8.13. PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL
PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964, apartado 2, del Cddigo Civil, el reembolso
del nominal de los valores dejara de ser exigible a los cinco (5) afios de su vencimiento.

8.14. PLAZO MIiNIMO Y MAXIMO DE EMISION

Tal y como se ha indicado con anterioridad, durante la vigencia del presente Documento
Base Informativo podran incorporarse Pagarés, con un plazo de entre tres (3) dias
habiles y setecientos treinta (730) dias naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

8.15. AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call)
ni para el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran
amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y
posesion legitima del Emisor.
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8.16. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS PAGARES

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general,
a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

8.17. GARANTIAS

Los titulares de los Pagarés emitidos por el Emisor bajo el Programa de Pagarés
cuentan con las garantias personales, abstractas, irrevocable y a primer requerimiento
otorgadas por cada uno de los Garantes (las “Garantias”) para garantizar el integro y
puntual cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones, tanto presentes como
futuras (ya sean existentes como eventuales o contingentes, solidarias o
mancomunadas o cualesquiera otras) asumidas por el Emisor derivadas de los Pagarés,
del Documento Base Informativo y de cualesquiera otros documentos relacionados con
la emision de los Pagarés, a su vencimiento ordinario o anticipado, en los mas amplios
términos, incluyendo el principal y los intereses ordinarios o moratorios de los Pagarés,
las comisiones, los impuestos, los gastos a cargo del Emisor, las costas judiciales, y
cualesquiera otros importes asumidos por el Emisor en virtud de los Pagarés, del
documento base informativo de incorporacién de los Pagarés al MARF y de
cualesquiera otros documentos relacionados con la emisién de los Pagarés (las
“Obligaciones Garantizadas”).

En linea con lo anterior, los Garantes asumen personalmente la obligacién de pagar a
los titulares de los Pagarés, a primer requerimiento, no siendo de aplicacion los
requisitos de orden y divisién, los importes a ellos debidos por el Emisor como
consecuencia de cualquier incumplimiento del Emisor de las Obligaciones Garantizadas
y hasta un maximo global de cincuenta millones de euros (50.000.000 €).

Cada una de las Garantias ha sido constituida por cada uno de los Garantes en virtud
de la escritura publica otorgada ante el Notario de Donostia-San Sebastian, D. Fermin
Lizarazu Aramayo, el 29 de octubre de 2025 con el numero 3.398 de su protocolo (la
“Escritura de Garantias”).

Para la ejecucién de las Garantias, el titular de los Pagarés debera presentar por escrito
a cualquiera de los Garantes un requerimiento de pago indicando el cédigo ISIN del
Pagaré en cuestion en las direcciones que se indican a continuacion para cada uno de
ellos:

- ULMA Agricola, S.Coop. (ULMA Agricola), Barrio Torreauzo n°® 18 A, Onati
(Gipuzkoa).

- ULMA C y E, S.Coop. (ULMA Construction), calle Obispo Otadui n° 3,
Onati (Gipuzkoa).

- ULMA Conveyor Components, S.Coop. (ULMA Conveyor Components),
Barrio Zelaieta, s/n, Otxandio (Bizkaia).

- ULMA Embedded Solutions, S.Coop. (ULMA Embedded Solutions),
Barrio Garagaltza n° 51, Onati (Gipuzkoa).
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- ULMA Forja, S.Coop. (ULMA Forged Solutions), Barrio Zubillaga n°® 3,
Onati (Gipuzkoa).

- ULMA Hormigon Polimero, S.Coop. (ULMA Architectural Solutions),
Barrio Zubillaga n° 89, Onati (Gipuzkoa).

- ULMA Manutencion, S.Coop. (ULMA Handling Systems), Barrio
Garagaltza n° 50, Ofati (Gipuzkoa).

- ULMA Packaging, S.Coop. (ULMA Packaging)., calle Garibai n°® 28, Onati
(Gipuzkoa).

- ULMA Servicios de Manutencién, S.Coop. (ULMA Lifting Solutions), calle
Obispo Otadui n° 8, OAati (Gipuzkoa).

Para la ejecucion judicial de las Garantias, la primera copia de la Escritura de Garantias
debera ser entregada al agente de pagos, Banca March, en la siguiente direccién: calle
Nufez de Balboa, 70, Madrid. Cualquier titular de los Pagarés tendra derecho a solicitar
copias adicionales ejecutivas de la Escritura de Garantias al notario otorgante de la
misma, siendo a cargo del Emisor cualesquiera costes se deriven de la ejecucion de las
Garantias.

Los datos identificativos de cada uno de los Garantes constan en el apartado 5.2 de este
Documento Base Informativo.

Ademas, los Pagarés podran estar garantizados por otras garantias otorgadas por
terceros o por otras entidades del Grupo ULMA de conformidad con los términos que se
establezcan en cada caso.

IX. FISCALIDAD DE LOS PAGARES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion actualmente en vigor, los Pagarés se
califican como activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los
mismos se conceptuan como rendimientos del capital mobiliario y estan sometidas a la
legislacion aplicable en Espafa, considerando los regimenes fiscales locales podrian
tener impacto, y en el pais de nacionalidad y/o residencia fiscal de cada inversor.

X. INFORMACION RELATIVA A LA INCORPORACION

10.1. PUBLICACION ~ DEL  DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE
INCORPORACION

El presente Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF
(www.bolsasymercados.es).
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10.2. DESCRIPCIC:)N DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO,
SUSCRIPCION DE LA EMISION

El Emisor podra recibir cualquier dia habil, entre las 10:00 y 14:00 horas, peticiones a
medida por parte de las Entidades Colaboradoras, siendo el valor nominal de cada
Pagaré de cien mil (100.000) euros.

Las Entidades Colaboradoras actian como intermediarias de la colocacion de los
Pagarés, sin perjuicio de lo cual las Entidades Colaboradoras podran suscribir Pagarés
en nombre propio.

La determinacion del precio en cada caso se hara mediante acuerdo entre el Emisor y
las Entidades Colaboradoras, y los términos de dicho acuerdo seran confirmados
mediante fax, que sera remitido por el Emisor a las Entidades Colaboradoras. El tipo
aplicado a terceros por las Entidades Colaboradoras podra no coincidir con el de
adquisicion de los mismos.

El acuerdo entre el Emisor y las Entidades Colaboradoras se cerrara en el mismo dia
de la peticion, siendo la fecha de desembolso y emisién la acordada por las partes, sin
que ésta pueda exceder de dos (2) dias habiles posteriores a la fecha del acuerdo de
emision.

10.3. INCORPORACION DE LOS PAGARES

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en el presente Documento Base
Informativo en el MARF. EI Emisor se compromete a realizar todos los tramites
necesarios para que los Pagarés se incorporen a dicho Mercado en un plazo maximo
de siete (7) dias habiles a contar desde la fecha de emisién de los valores y, en todo
caso, dentro del periodo de vigencia del Documento Base Informativo.

En ningun caso, el plazo superara el vencimiento de los Pagarés. En caso de
incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos al MARF y se haran publicos
los motivos del retraso a través de Otra Informacion Relevante (OIR) a través de la web
del MARF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir
el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un SMN, en los términos establecidos en el
articulo 68 y correlacionados de la LMVSI, constituyéndose en un mercado alternativo,
no oficial, para la negociacion de los valores de renta fija.

El presente Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 1/2025.

Ni el MARF, ni la Comisién Nacional del Mercado de Valores, ni las Entidades
Colaboradoras han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion
en relacioén con el contenido del presente Documento Base Informativo, de las cuentas
anuales auditadas de la Sociedad, sin que la intervencién del MARF suponga una
manifestacién o reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible y coherente
de la informacion contenida en la documentacién aportada por el Emisor.
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Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Base
Informativo con anterioridad a cualquier decisién de inversion relativa a los valores
negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la incorporacion, permanencia y exclusion de los valores en el MARF, segun
la legislacion vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y
liquidacion en Iberclear. La liquidacién de las operaciones se realizara a través de
Iberclear.

10.4. CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los
Pagarés a incorporar bajo el presente Programa de Pagarés.

En Onati (Gipuzkoa), a 4 de noviembre de 2025.

Como responsable del Documento Base Informativo:

Don Ignacio Gabilondo Mugarza
ULMA Inversiones, S. Coop.
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EMISOR

ULMA Inversiones, S.Coop.
Garagaltza Auzoa, 51
20560 Onati (Gipuzkoa)

ENTIDADES COLABORADORAS

Banca March, S.A.
Avenida Alejandro Rossello, 8
07002 Palma de Mallorca

Kutxabank Investment, Sociedad de
Valores, S.A.
Plaza Euskadi 5 (Torre Iberdrola),
planta 26
48009 Bilbao

AGENTE DE PAGOS Y ASESOR
REGISTRADO

Banca March, S.A.

Avenida Alejandro Rossello, 8
07002 Palma de Mallorca

ASESOR LEGAL
J&A Garrigues, S.L.P.

Plaza de Colon, 2
28046 Madrid
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GARANTES

ULMA Agricola, S.Coop.
Barrio Torreauzo, 18 A
20560 Onati (Gipuzkoa)

ULMA Conveyor Components,
S.Coop.
Barrio Zelaieta, s/n
48210 Otxandio (Bizkaia)

ULMA CyE, S.Coop.
Calle Obispo Otadui, 3
20560 Onati (Gipuzkoa)

ULMA Forja, S.Coop.
Barrio Zubillaga, 3
20560 Onati (Gipuzkoa)

ULMA Hormigon Polimero, S.Coop.
Barrio Zubillaga, 89
20560 Onati (Gipuzkoa)

ULMA Manutencién, S.Coop.
Barrio Garagaltza, 50
20560 Onati (Gipuzkoa)

ULMA Packaging, S.Coop.
Calle Garibai, 28
20560 Onati (Gipuzkoa)

ULMA Servicios de Manutencion,
S.Coop.
Calle Obispo Otadui, 8
20560 Onati (Gipuzkoa)

ULMA Embedded Solutions, S.Coop.
Garagaltza Auzoa, 51
20560 Onati (Gipuzkoa)



ANEXO |
INFORMACION ADICIONAL DEL EMISOR, LOS GARANTES Y SU NEGOCIO
1.  Resumen de la actividad del emisor y los garantes
1.1 Situacion actual y resultados del Grupo

El Grupo ULMA es uno de los mayores grupos cooperativos industriales del norte de
Espafna. Esta presente en mas de 81 paises (entre otros, Estados Unidos, Canada,
Brasil, Pert, Chile, Argentina, México, Francia, Portugal, Emiratos Arabes Unidos,
Sudafrica, ltalia, Polonia, Rusia, Alemania y Rumania) y cuenta con mas de 5.747
profesionales.

El principal mercado del Grupo durante 2024 fue Europa, que represento el 59 % (57 %
en 2023) de las ventas del Grupo, seguido de Norteamérica y Latinoamérica, que
representaron el 33 % (34 % en 2023), y el resto del mundo, que represento el 8 % de
las ventas del Grupo (9 % en 2023).

En 2024, ULMA Construction, ULMA Packaging y ULMA Forged Solutions representaron
casi el 80 % de los ingresos totales del grupo. En 2024, los ingresos aumentaron en la
mayoria de las lineas de negocio con respecto a 2023, mientras que el EBITDA mejoré
en ULMA Packaging y Ulma Architectural Solutions, se mantuvo practicamente estable
en ULMA Construction y ULMA Handling Systems y disminuy6 ligeramente en ULMA
Forged Solutions. Por otra parte, el Grupo ULMA alcanzé un EBITDA de 225,6 millones
de euros en 2024, de los cuales 173,7 millones correspondieron a la actividad
internacional, segun se detalla a continuacion:

Revenue by business EBITDA by geography

% _ 1%
344 ‘

s Domestic  » International

1.2  Areas de negocio

El proyecto empresarial a nivel de grupo abarca las siguientes areas de negocio:
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1) ULMA Agricola (agricultura y ganaderia)

ULMA Agricola fabrica y comercializa todo tipo de estructuras de invernaderos, asi como
cubiertas para ganaderia o almacén y crea proyectos a medida adaptados a las
necesidades especificas de cada cliente. Afiade a las estructuras la mas alta tecnologia
de control climatico, servicio de ingenieria, montaje y asistencia post venta
especializada.

Con una trayectoria de mas de 45 afios, desarrolla su actividad en un mercado global,
ofreciendo soluciones integrales dirigidas, principalmente, a los sectores de la
agricultura y ganaderia.

2) ULMA Architectural Solutions (soluciones de arquitectura e ingenieria)

ULMA Architectural Solutions disefia, fabrica y comercializa sistemas y productos
prefabricados, industrializados e innovadores para la arquitectura e ingenieria, con una
trayectoria de 35 afos.

Cuenta con tres lineas de negocio: canalizacién y drenaje, prefabricados arquitectonicos
y fachadas ventiladas.

Esta orientada a la busqueda de nuevas soluciones constructivas y desarrolla una
amplia gama de soluciones arquitecténicas en hormigon polimero, tales como productos
para canalizacion y drenaje, fachada ventilada, cerramiento industrializado y
prefabricados arquitecténicos (vierteaguas, albardillas, dinteles, etc.).

3) ULMA Construction (construccion)

ULMA Construction disefa, fabrica y comercializa componentes auxiliares para la
industria de la construccion en general, incluyendo servicios de encofrado, encofrados
trepantes, apuntalamientos y andamios, tanto para la venta como para el alquiler, para
la construccion residencial, obra civil, construccion no residencial y rehabilitaciones.

4) ULMA Conveyor Components (componentes para transporte)

ULMA Conveyor Components disefia, produce y comercializa componentes para el
transporte a granel, tales como rodillos, guirnaldas, rodillos libres y poleas, destinados
principalmente a los sectores minero, energético, cementero y siderurgico.

Incorpora a cada proyecto un gran valor anadido, con soluciones eficaces y de
vanguardia.

Cuenta con mas de 60 afios de existencia, durante los cuales ha acumulado

conocimientos y experiencia y un know-how generado que le permite ofrecer a sus
clientes el mejor servicio.
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Las operaciones de venta directa y de alquiler se realizan en funcion de las necesidades
de los clientes o de las caracteristicas de los mercados locales de las entidades
dependientes.

5) ULMA Embedded Solutions

ULMA Embedded Solutions actualmente presta servicios de ingenieria y consultoria
especializados en el ciclo de vida de productos electronicos. Desde servicios de
ingenieria de sistemas y desarrollo del producto electronico hasta el desarrollo de
sistemas de medida, test y control. Ademas de esto, ha desarrollado una solucién
innovadora “end-to-end” de “internet of things”.

Esta enfocada a sectores estrictamente regulados, acostumbrada a trabajar con normas
como EN 50155, IEC 62304, EN 50128, 1ISO 26262, IEC 60730, EN 60601, UL 61010,
ISO 13849, IEC 61508, etc.

Promovida desde hace mas de 15 anos por el Grupo ULMA, colabora con sus clientes
y socios para desarrollar sistemas innovadores, competitivos y escalables.

6) ULMA Forged Solutions (forja)

ULMA Forged Solutions fabrica y comercializa accesorios forjados, bridas y piezas
forjadas en general, destinados, entre otros, a la industria del petrdleo, gas,
petroquimica y generacion de energia.

Con una trayectoria de mas de 60 afos, se encuentra entre los lideres mundiales del
sector en cuanto a capacidad productiva y tecnoldgica.

ULMA Forged Solutions cuenta con el reconocimiento y la homologacion de las
principales companias del sector.

7) ULMA Handling Systems

ULMA Handling Systems desarrolla su actividad como ingenieria integral en materia de
logistica mediante el disefio, desarrollo, montaje y mantenimiento de sistemas
automaticos para logistica.

Dispone de una oferta de producto y servicio que pretende satisfacer de forma continua
las exigencias y necesidades de sus clientes de forma continua desde hace mas de 30
anos.

Cuenta con un equipo de profesionales de alta cualificacién con experiencia y know-how
acumulados, y la colaboracién de uno de los lideres mundiales del sector, Daifuku, co.
Limited, que le garantiza los medios tecnoldgicos mas avanzados y adaptados a cada
proyecto.
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8) ULMA Lifting Solutions

ULMA Lifting Solutions se especializa en soluciones integrales para la manipulacién de
mercancia mediante el uso de maquinaria de manutencién. Ofrece soluciones logisticas
integrales adaptadas a las necesidades de los clientes y sectores.

Entre otros productos, distribuye una gama completa e innovadora de carretillas
elevadoras (diésel, gas o eléctricas) disefiadas para aplicaciones de almacenaje,
manipulacion y expedicion de cargas en entornos de exterior e interior.

ULMA Lifting Solutions también fabrica soluciones de manipulacién higienizables
«Inoxtruck» para industrias como la alimentaria y la farmacéutica.

Mas de 40 afios de experiencia le han permitido adaptar la organizacién a las exigencias
mas estrictas de los clientes, trabajando con los mas altos estandares de calidad y
ofreciendo asesoramiento profesional a la hora de analizar las necesidades de sus
clientes y aumentar la productividad.

9) ULMA Packaging (packaging)

ULMA Packaging se dedica al disefio y produccion de equipos y servicios de packaging
y para ello cuenta con la avanzada tecnologia propia de disefio y fabricacion (tecnologia
de maquinas, de sistemas y servicios de envases y embalajes, etc.).

Dispone de una amplia gama de maquinas y aplicaciones y de un equipo de
profesionales, altamente cualificado, para ofrecer la solucion mas adecuada a las
necesidades de sus clientes de la industria de alimentos perecederos, comida
preparada, no alimenticia y médico-farmacéutica.

Con mas de 60 anos de trayectoria, ULMA Packaging apuesta por la innovacion, la
calidad y el servicio, y su vocacion es aportar valor adicional a los productos de sus
clientes.

1.3  Aspectos relevantes de la actividad reciente

2021: ULMA Embedded Solutions, S.Coop., cooperativa promovida por el Grupo ULMA,
se convierte en la novena cooperativa socia del Grupo ULMA.

2022: el Grupo supera por primera vez los mil millones de euros de ventas compiladas.
2024: Por segundo afo consecutivo, el Grupo alcanza un resultado neto consolidado
superior a los 100 millones de euros. Renovacion de las lineas de financiacion de capital
circulante con el pool bancario, por un importe total de 167 millones de euros a dos
anos. Se ha renovado el programa de pagarés por un importe de 50 millones de euros.
2025: ULMA Medical Technologies, la empresa impulsada por el Grupo ULMA que

desarrolla soluciones de diagnostico y analisis de datos basadas en IA, se adjudica su

45



primera licitacién publica en Espafa para la implantacion de IA relacionada con el
diagnéstico de la retinopatia diabética, una de las principales causas de ceguera.

Cierre de diferentes financiaciones por importe de 115 millones de euros destinadas a
consolidar el crecimiento de los Negocios del Grupo.
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ANEXO Il

ESTADOS FINANCIEROS ANUALES ABREVIADOS INDIVIDUALES DEL EMISOR
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE
2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y ESTADOS FINANCIEROS ANUALES
COMPILADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2024
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Abreviadas
emitido por un Auditor Independiente

ULMA INVERSIONES, S. COOP.

Cuentas Anuales Abreviadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023
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Memoria abreviada correspondlgnte al eercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2023

1. NATURALEZA, ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD ¥ COMPOSICION DEL GRUPD

Lima Inversiones; 5. Coop. {en adelante, |a "Sociedad”) se constituyd & ¥ de jullo de 2018, par un
llernpa Indelinido, como Una ccopersiive de segundo grado con sigeclén & los Principlos v
Disposiclones de |a Ley 4718893 de 24 de junio de Cooparativas dsl Pale Vasoo agprobada en 8l
Paramenlo \Wesoo,

El objeto soois de la Socedad &5 18 promocidn ¥ fomenlo de smpresas mediants pafiicipacian lemporal
en su capital por un pedioda de tismpeo Indelinido, slendo sus prindipeles solvidades:

- Promaocitn de nuevas cooperativas

Promacian de nusvas actividades enanlidades ya sxsimles,
- Fromocan de sociedades. mencantiles:

suscripoldn ¥ compra de scciohes o partioipaciones de socedades mmicantfes dadicadas a
acthvidadas empresanzles.

- ‘Buscripcian ¥ compra de participadionas contabilizadas como capital social de cooparativas
dedicadas & 1a rmeamda aothvdad

Suseripeidn de Llkos de renta fija, oréditos paricipalivos v conceslin ds préstsmos ¢ oréditos
=n genesal a las socledades mercantlles indicadas, asT como al stergamients de garantias o
avaize g lae mismas

Financiackn de las cooparativas y socios meadiante fdrmitas de finasdacitn distintas a las
aportaciones al capial social, La oconcesion de préstamas y gradilos en genaral, @57 como el
olorgamiento da garantias o evales a dichas cooperativas

= Presfackin directa a las enlidades indicadas de servicios de asesoramients, askitenca Wonica
y ofros siméares que guarden relacion con e administracidn de s mismas, con su estrectra
fimanciera o con sus procesos productivos 0 de comencalizaciin.

Uima Inverslonas, 5. Coop., forma parte del Grupo Cooperativa Ll (er adelants, &l “Gropa ULMA"
o @l "Grupa’)

Grupn ULMA esta foomana por nuave cooparativas de trabajo asociado (LULMA Agricoln, 5.Coop.,
Ul © v E, 5Coop, ULMA Conveyor Components, SCoop., ULMA Forfs, SCoop, ULMA
Embodded Solutions, 5 Coop., ULMA Hormigon Polimern, 8 Coop. ULMA Manulenoién, 5 .Coop.,
ULKA Packaging, 5 Coop. y ULMA Servicios de Manutenckin, S.Coop) y dos cooperativas de
segundo grado (Geupo ULMA, 8Coop. y ULMA Inversiones, 5 Coop.), siendo ks cooparativas de
lrabajo asociado anledichas cooperstivas socias de estas (fimas cooperaiivas de segundo grada,
Estas onoe cooparativas no forman un grupo desde el punto de vista mercantil, dado gue no existe
ningurs socledad que mantenga contral sobre ofra

El funcronamignto del Grupo LILMA se ngs por |as normas de arganizacide del Grupo aprobadas por
primera vaz-en |ulip e 1968 y sUs peslediores acliisliraciones

El Grupo ULMA desarralla un proyecio sodioempresanal basado on fas personas y su desanofo
Irlegeal, que, 2 traves de la continug salisfaccion de los cdiedtes, dal personal del Gripo, de jos
colaboradores extemos y su entamao social, posiblila un crecimienta rentable y sostenible generador
de riquaza y enplea &n un marcd cooperalive, de comunicacidn y de partioipacidn aotiva

Para aloansas su propasito; &l Grupo ULMA deaarrolla de forma ooardinada una estructura de Nepgoos
diversificados Y autinomaos en sU geshin, que compants y asumen unz mislan, politicas genecales y
gstaiegias de geshtn comunes
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El Grupo se gobiema por l8s Asamileas Generales de Grupo ULMA, 5.Coop, ¥ ULMA Inversiones
£.Conp, y &l Consejo General (Consejo Rectar) de Grupo ULMA, 5 Coop, y ol Consalo Rector de LILMA
Inversiones, 5.000p., an uncien do kB compelendiss gue dichos dmanos: Henen asalutanamento
alribukdas Laz oiades Asamblezie Gensrales las constiluven miembros recresenlantas de las
fsambiess Genermbss de las cooperafives sockas, asl como ceterminados miembnos matos. B Conaejo
General, dmano de represeniecian, goblemo y geslidn def Grupo v ef Consale Rector de ULMA
fnverstones, S Coop, g8 mtagran per miembres do jos Conseips Foctores de las cooporativas-sosias
iy conifigursn al Grupe ULMA

Grupa ULMA, 5 Coop, promavid 18 canstitucion de ULMA Inversicnes, 5.Co0p. que 88 encarga, enire
olros aspactas, de-adminietrar el Fonde de Cooperaciin intercoopeérativa del Gripo ULMA, gue de
aouerdo oon la Orden Foral FA-OG-2020-00%4 apfobada por la Hacienda Foral de Gipuzkoa tiene
recoronido al cardcler da instilugion de Cooperacion a pertl del elercicio 2020 v hasta el 2025 Las
cooparstvas-sooiss sportan 8 ULMA Inversiones, B, Coopo el equivalents 2] 7% de los excedentes
bnrcs positivos homogenaizacos de cada efemcicio, 0% como mversidn v 2% comes subvencicn,
atderss de lasubvencion del 2,5% de ta base de reconversidn y gue $e desling af mancionads Fordo
da Cooporaain intarcooparativa

El objeto dal Fondo d= Cooparacion Intercooperative es al sansamiento finznciem o e promocidn
desarrilio ée copperalivas o de nusvas actividades, en cumplimiento del objeto v firalidad de la
Sopledad,

Desde gt gjerckeio 2017 1a Sociedad ha obtenict financiackn a Iravés de la emisidn de pagards ea sl
Mercadn Altamalve de Renta Fija (MARF), En 2023 el importe obilende ha ascesdida a 73 8 milones
de euras (72,4 millones de surcs en 2022), quedando un sakia pendients da venaimisnsto por mporte.
de 18,5 millenes de euros al 31 de diciembre da 2023 (24,2 mifloneés da euros 8l 37 de diciembre oe
2022] | a financiagion obtenids por |a emi=idn de pagarés ha sido cedida 3 sociedades pdacritas 3l
Geuper Usma en- sl tolalidzd. £l impene de s pagarés no vencidos # 31 de diciembre de 2023 es
clagificado an ol eplgrale de "Doudas a corto plazo - Ghligackines y ofros vakines negociahles" dal
pasivi corthants (Mata B) v 125 ceslones elecluadss en al aplgrafa “Invarsiones an empresse del gripo
¥ ascoisdas” del acfive corrane (Nolz &),

Adiciomaiments con fecha 5 de saptiembre del 2019 A Socedad realfzd Una emiskin de bonos por un
imipasrta da 50 milfones de suwas con dn ipo di inberds que ascendla a 2, 26% con facha de vencimiento
en 2EE1.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Las cusnias anuales abreviadss se hen preparsdo de acuardo con el Flan General de Contabdidad
aprobada por el Real [eoretn 16142007, de 16 de noviembre, &l ol desde su publicachn hasldo
ohjeto de varlas modificaciones, la Glima do eilas mediants & Rea Decreio 1/2021, de 12 do enem,
A=l como eon 2l reslo de |3 legislacksn mercantil vgents,

Le Sociedad presents sus clentas shuales segin &l modelo sbeviade, dado gus cumpls las
condigiones exigidas para ello en los artioulos 267, 258 y 261 del Texin Refundido de la Ley de
Bociedades de Japidal (TRLEC). En consecuencia ¥ de acuerdo con al artficule 262 TRLESC, po e
presenta &l infame de gestion del ejercicio 2023

21 Imagen et

L.as cuentas anuales sbreviadss se han formulado a partir de ks registres comables de la Scoedad v
z2& han preparado de acuerdo can lalegislacian mercantil vigents ¥ con lss normas eslablecidan en el
Plan General de Contabllidad, con el obieto de mosirar ta imagen fisl g2l patimonio v de @ 2esckan
financiara al 31 da diciembre de 2023 y de los mesullsdos de sus operaciones cormespomdients al
ejeroinio anual finalizado al 31 de diciembre de 2023,
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Los miermbros del Consejo Rector de la Sooiedad estiman gue |as cuentas anuakes abreviadas del
ejerckio 2023, aue han skdo formulsdes el 77 de marzo de 2024, serdn aprobadas por la Asarmblea
Zeraral de Socios sn modiicackn slguna

22 Comparacidn de la informaoidn

Les cuenias anuales ebreviadss presentan @ sfectos comparatvies, con cada una de es parfidas del
batanse abreviadao, de 1a cuenta de pérdidas v ganancias abeaviada y de |3 memoaria sbreviads, ademas
de las cifras del ejerccio 2023, las coraspondwntes el sfarcicio antarsor

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la inceidumbre

La preparsciin ds a6 cuentas anuales abreviadas requiene |3 aplicackdn de esthmardonie contablos
relevantes ¥ la realizackdn da juicios, estimaciones & hipotesis en el proceso de aplicacion de les
polibcas contablas de ks Sosiedad En esle senlido, los aspedlos que han Implicado un mayar grado
de jubcio, complefidad o en los gue kse hipatesiz y estimacienes son signiicalivas para la preparacion
de las cuenlas anuales abreviadas han sido los relaconados con |as valoraciones de lps sociedades

participadas.

Agimismo, & pesar do que las estimacionas resliradas por los Administradores se han caloutado en
funcitn de k& mejor informadiion dispordble al 31 do diciembre de 2023, es posible gue acontecimientos
que puedan lener lugar er el fultro obigusn & su modificacion on los privmos ajercicios. El efecto en
kas cuestkss anvales abreviadas de las modificscianss que, €n 8u ¢as0, 36 derlvasen de kos ajusles a
efectuar durarde los prixymos ojerccios se negistrariz de farma prospectiva,

Los supuestos glave acerca del fullino, as| Same oléas dalas relevanias sobre 16 estimacion d2 |8

incertidumbrae on (& fecha de cierre del ejercicio, que llavan asooiados un riesgo imporfants de suponer
cambios signficativos en el valor de los activos o pasivos en al prosdmo sjercion sen s sigulentes:

Ehednnion dal valar umenios de patrimonio an empresas del

La valoracion de los mstrumentos de patrimenio a largo plazo requinre la reafizaciin de estimaciones
oon &l fin de determingi su ¥akor recuperable, a o elocdos da evaluar un posible datarioro. La Sociadard
comprugba anualmente sl las inversiones en el patrimonic de empresas del Grupo y asociadas han
sufrido séguna pérdida por deteroro del valor de acusrda con |a politica conlable da b Nota 4.1

24  Moneda funcional y moneds de presentacion

Les cuentes anuales abreviadas g presentan en ewros, que &3 ka moneda funcional y de presentacion
de Iz Sociedad.
3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuests de distribuciin del excedente meto de 2023 de ia Sociedad a presenta a la Asamblea
Faneral es comd sigue

Eiras 20273
Baza de renita
Excsdenis praufieg 4 630
Inleneses del capital y de ias apotaacaas finandsres subontinase: (A7, 508)
Fando de chopemcion inlercooperaliva (2 E30.247)
ta pato [FIETT
sttt on
Fondo fe resenyns abligalonn 111385
Foavdo dn rnsarva yoiuntarip 440359
AT A4§
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La dislribucin de resultados que se propons & ta Asambles Ganeral es acorde 2 b Ordap Foral do la
Haclends de Gipuzkoz gue reconocité a @ Sociedad el cardcter de ingtilucion de Cooperacitn
Intercocperativa, ¥ ia justificacidn de Inversonss: gue la cllada Ordon establece ooma desting del Fondo
de Cooperacion Infercooperaliva que sa recoge enia Nola 7.8

4. NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION

Loz principales oritarics da registro y valoracian ulilizados por la Sociedad en la elabaracion do ostas
cuentas anuales abraviadas son oz sigusentes:

A9 Instrumentos financieros

La Socledad reconocs un metruments inanceeio en el balance cuando s conviets an parte ohligads
del contrato o negocio juridico conforme a (2 disposiclonos del mismo, bien como emisor o como
Inversor o adquirente de aquel Los Instrumerntos financleros se reconocen en el balance cuando se
coryierte en parte obiigada del conlrato o negocio juridico conforme & las disposiclones ded mEme,
ks como amises o coma inverse o sdguirenta de sguet

Aetivas linanclaros

Clasiffeacidn i valoraein

En & momenta de raconncmmenta micial, 18 Socedsd clasilica iodes 108 activos financeros en una de
e categorias enumersdas & continuacial, gue delarming ol método de valersclon inisl y posierion
#plicahle:

Activos financiarps & valor razonable con cambios en |a cusnta de pardidas y gananclas
- Activos fmanciercs & coate amaortizado
- Activos Tmanceres a valor razoenatle con cambiosz an el patimsnio nelo

Activos financans g costa

Aehivos fnanolorns o dosle amaonizaos

La Socledad closifiva un aclive financiero en ests categoris, Incluso cuando esté admitide a
negoclacion en un mercadoe ocrpanizado, ei se-cumplen las siguantes condiclones:

- La Sociedad manbens k= invarsion bajo un modeio de gastién cuyo abjetivo as recibir los Huos
de efectiva derivades de la siscucidn del contrato.

La gestion d& una cartera de sotvas fnancierns par obtanor sus Mjos contractuakes no
mmplica gue hayan de mantenerse neoesardamente bdos e | Inslrumentos hasta su
vencimients; se podrd considerar que las activos financieros 58 gestionan con ess objetive aun
cLanED s& havan producido o se espire gue se produzean vertas an et fulum, A @l alecls, i@
Socledad consldera & frecuencia, el imparte y el calendario de las venlas &n elerciios
antariores, los motivos de eses vantas v les expaciativas en refaciin con la actividad de venias
futlras.

—  Las caracteristicas contreciuasles del actvo finenciaro gan lugar, on fachas aspecificadas, s
fiujos de electivo que son Omcaments cobros de principal e Infereses sobre el importe det
principal pendente. Esto s, los flujas de electivo son inherentas & un acusmo qus fiene |2
naluraleza de préstamo' ardinan o comdn, sin peEruicio de gue 13 operaciin s& acuerds 3 un
tipo de interds cero o por debajo de marcado,

Con cashobar genarl, s Incluyen on esta categaria los créditos por operaciones comeroisles ("chantes
comarciales”) ¥ los crédidos por oparaciones no comerciales Cotros deudores”),
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Los activos finencieros clasificados en esta calegoria se valoran inicalmenta por su valor razonabie,
que, ealvo evidencta en oontrario, se asurne que as el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprostacidn entregada, maa log costes de transaccidn que les sean dirsctamenls
atribulbles. Exto es, los cosles de tranasccitn inherentes s& capltalisan

Mo otstants, los oréditos por opersciones comerciales con vencmiento no superor & un afie ¥ qua no
tengan un bips de interés contractual explicito, asi como los créditos a1 persanal, los dividendes a cobwar
¥ los desambolsos exigidos sobre instrumentos de palrimono, cuyo nporle se espara mcibiv en el
corto plaze, ae valoran por su valar nominal cuando el efectio de no actualizar los flujos de efectivo no
&5 significativg

Para |a valoracion postedor se ubliza el método del coste amuorfizado, Los intereses devengados se
comabllizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (Ingresos financierts), aplicando ef m@todo del tpo.
do interts afectivo

L créditos con vencimianto no suparior & w8l gue, ) y como se ha expoesto arferoiments, se
valoran incialments por su vakar nomingl, conlinuardn valordndose por dicho importe, salvo que ==
hubisran delerorado

En genersl, cuando os fiujos da efacliva conltracluales de un aolio financiern a oosie amortzade se
madifican debide & s diflGultides Tnanceras dal emisar, I Socledad analiza sl procede contabdizar
ura perdicla por dedarions: de valos

Aclives financisms & st
L& Sociedad inciuye en esta categovla, en fodo caso
a) Las inversiongs en el parimpaio de emproess del grups, mutlgiupo Y esooiadas,

B Las restantss inversionds en instrumenios de pefrimonio cuyo valor razonable no puedo
datermifiarse pol referenciz 8 un precio cotizado en un mercado active para un nsbumedto
idéntico, o no puede estintarse con fabilidad, v los dervedos gus Henen comé subyacants a
e5iEs inversiones,

e} Cualguier ofro activo financiern que inicialments procediess clasificar en la carlers de valore
razohable con cambios en | ousnts de prdidas ¥ ganancias cuando no sea posible oblener
una aslimecion fisble de su valor razonable

Las inversiones incluidas en =sls oategoria 32 valoran Inkcslmeante al cosbe, gus e aqulvake al valor
rezonable de la contraprestackin entregada més los costos de transaccitn que les sean direciamente
atribibées. Esio es, |os costes di aneaccidn Inkeranfes ee capitallzan

En 8l casa de inversiones on ampresas dal grupo, = exdsfiera ona invarsidn anteror = su calificacian
COMD empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerars como coste de dicha inversin el valor
contable que debiora tener I8 misma inmediatamente antes de que i3 empresa pase a lenor esa
califieaaitn,

La valoracidn posterior = también 8 coste, menns, &0 2u caso, al |mpoite acumulado de las
cofrecciones valorativas por detenaro

a g b o e aolnaos fina
La Sacledad da de baja de balance un activo finandero guando expiran los derechos contractuaies

sobre los flujos de efectivo del actve, En este sentido, 2a da de baja un active financlero cuando ha
varicido y k8 Seciedad ha recibido el importe coraspondiente.
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DOeleniom del valor de los actives francleros

instrumentos de dewda & coste amanizads

Al menos &l clerra del sjgrmion, 18 Sociedad analas st existe avidencia objeliva de gue ol vakor de un
sctivo financiero, o de un grupo de acives linancercs con simlares caractoristicas de fiesgo valorados
colectivamenta, e g dotarierado como resullads da une o mEs eventos gue hayen ocurrido después
cle B TECONOCImiEnto Incisl y que eoasonan una reduacian o retraso en los flujos de efectivo esfimados
fiuras, quie puaden vanir molvados por 18 insolvencis del deudon

En casc de gue oxista dicha evidencia, i pérdida por deterioro se calclla como ia difergncia entre &
wakor en libros y el valar actual da los fiujos de efectivo futures, incluidos, an su caso, 106 procodantes
de |5 sjacuciin de las garantias reales y personales, qus s estima van @ genarar, descontados al tipo
de interés afelivo caloulado en el momento do sU recohoeimiento inical. Pem los aclivos financiems
& fipo de interes varable, =& amphea el lipo de edées efeclve que corresponda a |2 fecha da ciame de
las cuentas anuales do acuerdo con las condiciones contractugles. En & calowio de tas pemdidas pos
deteriore de un grepo de sctivos financiems, la Sooledad ufiliza modelos basados an Mnmuas o
mgtodos esiadisticos.

Lae comaccones de vahor por oeerionn, asl oomo U reversian coando of Impoels do dichs pardida
disminuysese por causas relpcionadas oon un evento posleton, se EConoceEn oMo LN gasio o un
ingresn, respectivamants, an la auanta do pérdidas y ganancsas. La reversion del deberiono tiene como
limite &l vaiar en lilos diel activo gue astarda econocida en la fecha de reversian si no se hiblesa.
registrado el deteriom del veior

Coovme susiihilo del valor actual de los fiigos de efectivo filurps 1 Socedad uliliza &) valer de mercada
del mstrumento; siempre que ésle sea B sufcentements llable come pera sonsaderarls represantobiva
del valor gue pudiers reduperar & ampress.

Activos fnanclarns a coste

En esta caso, el mporte de la correocidn valorativa es e diferencle entre su velor en libroa ¢ el Impores
racuparahle, entendido éste coma & mayor imports entre su vakbor razonable menos fos cosles de venta
y @l valor actus| de los fiujes de efectvo fuluros dervados de b invergion, que para o caso de
imgtrumentos de patrimonio 26 caloutan, blen mediznta b eslimason de log gue se espers recibir como
ponseowsnola del reparo do dividendos teatizatdo por la emprasa participada y de 18 enajenacion o
bajs en cuentas de |2 inversion en |2 misma, bien mediante ia setimacidn de sy parbicipacidn en los
HNujos de efectn que §2 espera sean generados poris empresa particlpada, procedentes fanto do sux
actividades ordinaras come de se enajenacion o baj@ en coentas. Salyo mejor evidencia del impone
recuperable de B inversiones en insumentss de pelrmanio; 13 estimacion de le pérdida por deteriom
e gsta claso de sciives ga calcula en funcidn del patrimonio neto de 3 entided padcipada y de las
plusvalias tacdas existentes en la lecha de |a valoracion, netas del efectn impasithen,

El reconovimiento de las correcciones vaorativas por detariore de valor y, &n sU Gasa, BuU reversion, se
regisiran coma. un gasto o un ingreso, respectivamente, en B cuenta de perdidas v ganancias. La
reversiin dal delerions bene coma |imite ef valor an Mirs de &3 inversin que sstaa reionacida en (&
fecha de revargidin 4§ no se hublese registrado el delerion del valor

Pasivos financieros
Clazificacidn v valoracion

En &l momento de reconocinsenio inkeal, s Sociedad clasifics lodes (08 pasivos financiesos an una de
I calegodas enumeradas & continuaciin;

- Pashos finrancieros 8 cosle amartizads
- Pasivos financleros 3 valor razmmsble con cambios en 1o cuenta depérdidas v ganancias
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Pasiyns fnanciams & cosls amartizsdo

La Socladad clesfica thdos bos pasivas financiers en esta cateqoria exceplo cuanda dabin valomasss
8 valor rmzonabls con cambios an la cuenla de pdrdidas ¢ ganancias

Con caracter gansral, 58 incluyen en &3la cElegolln 08 débfos pur opmragiones comeciples
Mproveedores’) v os débilns par operaciones no cimerciales ['ohros soreedores”),

Lios pasivos financiers incluidos en esta categoria se valoran inkialmente por su valos razonable, que,
salvo aiidencia en conimio, se contdera que-es el precio de |8 transacoidn, que sguivale &l Yalar
razonable de [a contraprestacidn reoibide sjusiado por fos costes de fransaccidn gue les. sean
gifeciamente atiibuibles, Eslo ez, |oe costes de tranaaosian inherantes sa capltalizan

Mo ehstante, los débdos por oporecones comerciales con vencimienta no supenor a un afo ¥ Gue no
tienen un Hpo ds interée contractual, asi come los desembolscs exigides pot lerceros sobis
participaciones, cuya IMporte S8 &spera pagar &n e cofo plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efects de no actualizar bos lujos de efectivo no sea significativa

Fare la valoraoion posteror g2 ulilza el método de cosls-amerizado. Log intereses devangsdng 52
contabilizan en ta cuenta de pardidas y ganancias (gasto financiem), aplicando el méiodo del tipo de
Iriterss aletiv

No obstanta, o8 débitos con vencimienta no superior @ un @fo que, de acuerdn son o depussto
antoriomments, se° valoren inicialmente por su valer rominal, conimusrn valerdndose por - Gedio
imporie

Baa de bavance de pasivod fencisns

La'Eocladad da de baia de balance un pasivo financiero prevismenie reconccdo cuando se da algusia
de fas siguientes clrounafanclas;

La obligacian == haya extinguido porque s& ha realizado e pago al screader pale cancalar 4
deude (& traves de pages &n efechivo u olfos bones o servicios), o pergue al deudor za e
axime legalments de cualouler recponeabilidsd sobre al pasie.

- Soadguieran peshos inancers propiog, aungue sas oon @ inkencitn de recolodardss an el
fufurm

- Sa produce un int@rcambio de instrumenios de deuda antre un presiamista v un presiatano,
slempre gue lengan condiclones susianciaimants diferentes, reooncoiendose ef nuevn pasiva
financiera gue sura; de la miama forma se registra una modificacion sustancel de s
condiciones actuakes de un pesivo financien, como & dica pard |85 ressliuciiraciooss de
deuda.

Tratamiento contable de los fondos especiicos v de los instrumentos omidos por a
Cooperativa

Segin o dispussio en la Orden EHAI360/2010, de 21 de diclernbre, porla que se aprueba lss pormas
pobre los aspecins contablas deo las socledades cooparativas.

Be clasihcan como fondos propios, las apordaciones al capltaf social cuyo reembol=o en caso de baja
pueda sef rahusaso indendiclonalmente por 8| Consejo Recior o k2 Asamblea General, segin
establezcan la ley aplicable y |os setatutos sociales, siempre que no obliguen & @ Cooperativa a pagar
una remuneracion obiigaioria al socio o parlzipe y &l relomo sea disomelenad
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En particuler, las aponacionss se clasifican coma fondos progios a pasar de gue los estatulos sociakes
prevearn:

Qe las apartnciones obligatonzs micleles de ks nuevas parsonas soclas deban afectoarse
madianta la adquisicitn de les aportaciones cuyo membolao hubiese sido rehusado por la

Coopatativa,

- Limitaciones schre & distribucidn del resultado 8n-tanio en cuanto exestan apoitaciones cuyo
regmbolsa hisxlo rehusado

= Gl cuando an un - ejemicic &l mperte de B devolusiin de |as aporlacionss sUpsms un
deferminado. porceniaie del capial soctal, kes nupavos reambolecs eslaran cosdicionados al
acuerle favarable ded Conssjo Reclar o de o Asambiea General. En éslos cascs. 2e calificars
como fondos prapios el importe dol capital social que supere el cltado porcentale, siempre que
éele s@ vinculy 8 un imparte fijo o determinable

Tambibn tiesrme la calificackan de fondos propios, al amparo de su cardcter discrecional, ef derecha ded
s0c30 al mlomo cooperativo en funcion de ta actividad corporativizada y el devecho & ta remunesaciin
al capiial social de nafuraleza discreclongl

El papital social gue tene la consideracion de fondos proplos se valoE poe @ importe de las
aporiaciones sescrites, minorado en la parte del capltal no exdgido. Los gastos de smisian que Je son
drectamente atribubles s& reconocen minarands &g reoarvas de (2 Cooparaliva,

Las sportecianes @l capital social tlenan i conslderacion de instrumantos financiarnos compuesios, en
g medida en que incluyan, & mencs, uncomponsents de palimonio nefo ¥ un companents de pasivo
financiars,

Acrtos efectos; con catdcter genaral, &l deracho del socio al rstormo cocperative o el derecho def sooo
alaramunatacion de las aporaciones, ciando dicha remuneracifn saa digocrecional se Manlifica como
un componenle de patrimonio. Sin embamgo, s& considera que incluyan un componanis de pasvo
nanciary, las Bportaciones da los sccios cof deracho de reambalsa enh el coss do baja v las que tienen
appoiada una remuneracion obligsora

Cuando la Cooparaliva emite instrumentos finansaros compuesios s recunaon, vakara § prosenis, en
SU conjunto como un pasivo financiern

En log supueslos na previstor antesormsnts, |85 apartaconas @l oapital soclal se califican coma
panivos Tnanceros.

La volorpcian incel dol pagivo financiero ez el impodle de [2s aportaciones suscrtas, minorado en ls
pafln dal caplial no axigide. Los gastos de emisidn que le son directaments atibuibles se reconocen
an |a guenta de pardidas y ganancias abreviada ousndo se inoure-en ellos, 3alvo gue pueda reallzare
upa imputacon fisble de-eoverda con un crileno financkem, Bn cuye caso se sigue -eshe critord. La
valoracitn posienior del pasive financiers ez il coste Incrementaddo en Jos interoses que. 58 ¥an
desrgnganda,

La remuneracion que pusda acordarse por la Cooperativa sobre s apodaciones calificedas como
fandos proples, e congddera una distribuciin de resullades w, por o tento, supone wns minoracian
diresta del palrimonio nito.

Luando s apanacionss ae calfican como Un pasivo finsnciero, a3 remunsracitn &2 fEconoce
aplicando los siguientes critonos:

Al la remuneracldn e cblipstons, se reconoce como un gasto finanoierm en 8 cuenta de
pardidas y ganancies abravieda.

= Sila remuneracitn es discrecional, s8 contablliza come ura disiribucion de resultsdos an la
fecha an ous la Asambiea Ganoral adants & asusrds defdstnbuclén
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El importe exigido por la Cooperaliva @ sus soclos, en concsplo de aportacionss o cuolas no
remtegrables, va sean dé casicter dinerario o no dinerario, se ezlificen come fendes proplos cunndo
no conatifuye [a conlraprestacian o retribucion de los bienes o semvicios preatados por & coopaiativaa
giae gocos, distingulenda:

Cuotas do ingreso de nuevas socios an los temminos legalmente estobleckios,

- Aportacionss 0 cuoies que &8 exigen con B fnafidad da compensar lot3l o pafcialments
Férditas de by Coupetaliva

- hporiaciones o cuctas desfinadas directamente o horementas los fondos de resena do s
Cooparative

Las cuolas de mgreso.de nuevos socios figuran &n la pariida Fonda: de Resenm Obligatario. Les
aportacicnes o cuntas gue se axigen con la finakdad do compenzar total o parciaimente pérdides de |a
Cooperatva figuran en el epigrafe "Olras aportaciones de socios’. Las aportaciones o cuoias
oestinadaz directamente & incrementar log fondos de reserva de I Cooparativa se recogen on la
partida comsspondients de resarnas

Loe fondos de reserva se clesifican igualmente como fondos: propios, salwe que- sean pardlal o
totalmanie exipibles, en quye casn & olasifican ooma pasivas financieros. Sise olastican comn fondos
propios, las dotacionas se redizan madiante of reparto de resuliados. Sin embargo, =i se califican como
pashos finencieros, fa dolackn gue no tene caraoler disorecional s reconoce como un gasio &n &
cupnbs de perdidas v gananclas abrevisda.

Las participatones subotdinadas, se consideran fondos propios de |a Cooperativa sempre qoe
- Unipaments axista obligacidn da reamiboleo &n'caso de liguidacion de i3 Cooperativs ¥
- Nuolisven aparejsdo el pagd de una remaneracidn abligataria,

El Fondo de Educecidn y Promorion e olasifica como un pasivo. Las dolaclores @ dicho fondo so
feconocaf como un gasta en I cuenta de pardidas y ganancias abeoviads, Las subvenciones,
donaciones u otras ayudas recibidas vinculadas al fonda, se roconocen como un ingresa en la aeenia
de pérdidas y ganancias abraviada, provocando la comespondiente dofacion af fondo. Las aplicaciones
ded fondo se realizan, ganerakments, conira el imparte pagado. Mo obstante, si la aplicacidn del fondo
&6 realiza mediante actividades realizadas por la Cooperaliva & fraves de su estrutlura Intorma, sa
cargs can abane a la partica Trabajos realizados por o cooperativa con su estruelurs mema de |8
cuenta de peérdidas v ganancias abreviada. Sila aplicacion se materialize mediante la adouisicain de
un-active, fa aplicacion del fondo se realiza a medida que éste se amortiza, deteriora, 0 enajena

Apariaciones financieres subordinadas

Las perboipaniones suboringdas sa considaran londos propios de |2 Cooperativa sismpee glis;
a} Unicaments exigte abdigacian da reembolso on casa de liquidacian de la Cooperativa y

b} Mo llevan aparejado & pago de una remuneracidn obligatoria
4.2  Efecllvo y otros activos liquides egquivalentes

El efectivo y otros actives liquitos equivalantes incluyen el efectivo en caga v 03 depasilos bancanos
4 la ¥ista en snbidedes de crédifn

"
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4.4 Contribucidn para Educacién y Promocion Cooperativa y Otros Fines de Interés Pablico
(COFIP) y Fando de Expansidn Divisional (FED)

De soverda con @l conlenido de la Ley 4/93, de 24 de [inio de 1993, de la Comunlidad Autdnoma ded
Pais Wasco sabre Cooperafives, se deslinard anuadmante, coma minimad, un 30% de los excedesntes
netos, deducidos fos impuestos, al Fondd de Resera Obligatorio, ¥ 3 I8 Confnbucidn para Edicacian
¥ Promocion Cobperativa, destnindose coma minimo un 10% a la Contibugidn pare Educacion v
Promocion Cooperativa y un 20% al Fondo de Resaerva Obligatonia, En 1anto 8l Fordo de Resanda
Ohbkgaiodio rio alcance un importe igosl 8l 50% del capilal sockal, s detecidn minima eslablecds en
fevor oe & Coniribucidn para el Fondo de Promocion Cooparastiva podrd reducirse a ls mited: La
Contribucitn pera Educaclken y Promociin Cooperativa es inambamaable. Sa canstituird gon |as muftas
Y-SancOnes que, por via disciplinars s impodgan por la Cooperative a sus socos, &3l come con. ns
cantdades gque, con cargo a kot excedanies disponitdes, acuerde discrecionalmente @ Asambiea
Ganaral,

El importe de |38 dotaciones anuales =@ registrs con camo @ a8 cuents de pérdidas y panancias
abreviada. En sl gjercicic 2023 sa han dotade 58,827 euras (dotacion de 15954 euros an &l gjercicio

2062).

Adicionatments, sienda 8l principal ohieto de |a Sociedad ta gastion del Fondo de Expansien Divislonal
(FED). &sle s nutre medianis e desambelso del 4% de os excedenies brulos posiivos del elerelsio
del resto de socedades del Grupe Uima, realizado an un 2% en forma de subvencion y 5% en forma
de Aparacian decapltal (Nota 1)

Agimizmo, las condiciones v formae do solidaridad antre las cooperativas adsecritse establecidas 1aa
narmas INMEmEs de ofganlzacion del Grupo Uma, implican |2 reconyversicn anisEl de resultados (cesian
de resultades enfre |ag cooperativas) comespondiendo a ULMA Inversssanes el 2,6% de ia baae de
recoieer=n (MNofa 1),

4.4 Imiparte neto da la cifra de negocios

l.os ingresos por la venta de bienes o senvicios s8 reconocen cuando =8 produce 13 ransfersncla &l
chanle dal control sobre |os bienas o 22nvicios compromefidos

i Bl ggs d& eporsciones de capi

Log ingresce por dividendos o Interesas de aportaciones de capital procadentes de inversiones en
Instrumentas da patimonio 8e reponooen cuando han surgide lne derechas pada |8 Socledad a su

pErCEDCION

ingregos por subvanciones

Los ingresoe por subvenciones recibidas corresponden 2 una fuente de ingresos procedente da la
actividad ordinars de la Socedad. Estos ingresos se comesponden con ol 2.6% v 2% de los
Excedanies Bros de las cooperatvas que forman parte de las sociodedes adscritas 2 Grupa Uime
(Mota 1y 4.3)

4.5 Impuesio sobre socledades

El gaste o ingresn por el impuesto scdre sosledades comprende tanio al impuesio comente coma el
impiesio dfanica

Log activea o pasives por Impuestic sobre sociedades cormente e valoran por las cantidedes gue s
@spora pagar o raouperar do ks autoridades fecales, ubizando ls nomativa y fipos impositivos
vigentes o aprobadies § pendiantes de publicadidn en 18 fecha de clere ded glemicio

El Impuasto sobre sopledades contente o diferdo e econooe en resultados, saho que surja de una

transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo elercicio o an oo diferanie, cotta
pairimonio neto o da una combinacidn de negocios
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En aplicasan de la Morma Foral 201297, de 22 do mayn, sobre Régimen Flecal de las Cooperabives de
Gipuzkos, |5 Sociedad se taneficia de una bodillcackdn ded 50% de'la cuote Integra. Laz azignaciones
al Fondo do Educacion, Formecign y Promaocion ¥ el 50% de |a aaignacion al Fonde de Reserva
Dibligatatio Hetien ks considaracin de gastos deducibles en la determinacion de la base mmpon bl

Hoconozimisnho de pEsivos por impuesta diferido

La Sosiaded resondos fos pasivos por impuesio diferdo an tidos o8 casos

Valoracion de sciives y pasives por impuesto difarido

Los @ctivos v pasives pef mpuesto difendo se valoran por los fipos mposifivos que vayan a ser de
gplicacidn on los ajercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partlr de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendlentes de publicacion y una vez consideradas
lag conzscuencizs fizcoles que se dorivaran do la forma en que la Sockedad espara recupatar los
activis o Hgwidar los paslves.

. ; asificacidn
La Sociedad sblo compensa los actives y pasives por impuesis sobre sociedades si exista un defecho

iagal & su compensacian frante 4 las autoridades fiscales y tane & intenoion de liquidar I2s cantidades
fue resullan por su importe neto o béen realizar los activas y liguidar loa pasivos de farma simulténea,

Loz activos y pasives por impuaesio diferido se recenocen en balance abreviado como Activas 0 DASIVGS
rea cormimhtes, independiantemeants de s fachs de esperada de reafzacifin o bgusdactan.

4.8 Transacoiones entro emprosas del Grupo
Las Iransaccionds enlra empresas del gnipo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escislones y
aportaciones no dinevarias de negocios, se reconocen par & valor razonable de la comraprestacisn

enfregada o recibida, La diferancsa entre dichovalor v ef Importe scordade, sa reqistia de acierdo con
la suiafancia econdmica subyasznta,

5. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS A LARGO PLAZO

El detabe y los movimientos de las distinizs partidas que companen este eplgrafe son jos sigulentes.

_Euros Salga minisl Al Bajin Trilvpesos  Sildo fiaw
Ejaraicia 3072
Instrumsantas do palrimanio
Croslp 5. 357 &30 . . 0 T
Datariin {72508 , . {72 S01)
Graditos A mmpiosas digl grupe
anncipdss & large plagn 10 F30 63 o R 0 (B 56T3 DN 16136670
TIRTASET2 . 4000008 (RETAAgE - lmia1.avn
Ejarciclo 2622
InchizEnesiog g pagmmonin
Cozle FEARS.085 1017 - (U 05m 2BALT B3B
Cisteriom (BT 1557 = - (TR |58
Crtdhas o ampeesas dal grooo 3
peccEadny m ko plimn B3 537 00 FEXET (1E13 70 - 103230837

= iOiizoana 25208754 (3A10.280) - AMLTIERTZ
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B Participaciones y movimbentos en empresas dol grupo

Crirambse 2 efercicio 2023 ¥ 2022, no ha habido movimiendos en i gue g2 refiers @ insllumenios de
peirimanio en empresss de Grops. Ninguna de las sooledades del grupe cotizaba an Betsaal 31 de

diciemire da 2023 y 2022,

La mformacion refative & les partivipaciones en empresas éal grupo se presenta en la siquients tabky
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5.2 Cradifos a empresas del Grupo

La Sociedad Hene créditos coposdidos-a diferentes negocics del gripo ULMA s largo plszg por imparte

da 101, 356.730 auras con vencimients principalments entre 2028
clercicio 2023 s corresponds oon & antdits concedidoe a L OyE,
e alrs por & disposicidn adiclonal del préstama 1IC0 (Mota B),

El desglose por negodio o ol skukente:

§

2031, La principal variacion el
Coap, pod imparks dad millones

Euros 2023 2022
Fackag g 8.552 f6R A.76RBID
Canelrocddn A2 376.A03 B 818 6TS
Canleyor A5T.504 BOT.Z32
Forja 10434 476 19 070002
Senvinios de Mamiencin 24180 2T e
Mamitenrian 1.0 A04H 1 i3 Ee
Hormigén Faollmearo B20.882 L
101,356,730 105 530,63
&, ACTIVOS FINANCIEROS
El datalle de activos fmancieros, tiodes ellos valbedos a coste ampritizado, #s como sigus
Ewrgs 2023 02z
ﬂmﬁmmmaﬁr RlBs tuanlas B eobrar
Chsnfes por ventes y preslacones ds sarvicios i B0 S0y 2
Deudiores Z B3R BT Z 250,743
== o e =1 =
'I:.‘-I'-Eﬂ‘l'l:lﬂ a |:|:|rh:| |:HEI1!|!| A aﬂ'q:r.'eaaa el gn.lpn 4500 AT RATETI
0 fazg
Dt acdivon linondiedos 1300000 -
AT.ZA360 40985623

Los saldos clasificados en "Lleudanes” corresponden 8 las cuenlas & colwar por e slibvenciones

recibidas de [Rs sociedades adscritas an & ajercicho 2023 (Nota 1)

En &l eplgrafe de "Creditos & corto plazo” |2 Socledad inchiye los crédites concedidos a clartas
socledanes adscritas a CGrupa Uime con venoimignio en 2024 ¥ gque devengan un o de Interés de
rmigtzadn, a2l como |ps cesicnes eleciuadas por ks fmanclacibn gue ha oblenide Wna Inversiones, 5.
Coop, porla emeidn de pagards en ol Mercado Allernalivo de Renfa Fia (véase Noks 1 v 8) por

imparte de 16,500,000 suros en 2023 (24,200,000 auros an 2022},

En &l eplgrafe de “lrversidnes financieras a codlo plazo” fa Sociedad liene registradias imposiciones a
corto plazo conraltadss con 8 entidad CaizsBank gor imporie de 13,5 millones de surcs y. oon
vencimsenio en 2024, Las impesiciones devangan un fipo de interes de mercado

i



ULMA INVERSIONES, 5. COOP.
Mamaris abroviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 da diciembre de 2023

i PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPICS

(5 Capital suscrito cooperativo

El capital suscnip cooperalive esid constiulfo, bdskcamente, por ks aporaciones obligatarizs y
voluntarias eficiuadas por los sosks colaboradones.

Como-ga menclong en b Nota 1, i3 Socledad so constituyd el 7 de julio del 2014, La aportacion minima
pl gapital soctal parg la congtitug|dn fva da 3.000 suros, canfidad minima obligatoriz eslablecida v los
cumias fupran desembol=ados iotafments

Con fechi 27 de |ulio del 2048, [3 Sociedad firmo un contaio marco de desinvarsion an el que ==
estabiacia unes sporieciones al capital sacial por parte de l&s sociedades ahendas al Grups Uiea
por imporfe de 1.681.014 auros (Nota 1),

Con fecha 15 de diciembre del 2016, e aprobd, &n la Asamiiea General Extracrdinaria, una aportacion
gdicional de 4K 364 suros que fue susoite princlpaimarte por Ulms Padkasing, 5. Coop, Ulma
Manutencidn, 5. Coop. ¥ Ulma Sarviclos de Manutencion, 5 Coop. por importe de 207 145 suras,
75,397 aures v 57, 348 ailros, respactvament=s

on fecha de 18 de [unio de 2017, la Asamblee Ganerg! Ordinaria sprobd uns eporiecksn abligatona
adicional en &f maroo del contrats de deginversidn pora odas |as socedades adneridas al Grupa Ulmna,
Dicha aportacicn s& coantfict en 95,532 euros, desembolsados InMegramen e en dicho afo.

For olra parte, con fecha 22 de juie de 2031, el Insitule Vasoo de Finanzas se adhans comoe sooo
coleborador reslizands vna aponacian de B0 euras al capilal $e 18 Sociodail.

En &l ejercicio 2022, s& actualizaron 05 Impories da las participaciones de ios socios colaboradores
& un imparte nets de 6,344 auras.

7.2 Aportaciones financioras subordinadas (AFS) o fondos capitalizados

Las Aportacionss Flinancleras Subdddiradas se adbilan de atuerdt con el arbicdo 575 dd la Ley
4/1993, do 24 da |unio de 1983 de Coopersfivas de Euskad, seguin redeccidn deda porla Ley 1/2000,
s 20 da junio de 2000

Con fecha 22 de jullo del 2016 sa firmd un contrato mance de deainversian por &f que =a establacld una
Bporzcian financiers subordinads da 13 801,512 ewas Adicionalments, aon fecha 15 de dickembeo
de| 2016, s= aprobd, en o Asembles Geperal Extraordinarna, una aportacion adlclonal de 358,200
BLUIDS

Curante los eperoiaies 2023 ¢ 2022, se han malizado nuovas capltalizaciones de fondos en base al 6%
de aportaciones ljaka para la gestice del Fondo de Expansién Divisional {FED) {Mata 1)

Al 31 de diciembre de 2023, las aportaciones financieras subordinedas ascianden = 20.D8E 5BY pwaros,
de |as cuales 10882261 sutos corresponden 3 Uima C y E 5. Coop, (27 ABG-STH =S de
apartaciones financieras subordinadas en 2022, de lea cuales 9, 355 456 eurcs camespodian-a Ulima
Cy'E, 5 Coop,),

Durante e ejercicio 2023 se han devengado inlereses por eatas aportaciones por importe de 747 G608
eums (623 584 aurps en 2022) Debido a la ordan EHAS3IS0/2010, de 21 da diclembre, por |a que se
aprueban las novmes sobre los aspoctos contables oe las sociedades cooperativas, figuran regisirados
an o epigrafe de "Rémunaracon & ousnta def ejemitia”. disminuyenda el pattimonio neto,

7.3 Fondo do resorva obligatorio

D scuerdo con fa Ley de Ceaperativas de Euskadl y aplicable 3 13 Sodedades adssrtas 3| Grupo
Coopatative Uima, de Jos excedentes netos habkloE en cede diercon, una’ ver deducidos o

1T
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Memaoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 deo diciembro do 2023

Impuiestos v las canfidades que se destinen a compensan pérdidas do ejormicios anteriores sa destinard,
al menis, una cuantiz giobal del 30% al Fonda de Resena Obligatorio y a i COFIP, destinandoae
come minamo un 10% & la COFIP ¥ un 20% al Fopdo de Raserva Obligatorio. En tanio gue s Fondo
de Reserva Obligaiono no alcanss un imparte igual al 50% del edpital social, & dotasion minima
aslableckds o favor de ks GOFIP podra reducise & & milad,

£l Fando de Regarva Obligatare no es repartible entre Ies sociog. Se constitulnd con.of poreentaje de
exvedonies notos de cada ejercicio de Bouerdo con W comentado en ol apartado anterior, con las
daductiones sobre ias aporfaciones obiigalorias en (63 supseslos de baja del socin, con las cuotas de
ingresa y, adcionalmente, con |a2 cantidades gue, con cago & os excedantes disponibles, acuerde
digcrecionalmenie la Asamblea General, de acuardo con &l arficubo 67 de la cloda Ley da
Cooparalhvisias.

74 Fondo de reserva aspecial ¥ fondo de reserva extracrdinario

El Fondo de Resserva Espocial y el Fondo de Reserva Extraordinaro son Fondos de Raserva
voluntarios de cardeter no repartible entre los socios; aaivwo en casa de liquidacion de la Cooperatva,
de utilizacian para retrbucitn 8 |65 aportecionas al Capdal asl como pasa la mmpensaurﬂn de

pérdidas
75 Fondo de cooporacian intercooperativa

El Fondo de Cooperacitn Inferoooperaliva tiens por objelo invedic an los difereates negocios de Gripao
ULMA & frevés de las subvenciones recibidas de |os propios negocios que son particioes de &
Sociedad ¥ que apartan anualmonte un 2.6% de su lando de reconversian oo 2% de su sxcedenin
neto,

El movimierdo daf cltado fondo es o sigulents:

Euires 2023 2022
Saldo inleal 4,626, M2 1.0B6.2RE
Diclaciras {sulnenciones reibidag) 225078 1863424

TATSARL 4828713

El imporie de este fondo se encuentra cedido en su lotalidad como oféditos concedides a largo plazo
a loe diferentes negacios de! Grupo Lima 1@ y como se datalia an [z Nota 5 antarior
a, PASIVOS FINANCIEROS

La compagicion di kas pasivios financieroa, todos ellos valorados & coste amontizadn, al 31 de diciembre
B4 1a slguinne:

i Coyrmnt — Gorriede Tatal
Eiema W01 fIiFH] FRFED ] 3 anz
B Wz an
vibfgncinnes iy oifol ¥oioms regoon bes ERAETIR iB.osr &3 T8 B G50 A a0 Do RN ] Taanz | &3
Chirery jmesirma ANIPESRTES 52 GUELE 1G0T 435 724 ABE & EE B8 i AR A8 2150 S0
_ Acraniici vk - . 223 54 FH7 ABA LAt N— L
0TI 1B ET FITTRE T AT 5 =R i3 P
Vindrilatas
" Deatlis con anyseme Sl gnimo ¥ akececds - i, PHOL O 6500000 .
Dewlng @ oo ez mon seoios [Nl 7.0 - - denEEn 168,304 35,050 1€ 55
Ao veiny. - - 144 £l Al 144,552 EEBG
- 7 ODasal FEER L] 7100 581 P
102 86,125 AEETENTF] ILOT175 o GE] T = L L




ULMA INVERSIONES, §. COOP,
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anoal terminado & 31 de diclembre de 2023

En diciembre de 2022 la Sociedad suscribsd un préstamo para fmanciar ol plan de Invoersiones de las
sockedades adschites a Grupo Wima con el insbluts di Crédito Oficlsd (1C0) por un impoita madximo de
20 millores de ewros, sondo e pesods de digposicicn de 12 meses 8 parlir del cusl no g2 podran
realizar mas disposiciones concargo 2l préslamo. En el mencianado contratn 52 gafipuls un penodo
de carencia de I anos. siendo el venoimiento final en dickembre de 2031 y devenga un oo de interés
varizble de Euribor + 14%. Al 31 de diclembire de 2023 ol Imporle dispuests asclends a 20.000 miles
de eurns (16 000 miksk de surns a 31 de dickembre de 2022, fras |3 reallzacitn de wna disposkcidn
aficional duranie o afo por imeona de 4,000 miles de aurcs. Dicho préstamo se encuenira ragisirado
ef & eplarafe de "HroE pasivas financierss 8 [argo plazn”

Asimismo, dicho eplgrafe, recoge un préstamo oforgado por el Bancg Europeo de Inverslonas (BEI) &n

el ejercicio 2018 por importe da 36 millones de gurcs, con chjelo de finonciar detarminadas inversionges:
en Invesligaclon, desamdice innovacidn en procesoss de Bblicacién avanzados en Grupo Wima. El

préstama vance an deilnmbre do 2028 ¢ devenge un bpe de Interds fijo dal 1 4893, Bl préskamo
pimpedd g amafizaise en diciembre de 20622 v bene un saldo pendients de 18,671 miles de euros 2 31

da diciembre de 2033

Durante af jercicio 2000 la Sogiedad firmd una novacsin del préstamo del Banco Europen de
Imvessiones (BEL), ampliandn en 20 millones de euios € nominal ded mismo, Esta ampiaclon del
préstamo vence e octubre de 2030, devenga un tipo de Interés (o del 7,182% v comienza a
amartlzargs en octubre de 2024,

En o que rafare-a kas deudss con empresas de giupo ¥ asocladas durante el alercioo 2023, 58 ha
radibido un préstamo da § 500 miles de eurme de Ulma Manutencion, 8. Coop con vencimisnto &n
2.

Utma [nversiones, S Coop. clasifica an "Obligacones v obros velores negocisbles™ el seido de pagarés
emifidos en al Mercade Altarmatvo de Renta Fija [MARF) con vencimients & corfo plazn,

Adicsonalments, con fecha 2 de saptismbre de 2019 |3 Sociedad emibd bonés senior por valos de
50 000,000 ewros. los cusles devengan un ipo de interes del 2.25% ¥ lieman vencimiento en 2031, El
impeste que estd mgsiredo por esle conceplo bajo of eplgrafe da "Obligacores y obos valores
negociables” asciende a 49.356. 728 awos 3l 31 de diciembre de 2023 (48252 143 euros al 31
diciembre de 2022),

El desglose por weclmientos de los paelvos lnanclenos 8 larso plaro es el sgusnte:

ARos
(MiTles (b irou) sl TOdE ANTE aET FEL proasluriarim Tl
Efarolclo 3033
Obigaciolies  p  obios vilores
nagooiah =g . - BERGOUNG 11.200.008 A3BLHLTIE  49Ma T
Citvod paaivgs imsciens - BAJUETI DAROST] G4OA7F DAZUSTR  14N1TIZ 53000000
Taial pnsivos fAnancicros H430877 9478577 14839577 20.8R0.5T2 40530441 15135670
ERsraicie TR

Obflghoaned ¢  sima valoes

nesgocmbiey . . -  EAAOARD 11200000 22553141 459,232 44
Dlros pasivos fiancierss  B.GTL.AZ0 HBESISA 8B55208 EHGEJEE D.BSS.S50 1265850 54.551420
Totad pasives financioros ESTIQ WNSE3a0 808538 14055 006 F0.085 T8 45110908 163003572

El imparte de los gastos financieros correspendantes ascende a 31 de dicismbre dal 2023 a 3.650 267
elras (2 028877 suras an & gjerciclo 2022),

La deuda darvada de fos préstamos aon &l BEl & G0 y de log bones asta sujals el cumpimiants de
ciartos ratios financleros 8 nival compitado del Grupo Uims resscionados con nivelee de EBITDA, dewds
financiara nats y patrimonio neto,



LILMA INVERSIONES, 5. COOP.
Memoria abreviada correspondiente al ejercielo anual terminado el 31 do diclembro de 2023

Patmismo, durante el ejercicio 2022, b Socledad v las anlidades vinculadas @ Grupo Ulma novaron los
temimos de |& finenciacin a cortd dal Acuerdo Marco de Finatolacldn 2020 v los pdlizes bllstelares
comespondientas hasta jullo de 2024,

For tinme, |6 Socedad &3 garante solidano de o préstamos recibidos por &l Grepo Uima, S5 Coop
por un importe de 173,880 miles de ewnos jurio con | resto de coopergativas ULMA.

8. SITUACION FISCAL

£l delalle de los s3ldos relalivies @ acthvos fiscales v pashos fiscales al 31 de doemboe os of sigbenie

Euros 2023 2022
Aotivor poe impgasio diferido il it 22644
Aoihvoa poe impaestn carmanls 16437705 HE0.T82
Obros cradilos con les Adminiairaeiomes Pollcas

i 242474 250427

1870871 B34.238

Ciras deyudas oon s Sdminisirecionss Fuldces
__Raloncones prockicsdas 1420 T2
1120 BT

Segin las dsposiciones lsgales vigentes, |28 fiquidaciones de impusslos No pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspecoionadas por las aulofidades fiscales o hapa Yranscuimido of
plazo da presoripoion, actuaiments establecklo en cuato afios. La Socledad Bave ableros 3 Inspeccian
lzg cuatro (Rimes sjeraicios para Wodes lbs impudsios gue b son aplisables 8 excepcion del impuesio
sobre ol vador afadide que quedan ableros a Inspaccidn les diimes doz eiercicios. En opiniGn dal
Conseo Rector o la Sogedad, asl como de sus asesares fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significaiivos gue pudieran darivarse, en caso de nspeccide, de posibles interpeétaciones
difaranies de [& normativa fiscal aplicable & las operaciones realkzadas por la Soctedad.

8.4 Cakgulo del Impuesto sobre Socledades

Los bensficos, delerminados conforme i & legislacion fiscal, estin sujetos a un gravamen del 20%.
[ la cutta resultanie puedaon practicarse cierlas deduccionaes por inversionss. En su oondicion: de
coopefativa especiaéments protegida, tiens una serie de beneficios faoses que son bascaments los
ggulentoe en refatan oon el Impuestn sobre sociedadan:

- L= baze imponible se mincra en e| 50% de la pane de oo resulados que se destingn
obligaioriaments al Fondo de Resarga Ohbgatona,

Hi cansideran gasios deduchlos, entre otros, l28 cantidades obligatonas que la Coopemstva
desline & Fondo de Educacion, Formacian y Promoeian y os intereses devengados. por los
socing por sus eporaciones & capitsl sodal dentro de cerfos Imies establecikos en la Norma
Farzal 2110087, de 32 de maye, sobre Ragimen Fiscal de las Cooparativas.

- Gn consideran gastos deducibles, asimemo, |las cantidedes gue |la Sociedad aporte a las
Instituciongs dé Cooperaclén Intercooperativas que sea reconacidas como tales previaments
por ia Adminisracidn Tributars ¥ que se destinen al sansamisnto financlens o @ k& promocidn
¥ desarcdo de cooperativas o de nusvss

= |a Coaperativa, al tenar el cardcter de especialmente protegids, distruta de una bonificacidn
del 60% de ia cuota Intagia )
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Ef calcule dal Impuesio scbre sociededas a liguider es el siguiente:

Sumnia ba pordidils o gapancas

Eurps A i e Citaimin e (oinis Tulal -
Eloriclo 2023
Saklii e Ihpresos § gadios dal sjerscin 4 e 70
Iripi el sobie Sotistades E2.113
Sefcin de ingresnd y gastos ol seicicn Arens oo (mglestos 4. 16.315
Dfarmhcing lernpodiinn IFrm 11,300 am
DMOMNCLE pefmanantes = L e (ELELAT Y
‘B imparibl {rostada facal Bat.fes
T B £l {1055 ) B2 156
_Hetandonag pEcHcadas (1 10605
A devitvor (1.052.843)
Ejnrcioio 023
Sqldo do iryresow ¥ Qasies dal ejonecio 10Tma
impuiale ol Soced s ' 1213
St de ingresns y gasios del ejsicrio snies de impisston F TR FA
Liiteritnecins bemparaias E.JEEIE - Ha s
Cifnmncias pammananies 0,350 {3 HGR S5 (= :Ha0. 778
Base Impenitis freaultado fiocal] 21dsu
T brpatilva (169) 21 434
Halencanes prdcdan (e 245]
A denralyer {580 TAZ]

En los sjatcioics 2023y 2022, principaiments e difsrenciss permanentes hecen. referencia a la
dotanitn 8| Fando de coopem@cion intercoperafiva e iereses de fas aportationes financkeras.

En &l gpigrale dé "Actvos por impuesio corllenta” a2 31 da dicsambre de 2023, fa Sociedad berie
registrado los importes de las liguidaciones del impuesto de sociedades def ejlercicio 2023 y 20232

10, SALDOS ¥ TRANSACCIHONES CON PARTES VINCULADAS
1071 Saldos con paries vinculadas

El detalle de Ios saldos deudores y acresdores oon empresas del grupo, asodiadas y pares vinouladas
g& presentan en lag Moles 5 6 v 8

10.2  Trensacciones de la Sociedad con partés vinculadas

Los impories da |as rensacciones de 3 Sociedad con pertak vinculadas se defaflan en fa Nota 11 de
ngresoa ¥ gagtos

103 Informacian relativa a los miembros del Consejo Rector de la Sociedad

Curante |os ajerciclos 2023 y 2022 |ps miembros-del Consaje Rector no han percibico remuneracones

nl tienen concedides anteipas o arédites; no S8 han asumdo obligacionss por cuentz de sllos a Mulo
de garantla, ni 2a han pagade prmas die seguro do responsabdidad civil por dafos aoaslonados por
aClos U amsones 8n e gjercicio del cargo, Asimismo, la Sociedad no liene contraidas obiigacionas an
miateria de pensiones y de saguros de vida con respedio & aciuales miembros del Corsejo Recior ds
|z Sociedad

21
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k4 Transacclones ajenas al trafico ordinarlo o en condicionss distinias de mercado
rualiradas por los miembros del Consejo Roctor

Duiranta los ajercicios 2023 y 2022, los miembrias del Consajo Recior de |2 Sociedad no han realizadn
con dsta operaniones ajenas &l rafico ordinano o an candiciones datinizs & |3 de marcaca

11. INGRESOS ¥ GASTOS

111 Importe neto de ta cifra de negocios

El imparte neto de |2 cifta de negacos corespends principaiments a los interesas de las aporsciones
de capial de |65 sociedades adsoritas fwhase Nota 1)

Euros I 2023 a2z
Yentae netas
Inlerasas por aportusones bo capiial TE2EIE4  1.0PGETY
Ingresms pir senacios diverios ity Sk 4al
Ingresss par [ilareses da cridifos 3835083 2166047

SEIN.244 3300016

11.2  Obos inoresos do oxplolacidn

La Sociedad registra bap este splgrahe bs ingresos por sulwenciones recibidas tal § como se detalla
en las Maotas 1 y 4.3. B Ingraso por este concepio ha ascendido & 2838 94T suros on 2023 y 2.250, 742
Eribros ar 2023

12, HONORARIOS DE ALUDITORIA

L facluracian de honoranos en redaoldn con la auditorta de =6tas ocuentas anusies ahreviadas on e
gjercioio terminado of 31 de diciernbre de 2023 ssciends a 11481 euos (10 858 euros an 2022),
Crurante &l elercicit 2023 al auditor de |a Sociedad ha faclurado 6000 auroe por olros Servicios de
verificaoitn (mismo impords en 2022



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Los miembros def Congsjo Rector de ULMA INVERSIONES, & COOP. formutan el 27 de marze de
2024 Tas cuenlas anuales abreviadss adjuntas del ejerccio 2023, que comprenden ef balance
abraviado, ka cuents de pérdidas y ganancias abreviada v la memoria abreviada, linmando todos elios
&h la presante hoga en sefi@l de conformidad, asi como en cada una de lag hojas de los documenins
mencinados a efectos dé [denlificacion

Fde D, Than CALVO Fdo. 0. Oier ARALZTEG]
DN, d&16H202F DN 7RE7251TE

Feo. DR Jasune URGLILA “Fdo Dt Jone Miren
[N 443422810 ARAMBURL

Onl: 441717000

Fdo. D. Unai ARREGI Fdo. O, Aitor LAKA

DN 4417 14550 DNl 441714820

Fdo, D, Joyo Estepan ERRAST Fro, D, faoria GOITIA

M) T25TH4a4H DMl FaETdqaz4

oo, B.-tha MURGLIGNDO “Fdo, Dfia. Mars Del Carmen GIL
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Fdao, O, Juan Jase MARARNON
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de ULMA Inversiones, S. Coop.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de ULMA Inversiones, S. Coop. (la Sociedad) que
comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2024, asf como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditorfa de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinidn sobre estas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9,364 general, 8.130 de la seccidn 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.630-1, inscripcidn 12, C.I.F, B-78970506.
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Valoracién de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

Descripcién

Nuestra
respuesta

La Sociedad tiene registrados a 31 de diciembre de 2024, en el epigrafe “Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a largo plazo" del balance abreviado adjunto,
participaciones en empresas del grupo y créditos concedidos a empresas del grupo
por importes de 26.657.838 euros y 92.035.751 euros, respectivamente, y en el
epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo”, créditos
concedidos a ciertas sociedades adscritas al Grupo Cooperativo Ulma por importe de
37.026.183 euros.

La Direccién de la Sociedad evalda, al menos al cierre de cada ejercicio, la existencia
de indicios de deterioro y efectla las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no serd
recuperable, siendo el importe de la correccion valorativa la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable.

Hemos considerado esta drea como aspecto mas relevante de nuestra auditoria
debido a que la determinacién del importe recuperable de las mencionadas
inversiones requiere la realizacidén de estimaciones, lo que conlleva la aplicacién de
juicios significativos por parte de la Direccidon de la Sociedad, asi como a la relevancia
de los importes involucrados.

La informacién relativa a las normas de valoracién aplicadas y 1os desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las Notas 4.1, 5y 6 de la memoria
abreviada adjunta.

En relacidn con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién de la Sociedad para
identificar indicios de deterioro y determinar el importe recuperable de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas y evaluacion del disefio de los
controles relevantes establecidos en el mencionado proceso.

Evaluacién del andlisis de los indicadores de deterioro de valor de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas realizado por la Direccién de la
Sociedad, asi como de la razonabilidad de las asunciones consideradas y la
informacidn utilizada para la determinacién del importe recuperable de dichas
inversiones.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria abreviada y evaluacién de su
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Deudas a largo y corto plazo

Descripcidn

La Sociedad tiene registrados a 31 de diciembre de 2024, en los epigrafes “Deudas a
largo plazo” y “Deudas a corto plazo” del balance abreviado adjunto, deudas con
entidades de crédito, obligaciones y otros valores negociables y otros pasivos
financieros por importes de 92.035.751 euros y 22.217.576 euros,
respectivamente.

Hemos considerado esta drea como aspecto mds relevante de nuestra auditoria
debido a la relevancia de los epigrafes mencionados en el contexto de las cuentas
anuales abreviadas en su conjunto, estando parte de las deudas sujetas al
cumplimiento de ciertos ratios financieros y actuando la Sociedad como vehiculo de
financiacion para las cooperativas adscritas al Grupo Cooperativo Ulma.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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La informacién relativa a las normas de valoracién aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las Notas 4.1 y 8 de la memoria abreviada
adjunta.

Nuestra
respuesta En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién de la Sociedad para el
registro y valoracién de las deudas a largo y corto plazo.

Revisién de los contratos suscritos con entidades financieras y otras entidades
y de la documentacion acreditativa de los importes recibidos, y entendimiento
de las cldusulas més relevantes de los citados contratos y sus implicaciones.

Evaluacion, en base a los contratos de financiacién suscritos, de la
razonabilidad de los importes registrados como pendientes de pago al cierre el
ejercicio en relacién con las diferentes deudas, de su clasificacion entre el largo
y el corto plazo, asf como de la periodificacién efectuada, en su caso, de los
intereses devengados y no pagados.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria abreviada y evaluacién de su
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

Responsabilidad del Consejo Rector en relacién con las cuentas anuales abreviadas

El Consejo Rector es responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales abreviadas libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas, el Consejo Recto es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo Recto tiene
intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién.

Seqguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales abreviadas.

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo Rector.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo Rector, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, |a estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacién revelada, y si as cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo Rector de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo Rector de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, |0s riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

- ERNST & YOUNG, S.L.
\U D I T 0 R - S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N° 50530((4
ERNST & YOUNG, S.L. i AOB

2025 Nuam. 03/25/04056
96,00 EUR

_ Inlgo Diarte P;mez

(Inscrito en eRegistro Oficial de Auditores
de Cue con el N° 23873)

~
30 de mayo de 2025

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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ULMA INVERSIONES, S. COOP,

Balance abreviado al 31 de diciembre de 2024
{Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2024 2023
ACTIVO NO CORRIENTE 118.734.057 128.194.115
Inmovilizado intangible 10.820 29.333
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5 118.693.589 128.141.970
Inversiones financieras a largo plazo 120 120
Activos por impuesto diferido 9 29.528 22.692
ACTIVO CORRIENTE 48.436.039 49.126.395
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.829.787 5.149.766
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6 224.775 454.640
Deudores varios 6 3.441.688 2.838.947
Activos por impuesto corriente 9 930.459 1.613.705
Otros créditos con [as Administraciones Publicas 9 232.865 242.474
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 6 37.026.183 30.450.034
Inversiones financieras a corto plazo 6 - 13.500.000
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6.580.069 26.595
TOTAL ACTIVO 467.170.096 177.320.510
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2024 2023
PATRIMONIO NETO 52.183.230 44.832.323
FONDOS PROPIOS 52.183.230 44,832,323
Capital 7.4 2.097.922 2.097.922
Reservas 2.727.412 2.189.765
Fondo de reserva obligatorio 7.3 1.218.605 1.102.350
Ofras reservas 1.507.807 1.097.415
Fondos capitalizados 7.2 33.270.609  29.988.589
Excedente de la cooperativa 3 4.776.572 4.164.201
Fondo de Cooperacion Intercooperativa del Grupo ULMA 7.5 10.018.402 7.179.454
Remuneracién a cuenta del ejercicio 7.2 (707.687) {797.608)
PASIVO NO CORRIENTE 92.035.751 101.356.729
Deudas a largo plazo 8 92.035.751 101.356.729
PASIVO CORRIENTE 22.851.115 31.131.458
Contribucién para la educacion y promocion cooperativa a largo plazo 4.3 71.561 58.627
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 - 6.500.000
Deudas a corto plazo 8 22.217.576 23.724.466
Deudas a corto plazo con socios 8 261.916 358.999
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 400.062 489.366
Acreedores varios 8 362.032 488.246
Otras deudas con las Administraciones Publicas 9 38.030 1.120

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 167.170.096 177.320.510




ULMA INVERSIONES, S. COOP.
Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

{Expresado en euros)

Notas 2024 2023
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 111 5.200.519 5.828.244
Otros ingresos de explotacién 11.2 3.425.081 2.843.764
Otros gastos de explotacion (823.693) (797.242)
Amortizacion del inmovilizado (29.857) (39.262)
Dotacién al Fondo de Educacién, Formacién y Promocién 4.3 (71.561) (58.627)
RESULTADO DE EXPLOTACION 7.700.489 7.776.877
Ingresos financieros 269.823 89.694
De valores negociables y otros instrumentos financieros. 269.823 89,694
De empresas del grupo y asociadas. 269.823 89.694
Gastos financieros (3.130.761) (3.650.257)
Por deudas con terceros 8 (3.130.761) (3.650.257)
RESULTADO FINANCIERO (2.860.938)  (3.560.563)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.839.551 4.216.314
Impuesto sobre beneficios 9.1 (62.979) (52.113)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 4.776.572 4.164.201

RESULTADO DEL EJERCICIO — 4.776.572___ 4.164.201




ULMA INVERSIONES, S. COOP.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. NATURALEZA, ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD Y COMPOSICION DEL GRUPO

Ulma Inversiones, S. Coop. {en adelante, la “"Sociedad”) se constituyd el 7 de julic de 2016, por un
tiempo indefinido, como una cooperativa de segundo grado con sujecidn a los Principios vy
Disposiciones de la Ley 4/1993 de 24 de junio de Cooperativas del Pais Vasco aprobada en el
Parlamento Vasco.

El objeto social de la Sociedad es la promocién y fomento de empresas mediante participacion temporal
en su capital por un periodo de tiempo indefinido, siendo sus principales actividades:

- Promocién de nuevas cooperativas.
- Promocién de nuevas actividades en entidades ya existentes.
- Promocidn de sociedades mercantiles.

- Suscripcién y compra de acciones o participaciones de sociedades mercantiles dedicadas a
actividades empresariales.

- Suscripcion y compra de participaciones contabilizadas como capital social de cooperativas
dedicadas a la misma actividad.

- Suscripcién de titulos de renta fija, créditos participativos y concesion de préstamos y créditos
en general a las sociedades mercantiles indicadas, asi como el otorgamiento de garantias o
avales a las mismas.

- Financiacién de las cooperativas y socios mediante férmulas de financiacion distintas a las
aportaciones al capital social. La concesidn de préstamos y créditos en general, asi como el
otorgamiento de garantias o avales a dichas cooperativas.

- Prestacion directa a las entidades indicadas de servicios de asesoramiento, asistencia técnica
y otros similares que guarden relacién con la administracion de las mismas, con su estructura
financiera o con sus procesos productivos o de comercializacion.

Ulma Inversiones, S. Coop., forma parte del Grupo Cooperativo Ulma (en adelante, el “Grupo ULMA”
o el “Grupo”).

Grupo ULMA esta formado por nueve cooperativas de trabajo asociado (ULMA Agricola, S.Coop.,
ULMA C y E, S.Coop., ULMA Conveyor Components, S.Coop., ULMA Forja, S.Coop., ULMA
Embedded Solutions, S.Coop., ULMA Hormigon Polimero, S.Coop., ULMA Manutencion, S.Coop.,
ULMA Packaging, S.Coop. y ULMA Servicios de Manutencion, S.Coop.) y dos cooperativas de segundo
grado (Grupo ULMA, S.Coop. y ULMA Inversiones, S.Coop.), siendo las cooperativas de trabajo
asociado antedichas cooperativas socias de estas Ultimas cooperativas de segundo grado. Estas once
cooperativas no forman un grupo desde el punto de vista mercantil, dado que no existe ninguna
sociedad que mantenga control sobre otra.

El funcionamiento del Grupo ULMA se rige por las normas de organizacion del Grupo aprobadas por
primera vez en julio de 1988 y sus posteriores actualizaciones.

El Grupo ULMA desarrolla un proyecto socioempresarial basado en las personas y su desairollo
integral, que, a través de la continua satisfaccion de los clientes, del personal del Grupo, de los
colaboradores externos y su entorno sacial, posibilita un crecimiento rentable y sostenible generador
de riqueza y empleo en un marco cooperativo, de comunicacién y de participacion activa.

Para alcanzar su propésito, el Grupo ULMA desarrolla de forma coordinada una estructura de Negocios
diversificados y auténomos en su gestioén, que comparte y asumen una misién, politicas generales y
strategias de gestion comunes.




ULMA INVERSIONES, S. COOP.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

El Grupo se gobierna por las Asambleas Generales de Grupo ULMA, S.Coop. y ULMA Inversiones,
S.Coop. y el Consejo General (Consejo Rector) de Grupo ULMA, S.Coop. y el Consejo Rector de ULMA
Inversiones, S.Coop., en funcién de las competencias que dichos érganos tienen estatutariamente
atribuidas. Las citadas Asambleas Generales las constituyen miembros representantes de las
Asambleas Generales de las cooperativas socias, asi como determinados miembros natos. El Consejo
General, 6rgano de representacion, gobierno y gestién del Grupo y el Consejo Rector de ULMA
Inversiones, S.Coop, se integran por miembros de los Consejos Rectores de las cooperativas-socias
que configuran el Grupo ULMA.

Grupo ULMA, S.Coop. promovio6 la constitucion de ULMA Inversiones, S.Coop. que se encarga, entre
ofros aspectos, de administrar el Fondo de Cooperacién Intercooperativa del Grupo ULMA, que de
acuerdo con la Orden Foral FA-OG-2020-0094 aprobada por la Hacienda Foral de Gipuzkoa tiene
reconocido el caracter de Institucién de Cooperacion a partir del ejercicio 2020 y hasta el 2025. Las
cooperativas-socias aportan a ULMA Inversiones, S. Coop. el equivalente al 7% de los excedentes
brutos positivos homogeneizados de cada egjercicio, 5% como inversién y 2% como subvencion,
ademas de la subvencion del 2,5% de la base de reconversion y que se destina al mencionado Fondo
de Cooperacidn Intercooperativa.

El objeto del Fondo de Cooperacion Intercooperativa es el saneamiento financiero o la promocién y
desarrolio de cooperativas o de nuevas actividades, en cumplimiento del objeto y finalidad de la
Sociedad.

Entre otras financiaciones, desde el ejercicio 2017 la Sociedad ha obtenido financiacion a través de la
emision de pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). En 2024 el importe obtenido ha
ascendido a 33,8 millones de euros (73,8 millones de euros en 2023), quedando un saldo pendiente
de vencimiento por importe de 11,9 millones de euros al 31 de diciembre de 2024 (16,5 millones de
euros al 31 de diciembre de 2023). La financiacién obtenida por la emisién de pagarés ha sido cedida
a sociedades adscritas al Grupo Ulma en su fotalidad. El importe de los pagarés no vencidos al 31 de
diciembre de 2024 es clasificado en el epigrafe de “Deudas a corto plazo - Obligaciones y otros valores
negociables” del pasivo corriente (Nota 8) y las cesiones efectuadas en el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas” del activo corriente (Nota 6).

Adicionalmente con fecha 5 de septiembre del 20 19 la Sociedad realizé una emisién de bonos en el
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) por un importe de 50 millones de euros con un tipo de interés
que ascendia a 2,25% con fecha de vencimiento en 2031.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacion ha sido
objeto de varias modificaciones, la Uitima de ellas mediante la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, asi
como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

La Sociedad presenta sus cuentas anuales segln el modelo abreviado, dado que cumple las
condiciones exigidas para ello en los articulos 257, 258 y 261 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (TRLSC). En consecuencia y de acuerdo con el articulo 262 TRLSC, no se
presenta el informe de gestion del gjercicio 2024.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y
se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones correspondiente al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024.
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ULMA INVERSIONES, S. COOP.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

La distribucién de resultados que se propone a la Asamblea General es acorde a la Orden Foral de la
Hacienda de Gipuzkoa que reconocié a la Sociedad el caracter de Institucion de Cooperacion
Intercooperativa, y la justificacion de inversiones que la citada Orden establece como destino del Fondo
de Cooperacidn Intercooperativa que se recoge en la Nata 7.5.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Saciedad en la elaboracién de estas
cuentas anuales abreviadas son los siguientes:

4.1 Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en el balance cuando se convierte en parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como
inversor o adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconocen en el balance cuando se
convierte en parte obligada del contrato 0 negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo,
bien como emisor 0 como inversor o adquirente de aquel.

Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversidn bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestidn de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se
podréa considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad
considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario 0 comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores™).
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Los miembros del Consejo Rector de la Sociedad estiman que las cuentas anuales abreviadas del
ejercicio 2024, que han sido formuladas el 31 de marzo de 2025, seran aprobadas por la Asamblea
General de Socios sin modificacién alguna.

2.2 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales abreviadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y de la memoria abreviada, ademas
de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al gjercicio anterior.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Sociedad. En este sentido, los aspectos que han implicado un mayor grado
de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion
de las cuentas anuales abreviadas han sido los relacionados con las valoraciones de las sociedades
participadas.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores se han calculado en
funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2024, es posible que acontecimientos
gue puedan tener lugar en el futura obliguen a su modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en
las cuentas anuales abreviadas de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de Ia
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

Deterioro del valor de los instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas

La valoracién de los instrumentos de patrimonio a largo - plazo requiere la realizacién de estimaciones
con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro. La Sociedad
comprueba anualmente si las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas han
sufrido alguna pérdida por deterioro del valor de acuerdo con la politica contable de la Nota 4.1.

24 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales abreviadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del excedente neto de 2024 de la Sociedad a presentar a la Asamblea
General es como sigue:

Euros 2024
Resultado contable de la cooperativa 4.776.572
Contribucién para Educacién y Promocion Cooperativa y Otros Fines de Interés Publico 71.561
Intereses del capital y de las aportaciones financieras subordinadas (707.687)
Aplicacién del Fondo de cooperacion intercooperativa del Grupo ULMA (3.424.841)
Excedentes Netos de la cooperativa 715.605
Distribucién
Contribucidn para Educacién y Promocién Caoperativa y Otros Fines de Interés Publico 71.561
Fondo de reservas obligatorio 143.121

Fondo de reserva voluntario 500.923
715.605
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Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccidn que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccidn inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
madifican debido a las dificultades financieras del emisar, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a cosle
La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:
a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

¢) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
afribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversién anterior a su calificacién
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacién.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se da de baja un activo financiero cuando ha
vencido y la Sociedad ha recibido el importe correspondiente.

o




ULMA INVERSIONES, S. COOP.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado

Al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiera, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir mativados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como [a diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucidn de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros
a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en férmulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de [os flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la empresa.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es fa diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de ios que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por |la empresa participada y de la enajenacion o baja
en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos
de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:;

- Pasivos financieros a coste amortizado
-+ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

(‘. A W ﬁ _r%
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Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todaos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

LLos pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconacido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:

- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime
legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

Tratamiento contable de los fondos especificos y de los instrumentos emitidos por la
Cooperativa

Segun lo dispuesto en la Orden EHA/3360/2010, de 21 de diciembre, por la que se aprueba las normas
sobre los aspectos contables de las sociedades cooperativas.

Se clasifican como fondos propios, las aportaciones al capital social cuyo reembolso en caso de baja
pueda ser rehusado incondicionalmente por el Consejo Rector o la Asamblea General, segin
establezcan la ley aplicable y los estatutos sociales, siempre que no obliguen a la Cooperativa a pagar
una remuneracion obligatoria al socio o participe y el retorno sea discrecional.
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En particular, las aportaciones se clasifican como fondos propios a pesar de que los estatutos sociales
prevean:

- Que las aportaciones obligatorias iniciales de las nuevas personas socias deban efectuarse
mediante la adquisicion de las aportaciones cuyo reembolso hubiese sido rehusado por la
Cooperativa.

- Limitaciones sobre la distribucién del resultado en tanto en cuanto existan aportaciones cuyo
reembolsa ha sido rehusado.

- Que cuando en un ejercicio el importe de la devolucidén de las aportaciones supere un
determinado porcentaje del capital social, los nuevos reembolsos estaran condicionados al
acuerdo favorable del Consejo Rector o de la Asamblea General. En estos casos, se calificara
como fondos propios el importe del capital social que supere el citado porcentaje, siempre que
éste se vincule a un importe fijo o determinable.

También tiene la calificacion de fondos propios, al amparo de su caracter discrecional, el derecho del
socio al retorno cooperativo en funcién de la actividad corporativizada y el derecho a la remuneracion
al capital social de naturaleza discrecional.

El capital social que tiene la consideracion de fondos propios se valora por el importe de las
aportaciones suscritas, minorado en la parte del capital no exigido. Los gastos de emisién que le son
directamente atribuibles se reconocen minorando las reservas de la Cooperativa.

Las aportaciones al capital social tienen la consideracion de instrumentos financieros compuestos, en
la medida en que incluyan, al menos, un componente de patrimonio neto y un componente de pasivo
financiero.

A estos efectos, con caracter general, el derecho del socio al retorno cooperativo o el derecho del socio
ala remuneracién de las aportaciones, cuando dicha remuneracion sea discrecional, se identifica como
un componente de patrimonio. Sin embargo, se considera que incluyen un componente de pasivo
financiero, las aportaciones de los socios con derecho de reembolso en el caso de baja y las que tienen
asociada una remuneracion obligatoria.

Cuando la Cooperativa emite instrumentos financieros compuestos los reconoce, valora y presenta, en
su conjunto como un pasivo financiero.

En los supuestos no previstos anteriormente, las aportaciones al capital social se califican como
pasivos financieros.

La valoracién inicial del pasivo financiero es el importe de las aportaciones suscritas, minorado en la
parte del capital no exigido. Los gastos de emision que le son directamente atribuibles se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada cuando se incurre en ellos, salvo que pueda realizarse
una imputacién fiable de acuerdo con un criterio financiero, en cuyo caso se sigue este criterio. La
valoracion posterior del pasivo financiero es al coste incrementado en los intereses que se van
devengando.

La remuneracidn que pueda acordarse por la Cooperativa sobre las aportaciones calificadas como
fondos propios, se considera una distribucién de resultados y, por lo tanto, supone una minoracion
directa del patrimonio neto.

Cuando las aportaciones se califican como un pasivo financiero, la remuneraciéon se reconoce
aplicando los siguientes criterios:

- §i la remuneracién es obligatoria, se reconoce como un gasto financiero en la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada.

- 8i la remuneracién es discrecional, se contabiliza como una distribucion de resultados en la
fecha en que la Asamblea General adopte el acuerdo de distribucién.
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El importe exigido por la Cooperativa a sus socios, en concepto de aportaciones o cuotas no
reintegrables, ya sean de caracter dinerario o no dinerario, se califican coma fondos propios cuando no
constituye la contraprestacion o retribucion de los bienes o servicios prestados por la cooperativa a sus
sacios, distinguiendo:

- Cuotas de ingreso de nuevos socios en los términos legalmente establecidos.

- Aportaciones o cuotas que se exigen con la finalidad de compensar total o parcialmente
pérdidas de la Cooperativa.

- Aportaciones o cuotas destinadas directamente a incrementar los fondos de reserva de la
Cooperativa.

Las cuotas de ingreso de nuevos socios figuran en la partida Fondo de Reserva Obligatorio. Las
aportaciones o cuotas que se exigen con la finalidad de compensar total o parcialmente pérdidas de la
Cooperativa figuran en el epigrafe “Otras aportaciones de socios’. Las aportaciones o cuotas
destinadas directamente a incrementar los fondos de reserva de la Cooperativa se recogen en la partida
correspondiente de reservas.

Los fondos de reserva se clasifican igualmente como fondos propios, salvo que sean parcial o
totaimente exigibles, en cuyo caso se clasifican como pasivos financieros. Si se clasifican como fondos
propios, las dotaciones se realizan mediante el reparto de resultados. Sin embargo, si se califican como
pasivos financieros, la dotacién que no tiene caracter discrecional se reconoce como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Las participaciones subordinadas, se consideran fondos propios de la Cooperativa siempre que:
- Unicamente exista obligacién de reembolso en caso de liquidacion de la Cooperativa y
- No lleven aparejado el pago de una remuneracién obligatoria.

El Fondo de Educacién y Promocion se clasifica como un pasivo. Las dotaciones a dicho fondo se
reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. Las subvenciones,
donaciones u ofras ayudas recibidas vinculadas al fondo, se reconacen como un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada, provocando |a correspondiente dotacion al fondo. Las aplicaciones
del fondo se realizan, generalmente, contra el importe pagado. No obstante, si la aplicacion del fondo
se realiza mediante actividades realizadas por la Cooperativa a través de su estructura interna, se
carga con abono a la partida Trabajos realizados por la cooperativa con su estructura interna de la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. Si la aplicacién se materializa mediante la adquisicion de
un activo, la aplicacién del fondo se realiza a medida que éste se amortiza, deteriora, o enajena.

Aportaciones financieras subordinadas

Las participaciones subordinadas se consideran fondos propios de la Cooperativa siempre que:
a) Unicamente existe obligacién de reembolso en caso de liquidacion de la Cooperativa y
b) No llevan aparejado el pago de una remuneracién obligatoria.

4.2 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a
la vista en entidades de crédito.
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4.3 Contribucion para Educacién y Promocién Cooperativa y Otros Fines de Interés Publico
(COFIP) y Fondo de Cooperacion Intercooperativa del Grupo ULMA (FCIGU)

De acuerdo con el contenido de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993, de la Comunidad Auténoma del
Pais Vasco sobre Cooperativas, se destinara anualmente, como minimo, un 30% de los excedentes
netos, deducidos los impuestos, al Fondo de Reserva Obligatorio, y a la Contribucion para Educacién
y Promocidn Cooperativa, destinandose como minimo un 10% a la Contribucidén para Educacion y
Promaocién Cooperativa y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio. En tanto el Fondo de Reserva
Obligatorio no alcance un importe igual al 50% del capital social, la dotacién minima establecida en
favor de la Contribucion para el Fondo de Promocion Cooperativa podra reducirse a la mitad. La
Contribucién para Educacion y Promocion Cooperativa es inembargable. Se constituira con las multas
y sanciones que, por via disciplinaria se impongan por la Cooperativa a sus socios, asi como con las
cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde discrecionalmente la Asamblea
General.

El importe de las dotaciones anuales se registra con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada. En el ejercicio 2024 se han dotado 71.561 euras (dotacion de 58.627 euros en el ejercicio
2023).

Adicionalmente, siendo objeto de la Sociedad la gestion del Fondo de Cooperacion Intercooperativa
del Grupo ULMA (FCIGU), éste se nutre mediante el desembolso del 7% de los excedentes brutos
positivos del ejercicio del resto de sociedades del Grupo Ulma, realizado en un 2% en forma de
subvencion y 5% en forma de aportacion de capital (Nota 1).

Asimismo, las condiciones y formas de solidaridad entre las cooperativas adscritas establecidas las
normas internas de organizacién del Grupo Ulma, implican la reconversién anual de resultados (cesién
de resultados entre las cooperativas) correspondiendo a ULMA Inversiones el 2,5% de la base de
reconversion (Nota 1).

4.4 Importe neto de la cifra de negocios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen cuando se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Ingresos por dividendos e intereses de aportaciones de capital

Los ingresos por dividendos e intereses de aportaciones de capital procedentes de inversiones en
instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcion.

La Cooperativa, con base en [o establecido en la interpretacion del ICAC publicada en el BOICAC 79,
de septiembre de 2009 clasifica en el Resultado de Explotacion tanto los dividendos como los intereses
procedentes de las sociedades participadas, ingresos y gastos, dentro del epigrafe “Importe neto de la
cifra de negocios” de la Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada , por considerar que dichos ingresos
corresponden a la actividad ordinaria de la Sociedad. A su vez se clasifica en el “Resultado de
Explotacién”, las pérdidas o beneficios por la baja o enajenacién o el deterioro de valor de las
participaciones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas, si hubiera.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante, lo anterior, si los dividendos distribuidos
procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se reconocen como
ingresos, minarando el valor contable de la inversion.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una

cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe

recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del

instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por

intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor Se reconocen utilizando el
etodo del tipo de interés efectivo.
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Ingresos por subvenciones

Los ingresos por subvenciones recibidas corresponden a una fuente de ingresos procedente de la
actividad ordinaria de la Sociedad. Estos ingresos se corresponden con el 2,5% y 2% de los Excedentes
Brutos de las caaperativas que forman parte de las sociedades adscritas a Grupo Ulma (Nota 1 y 4.3).

4.5 Impuesto sobre sociedades

El gasto o ingreso por el Impuesto sobre sociedades comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre sociedades corriente se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre saciedades corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econémico que se ha reconacido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacidn de negocios.

En aplicacion de la Norma Foral 2/1997, de 22 de mayo, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas de
Gipuzkoa, la Sociedad se beneficia de una bonificacion del 50% de la cuota integra. Las asignaciones
al Fondo de Educacién, Formacion y Promocién y el 50% de la asignacién al Fondo de Reserva
Obligatorio tienen la consideracién de gastos deducibles en la determinacion de la base imponible.

Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesta diferido en todos los casos.

Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

Compensacidn vy clasificacion

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre sociedades si existe un derecho
legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las cantidades
que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance abreviado como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liquidacion.

4.6 Transacciones entre empresas del Grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con
la sustancia econdmica subyacente.
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5. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS A LARGO PLAZO

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Euros Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Ejercicio 2024
Instrumentos de patrimonio

Coste 26.857.838 - (200.000) 26.657.838

Deterioro (72.598) - 72.598 -

Créditos a empresas del grupo y asociadas a

largo plazo 101.356.730 - (9.320.979) 92.035.751
128.141.970 - (9.448.381) 118.693.589

Ejercicio 2023

Instrumentos de patrimonio

Coste 26.857.838 - - 26.857.838

Deterioro (72.598) - - (72.598)

g;gg't;;"oempresas delgrupo y asociadasa 45 30 632 4.000.000 (6.573.902) 101.356.730
130.715.872 4.000.000 {6.573.802) 128.141.970

5.1 Participaciones y movimientos en empresas del grupo

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha vendido la participacién que ostentaba en Uima Medical
Technologies, S. Coop. por importe de 127.402 euros a Grupo Ulma, S. Coop. Dicha operacion no ha
generado resultado alguno.

La Sociedad no presentaba al cierre del ejercicio 2024 y 2023 Cuentas anuales consolidadas con
ninguna de sus participadas por no controlar ninguna de ellas.

Durante el gjercicio 2023, no hubo movimientos en lo que se refiere a instrumentos de patrimonio en
empresas de Grupo.

Ninguna de las sociedades del grupo cotizaba en Bolsa al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en la siguiente tabla:
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Porcentaje de
participacidn
Domicili par:?:;:ss del Retorno Tox] Vol Betoren
Nombre = Actividad Auditor Directa Total Capital Reservas patrimonio Excedente Cooperativo Patrimonio Ilhr_o_s de _Ia
Neto panticipacion
nelo
Ejercicio 2024
Ulma Servicios de Manutencién. S. Coop. Onati i 1KS Auditores 27.88% 2798% 7.891.493 5211095 970240 1.826 443 (546.724) 15.352.477 2207.778
UlmaCyE, S. Coop. Onati {ii) Emst & Young. S.L 24,43% 2443%  69.524901 83955.145 23290313 21.992.470 (6.481.223) 192.351.606 17.000.060
Uima Embedded Solitions, S. Coop. 0nay [{i] LKS Auditores 27,56% 27.55% 725,709 961.269 29163 341.427 (49.518) 2.007.950 200,000
Ulma Faija, S. Coop. Onati () LKS Auditores 6,94% 694% 20184259 348914077 2137.356 7.158.949 (1.586.590) 62.785.061 1.400.000
Ulma Hermigén Pofmero, S. Goop. Onall [\] LKS Auditores 2542% 2542%  11.406.558 10914.352 581936 6.033.129 (875.173) 28.050.820 2.900.000
Uma Manutencidn, 5. Coop. ozt A LKS Auditores 2508% 2508%  11.763.003 10627283 {207.953) 5.707.021 {854.258) 27.035.098 2.950.000
26.657.838
Ejercicio 2023
Ulma Servicios d2 Manutencion. S. Coop. Onati {i} LKS Auditares 30,68% 30.68% 7.195.107 4.638.873 925.244 1.410.878 (505.716) 13.664.165 2207.778
Ulma CyE. S. Caop. Oriati [{0] Emst & Young, S.L 26,69% 2869%  63.695.852 75.292073 23.098.160 21.693.000 (6.050.084) 177.729.000 17.000.060
Ulma Embeddad Solutions, S. Coop. Onati {3 LKS Auditores 3N61% 31.61% B32.675 813.753 2150 257.522 (44.009) 1.681.482 200.000
Uima Forja, S. Coop. Onati {iv} LKS Audtores 765% 7.65% 18305003 31.150.043 552873 8.238.752 {1.093.031) 57.147.650 1.400.000
Ulma Hormigdn PoEmero, S. Coop. Onati {1 LKS Audtores 28.27% 28.27%  10.258.179 7.585.443 507 466 5825353 (747.570) 23.429.871 2.900.000
Uma Manutencidn, S. Goop. Qinati {vi} LKS Audtores 26,86% 26,848% 10984885 7.919.182 508,623 4.326.291 (742.119) 22.994.863 2.8950.000
Ulma Medical Technologies, S.Coop. Onati {vi) LKS Audtores T4.15% 74.15% 259.709 8070 144953 16.670 (2.488) 435.926 127.402
26.785.240

(i) Actividades de disefio, fabricacion, montaje, comercializacion y servicios de asistendia técnica de sistemas y elementos de manutencién.

(i) £l disefo, produccion y comercializacion de elementos auxiliares para la construccion en general, incluidos los servicios de alquiler, venta y montaje de andamios, sistemas de apuntaladoy
encofrado.

(i} servicios de ingenieria y consuitoria en el ambito de desarmrollo de producto, incluyendo la comercializacion de licencias de software propias y de terceros, la prestacién de servicios de
asistencia técnica, formacidn e “Intemet of Things™.

{iv) Fabiicacién y ion de bridas, ios de tuberia y piezas fojadas en general.
{v) El diseno, produccion y ¢ ializacion de el p i s parala ién en igones, polil y les, asi como la prestacion de servicios de montaje en obra.
{vi) Diseno, fabricacion, montaje, comercializacion y servicios de asi ia técnica de si s de manutencion.

y
{vii} La importacidn, fabricacion, agrupacion y comercializacion de productos y servicias sanitarios.
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5.2 Créditos a empresas del Grupo

La Sociedad tiene créditos concedidos a diferentes negocios del grupo ULMA a largo plazo por importe
de 92.035.751 euros con vencimiento principalmente entre 2028 y 2031. La principal variacién del
ejercicio 2024 se corresponde con la reclasificacion al corto plazo del crédito concedido a Ulma CyE,
S. Coop. por importe de 7 millones y la la reclasificacion al corto plazo del crédito concedido a Ulma

Forja, S.Coop. por importe de 1,5 millones de euros.

El desglose por negocio es el siguiente:

Euros 2024 2023
Packaging 3.353.332 3.552.886
Construccion 75.068.150 82.375.893
Conveyor 809.425 857.594
Forja 8.801.263 10.434.476
Servicios de Manutencién 2.021.569 2.141.871
Manutencion 1.012.778 1.073.048
Hormigén Polimero 869.234 920.962
92.035.751 101.356.730
6. ACTIVOS FINANCIEROS
El detalle de activos financieros, todos ellos valorados a coste amortizado, es como sigue:
Euros 2024 2023
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 224775 454.640
Deudores 3.441.688 2.838.947
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a corto plazo a empresas del grupo 37.026.183  30.450.034
Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros - 13.500.000
40.692.646  47.243.621

Los saldos clasificados en "Deudores” corresponden principalmente a las cuentas a cobrar por las

subvenciones recibidas de las sociedades adscritas en el gjercicio 2024 (Nota 1).

En el epigrafe de “Creditos a corto plazo® la Sociedad incluye los créditos concedidos a ciertas
sociedades adscritas a Grupo Ulma con vencimiento en 2025 y que devengan un tipo de interés de
mercado, asi como las cesiones efectuadas por la financiacion que ha obtenido Ulma Inversiones, S.
Coop. por la emision de pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija (Notas 1y 8) por importe de

11.900.000 euros en 2024 (16.500.000 euros en 2023), segun el siguiente desglose:

Euros 2024 2023
Ulma CyE, S. Coop. 26.597.894 26.040.751
Ulma Packaging, S. Coop. 205.508 205.508
Ulma Forja, S. Coop. 5.036.335 1.536.335
Ulma Hormigén Polimero, S. Coop. 53.271 53.271
Ulma Conveyor Components, S. Coop. 249.605 49.605
Grupo Ulma, S. Coop. - 1.015.000
Ulma Servicios de Manutencién, S. Coop. 4.373.891 1.123.891
Uima Handling Systems, S.Coop. 62.068 62.068
Intereses devengados 447.611 363.605

7 . — 37.026.183 30.450.034
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En el epigrafe de “Inversiones financieras a corto plazo” la Sociedad tenia registradas en el ejercicio
2023 imposiciones a corto plazo contratadas con la entidad CaixaBank por importe de 13,5 millones
de euros y con vencimiento en 2024. Las imposiciones devengaban un tipo de interés de mercado.

7- PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
7.1 Capital suscrito cooperativo

El capital suscrito cooperativo estd constituido, basicamente, por las aportaciones obligatorias y
voluntarias efectuadas por los socios colaboradores.

Como se menciona en la Nota 1, la Sociedad se constituyé el 7 de julio del 20186. La aportacion minima
al capital social para la constitucion fue de 3.000 euros, cantidad minima obligatoria establecida y los
cuales fueron desembolsados totalmente.

Con fecha 22 de julio del 2016, la Sociedad firmé un contrato marco de desinversion en el que se
establecia unas aportaciones al capital social por parte de las sociedades adheridas al Grupo Ulma
por importe de 1.591.014 euros.

Con fecha 15 de diciembre del 2016, se aprobd, en la Asamblea General Extracrdinaria, una aportacion
adicional de 400.985 euros que fue suscrita principalmente por Ulma Packaging, S. Coop., Uima
Manutencién, S. Coop. y Ulma Servicios de Manutencion, S. Coop. por importe de 207.145 euros,
76.391 euros y 57.348 euros, respectivamente.

Con fecha de 16 de junio de 2017, la Asamblea General Ordinaria aprob6 una aportacion obligatoria
adicional en el marco del contrato de desinversion para todas las sociedades adheridas al Grupo Ulma.
Dicha aportacion se cuantificd en 96.539 euros, desembolsados integramente en dicho aio.

Por ctra parte, con fecha 22 de julio de 2021, el Instituto Vasco de Finanzas se adherio como socio
colaborador realizando una aportacién de 60 euros al capital de la Sociedad.

En el ejercicio 2022, se actualizaron los importes de las participaciones de los socios colaboradores
en un importe neto de 6.344 euros.

7.2 Aportaciones financieras subordinadas (AFS) o fondos capitalizados

Las Aportaciones Financieras Subordinadas se emiten de acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley
441993, de 24 de junio de 1993 de Cooperativas de Euskadi, segun redaccién dada por la Ley 1/2000,
de 29 de junio de 2000.

Con fecha 22 de julio del 2016 se firmé un conirato marco de desinversion por el que se establecio una
aportacion financiera subordinada de 13.801.512 euros. Adicionalmente, con fecha 15 de diciembre
del 2016, se aprobo, en la Asamblea General Extraordinaria, una aportacion adicional de 398.299
euros.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, se han realizado nuevas capitalizaciones de fondos en base al 5%
de aportaciones fijada para la gestién del Fondo de Expansién Divisional (FED) (Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2024, las aportaciones financieras subordinadas ascienden a 33.270.609 euros,
de las cuales 12.040.504 euros corresponden a Ulma C y E, S. Coop. (29.988.589 euros de
aportaciones financieras subordinadas en 2023, de las cuales 10.892.261 euros correspondian a Ulma
CyE, S. Coop.).
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Durante el ejercicio 2024 se han devengado intereses por estas aportaciones por importe de 707.687
euros (797.608 euros en 2023). Debido a la orden EHA/3360/2010, de 21 de diciembre, por la que se
aprueban las normas sobre los aspectos contables de las sociedades cooperativas, figuran registrados
en el epigrafe de “Remuneracion a cuenta del ejercicio”, disminuyendo el patrimonio neto.

7.3 Fondo de reserva obligatorio

De acuerdo con la Ley de Cooperativas de Euskadi y aplicable a la Sociedades adscritas al Grupo
Cooperativo Ulma, de los excedentes netos habidos en cada ejercicio, una vez deducidos los
impuestos y las cantidades que se destinen a compensar pérdidas de ejercicios anteriores se destinara,
al menos, una cuantia global del 30% al Fondo de Reserva Obligatorio y a la COFIP, destinandose
como minimo un 10% a la COFIP y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio. En tanto que el Fondo
de Reserva Obligatorio no alcance un importe igual al 50% del capital social, la dotacién minima
establecida a favor de la COFIP podra reducirse a la mitad.

El Fondo de Reserva Obligatorio no es repartible entre los socios. Se constituira con el porcentaje de
excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo comentado en el apartado anterior, con las
deducciones sobre las aportaciones obligatorias en los supuestos de baja del socio, con las cuotas de
ingreso y, adicionalmente, con las cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde
discrecionalmente la Asamblea General, de acuerdo con el articulo 67 de la citada Ley de
Cooperativistas.

7.4 Fondo de reserva especial y fondo de reserva extraordinario

El Fondo de Reserva Especial y el Fondo de Reserva Extraordinario son Fondos de Reserva
voluntarios de caracter no repartible entre los socios, salvo en caso de liquidacién de la Cooperativa,
de utilizacion para retribucién a las aportaciones al Capital, asi como para la compensacién de
pérdidas.

7.5 Fondo de Cooperacién Intercooperativa del Grupo ULMA

El Fondo de Cooperacién Intercooperativa del Grupo Ulma tiene por objeto invertir en los diferentes
Negocios de Grupo ULMA a través de las subvenciones recibidas de los propios Negocios que son
participes de la Sociedad y que aportan anualmente un 2,5% de su fondo de reconversién y un 2% de
su excedente neto.

El movimiento del citado fondo es el siguiente:

Euros 2024 2023
Saldo inicial 7.179.454 4.928.712
Dotaciones (subvenciones recibidas) 2.838.948 2.250.742

10.018.402 7.179.454

Elimporte de este fondo se encuentra cedido en su totalidad como créditos concedidos a large plazo
a los diferentes negocios del Grupo Ulma, asi como inversiones en el capital de algunas cooperativas
socias tal y como se detalla en la Nota 5 anterior.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieras, todos ellos valorados a coste amortizado, al 31 de diciembre
es la siguiente:

No Corriente Corriente Total
Euros 2024 2023 2024 2023 2024 2023
No Vinculadas
Obligaciones y otros valores negociables 49,464,322 48.356.729 11.900.000 16.500.000 61.811.933 65.856.729
Otros pasivos financieros 42.571.429 52.000.000 10.317.576 7.224 466 52.441.394 59.224.466
Acreedores varios - - 330.066 _343.654 330.066 343.654
92.035.751 101.356.728 22.547.642 24.068.120 114.583.393 125.424.849
Vinculadas
Deudas can empresas del grupo y asociadas - - - 6.500.000 - 6.500.000
Deudas a corto plazo con sacios (Nota 7.2) = - 261.916 358.899 261.916 358.999
Acreedores varios - - 31.966 144.592 31.966 144.592
- - 293.882 7.003.591 293.882 7.003.591
92.035.751 101.356.729  22.841.524 31.071.711 114.877.275 132.428.440

En diciembre de 2022 la Sociedad suscribié un préstamo para financiar el plan de inversiones de las
sociedades adscritas a Grupo Ulma con el Instituto de Crédito Oficial (ICO) por un importe maximo de
20 millones de euros, siendo el periodo de disposicidon de 12 meses a partir del cual no se podian
realizar mas disposiciones con cargo al préstamo. En el mencionado contrato se estipula un periodo
de carencia de 2 afios, siendo el vencimiento final en diciembre de 2031 y devenga un tipo de interés
variable de Euribor + 1,4%. Al 31 de diciembre de 2024 el importe dispuesto asciende a 20 millones de
euros {20 millones de euros a 31 de diciembre de 2023). Dicho préstamo se encuentra registrado en
el epigrafe de “Otros pasivos financieros a largo plazo®.

Asimismo, dicho epigrafe, recoge un préstamo otorgado por el Banco Europeo de Inversiones (BEI) en
el ejercicio 2018 por importe de 26 millones de euros, con objeto de financiar determinadas inversiones
en investigacién, desarrollo e innovacion en procesos de fabricacién avanzados en Grupo Ulma. El
préstamo vence en diciembre de 2028 y devenga un tipo de interés fijo del 1,489%. El préstamo
empezd a amortizarse en diciembre de 2022 y tiene un saldo pendiente de 14.857 miles de euros a 31
de diciembre de 2024 (18.571 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad firm6 una novacion del préstamo del Banco Europeo de
Inversiones (BEI), ampliando en 20 millones de euros el nominal del mismo. Esta ampliacion del
préstamo vence en octubre de 2030, devenga un tipo de interés fijo del 1,182% y ha comenzado a
amortizarse en octubre de 2024. A a 31 de diciembre de 2024, el saldo pendiente asciende a 17.143
miles de euros.

En lo que refiere a las deudas con empresas de grupo y asociadas, durante el ejercicio 2023, se recibio
un préstamo de 6.500 miles de euros de Ulma Manutencion, S. Coop con vencimiento en 2024.

Ulma Inversiones, S. Coop. clasifica en “Obligaciones y otros valores negociables” el saldo de pagarés
emitidos en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) con vencimiento a corto plazo.

Adicionalmente, con fecha 2 de septiembre de 2019 la Sociedad emitié bonos senior por valor de
50.000.000 euros los cuales devengan un tipo de interés del 2,25% y tienen vencimiento en 2031. El
importe que esta registrado por este concepto bajo el epigrafe de “Obligaciones y otros valores
negociables” asciende a 49.464.322 euros al 31 de diciembre de 2024 (49.356.729 euros al 31
diciembre de 2023). s
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El desglose por vecimientos de los pasivos financieros a largo plazo es el siguiente:

Afos
(Miles de euros) 2025 2026 2027 2028 2029 posteriores Total
Ejercicio 2024
Obligaciones y otros valores
negociables - - 5.500.000 11.200.000 11.200.000 21.564.322 49.464.322
Otros pasivos financieros - 9.428.571  9.428.571 9.428.571 5.714.286 8.571.430  42.571.429
Total pasivos financieros -~ 9.428.571 14.928.571 20.628.571 16.914.286 30.135.752 92.035.751

Ejercicio 2023

Obligaciones y otros valores

negociables - - 5.500.000 11.200.000 11.200.000 21.456.729 48.356.729
Otros pasivos financieros 9.429.572 9.429.572 9.429.572 9.429.572 5.714.286 8.567.426  52.000.000
Total pasivos financieros 9.429.572  9.429.572 14.929.572 20.629.572 16.914.286 30.024.155 101.356.729

Elimporte de los gastos financieros correspandientes asciende a 31 de diciembre del 2024 a 3.130.761
euros (3.650.257 euros en el egjercicio 2023).

La deuda derivada de los préstamos con el BEl e ICO y de los bonos esta sujeta al cumplimiento de
ciertos ratios financieros a nivel compilado del Grupo Ulma relacionados con niveles de EBITDA, deuda
financiera neta y patrimonio neto.

Asimismo, durante el ejercicio 2024, la Sociedad y las entidades vinculadas a Grupo Ulma han novado
los términos de la financiacién a corto del Acuerda Marco de Financiacion 2022 y las pélizas bilatelares
correspondientes hasta julio de 2026.

Par ultimo, la Sociedad es titular o garante solidario de los préstamos recibidos por el Grupo Ulma,
por un importe de 207.106 miles de euros junto con el resto de cooperativas ULMA.

9. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros 2024 2023
Activos por impuesto diferido 20.528 22.692
Activos por impuesto carriente 930.459 1.613.705
Otros créditos con las Administraciones Publicas

IVA 232.865 242 474

1.192.852  1.878.871

Otras deudas con las Administraciones Publicas
Retenciones practicadas (2.053) (1.120)
Otros (35.977) -
(38.030) (1.120)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccién
los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables a excepcion del impuesto
sobre el valor afiadido que quedan abiertos a inspeccion los Ultimos dos €jercicios. En opinidn del
Consejo Rector de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

9.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 20%.
De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones por inversiones. En su condicién de
cooperativa especialmente protegida, tiene una serie de beneficios fiscales que son basicamente los
siguientes en relacion con el Impuesto sobre sociedades:

La base imponible se minora en el 50% de la parte de los resultados que se destinen
obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

Se consideran gastos deducibles, entre otros, las cantidades obligatorias que la Cooperativa
destine al Fondo de Educacién, Formacién y Promocion y los intereses devengados por los
socigs por sus aportaciones al capital social dentro de ciertos limites establecidos en la Norma
Foral 2/1997, de 22 de mayo, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas.

Se consideran gastos deducibles, asimismo, las cantidades que la Sociedad aporte a las
Instituciones de Cooperacién Intercooperativas que sea reconocidas como tales previamente
por la Administracion Tributaria y que se destinen al saneamiento financiero o a la promocién
y desarrollo de cooperativas o de nuevas.

La Cooperativa, al tener el caracter de especialmente protegida, disfruta de una bonificacion
del 50% de la cuota integra.

El calculo del Impuesto sobre sociedades a liquidar es el siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Euros Aumentos Disminuciones Total
Ejercicio 2024

Saldo de ingresos y gastos de! ejercicio 4.776.572
Impuesto sobre Sociedades 62.979
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos ~ 4.839.551
Diferencias temporarias 86.095 (17.731) 68.364
Diferencias permanentes - (4.204.088) (4.204.088)
Base imponible (resultado fiscal) 703.827
Tipo impositivo (10%) 70.383
Deducciones con limite (567)
Retencignes practicadas (1.000.275)
A devolver (930.459)
Ejercicio 2023

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 4.164.201
Impuesto sobre Sociedades 52.113
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio antes de impuestos 4.216.3185
Diferencias temporarias 17.731 (17.300) 431
Diferencias permanentes # {3.695.182) (3.695.182)
Base imponible {resultado fiscal) 521.563
Tipo impositivo (10%) 52.156
Retenciones practicadas {1.105.099)
A devolver _ (1.052.943})

En los ejercicios 2024 y 2023, principalmente las diferencias permanentes hacen referencia a la
dotacion al Fondo de cooperacion intercoperativa e intereses de las aportaciones financieras.

En el epigrafe de “Activos por impuesto corriente” a 31 de diciembre de 2024, la Saociedad tiene

registrado los importes de las liqui

iones del impuesto de sociedades del ejercicio 2024.



ULMA INVERSIONES, S. COOP.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
10.1  Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupg, asociadas y partes vinculadas
se presentan en las Notas 5,6y 8.

10.2 Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas se detallan en la Nota 11 de
ingresos y gastos.

10.3  Informacién relativa a los miembros del Consejo Rector de la Sociedad

Durante los ejercicios 2024 y 2023 los miembros del Consejo Rector no han percibido remuneraciones,
ni tienen concedidos anticipos o créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo
de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por
actos u omisiones en el gjercicio del cargo. Asimismo, la Saciedad no tiene contraidas obligaciones en
materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a actuales miembros del Consejo Rector de
la Sociedad.

10.4 Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado
realizadas por los miembros del Consejo Rector

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los miembros del Consejo Rector de la Sociedad no han realizado
con ésta operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a la de mercado.

11. INGRESOS Y GASTOS
11.1 Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a los intereses de las aportaciones
de capital de las sociedades adscritas (Nota 1).

Euros - 2024 2023
Ventas netas
Intereses por aportaciones de capital 1.670.334 1.626.124
Ingresos por servicios diversos 373.156 309.885
Ingresos por intereses de créditos 3.157.029 3.892.235

5.200.519  5.828.244

11.2  Otros ingresos de explotacion

La Sociedad registra bajo este epigrafe los ingresos por subvenciones recibidas (Notas 1y 4.3), tal y
como se detalla a continuacién:

Euros 2024 2023
Ulma CyE, S. Coop. 956.272 993.230
Ulma Packaging, S. Coop. 1.653.906 1.028.677
Ulma Agricola, S. Coop. - 34.251
Ulma Forja, S. Coop. 269.463 388.978
Ulma Homigon Polimero, S. Coop. 283.309 302.778
Uima Conveyor Components, S. Coop. 2.748 -
Ulma Servicios de Manutencion. S. Coop. 21.769 14.914
Ulma Embedded Solutions, S. Coop. 6.741 3.277
Uma Manutencién, S.Coop. 220.633 72.842
Ulma Fundarioa 240 4817

3.425.081 2.843y64




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Los miembros del Consejo Rector de ULMA INVERSIONES, S. COOP. formulan el 31 de marzo de
2025 las cuentas anuales abreviadas adjuntas del ejercicio 2024, que comprenden el balance
abreviado, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y la memoria abreviada, firmando todos ellos
en la presente hoja en sefial de conformidad, asi como en cada una de las hojas de los documentos

mencionados a efectos de identificacion.

Fdo. D. Ibon CALVO
DNI: 44168402F

9

Fdo. Dia. Jostne URQUIA
DNI: 44342291Q

e

Fdo. D. Koldo AZKORBEBEITIA
DNI: 72581687N

7 g i/

~ D/ Ahdoni GOITIA

i
Fdo. D. Unai-MURGUIONDO
DNI: 72455154W

Ler DiaiSR
o — ._:‘)‘\-{
FAoNQ, Oier ARAIZTEGI
DNI- 788725778

do. Dfia. Jone Miren ARAMIBURU
DNI: 44171700W

e

Fdo. D. Aitor LAKA
DNI: 44171462P

Fdo. D i SARASKETA
DNI: 44172716C

Fdo. Dha. Maria Del Carmen GIL
DNI: 16298370H
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=

Fdo. D. Gaizka ANDOLLO Fdo. [/ Xabier CALVO

DNI: 78923405D DNI: 725772589

Fdo. Dfia. Jone Miren FERNANDEZ Fdo. Dfia. Alaitz ABARRATEGI
DE ARANGUIZ DNI: 72446933S

DNI: 72542746X

ﬁw

Fdo. D. Ibai GOENAGA Fdo. D.‘"l-VlikeI MURGUZUR
DNI: 72584304F E DNI: 72454945T

-

Fdo. D. Daniel MOLINUEVO
DNI: 30680673F
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE DE ACUERDO CON NORMAS INTERNACIONALES
DE AUDITORIA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS COMPILADOS DE PROPOSITO ESPECIAL

A los miembros del Consejo General de Grupo Cooperativo Ulma:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros compilados de propédsito especial del Grupo Cooperativo
Ulma (el Grupo), (en adelante, los estados financieros compilados) que comprenden el balance
compilado a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias compilada, el estado de
cambios en el patrimonio neto compilado y el estado de flujos de efectivo compilado
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros compilados que contienen un resumen de las politicas contables significativas.
Los estados financieros compilados han sido preparados por el Consejo General del Grupo
Cooperativo Ulma sobre |a base de los criterios de elaboracién de la informacién financiera descritos
en las notas 2 y 3, al ser éstos los que el Grupo ha considerado que permiten alcanzar mas
adecuadamente el propdsito por el gue han sido elaborados.

En nuestra opinién, los estados financieros compilados adjuntos han sido preparados en todos los
aspectos materiales, de conformidad con los criterios de elaboracion de informacién financiera que
se describen en las notas 2 y 3.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mads adelante en la
seccién Responsabilidades del auditor en relacién con fa auditoria de los estados financieros
compilados de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del International Ethics Standards Board for Accountants (Cédigo de Etica Qel IESBA), v
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del
IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Péarrafo de énfasis. Base contable y restriccién a la distribucién y a la utilizacién

Llamamos la atencidn sobre lo indicado en las notas 2 y 3 de los estados financieros compilados, en
las que se describe la base de los principios y criterios contables utilizados. Tal y como se indica en la
nota 2, los estados financieros compilados no se han preparado en virtud de requerimientos legales y
han sido preparados por el Consejo General del Grupo Cooperativo Ulma con objeto de disponer de
informacién agregada de todas las cooperativas adscritas al Grupo. En consecuencia, los estados
financieros compilados pueden no ser apropiados para otra finalidad. Esta cuestién no modifica
nuestra opinidn.

Domicilic Social: Calle de Raimundo Fernandez Viflaverde, 65, 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de #adrid, tomo 9.364 general, 8.130 de Ia seccidn 3* del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.620-1, inscripcion 12. C.L.F. 8-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Otras cuestiones

Los estados financieros compilados han sido auditados aplicando las Normas Internacionales de
Auditoria, el presente informe en ninguin caso puede entenderse como un informe de auditoria en los
términos previstos en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia.

Responsabilidad de la direccién en relacién con los estados financleros comnpilados

La Consejo General es responsable de la preparacion de los estados financieros compilados adjuntos
de conformidad con los criterios de elaboracién de la informacidn financiera descritos en [as notas 2
y 3, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
compilados libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros compilados, el Consejo General es responsable de la
valoracién de la capacidad del Grupo de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo General tiene intencion de
liguidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros compilados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros compilados
en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinidn.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros compilados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

|dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros
compilados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo General.

A mamber firm of Ernst & Young Global Limited.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo Rector, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros compilados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos con la direccién del Grupo en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asf
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditorfa.

JAUDITORES ERNST & YOUNG, S.L.
INSTITUTO DE CENSORES JURADOS (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

oe CUENTAS DE ESPARA

de Cuentas con el N° S0530)

ERNST & YOUNG, S.L.

2025 Num. 03/25/04053 0
SELLO CORPORATIVO: 9600 EUR Lo -
""""" diorts de cuentas sujeto Alberto Pefia Martinez
d itoria de cuentas i i - .
[:f:rl-nn:m:t:]ade auditoria de cuentas (Inscrite®@n el Registro Oficial de Auditores
espaﬁo!aointemaciuna| de Cuentas con el N© 15290)

28 de mayo de 2025

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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GRUPO COOPERATIVO ULMA
Balance compilado al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Notas 2024 2023
'ACTIVO NO CORRIENTE 647.969 574.610
Inmovilizado material 6 515.312 460.371
Inmovilizado intangible 7 29.780 27.617
Derechos de uso 10 38.395 38.324
Inversion inmobiliaria 9 655 692
Activos financieros no corrientes ; 11.1 36.527 19.664
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 369 172
Activos por impuestos diferidos 19 26.931 27.770
ACTIVO CORRIENTE 762.222 696.411
Socios por desembolsos no exigidos 16y 21.1 205 170
Existencias 14 236.471 227.266
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11.1 324.282 306.952
Activos por contratos 12 13.515 13.596
Instrumentos financieros derivados 11.1y 13 1.037 83
Otros activos financieros corrientes 11.1 22.978 43.357
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 15 163.734 104.987
TOTAL ACTIVO 1.410.191 1.271.021
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2024 2023
PATRIMONIO NETO 674.306 583.161
Capital suscrito cooperativo 16.1 176.597 157.914
Aportaciones financieras subordinadas 16.2 7.000 7.180
Reservas 16.3 396.698 328.552
Ganancias acumuladas 106.169 101.683
Otro resultado global (40.665) {40.804)
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 645.799 554.535
Participacién no dominante 16.4 28.507 28.626
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 245.842 257.028

Recursos ajenos
Pasivos por deudas con socios 18.3 10.048 10.358
Deudas con entidades de crédito y titulos de deuda 18 147.647 136.613
Otros pasivos financieros 18 65.075 86.283
Instrumentos financieros derivados 13y 18 13 -
Otros pasivos ajenos 18 - 609
Ingresos diferidos 18 2.206 1.239
Provisiones 17 4.899 3.590
Pasivos por impuesto diferido 19 15.954 18.336
TOTAL PASIVO CORRIENTE 490.043 430.832
Recursos ajenos
Pasivos financieros por deudas con socios 18.3 21.501 18.539
Deudas con entidades de crédito y titulos de deuda 18 75.425 77.558
Otros pasivos financieros 18 44.842 22.216
Instrumentos financieros derivados 13y 18 1.382 782
Otros pasivos ajenos 18 39 909
Proveedores y otras cuentas a pagar
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 18 226.776 217.682
Pasivos por contratos 12 102.792 73.159
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 19 6.521 5.169
Provisiones 17 10.765 14.818
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1.410.191  1.271.021 r;;

-
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GRUPO COOPERATIVO ULMA

Cuenta de pérdidas y ganancias compilada correspondientes al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2024
(Expresado en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 2024 2023
Ingresos ordinarios 5 1.151.595  1.141.543
Otros ingresos 20.2 17.744 20.599
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 4.221 (10.618)
Trabajos efectuados por el grupo para activos no corrientes 6.1 71.726 73.615
Consumos de materias primas y consumibles 20.3 (475.680) (483.410)
Gastos de personal 20.5 (332.084) (306.415)
Gastos por amortizacién y deterioros de inmovilizado 6,7,9y10 (88.023) (86.193)
Otros gastos 20.4 (211.959) (210.612)
RESULTADO DE EXPLOTACION 137.540 138.509
Ingresos financieros 20.6 14.041 10.952
Gastos financieros 20.6 (22.296) (22.530)
RESULTADO FINANCIERO (8.255) (11.578)
Beneficio/(Pérdida) antes de impuestos de actividades continuadas 129.285 126.931
Gasto por impuesto sobre las ganancias 19 (19.466) (20.140)
BENEFICIO / (PERDIDA) DEL EJERCICIO. 109.819 106.791
Atribuible a:

Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 106.169 101.683
Participacion no dominante 3.650 5.108




GRUPO COOPERATIVO ULMA

Estado del resultado global compilado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2024
(Expresado en miles de euros)

Notas 2024 2023
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 109.819 106.730
OTRO RESULTADO GLOBAL
Diferencias de conversion (1.291) (3.411)
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto 11.1 1.214 976
Cobertura de flujos de efectivo 591 (512)
Efecto impositivo (232) (81)
OTRO RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO, NETO DE IMPUESTOS 282 (3.028)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 110.101 103.763
Resultado global total atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 106.246 97.166
Participacion no dominante 3.855 6.597
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 110.101 103.763
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GRUPO COOPERATIVO ULMA

Estado de flujos de efectivo compilado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2024
{(Expresado en miles de euros)

_ o Nota 2024 2023
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio antes de impuestos 129.285 126.931
Ajustes por:
Amortizaciones y deterioros de inmovilizado 6,7y9 88.023 86.193
Pérdidas por deterioro de valor de activos financieros corrientes 11 9.439 9.852
Pérdidas por deterioro de valor de existencias 14 (197) 507
Variacién de provision 17 9.409 11.750
Subvenciones oficiales imputadas a resultados 18 (271) (975)
Pérdida de instrumentos financieros derivados a valor razonable con cambios en resultados {9) 15
Ingresos financieros (14.041)  (10.952)
Gastos financieros 22.296 22530
Pérdidas/Beneficio en la venta de inmovilizado material 1.667 (984)
Variaciones en el capital circulante
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar y activos por contrato (30.089) 6.367
Existencias (9.030) 17.498
Otros activos corrientes 20.344 (35.657)
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar y pasivos por cantrato 38.727 (40.384)
Otros pasivos corrientes (17.242) (14.315)
Pagos de provisiones 17 (11.076)  (19.483)
Otros aclivos y pasivos no corrientes (15.611) 1.685
Efectivo generado por las operaciones 221.624  160.576
Pagos de intereses (13.294) (8.984)
Cobros de intereses 8.470 4.053
Otros cobros y pagos 1.521 {96}
Impuestos sabre las ganancias pagado (19.657)  (15.623)
Efectivo neto generado por las actividades de explotacion (22,960) (20.650)
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Cobros procedentes de la venta de inmovilizado material 6 38.500 35.589
Cobros procedentes de la venta de activos intangibles 7 41 28
Pagos por adquisicion de inmovilizado material 6 (155.015) (125.950)
Pagos por la adquisicién de activos intangibles 7 {5.880) (1.475)
Efectivo neto generado por actividades de inversién {122.354) (91.808)
Flujos de efectivo de actividades financieras
Cobros procedentes de la emision de instrumentos de patrimonio 3.481 (180)
Pagos procedentes de la enajenacion de instrumentos de patrimonio (190) (477)
Cobros procedentes de pasivos con entidades de crédito 60.644 60.490
Pagos de pasivos con entidades de crédito {36.679) (61.149)
Caobros procedentes de otros pasivos financieros 31.467 34.308
Pagos procedentes de otros pasivos financieros (56.920) (63.537)
Pagas por remuneraciones de instrumentos de patrimonio (3.974) {4.642)
Efectivo neto generado por actividades financieras {2.171) (35.187)
Efectivo de las variaciones de los tipos de cambio {15.392) (10.829)
Aumento /{disminucién) neto de efectivo y otros medios liquidos equivalentes 58.747 2.102
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de enero 104.987  102.885
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes a 31 de diciembre 163.734 104.987
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GRUPO COOPERATIVO ULMA
Memoria compilada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Grupo Cooperativo ULMA (en adelante, Grupo ULMA o el Grupo) esta formado por diez cooperativas de
frabajo asociado (ULMA Agricola, S.Coop., ULMA Cy E, S.Coop., ULMA Conveyor Components, S.Coop.,
ULMA Forja, S.Coop., ULMA Embedded Solutions, S.Coop., ULMA Hormigén Polimero, S.Coop., ULMA
Manutencion, S.Coop., ULMA Medical Technologies, S.Coop., ULMA Packaging, S.Coop. y ULMA
Servicios de Manutencion, S.Coop.) y dos cooperativas de segundo grado Grupo ULMA, S.Coop. y ULMA
Inversiones, S. Coop.), de las que son socias las cooperativas de trabajo asociado antedichas. Estas doce
cooperativas no forman un grupo desde el punto de vista mercantil, dado que no existe ninguna sociedad
que mantenga control sobre otra. Adicionalmente, Grupo ULMA, S.Coop. y ULMA Inversiones, S.Coop.
son personas socias colaboradoras de la cooperativa de trabajo mixta ULMA Medical Technologies,
S.Coop. y ULMA Inversiones, S.Coop. es, ademas, titular de partes sociales con voto en dicha sociedad.
Como consecuencia de estas relaciones societarias, Grupo ULMA, S.Coop. y ULMA Inversiones, S.Coop.
ostentan el control conjunto de ULMA Medical Technologies, S.Coop.

Las principales actividades realizadas por las cooperativas del Grupo ULMA son descritas en la Nota 5.

El funcionamiento del Grupo ULMA se rige por las normas de organizacién del Grupo aprobadas por
primera vez en julio de 1988 y sus posteriores actualizaciones.

El Grupo ULMA desarrolla un proyecto socioempresarial basado en las personas y su desarrolio integral,
que, a través de la continua satisfaccion de los clientes, del personal del Grupo, de los colaboradores
externos y su entorno social, posibilite un crecimiento rentable y sostenible generador de riqueza y empleo
en un marco cooperativo, de comunicacién y de participacién activa.

Para alcanzar su propdsito, el Grupo ULMA coordina una estructura de Negocios diversificados y
auténomos en su gestién, que comparten y asumen una misién, politicas generales y estrategias de gestién
comunes.

El Grupo se gobierna por la Asambleas Generales de Grupo ULMA, S.Coop. y ULMA Inversiones, S.Coap.
y el Consejo General (Consejo Rector) de Grupo ULMA, S.Coop. y el Consejo Rector de ULMA Inversiones,
S.Coop., en funcién de las competencias que dichos érganos tienen estatutariamente atribuidas. Las
citadas Asambleas Generales las constituyen miembros representantes de las Asambleas Generales de
las cooperativas-socias, asi como determinados miembros natos. El Consejo General, érgano de
representacion, gobierno y gestion del Grupo y el Consejo Rector de ULMA Inversiones, S.Coop, se
integran por miembros de los Consejos Rectores de las cooperativas-socias que configuran el Grupo
ULMA.

Grupo ULMA, S.Coop., se constituy6 como cooperativa de segundo grado en 1995 y su objeto es promover
un desarrollo arménico y equilibrado del conjunto de las cooperativas que la constituyen.

Grupo ULMA, S.Coop. establece en sus normas internas de organizacién las condiciones y formas de
solidaridad entre las cooperativas a ella adscritas, lo cual implica, entre otras cuestiones, la reconversion
anual de resultados (cesidn de resultados entre las cooperativas). Dicha reconversidn de resultados es
acorde a la Orden Foral FA-OG-2023-0081 de la Hacienda Foral de Gipuzkoa que reconocié a la
reconversion de resultados de Grupo ULMA, S.Coop. el caracter de Institucion de Cooperacion
Intercooperativa para los ejercicios 2023, 2024 y 2025. Igualmente, en las mencionadas normas internas
se establece que el Fondo de Cooperacion Intercooperativa del Grupo ULMA y el Fondo de Promocidn
Empresarial reciban cada uno de ellos una subvencion del 2,5% de la base de reconversion.

El Grupo Cooperativo ULMA establecié asimismo el Fondo de Promocién Empresarial, el Fondo de
Solidaridad Retributiva y el Fondo de Desarrollo Cooperativo (este Ultimo fondo denominado anteriormente
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Fondo de Proyectos Tractores y modificado su dotacion y destino en el ejercicio 2023), que se nutren
principalmente de las aportaciones anuales equivalentes a un 0,08% de las ventas de las cooperativas-
socias, en el caso del Fondo de Promocion Empresarial (ademas de la subvencion del 2,5% de la base de
reconversién antes indicada), de aportaciones equivalentes al 3% de los resultados brutos positivos de las
cooperativas socias, en el caso del Fondo de Solidaridad Retributiva y de aportaciones equivalentes al 5%
de los resultados brutos positivos de las cooperativas-socias en el caso del Fondo de Desarrollo
Cooperativo. Asimismo, el 99% de la Contribucién para la Educacién y Promocién Cooperativa y Otros
Fines de Interés Pablico generada en las coaperativas-socias es de distribucion grupal y se aporta total o
parcialmente a los antedichos Fondo de Promocion Empresarial y Fondo de Desarrollo Cooperativo.

En este sentido, las aportaciones antedichas venian realizandose por la Sociedad a ULMA Fundazioa,
constituida en 2004 para estos fines. Sin embargo, el Consejo Rector de Grupo ULMA, S.Coop. (Consejo
General) acordé el 15 de diciembre de 2023 que la entidad mas apropiada para la gestién del Fondo de
Promocién Empresarial, el Fondo de Solidaridad Retributiva y el Fondo de Desarrollo Cooperativo era
Grupo ULMA, S.Coop., limitando en el futuro la gestion de ULMA Fundazioa a proyectos fundacionales en
el ambito de la obra social y el desarrollo social, realizando para ello las actuaciones necesarias ante la
Hacienda Foral de Gipuzkoa y llevando asimismo a cabo todas las actuaciones necesarias para someter a
aprobacién las modificaciones normativas necesarias. En este sentido, la Hacienda Foral de Gipuzkoa
emitio el 28 de diciembre de 2023 las Ordenes Forales FA-OG-2023-0588, FA-OG-2023-0587 y FA-OG-
2023-0589 relativas, respectivamente, al reconocimiento como Institucién de Cooperacion Intercooperativa
en Grupo ULMA, S.Coop. del Fondo de Promocién Empresarial, el Fondo de Solidaridad Retributiva y el
Fondo de Desarrollo Cooperativo para las aportaciones realizadas con cargo a los resultados de los
ejercicios 2023 y 2024, sujetas a la aprobacion antes de la conclusion del plazo para la presentacién del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2023 (25 de julio de 2024) de las modificaciones normativas en
curso. Dichas modificaciones normativas fueron aprobadas en la Asamblea General Ordinaria de 2024.

Por otro lado, Grupo ULMA, S.Coop. promovié en 2016 la constitucion de ULMA Inversiones, 5.Coop. que
se encarga, entre otros aspectos, de administrar el antecitado Fondo de Cooperacion Intercooperativa del
Grupo ULMA, que de acuerdo con la Orden Foral FA-OG-2023-0070 evacuada por la Hacienda Foral de
Gipuzkoa tiene reconocido el caracter de Institucion de Cooperacion Intercooperativa para los ejercicios
2023, 2024 y 2025. La Sociedad aporta a ULMA Inversiones, S.Coop. el equivalente al 7% de los
excedentes brutos positivos homogeneizados de cada ejercicio, 5% como inversién y 2% como subvencién
(ademés de la subvencién del 2,5% de la base de reconversion antes indicada y que se destina al
mencionado Fondo de Cooperacion Intercooperativa).

Por otro lado, las cooperativas socias de Grupo ULMA, S.Coop. son socias protectoras de LagunAro,
Entidad de Prevision Social Voluntaria de Empleo Preferente.

2, BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPILADOS

Los estados financieros compilados se han preparado por parte de la Direccién de Grupo Cooperativo Uima
con el abjeto de disponer de informacién agregada de todas las cooperativas adscritas al Grupo Uima.

Por otra parte, las referencias en estos estados financieros compilados a los Administradores del Grupo
corresponden, en su caso, a los Administradores de las sociedades adscritas a los que afecta dicha
afirmacion.

Los estados financieros compilados se han preparado a partir de:

» Las cuentas anuales consolidadas formuladas bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) por los respectivos Administradores de:

+ Ulma CyE, S. Coop. y sociedades dependientes
A
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e Ulma Packaging, S. Coop. y sociedades dependientes

¢ Ulma Hormigén Polimero, S. Coop. y sociedades dependientes

¢ Ulma Manutencién, S. Coop. y sociedades dependientes

e Ulma Servicios de Manutencion, S. Coop. y sociedades dependientes

¢ Ulma Agricola, S. Coop. y sociedades dependientes

¢ Los estados financieros individuales preparados bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) por los respectivos Administradores de:

e Ulma Forja, S. Coop.
¢ Ulma Embedded Solutions, S. Coop.

e Ulma Medical Technologies, S.Coop.
¢ Ulma Conveyor Components, S. Coop.

o Las cuentas anuales individuales formuladas bajo Plan General de Contabilidad por los respectivos
Administradores de:

s  Grupo Cooperativo Ulma, S. Coop.

¢ Ulma Inversiones, S. Coop.

En relacién a Grupo Cooperativo Ulma, S. Coop. y a Ulma Inversiones, S. Coop. la Direccién del Grupo ha
realizado la correspondiente homogeneizacion del Plan General de Contabilidad a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), no existiendo
ninguna diferencia significativa.

21 Criterios de compilacion
La compilacién de estados financieros se ha realizado agregando epigrafe a epigrafe las diferentes cuentas
anuales y estados financieros homogeneizados a Normas Internacionales de Informacién Financiera

adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE).

En la compilacién se han eliminado los saldos y transacciones que se hayan producido entre todas ellas,
asi como las participaciones reciprocas.

Estos estados financieros compilados se han preparado utilizando el principio de coste historico, con las
siguientes excepciones:

¢ Activos mantenidos para negociar,
e Derivados de cobertura y
e Los activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto.

2.2 Comparacion de la informacion

Los estados financieros compilados presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance compilado, de la cuenta de pérdidas y ganancias compilada, del estado de cambios en el
patrimonio neto compilado, del estado de flujos de efectivo compilado y de la memoria compilada, ademas
de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.
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23 Estimaciones contables relevantes e hipotesis y juicios relevantes en la aplicacion de las
politicas contables

Los estados financieros compilados, preparados tomando como base las NIIF-UE, requieren la aplicacién
de estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de
aplicacién de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resume a continuacién un detalle de los
aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, de complejidad o en los que las hipdtesis y
estimaciones son significativas para la preparacion de los estados financieros compilados:

« Vida til del inmovilizado material y de los activos intangibles (Nota 3.3 y 3.4).

« Las hipotesis empleadas en la determinacion del valor en uso de las diversas Unidades
Generadoras de Efectivo (UGE) o grupo de ellas para evaluar el deterioro de valor de los fondos
de comercio u ofros activos (Nota 3.6).

* Recuperacion de los créditos fiscales (Nota 3.17).

s Provisiones (Nota 3.14).

+ Correcciones valorativas por insolvencias de clientes (Nota 3.8).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de las Sociedades adscritas
se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2024, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios.
El efecto en los estados financieros compilados de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

3. PRINCIPIOS CONTABLES

Para la elaboracién de los estados financieros compilados se han tenido en cuenta los principios contables
y normas de valoracién contenidos en las Normas de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones
(CINIIF) adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). Los criterios y principios aplicados han sido los
siguientes:

3.1 Criterios de consolidacion
Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que las Sociedades dominantes, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejercen control. El control es el poder para dirigir las politicas

financiera y de explotacién de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

El detalle e informacién mas significativa de las sociedades dependientes de las Sociedades dominantes
que forman el Grupo Ulma se muestra en el Anexo | adjunto, el cual forma parte integrante de esta Nota.

Combinaciones de neqocios

El Grupo aplicé la excepcion contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” por lo que solo las combinaciones de negocios efectuadas a
partir del 1 de enero de 2014, fecha de transicién a las NIIF-UE del Grupo, han sido registradas mediante
el método de adquisicién. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se
registraron de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, una vez
consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicién.

El Grupo aplica el método de adquisicién de acuerdo con la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”. La fecha
de adquisicién es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.
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La contraprestacion entregada por la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicién por
la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los
instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por el
negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicidn se reconocen como gasto a medida que se
incurren. En las combinaciones de negocios realizadas hasta el 31 de diciembre de 2013, los costes
relacionados con la adquisicién se incluian como parte integrante de la contraprestacién entregada.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicién los activos adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier
participacién no dominante por su valor razonable. La participacién no dominante en el negocio adquirido,
se reconoce por el importe correspondiente al porcentaje de participacion en el valor razonable de los
activos netos adquiridos.

Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones
presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. Los activos
y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracidon posterior sobre la base de los acuerdos
contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacion y otras condiciones existentes
en la fecha de adquisicién, excepto los contratos de arrendamiento y de seguros.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada, mas el valor asignado a las participaciones no
dominantes y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se registra como fondo de
comercio. En su caso, el defecto, después de evaluar el importe de la contraprestacion entregada, el valor
asignado a las participaciones no dominantes y la identificacién y valoracién de los activos netos adquiridos,
se reconoce en resultados.

Cuando una combinacion de negocios sdlo se ha podido determinar de forma provisional a la fecha de
cierre del ejercicio, los activos netos identificables se registran iniciaimente por sus valores provisionales,
reconociendo los ajustes efectuados durante el periodo de valoracién como si éstos se hubieran conocido
en dicha fecha, reexpresando, en su caso, las cifras comparativas del ejercicio anterior. En cualquier caso,
los ajustes a los valores provisionales Unicamente incorporan informacién relativa a los hechos y
circunstancias que existian en la fecha de adquisicién y que, de haber sido conocidos, hubieran afectado
a los importes reconocidos en dicha fecha.

Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes se registran, en la fecha de adquisicién,
por el importe correspondiente al porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos
adquiridos. Las participaciones no dominantes se presentan en el patrimonio neto del balance compilado
de forma separada del patrimonio atribuido a la Sociedad dominante. Las participaciones no dominantes
en los resultados compilados del ejercicio se presentan igualmente de forma separada en la cuenta de
pérdidas y ganancias compilada.

Principales variaciones en el perimetro de consolidacién

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han producido cambios en el perimetro de consolidacion.

En el Anexo [ se indican aquellas sociedades de interés poco significativo que quedan excluidas del
perimetro de compilacion en los ejercicios 2024 y 2023.

T
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3.2 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros compilados se presentan en miles de euros, redondeados al millar mas cercano,
que es la moneda de presentacion del Grupo.

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion de los
tipos de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se
efectian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando
el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se
convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda extranjera y
en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen
en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte
de la inversién neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de conversién en otro
resultado global.

Conversion de negocios en el exfranjero

Las sociedades del Grupo Ulma se acogieron a la exencion contemplada en la NIIF 1 “Adopcidn por primera
vez de las NIIF” relativa a diferencias de conversién acumuladas, por lo que las diferencias de conversién
reconocidas en los estados financieros compilados generadas con anterioridad al 1 de enero de 2005,
proveniente de las sociedades dependientes del Grupo se muestran en las reservas.

A partir de dicha fecha la conversion a euros de negocios en el extranjero, cuya moneda funcional no es la
de un pais hiperinflacionario, se ha efectuado mediante la aplicacién del siguiente criterio:

s Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados
de la adquisicién de los negocios, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de
cambio de cierre en la fecha de cada balance;

« Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten a los tipos de cambio
vigentes en la fecha de cada transaccion; y

« lLas diferencias de cambio resultantes de la aplicaciéon de los criterios anteriores se reconocen
como diferencias de conversion en otro resultado global.

Las diferencias de conversién relacionadas con negocios extranjeros registradas en otro resultado global
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias compilada conjuntamente y en el momento en que
tiene lugar el reconacimiento en resultados relacionado con la enajenacion de los mencionados negocios.

3.3 Inmovilizado material

Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a su coste de adquisicion, menos la amortizacién acumulada y, en su
caso, la pérdida acumulada por deterioro del valor. El coste del inmovilizado material construido por el
Grupo se determina siguiendo los mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido, considerando
ademas los criterios establecidos para el coste de produccidn de las existencias. La capitalizacion del coste
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de produccién se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del epigrafe
“Trabajos efectuados por el grupo para activos no corrientes”, de la cuenta de pérdidas y ganancias
compilada.

Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable
de forma sistematica a lo largo de su vida dtil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adquisicion menos su valor residual. El Grupo determina el gasto de amortizacién de forma
independiente para cada componente de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste
significativo en relacion al coste total del elemento.

La amortizaciéon de los elementos del inmovilizado material se determina siguiendo el método lineal,
mediante la aplicacion de los porcentajes anuales, resultantes de los afios de vida Util estimados de cada
elemento, que varian entre los que se indican a continuacion:

Aios de vida util estimada

Construcciones 10-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado material 1-14

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado material al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacién.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan aquellos costes incurridos que
vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los
mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del
inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 3.6.

34 Activos intangibles

Fondo de comercio

El fondo de comercio se valora en el momento inicial por un importe equivalente a la diferencia entre el
coste de la combinacion de negocios y la participacion del Grupo en el valor razonable neto de los activos,
pasivos y pasivos contingentes de la entidad dependiente adquirida.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con una periodicidad anual o con
una frecuencia mayor en el caso en el que se hubieran identificado acontecimientos indicativos de una
potencial perdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de las combinaciones
de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs que
se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacion y se aplican los criterios a los que se
hace referencia en la Nota 8. Después del reconocimiento inicial el fondo de comercio se valora por su
coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.
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El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como un activo.

Investiqacion y desarollo

Los costes relacionados con las actividades de investigacién se registran con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias compilada a medida que se incurren.

Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se han capitalizado en la medida que:
¢ El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la viabilidad del proceso productivo;

s  Existe un compromiso del Grupo para completar la produccion del activo de forma que se encuentre
en condiciones de venta (o0 uso interno);

¢ El activo va a generar beneficios econdmicos suficientes.

» El Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros para completar el desarrollo del activo y
ha desarrollado sistemas de control presupuestario y de contabilidad analitica que permiten hacer
un seguimiento de los costes presupuestados, las madificaciones introducidas y los costes

realmente imputados a los distintos proyectos.

Patentes y marcas

Las marcas comerciales y las licencias se presentan a coste de adquisicion. Las licencias tienen una vida
util definida y se valoran posteriormente a su coste menos su amortizaciéon acumulada y cualquier
correccion por deterioro de valor. Para las marcas con vida Gtil indefinida el Grupo efectiia pruebas de
pérdidas por deterioro de valor al menos una vez al afio y siempre que existan factores que indiquen una
posible pérdida de valor.

Otros activos intangibles

Los activos intangibles se presentan en el balance compilado por su valor de coste minorado en el importe
de las amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

Amortizaciones
El Grupo evalua para cada activo intangible adquirido si la vida (til es finita o indefinida. A estos efectos se
entiende que un activo intangible tiene vida Util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo

durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vidas (tiles indefinidas no estan sujetos a amortizacion sino a comprobacién de
deterioro que se realiza con una periodicidad anual como minimo.

La amortizacién de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma lineal a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Aiios de vida util estimada

Patentes y marcas 7,5
Aplicaciones informaticas 3-5
Gastos de desarrollo 3-4
Otros 1-55

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual.
e 13
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El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los activos intangibles al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacién.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de los
activos intangibles de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 3.6.

3.5 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles que se mantienen total o parcialmente para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la praduccién o suministro de bienes o servicios, o bien
para fines administrativos del Grupo o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Las inversiones
inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de transacciones.

El Grupo valora las inversiones inmobiliarias con posterioridad a su reconocimiento inicial siguiendo los
criterios de coste o coste atribuido establecidos para el inmovilizado material. lLos métodos de amortizacién
y las vidas (tiles son los reflejados en dicho apartado.

3.6 Deterioro de valor de activos no financieros

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros, incluyendo el correspondiente a las entidades
contabilizadas por el método de la participacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al
fondo de comercio, a los activos intangibles con una vida util indefinida, asi como a los activos intangibles
que aun no se encuentran disponibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor de uso. La determinacion del valor de uso del activo se determina en funcidn de los flujos de efectivo
futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones
en el importe o distribuciéon temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por
soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables de los activos con sus
valores recuperables se reconocen con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias compilada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos
de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo
(UGE) a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGEs se asignan inicialmente a reducir, en su
caso, el valor del fondo de comercio atribuido a la misma y a continuacién a los demas activos de la UGE,
prorrateando en funcién del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de ellos
del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.
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El Grupo evalua en cada fecha de cierre si existe algiin indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconaocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del
valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de
activos solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar
el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
compilada. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

3.7 Arrendamientos

Activos por derecho de uso

El Grupo reconoce un activo por el derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento. En la fecha de
inicio de un arrendamiento, el coste del activo del derecho de uso incluye los pagos a realizar por el
arrendamiento, cualquier coste directo inicial, los pagos por arrendamiento realizados antes o en la fecha
de inicio, asi como cualquier coste de desmantelamiento en relacion al activo. Posteriormente, los activos
por derecho de uso se reconocen al coste menos la amortizacion acumuiada y, en su caso, la provisién por
deterioro asociada y se ajusta para reflejar cualquier evaluacién posterior o modificacién de arrendamiento.

E! Grupo ha aplicado las exenciones propuestas por la norma a los contratos de arrendamiento que
finalizan dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de aplicacién inicial, y para los contratos de
arrendamiento para los cuales el activo subyacente es de bajo valor. El Grupo tiene arrendamientos de
ciertos equipos de oficina (por ejemplo, ordenadores personales, impresoras y fotocopiadoras) que se
consideran de bajo valor.

Los activos por derecho de uso se amortizan linealmente en el periodo mas corto del plazo de
arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un activo transfiere la propiedad del activo subyacente
o el coste del activo por el derecho de uso refleja que el Grupo espera ejercer una opcién de compra, el
activo relacionado con el derecho de uso se deprecia durante la vida Util del activo subyacente.

Pasivos financieros por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, el Grupo reconoce un pasivo por arrendamiento por el valor actual
de los pagos por arrendamiento, descontados por la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si ésta
no se puede determinar facilmente, la tasa incremental de la deuda. Los pagos por arrendamiento incluyen:

» Las cuotas fijas o sustancialmente fijas por arrendamiento especificadas en el contrato menos
cualquier incentivo a recibir por el arrendatario.

= Las cuotas variables que dependen de un indice o una tasa.

» Las cantidades que el arrendatario espera pagar por garantias sobre el valor residual del activo
subyacente.

= El precio del ejercicio de compra si es razonablemente cierto que el arrendatario la va a ejercitar.

= Los pagos por cancelacién del arrendamiento si el periodo de arrendamiento incluye la cancelacién
anticipada.

Posteriormente, el pasivo financiero por arrendamiento se incrementara por el interés sobre el pasivo por
arrendamiento, reduciéndose por los pagos realizados. Adicionalmente, se valorara de nuevo el pasivo si
hay modificaciones en los impoites a pagar o en los plazos del arrendamiento.
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3.8 Instrumentos financieros
Activos financieros

Reconocimiento y valoracién inicial

En el reconocimiento inicial los activos financieros son clasificados y posteriormente valorados a coste
amortizado, valor razonable con cambios en otro resuitado global y valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La clasificacion inicial de activos financieros depende de las caracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros y el modelo de negocio del Grupo para su gestion. Con la excepcion
de las cuentas a cobrar de clientes que no contienen un componente financiero significativo o para aquellos
casos que se han aplicado soluciones practicas, el Grupo inicialmente valora los activos financieros a valor
razonable y en el caso de los activos financieros que no estén a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancia, al coste de transaccion. Las cuentas a cobrar de clientes que no tengan un
componente financiero significativo son valoradas al precio de la transaccién determinada segun la NIIF 15
(Nota 3.16).

Para que un activo financiero sea clasificado y valorado a coste amartizado o a valor razonable con cambios
en otro resultado global, es necesario que en fechas especificas se den flujos de efectivo Unicamente
relacionados con pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente. Esta evaluacién se
realiza instrumento a instrumento.

El modelo de negocio de gestion de activos financieros se refiere a la forma de gestionar activos financieros
para generar flujos de caja. El modelo de negocio determina si los flujos de caja son resultado de la venta
de activos financieros, cobros de flujos de caja contractuales, o ambos.

Valoracion posterior

Los activos financieros que dispone el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:
e Activos financieros a coste amortizado
¢ Activos financieros a valor razonable con cambios enh otro resultado global (instrumentos de
patrimonio)
* Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Activos financieros a coste amortizado
El Grupo valora los activos financieros a coste amortizado si se cumplen las siguientes dos condiciones:
¢ El modelo de negocio sustenta el objetivo de mantener ese activo financierc para cobrar los flujos
de caja contractuales y
¢ Delos términos contractuales del activo financiero se desprenden unas fechas especificas de flujos
de caja del capital e intereses sobre el capital pendiente.
Los activos financieros a coste amortizado son valorados segun el método del tipo de interés efectivo y
estan sujetos a deterioro de valor. Las pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de resultados

cuando el activo se da de baja, se modifica o se deteriora.

En esta categoria el Grupo incluye las cuentas a cobrar de clientes y préstamos.
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Aclivos financieros a valor razonable con cambios en ofro resultado global {instrumentos de patrimonio)

En el reconocimiento inicial, el Grupo puede clasificar los instrumentos de patrimonio a valor razonable con
cambios en otro resuitado global cuando éstos cumplen la definicidn de patrimonio segin la NIC 32
Instrumentos financieros: Presentacion. La clasificacion es determinada por cada instrumento.

Las pérdidas y ganancias en estos activos financieros no se reconoceran nunca en la cuenta de pérdidas
y ganancias y los dividendos o retornos se reconocen como ingresos en otro resultado global. Estos activos
financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global no son objeto de deterioro.

El Grupo clasifica en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas no cotizadas, por ejemplo,
la participacion en Caja Laboral y las participaciones subordinadas. Se consideran aportaciones
subordinadas cuando:

»  Unicamente existe obligacién de reembolso en caso de liquidacién de la Cooperativa y
¢« Nollevan aparejado el pago de una remuneracion obligatoria.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de transaccidn directamente atribuibles a la compra o emisioén se reconocen como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial se reconocen a valor razonable registrando las variaciones
en resultados.

En esta categoria se incluyen los activos financieros adquiridos para negociar que tienen el objeto de venta
o recompra en el futuro inmediato. Dentro de esta categoria también se incluyen los derivados que no han
sido designados como coberturas efectivas.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados
can los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y
ventajas derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de gastos de la transaccién,
incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en otro
resultado global.

Deterioro de activos financieros

El Grupo reconoce una correccién valorativa por pérdidas de crédito esperadas sobre todos los
instrumentos de deuda que no estén a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las pérdidas de crédito esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de caja contractuales vencidos
segun se determina en las condiciones del contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir,
descontados a una tasa aproximada correspondiente al tipo de interés efectivo inicial.

Las pérdidas de crédito esperadas se reconocen en dos fases. Para exposiciones de crédito para las que
no ha habido un incremento significativo de riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, las pérdidas
de crédito esperadas son impagos posibles en los préximos 12 meses. Para aquellas exposiciones de
crédito para las que ha habido un incremento significativo de riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial, una correccién valorativa por deterioro se determina considerando la vida pendiente del activo.
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Para las cuentas a cobrar de clientes y activos por contratos, el Grupo aplica el método simplificado para
determinar las pérdidas de crédito esperadas. Por lo tanto, el Grupo no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una pérdida por deterioro basada en las pérdidas
crediticias esperadas en la fecha de cierre. El Grupo ha determinado una matriz de deterioro que se basa
en pérdidas de crédito histéricas, ajustados por factores especificos futuros de los clientes y entorno
econdmico tras realizar una agrupacion de clientes que tienen un patrén similar (pais, tipo de producto, tipo
de cliente y coberturas de saldos, entre otros). Esta matriz de deterioro si bien se basa en datos historicos
es ajustada en cada cierre, en su caso, por expectativas futuras de las condiciones econdmicas, por
ejemplo.

El Grupo considera que un activo financiero es moroso cuando por fuentes externas o internas indican que
no es probable que el Grupo reciba la deuda pendiente. Un activo financiero se da de baja cuando no hay
expectativas razonables de recuperacion de los flujos de caja contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y valoracion

Los pasivos financieros, se reconocen inicialmente, a valor razonable con cambios en resultados, como es
el caso de préstamos y derivados de cobertura. Los préstamos se reconocen inicialmente por su valor
razonable menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de
los mismos.

Los pasivos financieros del Grupo incluyen acreedores y ofras cuentas a pagar, financiacion bancaria, otros
pasivos financieros e instrumentos derivados.

Valoracién posterior

La valoracion de los pasivos financieros depende de su clasificacion:
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluyen los derivados de negociacién. Las ganancias o pérdidas de estos pasivos
financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Préstamos

Esta es la categoria mas relevante para el Grupo. Con posterioridad al reconocimiento inicial los pasivos
clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Esta categoria aplica para los pasivos que devengan intereses.

Cancelacion

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién

contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en
el pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3.9 Contabilidad de operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados, que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas, se
reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en su caso, los costes de transaccidon que son
directamente atribuibles a la contratacion de los mismos o menos, en su caso, los costes de transaccion
que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos.

El Grupo reconoce como otro resultado global las pérdidas o ganancias procedentes de la valoracion a
valor razonable del instrumento de cobertura que corresponda a la parte que se haya identificado como
cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el componente especifico de
la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de cobertura, excluidos de la
valoracion de la eficacia de la cobertura, se reconocen con cargo o abono a cuentas de gastos o ingresos
financieros.

Desde el 1 de enero de 2018 la documentacién incluye la identificacién del instrumento de cobertura, el
elemento cubierto, la naturaleza del riesgo cubierto y como el Grupo evaluara si la relacion de cobertura
cumple eficazmente con los requerimientos de efectividad (incluyendo el andlisis de la fuente de la
ineficiencia de la cobertura y como se determina el ratio de cobertura). Una relacién de cobertura califica
como contabilidad de coberturas cuando cumple con todos los requerimientos de efectividad siguientes:

»  Existencia de una relacién econémica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura.

e El efecto del riesgo de crédito no determina el valor de los cambios que resultan de la relacion
econdmica.

¢ Laratio de cobertura de la relacion de cobertura es la misma que la resultante de la cantidad de la
partida cubierta que la entidad realmente cubre y la cantidad del instrumento de cobertura que la
entidad realmente utiliza para cubrir dicha cantidad de la partida cubierta.

El Grupo reconoce en resultados los importes registrados en otro resultado global, en el mismo ejercicio o
ejercicios durante los que la transaccién cubierta afecta a resultados y en la misma partida de la cuenta de
resultados.

El Grupo realiza coberturas de flujos de efectivo relacionadas con los préstamos concedidos a tipo de
interés variable.

3.10 Existencias
Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de produccién, como sigue:

e Comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: dependiendo del negocio y sus
caracteristicas, el método utilizado es FIFO o precio medio ponderado.

»  Productos en curso y productos terminados: a coste medio que incluye el coste de los materiales
incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacién segtin tasas horarias
estandares, que no difieren significativamente de las tasas reales y que son corregidas si las
desviaciones econémicas son relevantes.

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probabie
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesiéon como una reduccion del coste de las
existencias. Los descuentos en compras por pronto pago se reconocen como una reduccién del valor de
coste de las existencias adquiridas.
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3.11 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que fuesen facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados y los
dividendos recibidos y pagados como actividades de financiacion.

3.12 Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una seguridad razonable del cumplimiento de las
condiciones asociadas a su concesidn y el cobro de las mismas.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos monetarios se reconocen con abono al epigrafe
de Subvenciones oficiales, del balance compilado, y se imputan al epigrafe de “Otros ingresos”’, de la
cuenta de pérdidas y ganancias compilada, a medida que se amortizan los correspondientes activos
financiados.

Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacion se reconocen como abono al epigrafe de “Otros ingresos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias compilada.

Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacién de tipos de interés por
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho
valor, ajustado en su caso por los costes de emisién del pasivo financiero y el importe recibido, se registra
como una subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencién concedida.

3.13 Retribuciones a los empleados

Aportaciones definidas

En afios anteriores determinadas Sociedades adscritas al Grupo Ulma aprobaron un plan para incentivar
la jubilacién anticipada voluntaria a partir de 60 afios para los socios cuya edad fuera de 50 afios o superior.
En virtud de este plan las Sociedades adscritas se comprometen a realizar pagos mensuales de una
determinada cuantia a Arogestién Ahorro-Jubilacién (entidad de previsién social voluntaria), para la mejora
de las bases de cotizacién o como aportacion al fondo de pensiones de los socios acogidos al plan, hasta
la fecha en la que se produce la jubilacién del socio.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones satisfechas o a satisfacer en concepto de cese que no se encuentren relacionadas
con procesos de reestructuracion en curso se reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometido de
forma demostrable a discontinuar la relacién laboral con anterioridad a la fecha normal de retiro. El Grupo
se encuentra comprometido de forma demostrable a rescindir las relaciones laborales existentes con sus
empleados cuando tiene un plan formal detallado, sin que exista posibilidad realista de retirar o de madificar
las decisiones adoptadas.
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Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos remunerados
cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el
derecho a su percepcién. Si los permisos no son acumulativos el gasto se reconoce a medida que se
producen los permisos.

3.14 Provisiones

Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado, es mayor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos
gue incorporen beneficios economicos futuros para cancelar tal obligacion que de lo contrario y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance compilado corresponden a la mejor estimacién a la fecha de cierre
de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido
por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar
en cada periodo.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias compilada.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista
una salida de recursos para cancelar tal obligacidon que de lo contrario. La reversién se realiza con cargo
al epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias compilada en el que se hubiera registrado el
correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en el epigrafe de “Otros ingresos”, de la cuenta
de pérdidas y ganancias compilada.

Garantia posi-venta

La maquinaria vendida por ciertos negocios del Grupo tiene una garantia post-venta que cubre una parte
del coste de materiales y de personal de las reparaciones realizadas durante los seis/doce primeros meses
desde la instalacion de la maquina o desde la venta de la carretilla.

3.15 Contribucién para Educacién y Promocién Cooperativa y Otros Fines de Interés Publico
(COFIP)

De acuerdo con el contenido de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993, de la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco sobre Cooperativas, se destinara anualmente, como minimo, un 30% de los excedentes netos,
deducidos los impuestos, al Fondo de Reserva Obligatorio, y a la Contribucién para Educacion y Promocion
Cooperativa, destinandose como minimo un 10% a la Contribucidn para Educacién y Promocion
Cooperativa y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio. En tanto el Fondo de Reserva Obligatorio no
alcance un importe igual al 50% del capital social, la dotacién minima establecida en favor de la
Contribucién para el Fondo de Promocién Cooperativa podré reducirse a la mitad. La Contribucién para
Educacién y Promocion Cooperativa es inembargable. Se constituira con las muitas y sanciones que, por
via disciplinaria se impongan por la Cooperativa a sus socios, asi como con las cantidades que, con cargo
a los excedentes disponibles, acuerde discrecionalmente la Asamblea General.




GRUPO COOPERATIVO ULMA
Memoria compilada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

3.16 Reconocimiento de ingresos ordinarios

Como se menciona en la Nota 5, el Grupo esta involucrado en diversos negocios. El reconocimiento de
ingresos de contratos de clientes se reconoce cuando el control de los bienes y servicios son transferidos
al cliente a un importe que refleja el precio al que el Grupo espera tener derecho por la entrega de esos
bienes y servicios. El Grupo considera que es el principal en los contratos de venta suscritos, ya que
controla los bienes y servicios antes de transferirlos al cliente.

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u
otro tipo de descuentos, cuyo desembolso se considere probable en el momento del reconocimiento del
ingreso ordinario, se registran como una minoracién del mismo.

Venta de bienes y servicios

La venta de bienes y servicios se contabiliza seguin la NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos
con clientes.

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

e Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
bienes;

¢ No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
¢ Es probable que se reciban los beneficios econdémicos asociados con la venta; y

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion se pueden medir de forma
razonable;

Las diferentes sociedades del Grupo como criterio generalizado reconocen el ingreso derivado de los
contratos con clientes en un momento concreto (a la entrega de los bienes, prestacién de servicios, etc.).
Cuando en determinados contratos el Grupo ofrece servicios de instalacién de bienes, ademas de los
equipos vendidos, se reconocen dos obligaciones de desemperio separadas. Es por ello, que se realiza
una asignacidn del precio a cada obligacion de desempefio. En cuanto al reconocimiento de ingresos éste
se realiza en momentos separados: a la entrega del equipo y a la finalizacién de |a instalacion.

Cabe destacar, que el negocio Ulma Manutencién, S. Coop. reconoce los ingresos por grado de avance
segun el método basado en insumos ya que la ejecucion de la Sociedad no crea un activo con un uso
alternativo para ella y ésta tiene un derecho exigible al pago de lo ejecutado hasta la fecha.

En relacién a las garantias que el Grupo ofrece a sus clientes son las generales de reparaciones de
defectos que existan en el momento de la venta, es decir, la garantia legal. Son por tanto, garantias que
se contabilizan segun la NIC 37 Provisiones y Activos y Pasivos Contingentes.

El Grupo no ha identificado obligaciones de desempefio separadas relacionadas con precios variables,
derechos de devolucién, descuentos por volumen, garantias o componentes de financiacién significativos
en los contratos con sus clientes.
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Saldos por coniratos

Activos por contrato: el derecho de una entidad a una contraprestacién a cambio de bienes o servicios que
la entidad ha transferido a un cliente cuando ese derecho esta condicionado a algo distinto del paso del
tiempo (por ejemplo, la ejecucion futura de la entidad).

Cuentas a cobrar (Clientes): representa el derecho del Grupo a recibir una contraprestacién de forma
incondicional (Nota 3.8).

Pasivo por contrato: la obligacién de una entidad de transferir a un cliente bienes o servicios por los cuales
ha recibido del cliente una contraprestacion (o el importe es exigible al cliente).

3.17 Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a
la ganancia o pérdida fiscal compilada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran practicamente aprobados
en la fecha de cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de Impuesto sobre
Sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos diferidos
activos son los importes a recuperar en concepto de Impuesto sobre Sociedades debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes
de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor
contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
fransaccidn o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

En aplicacion de la Norma Foral 2/97, de 22 de mayo, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas, las
Cooperativas se benefician de una bonificacién del 50% de la cuota integra. Las asignaciones a la COFIP
y el 50% de la asignacién al Fondo de Reserva Obligatorio tienen la consideracion de gastos deducibles
en la determinacién de la base imponible.

Segln establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2024 las Sociedades
dominantes tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que
le son aplicables para los cuatro Ultimos ejercicios, ademas del terminado en 31 de diciembre de 2024.
Asimismo, los ejercicios abiertos a inspeccién en relaciéon con los impuestos que les son de aplicacion
varian para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan enfre los tres y
cinco Ultimos ejercicios. Los Administradores del Grupo no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan
pasivos adicionales de importancia.
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Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto gque:

e Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos
sabre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese
probable que se produzca su reversién en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacioén,
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccidn
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal,

e (Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias.

Valoracién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en gue el Grupo espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio e! valor contable de los activos por impuestos diferidos,
con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el
balance compilado. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Compensacion y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que revierten por su
importe neto o bien realizan los activos y liquida las deudas de forma simultanea.

3.18 Medio ambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el dafioc que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.
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Los gastos derivados de las actividades medioambientales, distintos de los realizados para la adquisicion
de elementos de inmovilizado se reconocen, en su caso, como otros gastos en el gjercicio en el que se
incurren.

Los elementos del inmovilizado adquiridos caon el objeto de ser utilizados de forma duradera en su actividad
y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura de las operaciones del Grupo
se reconocen, en su caso, como activos mediante la aplicacion de los criterios de valoracién, presentacion
y desglose consistentes con los que se mencionan la Nota 3.3.

3.19  Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo clasifica en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” aquellos activos cuyo
valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado,
cuando cumplen los siguientes requisitos:
« Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los términos
usuales y habituales para su venta.

¢ Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su valor
razonable menos los costes de venta, excepto los activos por impuesto diferido, los activos procedentes
de retribuciones a los empleados y los activos financieros que no corresponden a inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y asociadas que se valoran de acuerdo con sus normas especificas. Estos activos
no se amortizan y, en caso de que sea necesario, se dotan las oportunas correcciones valorativas de forma
que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta se valoran con las mismas reglas indicadas
en el parrafo anterior. Una vez efectuada esta valoracién, el grupo de elementos de forma conjunta se
valora por el menor entre su valor contable y su valor razonable menos los costes de venta.

Los pasivos vinculados se clasifican en el epigrafe “Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta”.

4, CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y DESGLOSES
4.1 Normas de aplicacion desde 2024 y aplicables en ejercicios posteriores

Los estados financieros compilados del Grupo al 31 de diciembre de 2024 se han preparado de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizacién en la Unidn
Europea (NIIF-UE) y aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea y que estan vigentes al 31
de diciembre de 2024 y las interpretaciones CINIIF.

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de estos estados financieros combinados son las
mismas que las aplicadas en los estados financieros combinados del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023 al no haberse identificado impactos en las nuevas normas e interpretaciones aplicables
a partir del 1 de enero de 2024.

El Grupo tiene la intencidén de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas emitidas
por el IASB, que no son de aplicacién obligatoria en la Union Europea, cuando entren en vigor, si le son
aplicables. Aunque el Grupo esta actualmente analizando su impacto, en funcion de los analisis realizados
hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacién inicial no tendra un impacto significativo sobre las cuentas
anuales consolidadas.
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5. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las
que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacién son revisados
de forma regular por la maxima autoridad en la toma de decisiones de explotacidn del Grupo, para decidir
sobre los recursos que deben asignarse al segmento, evaluar su rendimiento y en relacién con el cual se
dispone de informacién financiera diferenciada.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo estd compuesto por los siguientes segmentos de negocio,
cuyos productos y servicios principales son como sigue:

e Construccion (CyE): disefio, produccidon y comercializacion de elementos auxiliares para la
construccion en general, incluidos los servicios de alquiler, venta y montaje de andamios, sistemas
de apuntalado y encofrado. Las operaciones de venta directa como de alquiler se realizan en los
mismos mercados y clientes en funcién de las necesidades de los clientes o de las caracteristicas
de los mercados locales de las sociedades dependientes a través de las cuales el Grupo realiza
sus operaciones.

e Packaging: Disefio y produccidn, con tecnologia propia de maquinas, de sistemas y servicios de
envases y embalaje, orientados a proveer a los productos de sus clientes de un valor adicional,
proteccién y presentacion de alta calidad.

e Agricola: Disefio, produccién y comercializacién de instalaciones integrales para explotaciones
agricolas bajo cubierta.

e Grupo Ulma: Planificacién de relaciones comerciales, financieras y de intercambio de personal
entre las sociedades a él adscritas.

e Forja: Fabricacién y comercializacion de bridas, accesorios de tuberia y piezas forjadas en general
y cuantas actividades industriales, comerciales y de servicios, afines o complementarias a las
citadas, decida emprender.

e Manutencion: Disefio, fabricacion, montaje, comercializacién y servicios de asistencia técnica de
sistemas y elementos de manutencion.

e Hormigén Polimero: Disefio, produccidn y comercializacién de elementos prefabricados para la
construccion en hormigones, polimeros y metales, asi como la prestacion de servicios de montaje
en obra.

¢ Conveyor Components: Disefio, fabricacién, comercializacion, e instalacion de rodillos de serie
pesada, media y ligera, rodillos de gravedad y motorizados para aplicaciones en el campo de la
manutencion, soportes y tambores para transportadores y componentes que integren los
elementos indicados en los puntos anteriores.

e Servicios de Manutencidn: Fabricacién, comercializacién y servicios de asistencia técnica en
elementos de manutencion.

e |nversiones: Promocion y fomento de empresas mediante participacién temporal en su capital por
un periodo de tiempo indefinido.

+« Embedded: Servicios de ingenieria y consultoria en el ambito de desarrollo de producto, incluyendo
la comercializacion de licencias software propias y de terceros, la prestacién de servicios de
asistencia técnica, formacién e “Internet of Things”.

e Medical Technologies: Servicios de ingenieria en el ambito de la electronica.

Los precios de venta inter-segmentos se establecen siguiendo los términos y condiciones comerciales
normales que estan disponibles para terceros no vinculados.
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Las eliminaciones corresponden a eliminaciones de saldos y operaciones realizadas entre los segmentos
de negocio.

La informacién por segmentos se muestra a continuacion:
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6.1 Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Las bajas de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluyen, basicamente, los elementos del
parque de materiales para alquiler del negocio de construccion, que se han vendido y/o han sido dados de
baja por achatarramiento durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como bajas de elementos totalmente
amortizados.

En relacidn con las altas en el apartado de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material’, una parte
significativa de los mismos corresponden a la produccion propia de materiales destinados para el alquiler
y cuyos ingresos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias compilada del ejercicio en el epigrafe
de “Trabajos efectuados por el grupo para activos no corrientes”. El importe activado este afio por la
produccion propia ha ascendido a 71.726 miles de euros (73.615 miles de euros en el ejercicio 2023).
Enlo que se refiere al inmovilizado en curso, se refiere principalmente a maquinaria en curso de produccién.
6.2 Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2024 se incluyen elementos, basicamente maquinaria, utillajes y otro inmovilizado
material totalmente amortizados y, en su mayoria, todavia en uso, cuyo coste, asciende a 382 millones de
euros (367 millones de euros al 31 de diciembre de 2023).

6.3 Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo tiene inmovilizado en garantia de préstamos hipotecarios cuyo
saldo pendiente asciende a 33.007 y 23.069 miles de euros, respectivamente.

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Al 31 de diciembre de 2024 el Grupo no tiene contratos significativos firmados por compra de inmovilizado
a materializar en el ejercicio 2025 y siguientes.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Grupo no ha capitalizado gastos financieros en inmovilizado en curso.




75 FONDO DE COMERCIO Y OTRO ACTIVO INTANGIBLE

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en los activos intangibles, incluido el fondo
de comercio, durante los ejercicios 2024 y 2023 son los siguientes:

Diferencias de
conversiony

Saldo Altas y otros Saldo
(Miles de euros) inicial dotaciones Bajas Traspasos movimientos final
Ejercicio 2024
Coste
Fondo de comercio (Nota 8) 32.447 338 - - 112 32.897
Patentes y marcas 4.462 - 3) - (12) 4.447
Aplicaciones informaticas 31.943 1.386 (175) 992 (52) 34.094
Gastos de desarrollo 14.055 594 {163) - - 14.486
En curso 70 712 - (17 - 765
Otros 127 1.466 - (8) - 1.585
83.104 4.496 (341) 967 48 88.274
Amortizacién acumulada
Patentes y marcas (3.835) - 3 - - (3.832)
Aplicaciones informaticas (27.542) (2.628) 136 - 36 (29.998)
Gastos de desarrollo (12.438) (1.132) 161 - - (13.409)
Otros (51) - - - - {51)
(43.866) {3.760) 300 - 36 (47.290)
Correcciones valorativas por deterioro
Fondo de comercio (Nota 8) {(11.621) - - - 417 {11.204)
(11.621) - - - 417 (11.204)
Valor neto contable 27.617 29.780
Ejercicio 2023
Coste
Fondo de comercio (Nota 8) 32.895 - - - {448) 32.447
Patentes y marcas 4.538 1 (40) - (37) 4.462
Aplicaciones informaticas 30.230 898 (39) 854 - 31.943
Gastos de desarrollo 14.363 354 (661) (1) - 14.055
En curso 193 223 (6) {340) - 70
Otros 127 - - - - 127
82.346 1.476 (746) 513 (485) 83.104
Amortizacion acumulada
Patentes y marcas (3.868) (1) 34 - - (3.835)
Anplicaciones informaticas (25.324) (2.243) 25 - - (27.542)
Gastos de desarrollo (11.071) {2.025) 659 - - {12.438)
Otros (51) - - - - (51)
(40.314) (4.269) 718 (43.866)
Correcciones valorativas por deterioro
Fondo de comercio (Nota 8) (11.621) - - - - (11.621)
(11.621) - - - - (11.621)
Valor neto contable 30.411 . 27.617




7.1 Descripcion de movimientos del ejercicio

Las altas del ejercicio se corresponden principalmente con adquisiciones de aplicaciones informaticas por
importe de 1.386 miles de euros, a las activaciones de gastos de desarrollo por importe de 594 miles de
euros (adquisiciones de aplicaciones informaticas por importe de 898 miles de euros, activaciones de
gastos de desarrollo por importe de 354 miles de euros en el gjercicio 2023).

7.2 Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2024 se incluyen elementos, basicamente aplicaciones informaticas y gastos de
desarrollo, totalmente amortizados y, en su mayoria, todavia en uso, cuyo coste, asciende a 39,4 millones
de euros (30,3 millones de euros al 31 de diciembre de 2023).

7.3 Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2024 el Grupo no tiene contratos significativos firmados por la compra de inmovilizado
a materializar en el ejercicio 2025 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen activos intangibles afectos a garantias.

8. DETERIORO DE VALOR Y ASIGNACION DEL FONDO DE COMERCIO Y ACTIVOS
INTANGIBLES CON VIDA INDEFINIDA DE LAS UGES

8.1 Evaluacidn de pérdida por deterioro del fondo de comercio por UGE

Con el propésito de realizar pruebas de deteriora el fondo de comercio se ha asignado a las unidades
generadoras de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo con el pais de la operacion y el segmento del negocio.

A continuacion, se presenta un resumen a nivel de UGEs (o grupos de UGEs) de la asignacién del fondo
de comercio netos del efecto de diferencias de conversion:

Segmento Segmento Segmento S.

(Miles de euros) Construccién Packaging Manutencién Total
Ejercicio 2024

Nacional - - 2.776 2.776
Europa — ltalia 2.249 - - 2.249
Europa — Chequia 2.671 - - 2.671
Europa — Polonia 864 - - 864
América — USA 6.973 6.160 - 13.133
Totales 12.757 6.160 2.776 21.693
Ejercicio 2023

Nacional - - 2.697 2.697
Europa — ltalia 2.249 - - 2.249
Europa — Chequia 2.671 - - 2.671
Europa — Polonia 864 - - 864
América — USA 6.556 5.789 - 12.345
Totales 12.340 5.789 2.697 20.826

El importe recuperable de una UGE se determina en base a cdlculos del valor de uso. Estos calculos usan
proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la Direccién de las
sociedades adscritas que cubren un perfodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas alla del periodo de
cinco afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a continuacién. La tasa de
crecimiento no supera la tasa de crecimiento medio a largo plazo para los distintos negocios en los que
operan las UGEs.

—
&
)




8.2 Hipdtesis clave usadas en los céalculos del valor de uso

2024 2023
Tasa de crecimiento’ 1,71%-6,9% 1,71%-4%
Tasa de descuento? 9%-16,08% 9%-14,37%

' Tasa de crecimiento medio ponderado usada para extrapolar flujos de efectivo mas alla del periodo del presupuesto.
2 Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo.

Estas hipétesis se han utilizado para el andlisis de cada UGE.

La Direccién de las sociedades adscritas ha determinado el margen bruto presupuestado en base al
rendimiento pasado y sus expectativas de desarrcllo del mercado. Las tasas de crecimiento medio
ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la industria. Los tipos de
descuento usados son antes de impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con los segmentos
relevantes.

Como resultado de este andlisis, durante el ejercicio 2024 y 2023 la Direccion del Grupo no ha dotado una
correccién valorativa por deterioro.

El Grupo ha realizado un analisis de sensibilidad para las hipétesis clave del valor del fondo de comercio
asignado a cada una de las UGE, estresando para ello un +-5%, razonable con las variaciones existentes
entre las estimaciones que se realizaron en el ejercicio anterior para 2024 y las cifras reales. Como
resultado de este analisis no se ponen de manifiesto deterioros adicionales.

9. INVERSIONES INMOBILIARIAS

La composicién y el movimiento del ejercicio de las construcciones y terrenos del Grupo clasificados en
inversiones inmobiliarias han sido los siguientes:

{Miles de euros) 2024 2023
Coste al 1 de enero 3.882 3.882
Diferencias de conversion - -
Coste al 31 de diciembre 3.882 3.882
Amortizacion acumulada al 1 de enero (2.333) {2.296)
Dotacion a la amortizacion (37) (37)
Diferencias de conversién - =
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre (2.370) {2.333)
Deterioro al 1 de enero (857) {857)
Dotacién - -
Diferencias de conversion - =
Deterioro al 31 de diciembre {857) (857)

Valor neto contable al 31 de diciembre 655 692




9.1 Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

10. DERECHOS DE USO

El Grupo tiene contratos de arrendamiento para diversas aplicaciones informaticas, terrenos y
construcciones, instalaciones técnicas y maquinaria y otro inmovilizado utilizados en sus operaciones.

A continuacién, se indican los importes en libros de los activos de derecho de uso reconocidos y los
movimientos durante el periodo:
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Los importes en libros de los pasivos por arrendamiento y los movimientos durante en el ejercicio 2024 y

2023 son los siguientes:

(Miles de euros) 2024 2023
Saldo inicial a 1 de enero 38.736 43.160
Adiciones 19.165 15.037
Bajas (5.027) (3.744)
Gastos financieros devengados 884 1.068
Pagos (13.991) (13.650)
Diferencias de conversion (1.235) (3.135)
Saldo final a 31 de diciembre 38.532 38.736
Pasiva por arrendamiento a largo plazo 25.864 26.652
Pasivo por arrendamiento a corto plazo 12.668 12.084

Los importes reconocidos la cuenta de resultados consolidada por dichos arrendamientos en el ejercicio

2024 y 2023 son los siguientes:

(Miles de euros) 2024 2023
Depreciacion de derechos de uso 12.781 12.721
Gasto financiero en pasivos por arrendamiento 884 1.068
Gasto relacionado con arrendamientos de corto plazo o poco valor 878 707

1. ACTIVOS FINANCIEROS

111 Clasificacion de los activos financieros por categorias

La composicién de los activos financieros al 31 de diciembre, excluyendo los mantenidos con

Administraciones Publicas, es como sigue:

Instrumentos

de patrimonio Créditos, derivados y otros Total
{Miles de euros) 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Activos financleros no corrientes
Préstamos y partidas a cobrar - - 4173 700 4.173 700
Activos a valor razonable con cambios en patrimonio neto 19.653 17.788 - - 24.560 17.788
Activos financieros a coste 11.402 252 1.299 924 7.794 1.176
31.055 18.040 5472 1.624 36.527 19.664
Activos financieros corrientes
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 12.779 15.190 - - 12.779 15.180
Préstamos y partidas a cobrar - - 279.796 298.489 279.796 298.489
Activos financieros a coste 21 18 33.196 20.778 33.217 20.796
12.800 15.208 312.992 319.267 325.792 334.475
Derivados corrientes
Derivados de cobertura (Nota 13) - - 1.037 83 1.037 83
- - 1.037 83 1.037 83
43.855 33.248 318.501 320.974 363.356 354.222




Instrumentos de Créditos,

patrimonio derivados y otros Fotal
{Miles de euros) 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 31.055 18.040 - - 31.055 18.040
Préstamos y otras cuentas a cobrar - - 4522 543 4522 543
Depésitos, fianzas y otros activos = 950 1.081 950 1.081

31.055 18.040 5.472 1.624 36.527 19.664

Activos financieros corrientes

Clientes por ventas y prestaciones de servicios - - 2728977 257.001 272977 257.001
Deudores varios - - 17.598 30.807 17.596 30.907
Personal = - 3.732 256 3.732 256

Créditos por cobrar - - 3.501 3.198 3.501 3.198
Instrumentos de patrimonio i2.779 15.120 = - 12.77¢9 15.190
Depositos, fianzas y otros activos 21 18 15.186  27.905 15.207  27.923

12.800 15208 312.992 319.267 325792 334475

Derivados corrientes
Derivados {Nota 13) - - 1.037 83 1.037 83
- - 1.037 83 1.037 83

43.855  33.248 319.501 320974 363.356 354.222

Aclivos financieros a valor razonable

Los activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se corresponden con una
participacién en la Sociedad Caja Laboral, S. Coop de crédito.

El Grupo clasifica su inversion en Caja Laboral como instrumento de patrimonio a valor razonable y registra
su inversion partiendo del coste de adquisicion (aportacion en dinero) y acumulando a dicho valor los
retornos que recibe cada ejercicio y que no podran recuperarse hasta que el Grupo, transmita su
participacion a otro cooperativista de Caja Laboral, a la propia Caja Laboral o a un cooperativista entrante
que haya sido aceptado por Caja Laboral. El Grupo considera que los retornos acumulados, mas la
aportacion inicial rescatable, constituyen un valor razonable fiable ya que se trata del valor por el que
pudiera ser rescatada la aportacion por el cooperativista en caso de baja.

Durante el ejercicio 2024 se han devengado intereses por la inversidon en Caja Laboral por un importe de
727 miles de euros (591 miles de euros en 2023), que se encuentran registrados en el epigrafe de “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias compilada adjunta (Nota 20.6).

Activos financieros a cosle

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los instrumentos de patrimonio valorados a coste son créditos
entregados a empresas de Grupo de Sociedades adscritas al Grupo Ulma, que se encuentran fuera del
perimetro de consolidacién, y a la inversion del 40% efectuada por Uima Packaging por la adquisicién de
la sociedad italiana Rama, S.R.L. por 4.907 miles de euros efectuada al cierre del ejercicio 2024.




Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El movimiento de la provision por deterioro e incobrabilidad para los ejercicios finalizados en 31 de
diciembre ha sido el siguiente:

{Miles de euros) 2024 2023
Saldo al 1 de enero (41.298) (38.417)
Dotaciones del ejercicio (Nota 20.4) (10.701) (10.795)
Aplicaciones 8.776 5.706
Reversiones del gjercicio (Nota 20.2) 1.262 943
Diferencias de conversién 227 1.265
Saldo al 31 de diciembre (41.734) (41.298)

La exposicion al riesgo de crédito y correccién valorativa por insolvencias de clientes se detalla en la nota
de Politica y gestion de riesgos (Nota 22).

12. CONTRATOS CON CLIENTES

El desglose de los saldos relativos a contratos con clientes a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:

{Miles de euros) 2024 2023
Activos por contrato 13.515 13.596
Pasivos por contrato (102.792) (73.719)

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, los importes que se espera liquidar antes de doce meses son 13.515
miles de euros y 13.596 miles de euros para “Activos por contrato” y 102.792 miles de euros y 72.719 miles
de euros para “Pasivos por contrato”, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024, la cartera de pedidos asciende a 428.161 miles de euros (252.383 miles de
euros a 31 de diciembre de 2023). Los pedidos se determinan principalmente como estimacién del ingreso
de los pedidos de compra aceptados para los cuales existen derechos y obligaciones exigibles, asi como
los cambios y ajustes posteriores del valor del pedido, excluyendo los acuerdos de intencién. Para
determinar los pedidos, el Grupo considera los derechos de rescisidn y solvencia del cliente. El Grupo
espera reconocer los ingresos por |la cartera de pedidos al 31 de diciembre de 2024 a lo largo del gjercicio
2025.




13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Un detalle de los instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre es como sigue:

Valores razonables

Activo (Nota 11) Pasivo {Nota 18)
No . No -

{Miles de euros) corriente Gromienlt corriente Conient:
Ejercicio 2024
Derivados mantenidos para negociar

Contratos a plazo en moneda extranjera - 113 - (451)
Derivados de cobertura

Futuros de tipo de cambio - 924 - (931)

De tipo de interés - - (13) -
Total derivados - 1.037 {13) {1.382)
Ejercicio 2023
Derivados mantenidos para negociar

Contratos a plazo en moneda extranjera - 83 - (140)
Derivados de cobertura

Futuros de tipo de cambio - - - (642)
Total derivados - 83 - (782)

13.1 Permutas de tipo de interés

El Grupo utiliza instrumentos derivados sobre tipos de interés “swaps” de tipo variable a fijos para gestionar
su exposicion a fluctuaciones de tipo de interés, principalmente de sus préstamos bancarios.

El Grupo ha aplicada la contabilidad de cobertura de los ejercicios 2024 y 2023 sobre estos contratos por
entender que cumple las condiciones requeridas de acuerdo con la norma.

El valor razonable de las permutas financieras se basa en los valores de mercado de instrumentos
financieros derivados equivalentes en la fecha del balance compilado. La valoracién esta clasificado en el
nivel 2 de acuerdo a la jerarquia establecida en la NIIF 7.

13.2 Contratos a plazo de moneda extranjera

Para gestionar sus riesgos de cambio en transacciones en firme de venta y compras futuras, el Grupo ha
suscrito contratos de compra y venta a plazo de monedas de los principales mercados en los que opera.
No obstante, a pesar de otorgar una cobertura econdmica de las transacciones en moneda extranjera, el
Grupo no aplica la contabilidad de cobertura a estos derivados dada la dificultad de evaluar su eficacia de
acuerdo con la norma.

Los valores razonables de estos contratos a plazo se han estimado mediante el descuento de flujos de
tesoreria en base a tipos de cambio a plazo disponibles en bases de datos publicas. La valoracion esta
clasificada en el nivel 2 de acuerdo a la jerarquia establecida en la NIIF 7.

Las pérdidas y ganancias resultantes de valorar o liquidar estos contratos se llevan a resultados financieros
del ejercicio.




El vencimiento de los contratos a plazo en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es,
principalmente, inferior a un afo.

14, EXISTENCIAS

El detalle del epigrafe de existencias al 31 de diciembre es como sigue:

{Miles de euros) 2024 2023

Comerciales 11.090 10.420
Materias primas y otros aprovisionamientos 136.963 134.086
Productos en curso 52.987 48.969
Productos terminados 50.322 48.857
Reduccioén del valor de coste (14.891) (15.066)
Total 236.471 227.266

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro en el ejercicio son los siguientes:

(Miles de euros) 2024 2023
Saldo inicial (15.066) (14.568)
Reversién/(Dotacion) neta de reversiones 197 (507)
Diferencias de conversién (22) 9
Saldo final (14.891) (15.066)

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos las existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

15. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe efectivo y otros medios liquidos equivalentes al 31 de diciembre es como sigue:

(Miles de euros) 2024 2023
Caja y bancos 163.512 104.694
Depdsitos en entidades de crédito a corto plazo 222 293

163.734 104.987

Los depdsitos en entidades de crédito a corto plazo corresponden a inversiones de tesoreria excedentaria
con vencimiento inferior a tres meses. El tipo de interés efectivo medio de los depoésitos a corto plazo
durante los ejercicios 2024 y 2023 ha sido de mercado.

16. PATRIMONIO NETO

La composicion y el movimiento total del patrimonio neto compilado se presentan en el estado de cambios
en el patrimonio neto.




16.1 Capital suscrito cooperativo

El capital suscrito cooperativo esta constituido, basicamente, por las aportaciones obligatorias y voluntarias
efectuadas por los socios, tanto trabajadores como colaboradores, los retornos cooperativos pracedentes
de las distribuciones de resultados, las capitalizaciones de intereses de las aportaciones y las
capitalizaciones de reservas de revalorizacion amparadas en leyes de actualizacién cuando son
disponibles.

Durante el ejercicio 2024 los Socios Cooperativistas han devengado 13.956 miles de euros en concepto de
intereses de las aportaciones al capital y otros fondos (12.421 miles de euros en 2023), que se han
registrado minorando patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2024 un importe de 205 miles de euros del capital suscrito esta pendiente de
desembolso (170 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de continuar como una
empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando rendimientos a los socios y beneficiar a
otros grupos de interés y mantener una estructura éptima de capital para reducir el coste de capital.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el importe de los
retornos a pagar o capitalizar a los socios (intereses y retornos de aportaciones de capital y aportaciones
financieras subordinadas (AFS), captar fondos adicionales en el mercado a través de emisiones de AFS,
aceptar aportaciones voluntarias de sus socios trabajadores o puede vender activos para reducir el
endeudamiento.

Grupo Ulma controla su estructura de capital en base al ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
el patrimonio total dividido entre el endeudamiento neto. Se consideran incorporadas a estos efectos las
aportaciones de los sacios al capital y las emisiones de AFS con independencia de su clasificaciéon contable
en patrimonio neto o pasivo, pues sus caracteristicas de perpetuidad y subordinacion hacen que cumplan
la misma funcién.

La estructura de capital compilado de Grupo Ulma se muestra en el siguiente cuadro:

{Miles de euros) 2024 2023
Pasivo y patrimonio neto 1.410.191 1.271.021
Patrimonio neto considerado 674.306 583.161
Ratio: Patrimonio neto/Pasivo _ 47,82% 45,88%

16.2  Aportaciones financieras subordinadas (AFS) o fondos capitalizados

Las Aportaciones Financieras Subordinadas (en adelante AFS) se emiten de acuerdo con el articulo 57.5
de la Ley 4/1993, de 24 de junio de 1993 de Cooperativas de Euskadi, seguin redaccién dada por la Ley
1/2000, de 29 de junio de 2000.

Al 31 de diciembre de 2024 las aportaciones financieras subordinadas ascienden a 7.000 miles de euros
(7.190 miles de euros en 2023) de las cuales 7.000 miles de euros fueron suscritos por el Instituto Vasco
de Finanzas en el ejercicio 2021.




16.3 Reservas

El movimiento de las reservas del Grupo ha sido el siguiente:

Fondo de Fondo de Fondo de

Otras
reserva reserva reserva Total
. L 3 . . reservas
obligatorio especial extraordinario
Saldos al 31 de diciembre de 2022 112.266 10.606 3.352  153.338 279.562
Aplicacién del resultado del ejercicio 2022 8.904 3.987 (247) 41.457 54.101
Aportaciones 368 - - 38 404
Remuneracion de aportaciones al capital - - - (12.467) (12.467)
Otros movimientos 297 - 3.149 3.508 6.952
Saldos al 31 de diciembre de 2023 121.835 14.593 6.254 185.870 328.552
Aplicacién del resultado del ejercicio 2023 24,620 4.772 2.060 47.059  78.511
Aportaciones 103 - - 243 346
Bajas - - - (4) (4)
Remuneracion de aportaciones al capital B - - (13.956) (13.956)
Otros movimientos 281 275 (113) 2.806 3.249
Saldos al 31 de diciembre de 2024 146.839 19.640 8.201 222.018 396.698

Fondo de reserva obligatorio

De acuerdo con la Ley de Cooperativas de Euskadi y aplicable a las sociedades adscritas al Grupo
Cooperativo Ulma, de los excedentes netos habidos en cada ejercicio, una vez deducidos los impuestos y
las cantidades que se destinen a compensar pérdidas de ejercicios anteriores se destinara, al menos, una
cuantia global del 30% al fondo de reserva obligatorio y a la COFIP, destinandose como minima un 10% a
la COFIP y un 20% al fondo de reserva obligatorio. En tanto que el fondo de reserva obligatorio no alcance
un importe igual al 50% del capital social, la dotacion minima establecida a favor de la COFIP podra
reducirse a la mitad.

El fondo de reserva obligatorio no es repartible entre los socios. Se constituira con el porcentaje de
excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo comentado en el apartado anterior, con las
deducciones sobre las aportaciones obligatorias en los supuestos de baja del socio, con las cuotas de
ingreso y, adicionalmente, con las cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde
discrecionalmente la Asamblea General, de acuerdo al articulo 67 de la citada Ley de Cooperativistas.

Fondo de reserva especial y Fondo de reserva extraordinario

El fondo de reserva especial y el fondo de reserva extraordinarios son fondos de reserva voluntarios no
distribuibles entre los sacios, salvo en caso de liquidacién de la Cooperativa, de utilizacién para retribucion
a las aportaciones al Capital, asi como para compensar pérdidas.

16.4  Participaciones no dominantes

El desglose por sociedades del saldo al 31 de diciembre es el siguiente:

(Miles de euros) 2024 2023
Ulma Construccion Polska, S.A. 19.347 18.945
Harpak-Ulma Packaging LLC 7.754 8.521
Pick To Light Systems, S.L. 1.222 988
Otros 184 172
Total 28.507 28.626




17. PROVISIONES

El detalle de otras provisiones y su clasificacion entre corriente y no corriente al 31 de diciembre es como

sigue:
A largo A corto
{Miles de euros) plazo plazo Totgl
Ejercicio 2024
Obligaciones por compromisos con el personal 1.348 2.032 3.380
COFIP - 72 72
Otras provisiones 3.551 8.661 12.212
4.899 10.765 15.664
Ejercicio 2023
Obligaciones por compromisos con el personal 1.017 1.956 2.973
COFIP - 405 405
Otras provisiones 2.573 12.457 15.030
3.590 14.818 18.408
El movimiento de las provisiones es como sigue:
Provisién
(Miles de euros) o.trf's Rl COFIP Total
provisiones prestacién
empleados
Saldo al 1 de enero de 2023 20.370 1.821 4.199 26.390
Dotaciones (Nota 20.4) 6.5682 478 5.158 12.218
Aplicaciones (11.076) (218) (8.189) (19.483)
Reversiones (Nota 20.2) (431) (37) - (468)
Diferencias de conversion 196 (158) - 38
Traspasos (1.114) 1.114 - -
Otros movimientos {260) (27) - (287)
Saldo al 31 de diciembre 2023 14.267 2.973 1.168 18.408
Dotaciones (Nota 20.4) 4.961 751 6.495 12.207
Aplicaciones (4.525) (260) (6.291) (11.076)
Reversiones (Nota 20.2) (2.830) {52) - {2.882)
Diferencias de conversion (947) (130) - (1.077)
Otros movimientos (14) 98 - 84
Saldo al 31 de diciembre 2024 10.912 3.380 1.372 15.664

17.1  Otras provisiones

El Grupo dota provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente adecuadamente a
responsabilidades probables o ciertas, procedentes de contingencias yfu obligaciones de naturaleza
indeterminada.
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17.2  Contribucién para Educacidon y Promocion Cooperativa y Otros Fines de Interés Publico
(COFIP)

La Contribucidon para Educacion y Promocién Cooperativa y Otros Fines de Interés Publico (COFIP) es
inembargable por Ley y al mismo se destinaran ademas de las dotaciones previstas en los estatutos, las
multas y demas sanciones que por via disciplinaria se impongan por las Cooperativas a sus socios. El
importe del referido Fondo que no se haya aplicado debera materializarse, dentro del ejercicio econémico
siguiente a aquél en que se haya efectuado la dotacién, en titulos de Deuda Publica de la Comunidad
Auténoma del Pais Vasco, cuyos rendimientos financieros se aplicaran al mismo fin. Dichos titulos no
podran ser pignorados ni afectados a préstamos o cuentas de crédito.

Las dotaciones al COFIP tendran que destinarse, entre otros fines, a la formacién y educacién de sus
socios y trabajadores en los principios cooperativos y en sus valores o en materias relacionadas con el
trabajo y demas actividades cooperativas, a la promocién de relaciones intercooperativas y a la promocién
cultural, profesional y asistencial, asi como la difusién del cooperativismo.

17.3  Provision prestaciones a empleados

El Grupo tiene provisionados los pagos por restructuraciones comunicadas al cierre del gjercicio ademas
de otras obligaciones con los empleados segtin lo previsto en la legislacién aplicable en cada pais en el
que operan las sociedades del Grupo.

17.4  Contingencias
El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio por importe de 101.512 miles de euros (81.896 miles de euros en el gjercicio 2023). El

Grupo no prevé que surja un pasivo significative como consecuencia de los mencionados avales.

18. PASIVOS FINANCIEROS

La composicidn de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Obligaciones,

préstamos y otros Derivados y otros Total
pasivos financieros
_(Miles de euros) 2024 2023 2024 2023 2024 2023

Pasivos financieros no corrientes

Recursos ajenos

Pasivos por deudas con socios 10.048 10.358 10.048 10.358

Deudas con entidades de crédito y titulos de deuda 147.647 136.613 - - 147.647 136.613
Otros pasivos financieros 65.075 86.283 - - 65.075 86.283
Instrumentos financieros derivados 13 - - - 13 -
Otros pasivos ajenos - 609 - - - 609
Ingresos diferidos - - 2.206 1.239 2.206 1.239
212.735 223.505 12.254 11.597 224,989 235.102

Pasivos financieros corrientes

Recursos ajenos
Pasivos por deudas con socios - - 21.501 18.539 21.501 18.539
Deudas con entidades de crédito y titulos de deuda 75.425 77.558 - - 75.425 77.558

Otros pasivos financieros 44.842 22.216 - - 44.842 22.216
Instrumentos financieros derivados - 1.382 782 1.382 782
Otros pasivos ajenos 39 909 - - 39 909
Proveedores y otras cuentas a pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - 226.776  217.682 226.776 217.682
Pasivos por contratos - - 102.792 73.159 102.792 73.159

120.306  100.683 352.451  310.162 472,757 410.845

333.041  324.188 364.705  321.759\ 697.746  645.947




El movimiento de las subvenciones oficiales (ingresos diferidos) de caracter no reintegrable es como sigue:

{Miles de euros) 2024 2023
Saldo al 1 de enero 1.239 1.609
Subvenciones concedidas en el gjercicio 787 528
Subvenciones reconocidas en ingresos {Nota 20.2) (271) (975)
Otros movimientos 451 77
Saldo al 31 de diciembre 2.206 1.239

18.1 Pasivos por deudas con socios

El detalle de este epigrafe del balance compilado al 31 de diciembre es como sigue:

2024 2023
{Miles de euros) No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Intereses sobre las aportaciones - 9.404 - 7.203
Otras deudas con socios 10.048 12.097 10.358 11.336
Total 10.048 21.501 10.358 18.539

£l valor en libros de estos pasivos financieros registrados en el balance compilado a coste o coste
amortizado, no presenta diferencias significativas respecto del valor razonable de los mismos.

Otras deudas con socios corresponden a las aportaciones obligatorias de socios dados de baja, una vez
que dicha baja ha sido aprobada por la Asamblea General. Dichas aportaciones se reembolsan en un plazo
maximo de cinco afios y devengan un tipo de interés igual al tipo de interés legal del dinero.

18.2  Deudas con entidades de crédito y titulos de deuda

El detalle de las deudas con entidades de crédito y titulos de deuda al 31 de diciembre es el siguiente:

{Miles de euros) 2024 2023

No corriente

Préstamos con entidades de crédito 98.183 87.256
Titulos de deuda - bonos 49.464 49.357
147.647 136.613

Corriente
Préstamos con entidades de crédito 38.323 46.427
Efectos descontados, anticipos a la exportacion y lineas de crédito 24.442 14.007
Intereses devengados pendientes de pago 688 566
Titulos de deuda - pagarés - 11.972 16.558
75.425 77.558
223.072 214.171

Préstamos con entidades de crédito

El tipo de interés de los préstamos esta fijado, generalmente, en un porcentaje variable referenciado al
Euribor.

En el ejercicio 2018, el Grupo Ulma suscribié contratos de préstamo con varias entidades financieras por
importe de 72.700 miles de euros. Esta financiacion devenga un tipo fijo comprendido entre el 1,2% y el
1,5%, siendo el vencimiento final en el gjercicio 2025.




Asimismo, el 11 de julio de 2024 firmaron un nuevo acuerdo marco con las entidades financieras para
establecer los términos y condiciones a la novacién de la financiacion de las lineas de circulante en las
mismas condiciones existentes, asi como el alargamiento en la financiacién de largo plazo por 25 millones
de euros de uno de los negocios del Grupo hasta el ejercicio 2031.

Las Sociedades adscritas a Grupo Cooperativo Ulma tienen diversas polizas de crédito, asi como lineas
de descuento, al 31 de diciembre por un importe acumulado de:

Dispuesto Limite
_{Miles de euros) 2024 2023 2024 2023
Pdélizas de crédito 14.299 7.283 64.981 56.737
Lineas de descuento 10.143 6.724 55.334 54.853
24.442 14.007 120.315 111.590

El importe de la deuda corriente y no carriente con entidades de crédito al 31 de diciembre estéa denominado
en las siguientes monedas:

(Miles de euros) 2024 2023
Euro 120.478 106.314
Nuevo Sol Peruano - 1.978
Délar EE.UU. 22.915 22.017
Peso Chileno - -
Real Brasilefio 19 34
Délar Australiano 6.155 9.441
Peso Argentino 63 168
Peso Mexicano 3.723 6.962
Corona Checa 3.914 1.342
Zloty polaco 4.369 -
Total 161.636 148.256

Titulos de deuda

Los titulos de deuda no corrientes hacen referencia a los bonos senior que se emitieron el 2 de septiembre
de 2019 por valor de 50.000 miles de euros, los cuales devengan un tipo de interés del 2,25% y tienen
vencimiento en 2031. Los bonos estan sujetos al cumplimiento de ciertos ratios financieros a nivel
compilado del Grupo Ulma relacionados con niveles de EBITDA, deuda financiera neta y patrimonio neto.
El importe que esta registrado por este concepto asciende a 49.464 miles de euros al 31 de diciembre de
2024 (49.357 miles de euros al 31 diciembre de 2023).

Adicionalmente, desde 2017 el Grupo a través de Ulma Inversiones, S. Coop. ha obtenido financiacion a
través de la emisién de pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) por un importe total de
33.800 miles de euros (73.800 miles de euros en el ejercicio 2023), quedando un saldo pendiente de
vencimiento por importe de 11.900 miles de euros al 31 de diciembre de 2024 (16.500 miles de euros al 31
de diciembre de 2023). La financiacién obtenida por la emisién de pagarés ha sido cedida a las sociedades
adscritas al Grupo Ulma en su totalidad.




El detalle por vencimientos de los préstamos y titulos de deuda no corrientes es el siguiente:

Afio de Vencimiento Miles de euros

Ejercicio 2024

20286 11.428

2027 18.555

2028 60.713

2029 y siguientes 56.951

Total 147.647
Aio de Vencimiento Miles de euros

Ejercicio 2023

2025 27.989
2026 10.586
2027 10.062
2028 y siguientes 87.976
Total 136.613

18.3  Oftros pasivos financieros

El detalle de otros pasivos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2024 2023
_{Miles de euros) No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Pasivos par arendamiento (Nota 10) 25.864 12.668 26.652 12.084
Préstamos con entidades oficiales 38.907 22.662 53.014 7.425
Empresas vinculadas (Nota 21.1) - 8.700 6.500 2.400
Otras entidades 304 812 117 307
_Total 65.075 44.842 86.283 22.216

Préstamos con entidades oficiales

Durante el ejercicio 2018 el Grupo obtuvo un préstamo por importe de 26 millones de euros del Banco
Europeo de Inversiones (BEI), con objeto de financiar determinadas inversiones en investigacion, desarrollo
e innovacion en procesos de fabricacion avanzados en Grupo Ulma. El préstamo vence en diciembre del
2028 y devenga un tipo de interés fijo del 1,489%. El préstamo esta sujeto al cumplimiento de ciertos ratios
financieros a nivel compilado del Grupo Ulma relacionados con niveles de EBITDA, deuda financiera neta
y patrimonio neto. El préstamo empezé a amortizarse en diciembre de 2022 y tiene un saldo pendiente de
14.857 miles de euros a 31 de diciembre de 2024 (18.571 miles de euros al cierre del ejercicio 2023).

Adicionalmente, el ejercicio 2020 el Grupo firmd una novacién del préstamo del Banco Europeo de
Inversiones (BEI), ampliando en 20 millones de euras el nominal del mismo. Este nuevo importe vence en
octubre de 2030 y devenga un tipo de interés fijo del 1,182%. Este préstamo ha comenzado a amortizarse
en octubre de 2024. El saldo pendiente a 31 de diciembre de 2024 es de 17.143 miles de euros.

En el ejercicio 2022 el Grupo a través de Ulma Inversiones, S. Coop. suscribié un préstamo para financiar
el plan de inversiones de las sociedades adscritas a Grupo Ulma con el Instituto Oficial de Crédito (ICO)
por un importe maximo de 20 millones de euros, siendo el periodo de disposicién de 12 meses a partir del
cual no se podran realizar mas disposiciones con cargo al préstamo. En el mencionado contrato se estipula
un periodo de carencia de 2 afios, siendo el vencimiento final en diciembre de 2031 y devenga un tipo de
interés variable de Euribor + 1,25%. Al 31 de diciembre de 2024 el importe dispuesto asciende a 20.000
miles de euros (20.000 miles de euros en 2023) siendo el importe clasificado a corto plazo de 2.857 miles
de euros (0 miles de euros en 2023)




Tanto la deuda derivada de los préstamos con el BEl e ICO esta sujeta, al digual que los bonos, al
cumplimiento de ciertos ratios financieros a nivel compilado del Grupo Ulma relacionados con niveles de
EBITDA, deuda financiera neta y patrimonio neto.

El detalle por vencimientos a largo plazo de los préstamos concedidos por el BEl y el ICO es el siguiente:

Ao de Vencimiento Miles de euros

Ejercicio 2024

2026 9.430
2027 9.430
2028 9.430
2029 y siguientes ~14.281
Total 42.571

Ejercicio 2023

2025 9.430
2026 9.430
2027 9.430
2028 y siguientes 23.711
Total 52.000

Adicionalmente, diversas sociedades adscritas a Grupo Ulma tienen suscritos préstamos reembolsables
de organismos oficiales como CDTI, Minetur, etc. Estas financiaciones devengan un tipo de interés
comprendido entre el 0%-4,9%.

Empresas vinculadas

Basicamente se recogen diversos préstamos suscritos por los negocios con Ulma Fundazioa. Estos
préstamos devengan un tipo de interés de mercado.

Otras entidades
Principalmente se corresponde con deuda contraida con proveedores de inmovilizado.
18.4 Proveedores y otras cuentas a pagar

Al 31 de diciembre la composicion de este epigrafe es el siguiente:

(Miles de euros) 2024 2023
Proveedores y acreedores comerciales 172,117 169.996
Remuneraciones pendientes de pago 27.683 24.824
Otras deudas con Administraciones Publicas 26.976 22.862
Total 226.776 217.682

19. SITUACION FISCAL
19.1 Saldos con Administraciones Publicas

Al 31 de diciembre de 2024 el Grupo tiene registrados saldos con Administraciones Publicas dentro de los
epigrafes “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ y “Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar’ del balance compilado adjunto por importe de 21.468 miles de euros y 26.976 miles de euros,
respectivamente (15.844 y 22.862 miles de euros en 2023, respectivamente). Estos saldos principalmente
se refieren a créditos o deudas por Impuesto de Simpuesto sobre el Valor Afiadido e Impuesto sobre las
renta de las personas fisicas.




19.2  Impuesto sobre las ganancias

Las sociedades adscritas a Grupo Ulma presentan anualmente una declaracién consolidada a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a
un gravamen del 20%. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones por inversiones. Las
Sociedades dominantes, en su condicidn de cooperativa especialmente protegida, tienen una serie de
beneficios fiscales que son de aplicacion y que son, basicamente, los siguientes en relacion con el Impuesto
sobre Sociedades:

¢+ La base imponible se minora en el 50% de la parte de los resultados que se destinen
obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

e Se consideran gastos deducibles, entre otros, las cantidades obligatorias que la Cooperativa
destine al Fondo de Educacion, Formacion y Promocion y los intereses devengados por los socios
por sus aportaciones al capital social dentro de ciertos limites establecidos en la Norma Foral
2/1897, de 22 de mayo, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas.

e Se consideran gastos deducibles, asimismo, las cantidades que la Sociedad aporte a las
Instituciones de Cooperacion Intercooperativas que sean reconocidas como tales previamente por
la Administracién Tributaria y que se destinen al saneamiento financiero o a la promocién y
desarrollo de cooperativas o de nuevas.

¢ La Cooperativa, al tener el caracter de especialmente protegida, disfruta de una bonificacion del
50% de la cuota integra.

Con fecha 17 de mayo de 2018, se publicé la Norma Foral 1/2018, de 10 de mayo, por la que se introducen
diversas modificaciones tributarias, entre la que destacan la madificacion del plazo de compensacién de
bases imponibles negativas y de deducciones que pasa a ser de 30 aiios, se introducen limitaciones en la
compensacion de las deducciones y las bases imponibles negativas para las sociedades en territorio
gipuzkoano.

El resto de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion preparan sus declaraciones relativas
al Impuesto sobre sociedades de manera individual de acuerdo al marco fiscal vigente en los diferentes
paises donde las mismas radican.

.
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores
de las Sociedades adscritas a Grupo Ulma consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativamente a los estados financieros compilados tomados en su conjunto. La conciliacién
entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal) del Impuesto
sobre sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente imputados

Cuenta de pérdidas y ganancias al patrimonio neto
{Miles de euros) Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total TOTAL
Ejercicio 2024
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas - - 109.819 - - - 109.819
- - 109.819 - - - 109.819
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas = = 19.466 S = - 19.466
- - 19.466 - - - 19.466
Saldo de ingresos y gastos del
_ejercicio antes de impuestos —— 129.285 129.285
Diferencias permanentes 5817 (39.217) (33.300) - (10.823) (10.823) (44.123)
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 14.761 (2.953) 11.808 - (10) (10) 11.788
Con origen en ejercicios anteriores 1.870 (7.397) (5.527) - - - (5.527)
Compensacion de bases imponibles
negativas - (5.893) (5.893) - - - (5.893)
Base imponible (resultado fiscal) 96.373 85.540
Ejercicio 2023
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas = - 106.791 - - - 1086.791
- - 106.791 - - - 106.791
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas =S =5 20.140 & = - 20.140
- - 20.140 - - - 20.140
Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio antes de impuestos 126.931 126.931
Diferencias permanentes 7.289 (31.015) (23.724) (10.011) (10.011) (33.735)
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 17.551 (4.016) 13.536 - (11) (11)  13.525
Can arigen en ejercicios anteriores 4.391 (8.034) (3.643) - - - (3.643)
Compensacion de bases imponibles
negativas - (4.858) (4.858) - - - (4.858)
Base imponible (resultado fiscal) 106.241 (10.022)  98.219

Las diferencias permanantes negativas imputadas directamente al patrimonio neto se corresponden,
principalmente, con la retribucion de las aportaciones financieras subordinadas asi como la retribucién a
los socios.

La relacién existente entre el gasto por impuesto sobre las ganancias y el beneficio de las actividades
continuadas durante el ejercicio 2024 es como sigue:

(Miles de euros) 2024 2023
Beneficio del ejercicio antes de impuestos de actividades continuadas 129.285 126.931
Impuesto a la tasa aplicable a cada una de las sociedades consolidadas 21.384 22.370
Diferencias permanentes (2.484) (2.405)
Créditos fiscales activados 479 476
Otros 721 (621)
Deducciones del ejercicio corriente (600) 123
Créditos fiscales aplicados no reconocidos en ejercicios anteriores (34) 197
Gasto por impuesto sobre las ganancias 19.466 20.140




El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias al 31 de diciembre es como sigue:

(Miles de euros) 2024 2023

Impuesto corriente

Del ejercicio 18.720 18.490

Ajustes de ejercicios anteriores 25 (181)
Impuestos diferidos

Origen y reversion de diferencias tempaorarias 245 1.003

Créditos fiscales 476 828

19.466 20.140

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre es como sigue:

Activo Pasivo
{Miles de euros) 2024 2023 2024 2023
Diferencias temporales 15.245 16.789 {15.954) (18.336)
Créditos por pérdidas a compensar y deducciones 11.686  10.981 - -
Total activos/pasivos por impuesto diferido 26.931 27.770 (15.954) (18.336)

Los activos por impuestos diferidos correspondientes a créditos por pérdidas a compensar y otras
deducciones se reconocen en la medida en que es probable la realizacion de los correspondientes créditos
fiscales a través de beneficios fiscales futuros que estan basados en la previsién del plan de negocio
realizado.

A 31 de diciembre de 2024, el detalle de bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
aplicacién mas significativas es como sigue:

Bases imponibles Deducciones pendientes de
{Miles de euros) negativas aplicacién
Negocio Construccion 61.000 17.102
Negocio Packaging 1.668 13.737
Negocio Agricola - 1.839
Negocio Conveyor - 901
Negocio Forja - 5.135
Negocio Hormigén Polimero - 2.516
Negocio Manutencién - 4.060
Negocio Embedded - 1.443
Negocio Servicios de Manutencion 416 5.644
Total 63.084 52.377

20. INGRESOS Y GASTOS
20.1 Ingresos ordinarios

El detalle de ingresos ordinarios se presenta enla Nota 5, conjuntamente con la informacién por segmentos.
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20.2 Oftros ingresos

El detalle de otros ingresos al 31 de diciembre es como sigue:

(Miles de euros) 2024 2023
Ingresos por prestacién de servicios 6.025 5.169
Subvenciones oficiales (Nota 18) 271 975
Subvenciones de explotacion 1.477 1.467
Beneficios en la venta de inmovilizado material 155 1.953
Recuperacién de saldos provisionados de clientes (Naota 11) 1.262 943
Otros ingresos 5.672 9.624
Exceso de provisiones (Nota 17) 2.882 468
Total 17.744 20.599
20.3 Consumos de materias primas y consumibles
El detalle de consumos de materias primas y consumibles al 31 de diciembre es como sigue:
(Miles de euros) 2024 2023
Compras y otros consumos 451,750  462.718
Variacién de existencias 3.547 (1.885)
Trabajos realizados por otras empresas 20.383 22.577
Total 475.680  483.410
20.4 Otros gastos
El detalle de otros gastos es como sigue:
(Miles de euros) 2024 2023
Gastos por arrendamientos operativos 5.765 5.297
Gastos de investigacion y desarrollo 1.679 1.631
Reparaciones y conservacién 18.329 16.480
Servicios recibidos 47.498 45.782
Transportes 43.674 44234
Primas de seguros 7.849 5.632
Publicidad y propaganda 10.158 8.883
Suministros 14.494 15.137
Tributos 6.815 8.303
Pérdidas en la venta de Inmovilizado material 1.822 969
Pérdidas por deterioro de valor e incobrabilidad de deudores comerciales y 10.701 10.795
otras cuentas a caobrar (Nota 11)
Dotacion de provisiones (Nota 17) 12.207 12.218
Otros gastos 30.968 35.251
Total 211,959 210.612
e
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20.5  Gastos por retribuciones a los empleados

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados es como sigue:

_{Miles de euros) 2024 2023
Sueldos y salarios 272125 250.166
Indemnizaciones 1.034 728
Cargas Sociales y Otros 58.925 55.521
Total 332.084 306.415

El nimero medio de empleados de las Sociedades del Grupo Ulma, mantenido durante el ejercicio 2024
ha sido de 5.747 (5.585 en el ejercicio 2023).

El nimero medio de empleados con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacién equivalente local)
desglosado por categorias es como sigue:

2024 2023
Administrativos 2 2
Mano de obra directa 6 2
Mano de obra indirecta 4 5
Operarios oficiales - 4
Total 12 13

20.6 Ingresos y gastos financieros
El detalle de los Ingresos y Gastos financieros es el siguiente:

(Miles de euros) 2024 2023
Otros ingresos financieros 5773 3.462
Activos a valor razonable con cambios en patrimonio neto (Nota 11.1) 727 591
Instrumentos financieros derivados mantenidos para negociar 1.970 2.093
Diferencias positivas de cambio 5.571 4.806
Total ingresos financieros 14.041 10.952
Gastos financieros de deudas con entidades de crédito (8.783) {8.209)
Gastos financieros préstamos ex socios (154) (506)
Gastos financieros otros pasivos financieros sin interés explicito (408) (269)
Otros gastos financieros (3.352) (3.014)
Instrumentos financieros derivados mantenidos para negaciar (597) (1.311)
Diferencias negativas de cambio (9.002) (8.637)
Pérdidas por variacién a valor razonable - (584)

Totas gastos financieros (22.296) {22.530)




21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios 2024 y
2023, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

Ulma Fundazioa, Entidad vinculada
Administradores Consejeros
Alta direccion Directivos
Socios Socios

211 Saldos del Grupo con Partes Vinculadas

Un resumen de los saldos del Grupo al 31 de diciembre con socios es como sigue:

(Miles de euros) 2024 2023

Socios por desembolso exigidos 205 170
Total activo 205 170
Deudas con socios a largo plazo (Nota 18.1) 10.048 10.358
Deudas con socios a corto plazo (Nota 18.1) 21.501 18.539
Otras partes vinculadas — Deudas a corto plazo (Nota 18.3) 8.700 2.400
Otras partes vinculadas — Deudas a largo plazo (Nota 18.3) - 6.500
Otros - - 71
Total pasivo 40.249 37.868

Las deudas con socios recogen en su mayoria el importe pendiente de pago por las liquidaciones de capital
de los socios que se han dado baja en las cooperativas que componen el Grupo.

21.2 Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo Rector y Otra Informacién

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen anticipos ni créditos con los Administradores ni con la Alta
Direccién de las Sociedades adscritas.

Los Administradores o miembros de los Consejos Rectores de las Sociedades adscritas a Grupo
Cooperativo Ulma no perciben remuneracion alguna en el desempefio de dicho cargo. Sin embargo, en su
condicién de socios trabajadores, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 han percibido
una retribucion total por importe de 3.559 miles de euros (3.401 miles de euros en 2023). Adicionalmente,
se han registrado las cargas sociales inherentes a dichas retribuciones, todo ello dentro del epigrafe Gastos
de personal.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las sociedades adscritas a Grupo Cooperativo Ulma no tienen contraidas
obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o actuales
del organo de administracién de dichas sociedades, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a
titulo de garantia.

Asi mismo, el personal de Alta Direccién de las sociedades adscritas a Grupo Cooperativo Ulma han
percibido durante el ejercicio 2024 retribucién por un importe acumulado de 9.058 miles de euros (9.141

miles de euros en 2023).
Durante los ejercicios 2024 y 2023, los Consejos Rectores del Grupo no han realizado operaciones con las @E
sociedades del Grupo.
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22, POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de cada una de las sociedades
adscritas del Grupo y por la Direccion financiera del Grupo Ulma. Estos departamentos identifican, evalian
y cubren los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas del Grupo.

Riesgo de mercado

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgos de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el ddlar de EE.UU. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el
extranjero.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio en moneda délar de EE.UU. que surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos, el Grupo usa contratos de divisa a plazo.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al
riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las
operaciones en el extranjero del Grupo se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos
denominados en las correspondientes monedas extranjeras.

Aunque los contratos de compra de divisa a futuro que el Grupo contrata, son para la cobertura econémica
de los riesgos de divisa que incurre, no aplica contabilidad de cobertura para su registro, dada la dificultad
que conlleva el cumplimiento de los requisitos establecidos en la NIIF 8 para probar su efectividad. Como
consecuencia, la variacion en el valor razonable de los mismos en cada cierre de balance se lleva a la
cuenta de pérdidas y ganancias compilada del ejercicio.

Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupo tiene politicas para asegurar
que las ventas de productos se efectlien a clientes con un historial de crédito adecuado. Las operaciones
con derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones financieras de alta
calificacién crediticia. El Grupo dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier
institucion financiera.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, |a revision de los saldos individuales en base a la
calidad crediticia de clientes, las tendencias del mercado y el andlisis histérico y esperado de las
insolvencias a nivel agregado estan sujetas a un pormenorizado estudio.

El importe de los activos financieros sujetos a riesgos de crédita se muestran en la partida de Deudores
comerciales y otras deudas a cobrar (Nota 11).




Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. El Grupo
tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito
contratadas.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacién del Grupo son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los
tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Basicamente, los recursos
ajenos emitidos son a tipos variables y exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.
No obstante, las oscilaciones del 5% de los tipos de interés no tendrian un impacto relevante en la cuenta
de pérdidas y ganancias compilada.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de interés
variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econémico de convertir los recursos ajenos
con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, el Grupo obtiene recursos ajenos a largo plazo
a interés fijo. El Grupo aplica contabilidad de cobertura sobre las permutas financieras.

El detalle de los instrumentos derivados sobre tipos de interés “swaps” de tipo variable a fijos para gestionar
su exposicidn a fluctuaciones de tipo de interés de los préstamos bancarios aparecen detallados en la Nota
13 relativa a Instrumentos financieros derivados.

23. OTRA INFORMACION
23.1 Informacion medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicion de maquinaria, instalaciones y otros bienes cuyo objeto sea la
proteccion y mejora del medio ambiente se consideran inversiones en inmovilizado. Los gastos
relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la adquisicién de elementos de
inmovilizado, se consideran del ejercicio en que se devengan.

El Grupo no ha recibido durante los ejercicios 2024 y 2023 subvenciones relacionadas con el medio
ambiente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que los Administradores de las Sociedades adscritas estiman que no existen
contingencias significativas con posibles litigios, indemnizaciones y otros conceptos.
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Los miembros del Consejo General (Consejo Rector) de Grupo Ulma, S. Coop., presentan el 8 de
mayo de 2025, los estados financieros compilados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2024, que comprenden el balance compilado, la cuenta de pérdidas y ganancias compilada, el
estado del resultado global compilado, el estada de flujos de efectivo compilado, el estado de cambios
en el patrimonio neto compilado y la memoria compilada, firmando el presidente del Consejo General
en la presente hoja en sefial de conformidad, asi como en cada una de las hojas de los documentos
mencionados a efectos de identificacion.

Firmante:

G :
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Fdo. D. Ibon CALVO Fdo. D. Oler ARMZFEST—
DNI: 44168402F DNI: 788725778
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“Fdo. DA%Jpéune URQUIA Fdo. DAa. Jone Miren ARAMBURU

DNI: 44342291Q DNI: 44171708W

% ‘é@
Fdo. D. Koldo AZKORBEBEITIA Fdo. D. Aitor LAKA
DNI: 72581687N DNI: 44171462P

Fdo.D.U RASKETA
DNI: 72744825]. DNI: 44 716C
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/ )
Fdo. D. Una/MURGBUIONDO Fdo. Diia. Marla Del Carmen GIL

DNI: 72455154W DNI: 16298370



< Fdo. D. Gaizka ANDOLLO Fdo. D. Xabier CALVO

DNI: 78923405D DNI: 72577259T
Fdo. Diia. Jone Miren FERNANDEZ DE Fdo. Dia. Alaitz ABARRATEGI
ARANGUIZ DNI: 72446933S

DNI: 72542746X
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Fdo. D. Ibai GOENAGA Fdo. ikel MURGUZUR
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