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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de ATLANTICA INFRAESTRUCTURA SOSTENIBLE, S.L.U.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ATLANTICA INFRAESTRUCTURA SOSTENIBLE,
S.L.U. (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance
de situacion a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado
global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), y demds disposiciones del marco
normativo de informacion financiera que resultan de aplicacién en Espafa.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidon con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafa
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Evaluacion de la recuperabilidad de los activos concesionales

Descripcion

Nuestra
respuesta

Los ingresos incluidos dentro del importe neto de la cifra de negocios del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que ascendian a
479 millones de euros, proceden exclusivamente de sus activos localizados en las
distintas geografias en las que operan. Los activos y tecnologias mas significativos
del Grupo son las energias renovables, las lineas de transmisidn y plantas desaladoras
de agua. Como se describe en la Nota 2.3 de la memoria consolidada integrante de
los estados financieros consolidados, estos activos se denominan "activos
concesionales, PP&E y otros activos intangibles" y se clasifican, en su mayoria, como
activos intangibles o como activos financieros dependiendo de la naturaleza de los
derechos de pago establecidos en los distintos acuerdos conforme a lo establecido en
la CINIIF 12. Los ingresos derivados de los activos concesionales del Grupo se rigen
por acuerdos de compra de energia (PPA) con los clientes de la Sociedad, conocidos
como "off-takers" o por la regulacién, tal y como se describe en la Nota 25 de |a
memoria consolidada integrante de los estados financieros consolidados.

Como se indica en la Nota 2.3 de la memoria integrante de las cuentas anuales
consolidadas, la Sociedad revisa sus activos concesionales contratados para
determinar la existencia de indicadores de deterioro siempre que eventos o cambios
en las circunstancias ("eventos desencadenantes") indiquen que los valores contables
de los activos o grupos de activos pueden no ser recuperables.

La auditoria de la evaluacion por parte de la direccién de la Sociedad dominante
sobre la recuperabilidad de los activos concesionales contratados implica juicios
significativos para determinar si se han producido indicios de deterioro y, en caso de
que se hayan producido, para evaluar las hipétesis utilizadas por la direccién para
estimar los flujos de caja futuros y la capacidad de pago de sus pasivos, que
dependen de que se cumplan los presupuestos elaborados para la totalidad de la vida
util estimada de las instalaciones de produccién de energia eléctrica que explota el
Grupo, asi como la disponibilidad de las lineas de transmision y plantas desaladoras
de agua que opera, para determinar si se debe registrar un deterioro. Los principales
datos que se tienen en cuenta a la hora de evaluar los hechos desencadenantes son el
rendimiento de las plantas en relacién con las condiciones externas, como los
cambios meteoroldgicos y tecnoldgicos, asi como los cambios legales y fiscales y las
condiciones financieras, entre otros.

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en los siguientes:

Entendimiento del proceso de la Sociedad dominante relacionado con la
evaluacion de la recuperabilidad de los activos concesionales contratados.
Evaluamos el disefio y la eficacia operativa de los controles para identificar y
evaluar indicadores potenciales de deterioro o eventos desencadenantes, asi
como del proceso de reconocimiento de ingresos.

Para comprobar los indicadores de deterioro identificados por la Sociedad
dominante para todos los activos concesionales contratados, nuestros
procedimientos de auditoria incluyeron entre otros, la validacion de los datos e
hipdtesis utilizados por la direccién mediante la comparacién de la energia real
generada con el presupuesto, la obtencidn de informacién actualizada sobre
asuntos regulatorios en todas las ubicaciones significativas y la evaluacién de la
situacion financiera de las Sociedades dependientes relevantes.
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La realizacién de pruebas sustantivas sobre el reconocimiento de los ingresos de
los componentes significativos del grupo, incluyendo la revision de la
razonabilidad de las estimaciones realizadas por la direccién de la Sociedad
dominante de acuerdo con los desarrollos regulatorios vigentes durante el
ejercicio.

La realizacidn de pruebas sustantivas sobre las cuentas a cobrar de los
componentes significativos del grupo, incluyendo la revisién de las cuentas a
cobrar/pagar por ventas de energia considerando las liquidaciones provisionales
y definitivas de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) y
del Agente producidas durante el ejercicio, asf como andlisis de la antigliedad de
las cuentas a cobrar.

Adicionalmente, la evaluacién de si la informacion revelada en la memoria
integrante de las cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos
del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2022
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacidn no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar
sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe
de gestidn consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento de
la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar
e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién
consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacion con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, v si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relaciéon con la informacién financiera de las

entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las

cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacién
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad dominante, ATLANTICA INFRAESTRUCTURA SOSTENIBLE, S.L.U., determinamos los que
han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.

2 ERNST & YOUNG, 5=
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Atlantica Infraestructura Sostenible, S.L.U. y sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022 e Informe de gestion consolidado, junto con el informe de
auditoria independiente



1. Cuentas anuales consolidadas

a)

b)

<)

d)

f)

Balance de situacion consolidado

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidada
Estado de resultado global consolidado

Estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado

Estado de flujos de efectivo consolidado

Memoria consolidada

2. Informe de gestion consolidado que incluye el
Estado de informacion no financiera



1. Cuentas anuales consolidadas



a) Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2022 y 31 de
diciembre de 2021



Balance de situacion consolidado

(1)

Expresado en miles de Euros

Activo

Activos no corrientes

Activos concesionales, PP&E y otros activos intangibles
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion
Otros activos financieros

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Activos Corrientes

Existencias

Clientes y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros

Efectivo y equivalentes al efectivo

Total activos corrientes

Total activo

Patrimonio neto

Capital social

Reservas de la sociedad dominante
Otras reservas

Diferencias de conversion acumuladas
Ganancias acumuladas

Socios externos

Total patrimonio neto

Pasivos no corrientes

Deuda con entidades de crédito
Subvenciones y otros pasivos
Instrumentos financieros derivados
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Pasivos Corrientes

Deuda con entidades de crédito

Proveedores y otras cuentas a pagar

Pasivos por impuesto corriente y otros tributos

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Nota
()]

L~ o

-
|

11

13
13

13

13
13

14
15

17

14
16

Las notas 1 a 25 forman parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas

31.12.2022 31.12.2021
2.980.137 3.077.254
44,232 45439
139.040 62.306
43.149 69.210
3.206.558 3.254.209
13.466 10.591
49.765 101.407
52.781 46.308
246.213 239.238
362.225 397.544
3.568.783 3.651.753
736.282 736.282
7436 6.799
14.765 (96.466)
(833) (13.272)
317.314 332.538
126.769 120.938
1.201.733 1.086.819
1.695.349 1.862.891
318.024 238.284
4959 127.350
108.492 107.685
2.126.824 2.336.210
151.035 176.272
79.960 43.388
9.231 9.064
240.226 228.724
3.568.783 3.651.753




b) Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2022 y 2021



Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Expresado en miles de Euros

Nota (1)
2022 2021
Importe neto de la cifra de negocios 478.726 526.930
Otros ingresos de explotacion 19 16.732 5734
Gastos por prestaciones a los empleados 21 (15.573) (16.748)
Amortizacion, depreciacién y cargos por deterioro de valor 6 (198.911) (189.257)
Otros gastos de explotacion 19 (174.414) (225.181)
Resultado de explotacion 106.560 101.478
Ingresos financieros 20 2.637 2.696
Gastos financieros 20 (96.882) (92.546)
Diferencias de cambio, netas 20 1.399 3.994
Otros gastos financieros, netos 20 (13.813) (6.414)
Resultado financiero (106.659) (92.270)
Part,apacngn en beneficio de entidades por puesta en 7 6.439 4999
equivalencia
Resultado antes de impuestos 6.340 14.207
Impuestos sobre beneficios 17 4.293 (770)
Resultado consolidado del ejercicio 10.633 13.437
Resultado atribuido a socios externos (12.581) (11.743)
Resultado atribuido a la sociedad dominante (1.948) 1.694

(1) Las notas 1 a 25 forman parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas.



c) Estado de resultado global al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre
de 2021



Estado de resultado global consolidado

Expresado en miles de Euros

Nota (1) 2022 2021
Resultado consolidado del ejercicio 10.633 13.437
Partidas imputadas directamente al patrimonio neto:
Ca.mblos en Ia.valoraaon de los instrumentos de cobertura de 126.124 93.229
flujos de efectivo
IrT\po.rtles transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias del 9 29.255 35.202
ejercicio
Diferencias de conversion 17.086 11.979
Efecto impositivo (36.788) (13.450)
Otro resultado global del ejercicio 135.677 56.960
Total resultado global del ejercicio 146.310 70.397
Total resultado global atribuido a:
Sociedad dominante 122.033 55.165
Socios externos 24.277 15.232

(1) Las notas 1 a 25 forman parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas



d) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre
de 2022 y 31 de diciembre de 2021



Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

Expresado en miles de Total
Euros patrimonio
Reservas de Diferencias de atribuido a Total
Capital  la sociedad Otras conversion Ganancias la sociedad Socios  patrimonio
social dominante reservas acumuladas acumuladas dominante  externos neto

Saldo a 1 de enero de
2022 736.282 6.799 (96.466) (13.272) 332.538 965.881 120.938 1.086.819

Resultado consolidado
después de impuestos - - - - (1.948) (1.948) 12.581 10.633

Cambios en la valoracion
de los instrumentos de
cobertura de flujos de

efectivo - - 145.669 - an 145.980 9.399 155.379
Diferencias de conversion - - - 12.439 - 12439 4.647 17.086
Efecto impositivo - . (34.438) - - (34.438) (2.350) (36.788)
Otro resultado global - - 111.231 12.439 3an 123.981 11.696 135.677
Total resultado global = - 111.231 12.439 (1.637) 122.033 24.277 146.310
Distribucion de

dividendos (Nota 13) = = g : (2.583) (2.583)  (18.446) (21.029)
Otros movimientos - 350 - - (10.717) (10.367) - (10.367)

Distribucion del
resultado de 2021 - 287 - - (287) - - -

Saldo a 31 de diciembre
de 2022 736.282 7.436 14.765 (833) 317.314 1.074.964 126.769 1.201.733

(1) Las notas 1 a 25 forman parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas



Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

Total
; trimonio

E d les d o
E:[:;isa o enmies de Reservas de Diferencias de atribuido a Total

Capital  la sociedad Otras conversion Ganancias la sociedad Socios patrimonio

social dominante reservas acumuladas acumuladas  dominante externos neto
Saldo a 1 de enero de 736.282 (4.454) (139.015) (24.194) 383.738 952.357 115.850 1.068.207
2021
Resultado consolidado - - - - 1.694 1.694 11.743 13.437
después de impuestos
Cambios en la valoracion - - 55.188 - - 55.188 3.243 58.431
de los instrumentos de
cobertura de flujos de
efectivo
Diferencias de conversion - - - 10.922 - 10.922 1.057 11.979
Efecto impositivo - - (12.639) - - (12.639) (811) (13.450)
Otro resultado global - - 42.549 10.922 - 53.471 3.489 56.960
Total resultado global - - 42.549 10,922 1.694 55.165 15.232 70.397
Distribucion de
dividendos (Nota 13) = = = = (43.155) (43.155) (10.144) (53.299)
Otros movimientos - 1.514 - - - 1.514 - 1.514
Distribucion del resultado
de 2020 - 9.739 - - (9.739) - - -
Saldoniidedicmbee’ oo ng 6.799  (96.466) (13.272) 332.538 965.881 120938  1.086.819

de 2021

(1) Las notas 1 a 25 forman parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas



e) Estado de flujos de efectivo consolidado de los ejercicios 2022 y 2021



Estado de flujos de efectivo consolidado

Expresado en miles de Euros

Resultado consolidado del ejercicio

Ajustes no monetarios
Amortizacion, depreciacion y cargos por deterioro de valor
Gastos financieros
Variacion de valor de los instrumentos financieros derivados
Participacion en beneficio de entidades en puesta en equivalencia
Impuestos sobre beneficios
Otras partidas no monetarias

Resultado del ejercicio ajustado por partidas no monetarias

Variaciones en el capital circulante
Existencias
Clientes y otras cuentas a cobrar
Proveedores y otras cuentas a pagar
Inversiones financieras y otros activos/pasivos corrientes

Variaciones en el capital circulante

Cobros/(pagos) impuestos sobre beneficios
Intereses cobrados
Intereses pagados

Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion

Adgquisicion sociedades dependientes y entidades en puesta en
equivalencia

Inversion en activos concesionales en operacion

Inversion en activos en desarrollo o construccion

Cobros por desinversiones en activos materiales

Dividendos recibidos de sociedades por puesta en equivalencia
Inversion/(desinversion) neta en otros activos financieros no corrientes

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion

Ingresos por deuda con entidades de crédito
Reembolso de deuda con entidades de crédito
Reembolso de deuda con partes relacionadas
Dividendos pagados

Flujos netos de efectivo de actividades de financiaciéon

Aumento neto del efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del gjercicio
Diferencias de conversion sobre efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio

(M Las notas 1 a 25 forman parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas

Nota (1)

20
20

17

11
16

14

5y7

~

14
14
10
13

12

12

2022 2021
10.633 13.437
198.911 189.257
108.043 96.627
15 (363)
(6.439) (4.999)
(4.293) 770
27.867 65.507
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(279.348) (276.273)
3.851 38.894
239.238 198.359
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246.213 239,238




15



f) Memoria consolidada



Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

1. Informacion general

Atlantica Infraestructura Sostenible, S.L.U. ("AIS" o en adelante la “Sociedad") es una compania de
infraestructuras sostenibles con la mayor parte de su negocio en activos de energia renovable. AIS
actualmente posee, administra e invierte en activos de energias renovables, lineas de transmisién
eléctrica y plantas desaladoras localizadas en EMEA (Espafia, Italia y Argelia) y Sudamérica (Chile,
Colombia y Uruguay).

La Sociedad se constituyé en Sevilla el 5 de febrero de 2014 con el nombre de Abengoa
Concessions Infrastructures, S.L. El 8 de enero de 2016 cambié su denominacion a ABY Concessions
Infrastructures, S.L.U.,, el 5 de mayo de 2020 cambié su denominacién a Atlantica Infrastructures,
S.LU. y el 23 de octubre de 2020 cambié su denominacién por la que ostenta actualmente. La
Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla en la hoja SE-100.554, folio 51 del tomo
5826 de Sociedades, con CIF B-90117920 y domicilio social en Calle Albert Einstein s/n, C.P. 41092,
de Sevilla, donde tiene establecida su representaciéon legal.

Atlantica Infraestructura Sostenible, S.L.U. esta controlada por Atlantica Sustainable Infrastructure,
Plc., (conjuntamente con sus filiales, “Atlantica”) constituida en Reino Unido y cotizada en el
NASDAQ Global Select Market desde el 18 de junio de 2014. Atlantica posee el 100% de las
acciones de la Sociedad.

La Sociedad se incluye, por tanto, dentro de un grupo superior cuya empresa matriz es Atlantica
Sustainable Infrastructure, Plc., que se rige por la legislacion mercantil vigente en el Reino Unido,
con domicilio social en Great West Road, Brentford TW89DF, Greater London (Reino Unido), y que
presenta cuentas anuales consolidadas. De conformidad con el Acuerdo sobre la retirada del Reino
Unido de Gran Bretafa e Irlanda del Norte de la Unién Europea y la Comunidad Europea de la
Energia Atomica, el 1 de enero de 2020 el Reino Unido dej6 de ser miembro de la Union Europea.
Por tanto, el Derecho de la Unién Europea dejé de ser aplicable en el Reino Unido, con caracter
general, a partir del 1 de enero de 2021, tras el periodo transitorio finalizado el 31 de diciembre de
2020. En consecuencia, la exencion de elaborar cuentas anuales consolidadas para AIS finalizo.
Como resultado, AIS, sociedad dominante de un grupo de sociedades (en adelante "Grupo”)
presentd Cuentas anuales consolidadas por primera vez para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021.

El 17 de enero de 2022, la Sociedad cerré la adquisicion de Chile TL4, una linea de transmision de
63 millas y 2 subestaciones en Chile por una inversion de capital total de 34,1 millones de euros
(Nota 5). La Sociedad espera ampliar la linea de transmision en 2023-2024, lo que representaria
una inversién adicional de aproximadamente 7,1 millones de euros. El activo tiene los ingresos
contratados en dolares estadounidenses, con ajustes anuales por inflacion y una vida contractual
restante de 50 afos. Los clientes son varias minicentrales hidroeléctricas que reciben pagos
regulados.

El 4 de abril de 2022, la Sociedad cerrd la adquisicion de Italy PV 4, una cartera solar de 3,6 MW en
Italia por una inversion de capital total de 3,3 millones de euros (Nota 5). El activo tiene ingresos
bajo una tarifa regulada hasta 2031.

El 16 de noviembre de 2022, la Sociedad cerré la adquisicion de una participacion del 49%, con
control conjunto, de una cartera de 80 MW en proyectos fotovoltaicos en Chile, Chile PMGD, los
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cuales estan actualmente iniciando su construccion. Se espera que los derechos econémicos de
Atlantica sean aproximadamente del 70% y que la inversion total en capital y capital preferente sea
de aproximadamente 29 millones de euros. Se estima que la fecha de operacion ("COD") sea
progresiva en 2023 y 2024. Los ingresos por estos activos estan regulados bajo el régimen de
Precios Medios de Generacion Distribuida ("PMGD”") para proyectos de capacidad igual o inferior
a 9IMW, que permite vender electricidad a través de un precio estabilizado.

Durante el aflo 2021 la Sociedad complet6 las siguientes inversiones:

El 8 de enero de 2021, la Sociedad completd la compra de una participacion del 42,5% en
Rioglass Solar Holding ("Rioglass”), un proveedor de repuestos y servicios para la industria
solar, aumentando su participaciéon hasta el 57,5%. Adicionalmente, el 22 de julio de 2021,
la Sociedad ejercié la opcidn para adquirir el 42,5% restante. La inversion realizada en el
2021 para adquirir el 85% del patrimonio, resultando en una participacion del 100%, fue de
aproximadamente 14,3 millones de euros (nota 5).

El 6 de agosto de 2021, la Sociedad cerré la adquisicion de Italy PV 1 e Italy PV 2, dos plantas
solares fotovoltaicas en Italia con una capacidad combinada de 3,7 MW por una inversion
de capital total de 7,6 millones de euros (nota 5). Italy PV1 e Italy PV2 tienen ingresos bajo
una tarifa regulada hasta 2030 y 2031, respectivamente.

El 14 de diciembre de 2021, la Sociedad cerr6 la adquisicion de Italy PV 3, una planta
fotovoltaica de 2,5 MW en Italia por una inversién de capital total de aproximadamente 3,5
millones de euros. Italy PV3 tiene ingresos por tarifa requlada hasta 2032.

La siguiente tabla proporciona una descripcion general de los principales activos en los que el
Grupo poseia o tenia participacion a 31 de diciembre de 2022:

Caviacidad Calificacion Afos
P crediticia de la restantes de
Activo Tipo Participacion Pais Moneda' (Bruta) contraparte'® cob* contrato'"”
Renovable 50 MW BBB/Baa2/BBB-
Palmatir (Viento) 100% Uruguay usoD &) 2014 11
Renovable 50 MW BBB/Baa2/BBB-
Cadonal (Viento) 100% Uruguay usb 3 2014 12
Renovable 50 MW
Melowind (Viento) 100% Uruguay uso BBB/Baa2/BBB- 2015 13
Solaben 2y | Renovable
2x50 MW
(Solar) 70%"" Espana Euro . A/Baal/A- 2012 15/15
Solacor 1y | Renovable
(Solar) 87%* Espana Euro A A/Baal/A- 2012 14/14
PS10y Renovable 31 MW 2007 y
PS20 (Solar) 100% Espana Euro A/Baal/A- 2009 9/11
Helioenergy | Renovable ) 2%50 MW
1y2 (Solar) 100% Espana Euro A/Baal/A- 2011 14/14
Renovable
Helios 1y 2 (Solar) 100% Espana Euro AN A/Baal/A- 2012 14/15
Solnova 1 Renovable
! 3x50 MW
3y4 (Solar) 100% Espana Euro ¥ A/Baal/A- 2010 12/12/13
Solaben 1y | Renovable
2x50 MW
(Solar) 100% Espana Euro . A/Baal/A- 2013 16/16
Renovable 1MW
Sevilla PV (Solar) 80%" Espana Euro A/Baal/A- 2006 13
Renovable ‘ 1.6 MW
Italy PV 1 (Solar) 100% Italia Euro BBB/Baa3/BBB 2010 8
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Renovable 21 MW
Italy PV 2 (Solar) 100% Italia Euro ' BBB/Baa3/BBB 2011 8
Renovable _ 2,5 MW
Italy PV 3 (Solar) 100% Italia Euro BBB/Baa3/BBB 2012 9
Renovable ' 36 MW
Italy PV 4 (Solar) 100% Italia Euro BBB/Baa3/BBB 2011 9
49
Quadra 1y m:]{:ﬁr::Z
2 Transmision 100% Chile uso No calificado 2014 12/12
Palmucho | Transmisién 100% Chile usD 6milas | pop/_ /pBBs 2007 15
63 milll
Chile TL4 | Transmisién 100% Chile UsD M 1 No calificado 2016 49
35M
. ) mi/dia .
Skikda Agua 34,2%% Argelia usp No calificado 2009 11
M
. . mi/dia .
Honaine Agua 25,5% Argelia usb No calificado 2012 15
M
. m?/dia i
Tenes Agua 51%© Argelia uso No calificado 2015 17

(1) Itochu Corporation posee el 30% de las acciones de Solaben 2 y Solaben 3.

(2)  JGC posee el 13% de las acciones de Solacor 1 and Solacor 2.

(3) Instituto para la Diversificacion y Ahorro de la Energia ("Idae”) posee el 20% de las acciones de Sevilla PV.

(4)  Algerian Energy Company, SPA posee el 49% de Skikda y Sacyr Agua, S.L. posee el restante 16,8%.

(5)  Algerian Energy Company, SPA posee el 49% de Honaine y Sacyr Agua, 5.L. posee el restante 25,5%.

(6)  Algerian Energy Company, SPA posee el 49% de Tenes. La Sociedad otorga un préstamo garantizado a Befesa Agua Tenes
(sociedad holding de Tenes) y posee el derecho de nombrar una mayoria en el consejo de administracion de la entidad
proyecto. Por lo tanto, la Sociedad posee control sobre Tenes desde el 31 de mayo del 2020 y consolida el activo desde esa
fecha.

(7)  Ciertos contratos denominados en dolares americanos son pagaderos en moneda local.

(8) Refleja las calificaciones crediticias de la contraparte emitidas por Standard & Poor's Ratings Services, o S&P, Moody's
Investors Service Inc, o Moody's, y Fitch Ratings Ltd, o Fitch.

(9)  Se refiere a la calificacion crediticia de Uruguay, ya que UTE (Administracion Nacional de Usinas y Transmisoras Eléctricas) no
tiene calificacion.

(10) A 31 de diciembre de 2022.

(*) Fecha de operacion comercial.

Como se esperaba en 2022, el Gobierno de Espafia aprobd medidas para ajustar el componente
de ingresos regulados para las plantas de energia renovable, tras el aumento desde mediados de
2021 en la facturacion de estas plantas por la venta de energia eléctrica en el mercado. El 30 de
marzo de 2022 se publico el Real Decreto Ley 6/2022, por el que se adoptan medidas urgentes en
respuesta a las consecuencias econémicas y sociales de la guerra en Ucrania. Este Real Decreto Ley
contiene un paquete de medidas en diversos campos, entre las que se encuentran las destinadas
a contener la fuerte subida de los precios del gas y la electricidad. Incluye cambios temporales al
componente de los ingresos regulados percibidos por los activos solares de la Sociedad en Espafia,
que son aplicables a partir del 1 de enero de 2022. En concreto, con anterioridad a la entrada en
vigor de esta nueva normativa, el nivel de remuneracién bajo dicho sistema retributivo especifico
dependia de las estimaciones de precios de mercado utilizadas para su calculo, las cuales son
revisadas en cada semiperiodo regulatorio. Ahora, bajo el articulo 5 del Real Decreto Ley 6/2022,
se ha adoptado una medida extraordinaria de subdivision del semiperiodo regulatorio vigente, de
forma que se crea un nuevo semiperiodo entre el 1 de enero de 2022 y el 31 de diciembre de 2022
y la remuneracién se revisara teniendo en cuenta los precios futuros de OMIP (Operador del
Mercado Regulado en Espaia). El 14 de mayo de 2022 se publicé el Real Decreto Ley 10/2022,
incluyendo el denominado "mecanismo ibérico”, que es el mecanismo temporal de ajuste de costes
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de produccion para reducir el precio de la electricidad en el mercado mayorista. Los principales
cambios que incluye esta normativa son:

- El semiperiodo estatutario de tres aflos de 2020 a 2022 se ha dividido en dos semiperiodos
estatutarios (1) de 1 de enero de 2020 hasta el 31 de diciembre de 2021 y (2) afio natural
2022. En consecuencia, el pago mensual fijo basado en la capacidad instalada
(Remuneracion a la Inversion o Rinv) se ha revisado para el afio natural 2022 en la nueva
Orden TED/1232/2022

- El precio de mercado de la electricidad asumido por la normativa para el afio natural 2022
fue modificado de 48,82 euros por MWh a un precio esperado de 121,9 euros por MWh, es
decir, se han actualizado los parametros de retribucion de 2022 con precios reales de 2020
(33,94 euros/MWh) y 2021 (111,90 euros/MWHh) y los precios futuros de OMIP para 2022
(valor del segundo semestre 2021: 121,9 euros/MWh). En consecuencia, el pago variable
basado en la energia eléctrica neta producida (Remuneracion de Operacion o Ro), también
se esta ajustando. El Ro propuesto para el afio 2022 es cero euros/MWh reflejando el hecho
de que los precios de mercado de la energia vendida en el mercado son significativamente
mas altos.

Siguiendo el mandato contenido en el Real Decreto Ley 6/2022 y el Real Decreto Ley 10/2022,
cuyas principales medidas han sido expuestas anteriormente, los parametros retributivos han sido
actualizados para el afio 2022 por la nueva Orden TED/1232/2022, de 2 de diciembre de 2022, que
fue publicada de forma definitiva el 14 de diciembre de 2022.

Para el semiperiodo de tres aflos que comienza el 1 de enero de 2023 y finaliza el 31 de diciembre
de 2025, el ajuste por las desviaciones en el precio de la electricidad en el semiperiodo legal
anterior se modificaran progresivamente para tener en cuenta una combinacion de precios de
mercado actuales y futuros. El 28 de diciembre de 2022 se publicaron los parametros propuestos
para el aho 2023, los cuales todavia estan sujetos a revision.

Todos los ajustes a los ingresos regulados de los activos solares del Grupo en Espafa indicados
anteriormente, no afectan a la rentabilidad razonable de la inversion fijada previamente por el
gobierno espafiol, y por lo tanto no impactan en el valor de estos activos a largo plazo.

2. Resumen de las principales politicas contables

2.1.Bases de presentacion

Las Cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (“NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ("IASB”) y con las Normas Internacionales de Contabilidad (“NIC"), aplicadas de
manera uniforme con respecto al afio anterior.

Las Cuentas anuales consolidadas se presentan en Euros. La moneda funcional de la Sociedad
dominante es el délar americano. Las cifras contenidas en las Cuentas anuales consolidadas estan
expresadas, salvo indicacion de lo contrario, en miles de Euros.
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El Grupo presenta los activos y pasivos del balance de situacion consolidado como corriente o no
corriente. Un activo o pasivo es corriente cuando se espera o debe realizarse en los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Aplicacion de nuevas normas contables

a) Normas, interpretaciones y modificaciones que han entrado en vigor a partir del 1 de enero
de 2022 bajo NIIF- IASB, aplicadas por el Grupo en la preparacion de estas Cuentas anuales
consolidadas:

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en estas Cuentas
anuales consolidadas.

b) Normas, interpretaciones y modificaciones publicadas por el IASB que entraran en vigor
para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2023:

El Grupo no anticipa ningun impacto significativo en las Cuentas anuales consolidadas
derivados de la aplicacion de las normas y modificaciones que entraran en vigor para los
ejercicios que empiecen el 1 de enero de 2023, aunque actualmente aun se encuentra en
proceso de evaluacién de dichas normas.

El Grupo no ha adoptado de manera anticipada ninguna norma, interpretacion o
modificacion que haya sido emitida pero que ain no se encuentre en vigencia.
2.2. Principios de consolidacion

Las sociedades incluidas en estas Cuentas anuales consolidadas se contabilizan como dependientes
en la medida en que AIS tenga control sobre ellas y como inversiones bajo el método de puesta
en equivalencia en que AIS tenga influencia significativa sobre ellas, en los periodos presentados.

a) Sociedades dependientes

Existe control cuando la sociedad:

. tiene poder sobre la participada;

. esta expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la
participada; y

. tiene capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de sus

rendimientos.

La Sociedad reevaluara si controla una participada cuando los hechos y circunstancias indiquen la
existencia de cambios en uno o mas de los tres elementos de control enumerados anteriormente.

El Grupo emplea el método de adquisicion para contabilizar la adquisicion o toma de control de
sociedades previamente controladas por un tercero. De acuerdo con este método, los activos
identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes adquiridos en una combinacién de
negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion. Cualquier
contraprestacion contingente se reconoce por su valor razonable a la fecha de adquisicion y los
posteriores cambios en su valor se reconocen de acuerdo con la NIIF 9 como beneficio o pérdida.
Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como gastos en los ejercicios en los que
se incurra en los mismos. El Grupo reconoce la participacion de cualquier socio externo en la
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adquirida ya sea a valor razonable o como la parte proporcional del socio externo en los activos
netos identificables de la adquirida, aplicable a nivel de cada combinacion de negocios.

Todos los activos y pasivos entre sociedades del grupo, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de
efectivo relacionados con las transacciones entre las sociedades del grupo se eliminan en su
totalidad en el proceso de consolidacion.

b) Sociedades integradas por puesta en equivalencia

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene una influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y operativa de la
participadas, sin llegar a tener el control o el control conjunto sobre estas politicas.

Un negocio conjunto es un tipo de acuerdo mediante el cual las partes que tienen el control
conjunto sobre el acuerdo tienen derechos sobre los activos netos del negocio conjunto. Control
conjunto es el reparto del control contractualmente decidido y formalizado en un acuerdo, que
existe solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento
unanime de las partes que comparten el control.

Los resultados y los activos y pasivos de las entidades asociadas se registran en las Cuentas anuales
consolidadas por el método de la participacion. Segun el método de la participacion, una inversion
en una asociada se reconocera inicialmente al coste en el balance de situacion consolidado y sera
ajustada para reconocer los cambios en la participacion de AIS en los activos netos de la asociada
desde la fecha de adquisicion. Cualquier fondo de comercio relacionado con la asociada se incluye
en el importe en libros de la inversion y su deterioro no se analiza separadamente.

2.3.Activos concesionales, propiedad, planta y equipo (PP&E) y otros activos
intangibles

Los activos contabilizados por la Sociedad como activos concesionales de acuerdo con la CINIIF 12
(ya sea modelo intangible o financiero), como PP&E segin la NIC 16 o como otros activos
intangibles segun la NIC 38 o segun la NIIF 16 (como "Arrendatario” o "Arrendador”), incluyen
activos de energias renovables, lineas de transmision eléctrica y plantas desaladoras.

a) Activos concesionales bajo CINIIF 12

La infraestructura empleada en una concesion contabilizada bajo CINIIF 12 puede ser clasificada
como activo intangible o financiero, dependiendo de la naturaleza de los derechos de cobro
establecidos en el contrato. La aplicacion de la CINIIF 12 requiere un amplio juicio, en relacién con,
entre otros factores, (i) la identificacion de ciertas infraestructuras y acuerdos contractuales en el
alcance de la CINIIF 12, (ii) un entendimiento de la naturaleza de los cobros con el objetivo de
determinar la clasificacion de la infraestructura como activo financiero o activo intangible y (iii)
momento y reconocimiento de los ingresos de la actividad de construccion y concesion.

Segun los términos de los acuerdos contractuales dentro del alcance de esta interpretacion, el
operador debera reconocer y valorar los ingresos de acuerdo con la NIIF 15 por los servicios que
presta.

La vida util de estos activos es aproximadamente igual a la duracion del contrato de concesion.

Activos intangibles
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El Grupo reconocera un activo intangible en la medida en que recibe un derecho a cobrar a los
clientes finales por el uso de la infraestructura. Este activo intangible esta sujeto a las disposiciones
de la NIC 38 y se amortiza linealmente, teniendo en cuenta el periodo estimado de operacion
comercial de la infraestructura, que por lo general coincide con el periodo de la concesion.

Una vez que la infraestructura esta en operacion, el tratamiento de los ingresos y gastos es el
siguiente:

- Los ingresos por el canon anual actualizado, asi como los ingresos por los servicios de
operaciéon y mantenimiento, se reconocen en cada periodo de acuerdo con la NIIF 15 “Ingresos
procedentes de contratos con clientes”.

- Los gastos de operacion y mantenimiento y los gastos de personal y de administracion son
registrados en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con la naturaleza
de los costes incurridos (importe adeudado) en cada periodo.

Activo financiero

El Grupo reconoce un activo financiero cuando el riesgo de la demanda es asumido por el
concedente, en la medida en que el concesionario tiene un derecho incondicional a recibir pagos
por el activo. Este activo se reconoce al valor razonable de los servicios de construccién prestados,
considerando los servicios de mejora de acuerdo con la NIIF 15, si los hubiera.

El activo financiero posteriormente, es registrado a coste amortizado calculado de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo, utilizando una tasa de retorno teérica especifica del activo. Los
ingresos por servicios de operacion y mantenimiento se reconocen en cada periodo de acuerdo con
la NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Provision por pérdida esperada

De acuerdo con la NIIF 9, AIS reconoce una provision por pérdida esperada (ECLs por sus siglas en
inglés), para todos aquellos instrumentos de deuda no mantenidos a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta provision se basa en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales adeudados y los flujos de efectivo que la Sociedad espera recibir.

Existen dos enfoques principales para aplicar el modelo de la pérdida esperada de acuerdo con la
NIIF 9: el enfoque general que implica un enfoque de tres etapas, y el enfoque simplificado, que
puede ser aplicado a clientes por ventas, activos contratados y cuentas a cobrar por arrendamientos.
AIS aplica el enfoque simplificado. Bajo este enfoque, no es necesario monitorear aumentos
significativos en el riesgo crediticio y las sociedades deberan medir las pérdidas crediticias
esperadas al final de cada cierre.

Los elementos clave de los calculos de la pérdida crediticia esperada, basados en fuentes externas
de informacion, son los siguientes:

- la Probabilidad de Incumplimiento (PD) es una estimacion de la probabilidad de
incumplimiento en un horizonte de tiempo dado. AIS calcula la probabilidad de incumplimiento
basandose en los diferenciales de los Credit Default Swaps ("CDS");

- la Exposicion en el momento del Incumplimiento (EAD) es una estimacion de la exposicion en
una futura fecha de incumplimiento;

- la Pérdida en caso de impago (Loss Given Default ("LGD")) es una estimacion de la pérdida que
surge en el caso de que se produzca un impago en un momento dado. Se basa en la diferencia
entre flujos de efectivo contractuales vencidos y los que la Sociedad espera recibir. Se expresa
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como un porcentaje del EAD.

b) Propiedad, planta y equipo bajo NIC 16

La Propiedad, planta y equipo se reconoce por su coste historico, incluyendo todos aquellos gastos
directamente atribuibles a la adquisicién, menos la depreciacion y pérdidas por deterioro, excepto
en el caso de los terrenos, que se presentan netos de dichas pérdidas por deterioro. Este coste
incluye el coste de reemplazar parte de la planta y equipo y los costes de préstamos para proyectos
de instalacion a largo plazo si se cumplen los criterios de reconocimiento. Los costes de reparacion
y mantenimiento se reconocen en la cuenta de resultados cuando se incurren.

La depreciacion se calcula linealmente sobre la vida util estimada de los activos.

El Grupo revisa los valores residuales estimados y las vidas Utiles esperadas de los activos al menos
una vez al afo. En particular, la Sociedad considera el impacto de la legislacion sobre salud,
seguridad y medio ambiente en su evaluacién de las vidas utiles esperadas y valores residuales
estimados.

Un elemento de propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa reconocida inicialmente
se da de baja en el momento de su disposicion (es decir, en la fecha en que el beneficiario obtiene
el control) o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Cualquier
ganancia o pérdida derivados de la baja en cuentas del activo (calculado como la diferencia entre
los ingresos netos por enajenacion y el importe en libros del activo) se incluye en la cuenta de
resultados cuando el activo se da de baja.

c) Activos por derecho de uso bajo NIIF 16

La Sociedad evalta al inicio del contrato si un contrato es o contiene un arrendamiento. Esto es, si
el contrato transmite el derecho para controlar el uso de un activo identificado por un periodo de
tiempo a cambio de una contraprestacion.

£/ Grupo como arrendatario

El Grupo aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos,
excepto para los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de poco valor. La
Sociedad reconoce un pasivo por arrendamiento para realizar pagos por arrendamiento y un activo
por derecho de uso que representan el derecho de usar los activos subyacentes.

Los principales contratos por derecho de uso corresponden a derechos de superficie. El Grupo
reconoce un activo por derecho de uso bajo NIIF 16 en la fecha de inicio del arrendamiento (es
decir, la fecha en la que el activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho
de uso se valoran por la inversién neta inicial, menos cualquier amortizaciéon acumulada y pérdida
por deterioro y se ajustan por cualquier reevaluacion de los pasivos por arrendamiento (nota 2.12).
La inversion neta inicial del activo por derecho de uso incluye el importe de la deuda por
arrendamiento reconocida, costes directos iniciales incurridos y pagos por arrendamiento realizados
en la fecha de inicio o antes, menos los incentivos por arrendamiento recibidos. Los activos por
derecho de uso se amortizan linealmente durante el periodo que sea menor entre la vida del
arrendamiento y la vida util estimada del activo.

d) Otros activos intangibles

Otros activos intangibles adquiridos separadamente se reconocen inicialmente por su coste. El
coste de activos intangibles adquiridos en una combinacién de negocios es su valor razonable a la
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fecha de adquisicion. Tras el reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran por su coste
menos cualquier amortizacion acumulado o pérdida por deterioro acumulada. Los activos
intangibles se amortizan sobre la vida util econémica y son evaluados por deterioro siempre que
existan indicios de que el activo intangible pueda estar deteriorado.

Un activo intangible se da de baja en el momento de su disposicién (es decir, en la fecha en que el
beneficiario obtiene el control) o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros por su uso
o disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que aflore tras la baja del activo (calculada como la
diferencia entre los ingresos netos por enajenacion y el importe en libros del activo) se incluye en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Costes de investigacion y desarrollo:

Los costes de investigacion se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a cuando se incurren.
Los gastos de desarrollo de un proyecto individual se reconocen como un activo intangible cuando
el Grupo pueda demostrar:

- laviabilidad técnica de terminar el activo intangible para que el mismo esté disponible para
su uso o venta

- suintencion de terminar y su capacidad e intencion de usar o vender el activo

- como el activo generara beneficios econdmicos futuros

- la disponibilidad de recursos para terminar el activo

- la capacidad de medir de forma fiable el gasto durante el desarrollo

Tras el reconocimiento inicial de los gastos de desarrollo como activo, el activo se contabiliza a su
coste menos cualquier gasto por amortizacion acumulada o pérdidas por deterioro acumuladas.
La amortizacion del activo comienza cuando el desarrollo se ha completado y el activo esta
disponible para su uso. Se amortiza durante el periodo de beneficios futuros esperados. Durante
el periodo de desarrollo, se testea el deterioro del activo anualmente.

e) Deterioro de activos

AlS revisa sus activos concesionales para identificar cualquier indicador de deterioro al menos una
vez al afo, excepto para la evaluacion de la pérdida crediticia esperada para activos financieros
como se establece en la nota 2.4, a) activos financieros. Cuando existen indicadores de deterioro, el
Grupo calcula el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable minorado por los costes
de venta y su valor en uso, definido como el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
que generara el activo. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean
independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la Unidad Generadora
de Efectivo ("UGE") a la que pertenece el activo.

Cuando el valor neto en libros de la UGE a la que pertenecen dichos activos es superior a su valor
recuperable, los activos se deterioran.

Para el calculo del valor en uso, las hipotesis utilizadas incluyen las tasas de descuento y
proyecciones considerando datos reales basados en los términos de los contratos y los cambios
proyectados, tanto en los precios de venta como en los costes. La Direccion estima las tasas de
descuento que recogen el valor del dinero en el tiempo y los riesgos asociados a la UGE.
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Para los activos concesionales, que tienen una vida util definida y con una estructura financiera
especifica, se realiza una proyeccion de los flujos de caja hasta el final del proyecto y no se asume
ningun valor terminal relevante.

Los activos concesionales tienen una estructura contractual que permite al Grupo estimar con
bastante precision los costes del proyecto y los ingresos durante la vida del mismo.

Las proyecciones incorporan tanto los datos conocidos basados en los contratos del proyecto, asi
como hipétesis fundamentales aportadas por estudios especificos elaborados internamente y por
expertos, tales como hipotesis de demanda y produccion. Asimismo, se tienen en cuenta hipotesis
de condiciones macroecondémicas, tales como tasas de inflacion, tipos de interés futuros, etcy se
realizan analisis de sensibilidad sobre todos los supuestos principales que pueden tener un impacto
significativo en el valor del activo.

Las proyecciones de flujos de efectivo de las UGE se calculan en la moneda funcional de dichas UGE
y se descuentan utilizando tasas que toman en consideracion el riesgo correspondiente a cada pais
y moneda.

Teniendo en cuenta que en la mayoria de las UGE, la estructura financiera especifica esta ligada a la
estructura financiera de los proyectos que forman parte de dichas UGE, la tasa de descuento
utilizada para calcular el valor presente de las proyecciones de flujos de efectivo se basa en el coste
medio ponderado del capital (WACC) para el tipo de activo, ajustado, en su caso, de acuerdo con el
negocio de cada determinada actividad y con el riesgo asociado al pais donde se desarrolla el
proyecto.

En cualquier caso, se realizan analisis de sensibilidad, especialmente, en relacién con la tasa de
descuento utilizada y los cambios de valor razonable en las variables clave del negocio, con el
objetivo de asegurar que posibles cambios en las estimaciones de estos conceptos no impacten en
la recuperacion de los activos registrados.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida de deterioro con cargo al epigrafe “Amortizacion, depreciacion y cargos
por deterioro de valor” de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En cada cierre, se realiza una evaluacion para determinar si existe un indicio de que las pérdidas por
deterioro previamente reconocidas ya no existen o han disminuido. De existir tal indicio, el Grupo
estima el importe recuperable de la UGE. Una pérdida por deterioro previamente reconocida se
revierte solo si ha habido un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe
recuperable del activo desde que se reconocio la Ultima pérdida por deterioro. La reversion se limita
a que el valor en libros del activo no exceda su valor recuperable, ni exceda el valor en libros que se
habria determinado, neto de depreciacién, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro
del activo en afios anteriores. Dicha reversion se reconoce en la Cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

2.4.Reconocimiento de ingresos

De acuerdo con la NIIF 15, “Ingresos procedentes de contratos con clientes”, el Grupo evalta los
bienes y servicios prometidos en los contratos con los clientes e identifica como una obligacion de
desempeio cada compromiso de transferir al cliente un bien o servicio (o un paquete de bienes o
servicios).

En el caso de contratos relacionados con activos intangibles o financieros bajo la CINIIF 12, la
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obligacion de desempefio del Grupo es la operacién del activo. Los contratos entre las partes fijan
el precio del servicio en una transaccion ordenada, y por lo tanto, corresponde al valor razonable
del servicio prestado. Los servicios se satisfacen con el paso del tiempo. La misma conclusion se
aplica a los activos concesionales que se clasifican como activos materiales bajo NIC 16 o como
arrendamientos bajo NIIF 16. Todos los precios de transaccion de los activos bajo la CINIIF 12 son
fijos e incluidos como parte de los Acuerdos de Compra de Energia ("PPAs") a largo plazo del
Grupo, como se revela en la nota 25.

En el caso de activo financiero bajo la CINIIF 12, el activo financiero contabiliza los pagos a recibir
del cliente durante la vida residual del contrato, descontados a una tasa interna de retorno teérica
del proyecto. En cada periodo, el activo financiero se reduce por los importes recibidos del cliente
y se incrementa por los desembolsos de capital que pueda incurrir el proyecto y por el efecto de
revertir el descuento del activo financiero a la tasa interna de retorno teérica. El incremento del
activo financiero derivado de la reversion del descuento del activo financiero se registra como
ingreso en cada periodo. Por tanto, los ingresos diferiran de las facturaciones reales que realice el
activo al cliente en cada periodo.

En el caso de Espana, segun el Real Decreto 413/2014, los productores de electricidad solar reciben:
(i) el precio de mercado de la energia que producen, (ii) un pago basado en el coste de inversion
estandar para cada tipo de planta (sin ningun tipo de relacién con la cantidad de energia que
generan) y (iii) un “pago operativo” (en Euros/MWh producido). El principio que impulsa este
régimen econémico es que los pagos recibidos por un productor de energia renovable deben ser
equivalentes a los costes que no puede recuperar en el mercado del pool eléctrico donde compite
con tecnologias no renovables. Este régimen econémico busca permitir que una “empresa bien
administrada y eficiente” recupere los costes de construcciéon y operacion de una planta, mas un
retorno razonable de la inversion (tasa de retorno de la inversion del proyecto). Algunos de los
activos del Grupo en Espafa estan recibiendo una retribuciéon basada en una tasa de rendimiento
razonable del 7,09% hasta el 31 de diciembre de 2025, mientras que otros estan recibiendo una
retribucion basada en una tasa de rendimiento razonable del 7,398% hasta el 31 de diciembre de
2031. A partir de dichos afios, el valor sobre el que girara la rentabilidad razonable de las
instalaciones tipo se calculara como la media del rendimiento de las Obligaciones del Estado a diez
afos en el mercado secundario de los 24 meses previos al mes de mayo del afio anterior al del inicio
del periodo regulatorio incrementada en un diferencial. Las revisiones del valor sobre el que girara
la rentabilidad razonable aplicaran en lo que reste de vida util regulatoria de dichas instalaciones.

2.5.Creditos y cuentas a cobrar

En esta categoria se recogen los créditos y cuentas a cobrar considerados como activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

De acuerdo con la CINIIF 12, ciertos activos concesionales se califican como cuentas financieras a
cobrar y se registran como se describe en la nota 2.4.

De acuerdo con la NIIF 9, se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de estos activos
excede el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interés efectiva
inicial.

Los créditos y cuentas a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes de
transaccion y posteriormente a su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo. Los intereses calculados usando el método del tipo de interés efectivo se reconocen en la
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en la linea de Ingresos por intereses de créditos, dentro
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del epigrafe de Ingresos financieros.

2.6.Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados se contabilizan a valor razonable en el balance de situacion consolidado. El Grupo
mantiene tanto derivados designados como instrumentos de cobertura, como derivados a los que
no se les aplica contabilidad de cobertura.

Cuando se aplica la contabilidad de cobertura, la estrategia de cobertura y los objetivos de gestion
del riesgo se documentan en el momento de la designacion de la cobertura, asi como la relacion
entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta. La efectividad de la cobertura se debe medir
de manera continuada. Los tests de efectividad se realizan de manera prospectiva al inicio y en
cada fecha de cierre. El Grupo analiza en cada cierre si se cumplen todos estos requisitos:

- existe una relacién econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura;

- el efecto del riesgo de crédito no domina los cambios de valor que resultan de esa relacion
econémica; y

- el ratio de cobertura de la relacion de cobertura es el mismo que resulta de la cantidad del
elemento cubierto que la Sociedad realmente cubre y la cantidad del instrumento de
cobertura que la Sociedad utiliza para cubrir esa cantidad del elemento cubierto.

La inefectividad se mide siguiendo el método Délar offset.

En todos los casos, las relaciones de cobertura actuales del Grupo se consideran cobertura de flujos
de efectivo. Bajo este modelo, la parte efectiva de los cambios en el valor razonable de los
derivados designados como de cobertura de flujo de efectivo se registran temporalmente en
patrimonio y posteriormente se reclasifican de patrimonio a resultados en el mismo periodo o
periodos en los que la partida cubierta afecta a resultados. Cualquier parte inefectiva de la
transaccion cubierta se registra en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que
ocurre.

Cuando las opciones de tipo de interés se designan como instrumentos de cobertura, el valor
temporal se excluye del instrumento de cobertura tal y como permite la NIIF 9. Los cambios de
valor intrinseco de la parte efectiva se registran en patrimonio y posteriormente se reclasifican de
patrimonio a la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el mismo periodo o periodos en
los que la partida cubierta afecta a resultados. Cualquier inefectividad se registra como ingreso o
gasto financiero a medida que se produce. Los cambios en el valor temporal de las opciones se
registran como coste de cobertura. Mas concretamente, considerando que las partidas cubiertas
son, en todos los casos, partidas cubiertas del periodo de tiempo, los cambios en el valor temporal
se reconocen en otro resultado global en la medida en que se relacionan con la partida cubierta.
El valor temporal a la fecha de designacion de la opcion como instrumento de cobertura, en la
medida en que se relacione con la partida cubierta, se amortiza de forma sistematica y racional
durante el periodo durante el cual el ajuste de cobertura por el valor intrinseco de la opcién podria
afectar a la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando una operacion de cobertura deja
de cumplir los requisitos para poder aplicar la contabilidad de coberturas, las ganancias o pérdidas
acumuladas en el patrimonio neto hasta ese momento continuaran formando parte del mismo
hasta que la transaccion prevista se reconozca finalmente en la Cuenta de pérdidas y ganancias

28



consolidada. Sin embargo, si deja de ser probable que se produzca dicha transaccion, las pérdidas
o ganancias acumuladas en el patrimonio se traspasan inmediatamente a la Cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Cualquier cambio en valor razonable de los instrumentos financieros derivados a los que no se les
aplica contabilidad de cobertura se registra directamente en la Cuentas de pérdidas y ganancias
consolidada.

2.7.Estimacion del valor razonable

Los instrumentos financieros medidos a valor razonable se presentan en funcion de las
clasificaciones de mediciones, basadas en la naturaleza de los inputs utilizados en el calculo del
valor razonable:

= Nivel 1: los inputs son precios cotizados en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

- Nivel 2: el valor razonable es determinado en funcion de variables diferentes de precios
cotizados incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, bien
directamente (como precios), bien indirectamente (es decir, derivados de los precios).

- Nivel 3: el valor razonable se mide en funcion de variables no observables para el activo o
pasivo.

En el caso de que los precios no puedan ser observados, la Direccion debera hacer su mejor
estimacion del precio que el mercado fijaria, con base en modelos internos propios que, en la
mayoria de los casos, utilizan datos basados en parametros de mercado observables como inputs
significativos (Nivel 2), pero ocasionalmente utilizan inputs significativos no observables en el
mercado (Nivel 3). Se pueden usar diferentes técnicas para hacer estas estimaciones, incluida la
extrapolacion de datos de mercado observables. El mejor indicador del valor razonable inicial de un
instrumento financiero es el precio de la transaccion, excepto cuando el valor del instrumento pueda
obtenerse de otras transacciones realizadas en el mercado con instrumentos iguales o similares, o
valorarse utilizando una técnica de valoracion donde las variables utilizadas sélo incluyen datos
observables en el mercado, principalmente tipos de interés. Las diferencias entre el precio de la
transaccion y el valor razonable con base en técnicas de valoraciéon que empleen datos no
observables en el mercado, no se reconocen inicialmente en resultados.

Los derivados del Grupo corresponden principalmente a swaps de tipos de interés designados como
coberturas de flujos de efectivo, los cuales se clasifican como nivel 2.

Descripcién del método de valoracion

Las valoraciones de los swaps de tipos de interés consisten en valorar por separado la parte swap
del contrato y el riesgo de crédito. La metodologia utilizada por el mercado y aplicada por el Grupo
para valorar los swaps de tipo de interés es descontar los flujos de efectivo futuros esperados de
acuerdo a los parametros del contrato. Los tipos de interés variables, necesarios para estimar los
flujos de caja futuros, se calculan utilizando la curva de la moneda correspondiente y extrayendo
los tipos implicitos para cada una de las fechas de referencia del contrato. Estos flujos estimados se
descuentan con la curva cero del swap para el periodo de referencia del contrato.

El efecto del riesgo de crédito sobre la valoracion de los swaps de tipos de interés depende de la
liquidacién futura. Si la liquidacion es favorable para el Grupo, se incorporara el diferencial de
crédito de la contraparte para cuantificar la probabilidad de incumplimiento al vencimiento. Si la
liquidacién esperada es negativa para el Grupo, a la liquidacion definitiva se le aplicara su propio
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riesgo de crédito.

Los modelos clasicos de valoracion de swaps de tipos de interés utilizan una valoracién determinista
del futuro de tipos variables, basada en perspectivas futuras. A la hora de cuantificar el riesgo de
crédito, este modelo se limita a considerar Unicamente el riesgo para el pagador actual, ignorando
el hecho de que el derivado podria cambiar de signo al vencimiento. Para estos casos, se propone
un modelo de permuta de pagador y receptor. Esto permite reflejar el riesgo asociado en cada
posicion del swap. Asi, el modelo muestra la exposicion de cada agente, en cada fecha de pago,
como el valor de entrar en la 'cola’ del swap, es decir, la parte viva del swap.

Variables (Inputs)

Los modelos de valoracion de derivados de tipos de interés utilizan las curvas de tipos de interés
correspondientes a la divisa correspondiente y al subyacente de referencia para estimar los flujos
de caja futuros y descontarlos. Los precios de mercado de los depésitos, los contratos de futuros y
los swaps de tipos de interés se utilizan para construir estas curvas. Las opciones de tipo de interés
(caps and floors) también utilizan la volatilidad de la curva de la tasa de interés de referencia.

Para estimar el riesgo de crédito de la contraparte, se obtiene en el mercado la curva de diferenciales
de swaps de incumplimiento crediticio (CDS) en el mercado, para emisores individuales importantes.
Para emisores menos liquidos, la curva de diferenciales se estima utilizando CDS comparables o en
funcién de la curva del pais. Para estimar el riesgo de crédito propio, se utilizan los precios de las
emisiones de deuda en el mercado y los CDS del sector y ubicacion geografica.

El valor razonable de los instrumentos financieros que resulta de los modelos internos antes
mencionados tiene en cuenta, entre otros factores, los términos y condiciones de los contratos y
datos de mercado observables, tales como tasas de interés, riesgo de crédito y volatilidad. Los
modelos de valoracion no incluyen niveles significativos de subjetividad, ya que estas metodologias
pueden ajustarse y calibrarse, segun corresponda, utilizando el célculo interno del valor razonable
y posteriormente compararse con el correspondiente precio activamente negociado. Sin embargo,
los ajustes de valoracion pueden ser necesarios cuando los precios de mercado cotizados no estan
disponibles para fines de comparacion.

2.8.Clientes y otras cuentas comerciales a cobrar

Los clientes y otras cuentas comerciales a cobrar corresponden a los importes debidos por clientes
por ventas en el curso normal de la explotacion. Se reconocen inicialmente por su valor razonable
y posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro de valor. Los clientes por ventas con vencimiento
inferior a un afo se valoran por su valor nominal, tanto en el reconocimiento inicial como en la
valoracién posterior, siempre que el afecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Se registra una provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que el
Grupo no va a ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. El Grupo ha establecido una matriz de provisiones
basada en su experiencia histérica de pérdidas crediticias, ajustada por factores prospectivos
especificos de los deudores y el entorno econémico.

2.9.Efectivo y equivalentes al efectivo
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El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen la caja, depésitos a la vista en entidades de crédito y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos
que se mantengan con el propésito de cubrir compromisos de pago a corto plazo.

2.10.Subvenciones

Las subvenciones se reconocen cuando se considera que existe seguridad razonable de que la
subvencion se recibirda y que se cumpliran adecuadamente las condiciones de calificacion
necesarias acordadas por la entidad que las cede.

Las subvenciones se registran como un pasivo en el balance de situacién consolidado y son
reconocidas como “Otros ingresos de explotacion” en la Cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costes que pretenden
compensar.

2.11.Recursos ajenos

Los recursos ajenos se reconocen inicialmente a valor razonable, netos de los costes en que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos inicialmente (neto de los costes necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de modificacion de los términos de un préstamo, el Grupo determina si la modificacion
constituye un intercambio o una extincion del instrumento de deuda. Para determinar si existe un
intercambio, el Grupo evalda si la amortizacion de la deuda anterior y la emision de la nueva deuda
se negociaron contemplando la una a la otra (evaluacion cualitativa) y realiza la prueba del 10%
para determinar si las condiciones de la deuda modificada son sustancialmente diferentes (el valor
actual neto de los flujos de efectivo modificados, incluidas las comisiones pagadas netas de las
comisiones recibidas, es superior al 10 % diferente del valor actual neto de los flujos de efectivo
restantes del pasivo antes de la modificacién, ambos descontados a la tasa de interés efectiva
original). Cuando las condiciones del pasivo modificado son sustancialmente diferentes, la
modificacion se contabiliza como una cancelacién del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo.

Los pasivos por arrendamiento son reconocidos por el Grupo en la fecha de inicio del
arrendamiento al valor presente de los pagos por arrendamiento a realizar durante el plazo del
arrendamiento. Los pagos por arrendamiento incluyen el precio del ejercicio de una opcién de
compra que el Grupo ejercera con certeza razonable y los pagos por penalizaciones por rescision
del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que el Grupo ejerce la opcion de rescision.
Al calcular el valor presente de los pagos por arrendamiento, el Grupo utiliza su tasa incremental
de endeudamiento a la fecha de inicio del arrendamiento considerando que la tasa de interés
implicita en el arrendamiento no es facilmente determinable.

2.12.Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto corriente se calcula sobre la base de las leyes fiscales vigentes a la fecha de
los estados financieros consolidados en los paises en los que las sociedades dependientes y
asociadas operan y generan resultados sujetos a impuestos.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método de balance, sobre las diferencias
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temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y su valor en libros. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos se determinan usando los tipos impositivos (y leyes
fiscales) que se esperan aplicar en el ejercicio cuando el activo sea realizado o el pasivo sea
liquidado, basado en los tipos impositivos (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o estén a
punto de aprobarse en la fecha de cierre.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros contra los cuales se pueden utilizar las diferencias
temporarias deducibles, créditos y pérdidas fiscales no utilizados.

2.13.Proveedores y otras cuentas a pagar

Los proveedores comerciales son obligaciones de pago surgidas por la compra de bienes y
servicios en el curso ordinario de la explotacion y se reconocen inicialmente por su valor razonable
y posteriormente se valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Otras cuentas a pagar son obligaciones de pago no originadas por adquisiciones de
bienes y servicios en el curso ordinario de la explotacion y que no son tratadas como operaciones
de financiacion. Los anticipos de clientes recibidos se registran como “Proveedores y otras cuentas
a pagar”.

2.14.Transacciones en moneda extranjera

Las Cuentas anuales consolidadas se presentan en euros. Los estados financieros de cada una de
las filiales se valoran en la moneda del entorno econdmico principal en que la sociedad opera, que
es su moneda funcional.

Las transacciones en moneda diferente a la moneda funcional de la filial se convierten a la moneda
funcional de la filial utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y
de la conversion a tipo de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto si se difieren
en patrimonio neto, como en el caso de las coberturas de flujos de efectivo y de las coberturas de
inversiones netas.

Los activos y pasivos de las filiales con moneda funcional diferente a la moneda de reporte de la
Sociedad se convierten a euros al tipo de cambio vigente de cierre de los estados financieros. Los
gastos e ingresos se convierten a euros utilizando el tipo de cambio medio anual, que no difiere
significativamente de utilizar los tipos de cambio de las fechas de cada transaccion. La diferencia
entre el patrimonio neto convertido al tipo histérico y la posicion financiera neta que resulta de
convertir los activos y pasivos al tipo de cambio de cierre se registra en patrimonio neto en el
epigrafe de "Diferencias de conversion acumuladas”.

Los resultados de las sociedades registradas por el método de la participacion se convierten al tipo
de cambio medio anual.
2.15.Patrimonio neto

El Grupo tiene saldos reciclados en su patrimonio, que corresponde principalmente a reservas de
cobertura y diferencias de conversion por conversion de monedas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Estos saldos se han presentado de forma separada en el
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Patrimonio neto.

Los socios externos representan la participacion de otros accionistas en sociedades incluidas en
estas Cuentas anuales consolidadas que no son 100% participadas por AIS a la fecha de
presentacion.

Los costes de emision de instrumentos de patrimonio se contabilizan como menor patrimonio.

2.16.Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones se reconocen cuando:

- setenga una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

- haya mas probabilidad de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion que de lo contrario y el importe ha sido estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos requeridos para liquidar la
obligacion. La tasa de descuento empleada es una tasa corriente antes de impuestos que refleja,
en su caso, los riesgos especificos del pasivo. El incremento en la provision por el paso del tiempo
es reconocido como un gasto financiero. El saldo de las provisiones presentados refleja la mejor
estimacion de la Direccién de la exposicion potencial a la fecha de preparacion de las Cuentas
anuales consolidadas.

Los pasivos contingentes constituyen obligaciones posibles, obligaciones existentes con baja
probabilidad de una salida futura de recursos econémicos y obligaciones existentes donde la salida
futura no puede ser estimada con fiabilidad. Los pasivos contingentes no son reconocidos en el
balance de situacion consolidado a menos que hayan sido adquiridos en el marco de una
combinacién de negocios.

Algunas sociedades del Grupo tienen provisiones de desmantelamiento, que tienen por objeto
cubrir los gastos futuros relacionados con el desmantelamiento de las plantas en situaciones en las
que es probable que se liquiden con una salida de recursos a largo plazo (superior a 5 afios).

Tales provisiones se devengan cuando se incurre en la obligacion de desmantelar, quitary restaurar
el lugar en el que se ubica la planta, lo que suele ser durante el periodo de construccion. La
provision se mide de acuerdo a la NIC 37, “Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes” y se registra como un pasivo en el epigrafe de “Subvenciones y otros pasivos” del
balance de situacion consolidado, y su contrapartida como parte del coste de la planta en el
epigrafe de "Activos concesionales”. La estimacion de los gastos futuros de desmantelamiento se
revisa anualmente si las condiciones cambian y se ajusta adecuadamente. El impacto de los
cambios en la estimacion de los gastos futuros o en el momento en que se incurran dichos gastos,
se registra como aumento o disminucién del coste de la planta.

2.17.Estimaciones y juicios contables

Algunas de las politicas contables aplicadas requieren la aplicacién de un juicio significativo por
parte de la Direccion para la seleccion de las hipotesis adecuadas para determinar estas
estimaciones. Estas hipdtesis y estimaciones se basan en la experiencia histoérica, el asesoramiento
de consultores expertos, asi como previsiones y otras circunstancias y expectativas al cierre del
ejercicio. La evaluacion se considera en relacion a la situacion econdmica global de las industrias y
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regiones donde el Grupo opera, teniendo en cuenta el futuro desarrollo del negocio del Grupo.
Por su naturaleza, estos juicios estan sujetos a un grado inherente de incertidumbre, por lo tanto,
los resultados reales podrian diferir materialmente de las estimaciones e hipotesis utilizados. En
tales casos, el valor en libros de los activos y pasivos serian ajustados.

Las politicas contables mas criticas, que reflejan estimaciones y juicios significativos de la
administracion para determinar importes en estos estados financieros consolidados, son las
siguientes:

Estimaciones:

- Deterioro de activos concesionales, propiedad, planta y equipo y otros activos intangibles.

Existe deterioro cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su
valor recuperable, que es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor
en uso. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujo de caja descontado, que es
sensible a la tasa de descuento utilizada, asi como a los flujos de caja proyectados (Nota 6).

Las hipétesis relevantes que requirieron estimaciones importantes utilizadas en el calculo del
deterioro por parte de la direccion del Grupo son las tasas de descuento y las proyecciones
considerando datos reales basados en las condiciones del contrato, asi como los cambios
proyectados en los precios de venta, la generacion de energia y los costes.

- Valor recuperable de los activos por impuesto diferido.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por las pérdidas fiscales no utilizadas en la
medida en que sea probable que se disponga de beneficios fiscales contra los cuales se puedan
utilizar las pérdidas. Se requieren estimaciones significativas de la direccion del Grupo para
determinar el importe los de activos por impuestos diferidos que se pueden reconocer, basadas en
el momento probable y el nivel de los beneficios fiscales futuros junto con las estrategias de
planificacion fiscal futuras (Nota 17).

- Valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

Cuando los valores razonables de los activos y pasivos financieros registrados en el estado de
situacion financiera no pueden medirse con base en precios cotizados en mercados activos, su
valor razonable se mide utilizando técnicas de valoracion que incluyen el modelo de descuento de
flujos de efectivo. Los datos de estos modelos se toman de mercados observables cuando es
posible, pero cuando esto no es factible, se requiere cierto grado de estimacion para establecer
valores razonables. Las estimaciones incluyen consideraciones de datos tales como riesgo de
liquidez, riesgo de crédito y volatilidad. Los cambios en los supuestos relacionados con estos
factores podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

- Valor razonable de los activos y pasivos identificables en una combinacion de negocios.
Los activos adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de negocios se reconocen por
los valores razonables de los elementos subyacentes. Las estimaciones que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos son las
que se consideran al realizar la revision del deterioro de los activos en operacion (ver apartado
anterior).

Juicios:
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- Evaluaciéon de acuerdos de concesion de servicios.

Al evaluar los términos y condiciones de cada acuerdo de activos, el Grupo determina la categoria
contable a la que pertenece el activo, por ejemplo, NIC 16, CINIIF 12 o NIIF 16 (Nota 2.4.).

- Evaluacion del control.

Se requiere juicio para determinar la naturaleza de la participacion de AIS en otra entidad y para
determinar si tiene control, control conjunto o influencia significativa sobre ella (Nota 2.2.).

A la fecha de preparacion de las presentes Cuentas anuales consolidadas, no se esperan cambios
relevantes en las estimaciones que se han realizado, por tanto, no se esperan cambios significativos
en el valor de los activos y pasivos reconocidos a 31 de diciembre de 2022.

Aunque estas hipotesis y estimaciones se han realizado utilizando todos los hechos y circunstancias
disponibles, es posible que eventos futuros requieran que la administracion las modifique en
periodos futuros. Los cambios en las estimaciones contables se reconocen de forma prospectiva,
de acuerdo con la NIC 8, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en el que
se producen.

3. Gestion del riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riegos financieros: riesgo de mercado
(incluido riesgo de tipo de cambio y de tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
gestion del riesgo esta controlada por los departamentos de Gestion de Riesgos y Financiero, los
cuales son responsables de identificar y evaluar los riesgos financieros, cuantificando los mismos
por proyecto, geografia y sociedad, de acuerdo con las obligadas normas de gestion interna. Las
normas internas de gestion proporcionan politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi
como para areas especificas. Las politicas internas de gestion del Grupo también definen el uso de
instrumentos de cobertura y derivados, asi como la inversion de los excedentes de efectivo.

a) Riesgo de mercado

El Grupo esta expuesto a riesgo de mercado, derivado de variaciones en los tipos de cambio y tipos
de interés. Estos riesgos de mercado surgen en el curso normal de los negocios y el Grupo no
realiza operaciones con fines especulativos. Con el objetivo de controlar estos riesgos, el Grupo
emplea swaps y opciones de tipo de interés, asi como opciones sobre divisas. Ninguno de los
contratos de derivados firmados tiene una exposicion a pérdidas ilimitada.

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge cuando el Grupo esta expuesto a variaciones en los tipos de
interés, que derivan de pasivos financieros a tipo de interés variable. La principal exposicion a tipos
de interés del Grupo se corresponde con el tipo de interés variable referenciado al Libor, Euribor y
SOFR. Para minimizar el riesgo de tipo de interés, el Grupo principalmente emplea swaps de tipo
de interés y opciones de tipo de interés (caps), que, a cambio de una prima, ofrecen una proteccion
al alza de la evolucién del tipo de interés. El Grupo no utiliza derivados con fines especulativos.

A 31 de diciembre de 2022, aproximadamente el 95% de la deuda con entidades de crédito del
Grupo tiene tipo de interés fijo o ha sido cubierto con swaps o caps.

En relacion con las posiciones de derivados de tipos de interés del Grupo, los impactos mas
significativos en estas Cuentas anuales consolidadas se derivan de las variaciones del Euribor, SOFR
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o Libor, que representan el tipo de interés de referencia para la mayor parte de la deuda del Grupo.
En el caso de que el Euribor, SOFR y el Libor hubieran subido 25 puntos basicos a 31 de diciembre
de 2022, manteniéndose el resto de variables constantes, el efecto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada hubiera sido de una pérdida de 850 miles de euros (una pérdida de 1.467
miles de euros en 2021) y un aumento de reservas de cobertura de 10.588 miles de euros (10.425
miles de euros en 2021). El aumento en las reservas de cobertura se debe principalmente a un
aumento en el valor razonable de los swaps de tipo de interés designados como cobertura.

El detalle de los derivados de tipo de interés a 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presenta en la
nota 9.

- Riesgo de tipo de cambio

Los principales flujos de efectivo de las entidades incluidas en estos estados financieros
consolidados son los cobros de efectivo derivados de contratos a largo plazo con clientes y los
pagos de deuda derivados de la devolucion de financiacion de proyectos. Dado que la financiacién
de los proyectos se cierra siempre en la misma moneda en la que se firma el contrato con el cliente,
existe una cobertura natural para las principales operaciones del Grupo.

b)  Riesgo de crédito

El Grupo considera que tiene un riesgo de crédito limitado con los clientes debido a que las ventas
derivan principalmente de contratos de compra de energia con empresas eléctricas y entidades
estatales. Ademas, la diversificacion por geografia y sector de actividad ayuda a distribuir la
exposicion al riesgo de crédito al diluir la exposicion del Grupo entre los diferentes clientes.

c)  Riesgo de liquidez

La politica de liquidez y financiacion del Grupo tiene como objetivo asegurar que el Grupo
mantenga suficientes fondos para cumplir con sus obligaciones financieras a medida que vencen.

La financiacion sin recurso permite a la Sociedad financiar el proyecto a través de la deuda sin
recurso y, por lo tanto, aislar el resto de sus activos de dicha exposicién crediticia. El Grupo incurre
en deuda financiera sin recurso, proyecto a proyecto.

El perfil de repago de la deuda de cada proyecto se establece en funcién de la capacidad de
generacion de fondos de cada negocio. Esto permite contar con una financiacién adecuada en
términos de plazo y vencimiento que mitiga de forma significativa el riesgo de liquidez.
Adicionalmente, el Grupo mantiene comunicaciones periddicas con sus acreedores y un
seguimiento regular de los covenants de deuda y ratios minimos.

Los calendarios de vencimientos de la deuda corporativa y deuda por proyectos se muestran en la
nota 14.

4. Informacion financiera por segmentos

La estructura de segmentos de AIS refleja la forma en que la direccion toma actualmente las
decisiones financieras y asigna los recursos. Sus segmentos operativos y reportables se basan en
las siguientes geografias donde se encuentran los activos concesionales: Sudamérica y EMEA.
Ademas, en base al tipo de negocio, a 31 de diciembre de 2022 el Grupo tiene los siguientes
sectores de negocio: Energias renovables, Lineas de transmision y Agua.

El EBITDA ajustado se calcula como el beneficio/(pérdida) del periodo atribuible a la sociedad
dominante, después de sumar la pérdida/(beneficio) atribuible a los socios externos, el gasto por
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impuesto sobre el beneficio, el resultado financiero, la amortizacion y depreciacion y los cargos
por deterioro de las sociedades incluidas en estos estados financieros consolidados y la
amortizacion y depreciacion, los gastos financieros y el gasto por impuesto sobre el beneficio de
las entidades por puesta en equivalencia (prorrata de la participacion de AIS).

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, AIS tiene dos clientes con ingresos que
representan mas del 10% de los ingresos totales, uno en el sector de Energias renovables y otro en
el sector de Agua. En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, AIS tenia dos clientes con
ingresos que representaban mas del 10% de los ingresos totales, ambos en el sector de Energias
renovables.

a) Las siguientes tablas muestran las Ventas y el EBITDA ajustado por geografias y sectores de
negocio para los ejercicios 2022 y 2021:

Ventas EBITDA Ajustado
Geografia 2022 2021 2022 2021
Sudameérica 53.556 42.576 42.663 34.203
EMEA 425.170 484.354 271.256 263.855
Total 478.726 526.930 313.919 298.058
Ventas EBITDA Ajustado
Sector de Negocio 2022 2021 2022 2021
Energias renovables 409.820 469.530 264.589 255.365
Lineas de transmision 17.871 11.896 13.080 9.073
Agua 51.035 45.504 36.250 33.620
Total 478.726 526.930 313.919 298.058

La conciliacion del EBITDA ajustado con el resultado atribuible a la sociedad dominante es la

siguiente:
2022 2021

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (1.948) 1.694
Resultado atribuido a socios externos 12.581 11.743
Impuesto sobre beneficios (4.293) 770
Resultado financiero 106.659 92.270
Amortizacion, depreciacion y cargos por deterioro de valor 198.911 189.257
Amortizacion y depreciacion, resultado financiero y gasto por 2.009 2.324
impuesto de las sociedades asociadas (prorrata de la participacion de
AlS)
Total EBITDA Ajustado 313.919 298.058

b) Los activos y pasivos por geografia y sector de negocio, al cierre de los ejercicios 2022 y
2021, son los siguientes:

Activos y pasivos por geografia a 31 de diciembre de 2022:
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Activos asignados

Activos concesionales, PP&E y otros
activos intangibles

Inversiones contabilizadas por el método
de la participacion

Otros activos financieros corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo

Subtotal asignado
Activos no asignados

Otros activos no corrientes
Otros activos corrientes

Subtotal no asignado

Total activos

Pasivos asignados

Deuda con entidades de crédito
Subvenciones y otros pasivos
Subtotal asignado

Pasivos no asignados

Otros pasivos no corrientes
Otros pasivos corrientes
Subtotal no asignado

Total pasivos

Patrimonio neto no asignado
Total pasivos y patrimonio no asignados

Total pasivos y patrimonio neto

Saldo a

Sudameérica EMEA 31.12.2022
369.323 2.610.814 2.980.137
4275 39.957 44232
12.862 39.919 52.781
33.610 212.603 246.213
420.070 2.903.293 3.323.363
182.189
63.231
245.420
3.568.783
- Saldo a
Sudameérica EMEA 31.12.2022
229.748 1.616.636 1.846.384
8.261 309.763 318.024
238.009 1.926.399 2.164.408
113.451
89.191
202.642
2.367.050
1.201.733
1.404.375
3.568.783
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Activos y pasivos por geografia a 31 de diciembre de 2021:

Sudameérica

EMEA

Saldo a
31.12.2021

Activos asignados

Activos concesionales, PP&E y otros activos
intangibles

Inversiones contabilizadas por el método de la
participacion

Otros activos financieros corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Subtotal asignado

Activos no asignados
Otros activos no corrientes
Otros activos corrientes

Subtotal no asignado

Total activos

334.441

10.819
22.855

2.742.813

45.439

35.489
216.383

3.077.254

45.439

46.308
239.238

368.115

3.040.124

3.408.239

Sudameérica

EMEA

131.516
111.998

243.514

3.651.753

Saldo a
31.12.2021

Pasivos asignados
Deuda con entidades de crédito
Subvenciones y otros pasivos

238.680
4982

1.800.483
233302

2.039.163
238.284

Subtotal asignado

243.662

2.033.785

2.277.447

Pasivos no asignados

Otros pasivos no corrientes

Otros pasivos corrientes

Subtotal no asignado

Total pasivos

Patrimonio neto no asignado

Total pasivos y patrimonio no asignados

Total pasivos y patrimonio neto
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Activos y pasivos por sector de negocio a 31 de diciembre de 2022:

Energias Lineas de Saldo a
renovables transmision Agua 31.12.2022
Activos asignados
:‘;:ifg:i;fa";;ﬁ’l‘za'es' PPOE Y OWOS  5oyqgus 116.485 151.957 2.980.137
Inversiones contabilizadas por el
método de la participacién i 0R5 i AT e
Otros activos financieros corrientes 957 12.711 39.113 52.781
Efectivo y equivalentes al efectivo 218.081 4313 23.819 246.213
Subtotal asignado 2.935.768 133.509 254.086 3.323.363
Activos no asignados
Otros activos no corrientes 182.189
Otros activos corrientes 63.231
Subtotal no asignado 245.420
Total activos 3.568.783
Energias Lineas de Agia Saldo a
renovables transmision 31.12.2022
Pasivos asignados
Deuda con entidades de crédito 1.710.517 54.840 81.027 1.846.384
Subvenciones y otros pasivos 315.221 511 2.292 318.024
Subtotal asignado 2.025.738 55.351 83.319 2.164.408
Pasivos no asignados
Otros pasivos no corrientes 113.451
Otros pasivos corrientes 89.191
Subtotal no asignado 202.642
Total pasivos 2.367.050
Patrimonio neto no asignado 1.201.733
Total pasivos y patrimonio no 1.404.375
asignados
Total pasivos y patrimonio neto 3.568.783
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Activos y pasivos por sector de negocio a 31 de diciembre de 2021:

Activos asignados

Activos concesionales

Inversiones contabilizadas por
método de la participacién
Inversiones financieras corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo
Subtotal asignado

Activos no asignados

Otros activos no corrientes

Otros activos corrientes

Subtotal no asignado

Total activos

Pasivos asignados

Deuda con entidades de crédito
Subvenciones y otros pasivos
Subtotal asignado

Pasivos no asignados

Otros pasivos no corrientes
Otros pasivos corrientes
Subtotal no asignado

Total pasivos

Patrimonio neto no asignado
Total
asignados

Total pasivos y patrimonio neto

pasivos y patrimonio no

Energias Lineas de A Saldo a
renovables transmision g 31.12.2021
2.847.034 85.166 145.054 3.077.254
el 446 - 44.993 45439
90 10.819 35.399 46.308
217.622 2.823 18.793 239.238
3.065.192 98.808 244.239 3.408.239
131.516
111.998
243.514
3.651.753
Energias Lineas de e Saldo a
renovables transmision 9 31.12.2021
1.897.826 55.253 86.084 2.039.163
235.627 555 2.102 238.284
2.133.453 55.808 88.186 2.277.447
235.035
52.452
287.487
2.564.934
1.086.819
1.374.306
3.651.753

¢) Elimporte por Amortizacion, depreciacion y cargos por deterioro de valor reconocidos en

los ejercicios 2022 y 2021, son los siguientes:

Amortizacion, depreciacion y cargos por

deterioro de valor por geografia - ey

Sudameérica (21.391) (18.363)
EMEA (177.520) (170.894)
Total (198.911) (189.257)
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Amortizacion, depreciacion y cargos por deterioro

de valor por sector de negocio 2022 2021

Energias renovables (195.931) (188.746)
Lineas de transmision (1.367) (572)
Agua (1.613) 61
Total (198.911) (189.257)

5. Combinaciones de negocios

A 31 de diciembre de 2022

El 17 de enero de 2022, la Sociedad cerré la adquisicion de Chile TL4, una linea de transmision de
63 millas y 2 subestaciones en Chile por una inversion de capital total de 34,1 millones de euros.
AIS tiene el control sobre Chile TL4 bajo la NIIF 10, Estados financieros consolidados. La adquisicion
ha sido contabilizada en estas Cuentas anuales consolidadas de acuerdo con la NIF 3,
Combinaciones de negocios. Estos activos se engloban dentro del sector de Lineas de transmisién
y la geografia Sudameérica.

El 4 de abril de 2022, |la Sociedad cerré la adquisicion de Italy PV 4, una cartera de proyectos solares
de 3,6 MW en Italia por una inversion de capital total de aproximadamente 3,3 millones de euros.
AIS tiene el control sobre Italy PV 4 bajo la NIIF 10, Estados financieros consolidados. La adquisicion
ha sido contabilizada en estas Cuentas anuales consolidadas de acuerdo con la NIF 3,
Combinaciones de negocios. Italy PV 4 esta incluida dentro del sector de Energias Renovables y la
geografia EMEA.

El valor razonable de los activos y pasivos consolidados a la fecha efectiva de adquisicion, debido
a que individualmente no son significativos, se muestran de forma agregada en la siguiente tabla:
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Combinaciones de negocios
a 31 de diciembre de 2022

Propiedad, planta y equipo bajo NIC 16 (Nota 6) 25.981
Derechos de uso bajo NIIF 16 (Arrendador) o activos

intangibles bajo NIC 38 (Nota 6) 15.425
Efectivo y equivalentes al efectivo 966
Otros activos Corrientes 6.078
Deuda con entidades de crédito no corriente (Nota 14) (1.189)
Deuda con entidades de crédito corriente (Nota 14) (135)
Otros pasivos corrientes y no corrientes (9.684)
Activos netos totales adquiridos a valor razonable 37.442
Adquisicion de activos — precio de compra pagado (37.442)

Resultado neto de la combinacion de negocios -

El precio de compra es igual al valor razonable de los activos netos adquiridos.

La asignacion del precio de compra es provisional al 31 de diciembre de 2022 y los importes
indicados anteriormente pueden ajustarse durante el periodo de valoracion para reflejar nueva
informacion obtenida sobre hechos y circunstancias que existieron a la fecha de adquisicion que,
de haberse conocido, habrian afectado a los importes reconocidos al 31 de diciembre de 2022. El
periodo de valoracién no excedera de un afo a partir de la fecha de adquisicion.

El importe de las ventas aportadas por las adquisiciones realizadas durante 2022 a las Cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2022 es de 4,6 millones de euros, y el importe del beneficio
después de impuestos es de 1,4 millones de euros. Si las adquisiciones se hubieran consolidado
desde el 1 de enero de 2022, el estado consolidado de resultado integral habria incluido unas
ventas adicionales de 0,6 millones de euros y un beneficio después de impuestos adicional de 0,4
millones de euros.

A 31 de diciembre de 2021

El 8 de enero de 2021, la Sociedad completd la compra de una participacion adicional del 42,5%
en Rioglass, proveedor de repuestos y servicios para la industria solar, aumentando su participaciéon
del 15% al 57,5% y tomando el control del negocio segun la NIIF 10, Estados financieros
consolidados. El precio de compra pagado fue de 7,1 millones de euros, y la Sociedad pagé 3,1
millones de euros adicionales (deducibles del pago final) por una opcién para adquirir el 42,5%
restante en las mismas condiciones hasta septiembre de 2021. El 22 de julio de 2021, la Sociedad
ejercio la opcion abonando 4,1 millones de euros adicionales, convirtiéndose en accionista tnico
de la entidad. Rioglass se engloba dentro del sector de las Energias Renovables y la geografia
EMEA. La adquisicion de Rioglass se ha contabilizado en estas Cuentas anuales consolidadas de
acuerdo con la NIIF 3, Combinaciones de negocios.

El 6 de agosto de 2021, la Sociedad cerrd la adquisicion de Italy PV 1 e Italy PV 2, dos plantas
solares fotovoltaicas en Italia con una capacidad combinada de 3,7 MW por una inversion de capital
total de 7,6 millones de euros. La adquisicion ha sido contabilizada en estas Cuentas anuales
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consolidadas de acuerdo con la NIIF 3, Combinaciones de negocios. Estos activos se engloban
dentro del sector de Energias Renovables y la geografia EMEA.

El 14 de diciembre de 2021, la Sociedad cerré la adquisicion de Italy PV 3, un activo solar de 2,5
MW en Italia por una inversion de capital total de aproximadamente 3,5 millones de euros. La
adquisicién ha sido contabilizada en estas Cuentas anuales consolidadas de acuerdo con la NIIF 3,
Combinaciones de negocios. Italy PV 3 esta incluida dentro del sector de Energias Renovables y la
geografia EMEA.

El valor razonable de los activos y pasivos consolidados a la fecha efectiva de adquisicion se
muestra en la siguiente tabla:

Combinaciones de negocios
a 31 de diciembre de 2021

Rioglass Otros Total

Propiedad, planta y equipo bajo NIC 16 (Nota 6) 33.572 7.703 41.275
Derechos de uso bajo NIIF 16 (Arrendador) o activos

intangibles bajo NIC 38 (Nota 6) 5373 7.563 12.936
Activos por impuesto diferido (Nota 17) 2 158 160
Otros activos no Corrientes 1.263 - 1.263
Efectivo y equivalentes al efectivo 9.811 1.049 10.860
Otros activos Corrientes 35.639 1.287 36.926
Deuda con entidades de crédito no corriente (Nota 14) (9.471) (2.421) (11.892)
Deuda con entidades de crédito corriente (Nota 14) (20.434) (200) (20.634)
Pasivos por impuesto diferido (Nota 17) (3.416) (621) (4.037)
Otros pasivos corrientes y no corrientes (35.452) (3.399) (38.851)
Activos netos totales adquiridos a valor razonable 16.887 11.119 28.006
Adquisicion de activos — precio de compra pagado (14.392) (11.119) (25.511)
Valor razonable de la participaciéon del 15% anterior en

Rioglass (2.495) - (2.495)

Resultado neto de la combinacion de negocios - - .

El precio de compra es igual al valor razonable de los activos netos adquiridos.

La asignacion del precio de compra es provisional al 31 de diciembre de 2021 y los importes
indicados anteriormente pueden ajustarse durante el periodo de valoracién para reflejar nueva
informacion obtenida sobre hechos y circunstancias que existieron a la fecha de adquisicion que,
de haberse conocido, habrian afectado a los importes reconocidos al 31 de diciembre de 2021. El
periodo de valoracién no excedera de un afo a partir de la fecha de adquisicion.

El importe de las ventas aportadas por las adquisiciones realizadas durante 2021 a las Cuentas
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anuales consolidadas del ejercicio 2021 es de 83 millones de euros, y el importe del beneficio
después de impuestos es de 5 millones de euros de pérdida. Si las adquisiciones se hubieran
consolidado desde el 1 de enero de 2021, el estado consolidado de resultado integral habria
incluido unas ventas adicionales de 2 millones de euros y un beneficio después de impuestos
adicional de 0,4 millones de euros.

6. Activos concesionales, PP&E y otros activos intangibles

El Grupo posee activos registrados como activo intangible o activo financiero de acuerdo con la
CINIIF 12, propiedad, planta y equipo de acuerdo a la NIC 16 y derechos de uso de acuerdo con la

NIIF 16 o activos intangibles de acuerdo con la NIC 38.

Para mayor detalle de la aplicaciéon de la CINIIF 12 a los activos del Grupo, ver Nota 25.

a) Los movimientos de las distintas categorias de activos incluidas en el epigrafe de “Activos

concesionales, PP&E y otros activos intangibles” para el 2022 se muestran en la siguiente

tabla:
Derechos de uso
bajo NIIF 16
Activos Activos (Arrendatario) y
Activos financieros intangible otros activos Propiedad,
financieros bajo NIIF 16 s bajo intangibles bajo planta y equipo
Coste bajo CINIIF 12 (Arrendador)  CINIIF 12 NIC 38 bajo NIC 16 Total
Saldoa1d
23220 a 1 deenero 229.920 2502  3.870.137 63.165 208281  4.374.005
Aumentos 1.044 1.152 20.790 22.986
Disminuciones (54) - (6.075) (6.129)
Camhios endl 15.425 25.981 41.406
perimetro (Nota 5)
Diferencias de 16.032 157 21.845 855 4972 43.861
conversion
Redidsifiead
SEAIIEACNS ¥ (6.760) ’ 8.533 (5.883) 8.492 4382
otros movimientos
Total a 31 de
diciembre de 239.192 2.605 3.901.559 74.714 262.441 4.480.511
2022
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Activos

Derechos de uso
bajo NIIF 16
(Arrendatario) y

Amortizacion Activos financieros Activos otros activos Propiedad,
acumulada y financieros bajo NIIF 16 intangibles  intangibles bajo planta y equipo
deterioro bajo CINIIF 12  (Arrendador) bajo CINIIF 12 NIC 38 bajo NIC 16 Total

Saldoa 1de
enero de 2022 (6.924) B (1.186.362) (10.383) (93.082) (1.296.751)
Aumentos (1.987) - (178.136) (3.952) (17.870) (201.945)
Disminuciones - - - - ST 5772
Dif ias d

PErRnTIae (501) - (6.758) (143) (48) (7.450)
conversion

Total a 31 de

diciembre de (9.412) = (1.371.256) (14.478) (105.228)  (1.500.374)

2022

Total neto a 31
de diciembre de 229.780 2.605 2.530.303 60.236 157.213 2.980.137

2022

El incremento en el coste de los activos concesionales se debe principalmente a la adquisicion de
nuevos activos concesionales por un importe total de 41,4 millones de euros (Nota 5), y
adicionalmente al mayor valor de los activos denominados en USD, debido a que el tipo de cambio
del USD aumento frente al EUR desde el 31 de diciembre de 2021.

El Grupo no identifico ningin evento que suponga un indicio de deterioro de sus activos
concesionales a 31 de diciembre de 2022.

Provision por pérdida esperada

La provision por deterioro basada en la pérdida esperada en los activos financieros concesionales,
calculada de acuerdo con la NIIF 9, Instrumentos financieros, aumentd en 2 millones de euros a 31
de diciembre de 2022.

b)  Los movimientos de las distintas categorias de activos incluidas en el epigrafe de "Activos
concesionales, PP&E y otros activos intangibles” para el 2021 se muestran en la siguiente tabla:
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Derechos de uso
bajo NIIF 16

Activos (Arrendatario) y Propiedad,
Activos financieros Activos otros activos plantay
financieros bajo NIIF 16 intangibles intangibles bajo  equipo bajo
Coste bajo CINIIF 12 (Arrendador) bajo CINIIF 12 NIC 38 NIC 16 Total
saklsa | geeitg 227.935 2.408 3.837.482 48.748 179451  4.296.024
de 2021
Aumentos 373 10.639 1.124 5.686 17.822
Disminuciones - - 91) - (17.728) (17.819)
Cambios en el
perimetro (Nota 5) - - - 12.936 41.275 54.211
bilovancias-de 8.343 (279) 22.220 357 (516)  30.125
conversion
Reclasificaciones y
.. (6.358) - (113) - 113 (6.358)

otros movimientos

Total a 31 de

diciembre de 229.920 2.502 3.870.137 63.165 208.281 4.374.005

2021
Derechos de uso
bajo NIIF 16
Activos (Arrendatario) y
Amortizacion Activos financieros Activos otros activos Propiedad,
acumulada y financieros bajo NIIF 16 intangibles  intangibles bajo planta y equipo
deterioro bajo CINIIF 12 (Arrendador) bajo CINIIF 12 NIC 38 bajo NIC 16 Total

Saldea’y decenen (6.497) - (1.003.065) (7.106) (86.081)  (1.102.749)
de 2021
Aumentos (190) - (175.805) (3.166) (7.171) (186.332)
ErEecme (237) : (7.492) (111) 170 (7.670)
conversion

Total a 31 de
diciembre de 2021 (6.924) (1.186.362) (10.383) (93.082) (1.296.751)
Total nute 8 51 4o 222.996 2.502 2.683.775 52.782 115.199  3.077.254

diciembre de 2021

El incremento en el coste de los activos concesionales se debe principalmente a la adquisicion de
nuevos activos concesionales por un importe total de 54 millones de euros (Nota 5), y
adicionalmente al mayor valor de los activos denominados en USD, debido a que el tipo de cambio
del USD aumento frente al EUR desde el 31 de diciembre de 2020.

La disminucion incluida en "Reclasificaciones y otros movimientos” se debe principalmente a la
reclasificacion del largo al corto plazo de la parte corriente de los activos financieros concesionales.
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El Grupo no identific6 ningun evento que suponga un indicio de deterioro de sus activos
concesionales a 31 de diciembre de 2021.

Provision por pérdida esperada

La provision por deterioro basada en la pérdida esperada en los activos financieros concesionales,
calculada de acuerdo con la NIIF 9, Instrumentos financieros, aumentd en 1 millén de euros a 31
de diciembre de 2021.

7. Inversiones contabilizadas por el método de la participacion

El siguiente cuadro muestra el desglose y movimiento de las inversiones contabilizadas por el
método de la participacion en 2022 y 2021:

Inversiones en entidades por puesta en equivalencia 2022 2021
Saldo inicial 45.439 43.717
Resultado 6.439 4999
Adquisiciones 4.644 =
Dividendos distribuidos (3.820) (3.675)
Otros (incl. diferencias de conversién) (8.470) 398
Saldo final 44232 45.439

A continuacion, se presenta un desglose de los importes individuales de activos, ventas y pérdidas
y ganancias, asi como otra informacion de interés para los afios 2022 y 2021 para las sociedades
contabilizadas por el método de la participacion:

Deuda
con
entidades Otros Otros Inversion
% Activos no  Activos de pasivos no  pasivos Resultado de Resultado puesta en
Sociedad Part. corrientes corrientes crédito corrientes corrientes Ventas explotacion neto equivalencia
Myah Bahr Honaine,
SPA (%) 25,50 140.704 61.883 40.709 17.657 3976 52438 31.666 25.398 39.197
Evacuacion
Valdecaballeros,
S.L 57,16 14.527 953 & 12.737 217 816 (57) (85) 371
Evacuacion
Villanueva del
Rey, S.L 40,02 2.164 1 E 1.295 104 - 54 = =
Liberty
Infraestructuras,
SL 20,00 87 264 = = 35 . = (21) 21
Akuo Atlantica
PMGD Holding 49,00 13.838 2.642 E 8.178 305 - & (330) 4.222
Fontanil Solar, S.L. 25,00 213 7 = 168 55 # (1) (5) 208
Murum Solar, S.L. 25,00 109 7 = 93 22 m (1) (2) 214
A 31 de diciembre de 2022 54.949
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Activos Deuda con Otros Inversion
Sociedad % no Activos entidades pasivos no  Otros pasivos Resultado de Resultado puesta en
Part. corrientes corrientes de crédito corrientes corrientes Ventas explotacion neto equivalencia
Myah Bahr Honaine,
SPA (% 25,50 133.536 51.908 45.489 15.956 2.897 45.163 28.674 21.039 44994
Evacuacion
Valdecaballeros,
S.L. 57,16 15.114 858 - 13.212 137 793 (53) (79) 431
Evacuacion
Villanueva del Rey,
S.L 40,02 2.319 55 - 1.408 151 - 50 - -
Liberty
Infraestructuras,
S.L. 20,00 209 1 - - 7 - (46) (46) 14
A 31 de diciembre de 2021 45.439

(*) Myah Bahr Honaine, S.P.A, la sociedad proyecto, esta participada al 51% por Geida Tlemcen, S.L. que se contabiliza
por el método de puesta en equivalencia en estos estados financieros consolidados. Geida Tlemcen, S.L. esta participada
al 50% por AlS. La proporcion del resultado de Myah Bahr Honaine S.P.A. incluido en estas Cuentas anuales consolidadas
asciende a 6,4 millones de euros en 2022 y 5,3 millones de euros en 2021.

En noviembre de 2022, Atlantica cerrd la adquisicion del 49%, con control conjunto, en Chile PMGD,
un portfolio de activos solares fotovoltaicos en Chile de 80 MW, que actualmente esta comenzando
su construccion (Nota 1).

La Sociedad no tiene el control sobre Evacuacién Valdecaballeros, S.L., ya que todas las decisiones
relevantes de esta sociedad requieren la aprobacion de un minimo de accionistas que representen
mas del 75% de las acciones.

Ninguna de las sociedades por puesta en equivalencia mencionadas anteriormente es una sociedad
cotizada.

8. Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros, ademas de los activos financieros incluidos en Activos concesionales,
propiedad, planta y equipo y otros activos intangibles revelados en la nota 6, son principalmente,
depdsitos, derivados, clientes y otras cuentas a cobrar y préstamos. Los saldos de los instrumentos
financieros por categoria (corrientes y no corrientes), a 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los
siguientes:

Valor razonable

Coste con cambios en Saldo a
amortizado resultado 31.12.2022

Categoria Notas
Instrumentos financieros derivados 9 - 44.469 44.469
Activos financieros bajo CINIIF 12
(corto plazo) (*) 51.459 - 51.459
Clientes y otras cuentas a cobrar 11 49.765 - 49.765
Efectivo y equivalentes al efectivo 12 246.213 -+ 246.213
Otros activos financieros 95.893 = 95.893

Total activos financieros 443.330 44.469 487.799
Deuda con entidades de crédito (**) 14 1.846.384 - 1.846.384
Proveedores y otras cuentas a pagar 16 79.960 : 79.960
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Instrumentos financieros derivados
Total pasivos financieros

Categoria
Instrumentos financieros derivados
Activos financieros bajo CINIIF 12
(corto plazo)(*)
Clientes y otras cuentas a cobrar
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otras inversiones financieras

Total activos financieros

Deuda con entidades de crédito (**)

Proveedores y otras cuentas a pagar

Instrumentos financieros derivados
Total pasivos financieros

9 - 4959 4959
1.926.344 4.959 1.931.303
Valor razonable
Coste con cambios en Saldo a
amortizado resultado 31.12.2021
Notas

9 = 3.384 3.384
45.879 - 45.879
11 101.407 ~ 101.407
12 239.238 239.238
59.351 59.351
445.875 3.384 449.259
14 2.039.163 2.039.163
16 43.388 43.388
9 = 127.350 127.350
2.082.551 127.350 2.209.901

(*) La parte a largo plazo de los Activos financieros bajo CINIIF 12 se incluye en epigrafe de Activos concesionales,
propiedad, planta y equipo y otros activos intangibles (Nota 6).

(**) El porcentaje de deuda con entidades de crédito fijo o cubierto es del 95% a 31 de diciembre de 2022 (97% a 31 de

diciembre de 2021).

9. Instrumentos financieros derivados

El desglose del valor razonable de los instrumentos financieros derivados para los ejercicios 2022

y 2021 es el siguiente:

Derivados de tipo de interés
Total

Saldo a 31.12.2022

Saldo a 31.12.2021

Activo Pasivo Activo Pasivo
44 469 4959 3.384 127.350
44.469 4,959 3.384 127.350

Los derivados son principalmente coberturas de flujos de efectivo de tipo de interés. Todos se
clasifican como activos o pasivos no corrientes ya que cubren acuerdos de financiacion a largo

plazo.

Como se indica en la nota 3 de los Estados Financieros Consolidados, la politica general es cubrir
los tipos de interés variables mediante dos tipos de derivados de cobertura:

- Swaps de tipo de interés en los que el Grupo recibe la parte variable y paga la parte

fija; y

- Opciones de compra (CAP) a cambio de una prima para fijar el coste maximo del tipo

de interés.
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El detalle al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 de los vencimientos de los nocionales de los
instrumentos financieros derivados de coberturas de flujo de efectivo es el siguiente:

Nocionales 31.12.2022 31.12.2021

Activo Pasivo Activo Pasivo
Hasta 1 afo 47.862 34.521 49.254 62.264
Entre 1y 2 afios 207.951 79.300 102.920 138.744
Entre 2 y 3 afios 97.079 89.667 205.849 159.497
Afos posteriores 312.307 224929 182.148 385.801
Total 665.199 428.418 540.171 746.307

El detalle al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 de los vencimientos de los valores razonables de los
instrumentos financieros derivados de coberturas de flujo de efectivo es el siguiente:

Valor razonable 31.12.2022 31.12.2021
Activo Pasivo Activo Pasivo
Hasta 1 afio 3.343 (456) 285 (10.276)
Entre 1y 2 afios 11.826 (1.025) 599 (22.177)
Entre 2 y 3 afnos 6.199 (1.132) 1.182 (25.330)
ARos posteriores 23.103 (2.346) 1.318 (69.567)
Total 44.469 (4.959) 3.384 (127.350)

El importe neto del valor razonable de los derivados de tipos de interés designados como
coberturas de flujo de efectivo transferido a la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
2022 es una pérdida de 29.255 miles de euros (pérdida de 35.202 miles de euros en 2021).

El resultado acumulado después de impuestos en patrimonio neto relacionado con los derivados
designados como de coberturas de flujos de efectivo en el ejercicio terminado a 31 de diciembre
de 2022 asciende a una ganancia de 14.765 miles de euros, y a una pérdida de 96.466 miles de
euros a 31 de diciembre de 2021.

10. Partes vinculadas

Las partes vinculadas son principalmente Atlantica Sustainable Infrastructure, Plc. y sus filiales,
Algonquin Power & Utilities Corp. (“Algonquin”) y sus filiales, los socios externos (nota 13), las
entidades contabilizadas segin el método de puesta en equivalencia (nota 7), asi como los
directores y la alta direccion del Grupo.
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El detalle de los saldos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Cuentas a Cuentas a Cuentas a Cuentas a
31de cobrar cobrar (no pagar pagar (no
Diciembre (corriente) corriente) (corriente) corriente)
Entidades contabilizadas por
puesta en equivalencia:
2022 - 471 - -
Akuo Atlantica PMGD Holding 2021 - = = =
2022 - 71 - -
Otros 2021 - 65 - =
Intereses de minoritarios:
2022 - = = 5.687
JGC Corporation 2021 2.559 = = =
2022 - - 20 -
Otros 2021 3 - 36 5
Grupo Atlantica:
2022 2.069 92.588 6.826 102.098
2021 1.334 56.073 1.146 66.086
Total 2022 2.069 93.130 6.846 107.785
Total 2021 3.896 56.138 1.182 66.091

Las cuentas a cobrar no corrientes a 31 de diciembre de 2022 y 2021 se corresponden con el crédito
que tienen las sociedades del Grupo AIS con Atlantica Sustainable Infrastructure, Plc.,
principalmente.

Las cuentas a pagar son principalmente deudas con Atlantica Sustainable Infrastructure, Plc por
valor de 97,9 millones de euros a 31 de diciembre de 2022 (54,8 millones a 31 de diciembre de
2021). Los saldos restantes se corresponden a deudas con filiales de Atlantica que no pertenecen
al perimetro de consolidacion de AIS.

El importe de las operaciones realizadas por las entidades incluidas en estos estados financieros
consolidados con partes vinculadas para los aflos terminados a 31 de diciembre de 2022 y 2021 han
sido las siguientes:
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Ingreso Gasto Gasto
financiero financiero operativo

Saldos entidades Grupo 2022 2.090 (1.287) (15.563)
Atlantica 2021 2311 (1.440) (12.139)
Intereses de minoritario:

2022 22 (62) -
Otros

2021 7 (82)

2022 2.112 (1.349) (15.563)
Total

2021 2.318 (1.522) (12.139)

Las transacciones y operaciones con partes vinculadas se realizan a precios de mercado, los cuales
son similares a los aplicados a entidades no vinculadas.

11. Clientes y Otras cuentas a cobrar
El detalle de Clientes y Otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Saldo a 31.12.2022 Saldo a 31.12.2021

Clientes por ventas 13.313 68.134
Administraciones publicas 16.498 25.852
Gastos anticipados 3.543 1.827
Otras cuentas a cobrar 16.411 5.594
Total 49.765 101.407

El valor razonable de los Clientes y Otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
aproxima a su importe en libros.

La disminucion en el epigrafe de Clientes por ventas se debe a los pagos recibidos por la Comision
Nacional de los Mercados y de la Competencia ("CNMC") en los activos solares del Grupo en Espaia.
En Espafia, los activos del Grupo han recaudado ingresos en el ejercicio 2022 en linea con los
parametros correspondientes a la regulacion vigente al comienzo del afio. Sin embargo, debido a
que los parametros definitivos han sido publicados el 14 de diciembre de 2022, los ingresos se han
reconocido en la cuenta de resultados consolidada de acuerdo a estos nuevos parametros (nota 1).
Los importes recaudados en exceso en el ejercicio 2022 se han empezado a regularizar en el ejercicio
2023.

El detalle de Clientes por ventas en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:
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Saldo a 31.12.2022 Saldo a 31.12.2021

Dolar americano 5.621 6.628
Dinar argelino 1.483 1.575
Otros 2.390 2.049
Total 9.494 10.252

12. Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de Efectivo y equivalentes al efectivo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Saldo a 31.12.2022 Saldo a 31.12.2021

Cuenta corriente/caja - no restringida 205.042 171.884
Cuenta corriente/caja - restringida 41.171 67.354
Total 246.213 239.238

El Efectivo incluye fondos mantenidos para satisfacer los requisitos habituales de ciertos contratos
de deuda sin recurso en sociedades proyecto (nota 14), que ascienden a 41 millones de euros a 31
de diciembre de 2022 (67 millones de euros a 31 de diciembre de 2021).

El siguiente desglose muestra las principales divisas en que se encuentran denominados los saldos
de Efectivo y equivalentes al efectivo:

Saldo a 31.12.2022 Saldo a 31.12.2021

Euro 185.603 187.165
Délar americano 33.307 28.938
Dinar argelino 23.099 18.607
Otros 4.204 4528

246.213 239.238

13. Patrimonio neto

El Capital social a 31 de diciembre de 2022 es de 736.281.951 euros (736.281.951 euros a 31 de
diciembre de 2021), representado por 736.281.951 acciones ordinarias (736.281.951 acciones a 31
de diciembre de 2021), integramente suscritas y desembolsadas, todas ellas dotadas de idénticos
derechos econémicos y politicos, de 1 euro de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma
clase y serie.

El porcentaje de participacion de los accionistas de la Sociedad es el siguiente:
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% Participacion

Atlantica Sustainable Infrastructure, Plc. 100%

Total 100%

La reserva legal es dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara hasta
que alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal no puede ser distribuida y si es
usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes
para tal fin, debe ser respuesta con beneficios futuros.

La reserva legal se ha empezado a constituir en el 2021 y se seguira dotando hasta alcanzar el
minimo legal establecido.

El importe incluido en el epigrafe de Otras reservas refleja el efecto en patrimonio surgido en la
valoracion de las operaciones de cobertura (derivados) y su efecto fiscal (Nota 9).

El importe incluido en el epigrafe de Diferencias de conversiéon acumuladas incluye principalmente
el resultado de convertir los estados financieros de las filiales en moneda extranjera a la moneda
de presentacion de la Sociedad, el Euro.

El importe incluido en el epigrafe de Ganancias acumuladas incluye principalmente el resultado
atribuible a AIS.

Los socios externos corresponden integramente a las participaciones de JGC en Solacor 1y 2, de
Idea en Sevilla PV, de Itochu Coporation en Solaben 2 y 3, de Algerian Energy Company, SPA y
Sacyr Agua, S.L. en Skikda y de Algerian Energy Company, SPA en Tenes.

Los dividendos declarados durante el ejercicio 2022 por el Consejo de Administracion han sido de
2,6 millones de euros (43,2 millones de euros durante el ejercicio 2021).

Adicionalmente, el Grupo ha declarado y distribuido dividendos durante el ejercicio 2022 a sus
socios externos por importe de 18,4 millones de euros.

14. Deuda con entidades de crédito

Esta nota muestra principalmente la deuda vinculada a los activos concesionales ("deuda proyecto”)
que se incluyen en la nota 6 de la memoria consolidada.

La deuda proyecto se utiliza generalmente para financiar activos concesionales, utilizando
exclusivamente como garantia los activos y flujos de caja de la empresa o grupo de empresas que
realizan las actividades financiadas. En la mayoria de los casos, los activos y/o contratos se
constituyen como garantia para asegurar el reembolso de la financiacion correspondiente. Ademas,
la tesoreria de los proyectos del Grupo incluye fondos restringidos para satisfacer los requisitos
habituales de determinados acuerdos de deuda sin recurso y otra caja restringida por un importe
de 41 millones de euros a 31 de diciembre de 2022 (67 millones de euros a 31 de diciembre de
2021).

La variacion de la deuda con entidades de crédito en 2022 se muestra a continuacion:
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Deuda con entidades de Deuda con entidades de

crédito - largo plazo crédito - corto plazo Total
Saldo a 31 de diciembre de 2021 1.862.891 176.272 2.039.163
Incrementos 14.279 70.815 85.094
Decrementos (66.898) (234.011) (300.909)
Combinaciones de negocio (Nota 5) 1.189 135 1.324
Diferencias de conversion 19.591 2.121 21712
Reclasificaciones (135.703) 135.703 -
Saldo a 31 de diciembre de 2022 1.695.349 151.035 1.846.384

La disminucion total de la deuda con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2022 se debe
principalmente a la amortizacion de los préstamos de acuerdo con los contratos firmados.

Los intereses devengados y pagados se compensaron en su totalidad durante el afo.

La variacién de la deuda financiera en 2021 se muestra a continuacion:

Deuda con entidades de Deuda con entidades de
crédito - largo plazo crédito — corto plazo Total
Saldo a 31 de diciembre de 2020 2.012.396 157.896 2.170.292
Incrementos 15.279 81.074 96.353
Decrementos (33.174) (244.108) (277.282)
Combinaciones de negocio (Nota 5) 11.892 20.634 32.526
Diferencias de conversion 15.270 2.004 17.274
Reclasificaciones (158.772) 158.772 =
Saldo a 31 de diciembre de 2021 1.862.891 176.272 2.039.163

La disminucion total de la deuda con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2021 se debe
principalmente a la amortizacion de los préstamos de acuerdo con los contratos firmados,
parcialmente compensada con las adquisiciones de Rioglass, Italia PV1, Italia PV2 e Italia PV3, por
un importe total de 32,5 millones de euros.

Los intereses devengados y pagados se compensaron en su totalidad durante el afo.

El calendario de amortizacion a 31 de diciembre de 2022 de los préstamos es coherente con los
flujos de caja previstos por cada proyecto. Se muestra a continuacion:

2023 2024 2025 2026 2027 Posteriores Total
Pago Repago
intereses nominal
3.592 147.443 154.793 256.319 153.429 157.113 973.695 1.846.384

El calendario de amortizacion a 31 de diciembre de 2021 de los préstamos es coherente con los
flujos de caja previstos por cada proyecto. Se muestra a continuacion:
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2022 2023 2024 2025 2026 Posteriores Total

Pago Repago
intereses nominal
6.259 170.014 175.139 182.879 287.273 188.235 1.029.365 2.039.163

En la siguiente table se detalla el movimiento de la deuda financiera para los afos 2022 y 2021
diferenciando entre partidas monetarias y no monetarias:

Deuda con entidades de crédito Saldo a 31.12.2022 Saldo a 31.12.2021
Saldo inicial 2.039.163 2.170.292
Movimientos de caja (300.604) (293.804)
Otros movimientos 107.825 162.675
Saldo final 1.846.384 2.039.163

Las variaciones no monetarias se refieren principalmente a los intereses devengados y a las
diferencias de conversion.

El equivalente en euros de las deudas mas significativas en moneda extranjera que posee la
Compaiia son las siguientes:

Moneda Saldo a 31.12.2022 Saldo a 31.12.2021
Délar americano 229.748 102.436
Dinar argelino 81.027 86.084

Total 310.775 188.520

Todos los acuerdos de financiacion del Grupo tienen un valor contable cercano a su valor razonable.

15. Subvenciones y otros pasivos

Saldo a 31.12.2022 Saldo a 31.12.2021

Subvenciones 1.928 2.157

Otros pasivos y provisiones 316.096 236.127
Provision por desmantelamiento 69.672 55.861
Arrendamiento financiero 49.831 44.043
Provisién por diferencia de precios en el mercado
espafol 85.832 65.784
Deudas con entidades relacionadas (Nota 10) 107.785 66.091
Otros pasivos 2.976 4.348

Subvenciones y otros pasivos 318.024 238.284

La provision por diferencia de precios en el mercado espafiol corresponde a la provision
relacionada con los actuales altos precios del mercado eléctrico en Espaifa, al cual los activos
espanoles facturan la electricidad a 31 de diciembre de 2022, como resultado de un ajuste negativo
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de los ingresos regulados por la desviacion respecto a los precios de mercado estimados usados
por la Administracion en Espafia, y que se espera compensar progresivamente a lo largo de la vida
regulatoria restante de los activos solares del Grupo.

Los vencimientos de Otros pasivos y provisiones a 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los
siguientes:

2022 Total 2023 2024 y 2025 2026 y 2027 Posteriores
Otras deudas y provisiones 316.096 - 36.113 35.231 244752
Total 316.096 - 36.113 35.231 244.752
2021 Total 2022 2023 y 2024 2025y 2026 Posteriores
Otras deudas y provisiones 236.127 - 28.906 27.696 179.525
Total 236.127 - 28.906 27.696 179.525

16. Proveedores y otras cuentas a pagar

Saldo a 31.12.2022 Saldo a 31.12.2021
Proveedores comerciales 42 672 32.320
Otras cuentas a pagar 37.288 11.068
Total 79.960 43.388

El saldo de Proveedores comerciales estd principalmente relacionado con la operacién y
mantenimiento de las plantas.

El valor nominal de los saldos contenido en Proveedores y otras cuentas a pagar equivale
aproximadamente a su valor razonable y el efecto del descuento no es significativo.

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comerciales:
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2022 2021

Dias

Ratio de operaciones pagadas (dias) 32 27
Ratio de operaciones pendientes de pago (dias) 16 13
Periodo medio de pago a proveedores (dias) 31 26

Miles de euros

Total pagos realizados 168.107 106.297
Total pagos pendientes 9.117 4.704
Volumen monetario facturas pagada periodo inferior al maximo

permitido normativa morosidad 145457 n/a
Porcentaje pagos inferiores dicho maximo sobre total pagos 87% n/a

Numero de facturas
Facturas pagadas periodo inferior al maximo permitido normativa
morosidad 9.840 n/a

Porcentaje sobre el total de facturas 75% n/a

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre para todas las sociedades del Grupo domiciliadas en Espafia.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.

17. Situacion fiscal e Impuesto sobre beneficios

Todas las sociedades del grupo AIS tributan a efecto del impuesto sobre beneficios de acuerdo con
las normas fiscales aplicables en cada pais, bien individualmente, bien bajo regimenes de
consolidacion fiscal.

Atlantica Infraestructura Sostenible, S.L.U., tributa en régimen de consolidacion fiscal en el grupo
nuamero 0321/15, estando la sociedad sujeta al cumplimiento de las obligaciones tributarias
materiales y formales que se deriven del régimen de consolidacion fiscal. El grupo consolidado
fiscal se crea en 2016, y esta integrado a cierre de 2022 por las siguientes sociedades: Atlantica
Infraestructura Sostenible, S.L.U., Atlantica Corporate Resources, S.L.,, Atlantica Espafia O&M, S.L.U.,
Solnova Solar Inversiones, S.A.U., Solnova Electricidad Uno, S.A.U., Solnova Electricidad Tres, S.A.U.,
Solnova Electricidad Cuatro, S.A.U,, Ecija Solar Inversiones, S.A.U., Helioenergy Electricidad Uno,
S.A.U., Helioenergy Electricidad Dos, S.A.U., Sanlucar Solar, S.A.U., Solar Processes, S.A.U., Carpio
Solar Inversiones, S.A., Logrosan Solar Inversiones, S.A., Solacor Electricidad Uno, S.A., Solacor
Electricidad Dos, S.A. y Fotovoltaica Solar Sevilla S.A. Desde el 1 de enero de 2022 también forman
parte de este grupo fiscal las sociedades de Rioglass Solar Holding, S.A., Rioglass Solar, S.A.U,,
Rioglass Solar II, S.A.U. y Rioglass Solar SCH, S.L.U.

A 31 de diciembre de 2022, las sociedades Hypesol Energy Holding, S.L., Helios I Hyperion Energy
Investments, S.A., Helios I Hyperion Energy Investments, S.A. e Hypesol Solar Inversiones, S.A,
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tributan en régimen de consolidacion fiscal en el grupo nimero 34/21, siendo Hypesol Energy
Holding, S.L. la entidad dominante y estando sujeta al cumplimiento de las obligaciones tributarias
materiales y formales que se deriven del régimen de consolidacion fiscal.

El impuesto sobre beneficios consolidado se ha calculado como una agregacion de los
gastos/ingresos por impuesto de cada sociedad individual, a excepcion de las sociedades que
tributan en régimen de consolidacion fiscal. A efectos del célculo de la base imponible de las
distintas sociedades individuales incluidas en el perimetro de consolidacion, el resultado contable
se ajusta con las diferencias temporales y permanentes que puedan existir, registrando los
correspondientes activos y pasivos por impuestos diferidos. Al cierre de cada ejercicio, se registra
un activo o un pasivo por impuesto corriente, por los impuestos actualmente reembolsables o a
pagar. Los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejan los efectos fiscales netos de las
diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, segun lo
determinado segun las leyes y tasas impositivas promulgadas.

El importe de la cuota a pagar por impuesto sobre beneficios resulta de aplicar el tipo impositivo
correspondiente a cada sujeto pasivo del impuesto, de conformidad con la legislacién en vigor en
el pais en el que esté registrada la entidad. Adicionalmente, las deducciones y créditos fiscales estan
disponibles para determinadas entidades, principalmente en relacion con las transacciones entre
empresas del grupo y los tratados fiscales entre varios paises para evitar la doble imposicion.

El Grupo compensa los activos y pasivos diferidos en cada entidad cuando esta ultima tiene un
derecho legalmente exigible de compensar activos por impuestos corrientes contra pasivos por
impuestos corrientes, y los activos y pasivos por impuestos diferidos se deben a impuestos sobre
sociedades recaudados por la misma autoridad fiscal.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el
siguiente:

Saldo a 31 de diciembre

Activos por impuestos diferidos 2022 2021
Créditos fiscales por bases imponibles negativas (BINs) 45.541 40.539
Gastos no deducibles 91.142 90.140
Instrumentos financieros derivados 72 31.049
Otros 3.426 2.954
Total activos por impuestos diferidos 140.181 164.682

Saldo a 31 de diciembre

Pasivos por impuestos diferidos 2022 2021

Amortizacion fiscal acelerada 161.260 163.247
Otras diferencias entre valor fiscal y contable de los activos 38.786 39.386
Instrumentos financieros derivados 5478 S
Otros = 524
Total pasivos por impuestos diferidos 205.524 203.157

Una vez compensados los activos y pasivos por impuestos diferidos, cuando proceda, los importes
netos resultantes presentados en el balance de situacion consolidado, son los siguientes:
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Clasificaciones en balance de situacion consolidado Saldo a 31 de diciembre

2022 2021
Activos por impuestos diferidos 43.149 69.210
Pasivos por impuestos diferidos 108.492 107.685
Pasivos por impuestos diferidos netos (65.343) (38.475)

La mayor parte de los créditos fiscales por bases imponibles negativas (BINs) reconocidos como
activos por impuestos diferidos corresponden a entidades de Espafia y Chile a 31 de diciembre de
2022 y 2021.

A 31 de diciembre de 2022, los activos por impuesto diferidos por gastos no deducibles se deben
principalmente a la limitacién temporal de gastos financieros deducibles a efectos fiscales en las
plantas solares en Espafia por 88 millones de euros (85 millones de euros a 31 de diciembre de
2021).

Los pasivos por impuestos diferidos por instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre de
2022 corresponden principalmente a plantas solares en Espafia por importe de 4 millones de euros
(activos por impuestos diferidos por 29 millones de euros a 31 de diciembre de 2021).

A 31 de diciembre de 2022, los pasivos por impuestos diferidos por amortizacion fiscal acelerada se
deben principalmente a las plantas solares en Espafia por 161 millones de euros (163 millones de
euros a 31 de diciembre de 2021).

Los pasivos por impuestos diferidos por otras diferencias temporales entre el valor fiscal y contable
de los activos concesionales corresponden principalmente a entidades chilenas por 25 millones de
euros y entidades argelinas por 8 millones de euros a 31 de diciembre de 2022 (25 millones de
euros y 7 millones de euros a 31 de diciembre de 2021, respectivamente).

En relaciéon con las bases imponibles negativas pendientes de compensar y las deducciones
registradas como activos por impuestos diferidos, las sociedades del grupo evalGan su
recuperabilidad proyectando la base imponible prevista para los proximos ejercicios y teniendo en
cuenta su estrategia de planificacion fiscal. En estas proyecciones también se consideran las
reversiones de pasivos por impuestos diferidos, asi como cualquier limitacion establecida por las
normas fiscales vigentes en cada jurisdiccion fiscal.

Ademas, el Grupo tiene créditos fiscales por pérdidas no activados por importe de 131 millones de
euros a 31 de diciembre de 2022 (107 millones de euros a 31 de diciembre de 2021), ya que
considera que no es probable que vaya a disponer de beneficios fiscales futuros contra los que se
puedan utilizar dichas pérdidas fiscales.

Los movimientos de los activos y pasivos por impuestos diferidos habidos durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 han sido los siguientes:
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Activos por impuestos diferidos Importe

Saldo a 31 de diciembre de 2020 83.073
Aumento/(disminucion) por cuenta de resultados 1131
Aumento/(disminucién) por otros resultados globales (patrimonio neto) (13.450)
Cambios en el perimetro (Nota 5) 160
Diferencias de conversion y otros (1.704)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 69.210
Aumento/(disminucion) por cuenta de resultados 4.694
Aumento/(disminucién) por otros resultados globales (patrimonio neto) (31.341)
Diferencias de conversion y otros 586
Saldo a 31 de diciembre de 2022 43.149
Pasivos por impuestos diferidos Importe
Saldo a 31 de diciembre de 2020 105.192
Aumento/(disminucién) por cuenta de resultados 170
Cambios en el perimetro (Nota 5) 4.037
Diferencias de conversion y otros (1.714)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 107.685
Aumento/(disminucién) por cuenta de resultados (4.872)
Aumento/(disminucion) por otros resultados globales (patrimonio neto) 5.447
Diferencias de conversion y otros 232
Saldo a 31 de diciembre de 2022 108.492

El detalle del impuesto sociedades de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
se muestra a continuacion:

2022 2021
Impuesto corriente (5.273) (1.731)
Impuesto diferido 9.566 961
- relativo al origen y reversién de las diferencias
temporales 9.566 961
Total beneficio/(gasto) por impuesto 4.293 (770)

A continuacion, se presenta la conciliacion entre el impuesto a las ganancias tedrico resultante de
aplicar la tasa impositiva estatutaria al beneficio antes de impuestos y el actual gasto por impuesto
reconocido en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para los ejercicios terminados a 31
de diciembre de 2022 y 2021:
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2022 2021

Beneficio consolidado antes de impuestos 6.340 14.207
Tasa impositiva estatutaria 25% 25%
Impuesto sobre beneficios a la tasa impositiva (1.585) (3.552)
estatutaria

Impuesto de sociedades neto de entidades por puesta en 1.610 1.250
equivalencia

Diferencias en tipos impositivos en el extranjero 241 (473)
BINs y créditos fiscales no reconocidos (95) (613)
Otras diferencias permanentes 2.746 2.666
Otros gastos no sujetos a tributacién 1376 (48)
Gasto por impuesto del ejercicio 4.293 (770)

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, |a tasa impositiva efectiva global fue diferente
a la tasa legal promedio del 25% principalmente debido a las diferencias permanentes y a otros
gastos no sujetos a tributacion.

Para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, |a tasa impositiva efectiva global fue diferente
a la tasa legal promedio del 25% principalmente debido a las diferencias permanentes.

Cualquier posicion fiscal incierta identificada por el Grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ha
sido provisionada en estas Cuentas anuales consolidadas de acuerdo con la CINIIF 23, Incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto.

18. Garantias, compromisos con terceros y activos y pasivos contingentes

Obligaciones contractuales

La siguiente table muestra el desglose de los compromisos asumidos con terceras partes, asi
como las obligaciones contractuales a 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022

2024y 2026 y :
Total 2023 2025 2027 Posteriores
Deudas con entidades de crédito 1.846.384 151.035 411.112 310.542 973.695
(Nota 14)
Compromisos de compra (*) 461.980 56.336 79.860 53.966 271.818
Estimacion de intereses 447 647 77.195 135.049 97.236 138.167

devengados durante la vida util
de los préstamos
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2021 2023y 2025y :

Total 2022 2024 2026 Posteriores
Deudas con entidades de crédito 2.039.163 176.273 358.018 475.508 1.029.365
(Nota 14)
Compromisos de compra (*) 1.024.815 46.927 99.628 97.481 780.779
Estimacion de intereses 417.706 75.869 127.491 93.694 120.652

devengados durante la vida atil
de los préstamos

* Los compromisos de compra incluyen arrendamientos financieros contabilizados bajo la NIIF 16 por 87,3 millones de
euros a 31 de diciembre de 2022 (80,1 millones de euros a 31 de diciembre de 2021), de los cuales 6,1 millones de euros
vencen en el corto plazo y 81,2 millones de euros vencen en el largo plazo (5,6 y 74,5 millones de euros respectivamente
a 31 de diciembre de 2021). Estos importes estan a valor nominal y contemplan las condiciones contractuales de cada
arrendamiento.

Garantias con terceros

A 31 de diciembre de 2022, el importe de los avales bancarios y las fianzas depositadas por las
filiales de AIS como garantias ante terceros (clientes, entidades financieras y otros) ascendia a 29,6
millones de euros (31,6 millones de euros a 31 de diciembre de 2021). Ademas, AIS tenia garantias
pendientes por valor de 65,5 millones de euros a 31 de diciembre de 2022 (44,2 millones de euros
a 31 de diciembre de 2021).

Procedimientos legales

El Grupo no forma parte de ningtn procedimiento judicial significativo, salvo los procedimientos
judiciales que surgen en el curso ordinario de su actividad. El Grupo es parte de varios
procedimientos administrativos y regulatorios que han surgido en el curso ordinario de su
actividad.

Aunque el Grupo no espera que estos procedimientos tengan un efecto material adverso en su
posicion financiera en los resultados de sus operaciones, debido a la naturaleza de estos
procedimientos, no es capaz de predecir sus resultados finales, algunos de los cuales pueden ser
desfavorables para el Grupo.

19. Otros ingresos y gastos de explotacion

La tabla siguiente muestra el detalle de Otros ingresos y gastos operativos para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Otros ingresos operativos 2022 2021

Subvenciones 460 1.720
Ingresos por seguros y por servicios diversos 16.272 4.014
Total Otros ingresos operativos 16.732 5.734
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Otros gastos operativos

2022 2021
Materias primas y consumibles utilizados (8.430) (55.337)
Arrendamientos y canones (1.366) (1.513)
Operacion y mantenimiento (70.744) (76.307)
Servicios de profesionales independientes (14.303) (11.838)
Suministros (43.276) (26.562)
Seguros (10.635) (10.156)
Tributos (5.933) (17.636)
Otros (19.727) (25.832)
Total (174.414) (225.181)

La disminucion en otros gastos operativos en 2022, y especificamente en Materias primas y
consumibles utilizados se debe principalmente a un proyecto solar no recurrente de Rioglass el
cual finalizé en octubre de 2021.

20. Resultado financiero

La siguiente tabla muestra la informacion sobre los ingresos y gastos financieros para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Ingresos financieros
Ingresos por intereses de préstamos y créditos 2.166 2.318
Beneficios de los derivados de tipos de interés: coberturas
de flujos de efectivo 471 378
Total 2.637 2.696
Gastos financieros 2022 2021
Intereses de deuda con entidades de crédito (67.141) (57.013)
Pérdidas por derivados de tipos de interés: coberturas de
flujos de efectivo (29.741) (35.533)
Total (96.882) (92.546)

Los intereses de deuda con entidades de crédito incluyen principalmente los intereses de la deuda
proyecto.

Las pérdidas de los derivados de tipos de interés designados como coberturas de flujos de efectivo
corresponden principalmente a traspasos de fondos propios a gastos financieros cuando la partida
cubierta impacta en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La disminucién en el ejercicio
2022 respecto al ejercicio 2021 corresponde a un aumento del tipo de interés de referencia, lo que
implica una disminucion en el pago de intereses de los derivados contratados.

Diferencias de cambio netas

Las diferencias de cambio netas corresponden principalmente a las ganancias y pérdidas de cambio
realizadas y no realizadas en transacciones en moneda extranjera como parte del curso normal de
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los negocios del grupo.
Otros ingresos/(gastos) financieros, netos

En el siguiente cuadro se recogen otros ingresos y gastos financieros netos para los ejercicios 2022
y 2021:

2022 2021
Otros ingresos/(gastos), netos
Otros ingresos financieros 1.515 697
Otros gastos financieros (15.328) (7.111)
TOTAL (13.813) (6.414)

Otros gastos financieros incluyen garantias y créditos documentarios, otras comisiones bancarias,
cambios no monetarios en el valor razonable de los derivados a los que no se aplica la contabilidad
de cobertura y de los instrumentos financieros registrados a valor razonable con cambios en
resultados, y otros gastos financieros menores.

El incremento de otros gastos financieros en 2022 respecto a 2021 se debe principalmente al
aumento de los gastos financieros derivados del descuento de la provision por diferencia de precios
en el mercado espafiol.

21. Otra informacion
21.1 Gasto por prestaciones a los empleados

El nimero medio de empleados (incluyendo directores ejecutivos) para los ejercicios 2022 y 2021,
ha sido:

2022 2021
Hombre Mujer Total Hombre Mujer Total
Gerentes 47 15 62 41 18 59
Ingenieros y licenciados 46 17 63 29 15 B
Asistentes y profesionales 1 8 9 1 6 7
Empleados de operaciones 161 13 174 79 16 95
TOTAL 255 53 308 150 55 205

El aumento del nimero medio de empleados en el afio 2022 se debe principalmente a la
internalizacién desde junio del 2022 en algunos de los activos solares de la Sociedad en Espaia del
servicio de O&M, previamente prestado por Abengoa.

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual
al 33% es de 2 (ninguno durante el ejercicio 2021).

Su remuneracién agregada comprende:

2022 2021
Sueldos y salarios (12.504) (13.785)
Cargas sociales (2.832) (2.739)
Otras retribuciones a los empleados (237) (224)
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(15.573) (16.748)

21.2 Remuneracion y otras prestaciones

No existen gastos por remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

22. Honorarios de auditoria

Los honorarios del auditor del Grupo y sus empresas asociadas por la auditoria de las Cuentas
anuales consolidadas y otros servicios para los ejercicios 2022 y 2021 se muestra a continuacion:

2022 2021
EY Otros Total EY Otros Total
Servicios de auditoria 284 146 430 271 65 336
Otros servicios de verificacion 12 - 12 9 - 9
Asesoramiento fiscal - . - 30 - 30
296 146 442 310 65 375

23. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 22 de febrero de 2023, el Grupo firmé un acuerdo para finalizar los servicios de
operacion y mantenimiento prestados por Abengoa a algunos de sus activos solares en Espafia.
La transferencia de los empleados desde la filial de Abengoa a la filial del Grupo ha sido efectiva
el 1 de marzo de 2023.

24. Sociedades dependientes incluidas en el grupo y entidades por puesta en
equivalencia incluidas por el método de participacion a 31 de diciembre de 2022 y
2021

Sociedades dependientes incluidas en el grupo a 31 de diciembre de 2022

% sobre

Denominacion social Proyecto Domicilio nominal
AC Renovables Sol 1 S.AS. ES. Bogota D.C. (Colombia) 70,00
Agrisun, Srl. Italy PV 1 Roma (Italia) 100,00
Alcala Sviluppo Solare, S.R.L. Rovereto (Italia) 99,00
Atlantica Chile SpA Santiago de Chile (Chile) 100,00
Atlantica Energia Sostenibile Italia, Srl. Roma ([talia) 100,00
Aguas de Skikda S.P.A. Skikda Dely Ibrahim (Argelia) 51,00
Atlantica Espafia O&M, S.L. Sevilla (Espafia) 100,00
AY Holding Uruguay, S.A. Montevideo (Uruguay) 100,00
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Banitod, S.A.

Befesa Agua Tenes

Cadonal, S.A.

Carpio Solar Inversiones, S.A.
Ecija Solar Inversiones, S.A.

Estrellada, S.A.

Extremadura Equity Investments Sarl.

Fotovoltaica Solar Sevilla, S.A.
Geida Skikda, S.L.

Global Solar Participations Sarl

Helioenergy Electricidad Uno, S.A.
Helioenergy Electricidad Dos, S.A.
Helios I Hyperion Energy Investments, S.A.

Helios II Hyperion Energy Investments, S.A.

Helios 2, S.R.L.
Hypesol Energy Holding, S.L.

Hypesol Solar Inversiones, S.A.

Logrosan Equity Investments Sarl.

Logrosan Solar Inversiones, S.A.

Logrosan Solar Inversiones Dos, S.L.

Montesejo Piano, Srl.

Nesyla, S.A.

Palmatir S.A.

Palmucho, S.A.

PA Renovables Sol 1 S.AS. ES.
Re Sole, Srl.

Rioglass Solar Holding, S.A.
Sanlucar Solar, S.A.

Rilados, S.A.

SJ Renovables Sun 1 S.AS. ES.
SJ Renovables Wind 1 S.AS. E.
Solaben Electricidad Uno S.A.
Solaben Electricidad Dos S.A.
Solaben Electricidad Tres S.A.
Solaben Electricidad Seis S.A.

Cadonal

Melowind

Sevilla PV

Helioenergy 1
Helioenergy 2
Helios 1
Helios 2

Italy PV 4

Italy PV 3

Palmatir

Palmucho

Italy PV 2
Rioglass

PS-10

Solaben 1
Solaben 2
Solaben 3
Solaben 6
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Montevideo (Uruguay)
Sevilla (Espafia)
Montevideo (Uruguay)
Sevilla (Espaia)
Sevilla (Espafa))
Montevideo (Uruguay)

Luxemburgo (Luxemburgo)

Sevilla (Espafia)

Madrid (Espana)

Luxemburgo (Luxemburgo)

Sevilla (Espafia)
Sevilla (Espafia)
Sevilla (Espana)
Sevilla (Espana)
Melissano (Italia)
Sevilla (Espafia)

Sevilla (Espafia)

Luxemburgo (Luxemburgo)

Sevilla (Espana)

Sevilla (Espafia)

Roma (Italia)
Montevideo (Uruguay)
Montevideo (Uruguay)
Santiago de Chile (Chile)
Bogota D.C. (Colombia)
Roma (Italia)

Asturias (Espana)
Sevilla (Espaia)
Montevideo (Uruguay)
Bogota D.C. (Colombia)
Bogota D.C. (Colombia)
Caceres (Espana)
Caceres (Espana)
Caceres (Espana)

Caceres (Espafia)

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
80,00

67,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
70,00

100,00
100,00
100,00
100,00
70,00

70,00

100,00
70,00

70,00

100,00



Solaben Luxembourg S.A. Luxemburgo (Luxemburgo) 100,00
Solacor Electricidad Uno, S.A. Solacor 1 Sevilla (Espafia) 87,00
Solacor Electricidad Dos, S.A. Solacor 2 Sevilla (Espaia) 87,00
Solar Processes, S.A. PS-20 Sevilla (Espaia) 100,00
Solnova Solar Inversiones, S.A. Sevilla (Espaia) 100,00
Solnova Electricidad, S.A. Solnova 1 Sevilla (Espaia) 100,00
Solnova Electricidad Tres, S.A. Solnova 3 Sevilla (Espafia) 100,00
Solnova Electricidad Cuatro, S.A. Solnova 4 Sevilla (Espafia) 100,00
Tenes Lilmiyah, S.P.A. Tenes Dely Ibrahim (Argelia) 51,00
Transmisora Mejillones, S.A. Quadra 1 Santiago de Chile (Chile) 100,00
Transmisora Baquedano, S.A. Quadra 2 Santiago de Chile (Chile) 100,00
Transmisora Melipeuco, S.A. Chile TL4 Santiago de Chile (Chile) 100,00
VO Renovables SOL 1 S.AS. ES.P. Bogota D.C. (Colombia) 70,00
Sociedades dependientes incluidas en el grupo a 31 de diciembre de 2021
% sobre
Denominacion social Proyecto Domicilio nominal
AC Renovables Sol 1 S.AS. ES. Bogota D.C. (Colombia) 70,00
Agrisun, Srl. Italy PV 1 Roma (Italia) 100,00
Atlantica Chile SpA Santiago de Chile (Chile) 100,00
Atlantica Energia Sostenibile Italia, Srl. Roma (Italia) 100,00
Aguas de Skikda S.P.A. Skikda Dely Ibrahim (Argelia) 51,00
Atlantica Espafa O&M, S.L. Sevilla (Espana) 100,00
AY Holding Uruguay, S.A. Montevideo (Uruguay) 100,00
Banitod, S.A. Montevideo (Uruguay) 100,00
Befesa Agua Tenes Sevilla (Espafa) 100,00
Cadonal, S.A. Cadonal Montevideo (Uruguay) 100,00
Carpio Solar Inversiones, S.A. Sevilla (Espafia) 100,00
Ecija Solar Inversiones, S.A. Sevilla (Espafia)) 100,00
Estrellada, S.A. Melowind Montevideo (Uruguay) 100,00
Extremadura Equity Investments Sarl. Luxemburgo (Luxemburgo) 100,00
Fotovoltaica Solar Sevilla, S.A. Sevilla PV Sevilla (Espana) 80,00
Geida Skikda, S.L. Madrid (Espaia) 67,00
Helioenergy Electricidad Uno, S.A. Helioenergy 1 Sevilla (Espafia) 100,00
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Helioenergy Electricidad Dos, S.A. Helioenergy 2
Helios I Hyperion Energy Investments, S.A. Helios 1
Helios Il Hyperion Energy Investments, S.A. Helios 2
Hypesol Energy Holding, S.L.

Hypesol Solar Inversiones, S.A.

Logrosan Equity Investments Sarl.

Logrosan Solar Inversiones, S.A.

Logrosan Solar Inversiones Dos, S.L.

Montesejo Piano, Srl. Italy PV 3
Nesyla, S.A.

Palmatir S.A. Palmatir
Palmucho, S.A. Palmucho

PA Renovables Sol 1 S.AS. ES.

Re Sole, Srl. Italy PV 2
Rioglass Solar Holding, S.A. Rioglass
Sanlucar Solar, S.A. PS-10

SJ) Renovables Sun 1 S.AS. E.S.
SJ Renovables Wind 1 S.AS. E.

Solaben Electricidad Uno S.A. Solaben 1
Solaben Electricidad Dos S.A. Solaben 2
Solaben Electricidad Tres S.A. Solaben 3
Solaben Electricidad Seis S.A. Solaben 6

Solaben Luxembourg S.A.

Solacor Electricidad Uno, S.A. Solacor 1
Solacor Electricidad Dos, S.A. Solacor 2
Solar Processes, S.A. PS-20

Solnova Solar Inversiones, S.A.

Solnova Electricidad, S.A. Solnova 1
Solnova Electricidad Tres, S.A. Solnova 3
Solnova Electricidad Cuatro, S.A. Solnova 4
Tenes Lilmiyah, S.P.A. Tenes

Transmisora Mejillones, S.A. Quadra 1
Transmisora Baquedano, S.A. Quadra 2

VO Renovables SOL 1 S.AS. ES.P.
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Sevilla (Espafia)

Sevilla (Espafia)

Sevilla (Espaia)

Sevilla (Espaia)

Sevilla (Espaia)
Luxemburgo (Luxemburgo)
Sevilla (Espafia)

Sevilla (Espafia)

Roma (Italia)
Montevideo (Uruguay)
Montevideo (Uruguay)
Santiago de Chile (Chile)
Bogota D.C. (Colombia)
Roma (Italia)

Asturias (Espana)

Sevilla (Espafia)

Bogota D.C. (Colombia)
Bogota D.C. (Colombia)
Caceres (Espana)
Caceres (Espafa)
Caceres (Espafa)
Caceres (Espana)
Luxemburgo (Luxemburgo)
Sevilla (Espana)

Sevilla (Espana)

Sevilla (Espafa)

Sevilla (Espafa)

Sevilla (Espaia)

Sevilla (Espafa)

Sevilla (Espafa)

Dely Ibrahim (Argelia)
Santiago de Chile (Chile)
Santiago de Chile (Chile)
Bogota D.C. (Colombia)

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
70,00

100,00
100,00
100,00
70,00

70,00

100,00
70,00

70,00

100,00
100,00
87,00

87,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
51,00

100,00
100,00
70,00



Entidades incluidas por el método de la participacion a 31 de diciembre de 2022

% sobre

Denominacion social Proyecto Domicilio nominal
AKUO Atlantinca PMGD Holding Santiago de Chile (Chile) 49,00
Evacuacién Valdecaballeros, S.L. Céaceres (Espana) 57,20
Evacuacion Villanueva del Rey, S.L. Sevilla (Espafia) 40,00
Fontanil Solar, S.L. Madrid (Espafa) 25,00
Geida Tlemcen S.L. Honaine Madrid (Espana) 50,00
Liberty Infraestructuras, S.L. Sevilla (Espafa) 20,00
Murum Solar, S.L. Madrid (Espafia) 25,00

Entidades incluidas por el método de la participacion a 31 de diciembre 2021

% sobre

Denominacion social Proyecto Domicilio nominal
Liberty Infraestructuras, S.L. Sevilla (Espafa) 20,00
Evacuacion Valdecaballeros, S.L. Céceres (Espaha) 57,20
Evacuacion Villanueva del Rey, S.L. Sevilla (Espafa) 40,00
Geida Tlemcen S.L. Honaine Madrid (Espana) 50,00

25. Acuerdos de concesion de servicios
A continuacion, se presenta una descripcion de los acuerdos concesionales del Grupo.

Palmatir

Palmatir es un parque edlico terrestre en Uruguay con una capacidad nominal instalada de 50 MW.
Palmatir posee 25 aerogeneradores y cada turbina tiene una capacidad nominal de 2 MW. UTE, la
compafia eléctrica estatal de Uruguay, acordé comprar toda la energia producida por Palmatir de
conformidad con un PPA de 20 afios. UTE pagara una tarifa a precio fijo por MWh bajo el PPA, el
cual esta denominado en dolares americanos y se ajustara parcialmente en enero de cada afo, de
acuerdo con una férmula basada en la inflacion.

Palmatir alcanzo la fecha de operaciéon comercial (COD) en mayo de 2014.

Cadonal

Cadonal es un parque edlico terrestre en Uruguay con una capacidad nominal instalada de 50 MW.
Cadonal posee 25 aerogeneradores y cada turbina tiene una capacidad nominal de 2 MW. UTE, la
compafia eléctrica estatal de Uruguay, acordé comprar toda la energia producida por Cadonal de
conformidad con un PPA de 20 afios.
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Cadonal alcanzo la fecha de operacion comercial (COD) en diciembre de 2014.

Melowind

Melowind es un parque edlico terrestre propiedad total de la Sociedad, ubicado en Uruguay, con
una capacidad de 50MW. Melowind cuenta con 20 turbinas de 2,5MW cada una. El activo alcanzé
la fecha de operacion comercial en noviembre de 2015.

Melowind firmé un PPA a 20 afios con UTE en 2015, por el 100% de la electricidad producida. UTE
paga una tarifa fija bajo el PPA, que estda denominada en ddlares americanos, la cual se ajusta

parcialmente cada afio con base en una formula referida al IPC de EE. UU., IPC de Uruguay y al tipo
de cambio UYU/USD.

Solaben2y 3

Solaben 2 y Solaben 3 son dos instalaciones de energia solar de 50MW. Itochu Corporation posee
el 30% de las mismas.

Las plantas de energias renovables en Espafia, como Solaben 2 y 3, estan reguladas a través de una
serie de leyes y normas que garantizan a los propietarios de las plantas una rentabilidad razonable
por sus inversiones. Solaben 2 y 3 venden la energia que producen en el mercado eléctrico
mayorista, donde se iguala la oferta y la demanda y se determina el precio del pool, y también
reciben pagos adicionales de la CNMC, el regulador estatal espanol.

Solacor 1y 2

Solacor 1y 2 son dos instalaciones de energia solar de 50MW. JGC Corporation posee el 13% de las
mismas.

Solnova1,3y4

Las plantas solares Solnova 1, 3 y 4 estan ubicadas en el municipio de Sanltcar la Mayor, Espafia.
Las plantas tienen 50MW cada una y alcanzaron la operacion comercial en 2010.

Helios 1y 2

Helios 1y 2 son plantas solares ubicadas en Espaia. Alcanzaron la fecha de operacién comercial en
2012,

Helioenergy 1y 2

Helioenergy 1y 2 son plantas solares ubicadas en Ecija, Espafia. Alcanzaron la fecha de operacién
comercial en 2011.

Solaben 1y 6
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Solaben 1y 6, son plantas solares de 50 MW, ubicadas en el municipio de Logrosan, Espafa.
Alcanzaron la fecha de operacion comercial en 2013.

Quadra 1y Quadra 2

Quadra 1 es una linea de transmision de 49 millas y Quadra 2 de 32 millas, ambas conectadas a las
subestaciones de Sierra Gorda.

Ambos proyectos tienen acuerdos de concesion con Sierra Gorda SCM. Los acuerdos estan
denominados en dolares americanos y estan indexados principalmente al IPC. Los contratos de
concesion tienen cada uno un plazo de 21 afios, que comenzo en COD, el cual tuvo lugar en abril
de 2014 y marzo de 2014 para Quadra 1y Quadra 2, respectivamente.

Quadra 1 y Quadra 2 pertenecen al Sistema Interconectado del Norte (SING), uno de los dos
sistemas interconectados en los que se divide y estructura el mercado eléctrico chileno, tanto a
efectos técnicos como regulatorios.

Como parte del SING, Quadra 1y Quadra 2 y el servicio que prestan estan regulados por varios
organismos reguladores, en particular: la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), el
Centro de Despacho Econémico de Cargas (CDEC), la Comision Nacional de Energia (CNE) y la
Comision Nacional del Medio Ambiente (CONAMA), asi como otros organismos reguladores
ambientales.

En todos estos acuerdos de concesion, el operador tiene todos los derechos necesarios para
administrar, operar y mantener los activos y la obligacion de prestar los servicios definidos
anteriormente, los cuales estan claramente definidos en cada contrato de concesiéon y en la
normativa aplicable en cada pais.

Skikda

Skikda es una planta desalinizadora de agua ubicada en Skikda, Argelia. AEC posee el 49% y Sacyr
Agua S.L. posee indirectamente el 16,83% restante.

Skikda tiene una capacidad de 3,5 millones de metros cubicos de agua desalada y esta en operacion
desde febrero de 2009. El proyecto atiende a una poblacion de 0,5 millones.

El acuerdo de compra de agua es un contrato de compra garantizada (take-or-pay) de 25 afos con
Sonatrach / ADE. La estructura tarifaria se basa en la capacidad de la planta y la produccion de agua,
cubriendo el costo variable (coste del agua mas coste de la electricidad). Las tarifas se ajustan
mensualmente con base en los mecanismos de indexacién que incluyen la inflacion local, la inflacion
estadounidense y el tipo de cambio entre el délar estadounidense y la moneda local.

Honaine

El proyecto Honaine es una planta desalinizadora de agua ubicada en Taffsout, Argelia. Myah Bahr
Honaine Spa, o MBH, es el vehiculo constituido en Argelia a los efectos de ser propietario de
Honaine. Argelian Energy Company, SPA, o AEC, posee el 49% y Sacyr Agua S.L,, filial de Sacyr, S.A,,
posee indirectamente el 25,5% restante del proyecto.

Honaine tiene una capacidad de 7 millones de metros cubicos por dia de agua desalada y esta en
operacion desde julio de 2012.
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El acuerdo de compra de agua es un contrato de compra de agua de 25 afios con
Sonatrach/Algérienne des Eaux, o ADE. La estructura tarifaria se basa en la capacidad de la planta y
la produccion de agua, cubriendo el coste variable (costo del agua mas costo de la electricidad). Las
tarifas se ajustan mensualmente con base en los mecanismos de indexacién que incluyen la inflacion
local, la inflacion estadounidense y el tipo de cambio entre el délar estadounidense y la moneda
local.

Tenes

Tenes es una planta desaladora ubicada en Argelia. Befesa Agua Tenes tiene una participacion del
51% en Ténés Lilmiyah SpA. El 49% restante es propiedad de AEC.

El acuerdo de compra de agua es un contrato de compra garantizada (take-or-pay) de 25 afios con
Sonatrach/ADE. La estructura tarifaria se basa en la capacidad de la planta y la produccién de agua,
cubriendo el costo variable (coste del agua mas coste de la electricidad). Las tarifas se ajustan
mensualmente en funcién del tipo de cambio entre el délar americano y la moneda local, y
anualmente en funcién de los mecanismos de indexacién que incluyen la inflacion local y |a inflacion
estadounidense.
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Proyectos dentro del ambito de aplicacion de la interpretacion CINIF 12 de acuerdos de
concesiones de servicios a 31 de diciembre de 2022:

Activo
% Periodo de financiero/ Activo/ Amortizati Resultados de| Condiei e
Proyecto Pais Estado!" Capital concesion Cliente!”) Activo i6 ac lad. ion® | del acuerdo Du:::::;: G
social® (435} intangible (precio)
(]
Precio fijo
por MWh en Z
- UIE Esmdo 138.194 (59.498) 3815| S0con Z?: anapra:;s;: "
Palmatir Uruguay 0) 100,0 20 afos de Uruguay i} :::‘::::::105 sereicion pdblicos
funcion de la de Urugiay
inflacion
Precio fijo
UTE, Estado E::)h::\:qh e PPA a 20 afos con
i } 113.977 (46.349) 3491 . UTE, empresa de
Cadonal Uruguay (©) 100,0 20 afos de Uruguay m ::‘c::gser::s e Bibiicas
funcién de la de:Uraguay
inflacion
Precio fijo
por MWh en -
UTE, Estado USD con r;: ae iﬂp :l::as r;::n
Melowind Uruguay (0) 100,0 20 afos de Uruguay M 125.725 (40.670) 3.368 ::z;:::t:s servicios publicos
funcion de |a de Uniguay
inflacion
Reino de Base de Ingresos regulados
ingresos establecidos por
Solaben 2 Espafa [(e)] 70,0 25 afios Espafia o 278.801 (91.079) 8221 regEIada{S) diferentes leyes y
normas en Espaia
Riirio: de Base de lngresos. regulados
Solaben 3 Espafia (©) 70,0 25 afios Espafia m 278.017 (91.956) 8493 ingresos e;tablemdcs por
regulada(6) diferentes leyes y
normas en Espafa
Reino de Base de Ingresosl regulados
Solacor 1 Espaia (Q) 87,0 25 afos Espafia (1] 279.514 (98.086) 5.002 ingresos Eftalﬂemdns por
regulada(6) diferentes leyes y
normas en Espafia
Rl di Base de ]ngresos. regulados
fi fi = ingresos establecidos por
Solacor 2 Espafia (s) 87,0 25 afios Espafia m 291.031 (101,133) 5402 B i Ny e
normas en Espaia
Reing de Base de lngresosl regulados
Solnova 1 Espaia | (O) 1000 25 afos Esparia m 281216 (115.734) 6716 | ingresos | establecidos por
regulada(6) diferentes leyes y
normas en Espafa
Reino de Base de Ingreios. regulados
i fi = ingresos establecidos por
Solnova 3 Espana () 100,0 25 afnos Espafia m 263.015 (104.823) 6171 requindate) | diferentes leyes y
normas en Espaia
Haiia i Base de Ingresos regulados
eino de ;
Solnova 4 Espafia (@) 100,0 25 afios Espaiia 11] 245.753 (97.414) 6.901 ingresos E?tablgﬂdﬁs por
reguladal6) diferentes leyes y
normas en Espafa
Reing de Base de Ingresos regulados
i fi fi i tablecidos por
Helios 1 Espafia © 100,0 25 afios 1 ] 283.956 94528) 4421 ingresos | &
= ] B t ; regulada(6) diferentes leyes y
normas en Espania
Hitvia e Base de lngresos. regulados
Helios 2 Espania (O) 100,0 25 afos Espafia (n 276.204 {90.675) 3.799 ingresos ;?tablendos por
regulada(6) iferentes leyes y
normas en Espaia
Reino:de Base de Ingresos regulados
i f i i tablecidos por
Helioenergy 1 | Espana (0) 100,0 25 afos m 272.258 (94,747) 8934 ingresos e
# = Ll requlada(6) diferentes leyes y
normas en Espafia
Riirio: de Base de Ingrelsos.crlegulados
i A & i ingresos establecidos por
Helioenergy 2 Espana (0) 100,0 25 afos Espafia M 272.926 (92.580) 9.090 . ifererites lebes
egulada(b)
normas en Espafa
Reino de Base de Ingresos regulados
Solabenil Espafia | (0) 1000 25 anos Esparia U 274,367 (82.082) 8601 ingresos | establecidos por
requlada(g) | diferentes leyes y
normas en Espafia
Rl di Base de ]ngresos. regulados
Solaben 6 Espaia | (O) 1000 25 afios Espafia ) 271557 (81.092) 9.220 ingresos | establecidos por
regulada(6) diferentes leyes y
normas en Espaia
: d Precio fijo en | Contrato de
Quadral Chile © 1000 21 afias Sierra Gorda (F) 34,959 5,548 USD con concesion a 21 afios

ajustes anules

con Sierta Gorda,
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indexados
principalmente

alPC de EEUU.

regulado por CDEC
yla
Superintendencia
de Electricidad,
entre otros

Precio fijo en

Contrato de
concesion a 21 afos
con Sierra Gorda,

USD con
Quadra I Chile ©) 100.0 21 Years Sierra Gorda ® 48157 . 4597 | ajustes anules | regulado por CDEC
indexados yla
principalmente| Superintendencia
aIPC de EEUU. de Electricidad,
entre otros
Contrato take-
or-pay
Sonatrach & indexado al
Skikda Argelia | (0) 342 25 Years ADE ® 66330 12450 USDeon, | COmiAs deicompn
Sonatrach /
ADE
Contrato take-
or-pay
Sonatrach & indexado al
Honaine Argelia | () 255 25 Years ADE ) N/A®) N/A® N/A®! USD con :3’;’?;;“" sompra
Sonatrach /
ADE
Contrato take-
or-pay
Sonatrach & indexado al
Teties Argelia | (0) 510 25 Years ADE ® 92.445 13888 USDoon | CONECdecomprs
Sonatrach /
ADE

(1) En operacion (O), Construccion (C) a 31 de diciembre de 2022.

(2) Itochu Corporation posee el 30% de los derechos economicos de Solaben 2 y Solaben 3. JGC Corporation posee 13% de los derechos
economicos de Solacor 1y Solacor 2. Algerian Energy Company, SPA, o AEC, posee el 49% y Sacyr Agua, S.L, una filial de Sacyr, S.A,
pose el restante 25,5% del proyecto de Honaine. AEC posee el 49% y Sacyr Agua S.L. posee el restante 16,83% del proyecto de Skikda.
AEC posee el 49% del proyecto de Tenes.

(3) Clasificado como activo financiero concesional (F) o activo intangible (I).

(4) Lainfraestructura se utiliza durante toda su vida (til. No existen obligaciones de entrega de bienes al final de los periodos de concesion.

(5) Por lo general, no existen disposiciones de rescision distintas de las clausulas habituales para situaciones como la quiebra o el fraude

del operador, por ejemplo.

(6) Ventas a mercados mayoristas y pagos fijos adicionales establecidos por el Gobierno espafiol.
(7) En cada caso, el cliente es el concedente.
(8) Las cifras reflejan la aportacion a los estados financieros consolidados del Grupo a 31 de diciembre de 2022.
(9) Registrado bajo el método de la participacion.

Proyectos dentro del ambito de aplicacion de la interpretacion CINIIF 12 de acuerdos de
concesiones de servicios a 31 de diciembre de 2021:

Activo
% Periodo de ) financiero/ | Activo/ | Amortizati Itados de | Condiciones N
Proyecto Pais Estado!" Capital concesion Cliente™ Activo i6 ac lad ion'® | del acuerdo Dascripadn def
i " 2 5 acuerdo
social™® om intangible (precio)
m
Precio fijo
UTE, Estado E:Q:::h en PPA a 20 afios con
i 13000 (49.487) 3767| . UTE, empresa de
Palmatir Uruguay (0) 100,0 20 afios de Uruguay m incrementos iy
anuales en 6 Urugiia
funcién de la guay
inflacion
Precio fijo
UTE, Estad E‘;?:xh & PPA a 20 afos con
stado
y 107.302 (38.228) 1031 . UTE, empresa de
Cadonal Uruguay [(o)] 100,0 20 aflos de Uruguay m ::‘cl::tn::,;;as servicios publicos
funcién de la de-Uruguay
inflacién
UTE, Estado Precio fijo PPA a 20 afios con
- por MWh en UTE, empresa de
Melowind Uruguay (0) 100,0 20 afios de Uruguay m 120072 (32.265) 2937 | 1sp con servicios pblicos
incrementos de Uruguay

76




anuales en

funcion de la
inflacion
Ingresos regulados
Reino de .Base o !sgtablecido?; ar
Solaben 2 Espafia () 70,0 25 afios Espania m 277.257 (78.434) 6.009 | Ingresos : P
requlada(6) diferentes leyes y
normas en Espana
Ingresos regulados
Reino de .Ba.se e es%erqblecidogs por
Solaben 3 Espana (0} 70,0 25 afos Espafia 1] 276.272 (79.571) 5.667 ingresos ;
regulada() diferentes leyes y
normas en Espaia
1 ulad
Reino de i erg;;s:;;zﬁ :ros
Solacor 1 Espana (@) 87,0 25 afos Espafia m 280,197 (85.234) 4726 ingresos _ P
regulada(s) diferentes leyes y
normas en Espana
I lad
Reino de :EZ;Z E:g;:i::i;iup:“ﬂs
- ¥
Solacor 2 Espafia () 87,0 25 afios Espafia M 291.668 (87.777) 3.962 reguladal6) diferentes leyes y
normas en Espafia
In lad
Reino de s |
Solnova 1 Espafa (O] 100,0 25 afios ] 279.353 102.431) 5917 Ingresos x
pa ) Espafia ( ( regulada(é) | diferentes leyesy
normas en Espafa
1 lad
Reino de oy | mmblodepay
" » A ingresos
Solnova 3 Espana (0) 100,0 25 afos Espaiia m 261.255 (92.803) 7.234 regSIadafG} diferentes leyes y
normas en Espafia
Ingresos regulados
Reino de _Base o es?ablecidlz par
Solnova 4 Espafia (O} 100.0 25 afios Espafia 1)) 244 481 (86.040) 6.587 Ingresos -
regulada(6) diferentes leyes y
normas en Espaia
1 lad
Reino de e | Gtgocapor
Helios 1 Espafa (O] 100,0 25 afos f 282.867 81.752) 4.543 !
pa ) Espafia m ( requlada(g) | diferentes leyesy
normas en Espaiia
Ingresos regulados
Helios 2 Espafia () 100,0 25 afios R;noﬁde M 275.105 (78.269) 4524 -2;23; 95?3"'9“"2 por
, pafia - - : requlada() diferentes leyes y
normas en Espaia
I lad
Reino de e | aatinckionper
. = = e Ingresos
Helioenergy 1 | Espaa () 100,0 25 afias Espafia M 270.649 (83.189) 190 regsladafﬁl diferentes leyes y
normas en Espana
Ingresos regulados
Helioenergy 2 | Espaia ) 100,0 25 afios R: kg 4] 271319 (80.807) 7158 '?‘ags’::; Esg;bleddogs i
rgy pal . spafia : ’ ' regulada(g) | diferentes leyesy
normas en Espafia
Ingresos regulados
Solaben 1 Espaita (0) 100,0 25 afios sty U] 272876 (69.893) 5.785 'I:':s'iiz essablmdz 5
pai ;| Espafia : A requlada(6) diferentes leyes y
normas en Espana
Ingresos regulados
Reino de _Base de es%ablecidci ar
Solaben 6 Espafa (O) 1000 25 afos Espafia M 269942 (65.044) 5397 Ingresos P
regulada(6) diferentes leyes y
normas en Espafa
Contrato de
Precio fijo en concesion a 21 afnos
USD eon con Sierra Gorda,
Quadral Chile (0) 1000 21 afos Swtth Gorda ® 34295 4527 | alustes anules | regulado por CDEC
indexados | Y'a _
principalmente Superintendencia
a IPC de EE.UU. de Electricidad,
entre otros
Contrato de
Precio fijo en concesion a 21 afos
USD con con Sierra Gorda,
Quadral Chile (0) 1000 21 Years Seerre Sorida ® 47.107 = 3980 | austes anules | regulado por CDEC
indexados | ¥1a _ .
principalmente Superintendencia
alPC de EEUU.| de Electricidad,
entre otros
Contrato take-
or-pay
Sonatrach & indexado al
Skikda Argelia (0) 342 25 Years ADE 3] 62418 12382 UiD.can :;r;t:'t:sdg e
Sonatrach /
ADE
Contrato take-
or-pay
Sonatrach & indexado al
Honaine Argelia © 255 25 Years ADE ] N/AS) /A N/AS USD con :3?:’::5“ e
Sonatrach /
ADE
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Contrato take-
or-pay

Sonatrach & indexado al

Tenes Argelia (0) 510 25 Years ADE (F) 87.457 - 14.086 USD con

Sonatrach /
ADE

Contrato de compra
a 25 afios

(1) En operacion (O), Construccion (C) a 31 de diciembre de 2021.

(2) Itochu Corporation posee el 30% de los derechos economicos de Solaben 2 y Solaben 3. JGC Corporation posee 13% de los derechos
economicos de Solacor 1y Solacor 2. Algerian Energy Company, SPA, o AEC, posee el 49% y Sacyr Agua, S.L., una filial de Sacyr, S.A.,
pose el restante 25,5% del proyecto de Honaine. AEC posee el 49% y Sacyr Agua S.L. posee el restante 16,83% del proyecto de Skikda.
AEC posee el 49% del proyecto de Tenes.

(3) Clasificado como activo financiero concesional (F) o activo intangible ().

(4) Lainfraestructura se utiliza durante toda su vida Gtil. No existen obligaciones de entrega de bienes al final de los periodos de concesion.

(5) Por lo general, no existen disposiciones de rescision distintas de las clausulas habituales para situaciones como la quiebra o el fraude
del operador, por ejemplo.

(6) Ventas a mercados mayoristas y pagos fijos adicionales establecidos por el Gobierno espafiol.

(7) En cada caso, el cliente es el concedente.

(8) Las cifras reflejan la aportacion a los estados financieros consolidados del Grupo a 31 de diciembre de 2021,

(9) Registrado bajo el método de la participacion.
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2. Informe de gestion consolidado que incluye el Estado de
informacion no financiera
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Situacion de la Sociedad
Vision General

Atlantica Infraestructura Sostenible, S.L.U. (en adelante la "sociedad dominante”, la “Sociedad” o
"AIS") y sus sociedades dependientes (en adelante "Grupo AIS" o el “Grupo”) es un grupo de
empresas de infraestructuras sostenibles con una actividad mayoritaria en activos de energias
renovables. Actualmente, Grupo AIS posee, gestiona e invierte en activos de energia renovable,
lineas de transmision eléctrica y agua, situados en EMEA (Espafa, Italia y Argelia) y Sudamérica
(Chile, Colombia y Uruguay).

La sociedad dominante se constituyo en Sevilla el 5 de febrero de 2014 con la denominacion de
Abengoa Concesiones Infraestructuras, S.L. Sucesivamente fue cambiando de nombre a lo largo
del tiempo: el 8 de enero de 2016 a ABY Concesiones Infraestructuras, S.L.U., el 5 de mayo de 2020
a Atlantica Infraestructuras, S.LU. y el 23 de octubre de 2020 a la que tiene actualmente. La
sociedad dominante esta inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla en la hoja SE-100.554 folio 51
del tomo 5826 de Sociedades, con CIF B-90117920 y con domicilio social en la calle Albert Einstein
s/n, C.P. 41092, de Sevilla, donde tiene establecida su representacion legal.

AIS esta controlada por Atlantica Sustainable Infrastructure plc (junto con sus filiales, "Atlantica"),
constituida en el Reino Unido y que cotiza en el NASDAQ Global Select Market bajo el simbolo
"AY". Atlantica posee el 100% de las acciones de la Sociedad.

El Grupo presenta los resultados siguiendo las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) bajo una estructura corporativa compuesta por tres divisiones: energia renovable, agua y
lineas de transmision.

Eventos significativos durante 2022

El 17 de enero de 2022, la Sociedad cerr6 la adquisicion de Chile TL4, una linea de transmision de
63 millas y 2 subestaciones en Chile por una inversion de capital total de 34,1 millones de euros
(Nota 5). La Sociedad espera ampliar la linea de transmisién en 2023-2024, lo que representaria
una inversién adicional de aproximadamente 7,1 millones de euros. El activo tiene los ingresos
contratados en dolares estadounidenses, con ajustes anuales por inflacion y una vida contractual
restante de 50 afios. Los clientes son varias minicentrales hidroeléctricas que reciben pagos
regulados.

El 4 de abril de 2022, la Sociedad cerrd la adquisicion de Italy PV 4, una cartera solar de 3,6 MW en
Italia por una inversion de capital total de 3,3 millones de euros (Nota 5). El activo tiene ingresos
bajo una tarifa regulada hasta 2031.

El 16 de noviembre de 2022, la Sociedad cerr6 la adquisicion de una participacion del 49%, con
control conjunto, de una cartera de 80 MW en proyectos fotovoltaicos en Chile, Chile PMGD, los
cuales estan actualmente iniciando su construccion. Se espera que los derechos econémicos de
Atlantica sean aproximadamente del 70% y que la inversion total en capital y capital preferente sea
de aproximadamente 29 millones de euros. Se estima que la fecha de operacion (“COD") sea
progresiva en 2023 y 2024. Los ingresos por estos activos estan regulados bajo el régimen de
Precios Medios de Generacion Distribuida ("PMGD”) para proyectos de capacidad igual o inferior
a 9MW, que permite vender electricidad a través de un precio estabilizado.
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1. Evolucion y resultado de los negocios

Somos una empresa de infraestructuras sostenibles con la mayor parte de nuestro negocio en
activos de energias renovables. En 2022, nuestro sector renovable representé el 86% de nuestros
ingresos. Complementamos nuestra cartera de activos con infraestructuras de transmision,
representando el 4%, y de agua que representa el 10% del total de ingresos. Nuestro propésito es
apoyar la transicion hacia un mundo mas sostenible invirtiendo y gestionando infraestructuras
sostenibles, al tiempo que creamos valor a largo plazo para nuestros inversores y el resto de
nuestras partes interesadas.

A continuacion, se muestran las ventas y el EBITDA Ajustado por geografias y sectores de negocio
para los afios 2022 y 2021 (expresado en miles de euros):

Ventas

EBITDA ajustado (1)

A 31 de diciembre de,

A 31 de diciembre de,

Geografia 2022 2021 2022 2021
EMEA 425170 484.354 271.256 263.855
Sudameérica 53.556 42.576 42.663 34.203
Total 478.726 526.930 313.919 298.058
Ventas EBITDA ajustado (1)

A 31 de diciembre de,

A 31 de diciembre de,

Segmentos 2022 2021 2022 2021
Energia Renovable 409.692 469.530 265.217 255.365
Agua 51.035 45.504 36.250 33.620
Lineas de transmision 17.999 11.896 12452 9.073
Total 478.726 526.930 313.919 298.058

(1) El EBITDA ajustado se calcula como el beneficio/(pérdida) del ejercicio atribuible a la sociedad matriz, después de anadir la
perdida/(beneficio) atribuible a la participacion no controlada, el gasto por impuesto sobre la renta, el gasto financiero (neto),
la depreciacion, la amortizacion y los cargos por deterioro del valor de las entidades incluidas en los Estados Financieros
Consolidados y la depreciacion y amortizacion, el gasto financiero y el gasto por impuesto sobre la renta de las filiales no
consolidadas (a prorrata de nuestra participacion). El EBITDA ajustado no es una medida de rendimiento segun las NIIF
emitidas por el [ASB y no se debe considerar el EBITDA ajustado como una alternativa al resultado operativo o a los beneficios
o como una medida de nuestro rendimiento operativo, de los flujos de caja de las actividades operativas, de inversion y de
financiacion o como una medida de nuestra capacidad para satisfacer nuestras necesidades de tesoreria o cualquier otra
medida de rendimiento segun los principios contables generalmente aceptados. Creemos que el EBITDA ajustado es un
indicador util de nuestra capacidad para incurrir y atender nuestro endeudamiento y puede ayudar a los analistas de valores,
inversores y otras partes a evaluarnos.

En el ejercicio 2022 los ingresos han disminuido en un 9% hasta alcanzar la cifra de 478 millones
de euros comparado con la cifra de 2021 de 526 millones de euros. El decremento se debe
principalmente a un proyecto solar no recurrente de Rioglass el cual finaliz6 en octubre de 2021.

El EBITDA ajustado de 2022 se ha incrementado en un 5% comparado con el ejercicio 2021 en el
cual el EBITDA ajustado se situé en 298 millones de euros.
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2. Liquidez y recursos de capital

Nuestras principales necesidades de liquidez y capital son las siguientes:

- necesidades de servicio de la deuda existente y futura,
- dividendos en efectivo a los inversores; e
- Inversiones en nuevos activos, empresas y operaciones.

Como parte normal de nuestro negocio, dependiendo de las condiciones del mercado,
consideraremos oportunidades para reembolsar, redimir, recomprar o refinanciar nuestra deuda.
Los cambios en nuestros planes operativos, las ventas inferiores a las previstas, el aumento de los
gastos, las adquisiciones u otros acontecimientos pueden hacer que busquemos financiacion
adicional de deuda o de capital en periodos futuros. No se puede garantizar que la financiacion
esté disponible en condiciones aceptables o en absoluto. La financiacion de la deuda, en caso de
estar disponible, podria imponer obligaciones adicionales de pago en efectivo y clausulas y
restricciones operativas adicionales.

Posiciones de liquidez a 31 de diciembre de 2022 y 2021 (expresado en miles de euros):

A 31 de diciembre de A 31 de diciembre de
2022 2021
Deuda con entidades de crédito 1.846.384 2.039.163
Caja no restringida 205.042 171.884
Deuda neta 1.641.342 1.867.279

La caja no restringida de los activos incluye, entre otros, el efectivo necesario para la gestion diaria
de las empresas, asi como las cantidades que se destinan al servicio de la deuda en el futuro.

La Direccién cree que la posicion de liquidez de la Compaiia, los flujos de caja de las operaciones
y la disponibilidad bajo sus lineas de créditos seran adecuados para cumplir con los compromisos
financieros y las obligaciones de deuda del Grupo. La direccidn sigue supervisando regularmente
la capacidad de Grupo ATIS para financiar las necesidades de sus actividades de explotacion,
financiacién e inversion dentro de las directrices de una gestion prudente del balance.

3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1 Riesgo de mercado

El Grupo esta expuesto a riesgo de mercado, derivado de variaciones en los tipos de cambio y tipos
de interés. Estos riesgos de mercado surgen en el curso normal de los negocios y el Grupo no
realiza operaciones con fines especulativos. Con el objetivo de controlar estos riesgos, el Grupo
emplea swaps y opciones sobre tipos de interés, asi como opciones sobre divisas. Ninguno de los
contratos de derivados firmados tiene una exposicion a pérdidas ilimitada.

3.1.1 Riesgo de tipo de cambio

Los principales flujos de efectivo de las entidades incluidas en estos estados financieros
consolidados son los cobros de efectivo derivados de los contratos a largo plazo con los clientes y
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los pagos de la deuda derivados de la financiacion de los proyectos. Dado que la financiacién de
los proyectos se cierra siempre en la misma moneda en la que se firma el contrato con el cliente,
existe una cobertura natural para las principales operaciones del Grupo.

3.1.2 Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge cuando el grupo esta expuesto a las variaciones en los tipos de
interés, que se derivan de los pasivos financieros a tipo de interés variable. La principal exposicion
a los tipos de interés del Grupo se corresponde con el tipo de interés variable referenciado al Libor,
Euribor y SOFR. Para minimizar el riesgo de tipo de interés, el Grupo principalmente emplea swaps
de tipo de interés y opciones de tipo de interés (caps), que, a cambio de una prima, ofrecen una
proteccion al alza de la evolucion del tipo de interés. El Grupo no se utiliza derivados con fines
especulativos.

A 31 de diciembre de 2022, aproximadamente el 95% de la deuda con entidades de crédito del
Grupo tiene interés fijo o ha sido cubierto con swaps o caps.

4. Hechos significativos ocurridos tras el cierre del ejercicio

El 22 de febrero de 2023, el Grupo firmé un acuerdo para finalizar los servicios de operacion y
mantenimiento prestados por Abengoa a algunos de sus activos solares en Espafia. El traspaso de
empleados de una filial de Abengoa a una filial del Grupo ha sido efectivo el 1 de marzo de 2023.

5. Informacion sobre la evolucion previsible del Grupo

Si las adquisiciones cerradas recientemente funcionan como se espera, esperamos que estos
activos tengan un impacto positivo en nuestros resultados operativos en 2023 y en los préximos
anos.

La disponibilidad del recurso solar puede afectar a los resultados financieros de nuestros activos
renovables, lo que puede repercutir en nuestros resultados financieros generales. Debido a la
naturaleza variable de los recursos solares, no podemos predecir las disponibilidades futuras ni las
posibles variaciones de los niveles de rendimiento previstos de un trimestre a otro. En la medida
en que los recursos solares no estén disponibles en los niveles esperados, se podria producir un
impacto negativo en los resultados operativos del Grupo.

Por otro lado, los mercados de capitales en general estan sujetos a una volatilidad que no guarda
relacion con los resultados operativos de las empresas. Nuestra estrategia de crecimiento depende
de nuestra capacidad para cerrar adquisiciones, lo que a menudo requiere el acceso a la
financiacion de la deuda y el capital para completar estas adquisiciones. Las fluctuaciones de los
mercados de capitales pueden afectar a nuestra capacidad de acceder a este capital.
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6. Otra informacion relevante

6.1 Periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comerciales:

2022 2021
Dias
Ratio de operaciones pagadas (dias) 32 27
Ratio de operaciones pendientes de pago (dias) 16 13
Periodo medio de pago a proveedores (dias) 31 26
Miles de euros
Total pagos realizados 168.107 106.297
Total pagos pendientes 9.117 4.704
Volumen monetario facturas pagada periodo inferior al maximo
permitido normativa morosidad 145457 n/a
Porcentaje pagos inferiores dicho maximo sobre total pagos 87% n/a
Numero de facturas
Facturas pagadas periodo inferior al maximo permitido normativa
morosidad 9.840 n/a
Porcentaje sobre el total de facturas 75% n/a

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre para todas las sociedades del Grupo domiciliadas en Espafa.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.

6.2 Remuneraciones

No existen gastos por remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

6.3 Informacion relativa al personal

El nimero medio de empleados (incluyendo directores ejecutivos) para los ejercicios 2022 y 2021,
ha sido:
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2022 2021

Hombre Mujer Total Hombre Mujer Total
Gerentes 47 15 62 41 18 59
Ingenieros y licenciados 46 17 63 29 15 44
Asistentes y profesionales 1 8 9 1 6 7
Empleados de operaciones 161 13 174 79 16 95
TOTAL 255 53 308 150 55 205

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual
al 33% es de 2 (ninguno durante el ejercicio 2021).

6.4 Adquisiciéon de acciones propias

La Sociedad ha cumplido en su momento con las prescripciones legales establecidas para los
negocios sobre acciones propias y no tiene actualmente en su cartera ningln paquete de titulos
propios, ni lo ha tenido durante el ejercicio 2022.

6.5 Gastos en investigacion y desarrollo

Los gastos en investigacion y desarrollo para los ejercicios 2022 y 2021 no han sido significativos.
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INFORME DE VERIFICACION INDEPENDIENTE DEL ESTADO DE INFORMACION NO
FINANCIERA CONSOLIDADO

Al socio tnico de ATLANTICA INFRAESTRUCTURA SOSTENIBLE, S.L.U.:

De acuerdo con el articulo 49 del Cédigo de Comercio hemos realizado Ia verificacién, con el alcance
de seqguridad limitada, del Estado de Informacién No Financiera Consolidado adjunto (en adelante
EINF) correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022, de ATLANTICA
INFRAESTRUCTURA SOSTENIBLE, S.L.U. y sociedades dependientes (en adelante, el Grupo) que
forma parte del Informe de Gestién consolidado del Grupo ATLANTICA INFRAESTRUCTURA
SOSTENIBLE, S.L.U.

El contenido del EINF incluye informacién adicional a la requerida por la normativa mercantil vigente
en materia de informacién no financiera que no ha sido objeto de nuestro trabajo de verificacién. En
este sentido, nuestro trabajo se ha limitado exclusivamente a la verificacién de la informacién
identificada en el apartado “Anexo: Tabla de contenidos conforme a la Ley 11/2018" incluido en el
EINF adjunto.

Responsabilidad de los Administradores

La formulacién del EINF incluido en el Informe de Gestién consolidado del Grupo, asf como el
contenido del mismo, es responsabilidad de los Administradores de ATLANTICA INFRAESTRUCTURA
SOSTENIBLE, S.L.U. EI EINF se ha preparado de acuerdo con los contenidos recogidos en la
normativa mercantil vigente y siguiendo los criterios de los Sustainability Reporting Standards de
Global Reporting Initiative (esténdares GRI) seleccionados, asf como aquellos otros criterios descritos
de acuerdo a lo mencionado para cada materia en el apartado “Anexo: Tabla de contenidos conforme
alaley 11/2018" del citado Estado.

Esta responsabilidad incluye asimismo el disefio, la implantacién y el mantenimiento del control
interno que se considere necesario para permitir que el EINF esté libre de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Los Administradores de ATLANTICA INFRAESTRUCTURA SOSTENIBLE, S.L.U. son también
responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de gesti6n de los que se obtiene
la informacién necesaria para la preparacién del EINF.

Nuestra independencia y gestién de calidad

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demds requerimientos de ética del
Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluyendo las normas
internacionales sobre independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (IESBA, por sus siglas en inglés) que estd basado en los principios
fundamentales de integridad, objetividad, competencia y diligencia profesionales, confidencialidad y
comportamiento profesional.

Domicilio Social: Calle de Ralmundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de |a secclén 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, heja n® 87.690-1, inscripcidn 1% C..F. B-7B970506.
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Nuestra firma aplica las normas internacionales de calidad vigentes y mantiene, en consecuencia, un
sistema de calidad que incluye politicas y procedimientos relativos al cumplimiento de requerimientos
de ética, normas profesionales y disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

El equipo de trabajo ha estado formado por profesionales expertos en revisiones de Informacién no
Financiera y, especificamente, en informacién de desempefio econémico, social y medioambiental.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de verificacién
independiente de seguridad limitada basdndonos en el trabajo realizado que se refiere
exclusivamente al ejercicio 2022. Los datos correspondientes a ejercicios anteriores no estaban
sujetos a la verificacién prevista en la normativa mercantil vigente. Hemos llevado a cabo nuestro
trabajo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Encargos de
Aseguramiento 3000 Revisada en vigor, “Encargos de Aseguramiento distintos de la Auditorfa o de la
Revisién de Informacién Financiera Histérica” (NIEA 3000 Revisada) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditorfa y Asequramiento (IAASB) de la Federacién Internacional de
Contadores (IFAC) y con la Gufa de Actuacién sobre encargos de verificacién del Estado de
Informacion No Financiera emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia.

En un trabajo de sequridad limitada los procedimientos llevados a cabo varfan en su naturaleza v
momento de realizacién, y tienen una menor extensién, que los realizados en un trabajo de seguridad
razonable y, por lo tanto, la sequridad que se obtiene es sustancialmente menor.

Nuestro trabajo ha consistido en la formulacién de preguntas a la Direccidn, asf como a las diversas
unidades del Grupo que han participado en la elaboracién del EINF, en la revisién de los procesos para
recopilar y validar la informacién presentada en el EINF y en la aplicacién de ciertos procedimientos
analiticos y pruebas de revisién por muestreo que se describen a continuacién:

Reuniones con el personal del Grupo para conocer el modelo de negocio, las politicas y los
enfoques de gestién aplicados, los principales riesgos relacionados con esas cuestiones y
obtener la informacién necesaria para la revisién externa.

Andlisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos incluidos en el EINF del
ejercicio 2022 en funcién del andlisis de materialidad realizado por el Grupo y descrito en el
apartado "2. Enfoque general de la compafifa” subapartado “b. Materialidad"”, considerando
contenidos requeridos en la normativa mercantil en vigor.

Analisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en el EINF del ejercicio
2022.

Revision de la informacion relativa a los riesgos, las politicas y los enfoques de gestién
aplicados con relacién a los aspectos materiales presentados en el EINF del ejercicio 2022.

Comprobacién, mediante pruebas, en base a la seleccién de una muestra, de la informacién
relativa a los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio 2022 y su adecuada compilacién a
partir de los datos suministrados por las fuentes de informacién.

Obtencidn de una carta de manifestaciones de los Administradores.
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Conclusién

Basadndonos en los procedimientos realizados en nuestra verificacién y en las evidencias que hemos
obtenido, no se ha puesto de manifiesto aspecto alguno que nos haga creer que el EINF del Grupo
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022 no ha sido preparado, en
todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil
vigente y siguiendo los criterios de los estdndares GRI seleccionados asf como aquellos otros criterios
descritos de acuerdo a lo mencionado para cada materia en el apartado "Anexo: Tabla de contenidos
conforme a la Ley 11/2018" del citado Estado.

Uso y distribucién

Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa mercantil
vigente en Espafia, por lo que podrfa no ser adecuado para otros propésitos y jurisdicciones.

ERNST & YOUNG, S.L.

Elena Ferndndez Garcia

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

2023 Num.01/23/14654

2 I de jU n iO d e?2 023 Selio distintive de otras actuaciones

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



Anexo I: Estado de Informacion No Financiera correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
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1. Acerca de este informe

Este documento presenta el Estado de Informacion No Financiera (“EINF’) de Atlantica
Infraestructura Sostenible, S.L.U., (en adelante “AlS", la “Sociedad” o “"Compafia”) en linea con los
requisitos establecidos en la Ley 11/2018 de 28 de diciembre de 2018 de informacién no financiera
y diversidad, aprobada el 13 de diciembre de 2018 por el Congreso de los Diputados por la que se
modifican el Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria
de Cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad (procedente del Real Decreto-ley
18/2017, de 24 de noviembre).

En su elaboracion, también se han considerado las directrices sobre la presentacion de informes
no financieros de la Comision Europea (2017/C 215/01) derivadas de la Directiva 2014/95/UE.
Asimismo, se han seleccionado indicadores de la guia para la elaboracion de memorias de
sostenibilidad de Global Reporting Initiative (Estandares GRI).

Atlantica Infraestructura Sostenible, S.L.U. esta controlada por Atlantica Sustainable Infrastructure,
Plc (juntamente con sus filiales, “Atlantica” o "Grupo”), constituida en Reino Unido y cotizada en el
NASDAQ Global Select Market desde el 18 de junio de 2014. Atlantica Sustainable Infrastructure,
Plc posee el 100% de las acciones de Atlantica Infraestructura Sostenible, S.L.U.

La Sociedad ha preparado el presente documento con la unica finalidad de cumplir con la Ley
11/2018. Este informe no debe considerarse representativo de las actividades de Atlantica
Sustainable Infrastructure, Plc.

Atlantica tiene establecidas politicas y procedimientos en todos los paises donde esta presente que
regulan el funcionamiento de sus operaciones. En la preparacion de este EINF se han considerado
las politicas y procedimientos globales que son de aplicacion obligatoria en todas las filiales. A tal
efecto, diferentes secciones del presente documento estan referenciadas al Informe Anual
Integrado del ejercicio 2022 de Atlantica, preparado conforme a los principios establecidos por
GRI, Sustainability Accounting Standards Board (SASB) y Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures (TCFD), y disponible en la pagina web de Atlantica (www.atlantica.com) desde marzo
2023.

Los datos recogidos en este EINF estan consolidados a 31 de diciembre de 2022, fecha de cierre
del ejercicio.

De conformidad con la Ley 11/2018, se adjunta a este informe el informe de Verificacion
Independiente correspondiente.

2. Enfoque general de la compaiiia
a. Modelo de negocio

Atlantica Infraestructura Sostenible, S.L.U. es una compafia de infraestructuras sostenibles con la
mayor parte de su negocio en activos de energia renovable. AIS administra e invierte en activos de
energias renovables, lineas de transmision eléctrica y plantas desaladoras localizadas en EMEA
(Espafia, Italia y Argelia) y Sudamérica (Chile, Colombia y Uruguay).

AIS aplica la misma estrategia y modelo de negocio que su matriz, Atlantica Sustainable
Infrastructure Plc. La Sociedad proporciona electricidad limpia, transmision eléctrica y agua
desalinizada de manera segura, confiable y de forma medioambientalmente responsable.
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El modelo de negocio de la Sociedad incluye:

- Invertir y gestionar activos en los sectores de la energia y el agua.

- Mantener una cartera de activos diversificada por sectores de actividad y geografias.

- Crecer mediante la optimizacion y expansion de la cartera actual de activos.

- Crecer mediante el desarrollo y compra de nuevos proyectos en sectores ya presentes.
- Mantener una politica financiera prudente.

- Gestionar los riesgos proactivamente.

La Companfia posee las siguientes ventajas competitivas para ejecutar su estrategia y modelo de
negocio:

- Flujos de caja estables y previsibles a largo plazo.

- Presente en sectores (energia y agua) con buenas perspectivas de crecimiento.
- Bien posicionada para capturar oportunidades de crecimiento.

- Bien posicionada en temas ambientales, sociales y de gobernanza (ASG).

Segun el informe “Bloomberg New Energy Finance 2022", las energias renovables representaran
un alto porcentaje de las nuevas inversiones en el sector eléctrico en muchos mercados. En
particular, segun su escenario de Transicion Econémica, Bloomberg prevé que se afiadan 22,9 TW
de nueva capacidad instalada para 2050. La energia solar fotovoltaica, edlica y el almacenamiento
en bateria tendran el mayor despliegue con 19.5 TW, capturando colectivamente un 85% de esta
nueva capacidad de potencia. Para alcanzar este objetivo, la inversion requerida en infraestructura
energética durante las proximas tres décadas supera los 119 billones de délares (~109 billones de
euros).

El Informe Anual Integrado de Atlantica proporciona informacion detallada sobre la estrategia, el
modelo de negocio y las ventajas competitivas (paginas 12 — 19).

b. Materialidad

En la preparacion de este informe se ha seguido el analisis de materialidad realizado para la
elaboracion del Informe Anual Integrado de Atlantica Sustainable Infrastructure Plc. En su
elaboracion, se consideraron los requisitos establecidos por GRI, SASB y las mejores practicas
identificadas en ratings de ASG.

El estudio de la materialidad realizado por Atlantica en 2021 y actualizado en 2022, determino los
grupos de interés de la Sociedad, los asuntos materiales a abordar y la priorizacion de éstos en
funcién del impacto en la organizacion y de su relevancia para los grupos de interés.

En la matriz de materialidad mostrada a continuacién se presentan los 10 asuntos relevantes en
funcién su impacto a la sociedad y al negocio de la Compaiia.
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Matriz de Materialidad
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Impacto en nuestro negocio

Nota: el equipo gestor de la Compafiia considera todos los temas incluidos en la Matriz de Materialidad al planificar y
ejecutar sus actividades, independientemente de como se muestre su impacto en la Matriz.

El Informe Anual Integrado de Atlantica proporciona informacion detallada sobre el analisis de
materialidad (paginas 90 — 94).

En cumplimiento con la Ley 11/2018 se identifican a continuacién los aspectos que no resultan

materiales a efectos de este informe:

- Acciones para combatir el desperdicio de alimentos: no aplica atendiendo a la actividad
desarrollada por la Compaiiia.

- Consumo de materias primas: Atlantica opera principalmente, activos en operacion. El importe
econémico del consumo de materias primas es inmaterial.

c. Enfoque de gestion

Principales politicas y procedimientos

AIS aplica las mismas politicas y procedimientos que Atlantica con el fin de actuar con el debido
control. A continuacion, se muestran las principales politicas de la Compafia relacionadas con
cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza y el enlace a éstas:
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Ambitos Politicas / Enlace

Compromisos

Cumplimiento | Codigo de conducta https://www.atlantica.com/wp-
content/uploads/documents/Code-of-Conduct_2021.pdf
Codigo de conducta de | https://www.atlantica.com/wp-
proveedores content/uploads/documents/Supplier_Code_of_Conduct_2021.pdf
Derechos Humanos https://www.atlantica.com/wp-
content/uploads/documents/Human-Rights-Policy_2021.pdf
Antisoborno y https://www.atlantica.com/documents/Atlantica-Anti-Bribery-
anticorrupcion and-Corruption-Policy www.atlantica.com.pdf
Seguridad de la https://www.atlantica.com/wp-
Informacion content/uploads/documents/Information-Security-Policy.pdf
Divulgacion de https://www.atlantica.com/wp-
informacion content/uploads/documents/Atlantica_Disclosure_Policy.pdf
Grupos de interés https://www.atlantica.com/web/en/sustainability/stakeholder-
policy/
Cuestiones Medioambiente https://www.atlantica.com/web/en/sustainability/environmental-
ambientales policy/
Biodiversidad https://www.atlantica.com/web/en/sustainability/biodiversity-
policy/
Cuestiones Seguridad y salud https://www.atlantica.com/web/en/sustainability/health-and-
sociales y de safety-policy/
personal Diversidad e inclusion https://www.atlantica.com/web/en/sustainability/diversity-and-
inclusion-policy/
Desarrollo y https://www.atlantica.com/web/en/sustainability/community-
participacion de development-and-involvement-policy/
comunidades locales
Cuestiones Gestion de activos https://www.atlantica.com/web/en/sustainability/asset-
operacionales management-policy/

La Compania cuenta igualmente con Politicas de Gestion internas — denominadas “Management
Policies” — que guian todas las actividades de la Compafiia y que son aplicables a todos los
empleados.

Gestion del riesgo

La gestion eficaz del riesgo es parte esencial de la cultura y estrategia de la Compaiiia. Las politicas
corporativas estan respaldadas por un compromiso diario con la gestion de riesgos.

La Sociedad cuenta con un modelo de gestion y control de riesgos cuyo objetivo es la identificacion
y prevencién de la materializacion de riesgos, asi como procedimientos asociados para la
mitigacion de dichos riesgos.

Los riesgos inherentes al negocio de AIS, asi como su apetito al riesgo, modelo de gestion, lineas
de defensa, y la evaluaciéon y mitigacion de los riesgos, estan detallados en el Informe Anual
Integrado de Atlantica (paginas 62 — 90).

Los principales riesgos de AlS son:

- Incidentes de seguridad y salud.

- Bajo rendimiento de los activos.

- Dependencia de personal clave y riesgo de paros.
- Consecuencias del cambio climatico.

94



- Repagos de la financiacion de proyecto.

- Tipo de interés.

- Tipo de cambio.

- Mercados emergentes.

- Regulacion: legal, medioambiental y cumplimiento general de cada activo.

3. Medioambiente
a. Gestion ambiental

La Compafia fomenta los mas altos estandares ambientales y una cultura de continua mejora que
permitan optimizar la gestion de sus activos y minimizar todos los riesgos, incluyendo aquéllos
relacionados con el medioambiente.

AlS esta alineada con el principio de precaucion. La Compafiia gestiona sus activos en linea con las
politicas, procedimientos y procesos de Atlantica, que incluyen: (i) monitorizacion periédica de los
indicadores de rendimiento ambiental, (ii) auditorias ambientales anuales a los activos para
asegurar el cumplimiento de sus politicas, identificando y mitigando riesgos, y compartiendo
lecciones aprendidas para promover la mejora continua, (iii) un sistema de ERP que permite
controlar los activos, (iv) un departamento legal interno que supervisa el cumplimiento de la
regulacion existente y/o nueva regulacion, (v) formacién ambiental a los empleados y
subcontratistas que trabajan en los activos, y (vi) planes de actuacion para mitigar los efectos
ambientales provocados por eventos catastroficos.

Atlantica Sustainable Infrastructure, matriz de la Compapia, tiene el sistema de gestion ambiental
(EMS) certificado bajo la ISO 14001. Dicho EMS es aplicado por todo el Grupo, incluyendo Atlantica
Infraestructura Sostenible S.L.U. y sus filiales.

En 2022, la Compania no recibié multas ni sanciones derivadas del incumplimiento de las leyes o
normativas en materia de medio ambiente.

El departamento corporativo de operaciones, medio ambiente, seguridad y salud de Atlantica
cuenta con un presupuesto aproximado de 2.6 millones de euros para gestionar sus actividades.

b. Contaminacion

Calidad del aire

La Compania emite 6xidos de nitrégeno (NO,), diéxido de azufre (SO;) y mondxido de carbono
(CO) como consecuencia principalmente de: (i) la combustiéon de gas natural de manera ocasional
en las plantas solares en Espafa y (ii) la combustién de gas natural en una de las desaladoras en
Argelia para producir diéxido de carbono, que se utiliza en una de las etapas de potabilizacion del
agua desalada. En ambos casos se cumple estrictamente con los limites legales.

Adicionalmente, en el caso de los activos solares en Espafia, en 2018 la Compaiiia implementé una
politica de reduccion de consumo de gas natural licuado (GNL) en todas las plantas, reduciendo el
consumo a la mitad desde dicha fecha.

95



Emisiones de NO,, SO, y CO (toneladas)

NOy 21,6
SO; 09
Cco 84

Contaminacién acustica

Con respecto a las medidas que regulan la emision de ruidos, todas las plantas solares en Espana
cumplen con el Real Decreto 212/2002 y sus modificaciones posteriores, asi como aquellas de
desarrollo autonémico, como el Decreto 6/2012 de Andalucia, que establecen las normas de
calidad acustica.

Por otro lado, en Uruguay, los tres parques eolicos cumplen con los planes de gestion ambiental
de operacion (PGA-O), que, ademas de otros parametros, establecen los limites de decibelios
diurnos y nocturnos. Estos planes, que se renuevan cada tres afos, exigen una medicién de ruidos
anual en los parques para asegurar el cumplimiento de los limites maximos permitidos.

Por ultimo, también se han realizados mediciones de ruido en las tres plantas desalinizadoras en
Argelia. Los resultados obtenidos indican que los niveles de ruido se encuentran dentro de los
umbrales aceptables establecidos por las normativas locales.

Contaminacién luminica

Con relacion a las medidas de proteccion luminica, todas las instalaciones en Espafia cumplen con
el Real Decreto 1890/2002, que tiene como objeto minimizar los efectos de la luz intrusa o molesta
procedente de las instalaciones sobre las personas y el medio ambiente.

c. Economia circular y prevencion y gestion de residuos

En las actividades desarrolladas por la Compafiia se generan las siguientes cantidades de residuos
peligrosos y no peligrosos.

Residuos peligrosos y no peligrosos (miles de toneladas)

Residuos peligrosos 1,7
Residuos no peligrosos 14,0

Residuos peligrosos: generados principalmente durante el proceso de produccion eléctrica en las
plantas solares.

Residuos no peligrosos: generados principalmente por el agua residual de las depuradoras y por
la reutilizacion de agua residual antes de su vertido, ambos en las plantas solares.

Las plantas solares en Espafa elaboran cada 4 anos y dan seguimiento anual al plan de
minimizacion de residuos, tal y como establece la normativa nacional de residuos. El objeto del
plan de minimizacion es la reduccién de la produccion de residuos peligrosos.

Por otro lado, en una de las plantas desalinizadoras en Argelia, la Compania cede las membranas
de filtracion al final de su vida til a otra planta de desalinizacion para reutilizarla en la filtracion de
agua no apta para el consumo humano, que requiere de un grado de filtracion menor. De esta
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forma la Compafia promueve el aumento de la vida Gtil de las membranas y la reduccion de los
residuos generados.

Otros ejemplos de iniciativas se llevan a cabo en los tres parques edlicos en Uruguay. En este caso,
ademas de gestionar los residuos cumpliendo con todas las normativas locales, la Sociedad
aprovecha todos los afios el dia mundial del reciclaje para concienciar a todos los trabajadores
sobre la importancia de reducir, reutilizar y reciclar los residuos generados para minimizar el
impacto sobre el medioambiente.

d. Uso sostenible de los recursos

La Compania esta comprometida con el uso eficiente del agua en sus operaciones. Esto abarca dos
tipos de uso:

1. Agua consumida en los activos de generacion de electricidad.

2. Generacion de agua potable suministrada a comunidades e industrias locales mediante la
desalinizacion del agua de mar.

Adicionalmente, la Compafia se compromete a: (i) calcular y controlar el consumo de agua y
promover un uso racional y sostenible del agua en cumplimiento de su politica medioambiental y
(ii) limitar el consumo de agua en la medida de lo posible y gestionar los activos utilizando una
cantidad de agua por debajo de los limites legales.

1. Activos de generacion de electricidad

Agua extraida, consumida y vertida por fuente de extraccion (miles de m?)

Consumo o Vertido
Superfic@l 63843 4.537,5 ) 1.846,8
Subterranea 515,3 186,6
Terceras partes 14,6 14,5
Total 5.067,4 2.047,9

El agua consumida en los activos de generacion de electricidad se usa principalmente en las torres
de refrigeracion de las plantas solares en Espafa. La extraccion de esta agua cumple con los
permisos de captacion de cada uno de los activos, e histéricamente se ha captado un volumen
inferior al 60% del limite permitido. Esto se ha conseguido gracias a la reutilizacion del agua a
través de un mayor nimero de ciclos en las torres de refrigeracion, alcanzando una tasa de reciclaje
muy alta sobre el total de agua extraida.
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2. Activos de desalinizacion

Agua de mar extraida y vertida y agua potable producida por las plantas desalinizadoras (miles de

m?)
Extraccion 280.108
Produccion de agua potable 123.258
Vertido 156.850

Los tres activos de desalacion en Argelia extraen agua del mar Mediterraneo y producen agua
potable para el consumo de aproximadamente 3 millones de personas que habitan en zonas de
escasez de agua.

Iniciativas para minimizar el consumo de agua

La Compaiiia tiene la intencion de seguir mejorando la gestion del agua y de reducir su consumo
de agua. Para ello, se han puesto en marcha distintas iniciativas.

Por ejemplo, en las plantas solares en Espafia, para las que se cuenta con un equipo multidisciplinar
con el objetivo de encontrar formas innovadoras de reducir el uso del agua, se han llevado a cabo
las siguientes acciones:

v Se han realizado dos ensayos pilotos con el objeto de reducir la presencia de compuestos
organicos halogenados (AOX) para permitir el aumento de los ciclos de uso de agua en las
torres de refrigeracion, y, como consecuencia, reducir el volumen de agua captada por las
plantas. Por otra parte, la Compafiia esta en la fase preliminar de una nueva prueba piloto para
utilizar ozono como desinfectante, que permitiria el ahorro de agua en la torre de refrigeracion
al eliminar de forma mas eficiente los AOX.

v" Se esta valorando el uso de plantas de depuracion innovadoras para filtrar de forma mas
eficiente el agua de las torres de refrigeracion después de cada ciclo. Esto permitiria aumentar
el nimero de ciclos y, como consecuencia, reducir el volumen de agua captada en temporadas
de alto consumo.

v" La Compania ha participado en un grupo de trabajo liderado por la Asociacion Espafiola para
la Promocion de la Industria Termosolar (Protermosolar), donde se han valorado soluciones
para el ahorro de agua como la electrodialisis, filtrados, 6smosis, evaporacién, cristalizaciones,
etc. Cuyo objetivo es reducir al minimo los vertidos de las plantas. La Compaiiia esta analizando
la viabilidad de estas propuestas.

Finalmente, cabe mencionar que la Sociedad es representante invitado del sector industrial en la
Confederacion Hidrografica del Guadiana y Guadalquivir.
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Gestion de la energia
A continuacion, se presentan los datos de energia consumidos por la Compafiia durante 2022.
Energia consumida (GWh)
2022
Consumo de electricidad Consumo de combustibles

Unidades de Total

Generacion propia Electricidad Unidades de consumo
consumo -
(fuentes renovables) comprada : : moviles
estacionarias

105,2 507,1 72,6 1.2 686,1

El consumo de energias renovables representa el 15% del consumo total.
En relacién con la energia consumida, tenemos varios apartados, que se explican a continuacion.

Consumo de electricidad

- Generacion propia (fuentes renovables): corresponde a la energia producida y consumida por
los activos solares en Espafia (autoconsumo).

- Electricidad comprada: se trata principalmente de la electricidad adquirida por las plantas
desalinizadoras en Argelia para producir agua potable.

Consumo de combustibles

- Unidades de consumo estacionarias: este apartado hace referencia principalmente (i) al gas
natural consumido de manera ocasional en las plantas solares en Espafia para evitar la
congelacion del fluido de transferencia de calor y (ii) al gas natural consumido en una de las
desaladoras en Argelia para producir diéxido de carbono, que se usa en una de las etapas de
potabilizacién del agua desalada.

- Unidades de consumo moéviles: combustible usado por vehiculos dentro de las plantas.

Eficiencia energética

En cumplimiento del Real Decreto 56/2016 relativo a la eficiencia energética, se realizan cada 4
anos auditorias energéticas que revisan el estado de las plantas solares en Espafa. En base a las
mismas y como parte de un plan de la mejora energética, en 2022 se ha procedido a la sustitucion
de las luminarias de todas las plantas solares, con una inversion total de 638 mil euros. Con esta
sustitucion se ha reducido el consumo energético en aproximadamente un 52%.

Adicionalmente, la Compaiia implementé en 2018 la politica de reduccion de consumo de gas
natural en las plantas solares en Espafia, reduciendo su consumo a la mitad desde dicha fecha.

Por otro lado, en los activos de desalinizacién en Argelia, se han realizado auditorias y estudios de
viabilidad enfocados en la mejora de la eficiencia energética. La inversion ha ascendido a 27 mil
euros, y actualmente la Compania esta en fase de valoracion de los resultados obtenidos.

e. Cambio climatico

Para el calculo de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) la Compaiia cumple con: (i)
el Reglamento de la Comision (UE) n.° 601/2012, (ii) la ISO 14064-1:2018 Gases de efecto
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invernadero, Parte 1, sobre cuantificacion y notificacion de emisiones y absorciones de GE], y (iii) el
Protocolo GEI para la cuantificacion de GEL

Durante el ejercicio 2022, la Compaiia ha aplicado el enfoque de control operacional,
contabilizando por ello el 100% de las emisiones de todos los activos sobre los que tiene control.

Emisiones de gases de efecto invernadero (miles de toneladas de COze)

Alcance 1 24,4
Alcance 2 221,5
Alcance 3 169,0

Total 414,9

- Alcance 1: emisiones generadas por (i) la combustién de gas natural en nuestras plantas en
Espafia y (ii) la combustiéon de gas natural en una de las desaladoras en Argelia para producir
diéxido de carbono.

- Alcance 2: emisiones asociadas principalmente a la electricidad adquirida por las plantas
desalinizadoras en Argelia para producir agua potable.

- Alcance 3: emisiones asociadas principalmente a la cadena de suministro de las plantas (i)
desaladoras en Argelia y (ii) solares en Espafa, y las participaciones por puesta en equivalencia.

Riesgos y oportunidades derivados del cambio climatico

En 2022, Atlantica analizo los posibles riesgos y oportunidades asociados al cambio climatico. A
continuacion, se detallan los principales riesgos:

- Cambio en los patrones de viento (direccién y velocidad).
- Aumento de temperaturas medias.

- Sequias/escasez de agua.

- Deslizamientos de tierras a causa de inundaciones.

Considerando el analisis realizado, la estrategia de Atlantica y su porfolio de activos, el Grupo es
resiliente a los posibles riesgos fisicos derivados del cambio climatico. Adicionalmente,
considerando las actividades de Atlantica — principalmente generacion de energia renovable -, se
prevé que las politicas que fomenten la transicidn energética generen nuevas oportunidades de
crecimiento para el Grupo.

El Informe Anual Integrado de Atlantica proporciona informaciéon detallada sobre los posibles
riesgos y oportunidades derivados del cambio climatico (paginas 71 - 74 y 96 — 106).

Objetivos de reduccion de emisiones

Atlantica, matriz de AIS, posee los siguientes objetivos de reduccion de emisiones:

- Reducir las emisiones de alcance 1y 2 por KWh generado en un 70% en 2035 respecto a 2020.
- Reducir las emisiones de alcance 3 por KWh generado en un 70% en 2035 respecto a 2020.
- Conseguir cero emisiones netas en 2040.

Atlantica prevé cumplir estos objetivos entre otros, mejorando la eficiencia de sus activos e
invirtiendo en tecnologias avanzadas que permitan reducir las emisiones del porfolio actual.
Adicionalmente, Atlantica prevé destinar un porcentaje importante de sus inversiones al desarrollo,
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construcciéon y adquisicion de activos de energia renovable, lo cual contribuird a reducir las
emisiones por unidad de electricidad generada (CO.e / KWh).

AIS no tiene objetivos de reducciéon de emisiones independientes a los establecidos por su matriz.

f. Proteccion de la biodiversidad
La Compafiia se compromete a conservar, proteger y fomentar la biodiversidad y el ecosistema.

ASI cuenta con una linea de transmision eléctrica de 3,2 km de longitud dentro de los limites de
una zona protegida. En este caso, la reserva natural “Altos de Pemehue”, en Chile. El activo tiene
todos los permisos ambientales en regla y se monitorizan constantemente todas las actividades de
operacion y mantenimiento para garantizar el cumplimiento de las normativas ambientales y
minimizar cualquier impacto posible.

No hay otros activos ubicados en zonas protegidas.

En 2022, la Compania ha llevado a cabo varias iniciativas para promover la proteccion de la
biodiversidad.

Reforestacion

Como parte de los programas de reforestacion compensatoria en Espafa, la Compafiia ha realizado
siguientes proyectos:

v" Plantacion de 460 encinas cerca de una de las plantas solares en Extremadura, con una inversion
aproximada de 38 mil euros.

v A principios de 2023, la Compafiia inicio el proyecto de reforestacion de “La Atalaya”, una
superficie de aproximadamente 45 hectareas en el término municipal de Ciudad Real. Este
proyecto, que culmind en marzo de 2023, ha reforestado el area con aproximadamente 18.820
encinas, 180 almeces y 9.900 plantas arbustivas autoctonas de la region. La inversion ascendio
a 104 mil euros.

Adicionalmente, la Compafiia continué con el plan de mantenimiento de las mas de 220 hectareas
reforestadas en afos anteriores.

Proteccion de aves

e Extremadura (Espaia)
- Programa de conservacion de aves necréfagas centrado en el mantenimiento de tres
muladares de la regién, cuyo objetivo es la recuperacion de la poblacion de diversas
especies, incluyendo buitres, milanos, cuervos y alimoches.

- Campana de aves esteparias enfocada en mejorar el conocimiento de especies como la
avutarda y el sison comunes en relacion con su distribucién, abundancia, ecologia aplicada
a su seguimiento y conservacion.

e Uruguay
- La Compafia es consciente del posible impacto sobre las aves que pueden tener los
aerogeneradores en sus tres parques edlicos. Como consecuencia, la Sociedad monitoriza
constantemente la actividad de las aves cerca de los parques. Y en el caso de algunas
especies en riesgo, la Companiia tiene un plan de actuacién que supone la detencién
inmediata de las turbinas si se avista algin ejemplar volando a menos de 300 metros.

El Informe Anual Integrado de Atlantica proporciona informacion detallada sobre biodiversidad
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(paginas 124 - 130).

4. Personal

a. Empleo

Se presentan a continuacion los principales datos de empleados de la Compaiia para dar

cumplimiento a la informacién solicitada por la Ley 11/2018.

Distribucién de empleados

| Numero total y distribucion de empleados por sexo Numero total y distribucion de empleados por edad ‘

Mujeres 59 Mujeres Hombres Total
Homt")}é; 323 o 7 : o o
Total 382 31-40 26 133 159
41-50 23 116 139
>=51 7 48 55
Total 59 323 382

Numero total y distribucion de empleados por pais

categoria profesional

Nimero total y distribucion de empleados por

[

Mujeres Hombres Total
47 288 335 Gerentes y Mandos

Mujeres Hombres Total

Espana : di 13 51 64
Italia : - . nternjle ios . .

Argelia 8 9 17 Ingenieras y Licenciados . 33 8

Uruguay 2 9 11 Profesionales 9 1 10
Chile B -9 Empleados de Operaciones 18 212 230
Otros' 2 8 Total 59 323 382
Total 59 323 382

1 Corresponde a empleados en paises donde la Compaiiia no tiene activos y no genera ingresos. Suponen un 2.6% del total de la

plantilla. Inmaterial para mayor analisis.
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Nuamero total y distribucion de modalidades de contratos de tralr:ajo2 |

Mujeres  Hombres Total Mujeres Hombres Total
Indefinidos 57 312 369 Jornada completa 59 323 382
Temporales 2 11 13 Jornada parcial - . -
Total 59 323 382 Total 59 323 382
Promedio anual de contratos indefinidos por sexo’ Promedio anual de contratos indefinidos por edad? |
Mujeres 52 Mujeres Hombres Total
Hombres 242 <=30 2 14 16
Total 294 - SODOURRSRO. .. = "
41-50 21 98 119
e o w w
Total 52 242 294

Promedio anual de contratos indefinidos por
clasificacion profesional’

Promedio anual de contratos temporales por sexo?

Mujeres Hombres Total Mujeres 1

IGiirente;.y Mandos 15 47 62 Hombres 13
ntermedios Total 14
Ingenieros y Licenciados 17 45 62
Asist_entes y Profesionales 8 1 9
Empleados de 12 149 161
Operaciones

Total 52 242 294

2 En 2022 no existen contratos de trabajo a tiempo parcial.
3 En junio de 2022, la Compaiiia internalizo los servicios de operacion y mantenimiento en parte de los activos solares en Espana,
aportando 205 empleados.
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Promedio anual de contratos temporales por edad?®

Promedio anual de contratos temporales por
clasificacion profesional®

Mujeres Hombres Total
<= 30 - 4 4
31-40 - 6 6
e : : 1 i . o
Total 1 13 14

Mujeres Hombres  Total
Gerentes y Mandos
‘ - - 0
Intermedios
Ingenieros y
: : = 1 1
Licenciados
Asistentes y
; - = 0
Profesionales
Empleafios de 1 12 13
Operaciones
Total 1 13 14

Nimero de despidos por sexo

Nimero de despidos por edad

2022

Mu_jeres 2
Hombres 15
Total 17

Mujeres Hombres Total
<= 30 - . 0
L SO . 2 : 4
as0 - 2
>=51 - 1 1
Total 2 15 17

Numero de despidos por categoria profesional

Empleados con discapacidad

Mujeres Hombres Total
Gerentes y Mandos
; 1 - 1
Iterneion. oo
Ingenieros y . ] 1

Licenciados
Asistentes y
Profesionales
Empleados de
Operaciones

Total 2 15 17

1 14 15

__Mujeres . 1
Hombres 1
Total 2

Empleados con discapacidad: Atlantica, por
confidencialidad, no pregunta a los candidatos ni a sus
trabajadores posibles discapacidades. Solo se han
incluido aquellos trabajadores que comunicaron su
discapacidad voluntariamente. Solo se incluyen
empleados que trabajan en Espafa.
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Remuneraciones*

| Remuneracion media por categoria profesional Remuneracion media por edad |

En euros 2022 en euros
Mujeres Hombres =30 23.809

Gerentesby Mandos 49132 78333 31-40 29.270

Intermedios

Ingenieros y 41-50 41.528

: : 35.118 38.158 T . '

Licenciados >=51 45.467

ASISterjtes y 29092 29015 Promedio Total 35.648

Profesionales o

Empleados de 20787 25472

Operaciones

Promedio Total 32.914 36.147

*Incluye retribucion fija y variable.

Remuneracion media por sexo y brecha salarial

En euros Remuneracion media Brecha salarial

Mujeres e Pedl, =
Hombres 36.147 +9%

Promedio Total 35.648 -

La brecha salarial se calcula: (Remuneracién media de hombres — Remuneracion media de mujeres)
/ Remuneracion media de hombres.

La brecha se explica principalmente por una mayor presencia de hombres en la categoria de
gerentes y mandos intermedios.

Los consejeros de la Compafia no perciben remuneracion por su funcién como consejeros. Los
consejeros son trabajadores de AIS y su retribucion esta ligada a su desempefio profesional y
responsabilidades en el grupo Atlantica.

Los dos directivos de la Compaiia son trabajadores de AIS y su retribucion esta ligada a su
desempefio profesional y responsabilidades tanto en AIS como en otras compaiiias del grupo
Atlantica.

Implantacion de politicas de desconexion laboral

La conciliacion de la vida familiar y laboral se promueve en el conjunto de la organizacion.

En el caso del personal de oficina, existe flexibilidad en los horarios de entrada y salida, ademas de
la posibilidad de teletrabajar un dia a la semana.

Y si bien no se ha adoptado formalmente un sistema de desconexion digital, se respeta el derecho
de todos los empleados a desconectar fuera del horario laboral.
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b. Organizacion del trabajo

Jornada laboral

Dada la diversidad de los puestos de trabajo, entre los que se incluyen personal de oficina y
empleados de operacion y mantenimiento y fabricas, la Compania aplica diferentes politicas
dependiendo del puesto de trabajo.

En Espaina, que representa un 88% de la plantilla de AIS, el personal de oficina y mantenimiento a
tiempo completo posee de una jornada laboral de 40 horas distribuida de lunes a viernes con
flexibilidad tanto en el inicio como en la finalizacion de la jornada. Por otra parte, la jornada del
personal de operacion de las plantas consiste en turnos de 12 horas continuas 4 dias seguidos,
intercalados con 6 dias consecutivos de descanso.

Todas las horas de trabajo cumplen con lo establecido en los Convenios.

Numero de horas de absentismo

Mujeres 896
Hombres 4.568
Total 5.464

Retribucion flexible

La Compandia ofrece diferentes opciones de retribuciéon flexible. Por ejemplo, el personal de oficina
en Espafa puede solicitar las siguientes modalidades de retribucion:

v Seguro médico
Guarderia

Ticket restaurante
Transporte publico

SNENEN

c. Seguridad y Salud

En Atlantica, la seguridad y salud de sus empleados y de los subcontratistas que trabajan en sus
instalaciones es la maxima prioridad a todos los niveles. EIl Grupo, que esta firmemente
comprometido con la cultura de cero accidentes, promueve un entorno de trabajo seguro y aplica
rigurosos estandares en materia de seguridad y salud.

El sistema de gestion de la seguridad y salud cumple con el estandar internacional ISO 45001. Este
es auditado anualmente por un proveedor externo. Ademas, se realizan auditorias internas
periédicamente en las plantas para garantizar el cumplimiento de todos los requisitos legales,
contractuales y de mejores practicas.

El Informe Anual Integrado de Atlantica proporciona informacion detallada sobre el sistema de
gestion, procesos e iniciativas relacionadas con la seguridad y salud (paginas 154 — 160).
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Indicadores de seguridad y salud

Mujeres Hombres Total
Nimero de accidentes con baja 1 11 12
Nomerodeaccidentessinbala: 0 4 ’

Tasa de frecuencia® . y
Tasa de gravedad® - - 126.1
Enfermedades profesionales 0 0 0

Nota: Atlantica reporta los principales indicadores de rendimiento de seguridad y salud en su Informe Anual Integrado sin diferenciar
entre hombres y mujeres. Atlantica, tal y como establece su politica de seguridad y salud, esta firmemente comprometida con la cultura
de cero accidentes - independientemente al género de las personas -. Siendo la primera vez que la Compania reporta bajo los criterios
de la Ley 11/2018, la Sociedad no dispone de la Tasa de frecuencia ni la Tasa de gravedad desagregados por sexo. AlS esta trabajando
para desglosarlo en futuros informes.

d. Relaciones sociales

El 90% de los empleados de la Compaiiia estan cubiertos por convenios colectivos. Y en el caso de
Espafa, también existe representacion a nivel sindical para los empleados de oficinas y plantas.

Dependiendo de cada caso, la representacion se da a través de comités de empresa con
representantes independientes o pertenecientes a algun sindicato, o bien a través de delegados
de personal.

Porcentaje de empleados cubiertos por convenios colectivos por pais

2022

Espana 100%
Italia n/a
Argelia 0%
L e, 8OO0

Otros 0%
Total 920%

En el caso de los paises donde los empleados estan cubiertos por convenios colectivos, estos
ultimos incluyen cuestiones relativas a la seguridad y la salud. Por ejemplo, en Espafa, los aspectos
relacionados con la seguridad y la salud estan recogidos en el articulo 21 del Convenio colectivo
nacional de empresas de ingenieria; oficinas de estudios técnicos; inspeccion, supervision y control
técnico y de calidad.

Por otro lado, tanto a nivel de la Compafia como de su matriz, Atlantica, existen mecanismos y
procedimientos para promover la implicacion de los trabajadores en la gestion, en términos de
informacién, consulta y participacion. Estos procedimientos incluyen:

v" Aproximadamente cada dos afios Atlantica lanza una encuesta de clima laboral para evaluar la
satisfaccion de los empleados. La encuesta, que es gestionada de forma independiente por un
proveedor externo para garantizar la privacidad de todos los participantes, ayuda a identificar
areas de mejora y preparar planes de accién para dichas areas.

4 Formula de la tasa de frecuencia: (nimero de accidentes con baja / niimero de horas trabajadas) * 1.000.000 de horas.
5 Férmula de la tasa de gravedad: (numero de jornadas perdidas / nimero de horas trabajadas) * 1.000.000 de horas.
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e.

Anualmente los gerentes de Atlantica imparten un curso de formacién sobre su modelo de
gestion (denominado "Atlantica Management Model”). En éste, los empleados tienen la
oportunidad de expresar sus ideas y preocupaciones. Sus opiniones son analizadas por la
direccion de Atlantica y cuando procede, se establecen planes de accién y se asigna a uno o
varias personas la responsabilidad de su aplicacion.

Mensualmente se realizan comités corporativos, de negocio y comités a nivel de cada geografia
para involucrar a los empleados y promover su participacion en la gestion de las diferentes
areas de la empresa.

Atlantica dispone de diversos canales para comunicar quejas o sugerencias, incluyendo la web
de Atlantica y correo electronico (compliance@atlantica.com).

Formacion

Los supervisores establecen la formacién anual propuesta para cada trabajador bajo su
responsabilidad durante el proceso de evaluacién anual de rendimiento. En 2022, Atlantica ofrecio
a sus empleados mas de 150 programas diferentes de formacién, entre los que se incluyen:

v" Introduccién a Atlantica. Todos los empleados nuevos asisten al curso de “Introduccion a
Atlantica” cuando se unen a la Compania. Ademas, todos los empleados reciben formacién
sobre las politicas de cumplimiento y gestion.

v" Habilidades de gestion. Se ofrecen cursos de habilidades directivas para mejorar la negociacion,
el trabajo en equipo, la formacién de equipos, la toma de decisiones, el liderazgo vy la
comunicacién, entre otras habilidades.

v Cursos de conocimientos técnicos. Los planes de formacion también incluyen cursos de
conocimientos técnicos especificos de diferentes campos técnicos.

v" Idiomas. Se ofrecen varios cursos de idiomas a los empleados para permitirles operar de
manera efectiva en un entorno internacional.

v" Seguridad y salud. Este apartado forma parte de los valores fundamentales de la empresa. Se
ofrecen varios cursos de formacién tanto a los empleados como a los subcontratistas de
operacion y mantenimiento para mejorar sus habilidades y fomentar un entorno de trabajo lo
mas seguro posible.

Cantidad total de horas de formacion por categorias profesionales
22

Gerentes y Mandos Intermedios 903

Ingenieros y Licenciados . 1.936

Asistentesy Profesionales . 3

Empleados de Operaciones 3.836

Total 6.711

f. Accesibilidad universal de las personas con discapacidad

Las instalaciones permiten el acceso de personas que necesitan silla de ruedas para garantizar su
movilidad.
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g. Igualdad

La Compania, tal y como recoge el Cédigo de Conducta y la Politica de Diversidad e Inclusién de
Atlantica, fomenta un entorno de trabajo inclusivo que se rige por el principio de igualdad de trato
y oportunidades y la no discriminacién por ninguna razén, independientemente de la raza, sexo,
religion, opinién, discapacidad o cualquier otra condicién o circunstancia personal o social.

La Compafiia esta trabajando en el plan de igualdad de una de sus filiales que super6 250
trabajadores durante el ejercicio 2022. La Sociedad espera registrar el Plan de Igualdad durante el
ejercicio 2023.

Para acelerar la reduccion progresiva de las diferencias salariales entre hombres y mujeres, Atlantica
esta analizando varias iniciativas, incluyendo:

- La creacion de una cantera de mujeres que pueda ocupar puestos directivos.
- La promocion de carreras STEM entre las estudiantes.
Siempre considerar candidatas mujeres en las posiciones ofertadas.

5. Derechos humanos

La Compaiiia respeta y promueve los derechos y la dignidad de sus empleados y de las personas
vinculadas a su actividad, incluyendo la cadena de suministro.

Todos los negocios de Atlantica y sus filiales estan sujetos a la Politica de Derechos Humanos. El
objetivo de esta politica es garantizar el respeto de los derechos humanos en todas las actividades
diarias, independientemente de las practicas locales, y aplicando los compromisos definidos en las
politicas internas y por las normas, directivas y convenciones internacionales de referencia, asi
como establecer los procedimientos que garanticen su cumplimiento.

Adicional a la Politica de Derechos Humanos, la Compaiia cuenta con la Politica de Diversidad e
Inclusién, Cédigo de Conducta, Codigo de Conducta de Proveedores y Directrices de Gobierno
Corporativo para identificar y mitigar cualquier tipo de violaciones de los derechos humanos que
estén relacionadas con sus operaciones.

La Compania prohibe expresamente la discriminacion en el empleo, el trabajo forzoso u obligatorio
y el trabajo infantil, proporciona un salario justo y competitivo y reconoce el derecho de los
trabajadores a negociar colectivamente las condiciones de trabajo definidas por las normas
internacionales de referencia, las directivas y los convenios colectivos.

En 2022 los empleados recibieron formacion sobre la Politica de Derechos Humanos, Cédigo de
Conducta y otras politicas corporativas a través de la plataforma de formacion online de Atlantica,
formacion presencial y/o videoconferencias.

La Compania, a través de su matriz, proporciona canales de comunicacién para denunciar cualquier
conducta indebida o caso de incumplimiento de derechos humanos, incluyendo el canal de
denuncias y el canal de cumplimiento.

AIS no registré ningtn incidente ni denuncia relacionado con la vulneracion de derechos humanos
durante 2022.

El Informe Anual Integrado de Atlantica proporciona informaciéon detallada sobre derechos
humanos y las diferentes medidas implantadas para prevenir los riesgos de vulneracién de
derechos humanos, asi como las medidas para identificar, gestionar y mitigar posibles riesgos de
derechos humanos (paginas 131 — 134).
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6. Corrupcion y soborno

La Compania cuenta con una politica contra el soborno y la corrupcién que establece la prohibicion
de: (1) cualquier tipo de soborno, (2) contribuciones politicas, (3) viajes, actividades de ocio y
regalos con el fin de obtener, retener negocios o asegurar cualquier ventaja indebida de
funcionarios o particulares, y (4) pagos en efectivo.

Adicionalmente, las actividades de Atlantica y todas sus filiales se rigen por leyes que prohiben el
soborno y apoyan los esfuerzos globales contra la corrupcion, incluyendo el cumplimiento del U.S.
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA)y U.K. Bribery Act 2010.

AIS no registré ningun incidente ni denuncia relacionado con corrupcion o soborno durante 2022.

El Informe Anual Integrado de Atlantica proporciona informacién detallada sobre las politicas,
procesos, comunicacion y formacién relacionados con la corrupcién y soborno.

En 2022, Atlantica contribuyo 84,5 miles de euros a asociaciones u organizaciones relacionadas con
la generacion de energia, la energia limpia y la sostenibilidad.

Ninguna de las contribuciones esta relacionada con asociaciones de indole politico, incluyendo
campanas politicas, referéndums, organizaciones politicas, grupos de presion u organizaciones de
presion, ni otros grupos exentos de impuestos.

Listado de afiliaciones a asociaciones por pais (miles de euros)

Espana 39
Italia

Uruguay 3
Chile 42
Total 84

7. Sociedad

a. Compromiso de la empresa con el desarrollo sostenible

La Compafia cuenta con una Politica de Grupos de Interés y una Politica de Desarrollo y
Participacion de Comunidades Locales que sientan las bases para apoyar a las comunidades locales,
colaborar con ellas y promover su desarrollo sostenible.

Los vicepresidentes de cada geografia y los gerentes locales son responsables de las relaciones
con las comunidades y de los programas de desarrollo. Para ello, realizan un seguimiento continuo
de indicadores que incluyen un analisis cuantitativo y cualitativo.

Cada geografia tiene sus propios procedimientos y pautas de consulta para comunicarse con los
lideres de las comunidades e identificar sus necesidades. Esto generalmente implica reuniones
fisicas o llamadas telefonicas.

Adicionalmente, la Compaiia tiene habilitados canales de comunicacion corporativos para
denunciar cualquier mala conducta, irregularidad o incumplimiento. En 2022 no se ha recibido
ninguna queja o denuncia.

Por otro lado, siempre que sea posible, se priorizan las compras a través de proveedores locales
para fomentar la economia local.
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Donaciones por pais (miles de euros)

Espana 2
Aol >
= o
Total L

Las donaciones se han realizado adaptandolas a las necesidades locales.

v" Espafa: se ha realizado un donativo a las Hermanitas de los Pobres de Sevilla. El donativo ha
sido destinado al cuidado de personas mayores.

v" Argelia: las aportaciones han consistido en material escolar para varios colegios y comida para
personas necesitadas.

v" Chile: el importe invertido se ha destinado a iniciativas que han beneficiado a mas de mil
personas pertenecientes a 18 comunidades indigenas diferentes.

Ninguna de las donaciones es de indole politico, incluyendo campafas politicas, referéndums,
organizaciones politicas, grupos de presién u organizaciones de presion, ni otros grupos exentos
de impuestos.

El Informe Anual Integrado de Atlantica proporciona informacion detallada sobre las donaciones a
las comunidades locales donde el Grupo esta presente (paginas 160 — 167).

b. Cadena de suministro responsable

Todos los proveedores deben aceptar el Codigo de Conducta de Proveedores de la Compaiia para
poder iniciar una relacion comercial. El c6digo abarca aspectos clave que incluyen el respeto por
los derechos humanos, la seguridad y la salud de los empleados y subcontratistas, la sostenibilidad
a nivel medioambiental y la corrupcion, entre otros.

Adicionalmente, la Compaiiia trabaja con un proveedor externo que lleva a cabo una evaluacion
independiente de todos los proveedores con pedidos anuales superiores a 1.500 €. Esta evaluacion
se realiza de acuerdo con criterios ambientales, sociales y de buen gobierno.

En 2022 la Compaiiia ha trabajado con un total de 610 proveedores, de los cuales 605 han sido
evaluados de forma independiente.

El Informe Anual Integrado de Atlantica proporciona informacioén detallada sobre la estrategia de
la cadena de suministro, asi como los objetivos y las lineas de defensa implantadas para mitigar
los riesgos relacionados con dicha cadena de suministros (paginas 134 — 138).

c. Clientes

La Compafiia obtiene ingresos a través de la venta de electricidad y los ingresos derivados de la
capacidad de las lineas de transmision eléctrica y los activos de desalinizaciéon de agua. Los clientes
son principalmente entidades publicas o privadas de servicios publicos y corporaciones eléctricas.
Ninguno de los activos de la Compaiiia tiene clientes particulares o minoristas.

En 2022 no se han recibido quejas a través de ninguno de los canales de comunicacién habilitados,
y tampoco se ha identificado ningun incidente relacionado con robos o pérdidas de datos de los
clientes (incluyendo incidentes de ciberseguridad).
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d. Informacion fiscal

La estrategia fiscal de la Compafiia esta destinada al cumplimiento pleno y estricto de todas las
leyes y reglamentos fiscales aplicables en cada pais y jurisdiccion donde trabaja.

A continuacion, se reporta el Beneficio antes de Impuestos de la Compaiiia durante 2022:

En millones de € | Espafia | Argelia | Otros | Total |
Beneficio antes de
impuestos

(21.9) 295 (1.3) 6.3

En 2022, el gasto por impuesto sobre beneficios de la Compaiia ascendio a 4,2 millones de euros.
Este importe se corresponde principalmente con el efecto diferido de créditos e incentivos fiscales
disponibles por la Compaiiia a cierre de ejercicio.

En 2022, el pago por impuesto sobre beneficios ascendié a 7,5 millones de euros. Este importe
incluye pagos a cuenta correspondiente al ejercicio 2022 y excluye devoluciones del gasto por
impuesto sobre beneficios pagado en periodos anteriores. Los principales pagos por impuesto
sobre beneficios se realizaron en Espafia y Argelia por importe de 3,7 y 2,8 millones de euros,
respectivamente.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 proporcionan
informacion detallada sobre la situacion fiscal e impuesto sobre beneficios de la Compaiia (nota
12).

En 2022 AIS recibié 1.8 millones de euros en subvenciones publicas en Espana. Estas fueron
otorgadas por: (1) la Consejeria de Empleo y Desarrollo Tecnolégico de la Junta de Andalucia por
inversiones especificas en inmovilizado tangible e intangible, (2) el Ministerio de Economia y
Competitividad para la investigacion y desarrollo de diferentes componentes y equipos, y (3) la
Agencia Ejecutiva Europea de Innovacion y Redes para mejorar la eficiencia del consumo de agua
en las plantas solares.

El Informe Anual Integrado proporciona informacién detallada sobre la gestidn fiscal en Atlantica
y sus filiales (paginas 175 - 177).
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Anexo: Tabla de contenidos conforme a la Ley 11/2018

Informacion solicitada por la Ley de Informacion

Relacion con

Comentarios / Razon de

Gestion medioambiental

r . Pagina(s i

No Financiera GRI gina(s) la omision

Modelo de negocio

Breve descripcion del modelo de negocio del grupo 2-1 i

(entorno empresarial y organizacion) 2.

Presencia geografica -

- i — 2-23 3-4

Objetivos y estrategias de la organizacion -

Principales factores y tendencias que pueden afectar a su i

futura evolucion 29

sy GRI 3: Temas

Materialidad Materiales 2021 4-5 =
GRI 1:

General: Marco de Reporting utilizado Fundamentos 3 -
2021

Enfoque de gestion

Principales politicas 2-23,2-24 5-6 =

Resultados de las politicas corporativas 2-23,2-24 5-6 -

Principales riesgos e impactos identificados 3-3 6-7 -

2. Medioambiente

Efectos actuales y previsibles de las actividades de la
empresa en el medio ambiente y en su caso, la seguridad y

las limitaciones locales

303-5

la salud e e N

Procedimientos de evaluacion o certificacion ambiental 2.23 . -

Recursos dedicados a la prevencion de riesgos ambientales -

Aplicacion del principio de precaucion 3-3 -

Cantidad de provisiones y garantias para riesgos

ambientales )

Contaminacion: Medidas para prevenir, reducir o reparar

las emisiones de carbono que afectan gravemente el medio 3-3, 305-7 7-8 -

ambiente (incluye también ruido y contaminacion luminica)

Economia circular y prevencion y gestion de residuos

Medidas de prevencion, reciclaje, reutilizacion, otras formas

iz S 3-3, 306-3 8-9 =

de recuperacion y eliminacion de desechos
No se considera un aspecto
material, por el perfil de la
compania. Atlantica no esta

Acciones para combatir el desperdicio de alimentos = = re‘Iacmnaqa S .*a produecin
alimentaria y su impacto en el
desperdicio de alimentarios se
limita al derivado del consumo
propio de los empleados.

Uso sostenible de los recursos -

Consumo de agua y el suministro de agua de acuerdo con 3-3, 303-3, 303-4, 9-10 }

Consumo de materias primas

No se considera un aspecto
material. Atlantica opera
principalmente, activos en
operacion. El importe
economico del consumo de
materias primas es inmaterial.
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Consumo, directo e indirecto, de energia _ 302-1 L R >
Medidas tomadas para mejorar la eficiencia energética 3-3 1 =
Uso de energias renovables 302-1 11 -
Cambio climatico

Elementos importantes de las emisiones de gases de efecto

invernadero generados como resultado de las actividades 305-1, 305-2, 11-12 i
de la empresa, incluido el uso de los bienes y servicios que 305-3

produce T L
Medidas adoptadas para adaptarse a las consecuencias del 3.3 12 B
cambio climatico

Metas de reduccion establecidas voluntariamente a medio

y largo plazo para reducir las emisiones de gases de efecto 3-3 12-13 -
invernadero y los medios implementados para tal fin

Proteccion de la biodiversidad

N‘Iedlldas .tomadas para preservar o restaurar la 3.3304.3 B
biodiversidad 13-14

Impactos causados por las actividades u operaciones en 3-3,304-1 i

areas protegidas
3. Personal

Brecha salarial

Marco interno: el
calculo se ha
realizado con la
siguiente
formula:
(Remuneracion
media de
hombres —
Remuneracion
media de
mujeres) /
Remuneracion
media de
hombres

17

Empleo

Numero total y distribucion de empleados por sexo 2-7,405-1 14 =
Ndmero total y distribucion de empleados por edad 2-7, 405-1 14 -
Numero total y distribucion de empleados por pais 2-7,405-1 14 -
Numet:o total y distribucion de empleados por categoria 27, 405-1 14 .
profesional

Ndmero total y distribucion de modalidades de contrato de 5.7 15 i
trabajo — S

Promedio anual de contratos indefinidos por sexo 2-7 15 -
Promedio anual de contratos indefinidos por edad 2-7 15 -
Promedio anual de contratos indefinidos por clasificacion 5.7 15 )
profesiopal ]

Promedio anual de contratos temporales por sexo 2-7 15 -
Promedio anual de contratos temporales por edad 2-7 16 -
Promedio anual de contratos temporales por clasificacion 5.7 16 i
profesional I

Promedio anual de contratos a tiempo parcial porsexa | . P e, - e
Promedio anual ntratos a lad 2-7 - :
Promedio anual de contratos a tiempo parcial por 5.7 ) .
clasificacion profesional

Numero de despidos por sexo 401-1 -
Numero de despidos edad ) 401-1 -
Numero de despidos por categoria profesional 401-1 =

Remuneraciones medias y su evolucion desagregados por
sexa s S
Remuneraciones medias y su evolucion desagregados por
edad

Remuneraciones medias y su evolucion desagregados por

clasificacién profesional o igual valor

Marco interno: la
remuneracion
media incluye

17

17

retribucion fija y
variable
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Remuneracion media de los consejeros por sexo

Remuneracion media de los directivos por sexo

Los consejeros de la Compaiia
no perciben remuneracion por
su funcion como consejeros.
Los consejeros son
trabajadores de AIS y su
retribucion esta ligada a su
desempefio profesional y
responsabilidades en el grupo
Atlantica.

En la medida en que los dos
directivos de la Compania son
trabajadores de AIS y su
retribucion esta ligada a su
desempenio profesional y
responsabilidades tanto en AIS
como en otras compaiiias del
grupo Atlantica, no se muestra
la remuneracion media ya que
ésta no seria representativa del
trabajo que desempefian
dentro de AIS y no es posible
desagregarla.

campo de la seguridad y la salud en el trabajo

Implantacién de politicas de desconexion laboral 33 LT A— =

Empleados con discapacidad 405-1 16 -

Organizacion del trabajo

Organizacion del tiempo de trabajo 3-3 -

Marco interno:
Nimero de horas de absentismo tasa de -
absentismo 18

Medidas destinadas a facilitar el disfrute de la conciliacion y

fomentar el ejercicio corresponsable de estos por parte de 3-3 -

ambos progenitores

| Seguridad y salud

Condiciones de seguridad y salud en el trabajo 403-1 18 -

Niimero de accidentes de trabajo por sexo 403-9 L -

Tasa de frecuencia por sexo - = Atlantica reporta los principales
indicadores de rendimiento de
seguridad y salud en su Informe
Anual Integrado sin diferenciar
entre hombres y mujeres.
Atlantica, tal y como establece
su politica de seguridad y salud,
esta firmemente comprometida
con la cultura de cero accidentes

Tasa da Gravadan por S ) ) (—jindependienterrj.ente al género

e la persona -, Siendo la
primera vez que la Compaiiia
reporta bajo los criterios de la
Ley 11/2018, la Sociedad no
dispone de la Tasa de frecuencia
ni la Tasa de gravedad
desagregados por sexo. AlS esta
trabajando para desglosarlo en

e | futuros informes.

Enfermedades profesionales por sexo 403-10 19 -

Relaciones sociales

Organizacion del diadlogo social, incluidos procedimientos 33 19 B

para informar y consultar al personal y negociar con ellos

Porcentaje de empleados cubiertos por convenio colectivo 2-30 19 i

por pais A T —

Balance de los convenios colectivos, particularmente en el 33 19 i
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Mecanismos y procedimientos con los que cuenta la
empresa para promover la implicacion de los trabajadores
en la gestion de la compafiia, en términos de informacion,
consulta y participacion

Formacion

Politicas implementadas en el campo de la

3-3 19-20 -

arco interno:
Cantidad total de horas de formacién por categorias _total d.e horas 20
: impartidas por -
profesionales #
categoria
profesional
Accesibilidad universal de las personas con
5 . 3-3 20 -
discapacidad
Igualdad
Medidas adoptadas para promover la igualdad de trato y 3.3 i
de oportunidades entre mujeres y hombres
Planes de igualdad (Capitulo IIl de la Ley Organica 3/2007,
de 22 de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y
: 3-3,2-23 -
hombres), medidas adoptadas para promover el empleo, 2
protocolos contra el acoso sexual y por razon de sexo
Integracion y la accesibilidad universal de las personas con 33 }

discapacidad ]
Politica contra todo tipo de discriminacion y, en su caso, de 3.3 2.23 i

gestion de |a diversidad

4. Derechos Humanos
Informacion sobre el respeto de los derechos humanos
Aplicacion de procedimientos de diligencia debida en
materia de derechos humanos
Prevencion de los riesgos de vulneracion de derechos

humanos y, en su caso, medidas para mitigar, gestionar y 3-3,2-23, 2-26 -
reparar posibles abusos cometidos

3-3,2-26 =

Marco interno:
informacion
Denuncias por casos de vulneracion de derechos humanos cuantitativa del -

numero de
: 21-22
denuncias

Promocion y cumplimiento de las disposiciones de los
convenios fundamentales de la OIT relacionadas con el

respeto por la libertad de asociacion y el derecho a la Ll )
negoclacioncolectvg s bcnnnnd b
EliminaFién de la discriminacion en el empleo y la 406 i

ocupacion

Eliminacion del trabajo forzoso u obligatorio 409 -

Abolicion efectiva del trabajo infantil 408 -

5. Corrupcion y Soborno
Informacion relativa a la lucha contra la corrupcion y el
soborno
Medidas adoptadas para prevenir la corrupcion y el

soborno e 2
Medidas para luchar contra el blanqueo de capitales ..2:23,2:25,2:26 2

Aportaciones a fundaciones y entidades sin animo de lucro I 201-1 - |
6. Sociedad

Compromisos de la empresa con el desarrollo
sostenible
Impacto de la actividad de la sociedad en el empleo y el

2-23,2-25, 2-26 =

3-3 22-23 -

desarrollo local
Impacto de la actividad de la sociedad en las poblaciones 3.3 2223 i
locales y en el territorio
Relaciones mantenidas con los actores de las comunidades

b e 3-3 22-23 -
locales y las modalidades del didlogoconestos | " | R
Acciones de asociacion o patrocinio 2-28,3-3 22 -
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Subcontratacion y proveedores

Inclusion en la politica de compras de cuestiones sociales,

de igualdad de género y ambientales 2-24

Consideracion en las relaciones con proveedores y 2.6 23
subcontratistas de su responsabilidad social y ambiental

Sistemas de supervision y auditorias y resultados de las 3-3

mismas

Clientes

Medidas para la sequridad y la salud de los clientes 3-3

Sistemas de reclamacion 2-16, 2-25 23-24
Quejas recibidas y resolucion de las mismas 2-25

Informacion fiscal

Beneficios obtenidos pais por pais 207-4

Impuestos sobre beneficios 207-4 24
Subvenciones publicas recibidas 201-4

117




Atlantica Infraestructura Sostenible, S.L.U. y sociedades dependientes

D. Jerénimo Herrera Casquete de Prado, en su condicion de Secretario del Consejo de
Administracion de Atlantica Infraestructura Sostenible, S.L.U.,

Certifica:

Que las Cuentas anuales consolidadas de la Sociedad y sociedades dependientes (balance
consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, estado de cambios en el Patrimonio
neto consolidado, estado de flujos de efectivo consolidado, memoria consolidada e informe de
gestion consolidado) formuladas por el Consejo de Administracion, en su reunion de 30 de marzo
de 2023 correspondientes al ejercicio 2022, que el Consejo de Administracion de la Sociedad
somete a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se contienen en este ejemplar
compuesto de ciento dieciocho (118) paginas, firmadas por el Presidente y el Secretario del Consejo
de Administracion.

Sevilla, 30 de marzo de 2023

V° B El Presidente .
El Secretario

(no consejero)

D. David Esteban Guitard D. Jeronimo Herrera Casquete de Prado

Las presentes Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2022, objeto de la
diligencia de esta misma fecha, quedan seguidamente firmadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Sevilla, 30 de marzo de 2023

al

D. David Esteban Guitard D. Antonio Merino Ciudad

D. Carlos Colon Lasso de la Vega

Firmado digitalmente

MARTINEZ DAVIS por MARTINEZ DAVIS

FRANCISCO ~  FRANCISCO
ALEJANDRO -

ALEJANDRO - 07211599H

07211599H Fecha: 2024.11.22
09:40:25 +01'00'
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