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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
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AVATEL TELECOM, S.A.U., sociedad anénima unipersonal debidamente constituida bajo la legislacion espafiola, con domicilio
social en Avenida de la Transicion Espafiola 26, Parque Empresarial Omega, Edificio F, 28018 Alcobendas (Madrid); figura inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 40.172, folio 197, hoja M-713.852; transformada en sociedad anonima en virtud de
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de protocolo; provista de nimero de identificacion fiscal A-93135218 y con Identificador de Entidad Juridica (LEI) numero
959800MFD55JAC280X72 (“AVATEL?”, el “Emisor” o la “Sociedad”), solicitara la incorporacion de los pagarés (los “Pagarés”
o los “Valores”) que se emitan de acuerdo con lo previsto en este documento base informativo de incorporacion (el “Documento
Base Informativo” o “DBI”) al Mercado Alternativo de Renta Fija (“MARF”).

Excepto cuando el contexto exija o indique lo contrario, todas las referencias que se realizan en este DBI a “Grupo AVATEL” o
al “Grupo” se referiran conjuntamente a AVATEL y a las sociedades de su grupo consolidado.

MAREF es un Sistema Multilateral de Negociacion (“SMN”) y no un mercado regulado, de conformidad con el Real Decreto-ley
21/2017 de 29 de diciembre de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espaiiol a la normativa de la Union Europea en
materia del mercado de valores. Este Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre
incorporacion y exclusion de valores en el MARF (la “Circular 2/2018”).

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de su registro contable a la Sociedad
de Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”) que, junto con sus entidades
participantes, sera la encargada de su registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

MAREF no ha efectuado ningin tipo de verificacion o comprobacion en relacion con este Documento Base Informativo de
incorporacion de pagarés, ni sobre el contenido de l1a documentacién e informacién aportada por el Emisor en cumplimiento
de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el programa se dirigen exclusivamente a inversores cualificados y clientes profesionales de
acuerdo con lo previsto en el articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (Ia “Ley del Mercado de Valores”) y el articulo 39 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de admision
a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible
a tales efectos.

No se ha llevado a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta publica de los Pagarés o de
permitir la posesién o distribucién del Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea
requerida actuacion para tal propdsito. Este Documento Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o
indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. Este Documento
Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni
se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea considerada contraria
a la legislacion aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no constituye un folleto informativo aprobado y
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (1a “CNMV”) y la emisién de los Pagarés que se emitan bajo el
programa no constituye una oferta piublica de conformidad con lo previsto en el articulo 34 de la Ley del Mercado de
Valores, lo que exime de la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la CNMYV.
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La fecha de este Documento Base Informativo es 27 de octubre de 2022



INFORMACION IMPORTANTE

Un potencial inversor no deberia basar su decision de inversion en informacion distinta a la que
se contiene en este Documento Base Informativo. Ninguna de las Entidades Colaboradoras, ni
el Agente de Pagos, el Asesor Registrado o el Asesor Legal, asumen responsabilidad alguna por
el contenido de este Documento Base Informativo. Las Entidades Colaboradoras han suscrito
con el Emisor los respectivos contratos de colaboracion para la colocacion de los Pagarés, pero
ninguna de las Entidades Colaboradoras ni ninguna otra entidad han asumido ningin
compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que cualquiera de las Entidades
Colaboradoras podra adquirir, en nombre propio, una parte de los Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN DE PERMITIR
UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO
BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O
JURISDICCION DONDE SEA REQUERIDA ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. ESTE DOCUMENTO
NO HA DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA
QUE TAL DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA. ESTE DOCUMENTO NO ES UNA OFERTA DE
VENTA DE VALORES NI LA SOLICITUD DE UNA OFERTA DE COMPRA DE VALORES, NI EXISTIRA
NINGUNA OFERTA DE VALORES EN CUALQUIER JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O
VENTA SEA CONSIDERADA CONTRARIA A LA LEGISLACION APLICABLE.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO (PRODUCT
GOVERNANCE) CONFORME A MiFID II. EL MERCADO DESTINATARIO SERA
UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES.

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion de los Pagarés como instrumentos
financieros o “producto” (en el sentido que a este término se da en MiFID II) que ha de llevar a
cabo el Emisor en su condicion de “productor”, tras la evaluacion del mercado destinatario de
los Pagarés se ha llegado a la conclusion de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés esta
constituido unicamente por “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun la
definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE (“MIFID II”), en vigor desde el 3 de enero de 2018, y en su normativa de
desarrollo, en particular la Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comision de 7 de abril de
2016: y (i1) todos los canales de distribucion de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes
profesionales son adecuados.

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion
de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (a estos efectos, el “Distribuidor”), debera
tener en cuenta la evaluacion del mercado destinatario definido para este producto. No obstante,
todo Distribuidor sujeto a MiFID II serd responsable de llevar a cabo su propia evaluacion del
mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la evaluacion del mercado
destinatario del Emisor o perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucion
adecuados.
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PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a disposicion,
ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de inversores minoristas en el Espacio
Econdémico Europeo (el “EEE”).

A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de
las siguientes definiciones o a ambas:

(1) “cliente minorista” en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4 (1) de MiFID
II; o
(i1) “cliente” en el sentido previsto en la Directiva 2002/92/CE, siempre que no pueda ser

calificado como cliente profesional conforme a la definicion incluida en el apartado (10)
del articulo 4(1) de MiFID II.

En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos fundamentales
exigidos por el Reglamento (UE) n° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de
noviembre de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de
inversion minorista empaquetados y los productos de inversion basados en seguros (el
“Reglamento 1286/2014” o ¢l “Reglamento de PRIIPs”) a los efectos de la oferta, venta o
puesta a disposicion de los Pagarés a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera
de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento de PRIIPs.

RESTRICCIONES DE VENTA EN EL REINO UNIDO

No se ha realizado ninguna accion en ninguna jurisdiccion que permita una oferta ptblica de los
Pagarés o la posesion o distribucion del Documento Base Informativo o cualquier otro material
de oferta en cualquier pais o jurisdiccion donde dicho permiso sea requerido para dicho
proposito y en particular en el Reino Unido.

Promocién financiera: s6lo se ha comunicado o hecho comunicar y s6lo se comunicaré o se haré
comunicar cualquier invitacion o incitacion a realizar una actividad de inversion (en el sentido
del articulo 21 de la Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")) en relacion con la
emision o venta de cualesquiera Pagarés en aquellas circunstancias en las que el articulo 21(1)
de la FSMA no sea aplicable al Emisor.

Cumplimiento general: el Emisor ha cumplido y cumplira con todas las disposiciones aplicables
de la FSMA con respecto a todo lo que haga en relacion con los Pagarés en el Reino Unido o
que impliquen a este pais.
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO
DE INCORPORACION DE PAGARES

1. FACTORES DE RIESGO

Las actividades, los resultados y la situacioén financiera del Emisor y de las sociedades que
componen el Grupo AVATEL estan sujetos, principalmente, a riesgos relacionados con el sector
de actividad en el que opera, asi como a riesgos especificos del Emisor y del Grupo AVATEL
en sus distintas lineas de negocio o actividad. Estos riesgos podrian materializarse o agravarse
como consecuencia de cambios en las condiciones competitivas, econdmicas, politicas, legales,
regulatorias, sociales, de negocios y financieras, y, por tanto, cualquier inversor debe tenerlos
en cuenta. Adicionalmente, antes de tomar la decision de suscribir los Pagarés, deben valorarse
detenidamente los factores de riesgo relativos a los Pagarés.

Los potenciales inversores deben analizar atentamente los riesgos descritos mas adelante, junto
con el resto de la informacion contenida en este Documento Base Informativo y la informacion
publica disponible antes de invertir en los Pagarés:

En el caso de que cualquiera de estos riesgos se materializara, las actividades, los resultados o
la situacion financiera del Emisor y/o de las sociedades que componen el Grupo AVATEL, y/o
la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de
forma adversa y, como consecuencia de ello, el precio de mercado de los Pagarés podria
disminuir y ello causar una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacion representan los riesgos principales
o materiales inherentes a la inversion en los Pagarés especificos del Emisor o de sus sectores de
actividad, pero el impago de los Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por
otros motivos no previstos o no conocidos. La mayoria de estos factores son contingencias que,
por su naturaleza, pueden producirse o no, y el Emisor no puede manifestar una opiniéon sobre
la probabilidad de que se produzca cualquiera de dichas contingencias.

El Emisor no manifiesta que los factores descritos a continuacion sean exhaustivos y es posible
que los riesgos e incertidumbres descritos no sean los tnicos a los que se enfrente el Emisor y
el Grupo AVATEL. Es posible que riesgos e incertidumbres adicionales actualmente
desconocidos o que en estos momentos no se consideren significativos por si solos o junto con
otros (identificados en este Documento Base Informativo o no) puedan tener un efecto material
adverso en la actividad, la situacion financiera y el resultado de explotacion del Emisor y/o de
las sociedades que componen el Grupo AVATEL y, en consecuencia, la capacidad del Emisor
para reembolsar los Pagarés a vencimiento, y que ello pudiera resultar en una disminucion del
precio de mercado de los Pagarés, causando en su caso una pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Pagarés.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuacién no es
necesariamente una indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen, de la
potencial importancia de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para las
actividades, los resultados o la situacion financiera del Grupo AVATEL y/o para los Pagarés.
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1.1. INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS
ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DEL GRUPO Y DE SUS SECTORES DE
ACTIVIDAD Y NEGOCIO

Los principales riesgos especificos del Emisor y de la actividad del Emisor y de las sociedades
dependientes del Emisor que forman parte del Grupo AVATEL son los siguientes:

1.1.1. RIESGOS DEL SECTOR DE ACTIVIDAD Y DEL NEGOCIO DEL EMISOR

1.1.1.1. Riesgo de competencia y/o presion de precios y cambios en el sector de las
telecomunicaciones

El sector de las telecomunicaciones en Espafia es altamente competitivo, por lo que la
consolidacion de operadores, la entrada de nuevos competidores o la presion sobre los precios
de los productos y servicios podrian afectar al negocio del Grupo AVATEL.

Por otra parte, cabe la posibilidad de que las operadoras tradicionales de telecomunicaciones,
debido a la caida de cuota que vienen sufriendo en los tltimos tiempos, desarrollen con sus
principales o segundas marcas una politica expansiva basada en una guerra de precios que afecte
de manera generalizada a todos los operadores del mercado, aunque el modelo de negocio del
Grupo AVATEL se basa en calidad de servicio y suficiencia tecnologica a un precio
competitivo.

Adicionalmente, conviene indicar las mayores capacidades financieras de algunos de los
principales competidores del Grupo AVATEL en Espafia. Esta mayor capacidad financiera
podria orientarse a erosionar el negocio de otros competidores, entre los que se encontraria el
Grupo AVATEL, o bien a realizar inversiones en infraestructuras u otros activos que
permitieran mejorar la capacidad competitiva en el mercado de alguno de los competidores
tradicionales del Grupo AVATEL.

El éxito del modelo de negocio del Grupo AVATEL se basa tanto en la calidad del servicio y
los productos actualmente ofertados en el mercado, como en la constante renovacion y
actualizacion de su oferta a los requerimientos y cambios que se producen en un mercado
altamente competitivo y en permanente ebullicion. Cualquier retraso o ausencia en la
introduccion de una oferta de productos y servicios, al menos similar a la ofrecida por los
principales competidores del Grupo AVATEL, podria suponer al Grupo AVATEL vy, por tanto,
al Emisor la pérdida de su posicion competitiva en el mercado y por ende una pérdida de su
actual cuota de mercado, influyendo este hecho en los ingresos, resultado de las operaciones y
flujos de efectivo del Grupo AVATEL vy, por tanto, del Emisor.

Adicionalmente, el Grupo AVATEL se encuentra en constante analisis e investigacion para
desarrollar servicios, productos y tarifas atractivas para el mercado. Si éstos no se comportaran
de acuerdo con las expectativas del Grupo AVATEL podrian suponer la pérdida de su posicion
competitiva en el mercado, impactando directamente a los ingresos, resultado de operaciones y
flujos de efectivo del Grupo AVATEL vy, por tanto, del Emisor.

En definitiva, el sector de las telecomunicaciones en Espaiia es altamente competitivo, por lo
que la consolidacion de operadores, la entrada de nuevos competidores o la presion sobre los
precios de los productos y servicios podrian afectar al negocio del Grupo AVATEL.
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1.1.1.2. Riesgos asociados a tecnologias disruptivas

Las tecnologias relacionadas con las telecomunicaciones se caracterizan por sus cambios
constantes y rapida evolucion. La potencial incapacidad de la organizacion para anticiparse y/o
adaptarse a las tecnologias disruptivas que puedan emerger podria generar pérdida de
competitividad en el mercado del Grupo AVATEL y, por tanto, del Emisor.

1.1.1.3. Riesgos asociados a cambios en la normativa contable

El sector de las telecomunicaciones debe cumplir la normativa contable aplicable a su &mbito
geografico y sectorial.

A estos efectos, cualquier cambio en la normativa contable puede afectar de manera significativa
a los resultados, perspectivas o situacion financiera, econémica o patrimonial del Grupo
AVATEL vy, por tanto, del Emisor.

En particular, en el ejercicio 2021 debido a las modificaciones en Espafia del Plan General
Contable mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, donde se destaca la adecuacion en
el marco espafiol nuevos criterios contables para adaptar la norma de registro y valoracién 9.*
“Instrumentos financieros” y la norma de registro y valoracion 14.* “Ingresos por ventas y
prestacion de servicios” a la Norma Internacional de Informacion Financiera 9 (“NIIF-UE 9”)
y a la Norma Internacional de Informacion Financiera 15 (“NIIF-UE 15”), respectivamente.

El Grupo AVATEL ha evaluado los principales impactos y no se esperan cambios significativos
a este respecto.

La aplicacion de la NIIF-UE 15, la cual es una norma trasversal que impacta el reconocimiento
de ingresos y la capitalizacion de ciertas comisiones, no presenta un cambio significativo sobre
la informacion financiera del Grupo en cuanto al reconocimiento de ingresos debido a las
tipologias de ofertas comerciales mantenidas por el Grupo las cuales no incluyen subsidios de
terminales u obligaciones contractuales distintas al servicio.

Asimismo, el Grupo AVATEL capitalizaba ciertas comisiones pagadas por la obtencion de
clientes los cuales eran amortizados. Bajo el nuevo marco, estos importes se imputaran a la
Cuenta de Resultados por encima de EBITDA como gastos diferidos.

Como consecuencia de lo anterior, la aplicacion de la nueva normativa tendrd un impacto en el
EBITDA recurrente del Grupo y, en cualquier caso, la aplicacion de dicha normativa no
supondra ningun impacto en el flujo de caja del Grupo AVATEL.

1.1.1.4. Riesgos macroecondomicos

El negocio del Grupo AVATEL se centra integramente en el mercado espafiol. En este sentido,
se puede ver afectado por condiciones adversas de la economia espafiola tales como un
incremento de la tasa de desempleo o la caida de la renta per cépita, aspectos que reducirian la
renta efectivamente disponible de los potenciales consumidores. Igualmente, el negocio se
puede ver afectado por situaciones de inestabilidad en las relaciones internacionales cuyos
primeros efectos se perciben en la volatilidad de las variables financieras. Esto provocaria un
impacto negativo en los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o
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patrimonial del Grupo AVATEL.

Por otro lado, el Emisor también estd expuesto a riesgos asociados a su geografia, como por
ejemplo riesgos meteoroldgicos y de condiciones naturales del pais que, en caso de darse,
podrian afectar negativamente a los resultados, perspectivas o situacion financiera, econémica
o patrimonial del Grupo AVATEL y, por tanto, del Emisor.

1.1.1.5. Riesgos derivados de la incertidumbre y limitaciones a actividades empresariales
originada por la crisis que resulta del COVID-19

La crisis sanitaria derivada del coronavirus SARS-CoV-2, causante de la enfermedad
denominada COVID-19, declarada “pandemia” por la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
en marzo de 2020, ha tenido un gran impacto negativo a nivel mundial. Ante la rapida
propagacion del coronavirus a nivel mundial, fueron numerosos los Estados, incluidos el
espanol, cuyos gobiernos tomaron decisiones sin precedentes para contener la propagacion del
COVID-19, como la declaracion de estados de alarma, que incluyeron el establecimiento de
restricciones de libertad de movimientos de los ciudadanos. Todo ello implico una fuerte
ralentizacion en el crecimiento econdmico de diversos estados, incluyendo Espafa. Ademads, se
han producido disrupciones en la cadena de suministros, subidas de precios de materias primas
y precios de energia y contracciones en la oferta de determinados componentes.

La crisis provocada por el COVID-19 llevo a la economia espafiola a registrar un fuerte descenso
del producto interior bruto (PIB) del 10,8% en 2020, aunque este impacto sobre la actividad
econdmica ya fue parcialmente compensado por el crecimiento del PIB de Espafa en el ejercicio
2021, que fue del 5,2%.

La incertidumbre provocada por la prolongacion de la crisis del COVID-19 impide realizar una
estimacion fiable de su impacto sobre las economias locales e internacionales en 2022 y afios
sucesivos, en los que el PIB en Espafia podria experimentar una ralentizacion de su aumento o
incluso decrecimientos. Aunque las previsiones de la OCDE estiman un crecimiento del PIB en
Espafia del 4,1% para 2022 y del 2,2% para 2023 (fuente: https://www.oecd.org/economy/spain-
economic-snapshot/), estas estimaciones podrian no cumplirse.

En este escenario, el sector de la telecomunicaciones y la tecnologia ha sido capaz de jugar un
papel clave que ha posicionado a la industria como uno de los principales motores econdémicos:
ha empujado a las empresas a una mayor digitalizacion de sus procesos, cambiando el modo de
trabajar mediante la utilizacion masiva de las redes de banda ancha que les ha permitido
continuar con su actividad y la sociedad, en general, ha podido mantener contacto con el mundo
exterior durante los largos periodos del confinamiento y, en general, en un cambio en las pautas
del trabajo de muchas empresas que fomentan el teletrabajo como alternativa o complemento
del trabajo presencial.

Asimismo, el Grupo AVATEL ha activado los planes de contingencia contemplados ante estas
circunstancias, que estan permitiendo la continuidad del negocio. El impacto por COVID-19 en
el ejercicio 2021 y 2020 no ha sido material, y no se anticipan grandes impactos en el futuro
proximo. A la fecha de este DBI existen diversas vacunas que han mostrado ser efectivas para
prevenir el contagio del COVID 19 y que ya se han aplicado a una parte importante a la
poblacion, si bien el nacimiento de nuevas cepas y mutaciones del virus pueden traer como
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consecuencia nuevas situaciones de contagios y adopciéon de medidas por parte de las
autoridades en todo el territorio nacional o en ciertas regiones. Sin embargo, no se espera que
las actividades comerciales en general, incluyendo las del Grupo AVATEL, puedan verse
afectadas durante 2022 y 2023.

El organo de administracion y la direccion del Emisor estdn realizando una supervision
constante de la evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tantos financieros como no financieros, que pudieran producirse.

Por todo ello y aunque conforme a las estimaciones actuales del 6rgano de administracion y la
direccion del Emisor no se estiman efectos negativos relevantes ni para el ejercicio de 2022 ni
para el ejercicio de 2023, las consecuencias negativas econdmicas, sociales o de otro tipo en
Espana o a nivel global derivadas de la pandemia del COVID-19 y sus distintas variantes
actuales o futuras, podrian tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados
y/o la situacion financiera del Grupo.

1.1.2. RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR
1.1.2.1. Riesgos en la ejecucion de operaciones corporativas

Tal y como se describe en este Documento Base Informativo, desde 2019 hasta la actualidad el
Grupo AVATEL ha basado parcialmente su estrategia de crecimiento en la ejecucion de
distintas operaciones corporativas a lo largo de los tltimos afos, siendo el periodo comprendido
entre junio y diciembre del 2020 un periodo especialmente intenso con la ejecucion de 53
operaciones de integracion de distintas empresas locales y compra de activos, asi como todo el
ejercicio de 2021 durante el cual se completaron 56 operaciones de integracion de distintas
empresas locales y compra de activos.

El Emisor basa su estrategia de crecimiento tanto orgadnico como inorganico. Como crecimiento
inorganico, AVATEL se dedica a adquirir operadores locales o ramas de actividad de los
mismos, lo que implica una mejora de los ingresos por la incorporacion al Grupo de nuevos
clientes, la extraccion de sinergias mediante el aprovechamiento de mejores condiciones de
precios en los contratos de transmision firmados con un operador de redes y de los acuerdos de
itinerancia nacional firmados con un operador de telecomunicaciones. Asimismo, el Grupo
AVATEL sigue incorporando nuevas tarifas y nuevos servicios que le permita seguir creciendo
de forma organica tanto en las redes del Grupo, como en aquellas que se han incorporado
mediante la compra de los operadores locales.

Debe tenerse en cuenta que las operaciones corporativas de compra estan relacionadas con
operadores locales, en poblaciones de menos de 25.000 habitantes en su mayoria. Esto implica
un riesgo de integracion y complejidad elevado debido a su dispersion geografica, el elevado
nimero de compra de sociedades (53 en 2020, 56 en 2021 y 6 desde el 1 de enero de 2022 hasta
la fecha de este DBI) y la dificultad de integrar todas las operaciones, sistemas, personas y
gestion de las mismas en un corto periodo de tiempo dentro de AVATEL.

La amplia experiencia adquirida en los procesos de negociacion e integracion vivida por los
gestores del Grupo AVATEL asi como la estrategia de integracion y equipos de trabajo dentro
del Grupo, podria minimizar este riesgo, si bien no puede descartarse que alguno de los riesgos
y contingencias que siempre conllevan las operaciones corporativas, pueda materializarse.
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1.1.2.2. El apalancamiento y las obligaciones bajo la deuda pueden afectar de forma adversa
al Emisor

El endeudamiento del Emisor podria aumentar en el futuro por diversos motivos. Ademas, el
coste de la deuda del Emisor podria incrementarse en el futuro, ya que el riesgo de fluctuacion
de tipo de interés no esta cubierto actualmente por la suscripcion de contratos de cobertura
(hedging) de tipos de interés, y los tipos de referencia habitualmente empleados (en particular,
el EURIBOR) se encuentran en una curva ascendente como consecuencia de las subidas de
tipos de interés y la retirada de estimulos monetarios por parte de la FED, el BCE y otros bancos
centrales.

En particular, por lo que hace referencia a la invasion militar de Rusia a Ucrania y la posibilidad
de que la guerra se extienda a otros paises, en especial de Europa, esta teniendo ya un impacto
negativo relevante en la actividad de los mercados de capitales. Las emisiones de renta fija se
han reducido y los deudores estan asumiendo mayor coste. Los mercados de capitales estan
pendientes de la evolucion de la guerra y de las medidas que adopte el Banco Central Europeo
(BCE) sobre el plan de retirada de estimulos y si esta retirada se frena o pospone pese al repunte
de la inflacion, y el anuncio de severas sanciones financieras a Rusia estd provocando un
colapso de la liquidez para todos aquellos activos emitidos por emisores rusos, lo que a su vez
genera un cierto contagio para la renta fija privada y, en especial, aquella con menor rating y
liquidez. Asimismo, aunque a la fecha de este DBI es dificil de prever su impacto en el negocio
del Grupo, la guerra en Ucrania y el riesgo de que la guerra se extienda a otros paises puede
implicar un incremento en el precio de las materias primas y problemas en la cadena de
suministro, que podrian tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados
de explotacion y la situacion financiera del Grupo.

En particular, las inversiones recurrentes en activos fijos y en la adquisicion de otras companias
(operadores locales) realizadas en el ultimo afio han sido financiadas de forma general con una
combinacion de recursos propios y recursos ajenos por parte de la Sociedad.

El apalancamiento podria tener consecuencias negativas en la actividad, situacion financiera,
resultados de las operaciones y flujos de efectivo, incluyendo:

e dafiar la capacidad del Emisor para cumplir con uno o mas de los ratios financieros
incluidos en los contratos de deuda, lo que podria dar lugar a un vencimiento anticipado
de una parte o del total de la deuda existente;

e situar al Emisor en una posible desventaja competitiva frente a competidores con menor
apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiacion de terceros;

e aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros;

e limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones necesarias o
incluso poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado; y/o

e requerir que el Emisor se vea forzado a ampliar capital o a desinvertir en determinados
activos estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos ante sus proveedores
de deuda;
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Dentro del endeudamiento financiero del Emisor, deben destacarse las distintas lineas de
financiacion concedidas al Emisor por un sindicato de entidades bancarias de primer nivel
(Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco de Sabadell, S.A., Banco Santander, S.A., BNP
Paribas Fortis S.A./N.V., CaixaBank, S.A., Deutsche Bank, S.A., EBN Banco de Negocios, S.A.
y Société Générale Sucursal en Espafia) como entidades directoras (mandated lead arrangers)
y acreditantes iniciales bajo un contrato de financiacion senior (senior facilities agreement)
inicialmente suscrito el 18 de junio de 2020 y que fue objeto de novacion modificativa y version
refundida el 27 de julio de 2021, asi como de incremento de los importes disponibles bajo el
mismo en virtud de los mecanismos de “incremental facilities” estipulados bajo el mismo con
fecha 28 de julio de 2022 (tal y como ha sido novado y/o objeto de incremento de los tramos de
financiacion disponibles, el “Contrato de Crédito Sindicado”).

El tipo de interés ordinario que se devenga bajo el Contrato de Crédito Sindicado se establece
en funcion del EURIBOR (con un tipo minimo o floor del 0%) més un margen inicial en
condiciones de mercado para este tipo de financiaciones corporativas sindicadas. Este margen
inicial puede ser objeto de revision a la baja en 25 puntos basicos (0,25%) o en 50 puntos basicos
(0,50%) en funcion de la evolucidn positiva del ratio de deuda financiera senior neta ajustada
(i.e., excluyendo del importe de deuda neta senior total aquella deuda derivada del Acquisition
Revolving Facility) sobre EBITDA (Senior Net Adjusted Leverage) que resulte de las cuentas
anuales consolidadas auditadas a partir del periodo de interés siguiente a la fecha de entrega de
las cuentas anuales para el ejercicio de 2021.

En consecuencia, a pesar del actual escenario de subida de los tipos de interés de referencia, en
particular, del EURIBOR, la direccion del Grupo entiende que la exposicion del Grupo al riesgo
de tipo de interés es reducida si se considera (i) que el Contrato de Crédito Sindicado permite a
la Sociedad elegir periodos de interés de duracién de 3 o 6 meses para aquellos tramos de
financiacion a plazo (term loans) y de 1, 3 o 6 meses para aquellos tramos de financiacion
revolving (acquisition revolving facility, MIA revolving facility y revolving facility) y, por tanto,
que el EURIBOR utilizado como tipo de interés de referencia al que se afiade el margen
aplicable sea el EURIBOR a 1, 3 0 6 meses, (ii) el hecho de que el margen inicial no se puede
ver incrementado, sino reducido en funcion del referido ratio de deuda financiera senior neta
sobre EBITDA, y (iii) la posibilidad que tiene la Sociedad de suscribir contratos de cobertura
de tipo de interés bien mediante permutas de tipo de interés (IRS) y/o caps de tipos de interés
para cualquiera de las lineas de financiacion concedidas bajo el Contrato de Crédito Sindicado.

El EURIBOR a 3 meses paso a tipos positivos el pasado 14 de julio de 2022 por primera vez
desde abril de 2015 y a la fecha de 26 de octubre de 2022 se sitia en el tipo del +1,577%, de
forma que esta subida del EURIBOR tendra un impacto en los costes financieros derivados de
intereses bajo el Contrato de Crédito Sindicado para los periodos de interés que resulten de
aplicacion durante este ultimo semestre de 2022 y para los siguientes ejercicios en la medida
en que el EURIBOR siga en tipos positivos y en curva ascendente especialmente si el BCE y
otros bancos centrales siguen subiendo los tipos de interés oficiales (en el caso del BCE, el tipo
de interés de las operaciones principales de financiacion y los tipos de interés de la facilidad
marginal de crédito y de la facilidad de depdsito), tal y como vienen advirtiendo en cada una de
sus decisiones de subida de estos tipos de interés oficiales.
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Los términos y condiciones del Contrato de Crédito Sindicado incluyen algunas provisiones
restrictivas que limitan la capacidad del Emisor para tomar ciertas decisiones relacionadas con
los contratos materiales, el endeudamiento del Grupo y la realizaciéon de operaciones
corporativas, entre otras.

Adicionalmente, el referido Contrato de Crédito Sindicado contiene ciertos ratios financieros,
en particular, niveles de deuda neta ajustada total (Total Adjusted Net Debt) y de deuda neta
total (Total Net Debt) sobre EBITDA, cuyos niveles tienen que ser cumplidos al final de cada
semestre. El incumplimiento de estas ratios financieros o covenants sin un restablecimiento de
estos de acuerdo con lo estipulado en el Contrato de Crédito Sindicado dentro de determinados
plazos, podria implicar la aceleracion e inmediato repago de la deuda, con el consiguiente
impacto negativo en la posicion financiera del Grupo. Sin perjuicio de lo anterior, hasta la fecha
de este Documento Base Informativo, las referidas ratios financieros se han cumplido
satisfactoriamente. En este sentido, cabe destacar que a 31 de diciembre del 2021, el importe
tanto de deuda neta ajustada total (7otal Adjusted Net Debt) como de deuda neta total (7Total
Net Debt) fue un importe de €7.707 miles de euros, mientras que el importe de EBITDA
ajustado ascendio a 42.431 miles de euros, de conformidad con los datos auditados por
PriceWaterhouseCooopers (PwC), de forma que el ratio de deuda neta ajustada total (7otal
Adjusted Net Debt) sobre EBITDA ajustado y el ratio de deuda neta total (7otal Net Debt) sobre
EBITDA se situaron en el 0,17x, significativamente por debajo de los limites maximos
estipulados en el Contrato de Crédito Sindicado (3,25x y 2,25x, respectivamente, para el
periodo de calculo finalizado el 31 de diciembre de 2021).

En cualquier caso, el incumplimiento en el pago de la deuda financiera bajo el Contrato de
Crédito Sindicado en sus fechas de pago, o el acaecimiento de supuestos de vencimiento
anticipado por incumplimiento de obligaciones por el Emisor en su condicion de Acreditada y/o
por las sociedades del Grupo que son parte del Contrato de Crédito Sindicado en su condicion
de garantes solidarias, u otras circunstancias que pueden determinar el vencimiento anticipado
de conformidad con la practica habitual de mercado para este tipo de contratos de financiacién
bancaria sindicada y que no hayan podido subsanarse dentro de unos determinados plazos,
puede determinar la aceleracion de la deuda bajo el Contrato de Crédito Sindicado, y en tal caso,
la ejecucion de las garantias personales y reales otorgadas en garantia de las obligaciones
asumidas bajo el Contrato de Crédito, lo cual afectaria negativamente al negocio, los resultados,
la situacion financiera, patrimonial y valoracion del Grupo AVATEL vy, por tanto, del Emisor.

Para una descripcion de los principales términos y condiciones del Contrato de Crédito
Sindicado, incluyendo sus garantias personales y reales, nos remitimos al apartado 2.3.6.

(Financiacion Sindicada y obtencion de nuevas lineas de financiacion a largo plazo) de este
DBI.

La configuracion del Grupo AVATEL resultante de las adquisiciones de operadores locales, asi
como el crecimiento interno para convertir AVATEL en operador movil virtual, desarrollar
plataforma de television propia y poder competir con una oferta convergente sumado a una
actividad interna de despliegue de unidades inmobiliarias densificando zonas existentes o
entrando en zonas nuevas, ha venido acompafiada de una profunda transformacién en la
estructura financiera del Grupo AVATEL; todo ello con el objetivo de crear una estructura
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financiera adecuada a la nueva dimension y necesidades estratégicas del Grupo.

A continuacion se muestra un detalle de los pasivos financieros del Grupo AVATEL a 31 de
diciembre de 2021:

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
Deudas con entidades ~ Préstamos y Partidas a

Categorias de crédito y entidades ~ pagar y Otros pasivos Total
de leasing financieros
| 2021 | 2020 | 2021 [ 2020 | 2021 | 2020 |

Pasivos financieros a coste
amortizado

(nota 16 de la Memoria
consolidada a 31/12/2021)

65.138 28.318 415.630 172.936 480.768 201.254

Total 65.138 28.318 415.630 172.936 480.768 201.254

PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
Deudas con entidades ~ Préstamos y Partidas a

Categorias de crédito y entidades ~ pagar y Otros pasivos Total
de leasing financieros
2021 2020 2021 2020 2021 2020

Pasivos financieros a coste
amortizado

(nota 16 de la Memoria
consolidada a 31/12/2021)

26.053 5.318 144.658 77.092 170.711 82.410

Total 26.053 5.318 144.658 77.092 170.711 82.410

Igualmente, a continuacién se muestra un detalle de los vencimientos contractuales de pasivos
financieros de acuerdo con los estados financieros consolidados de fecha 31 de diciembre de
2021:

A) Deudas con entidades de crédito:

Deudas 2022 2023 2024 2025 2026 Posteriores Total
Ejercicio 2021 25.164 19.714 16.776 14.009 14.422 - 90.085

Deudas 2021 2022 2023 2024 2025 Posteriores Total
Ejercicio 2020 3.544 4.617 6.177 8.438 7.852 104 30.732

B) Acreedores por arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados dado que los
derechos sobre el activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento. Su
vencimiento se desglosa como sigue:
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a 31 de diciembre de 2021 2022 2023 2024 2025 Posteriores Total

Acreedores por arrendamiento financiero 889 179 30 7 - 1.105
a 31 de diciembre de 2022 2021 2022 2023 2024 Posteriores  Total
Acreedores por arrendamiento financiero 2.058 1.111 185 51 14 3.419

C) Deudas a largo plazo y deudas a corto plazo

Como se indica en la nota 2.6.e de la memoria de los estados financieros anuales consolidados
a 31 de diciembre de 2021, el Grupo alcanz6 en 2020 diversos acuerdos sobre redes FTTH con
un operador neutro de infraestructura de red que responden a una operacion de financiacion a
un tipo de interés variable de en torno al 9%. La deuda reconocida en el balance consolidado al
cierre del ejercicio 2021 asciende a 450.089 miles de euros (177.164 miles de euros en 2020).
De este importe, el importe comprometido (7ake or Pay) asciende a 341.824 miles de euros.

El vencimiento de la deuda reconocida en balance en miles de euros:

A 31 de diciembre de 2021:

Aiios
2022 2023 2024 2025 2026 posteriores Total
50.063 52.350 52.350 52.350 52.350 240.689 450.089
A 31 de diciembre de 2020:
Afios
2021 2022 2023 2024 2025 posteriores Total
19.476 19.476 19.476 19.476 19.476 79.784 177.164

D) Otros pasivos financieros a largo y corto plazo

El Grupo registra bajo este epigrafe la retencion sobre el precio de la compraventa de los
distintos operadores adquiridos durante el ejercicio. La retencion es realizada por el Emisor
como sociedad dominante del grupo consolidado para hacer frente a contingencias de cualquier
tipo del operador adquirido, asi como cualesquiera dafios y perjuicios que puedan producirse.
Este importe serd pagado en dos partes iguales en cada uno de los dos afios siguientes a contar
desde la fecha de firma.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020 este epigrafe recogia 2.600 miles de euros a largo
plazo y 2.400 miles de euros a corto plazo en concepto de retenciones fiscales por la adquisicion
en 2019 del “grupo TV Horadada”.

1.1.2.3. Fondo de maniobra

El Grupo opera con un fondo de maniobra negativo a 31 de diciembre de 2021 de 76.915 miles
de euros (14.957 miles de euros en 2020), lo que constituye una circunstancia habitual del
negocio en el que desempefia su actividad y en su estructura financiera, y no es impedimento
alguno para el desarrollo normal del negocio.
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El Grupo cuenta con fondos propios positivos de 1.370 miles de euros, aunque ha obtenido un
resultado del ejercicio negativo por 6.048 miles de euros, penalizado por los costes asociados a
la adquisicion de operadores en 2021 (positivo en 2020 por 7.679 miles de euros).

Hay que destacar que la informacion financiera del Grupo Avatel se presenta bajo el marco
normativo Espafiol Plan General de Contabilidad (Boletin Oficial del Estado el Real Decreto
1/2021) el cual no contempla ciertos aspectos relevantes en cuanto a normas de registro y
valoracion contemplado en el marco normativo internacional (IFRS -NIIF-UE). Una de las
diferencias de mayor relevancia que impactan los fondos propios es la amortizacion del fondo
de comercio, donde bajo normativa internacional IFRS los activos intangibles de vida
indefinida (fondo de comercio) no se amortizan (NIC 36), no obstante, anualmente se debe
evaluar y realizar un test de deterioro de estos activos de vida util indefinida (a diferencia del
marco normativo espafol).

A 31 de diciembre de 2021 el fondo de comercio (generado por la adquisicion de operadores)
se amortiza con una vida ttil de 10 afios conforme a la politica del Grupo y el PGC espafiol y
ha generado una amortizacion acumulada al 31.12.2021 de 6.772 millones de euros que
impactan de manera negativa en el resultado del ejercicio y el patrimonio neto.

Considerando la aplicacion retroactiva del marco IFRS (NIC 36), el impacto patrimonial de no
amortizar los fondos de comercio al 31.12.2021 significaria un incremento en los fondos
propios del grupo en 6.772 miles de euros que llevaria al grupo a unos fondos propios de 8.142
miles de euros a esta misma fecha.

Adicionalmente, el Grupo tenia disponible 84 millones de euros en efectivo a cierre de ejercicio,
una linea no dispuesta de pagarés bajo el anterior programa de pagarés registrado con el MARF
por importe de 28,7 millones de euros, asi como 10 millones de euros no dispuestos de la linea
de RCF (Revolving Credit Facility) incluido en el Contrato de Crédito Senior.

1.1.2.4. Dependencia de acuerdos con terceros, riesgo con los principales operadores
tecnologicos y relacionados con la elevada subcontratacion de procesos criticos

A pesar de contar con infraestructura propia, el Grupo AVATEL depende de acuerdos
estratégicos con terceros, a través de los cuales el Grupo AVATEL puede ofrecer un servicio
global y competitivo en el mercado espaiiol.

En concreto, el Grupo AVATEL tiene importantes acuerdos con un importante operador neutro
de infraestructuras de fibra en Espafia (el “Operador Neutro”) relativos a la venta de derechos
de uso sobre redes de fibra propiedad del Grupo AVATEL, acuerdos de bitstream para uso de
redes de fibra del Operador Neutro, acuerdos comerciales para incentivar la incorporacion de
nuevos clientes y acuerdos de mantenimiento de dichas redes, ademas de otros acuerdos
menores. Asimismo, existe un acuerdo con un operador de redes moviles que regula,
actualmente, los términos y condiciones del Servicio Mévil entre dicho operador y AVATEL,
de fecha mayo 2020. Dichos acuerdos pueden condicionar la efectividad y calidad del servicio
global prestado por AVATEL.

Véase el apartado 2.3.1. (Historia y evolucion del Grupo y acuerdos recientes) de este DBI para
un mayor detalle sobre los acuerdos alcanzados con el Operador Neutro.
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En caso de no llegar a acuerdos con terceros, si bien algunos de estos aspectos son regulados
por la CNMC (www.cnmc.es), o que dichos acuerdos no sean suscritos en condiciones Optimas
para la Sociedad, el negocio de AVATEL podria resentirse afectando a sus ingresos, al resultado
de las operaciones y a la generacion de flujos de efectivo de la Sociedad.

Adicionalmente, la interrupcion o pérdida de calidad en los servicios provistos por las redes de
Operador Neutro y el operador de redes moviles, asi como cualquier evento que afectara
negativamente a los contratos existentes con dichos operadores o a la renovacion de los mismos
en los plazos estimados afectarian negativamente a los clientes del el Grupo AVATEL, lo que
afectaria a los ingresos del Grupo AVATEL, al resultado de las operaciones y a la generacion
de flujos de efectivo de la Sociedad y de su Grupo.

En el caso de los acuerdos con el Operador Neutro, existen elevados compromisos comerciales
del Grupo AVATEL, que en caso de que los objetivos comerciales no se alcanzaran,
impactarian de manera significativa en los resultados de las operaciones y a la generacion de
flujos de efectivo, afectando de esta manera negativamente a la posicion financiera y solvencia
del Grupo

Igualmente, en el caso en que el Operador Neutro no generase suficientes recursos financieros
y/o capacidad de acceso a los mercados financieros, viendo comprometida su solvencia
financiera, podria afectar de manera negativa a las operaciones del Grupo AVATEL

1.1.2.5. Necesidad de inversiones recurrentes

El Grupo AVATEL, al igual que el resto de las empresas del sector, tiene la necesidad de
invertir de forma recurrente para desarrollar, ampliar y mantener su actual infraestructura de
red.

Desde 2022, la Sociedad estd llevando a cabo una estrategia intensiva en operaciones
corporativas, lo que se ha traducido en una politica de inversiones de activo fijo extraordinaria.
El Grupo AVATEL estima que el nivel de inversiones recurrente, excluidos los factores
extraordinarios asociados con el despliegue de fibra, compra de operadores locales o de costes
comerciales asociados a la captacion de clientes de crecimiento organico (Growth Capex), entre
otros, podria alcanzar un volumen anual cercano a los 7,2 millones de euros.

Una desviacion en dichas inversiones, o un mal resultado de las mismas podria implicar la
pérdida de la posicion competitiva de la Sociedad en el mercado, afectando de forma negativa
a sus ingresos, al resultado de las operaciones, a la situacion financiera y a la generacion de
flujos de efectivo del Grupo AVATEL vy, por tanto, de la Sociedad.

1.1.2.6. Dependencia del equipo directivo y personal clave

AVATEL dispone de personal directivo que acumula experiencia, conocimiento y talento
adquirido a lo largo de los afios en AVATEL y en otras empresas del sector.

Estas personas resultan claves para el presente y, sobre todo, para el futuro de AVATEL y la
implementacion con éxito del plan de negocio. Cualquier salida no deseada de alguna de estas
personas podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de
explotacion y la situacion financiera del Grupo AVATEL.
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1.1.2.7. Determinados accionistas tienen el control del capital social de AVATEL, en la que
tiene una influencia muy significativa y determinante

A la fecha del presente Documento Base Informativo, el accionista tinico del Emisor es Avant
Telecom, S.L. (“Avant”), cuyo capital social estd controlado (i) al 50% por D. Jorge Gémez
Jiménez, a través de la sociedad Drako, S.L.; y (ii) al 50% por la sociedad Tizona Inversiones
Sur, S.L., la cual a su vez esta controlada al 50% por las sociedades Retama Telecom, S.L.,
cuyo socio tinico es D. José Ignacio Aguirre Alvarez, y Vaiia Kapital, S.L.U., cuyo socio tinico
es D. José Luis Rodriguez Arguiz.

En este sentido, y como consecuencia de que Avant es titular del 100% del capital de AVATEL,
D. Jorge Goémez Jiménez y D. José Ignacio Aguirre Alvarez, al ser miembros también del
Consejo de Administracion del Emisor, tienen una influencia muy significativa y determinante
tanto en la gestion diaria de la Sociedad como en cualquier asunto que haya de ser aprobado
por la Junta General de Accionistas, incluyendo, entre otros, el reparto de dividendos, la
aprobacion de modificaciones estatutarias, la eleccion o el cese de Consejeros y la aprobacion
de fusiones, asi como de otras operaciones societarias de relevancia para AVATEL. D. Jorge
Gomez Jiménez y D. José Ignacio Aguirre Alvarez, a través de Avant, podrian llevar a cabo
determinadas actuaciones en la Sociedad para proteger sus intereses econdmicos o,
simplemente, sus intereses podrian diferir de los intereses de otros accionistas (incluyendo los
accionistas minoritarios) del Emisor.

1.1.2.8. Riesgo de concentracion de ingresos en un pais

Una potencial desestabilizacion politica en Espana podria afectar al mercado y por lo tanto a la
venta de los productos y servicios de la Sociedad, que se concentran totalmente en el mercado
nacional

Igualmente, parte del éxito del negocio del Grupo AVATEL depende en buena medida de la
capacidad de detectar y responder de manera oportuna y rapida a los cambios en las tendencias
sociodemograficas o de consumo, etc.

En consecuencia, existe un riesgo de que las tendencias sociodemogréficas o cambios en las
tendencias de consumo provoquen que el Grupo no pueda adaptarse o reaccionar
adecuadamente a dicho cambio de circunstancias, lo que podria afectar negativamente al
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion econdmica, financiera o patrimonial del
Grupo AVATEL vy, por tanto, de la Sociedad.

1.1.2.9. Riesgos tecnologicos

- Accidentes que afecten a las instalaciones, averias en los sistemas tecnologicos de
informacién vy riesgo relacionado con la indisponibilidad de la infraestructura de red vy
sistemas

A pesar de las coberturas de seguros contratadas, si alguna de las instalaciones e infraestructura
de la Sociedad sufre un accidente importante o se produce un funcionamiento erréoneo de los
equipos u otro evento inesperado (como por ejemplo un terremoto, incendio o explosion, etc.),
los componentes que utiliza el Grupo AVATEL para el desarrollo de su negocio podrian verse
danados. Ademas, la reanudacion del desarrollo de los productos podria verse afectada por
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retrasos, en la medida en que fuese necesario obtener la preceptiva autorizacion para la
reconstruccion de todas o parte de las instalaciones e infraestructuras.

Las actividades del Grupo AVATEL dependen significativamente de su infraestructura y de los
sistemas tecnoldgicos de informacion. Si la Sociedad sufriera una averia estructural o un
ciberataque en sus sistemas o redes que no fuera posible subsanar en un plazo razonable, podria
experimentar importantes alteraciones que afectarian a la calidad del servicio ofrecido al
mercado, a su imagen y prestigio ante terceros, al cumplimiento de la legislacion vigente, asi
como a los ingresos, resultado de las operaciones y flujos de efectivo del Grupo AVATEL vy,
por tanto, de la Sociedad.

Adicionalmente, en determinadas circunstancias establecidas por la regulacion sectorial, el
Grupo AVATEL podria verse obligada a indemnizar a los clientes afectados por las alteraciones
o interrupciones del servicio.

- Calidad del servicio

La necesidad de ofrecer de manera ininterrumpida un servicio de calidad a sus clientes podria
implicar que cualquier defecto en la calidad y en la recurrencia de los servicios ofrecidos por el
Grupo AVATEL pudiera afectar a la imagen del Grupo AVATEL vy, por tanto, de la Sociedad,
en el mercado, afectando de manera negativa a sus ingresos, resultado de las operaciones y
flujos de efectivo de la Sociedad.

- Riesgos relacionados con el mantenimiento v mejora de la red v sistemas de informacion

El mantenimiento y mejora de la red y sistemas de informacion es critico para proveer de los
servicios y productos adecuados a los clientes del Grupo AVATEL y asi obtener un alto grado
de satisfaccion. En el caso de que dicho mantenimiento y mejora no se hiciera de una forma
continua, la Sociedad podria perder clientes frente a competidores que ofrecieran una mejora
en los servicios, afectando de manera negativa a los ingresos, resultado de operaciones y flujos
de efectivo del Grupo AVATEL vy, por tanto, de la Sociedad.

1.1.2.10.Riesgo derivado de la pertenencia del Emisor a un Grupo de Consolidacion Fiscal

A 31 de diciembre 2020 el Emisor formaba parte de un grupo fiscal con el nimero de grupo
195/20 compuesto por su accionista inico (Avant Telecom, S.L.) como entidad dominante del
grupo fiscal, el Emisor y Avatel Telecom, S.A.U., TV Horadada, S.LU., Hola Fibra Telecom,
S.L.U., Avatel Television, S.L.U. y Avatel Movil, S.L.U. como entidades dependientes.

A 31 de diciembre de 2021, las sociedades que pasaron a formar parte del Grupo en el ejercicio
2020, asi como aquellas constituidas en Espafia (a excepcion de Canarias) en el ejercicio 2021
y cuya participacion sea de mas del 75% de la entidad dominante (un total de 47 sociedades
ademas de las indicadas en el parrafo anterior), tributan para el ejercicio fiscal 2021 y
siguientes en el impuesto sobre sociedades en régimen de consolidacion fiscal.

La formacién de un grupo de consolidacion fiscal implica la responsabilidad solidaria de las
deudas tributarias entre todas las sociedades espafiolas que forman parte de un grupo de
consolidaciéon fiscal, de conformidad con la legislacion fiscal aplicable). Por tanto, una
eventual deuda tributaria de Avant Telecom, S.L. y las filiales que formen parte de este grupo
de consolidacion fiscal durante los periodos impositivos de 2018 y anteriores no prescritos
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podria tener que ser asumida por el Emisor y, por tanto, provocar un impacto sustancial
negativo en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Emisor.
En este sentido, el Emisor no tiene conocimiento de reclamaciones fiscales contra Avant
Telecom, S.L. o cualquiera de las filiales que forman parte del grupo de consolidacion fiscal
para los periodos impositivos no prescritos, ni que se haya podido interrumpir el periodo de
prescripcion legalmente establecido por lo que se refiere a los periodos impositivos anteriores.

1.1.2.11. Riesgo asociado a las regulaciones de proteccion de datos personales

El negocio del Grupo AVATEL procesa y gestiona una gran cantidad de datos personales. Este
tipo de datos esta sujeto a numerosas regulaciones nacionales e internacionales (leyes de
proteccion de datos), incluyendo, en particular la adaptacion e implementacion de las medidas
previstas en el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de abril
de 2016 relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacion de estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE
(el “Reglamento General de Proteccion de Datos” o el “RGPD”), y la normativa que sea de
aplicacion en cada momento en Espafia, y en otros paises donde el Grupo AVATEL pueda
operar en un futuro.

El potencial incumplimiento o cumplimiento defectuoso de dichas regulaciones supondria un
factor de riesgo para el Grupo AVATEL, impactando negativamente en los resultados y en el
flujo de caja operativo del Grupo AVATEL vy, por tanto, del Emisor.

1.1.2.12. Riesgos de litigios y reclamaciones

El Emisor y las sociedades de su Grupo pueden verse incursos en litigios y reclamaciones como
consecuencia del desarrollo de sus actividades, cuyo resultado puede ser incierto.

Aunque la litigiosidad no es, ni histéricamente ha sido, relevante para el Grupo, y a la fecha de
este Documento Base Informativo no existe ningin procedimiento administrativo o judicial
frente a cualquiera de las sociedades del Grupo que pueda ser considerado material, si los
hubiera en el futuro, el resultado desfavorable de tales eventuales procedimientos
administrativos o judiciales futuros podria tener un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo AVATEL.

1.1.2.13. Riesgo reputacional

Las distintas marcas que conforman el Grupo AVATEL son importantes activos de negocio,
por lo que cualquier dafo sobre la reputacion de las mismas podria afectar negativamente al
negocio del Grupo AVATEL vy, por tanto, del Emisor, y en consecuencia a sus ingresos,
beneficios y flujo de caja operativo.

1.1.2.14. Riesgos fiscales

Los riesgos fiscales que pudieran derivarse provienen de cambios en la legislacion fiscal,
basicamente por las necesidades de las administraciones publicas de incrementar recaudacion
o de demorar la aplicacion de los beneficios fiscales establecidos en la actual legislacion. El
sector de las telecomunicaciones ha sido tradicionalmente penalizado desde el prisma tributario,
al entender que ha estado operando con elevados margenes y rentabilidad, de manera que
ademas de los impuestos aplicables a cualquier sector, existe una tributacion especifica.
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En la presente fecha son conocidas varias iniciativas de las administraciones publicas, que estan
siendo reclamadas por los operadores: tasas municipales de uso de dominio publico o la revision
de los parametros de calculo del Impuesto sobre Actividades Econdmicas. Otras iniciativas en
la misma linea podrian iniciarse en el futuro, impactando en los resultados del Emisor y en los
flujos operativos del negocio.

1.1.3. RIESGOS FINANCIEROS
1.1.3.1. Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés (e.g. EURIBOR) modifican los flujos futuros de los
activos y pasivos referenciados a dichos tipos, en particular del endeudamiento financiero a
corto y largo plazo. El objetivo de la politica de gestion del riesgo de tipo de interés por parte
del Grupo es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda financiera con el objetivo de
reducir en la medida de lo posible el coste financiero de la deuda. El Grupo de momento no
tiene realizadas ninguna operacion de cobertura de tipos de interés.

A 31 de diciembre de 2021, una variacion al alza en los tipos de interés de 100 puntos basicos,
con el resto de las variables manteniéndose constantes, habria disminuido el resultado después
de impuestos en 559 miles de euros (187.,5 miles de euros en el ejercicio 2020), principalmente
por el mayor coste de financiacion de los préstamos a interés variable.

A 31 de diciembre de 2021, practicamente la totalidad de la deuda financiera mantenida por el
Grupo AVATEL esta referenciada a un tipo de interés variable, siendo el EURIBOR el tipo de
interés de referencia en la mayor parte de los casos en los que la referencia es a un tipo de interés
de mercado, no habiéndose contratado instrumentos de cobertura de tipos de interés, en
particular permutas de tipo de interés variable por tipo de interés fijo (interest rate swaps o
IRSs).

1.1.3.2. Riesgos de tipo de cambio e inflacion

La practica totalidad de las transacciones que realiza el Grupo AVATEL es en Espafia, por lo
que la unica divisa que utiliza en sus operaciones es el euro. En este sentido, el riesgo de tipo
de cambio es limitado.

No obstante, si el Grupo AVATEL considerase oportuno expandir su negocio a otras economias
con divisa distinta del euro, ésta estaria sometida a riesgos por variaciones en el tipo cambiario
de las citadas divisas frente al euro.

En relacion con el riesgo de inflacion, cabe sefalar que el Grupo AVATEL ha contratado
servicios vinculados a la inflacion con algunos de sus principales proveedores, pero que no son
significativos, de tal forma que cualquier variacion sobre la tasa de inflacion registrada en
Espafa provocaria una actualizacion de las condiciones econdémicas derivadas de estos
contratos.

Asimismo, el Grupo ya ha comunicado por escrito a todos sus clientes que las tarifas aplicables
a sus servicios de telecomunicaciones se actualizaran de conformidad con el IPC a partir del 1
de enero de 2023, lo cual reduce este riesgo de tipo de inflacion para el Grupo, y aunque, hasta
donde alcanza el conocimiento del Emisor, los operadores competidores han anunciado también
la actualizacion de sus tarifas con el IPC a partir del 1 de enero de 2023, esta actualizacion de
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tarifas podria implicar una pérdida de clientes que no estén de acuerdo con mantener los
servicios contratados con las tarifas actualizadas, lo que puede afectar negativamente al negocio
del Grupo AVATEL vy, por tanto, del Emisor, y en consecuencia a sus ingresos, beneficios y
flujo de caja operativo.

1.1.3.3. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas a sus
pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos
financieros. El enfoque del Grupo para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
venzan, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion del Grupo.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, basado en el mantenimiento de
suficiente efectivo, disponibilidad de financiacion a través de una cantidad suficiente de facilidades
de crédito y la capacidad para vender activos negociables en el caso de que fuese necesario. Dado
el caracter dinamico de los negocios subyacentes, el Grupo tiene como objetivo mantener la
flexibilidad financiera necesaria para operar en el sector.

A 31 de diciembre de 2021, el efectivo disponible del Grupo asciende a 84.184 miles de euros. El
efectivo neto generado por las actividades de explotacion durante 2021 ha sido positivo por importe
de 25.943 miles euros (25.849 miles de euros positivo en 2020). Asimismo, las lineas de
financiacion disponibles a 31 de diciembre de 2021 ascendian a 49.880 miles de euros.

En este sentido, es importante advertir que los ingresos de explotacion del Emisor representan
aproximadamente el 21,7% de los ingresos de explotacion consolidados del Grupo para el ejercicio
de 2021, y que la tesoreria del Grupo AVATEL se lleva de forma centralizada, barriéndose todos
los saldos positivos de las filiales a través de un sistema de cash pooling.

En relaciéon con la capacidad de distribucion de caja a favor del Emisor por parte de las Filiales
que componen el Grupo AVATEL mediante las correspondientes distribuciones de dividendos y/o
pagos de cantidades bajo préstamos intragrupo (upstream loans), de conformidad con las
obligaciones de hacer y de no hacer (covenants) acordadas con las entidades financiadoras bajo el
Contrato de Crédito Sindicado, se han acordado con dichas entidades los términos y condiciones
que permitan realizar a dichas filiales el pago en cada momento de aquellas distribuciones y
repagos de préstamos intragrupo a favor de Emisor (“permitted payments”) que sean necesarias
para que éste pueda tener en cada momento la liquidez suficiente que le permita el pago de sus
obligaciones financieras en cada fecha de pago, incluyendo expresamente como pagos permitidos
aquellos que las Filiales realicen a favor del Emisor para que éste pueda atender todas las
obligaciones de pago bajo los Pagarés emitidos bajo este Programa en cada momento.

Asimismo, es importante advertir que a la fecha de este DBI, se espera que se complete no mas
tarde del 31 de diciembre de 2022 un proceso de fusion intragrupo en virtud del cual el Emisor
fusionard como entidad absorbente a 91 de las 102 filiales del Grupo como sociedades absorbidas,
con efectos contables retroactivos al 1 de enero de 2022, asumiendo el Emisor todos los activos y
pasivos de estas filiales y, en consecuencia, toda la caja existente en estas filiales, que
representaban aproximadamente el 71,7% de los ingresos de explotacion consolidados del Grupo
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para el ejercicio de 2021.
1.1.3.4. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, ocasionando una pérdida para el Emisor.

El principal riesgo de crédito es atribuible a las cuentas a cobrar por operaciones comerciales,
en la medida en que una contraparte o cliente no responda a sus obligaciones contractuales. La
exposicion mas relevante del Emisor en este sentido esta en relacion con los saldos deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar.

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, excepto ciertos
compromisos de cobro por parte del Operador Neutro. El saldo neto de clientes a 31 de
diciembre de 2021 asciende a 22.196 miles de euros (25.227 miles de euros a 31 de diciembre
de 2020). No existe deuda en mora significativa no provisionada, y los saldos anteriores estan
netos de la provision por insolvencias.

El Grupo dispone de politicas para limitar la cantidad de riesgo con los clientes y con cualquier
institucion financiera, y la exposicion al riesgo en la recuperacion de créditos se administra
como parte de las actividades normales. El Grupo se asegura que los servicios que presta se
efectiien a clientes con un historial de crédito adecuado.

El Grupo cuenta con procedimientos formales para la deteccion del deterioro de créditos
comerciales. Mediante estos procedimientos y el andlisis individual por areas de negocio, se
identifican retrasos en los pagos y se establecen los métodos a seguir para estimar la pérdida
por deterioro. Los principales componentes de este deterioro se relacionan con exposiciones
individualmente significativas, y un componente de pérdida colectivo establecido para grupos
de activos similares relacionados con pérdidas en las que se ha incurrido pero que aun no se
han identificado.

Por otro lado, resaltar que a 31 de diciembre de 2021, el nimero de clientes minoristas del
Grupo era de 199.434 clientes moéviles, 599.318 clientes de banda ancha y 218.208 clientes de
servicios de TV, lo que diversifica significativamente el riesgo de crédito.

1.2. FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DE LOS VALORES
1.2.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del
mercado frente a los de la inversion.

Los Pagarés que se emitan estardn sometidos a posibles fluctuaciones de los precios a los que
coticen en el MARF en funcion, principalmente, de las condiciones generales del mercado y
macroeconémicas, del riesgo de crédito del Grupo, de la evolucion de los tipos de interés y de
la duracion de la inversion.

En este sentido, circunstancias como las derivadas de la crisis sanitaria del COVID-19 (véase
el factor de riesgo “Riesgo derivado del brote de COVID-19) y los riesgos macroecondmicos
derivados de la situacion econdmica y politica actual, en particular de los derivados de la guerra
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en Ucrania y su posible extension a otros paises y regiones, y de las subidas de tipos de interés
oficiales que a su vez determinan la subida de tipos de interés de referencia como el entre otras,
podrian tener un impacto sustancial negativo en el precio de cotizacion de los Pagarés.

Por consiguiente, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés vayan a cotizar a un precio de
mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

1.2.2. Riesgo de crédito

El Emisor responde del pago de los Pagarés unicamente con su patrimonio, sin que dicho pago
se encuentre garantizado ni con garantias personales de cualquiera de las sociedades del Grupo
ni con garantias reales (e.g. hipotecas y prendas).

El riesgo de crédito de los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir
con las obligaciones establecidas derivadas de los mismos, y consiste en la posible pérdida
econdmica que puede generar el incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.

1.2.3. Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor. Los Pagarés no serdn objeto
de calificacion crediticia

El 26 de enero del 2022, la agencia de calificacion ETHIFINANCE RATINGS, S.L.
(anteriormente, Axesor Risk Management S.L.U. (“Ethifinance” o “Axesor”) emitid un
informe de calificacion crediticia, por el que se asigna, por primera vez, al Emisor la calificacion
crediticia a largo plazo (long-term rating) de BB- con tendencia estable.

El1 26 de agosto de 2022, Ethifinance reviso la calificacion crediticia manteniendo la calificacion
de BB- con tendencia estable.

La calidad crediticia del Emisor a la fecha de este Documento Base Informativo se puede ver
empeorada como consecuencia de un aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro
de los ratios financieros, lo que representaria un empeoramiento en la capacidad del Emisor,
segun sea el caso, para hacer frente a los compromisos de su deuda.

Asimismo, debe advertirse que, sin perjuicio de la calificacion crediticia que el Emisor obtenga
en cada momento, los Pagarés no seran objeto de calificacion crediticia. En caso de que
cualquier agencia de calificacion crediticia asigne una calificacion a los Pagarés, dicha
calificacion podria no reflejar el potencial impacto de todos los factores de riesgo descritos en
este Documento Base Informativo y/o de factores de riesgo adicionales que pudieran afectar al
valor de los Pagarés.

1.2.4. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés cuando quieran
materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento.

A pesar de que se solicitara la incorporacion al MARF de los Pagarés, el Emisor no puede
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa de los mismos en este mercado.
Asimismo, el Emisor tampoco puede anticipar hasta qué punto, el interés de los inversores en
el Grupo conllevara el desarrollo de un mercado de negociacion activa de los Pagarés o como
de liquido seria dicho mercado. En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningiin
contrato de liquidez por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y
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venta.

El precio de mercado de los Pagarés puede verse afectado por multiples factores, algunos de
los cuales son ajenos al control del Emisor, tales como: (i) las condiciones econdmicas
generales; (ii) cambios en la oferta, la demanda o el precio de los productos y servicios del
Grupo; (iii) las actividades de los competidores; (iv) los resultados del Grupo o de sus
competidores; (v) las percepciones de los inversores sobre el Grupo y su sector de actividad;
(vi) la reaccion del publico general a los comunicados u otros anuncios publicos de Grupo
AVATEL,; y (vii) futuras emisiones de deuda.

Como consecuencia de lo anterior, los inversores podrian no ser capaces de vender sus Pagarés
al mismo precio de emision o a un precio superior a éste. Adicionalmente, los mercados de
valores pueden experimentar fluctuaciones de precio y volumen que a menudo no estan
relacionadas o son desproporcionadas con el desempefio de una sociedad en particular. Estas
fluctuaciones, asi como otros factores podrian reducir significativamente el precio de mercado
de los Pagarés, con independencia del desempeno del Grupo AVATEL.

En caso de que no se desarrolle un mercado activo, los inversores podrian encontrar dificultades
para vender los Pagarés que previamente hubieran adquirido.

1.2.5. Riesgo de divisas

Los Pagarés estaran denominados en euros. En este sentido, aquellos inversores para los que el
euro sea una moneda distinta a su moneda nacional asumen el riesgo adicional de variacion del
tipo de cambio. Los gobiernos o las autoridades monetarias pueden imponer controles en los
tipos de cambio que podrian afectar negativamente a un tipo de cambio aplicable. Los referidos
inversores podrian suftrir pérdidas en el importe invertido si la evolucion del tipo de cambio les
resulta desfavorable.

1.2.6. Los Pagarés pueden no ser una inversion adecuada para todo tipo de inversores
Los Pagarés pueden resultar no ser una inversion adecuada para todo tipo de inversores.

Cada inversor interesado en la adquisicion de Pagarés debe determinar la idoneidad y
conveniencia de su inversion a la luz de sus propias circunstancias. En particular, pero sin
limitacion, cada potencial inversor debe:

(1) tener suficiente conocimiento y experiencia para poder evaluar correctamente las
ventajas e inconvenientes de invertir en Pagarés y no en otros productos financieros,
incluyendo un adecuado analisis de los riesgos y oportunidades, asi como de su
fiscalidad, incluyendo el andlisis pormenorizado de la informacidn contenida en este
DBI, en cualquier suplemento que pueda publicarse en relacion con él mismo, y las
comunicaciones de informacion privilegiada o de otra informacion relevante (OIR) que
el Emisor publique en cada momento durante la vida de los Pagarés;

(i)  tener acceso a las herramientas analiticas apropiadas, y el debido conocimiento para el
correcto uso de estas herramientas, para la valoracion de su inversion en los Pagarés en
el contexto de la situacion financiera que sea particular a dicho potencial inversor, y el
impacto que esta inversion en Pagarés puede tener en el conjunto de su portfolio de
inversiones;
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(ii1))  tener suficientes recursos financieros y liquidez para soportar todos los riesgos
derivados de una inversion en los Pagarés, incluyendo las fechas de repago de principal
e intereses, o las posibles diferencias en divisas si el inversor tiene necesidades
financieras denominadas en una moneda distinta al euro;

(iv)  entender a fondo los términos comerciales, financieros, legales y fiscales de los Pagarés,
y estar familiarizado con las formulas que determinan el importe efectivo de cada Pagaré
(segun se detallan en el apartado 14 de este DBI) frente a las férmulas financieras que
determinan las rentabilidades de otros productos financieros; y

(v) ser capaz de evaluar (bien por si mismo, bien con la ayuda de los asesores financieros,
legales y de otro tipo que cada potencial inversor estime oportuno) los potenciales
escenarios econdmicos, de tipo de interés y cualesquiera otros factores que pueden
afectar su inversion y su habilidad de soportar los riesgos que puedan llegar a
materializarse.

1.2.7. Compensacion y liquidacion de los Pagarés

Los Pagarés estardn representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo a
IBERCLEAR y a sus entidades participantes la llevanza de su registro contable. La
compensacion y liquidacion de los Pagarés, asi como el reembolso de su principal se llevaran
a cabo a través de IBERCLEAR, por lo que los titulares de los Pagarés dependeran del
funcionamiento de los sistemas de IBERCLEAR.

La titularidad de los Pagarés se acreditard mediante anotaciones en cuenta, y cada persona
inscrita como titular de los Pagarés en el Registro Central gestionado por IBERCLEAR y en
los registros mantenidos por los miembros de IBERCLEAR, sera considerada, salvo que la
legislacion espafiola disponga lo contrario, titular del importe principal de los Pagarés inscritos
en los mismos.

El Emisor cumplira con su obligacion de pago realizando los pagos a través de IBERCLEAR y
sus entidades participantes. En este sentido, los titulares de los Pagarés dependeran de los
procedimientos de IBERCLEAR y de sus entidades participantes para recibir los
correspondientes pagos. El Emisor no es responsable de los registros relativos a los titulares de
los Pagarés, ni de los pagos que, de conformidad con los mismos se realicen en relacion con los
Pagarés.

1.2.8. Orden de prelacion

De acuerdo con la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en el Real Decreto
Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal,
en su redaccion vigente, incluyendo la reforma operada por la Ley 16/2022, de 5 de septiembre,
de reforma del texto refundido de la Ley Concursal, en vigor desde el 26 de septiembre de 2022
(la “Ley Concursal”), en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los inversores
en virtud de los Pagarés se situarian por detras de los créditos privilegiados y por delante de los
subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el
articulo 281.1 de la Ley Concursal).

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos subordinados,
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entre otros, los siguientes:

(1) Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por la
administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no habiendo sido
comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos en dicha lista por
comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre la impugnacion de ésta.

(i1) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los moratorios, salvo los
correspondientes a créditos con garantia real hasta donde alcance la respectiva garantia.

(ii1) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente relacionadas con el
deudor a las que se refiere los articulos 282, 284 y 293 de la Ley Concursal.

En este sentido, debe advertirse por cada inversor que el Emisor puede incurrir durante la
vigencia de los Pagarés endeudamiento financiero adicional que, dependiendo de los requisitos
de los acreedores proveedores de dicho endeudamiento para que el Grupo AVATEL obtenga
las mejores condiciones financieras, puede requerir la constitucion de ciertas garantias reales
(por ejemplo, prendas de acciones o participaciones sociales sobre filiales del Grupo), sin que
la emision de los Pagarés bajo este Programa implique ninguna limitacién o prohibicion de
otorgar garantias reales (negative pledge) por parte del Emisor o cualquiera de las sociedades
del Grupo AVATEL, en cuyo caso dichos acreedores tendrian un rango privilegiado por el valor
razonable del bien o del derecho sobre el que se hubiere constituido la garantia como limite del
privilegio especial del crédito garantizado, de conformidad con los articulos 272 y 273 de la
Ley Concursal.

1.2.9. Riesgos relacionados con MIFID y MIFIR

El nuevo marco europeo regulatorio derivado de MIFID Il y del Reglamento 600/2014/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativo a los mercados de
instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento 648/2012/UE (“MIFIR”) no
ha sido todavia totalmente implementado, sin perjuicio de la ya existencia de diferentes
reglamentos y directivas delegados.

Aunque la normativa MIFID II y MIFIR se encuentra en vigor desde el pasado 3 de enero de
2018 y algunos participantes de los mercados de valores como MARF e Iberclear se han
adaptado ya a estos cambios regulatorios, otros participantes de los mercados de valores pueden
estar todavia en proceso de adaptacion a los mismos. La adaptacion a los mismos podria suponer
mayores costes de transaccion para potenciales inversores de los Pagarés o cambios en la
cotizacidn de los mismos. Ademads, de acuerdo con lo anterior, los potenciales inversores en los
Pagarés deberan realizar su propio analisis sobre los riesgos y costes que MIFID II y MIFIR o
sus futuros estandares técnicos puedan suponer para una inversion en Pagarés.

[resto de pagina intencionadamente en blanco]
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2. INFORMACION SOBRE EL EMISOR
2.1. Informacion general del Emisor

2.1.1. Informacion general del Emisor

La denominacién social completa del Emisor es AVATEL TELECOM, S.A.U. (“AVATEL?”,
el “Emisor” o la “Sociedad”).

El Emisor es una sociedad anonima de nacionalidad espanola con domicilio social y fiscal en
la Avenida de la Transicion Espafiola, 26, Parque Empresarial Omega, Edificio F, 28108
Alcobendas (Madrid).

Fue constituida inicialmente como sociedad de responsabilidad limitada, bajo la denominacion
social WIKIKER BROADBAND, S.L., mediante escritura publica otorgada el 1 de junio de
2011 ante el notario de Malaga, D. José Sanchez Aguilera, con el nimero 771 de su protocolo.
El Emisor esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 40.172, folio 197,
inscripcion 2, hoja M-713852; anteriormente estaba inscrito en el Registro Mercantil de
Malaga, tomo 4.911, folio 135, seccion 8, hoja MA-110207 e inscripcion 11% Fue
posteriormente transformada a sociedad anonima en virtud de escritura otorgada el 24 de junio
de 2021 ante el notario de Madrid D. Segismundo Alvarez Royo Villanova, con el niimero
1.917 de su protocolo y asimismo inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

Como sociedad andénima de nacionalidad espaiiola, el Emisor se rige por la Ley de Sociedades
de Capital, cuyo texto refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de
julio (la “Ley de Sociedades de Capital”) y demas legislacion concordante, asi como a la
regulacion especifica de su sector de actividad.

El Numero de Identificacion Fiscal (NIF) del Emisor es A-93135218 y su codigo LEI es el
959800MFD55JAC280X72

La pagina web del Emisor es: www.avatel.es

El capital social de la Sociedad esté representado por 80.672 acciones de la misma clase, de un
euro (1 €) de valor nominal cada una, lo que supone un capital social total de ochenta mil
seiscientos setenta y dos euros (80.672,00 €).

El Grupo AVATEL esta presente en toda Espafia. A 31 de diciembre de 2021, el Grupo
AVATEL estaba formado por 107 sociedades, todas ellas dependientes de la Sociedad.

Desde el 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de incorporacion de este DBI, se han
incorporado al Grupo AVATEL 6 sociedades, de forma que a esta fecha el Grupo AVATEL
esta formado por el Emisor y 102 sociedades filiales, aunque como se ha referido en el apartado
1.1.3.3. (Riesgo de liquidez), a la fecha de este DBI se espera que se complete no mas tarde del
31 de diciembre de 2022 un proceso de fusion intragrupo en virtud del cual el Emisor fusionara
como entidad absorbente a 91 de las 102 filiales del Grupo como sociedades absorbidas, con
efectos contables retroactivos al 1 de enero de 2022. Todas las filiales son sociedades
constituidas y existentes en Espafia, salvo una filial que se encuentra domiciliada en Andorra.
Una vez inscrita la fusion en el Registro Mercantil, el Emisor lo hard publico a través de la
correspondiente comunicacion de otra informacion relevante (OIR) en la pagina web del
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En el caso de que el proceso de inscripcion de la fusion intragrupo se complete con €xito no
mas tarde del 31 de diciembre de 2022, ello implicard un incremento significativo en las
magnitudes financieras a nivel individual del Emisor (a efectos aclaratorios, manteniendo las
magnitudes a nivel consolidado); en este sentido, los importes de ingresos, resultado de
explotacion y EBITDA a nivel individual del Emisor experimentarian las siguientes

variaciones:

(1) Operadores NO fusionados en Avatel S.A.: Avatel Ceuta S.L., Avatel Canarias S.A., Holafibra Telecom S.L., Fibracat

Antes de la Una vez
fusion completada la
En miles de euros intragrupo [ fusién intragrupo
Importe neto de la cifra de negocios 73.548 165.790
Resultado de Explotacion 6.926 21.802
EBITDA 10.656 48.953

Se incluye a continuacién un organigrama simplificado del Grupo asumiendo la inscripcion
de la referida fusion intragrupo:

Avatel Telecom, S.A.

100% 100% 100% 100% 100% 99.8%

y

Operators (1) Avatel Television, S.L. Avatel Movil, S.L. Beta Data Center S.L. AW Telecom Deion Comunicaciones S.L.

Global Business Consulting
Jamm S.L.

|
i 100% i

Cable Mutua de
Serveis SLU @

Companyia per Dades i Transport
Audiovisual, S.L.U. @

39,73%

Telecom S.L., Companyia Pirenaica de Telecomunicaciones Cadi, S.L. y Girona Fibra S.L.
(2) Coperdata and Cablemutua se fusionaran en AW Telecom en 2023
(3) Cadi Telecom se fusionard en Fibracat junto con Girona Fibra antes de final del 2022

60,12%
Companyia Pirenaica de Telecomunicaciones

Cadi, S.L®)

Las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo AVATEL correspondientes a los
gjercicios 2020 y 2021, asi como los correspondientes informes de gestion y auditoria, han sido
presentadas en el Registro Mercantil de Madrid, pendientes de registro a la fecha de este
Documento Base Informativo.

2.1.2. Accionistas significativos del Emisor

A 31 de diciembre de 2021 y a fecha de este Documento Base Informativo, el unico accionista
de la Sociedad es Avant Telecom, S.L. (el “Accionista Unico”).

Las personas fisicas que tienen el control del capital social del Accionista Unico son D. Jorge
Gomez Jiménez, D. José Ignacio Aguirre Alvarez y D. José Luis Rodriguez Arguiz, de
conformidad con la siguiente estructura accionarial:
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José Ignacio José Luis Rodriguez

Jorge Gémez Aguirre Alvarez Arguiz
Jiménez
100% 100% i 100% i
Retama Telecom S.L. Vaiia Kapital S.L.U
Jorge Gomez Aquila, S.L.
Jiménez ‘
\ 5% |
v 3% 50% 50%
Drako, S.L. Tizona Inversiones Sur, S.L.
50% 50% ‘

)

Avant Telecom, S.L.

100%

Avatel Telecom, S.A.

2.2. Objeto social del Emisor

2.2.1. Objeto social del Emisor

De acuerdo con sus estatutos sociales, la Sociedad tiene como objeto social:

la prestacion de toda clase de servicios de telecomunicaciones a través de redes de
comunicacion electronicas;

el desarrollo de las infraestructuras necesarias para la creacion de redes de comunicacion
por cualquier procedimiento inaldambrico o por cable;

la compraventa e instalacion de antenas, por cable y por ondas para television, radio e
internet;

el mantenimiento, reparacion y compraventa de toda clase de aparatos electronicos y
accesorios, instalaciones telefonicas, telegraficas sin hilos y de television, en edificios y
construcciones de cualquier clase; y

la prestacion de servicios de agencia de publicidad y marketing y el asesoramiento,
planificacion, disefio, lanzamiento, gestion y promocion de sistemas y proyectos en todo lo
relacionado con la publicidad y medios de comunicacion en cualquier soporte.

2.3. Descripcion del Grupo

2.3.1. Historia y evolucion del Grupo y acuerdos recientes

A fecha de este Documento Base Informativo, el Grupo AVATEL tiene su sede central en
Madrid, en Avenida de la Transicion Espafiola 26, Parque Empresaria Omega, Edificio F,
28018 Alcobendas (Madrid), con una plantilla de mas de 2.000 empleados repartidos por
distintas sedes y su red comercial, y mas de 200 puntos de venta. Asimismo, su alta presencia
en zonas rurales ha supuesto la creacion de empleo de alto valor en dichas poblaciones.

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2021, distribuidos por categorias
profesionales es:
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. Numero medio
Numero personas empleadas al

final del ejercicio 2021 emplgzgizneils 2021

Categoria Profesional Hombres Mujeres Total Total
Directores 16 12 28 27
Responsables, Gerentes y coordinadores 101 39 140 113
Técnicos y otros 1.194 807 2.001 1.423
TOTAL 1.311 858 2.169 1.563

AVATEL es el quinto operador de fibra optica del pais y lider en el segmento rural. La
compaiiia de telecomunicaciones est4 especializada en llevar cobertura de banda ancha a zonas
pequeiias y medianas poblaciones mediante el despliegue de fibra éptica (FTTH o Fibra hasta
el hogar), facilitando, ademas de acceso a internet de alta velocidad, contenidos de television y
servicios de telefonia fija y movil.

La compaiiia tiene su origen en 2011 en la Costa del Sol, concretamente en Mijas y Marbella,
donde no existian empresas que llevaran conectividad a la zona y si una gran demanda de banda
ancha, en especial de extranjeros asentados en dichas poblaciones. En 2011 se crea Wikkiker,
una compafiia centrada inicialmente en conexiones via radio (wimax) y mas tarde en fibra
optica. Por su parte, ese mismo afio se fundaba una empresa de cable basada en redes de
terceros, Gigabyte.

El proyecto se consolida cuando ambas compaiiias deciden colaborar y crean Avatel-Wikkiker
en el ano 2013, la cual mas tarde se transformaria en la actual AVATEL.

Desde entonces ha transcurrido mas de una década en la que AVATEL se ha convertido en una
de las empresas de mayor ratio de crecimiento del sector. En la actualidad contintia su expansion
a nivel nacional con la misma féormula, apostando, por una parte, por el despliegue de redes
propias, y por otra parte, por el crecimiento inorganico a través de la adquisicion de operadores
locales.

Asimismo, la Sociedad ha logrado mantener los valores que distinguen al operador local: la
cercania y la proximidad, teniendo como razon de ser el servicio al cliente y la calidad en la
prestacion del mismo. Dichas caracteristicas le han hecho arraigar con fuerza en todas aquellas
poblaciones en las que tiene presencia, obteniendo una significativa cuota de mercado frente a
los grandes operadores nacionales.

Igualmente, AVATEL no ha perdido el foco rural. Su objetivo es llevar la conectividad de
banda ancha de calidad a pequefias y medianas poblaciones, eliminando la brecha digital,
abriendo oportunidades para estas zonas y haciendo posible la llegada de nuevos habitantes,
llegando a lugares donde otros grandes operadores no llegan.

En cuanto a su presencia territorial, debido a los origenes de la Sociedad, AVATEL esta
fuertemente asentada en todo el litoral mediterrdneo, aunque ya presta servicio en otros puntos
del territorio espafiol, asentdndose en poblaciones de Castilla-La Mancha, Extremadura, Ceuta,
Islas Canarias o Baleares, entre otras Comunidad Auténomas.

Entre 2015 a 2017 la compafiia crece en la Costa del Sol y crea la firma Massmedia Telecom
dando asi los primeros pasos para operar en la comunidad valenciana. Asimismo, pone en
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marcha la via del crecimiento inorganico con la adquisicion de otros dos operadores locales
malaguefios. Primero fue InfinityNet en 2016 y tan s6lo un afio mas tarde Sintonia San Pedro,
con gran tradicion en la region.

En 2017 Andorra Telecom entra en el accionariado de AVATEL adquiriendo un 37% del
mismo. Se trata de un socio tecnoldgico y financiero que permitié a la operadora potenciar su
estrategia de expansion. Por una parte, hacia el noroeste siguiendo la costa mediterranea, y por
otra hacia el oeste, entrando en la provincia de Cadiz por el Campo de Gibraltar. Ademas de
continuar con el proceso de consolidacion en la Costa del Sol.

Con vision de futuro y con el fin de dar respaldo a su crecimiento con una infraestructura propia,
AVATEL apost6 por contar con un centro de datos y adquirié el Malaga Datacenter, integrando
sus servicios de almacenamiento en la nube.

AVATEL da otro paso significativo en 2018 con la compra de TV Horadada, con lo que se
convirtié en el sexto operador de fibra optica de Espana. Se trata de una empresa de unas
dimensiones similares a las de la firma malaguefa, con presencia en Murcia y la Comunidad
Valenciana. De esta forma la compaiiia amplié y consolidd su huella (footprint), integrando
mas de 100 empleados y cerca de 50.000 clientes. Asimismo, adquirid el operador alicantino
Flexicable.

Un afio mas tarde, en 2019, AVATEL adquiri¢ la totalidad del capital social de HolaFibra, de
la que AVATEL era socio fundador con la mitad de las acciones. Se trata de una compaiiia de
telecomunicaciones que opera bajo el modelo de franquicia y que le permite continuar
ampliando su huella con esta formula..

AVATEL cuenta con un fuerte prestigio en el sector del operador local de telecomunicaciones
y cuya asociacion nacional AOTEC (A4sociacion Nacional de Operadores de
Telecomunicaciones y Servicios de Internet) le concedio el Premio al Operador del Afio 2019
por su trayectoria empresarial. Una de sus acciones estratégicas dentro del negocio ha sido
convertirse en Operador Mdvil Virtual completo (OMYV full), es decir, con elementos de gestion
del trafico y clientes, lo que le proporciona mayor flexibilidad e independencia. Un proceso que
culminé en 2020.

Precisamente, 2020 fue el afio en el que la Sociedad traslada su sede central a Madrid por
razones operativas, con el fin de gestionar desde la capital su nueva fase de expansion nacional
hacia el interior del pais.

Se adjunta a continuacion un grafico esquematico de la evolucion del Grupo AVATEL:
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Asimismo, se incluye un grafico con las principales adquisiciones de operadores locales durante
los ejercicios de 2020 y 2021:

17 operadores adquiridos] [17 operadores adquiridos]

16 operadores adquiridos 22 operadores adquiridos [22 operadores adquiridos]
48k suscriptores FTTH 66k suscriptores FTTH [ 49k suscriptores FTTH ]
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Por ultimo, y dada la importancia de estos acuerdos para AVATEL, se incluye a continuacion
un resumen de las principales condiciones de los acuerdos de Avatel con el Operador Neutro
de red como empresa de infraestructuras especializadas en servicios de operador neutral o de
fibra oscura (dark fiber provider).

La relacion entre el Grupo y el Operador Neutro se inici6 el 12 de diciembre del 2019, con la
venta por parte del Grupo de redes de FTTH. En el contexto de esta negociacion se firmd, entre
otros acuerdos de cardcter comercial, un acuerdo por el que el Operador Neutro ofrecia servicios
de capacidad de FTTH bitstream.

Durante el ejercicio 2020, el Grupo y el Operador Neutro decidieron ampliar su cooperacion
con un nuevo modelo por el que el Grupo otorga a dicho operador un derecho preferente de uso
(indefeasible right of use, abreviadamente “IRU”, segiin la terminologia habitualmente
empleada en el mercado) sobre aquellas redes FTTH en las que el Grupo es propietario, a través
del Emisor, del 100% de operadores minoristas locales, que disponen de redes FTTH para
ofrecer servicios de banda ancha, servicios de telefonia movil y en algunos casos servicios de
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television local, a los clientes finales.
Con este fin, con fecha 30 de junio del 2020 se firmaron los siguientes contratos:

- contrato marco de derecho preferente de adquisicion de redes FTTH (el “Contrato
Marco”);

- contrato de cesion del derecho de uso de las redes FTTH (IRU);

- acuerdo de servicios de FTTH bitstream, que viene a ser también aplicable a las redes
vendidas en 2019, sustituyendo al previamente firmado entonces;

- contrato marco de servicios integrales de mantenimiento de las redes; y

- un acuerdo de incentivos comerciales (marketing incentive agreement, abreviadamente
CCMIA’))

Conforme al Contrato Marco, cuando el Grupo adquiere un operador local, el Emisor actia
como intermediario entre dicho operador propietario de la red FTTH y el Operador Neutro, El
Grupo cede el derecho de uso de la red FTTH al Operador Neutro, que no la propiedad, a cambio
de un pago tnico al inicio del contrato. Simultaneamente se instrumenta a través de un contrato
espejo de IRU entre el Emisor y cada operador local, siempre que el Operador Neutro ejerza a
su voluntad el derecho preferente sobre dicho IRU. Una vez ejercitado el derecho preferente, el
Operador Neutro también adquiere los equipos OLTs del operador local.

Al amparo del mencionado acuerdo de IRU, el Grupo adquiere los compromisos de mantener
las redes, de reemplazar, actualizar y renovar los activos necesarios para la transmision, y de
cubrir los riesgos por posibles contingencias o dafios de dichas redes, con el fin de asegurar que
el Operador Neutro reciba un IRU con la suficiente calidad que le permita una adecuada
explotacion de la red.

Simultaneamente, el Operador Neutro y el Grupo firman contratos de bitstream por los que el
Operador Neutro prestara servicios de capacidad para que el Grupo pueda prestar dichos
servicios a sus clientes finales. Se establece un precio fijo por cada cliente /mes con un minimo
garantizado (Take or Pay) a pagar por el Grupo antes del 31 de diciembre de 2030, con objeto
de garantizar una minima rentabilidad por el desembolso inicial realizado por el Operador
Neutro en concepto de pago del IRU. El acuerdo de bitstream tiene una duracion de 10 afios,
prorrogable anualmente hasta un maximo de 20 afios, e incluye un compromiso de exclusividad
durante los 10 primeros afios en los que el Grupo no puede utilizar otras redes y el Operador
Neutro tampoco puede ofrecer dicho servicio de capacidad a otros operadores minoristas locales
distintos a los que conforman el Grupo. Finalizado el periodo de exclusividad, el Operador
Neutro tiene el derecho a igualar las condiciones econdémicas en el caso en que un tercero
ofreciera un contrato de capacidad de una red de FTTH alternativa al Grupo a un precio mas
ventajoso que el inicialmente acordado, asi como finalizar el contrato mediante el ejercicio de
una “puf” a pagar por el Grupo en el caso en que el Grupo dejase de recibir el servicio de
capacidad en exclusividad de dicho operador.

Finalmente, se reconoce la existencia de una opcion de compra (call) a favor del Operador
Neutro a partir del quinto afio por la red sobre la que tenga constituido un IRU por un precio
beneficioso que a su vez, de ejercitarse, llevaria aparejado la finalizacion del contrato de IRU,
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quedando el Grupo liberado de cualquier acuerdo con el Operador Neutro en relacion con el
mantenimiento y la asuncion de costes directos de red, unido a la estrategia comercial que desde
entonces siguiera el Grupo con respecto a la relacion con dicho operador.

Para los contratos descritos anteriormente entre el Grupo y el Operador Neutro existe un
contrato simétrico firmado entre el Emisor y el operador local propietario de la red, con las
mismas condiciones al contrato firmado entre el Emisor y el Operador Neutro y por el que cada
operador local asume los derechos y obligaciones como titular de la red y receptor de los
servicios de bitstream, actuando asi el Emisor como intermediario.

El tratamiento contable de dichos acuerdos se ha realizado en conjunto, considerando la
interrelacion que entre ellos se establece. La direccion del Emisor, con el apoyo de un experto
independiente, ha realizado su mejor estimacion y empleado juicios en base a las distintas
probabilidades y opciones que se contemplan, atendiendo al incentivo econdémico que para las
partes supone cada opcidn, en los distintos momentos en los que los contratos pueden finalizar.

Durante el periodo de exclusividad no es probable que finalicen los contratos atendiendo a las
implicaciones econdémicas que supone para cada una de las partes segin las condiciones
descritas anteriormente. A partir de entonces, el incentivo econémico para cada parte segun las
distintas opciones determinara la continuidad de las relaciones comerciales, y el Grupo evaluara
las distintas alternativas en funcidn a un nuevo precio de bitstream que le resulte mas rentable
en comparacion con el precio de ejercicio de la “put”, lo que le permitiria en su caso recuperar
las redes y quedar exento de cualquier otro compromiso con el Operador Neutro.

La direccion del Emisor ha contrastado el precio de la opcion de venta (“put”) respecto a:
1) precio inicial desembolsado por el Operador Neutro; y

2) precio de mercado de las redes en el afio décimo del contrato atendiendo a transacciones
simétricas y comparables, considerando rentabilidades equiparables a la rentabilidad obtenida
por el Operador Neutro en el conjunto de las transacciones.

Es por tanto que, teniendo el Grupo la obligacion de pagar al Operador Neutro en el caso de
que este ultimo ejerciera la opcion de venta o su derecho de indemnizacion de finalizar el
contrato, una vez evaluados los incentivos economicos de cada parte atendiendo al momento
probable de ejecucion, al precio de la opcion de venta/indemnizacion en comparacion con el
pago inicial desembolsado, pagos del contrato de bitstream y a precios de mercado
comparables, la direccion del Emisor concluye que dichos acuerdos responden a una operacion
de financiacion, en el caso de las redes cuyo derecho de explotacion se ha cedido al amparo del
contrato IRU, y como tal han sido registrados. Dichos acuerdos se recogen en el balance a 31
de diciembre de 2021 como otros pasivos financieros.

Enrelacion con las redes vendidas en 2019 y el impacto contable que pudiera suponer el cambio
del contrato de servicios FTTH bitstream firmado en junio de 2020 que sustituyo al contrato
original, se concluye que la diferencia en el valor de los contratos (importe no significativo)
representa un menor valor del servicio atribuible al resto de contratos (redes de terceros) que
debe ser periodificado durante los afios de vida 1til del contrato de bitstream sobre las redes de
terceros consecuencia de obtener por parte del Operador Neutro una opcion de venta y un pago
garantizado por un periodo superior.
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2.3.2. Modelo de negocio

AVATEL nace con un modelo de negocio muy claro: busca llevar conectividad basada en fibra
a todas aquellas zonas rurales que no tenian la posibilidad de conectarse a Internet o de disfrutar
de velocidad de conexion acordes a sus necesidades.

El afio 2020 jugd a favor de la estrategia de AVATEL cuando comenzé el auge del teletrabajo,
el desplazamiento de la poblacion hacia zonas rurales y la manera de relacionarse con los
compaifieros de trabajo, amigos y familiares cambi6 radicalmente.

Todos estos factores se alinearon con el objetivo de romper con la brecha digital y de llegar
hasta donde otras compaiiias del sector no llegan, permitiendo que el ritmo de crecimiento del
Grupo sea atn mas rapido, especialmente, en aquellas zonas en las que el Grupo ya estaba
presente. El Grupo también acelero los planes de despliegue en las localidades que sentian la
necesidad de estar conectadas.

El modelo de la empresa sigue asentando sus costes de implantacion para que sean inferiores a
los de cualquier operador y con penetraciones rapidas y elevadas en las zonas desplegadas.
AVATEL mantiene el modelo de cercania y los canales de ventas locales que solicitan sus
clientes.

Por otro lado, 2020 y 2021 fueron dos afnos con grandes ambiciones de desarrollo para el Emisor
y las sociedades del Grupo. Ademaés del crecimiento organico, la estrategia del Grupo ha estado
basada en la compra de operadores locales, con una filosofia y una orientacion enfocada a la
Espaiia rural.

En el ano 2020 el Emisor incorpord 53 operadores locales, mientras que en 2021 se
incorporaron otros 56 operadores locales, tratando de consolidar un sector en el que no existe
espacio para una competencia tan agresiva en precio y en el que AVATEL se ha convertido en
una marca paraguas capaz de potenciar su negocio mientras que aprovecha todas las sinergias
generadas.

La suma de ambos modelos de negocio (el despliegue de AVATEL y la compra de operadores),
resume la filosofia de la estrategia de AVATEL: un modelo centrado en la cercania, que impulsa
la fidelidad de los clientes, con crecimientos rapidos que permite al Grupo alcanzar
penetraciones muy altas en poco tiempo, con un churn (tasa de abandono o baja de clientes)
muy por debajo de la media del mercado, y con un ARPU (facturacion bruta por usuario) en
la media del sector.

El afio 2020 fue el afio de arranque en la consolidacion de dichas adquisiciones y de integracion
de operadores, y en 2021 se continud unificando sistemas, procesos, ofertas, cuentas de
resultados y procesos para consolidar la marca AVATEL dentro del mercado espafol de
telecomunicaciones.

2.3.3. Desarrollo técnico de la compaiiia

Siguiendo la linea de afios anteriores, el Grupo continiia desplegando nuevas redes y
densificando algunas de las zonas en las que ya tenia presencia. En concreto, entre los afos
2021 y el actual los despliegues se concentraron en Andalucia, Costa Blanca, Soria, Cuenca,
Galicia, Murcia, Las Palmas de Gran Canaria y Fuerteventura, con unas 500.000 unidades
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inmobiliarias construidas. En la actualidad, la suma total de huella de cobertura es de 2.700.000
hogares pasados, entre la construccion y la adquisicion de redes de otros operadores.

El plan de despliegue de los proximos afios (2023-2025) tiene previsto el despliegue de 600.000
hogares anuales y, al mismo tiempo, continuar con la adquisicion de redes. Dentro de estos
despliegues, se dotara de servicio hasta 130.000 hogares en zonas blancas adjudicados dentro
del Plan UNICO 2021. Se espera, también, optar a continuar desplegando en estas zonas con el
nuevo Plan UNICO 2022.

Asimismo, el Grupo contintia con las actividades de homogenizacion de los nuevos operadores
adquiridos que pasan por integraciones de los sistemas de facturacion, la adecuacién técnica de
sus infraestructuras y la concentracion y unificacion de los servicios de transporte y traficos de
Internet en CPDs centrales de Madrid. Para este ultimo punto se est4 en plena implantacion de
la reingenieria de las redes core de transporte y agregacion de trafico IP con fuertes inversiones
en nuevos nodos y redisefios en la topologia de red de AVATEL.

En el &mbito de los centros de procesamiento de datos (CPDs), se ha finalizado la adecuacion
de un nuevo CPD en las oficinas centrales de Avatel en Alcobendas con capacidad para 40
racks. Esto permitird dar capacidad de servicios de hosting y housing a nuevos clientes
complementando la oferta de servicios del ya existente en Malaga. A su vez, permitird albergar
nuevas infraestructuras base de TI completando y asegurando los servicios mas criticos de la
compafifa con unas infraestructuras geo redundadas y maés evolucionadas. Entre las
infraestructuras criticas que se estan actualizando durante este afio destacan la de
almacenamiento y la de backups.

Durante este ejercicio de 2022 se han continuado dando altas en la plataforma MNVO
estimando llegar a las 385.000 lineas a final de afio. Esta plataforma est4 basada en tecnologia
de Ericsson geo redundada en dos CPDs y que tiene a Telefoénica como /ost. Como punto
relevante, hay que destacar que se trata de una plataforma OMYV Full que incluye tanto el core
de red mévil como los sistemas BSS/OSS y las SIMS propias de operador.

Asimismo, se han realizado inversiones en la plataforma para una capacidad total de clientes
de hasta 1,1M de usuarios moviles. Esta previsto para finales de 2022 arrancar un proyecto de
implantacion de VoLTE y VoWifi, con el objetivo de mejorar la experiencia de servicio y poder
hacer frente al progresivo apagado de redes 3G.

Otro de los proyectos destacados de este ejercicio de 2022 ha sido la puesta en marcha de la
nueva plataforma de TV IP basada en solucion OTT bajo la marca de ClicTV. Dicha plataforma
estd asentada en un ecosistema de tres fabricantes relevantes del sector que cubren tanto la
adaptacion, tratamiento y seguridad de los contenidos, el middleware de la solucion, la interfaz
de cliente y las CDNs para la entrega de estos contenidos que se daran en multiples dispositivos
(TV, tabletas y smartphones).

En materia de ciberseguridad, el Grupo se estd adaptando de forma agil, forjando una estructura
humana y tecnologica ajustada a la envergadura del Grupo. Durante este ejercicio de 2022 se
ha confeccionado un Plan Director de Ciberseguridad con el objetivo de mejorar la proteccion
proactiva y capacidad de reaccion frente ciberataques, incrementando la ciber resiliencia de la
compaiia. Este plan define un roadmap de proyectos e inversiones, con un plazo estimado de
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2 afios, que ird adaptando la gobernanza en materia de ciberseguridad a las nuevas dimensiones
y retos de la compaiia, mejorando las protecciones de los sistemas criticos y del entorno de
usuario y, al mismo tiempo, fomentando y mejorando la cultura en ciberseguridad en todas las
empresas del Grupo. Esta hoja de ruta es muy ambiciosa y pretende profundizar en estos ejes
de trabajo para alcanzar los altos niveles de exigencia en ciberseguridad y ciber resiliencia
marcados por los 6rganos de administracion y direccion del Grupo.

Finalmente, el ano 2022 ha estado marcado por el arranque de una transformacion digital
profunda de los sistemas del Grupo. A mediados de 2021, se realizé un analisis de los sistemas
BSS/OSS para poder definir las evoluciones necesarias y asi hacer frente al continuo
crecimiento de clientes y la implantacion de las nuevas plataformas de servicios antes
comentadas. Esto derivo en la creacion de un nuevo mapa de sistemas que permitird automatizar
y asegurar muchas de las actividades y procesos dentro del ciclo de vida del cliente
(contratacion, provision, facturacion y soporte, por nombrar algunas). Como punto clave, la
evolucion del ERP fue uno de los proyectos que se acometid como apoyo a los procesos de
negocio del Grupo y que se acabo de implantar durante 2021; durante este 2022 se continuara
con la automatizacion de los procesos de tesoreria.

2.3.4. Organo de administracion y gestion

El 6rgano de administracion del Emisor se compone de un Consejo de Administracion, el cual
estd compuesto por las siguientes personas:

e Presidente del Consejo de Administracion: D. Victor Rodriguez Filgueira.

e Vicepresidente del Consejo de Administracidn: D. Jorge Gomez Jiménez.

e Consejero Delegado: D. José Ignacio Aguirre Alvarez.

e Secretario no consejero: D. José Miguel Llinares Tarrifio

A continuacion, se detalla un breve Curriculum Vitae de los miembros del Consejo de
Administracion:

(1)  D. Victor Rodriguez Filgueira
(i1)) D.Jorge Gomez Jiménez

(iii) D. José Ignacio Aguirre Alvarez
(iv) D. José Miguel Llinares Tarriiio

Los Altos Directivos (entendido como aquellos que dependen directamente del Consejo de
Administracion y/o del Consejero Delegado) de AVATEL a la fecha de este Documento Base
Informativo son los siguientes:

e Departamento financiero: D. José Maria del Corro Garcia-Lomas;

e Departamento comercial: D. José Luis Prieto Merino;

e Departamento de recursos humanos: D. Ifligo Autran Perez;

e Departamento de tecnologia: D. Gerard Bosch Roig;
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e Departamento de Secretaria General: D. José Miguel Llinares Tarrifio; y

e Departamento de operaciones: D?. Isabel Parrefio Eslava.

La direccion profesional de todos los Altos Directivos de AVATEL es, a estos efectos, la
Avenida de la Transicion Espafiola, 26, Parque Empresarial Omega, Edificio F, 28108
Alcobendas (Madrid).

Asimismo, se detalla a continuacion un breve Curriculum Vitae de cada uno de los Altos
Directivos:

(i) Victor Rodriguez Filgueira — Presidente

Victor comenzd su carrera como director técnico de Cable Mutua, cargo que ejercio durante
mas de ocho afios, de 2006 a 2015 y posteriormente fue nombrado director de Deion
Comunicaciones -compafiia para la gestion conjunta de derechos audiovisuales que
actualmente cuenta con mas de 80 operadores-, cargo que ejercié durante cuatro afios.
Actualmente, ademads de Presidente de Avatel, compaiiia a la que lleva vinculado desde 2011,
es CEO de Avant Telecom S. L. desde 2015, cuya area de negocio se centra en el desarrollo
de redes troncales de fibra Optica propias para su gestion y venta al mercado mayorista; y
también consejero delegado de HolaFibra desde 2016, un proyecto que surgi6 con el objetivo
de implementar fibra en todo el territorio nacional.

Victor es licenciado en informatica por la UPC (Universitat Politécnica de Catalunya).

(ii) Jorge Gomez Jiménez — Vicepresidente

Jorge cuenta con una amplia experiencia en el asesoramiento a Family Offices y es experto en
fusiones y adquisiciones (M&A), desinversiones y financiacion estructurada. Ademas, es
accionista y socio de Escarate Advisers S.L., y participa como consejero independiente en
diversos Consejos de Administracion de empresas espaiiolas e internacionales, asi como en
fundaciones y entidades sin animo de lucro. Cuenta también con una amplia experiencia en
sectores muy diversos como la planificacion patrimonial, alimentacion y bebidas, servicios
financieros y seguros, inmobiliario y construccion.

Jorge es licenciado en Derecho, por la Universidad Auténoma de Madrid (UAM), cuenta con
un Master en Asesoria Fiscal por el Instituto de Empresa (IE) y con un Master en Direccion
de Empresas por el IESE de la Universidad de Navarra. Ademas, domina varios idiomas como
el espafiol, el inglés, el portugués y el ruso.

(iii) José Ignacio Aguirre Alvarez - Consejero Delegado (CEQ)

José Ignacio cuenta con una larga trayectoria en el sector de las telecomunicaciones, que
comenzo en 1997 como responsable del call center de atencion al cliente de Advance Digital
Line, de donde salto a la firma Borak Desarrollo S. L. como director de desarrollo corporativo,
cargo que mantuvo durante mas de cuatro afios.

Actualmente, es miembro del Consejo ejecutivo de HolaFibra desde el ano 2016 y director de
Gigabyte Consulting S. L., cargo que ostenta desde 2004. Asimismo, es secretario del consejo
de Administracion de Avant Telecom desde 2017 y anteriormente ejercid como director de
negocio en esa misma casa.
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Lleva ligado a AVATEL desde hace 8 afios, y aunque actualmente ocupa el cargo de
Consejero Delegado ademas del de director comercial y miembro del consejo de
administracion de la compaiiia, ha actuado como presidente y consejero durante uno y tres
afios respectivamente.

José Ignacio es licenciado en Informatica de gestion por la Universidad Pontificia de
Salamanca.

(iv) José M* del Corro Garcia-L.omas — Director General Financiero (CFQO)

José Maria inicio su carrera profesional en el sector nuclear, para incorporarse mas tarde al
Instituto Nacional de Industria como adjunto al director general-I y posteriormente fue
nombrado subdirector general del area de Industria Aeroespacial, Electronica y Defensa. En
1995 ocupd el cargo de director financiero de Construcciones Aeronduticas (CASA) y
participd activamente en la fusion de la industria aeroespacial europea con la constitucion de
EADS (actualmente AIRBUS) y su salida a bolsa en tres mercados (Madrid, Paris y
Frankfurt). Asimismo, fue director financiero de Airbus Espaia y EADS Espaiia, asi como
presidente y miembro del consejo de administracion de AIRBUS Finance Company (Dublin).
Por otra parte, ha sido miembro de los consejos de administracion de firmas como CASA,
INDRA, Astilleros Espafioles, E. N. Bazan o Sidenor, entre otros.

En el afio 2001 se incorpor6 al sector de las telecomunicaciones en Xfera Moviles (Yoigo)
como CFO, y tras la venta de Yoigo en 2016, pas6 a ocupar la direccion general financiera del
Grupo MASMOVIL y fue en noviembre de 2020 cuando se incorporé como CFO al Grupo
AVATEL.

Jos¢ Maria es licenciado en CC. Econdmicas, Master por el IE, PDG por el IESE, Top
Management Program organizado por el Gabinete del Primer Ministro de Gran Bretafia y
graduado en el Global CEO Program por IESE y Wharton School of Economics.

(v) José Luis Prieto Merino — Director General marketing y ventas (CMOQO)

Con mas de 20 anos en el mercado de las telecomunicaciones en Espana, José Luis ha
desarrollado toda su carreara profesional en Vodafone, donde ha pasado por distintas areas,
con diversas responsabilidades. Durante ocho afios trabajo en el area técnica donde desarrolld
una amplia experiencia en el despliegue y optimizacion de Red, posteriormente dio el salto al
area de negocio de empresas, como responsable de producto, y mas tarde formo parte del area
de marketing de PYME y Auténomos.

De igual forma, lider¢ la transformacion del Canal Indirecto dentro del segmento y finalmente
accedio a la direccion del segmento PYME en Espafia, donde adquirié la responsabilidad de
extremo a extremo sobre la experiencia de cliente y la gestion de la P&L (profit and loss) de
dicho segmento. En su ultima etapa en Vodafone, se encuadr6 en la unidad de negocio de
Particulares, al frente de los canales fisicos y la estrategia de captacion de nuevos clientes,
contribuyendo a la transformacion de los mismos y desarrollando la estrategia multicanal,
adaptada a un nuevo cliente cada dia mas digital.

Actualmente se encuentra inmerso en uno de los proyectos mds ambiciosos, de mayor
crecimiento y mas apasionantes del entorno de las telecomunicaciones en Espafa con Avatel.
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José Luis es ingeniero superior de Telecomunicaciones por la Universidad de Valladolid y
también obtuvo un Master Executive MBA por la EOI Business School.

(vi) Iiigo Autran Pérez — Director General Recursos Humanos (CRO)

Ifiigo lleva vinculado a los recursos humanos desde hace més de veinticinco afios, empezando
su trayectoria en el area de formacion, en Euroforum, desarrollando la empresa en Cataluia,
Aragén y Levante y posteriormente en la Asociacion para el Progreso de la Direccion (APD)
en Madrid.

Mas tarde, desarroll6 su carrera en el drea de la gestion intensiva de personal a través del sector
de empresas de trabajo temporal, tanto dentro del 4rea de desarrollo comercial como en el area
de gestion, en empresas como Adecco, Temps o Nexian. Siempre en posiciones de
responsabilidad y supervisando todos los procesos de produccion de las compaiiias,
comercializacion, seleccion, y gestion laboral.

Ha trabajado en otros sectores como como por ejemplo para el fondo de inversion Apax
Partners actuando en los procesos de compra, auditoria, cartera y equipos comerciales,
llegando a formar una empresa mixta con la unidad de negocio de multi-mercancia de Renfe.
Por otro lado, durante seis afios desarrolld su actividad en Galicia para el grupo Etra
(ESYCSA).

Su formacién polivalente en varios sectores, su nivel de relaciones en diversos ambitos de las
AA. PP. y su capacidad de adaptacion a situaciones cambiantes, encuentran en el proyecto
AVATEL el escenario perfecto donde aplicar, implicar y explicar su experiencia profesional.

(vii) Gerard Bosch Roig — Director General de Tecnologia (CTO)

Gerard es un profesional con larga experiencia en la gestion de proyectos y equipos siempre
en ambitos tecnoldgicos y en el contexto de operadores o proveedores de servicios. Es experto
en tecnologias y estrategias TIC, y tiene un amplio conocimiento de soluciones y plataformas
técnicas, asi como en la direccion de equipos en &mbitos tecnologicos.

Comenz6 su carrera en la seccion de telecomunicaciones e informatica de la Direccion general
de prevencion y extincion de incendios y salvamento de la Generalitat de Catalufia en 1995 y
posteriormente en Tradia como ingeniero de explotacion de la red de transporte durante mas
de cuatro afos. Mas de dieciséis afios estuvo vinculado a Andorra Telecom y al Principado de
Andorra como Director técnico delegado para AVATEL, Technology Strategy Leader,
responsable de ingenieria y en la direccion de proyectos en el Departamento de Ingenieria y
Despliegue de Red de Andorra Telecom, siendo el responsable global del proyecto de
despliegue de la red movil del pais, también responsable global del proyecto Tetra para la red
de comunicaciones y gestion de emergencias del Principado de Andorra.

Actualmente es Director Técnico (CTO) en AVATEL, liderando la estrategia y la evolucion
técnica de la compaiiia, y siendo el maximo responsable de las areas de Tecnologia, TI y
Despliegues de la compaiiia de telecomunicaciones.

Gerard es Ingeniero de Telecomunicaciones por la Universidad Politécnica de Cataluia, posee
un Master en Redes y Servicios de Telecomunicacion por La Salle Barcelona, asi como un
MRC International Training en Direccion y Liderazgo, y participé en el Program for
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Management Development por ESADE Business & Law School.

(viii) Jose Miguel Llinares Tarriiio — Secretario General v Secretario del Consejo de
administracion

Con treinta afios de actividad profesional, su carrera comenzo en 1993 en el sector inmobiliario
y de la construccion, donde ejercid6 como gerente y administrador de distintas compaiiias
inmobiliarias y constructoras hasta el afio 2011.

Es presidente de distintas Juntas de Compensacion y Secretario de la primera Entidad
Urbanistica de Conservacion al albur de la ya derogada Ley de Suelo de 1992. Mas tarde, con
la crisis inmobiliaria de los afios 2008 a 2015 su actividad dio un giro hacia el mundo de la
administracion concursal de empresas donde ha ejercido la direccion letrada o la
administracién concursal de mas 60 procedimientos.

Ademas, es vocal constituyente de la Asociacion Profesional de Administradores Concursales
Sainz de Andino y socio fundador de los despachos profesionales AD Concursales Occidental,
153 Castellana Law Firm, Acelia Legal, y socio de Escarate Asesores, especializados en
derecho mercantil y concursal. Por otra parte, es liquidador de la Corporacion Universidad de
Huelva y del Consorcio Tecnoldgico de Cadiz.

José Miguel es Licenciado en Derecho y posee un Master Universitario en Administracion
concursal de empresas por la Universidad Antonio de Nebrija.

(ix) Isabel Parreiio Eslava — Directora General de Operaciones (COQO)

Isabel lleva mas de 20 afios en el sector de las telecomunicaciones desarrollando su carrera
profesional en distintas compaiiias, todas ellas operadores de telecomunicaciones que ofrecen
servicios mayoristas y minoristas.

Comenzo su carrera profesional en el drea comercial en Jazztel y ha ido ocupando distintos
cargos de responsabilidad en esta misma 4rea en distintas empresas. Con la concesion de las
licencias de tecnologia LMDS, participo en el lanzamiento de Skypoint y su posterior fusion
con Neo, pasando a formar parte de Neo-Sky participada por Iberdrola. Posteriormente, vivio
otra adquisicion en su siguiente proyecto profesional ya que Xtra Telecom, donde lider6 el
Departamento Comercial de GGCC, fue adquirida por el Grupo Phone House, y antes de
incorporarse a Avatel disefid en Aire Networks los servicios de empresas diversificando asi
las lineas de negocio ante la entrada de Magnum Capital.

Desde el area que lidera, Isabel coordina el proceso M&A asi como la integracion de estas
adquisiciones. La transversalidad del departamento de operaciones en Avatel enmarca
también responsabilidades como el disefio e implantacion de los procesos y el departamento
de Desarrollo de Negocio.

Isabel es Licenciada en Ciencias Exactas por la Universidad Complutense de Madrid y posee
un Master en Direccion Comercial y Marketing por el IE.

Pagina 42 de 93



2.3.5. Reconocimientos obtenidos por el Grupo

AVATEL surge con el objetivo de llevar conectividad basada en fibra a todas aquellas zonas
rurales que no tenian la posibilidad de conectarse a internet o de disfrutar de velocidad de
conexion acordes a sus necesidades. Esta circunstancia, y sobre todo el hecho de ir cumpliendo
los objetivos marcados en relacion con este aspecto, ha supuesto que la Asociacion Nacional
de Operadores de Telecomunicaciones y Servicios de Internet (AOTEC) concediera a
AVATEL el Premio al Operador del Afio 2019 por su trayectoria empresarial.

2.3.6. Informacion financiera

Se adjuntan como Anexo 1 las cuentas anuales consolidadas del Emisor correspondientes a los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020, auditadas por PWC.

A continuacion, se incluyen las principales magnitudes financieras del Emisor obtenidas a
partir de las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2021 y 2020 (expresado en miles
de euros):
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A) Estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2021 y 2020

ACTIVO 31.12.2021 31.12.2020 *

ACTIVO NO CORRIENTE 659.957 266.721
Inmovilizado intangible 305.368 105.139
Inmovilizado material 299.816 157.560
Inversiones financieras a largo plazo 38.348 1.411
Periodificaciones a largo plazo 11.516 970
Activos por impuesto diferido 4.909 1.641
ACTIVO CORRIENTE 140.354 99.212
Existencias 1.985 3.105
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 45.529 33.088
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 83 13.200
Inversiones financieras a corto plazo 7.052 11.029
Periodificaciones a corto plazo 1.521 644
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 84.184 38.146

TOTAL ACTIVO 800.311 365.933

* Cifras reexpresadas: véase nota 2.4. de la memoria de los estados financieros anuales consolidados a 31 de diciembre
de 2021.
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31.12.2021 31.12.2020 *

PATRIMONIO NETO 26.432 8.335
Fondos propios 1.370 7.473
Capital social 81 81
Prima de asuncién 57 57
Reservas 7.280 88
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante (6.048) 7.247
Dividendo a cuenta - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 24916 416
Socios externos 146 446
PASIVO NO CORRIENTE 556.610 243.429
Deudas a largo plazo 480.718 201.229
Deudas con entidades de crédito 64.921 27.188
Acreedores por arrendamiento financiero 217 1.130
Otros pasivos financieros 415.580 172911
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 50 25
Periodificaciones a largo plazo 19.629 3.284
Pasivos por impuesto diferido 56.213 38.891
PASIVO CORRIENTE 217.269 114.169
Provisiones a corto plazo 1.312 4.804
Deudas a corto plazo 92.867 31.444
Deudas con entidades de crédito 25.164 3.544
Acreedores por arrendamiento financiero 889 1.774
Otros pasivos financieros 66.814 26.126
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 3.196 2.881
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 116.772 73.961
Proveedores 41.772 12.713
Proveedores, empresas de grupo y asociadas 1.493 -
Proveedores, sociedades puestas en equivalencia - -
Acreedores varios 8.915 16.896
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 8.782 1.311
Pasivo por impuesto corriente 2.183 3.067
Otras deudas con las Administraciones Publicas 39.941 22.809
Anticipos de clientes 13.686 17.165
Periodificaciones a corto plazo 3.122 1.079
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 800.311 365.933

* Cifras reexpresadas: véase nota 2.4. de la memoria de los estados financieros anuales consolidados a 31 de diciembre

de 2021.
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B) Cuenta de resultados consolidada de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y
2020

31.12.2021 31.12.2020 *

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 190.921 77.956
Ventas 2913 13
Prestaciones de servicios 188.008 77.943
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 10.814 2.058
Trabajos realizados por el grupo para su activo 30.182 11.304
Aprovisionamientos (72.107) (33.319)
Otros ingresos de explotacién 406 763
Gastos de personal (64.298) (18.351)
Otros gastos de explotacién (46.573) (18.071)
Amortizacion del inmovilizado (32.677) (11.857)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 221 5
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 413 66
Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas (405) -
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 2.557 4.056
Otros resultados 945 (256)
RESULTADO DE EXPLOTACION 20.399 14.354
Ingresos financieros 611 6
Gastos financieros (26.303) (6.203)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (772) -
RESULTADO FINANCIERO (26.464) (6.197)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (6.065) 8.157
Impuesto sobre Beneficios 17 (478)
RESULTADO EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS (6.048) 7.679
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante (6.194) 7.247
Resultado atribuido a los socios externos 146 432
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCCICIO (6.048) 7.679
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO 24500 o
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL DE INGRESOS Y GASOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS 18.452 7.672

* Cifras reexpresadas: véase nota 2.4. de la memoria de los estados financieros anuales consolidados a 31 de diciembre
de 2021.
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C) Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2021 y 2020

31.12.2021 31.12.2020 *

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. (6.065) 8.157
2. Ajustes del resultado. 28.046 3.429
3. Cambios en el capital corriente. 10.201 25.435
a) Existencias (+/-). 1.120 (3.105)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). (6.066) (25.197)
¢) Otros activos corrientes (+/-). (960) (537)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 43.695 46.585
e) Otros pasivos corrientes (+/-). (1.242) 5.748
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-). (26.346) 1.941
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. (6.239) 11.172)
a) Pagos de intereses (-). (2.695) 477)
b) Cobros de intereses (+) 611 5
¢) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-). (4.155) (10.700)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 25.943 25.849
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-). (322.514) (188.007)
7. Cobros por desinversiones (+). 19.765 11.657
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (302.749) (176.350)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 17.500 -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 305.344 180.350
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 322.844 180.350
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES) 46.038 29.849
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 38.146 8.297
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 84.184 38.146

* Cifras reexpresadas: véase nota 2.4. de la memoria de los estados financieros anuales consolidados a 31 de diciembre

de 2021.
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2.3.7. Financiacion Sindicada y obtencion de nuevas lineas de financiacion a largo plazo

Tal y como ha quedado referido en el factor de riesgo del apartado 1.1.2.2. (El apalancamiento
v las obligaciones bajo la deuda pueden afectar de forma adversa al Emisor) de este DBI, el
Emisor tiene concedidas como acreditada varias lineas de financiacion bajo un contrato de
financiacion senior sujeto a derecho inglés (senior facilities agreement) inicialmente suscrito el
18 de junio de 2020 y que fue objeto de novacion modificativa y version refundida el 27 de julio
de 2021 asi como de incremento de los importes disponibles bajo el mismo en virtud de los
mecanismos de “incremental facilities” estipulados bajo el mismo con fecha 28 de julio de 2022
(el “Contrato de Crédito Sindicado”, tal y como se ha definido anteriormente), con un
sindicato de entidades bancarias formado inicialmente por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., Banco de Sabadell, S.A., Banco Santander, S.A., BNP Paribas Fortis S.A./N.V.,
CaixaBank, S.A., Deutsche Bank, S.A., EBN Banco de Negocios, S.A. y Société Générale
Sucursal en Espafia, como entidades directoras (mandated lead arrangers) y acreditantes
iniciales, y actuando Banco Santander, S.A. como agente (agent) y Sanne Agensynd, S.L.U.
como agente de garantias (security agent).

En virtud del contrato de novacion modificativa y version refundida (amendment and restatment
agreement) suscrito el 27 de julio de 2021, el Emisor consiguid cerrar con éxito el incremento
y extension de plazos de las lineas de financiacion concedidas bajo el Contrato de Crédito
Sindicado inicialmente suscrito el 18 de junio de 2020 por un importe de principal agregado de
85 millones de euros, incrementando dicho importe en 50 millones de euros adicionales, asi
como una nueva linea de financiacion de inversiones en inmovilizado (capex) de 25 millones
de euros, por lo que el nuevo importe maximo de principal del Contrato de Crédito Sindicado
pasé a ascender tras esta novacion modificativa de 27 de julio de 2021 a 160 millones de euros,
de los que se habian amortizado 625.000 euros correspondientes a la Linea de Financiacion A
(como se define a continuacién), de forma que el importe de principal agregado pendiente de
pago a la fecha de firma del referido contrato de novacion modificativa y version refundida fue
de 159.375.000 euros.

Posteriormente, el 28 de julio de 2022, el Emisor y varias de las entidades acreditantes
anteriormente citadas cerraron con €xito un nuevo incremento de las lineas de financiacion
concedidas bajo el Contrato de Crédito Sindicado mediante el mecanismo de “incremental
facilities” o tramo acordeon estipulado bajo el mismo, por un importe de principal de 39.298.246
euros.

La financiacidon concedida al Emisor como acreditada bajo el Contrato de Crédito Sindicado se
divide en las siguientes lineas de préstamo o crédito (facilities) (conjuntamente, las “Lineas de
Financiacion” o las “Facilities™):

(1) Una linea de préstamo a plazo (term loan facility) por importe de principal de 25.000.000
euros, de los que se encuentran dispuestos y pendientes de pago a la fecha de este DBI
23.765.625 euros, cuyos fondos se desembolsaron integramente en la fecha de firma del
Contrato de Crédito Sindicado inicial (esto es, el 18 de junio de 2020) con la finalidad
de refinanciar la deuda financiera existente a dicha fecha bajo varios contratos bilaterales
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

de financiacion y de financiar necesidades generales corporativas, con fecha de
vencimiento el 18 de junio de 2026 (la “Linea de Financiacion A” o el “Facility A”);

Una linea de crédito revolving para la financiaciéon de adquisiciones (acquisition
revolving facility) por importe maximo de principal de 35.000.000 euros, de los que no
existen importes dispuestos y pendientes de amortizar a la fecha de este DBI, que tiene
como finalidad la de financiar adquisiciones de sociedades (share deals) o unidades de
negocio (asset deals) por parte del Emisor, incluyendo, en su caso, la refinanciacion de
deuda de la sociedad objeto de adquisicion o “Target”, en la medida en que dichas
adquisiciones estén contempladas en un documento de oferta vinculante (binding offer)
del Operador Neutro para la suscripcion, entre otros, de contratos de derechos de uso y
comercializacion a largo plazo e irrevocables (indefeasible rights of use o “IRU” por su
acronimo en inglés), con una contraprestacion en efectivo por parte del Operador Neutro
a favor de AVATEL de conformidad con ciertas condiciones econdmicas minimas
establecidas en el correspondiente documento de oferta vinculante (binding offer), con
fecha de vencimiento el 18 de diciembre de 2022 (la “Linea Revolving de Adquisicion”
o el “Acquisition Revolving Facility”);,

Una linea de crédito revolving para la financiacion de necesidades generales
corporativas y de capital circulante (excluyendo la financiacion de adquisiciones y el
repago de cantidades debidas bajo otras lineas de financiacion bajo el Contrato de
Crédito Sindicado) vinculado a las cantidades que el Operador Neutro se obliga a pagar
al Emisor como incentivos de marketing derivados de un acuerdo denominado
“Marketing Incentive Agreement” (“MIA” por su acrénimo en inglés), por importe
maximo de principal de 60.000.000 euros, de los que 49.419.855 euros se encuentran
dispuestos y pendientes de amortizacion a la fecha de este DBI, con fecha de
vencimiento el 18 de junio de 2025 (la “Linea Revolving del MIA” o el “MIA
Revolving Facility”),

Una linea de crédito revolving para la financiacion de necesidades generales
corporativas y de capital circulante (excluyendo la financiacién de adquisiciones) por
importe maximo de principal de 15.000.000 euros, de los que se encuentran dispuestos
y pendientes de pago a la fecha de este DBI 10.000.000 euros, con fecha de vencimiento
el 18 de junio de 2026 (la “Linea RCF” o el “Revolving Facility”).

Una linea de préstamo a plazo (term loan facility) por importe de principal de 25.000.000
euros, de los que se encuentran dispuestos y pendientes de pago a la fecha de este DBI
24.375.000 euros, con objeto de financiar inversiones en inmovilizado (capex) del
Grupo, con fecha de vencimiento el 18 de junio de 2026 (la “Linea de Capex” o el
“Capex Facility”).

Una linea de préstamo a plazo (term loan facility) por importe de principal de 39.298.246
euros cuyos fondos se desembolsaron integramente en la fecha de firma del “incremental
facility notice” el 28 de julio de 2022, pendientes de pago a la fecha de este DBI, con
objeto de financiar inversiones en inmovilizado (capex) del Grupo y necesidades
generales corporativas, con fecha de vencimiento el 18 de junio de 2026 (la “Linea de
Financiacion Incremental” o el “Incremental Facility”).
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El Contrato de Crédito Sindicado incluye un conjunto de obligaciones de informacién, hacer y
no hacer, representaciones y garantias, y supuestos de vencimiento anticipado habituales para
este tipo de contratos de financiacion sindicada bancaria, y como ratios o covenants financiero
se establece la necesidad de que la Sociedad como acreditada mantenga en todo momento
durante la vida de la financiacion unos niveles maximos de (i) deuda financiera senior neta
ajustada (i.e., excluyendo del importe de deuda neta senior total aquella deuda derivada del
Acquisition Revolving Facility) sobre EBITDA (Senior Net Adjusted Leverage); y (ii) deuda
financiera senior neta sobre EBITDA (Senior Net Leverage), que se han establecido de
conformidad con el plan de negocio actualizado del Grupo para los afios 2021 y siguientes mas
un margen o “headroom” acordado con las entidades financiadoras.

Asimismo, el Contrato de Crédito Sindicado impone a la Sociedad como acreditada unas
obligaciones de amortizacion obligatoria de los importes dispuestos bajo las Lineas de
Financiacion en términos habituales de mercado para estas financiaciones, incluyendo, entre
otros supuestos, la amortizacion obligatoria de la totalidad de la financiacion en caso de cambio
de control y o venta de todos los activos del Grupo o una parte sustancial de los mismos en una
o varias operaciones, la amortizacion obligatoria del Acquisition Revolving Facility con los
importes pagados por el Operador Neutro bajo los contratos de IRU, y la amortizacion
obligatoria del MIA Revolving Facility con los importes pagados por el Operador Neutro bajo
el Marketing Incentive Agreement.

El tipo de interés ordinario que se devenga bajo cada una de las Lineas de Financiacion se
establece en funcion del EURIBOR a 3 o0 6 meses para la Linea de Financiacion A, para la Linea
Capex y la Linea de Financiacion Incremental, y del EURIBOR A 1, 3 0 6 meses para la Linea
Revolving de Adquisicion, la Linea Revolving del MIA y la Linea RCF, dependiendo del
periodo de interés elegido por el Emisor como acreditada para cada una de las Lineas de
Financiacion, (con un tipo minimo o floor del 0%) mas un margen inicial en condiciones de
mercado para este tipo de financiaciones corporativas sindicadas

Este margen inicial puede ser objeto de revision a la baja en 25 puntos basicos (0,25%) o en 50
puntos basicos (0,50%) en funcion de la evolucion positiva del ratio de deuda financiera senior
neta ajustada (i.e., excluyendo del importe de deuda neta senior total aquella deuda derivada del
Acquisition Revolving Facility) sobre EBITDA (Senior Net Adjusted Leverage) que resulte de
las cuentas anuales consolidadas auditadas a partir del periodo de interés siguiente a la fecha de
entrega de las cuentas anuales para el ejercicio de 2021.

Asimismo, cabe destacar que las obligaciones del Emisor como Acreditada bajo el Contrato de
Crédito Sindicado se encuentran garantizadas a primer requerimiento y de forma solidaria por
aquellas filiales presentes y futuras del Grupo que sean consideradas en cada momento como
“Filiales Materiales” por representar individualmente al menos el 5% del EBITDA, de los
activos brutos (gross assets), de los activos netos (net assets) o ingresos (turnover) agregados
de las cuentas anuales consolidadas auditadas en cada ejercicio, de forma que la Sociedad como
Acreditada, las Filiales Materiales y otras filiales que se adhieran como Garantes representen al
menos el 80% del EBITDA, de los activos brutos (gross assets), de los activos netos (net assets)
o ingresos (furnover)agregados a nivel del Grupo consolidado (el “Test de Garantes”).

Por lo que se refiere al otorgamiento de garantias reales por parte del Emisor y de las Filiales
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Materiales (como se han definido en el apartado anterior), las obligaciones de la Acreditada y
de las garantes solidarias se encuentran garantizadas por el siguiente paquete de garantias, en
términos habituales de mercado para estas financiaciones sindicadas corporativas:

(1) Derecho real de prenda sobre las acciones representativas del 100% del capital social
del Emisor, otorgada por su accionista unico (esto es, Avant Telecom, S.L.);

(11) Derecho real de prenda sobre las acciones o participaciones sociales representativas del
100% del capital social de las Filiales Materiales parte del Contrato de Crédito Sindicado
como garantes iniciales (esto es Avatel Movil, S.L., Avatel Television, S.L., Holafibra
Telecom, S.L. y Tvhoradada Multimedia, S.L.), asi como de otras filiales del Grupo que
se han adherido como garantes de las Lineas de Financiacion con objeto de cumplir el
Test de Garantes;

(iii))  Derecho real de prenda sobre los derechos de crédito derivados de los saldos de cuentas
bancarias de las que son titulares el Emisor y aquellas filiales del Grupo que son parte
del Contrato de Crédito Sindicado en cada momento como garantes; y

(iv)  Derecho real de prenda sobre los derechos de crédito derivados de contratos de préstamo
intragrupo de los que son acreedores el Emisor y aquellas filiales del Grupo que son
parte del Contrato de Crédito Sindicado en cada momento como garantes, asi como sobre
los derechos de crédito derivados de contratos materiales suscritos con el Operador
Neutro.

2.3.8. El sector de las telecomunicaciones en Esparia

El sector de las telecomunicaciones en Espana se vio también afectado por las medidas de
confinamiento y el paréon econémico durante el afio 2020 y primer semestre del 2021. A partir
de la segunda mitad del afio 2021, la actividad comercial se volvio a recuperar.

Por otra parte, la pandemia del COVID-19 ha acelerado la digitalizacion de las empresas
espafiolas, lo que supondra un impacto muy importante en la transformacion de la economia,
tales como, transformacion de las condiciones del mercado laboral, al instaurarse modelos
mixtos presenciales y remotos. Cambios en los habitos de consumo tanto de los individuos como
de la pequefias y medianas empresas, junto con una mayor penetracion del comercio electronico.
Todo ello, conllevara a un mayor esfuerzo inversor, especialmente en la pequefia y mediana
empresa, por la digitalizacion de todos sus procesos productivos y comerciales.

En este proceso de transformacion, pasan a tener una especial relevancia el sector de las
telecomunicaciones lo que ha acelerado el despliegue de redes tanto méviles como fijas. Y cobra
especial relevancia aquellas poblaciones por debajo de los 100.000/50.000 habitantes, como la
Espaia vaciada que para que se una al proceso de digitalizacion, es necesario que se realicen
las inversiones necesarias de despliegue de redes de fibra FTTH, que les permita tener las
mismas condiciones de competitividad que las grandes poblaciones.

En el afio 2021, y de acuerdo con el informe mensual de la CNMC, las lineas de telefonia moévil
se incrementaron en cerca de 200.000 lineas, hasta llegar a los 55,9 millones de lineas, creciendo
en mayor proporcion las lineas de pospago que prepago. La penetracion del movil alcanz6 las
118 lineas por cada 100 habitantes, 2 puntos mas que el pasado afio 2020. La portabilidad movil
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alcanzo la cifra de 577 mil nimeros movil, lo que represent6 una caida de casi un 12% sobre el
afio anterior.

La banda ancha fija, alcanz6 la cifra de 16,2 millones de lineas, lo que corresponde a una
penetracion de las 34 lineas por cada 100 habitantes. La fibra Optica hasta el hogar (FTTH)
alcanzo los 12,7 millones de lineas, aumentando en 1,2 millones respecto del pasado afio 2020.
Por el contrario, las lineas con tecnologia DSL se redujeron en 0,6 millones, siguiendo la
tendencia de disminucion paulatina. Las lineas de tecnologia HFC se mantienen en el entorno
de los 1,9 millones de lineas.

2.3.9. Marco regulatorio. Regulacion de los servicios de comunicacion electronica

2.3.9.1. Resumen de regulacion europea en materia de telecomunicaciones

En los ultimos veinte (20) afios el mercado de las telecomunicaciones en la Unidén Europea (la
“UE”) ha sido liberalizado gradualmente.

En marzo de 2002 la UE aprob6 un nuevo marco reglamentario para las comunicaciones
electronicas (el “RF” o regulatory framework, esto es, marco regulador) con el objetivo de
adoptar un marco regulador armonizado entre los Estados Miembros.

El RF se componia de cinco directivas, de las cuales unicamente se mantiene en vigor la
Directiva 2002/58/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de julio de 2002, relativa
al tratamiento de los datos personales y a la proteccion de la intimidad en el sector de las
comunicaciones electronicas (Directiva sobre la privacidad y las comunicaciones electronicas):
regula el tratamiento de datos personales y la proteccion de la privacidad en las comunicaciones
electronicas.

Este paquete normativo también incluia tres (3) importantes elementos:

1. Recomendacion de la Comision de 11 de febrero de 2003 Relativa a los mercados
pertinentes de productos y servicios dentro del sector de las comunicaciones
electronicas que pueden ser objeto de regulacion ex ante de conformidad con la
Directiva 2002/21/CE del Parlamento Europeo y del Consejo relativa a un marco
regulador comun de las redes y los servicios de comunicaciones electronicas (la
“Recomendacion del Mercado de 2003");

2. Las Directrices de la Comision sobre analisis del mercado y evaluacion del peso
significativo en el mercado dentro del marco regulador comunitario de las redes y los
servicios de comunicaciones electronicas (2002/C 165/03) (las "Directrices"); y

3. La decision sobre un marco regulador para la politica del espectro radioeléctrico. La
transposicion a la legislacion espafiola de las directivas europeas en cuanto a
radiofrecuencias se produjo el 3 de noviembre de 2003 mediante la Ley 32/2003 de
telecomunicaciones (la “Ley 32/2003”), derogada por la Ley 9/2014, de 9 de mayo,
General de Telecomunicaciones.

En noviembre de 2009 el paquete reglamentario de comunicaciones electronicas fue revisado
en un proceso que durd dos (2) afios en el que intervinieron la Comision, el Parlamento y el
Consejo. El principal cambio consistio en el aumento de los poderes de la Comision para
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coordinar el uso del espectro radioeléctrico y, ademas, a la Comision se le concedieron mayores
poderes en relacion con las obligaciones que las autoridades nacionales de reglamentacion
impusieran a los operadores con poder significativo de mercado, especificamente cuando éstas
pudieran crear barreras al mercado unico o violar la legislacion de la Union Europea.

Las Directivas modificadas contienen también una serie de disposiciones relativas a las redes
de nueva generacion, los derechos de los consumidores y (como medida excepcional) la
separacion funcional de las empresas verticalmente integradas. Esta medida se adopta cuando
la Autoridad Reguladora concluye que las obligaciones impuestas por las autoridades
nacionales de reglamentacion a los operadores con poder significativo de mercado de acuerdo
con la legislacion aplicable no han logrado una competencia efectiva y hay problemas de
competencia importantes y persistentes y/o riesgos del mercado en relacion con la prestacion
mayorista de determinados mercados de acceso.

En 2007 una nueva Recomendacion del Mercado fue adoptada por la Comision (la
"Recomendacion del Mercado de 2007") derogando y sustituyendo la anterior
Recomendacion del Mercado de 2003, reduciendo los mercados potencialmente sujetos a
regulacion ex ante de dieciocho (18) a siete (7). Esta reduccion incluyé la mayoria de los
mercados minoristas, los mercados de acceso a redes modviles y el mercado de la radiodifusion.

En noviembre de 2009 el Parlamento y el Reglamento del Consejo crearon el Organismo de
Reguladores Europeos para las comunicaciones electronicas ("BEREC", acronimo de Body of
European Regulators for Electronic Communications), un organismo europeo de autoridades
nacionales de reglamentacion que actia como un comité consultivo de la Comision. E1 BEREC
inicid sus actividades en enero de 2010.

Desde entonces, la Comision ha actualizado la Recomendacion del Mercado en virtud de la
Recomendacion de la Comision, de 9 de octubre de 2014, relativa a los mercados pertinentes
de productos y servicios dentro del sector de las comunicaciones electronicas que pueden ser
objeto de regulacion ex ante de conformidad con la Directiva 2002/21/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo relativa a un marco regulador comiin de las redes y los servicios de
comunicaciones electronicas (la “Recomendacién del Mercado de 2014”), eliminando los
mercados minoristas de acceso fijo y de lineas mayoristas alquiladas. También ha adoptado
medidas encaminadas a promover el desarrollo de la banda ancha, con la adopcion de: (i)
recomendaciones en 2010 y 2013 encaminadas a una mayor armonizacion y eficacia en las
medidas correctivas de las NRA (Autoridades Regulatorias Nacionales) con los operadores con
poder significativo de mercado relacionadas con el acceso a las NGN (New Generation
Networks, redes de nueva generacion), (i1) una Directiva para facilitar el despliegue de las redes,
y (ii1) una nueva Decision sobre el espectro en las frecuencias 790-862 MHz, 880-915 MHz,
925-960 MHz,1.710-1.785 MHz, 1.805-1.880 MHz, 1.900 -1.980 MHz, 2.010 — 2.025 MHz,
2.110-2.170 MHz, 2.5 -2.69 GHz y 3.4-3.8 GHz.

El 1 de julio de 2012, entr6 en vigor el Reglamento (UE) N° 531/2012 sobre redes publicas de
comunicaciones moviles en la UE con el objetivo ultimo de eliminar las diferencias entre las
tarifas de itinerancia internacional (international roaming) (el “Reglamento 531/2012”)
estableciendo un mercado interior de servicios de comunicaciones.
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En noviembre de 2015 entrd en vigor el Reglamento 2015/2120 por el que se establecen
medidas en relacion con el acceso a un internet abierto y, entre otros, se modifica el Reglamento
531/2012 en lo relativo a la itinerancia de redes (el “Reglamento 2015/2120”). El principio de
internet abierto (“net neutrality”’) debe asegurar que todo el trafico que circule por las redes
reciba el mismo trato con independencia de su tipologia, origen y destino. De esta forma,
prohibe las practicas comerciales consistentes en bloquear traficos, ralentizar la velocidad y
discriminar servicios. El 30 de agosto de 2016 fueron publicadas las Directrices del BEREC
donde se detallan los términos del Reglamento con la finalidad de garantizar en Europa un
acceso a Internet universal con una calidad minima (“best effort”, esto es mejores esfuerzos).

El Reglamento 2015/2120 preveia la eliminacion de los sobrecargos por itinerancia a partir de
junio de 2017 y estableci6 un calendario de precios maximos aplicables hasta abril de 2016 y
para el periodo desde abril de 2016 hasta junio de 2017. También introdujo ciertas limitaciones
para garantizar un uso razonable del servicio de itinerancia por parte de los usuarios para evitar
abusos como las situaciones de roaming permanente. El 15 de diciembre de 2016, fue aprobada
por la Comision Europea la regulacion donde se detalla la aplicacion de las politicas de uso
justo (“fair use policy”) asi como la metodologia para asegurar la sostenibilidad
(“sustainability”) de la eliminacion del sobrecargo de roaming para los proveedores de
roaming.

El paquete regulador revisado de comunicaciones electronicas de 2009 se incorpord a la
legislacion espafiola en el Real Decreto-Ley 13/2012, de 30 de marzo, por el que se modifica
la Ley 32/2003 a este respecto. Esta ultima ha sido sustituida por la Ley General de
Telecomunicaciones, que ha consolidado la regulacion anterior e introducido elementos
relacionados con el despliegue de redes de banda ancha en todo el territorio espafol en linea
con los objetivos de la Agenda Digital 2020.

En 2013 la UE anunci6 su estrategia de ciberseguridad, que comprendia una serie de medidas,
entre ellas una nueva propuesta de Directiva sobre seguridad de las redes y la informacion. Esta
propuesta regulatoria garantizaria una sociedad de la informacion fiable en toda la UE, donde
los proveedores de Internet también estan sujetos a requisitos de seguridad. Esta Directiva se
adopto definitivamente en agosto de 2016.

En enero de 2012 la Comision Europea anuncid la propuesta de sustitucion de la Directiva
95/46 de Proteccion de Datos de Caracter Personal con un nuevo Reglamento General de
Proteccion de Datos, el cual se aplica a los proveedores que procesan datos personales en la
UE, independientemente de que dicha transformacion se realice en la UE o no. El Reglamento
se publico en abril de 2016.

Una de las diez prioridades estratégicas de la Comision Europea para los proximos afos es la
estrategia de mercado unico digital (“digital single market”) adoptada el 6 de mayo de 2015 y
donde se aprobaron varias iniciativas agrupadas en tres pilares: (i) mejorar el acceso de los
consumidores y empresas a los bienes y servicios digitales en toda Europa (ii) maximizar el
potencial de crecimiento de la economia digital y (iii) crear las condiciones adecuadas y
garantizar la igualdad de condiciones para que las redes digitales y los servicios innovadores
puedan prosperar. El 14 de septiembre de 2016 la Comision publico su propuesta de revision
del Marco Regulatorio de Telecomunicaciones concentrando las cuatro Directivas actuales
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(Marco, Acceso, Autorizaciones y Servicio Universal) en la propuesta de Directiva “Codigo
Europeo de las Comunicaciones Electronicas”. El objetivo del citado Codigo es fomentar la
competencia, impulsar la inversion y fortalecer el mercado interior y los derechos de los
consumidores.

La Comision también presentd un plan de accion para el despliegue del 5G que preveia un
calendario comun en la Unién Europea para su puesta en marcha comercial coordinada en 2020,
asi como una colaboracion con los Estados Miembros y las partes interesadas del sector para
determinar y atribuir bandas espectrales al 5G, organizar ensayos paneuropeos de 5G a partir
de 2018, promover unas normas 5G mundiales comunes y fomentar la adopcion de planes
nacionales de despliegue de la 5G en todos los Estados Miembros de la Unién Europea.

Finalmente, la Comision publico el 18 de septiembre de 2020 la Recomendacion 2020/1307 en
la que solicitaba a los Estados miembros el impulso de la inversion en infraestructuras de
conectividad de banda ancha de muy alta capacidad, entre las que se incluia la 5G, ofreciendo
por tanto importantes oportunidades econdmicas en los proximos afos. En concreto, invitaba a
los Estados miembros a que se pongan de acuerdo para desarrollar en un plazo desde septiembre
de 2020 a 31 de marzo 2021 un enfoque comun para que desplieguen redes fijas y méviles de
muy alta capacidad, entre ellas, la 5G. Todo ello con el objeto de: (i) reducir el coste y aumentar
la velocidad de despliegue, (i1) facilitar un acceso oportuno al espectro radioeléctrico 5G y (iii)
establecer una mayor coordinacién transfronteriza para las asignaciones de espectro
radioeléctrico con el fin de apoyar servicios de 5G innovadores. Ademads, proponia un nuevo
Reglamento para que la Empresa Comun de Informatica de Alto Rendimiento Europea
mantenga y haga avanzar el liderazgo de Europa en la tecnologia de supercomputacion a fin de
sustentar toda la estrategia digital y garantizar la competitividad de la Union en el contexto
mundial.

Desde el 15 de junio de 2017 ha entrado en vigor la normativa europea relativa al roaming sin
recargos ("roam like at home" o "itinerancia como en casa"), en virtud de la cual los clientes de
telefonia del Grupo AVATEL pueden utilizar los dispositivos en cualquier pais de la Unidén
Europea sin pagar recargos adicionales por los servicios de roaming. Estas normas se aplican a
las llamadas a teléfonos moviles y fijos, al envio de mensajes de texto (SMS) y a la utilizacion
de servicios de datos en el extranjero. También se aplican a la hora de recibir llamadas o
mensajes de texto en itinerancia, aun cuando la persona a la que se llame utilice otro proveedor
de servicios. Esta normativa puede afectar a los ingresos del Grupo AVATEL, aunque no ha
tenido un impacto significativo en el resultado del ejercicio 2021 ni se espera que lo tenga para
el ejercicio 2022.

2.3.9.2. Resumen de regulacion en material de Derecho de la Competencia

La legislacion de competencia de la Union Europea se aplica a todos sus Estados Miembros.

En concreto el articulo 101 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea (“TFUE”)
prohibe todos los acuerdos entre empresas, decisiones de asociaciones de empresas y practicas
concertadas que puedan afectar al comercio entre los Estados Miembros y que tengan por objeto
o por efecto restringir o distorsionar la competencia dentro de la UE.

El articulo 102 del TFUE prohibe el abuso de una o mas empresas de una posicion dominante
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en la UE o en una parte sustancial de la Unién. El articulo 107 TFUE prohibe toda ayuda
concedida por un Estado Miembro o mediante recursos estatales que falsee o amenace con
falsear la competencia, favoreciendo determinadas empresas o la produccion de determinadas
mercancias que afecten al comercio entre Estados Miembros.

Finalmente, el Reglamento de control de concentraciones de la UE exige que todas las fusiones
y adquisiciones que cumplan ciertos umbrales de volumen de negocio sean notificadas a la
Comision Europea para su revision, y no a las autoridades nacionales de competencia. La
regulacion prohibe las concentraciones de mercado si afectan a la competencia efectiva en la
UE o en una parte sustancial de la Unidn, en particular como consecuencia de la creacion o el
fortalecimiento de una posicién dominante en el mercado.

Tanto la Comision Europea como las Autoridades y Tribunales Nacionales de la Competencia
tienen que aplicar la legislacion comunitaria sobre competencia (aunque s6lo la Comision
Europea tiene autoridad para aplicar la Ley relativa a las ayudas estatales).

Ademas, existen normas de competencia similares en la legislacion nacional de cada Estado y
las autoridades nacionales y regionales de competencia asi como los tribunales tienen autoridad
para supervisar el cumplimiento de estas normas.

2.3.9.3. Autoridades regulatorias nacionales en Espana

El Grupo AVATEL opera en un sector regulado.

Anteriormente era competencia del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, y en
particular la Secretaria de Estado para el Avance Digital, y mas en concreto, la Direccion
General de Telecomunicaciones y Tecnologias de la Informacion, la regulacion y supervision
de los servicios de comunicaciones electronicas.

Desde la entrada en vigor del Real Decreto 2/2020, de 12 de enero, por el que se reestructuran
los departamentos ministeriales, es competencia del Ministerio de Asuntos Econdomicos y
Transformacion Digital la ejecucion de la politica del gobierno en materia, entre otras, de
reformas para la mejora de la competitividad, las telecomunicaciones y la sociedad de la
informacion. En materia de telecomunicaciones, el papel principal de este Ministerio, a través
de la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales y, en particular,
de la Direccion General de Telecomunicaciones y Ordenacion de los Servicios de
Comunicacion Audiovisual (la “DGTOSCA”) es la ordenacion, promocion y desarrollo de las
telecomunicaciones, las infraestructuras digitales y los servicios de comunicacion audiovisual
y la participacion en los organismos y grupos de trabajo internacionales de telecomunicaciones
y de los servicios de comunicacion audiovisual.

La DGTOSCA ejerce sus funciones a través de organos dependientes, todos ellos con rango de
subdireccion general. Junto a ellos, le corresponde establecer una politica, dictar la normativa
y sancionar a los operadores de comunicaciones electronicas y comunicaciones audiovisuales
cuando sea necesario.

En 1996 se cre6 un organismo regulador independiente adicional, la Comisién del Mercado de
las Telecomunicaciones (la “CMT”’). La CMT fue absorbida por la CNMC (Comision Nacional
de los Mercados y la Competencia, la “CNMC”, www.cnmec.es) en 2013 de acuerdo con la Ley
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3/2013, de 4 de junio, de Creaciéon de la Comision Nacional de Mercados y Competencia.

Las facultades anteriormente ejercitadas por la CMT fueron asumidas por la CNMC. El
proposito de la CNMC es garantizar, preservar y promover el correcto funcionamiento,
transparencia y la existencia de competencia efectiva en todos los mercados, incluyendo los
mercados de comunicaciones electronicas y comunicaciones audiovisuales, y de sectores
productivos en beneficio de consumidores y usuarios. Ademas de controlar y monitorizar
mercados especificos, la CNMC tiene la potestad anteriormente ejercida por la Comision
Nacional de Competencia en asuntos de prevenciéon de monopolios o concentraciones
empresariales.

En materia de competencia, la CNMC investiga y sanciona practicas anticompetitivas ya sea de
oficio o a denuncia de parte, dicta recomendaciones para mejorar las condiciones de
competencia en los distintos mercados y autoriza las concentraciones o fusiones de empresas
haciendo un seguimiento de estas.

Junto a las funciones de defensa de la competencia, la CNMC ejerce funciones en determinados
mercados como el de comunicaciones electronicas y el de comunicacion audiovisual.

Por ello, cualquier cambio en el marco regulatorio actual, modificacion de la normativa actual
vigente o decision adoptada por parte de la CNMC podria variar las condiciones actuales de
mercado y, por lo tanto, suponer un factor de riesgo, tanto para el Grupo como para el resto de
actores participes del mercado nacional de las telecomunicaciones.

La CNMC define y analiza con caracter periddico el nivel de competencia de los mercados de
comunicaciones electronicas identificados por la Recomendacion de mercados de la Comision
Europea imponiendo, en su caso, obligaciones regulatorias especificas a los operadores con
Peso Significativo en el Mercado (“PSM”) en los mercados de referencia correspondientes y
velando por su cumplimiento.

La CNMC determina el coste neto del servicio universal, designa a los operadores obligados a
contribuir al Fondo Nacional del Servicio Universal y supervisa la contabilidad de los
operadores obligados a llevar la misma. También resuelve los conflictos entre operadores en
relacion con las materias reguladas por la normativa sectorial de telecomunicaciones. Ejerce
asimismo competencias en materia de portabilidad fija y movil estableciendo sus caracteristicas
y condiciones técnicas. La CNMC tiene ademas ciertas facultades para salvaguardar la
pluralidad de ofertas de redes y servicios y en el &mbito de la interconexion de redes.

En el segmento audiovisual, la CNMC supervisa el cumplimiento de las obligaciones
contenidas en la Ley General de Comunicacion Audiovisual con respecto a la financiacion y la
difusion anual de contenidos audiovisuales europeos, la publicidad, transparencia, derechos de
los menores y de las personas con discapacidad. Ademads, supervisa el cumplimiento de los
contenidos audiovisuales con la ley nacional y los codigos de autorregulacion de los operadores.
Finalmente, las autoridades de las comunidades autonomas espafiolas también tienen ciertas
competencias en el sector audiovisual.

2.3.9.4. La Ley de Telecomunicaciones de 2014

El proceso de liberalizacion de las telecomunicaciones en Espafia se inicié con la promulgacion
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de la Ley 12/1997 de 24 de abril, de liberalizacion de las telecomunicaciones, que permitio a
otros operadores distintos de Telefonica comenzar a ofrecer sus servicios a nivel nacional.

Tras la aprobacion de dicha ley, el mismo afio la empresa Retevision, creada a partir del ente
publico de la red técnica espafiola de television, obtuvo una primera licencia de telefonia fija
convirtiéndose en el segundo operador nacional. También fue creado el organismo Regulador
del Mercado de las telecomunicaciones (CMT) con el objeto de promover la competencia y
supervisar la actividad de los operadores, velando por evitar los abusos de posicion dominante.

Posteriormente, en mayo de 1998, LINCE (de propiedad mayoritaria de France Telecom) se
convirtio en el tercer participante en entrar en el mercado y Telefonica, el operador estatal, fue
totalmente privatizado en 1999 tras una privatizacion parcial en 1995.

La tultima etapa del camino hacia la liberalizacion del sector se corresponde con la aprobacion
de la Ley 11/1998 General de Telecomunicaciones (la “Ley 11/1998”) adoptada con el unico
objetivo de generalizar la liberalizacion de las telecomunicaciones para la prestacion de los
correspondientes servicios en plena competencia y en régimen de mercado, asegurando la
interconexion y el acceso de las redes disponibles al publico, las cuales a partir de ese momento
podrian ser explotadas bajo libre competencia.

La Ley 11/1998 fue sustituida por la Ley 32/2003 con el objetivo de aumentar la competencia
en el sector, reducir las barreras del mercado afianzando asi la progresiva liberalizacion iniciada
en los afios anteriores. Mediante esta ley se introdujo en el ordenamiento espafiol el paquete de
Directivas aprobado por la Comision Europea en marzo de 2002 (Paquete Telecom).

El nuevo régimen regulador de la UE de 2009 se aplicé en Espafia en virtud del Real Decreto
Ley 13/2012, que introdujo nuevas disposiciones a la Ley 32/2003 relativas, por ejemplo, a la
neutralidad de la red, medidas en relacion con el espectro radioeléctrico y a su mercado
secundario.

La Ley 32/2003 fue derogada por la ley en vigor, la Ley 9/2014, de 9 de mayo, General de
Telecomunicaciones (la “LGT 2014”).

La LGT 2014 tuvo como finalidad (i) favorecer las inversiones y facilitar el despliegue de redes
de nueva generacion, tanto fijas como moviles, ampliando su cobertura, en aras de una mayor
convergencia con la Agenda Digital para Europa y el cumplimiento de los objetivos de la
Agenda Digital para Espafia; y (ii) mejorar la oferta de servicios innovadores a los ciudadanos,
de mayor calidad y a unos precios mas asequibles, impulsando de esta forma unas condiciones
mas efectivas de competencia. En concreto, la LGT 2014 pretendia, entre otras cosas, mejorar
la competencia efectiva en el sector de las telecomunicaciones, salvaguardar el cumplimiento
de las obligaciones de servicio publico (especialmente las relacionadas con el servicio
universal), promover el desarrollo del sector, garantizar el uso eficiente de los recursos escasos
(como son la numeracion y el espectro), defender los derechos de los usuarios, promover la
neutralidad tecnoldgica, garantizar la integridad y seguridad de las redes de telecomunicaciones
y contribuir al desarrollo del mercado en el interior de la UE.

De acuerdo con la LGT 2014, entre otras cuestiones, el Ministerio nombra al operador (u
operadores) encargado de proporcionar el servicio universal, verifica su cumplimiento con las
obligaciones de servicio publico, aprueba ciertos contratos estandar con usuarios (como los
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sujetos a obligaciones de servicio publico), y tiene ciertas potestades para garantizar los
derechos de los usuarios. También gestiona la conformidad del equipamiento y los dispositivos
y el espectro de radio de dominio publico.

Las disposiciones que se dictaron en desarrollo de la Ley 32/2003 y que siguen en vigor son:

i.  Reglamento sobre las condiciones para la prestacion de servicios de comunicaciones
electronicas, el servicio universal y la proteccion de los usuarios, aprobado mediante
Real Decreto 424/2005, de 15 de abril y modificado por el Real Decreto 726/2011, de
20 de mayo.

ii.  Derechos de los usuarios y regulacion de los servicios de tarificacion adicional
(aprobado por la Orden Ministerial PRE 361/2002, de 14 de octubre, en su forma
enmendada). En mayo de 2009, el Gobierno espafiol aprobd la Carta de Derechos de los
Usuarios a través del Real Decreto 899/2009, de 22 de mayo.

iii.  Reglamento sobre mercados de comunicaciones electronicas, acceso a las redes y
numeracion aprobado Mediante el Real Decreto 2296/2004, de 10 de diciembre.

2.3.9.5. El Plan Espaiia Digital 2025 y la nueva Ley General de Telecomunicaciones

El pasado 28 de junio de 2022 se aprobo la Ley 11/2022, de 28 de junio, General de
Telecomunicaciones (la “Ley 11/2022”, la “Nueva LGT” o la “LGT”), derogando con caracter
general, la LGT 2014, dentro de las medidas incluidas en el Plan de Recuperacion,
Transformacion y Resiliencia de la economia espafiola (“PRTR”) aprobado por la Comision
Europea el dia 16 de junio de 2021, con el objetivo a corto plazo de apoyar la recuperacion de
la economia espafiola tras la crisis sanitaria, impulsar a medio plazo un proceso de
transformacion estructural y lograr a largo plazo un desarrollo mas sostenible y resiliente desde
el punto de vista econdémico financiero.

Igualmente, la aprobacion de la Nueva LGT constituye una de las principales medidas del Plan
Espafia Digital 2025 presentado por el Gobierno espaiiol el 24 de julio de 2020, y que tiene por
objetivo impulsar el proceso de transformacion digital del pais, de forma alineada con la
estrategia digital de la Unién Europea, mediante la colaboracion publico-privada y con la
participacion de todos los agentes econdmicos y sociales.

En concreto, dicho Plan Espaiia Digital 2025 pretende movilizar 140.000 millones de euros de
inversion publica y privada durante los proximos cinco afios, a fin de impulsar la digitalizacion
de la economia espafiola.

El Plan Espaifia Digital 2025 centra sus objetivos en el impulso a la transformacion digital del
pais como una de las palancas fundamentales para relanzar el crecimiento econdmico, la
reduccion de la desigualdad, el aumento de la productividad y el aprovechamiento de las
oportunidades que brindan las nuevas tecnologias, con respeto a los valores constitucionales y
europeos, y la proteccion de los derechos individuales y colectivos.

El Plan Espana Digital 2025 consta de unas 50 medidas que se articulan en torno a diez ejes
estratégicos. El primero es el eje de la conectividad digital, encuadrandose como medida
numero 2 la aprobacion de una nueva Ley General de Telecomunicaciones, la cual tiene como
objetivo fundamental la transposicion al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva (UE)
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2018/1972 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de diciembre de 2018, por la que se
establece el Codigo Europeo de las Comunicaciones Electronicas (el “Caédigo”™).

El Cdédigo situa a las comunicaciones electronicas como pilar de la transformacion digital de la
economia, la cual es uno de los ejes prioritarios de la politica europea para la recuperacion
sostenible tras la pandemia por COVID-19, tal y como se refleja en el Plan de recuperacion y
en el marco financiero plurianual 2021-2027, acordado por los lideres de la Union Europea el
21 de julio de 2020.

El Codigo refunde y actualiza, conforme a la Estrategia de Mercado Unico Digital del afio 2015,
en un unico texto, el paquete de Directivas comunitarias del afio 2002 (modificadas en el afio
2009), la Directiva 2002/19/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de marzo de 2002,
relativa al acceso a las redes de comunicaciones electronicas y recursos asociados, y a su
interconexion (la “Directiva acceso”), la Directiva 2002/20/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 7 de marzo de 2002, relativa a la autorizacién de redes y servicios de
comunicaciones electronicas (la “Directiva autorizacion™), la Directiva 2002/21/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de marzo de 2002, relativa a un marco regulador comtn
de las redes y los servicios de comunicaciones electronicas (la “Directiva marco”), la Directiva
2002/22/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de marzo de 2002, relativa al servicio
universal y los derechos de los usuarios en relaciéon con las redes y los servicios de
comunicaciones electronicas (la “Directiva servicio universal”).

El Cédigo no refunde la Directiva 2002/58/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12
de julio de 2002, relativa al tratamiento de los datos personales y a la proteccion de la intimidad
en el sector de las comunicaciones electronicas (la “Directiva sobre la privacidad y las
comunicaciones electronicas”) por cuanto se encuentra en tramitacién un proyecto de
Reglamento sobre esta materia, dirigido a actualizar y sustituir a la Directiva actualmente
vigente. No obstante, la Nueva LGT si recoge lo establecido en dicha Directiva que sigue
estando vigente. Esta ley aborda también otros aspectos incluidos dentro del concepto amplio
de telecomunicaciones, de forma que incluye las novedades que en materia de equipos
radioeléctricos introdujo la Directiva 2014/53/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de
16 de abril de 2014, relativa a la armonizacion de las legislaciones de los Estados Miembros
sobre la comercializacion de equipos radioeléctricos y por la que se deroga la Directiva
1999/5/CE (la “Directiva RED”) transpuesta al ordenamiento juridico espafiol por Real
Decreto 188/2016, de 6 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento por el que se establecen
los requisitos para la comercializacion, puesta en servicio y uso de equipos radioeléctricos, y se
regula el procedimiento para la evaluacion de conformidad, la vigilancia del mercado y el
régimen sancionador de los equipos de telecomunicacion, que mantiene su vigencia.

Asimismo, y aunque se trata de normativa directamente aplicable o que ya ha sido transpuesta
al ordenamiento juridico espafiol, a fin de introducir coherencia y seguridad juridica, se
incluyen también en virtud de a Nueva LGT los principales aspectos de la normativa contenida
en el Real Decreto 330/2016, de 9 de septiembre, relativo a medidas para reducir el coste de
despliegue de las redes de comunicaciones electronicas de alta velocidad, por el que se
transpone la Directiva 2014/61/UE, de 15 de mayo de 2014 (la “Directiva BBCost”), que
mantiene también su vigencia como norma de desarrollo, las garantias sobre neutralidad de red
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incorporadas al Reglamento (UE) 2015/2120, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2015, por el que se establecen medidas en relacion con el acceso a una internet
abierta y tarifas al por menor para comunicaciones intracomunitarias reguladas y se modifican
la Directiva 2002/22/CE y el Reglamento (UE) 531/2012 (el “Reglamento TSM”), asi como
determinados aspectos de la Directiva 2014/30/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de
26 de febrero de 2014, sobre la armonizacion de las legislaciones de los Estados miembros en
materia de compatibilidad electromagnética y del Reglamento (UE) 531/2012, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 13 de junio de 2012, relativo a la itinerancia en las redes publicas de
comunicaciones moviles en la Union.

El principal objetivo de la Nueva LGT es el fomento de la inversion en redes de muy alta
capacidad, introduciendo figuras como la de los estudios geograficos o la de la coinversion, lo
que podré tenerse en cuenta en el ambito de los andlisis de mercado. Con este mismo objetivo
de incentivar los despliegues se garantiza la utilizacion compartida del dominio publico o la
propiedad privada, el uso compartido de las infraestructuras y recursos asociados y la utilizacion
compartida de los tramos finales de las redes de acceso.

También se introducen importantes novedades en materia de dominio publico radioeléctrico,
incorporando medidas que facilitan el uso compartido del espectro radioeléctrico por
operadores y evitando restricciones indebidas a la implantacion de puntos de acceso
inalambrico para pequeias areas.

Adicionalmente, con el animo de promover la previsibilidad regulatoria y la recuperacion de
las inversiones, la Nueva LGT amplia los plazos de duracion minimos y maximos de las
concesiones de uso privativo del dominio publico radioeléctrico con limitacion de numero, de
manera que estas concesiones tendran una duraciéon minima de veinte afios y podran tener una
duracion méxima, si se otorga el plazo méximo de prorroga, de hasta cuarenta afios.

La Nueva LGT incorpora, asimismo, avances en materia de proteccion de los derechos de los
usuarios finales de los servicios de telecomunicaciones, reforzando, por ejemplo, las
obligaciones de transparencia y regulando los contratos empaquetados.

Ademas, la Nueva LGT supone una revision de la normativa sobre acceso y analisis de mercado,
se actualiza la normativa sobre servicio universal de telecomunicaciones y se introducen
medidas en materia de seguridad destinadas a gestionar los nuevos riesgos a los que se ven
sometidos las redes y los servicios.

La Nueva LGT recoge, conforme al Cddigo, la posibilidad de que la Comision Europea
establezca tarifas inicas maximas de terminacion de llamadas de voz a escala europea, y se
refuerza el funcionamiento del nimero 112 como nimero de llamada de emergencia en toda
Europa, estableciendo la obligaciéon de que dicho niimero sea accesible a personas con
discapacidad. Se introduce, asimismo un sistema de alertas publicas a través de los servicios
moviles en caso de grandes catastrofes o emergencias inminentes o en curso.

Por ultimo, se incorpora a la Nueva LGT la clasificacion de los servicios de comunicaciones
electronicas contenida en el Codigo. De esta forma, se distingue entre servicios de acceso a
internet, servicios de comunicaciones interpersonales y servicios consistentes, en su totalidad o
principalmente, en el transporte de sefiales, como son los servicios de transmision utilizados
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para la prestacion de servicios maquina a maquina y para la radiodifusion. A su vez, dentro de
los servicios de comunicaciones interpersonales se diferencian los servicios de comunicaciones
interpersonales basados en numeracion y los servicios de comunicaciones interpersonales
independientes de la numeracion, segiin permitan o no, respectivamente comunicaciones con
recursos de numeracion publica asignados, es decir, de un nimero o numeros de los planes de
numeracion nacional o internacional.

2.3.9.5. Operadores principales

De conformidad con el articulo 34 del Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de medidas
urgentes de competencia en los mercados de bienes y servicios, las personas fisicas y juridicas
que posean mas del tres por ciento (3%) del capital social total o de los derechos de voto de dos
(2) o mas empresas de telefonia fija y movil no estan autorizados a ejercer sus derechos de voto
por encima del tres por ciento (3%) del total en méas de una empresa, salvo previa autorizacion
de la CNMC.

Los operadores principales se definen como uno de los cinco (5) operadores con mayor cuota
de mercado en el mercado fijo o movil. Ninguna persona fisica o juridica considerada operador
principal puede nombrar, miembros del Consejo de Administracion de més de un operador
principal excepto con autorizacion previa de la CNMC.

En septiembre de 2022, la CNMC publicé la relacion de los operadores que se consideran
principales en los mercados de telefonia fija y de telefonia movil con los datos de los mercados
relativos al afio 2020 (OP/DTSA/001/22): por lo que se refiere al mercado nacional de telefonia
fija, Telefonica de Espana. S.A.U., Vodafone Ono, S.A.U., Orange Espagne, S.A.U., Masmovil
Ibercom, S.A. y Colt Technology Services, S.A.U,; y por lo que se refiere al mercado nacional
de telefonia movil, Telefonica de Espafia. S.A.U., Orange Espagne, S.A.U., Vodafone Espafia,
S.A.U., Masmovil Ibercom, S.A. y Digi Spain Telecom, S.L.U (fuente:
https://www.cnmc.es/prensa/operadores-principales-telecos-20220922).

2.3.9.6. Estatutos de operador de comunicaciones electronicas

La Ley General de Telecomunicaciones establece que este derecho se ejercera mediante un
formulario de notificacion a la autoridad reguladora pertinente.

La notificacion a la autoridad reguladora debera declarar el cumplimiento de las normas
aplicables del servicio o utilizacion de la red. Si se cumplen los requisitos, la autoridad
reguladora inscribe al operador en el Registro de Operadores. Los operadores pueden prestar
servicios de comunicaciones electronicas y desplegar redes de comunicaciones electronicas
después de la notificacion.

Los operadores del Grupo AVATEL se encuentran debidamente inscritos en el Registro de
Operadores.

2.3.9.7. Interconexion

Para que los clientes del Grupo puedan comunicarse con los clientes de otros operadores, es
necesario que las redes estén interconectadas.

La Directiva de acceso, en los términos de la Directiva marco, armoniza la forma en que los
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Estados Miembros de la UE regulan la interconexion entre redes de comunicaciones
electronicas y las instalaciones asociadas. Su objetivo es establecer un marco reglamentario (de
conformidad con los principios del mercado, relaciones entre proveedores de redes y servicios
en beneficio del consumidor).

De acuerdo con la Ley General de Telecomunicaciones, los operadores de redes de
comunicaciones electronicas publicas tienen el derecho y la obligacion (cuando asi lo solicitan
otros operadores) de negociar la interconexion para la prestacion de servicios de
comunicaciones electronicas a fin de garantizar la prestacion de servicios y su interoperabilidad.

El Ministerio de Asuntos Economicos y Transformacion Digital (antes el Ministerio de
Industria, Comercio y Turismo) tiene derecho, en casos justificados y en la medida en que sea
necesario, a imponer obligaciones a las empresas que controlan el acceso a los usuarios finales
para hacer sus servicios interoperables. Si los operadores no llegan a acuerdos de interconexion
de sus redes, la CNMC podra establecer los términos del mismo.

El 10 de mayo de 2012, la CNMC aprob¢ el analisis de los mercados de terminacion en redes
moviles, estableciendo una senda de bajada de precios de terminacion y eliminando la asimetria
de precios.

El 18 de enero de 2018, la CNMC aprob6 una medida para la regulacion de los mercados de
terminacion de llamadas vocales en redes moviles individuales que supone rebajar el precio de
terminacion moévil en mas de un 40%.

En el mercado de terminacion fija, la revision de mercado realizada el 23 de septiembre de 2014
elimind la asimetria de los precios de interconexion de terminacion entre los operadores
alternativos y Telefonica. También se reguld la interconexion para operadores que ofrezcan
VoIP. Telefonica estd obligada a publicar la Oferta de Interconexiéon de Referencia que
establece, entre otras, las condiciones técnicas y econdmicas para los servicios de interconexion
de terminacién en su red. En este sentido, en agosto de 2019 la CNMC aprobo la cuarta revision
del mercado de terminacion de llamadas en redes fijas, suponiendo una rebaja del 33% del
precio mayorista de las llamadas telefonicas en red fija en los proximos 3 afios.

Con fecha 19 de enero de 2017 la CNMC aprob¢ la regulacion de los mercados de acceso a la
telefonia fija (mercados 1 y 2 de la Recomendaciéon de la Comision Europea de 2007). La
CNMC decidi6 mantener la regulacion mayorista a la que estd sometida Telefonica para
fomentar la competencia en los mercados de servicios de telefonia fija y, en particular, la
obligacion de ofrecer el servicio de Acceso Mayorista a la Linea Telefonica (el “AMLT”) a
precios orientados a costes. En el caso del mercado minorista de acceso (mercado 1), cuyas
obligaciones mas significativas (regulacion de los precios de la cuota de abono y de conexion)
ya fueron retiradas en el afio 2012, la CNMC elimin6 las escasas obligaciones que ain se
mantenian. En especial, el servicio de preseleccion de operador de manera aislada (es decir, sin
AMLT) deja de estar regulado.

El AMLT garantiza que los operadores alternativos puedan ofrecer a sus clientes el servicio de
acceso telefonico a sus clientes, en especial a los que no tienen empaquetado el servicio
telefonico fijo con la banda ancha. EI AMLT posibilita, ademas, que el cliente reciba una nica
factura por todos los servicios de comunicaciones electronicas fijas que tenga contratados. El
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servicio AMLT también es utilizado por los operadores alternativos presentes en el segmento
empresarial para ofrecer servicios de voz en las ubicaciones donde el cliente no precisa servicios
avanzados de datos.

2.3.9.8. Red de acceso v regulacion de redes de acceso de proxima generacion

La CNMC fija las condiciones en las que el operador con poder significativo en el mercado, en
este caso Telefonica, debe poner a disposicion de otros operadores determinados elementos y
servicios de su red, para que puedan conformar sus propios servicios de banda ancha a nivel
minorista.

Entre estos servicios mayoristas que Telefonica esta obligada a prestar se encuentran:
e El acceso desagregado al bucle de abonado;
e Elacceso indirecto o acceso de banda ancha al por mayor; y
e El acceso a conductos e infraestructuras pasivas.

Estos servicios estan regulados en la Oferta de Acceso al Bucle de Abonado (“OBA”), en
la Oferta de Referencia del Nuevo Servicio Ethernet de Banda Ancha (“NEBA”) y en la Oferta
Mayorista de Acceso a Registros y Conductos de Telefonica (“MARC0”), que son aprobadas
por la CNMC periddicamente.

Asimismo, la CNMC puede imponer obligaciones simétricas, que deben cumplir todos los
operadores de telecomunicaciones como las obligaciones de acceso a verticales en los edificios.

La CNMC aprob6 con fecha 24 de febrero de 2016 la nueva regulacion mayorista de los
mercados de banda ancha (mercados 3a, 3b y 4 de la Recomendacién de Mercados de la
Comision Europea). De acuerdo con el analisis realizado, se identificaron 66 municipios en los
que la CNMC considera que hay competencia en redes de nueva generacion (al menos tres
redes de fibra con cobertura minima individual del 20%). En dichos municipios, que equivalen
al 35% de la poblacion espafiola, Telefonica no tiene obligaciones de acceso sobre su red FTTH.
En el resto de los municipios vendra obligada a prestar un servicio de acceso desagregado
virtual (NEBA Local) sobre su red de fibra.

A suvez, la CNMC ha analizado el nivel de competencia en banda ancha distinguiendo la “zona
competitiva”, en la que hay al menos dos operadores alternativos a Telefonica con una cuota de
mercado individual en banda ancha del 10% y, ademas, la cuota de mercado de Telefonica no
puede superar el 50% y la “zona no competitiva”. En la zona competitiva, la CNMC elimina
las obligaciones de acceso indirecto sobre la red de cobre y fibra. En la zona no competitiva se
mantienen las obligaciones de acceso indirecto sobre la red de fibra y cobre eliminando el limite
vigente hasta entonces de los 30 megas. En 2020 la CNMC propuso ampliar la zona competitiva
a 592 municipios, mientras que el resto de municipios formarian parte de la zona no
competitiva.

Puesto que el mercado de banda ancha para empresas presenta una serie de caracteristicas que
lo distinguen del residencial, la CNMC ha analizado dicho mercado de forma separada
imponiendo a Telefonica obligaciones especificas.
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2.3.9.9. Acceso de Operadores Moviles Virtuales (OMYV)

En febrero de 2017, la CNMC aprobo el proyecto de medida sobre la regulacion mayorista del
mercado de acceso a redes moviles (mercado 15).

La CNMC analiz6 este mercado en el afio 2006 e impuso una regulacion que obligo a los tres
operadores de red existentes en aquel momento (Telefonica, Vodafone y Orange) a dar acceso
razonable a sus infraestructuras moéviles. Esta regulacion propici6 la apertura del mercado y con
ella la entrada del cuarto operador con red (Yoigo) y de compaiias que no tenian espectro
radioeléctrico, los conocidos como operadores moviles virtuales (“OMV™).

Asi, estos nuevos operadores comenzaron a ofrecer progresivamente servicios de voz y datos
moviles a sus clientes. En la actualidad, la Recomendacion de Mercados de la Comision
Europea no incluye el Mercado de los OMV, de forma que solo si se dan condiciones en las
que no existe competencia en el mercado se podrian mantener las obligaciones regulatorias. En
el proyecto de medida, la CNMC considera que el mercado de acceso a redes moviles tiende
hacia la competencia efectiva y, en consecuencia, propone su desregulacion.

En todo caso, la CNMC tendria la capacidad de intervenir de manera inmediata en el supuesto
de que los operadores moéviles con red retiraran de forma injustificada el acceso a su red movil
a los operadores moviles virtuales o pusieran en practica estrategias mas sofisticadas basadas,
por ejemplo, en una subida de los precios mayoristas de acceso a la red moévil. La integracion
en Espana del regulador sectorial de telecomunicaciones y de la autoridad de competencia en
un unico organismo permite garantizar que cualquier practica potencialmente restrictiva de la
competencia sea detectada en un plazo de tiempo razonablemente corto.

2.3.9.10. Espectro

En abril de 2011, el Real Decreto 458/2011 sobre acciones relacionadas con el espectro fue
aprobado por el Consejo de Ministros. El propdsito del Real Decreto 458/2011 era (i) la
introduccion del principio de neutralidad tecnoldgica en determinadas bandas (actualmente
todas las bandas lo disfrutan), (ii) otorgar nuevas concesiones y, (ii1) el establecimiento de las
medidas pertinentes en materia de espectro para fomentar el desarrollo de la sociedad de la
informacion.

Este Real Decreto dio lugar a la concrecion de licencias de frecuencias en 2011 en las bandas
800 MHz, 900 MHz, 1800 MHz a nivel nacional y en las bandas de 2,6 GHz a nivel regional.

Posteriormente en 2016 se licitaron nuevamente frecuencias en la banda 2,6 GHz a nivel
regional y 3,5 GHz a nivel nacional.

En febrero de 2022, el Gobierno espanol completd la reorganizacion de las concesiones que
tienen los operadores de telecomunicaciones en la banda de frecuencias 3400-3800 MHz, una
de las prioritarias para la introduccion de servicios basados en tecnologia 5G en Europa,
poniendo fin a la dispersion que existia hasta entonces. El principal objetivo de esta
reorganizacion es facilitar un despliegue mas eficiente de los servicios de banda ancha
inalambrica 5G, aprovechar todas las posibilidades que proporciona la tecnologia 5G y, en
ultima instancia, reducir los costes en el despliegue de las redes de comunicaciones modviles en
esta banda. Después de la reorganizacion, la asignacion de frecuencias es la siguiente:
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o Banda de guarda (frecuencias que proporcionan un margen de seguridad para evitar
interferencias): 3400-3420 MHz

o Xfera Moviles, S.A (Grupo MasMovil): 3420-3500 MHz;

o Telefonica de Espana, S.A.U, (40 MHz) y Telefonica Méviles Espafia, S.A.U., (60 MHz):
3500-3600 MHz

o Orange Espagne, S.A.U.,3600-3710 MHz;
o Vodafone Espafia, S.A.: 3710-3800 MHz.
2.3.9.11. Numeracion

La numeracidon es un recurso escaso y por tanto su asignacion es gestionada por la
Administracion Publica. La CNMC es el organismo que asigna la numeracion a los diferentes
operadores.

2.3.9.12. Portabilidad

En virtud de la Ley General de Telecomunicaciones y del Reglamento de Mercados, los
abonados a los servicios de telecomunicaciones al publico tienen derecho a conservar sus
nimeros cuando cambien de operador, servicio o ubicacion fisica, o cuando cualquiera de estas
circunstancias ocurra simultdneamente. Ademas, los operadores estan obligados a compartir los
costes derivados de este servicio.

La CNMC aprobd las Circulares 1/2008 y 3/2009 que establecieron los principios basicos de la
portabilidad numérica. Cabe indicar que, a partir de 2012, el nuevo plazo de portabilidad para
las telecomunicaciones moviles paso a ser de 24 horas en lugar del término anterior de cinco
(5) dias, y también en 2013, la CNMC aprob6 el nuevo procedimiento de portabilidad de
numeracion fija estableciendo igualmente el plazo de portabilidad en 24 horas.

2.3.9.13. Derecho de ocupacion

Los operadores de comunicaciones electronicas que despliegan redes tienen derecho a ocupar
el dominio publico, beneficiarse de los procedimientos de expropiacion y obtener derechos de
paso o servidumbres sobre la propiedad de terceros con sujecidon a determinadas condiciones.

La Ley General de Telecomunicaciones también rige el uso compartido de la propiedad publica
y privada con fines de despliegue.

El uso compartido de infraestructuras se formaliza mediante acuerdo entre los operadores
interesados. En caso de que no se llegue a tal acuerdo, la CNMC puede resolver el conflicto.

En el contexto de la voluntad del Gobierno espafiol de alcanzar los objetivos de la Agenda
Digital, y la Directiva de la UE de 2014 sobre medidas para facilitar el despliegue se han
introducido medidas adicionales dirigidas a promover el uso de la propiedad publica,
servidumbres e infraestructuras (incluida, en particular, la infraestructura de propiedad de las
entidades publicas) y la simplificacioén de los procesos administrativos.

2.3.9.14. Pagos asociados a la regulacion

Los operadores de telecomunicaciones estan obligados a efectuar ciertos pagos. Los mas
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importantes son:

e A la CNMC una cuota anual maxima del 0,15% (actualmente fijado en el 0,1%) de sus
ingresos brutos descontados los costes de interconexion y roaming nacional facturados
por operadores dados de alta como tal en la CNMC.

e Los titulares de concesiones de espectro estdn obligados a pagar los impuestos y tasas
asociados, los mas relevantes son: Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales en el
momento de la concesion y anualmente la tasa por reserva del espectro y las tasas de las
frecuencias utilizadas para la transmision a través de tecnologia de microondas.

e Los operadores propietarios de redes de telecomunicaciones deben asumir tasas
especificas por el uso de determinadas bandas (radioenlaces de transmision) y tasas
puntuales por puesta en servicio e inspeccion de emplazamientos.

e Los operadores comercializadores de servicios de telefonia estan obligados al pago de
tasas por la reserva de numeracion.

e Los proveedores de servicios audiovisuales estdn sujetos a lo indicado en la Ley de
Financiacion de Radio television espafiola (“RTVE”), desde septiembre de 2009,
estando obligados a pagar el 0,9% de los ingresos anuales brutos de explotacion,
excluyendo los ingresos obtenidos en mercados mayoristas, para la financiacion de
RTVE.

e Los operadores también pagan una tasa municipal anual separada (obtenida en cada
municipio) por el uso de dominio publico. Esta tasa tiene diferente método de céalculo
segun se trate de servicios de telefonia fija (1,5% de los ingresos brutos de los clientes
de cada municipio) o de servicios de telefonia movil, donde la tasa solo aplica a
propietarios de redes y se calcula conforme al método de calculo de cada ordenanza
municipal especifica.

2.3.9.15. Servicio universal

El servicio universal esta recogido en la Ley General de Telecomunicaciones y tiene como
objetivo fundamental garantizar que todos los ciudadanos tengan acceso a servicios de
telecomunicaciones “con independencia de su localizacion geografica, con una calidad
determinada y a un precio asequible”.

Esto implica llevar la red de telecomunicaciones a cualquier punto del pais, incluidas las zonas
no rentables y, ademas, incluye: cabinas telefonicas, guias de teléfonos y servicios adaptados
para personas con discapacidad y, desde 2012, el acceso de banda ancha. El Gobierno espaiol
estableci6 en qué condiciones: (i) 1 mega de bajada; (i1) descargas limitadas a 5 GB; (iii) sin
llamadas de telefonia fija; y (iv) 24,08 euros al mes si el usuario ya cuenta con una linea
telefonica o 36,18 euros con la linea.

Telefonica es la encargada de prestar todos los servicios incluidos en el servicio universal.

El coste neto de prestacion del servicio universal debe ser aprobado anualmente por la CNMC
en base a la metodologia por ella establecida tanto en lo que respecta a la imputacion de costes
como a la atribucion de ingresos, incluidos los beneficios no monetarios, y deberad basarse en
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procedimientos y criterios objetivos, transparentes, no discriminatorios y proporcionales.

El coste neto de prestacion de todos los elementos del servicio universal, aprobado por la
CNMC, correspondiente a los tltimos afos ha sido el siguiente:

Evolucion del CNSU de Telefonica 2012-2019:
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Fuente: https://www.cnme.es/prensa/servicio-universal-telecos-
20220630#:~:text=La%20CNMC%20ha%?20estimado%?20en,del%20servicio%20universal%20de%?20telecomuni

El coste de 2019 representa una disminucion de 7,75 millones de euros respecto de 2018 a causa
de la no inclusion del coste por cabinas y de un decremento del coste de 3,05 millones de euros del
resto de componentes.

El coste neto aprobado se calcula restando al coste neto directo los beneficios no monetarios y las
subvenciones vinculadas a servicios del Servicio Universal.

Anteriormente, dicho coste era financiado por los operadores: Telefonica de Espana, Telefonica
Moviles Espafia, Vodafone y Orange de forma proporcional a su cifra de negocio.

Cabe destacar que 2018 es el ultimo ejercicio en el que se calcula el coste para la componente de
guias, pues desde el 1 de enero de 2019 ya no forma parte del servicio universal. El servicio
universal de guias implicaba el acceso a paginas blancas por Internet y el envio de la tradicional
guia telefonica en papel a aquellos usuarios que lo solicitasen. El coste neto del servicio de guias
en 2018 ascendi6 a 260.632 euros.

Hasta la fecha, el Grupo AVATEL no esta todavia designado por facturacion a financiar el coste
de este servicio universal.

2.3.10. Principales hitos en el ejercicio 2021

e Lanzamiento de AVATEL MOVIL como “OMV Full”, esto es, un operador movil virtual
completo que tiene como caracteristica poseer su propia red nucleo (core), su propia red de
conmutacion y la emision de tarjetas SIM, permitiendo operar con mas independencia del
operador moévil con red (OMR) y ofrecer servicios mas diferenciados.
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e Desarrollo de la plataforma de television, desarrollando una solucion técnica robusta con un
interfaz sencillo y un conjunto de funcionalidades que han hecho posible el lanzamiento en
enero 2022 de AVATEL TV como plataforma que permitira ofrecer a los clientes del Grupo
una parrilla de canales de television de la mano de los proveedores mas reconocidos en el
mercado, y que servird para integrar los canales locales de television como otro de los pilares
de la estrategia del Grupo.

e Disefio de tarifas convergentes ofreciendo a los clientes acceso a Internet, soluciones de movil
y de television en un inico paquete de servicios a un precio muy competitivo y en una unica
factura.

e Estreno de la sede central del Grupo en Alcobendas (Madrid), en un edificio de 7.320 metros
cuadrados que permite dar un centro de trabajo a toda la plantilla del Emisor que da servicio
al resto de filiales y regiones en las que opera el Grupo.

e La incorporacion de nuevos productos complementarios para el hogar que conforman el
porfolio de servicios del Grupo en 2022, como por ejemplo el suministro de energia eléctrica.

e En noviembre de 2021, el Emisor result6 adjudicatario de €24,6 millones del Programa de
Universalizacién de Infraestructuras Digitales para la Cohesién — Banda Ancha (UNICO-
Banda Ancha) para el despliegue de hasta 140.000 unidades inmobiliarias en las provincias
de Albacete, Guadalajara, Badajoz, Cordoba, Mélaga y Zaragoza.

2.3.11. Responsabilidad social corporativa

El Emisor y las sociedades que forman parte del Grupo AVATEL vinculan sus valores como
empresas a su quehacer, en general, y a su obra social, en particular.

De conformidad con sus valores corporativos de ser una empresa valiente, auténtica, entusiasta,
que cuida a sus distintos grupos de interés (stakeholders) y que busca generar un impacto
consciente, el Grupo crea un mapa de ruta (roadmap) de proyectos que apoyan a la figura de la
mujer dentro de escenarios en los que aun no tiene suficiente visibilidad, apoya al deporte local y
busca alternativas sostenibles dentro de sus acciones.

2.3.11.1. Compromiso social a través de los patrocinios locales

Uno de los objetivos del Grupo es mejorar la calidad de la vida de las comunidades donde las
distintas sociedades del Grupo operan, conectando personas, mejorando la calidad de vida en zonas
rurales y generando un beneficio social relevante en las localidades y regiones donde el Grupo
realiza sus actividades.

En este sentido, el Emisor es una empresa que cuenta con una Politica de Accion Social en la que
establece su compromiso con la comunidad y los principios de actuacion que debe seguir en sus
proyectos siguiendo tres objetivos: contribuir a la mejora de las comunidades donde opera,
incrementar la satisfaccion de los empleados y cuidar la reputacion de la empresa.

Durante el ano 2021 el Grupo continudé con el compromiso y la accidn social en el entorno de la
educacion, el deporte y la conectividad.
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Por lo que se refiere a las acciones sociales relativas al deporte, el Grupo realiza distintas
actividades de apoyo al deporte local y de promocion de jovenes talentos de pequefios y medianos
equipos deportivos locales, fomentando que tengan la oportunidad de participar en actividades
deportivas como voleibol, rugby, baloncesto, en equipos masculinos, femeninos y mixtos de todas
las edades. Ademas, el Grupo se involucra en el mundo del running patrocinando carreras locales
y carreras de empresas. Estas acciones sociales promueven valores deportivos tales como el
compromiso, el esfuerzo y la superacion, asi como la mejora de los habitos saludables en el
entorno, contribuyendo al desarrollo social y economico de las localidades.

Ademas, en linea con el objetivo del Grupo de “conectar personas”, el Grupo realiza despliegues
de FTTH para brindar conectividad y servicios de telefonia en los centros deportivos.

Por otro lado, durante el ejercicio de 2021, el Grupo colabor6 con Mensajeros de la Paz y participd
en acciones solidarias como la donacion de mas de 50 tarjetas SIM con saldo de 150 minutos de
llamadas y 2 GB de conexion a personas en riesgo de exclusion para facilitar su insercion social
mediante la conectividad a Internet. El objetivo fue que sus usuarios pudieran combatir la soledad
manteniendo el contacto con sus seres queridos, acceder a informacion sobre recursos de apoyo,
buscar empleo o contactar con los servicios de emergencia en caso de ser necesario.

En cuanto a la relaciones con la comunidad, administraciones publicas y asociaciones, las mismas
se realizan en el marco de la mas estricta legalidad, transparencia y colaboracidn, tanto si se trata
de la obtencion de permisos como en el caso de licitacion de proyectos publicos.

El Grupo participa en diferentes asociaciones, que no solo protegen sus intereses, sino que le
permiten acceder a otras actividades de formacion, foros de debate y oportunidades de negocio. A
titulo de ejemplo, el Emisor participa en la Asociacion Nacional de Operadores de
Telecomunicaciones y Servicios de Internet (AOTEC) en distintas actividades para impulsar y en
defensa de los operadores locales de telecomunicaciones.

2.3.11.2. El AVATEL Racing Team

En 2020 el Grupo decidiod crear su propio equipo de competicion de rallyes, el AVATEL Racing
Team. El rally tiene su hébitat natural en poblaciones rurales, donde se desarrollan las carreras y
cuentan con numerosos seguidores.

En este aspecto, el Grupo impulsa la carrera de jovenes pilotos como Christine Giampaoli y pone
por primera vez al volante a Monica Plaza, ambas con valores e ideales afines a los de la marca.
Ademas, y con el objetivo de impulsar la fuerte presencia femenina dentro del equipo en el mundo
del motor, el Grupo incorpora a Rosa Romero como copiloto en las carreras del Campeonato de
Espafia de Rallyes TT.

El Grupo busca también promover el uso de vehiculos eléctricos dentro de la flota de coches de
empresa, accidbn que acompafia con la presentacion de primer vehiculo 100% eléctrico que
participa en el Campeonato de Espana, el AVATEL EcoPower, y que da el primer paso para poder
crear una categoria especifica de eléctricos. Este todoterreno cuenta con una carroceria de fibra de
lino y resinas reciclables, materiales ecoldgicos y muy ligeros.

2.3.11.3. EI Extreme-e como apoyo a la sostenibilidad

También cabe destacar la participacion del Grupo en el denominado “Extreme-E”, una
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competicion de alto rendimiento exclusiva para vehiculos todoterreno eléctricos que busca generar
conciencia sobre el cambio climatico, y en la que el Grupo ha tenido participacién a través de su
piloto de rally este 2021.

Todos estos hitos han llevado al Grupo a ganar el premio a la Sostenibilidad de la Real Federacion
Espafiola de Automovilismo, en reconocimiento al apoyo al desarrollo del vehiculo eléctrico,
logrando que un todoterreno propulsado por baterias participara en una competicion convencional.

2.3.11.4. AVATEL y el motociclismo

El Grupo refuerza su apuesta deportiva y patrocina al equipo de motos AVATEL Cardoso Racing
para competir en la categoria de Moto3 en el FIM CEV Repsol, en la Red Bull MotoGP Rookies
Cup, y en el Campeonato del Mundo de MotoGP, las competiciones internacionales mas
importantes.

En esta ocasion, el Grupo se adentra en el motociclismo para apoyar a un equipo competitivo,
solido y con proyeccion de futuro, conformado por los pilotos Daniel Muifioz, David Mufioz y
Roberto Garcia. Los tres jovenes representan el compromiso, el trabajo constante y la capacidad
de superarse para alcanzar metas, valores con los que el Grupo se siente identificado.

2.3.12. Estrategia y objetivos para ejercicios siguientes

El Grupo AVATEL continuard con su proceso de expansion a través de la adquisicion de
operadores, asi como el crecimiento organico en las areas donde opera.

El Grupo busca optimizar sus recursos a través de la digitalizacidon, incrementar el
reconocimiento de la marca Avatel y el servicio de atencion al cliente. El Grupo tiene los
siguientes planes de futuro y previsiones para el 2022:

e Generar empleo estable

e Consolidacion como el quinto operador convergente en el mercado espafiol.

2.3.13. Hechos posteriores al ejercicio 2022

El 26 de enero del 2022, Ethifinance (anteriormente Axesor) emitié un informe de calificacion
crediticia, por el que se asigna, por primera vez, al Emisor la calificacion crediticia a largo plazo
(long-term rating) de BB- con tendencia estable. El 26 de agosto del 2022 Ethifinance reviso
la calificacion crediticia manteniendo el rating de BB- con tendencia estable.

Durante el ejercicio 2022 el Grupo ha continuado con su estrategia de crecimiento organico e
inorganico a lo largo de toda la geografia espafiola. De esta manera, a la fecha de este DBI, el
Grupo ha cerrado la adquisicion de 6 entidades legales, todas ellas operadores locales con red
propia, que prestan servicios de telecomunicaciones a clientes finales.

El 24 de febrero de 2022, Rusia inici6 la invasion de Ucrania. En este contexto la Union Europea
ha adoptado una serie de sanciones econdmicas contra Rusia, que ha acrecentado la tendencia
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alcista de la inflacion. Estas sanciones, y la propia guerra, estin teniendo importantes
consecuencias en la economia espafola. Dado que la actividad comercial del Grupo se
desarrolla totalmente en Espaiia, el 6rgano de administracion del Emisor no estima efectos
relevantes para el Grupo, salvo aquellos que pudieran derivarse de falta de algiin suministro
producido fuera de Espafa, retraso en su entrega, o encarecimiento, para lo cual se han
establecido estrategias de diversificacion de compras que puedan paliar ese riesgo.

Con fecha 31 de marzo de 2022, el Consejo de Administracion del Emisor acord6 continuar en
2022 el proceso de fusiones por absorcion de la mayor parte de los operadores locales
adquiridos durante los ejercicios 2020 y 2021, siendo el Emisor la sociedad absorbente de 91
de las 102 filiales del Grupo, en el marco de aprovechamiento de sinergias esperado en su plan
de negocio. La escritura de fusion se ha presentado a inscripcion en el Registro Mercantil de
Madrid el 6 de septiembre de 2022, con efectos retroactivos al 1 de enero de 2022 desde la
fecha de su inscripcion, y el Emisor espera que el proceso de inscripcion se complete no mas
tarde del 31 de diciembre de 2022. Una vez inscrita la fusion en el Registro Mercantil, el Emisor
lo hard publico a través de la correspondiente comunicacidon de otra informacidn relevante
(OIR) en la pagina web del MARF.

[resto de pagina intencionadamente en blanco]
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3. DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE VALORES
Programa de Pagarés AVATEL TELECOM 2022.

4. PERSONAS RESPONSABLES

D. José Ignacio Aguirre Alvarez, en nombre y representacién de AVATEL TELECOM, S.A.U.
(en este documento, indistintamente, “AVATEL”, la “Sociedad” o el “Emisor” vy,
conjuntamente con las sociedades que forman parte de su grupo a efectos de la normativa
mercantil, el "Grupo AVATEL" o el "Grupo"), en su calidad de Consejero Delegado, asume
la responsabilidad de la totalidad del contenido de este Documento Base Informativo, conforme

a los acuerdos del Consejo de Administracion aprobados en su reunion de fecha 17 de octubre
de 2022.

D. José Ignacio Aguirre Alvarez asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, la informacion contenida en este Documento Base Informativo es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido de forma significativa.

5. FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

Banco de Sabadell, S.A. es una sociedad anénima con domicilio social en Avenida Oscar Espla,
37, Alicante, provista del N.LLF A-08000143, y debidamente inscrita en el Registro Mercantil
de Alicante al Tomo 4070, folio 1, hoja A-156980 (“Banco Sabadell”).

Banco Sabadell fue admitido como asesor registrado del MARF en virtud de la Instruccion
Operativa 6/2018, de 15 de octubre, de acuerdo con el apartado segundo de la Circular del
Mercado 3/2013, de 18 de julio, sobre Asesores Registrados en el Mercado Alternativo de Renta
Fija.

Banco Sabadell ha sido designado como asesor registrado del Emisor para el Programa (en esta
condicion, el “Asesor Registrado”).

De conformidad con esta designacién, Banco Sabadell se ha comprometido a colaborar con el
Emisor para que éste pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que el Emisor
asumird al incorporar sus emisiones bajo el Programa al MARF como sistema multilateral de
negociacion, actuando como interlocutor especializado entre ambos (i.e. MARF y Emisor), y
como medio para facilitar la incorporacion y el desenvolvimiento de cada emision en el régimen
de negociacion de los Pagarés.

De conformidad con sus funciones y responsabilidades, Banco Sabadell debera facilitar al
MAREF las informaciones periddicas que €ste requiera, y el MARF, por su parte, podra recabar
del Asesor Registrado cuanta informacion estime necesaria en relacion con las actuaciones que
lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas
actuaciones fuesen, en su caso, precisas, para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un Asesor Registrado que figure inscrito en
el "Registro de Asesores Registrados del Mercado".
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Banco Sabadell, como entidad designada Asesor Registrado del Emisor, asesorard a éste:
(1) en la incorporacion al MARF de los Pagarés emitidos bajo el Programa;

(i1) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan
al Emisor por su participacion en el MARF;

(ii1))  en la elaboracion y presentacion de la informacion financiera y empresarial requerida
por la normativa del MARF; y

(iv)  en la revision de que la informacion cumpla con las exigencias de dicha normativa del
MAREF.

En el ejercicio de la citada funcidon esencial de asistir al Emisor en el cumplimiento de sus
obligaciones, Banco Sabadell como Asesor Registrado, con motivo de la solicitud de
incorporacion de los Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple los requisitos que la regulacion del MARF exige
para la incorporacion de los Pagarés a este Mercado; y

(i)  ha asistido al Emisor en la elaboracion del Documento Base Informativo, ha revisado toda
la informacion que el Emisor ha aportado al MARF con motivo de la solicitud de
incorporacion de los Pagarés al MARF, y ha comprobado que la informacién aportada
cumple con las exigencias de la normativa y no omite datos relevantes ni induce a
confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

(i) revisard la informacién que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter
periddico o puntual, y verificard que la misma cumple con las exigencias de contenido y
plazos previstos en la normativa;

(i) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi como sobre
la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las citadas
obligaciones;

(iii) trasladard al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte del
Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial incumplimiento
relevante de tales obligaciones que no hubiese quedado subsanado mediante su
asesoramiento; y

(iv) gestionard, atenderd y contestara las consultas y solicitudes de informacion que el MARF
le dirija en relacion con la situacion del Emisor, la evolucion de su actividad, el nivel de
cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizard las siguientes actuaciones:

(i) mantendrd el necesario y regular contacto con el Emisor y analizard las situaciones
excepcionales que puedan producirse en la evolucion del precio, volumenes de
negociacion y restantes circunstancias relevantes en la negociacion de los Pagarés;

(ii)  suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la normativa
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como consecuencia de la incorporacion de los Pagarés al MARF, asi como en relacion
con la informacion exigible a las empresas con valores incorporados al mismo; y

(iii) cursard al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en
contestacion a las consultas y solicitudes de informacion que este tltimo pueda dirigirle.

6. SALDO VIVO MAXIMO

El importe maximo del programa de Pagarés es de cuarenta millones de euros (40.000.000.-€)
nominales (el “Programa de Pagarés” o el “Programa”).

Este importe se entiende como el saldo vivo nominal maximo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacion (esto es, emitidos y no vencidos)
que se emitan bajo el Programa de Pagarés y que se incorporen al MARF al amparo de este
Documento Base Informativo.

7. DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES. NOMINAL
UNITARIO

Los Pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para el Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con la misma fecha de vencimiento se asignard un cédigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000.-€), por lo que el numero
maximo de Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de cuatrocientos (400).

8. LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION DE LOS VALORES

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los Pagarés como Valores.

En particular, los Pagarés se emiten de conformidad con el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (la
“LMV”) y el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (Ia “LSC”), en su redaccion vigente y de acuerdo
con sus respectivas normativas de desarrollo o concordantes.

Este Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018 del MARF.

Los juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid tendran jurisdiccion exclusiva para el
conocimiento de cualquier cuestion, disputa, procedimiento, litigio, conflicto o acciéon de
cualquier naturaleza que pueda surgir en la interpretacion o cumplimiento de este Documento
Base Informativo y del resto de documentos en virtud de los cuales se emitan y suscriban los
Pagarés.

9. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 8.3. de la LMV y en el Real Decreto 878/2015,
de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores negociables
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representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios
centrales de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacion en un mercado secundario
oficial, tal y como el mismo ha sido modificado por el Real Decreto 827/2017, de 1 de
septiembre (el “RD 827/2017”), los Pagarés a emitir al amparo de este Programa de Pagarés
estaran representados por anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos
de negociacion en el MARF en el que se solicitara su incorporacion, siendo IBERCLEAR, con
domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus Entidades Participantes, la encargada
de su registro contable.

10. DIVISA DE LAS EMISIONES

Los Pagarés emitidos al amparo de este Programa de Pagarés estaran denominados en Euros.

11. CLASIFICACION DE LOS PAGARES. ORDEN DE PRELACION

Ninguna de las emisiones de Pagarés realizadas por el Emisor al amparo del Programa tendra
garantias reales o garantias personales de terceros. En consecuencia, el capital y los intereses de
los valores estaran garantizados por el patrimonio total del Emisor.

De acuerdo con la clasificaciéon y orden de prelacion de créditos establecidos en la Ley
Concursal, en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los titulares de los Pagarés
tendran, con caracter general, la clasificacion de créditos ordinarios (acreedores comunes) y
estaran situados por detras de los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de los
acreedores comunes y por delante de los acreedores subordinados (salvo que pudieran ser
calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal) y no
gozaran de preferencia entre ellos.

12. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y
PLAZOS PARA EL PAGO DE LOS VALORES Y PARA LA ENTREGA DE LOS
MISMOS

Conforme a la legislacion vigente, los Pagarés emitidos al amparo de este Programa careceran
para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia
de los Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios
de amortizacion con que se emitan y que se encuentran en los apartados 14 y 16.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emision de los
mismos y su valor efectivo sera abonado al Emisor por cada una de las Entidades Colaboradoras
(conforme este término se encuentra definido en el apartado 15 siguiente) o por los inversores,
segun el caso, a través del Agente de Pagos (conforme este término se encuentra definido en el
apartado 15 siguiente), en su condicion de agente de pagos, en la cuenta que el Emisor indique
en cada fecha de emision.
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En todos los casos, cada una de las Entidades Colaboradoras o el Emisor, segun sea el caso,
expedira un certificado de adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento
acreditara provisionalmente la suscripcion de los Pagarés por cada inversor hasta que se
practique la oportuna anotacion en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el
pertinente certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente certificado, tanto
a MARF como a IBERCLEAR.

13. FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de incorporacion de
este Documento Base Informativo por parte del MARF.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Valores podran emitirse, suscribirse
e incorporarse al MARF cualquier dia durante la vigencia del mismo.

No obstante, el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos Valores cuando lo estime
oportuno, de acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre
condiciones de financiaciébn mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emision al amparo del Programa se establecera
la fecha de emision y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emision, desembolso
e incorporacion de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracion de este Documento
Base Informativo.

14. TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO
DE CALCULO

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijard en cada emision.

Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor y cada una de las Entidades
Colaboradoras (segun este término se define en el apartado 15 siguiente) o los inversores, segin
el caso. El rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré que se rembolsara en la fecha
de su vencimiento.

El tipo de interés al que las Entidades Colaboradoras transmitan estos Pagarés a terceros sera el
que libremente se acuerde con los inversores interesados.

Los Pagarés, al ser valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad implicita, el importe
efectivo a desembolsar por cada inversor variara de acuerdo con el tipo de interés de emision y
plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:

e Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:
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e Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:

N
E = ——r
(1 + i )d/36s

Siendo:

N= importe nominal del Pagar¢;
E = importe efectivo del Pagaré;
d = numero de dias del periodo, hasta el vencimiento; y

in = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno.

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores
efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademds una
columna donde se puede observar la variacion del valor efectivo del Pagaré al aumentar en diez
(10) dias el plazo del mismo.

[resto de pagina intencionadamente en blanco]
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al afio)

7 DIAS 14 DiAS 30 DiAS 60 DIAS
Tipo Nominal Suz::lF;BMr TIRITAE  +10 dias s“[;: :;“l'or TIRITAE  +10 dias Su‘;:"ﬂ‘.:;"mr TIRTAE  +10 dias Sul:::'i:::or TIR/TAE  +10 dias
(%) Koutad) (%) (euros) (et} (%) (euros) (ourus) (%) (euros) el (%) (euros)
0,25% 99.99521 0,25% 6,85 9999041 0,25% -6,85 99.979 46 0,25% 6,85 99958 92 025% -6,84
0,50% 99.990,41 0,50% -13,69 99.980,83 0,50% -13,69 99,958 92 0,50% -13,69 99.917,88 0,50% -13,67
0,75% 99.985 62 0,75% -20,54 99.971,24 0,75% -20,53 99938 39 1,62% -20,52 99 876,86 0,75% -20,49
1,00% 99.980,83 1,00% 27,38 99.961,66 1,00% 2737 99917 88 2,17% 2734 99 835,89 1,00% -2730
1,25% 99.976,03 1,26% 3422 99952,08 1,26% -34.20 9989737 2,71% 34,16 99.794,94 1,26% -34,09
1,50% 99.971 24 151% -41,06 99.942,50 151% 41,03 99 876,86 3.26% 4098 99 754,03 1,51% -40,88
1,75% 99.966,45 1,77% -47,89 99.932,92 1,76% 47,86 99.856,37 3,82% 47,78 99.713,15 1,76% -47,65
2,00% 99961 66 2,02% -54,72 99923 35 2,02% -54,68 99§35 89 4,38% -54,58 99 672,31 2,02% -54,41
2,25% 99.956 87 2,28% -61,55 99.913,77 227% 61,50 99.815 41 4,93% 61,38 99.631,50 227% -61,15
2,50% 99952 08 2,53% 68,38 99.904,20 2,53% 68,32 99794 94 5,50% 68,17 99.590,72 2,53% -67,89
2,75% 99,947 .29 2,79% -75.21 99 894 63 2,79% 75,13 99774 48 6.06% 74,95 99 549,98 2,78% -74,61
3,00% 99.942,50 3,04% -82,03 99.885,06 3,04% -81,94 99.754,03 6,63% 81,72 99.509,27 3,04% -81,32
3,25% 99.937,71 3,30% -88,85 99.875,50 3,30% -88,74 99,733 59 7,20% -88,49 99 468,59 3,29% -88,02
3,50% 99.932,92 3,56% -95,67 99 865,93 3,56% 95,54 99.713,15 7,78% 9525 99 427,95 3,55% -94.71
3,75% 99.928,13 3.82% -10249 99.856,37 3,.82% -102,34 9969273 8.35% -102,00 99 387,34 381% -101 38
4,00% 99.923 35 4,08% -109.30 99846 81 4,08% -109,13 99,672 31 8,93% -108.75 99 346,76 407% -108,04
4,25% 99.918,56 4,34% -116,11 99.837,25 4,34% -115,92 99.651,90 9,52% -115,50 99.306,22 433% -114,70
4,50% 99.913,77 4,60% 12292 99 827,69 4,60% 122,71 99.631,50 10,10% -122.23 99.265,71 4,59% -121,34
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al afio) (Plazo igual al afio) (Plazo superior a un afio)
90 DIAS 180 DIAS 365 DIAS 730 DIAS
Tipo Nominal S“';: :i";“mr TIR/TAE  +10 dias S“‘;c"r’;’;':m TIR/TAE  +10 dias S“z:l‘f:;':w TIRITAE  +10 dias S“:z:;“m TIRITAE  +10 dias
(%a) (enros) (%a) (euros) (euros) (%a) (euros) (euros) (%a) (euros) (euros) (%a) (euros)
0,25% 99,938 39 0,25% -6,84 99.876,86 0,25% -6,83 99.750,62 0,25% -6,81 99.501,87 0,25% -6,81
0,50% 99.876,86 0,50% -13,66 99.754,03 0,50% -13,63 99.502 49 0,50% -13,56 9900745 0,50% -13,53
0,75% 9981541 0,75% -2047 99.631,50 0,75% 20,39 99,255 58 0,75% -20,.24 98.516,71 0,75% -20,17
1,00% 99.754.03 1,00% -27.26 99.509,27 1,00% 27,12 99.009,90 1,00% -26,85 98.029,60 1,00% -26,72
1,25% 99.692,73 1,26% -34.02 99.387,34 1,25% -33,82 98.765 43 1,25% -33,39 97.546,11 1,25% -33,19
1,50% 99.631,50 1,51% -40,78 99.265,71 1,51% 40,48 98.522,17 1,50% -39,87 97.066,17 1,50% -39.59
1,75% 99.570,35 1,76% -47,51 99.144 37 1,76% 47,11 98.280,10 1,75% -46,29 96.589.78 1,75% -45.90
2.,00% 99,509,27 2.02% -54.23 99.023 33 2.01% -53,70 98.039,22 2,00% -52.64 96.116,88 2,00% -52,13
2.25% 99.448 27 2.27% -60,93 98.902,59 2,26% -60,26 97.799 51 2,25% -58.93 95.647 44 2.25% -58.29
2.50% 99.387,34 2,52% -67,61 98.782,14 2,52% -66,79 97.560,98 2,50% -65,15 95,181 .44 2,50% -64,37
2,75% 99.326,48 2,78% -74,.28 98.661 98 2,77% 73,29 97.323 60 2,75% -71,31 94.718.83 2.75% -70,37
3,00% 99.265,71 3,03% -80,92 98.542,12 3,02% 79,75 97.087 38 3,00% -77.41 94.259,59 3,00% -76,30
3,.25% 99.205,00 3,29% -87,55 98.422 54 3,28% -86,18 96.852,30 3,25% -8345 93.803,68 3,25% -82,16
3,50% 99.144,37 3,55% 94,17 98.303 26 3,53% 92,58 96.618 36 3,50% -89.43 93.351,07 3,50% -87.94
3,75% 99.083 81 3,80% -100,76 98.184 26 3,79% 98,94 96.385,54 3,75% 9535 92.901,73 3,75% 93,63
4.00% 99.023 .33 4.06% 107,34 98.065,56 4,04% -105,28 96.153,85 400% -101,21 92455 62 4.00% 9929
425% 98.962,92 4,32% -113,90 97.947,14 4,30% -111,58 95.923 26 4,25% -107,02 92.012,72 4,25% -104 86
4.50% 98.902,59 4,58% 12045 97.829,00 4,55% 117,85 95.693,78 4,50% 11277 91,573,00 4,50% -110,37
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Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo del
Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para cada inversor
(TIR).

En cualquier caso se determinaria, para los Pagarés de hasta 365 dias, por la férmula que a

continuacion se detalla:

385

N d
i=(=) -1
E

En la que:

i= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno;

N= Valor nominal del Pagar¢;

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicion; y

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la

fecha de vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré¢ descrito en este
apartado.

15. ENTIDADES COLABORADORAS, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDAD
DEPOSITARIA

Las entidades participes que colaboran en este Programa (cada una de ellas, una “Entidad
Colaboradora” y conjuntamente las “Entidades Colaboradoras”) a la fecha de este
Documento Base Informativo son las siguientes:

1. Banco de Sabadell, S.A. (“Banco Sabadell”), en su condicién también de Lead Arranger

o CIF: A-08000143;

e Domicilio: Avda. Oscar Espla, 37, 03007, Alicante (Espana).
2. Beka Finance, S.V., S.A. (“Beka Finance”)
e CIF: A-79203717,

e Domicilio: calle Serrano 88, Planta 6, 28006 Madrid.

El Emisor ha firmado con cada una de las Entidades Colaboradoras un contrato de colaboracion
para este Programa, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podrd suscribir otros contratos de colaboracion con nuevas entidades
colaboradoras para la colocacion de las emisiones de Pagarés, lo que serd, en su caso,

comunicado al MARF mediante la correspondiente comunicacion de otra informacion relevante
(OIR).

Banco Sabadell actuara asimismo como entidad directora o Lead Arranger (en esta condicion,
“Lead Arranger”) y agente de pagos del Programa de Pagarés (en esta condicion, el “Agente
de Pagos”).

Sin perjuicio de que IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés,
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no hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada suscriptor de los
Pagarés designard, de entre las entidades participantes en IBERCLEAR, en qué entidad deposita
los Pagarés.

16. PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL
VENCIMIENTO DE LOS VALORES. FECHA Y MODALIDADES DE
AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo de este Programa se amortizaran por su valor nominal en la
fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicion, con aplicacion, en su caso, de la
retencion a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacion a negociacion en el MARF, la amortizacion de los Pagarés se
producird de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal del
Pagaré¢ al titular legitimo del mismo, siendo el Agente de Pagos la entidad encargada de ello,
quien no asume obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del
Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario TARGET 2
(Transeuropean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System), se demorara
el reembolso al primer dia habil posterior, sin que pueda tener efecto sobre el importe que deba
satisfacerse.

17. PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL
PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Codigo Civil, la accion para exigir el reembolso
del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afos.

18. PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia de este Documento Base Informativo se podran emitir Pagarés, que podran
tener un plazo de amortizacion de entre tres (3) dias hébiles y setecientos treinta (730) dias
naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

A estos efectos, tendra la consideracion de “dia habil” cualquier dia de la semana en el que
puedan realizarse operaciones de acuerdo con el calendario TARGET 2 (Transeuropean
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

19. AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni para
el titular del Pagaré (put).

No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que, por
cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del Emisor.
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20. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares ni de cardcter general, a la
libre transmisibilidad de los Valores que se prevé emitir.

21. FISCALIDAD DE LOS VALORES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion actualmente en vigor, los Pagarés se califican
como activos financieros con rendimiento implicito.

En consecuencia, a los Pagarés emitidos al amparo de este Documento les sera de aplicacion el
régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de activos financieros con
rendimiento implicito en Espafia.

Las rentas derivadas de los Pagarés se conceptiian como rendimientos del capital mobiliario y
estan sometidas a los impuestos personales sobre la renta: (i) el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (el "IRPF"), (ii) el Impuesto sobre Sociedades (el "IS"), y (ii1) el Impuesto
sobre la Renta de no Residentes (el "IRNR"), y al sistema de retenciones a cuenta de cada uno
estos impuestos, en los términos y condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras
y demas normas que les sirven de desarrollo.

A continuacidn, se expone el régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso,
posterior transmision de los Pagarés que se ofrecen. Todo ello sin perjuicio de las modificaciones
de los impuestos implicados en los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio
econdmico, respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral
de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas
especificas de cada inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacion u obtencién del reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencion en el momento de su
transmision, amortizacion o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicion de los mismos
con intervencion de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como el
precio al que se realizo la operacion.

Las entidades financieras a través de las que se efectiie el pago de intereses o que intervengan en
la transmision, amortizacion o reembolso de los Valores, estaran obligadas a calcular el
rendimiento imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular de los Pagarés en
cuestion como a la Administracion Tributaria, a la que asimismo proporcionaran los datos
correspondientes a las personas que intervengan en las operaciones antes enumeradas. Esto como
se senalard mas en detalle a continuacion.

Asimismo, la tenencia de los Pagarés estd sujeta en su caso, a la fecha de devengo de los
respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio (el "IP") y al Impuesto sobre Sucesiones
y Donaciones (el "ISyD") en virtud de lo dispuesto en cada caso en la normativa vigente.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden
tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion de los Pagarés, ni
tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de
inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financieras, las entidades
exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de Inversion Colectiva, los Fondos de
Pensiones, las Cooperativas, las entidades en régimen de atribucion de rentas, etc.) pueden estar
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sujetos a normas especiales.

En consecuencia, es recomendable que cualquier inversor interesado en la adquisicion de los
Pagarés consulte con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

Del mismo modo, cada uno de los inversores y potenciales inversores deberdn estar atentos a los
cambios que la legislacion vigente en este momento o sus criterios de interpretacion pudieran
sufrir en el futuro.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

(i) La Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion
supervision y solvencia de entidades de crédito (la "Ley 10/2014") (adviértase que en la
normativa de Vizcaya, la regulaciéon de materia tributaria equivalente a la contenida en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, la encontramos en la Disposicion Adicional
Primera de la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero; por la naturaleza del Emisor y a los efectos
de este Programa, entiéndase que la referencia normativa a la Disposicion Adicional Primera
Ley 10/2014 comprende ambas dos).

(i) El Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de
las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos (el "RD 1065/2007") (adviértase
que en la normativa de Vizcaya, el régimen de informacion respecto de determinadas
operaciones con Deuda Publica del Estado, participaciones preferentes y otros instrumentos de
deuda se regula en el articulo 55 del Decreto Foral de la Diputacion Foral de Bizkaia 205/2008,
de 22 de diciembre; de este modo, por la naturaleza del Emisor y a los efectos de este Programa,
entiéndase que la referencia normativa al articulo 44 del Real Decreto 1065/2007 comprende a
ambos).

(ii1) La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio (la "Ley del IRPF"), modificada por la Ley 26/2014, de 27 de
noviembre, asi como en los articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se
modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004,
de 20 de febrero (el "Reglamento del IRPF"), modificado por el Real Decreto 1003/2014, de 5
de diciembre.

(iv) La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (la "Ley del IS") asi
como los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por
el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (el "Reglamento del IS").

(v) el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (Ia "Ley del IRNR"), modificado por la
Ley 26/2014, de 27 de noviembre, y en el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes (el "Reglamento del
IRNR").

(vi) LaLey 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (la "Ley del IP").
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21.1. Inversores personas fisicas con residencia fiscal en Espaiia
21.1.1. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion en
pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafol estaran sujetos a retencion,
en concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente
del 19%. La retencion que se practique serd deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su
caso, a las devoluciones previstas en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de
transmision, amortizacion, canje o reembolso tendré la consideracion de rendimiento implicito del
capital mobiliario y se integrard en la base imponible del ahorro del ejercicio en el que se
produzca la venta, amortizaciéon o reembolso, tributando al tipo impositivo vigente en cada
momento, actualmente del 19% hasta 6.000 euros, el 21% de 6.000,01 hasta 50.000 euros, el
23% para las rentas comprendidas entre 50.000 euros y 200.000 euros y del 26%, para rentas
que excedan de 200.000 euros.

Para la determinacion del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

(1) Los gastos de administracion y deposito de valores negociables, de acuerdo con el
articulo 26 de la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de
administracion y depdsito o custodia aquellos importes que repercutan las empresas de
servicios de inversion, entidades de crédito u otras entidades financieras que, de acuerdo
con la Ley del Mercado de Valores, tengan por finalidad retribuir la prestacion derivada de
la realizacion por cuenta de sus titulares del servicio de deposito de valores representados
en forma de titulos o de la administracion de valores representados en anotaciones en
cuenta.

(1i1))  Encel caso de transmision, reembolso o amortizacioén de los valores, los gastos accesorios
de adquisicion y enajenacion, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la Ley del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no resultan compensables
los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de manifiesto cuando en el periodo
comprendido dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la enajenacion de los titulos que
ocasionaron los mismas, se hubieran adquirido valores homogéneos.

Para proceder a la transmision o reembolso de los Pagarés se debera acreditar la adquisicion
previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como por el precio por el que se realizo la operacion. La entidad emisora no podra
proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicidon mediante el oportuno
certificado de adquisicion.

La retencion que se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las
devoluciones previstas en la legislacion vigente:

(1) En el caso de rendimientos obtenidos por la transmision de los Pagarés, la entidad
financiera que actlie por cuenta del transmitente sera la obligada a practicar la retencion
correspondiente.

(1i1))  En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso y amortizacion, la entidad
obligada a retener serd la entidad emisora, salvo que se haya encomendado a una entidad

financiera la materializacion de esas operaciones, en cuyo caso serd esta tiltima la obligada
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a retener.

Asimismo, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el régimen contenido en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 sera de aplicacion, en los valores emitidos a un
plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacion dispuesto en el articulo 44 del RD
1065/2007.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, el periodo de amortizacion de los pagarés fuera superior
a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

21.1.2. Impuesto sobre el Patrimonio

Cada uno de los titulares de los Pagarés que sea persona fisica residente en territorio espanol
esta sometido al Impuesto sobre el Patrimonio por la totalidad del patrimonio neto del que sea
titular a 31 de diciembre de cada afio natural, con independencia del lugar donde estén situados
los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio neto
del sujeto pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y derechos de
los que sea titular el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan sobre dichos bienes
o derechos. En particular, en el caso de los Pagarés, al tratarse de valores representativos de la
cesion a terceros de capitales propios, negociados en mercados organizados, se computaran, de
acuerdo con el articulo 13 de la Ley del IP, segiin su valor de negociacion media del cuarto
trimestre de cada afio.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un
minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2 por 100 y el 3,5 por 100, todo ello sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Asimismo, debe advertirse que en septiembre de 2022 el Ministerio de Hacienda y Funcion
Publica ha anunciado la intencidon de crear un "impuesto de solidaridad" para las grandes
fortunas, con el que el Gobierno espafol quiere pedir un mayor esfuerzo que se traduzca en
solidaridad en el interés general, con cardcter general y cuyo sujeto pasivo seria aquel
contribuyente con un patrimonio superior a 3 millones.

21.1.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte -herencia o legado- o
donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espaifia estan sujetas al ISyD en los términos
previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de los
valores, y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Auténoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila
entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican
determinados coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente del
contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar
finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.
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21.2. Inversores personas juridicas con residencia fiscal en Espaiia
21.2.1. Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos activos financieros
estan exceptuados de la obligacion de retener siempre que los Pagarés (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta, y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espanol, o en el MARF. En caso contrario, la retencion con el caracter de pago a cuenta del IS
se practicara al tipo actualmente en vigor del 19%. La retencién a cuenta que en su caso se
practique, sera deducible de la cuota del IS.

El procedimiento para hacer efectiva la excepcion a la obligacion de retener descrita en el
parrafo anterior sera el contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del
régimen de informacion contenido en el articulo 44 del RD 1065/2007, de 27 de julio.

Para proceder a la transmisién o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicion
previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como por el precio por el que se realizé la operacion. La entidad emisora no podra
proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno
certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actue por cuenta
del transmitente sera la obligada a retener; en el caso de rendimientos obtenidos por el
reembolso, la entidad obligada a retener serd la entidad emisora o la entidad financiera
encargada de la operacion.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el régimen
contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable para hacer
efectiva la exencion de retencion, en los valores emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses,
el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, el periodo de amortizacion de los pagarés fuera superior
a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

21.2.2. Impuesto sobre el Patrimonio
Las personas juridicas no estan sujetas al IP.
21.2.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del ISyD.

21.3. Inversores no residentes en territorio espanol

21.3.1. Impuesto sobre la Renta de no residentes: Inversores no residentes en Espaifia con
establecimiento permanente

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicion de
contribuyentes por el IRNR tendréan la consideracion de rentas obtenidas en Espafia, con o sin
establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del IRNR.

Los rendimientos procedentes de estos activos financieros obtenidos por un establecimiento
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permanente en Espafia tributaran conforme a las reglas de la Ley del IRNR, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicion suscritos por Espafia.

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencion a cuenta del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes de la misma forma descrita para los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades (personas juridicas residentes en Espafia). Serd igualmente aplicable a los no
residentes que operen en Espana mediante un establecimiento permanente el procedimiento para
hacer efectiva la exclusion de retencidon o ingreso a cuenta sobre los intereses previsto para los
sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades.

21.3.2. Impuesto sobre la Renta de no residentes: Inversores no residentes en Esparfia sin
establecimiento permanente

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia
que actuen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con arreglo a las normas
de la Ley del IRNR.

No obstante, en la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion Adicional
Primera de la Ley 10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente sin establecimiento
permanente acredite su condicidn, los rendimientos derivados de los valores se encontraran
exentos en el IRNR en los mismos términos que los rendimientos derivados de la deuda publica,
con independencia de la residencia fiscal del inversor. En caso contrario, los rendimientos
derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion, transmision, reembolso o canje de los
valores emitidos bajo este Programa y su valor de suscripciéon o adquisicion, obtenidos por
inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran sujetos, con caracter general, a retencion al
tipo impositivo del 19%, sin perjuicio de los que resulte de los convenios para evitar la doble
imposicion firmados por Espafia o de la aplicacion de exenciones domésticas.

En los valores emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea aplicable la exencion
mencionada en el parrafo anterior, sera necesario cumplir con el procedimiento previsto en el
articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto
1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, el periodo de amortizacion de los pagarés fuera superior
a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

21.3.3. Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicion, estan sujetas al
IP, con caracter general, las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en Espana de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del IRPF, que sean titulares a 31 de
diciembre de cada afio natural, de bienes situados o derechos ejercitables en el mismo si bien
los sujetos pasivos podran practicar la minoracién correspondiente al minimo exento por
importe de 700.000 euros, aplicaindoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos
tipos marginales oscilan para el afio 2020 entre el 0,2% y el 3,5%.

No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimiento estén exentos en
virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea de 3 de septiembre de
2014 (asunto C-127/12), con efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no residentes que

Pagina 88 de 93



sean residentes en un Estado miembro de la Union Europea o del Espacio Econdémico Europeo
tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma
donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que se
exija el impuesto, porque estan situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio
espafiol.

21.3.4. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

De conformidad con la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, las personas fisicas no residentes en Espafa que adquieran los Pagarés o derechos
sobre los mismos por herencia, legado o donacidon y que sean residentes en un pais con el que
Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la doble imposiciéon en relacién con dicho
impuesto, estaran sometidos a tributacion de acuerdo con lo establecido en el respectivo
convenio. Para la aplicacion de lo dispuesto en el mismo, serd necesario contar con la
acreditacion de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente emitido
por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se especifique
expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacién un convenio para evitar la doble imposicion, las personas
fisicas no residentes en Espafia estardn sometidas al ISyD de acuerdo con las normas estatales.
El tipo efectivo oscilara entre el 0 y el 81,6 por ciento.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISyD conforme a la normativa estatal del
impuesto. Sin perjuicio de lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidon Europea
de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determind que el Reino de Espafia habia
incumplido el ordenamiento juridico comunitario al permitir que se establecieran diferencias de
trato fiscal en las donaciones y sucesiones en las que intervenian no residentes en Espana al
impedirles aplicar la normativa de las Comunidades Autonomas. Con el fin de eliminar los
supuestos de discriminacion, se modifico la Ley del ISyD para introducir una serie de reglas
que permitieran la plena equiparaciéon del tratamiento en el impuesto en las situaciones
discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, sera posible la aplicacion de los
beneficios fiscales aprobados por determinadas Comunidades Auténomas a los residentes de la
Unidn Europea o del Espacio Econémico Europeo.

El Tribunal Supremo, en sus sentencias de 19 de febrero, 21 de marzo y 22 de marzo de 2018,
ha declarado la posibilidad de aplicar la normativa de las Comunidades Auténomas, cuando el
fallecido, heredero o donatario no sea residente en la Union Europea o Espacio Econdémico
Europeo, al estarse violando si no el principio de libertad de movimiento de capitales. La
Direccion General de Tributos ha avalado este criterio en sus consultas vinculantes V3151-18 y
V3193-18. El Tribunal Econémico Administrativo Central lo avalé asimismo en su Resolucion
2652/2016, de 16 de septiembre de 2019.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales.

21.4. Obligaciones de informacion

Para que sea de aplicacion la exencion contenida en la Ley 10/2014, deberan cumplirse las
obligaciones de informacion contempladas en el articulo 44 del RD 1065/2007 que se resumen a
continuacion.

En el supuesto de Valores registrados originariamente en una entidad de compensacion y
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liquidacion de Valores domiciliada en Espafia, las entidades que mantengan los valores
registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los sistemas de
compensacion y liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio con la
citada entidad de compensacion y liquidacion de valores domiciliada en Espafa, deberan
suministrar al Emisor de los Pagarés, en cada pago de rendimientos, una declaracion que, de
conformidad con lo que conste en sus registros, incluya la siguiente informacion respecto de los
Valores, conforme al Anexo a dicho Real Decreto 1065/2007:

. Identificacion de los Valores.

. Fecha de reembolso.

. Importe total a reembolsar.

. Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del Impuesto sobre la Renta

de las Personas Fisicas.

. Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran aquellos
rendimientos abonados a todos aquellos inversores que no sean contribuyentes del IRPF).

Esta declaracion debera presentarse el dia habil anterior a la fecha de amortizacion de los
Pagarés, reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia. La falta de presentacion
de la mencionada declaracion por alguna de las entidades obligadas en la fecha prevista
anteriormente determinara, para el Emisor o el Agente de Pagos autorizado, la obligacion de
abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe liquido que resulte de la
aplicacion del tipo general de retencion (actualmente el 19 por 100) a la totalidad de éstos.

No obstante, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que venzan los rendimientos
derivados de los valores, la entidad obligada presentara la correspondiente declaracion, el Emisor
o el Agente de Pagos procederan, tan pronto como cualquiera de ellos reciban esta declaracion,
a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Todo lo anterior sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter
general en la normativa tributaria.

21.5. Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los Pagarés

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés, estaran sujetas y exentas del
Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas
y Actos Juridicos, de conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA (la “Ley
del IVA”) y el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, en los términos expuestos en el articulo 314 de la Ley del Mercado de Valores
y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

22. PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

Este Documento Base Informativo se publicard en la web del MARF (www.bmerf.es), dentro
de la siguiente péagina;

http://www.bmerf.es/esp/QueEs/MARF/MARFIncorporacionPagares.aspx
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23. DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO,
SUSCRIPCION DE LA EMISION

23.1. Colocacion por las Entidades Colaboradoras

Cada una de las Entidades Colaboradoras podra actuar como intermediaria de la colocacion de
los Pagarés. No obstante, cada Entidad Colaboradora podra suscribir Pagarés en nombre propio.

A estos efectos, cada Entidad Colaboradora podra solicitar al Emisor cualquier dia habil, entre
las 10:00 y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés para potenciales
emisiones de Pagarés a fin de poder llevar a cabo los correspondientes procesos de prospeccion
de la demanda entre inversores cualificados y/o clientes profesionales.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de vencimiento, asi
como el resto de los términos de cada emision colocada por cada Entidad Colaboradora se
determinard mediante acuerdo entre el Emisor y la Entidad Colaboradora en cuestion. Los
términos de dicho acuerdo seran confirmados mediante el envio al Emisor por parte de la
Entidad Colaboradora de que se trate de un documento que recoja las condiciones de la emision
y el Emisor, en caso de conformidad con dichos términos, lo devolverd a la Entidad
Colaboradora de que se trate en sefial de confirmacion.

En caso de suscripcion originaria por las Entidades Colaboradoras para su posterior transmision
a los inversores cualificados y/o clientes profesionales, se deja constancia de que el precio al
que las Entidades Colaboradoras transmitan los Pagarés sera el que libremente se acuerde entre
los interesados, que podria no coincidir con el precio de emision (es decir, con el importe
efectivo).

23.2. Emision y suscripcion de los Pagarés directamente por inversores finales

Asimismo, este Programa prevé la posibilidad de que inversores finales que tengan la
consideracion de inversores cualificados (tal y como estos se definen en el articulo 39 del Real
Decreto 1310/2005 o la norma que lo sustituya y en la normativa equivalente en otras
jurisdicciones) o clientes profesionales (de acuerdo con lo previsto en el articulo 205 de la Ley
del Mercado de Valores) puedan suscribir los Pagarés directamente del Emisor, siempre dando
cumplimiento a cualesquiera requisitos que pudieran derivarse de la legislacion vigente.

En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de
vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emision asi acordada serdn los pactados
por el Emisor y los inversores finales de que se trate con ocasion de cada emision concreta.

24. COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL,
FINANCIERO, AUDITORIA Y OTROS SERVICIOS AL EMISOR CON
OCASION DE LA EMISION/INCORPORACION, ASI COMO LOS COSTES DE
COLOCACION Y, EN SU CASO ASEGURAMIENTO, ORIGINADOS POR LA
EMISION Y COLOCACION E INCORPORACION

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros servicios
al Emisor con ocasion de la emision/incorporacion de los Pagarés ascienden a un total de
ochenta mil euros (80.000.-€) aproximadamente, sin incluir impuestos (asumiendo la emision
de cuarenta millones de euros (40.000.000.-€) bajo el Programa), incluyendo las tasas de MARF
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e IBERCLEAR.

25. SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS PAGARES AL MARF
25.1. Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en este Documento Base Informativo en
el sistema multilateral de negociacion denominado Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).

El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los Pagarés coticen
en dicho Mercado en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar desde cada fecha de
emision de los Pagarés bajo la emision correspondiente.

A estos efectos, se recuerda que, como ya se ha indicado en los apartados anteriores, la fecha
de emision coincide con la fecha de desembolso.

La fecha de incorporacién de los Pagarés al MARF deberd ser, en todo caso, una fecha
comprendida dentro del periodo de vigencia de este Documento Base Informativo y anterior a
la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo,
se comunicaran los motivos del retraso a MARF y se hardn publicos los motivos del retraso a
través de la correspondiente comunicacion de otra informacion relevante (OIR) en la pagina
web del MAREF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir
el Emisor.

MAREF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion (SMN), en los
términos previstos en los articulos 26, articulos 44 y siguientes del Real Decreto-ley 21/2017,
de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa
de la Union Europea en materia del mercado de valores, constituyéndose en un mercado
alternativo, no oficial, para la negociacion de los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es el requerido en la Circular 2/2018.

Ni el MARF ni la CNMV, ni ninguna de las Entidades Colaboradoras, el Agente de Pagos, el
Asesor Registrado o el Asesor Legal, han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o
comprobacion en relacion con el contenido de este Documento Base Informativo, de las cuentas
anuales auditadas del Emisor incluidas como anexo a este DBI y presentadas a deposito en el
Registro Mercantil, sin que la intervencion del MARF suponga una manifestacion o
reconocimiento sobre el cardcter completo, comprensible y coherente de la informacion
contenida en la documentacion aportada por el Emisor.

Se recomienda a cada potencial inversor leer integra y cuidadosamente este Documento Base
Informativo y obtener asesoramiento financiero, legal y fiscal de expertos en la contratacion de
estos activos financieros con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los Pagarés
como valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los Valores en MARF, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion en
IBERCLEAR. La liquidacion de las operaciones se realizard a través de IBERCLEAR.
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25.2. Publicacion de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés

Se informara de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés a través de la pagina web del
MAREF (http://www.bmerf.es).

26. CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los Pagarés
que se emitan al amparo de este Documento Base Informativo.

En Madrid, el 27 de octubre de 2022.
Como responsable del Documento Base Informativo

D. José Ignacio Aguirre Alvarez

p-p-
Consejero Delegado y apoderado especial

AVATEL TELECOM, S.A.U.
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AVATEL TELECOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021.

{Expresado en miles de euros)

Notas 31.12.2021 31.12.2020(*)
ACTIVC

ACTIVO NO CORRIENTE 659,957 266.721
Inmovilizado intangible 305.368 105.139
Fondo de comercio de consolidacidn 6 212.240 35.894
Otro inmovilizado intangible 5 93.128 69.245
Inmovilizado material 7 239.816 157.560
Terrenos y construcciones 1.308 837
instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 288.150 145,206
Inmovilizado en curso y anticipos 10.358 11.517
Inversiones financieras a largo plazo 38.348 1:411
Instrumentos de patrimonio 9 3.073 302
Otros activos financieros 9,10 35.275 1.109
Periodificaciones a largo plazo 17 11516 §70
Activos por impuesto diferido 183 4.909 1.641
ACTIVO CORRIENTE 140.354 99.212
Existencias 11 1.985 3.105
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 45.529 33.088
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9,10 22.196 25227
Deudores varios 9,10 912 1.507
Personal 9, 10 26 17
Activas por impuesto corriente 18.1 526 35
Otros créditos con las Administraciones Publicas 18.1 21.869 6.302
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9,10 83 13.200 \
Inversiones financieras a corto plazo 7.052 11.029
Instrumentos de patrimonio 9 5.264 9.658
Otros activos financieros g, 10 1.088 1.371
Periodificaciones a cdrto plazo 17 1.521 644
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 84.184 38.146
TOTAL ACTIVO 200.311 365.933

Las notas 1 & 26 y los Anexos |y I forman parte integrante de estos estas cuentas anuales consolidados.

(*) Cifras reexpresadas. Ver nota 2.4..
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AVATEL TELECOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021.

{Expresado en miles de euros)

Notas 31.12.2021  31.12.2020 (%)
PATRIMONIO NETQ Y PASIVO

PATRIMONIO NETO 26.432 8.335
FONDOS PROPIOS 1.370 7.473
Capital 3.1 81 81
Prima de emisidn 13.3 57 57
Reservas 13.2 7.280 88
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante i4 {6.048) 7.247
Dividendoe a cuenta 14 - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20 24.916 416
Socios externos 15 146 446
PASIVD NO CORRIENTE 556.610 243.429
Deudas alargo plazo 9,16 480.718 201.229
Deudas con entidades de crédito y otros 64,921 27.188
Acreedores por arrendamiento financiero 217 1,130
Otros pasivos financieros 415,530 172,911
Deudas con empresas del grupo y aseciadas a fargo plazo 9,16,22.1 50 25
Periodificaciones a largo plazo 17 19.629 3.284
Pasivos por impuesto diferido 18.3 56.213 38,891
PASIVO CORRIENTE 217.269 114.169
Provisicnes a corto plazo 1.312 4,804
Deudas a corto plazo 92.867 31.444
Deudas con entidades de crédito y otros 9,16 25.164 3.544
Acreedores por arrendamiento financiero 889 1.774
Otros pasivos financieros 66.814 26.126
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9,16,22.1 3.196 2.381
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 116.772 73.961
Proveedores 9,16 41,772 12.713
Proveedores, empresas de grupo y asociada_s 1.493 -
Proveedores, sociedades. puestas en equivalencia - -
Acreedores varios 9, 16 8.915 16.896
Personal (remuneraciones pendientes de pago} 9,16 8.782 1.311
Pasivas por impuesto corriente 18.1 2.183 3.067
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 18.1 35941 22.809
Anticipos de clientes 9,16 13.686 17.165
Periodificaciones a corto plazo 17 3.122 1.079
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 200.311 365,933

Las notas 1 a 26 y fos Anexos | y Il forman parte integrante de estos estas cuentas anuales consolidados.

(*) Cifras reexpresadas. Ver nota 2.4,
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021. (Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios

Variacidn de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién

Trabajos realizados por el grupo para su activo

Aprovisionamisntos

Consumo da mercaderias

Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio

Gastos de personal
Sueidos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacidn provisiones por operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente

Amortizacién del inmovilizado

fmputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmaovilizado
Resultado por la pérdida de control de participaciones censclidadas
Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Otros resultados )

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros

Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiaros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado atribuido a la saciedad dominante
Resultado atribuido a los socios externos

Notas 2021 2020 (*)
19.1 190.921 77.956
2.913 13
188.008 77.943
10.814 2.058
5,7 30.182 11.304
19.2 {72.107} {33.319)
(754} {1.379)
{3.921) {3.802)
{67.432) (28.138)
406 763
409 730
{3) 33
19.3 {64.298) {18.351)
(51.776) {14.267)
(12.522) {4.084)
19.4, {46.573) {(18.071)
(44.515) {16.899)
{673) (367}
10 {847) {805}
{538) -
56,7 (32.677) (11.857)
20 221 5
7,19.5 413 66
{405) -
19.8 2.557 4.056
945 (256)
20.399 14.354
19.6 611 6
19.7 {26.303} (6.203)
(772} -
{26.464} {6.197)
(6.065) 8.157
18.2 17 (478)
14 (6.048) 7.679
(6.194) 7.247
146 432

Las notas 1 a 26 y los Anexos'| y || forman parte integrante de estos estas cuentas anuales consolidados.

(*) Cifras reexpresadas. Ver nota 2.4.
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AVATEL TELECOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

T TELECOM

NVNTEL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021. (Expresado en miles de euros)

FLUWIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del gjercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

Amortizacion del inmavilizado (+)

Correcciones valorativas por deterioro {+/-)
fmputacion de subvencicnes (+/-)

Trahajos realizados por et grupo para su activo (+/-)
Resultados por bajas y enajenacicnes del inmovilizado (+/-)
Ingresos financieros (-}

Gastos financieros (+)

Diferencia negativa en combinaciones de nagocios (-}
Otros ingresos y gastos (+/-}

Cambios en el capital corriente
Existencias {+/-)

Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

Ofros activos corrientes {+/-)

Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-}

Otros pasivos corrientes [+/-)

Otros activos y pasives no corrientes {+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
Pagos de intereses {-}

Cobros de intereses {+}

Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios {+/-}

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUYOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DF INVERSION
Pagos por inversiones (-}

Empresas del grupo y asocizdas

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Otros activos financieros

Cobros por inversiones {+)
Empresas del grupo y ascciadas
inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Notas

5,6,7

10

19.6

19.7

11
10

56

56

2021

(6.065)
28,046
32.677
846
(221)
{29.694)
(414)
(611)
26303
(2.557)
1.717

10.201
1.120
(6.066)
(960)
43.695
{1.242)
{26.346)

(6.239)
{2.695)

611
{4.155)

25.943

(322,514)

(1.654)
{200.087)
{120.773)

19.765
14.544

645

4.346
230

{302.749)

2020(*)

8.157
3.429
11.857
805

(5)
(11.304)
{66)

{5
6.203
{4.056)

25.435
(3.105)
(25.197)
{537)
46.585
5.748
1.941

(11.172)
(477)

5
{10.700)

25.849

{188.007)
{66.634)
(110.884)
{10.489)

11.657

380
7.350
3.927

(176.350/
Q\
|
1
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021. (Expresado en miles de euros)

{Cont.} Notas 2021 2020(*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 17.500 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos {+) 17.500 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 305.344 180.350
Emisidn 492.735 202.527

Obligaciones y otros valores negociobles - -

Deudas con entidades de crédito {+} 16 216,322 25.000

Otras deudas (+} 16 276.413 177.527
Devolucidn y amiortizacion de {187.391) (22.177}
Deudas con entidades de crédito {-) 15 {159,734} {18.151)

Otras deudas (-) 16 (27.657) (4.026)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 14 - -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 322.844 180.350
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 46.038 29.849
Efective o equivalentes.al comienzo del ejercicio 12 38,146 8.297
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12 84.184 38.146

Las notas 1 a 26 y los Anexos | y il forman parte integrante de estos estas cuentas anuales consolidados.

(*) Cifras reexpresadas. Ver nota 2.4.




AVATEL TELECOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA
[Expresada en milées de euros)

1 SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1 Sociedad Dominante

Avatel Telecom, S.A.U. {en adelante, |la Sociedad Dominante o la Sociedad), es la Sociedad Dominante de un
grupo de sociedades, denominado GRUPQO AVATEL {en adelante, el Grupo). La Sociedad se constituyd con fecha
1 de junio de 2011. La Sociedad, se encuentra domiciliada en Parque Empresarial Omega, avenida de la
Tranpsicién Espaficla, 26, 28108 Alcobendas, Madrid, siendo su codigo de identificacion fiscal A93135218.

Con fecha 14 de abrii de 2021 la Sociedad Dominante inicié los tramites previstos en los articulos 18 de la Ley
de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, 67 de |a Ley de Sociedades de Capital y 221, 338
y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil para proceder a la transformacion societaria de Sociedad
Limitada a Sociedad Andnima. Con fecha 24 de junio de 2021, 1a Sociedad dominante procedid a formalizar la
transformacion societaria de Sociedad Limitada a Sociedad Anénima.

De acuerdo con sus estatutos, la Sociedad Dominante tiene como objeto social:

» la prestacidn de toda clase de servicios de telecomunicaciones a través de redes de comunicacion
electrénicas.

o El desarrollo de las infraestructuras necesarias para [a creacién de redes de comunicacidn por cualquier
procedimiente inaldmbrico o por cable.

* Lacompraventa e instalacién de antenas, por cable y por ondas para televisidn, radio e internet.

e £l mantenimiento, reparacién y compraventa de toda clase de aparatos electronicos y accesorios,
instalaciones telefénicas, telegraficas sin hilos y de television, en edificios y construcciones de cualquier
clase.

e la prestacion de servicios de agencia de publicidad y marketing y el asesoramiento, planificacidn,
diseiio, lanzamiento, gestion y promocién de sistemas y proyectos en todo lo relacionado con la
publicidad y medios de comunicacion en cualquier soporte.

la actividad principal de las sociedades integrantes del Grupo la constituye la prestacidén de servicios de
telecomunicaciones.

La Sociedad Dominante esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 40172, folio 197, hoja M-
713852,

A 31 de diciembre de 2021 el Grupo estd formado por 107 sociedades, todas ellas dependientes de |a Sociedad
{53 sociedades en 2020}.

A efectos de la preparacion de ias cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o mas-entidades dependientes, sobre las que la Sociedad Dominante tiene control, bien
de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en 1a elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo, asi como el perimetro de conselidacidn se detallan en la nota 1.2.

El Grupo Avatel esta controlade por Avant Telecom, S.L., que posee el 100% de las acciones de la Sociedad
Dominante. La sociedad Avant Telecom, S.L. esta domiciliada en el Parque Empresarial Omega, Avenida de la
Transicién Espafiola, 26, 28108, Alcobendas, Madrid y siendo su cddigo de identificacion fiscal B64217953.




AVATEL TELECOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSCLIDADA
{Expresada en miles de euros)

1.2 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades sohre las gue el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente,
e} control, entendiendo éste, como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un negocio
con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla
otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
gjercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al
Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, Ia Sociedad Dominante es titular de la participacién en todas las sociedades
dependientes del Grupo incluidas en el Anexa | y todas ellas han sido consolidadas por el método de integracion
global.

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones contempladas en el
art. 2 de [as NOFCAC, gue se indican a continuacion:

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre en relacton con otra sociedad (dependiente) en alguna de las
siguientes situaciones:

a) Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b} Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros del érgano de administracion.

c) Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros
socios, de la mayorfa de los derechos de voto.

d) Que fa sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros del

6rgano de administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse
las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente antériores. Esta
circunstancia se presume cuandoe la mayoria de los miembros del drgano de administracion de
la sociedad dominada sean miembros del érgano de administracion o altos directivos de la
sociedad dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, inclusa cuando apenas
posea ¢ no posea participacién en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de direccion
{entidades de propdsito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad
para participar en las decisiones de explotacidn y financieras de la misma.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad Dominante ha notificado a
todas las sociedades que, por sf misma o por medio de otra sociedad filizl, posee mas del 10 por 100 de su

capital. Ninguna de las empresas del Grupo cotiza en Bolsa.

Todas las sociedades dependientes cierran sus cuentas anuales el 31 de diciembre y estan incluidas en la
consolidacién.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

2.1 imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables individuales de la Sociedad
Dominante y de las sociedades dependientes, e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la
homogeneizacién temporal y valorativa con los eriterios contables establecidos por el Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, recogida en el Cédigo
de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacidn de la legislacién
mercantil en materia.contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de la Jnidn Europea,
el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y ef RD 1159/2010,




AVATEL TELECOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

de 17 de septiembre, por el que se aprueban [as normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas y
sus modificaciones posteriores siendo las dltimas las incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, en todo o gue no se oponga a lo
establecido en la mencionada reforma mereantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de [os flujos de efectivo incorporados
en el estado de flujos de efectivo consolidado. '

Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en miles de euros, salvo que se indigue
lo contrario en alguna nota especifica de la presente memoria consolidada.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante para
su sometimiento a la aprobacion del Socio Unico, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

2.2 Principios de consolidacién

Los Administradores de la Sociedad Deminante consideran como sociedades dependientes todas aquellas
entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién, que
generalmente van unidas a la posesidn de un porcentaje de participacion en las mismas superior al 50%. Las
dependientes se consolidan a partir de |a fecha en la cual se considera transmitido el contro! efectivo al Grupo.
Se ha considerado como fecha de primera consolidacion el 1 de enero de 2019.

2.3 Empresa en funcicnamiento

El Grupo opera con un fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 por importe de 76.915
miles de euros y 14.957 miles de euros respectivamenté, lo que constituye una circuristancia habitual del
negocio en el que desermpefia su actividad y en su estructura financiera, y no es impedimento alguno para el
desarrollo normal del negocio. El Grupo cuenta con fondos propios positivos, aungue ha obtenido un resultado
del ejercicio negativo por 6.048 miles de euros, penalizado por los costes asociados a la adquisicion de
operadores en 2021 (positivo en 2020 por 7.679 miles de euros). Adicionalmente, el Grupo tiene disponible 84
millones de euros en efectivo a cierre de ejercicio, una linea no dispuesta de pagarés pof importe de 28,7
miliones de euros, asi como 10 millones de euros no dispuestos de la linea de RCF {Revolving Credit Facility)
incluido en la financiacién senior.

En consecuencia, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante bajo el principio de empresa en funcionamiento, al entender que no
hay factores que afecten a dicho principio.

2.4 Comparacidn de la informacidn

Conforme a lo establecido en el apartado 2.6 de la norma de registro y valoracién 19.2 Combinaciones de
negocios del Plan General de Contabilidad, se ha procedido a reexpresar las cifras comparativas del ejercicio
2020 a raiz de la asignacion definitiva realizada durante el presente ejercicio, con efecto retroactivo, del precio
pagado por las adguisiciones de operadores locales al cierre del ejercicio 2020, siguiendo lo dispuesto en la
mencionada normativa {ver nota 4).

Adicionalmente, para los costes incrementales de obtencion de un contrato {Comisiones por captacidn de
clientes), que en el ejercicio 2020 figuraban dentro del epigrafe de “Inmovilizado intangible”, se presentan a
partir del 1 de enero de 2021 incluidas dentro del epigrafe de “Periodificaciones de activo”, netas de
amortizacion, de acuerdo al cambio de politicas contables como consecuencia de la entrada en vigor del Real
Decreto 1/2021 [ver nota 2.7.1).

Para la comparabilidad de la informacion con et ejercicio precedente, se deben tener en consideracién los

cambios significativos experimentados en el perimetro del Grupo durante el ejercicio 2021, tras la adquisicio
de las 56 sociedades (que incluyen 54 operadores) incluidas en el Anexo |,

-10-
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2.5 Riesgo por crisis sanitaria (COVID -19)

Desde diciembre de 2019, el COVID-18, una nueva cepa de Coronavirus, se ha extendido internacionalmente.
Ante esta situacion, el Grupo ha activade los planes de contingencia contemplados ante estas circunstancias,
que estan permitiendo la continuidad del negocio. El impacto por COVID-19 en el ejercicio 2021 y 2020 no ha
sido material, y no se anticipan grandes impactos en el futuro préximo.

A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas antales consolidadas, existen diversas vacunas, que han
mostrado ser efectivas para prevenir el contagio de] COVID 19 y que ya se han aplicado a una parte importante
a la poblacidn, si bien el nacimiento de nuevas cepas y mutaciones del virus pueden iraer como consecuencia
nuevas situaciones de contagios y adopcidén de medidas por parte de los organismos del estado en todo el
territorio nacional. Sin embargo, no se espera que las actividades comerciales en general, incluyendo las del
Grupo, puedan verse afettadas durante los proximos meses.

Los Administradores y la Direccién del Grupo estan realizando una supervision constante de la evolucion de la
situacion, con el fin de afrontar con éxito Jos eventuales impactos, tantos financieres como no financieros, que

pudieran producirse.

2.6 Aspectos criticos de la valoracién vy estimacion de la incertidumbre

En la preparacidn de las cuentas anuales consclidadas del Grupe, los Administradores de la Sociedad Dominante
han utilizado juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos
de activos, pasivos, ingrésosy gastos y al desglose de activos y pasivos contingentes a la fecha de emision de las
presentes cuentas anuaies.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia historica y en otros factores
diversos que son entendidos como razonables, cuyos resultados constituyen |a base para establecer los juicios
sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes.

Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada. Los efectos de las revisiones de
las ‘estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese
periodo, o en el periodo de [a revision y futuros, si la revisién afecta a ambos. Sin émbargo, la incertidumbre
inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resuitados que podrian requerir un ajuste de los
valores contables de los activos y pasivos afectados en el futuro. Estas estimaciones se han realizado sobre la
base de la mejor informacidn disponible hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no existiendo
ningun hecho que pudiera hacer cambiar dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro, nho conocido a
la fecha de elaboracidn de estas estimaciones, podria dar lugar a medificaciones {al alza o a la kaja) lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

o) Vida ttil de activos intangible y materiales

La direccién det Grupo determina las vidas Otiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para los elementos de inmovilizado intangible y material, asi como las periodificaciones
de activo que surgen como consecuencia de !a capitalizacidn de los costes incrementales ligados a la
obtencidn de un contrato. Esta estimacidn se basa en los ciclos de vida previstos y podria verse
medificada como consecuencia de innovaciones tecnclogicas o cambios estratégicos del Grupo.

b} Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracidn de los activos no corrientes distintos de los financieros requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible
deteriora. Para determinar este valor recuperable los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran, mediante estimacion, el mayor de los valores: el valor en uso o el valor razonable menos
costes de ventas.
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c)

d)

e)

Calculo delos valores razonables, de los valores en uso y de los valores actuales

El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica el cdleulo de flujos de
efectivo futuros'y la asuncidn de hipétesis relativas a los valores futuros de los flujos como las tasas
de descuento aplicables a los mismos y la estimacion de crecimiento a perpetuidad. Las estimaciones
y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia, en datos macro observables y en otros
factores de mercado diversos que son entendidos comoe razonables de acuerdo con las circunstancias.

Fiscalidad

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcidn. En opinién de los Administradores no existen
contingencias que pudieran resultar en pasivos adicionales de consideracién para el Grupo en caso
de inspeccion.

Acuerdos sobre redes FTTH con un operador de infragestructura de red neutro

La relacién entre el Grupo y un operador de fibra oscura (en adelante, el operador neutro) se inicié él
12 de diciembre del 2019, con la venta por parte del Grupo de redes de FTTH. En el contexte de esta
negociacion se firmo, entre otros acuerdos de cardcter comercial, un acuerdo por el que el operador
neutro ofrecia servicios de capacidad de FTTH “bitstream”.

Durante el ejercicio 2020, el Grupo vy el operador neutro decidieron ampliar su cooperacién con un
nuevo modelo por el gue el Grupo otorga al operador neutro un derecho preferente de uso (IRU)
sobre aquellas redes FTTH en Ias que el Grupo es propietario, a través de la Sociedad Dominante, del
100% de operadores minoristas Jocales {ver nota 4 de combinacidn de negocios), que disponen de
redes FTTH para ofrecer servicios de banda ancha, servicios de telefonia mévil ¥ en algunos casos
servicios de TV local, a los clientes finales.

Con este fin, con fecha 30 de junio del 2020 se firmaron los siguientes contratos: contrato marco de
derecho preferente de adquisicion de redes FTTH, contrato de cesidn del derecho de uso de Ias redes
FTTH {IRU}, acuerdo de servicios de FTTH “bitstream”, que viene a ser también aplicable a las redes
vendidas en 2019, sustituyendo al previamente firmado entonces, contrato marco de servicios
integrales de mantenimiento de las redes y un acuerdo de incentivos comerciales.

Conforme al contrato marco, cuando el Grupo adquiere un operador local, la Sociedad Dominante
actiia como intermediario entre dicho operador propietario de la red FTTH v el operador neutro. El
Grupo cede el derecho de uso de la red FTTH al operador neutro, gue no la propiedad, a cambid de
un pago Unico al inicio del contrato. Simultdneéamente se instrumenta un contrato espejo de IRU entre
la Sociedad Dominante y cada operador local, y siempre que el operador neutro gjerza a su voluntad
del derecho preferente sobre dicho IRU. Una vez ejercido el derecho preferente, el operador neutro
tarmbién adquiere los equipos OLTs del operador local.

Al amparo del mencionado acuerdo de IRU, el Grupo adquiere el compromise de mantener [as redes,
de reemplazar, actualizar y renovar los activos necesarios para la transmision y de cubrir los riesgos
por posibles contingencias o dafios de dichas redes, con el fin de asegurar que el operador neutro
reciba un [RU con la-suficiente calidad que e permita una adecuada explotacidn de la red.

Simultdneamente, el operador neutro y el Grupo firman contratos de “bitstream” por los que el
operador neutro prestara servicios de capacidad para que el Grupo puedan prestar dichos servicios a
sus clientes finales. Se establece un precio fijo por cada cliente /mes con un minimo garantizado
{“Take or Pay”) a pagar por el Grupo antes del 31 de diciembre del 2030, con objeto de garantizar una
minima rentabilidad por el desembolso inicial realizado por el operador neutro en concepto de pago
del IRU. El acuerdo de “bitstream”, tiene una duracion efectiva de 10 afios, prorrogable anualmente
hasta un méximo de 20 afios. El contrato incluye un compromiso de exclusividad durante los 10
primeros afios en los que el Grupo no puede utilizar otras redes y el operador neutro, tampoco puede
ofrecer dicho servicio de capacidad a otros operadores minoristas locales distintos a los fque
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conforman el Grupo. Finalizado el periodo de exclusividad, el operador neutro tiene el derecho a
igualar las condiciones ecandmicas, en el caso en que un tercero ofreciera un contrato de capacidad
de una red de FTTH alternativa al Grupo a un precio mds ventajoso que el inicialmente acordado, asi
como finalizar el contrato mediante el ejercicio de una “put” a pagar por el Grupo en el caso en que
el Grupo dejase de recibir el servicio de capacidad en exclusividad del operador neutro.

Finalmente, se reconoce la existencia de una opcidn de compra (call} a favor del operador neutro a
partir del quinto afio por la red sobre la que tenga constituido un {RU, por un precio beneficioso que
a su vez, de ejercitarse, llevaria aparejado la finalizacion del contrato de IRU, quedando el Grupo
liberado de cualquier acuerdo con el operadar-neutro en relacion con el mantenimiento y la asuncion
de costes directos de red, unido a |a estrategia comercial que desde entonces siguiera la compafiia
con respecto a la relacién con dicho operador

Para los contratos descritos anteriormente entre el Grupo y el operador neutro existe un contrato
simétrico firmado entre la Sociedad Dominante y el operador local propietaric de la red, con las
mismas condiciones al contrato firmado entre la Sociedad Dominante y el operador neutro y por el
que cada operador local asume los derechos y obligaciones como titular de la red y receptor de los
servicios de “bitstream”, actuando asi la Sociedad Dominante como intermediario.

El tratamiento contabie de dichos acuerdos se ha realizado en conjunto, considerando la interrelacion
que entre ellos se establece. La direccidn de |a Sociedad Dominante, con el apoyo de un experto
independiente, ha realizado su mejor estimacion y empleado juicios en base a ias distintas
probabilidades y opciones que se contemplan, atendiendo al incentivo econdmico que para las partes
supone cada opcion en los distintos momentos en los que los contratos pueden finalizar.

Durante el periodo de exclusividad no es probable que finalicen los contratos atendiendo a las
implicaciones econdmicas que supone para cada una de las partes segun las condiciones descritas
antericrmente. A partir de entonces, el incentivo econdmico para cada parte, segutn las distintas
opciones, determinara la continuidad de [as relaciones comerciales y el Grupo evaluara las distintas
alternativas en funcién a un nuevo precio de “bitstream” que le resulte mas rentable en comparacion
con el precio de ejercicio de la “put”, lo que le permitirfa en su caso recuperar las redes y quedar
exento de cualquier otro compromiso con el operador neutro.

La direccidn del Grupo ha contrastado el precio de la opcidn de venta (“put”) respecto a:
1) Precio inicial desembolsado por el operador neutro

2} Precio de mercado de las redes en el afio décimo del contrato atendiendo a transacciones
simétricas y comparables, considerando rentabilidades equiparables a la rentabilidad obtenida por el
operador neutro en el conjunto de las transacciones.

Es por tanto que, teniendo el Grupo la obligacidn de pagar al operador neutro en el caso de gue este
ultimo ejerciera la opcion de venta o su derecho de indemnizacidn de finalizar el contrato, una vez
evaluados los incentivos econdmicos de cada parte atendiendo al momento probable de ejecucion,
al precio de la opcidn de ventafindemnizacién en comparacién con el pago inicial desembolsado,
pagos del contrato de bitstream y a precios de mercado comparables, la direccién de la Sociedad
Dominante concluye gue dichos acuerdos responden a una operacion de financiacién, en el caso de
las redes cuyo derecho de explotacion se ha cedido al amparo del contrato IRU, y como tal han sido
registrados.

En relacion a las redes vendidas en 2019 v el impacto contable que pudiera suponer el cambio del
contrato de servicios FTTH “bitstream” firmado en junio de 2020 que sustituyd al contrato original, se
concluye que la diferencia en el valor de los contratos {importe no significative) representa un menor
valor del servicio atribuible al resto de contratos {redes de terceros) que debe ser periodificado
durante los afios de vida dtil del contrato de bitstream sobre las redes de terceros consecuencia de
obtener por parte del cperador neutro una opcidn de venta y un pago garantizado por un periodo,
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Dichas conclusicnes estdn basadas en juicios y estimaciones que, dada la incertidumbre asociada a la
evolucién del mercadoe de las telecomunicaciones y del propio desempefio del Grupo, de evolucionar
las hipétesis principales consideradas de forma distinta a lo inicialmente estimado, pudieran derivar
en un tratamiento contable distinto.

2.7 Cambios en criterios contables y cambios de estimacidn

2.7.1  Cambios de politicas contables como consecuencia del Real Decreto 1/2021,

a)

El pasado 30 de enero de 2021 se publicd en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1/2021, de
12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas
aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de
Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; v las
Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas
por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. Asimismo, y como consecuencia del RD 1/2021, el
pasado 13 de febrero de 2021, se publicd en e] Boletin Oficial del Estado la resolucidn del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas {ICAC) por la gue se dictan norma de registro, valoracidn y
efaboracién de cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por Ia entrega de bienes vy la
prestacidn de servicios (en adelante “Resolucién de ingresos”).

De acuerdo con el apartado 1) de la Disposicién Transitoria Primera del Real Decreto 1/2021, el Grupo,
ha optado por la aplicacién de los nuevos criterios considerando como fecha de transicion el 1 de
enero de 2021, y las cifras correspondientes al gjercicio 2020 que se incluyen a efectos comparativos
en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021, no se han adaptado conforme a los nuevos
criterios, sin perjuicio de la reclasificacion de las partidas del ejercicio anterior de instrumentos
financieros a la nueva presentacion en aplicacidén de la Disposicién Transitoria 22 apartado 6 e).

El contenido del Real Decreto y de la Resolucion, antes mencionados, se ha aplicado en las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2021.

Los cambios afectan al Grupo principalmente en |as siguientes partidas:
a} Instrumentos financieros.
b} Ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Las principales diferencias entre los criterics contables y de clasificacion utilizados en ef ejercicio 2020
y los aplicados en el 2021 que han afectado a al Grupo son |os siguientes:

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros han pasado a clasificarse en funcidn de nuestra gestion o nuestro modelo
de negocio para gestionar los activos financieros y los términos contractuales de sus flujos de efectivo..

La clasificacion de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

Coste amortizado: Se han integrado en esta categorfa tas anteriores carteras de “Préstamos y partidas
a cobrar” e “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” en Ja medida en la que se mantienen con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato vy ias condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivos que son
tinicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Asi mismo, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operacicnes no comerciales.
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*  Coste: Esta categoria comprende los sigufentes activos financieros (indicar las que apliguen):

[@]

o
@]
G

las inversiones en sociedades del grupo, multigrupe y asociadas;

los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente;

los activos por cuentas en participacion y

aquellos activos financieros donde no se puede obtener una estimacion fiable de su valor
razonable {instrumentos de patrimonio o activos financieros hibridos u otros activos que
procedia inicialmente clasificar en la cartera de valor razonable con cambios en patrimonio
neto).

La clasificacién de los pasivos financieros se engloba en la siguiente categoria:

» Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria todos los pasivos financieros excepto aquellos
que deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por tanto,
incluye las anteriores carteras de “Préstamos y partidas a pagar” entre los gue se encuentran los
préstamos participativos que tienen caracteristicas de un préstamo ordinario o comun, incluso aquellos
cuyos intereses se fijaron por debajo de mercado, y los “Débitos v partidas a pagar” tanto por
operaciones comerciales como no comerciales.

Clasificacidn y valoracion:

En la fecha de aplicacién inicial del RD 1/2021, 1 de enero de 2021, el Grupo ha optade por la aplicacién de
la DT 22 e incluir informacién comparativa sin expresar de nuevo reclasificando las partidas del ejercicio 2020
para mostrar los saldos del dicho ejercicio ajustados a los nuevos criterios de presentacidn. Por o que el
Grupo ha aplicado las nuevas categorias de instrumentos financieros de acuerdo con el RD 1/2021 para el
ejercicio finalizado 31 de diciembre de 2021, y ha aplicado las nuevas categorias, sdlo a efectos de
presentacidn, para el ejercicio comparativo finalizado el 31 de diciembre de 2020. En consecuencia, los
principales efectos de esta reclasificacidn a 1 de enero de 2021 son [os siguientes:

Saldo final 31 diciembre 2020 - RD 1514/2007

Instrumentos de patrimonio 9 9,715 245 - -
Créditos y ofros 9y 10 - 42.431 - -
Derivados y otros 9y 16 - - - 283.664
Saldo inicial 1 enero 2021 —~RD 1/2021 9.715 42.676 - 283.664

Derivado de {a aplicacién de los nuevos criterios en materia de reconocimiento de instrumentos financieros, no
se ha producido hinglin impacto en el patrimonio neto.

b) Ingresos por ventas y prestacién de servicios

La aplicacion al 1 de enero de 2021 de la Resolucion de! ICAC por la que se dictan normas de registro, valoracion
y elaboracién de las cuentas anuales para el reconecimiento de ingresos para la éntrega de bienes v la prestacidn
de servicios, y la ultima modificacion del PGC y sus disposiciones complementarias a través del RD 1/2021, ha
supuesto cambios en la NRV 14 “Ingresos por ventas y prestacidén de servicios”, asi como en la informacidn a
incluir en la memoria sobre estas transacciones.
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La nueva normativa se basa en el principio de que los ingresos ordinarios se reconocen cuando el control de un
bien o servicio se traspasa al cliente por el importe que refleje la contraprestacion a la que espere tener ¢l
derecho la entidad, asi el cencepto de control, como principio fundamental, sustituye al actual concepto de
riesgos y beneficios.

Para aplicar el anteérior principio fundamental, se han de seguir las siguientes etapas sucesivas:

e identificar los contratos con clientes;

» identificar las obligaciones a cumplir;

s determinar el precio o la contraprestacion de la transaccion del contrato; (incluyendo la evaluacién de
existencia de un componente financiero significativo, en su caso).

s asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones a cumplir, y

e reconccer los ingresos cuando (o en a medida que) la entidad satisfaga cada obligacidn comprometida.

Los cambios clave que supone a la practica actual son:

¢ Se establecen reglas para la identificacién del contrato y de los diferentes bienes y servicios incluidos en el
mismo, asf como pautas para la combinacidn y modificacién de contratos.

s Sefijan requisitos para determinar cuando se produce el devengo del ingreso, en particular, para determinar
si el ingreso debe reconocerse en un solc momento ¢ a lo largo del tiempo, en funcién del porcentaje de
realizacién de la actividad.

e Se parte de la definicidn del precio de la transaccion y se analizan ciertos aspectos concretos como son las
entregas a clientes de efectivo, de bienes a titulo gratuito o como los costes de abanderamiento; fa
contraprestacién variable por descuentos, cantidades contingentes...; el componente financiero del
contrato; y los activos cedidos por los clientes.

* Seanalizan cuestiones y casos particulares como: costes incrementales de la obtencidn o cumplimiento de
un contrato, indicadores sobre actuacién por cuenta propia vs ajena, la existencia del componente
financiero significativo en un contrato etc.

Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacion utilizados en el ejercicio 2020 y los
aplicados en e! 2021 que han afectado al Grupo son los siguientes:

» Paralos costes incrementales de adquirir un contrato (Comisiones por captacién de clientes), que
en el ejercicio precedente figuraban dentro del epigrafe de “Inmovilizado intangible”, se presentan
a partir del 1 de enero de 2021 incluidas dentro del epigrafe de "Periodificaciones de activo”, netas
de amortizacidn de acuerdo con la entrada en vigor de |a nueva norma,

El impacto de esta reclasificacidn a fecha 1 de enero de 2021 es el siguiente:

Dehe {Haber}
Inmovilizado intangible {nota 5) 4.745
Amortizacion acumulada {nota5) 2.294
Periodificaciones a corto plazo de activo {nota 17} 335
Periodificaciones a largo plazo de activo (nota 17) 2.116

e Cuentade pérdidas y ganancias: Se presentan la imputacion de los costes incrementales de adquirir
un contrato en la partida “Otros gastos de explotacion”,
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2.7.2  Cambios de estimacicon.

Durante el ejercicio 2021, la direccion del Grupo ha revisado el periode de amortizacidn de los costes
de captacién de clientes, que hasta el 31 de diciembre de 2020 se amortizaban a 4 afios y gue se ha
incrementado a 8 afios, considerando que representa la mejor estimacion y una referencia razonable
al vincular tanto la vida media de cliente y el periodo de amortizacidn comao valor maximo.

Estos cambios se realizan de forma prospectiva al tratarse de un cambic en las estimaciones
realizadas. El efecto de este cambio ha supuesto en el ejercicio 2021 un menor gasto en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada por importe de 594 miles de euros en comparacién a si se hubiese
aplicado el criterio vigente hasta 2020.

3. CRITERIOS CONTABLES

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por el Grupo en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas son los siguientes:

3.1 Dependientes

a}) Adgquisicién de control

La adquisicidn por parte de la Sociedad {u otra sociedad del Grupo) del control de una sociedad dependiente
constituye una combinacidn de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método de adquisicion. Este
método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicién, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacidn de negocios; asi como, en.su caso, el correspondiente
fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la- fecha en que
se transfiere el control 2l Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicidn se determina como fa suma de los valores razonables, en la fecha de adguisicidn, de los
activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y [os instrumentos de patrimonio emitidos por la
adguirente y el valor razonable de cualguier contraprestacidn contingente que dependa de eventos futuros o
del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo 0 como patrimonio
neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados
no forman parte del coste de la combinacién de negocios, registrandose de conformidad con las normas
aplicables a los instrumentos financieros. Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que
intervengan en la combinacion de negocios se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco se
incluyen en el coste de la combinacion los gastos generados internamente por estos conceptos, ni los que, en
su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, enla fecha de adquisicion, del coste de la combinacién de negocios, sobre 1a parte proporcional del
valor de los actives identificables adguiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la participacion
en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fonde de comercio. En el caso excepcional de que
este importe fuese superior al coste de la combinacidn de negocios, el exceso se contabilizara en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

b) Método de consolidacién

Meétodo de inteqracion-global

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo v demds partidas de las cuentas anuales de las
sociedades del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracion global.
Este método requiere lo siguiente:
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c)

Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y periodo
que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusién de ias sociedades cuyo cierre de
ejercicio sea diferente a aguel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha y mismo
periodo que las cuentas consolidadas.

Homogeneizacidn vaiorativa. Los elementos del active y del pasivo, los ingresgs y gastos, y demds partidas
de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos uniformes. Aquellos
elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubieran valorado segtin
criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacion se han valorado de nuevo, realizandose
los ajustes necesarios, a los Gnicos efectos de fa consolidacion.

Agregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas se
agregan seglin su naturaleza,

Eliminacién inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad dominante, se
compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonie neto de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes de
aplicar el método de adquisicidn descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que
se adquirio el control, el exceso o defecto del patrimonic neto generado por la sociedad dependiente desde
la fecha de adquisicidn gue sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado
dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcién de su naturaleza. La parte
atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de “Socios externos™.

Participacion de socios externos. La valoracién de los socios externos se realiza en funcion de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes
anteriores. El fondo de comercio de consolidacién no se atribuye a los socios externos. El exceso entre las
pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto que
proporcionaimente les corresponda se atribuye a aguellos, aun cuando ello implique un saldo deudor en
dicha partida.

Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos v flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos por
las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

Pérdida de control
Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

1. Se ajusta, a los efectos de Ja consolidacién, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales;

2. Sila sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o se aplica
inicialmente el método de puesta en equivaléncia, considerando a efectos de su valoracidn inicial, el
valor razonable de |a participacién retenida en dicha fecha;

3. laparticipacidn en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la pérdida
de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacidn se valorard de acuerdo con los criterios
aplicables a los activos financieros (riota 4.9) considerando comio valoracidn inicial el valor razonable
en la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro.

4. Sereconoce un ajuste en Ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacién
de los sacios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la
fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y

gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto. f i\
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d) Homogeneizacién de partidas

Con €l objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, se han aplicado |os siguientes criterios basicos de homogeneizacidn sobre la presentacidn
de las cuentas anuales individuales de las sociedades del Grupo:

Homaogeneizacion temporal

Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y periodo que las cuentas anuales de la
Sociedad Dominante.

Homogenizacidn valorativo

Los elementos del activo y pasivo, los ingresos y gastos, v demids partidas de las cuentas anuales de las
sociedades del grupo, son valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con los principios y normas de
valoracion.

Si algln elemento del activo o del pasivo o algin ingreso o gasto, u otra partida de las cuentas anuales han sido
valoradas segtn los criterios no uniformes respecto a los aplicados en {a consolidacion, tal élemento es valorado
de nuevo y solo a los efectos de la consolidacidn, conforme a tales criterios, se realizaran los ajustes necesarios,
salvo que el resultado de la nueva valoracidn ofrezca un interés poco relevante a los afectos de alcanzar una
imagen fiel del grupo.

Homogeneizacion para reglizar la agregacion

Se realizan las reclasificaciones necesarias en la estructura de las cuentas anuales de una sociedad del Grupo
para que ésta coincida con la de las cuentas anuaies consolidadas. Las diferentes partidas-de las cuentas anuales
individuales previamente homogeneizadas se agregan seglp su naturaleza:

Eliminacion inversion-patrimonio neto.

Los valores contables representativos de los instrumentos de patrimanio de la sociedad dependiente poseidos,
directa o indirectamente, por la Sociedad se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio
neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre Ia hase
de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente.

En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirid el control, el exceso o defecto del patrimonio neto
generado por [a sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion que sea atribuible a la Sociedad se presenta
en el balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcion de su
naturaleza.

Eliminacion de dividendos internos

Se consideraran dividendos internos los registrados como ingresos del ejercicio de una sociedad del Grupo gue
hayan sido distribuidos por otra perteneciente al mismo. Estos dividendos seran eliminados, considerandolos
reservas de la sociedad perceptora.

Cuando se trate de dividendos a cuenta se eliminaran contra la partida de patrimonio representativa de los
mismos en ia sociedad que los distribuyd.

Reservas en sociedades consolidadas por inteqracion global

Este epigrafe recoge los resultados generados, no distribuidos, por las sociedades dei grupo a efectos de
consolidacion, entre la fecha de primera conselidacidn y el inicio dei ejercicio presentado.
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e} Fondo de comercio de conselidacion

Al cierre del ejercicio 2021, e fondo de comercio de consolidacidon corresponde a las diferencias positivas
surgidas entre el valor contable de la participacion y el valor atribuido a dicha participacién del valor razonable
de los activos adquiridos y pasivos asumidos de las sociedades adquiridas.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre la gue se espera gue
recaigan los beneficios de la combinacién de negocios y, procediéndose, en su caso, a registrar la
correspondiente correccidn valorativa.

El Grupo tiene definido una dnica unidad generadora de efectivo atendiendo a la gestidn real de sus operaciones,
encontrandose sumido en proceso de integracién consecuencia de las distintas adquisiciones materializadas en
2020 y 2021, asi como las adquisiciones previstas en 2022,

Si bien muchas de estas adquisiciones responden a la compra de entidades individuales, de manera aislada no
son representativas y van a operar bajo una politica comercial comun en cuanto a ofertas y precios, directrices
generales de compras, financiacién y recursos humanos determinadas por [a direccion del Grupo,
homogeneizandose por tanto los margenes.

No obstante, el Grupo realiza seguimiento de [a evolucidn del nimero de clientes como principal indicador de
deterioro que pudiera afectar a un activo o grupo de activos concreto dentro de esta unidad generadora de
efectivo

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que
se hubiese asignado el fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de comercio
correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar, se reduce, en
proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del
mayor valor entre los sigujentés: su valor razonable menos ios costes de venta, su'valor en uso y cero. La pérdida
por deterioro se registra con cargo a los resultados del ejercicio.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente {circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio}, el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversidn de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El fondo de comercio se amortiza de forma lineal en diez afios {o durante su vida Gtil).

f} Diferencia negativa de combinacion de negocios

Este epigrafe recoge la diferencia negativa de la primera consolidacidn que corresponde a la diferencia existente
entre el valor contable de la participacidn, directa o indirecta, de la Sociedad Dominante en &l capital de la
sociedad dependiente y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dicha participacién en la fecha de primera consolidacion. Se incluye en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas en la partida “Diferencia negativa de consolidacién”.

g) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

Eliminaciones de partidas intraarupo

Se eliminan en su totalidad en las cuentas anuales consclidadas las partidas intragrupo, una vez realizados los
ajustes gque proceden de acuerde con la homogeneizacién. Se entiende por partidas intragrupo los créditos y
deudas, ingresos y gastos vy flujos de efectivo entre sociedades del Grupo.
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Elimingcion de resultados por operaciones internas,

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades de! Grupo desde el momento en gue
ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por resultados tanto los recogidos en la cuenta
de pérdidas y ganancias como los ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto, de acuerdo
con {o previsto en el Plan General de Contabilidad.

La totalidad def resultado producido por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realizan frente
a terceros ajenos al Grupo. Los resultados que se difieren son tanto los del ejercicio como los de ejercicios

anteriores producidos desde la fecha de adquisicion.

La eliminacion de resultados por operaciones internas realizada en el ejercicio afecta a la cifra de resuitados
consolidados.

3.2 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se repistra siempre que cumpla con el criteric de
identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccidn, minarado,
posteriormente, por la correspondiente amortizacidn acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro
que haya experimentado. En particular se aplican Jos siguientes criterios:

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio se asigna a la unidad generadora de efectivo sobre la que se espera que recaigan los
beneficios de la combinacién de negocios, y, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente
correccion valorativa,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su precio de adquisicién menos
la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas.

El fondo de comercio se amortiza de forma lineal en diez afios.

Al dierre de cada ejercicio se analizan sf existen indicios de deterioro de valor-de la unidad generadora de efectivo
a la que se haya asignado el fondo de comercio v, en caso de que los haya, se comprobaré su eventual deterioro
de valor. Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de
reversidn en ejercicios posteriores.

b) Otro inmovilizado intangible
Licencias y marcas

Las licencias y marcas se llevan a coste menos amortizacién acumulada y correcciones por deterioro del valor
reconocidas. La amortizacion se calcula por e método fineal para asignar el coste de las marcas v licencias
durante su vida dtil estimada en 5 afios.

Cartera de clientes

El grupo valora los activos identificados adquiridos (entre ellos la cartera de clientes) a sus valores razonables
en la fecha de adquisicidn, siempre que dichos valores puedan determinarse con suficiente fiabilidad.

La cartera de clientes se amortiza en funcidén de la vida Gtil identificada de forma lineal. La vida atif se

determinara de forma separada.
Al cierre de cada ejercicio se analizan si existen indicios de deterioro de valor de las unidades generadoras de
efectivo, en caso de que los haya, se comprobara su eventual deterioro de valor.
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c) Aplicaciones informaticas

El Grupo registra como aplicaciones informdticas los costes incurridos en ia adquisicidn y desarrolio de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio en que
se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un
pericdo de entre-3 y 5 afios.

3.3 Inmovilizado material

Se valora a su precio de adguisicion que incluye, ademas del importe facturado después de deducir cualquier
descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan
hasta su puesta en funtionamiento, como los gastos de transporte, seguros, instalacién, montaje y otros
similares.

El coste del inmovilizado material construide por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios que si
fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizacion del coste de produccidn se realiza con abono al epigrafe
“Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentan la capacidad o eficiencia o a alargar la vida atil de
los bienes se registran como mayor coste.

La amortizaciéh de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (itil estimada estimando un valor
residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida atil:

Elementos de inmovilizado material Afios de vida atil
Red fibra dptica planta interna 10 afios
Red fibra dptica planta externa 30 afios
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 5 - 10 afios
Equipos casa abonados 4 afios

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o haja de un activo sé calcula como la diferencia entre el
valor de [a contraprestacion recibida y el valor en libros del activo, y se reconoce en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias del efercicio. En cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales,
vidas ttiles y método de amortizacion de los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma prospectiva.

El Grupe no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo.

3.4 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de elementos del inmovilizado
guenecesiten un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones da uso se incorporan a su coste
hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.5 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo lleva a cabo la evaluacidn de la existencia de indicios de que algin
activo no carriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorade.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y ¢l valor en use. Cuando
el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por detefioro. El valor en uso es ]
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el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo,
ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo,
en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable
se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correctiones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las motivaron
dejan de existir salvo en el caso de fondo de comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor
contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

3.6 Activos financieros

a) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categorfa aguellos activos financigros, incluso los admitidos a negociacion en un mercado
organizado, en los que ef Grupo mantiene la inversidn con el objetive de percibir los flujos de efectivo derivados
de la ejecucidn del contrato, v las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los flujos de efective contractuales que son (nicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o coman, sin
perjuicio de que fa operacidn esté acordada a un tipo de interés cero 6 por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los creditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no
comerciales:

[ Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico de Ja erhpresa con cobro aplazado, y

ii. Créditos por operaciones no comerciales: sen aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen crigen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o-crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccidn que [es sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y gue no tienen un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto piazo, se valoran por su
valor nominal en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracion posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran poer su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés

efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoran inicialmente por su valor nomirial, contintian valordandose por dicho iimporte, salvo que se

hayan deteriorado. ‘\
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Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valer.

Deterioro del valor

Se efectan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre gue existe evidencia objetiva
de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros; que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos finandieros es la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la
ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi comao su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, s& réconocen como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el vaior en fibros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se huhiese registrado el deterioro del valor.

b) Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracidn:
a) Las inversiones en asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, ¢ no
pueda estimarse con fiabilidad, y 1os derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d} Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacidn y
similares.

e} Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado af cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo,
la obtencidén de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucidn de la
actividad de la citada empresa.

f} Cualguier otro activo financiero gue inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando ro sea posible gbtener una estimacidn
fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada mds los costes de transaccidn que les sean directamente atnbunbles no
incorporandose éstos Gltimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

\

\ i
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No obstante, en los casos en lo que existe una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracian inicial el importe de los derechos preferentes dé suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso; el
importe acumulado de |as correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienén iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares 0 segregacidn de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondar
a la empresa como participe no gestor, y menos, eh su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro,

Se aplica este -mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porgue se pacte un tipo de interés fijo 0 variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia
a la evolucidn de la actividad de la citada empresa. Si ademds de un interés contingente se acuerda un interés
fijo irrevocable, este Gltimo se coniahiliza como un ingreso financiero en funcidn de su devengo. Los costes de
transaccidn se imputan a la cuenta de pérdidas y ganaicias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversidn no seré recuperable. El importe de la correccion valorativa es
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, gue para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante 1a estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en
ios flujos de efectivo gue se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacién
de la pérdida por deteriore de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre gue la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en
cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registra
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor en libros de lainversidn que estaria reconocida en la fecha de revergion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.
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No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes
valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantienen
tras la calificacidn hasta la enajenacion o baja de la inversién, momento en el que se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, o hasta que se producen las siguientes circunstancias:

a} En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro se
registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados
hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no se revierte.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este Ulimo se incrementa, hasta el limite de Ia
indicada reduccidn de valor, contra [a partida que haya recogido los ajustes vatorativos previos y a partir de ese
momento el nuevo importe surgido se considera coste de la inversidn. Sin embargo, cuando existe una evidencia
objetiva de deterioro en el valor de la inversién, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se
recanocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.7 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

- Son convertibles en efectivo.

- En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
- No estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

- Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria del Grupo.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes
los descubiertos ocasionales que forman parte de fa gestidn de efectivo del Grupo.

3.8 Existencias

Las existencias se valoran a su coste 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuardn las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada. Si las cireunstancias que
causan la correccidn de valor dejan de existir, el importe de la correccién es objeto de reversidn y se reconoce
comg ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.

El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los productos en
curso incluye los costes de disefio, las materias primas, fa mano de obra directa, otros costes directos y gastos
generales de fabricacion (basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de produccion). El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados
necesarios para llevarla a cambio, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los
costes estimados necesarios para completar su produccién.

En [as existencias que necesitan un perfodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser vendidas,
se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado (nota 3.4).
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3.9 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMO MEenores reservas.

Cuando. cualquier sociedad def Grupo adquiere acciones de la Sociedad Dominante {acciones propias), la
contraprestacién pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasia su cancelacidn, emision de nuevo o enajenacidn. Cuando estas accicnes se venden o se
vuelven a emitir posteriormente, cualguier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccién directarmente atribuible, se incluye en el patrimaonio neto.

3.10_Pasivos financieros

a) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los déhitos por
operaciones no comerciales:

i Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

il. Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros gue, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstama o crédito
recibidos por fa empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinaric o comun también se
Incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es el
precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de fa contraprestacidn recibida ajustado por los costes
de transaccion gue les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual se valoran, tanto en ! momento inicial como posteriormente, por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracidén posterior

Los pasivas financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amartizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo,

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se vaioren inicialmente por su valor nominal,
contintan valorandose por dicho importe.

3.11_Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras gue las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se recanocen como ingresos sobre una base sisternéaticay racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencidn. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de fos Accionistas se registran directamente en fondos propios.

27 ~




AVATEL TELECOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

A estos efectos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesidn y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

las subvenciones de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al moemento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas econ la adquisicidn de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacién de los
correspondientas activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccidn valorativa por deterioro
o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el mismo ejercicio en que se devengan los
correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacién en el ejercicio en que se
conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputan en dichos ejercicios.

3.12_Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el gjercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corrienté como por impuesto diferida,

Tanto el gasto {ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de-acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha
de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias tempaorarias que
surgen.entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que
se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivoe por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en fa medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferides sobrelas diferencias temporarfas que surgen en inversiones en dependientes,
asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que el Grupo puede controlar el momento de
reversion de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible.

A 31 de diciembre de 2021, las compafiias que entraron al Grupo en el ejercicio 2020, asi como aquellas
constituidas en Espafa {a excepcion de Canarfas), en el ejercicio 2021 y cuya participacién sea de mas del 75%
de la sociedad, tributan para el ejercicio fiscal 2021 y siguientes en el impuesto sobre soaedades en régimen d
consolidacion fiscal conel nimero de grupo 195/20.
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El grupo fiscal a 31 de diciembre 2021 estd compuesto par AVANT TELECOM, 5.1, (*), como entidad dominante
del grupo fiscal y las siguientes sociedades como dependientes del grupo Fiscal {entrando a formar parte del
Grupo fiscal las Sociedades adquiridas en 2020 y Jas sociedades de nueva constitucién dentro del grupo fiscal en
el ejercicio 2021):

AVATEL TELECOM, S.A.
TVHORADADA MULTIMEDIA, 5.L.U.
HOLA FIBRA TELECOM, 5.L.U.

AVATEL MOVIL, S.L.U.

AVATEL TELEVISION, S.L.U.

ACCENET CUENCA, S.L.

AVANT INMUEBLES, S.L. {*)

IMITEL INFRAESTRUCTURAS, S.A. (*)
WIFIS MADRIGUERAS, S.L.U.

INGENIA CABLE, S.L.U.

WIFi LA VALL, S.L.U.

WIMACON COMUNICACIONES, S.L.U.

TV ALMADEN, S.L.U.

CATV ROCIANA, S.L.U.

MULTIVISION TRIGUEROS, S.L.U.

DAT Y VOZ VICOMAR, S.L.U.

CAMPIRA DIGITAL, S.L.U.

VELEVI, S.A.U.

ROCKOPLA, S.L.U.

ELECTROVIDEO VELEZ, S.A.U.

VOZPLUS TELECOMUNICACIONES, S.L.U.
ILLORCI TV, S.L.U.

A27 TELECOMUNICACIONES, S.L.U.
FIBRAMED NETWORKS, S.L.U.

WISP EUROPE, S.L.U.

ELECTRO IMTEL PINEDA, S.L.U.

CATV CUERVO, S.L.U.

SUR ANDALUCIA DE TELECOMUNICACIONES, S.L.U.
TELECABLE AROCHE DOS, S.L.U.

DIGITAL HERRERA 2010, S.L.U.

DOCE MEDIA PRODUCCIONES, S.L.U. {*}
INTERLIBRE COMUNICACIONES, S.L.U.
FIBRA CALDERONA, S.L.U.

INGER TV, S.L.U.

RUSCABLE, S.L.U.

AVATEL CEUTA

AVATEL SUR, S.L..

IK CONECTA, S.L.U. (1)

MADINFOR TELECOMUNICACIONES, S.L.U. (1)
PASTORINI TELEDISTRIBUCION, S.L.U. {1)
FIBRA SEVILLA, S.L.U. (2)

TELEFIBRA HUELVA, S.L.U.

LEBRUA TV, S.L.U.

TREBUJENA CABLE, S.L.U. (3)

TELE ALHAMA, S.L.U.

TELEDISTRIBUCION TOTANA, S.L.U. (4)
LA CARLOTA TELECOMUNICACIONES, 5.L.U.
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FUENTE PALMERA TELECOMUNICACIONES, S.L.U. {5)
WIVA TELECOM, 5.L.U.

GRUPO VIVALTIA, S.L.U. (6)

ISP HECANET, S.L.U.

ECATEL TELECOMUNICACIONES, S.L.U. (7)

e & 9 8 0

(1) Fusionodas en 2021 en AVATEL SUR, S.L.

(2) Fusionada en 2021 en TELEFIBRA HUELVA, 5.LU

(3) Fusionado en 2021 en LEBRIIATY, S.L. UL

{4) Fusionada en 2021 en TELE ALHAMA, 5.L.0.

(5) Fusionada en 2021 en LA CARLOTA TELECOMUNICACIONES, 5.L.U.

{6) Fusionada en 2021 en WIVA TELECOM, S.L.U.

{7) Fusionadea en 2021 en ISP HECANET, 5.L.1.

(*) Sociedades fuera del perimetro de consolidacién del grupa Avatel Teiecom 5.A. y Sociedades Dependientes al 31.12.2021.

Al 31 de diciembre 2020 el grupo fiscal estabya compuesto por Avant Telecom, 5.L., como entidad dominante del
grupo fiscal y Avatel Telecom, 5.A.U., TV Horadada, $.LU., Hola Fibra Telecom, $.L.U., Avatel Televisidn, S.L.U. y
Avatel Mévil, 5.L.U. como entidades dependientes.

El impuesto de Sociedades del Grupo consolidado incluye también el impuesto de sociedades del resto de
sociedades que no forman parte del grupo fiscal a 31 de diciembre de 2021 asi como sus correspondientes

activos y pasivos fiscales.

3.13_Prestaciones a los empleados

a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de 1a decisidn del Grupo de rescindir
su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. Ef Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a fos trabajadores de acuerdo con un plan formal
detaliado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una
oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siglientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Planes de retencién y retribucion variable

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto en base a plan establecido desde 2021 a 2025 en base a la consecucion
de objetivos seglin el desempefio del Grupo. En todo caso, el devengo y aprobacidn de dicho gasto es en dtima
instancia aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante del Grupo.

El saldo registrado en este epigrafe a 31 de diciembre de 2021 corresponde al importe devengado en el presente
ejercicio del programa a largo plazo de retencion de personal, cuyos beneficiarios son consejeros, directivos y
otros profesionales clave.

Dicho programa esta compuesto de tres planes de periodicidad trienal (2021-2023, 2022-2024 y 2023-205), cuyo
devengo es de un 40% el primer afio, un 30% ef segundo y un 30% el tercero, siempre y cuando se climplan las
condiciones de permanencia y resultados contemplado en dicho programa. La liquidacién de dichos planes
puede darse de manera anticipada segun se devenga, y serd potestad del comité de seguimiento retrotraer
dicho anticipo en caso de que la condicion de permanencia de los empleados adscritos no se cumpla hasta el
final de cada plan.
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3.14 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion vy litigios se reconocen cuando el
Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar fa obligacién y el importe se puede estimar de
forma fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos
por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones asocladas a ventas con derecho a devolucidn se registran cuando existe un pasivo por reembaolso
estimado en base al importe de las devoluciones esperadas y se actualiza la valoracion del pasivo por reembolsa
al cierre de cada ejercicio por los cambios en las expectativas sobre el importe de fas devoluciones y reconoce
los ajustes gue correspondan como un mayor o menor importe de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del gjercicio, por el valor actual de los desembaolsos que se espera
gue sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones
del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacidn. Las ajustés en la
provisidn con motivo de su actualizacidn se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcién,
Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a gue ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria.

3,15_Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusion, escisidn y aportacidn no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se
registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas {nota 3.19).

Las operaciones de fusion, escisién y aportacién no dineraria distintas de las anteriores y las combinaciones de
negocios surgidas de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que

constituya uno o mas negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicidn (nota 3.1.3),

3.16_Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento
los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros
ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria del Grupo. El importe
registrado se determina deduciendo del imporie de {a contraprestacién por la transferencia de los bienes o
servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias del Grupo,
el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes,
asf como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusién.

En ios casos en los que en el precio fijado en los contratos con clientes existe un importe de contraprestacion
variable, se incluye en el precio a reconocer la mejor estimacién de la contraprestacidn variable en la medid
que sea altamente praobable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocid
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la contraprestacién varigble. El Grupo basa sifs
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estimaciones considerando la informacidn histdrica, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion
y los términos concretos de cada acuerdo,

a) Prestacidn de servicios

El Grupo presta servicios de telecomunicaciones a través de redes de comunicacién electrénicas, asi como
también servicios de desarrollo de infraestructuras y mantenimiento de redes, bajo contratos a precio fijoy
contratos a precio variable. Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en el ejercicio en que se
prestan los mismos.

Ef grupo evalda, a la hora de determinar el precio de la transaccidn, la existencia de un componente variable,
determinando asi el importe al que se tendra derecho por transferir los bienes ¢ servicios al cliente.

Igualmente, a la hora de determinar el precio de la transaccidn, el Grupo evalia el impacto del valor temporal
del dinero siempre y cuando el contrate incluya un componente de financiacidn significativo. Un componente
de financiacién significativo surge cuando el calendario de pagos acordade con el cliente, implicita o
explicitamente, proporciona un beneficio de financiacion a cualquiera de las dos partes. El objetivo del ajuste
del precio por el valor temporal del dinero es reconocer la cifra de ingresos que habria pagado el cliente si
hubiera pagado al contado o a medida que recibiera tos bienes y servicios.

En el caso de los contratos a precio fijo correspondientes a la prestacidn de servicios de telecomunicaciones, los
ingresos se reconocen sobre |a base del servicio real prestado hasta el final del gjercicio sobre el que se informa,
como proporcién del total de servicios que se prestaran dado que el cliente recibe y consume los beneficios
simultaneamente. Estos ingresos se facturan de forma mensual.

En el caso de los contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios de desarrollo de
infraestructuras y mantenimiento de redes de telecomunicaciones, los ingresos se reconocen sobre la base del
servicio real prestado hasta el final del ejercicio sobre el que se informa, como proporcion del total de servicios
gue se prestaran dado gque el cliente recibe y consume los beneficios simultdneamente. Esto se determiina en
base alas horas de trabajo reales incurridas en relacién con el total de horas de trabajo esperadas.

Algunos contratos incluyen miltiples entregables, tales comao [as ofertas convergentes que incluyen servicios de
conectividad a internet, voz fija, mévil y televisidn. Cuando los contratos incluyen miltiples obligaciones de
gjecucién/cumplimiento el Grupo evalta si fas mismas se satisfacen en el mismo momento del tiempo, es decir,
corresponden a servicios sustancialmente iguales, con un patron de transferencia al cliente igual que el resto de
los servicios.

En caso de que existan distintas obligaciones de ejecucién/cumplimiento que se transfieran en mornentos
distintos del tiempo (terminales, equipamientos), el precio de la transaccién se asignard a cada obligacion de
ejecucion en base a los precios de venta independientes. Cuando éstos no son directamente observables, se
estiman sobre la base del coste esperado mas margen. $i los contratos incluyen equipamiento que no forme
parte del servicio o una obligacidn distinta y que no forme parte del servicio, los ingresos para dichos bienes se
reconocen en el momento en que se entrega el producto se traspasa la titularidad legal def mismo y el cliente
lo acepta.

Las estimaciones de los ingresos, los costes o el grado de progreso hacia su finalizacién se revisan si cambian las
circunstancias. Cualquier aumento o disminucidn resultante en los ingresos o costes estimados se refleja en el
resuftade del ejercicio en que las circunstancias que dan lugar a 1a revisién sean conocidas por la direccidn.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o grado de
avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o disminuciones
en los ingresos y costes estimados y se reflejan en [a cuenta de pérdidas y ganancias en el pgriodo en el que las

circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccion. - /
\
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b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el métode del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a
cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su importe recuperable,
descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original de! instrumento, y
continua llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que
hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

<) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando se establece el derecho a recibir el ccbro. No obstante, si los dividendos distribuidos proceden de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn no se reconocen comao ingresos, sino minorando
el valor contable de la inversion.

3.17_Arrendamientos

a) Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario ~ Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los-que
el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financiergs. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arréndamiento al valor
razonable del bien arrendado ¢ al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor
de los dos. Para el célculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés del Grupo para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo v la carga financiera. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio
en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. Elinmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento
financiero se amortiza durante su vida util o la duracién del contrato, el menor de los dos.

b) Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentive recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se devengan sobre una base {ineal durante el pericdo de
arrendamiento.

c) Cuando la Sociedad es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos por
arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del contrato se reconoce como una partida a cobrar
{nota 4.9). La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe, correspondiente a
intereses no devengados, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en gue dichos
intereses se devengan, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance consolidado,
de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durant
el plazo del arrendamiento.
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3.18_Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacidn

La moneda funcional es la moneda del entorno econdmico principal en el que opera cada sociedad incluida en
el perimetro de consolidacion del Grupo, es decir, la moneda del entorno en que cada sociedad del Grupo genera
y emplea efectivo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan en eures, que es la moneda de presentacion y
funcional del Grupo.

b} Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a fa moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera gue resultan de la
liguidacidn de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si
se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversidn
neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes de cambios en el coste
amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversién se reconocen
en el resultado del ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte de ta ganancia o
peérdida en el valor razonable, Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como
instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para 1a venta, se incluyen en el
patrimonio neto.

3.19_Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, |as operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el'momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere dé su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

No obstante, en las transacciones cuyo objeto sea un negortio, que incluye las participaciones en el patrimaenio
neto que otorguen el control sobre una empresa gue constituya un negocio, el Grupo sigue el siguiente criterio:

a) Aportacién no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo, tanto la sociedad aportante como la adguirente
valoran la inversién por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales
consolidadas en la fecha en que se realiza la operacidn. A estos efectos, se utilizan las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad
dominante sea espaiiola.

b) Fusidn y escision

En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga ia empresa dominante (o dominante de un
subgrupo} y su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales adquiridos se valoran por el
importe que corresponde a los mismos en las cuentas consolidadas del grupo o subgrupagf La diferencia que se
ponga de manifiesto se reconoce contra una partida de reservas. J
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En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos se valoran
segin sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo mayor en el que se
integren aquellos y cuya sociedad dominante sea espafiola.

La fecha de efectos contables de las operaciones de fusion y escision entre empresas del grupo es la de inicio
del ejercicio en que se aprueba la operacién, siempre que esta sea posterior a la fecha de incorporacién al grupo.
St una de las sociedades intervinientes en la operacién se hubiera incorporado al grupo en el gjercicio en que se
produce la fusion o escisién, ia fecha de efectos contables sera la de adquisicidn.

La informacién comparativa del ejercicio precedente no se reexpresa para reflejar los efectos de la fusion o
escision, aun cuando las sociedades intervinientes en la operacién hubieran formado parte del Grupo en dicho
gjercicio.

W} Reduccién de capital, reparto de dividendos y disolucién

En aquellos casos en los que el negocio en el que se materializa la reduccién de capital, se acuerda ef pago de
dividendo o se cancela la cuota de liquidacion del accionista permanezca en el Grupo, la empresa cedente
contabilizara la diferencia entre la deuda con el accionista y e! valor contable del negocio entregado en una
partida de reservas. La cesionaria registra el negocio de acuerdo con las normas para fusiones y escisiones
indicadas en la nota 3.18.b).

3.20_Informacidn segmentada

El Grupo consolidado esta constituido por la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, que se detalian
en fa nota 1.2. A través de estas sociedades, el Grupga desarrolla su actividad en el sector descrito en la nota 1.1
de [a presente memoria consolidada.

La Direccion considera el negocio desde un punto de vista geogréafico dnico debido a que su actividad no es

diferencial ni distintiva en cada una de las regiones del dmbito nacional, la naturaleza de servicios ofrecidos,
proceso y entorno regulatorio legal v fiscal, ademds de tener margenes similares.
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La informacion sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la informacién interna que se
suministra a la Direccion del Grupo, quien toma las decisiones, es responsable de asignar los recursos y de
evaluar el rendimiento, asi como la encargada de la toma de decisiones estratégicas.

Dado que la informacidn segmentada coincide con la informacion financiera consolidada que muestran tanto
las cuentas de resultados como el balance de estas cuentas anuales, se ha optado por no reproducir la

informacion en esta nota.

3.21 Estimacién del valor razonable

| valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los
precios de mercado a la fecha del balance consolidado. El precio de cotizacidn de mercado que se utiliza para
lgs activos financieros es el precio corriente del comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion basadas en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance
consclidado. Para determinar el valor razonable de la mayor parte de los instrumentos financieros se emplean
técnicas de valoracion, come flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operacionies comerciales se aproxima a su valor
razenable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera
se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del
que puede disponer gl Grupo para instrumentos financieros similares.

3.22_Clasificacion de los activos y pasivos entre coririentes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion
de la Sociedad Dominante v sus dependientes y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transeurso
del plazo maximo de unafio; se mantienen con fines de negociacién, o se trata de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes cuya utilizacidn no estd restringida por un periodo superior a un afio.

3.23_Nepocios conjuntos

El Grupo participa en diversos negocios conjuntos, que se gestionan a través de sociedades multigrupo o de
explotaciones y activos controlados de forma conjunta, entre los que se incluyen las uniones temporales de
empresas (UTEs).

Los negocios conjuntos que se manifiestan a través de la constitucidon de una persona juridica independiente o
empresas controlados de forma conjunta {sociedades multigrupo) se contabilizan de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Seharegistrado en el balance consolidado |a parte proporcional gue corresponde al Grupo, en funcién
de su porcentaje de participacién, de los activos y pasivos incurridos por UTE AIREALVI-TVHORADADA-
WIMAX.

- Se han reconocido en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada la parte correspondiente de los
ingresos generados y de los gastos incurridos.

- Se han eliminado las importes de activos, pasivos, ingresos, gastos v flujos de efectivo reciprocos, asi
como los resultados no realizados existenies por transacciones entre el Grupo y UTE AIREALVI-
TVHORADADA-WIMAX, en proporcion a la participacion.

Dichas integraciones y eliminaciones han sido realizadas una vez efectuada la necesaria homogeneizacig
temporal y valorativa.
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Las participaciones en empresas controladas de forma conjunta se registran y valoran de acuerdo con lo previsto
respecto a las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo o asociadas.

En relacidn con las explotaciones y activos controlados de forma conjunta, que implican el uso de activos y otros
recursos propiedad de los participes, el Grupo reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos
controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente en funcidén del porcentaje de
participacion, asi como los activos afectos a ia explotacidn conjunta que estan bajo control y los pasivos
incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los ingresos generados
y de los gastos incurridos por el negocio conjunta. Adicienalmente se registran os gastos incurridos en relacion

con fa participacion en el negocio conjunto.

Losresultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcion a [a participacién,
asi como los importes de actives, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

3.24_Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El inmmovilizado material destinado a la minimizacién del impacto medioambiental y mejora del medio ambiente
se encuentra valorado al coste de adquisicion. Los costes de ampliacidn, modernizacién o mejora que
representan un incremento de la productividad, capacidad, eficiencia, o un alargamiento de |a vida (il de estos
bienes, se capitalizan como un mayor coste. Los gastos de reparacion y mantenimiento incurridos durante el
ejercicio se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas ¢ por aquellas actividades realizadas
para [a gestién de los efectos medicambientales de las operaciones del Grupo se registran de acuerdo con el
principio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia de la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

3.25 Periodificaciones a largo v corto plazo

a) Periodificaciones de activo

Comisiones por captacién de clientes

El Grupo registra, entre otros, en la partida de pericdificaciones de activo a corto v a large plazo dentro del
balance consolidado, el coste de captacidn de clientes, que se corresponde a las comisiones y remuneraciones
pagadas a terceros o a personal propio, asociadas a la captacién de nuevos clientes, cuando se rednien las
condiciones de existir un vinculo directo e inequivoco entre dicho coste y la correspondiente venta y su
recuperacion esta garantizada. Su amortizacion se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de '8
afnos (4 afios en 2020, ver nota 2.7.2) que representa la mejor estimacién respecto det periodo minimo de
vinculacion estimado o contractual y-la vida media de cada cliente en base a derechos histéricos.

b} Periodificaciones de pasivo

Contratos de cesion de uso

Corresponde a ingresos provenientes de los contratos a largo plazo de cesion de uso de fibras épticas a clientes
y se imputan a resultados linealmente durante su periado de vigencia, 10 afios.

3.26_Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y enfel mismo se utilizan la
siguientes exprestones con el significado que se indica a continuacidn:
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¢ Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o financiacidn.

» Actividades de inversién: actividades de adquisicidn, enajenacidn o disposicién por otros medios de activos
a largo plazo y otras Inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

* Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de {as actividades de explotacién.

4, COMBINACION DE NEGOCIOS
Combinaciones de Negacios 2020

Durante 2020 el Grupo, adquirio 41 entidades legales de manera directa y 12 unidades de negocio de manera
indirecta a través de dichas entidades legales, todas ellas operadores locales prestadores de servicios de
telecomunicaciones a clientes finales, y que por tanto configuran una actividad comun a la del Grupo.

La contribucidn de estos negocios desde la incorporacion en el perimetro de consolidacién y hasta el 31 de
diciembre de 2020 fue de 24.454 miles de euros a |a cifra de ventas netas y prestaciones de servicios. Asimismo,
la contribucién de estas sociedades en el ejercicio completo de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2020,
medido en términos de Ebitda proforma habria ascendido a 47.298 miles de euros.

Durante el ejercicio 2021 la direccion el Grupo, que previamente habia realizade una asignacién provisional con
el apoyo de un experto independiente, ha finalizado el ejercicio de asignacién del precio pagado para las
combinaciones de negocio ocurridas en 2020, cuyos principales valores de muestran a continuacién y en mayor
detalie en el Anexo Il

Contraprestacion bruta en efective 133.508 133.847 (339)
Contraprestacion diferida (nota 16} 14.833 14,654 179
Total contraprestacion 148.341 148.501 {160)
Activos identificados:

Red {nota 7) 91.781 91.995 (215)

Cartera de clientes (nota 5) 45036 36.919 8.117

Marca {nota 5) 1.290 1.612 {322}
Pasivo por impuesto diferido {notal8.3) {34.528) (32.632) (1.896)
Pasivos ldentificados:

Contratos desfavorablas {6.475) - (6.475)
Activos por impuesto diferido {nota 18.3} 1.619 - 1.619
Clientes por prestacion de servicios 5.976 5.976 -
Efectivo y equivalente caja 5.636 5.636 -
beuda financiera a largo y corto plazo {6.470) (6.470) -
Proveedores {1.563) {1.563) -
Fondo de comercio de fas sociedades adquiridas - - -
Otros activos y pasivos a largo y corto plazo 14.378 14.275 103
Valor razonable de los activos netos 116.680 115,749 931
Fondo de Comercio (nota 6) 35.717 37.324 {1.607)
Diferencia negativa de comhinaciones de negocio (4.056) (4.572) 516

El Grupo ha procedido a registrar dicha asignacién con efecto retroactivo a 31 de diciembre de 2020 en base a
lo dispuesto en el apartado 2.6 de la norma de registro y valoracién 19.2 Combinaciones de negocios del Pla
General de Contabilidad y del articulo-25 de las Normas Para la formulacién de las cuentas.andales consolidadgs
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Durante el gjercicio 2021, el Grupo ha satisfecho parte de los pagos diferidos por importe de 8.991 miles de
euros, equivalentes al 5% del importe inicialmente retenido.

Las principates hipdtesis y metodologia utilizadas en 2020 se detallan a continuacion:

La red de fibra FTTH de |la que estos operadores [ocales son titulares se valoraron atendiendo al célculo del
descuento de flujos de caja (DFC) considerando un precio de mercado comparable por el uso de dicha red, asi
coma los costes de explotacion asociados, eonsiderando una vida Gtil de 20 afios. En aguellos casos en los que
la rentabilidad por cliente (EBITDA /cliente) es inferior a dicho precio de mercado, se coge el menor asumiendo
que un “market participant” no pagaria por encima de la rentabilidad de ese cliente por el uso de [a red.

Las carteras de clientes se valoraron con el método MEEM (Multiple Excess Earning Method), que esta basado
en el de descuento de flujos de efective de los beneficios econdmicos futuros atribuibles a la base de clientes
tras tener en cuenta todas las contribuciones al valor de otros activos. Se tuvieron en consideracién tanto el
ARPU {facturacion bruta por usuario} considerando los datos observables de los operadores desde la fecha de
adquisicidn, como el “churn” (tasa de abandono) normalizado y creciente, ya que el churn de estos operadores
en inferior a los observados en mercado, atribuyendo una vida util de entre 10y 13 afos.

La marca se valord atendiendo a una metodologia “Relief-from-Royalty” consistente en el ahorro en costes que
una sociedad genera por no tener gue pagar royalties, y se ha basado en aplicar una tasa de royalty de acuerdo
con la mediana de transacciones comparables en e sector de telecomunicacienes, contemplando caracteristicas
cualitativas seglin cada caso y considerando una vida util en torno a 5 afios. En las entidades cuyo valor de
cartera es nulo, se ha considerado igualmente valar nulo para la marca.

Las tasas de descuento utilizadas (8,7% - 9,3%) responden a una tasa de descuento asociada a la explotacién del
negocio, considerando el riesgo de activo a valorar con la informacidn disponible a la fecha y la fecha de
adquisicioh de cada entidad.

Sin cambiar la metodologia de calculo, la Direccién del Grupo ha actualizado las hipotesis y revisado la
informacion empleada en el gjercicio de asignacion de precio definitivo, siendo ésta mas precisa gracias a la
mavyor visibilidad sobre la operativa y rendimiento que de los operadores se ha mostrado en su proceso de
integracion tal y cdmo se ha mencionado anteriormente.

Adictonalmente, se ha considerado:
- Los ajustes al precio en relacion con fas deudas registradas contablemente de los operadores segin se
estipulaba en el contrato de compraventa.
- Los contratos desfavorabies en comparacién con precios de mercado observables, para cuya valoracidn
se ha realizado un descuento de flujos atendiendo al diferencial de coste y ta vida Util restante de dichos
contratos hasta su término.

Tras esta asignacion de precio final, surge un fondo de comercio por importe de 35.717 miles de euros y una
diferencia negativa de combinaciones de negocio de 4.056 miles de euros (37.324 miles de euros de fondo de
comercio y 4.572 miles de euros de diferencia negativa de combinaciones de negocio de acuerdo con el analisis
provisional gue se habia realizado en el ejercicio anterior). La diferencia negativa de combinaciones de negocio
surge a tenor del precio pagado por estos operadores en base a un criterio Unico y comin entre ellos que no
considera todos los indicadores de negacio que marcan la rentabilidad de estas compras y por ende, determinan

su valoracion.
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Combinaciones de Negocios 2021

Durante 2021 el Grupo, ha adquirido 56 entidades legales de manera directa y 1 unidad de negocio de manera
indirecta a través de dichas entidades legales, de las cuales 54 de ellas corresponden a operadores locales
prestadores de servicios de telecomunicaciones a clientes finales, y que por tanto configuran una actividad
comin a la del Grupo, de la que se esperan obtener considerables sinergias.

Conforme a lo estipulado en los contratos de compraventa, tanto de entidades legales como de unidades de
negocio, en el momento de la adquisicidn, el Grupo ha pagado el 90% del precio reteniendo un 10% en concepto
de pago diferido sujeto a la inexistencia de litigios, contingencias o pasivos de otras caracteristicas a las que se
tuviera que hacer frente hasta un periodo maximo de 2 afios desde la fecha de adquisicion.

La direccidn el Grupo, con el apoyo de un experto independiente, ha realizade un ejercicio de asignacién
provisional del precio pagado cuyos principales valores de muestran a continuacidn y en mayor detalle en el
Anexo |l.

Contraprestacion bruta en efectivo 235.885
Contraprestacion diferida 25.987
TOTAL CONTRAPRESTACION 261.872
Activos identificados:

Red (nota 7} 60.663

Cartera de clientes {nota 5) 18.806

Marca {nota 5) 847
IPasivo por impuesto diferido (nota 18.3) (20.078)
Pasivos Identificados:

Contratos desfavorables {3.296}
Adcives por impuesto diferido {nota 18.3}) 825
Clientes por prestacion de servicios 4.369
Efectivo y aguivalente caja 6.409
Beuda financiera a largo y corto plazo (6.679)
Proveedores (17.790)
Fondo de comercio de las sociedades adquiridas 2.330
Otros activos y pasivos a largo y corto plazo 37.089
Valor razonable de los activos netos 83.505
Fondo de Comercio {nota 6) 180.924
Diferencia negativa de combinaciones de negacio {2.557}

Las principales hipdtesis y metodologia utilizadas en la asignacién de precio provisional para las adquisiciones
efettuadas hasta 30 de septiembre de 2021 han sido consistentes con las utilizadas en 2020, primero porque el
esquema de compra y perfil de los operadores adquiridos es similar y porque ha habido un periodo de tiempo
prudencial para integrar estas filliales y realizar dicho ejercicio. En el caso de las adquisiciones ilevadas a cabo
en el Ultimo trimestre del ejercicio, solamente se ha considerado los contratos desfavorables, sin que se haya
realizado asignacion al resto de intangible. El detalle de las sociedades adquiridas se muestra en el Anexo |.

El gjercicio de asignacién de precio definitivo se realizard con anterioridad a que transcurra el periodo de un afio
seglin lo dispuesto en la mencionada norma de valoracion 192 de Combinaciones de negocios.
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Las tasas de descuento utilizadas (8,5% - 8,8%) responden a una tasa de descuento asociada a la expiotacién del
negocio, considerando el riesgo de activo a valorar con la informacion disponible a la fecha y la fecha de
adguisicidn de cada entidad,

Tras esta asignacion de precio provisional, surge un fondo de comercio por importe de 180.924 miles de euros
y una diferencia negativa de combinaciones de negocio de 2.557 miles de euros.

Elimporte del fondo de comercio se considera fiscalmenie deducible.

La contribucidn de estos negocios desde la incorparacién en el perimetro de consolidacién y hasta el 31 de
diciembre de 2021 ha sido de 35.600 miles de euros a la cifra de ventas netas y prestaciones de servicios. A la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas el proceso de asignacion del precio de
compra es provisional.

Dichas adquisiciones, tanto las de 2020 como las de 2021, se irdn sometiendo a un proceso paulatino de
integracidn para maximizar las mencionadas sinergias, que se concentraran principalmente en una gestidn
centralizada e indivisible en cuanto a financiacion, planificacidn y control presupuestario, y con unos procesos
comunes en cuanto a enfogue de oferta comercial, gestion técnica de las redes y resto de procesos de negocio,
y con unos activos comunes que no generan flujos de manera individualizada sin la interdependencia e
interaccion de todos estos operadores.

De las entidades legales adguiridas en 2020, 10 entidades se han fusionado durante el ejercicio 2021 para
maximizar sinergias Como se detalla en la nota 26, este proceso continuara en 2022

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible, con excepcidn
del fondo de comercio de consolidacion (ver nota B), son los siguientes:

Combinacion de

Ejercicio 2021 12, .
jerciclo 31 1(2*;3020 negocios (Amﬂ:?;aﬁ on  BARS (:::: ";57":) 31.12.2021
Asignacion Resto -
Coste
Investigacién y desarrollo 23 23
_ Concesiones, propiedad 5.863 3.750 2.076 (380) (4:745) 6.564
industrial y otro intangible
Cartera de clientes 69.134 18.806 5.060 106 93,106
Marca 1.278 847 2.125
Aplicaciones informaticas 1.526 554 4,749 (69) 6.760
Tatal Coste 77.824 19.652 9.364 6.931 (449) (4.745) 108,578
Amortizacién acumulada
Investigacion y desarrollo (23) - - {23)
Concesiones, propiedad
industrial y otro intangible (2.542) (269) (353) 63 2.294 {807)
Cartera de clientes (5.370}) - - {7.455} (12.865)
Marca (50) - - {295) {345}
Aplicaciones informaticas (594) - (364} {495) 46 (3) {1.410)
Total Amortizacién acumulada (8.579) - (633) {8.638) 109 2291 (15.450)
Valor neto contable 69.245
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Combinacion de

Ejercicio 2020 . . .12,
jerdcio 31.12.2019 negocios Ait.as /. . Bajas Traspasos 3t 12*2020
- — {Amortizacion} (*)
Asignacién  Resto
Coste
Investigacién y desarrollo 388 - 7 - - (372} 23
_ Concesiones, propiedad 2.586 . 105 3.249 - (77) 5.863
industrial y otro intangible
Cartera de clientes 21.214 45.036 - - - 2.884 69.134
Marca - 1.290 - - - (12) 1.278
Aplicaciones informdticas 468 - 443 1.031 {1} {415) 1.526
Total Coste 24.656 46.326 555 4,280 (1) 2.008 77.824
Amortizacién acumulada
Investigacién y desarrollo {111} - (2} (13) - 103 {23}
Concesiones, propiedad
industrial y otro intangible (1.750) i (83) (525) i (184) (2:562)
Cartera de clientes (1.485) - - {1.1386) - (2.749) (5.370}
Marca - - - {50) - - {50)
Aplicaciones informdticas {306} - (238} {94) 1 43 {594)
Total Amortizacion acumulada (3.652) - {323} (1.818) 1 {2.787) (8.579)
Valor neto contable 21.005 69.245

{*) Cifras reexpresadas

El importe de altas del presente ejercicic se correspenden, principalmente, con la integracion vy
homogeneizacidn de las aplicaciones informéticas de los operadores locales adquiridos en los ejercicios 2020y
2021: webs, sistemas de facturacién, ERP, Datawaharehouse, etc.

Debido a las combinaciones de negocios que han tenido lugar durante el ejercicio 2021 (nota 4), se han dado de
alta 23.866 miles de euros de cartera de clientes y 847 miles de euros de marca. {45.036 miles de euros de
cartera de clientes y 1.290 miles de euros de marca en 2020).

En &l ejercicio 2020 las principales altas dentro del epigrafe Otro inmovilizadoe intangible correspondieron,
principalmente, a los costes de captacién de clientes v al desarrolio de aplicaciones informaticas. Tal y como se
indica'en la nota 2.7.1, como consecuencia de |a entrada en vigor del Real Decreto 1/2021, el valor neto contable
de los costes incrementales de adquirir un contrato {Comisiones por captacion de clientes) se han traspasado
con fecha 1 de enero de 2021 al epigrafe de “Periodificaciones de activo”, netas de amortizacidn.
Adicionalmente, dentro del analisis realizado por la direccién en relacidn con los intangibles adguiridos, se han
realizado traspasos entre el fondo de comercio y otro inmovilizado intangible producto de la homogenizacidn
contable y correcta clasificacidn de partidas en la incorporacion de las sociedades adquiridas.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han reconocido correcciones valorativas por deteriora para ningin
inmovilizado intangible individuaf.

El total de los activos intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre de los ejercicios 2021y 2020 es de
1.130 y 1.359 miles de euros respectivamente.
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6. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento del fondo de comercio de consolidacién durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

Combinacion de

31.12.2020 negocios {nota 4) Alt?s /_ , Bajas / 31.12.2021
. *) " — {Amortizacion) Traspasos
Ejercicio 2021 Asignacidn Resto
Total Coste 37.366 180.924 2.718 507 {1.166} 220.349
Total amaortizacion acumulada {1.472) (388) {7.109) 860 (8.109)
Valor neto contable 35.894 212,240
Combinacion de .
31.12.2019 negoclos{notad) A:t:s ! ) Taa’as / 31'1?,:?020
Ejercicio 2020 Aslgnacion Resto mortizacion raspasos
Total Coste 4.081 35.717 106 . {2.538) 37.366
Total amortizacion acumulada (306) - {4.103} 2.937 {1.472)
Valor neto contable 3.775 35.894

{*) Cifras reexpresadas {ver nota 4)
(**) Asignacion de precio pagado provisional (ver nota 4)

Dentro del andlisis realizado por la direccion en relacion con el ejercicio de asignacion de precio para las
combinaciones de negocio del 2020, se han realizado traspasos entre el fondo de comercio y otro inmovilizado
intangiblé producto de la homogenizacién contable y correcta clasificacion de partidas en la incorporacion de
las sociedades adquiridas.

El desglose y composicién de los fondos de comercio adquiridos se detallan en el Anexo Il de la presente
memoria consolidada.

La Direccidon del Grupo, una vez materializada la integracion de las adquisiciones efectuadas en 2020 y
mayoritariamente integradas las de 2021, prepara anuaimente su plan de negocio abarcando generalmente un
espacio temporal de cinco afios. En este plan de negocio se incorporan las palancas correspondientes a las lineas
estratégicas previstas a futuro, sin embargo, a efectos de valorar los activos netos a 31 de diciembre de 2021,
se afslan de los flujos efectos no permitidos al amparo de 1a normativa contable tales como crecimientos
inorganicos por adquisiciones previstas en el ejercicio 2022 vy siguientes y otras medidas de enfocadas a la
obtencion de sinergias que supongan ahorros a futuroe.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores estimaciones
disponibles, siendo éstas consistentes con la informacidn procedente del exterior. Las hipdtesis criticas para
determinar el valor en uso se dividen en operativas y financieras:
Las principales hipotesis operativas consideradas son: ‘ E

- Ingresos medidos como CARG {2022-2025): 9,3%

- Ratio de Ebitda sobre ingresos en el valor terminal; 46%
- Ratio deinversiones sobre ingresos en el valor terminal: 6,5%
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El crecimiento en ingresos y la determinacion de ratios de Ebitda terminal contémplan datos normalizados
correspondientes a 12 meses en relacion con las adquisiciones de 2021, asi como normalizacion de costes una
vez atendido los compromisos a los que el Grupo esta obligado por un niimero determinado de afos.

La direccion ha contrastado con informes de mercado de terceros las proyecciones de crecimiento para evaluar
la consistencia de los datos proyectados en sus planes de negocio con las tendencias de mercado

Las principales hipétesis financieras que influyen en el clculo del valor en uso son:

- Tasa de descuento: La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo es el Coste
Medio Ponderado del Capital (WACC), vy estd determinada por la media ponderada del coste de los
recursos propios y del coste de los recursos ajenos. El coste de los fondos propios se calcula siguiendo
metodologia CAPM segun la rentabilidad exigida por los accionistas y el coste de la deuda atendiendo
a la evolucién del Euribor vy el spread de coste de financiacion bancaria. A 31 de diciembre de 2021 se
ha utilizado una tasa de 7,3%.

- Crecimiento a perpetuidad: Las proyecciones de flujos de efectivo a partir del sexto afio se calculan
ufilizando una tasa constante de crecimiento esperado del 1,5% {1,5% en 2020), considerando las
estimaciones de consenso de analistas en Espafia para el sector de telecomunicaciones y alineado con
la inflacidn a largo plazo.

La Direccion del Grupo considera que ante variaciones razonables de fas mencionadas hipGtesis criticas no
supondria deterioro sobre dicho fondo de comercio.

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material a 31 de diciembre
de 2021 y 2020 son los siguientes:

Ejercicio 2021
Coste
Terrenos y Canstrucciones
Enstalaciones técnicas y otro material
inmovilizado en curso y anticipos
Total Coste
Amortizacion acumwlada
Construcciones
Instalaciones técnicas y otro material

Total Amortizacion acumulada

Valor neto contable

Combinacién de negocios

Altas /

31.12.2020(* L, Bajas Traspasos 31.12.2021
() ~psignacion  Resto _ (Amortizacién) i P

947 ; ; - ; § 947

172.497 60.663 51.836 60.472  (6.414) 11.049  350.103

11.517 ; 575 9.254 (46)  (11.049) 10.251

184.951 60.663 52.411 69.726  (6.460) - 361301

{110} - - - - - {110)

(27.291) - {19.270) (16.942)  2.128 - (6L.375)

(27.401) . (19.270) (16.942)  2.128 - (61.485)

157.560 299816
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Combinacién de negocios Altas / .
.. 31.12.2019 - — iz Bajas Traspasos 31.12.2020
Ejercicio 2020 Asignacién Resto  [Amortizacién)

Coste

Terrenos y Construcciones 741 - 900 - (68) (628) 947
LTZEZ':;’IMES tecnicas y otro 22.835 91781  37.066 16.830  (4.696) 8681 172497
Inmovilizado en curso y anticipos -1.085 - 1.231 20.737 (307} {11.209) 11.517
Total Coste 24.661 91.781 37.547 (5-069]) (3.158) 184.961
Amortizacion acumulada

Construcciones {74} - {1.591) {6) 10 1.551 {110)
| . .

nstalaciones técnicas y otro (6.656) - [13.630) (6.382) 209 (832)  (27.291)
material
Total Amertizacion acumulada {6.730) - {6.388} 219 719 (27.901)
Valor neto contable 17.931 157.560

{¥) Cifras reexpresaduas {ver nota 4)

{*¥} Asignacién de precio pagado provisional {ver nota 4)

El importe de aitas en 2021 y 2020 se corresponden principalmente al despliegue de redes de fibra éptica, de
instalacion de equipos en domicilio de abonados y al desarrollo de plataformas de servicios de
telecomunicaciones.

Durante el ejercicio 2021 se han producido altas netas por combinaciones de negocios por importe de 93.804
miles de euros {115.757 miles de euros en 2020), de los cuales 60.663 miles de euros han surgido como resultado
del ejercicio de asignacidn provisional de precio pagado (91.781 miles de euras en 2020 como resultado del
ejercicio de asignacidn de precio pagado), segdn se detalla en la nota 4.

De las altas del ejercicio, 22.34%9 miles de euros corresponden con trabajos realizados por el Grupo para su activo
{11.018 miles de euros en 2020).

Durante el gjercicio 2021y 2020 se han producido bajas de inmovilizado material por importe de 6.460 miles y
5.069 miles de euras respectivamente, de las cuales casi la totalidad corresponden a instalaciones técnicas
vendidas a un operador neutro de red en el marco de los contratos de colaboracidn suscritos entre ambas partes
{nota 2.6.e).

El Grupo ha formalizado pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos algunos elementos
de su inmovilizado como pueden ser las antenas o elementos de transporte. En opinién de los Administradores

de la Sociedad Dominante ta cobertura de estos riesgos al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es adecuada.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone el Grupo, no existen problemas de deterioro
para los elementos de inmovilizado material o unidades generadoras de efectivo.

El total de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre de los ejermcms 2021 y 2020 ps
16.003 y 7.067 miles de euros respectivamente.
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8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

8.1 Arrendamientos financieros

El Grupo como arrendatario, dispone de elementos dentro de esta clase de activos con las siguientes
caracteristicas:

- El importe por el que se reconocid inicialmente el activo correspondia a su “valor actual” por los pagos
minimos a realizar.

- No hay cuotas contingentes reconocidas como gasto del gjercicio.
- No se van a recibir pagos futuros por subarriendos financieros no cancelables,
Todos los atrendamientos financieros corresponden a bienes afectos a la explotacion necesarios para el

desarroilo de la actividad y estan clasificados segln su niaturaleza, El vencimiento por afio de los pasivos por
arrendamientos financieros se desglosa en la nota 16.

8.2 Arrendamientos operativos

El cargo a los resultados de los ejercicios 2021 y 2020 en concepto de arrendamiento operative ha ascendido a
9.729 miles de euros y 3.047 miles de euros y se corresponden principalmente con el alquiler de los diferentes
locales para llevar a cabo su actividad, asi como de vehiculos necesarios para el desarrollo de las funciones
propias de la misma.

Los pagos minimos no cancelables por vencimiento a 31 de diciembre de 2021 y 2020, son ios siguientes,
expresados en miles de euros:

2021 2022 2023 2024 2025 Posteriores TOTAL
1.120 1.611 1.565 1.491 4.813 10.600
2020 2021 2022 2023 2024 Posteriores TOTAL
539 1.078 1.078 1.078 2.156 5.929
9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Andlisis por categoria

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro
y valoracién de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Instrumentos de Créditos y otros
. . . Total
patrimonio activos
Categorias 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financieros a coste 1.101 102 - - 1.101 102
Activos financieros a coste amortizado 1.972 200 35.275 1.108 37.247 1.309
Total 3.073 302 35.275 1,109 38.348 1.411
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ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

Instrumentos de Créditos y otros
. \ . Total
patrimonio activos
Categorias 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financieros a coste 5.498 9.613 5.498 9.613
Activos financieros a coste amortizado 466 45 24.305 41,322 24.771 41.367
Total 5.964 9.658 24.305 41,322 30.269 50.980

En los cuadros anteriores no se han incluido las periodificaciones a corto plazo ni el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes.

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
Deudas con entidades Préstamos y Partidas a

de crédito y entidades pagar y Otros pasivos Total
de leasing financieros
Categorfas | 2021 [ 2020 | 2021 | 2020 | 2021 2020

Pasivos financieros a coste

. 65.138 28.318 415.630 172.936 480.768 201.254
amortizado (nota 16} ;

Total 65.138 28.318  415.630 172936  480.768  201.254

PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
Deudas con entidades Préstamos y Partidas a

de crédito y entidades  pagar y Otros pasivos Total
de leasing financieros
Categorias 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Pasivos financieros a coste

. 26.053 5.318 144.658 77.092 170.711 82.410
amortizado (nota 16)

Total 26.053 5.318 144.658 77.092 176.711 82.410

9.2 Clasificacion por vencimientos

Los vencimientos de los préstamos y partidas a pagar, incluidos los pasives por arrendamientos financieros,
estan descritos en [a nota 16.

[
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10.  ACTIVOS FINANCIEROS

La composicidn a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020

Activos financieros no corrientes
instrumentos de patrimonio 1.101 102
Imposiciones, fianzas y depdsitos y otros 2.617 1.309
Créditos a terceros 34.630 -

Total Activos financieros no corrientes 38.348 1411
Activos financieros corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 25.323 26.648
Provisidn por deterioro de valor de cuentas a cobrar (3.227) {1.635)
Clientes, otras partes vinculadas {(nota 22.1) - 214
Deudores varios 912 1.507
Personal 26 17
Subn?tfﬂ Den,fdares ﬁon:lerc:ales y otras cuentas a cobrar {sin incluir saldos con 23.124 26.751
Administraciones Publicas)
Créditos a corto plazo 2 empresas del Grupo (nota 22.1) 83 13.200
Créditos a corto plazo 54 51
Instrumentos de patrimonio 5.498 9.613
Imposiciones, fianzas y depdsitos y otros 1.500 1.365
Inversiones financieras a corto plazo 7.052 11.029

Total Activos financieros corrientes 30.269 50.980

El importe registrado como “Instrumentos de patrimonio” dentro de activos financieros a largo y corto plazo,
por importe de 6.599 miles de euros, corresponde principalmente a las arras pagadas en 2021 por la Sociedad
Dominante para adquisiciones en los ejercicios 2022 y 2023, segun se estipula en los contratos firmados (9.613
miles de euros en 2020 para |l adquisicion en el ejercicio 2021) de nuevas sociedades (ver nota 26} y corresponde
al 10% del precio acordado por las partes.

El importe registrado en concepto de créditos a terceros no corrientes, corresponde a los saldos por cobrar
relacionados con el acuerdo de incentivo comercial firmado con un operador neutro de red (nota 2.6.e. El cobro
de estos saldos tiene vencimianto en el primer trimestre de 2023.

En el apartado “Créditos a corto plazo con empresas del Grupo” el Grupo mantenia a 31 de diciembre de 2020
una cuenta a cobrar con el Accionista Unico, Avant Telecom, S.L. por importe de 10.000 miles de euros, con
vencimiento inicial el 31 de diciembre de 2020 y posteriormente renovado por un afio. El préstamo ha sido
cobrado en su totalidad durante el 2021, Adicionalmente en 2020 se recogia el préstamo concedide al accionista
inico de 3.200 miles de euros que también se ha cobrado durante el presente ejercicio {ver nota 14).

El grupo tiene registrados 22.196 miles de euros (25.013 miles de euros en 2020) por concepto de clientes
terceraos, correspondientes a los saldos par cobrar por la prestacién de servicios, de los cuales 3.127 miles de

euros estan provisionados (1.635 miles de euros en 2020).

El valor razonable de estos activos, calculados en base al método de descuento de flujos de efectivo no difiere
significativamente de su valor contable.
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A continuacién, se muestra el movimiento de correccion valorativa por deterioro durante ios ejercicios 2021y
2020:

2021 2020
Saldo inicial 1.635 479
Combinaciones de negocios 645 341
Dotaciones 847 787
Reversiones - (10)
Otras variaciones - 38
Saldo final 3.127 1.635

En los ejercicios 2021 y 2020 se registraron pérdicdas comerciales incobrables por saldos de clientes por importes
de 764 y 13 miles de euros respectivamente.

11.  EXISTENCIAS

El desglose de este epigrafe por grupos homogéneos de actividades y grado de terminacién es el siguiente:

2021 2020
Comerciales 784 94
Materias primas y otros aprovisionamientos 3 936
Productos en curso - 1.838
Productos terminados - 220
Anticipos a proveedores 1.198 17
1.985 3,105

El Grupo tiene contratadas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos las existencias. La
cobertura de estas polizas se considera suficiente.

12.  EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de los gjercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Tipo de efectivo 2021 _ 2020
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 84.184 38.146
Total 84,184 38.146

13. PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO — FONDOS PROPIOS

13.1 Capital Social
El capital social de la Sociedad Dominante asciende a 81 miles de euros y esta compuesto por 80.672 acciones

de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 a 1a 80.672. Las acciones
estdn totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones son de la misma clase y otorgan los mismos

derechos y restricciones.
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13.2 Reservas

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que
alcantce, al. menos, el 20 por 100 del capital social.

Mientras no supere el limite indicado, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacién de pérdidas, en el
caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, y debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Reservas de la Sociedad Dominante

E! detalle y los movimientos de las distintas partidas gue compenen las reservas de la Sociedad Dominante son
los siguientes:

Concepto 2021 2020
Reservas de la Sociedad Dominante
- Reserva legal 19 19
- Reservas voluntarias 2.708 1.162
- Reservas de nivelacion 1.016 975
- Reservas de capitalizacidn -
Total reservas Sociedad Dominante 3.743 2.156
- Reservas sociedades consolidadas 3.537 {2.068)
Total 7.280 88

13.3 Prima de emision

La prima de emisidn al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 57 miles de euros y es de libre disposicion.

14,  RESULTADO DEL EJERCICIO CONSQLIDADO

Aplicacldn del resultade de la Sociedad Dorninante

La propuesta de distribucién del resuitado de la Sociedad Deminante del gjercicio cerrado a 31 de diciembre de
2021 formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante y pendiente de aprobacion por el Socio
Unico, es la siguiente:

BASE DE REPARTO EERCICIO 2021

Saldo cuenta de pérdidas y ganancias 4.891

TOTAL 4,851
APLICACION

Reservas distribuibles 4,891

TOTAL 4.891 /

Limitaciones para la distribucion de dividendos

~50




AVATEL TELECOM, S5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA
(Expresada en miles de euros)

Conforme a o establecido en la legislacion vigente, Unicamente pueden repattirse dividendos con cargo al
resultado del ejercicio, o a reservas de libre disposicidn, si el valor de patrimonio neto no es o, a consecuencia
del reparto, no resulta ser, inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al
patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion.

15. SOCIOS EXTERNOS

A 31 de diciemhre de 2021 e! saldc de socios externos corresponde a las sociedades dependientes Deion
Comunicaciones, S.L. por importe de 146 miles de euros. A 31 de diciembre de 2020, el saldo de la partida de
socios externos correspondia a las sociedades dependientes imitel Infraestructuras, S.L. y Doce Media
Producciones, 5.L. por importe de 448 miles de euros.

El desglose y movimiento de esta partida por sociedades se detalla a continuacion:

2021 2020
Saldo inicial 448 -
Resultado del periodo (3) 443
Adguisicién de control 149 3
Enajenacion de participaciones {salidas del perimetro) (448)
Saldoa 31 de diciembre 146 446

Con fecha 20 de diciembre de 2021, e Grupo ha vendido su filial imitel Infraestructuras, S.L. a Avant Telecom,
S,L, matriz Ultima del Grupo Avatel. El importe de esta transaccion ha sido de 800 miles de euros generando un
impacto negativo en el resultado del ejercicio de 405 miles de euros registrado en el epigrafe “Resultado por la
Pérdida de Control de Participaciones Consolidadas”.

Asimismo, durante el ejercicio 2021, la Sociedad vendid a Avant Telecom, $.L. la filial Activa Comercializadora de
Energia, S.L., por importe de 969 miles de euros.

—
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16, PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de pasivos financieros a coste amortizado a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

2021 2020
No corrientes
Deudas con entidades de crédito y otros alargo plazo 64.921 27.188
Acreedores por arrendamiento financiero 217 1.130
Deudas a largo plazo 401.495 157.688
Otros pasivos financieros 14.085 11.205
Subtotal Otros pasivos financieros dentro de deudas a largo plazo 415580 168.893
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo {nota 22.1} 50 25
Subtotal Pasives financieros no corrientes -480.,768 197.236
Corrientes
Deudas con entidades de crédito y otros a corto plazo 25.164 3.544
Acreedores por arrendamiento financiero 839 1.774
Deudas a corto plazo con otras partes vinculadas {nota 22.1) (31) 42
Deudas a corto plazo 50.906 19.476
Otros pasivos financieros 15.903 10.601
Dividendo activo a pagar 36 24
Subtotal Otros pasivos financieros dentro de deudas a corto plazo 66.814 30.143
Cuenta corriente con empresas del Grupo y asociadas {(nota 22.1) 3.196 1.380
Deuda con empresas del grupo por efecto impaositivo {nota 18 y 22.1) 2.436 1.634
Proveedores 41,772 12.474
Proveedores otras partes vinculadas (nota 22.1) 1.493 240
Acreedores varios 8.915 15.584
Acreedores varios, otras partes vinculadas (nota 22.1) - 1311
Personal 8.782 1311
Anticipos de clientes 13.686 17.165
Subtotal Pasivos financieros corrientes 173.147 86.560

Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

El 18 de junic de 2020 la Sociedad Dominante firmd un contrato de préstamo sindicado de 85 millones de
euros con un grupo de entidades financieras. Dicho préstamo sindicado constaba de cuatro tramaos. El primer
tramo de 25 millones de euros con un vencimiento a 5 afios desde la fecha de firma (junio 2025). El segundo
tramo de 35 millones de euros destinado a financiacién de adquisiciones con un vencimiento a 18 meses desde
{a firma {diciembre 2021}. Un tercer tramo de 15 millones de euros relacionado con incentivos de marketing
derivados de acuerdos con un operador neutro {“Marketing Incentive Agreement”) con un vencimiento a los.4
afios de la firma inicial (junio 2024}. Finalmente, el sindicado contaba con un tramo “Revolving Credit Facility” de
10 millones de eurcs con vencimiento a 5 afios de la firma (junio 2025). A 31 de diciembre del 2020, tnicament
se encontraba totalmente dispuesto el primer trama por la totalidad de su importe, 25 millones de euros.
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En fecha 27 de julio de 2021 la Sociedad Dominante ha acordado una novacion del mencionado préstamo
sindicado. Dicha novacidn se produce sobre los tramos mencionados anteriarmente. El primer tramo de 25
milones de euros cuenta con ura ampliacién de la fecha de vencimiento de 12 meses hasta junio def 2026. El
segundo tramo {Acquisition Revolving Facility) de 35 millones de euros y una vigencia de 18 meses amplia su
vencimierito a diciembre de 2022. El tercer tramo de 15 millones (Marketing Incentive Agreement), se
incrementa eni 45 millones adicionales y su nuevo vencimiento es junio 2025. Adicionalmente, el Revolving Credit
Facility con una ampliacién de 5 millones y una nueva fecha de vencimiento de junio 2026. Por Ultimo, se incluye
en esta novacién un nuevo tramo de Capex por importe de 25 millones y cuenta con un vencimiento de 60 meses
(junio 2026). El tipo de interés se mantiene referenciado al Euribor, mas un margen variable en base a ia ratio
Deuda Financiera Neta/EBITDA,

A continuacidn, se detallan los tramos del préstamo sindicado, en miles de euros:

En euros Original Novacién Total Vencimiento
Facility A (TLA) 25.000 25.000 30/06/2026
Facility B (Acquisition Revolving) 35.000 35000 01/12/2022
Facility C [MIA Revolving) 15.000 45.000 60.000 30/06/2025
Facility D {Revolving Facility) 10.000 5.000 15.000 30/05/2026
CAPEX 25.000 25.000 30/06/2026
Total 85.000 75.000 160.000

Durante el afio 2020 se dispuso del 100% del primer tramo de 25 millones de euros, quedando pendiente al 31
de diciembre de 2021 24.375 miles de euros, tras haberse amortizado 625 miles de euros en 2021. Ademds, en
el ejercicio 2021 se ha dispuesto del nuevo tramo de CAPEX de 25 millones de eurosy se ha dispuesto de los
otros 3 tramos que funcionan como lineas de crédito. Al cierre del ejercicic 2021, se encuentran pendientes de
devolucion 5 millones de euros correspondientes al tramo Revolving Credit Facility y 20 millones de euros del
tramo Marketing Incentive Agreement.

El mencionado contrato estd sujeto al cumplimiento de determinadas obligaciones financieras durante su
vigericia {“covenants” o “ratios financieras”) habituales en el mercado para este tipo de préstamos. Dichas
obligaciones son principaimente el cumplimiento de una ratio de Deuda Financiera Netal /EBITDA® cuyo
calculo se ha de realizar sobre la base de los estados financieros consolidados-anuales auditados y semestrales
(no auditados) de cada ejercicio. El incumplimiento de estas ratios seria causa de vencimiento anticipado de la
financiacién a requerimiento del sindicato de bancos, existiendo un periodo de 15 dias habiles para subsanar el
incurmnplimiento de los mismos.

Determinadas sociedades del Grupo, que representan en conjunto una parte significativa de los Actives totales
consolidados y EBITDA consolidado, son garantes solidarias de dicho préstamo desde el momento de la firma.
Dichas sociedades son TV Horadada Multimedia, 5.L.U, Hola Fibra Telecom, S.L.U., Avatel Movil, S.L.U., Avatel
Televisién, S.L.U., Ruscable, $.L.U., A2Z Telecomunicaciones, $.L.U., Campifia Digital, 5.L.U., Avatel Sur, S.L.U,,
Digital Herrera, S.L.U., Inger TV, S.L.U., ISP Hecanet, S.L.U., Lebrija TV, 5.L.U., SUR Andalucia De Comunicaciones,
S.L.U., Vozplus Telecomunicaciones, S.L.U., Wiva Telecom, S.L.U., Fibramed Networks, S.L.U. y Tele Alhama,
S.LU.

/v

(1) La deuda Enanciera neta significa, en cualquier momento, el monto total de todas las obligaciones de los miembros del Grupo por o con
respacto a la Deuda Financiera en ese momento, con excepcion: {a] excluyendo tales obligationes para con cualquier giro miembro del
Grupo; (b} excluir tales obligaciones, en [a medida en que constituyan Endeudamiento Financiero, con respecig a cuafquier Inyeccion de
Nuevos Accionistas; {c} incluyendo, enel caso de Arrendamientos Finantieros tinicamente, su valor capitalizado; y cido de la cantidad
total de Efectivo {que no sea Efectivo gue estd reservade para el pago de cualquier precio de compra diferido para bga Adguisicion) y las
Inversiones Equivalentes de Efectivo mantenidas por cualguier miembro del Grupo en ese momento, y para que ninglin fronto sea incluido
0 excluido mds de una vez.

{2} El EBITDA se ha caleulado como resultado de explotacion, mas la amortizacidn del inmovilizade y menos la diferencia negativa en combinabjone de negocios.
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El 18 de octubre de 2021 la Sociedad Dominante ha firmado un préstamo con el BBVA por un importe de 2,5
millones de euros con vencimiento a los 3 meses, siendo éste en enero de 2022. El préstamo devenga un interés
fijo anuat y el principal se devolverd en su totalidad a fecha de vencimiento.

Con fecha 29 de octubre del 2021, la sociedad registrd su primer programa de pagarés en el Mercado de Renta
Fiia de BME, MARF. Con este programa la Sociedad podrd acceder a inversores cualificados para diversificar sus
fuentes de financiacién y colocar pagarés hasta un saldo vivo maximo de 40 millones de euros. Los titulos tienen
nominales unitarios de 100.000 euros y vencimientos que podran oscilar entre fos 3 dias y los 2 afios. A 31 de
diciembre del 2021, ef saldo vive de dicho programa ascendia a 11,3 millones de euros con vencimientos a 1
mes, 3 meses y 6 meses

El resto del importe registrado en “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” corresponde a deudas con
entidades de crédito, de pequefio importe, de otras sociedades del Grupo.

Los préstamos han generado unos gastos por intereses en los ejercicios 2021 y 2020 de 2.910 euros.y 1.387
miles de euros respectivamente, registrados en la partida de “Gastos financieros — Por deudas con terceros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los vencimientos por plazos de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2021 y 2020 con
entidades de crédito son los siguientes:

Deudas 2022 2023 2024 2025 2026 Posteriores Total
Ejercicio 2021 25.164 18.714 16.776 14.009 14.422 - 90.085

Deudas 2021 2022 2023 2024 2025 Posteriores Total
Ejercicio 2020 3.544 4.617 6.177 8.438 7.852 104 30.732

Los gastos financieros devengados en el presente ejercicio se detallan en la nota 19.7. Los préstamos registrados
devengan un tipo de interés de mercado.

Acreedores por arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados dado que los derechos sobre el
activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento. Su vencimiento se desglosa como sigue:

a 31 de diciembre de 2021 2022 2023 2024 2025 Posteriores Total
Acreedores por arrendamiento financiero 889 179 30 7 - 1.105
a 31 de diciembre de 2022 2021 2022 2023 2024  Posteriores  Total
Acreedores por arrendamiento financiero 2.058 1.111 185 51 14 3.419

Deudas a largo plazo y deudas a corto plazo

Cémo se indica en la nota 2.6.e, el Grupo alcanzd en 2020 diversos acuerdos sobre redes FTTH con un operador
neutro de infraestructura de red gue responden a una operacién de financiacién a un tipo de interés variable d
en torno al 9%. La deuda reconocida en el balance consolidado al cierre del ejercicio 2021 asciende a 450.0
miles de euros (177.164 miles de euros en 2020). De este importe, el importe comprometido {Take or Pgy)
asciende a 341.824 miles de euros.

£l vencimiento de la deuda reconocida en balance en miles de euros:
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A 31 de diciembre de 2021:

Afios
2022 2023 2024 2025 2026 posteriores Total
50.063 52.350 52.350 52.350 52.350 240.689 450.089
A 31 de diciembre de 2020:
Afos
2021 2022 2023 2024 2025 posteriores Total
19.476 19.476 19.476 19.476 19.476 79.784 177.164

Otros pasivos financieros a largo y corto plazo

El Grupo registra bajo este epigrafe la retencion sobre el precio de la compraventa de los distintos operadores
adquiridos durante el ejercicio, descrito en el anexo Il. La retencidn es realizada por la Sociedad Dominante para
hacer frente a contingencias de cualquier tipo del aperador adquirido, asf como cualesquiera dafios y perjuicios
que puedan producirse. Este importe serd pagado en dos partes iguales en cada uno de los dos afios siguientes
a contar desde la fecha de firma.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020 este epigrafe recogia 2.600 miles de euros a largo plazo y 2.400 miles
de euros a corto plazo en concepto de retenciones fiscales por la adquisician en 2019 del “grupo TV Horadada®.

Anticipos de clientes

A 31 de diciembre de 2021, el importe de anticipos de clientes asciende a 13.686 miles de euros {17.165 miles
de euros en 2020} y corresponde, basicamente, aimportes recibidos del operador neutro, en base a los acuerdos
existentes {nota 2.6.e), con la finalidad de adquirir derechos de uso sobre redes de operadores locales & partir
del ejercicio 2022.

Personal, remuneraciones pendientes de pago

Del saldo registrado en este epigrafe a 31 de diciembre de 2021, 6.000 miles de euros corresponden al importe
devengado en el presente ejercicio del programa a largo plazo de retencién de personal, cuyos beneficiarios son
consejeros, directivos y otros profesionales clave.

Dicho programa esta compuesto de tres planes de periodicidad trienal (2021-2023, 2022-2024 y 2023-2025),
cuyo devengo es de un 40% el primer afio, un 30% el segundo y un 30% el tercero, siempre y cuando se cumplan
las condiciones de permanencia y resultados contemplado en dicho programa.

La liquidacién de dichos planes puede darse de manera anticipada segun se devenga, y serd potestad del comité
de seguimiento retrotraer dicho anticipo en caso de que [a condicidn de permanencia de los empleados adscritos
no se cumpla hasta el final de cada plan.

Adicionalmente se incluye la provision por la retribucién variable correspondiente ai ejercicio 2021 del personfl
v las indemnizaciones pendientes de pago.
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17. PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y PASIVO

17.1 Periodificaciones de Activo:

El movimiento del ejercicio de los costes de obtencion de clientes y el gasto (devengo) del ejercicio, es como
sigue:

Ejercicio 2021 31.12.2020 Altas/ 31.12.2021
Amortizacion

Altas:

Descuentios 1.398 2.076 3.474

Costes comerciales 4.745 5.947 10.692

Otros 394 2.613 3.007

Gastos devengados:

Descuentos 178 274 452

Costes comerciales 2.294 674 2.968

Otros 716 716

Pendiente devengo 4,065 8.972 13.037

Elimporte a largo y corto plazo de las periodificaciones a 31 de diciembre de 2021 asciendea 11.516 mifes de
euros (970 miles de euros en 2021) y 1.521 miles de euros {644 miles de euros en 2020).

17.2 Periodificaciones de pasivo:

Las periodificaciones de pasivo corresponden principalmente con los ingresos diferidos registrados por el Grupo
por la venta de derechos irrevocables de uso (IRUs}).

El desglose de los ingresos diferidos, corrientes y no corrientes a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es elsiguiente:

2021 2020
No corriente Corriente No corriente  Corriente
Derechos irrevocables de uso (IRUs) 19.319 2.760 3.284 1.079
Otros 310 362 - -

Durante el gjercicio 2021 el importe devengado como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidagia

ascienide a 590 miles de euros (96 miles de euros en 2020).
%
1
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18.  SITUACION FISCAL

18.1 Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

Fi detalle de los saldos con Haciénda Piblica y Organismos de 1a Seguridad Social gue se recogen en los epigrafes
de Administraciones Piblicas del balance consolidado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Otros créditos con las Administraciones Publicas 21.869 6.302
Hacienda Publica, deudora por VA 14.648 5.675
Hacienda Pubica, deudora por subvenciones concedidas 7.221 627
Activos por impuesto corriente 526 35
Hacienda Plblica, deudora por impuesto sobre Sociedades 526 35
Subtotal Active corriente 22.395 6.337

2021 2020
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 39.941 22.809
Hacienda Publica, acreedora por VA 37.299 21.281
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 1.195 -
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 1.447 1.528
Pasivos por impuesto corriente 2,183 3.067
Macienda Publica, acreedora por Impuesto sobre Sociedades 2.183 3.067
Subtotal Pasivo corriente 42,123 25.876

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. Se considera que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los impuestos, por lo que, aun en &l caso de gue surgieran discrepancias en
la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de rmaterializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

18.2 Cdlcule del Impuesto sobre Sociedades

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de tributacién por el Impuesto
de Sociedades y a efectos de la elaboracidn de estas cuentas anuales consclidadas, la base imponible del
ejercicio difiere del resultado contable consalidado. El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacidn de
ingresos y gastos en perfodos diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion
de las cuentas anuales consolidadas.

-57-




AVATEL TELECOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA
{Expresada en miles de euras)

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible {resultado fiscal}
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
Cuenta de Pérdidas y

Ejercicio 2021 A
Ganancias
Total
Saldo de Ingresos y Gastos del gjercicio (6.048)
Impuesto sobre Sociedades {17}
Resultado Fiscal {Antes de ajustes a [a Base Imponible) (6.065)
Ajuste resultado contable filiales no incluidas en el consolidado fiscal (4.819)
Ajuste resultado contable - Amortizacion activos aflorados en consolidacion 16.389
Diferencias permanentes Consolidado Fiscal 862
Diferencias temporarias Consolidado Fiscal 11.557
Base Imponible {Grupo Fiscal consolidado) previo deducciones y
. . . 17.924
compensacion de Bases imponibles
Deducciones y compensaciones de bases impanibles -
Base Imponible (Grupo Fiscal consolidado) posterior a deducciones y 17.924

compensacion de bases imponibles
Resultado fiscal - filiales fuera del Grupo Consolidado fiscal 11.535
Ajustes-al resultado fiscal {impacto previo toma de control) - filiales fuera del

Grupo consolidado Fiscal (8.001)
Base Imponible Grupo Avatel y Sociedades dependientes 21.458
Cuota (25%) 5.365

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base imponible.

El importe a pagar a la Administracion tributaria asciende 2.183 miles de euros {3.067 miles de euros en 2020},
neto de los pagos a cuenta realizados en el ejercicio que ascienden a 718 miles de euros (513 miles de euros en
2020) v al Grupo Fiscal por tributacién consolidada por importe de 2.436 miles de euros (1.634 miles de euros
en 2020).

La composicién del gasto de impuesto del gjercicio 2021 entre impuesto corriente y diferido es la siguiente:

Cuenta de Pérdidas y

Ganancias

Ejercicio 2021 Total

Gasto de impuesto Corriente 5.076
Consolidado fiscal 2.694
Otras sociedades del perimetro 2.382
Gasto de Impuesto diferido (5.093)
Total Gasto de impuesto del ejercicio (17)
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18.3 Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y la variacién del impuesto diferido de activo y de pasivo ha sido fa siguiente:

Eiercicio 2021

Activos por impuestos diferidos:

- Créditos por pérdidas a compensar
- Diferencias temporarias

Total activos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias
Total pasivos diferidos

Ejercicio 2020

Activos por impuestos diferidos:

- Créditos por pérdidas a compensar
- Diferencias temporarias
Total activos diferidos

Pasivos por Impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias

Total pasivos diferidos
{*) Cifras reexpresadas

Combinacién

31.12.2020(*) de negocios Altas/ Bajas  31.12.2021
{Amortizacion)
{nota 4}
261 161 422
1.380 825 3979 {1.697) 4.487
1.641 4.909
38.891 20.078 {2.756) 56.213
38.891 56.213
Combinacién
. , Altas / .
31.12.2019 de negocios . s Bajas 31.12.2020 (%)
{Amortizacion)
{nota 4)

12 463 - (214) 261
- 1.615 179 (418) 1.380
12 2.082 179 {632) 1.681
6.124 34.526 207 {1.966) 38.891
6.124 34.526 207 (1.966) 38.891

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacién se reconacen
en la medida en que es probable gque se obtengan ganancias fiscales futuras gue permitan su aplicacidn.

19. INGRESOS Y GASTOS

19.1 Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a fas actividades ordinarias del Grupo de los ejercicios
2021 y 2020 asciende a 190.921 miles de euros y 77.956 miles de euros respectivamente y se corresponde con
ingresos procedentes, en su totalidad, de operaciones realizadas en Espafia. El desglose por tipologia de clientes

£5c0mao sigue:

Concepto

Clientes residenciales
Clientes empresas y mayoaristas

Total Ingresos
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‘Dentro del apartado Clientes empresas y mayoristas se incluyen 26.365 miles de euros {8.233 miles en 2020) en
concepto del acuerdo de incentivos comerciales {nota 10}

19.2 Aprovisionamientos

El detalie de los aprovisionamientos es el:siguiente:

Concepto 2021 2020
Compra de mercaderias 754 1.379
Consumo de materias primas y otros materiales 3.921 3.802
Trabajos realizados por otras empresas 67.432 28.138
Total Aprovisionamientos 72.107 33.319

19.3 Gastos de personal

El detalle de gastos de personal del Grupo es el siguiente:

Concepto 2021 2020
Sueldos, salarios y asimilados 51.776 14.267
Seguridad Social a cargo del Grupo 12.169 3.995
Otras cargas sociales 353 89
Total Gastos de personal 64.298 18.351

Durante el ejercicio 2020 se disefio la estructura organizativa en términos de direccidn, alta direccién y consejo
de administracion de la Sociedad Dominante, asi como los puestos claves que desempefian funciones a nivel
operativo y dando soporte at resto de subsidiarias. Esta estructura de organizativa se comenzé a implantar a
finales del ejercicio 2020 y se ha continuade desarrcliando durante el ejercicio 2021, y unido a la incorporacién
de 53 nuevas sociedades al perimetro, implica que los datos atendiendo a roles y niimeros de empleados no
resultan comparativos.

La linea de “sueldos, salarios y asimiladoes” incluye indemnizaciones por importe de 796 miles de euros a 31 de
diciembre de 2021 (28 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

A continuacion, se detalla el nimero medio de empleados por el Grupo durante los ejercicios 2021 y 2020
distribuidos por categoria, asf como la distribucién por sexos, al cierre de los dos ejercicios:

. Numero medio
Numero personas empleadas al

- Lo personas
final del ejercicio 2021 empleadas en 2021 /
Categoria Profesional Hombres Mujeres Total Total
Directores 16 12 28 27
Responsables, Gerentes y coordinadores 101 39 140 113 ]
Técnicos y otros 1.194 807 2.001 1.423
TOTAL 1,311 858 2.169 1.563 W
. Niimero medio
Nimero persopas-ernpleadas al personas
final del ejercicio 2020 empleadas en 2020
Categoria Profesional Hombres Mujeres Total Total
Directores 12 6 18 10
Responsables, Gerentes y coordinadores 84 48 132 70
Técnicas y otros 734 344 1.078 / 644
TOTAL 830 398 1.228 o | 724
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Al 31 de diciembre de 2021 existian 23 empleados con discapacidad mayor o igual al 33% reconocida por la

legislacidn vigente {no habii empleados con discapacidad a 31 de diciembre de 2020).

19.4 Otros gastos de explotacion

£l detalle de otros gastos de explotacién para los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Concepto 2021 2020

Servicios exteriores 44,515 16.899
Arrendamientos (nota 8) 9.729 3.047
Reparaciones y conservacion 3.405 1.750
Servicios profesionales independientes 18.144 7.668
Transportes 665 133
Primas de seguros 783 289
Servicios bancarios 1.588 670
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 3.316 853
Suministros 2.796 924
Otros servicios 4.079 1.565
Tributos 673 367
Pérdidas, deterioro y variacién provisiones por operaciones comerciales 847 805
Otras pérdidas en gestion corriente 538 -
Total Otros gastos de explotacién 46.573 18.071

Dentro del epigrafe de “Servicios profesionales independientes” del ejercicio 2021 se incluyen 10.330 miles de
euros asociades a los costes incurridos en servicios de Due-dilligence, asesoramiento técnico, legal y fiscal

relacionados con las combinaciones de negocio realizadas durante el ejercicio.

19.5 Resultado por enajenaciones de inmovilizado

£l importe de este epigrafe a 31 de diciembre del 2021 y 2020 asciende a 413 miles de euros y 66 miles de euros

respectivamente.

19.6 Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:

Concepto 2021

2020

De participaciones en instrumentos de patrimonio 310
De valores negociables y otros instrumentos financieros 301

Total ingresos financieros 611

19.7 Gastos financieros

Et detalle de gastos financieros es el siguiente:

Concepto 2071

2020

intereses de deudas por préstamos con entidades de crédito
Intereses por otras deudas
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Otros gastos financierps 474 1.148
Total Gastos financieros 26.303 6.203

20. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo presenta en su Balance consolidado a cierre de ejercicio unos
importes de 24.916 miles de euros y 416 miles de euros respectivamente, en concepto de subvenciones de
capital. Dichas subvenciones estan bdsicamente destinadas a llevar a cabo el despliegue de infraestructura de
fibra éptica en diferentes municipios del territorio nacional en el Programa de Extension de la Banda Ancha de
Nueva Generacidn {PEBANG) por importe de 24.632 miles de euros. A 31 de diciembre de 2021 estd pendiente
de cobro un importe de 7.222 miles, que ha sido cobrado a |a fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales consolidadas.

La Direccién estima en base al resultado histérico de este tipo de subvenciones que su reintegro es remoto, sin
prejuicio de que existan regularizaciones no significativas una vez se acredite frente a la Administracién el coste

incurrido en el despliegue de red.

En el ejercicio 2021, se han imputado subvenciones a la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 221 miles
de euros {33 miles de euros en 2020).

21,  INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo ha dispuesto los medios necesarios relacionados con [a prevencidn, reduccidn y reparacion del impacto
ambiental que pudiera derivarse de su actividad.

Adicionaimente, los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que no existen contingencias
significativas relativas a la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar

provisién alguna en tal sentido.

22, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas del Grupo a 31 de diciembre de 2021 son las siguientes

Nombre Naturaleza de la vinculacion

Avant Tefecom, S.L. Accionista Unico de Avatel Telecom, S.A:

Tizona Inversianes Sur, S.L.

Gigabyte Consulting, S.L.U.

Imitel Deutschland GmbH

Drako, 5.L.U.

Imitel Infraestructuras, S.L.

Avant Inmuebles, 5.L.

Activa Comercializadora de Energia, S.L.
Dynasty Management, S.L.

Retama Telecom, S.L.

Vaiia Kapital, 5.L.U.

Doce Media Producciones Audiovisuales, S.L.
Andorrana De Serveis D'atencio Al Client, S.A.
Escarate Asesores, S.L.P.

Escarate, L.L.P.

Alquila, S.L.

Vela Capital, 5.5

Gossan Information Technologies, S.L.
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22.1 Entidades vinculadas: Saldos y Transacciones

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante el presente ejercicio o mantiene
saldos al cierre del ejercicio, asi comao la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Saldos a 31 de diciembre

Los saldos mantenidos con las partes vinculadas indicadas en el cuadro anterior al cierre de los ejercicios 2021
y 2020 son los siguientes, expresados en miles de euros (los saldos entre paréntesis se entienden de pasivo):

Proveedoresy  Deudas largo Deudas corto
Ejercicio 2021 Clientes Créditos acreedores plazo plazo
Accionista Unico 3 49 - - (2.458)
Otras partes vinculadas 540 882 {2.683) - -
Total 543 931 {2.683) - {2.458)
Proveedoresy Deudas largo Deudas corto
Ejercicio 2020 Clientes Créditos acreedores plazo plazo
Accionista Unico - 13.200 - {25) (2.881)
Otras partes vinculadas 214 - 1.551 - (42)
Total 214 13.200 1.551 (25) {2.923)

Transacciones con partes vinculadas

En los ejercicios actuales se han mantenido transacciones (sin incluir el IVA) con las partes vinculadas detalladas

anteriormente por los siguientes importes:

Ejercicio 2021
Otras partes vinculadas

Total

Ejercicio 2020
Otras partes vinculadas

Total

Servicios recibidos

Servicios prestados

3.475 412
3.475 412
Servicios recibidos Servicios prestados.
3.820 68
3,820 68

Las transacciones mantenidas con las partes vinculadas son relacionadas con el trafico normal del Grupo y son
realizadas a precios de mercado, y recoge 550 miles de euros en toncepto de liquidacion de honorarios
comprometidos por cumplimiento del programa de adquisiciones y captacién de clientes correspondiente al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020 y 2.013 miles de euros en concepto de costes asociados a la
adquisicion de operadores {due dilligence, etc) y 465 miles de euros en concepto de asesorias fiscales y legales
relacionadas con el cursg normal del negocio.

Compra venta de participaciones:

Con fecha 20 de diciembre de 2021, el Grupo ha vendido -su filial Imitel infraestructuras, S.. y Activa
Cometcializadora de Energia, S.L., a Avant Telecem, S,L, matriz Uitima del Grupo Avatel.

Imitel Deutschland GmbH, filial de Imitel Infraestructuras vendida a Avant Telecom, 5,L, matriz Gitima del Grupo

Avatel, contempla 10.903 miles de euros reflejados en el epigrafe de variacion de existencias.
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Adicionalmente, durante el ejercicio se han realizado compras del 100% de las participaciones de AW Telecom
y una parte minoritarias de las participaciones adquiridas sobre Deion Comunicaciones, S.L. a partes vinculadas.

22.2 Consejo de Administracién y Alta Direccidn

Con fecha 31 de diciembre 2020 el Accionista Unico acordd el cambio de la forma de gobierno del érgano de
administracién de la Sociedad Dominante, que hasta ese momento estaba formado por dos Administradores,
que ha pasado a ser un Consejo de Administracién (previsto en los Estatutos Sociales).

Se ha designado como consejeras para la gestion del ejercicio 2021 y siguientes, por un tiempo indefinido, a D.
victor Rodriguez Filgueira (Administrador Solidario hasta el 31 de diciembre 2020), D. José Ignacio Aguirre
Alvarez {Administrador Solidario hasta el 31 de diciembre 2020) y D. Jorge Godmez liménez.

Este acuerdo de cambio de organizacién fue elevado a publico el dia 9 de febrero 2021,

Los Administradores y demas personas que integran la Alta Direccidn de! Grupo, no han realizado durante el
ejercicio operaciones con el Grupo ajenas a su trifico ordinario o al margen de las condiciones de mercado.

o) Remuneraciohes a los Administradores y Alta Direccion

Durante el ejercicio 2021 los Administradores de la Sociedad Dominante han recibido remuneraciones en
concepto de sueldo, dietas u otros por importe de 1.369 miles de euros (550 miles de euros en 2020).

Durante el ejercicio 2021 las personas que integran |a Alta Direccidn de la Sociedad Dominante han recibido
remuneraciones en concepto de sueldo, dietas u otros por importe de 1.306 miles de euros (140 miles de euros
en 2020).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2021, los Administradores y Alta Direccion han devengado 1.200 miles de
euros y 2.800 miles de euros respectivamente, en concepto del plan de retencion.

Al cierre del ejercicio el Grupo no mantiene suscritos seguros de vida, accidente e incapacidad laboral a favor de
fos Administradores o de la Alta direccidn de la Sociedad Dominante.

b) Anticipos y créditos a los Administradores y Alta Direccidn

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen anticipos ni créditos concedidos por el Grupo a los Administradores
de la Scciedad Dominante ni a personal de Alta direccidn.,

¢} Otrainformacion referente a los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el ejercicio los Administradores
de la Sociedad Dominante han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, los Administradores de [a Sociedad Dominante del Grupo y las personas a elios vinculados se han
abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha Ley, excepto

en los'casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

23.  GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo del tipa de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. v
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La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero det Grupo que identifica, evalla y cubre
los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Adminisiracidn. El Consejo
proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo global, asi como para dreas concretas como riesgo de
tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del
exceso de liquidez..

Las politicas de gestion de riesgos del Grupo son establecidas por los Administradores de la Sociedad Dominante
del Grupo. En base a estas politicas, los responsables del departamento financiero del Grupo han establecido
una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone al Grupo al riesgo de crédito, de mercado y de liquidez.
23.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y otros activos liquidos equivalentes al efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicién al riesgo
de crédito con clientes mayoristas y minoristas, incluyendo fas cuentas comerciales a cobrar y las transacciones
comprometidas. Este riesgo se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros
por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El riesgo de crédito se gestiona sobre una base de grupo. En relacidn con los bancos e instituciones financieras,
finicamente se aceptan entidades a las queé se ha calificado de forma independiente con una categoria minima
de rating “A”. Si los clientes mayoristas se valoran de forma independiente, entonces se utilizan dichas
calificaciones. En caso contraria, si no hay una calificacién independiente, el control del riesgo de crédito evalia
la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera, la experiencia pasada y otros factores.
Los limites individuales de crédito se establecen en funcién de las calificaciones internas y externas de acuerdo
con los limites fijados por el Consejo de Administracidn. Regularmente se hace un seguimiento de fa utilizacion.
de fos limites de crédito.

La exposicién maxima al riego de crédito a 31 de diciembre de los ejercicios de referencia es el siguiente:

Concepto 2021 2020
Inversiones financieras a largo plazo 38.348 1.411
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 45.529 33.088
Créditos a empresas [Avant Telecom, S.L.) 83 13.200
Inversiones financieras a corto plazo 7.052 11.025
Total Riesgo de crédito 91.012 58.728

Para gestionar el riesgo de crédito el Grupo distingue entre los activos financieros originados por las actividades
operativas y por las actividades de inversién.

Las politicas de inversion y financiacién.del Grupo también son las establecidas por el departamento financiero
de la Sociedad Dominante, y son gestionadas de manera centralizada para todas ias sociedades dependientes.

23.2 Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en fo
futuros flujos de efective de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El ries

de mercada incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de’ recio.

x
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El riesgo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los
futuros flujos de efectivo de un instrumento financierc debidas a cambios en los tipos de interés de mercado.
La exposicion del Grupo al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe principalmente a los préstamos y
créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

23.3 Riesgo de Liguidez

Una gestidon prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiente de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacidn mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el cardcter dindmico de los
negocios subyacentes, el Departamento Financiero del Grupo tiene como objetivo mantener [a flexibilidad en la
financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas. El riesgo de liquidez se produce por
la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos liquidos, o acceder a elles, en [a cuantia suficiente
y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago y nuevas inversiones. El
objetivo del Grupo es mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito
(principalmente a través de las “Revolving Credit Facility” del préstamo sindicado) y descuentos comprometidos.

La direccidn realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo gue comprende las
disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al efectivo (nota 12) en funcién de los flujos de efectivo
esperados. Para ello, a direccidn del Grupo lleva a cabo estimaciones sobre la posicidn futura inmediata de
tesoreria de cara a identificar los riesgos derivados de las tensiones de tesoreria puntuales, para asi anticiparse
a las mismas estableciendo las medidas oportunas en materia de gestion eficaz de |a tesorerfa. La politica del
Grupo incluye mantener disponibilidades liquidas, con saldos en cuentas corrientes o en disponible en pélizas
de crédito, suficientes para aterider sus necesidades y ciertas desviaciones sobre las previsiones.

24. OTRA INFORMACION

24.1 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2021 por el auditor del Grupo y sociedades dependientes por
servicios de auditoria de cuentas asciende a 399 (293 miles de euros en 2020).

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. se detalla a
continuacién.

31.12.2021 31.12.2020
Servicios de auditoria 399 293
Otros servicios de verificacidn 29 4
Total 428 297

Adicionalmente, no se han devengado honorarios durante el ejercicio por otras sociedades de [a red del auditor.
24.2 Contingencias

£l Grupo mantiene avales y garantias prestadas al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 por importes de 14.957
miles de euros y 2.285 miles de euros respectivamente, El importe mas significativo corresponde a los avales
presentados para la obtencion de subvenciones destinadas a llevar a cabo el despliegue de infraestructuras de
fibra dptica en diferentes provincias del territorio nacional en el marco del Plan de Extension de |a Banda Ancha
de Nueva Generacidn promovido por {a Unidn Europea.

Dado que los avales y garantias detalladas anteriormente estidn vinculadas al gbjeto del Grupo, Iy(.
Administradores de {a Sociedad consideran gue no existen pasivos contingentes asociadps a los mismos. :
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24,3 Compromisos

Al 31 de diciembre 2021 y 2020, los principales compromisos no cancelables corresponden a los arrendamientos
de la nueva sede del Grupo. A 31 de diciembre.de 2021 los compromisos de pago por estos conceptas ascienden
10.600 miles de euros de los cuales 1.120 miles de euros corresponden al periodo 2022 y 9.480 miles de euros
correspondientes al periodo 2023 - 2027 {ver nota 8). A 31 de diciembre de 2020 los compromisos de pago por
estos conceptos ascendian a 5.929 miles de euros de los cuales 539 miles de euros correspondian al periodo
2021 y 5.390 miles de euros correspondientes al periodo 2022 - 2026 {ver nota 8.

25. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDQRES

A efectos de lo establecido en la disposicidn adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre por la que
se maodifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la Resclucidn de 29 de febrero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se incluye a continuacién un detalle con el periodo medio de
pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de
pagos realizados y el total de pagos pendientes:

2021 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 42,37 52,63
Ratio de operaciones pagadas 42,37 54,49
Ratio de operaciones pendientes de page 42,36 44,4

Miles de euros
Total pagos realizados 215.046 111.295
Total pagos pendientes 39.146 25.126

Durante el ejercicio el Grupo ha cumplido el plazo legal méximo de 30 dias, ampliable, si se pacta con el
proveedor, de 60 dias.

26, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 26 de Enero del 2022, la agencia de calificacion AXESOR Risk Management S.L.U. emitio un informe de
calificacion crediticia, por el que se asigna, por primera vez, la calificacion crediticia a largo plazo (long.term
rating) de BB- con tendencia estable a Avatel Telecom S.A.

Durante el ejercicio 2022 el Grupo ha continuado con su estrategia de crecimiento organico e inorganico a lo
largo de toda la geografia espafiola. De esta manera, a la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales
consolidadas, el Grupo ha cerrado la adquisicion de 4 entidades legales, todas.ellas operadores locales con red
propia, que prestan servicios de telecomunicaciones a clientes finales.

Ei 24 de febrero de 2022, Rusia inicid la invasién de Ucrania dando origen a una guerra, de consecuencias tragicas
y.conocidas por todos. En este contexto la Unidn Europea ha adoptado una serie de sanciones econdmicas contra
Rusia, gue ha acrecentado la tendencia alcista de la inflacién. Estas sanciones, y la propia guerra, estan teniendo
importantes consecuencias en la economia espafiola. Dado que la actividad comercial det Grupo se desarrolla
totalmente en Espafia, los Administradores no estiman efectos relévantes para el Grupo, salvo aquelios que
pudieran derivarse de falta de algin suministro producido fuera de Espafia, retraso en su entrega, ©
encarecimiento, para lo cual se han establecido estrategias de diversificacién de compras que puedan paliar ese
riesgo.

En fecha 31 de marzo de 2022, el Consejo de Administracidn de la Sociedad Domingnte acordd continuar en
2022 el proceso de fusiones por absorcién de la mayor parte de los operadgres [locales adquiridos en los
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AVATEL TELECOM, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA
{Expresada en miles de euros)

gjercicios 2020 y 2021 con Ia Sociedad Deminante Avatel Telecom, S.A., en el marco de aprovechamiento de
sinergias esperado en su plan de negocio.
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del ejercicio 2021 de AVATEL Telecom, S.A. y sociedades
dependientes.
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INTRODUCCION

El Informe de Gestidn de AVATEL Telecom S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante AVATEL o el
Grupo) se estructura a partir de las actividades que generaron mayor impacto positivo dentro del
Grupo.

AVATEL es el quinto operador de telecomunicaciones de Espafia y lider en el segmento rural. La
operadora tiene sede central en Madrid y se encuentra en pleno proceso de expansion a nivel
nacional.

Estd especializada en llevar conectividad de Internet de banda ancha mediante fibra dptica a
pequefias y medianas poblaciones, ofreciendo servicios de telefonia fija y movil, plataforma de TV y
servicios avanzados, tanto para empresas como para particulares.

La operadora cuenta con una plantilla que supera los 2.000 empleados y con mds de 200 puntos de
venta por todo el territorio nacional.

£
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1. EL SECTOR DE LAS TELECOMUNICACIONES EN ESPANA

El sector de las telecomunicaciones en Espafia se vic también afectado por las medidas de
confinamiento y el parén econdmico durante el afio 2020 y primer semestre del 2021. A partirdela
segunda mitad del afio 2021, la actividad comercial se volvid a recuperar.

Por otra parte, la pandemia ha acelerado la digitalizacién de las empresas espafiolas, lo que
supondra un impacto muy importante en la transformacién de la economia, tales como,
transformacién de las condiciones del mercado laboral, al instaurarse modelos mixtos presenciales
y remotos. Cambios en los habitos de consumo tanto de los individuos como de la pequefias y
medianas empresas, junto con una mayor penetracién del comercio electrénico. Todo ello,
conllevard a un mayor esfuerzo inversor, especialmente en la pequefia y mediana empresa, por la
digitalizacion de todos sus procesos productivos y comerciales.

En este proceso de transformacién, pasan a tener una especial relevancia el sector de las
telecomunicaciones lo que ha acelerado el despliegue de redes tanto méviles como fijas. Y cobra
especial relevancia aquellas poblaciones por debajo de los 100.000/50.000 habitantes, como la
Espafia vaciada que para que se una al proceso de digitalizacion, es necesario que se realicen las
inversiones necesarias de despliegue de redes de fibra FTTH, que les permita en las mismas
condiciones de competitividad que las grandes poblaciones.

En el afio 2021, y de acuerdo con el informe mensual de la CNMC, las lineas de telefonia mévil se
incrementaron en cerca de 200.000 lineas, hasta llegar a los 55,8 millones de lineas, creciendo en
mayor proporcion las lineas de pospago que prepago. La penetracion del mévil alcanzé las 118 lineas
por cada 100 habitantes, 2 puntos mas que el pasado afio 2020. La portabilidad mdvil alcanzo la
cifra de 577 mil ndmeros mavil, lo que represento una caida de casi un 12% sobre el afio anterior.

La banda ancha fija, alcanzé la cifra de 16,2 millones de lineas, lo que corresponde a una penetracion
de las 34 lineas por cada 100 habitantes. La fibra éptica hasta el hogar (FTTH) alcanzd los 12,7
millones de lineas, aumentando en 1,2 millones respecto del pasado afio 2020. Por el contrario, las
lineas con tecnologia DSL se redujeron en 0,6 millones, siguiendo la tendencia de disminucion
paulatina. La s lineas de tecnologia HFC se mantienen en el entorno de los 1,9 millones de lineas.

2. HISTORIA Y EVOLUCION DEL GRUPO

a} Sobre AVATEL

AVATEL es el quinto operador de fibra dptica del pais y lider en el segmento rural. La compafia de
telecomunicaciones esta especializada en llevar cobertura de banda ancha a zonas de pequefias y
medianas poblaciones mediante el despliegue de fibra dptica. Facilita, ademas de accesoa Internet
de alta velocidad, contenidos televisivos y servicios de telefonia fija y movil.

La operadora tiene su origen en 2011 en la Costa del Sol, concretamente en Mijas y Marbella, donde
no existian empresas que llevaran conectividad a la zona y si una gran demanda, en especial de
extranjeros asentados en estas poblaciones. En 2011 se crea Wikiker, una compaiiia tentrada

; TELECOR

g\VI\TEL i




INFORME DE GESTION

inicialmente en conexiones via radio {wimax) y mas tarde de fibra. Por su parte, en ese mismo afio
se fundaba una empresa de cable basada en redes de terceros, Gigabyte.

El proyecto toma forma gracias a una casualidad, cuando el accionista de Wikiker logra arrebatarun
cliente a Gigabyte, y éste Ultimo decide acudir a conocer a su competencia directa. En lugar de
continuar enfrentandose ambos deciden colaborar y crean AVATEL en 2014, Tras dos aiios de
trabajo conjunto unen sus compafiias bajo una sola marca, AVATEL-Wikiker que mas tarde se
transformara en AVATEL Telecom.

Desde entorices ha transcurrido una década, en la que AVATEL se ha convertido en la empresa del
sector teleco con mayor ratio de crecimiento. En la actualidad, continta en plena expansion nacional
con ta misma férmula que hasta ahora, por una parte, con la creacién de redes propias, y por otra
de formainorganica, mediante la adquisicion de otros operadores.

La empresa ha logrado mantener los valores que distinguen al operador local: la cercania y la
proximidad, teniendo como razén de ser el servicio al cliente y la calidad en la prestacion de este.
Caracteristicas que le han hecho arraigar con fuerza en todas aquellas poblaciones en [as que tiene
presencia.

Ademas, AVATEL no ha perdido el foco rural. Su objetivo es llevar conectividad de banda ancha a
pequefias y medianas poblaciones, eliminando la brecha digital, abriendo oportunidades
econdmicas para estas zonas y haciendo posible |a llegada de nuevos habitantes, Llegando donde
otros no llegan.

En cuanto a su presencia territorial, por su historia, AVATEL esta fuertemente asentada en todo el
litoral Mediterraneo, aunque ya presta servicio en otros muchos puntos del pais, como en
poblaciones de Andalucia, Castilla-La Mancha, Extremadura, Catalufia, Aragon, Ceuta, las islas
Canarias y Baleares, entre otras.

En Ja actualidad cuenta con una plantilla compuesta por mas de 2.000 empleados repartidos por
distintas sedes y su red comercial, y mas de 200 puntos de venta. Precisamente su presencia en
zonas rurales le lleva a generar empleo de alto valor en dichas poblaciones.

Entre 2015 a 2017 la compafiia crece en [a Costa del Sol y crea |a firma Massmedia Telecom dando
asi los primeros pasos para operar en la comunidad valenciana. Asimismo, pone en marcha la via
del crecimiento inorganico con la adquisicién de otros dos operadores locales malaguefios. Primero
fue InfinityNet en 2016 y tan sélo un afic mas tarde Sintonia San Pedro, con gran tradicion en faj/
zona.

En 2017 Andorra Telecom entra en el accionariado de AVATEL adquiriendo un 37% del mismo. Se
trata de un socio tecnoldgico y financiero que permite a la operadora potenciar su estrategia de
expansidn. Por una parte, hacia el noroeste siguiendo la costa mediterranea, y por otra hacia el
oeste, entrando en la provincia de Cadiz por el Campo de Gibraltar. Ademas de continuar con el
proceso de consolidacidn en la Costa del Sol.

=
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Con vision de futuro y con el fin de dar respaldo a su crecimiento con una infraestructura propis, la
compaiiia apuesta por contar con un centro de datos y adquiere el Malaga Datacenter, integrando
sus servicios de almacenamiento en la nube.

AVATEL da otro paso significativo en 2018 con la compra de TV Horadada, con lo que se convierte
en el sexto operador de fibra Optica de Espafia. Se trataba de una empresa de unas dimensiones
similares a las de la firma malaguefia, con presencia en Murcia y la Comunidad Valenciana. De esta
forma, la compaiiia amplia y consolida su huella, integrando mas de 100 empleados y cerca de
50.000 clientes. La empresa rebasa los 100.000 clientes activos, situando su plantilla en 200
trabajadores y 24 tiendas fisicas abiertas. Asimismo, adquiere el operador alicantino Flexicable.

Un afio mas tarde se hace con el 100% de HolaFibra, de la que AVATEL era socio fundador con la
mitad de las acciones. Se trata de una compaiiia de telecomunicaciones que opera bajo el modelo
de franguicia y que le permitira continuar ampliando su huella con esta formula. A finales de este
ano la empresa recompra las acciones de Andorra Telecom con el fin de pilotar en solitario su nueva
fase de crecimiento.

2011 2013 2015 2016
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AVATEL cuenta con un fuerte prestigio en el sector del operador local de telecomunicaciones, €l
cual cuenta con 800 empresas en Espafia y cuya asociacion nacional, AOTEC, le concedid el Premio
al Operador del Afio 2019 por su trayectoria empresarial.

Una de sus acciones estratégicas dentro del negocio ha sido convertirse en Operador Mévil Virtual
completo (OMV full), es decir, con elementos de gestion del trafico y clientes, lo que le proporciona
mayor flexibilidad e independencia. Un proceso desarrollado en 2020 que culmina con el
lanzamiento en el afio 2021 de AVATEL MOVIL.

Precisamente, este es el afio en el que la empresa se traslada a Madrid por razones operativas, con
el fin de pilotar desde la capital su nueva fase de expansion nacional, hacia el interior del pais, la
flamada ‘Espafia vaciada’.

AVATEL, al igual que en el afio 2020, continta con la adquisicién de operadores locales durante todo
el transcurso de 2021, accidn a la aue pretende darle continuidad durante 2022: .
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2021

Durante el 2021 trabajamos en el desarrollo de nuestra propia
plataforma de TV, cuyc lanzamiento se produjo en enero de 2022,
reforzando asi nuestra oferta comercial con una tecnologia de
Ultima generacién con mas de 80 canales en vivo y un apartado
bajo demanda con un catdlogo de unas 6.000 peliculas, series y
programas.

Cuenta con una interfaz intuitiva, personalizable y con diversas
funcionalidades avanzadas. Es multidispositivo y permite acceder
a sus contenidos desde maviles, tabletas y Smart tv.

Avatel TV permite crear perfiles para diferentes usuarios, asi como establecer un control parental.
Otra caracteristica es su capacidad para aprender de los gustos de cada usuario y realizar
sugerencias personalizadas.

Asimismo, cuenta con la posibilidad de consumir los contenidos en versién original o con subtitulos
e incorpora {a funcién de ver una seleccidén de emisiones de los (ltimos siete dias. Ademas, admit
la descarga de App para que juegos y plataformas sean accesibles sin salir de Avatel TV.

b) Una empresa con proposite

En 2020, AVATEL empezd a trabajar en los pilares de su cultura
corporativa para generar un punto de cohesion, motivacion e ilusion
entre todas las personas que forman parte del equipo.

La empresa encuentra un minimo comun y de identificacién bajo el
lema “derribar barreras para conectar personas”, siendo su objetivo
dar conectividad de banda ancha a pequefias y medianas
poblaciones, eliminando la brecha digital y llevando oportunidades
econdomicas para estas zonas. '
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AVATEL abre caminos que se daban por cerrados y llena espacios que otros ven vacios utilizando la
tecnologia como motor de cambio. Centra sus objetivos en la mejora de |a experiencia del cliente,
manteniendo el caracter de operador local por su cercania al cliente, sumandole ademas una visidn
nacional fruto de su crecimiento continuado durante los dltimos afios.

¢} Losvaolores de AVATEL

AVATEL esté inmerso en un fuerte proceso de expansion, siendo uno de los ejes de su estrategiade
la captacion de talento para la compafiia.

Este proceso continuado de incorporaciones hace necesario definir la cultura AVATEL como
elemento vertebrador de toda la organizacién y como palanca para potenciar la identificacién de
todos los empleados con la compaiifa y el orgullo de pertenencia.

A finales del 2020 nace el proyecto AVATEL Cultura. Un proyecto que busca la maxima identificacion
de las personas que integran ia familia con AYATEL y erigirla como un elemento de cohesién, ilusién
y motivacion de todo el equipo y que contribuya a afrontar con éxito los enormes desafios de la
compafia. El proyecto se consolida gracias a la colaboracion de toda la plantilla que participé de
forma activa en la construccién de los pilares de la cultura corporativa, teniendo como foco al
cliente, la vision del negocio, al equipo humano y la cercania.

AVATEL buscd definir y promover una cultura empresarial no sélo por necesidad, sino porque que
aumenta el valor de la compaiiia, ayuda a explorar la realidad actual y los retos futuros e identificar
gaps culturales dentro de nuestros equipos de personas.

Bajo la premisa de que AVATEL siempre busca ‘conectar personas’, se definen como valores de
AVATEL los siguiéntes:

VALENTIA AUTENTICIDALD ENTUSIASMO

N
H 4
CAIAR I ACT O

CONSUENTE

d) Logros del 2021

e Lanzamiento de AVATEL MOVIL nuestro OMV Full: nos dotamos de la mejor plataforma y
nos hemos convertido en operador movil virtual.

¢ Desarrollo de |a plataforma de TV: hemos desarrollado una solucién técnica robusta conun
interfaz sencillo, funcionalidades potentes que nos han hecho posible el lanzamignto en
enero 2022 de AVATEL. Tv, plataforma que nos permitira ofrecer a nuestros oljerjtes una

)
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parrilla de canales de la mano de los mejores proveedores de contenidos y que servira para
integrar otro de los pilares de nuestra estrategia: los canales locales.

e Disefio de tarifas convergentes a las que mover a nuestros clientes, apalancados sobre la
fortaleza del acceso a internet, dar a nuestra cartera soluciones de mévil y TV empaquetadas
a un precio muy competitivo en una unica factura

e Estrenamos nuestra sede central en un edificio de 7.320 m2 ubicado en Madrid para albergar
a toda nuestra plantilla que da servicio al resto de las zonas de la compafiia.

e Por ditimo, hemos incorporade nuevos productos complementarios para el hogar que
conforman nuestro porfolio de servicios en 2022 como |a energia para consolidar nuestra
oferta futura.

{0
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3. RECURSOS HUMANOS: UN PROYECTO DE PERSONAS

El drea de Recursos Humanos se organizé como un gestor de personal. Se establecieron sistemas de
comunicacién entre las zonas de crecimiento (Madrid, Alicante, Murcia y Malaga), con un
responsable en cada zona y una interlocutora en las oficinas centrales. El crecimiento en la
estructura tiene tres fuentes:

o Crecimiento de la oficina central: ante una necesidad de buscar nuevo talento en la nueva
zona de la Central capaz de gestionar el crecimiento interno y externo.

e Crecimiento interno en las zonas: por el aumento de actividad comercial y de gestién de
nuevas instalaciones.

e Crecimiento inorganico de nuevos operadores: motivado porla adquisicion de nuevos
operadores, estos generadores de negocio conllevan un incremento de personal de apoyo.

Como consecuencia del COVID-19 parte de la actividad se ha considerado actividad “esencial” y ha
podido adaptarse con las maximas medidas de seguridad segun la legislacion laboral en esta

materia.

La plantilla total del Grupo a fecha 31 de diciembre se compone de 2.169 personas. Y esta es su
distribucion por sexo, edad, pais y clasificacion profesional

a) Distribucion de lo plantilla

Distribucion de la plantilla por Distribucién de la plantilla por edad
género

B<30
B FEMENING m>50
B MASCULIND 30-50
Distribucidn de la plantilla por pais Distribucién de la plantilta por categoria
@ Directores
B Andorra
Espafia M Responsables, gerentesy

coordinadores

B Técnicos y otros

N\
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AVATEL es una plantilla en referencia a sus nacionalidades multicultural y diversa que acoge
profesionales con diferentes géneros, edades y formacion. Apostamos por la diversidad como pilar
fundamental en los principios de RRHH.

En la Nota 19.3 de la memoria se detalla la informacién relativa a la plantilla media y a cierre del
ejercicio 2021y 2020.
b} Diversidad de nacionulidades

La diversidad, la multiculturalidad, el trabajo en equipo y el respeto a los valores y cultura es una
parte muy importante de nuestra cultura de empresa. Los 2.169 profesionales representan a 35
nacionalidades.

¢) Diversidad de género
AVATEL tiene el compromiso de potenciar la presencia femenina en puestos de liderazgo, dada la
masculinizacién del sector en el que opera.

d) Diversidad generacional
AVATEL es un ejemplo de diversidad generacional, lo gue hace que actualmente convivan tres

generaciones de profesionales que se integran de manera natural.

La diversidad aporta personalidades y competencias distintas, sumando multiples puntos de vista,
fomentando la innovacién y creatividad en el desarrollo de los equipos.

La convivencia generacional se traduce en una oportunidad a la hora de gestionar el talento de los
profesionales de AVATEL, motivando diferentes expectativas e intereses y logrando que cada
profesional entienda la aportacion de las otras generaciones.

Las generaciones senior aportan su expertise a las nuevas generaciones en dreas mas técnicas y
especializadas, a través del “job mentoring”. De la misma manera, las generaciones mas jévenes
potencian la accesibilidad a la digitalizacién y a nuevos modelos.

e) Transformacién digitaf
En linea con los principios de AVATEL, se sigue apostando por la Digitalizacion y la incorporacién de

talento tecnologico, para garantizar el crecimiento y desarrollo futuro de la empresa.

Se han potenciado los entornos online e incorporado plataformas colaborativas. A modo d
ejemplo:

. Portal de empleo de AVATEL

° Plataforimas de Formacién Online (Aula AVATEL)

0 Implantacién de Sistemas de gestion de personas (HERA}

o Plataformas de comunicacién y trabajo colaborativo online (Teams, SharePoint, etc.)
° Evolucion de los sistemas de gestion de KPl y reportes. .

«

fI  Empleados/as con discapacidad

)
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Para AVATEL, el término discriminacion supone “cualquier distincién, exclusidn o preferencia que
produzca el rechazo o la desigualdad en las oportunidades o en el trato de solicitudes de empleo o
de ocupacion” realizada por razén de “raza, color, sexo, religion, opiniones politicas, nacionalidad
de origen o extraccién social”. La discriminacién puede basarse también en una discapacidad fisica
o mental.

AVATEL apuesta por la integracién laboral de las personas con discapacidad, cumpliendo la
normativa vigente. El nimero total de personas con discapacidad reconocida por la legislacion
vigente a 31 de diciembre asciende a 23, y se estan tomando medidas para incorporar en la plantilla
a personas con discapacidad.

4. NUESTRA OFERTA COMERCIAL Y PLAN DE MARKETING

AVATEL nace con un modelo de negocio muy claro: busca llevar conectividad basada en fibra a todas
aquellas zonas rurales que no tenian la posibilidad de conectarse a Internet o de disfrutar de
conexion de calidad.

Los ejercicios 2020y el 2021 jugaron a favor de [a estrategia de AVATEL con el auge del teietrabajo,
el desplazamiento de la poblacién hacia zonas rurales y la manera de relacionarnos con nuestros
compafieros de trabajo, amigos y familiares, que cambio radicalmente.

Todos estos factores se alinearon con ese objetivo de romper con la brecha digital y de llegar hasta
donde otros ho llegan. Nos permitieron disparar el crecimiento de la empresa ain mas rapido,
especialmente, en aquellas zonas en las que ya estdbamos presentes. También aceleramos los
planes de despliegue en las localidades que sentian la necesidad de estar conectadas.

El modelo de la empresa sigue asentando sus costes de implantacion para que sean inferiores a los
de cualquier operador y con peretraciones rapidas y elevadas en las zonas desplegadas. AVATEL
mantiene el modelo de cercania vy los canales de ventas locales que tanto solicitan sus clientes.

Por otro lado, 2021 fue un afio con grandes ambiciones de desarrollo. Ademas del crecimiento
organico, nuestra estrategia ha estado basada en la compra de operadores locales, con una filosofia
y una orientacion enfocada a esa Espafia rural tan parecida a la nuestra.

Este afio incorporamos 54 (52 operadores locales en 2021), tratando de consolidar un sector en el
que no existe espacio para una competencia tan agresiva en precio y, en el que AVATEL se ha
convertido en una marca paraguas capaz de potenciar su negocio mientras que aprovecha todaslas
sinergias generadas.

La suma de ambos modelos de negocio {el despliegue de AVATEL y compra de operadores), resume
la filosofta de nuestra estrategia: tenemos un modelo centrado en la cercania, que impulsa la
fidelidad de nuestros clientes, con crecimientos rapidos que nos permiten alcanzar penetraciones
muy altas en poco tiempo, con un CHURN muy por debajo de la media del mercado -lo que nos
permite tener un modelo muy sano en costes comerciales-, y con un ARPU por encima de la media
del sector en el que nos movemos.

R
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El afio 2021 continuamos unificando, procesos, ofertas, cuentas de resultados y hemos ido
asimilando, en conjunto, esta marca AVATEL.

4.1 Logros def 2021

® [anzamiento de AVATEL MOVIL nuestro OMV Fuil: nos dotamos de la mejor plataforma y nos
hemos convertido en operador mévil virtual.

@ Desarrollo de la platafoerma de TV: hemos desarrollado una solucidn técnica robusta con un
interfaz sencillo, funcionalidades potentes que nos han hecho posible el lanzamiento en enero
2022 de AVATEL Tv, plataforma que nos permitira ofrecer a nuestros clientes una parrilla de
canales de la mano de los mejores proveedores, y que servird para integrar otro de los pilares
de nuestra estrategia: los canales locales.

@ Disefio de tarifas convergentes a las que mover a nuestros clientes, apalancados sobre la
fortaleza del acceso a Internet, dar a nuestra cartera soluciones de mévil y TV empaquetadas
a un precio muy competitivo en una Unica factura

® Estrenamos nuestra sede central en un edificio de 7.320 m2 ubicado en Madrid para albergar
a toda nuestra plantilla que da servicio al resto de las zonas de la compafiia.

® Por dltimo, hemos incorporado nuevos productos complementarios para el hogar que
conforman nuestro porfolio de servicios en 2022 como la energia para consolidar nuestra
oferta futura.

4.2 Muoximizacion de las oportunidades de ventas

Desde un punto de vista comercial, el reto este afio ha sido ordenar los distintos canales de manera
gue maximizaramos las oportunidades de venta:

e Profesionalizacion de la fuerza de ventas propia.

e Estandarizacion de la imagen de nuestras tiendas propias AVATEL.

e Desarrollo de nuestro canal de franquicias que nos permite replicar el modelo de negocio de
AVATEL en distintas zonas rurales por toda Espafia.

o Integracion y coordinacion de las fuerzas de ventas de los operadores adquiridos.

En este sentido, también se ha trabajado mucho en la futura integracion de todos estos canalesy la
implantacién de una estrategia omnicanal. Hemos disefiado las plataformas de provision,
herramientas comerciales o modelos de gestidon de cliente, cuyo desarrollo e implantacién
completaremos durante el afio 2022.

H
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5. DESARROLLO TECNICO DE LA COMPARIA

Despliegue

Siguiendo la linea de afnos anteriores, AVATEL continta
desplegando nuevas redes y densificando algunas de las
zonas en [as que ya tenia presencia.

En concreto, los despliegues se concentraron en Galicia,
Costa del Sol, Costa Blanca, Mallorca, Ceuta, Soria,
Cuenca, Las Palmas de Gran Canaria y Fuerteventura con
unas 350.000 unidades inmobiliarias (UU1ls) construidas.
Hemos densificado, especiaimente, las zonas de los
operadores de Grupo, dando mas oportunidades al entorno
rural.

Ademas, hemos crecido de forma inorganica a través de la integracion de Operadores al Grupo que
ya tenian sus propias unidades inmobiliarias, sumando este 2021 mas de 1 millon de UUIls.

Integracion

Asimismo, AVATEL continda con las actividades de
homogenizacidn de los nuevos operadores adquiridos que pasan
por integraciones de los sistemas de facturacién, la adecuacion
técnica de sus infraestructuras y la concentracion y unificacion
de los servicios de transporte y traficos de Internet en CPD
centrales de Madrid. Para este (ltimo punto se arrancé un
proyecto de reingenieria de las redes core de transporte y
agregacion de trafico IP con inversiones en nuevos nodos y que
continla en 2021 con nuevas compras de equipamiento y
redisefios en la topologia de red de AVATEL.

En el ambito de los CPD, se siguen haciendo adecuaciones en infraestructuras de energia y clima,
poniendo especial atencién en el proyecto de un nuevo centro de transformacion para dar mayor
potencia a las salas técnicas del CPD de Malaga. Esto nos permite dar mayor capacidad de servicios
de hosting y housing a los clientes de este CPD garantizando el suministro y la continuidad de
servicio.

También se llevé a cabo la implantacidn de nuevas infraestructuras base de Tl en un Data Center en
Madrid para albergar servicios y sistemas redundantes a los actuales que estan en Malaga.

Como proyecto clave en 2020, destaca la adjudicacion y arranque de la implantacién de una nueva
plataforma MNVO que culmina con la puesta en produccién en abril del 2021. Esta plataforma estd
basada en tecnologia de Ericsson georedundada en dos CPD y que tiene a Telefénicg como host.
Como punto relevante, hay que destacar que se trata de una plataforma OMV Full que jncluye tanto
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el core de red mévil como los sistemas BSS/0SS y las SIMS propias de operador. Dicha plataforma
esta dimensionada para un volumen inicial de 500.000 clientes de mavil.

Otro de los proyectos destacados ha sido [a adjudicacién y arranque del proyecto para la puestaen
marcha de una nueva plataforma de TV IP basada en solucién OTT. Dicha plataforma esta asentada
en un ecosistema de tres fabricantes relevantes del sector que cubren tanto la adaptacion,
tratamiento y securizacion de los contenidos, el middleware de |a solucion, [a interfaz de cliente y
las CDN para la entrega de estos contenidos que se daran en multiples dispositivos (TV, tabletas y
smartphones). En la actualidad, se estan negociando los contenidos de esta plataforma con los
principales proveedores de servicios para poder tener una salida comercial en el verano del 2021.

En materia de ciberseguridad, AVATEL se estd adaptando de forma agil, forjando una estructura
humana y tecnoldgica que respalda a una empresa de la envergadura de esta compaiiia.

Se cred un equipo humano de Ciberseguridad y Seguridad Perimetral
con el objetivo de mejorar la proteccién proactiva y nuestra
capacidad de reaccion frente ciberataques e incrementar nuestra
ciberresiliencia. Este equipo inicid un proyecto con un plazo
estimado de 3 ahos que debe ir adaptando la gobernanza en materia
de ciberseguridad a las nuevas dimensiones y retos de la compaiiia,
mejorar las ciberprotecciones de los sistemas criticos y del espacio
de usuario y fomentar y mejorar la cultura en ciberseguridad
existente en AVATEL.

La hoja de ruta del 2022 en ciberseguridad es muy ambiciosa y pretende profundizar en estos ejes
de trabajo para alcanzar los altos niveles de exigencia en ciberseguridad y ciberresiliencia que se
marca nuestra compaiiia.

El afio 2020 fue para AVATEL un afio de apuesta total por el arranque de una transformacion digital
profunda de la compafiia. Se empezd a mediados de afio con una auditoria de los sistemas BSS/0SS
para poder analizar las evoluciones necesarias y asi hacer frente al continuo crecimiento de clientes
y la implantacion de las nuevas plataformas de servicios antes comentadas.

Esto derivé en la creacion de un nuevo mapa de sistemas que permite automatizar y asegurar
muchas de las actividades y procesos dentro de las etapas del ciclo de vida del cliente (contratacion,
provisién, facturacion y soporte, por nombrar algunas). Como punto clave, la evolucién del ERP fue
uno de los proyectos qgue se acometié como apoyo a los procesos de negocio de la compaiifa y qu
se ha acabado de implantar en este 2021.
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Por otro lado, AVATEL comenzd a construir jos cimientos de su
herramienta de formacién on y offline, AULA AVATEL, una
plataforma digital que permite almacenar y dinamizar contenidos
formativos vinculados a procesos, informacién corporativa,

T
{_ Miscursoz

{Cursos disponibles }

técnicay, en general, planes formativos de desarrollo profesional, Curso Avaats

para todo el Grupo a través de maltiples formatos. Esta S
herramienta es fundameltal para la integracion ya que supone la o
unificacidon de los contenidos y difusion de estos a través de un = ESrewmesun

Unico canal consolidado y oficial de la compaiiia. i

Finalmente, AVATEL consolida su proyecto de comunicacion
interna tras el lanzamiento de la Intranet a finales del 2020. Esta
herramienta corporativa busca ser el canal oficial de comunicacién
con los empleados y centralizar todos los contenidos transversales
en una Unica interfaz. la Intranet estd basada en una de las
herramientas corporativas, SharePoint de Microsoft, y es capazde
mostrar contenidos con filiros de segmentacion de audiencias
para adaptarse a todas las peculiaridades de un Grupo diverso y
en constante crecimiento, todo en un entorno con niveles muy
estrictos de seguridad y que garantiza la confidencialidad de la
informacion.

/
|
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6. AVATEL Y LA RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

AVATEL es una empresa gque vincula sus valores como empresa a su quehacer, en general, y asu
obra social, en particular.

En su empefio por ser una empresa valiente, auténtica, entusiasta, que cuida a sus stakeholders y
que busca generar un.impacto consciente, tal y como lo indican sus valores corporativos, crea un
roadmap de proyectos que apoyan a la figura de la mujer dentro de escenarios en los que atn no
tiene suficiente visibilidad, apoya al deporte local y busca alternativas sostenibles dentro de sus
acciones.

6.1 Compromiso social a truvés de los patrocinios locales

El mejorar la calidad de |a vida de las comunidades estd en el ADN de la compafiia. Conectamos
personas y mejoramos la calidad de vida en zonas rurales generando un beneficio social relevante
en donde esté nuestra huella.

AVATEL es una empresa que cuenta con una Politica de Accion Social, en el que establece su
compromiso con la comunidad y los principios de actuacién que debe seguir en sus proyectos
siguiendo tres objetivos: contribuir a la mejora de las comunidades donde opera, incrementar la
satisfaccién de los empleados y cuidar la reputacion de la empresa.

Durante el 2021 continuamos con el compromiso y la accién social en el entorno de la educacion,
deporte y conectividad.

En AVATEL estamos comprometidos con los jovenes talentos de
pequefios y medianos equipos locales. 1a teleco apuesta por ellos
para que tengan la oportunidad de participar en actividades
deportivas como voleibol, rugby, baloncesto, en equipos masculings,
femeninos y mixtos de todas las edades. Ademas, se involucra en el
mundo del running patrocinando carreras locales como la Carrera
del Pavo, en Cuenca, o en las carreras de las empresas de Madrid y
la Ciudad de Alcobendas, en donde se encuentran ubicadas sus
oficinas centrales.

Esta es una de las lineas de accién de apoyo al deporte local que desarrolla la empresa con
objetivo de promover valores deportivos, como el compromiso, el esfuerzo y la superacidn, asi como
la mejora de los habitos saludables en el entorno, contribuyendo al desarrollo social y econdmico
de las localidades.
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Ademas, en linea con el proposito de la compaiiia de “conectar personas”, AVATEL realiza
despliegues de FTTH para brindar conectividad y servicios de telefonia en los centros deportivos.

Por otro lado, durante este 2021, AVATEL colabord con Mensajeros
de la Paz y participo en acciones solidarias como la donacion de mas
de 50 tarjetas SIM con saldo de 150 minutos de llamadas y 2 GB de
conexion a personas en riesgo de exclusiéon para facilitar su
insercion social mediante la conectividad a Internet.

El objetivo fue que sus usuarios pudieran combatir la soledad
manteniendo el contacto con sus seres queridos, acceder a
informacion sobre recursos de apoyo, buscar empleo o contactar
con los servicios de emergencia en caso de ser necesario.

En cuanto a la relaciones con nuestra comunidad, administraciones publicas y asociaciones, [as
relaciones con la comunidad y las Administraciones Publicas se deben realizar en el marco de la mas
estricta legalidad, transparencia y colaboracion, tanto si se trata de la obtencion de permisos como
en el caso de licitacion de proyectos publicos.

AVATEL participa en diferentes asociaciones, que no solo protegen sus intereses, sino que le
permiten acceder a otras actividades de formacién, foros de debate, oportunidades de negocio. Por
ejemplo, AVATEL participa en AOTEC en distintas actividades para impulsar y en defensa de los
operadores locales de telecomunicaciones.

6.2  EIAVATEL Racing Team

En 2020 AVATEL decide crear su propio equipo de competicién de
rallyes, el AVATEL Racing Team. El rally tiene su habitat naturalen
las poblaciones rurales, donde se desarrollan las carreras y
cuentan con numerosos seguidores.

En este aspecto, AVATEL impulsa la carrera de jovenes pilotos
como Christine Giampaoli y pone por primera vez al volante a
Monica Plaza, ambas con valores e ideales afines a los de la marca.
Ademds, y con el objetivo de impulsar la fuerte presencia
femenina dentro del equipo en el mundo del motor, AVATE

incorpora a Rosa Romero como copiloto en las carreras del
Campeonato de Espaiia de Rallyes TT. '

La compaiiia busca también promover el uso de vehiculos eléctricos dentro de la fiota de cockes de
empresa, accion que acompafia con la presentacién de primer vehiculo 100% eléctrico que participa
en el Campeonato de Espaiia, el AVATEL EcoPower, y que da el primer paso para poder crear una
categoria especifica de eléctricos. Este todoterreno cuenta con una carroceria de fibra de lino y
resinas reciclables, materiales ecoldgicos y muy ligeros. '

N,
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6.3  El Extreme-e como apoyo a la sostenibilidad

También destacamos nuestra participacion en el Extreme-E, una
competicion de alto rendimiento exclusiva para vehiculos todoterreno
eléctricos que busca generar conciencia sobre el cambio climatico, y
en la que AVATEL ha tenido participacién a través de su piloto de rally
este 2021.

Todos estos hitos nos han llevado a ser los ganadores del premio a la
Sostenibilidad de la Real Federacién Espafiola de Automovilismo, en reconocimiento a nuestro
apoyo al desarrollo del vehiculo eléctrico, logrando que un todoterreno propulsado por baterias
participara en una competicién convencional.

6.4  AVATEL y el motociclismo

AVATEL refuerza su apuesta deportiva y patrocina al equipo de motos
AVATEL Cardoso Racing para comipetir en la categoria de Moto3 en el FIM
CEV Repsol, en la Red Bull MotoGP Rookies Cup, y en el Campeonato del
Mundo de MotoGP, las competiciones internacionales mas importantes.

En esta ocasidén, AVATEL se adentra en el motociclismo para apoyar a un
equipo competitivo, sélido y con proyeccion de futuro, conformado por los
pilotos Daniel Mufioz, David Muiioz y Roberto Garcia. Los tres jovenes
representan el compromiso, el trabajo constante y la capacidad de superarse para alcanzar metas,
valores con los que la compafia se siente identificada.

7. DATOS ACERCA DE LA EVOLUCION

Durante el ejercicio del 2021, el Grupo ha consolidado su posicién en las zonas en las que ya tenia
presencia. A su vez, ha incrementado su huella nacional mediante la ejecucién del Plan de
Expansién, que consiste en la adquisicion de nuevos operadores y en el despliegue de fibra optica
en zonas en |as que hasta ahora no se operaba.

La huella del Grupo se extiende y se convierte en una empresa con cobertura nacional, con una
cartera de clientes mucho mas potente y que pueden disfrutar de una propuesta comercial mas
atractiva, completa y diferencial.

Este afio, nuevamente, se ha visto inevitablemente marcado por el COVID-19, pero esto también ha
servido como palanca de crecimiento para el Grupo ya que la conectividad se convierte en u
servicio esencial y las necesidades de los clientes aumentan. La propuesta comercial de AVATEL g5
ahora mas completa y homogénea en las distintas zonas de presencia.

8. INFORMACION ECONOMICA

£l Balance y la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidados a 31 de diciembre de 2021 mugstran
el crecimiento sostenido del Grupo, afic tras afio, en todas las partidas relevantes ainbos
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estados financieros, como consecuencia del proceso de expansion en curso, basado en
crecimiento tanto organico, como inorganico. Este objetivo estratégico esta soportado con fuertes
inversiones en despliegue de redes, desarrollo de plataformas de servicios y operaciones
corporativas.

Dicha estrategia de crecimiento del Grupo también se plasma con la firma de acuerdos
estratégicos con los principales operadores del sector, que permitirdin al Grupo obtener
significativos ahorros de costes, incorporar acceso mayorista a infraestructuras FTTH, realizar el
despliegue de redes FTTH, obtener sinergias y reducir los riesgos operativos inherentes a la
migracién de clientes iniciada en 2021 y que se consolidara en el ejercicio 2022.

El Grupo presenta unas cifras consolidadas de ingresos y EBITDA de 191 millones de euros y 51
millones de euros respectivamente, lo que represenfa crecimientos del 145% sobre ingresos y del
149% sobre EBITDA, con respecto a 2020. El EBITDA ajustado consolidado alcanza los 71 millones
de euros. La ratio sobre ingresos del EBITDA es del 27% y scbre EBITDA ajustado consolidado del
37%.

El EBITDA se ha calculado como Resultado de Explotacion, mas la amortizacidn el inmovilizado y
menos la diferencia negativa en combinaciones de negocios. El EBITDA ajustado consclidado seha
calculado afiadiendo al EBITDA los gastos no recurrentes soportados por la adquisicion de
operadores locales y unidades de negocio por 10 millones de euros, 6 millones de euros def plan
de retencién devengado, 3 millones de euros en otros conceptos (restructuring y otros).

Hay que destacar que el impacto en el gjercicic 2021 de las adquisiciones de operadores incluye
unicamente el efecto en la cuenta de resultados desde el momento de la toma de control por parte
del Grupo. El elevado niamero de adquisiciones realizadas a lo largo de 2021 lo que va a implicar
un fuerte crecimiento de ingresos y resultados en el ejercicio 2022 y sucesivos, acompafado de fas
sinergias que esperan obtenerse en la consolidacion del Grupo. Asi, las cifras proforma estimadas
considerando una incorporacion de los operadores adquiridos en 2021 desde 1 de enero,
mostrarian unos ingresos de 281 millones de euros y un EBITDA de 114 millones de euros.

9. FUTURO DEL GRUPO

AVATEL continuara con su proceso de expansion a través de la adquisicion de operadores y su
consecuente incremento de la plantilla de empleados.

Dentro de la empresa buscamos optimizar nuestros recursos a través de la digitalizacién,
incrementar el reconocimiento de nuestra marca y destacar diferenciandonos con nuestro servicio
de atencion al cliente.

Tenemos nuestros planes de futuro y previsiones prometedoras para el 2022:
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© Generar empleo estable

® Consolidacion como el 52 operador convergente nacional
@ Aumentar nuesira cartera de clientes
@

Expandir nuestra huella de cobertura

TELECOM

NVNTEL




INFORME DE GESTION

® Incorporar mas canales a nuestra OTT
® Continuar con el proceso de integracion

® Fortalecer nuestra linea de venta a Empresas

10. PARTICIPACIONES DEL GRUPO

El Grupo no posee participaciones propias de [a Sociedad Dominante ni al inicio ni al cierre del
ejercicio 2021.

11. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

No ha habido actividades significativas en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio
2021.

12. ADMINISTRACION DEL GRUPO

En la nota 22.2 de la memoria consolidada se detalla la informacidn relativa a los miembros del
Consejo de Administracién y alta direccién del Grupo.

13. PRINCIPALES RIESGOS DEL NEGOCIO

Los riesgos a los que se puede estar sometido este Grupo son entre otros: riesgos de mercado,
operacionales, medicambientales, riesgos de crédito y de liguidez. El Grupo ha implantado
diferentes procedimientos con el fin de mitigar dichos riesgos. Asi pues, en opinién de los
Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante, la posibilidad de que se deriven
consecuencias de estos riesgos es remota vy, en cualquier caso, su importe no seria significativo.

En la nota 23 de la memoria consolidada se detalla informacion sobre la naturaleza vy el nivel de
riesgo procedente de instrumentos financieros.

14. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES

En la Nota 25 de la memoria consolidada se detalla la informacidn sobre el periodo medio de pago
a proveedores.

15. HECHOS POSTERIORES

El 26 de Enero del 2022, la agencia de calificacion AXESOR Risk Management S.L.U. emitié un
informe de calificacién crediticia, por el que se asigna, por primera vez, la califi¢acién crediticia a
targo plazo (long.term rating) de BB con tendencia estable a Avatel Tetecom S.A.

i
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Durante el ejercicio 2022 el Grupo contintia con su estrategia de crecimiento organico e inorganico
a lo largo de toda la geografia espafiola. Asi, durante el mes de marzo ha cerrado la adquisicion de
4 entidades legales, todas ellas operadores locales con red propia, que prestan servicios de
telecomunicaciones a clientes finales.

El 24 de febrero de 2022, Rusia inicid la invasion de Ucrania dando origen a una guerra, de
consecuencias tragicas y conocidas por todos. En este contexto la Unidn Europea ha adoptado una
serie de sanciones econdmicas contra Rusia, que ha acrecentado la tendencia alcista de {a inflacién.
Estas sanciones y la propia guerra, estan teniendo importantes consecuencias en la economia
espafiola. Dado que la actividad comercial del Grupo se desarrolla totalmente en Espaiia, los
Administradores no estiman efectos relevantes para el Grupo, salvo agquellos que pudieran derivarse
de falta de algiin suministro producido fuera de Espafia, retraso en su entrega, o encarecimiento,
para lo cual se han establecido estrategias de diversificacion de compras que puedan paliar ese
riesgo.

En fecha 31 de marzo de 2022, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordo
continuar en 2022 el proceso de fusiones, por absorcién de la mayor parte de los operadores locales
adquiridos en los ejercicios 2020 y 2021, en el marco de aprovechamiento de las sinergias esperado
en su plan de negocio.

16. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA (EINF).
En virtud de la Ley 11/2018 de 28 de diciembre, el Grupo y la Sociedad Dominante estan obligados
a la divulgacion de informacion no financiera.

A continuacidn, se presenta el Estado de Informacion No financiera del Grupo Avatel el cual es parte
integrante del Informe de Gestidn Consolidado.
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AVATEL TELECOM, S.A. (Sociedad Unipersonal)
y sociedades dependientes

Informe de auditoria

Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2021
Informe de gestion consolidado



Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

Al accionista Unico de AVATEL TELECOM, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AVATEL TELECOM, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espana
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

AVATEL TELECOM, S.A. y sociedades dependientes

Modo en el que se han tratado en Ia auditoria

Combinaciones de negocios

Tal y como se indica en la nota 4 de la memoria
consolidada adjunta, durante los gjercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020,
el Grupo Avatel ha adquirido 54 y 41 entidades
legales de manera directa y 1 y 12 unidades de
negocio de manera indirecta a traves de dichas
entidades legales respectivamente, todas ellas
operadores locales prestadores de servicios de
telecomunicaciones a clientes finales.

Las adquisiciones anteriormente comentadas
han requerido a los administradores y a la
direccion de la sociedad dominante aplicar
juicios con respecto a la identificacion y
valoracion (provisional para las adquisiciones
de 2021 y definitiva para las adquisiciones de
2020) de los activos y pasivos adquiridos. Estas
evaluaciones implican un ejercicio de
estimacion significativo en la eleccion de los
modelos de valoracion y en las hipotesis que
los soportan.

Como consecuencia del proceso de la
asignacion del precio pagado, y con la ayuda de
un experto independiente, la direccion de la
sociedad dominante ha reconocido inmovilizado
material correspondiente a red de fibra por
importe de 60.663 miles de euros en 2021
(91.781 miles de euros en 2020), inmovilizado
intangible correspondiente a cartera de clientes
y marca, por importe de 19.653 miles de euros
(46.326 miles de euros en 2020) y provision por
contratos desfavorables por importe de 3.296
miles de euros (6.475 miles de euros en 2020)
con sus correspondientes impactos fiscales,
generandose un fondo de comercio de 180.924
miles de euros (35.717 miles de euros en 2020)
y una diferencia negativa en combinaciones de
negocios de 2.557 miles de euros (4.056 miles
de euros en 2020).

Nos centramos en esta area, por el elevado
grado de juicio y estimacion empleado por la
direccion en el ejercicio de asignacion del
precio, y del auditor en su posterior evaluacion.

Véase notas 4, 5, 6 y 7 de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los descritos a
continuacion:

® Hemos revisado los contratos de
compraventa de operadores locales, para
comprobar las condiciones contractuales y
el precio pagado, incluyendo ajustes al
precio.

° Hemos obtenido el informe elaborado por
un experto independiente de la direccién y
hemos evaluado, junto con nuestros
expertos, su razonabilidad atendiendo a
los activos identificados, las hipotesis
empleadas en los calculos y metodologia
utilizadas para el ejercicio de asignacion
de precio provisional para las
adquisiciones de 2021 y definitivo para las
adquisiciones de 2020.

° Con el apoyo de nuestros expertos,
hemos comprobado el calculo matematico
del modelo de asignacién de precio
(provisional para las adquisiciones de
2021 y definitivo para las adquisiciones de
2020) en base una muestra de
sociedades y se ha realizado un calculo
independiente de contraste de |las tasas
de descuento utilizadas en la valoracion
de los activos identificados.

e Hemos evaluado la suficiencia de los
desgloses incluidos en las cuentas
anuales consolidadas de acuerdo con la
normativa aplicable.

Como resultado de los procedimientos
realizados no se ponen de manifiesto aspectos
dignos de mencién.



Aspectos mas relevantes de la auditoria
Valoracion del inmovilizado intangible, fondo de
comercio y del inmovilizado material

Segun se indica en las notas 5, 6 y 7 de la
memoria consolidada adjunta, el balance
consolidado adjunto incluye un fondo de
comercio por importe neto de 212.240 miles de
euros e inmovilizados materiales e intangibles
por importe neto de 299.816 miles de euros y
93.128 miles de euros respectivamente. El
conjunto de estos activos representa
aproximadamente un 76% de los activos totales
del balance consolidado.

Para evaluar si existe deterioro en estos activos,
y tal y como se indica en las notas 3.2 y 3.5 de
la memoria consolidada, la direccion del Grupo
realiza una evaluacion con caracter anual o
cuando se producen cambios en circunstancias
o eventos que indiquen que el valor contable
pudiera no ser integramente recuperable.

La evaluacion de la direccidon implica calculos
complejos y el uso de juicio en la estimacion de
hipotesis clave, tal y como se encuentra
desglosado en la nota 6 de la memoria
consolidada.

Nos centramos en esta area debido a la
importancia de los importes involucrados y el
grado de juicio que debe aplicar la direccion en
la elaboracion de estimaciones, y el auditor en
su evaluacion.

AVATEL TELECOM, S.A. y sociedades dependientes

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos realizado procedimientos de auditoria,
con colaboracion de nuestros expertos en
valoraciones, sobre el proceso llevado a cabo
por la direccion para determinar el valor
recuperable de los activos indicados, entre los
gue se incluyen:

e Comprobacion de la consistencia de los
datos utilizados en el calculo del valor en
uso con las proyecciones de negocio.

° Analisis del grado de cumplimiento en el
ejercicio actual respecto de las
previsiones elaboradas en el ejercicio
anterior.

° Evaluacion de las hipotesis clave
utilizadas para la determinacion del valor
en uso, cuestionando su razonabilidad y
coherencia.

° Comprobacion de los calculos
matematicos realizados en el modelo
utilizado para la obtencién del valor en

uso.
° Evaluacion de la razonabilidad de los
analisis de sensibilidad preparados por la
direccion.
° Evaluacion del adecuado desglose en la

memoria de la informacion requerida por
la normativa aplicable.

Como resultado de nuestras pruebas no se han
puesto de manifiesto observaciones que
resenar.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tunicamente que el estado de informacion no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.



AVATEL TELECOM, S.A. y sociedades dependientes

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar

como empresa en funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.
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° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

° Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PriéewaterhouseCooperS Auditores, S.L. (S0242)
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ANEXO 2

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EMISOR
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2020



AVATEL TELECOM, S.L. (Sociedad Unipersonal)
y sociedades dependientes

Informe de auditoria

Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2020
Informe de gestion consolidado
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

Al socio Unico de AVATEL TELECOM, S.L. (Sociedad Unipersonal):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AVATEL TELECOM, S.L. (la sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinidon sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
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R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-72 031290
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Combinaciones de negocios

Tal y como se indica en la nota 4 de la memoria
consolidada adjunta, durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020, el Grupo
Avatel ha adquirido 41 entidades legales de
manera directa y 12 unidades de negocio de
manera indirecta a través de dichas entidades
legales, todas ellas operadores locales
prestadores de servicios de telecomunicaciones
a clientes finales.

Las 53 adquisiciones anteriormente comentadas
han requerido a los administradores y a la
direccion de la sociedad dominante aplicar
juicios con respecto a la identificacidn y
valoracidn provisional de ios activos y pasivos
adquiridos. Estas evaluaciones implican un
ejercicio de estimacion significativo en la
eleccién de los modelos de valoracién y en las
hipétesis que los soportan.

Como consecuencia del proceso de la
asignacion del precio provisional, y con la ayuda
de un experto independiente, la direccion de la
sociedad dominante ha reconocido activo fijo
correspondiente a red de fibra por importe de
91.996 miles de euros, inmovilizado intangible
correspondiente a cartera de clientes y marca
por importe de 38.531 miles de euros,
generandose un fondo de comercio de 37.324
miles de euros y una diferencia negativa en
combinaciones de negocios de 4.572 miles de
euros.

Nos centramos en esta area, por el elevado
grado de juicio y estimacion empleado en el
ejercicio de asignacidn del precio provisional.

Véase notas 4, 5, 6 y 7 de las cuentas anuales
consolidadas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los descritos a continuacion:

° Hemos revisado los contratos de
compraventa de operadores locales, para
comprobar las condiciones contractuales y
el precio pagado.

o Hemos obtenido el informe elaborado por
un experto independiente de la direccién y
hemos evaluado, junto con nuestros
especialistas, su razonabilidad atendiendo
a los activos identificados, las hipotesis
empleadas en los calculos y metodologia
utilizadas para el ejercicio de asignacion
de precio provisional.

. Con el apoyo de nuestros especialistas,
hemos comprobado el calculo matematico
del modelo de asignacion de precio
provisional en base una muestra de
sociedades y se ha realizado un calculo
independiente de contraste de las tasas de
descuento utilizadas en la valoracion de
los activos identificados.

® Hemos evaluado la suficiencia de los
desgloses incluidos en las cuentas
anuales consolidadas de acuerdo con la
normativa aplicable.

Como resultado de los procedimientos realizados
no se ponen de manifiesto aspectos dignos de
mencion.
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AVATEL TELECOM, S.L. y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria
Transacciones significativas del ejercicio

Tal y como se indica en la nota 2.6 e) de la Nuestros procedimientos de auditoria han
memoria consolidada adjunta, durante el incluido, entre otros, los descritos a continuacion:

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 el
Grupo Avatel ha firmado una serie de acuerdos
con un operador de infraestructura de red.
Dichos acuerdos incluyen opciones de compra y
venta en distintos momentos del tiempo que
responden, segun el andlisis de la direccion de
la sociedad dominante, a una operacién de
financiacion, registrandose en el balance
consolidado un pasivo financiero por importe de
177.164 miles de euros (19.476 miles de euros
como deudas a corto plazo y 157.688 miles de Hemos analizado el tratamiento contable
euros como deudas a largo plazo). abordado por la direccion de la sociedad
dominante, considerado las opciones de
compra y venta existentes, su probabilidad
de ocurrencia en los distintos escenarios
posibles, atendiendo a la evolucidn del
negocio, los contrastes de precio con
comparables de mercado y el momento de
gjercicio de las opciones.

® Hemos revisado los contratos detallados
en la nota 2.6 e) para comprobar las
condiciones contractuales.

Hemos obtenido y evaluado el informe
elaborado por un experto independiente
de la direccién en relacién con el analisis
cualitativo y cuantitativo realizado para
concluir con el tratamiento contable.

Los administradores y la direccion de la
sociedad dominante, con el apoyo de un experto
independiente, han evaluado el tratamiento
contable de dichos acuerdos en funcién de su
mejor estimacion y el empleo de juicios segun
las distintas probabilidades y opciones que se
contemplan, atendiendo al incentivo econdmico

que para las partes supone cada una. . Hemos evaluado la suficiencia de los

desgloses incluidos en las cuentas
anuales consolidadas de acuerdo a la
normativa aplicable.

Nos centramos en esta area dada la relevancia
de la transaccion y la incertidumbre asociada a
la evolucién de las hipétesis que soportan los

juicios empleados por la direccion para concluir

. Como resultado de los procedimientos realizados
sobre el tratamiento contable.

no se ponen de manifiesto aspectos dignos de

Véanse las notas 2.6 e), 9y 16 de fas cuentas ~ MeNcion.

anuales consolidadas.

Otras cuestiones

Con fecha 29 de mayo de 2020 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2019 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del gjercicio 2020,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consoclidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

3
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AVATEL TELECOM, S.1L. y sociedades dependientes

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, Ia informacion que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante en relacion con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar

como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consoclidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

° Evaluamas si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
sociedad dominante.
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AVATEL TELECOM, S.L. y sociedades dependientes

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basédndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opiniéon sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los tnicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la sociedad dominante en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

. AUDITORZ=S

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Silvia Sanchez de Pablo Garcia (21876)

31 de mayo de 2021 SELLO CORPORATIVO:

2021 Nam, 01721112032
96,00 EUR
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AVATEL TELECOM, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020.

(Expresado en miles de euros)

Notas de la
Memoria 31.12.2020 31.12.2019
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE 259.463 48.060
Inmovilizade intangible 99.317 24.779
Fondo de comercio de consolidacién 6 37.164 3.775
Otro inmovilizado intangible 5 62.153 21.004
Inmovilizade material 7 157.325 17.931
Terrenos y construcciones 837 666
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 144.971 16.180
Inmovilizado en curso y anticipos 11.517 1.085
Inversiones financieras a largo plazo 1.411 5.338
Instrumentos de patrimonio 9 302 85
Otros activos financieros 9, 10 1.109 5.253
Periodificaciones a largo plazo 970 -
Activos por impuesto diferido 18.3 440 12
ACTIVO CORRIENTE 99.212 29.865
Existencias 11 3.105 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 33.088 8.696
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9,10 25.227 6.590
Deudores varios 9,10 1.507 1.148
Personal 9, 10 17 17
Activos por impuesto corriente 18.1 35 134
Otros créditos con las Administraciones Publicas 18.1 6.302 807
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9,10 13.200 12.225
Inversiones financieras a corto plazo 11.029 540
Instrumentos de patrimonio 9 9.658 -
Otros activos financieros 9,10 1.371 540
Periodificaciones a corto plazo 644 107
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 38.146 8.297
TOTAL ACTIVO 358.675 77.925

Las Notas 1 a 26 y los Anexos Iy II forman parte integrante de estos estas cuentas anuales consolidados.
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AVATEL TELECOM, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020.
(Expresado en miles de euros)

Notas
Memoria 31.12.2020 31.12.2019
PATRIMONIO NETQO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO 7.419 a%
FONDOS PROPIOS 6.555 (442)
Capital 13.1 81 81
Prima de asuncion 13.3 57 57
Reservas 13.2 88 (41)
Legal, estatutarias y no distribuibles 19 19
Otras reservas y reservas distribuibles 1.162 65
Reservas en sociedades consolidadas (2.068) (125)
Reserva de nivelacion 975 -
Resultadoe del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 14 6.329 48.936
Dividendo a cuenta 14 - (49.475)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20 416 423
Socios externos 15 448 -
PASIVO NO CORRIENTE 237.715 25.124
Deudas a largo plazo 9,16 197.211 18.960
Deudas con entidades de crédito 27.188 10.578
Acreedores por arrendamiento financiero 1.130 2.535
Otros pasivos financieros 168.893 5.847
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 9,16, 22.1 25 40
Periodificaciones a largo plazo 17 3.284 -
Pasivos por impuesto diferido 18.3 37.195 6.124
PASIVO CORRIENTE 113.541 52.820
Deudas a corto plazo 35.620 13.875
Deudas con entidades de crédito 9,16 3.544 11.242
Acreedores por arrendamiento financiero 1.774 1.770
Otros pasivos financieros 30.302 863
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9,16,22.1 2.881 51
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 73.961 38.894
Proveedores 9,16 12.714 5.688
Acreedores varios 9,16 16.895 2.580
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 9,16 1.311 203
Pasivos por impuesto corriente 18.1 3.067 14.585
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 18.1 22.809 13.838
Anticipos de clientes 9,16 17.165 2.000
Periodificaciones a corto plazo 17 1.079 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 358.675 77.925

Las Notas 1 a 26 y los Anexos I y II forman parte integrante de estos estas cuentas anuales consolidados.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020. (Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacién

Trabajos realizados por el grupo para su active

Aprovisionamientos
Consumo de mercaderfas
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacién provisiones por operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente

Amortizacién del inmovilizado

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos financieros
RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado atribuidoe a la sociedad dominante
Resultado atribuido a los socios externos

Notas 2020 2019
19.1 77.956 33.367
13 150

77.943 33.217

2.058 -

5,7 11.304 4.767
19.2 (34.990) (12.058)
(1.379) (152)

(3.802) (1.438)

(29.809) (10.468)

763 146

730 146

33 -

19.3 (18.351) (8.355)
(14.267) (6.437)

(4.084) (1.918)

19.4. (18.071) (7.910)
(16.899) (7.348)

(367) (180)

10 (805) (379)
- 3)

5,6,7 (11.837) (5.799)
20 5 as
7,19.5 66 61.857
19.8 4.572 217
(256) 324

13.219 66.538

19.6 5 4
19.7 (6.203) (1.161)
(6.198) (1.157)

7.021 65.381

18.2 (260) (16.445)
14 6.761 48.936
6.329 48.936

432 -

Las Notas 1 a 26 y los Anexos Iy II forman parte integrante de estos estas cuentas anuales consolidados.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020. (Expresado en miles de euros)

Notas 2020 2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 7.021 65.688
Ajustes del resultado 2.893 (55.525)
Amortizacion del inmovilizado (+) 5,6,7 11.837 5.493
Correcciones valorativas por deterioro (+-) 10 805 161
Imputacién de subvenciones (+/-) 5 18
Trabajos realizados por el grupo para su activo (+/-) (11.304) -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) (66) (61.857)
Ingresos financieros (-) 19.6 (5) 3)
Gastos financieros (+) 19.7 6.203 1.162
Diferencia negativa en combinaciones de negocios (-) 4 (4.572) -
Otros ingresos y gastos (+/-) - (500)
Cambios en el capital corriente 20.766 20.328
Existencias (+/-) 11 (3.105) -
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 10 (25.197) (5.713)
Otros activos corrientes (+/-) (537 (9.821)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 46.585 35.415
Otros pasivos corrientes (+/-) 1.079 (542)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 1.941 991
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (11.424) (17.934)
Pagos de intereses (-) (477) (1.162)
Cobros de intereses (+) 5 3
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (10.952) (16.774)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 19.256 12.558
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-) (181.414) (46.483)
Inmovilizado intangible 5,6 (60.276) (22.717)
Inmovilizado material 7 (110.649) (23.767)
Otros activos financieros (10.489) -
Cobros por inversiones (+) 11.657 93.105
Empresa del Grupo y vinculadas - 630
Inmovilizado intangible 56 380 -
Inmovilizado material 7 7.350 82.409
Otros activos financieros 3.927 10.066
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (169.757) 46.621
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 33
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) - 33
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 180.350 11.966
Emisién 202.527 18.781
Deudas con entidades de crédito (+) 16 25.000 12.945
Otras deudas (+) 16 177.527 5.836
Devolucion y amortizacion de (22.177) (6.816)
Deudas con entidades de crédito (-) 16 (18.151) (6.816)
Otras deudas (-) 16 (4.026) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 14 = (63.000)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 180.350 (51.001)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 29.849 8.178
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 12 8.297 119
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12 38.146 8.297

Las Notas 1 a 26 y los Anexos 1y II forman parte integrante de estos estas cuentas anuales consolidados.
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1 SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1 Sociedad Dominante

Avatel Telecom, S.L.U. (en adelante, la Sociedad), es la Sociedad Dominante de un grupo de sociedades,
denominado GRUPO AVATEL (en adelante, ¢l Grupo). La Sociedad se constituyé con fecha 1 de junio de 2011.
La Sociedad, se encuentra domiciliada en Paseo de la Castellana, niimero 259D, Planta 28, Torre Espacio, cédigo
postal 28046 Madrid, siendo su cédigo de identificacion fiscal B93135218.

De acuerdo con sus estatutos, la Sociedad tiene como objeto social:

* La prestacion de toda clase de servicios de telecomunicaciones a través de redes de comunicacién
electronicas.

» El desarrollo de las infraestructuras necesarias para la creacion de redes de comunicacién por cualquier
procedimiento inaldmbrico o por cable.

¢ Lacompraventa e instalacién de antenas, por cable y por ondas para television, radio € internet.

e El mantenimiento, reparacién y compraventa de toda clase de aparatos electrénicos y accesorios,
instalaciones telefonicas, telegraficas sin hilos y de television, en edificios y construcciones de cualquier
clase.

¢ Laprestacion de servicios de agencia de publicidad y marketing y el asesoramiento, planificacién, disefio,
lanzamiento, gestion y promocién de sistemas y proyectos en todo lo relacionado con la publicidad y
medios de comunicacidn en cualquier soporte.

La actividad principal de las sociedades integrantes del Grupo la constituye la prestaciéon de servicios de
telecomunicaciones.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 40172, folio 197, inscripcién 2 cono hoja
M-713852; anteriormente estaba inscrita en Registro Mercantil de Malaga, tomo 4.911 del archivo, folio 135,
seccion 8, hoja MA110207 e inscripcion 112,

A 31 de diciembre de 2020 ¢l Grupo esta formado por 53 sociedades, todas ellas dependientes de la Sociedad.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o mas entidades dependientes, sobre las que la Sociedad tiene control, bien de forma directa
o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, asi como el
perimetro de consolidacion se detallan en la Nota 1.2.

El gjercicio 2019 fue el primero en el que los Administradores Solidarios de la Sociedad formularon cuentas
anuales consolidadas del Grupo. Las cuentas anuales consolidadas de Grupo se han formulado de forma
voluntaria.

A su vez la Sociedad pertenece al grupo de sociedades cuya sociedad dominante filtima es Avant Telecom, S.L.
con domicilio en Paseo de la Castellana, nimero 259D, Planta 28, Torre Espacio, c6digo postal 28046 de Madrid
y siendo su codigo de identificacion fiscal B64217953,
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1.2 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el
control, entendiendo este como ¢l poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un negocio con la
finalidad de obtener beneficios econdémicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra
entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables
o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere €l control al Grupo, y se
excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad es titular de la participacién en todas las sociedades dependientes
del Grupo incluidas en el Anexo I y todas ellas han sido consolidadas por el método de integracién global.

Las operaciones societarias relacionadas con en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2019 se describen a
continuacién:

o  Con fecha 18 de diciembre de 2019 la Sociedad adquirio 1.000 participaciones sociales de la sociedad
Avatel Capital, S.L.U. por un precio de 10 miles de euros. Tras la operacién, pasaron a formar parte del
Grupo las sociedades participadas por Avatel Capital, S.L.U. de forma directa e indirecta, siendo estas
sociedades las siguientes: Fibra Wifi y Telefonia Integrales, S.L.U., Desatrollos Peninsulares de Fibra
Optica, S.L.U. y Hola Fibra Alcaidesa, S.L.U.

*  Con fecha 20 de marzo de 2019 Avatel Capital, S.L.U. entregd en concepto de pago de una deuda que
mantenia con la Sociedad, las participaciones que ostentaba de “grupo TVHoradada” compuesto por las
siguientes 10 entidades: TVHoradada Multimedia, S.L.U., Bitel Bigastro, S.L.U., Concisa,
Comunicacién, Marketing y Servicios, S.L.U., Grupo TVHoradada, S.L.U., Internet Almeria, S.L.U.,
Internet Guardamar, S.L.U., Internet Vega Baja, S.L..U. y Teleast Digital, S.L.U.

e  Con fecha 28 de noviembre de 2019 se elevé a publico el acuerdo de fusion por absorcién otorgada por
la entidad TVHoradada Multimedia, S.L.U. por el que absorbia las otras 9 empresas del “Grupo
TVHoradada”.

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones contempladas en el art. 2
de las NOFCAC, que se indican a continuacion:

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre en relacién con otra sociedad (dependiente) en alguna de las
siguientes situaciones:

a) Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros del érgano de administracion.

c) Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios,
de la mayoria de los derechos de voto.

d) Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros del

organo de administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las
cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia
se presume cuando la mayoria de los miembros del 6rgano de administracién de la sociedad
dominada sean miembros del érgano de administracion o altos directivos de la sociedad
dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una sociedad dominante posea la mitad 0 menos de los derechos de voto, incluso cuando apenas
posea o no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de direccién
(entidades de propésito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad
para participar en las decisiones de explotacion y financieras de la misma.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha notificado a todas las
sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee més del 10 por 100 de su capital. Ninguna
de las empresas del Grupo cotiza en Bolsa.
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Todas las sociedades que componen el Grupo, cierran sus cuentas anuales el 31 de diciembre de 2020.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables individuales de la Sociedad
y de las sociedades dependientes ¢ incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacién
temporal y valorativa, con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida en el Codigo de
Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacién de la legislacién mercantil
en materia contable para su armonizacién internacional con base en la normativa de la Unién Europea, el RD
1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010, de 17
de septiembre, por ¢l que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas y sus
meodificaciones posteriores (incluido €l RD 602/2016), en todo lo que no se oponga a lo establecido en la
mencionada reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de
efectivo consolidado.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en miles de euros, salvo que se indique
lo contrario en alguna nota especifica de la presente memoria consolidada.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores Solidarios de la Sociedad para
su sometimiento a la aprobacion del Socio Unico, estimandose que seréan aprobadas sin ninguna modificacién.

2.2 Principios de consolidacion

Los Administradores Solidarios de la Sociedad consideran como sociedades dependientes todas aquellas entidades
sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién que generalmente van
unidas a la posesion de un porcentaje de participacion en las mismas superior al 50%. Las dependientes se
consolidan a partir de la fecha en la cual se considera transmitido el control efectivo al Grupo. Se ha considerado
como fecha de primera consolidacion el 1 de enero de 2019.

2.3 Empresa en funcionamiento

El Grupo opera con un fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 por importe de 14.329
miles de euros y 22.955 miles de euros respectivamente, lo que constituye una circunstancia habitual del negocio
en el que desempefia su actividad y en su estructura financiera, y no es impedimento alguno para el desarrollo
normal del negocio. Considerando las peculiaridades con relacidon al capital circulante del Grupo, los
Administradores Solidarios de la Sociedad prevén en el gjercicio 2021 una revisién del actual contrato de
financiacién para su adaptacion al plan de negocio del Grupo. Adicionalmente el Grupo cuenta con fondos propios
positivos, ha obtenido un resultado del ejercicio positivo en ambos ejercicios de 6.329 miles de euros y 48.936
miles de euros respectivamente y tiene flujos de efectivo positivos.

En consecuencia, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 han sido formuladas por los Administradores
Solidarios de la Sociedad bajo el principio de empresa en funcionamiento, al entender que no hay factores que
afecten a dicho principio.
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2.4 Comparacion de la informacidén

Tal y como se menciona en la nota 1, el ejercicio 2019 fue el primero en el que los Administradores Solidarios de
la Sociedad han formularon las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

La Sociedad presenta las cuentas debidamente comparadas con el ejercicio anterior, si bien deben considerarse a
los cambios significativos experimentados en el perimetro del Grupo durante el ejercicio 2020, tras la adquisicién
de las 53 compaiiias incluidas en el Anexo I.

2.5 Riesgo por crisis sanitaria (COVID -19)

Desde diciembre de 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus, se ha extendido internacionalmente.
Ante esta situacién, el Grupo ha activado los planes de contingencia contemplados ante estas circunstancias, que
estan permitiendo la continuidad del negocio. El impacto por COVID-19 en el ejercicio 2020 no ha sido material,
y no anticipamos grandes impactos en el futuro préximo.

2.6 Aspectos criticos de la valoracidn v estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, los Administradores Solidarios de la Sociedad
han utilizado juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos
de activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de activos y pasivos contingentes a la fecha de emisién de las
presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estin basadas en la experiencia histérica y en otros factores
diversos que son entendidos como razonables, cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios
sobre el valor contable de los activos v pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes.

Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan s6lo a ese periodo, o
en el perjodo de la revisién y futuros, si la revision afecta a ambos. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir un ajuste de los valores contables de
los activos y pasivos afectados en el futuro. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacidn disponible hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no existiendo ningtin hecho que
pudiera hacer cambiar dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro no conocido a la fecha de elaboracion
de estas estimaciones, podria dar lugar a modificaciones (al alza o a la baja), lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva.

a) Vida util de activos intangible y materiales

La direccién del Grupo determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para los elementos de inmovilizado intangible y material. Esta estimacion se basa en los
ciclos de vida previstos y podria verse modificada como consecuencia de innovaciones tecnologicas o
cambios estratégicos del Grupo. En el caso concreto de las comisiones por captacién de clientes, su
amortizacion se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 48 meses que representa la
mejor estimacion respecto del periodo minimo de vinculacién estimado o contractual y la vida media
de cada cliente en base a derechos histéricos.

b) Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes distintos de los financieros requiere la realizacién de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro,
para determinar este valor recuperable los Administradores Solidarios de la Sociedad evalilan mediante
estimacion el mayor de los valores: el valor en uso, o el valor razonable menos costes de ventas, siempre
que el patrimonio neto corregido por las plusvalias tacitas no represente una mejor evidencia. Los flujos
de efectivos futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forma
parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo.
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c)

d

Cdlculo de los valores razonables, de los valores en uso y de los valores actuales

El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica el célculo de flujos de
efectivo futuros y la asuncion de hipétesis relativas a los valores futuros de los flujos como las tasas de
descuento aplicables a los mismos y la estimacién de crecimiento a perpetuidad. Las estimaciones y las
asunciones relacionadas estdn basadas en la experiencia y en otros factores diversos que son entendidos
como razonables de acuerdo con las circunstancias.

Fiscalidad

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion. En opinién de los Administradores Solidarios no existen
contingencias que pudieran resultar en pasivos adicionales de consideracién para la Sociedad en caso de
inspeccion.

e)

Acuerdos sobre redes FTTH con un operador de infraestructura de red neutro

La relacion entre el Grupo y un operador de fibra oscura (en adelante, el operador neutro) se inicié el
12 de diciembre del 2019, con la venta por parte del Grupo de redes de FTTH. En el contexto de esta
negociacion se firmo, entre otros acuerdos de caricter comercial, un acuerdo por el que el operador
neutro ofrecia servicios de capacidad de FTTH “bitstream”.

Durante el gjercicio 2020, el Grupo y el operador neutro decidieron ampliar su cooperacién con un
nuevo modelo por el que el Grupo otorga al operador neutro un derecho preferente de uso (IRU) sobre
aquellas redes FTTH en las que el Grupo es propietario, a través de la Sociedad Dominante, del 100%
de operadores minoristas locales (ver nota 4 de combinacion de negocios), que disponen de redes FTTH
para ofrecer servicios de banda ancha, servicios de telefonia mévil y en algunos casos servicios de TV
local, a los clientes finales.

Con este fin, con fecha 30 de junio del 2020 se firmaron los siguientes contratos: contrato marco de
derecho preferente de adquisicién de redes FTTH, contrato de cesion del derecho de uso de las redes
FTTH (IRU), acuerdo de servicios de FTTH “bitstream”, que viene a ser también aplicable a las redes
vendidas en 2019, sustituyendo al previamente firmado entonces, contrato marco de servicios integrales
de mantenimiento de las redes y un acuerdo de incentivos comerciales.

Conforme al contrato marco, cuando el Grupo adquiere un operador local, 1a Sociedad Dominante actia
como intermediario entre dicho operador propietario de la red FTTH y el operador neutro. El Grupo
cede el derecho de uso de la red FTTH al operador neutro, que no la propiedad, a cambio de un pago
tnico al inicio del contrato. Simultineamente se instrumenta a través de un contrato espejo de IRU por
cada operador local y siempre que el operador neutro ejerza a su voluntad del derecho preferente sobre
dicho IRU. Una vez ejercido el derecho preferente, el operador neutro también adquiere los equipos
OLTs del operador local.

Al amparo del mencionado acuerdo de IRU, el Grupo adquiere el compromiso de mantener las redes,
de reemplazar, actualizar y renovar los activos necesarios para la transmisién y de cubrir los riesgos
por posibles contingencias o dafios de dichas redes, con el fin de asegurar que el operador neutro reciba
un IRU con la suficiente calidad que le permita una adecuada explotacién de la red,

Simultaneamente, el operador neutro y el Grupo firman contratos de “bitstream” por los que el operador
neutro prestara servicios de capacidad para que el Grupo puedan prestar dichos servicios a sus clientes
finales. Se establece un precio fijo por cada cliente /mes con un minimo garantizado (“Take or Pay”) a
pagar por ¢l Grupo antes del 31 de diciembre del 2030, con objeto de garantizar una minima rentabilidad
por el desembolso inicial realizado por el operador neutro en concepto de pago del IRU. El acuerdo de
“bitstream”, tiene una duracion de 20 afios e incluye un compromiso de exclusividad durante los 10
primeros afios en los que el Grupo no puede utilizar otras redes y el operador neutro, tampoco puede
ofrecer dicho servicio de capacidad a otros operadores minoristas locales distintos a los que conforman
el Grupo. Finalizado el periodo de exclusividad, el operador neutro tiene el derecho a igualar las
condiciones econdmicas, en el caso en que un tercero ofreciera un contrato de capacidad de una red de
FTTH alternativa al Grupo a un precio mas ventajoso que ¢l inicialmente acordado, asi como finalizar
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el contrato mediante el ejercicio de una “puz” a pagar por el Grupo en el caso en que el Grupo dejase
de recibir el servicio de capacidad en exclusividad del operador neutro.

Finalmente, se reconoce la existencia de una opcién de compra a favor del operador neutro a partir del
quinto afio por un precio beneficioso que, a su vez, de ejercitarse, llevaria aparejando la finalizacién de
este y el resto de los contratos que se han enumerado anteriormente, sin penalizacion alguna para el
Grupo.

Para los contratos descritos anteriormente entre el Grupo y el operador neutro existe un contrato
simétrico firmado entre la Sociedad Dominante y el operador local propietario de la red, con las mismas
condiciones al contrato firmado entre la Sociedad Dominante y el operador neutro y por el que cada
operador local asume los derechos y obligaciones como titular de la red y receptor de los servicios de
“bitstream”, actuando asi la Sociedad Dominante como intermediario.

El tratamiento contable de dichos acuerdos se ha realizado en conjunto, considerando la interrelacion
que entre ellos se establece. La direccién de la Sociedad Dominante, con el apoyo de un experto
independiente, ha realizado su mejor estimacién y empleado juicios en base a las distintas
probabilidades y opciones que se contemplan, atendiendo al incentivo econémico que para las partes
supone cada opcidn, en los distintos momentos en los que los contratos pueden finalizar.

Durante el periodo de exclusividad no es probable que finalicen los contratos atendiendo a las
implicaciones econdmicas que supone para cada una de las partes segin las condiciones descritas
anteriormente. A partir de entonces, ¢l incentivo econdmico para cada parte seg(in las distintas opciones
determinaré la continuidad de las relaciones comerciales, y el Grupo evaluara las distintas alternativas
en funci6én a un nuevo precio de “bitstream” que le resulte mas rentable en comparacién con el precio
de ejercicio de la “put”, lo que le permitirfa en su caso recuperar las redes y quedar exento de cualquier
otro compromiso con el operador neutro.

La direccién de la Sociedad ha contrastado el precio de la opcion de venta (“puz ) respecto a:
1) Precio inicial desembolsado por el operador neutro

2) Precio de mercado de las redes en el afio décimo del contrato atendiendo a transacciones
simétricas y comparables, considerando rentabilidades equiparables a la rentabilidad obtenida por el
operador neutro en el conjunto de las transacciones.

Es por tanto que, teniendo el Grupo la obligacion de pagar al operador neuiro en el caso de que este
ultimo ejerciera la opcidn de venta o su derecho de indemnizacién de finalizar el contrato, una vez
evaluados los incentivos econémicos de cada parte atendiendo al momento probable de ejecucién, al
precio de la opcidn de venta/indemnizacién en comparacion con el pago inicial desembolsado, pagos
del contrato de bitstream y a precios de mercado comparables, la direccién de la Sociedad Dominante
concluye que dichos acuerdos responden a una operacién de financiacion, en el caso de las redes cuyo
derecho de explotacién se ha cedido al amparo del contrato IRU, y como tal han sido registrados.

En relacién a las redes vendidas en 2019 y el impacto contable que pudiera suponer el cambio del
contrato de servicios FTTH “bitstream” firmado en junio de 2020 que sustituy6 al contrato original, se
concluye que la diferencia en el valor de los contratos (importe no significativo) representa un menor
valor del servicio atribuible al resto de contratos (redes de terceros) que debe ser periodificado durante
los afios de vida 1itil del contrato de bitstream sobre las redes de terceros consecuencia de obtener por
parte del operador neutro una opcidn de venta y un pago garantizado por un periodo superior.

Dichas conclusiones estan basadas en juicios y estimaciones que, dada la incertidumbre asociada a la
evolucion del mercado de las telecomunicaciones y del propio desempeiio del Grupo, de evolucionar
las hipétesis principales consideradas de forma distinta a lo inicialmente estimado pudieran derivar en
un tratamiento contable distinto.
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3. CRITERIOS CONTABLES

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por el Grupo en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas son los siguientes:

Dependientes
) Adquisicion de control

La adquisicién por parte de la Sociedad (u otra sociedad del Grupo) del control de una sociedad dependiente
constituye una combinacion de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método de adquisicién. Este método
requicre que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y
los pasivos asumidos en una combinacion de negocios, asi como, en su caso, el correspondiente fondo de comercio
o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
al Grupo, y se excluyen de la consolidacidn en la fecha en que cesa €l mismo.

El coste de adquisicién se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicién, de los
activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimenio emitidos por la adquirente
y el valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento
de ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con su
naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados
no forman parte del coste de la combinacién de negocios, registrandose de conformidad con las normas aplicables
a los instrumentos financieros. Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan
en la combinacién de negocios se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco se incluyen en el
coste de la combinacidn los gastos generados internamente por estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera
incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de negocios, sobre la parte proporcional del
valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la participacion
en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En €l caso excepcional de que este
importe fuese superior al coste de la combinacion de negocios, el exceso se contabilizara en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada como un ingreso.

g) M¢étodo de consolidacion

Método de integracion global

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demés partidas de las cuentas anuales de las sociedades
del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracién global, Este método
requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacién temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y periodo
que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusién de las sociedades cuyo cierre de
ejercicio sea diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha y mismo
periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas
de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos uniformes. Aquellos
elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubieran valorado segin
criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacién se han valorado de nuevo, realizandose los
ajustes necesarios, a los inicos efectos de la consolidacién.

3. Agregacién, Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas se
agregan segun su naturaleza.
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4. Eliminacion inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad dominante, se
compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes de
aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que
se adquirid el control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde
la fecha de adquisicién que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado
dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcién de su naturaleza. La parte
atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de “Socios externos”.

5. Participacién de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en funcién de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes
anteriores. El fondo de comercio de consolidacién no se atribuye a los socios externos. El exceso entre las
pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto que
proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello implique un saldo deudor en
dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos por
las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

Homogencizacién de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, se han aplicado los siguientes criterios basicos de homogeneizacién sobre la presentacion
de las cuentas anuales individuales de las sociedades del Grupo:

Homogeneizacion temporal

Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y periodo que las cuentas anuales de la
Sociedad.

Homogenizacion valorativa

Los elementos del activo y pasivo, los ingresos y gastos, y demds partidas de las cuentas anuales de las sociedades
del grupo, son valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con los principios y normas de valoracién.

Si algin elemento del activo o del pasivo o algln ingreso o gasto, u otra partida de las cuentas anuales han sido
valoradas segiin los criterios no uniformes respecto a los aplicados en la consolidacién, tal elemento es valorado
de nuevo y solo a los efectos de la consolidacion, conforme a tales criterios, se realizaran los ajustes necesarios,
salvo que el resultado de la nueva valoracion ofrezca un interés poco relevante a los afectos de alcanzar una
imagen fiel del grupo.

Homogeneizacion para realizar la agregacion

Se realizan las reclasificaciones necesarias en la estructura de las cuentas anuales de una sociedad del Grupo para
que ésta coincida con la de las cuentas anuales consolidadas. Las diferentes partidas de las cuentas anuales
individuales previamente homogeneizadas se agregan segiin su naturaleza.

Eliminacion inversion-patrimonio neto

Los valores contables representativos de los instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos,
directa o indirectamente, por la Sociedad se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio
neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de
los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente.
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En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirié el control, el exceso o defecto del patrimonio neto
generado por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion que sea atribuible a la Sociedad se presenta
en el balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcién de su
naturaleza.

Eliminacion de dividendos internos

Se considerardn dividendos internos los registrados como ingresos del ejercicio de una sociedad del Grupo que
hayan sido distribuidos por otra pertencciente al mismo. Estos dividendos serdn eliminados, considerandolos
reservas de la sociedad perceptora.

Cuando se trate de dividendos a cuenta se eliminardn contra la partida de patrimonio representativa de los mismos
en la sociedad que los distribuyo.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

Este epigrafe recoge los resultados generados, no distribuidos, por las sociedades del grupo a efectos de
consolidacidn, entre la fecha de primera consolidacién y el inicio del ejercicio presentado.

Fondo de comercio de consolidacion

Al cierre del gjercicio 2020, el fondo de comercio de consolidacién corresponde a las diferencias positivas surgidas
entre el valor contable de la participacion y el valor atribuido a dicha participacion del valor razonable de los
activos adquiridos y pasivos asumidos de las sociedades adquiridas.

E! fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre la que se espera que
recaigan los beneficios de la combinacion de negocios y, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente
correccion valorativa.

El Grupo tiene definido una tnica unidad generadora de efectivo atendiendo a la gestion real de sus operaciones,
encontrandose sumido en proceso de integracién consecuencia de las distintas adquisiciones materializadas en
2020 y las previstas en 2021,

Si bien muchas de estas adquisiciones responden a la compra de entidades individuales, de manera aislada no son
representativas y van a operar bajo una politica comercial comin en cuanto a ofertas y precios, directrices
generales de compras, financiacion y recursos humanos determinadas por la direccién del Grupo,
homogeneizandose por tanto los margenes.

No obstante lo anterior, el Grupo realizara seguimiento de la evolucién del nimero de clientes como principal
indicador de deterioro que pudiera afectar a un activo o grupo de activos concreto dentro de esta unidad generadora
de efectivo.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se
hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de
comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar, se reduce,
en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del
mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero. La pérdida
por deterioro se registra con cargo a los resultados del ejercicio.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida
por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El fondo de comercio se amortiza de forma lineal en diez afios (o durante su vida 1til),
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Diferencia negativa de combinacién de negocios

Este epigrafe recoge la diferencia negativa de la primera consolidacién que corresponde a la diferencia existente
entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de la Sociedad en el capital de la sociedad
dependiente y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de la mencionada sociedad dependiente
atribuible a dicha participacién en la fecha de primera consolidacion. Se incluye en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas en la partida “Diferencia negativa de consolidacién”.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

Eliminaciones de partidas intragrupo

Se ¢liminan en su totalidad en las cuentas anuales consolidadas las partidas intragrupo, una vez realizados los
ajustes que proceden de acuerdo con la homogeneizacion. Se entiende por partidas intragrupo los créditos y
deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre sociedades del Grupo.

Eliminacion de resultados por operaciones internas.

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades del Grupo desde el momento en que
ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por resultados tanto los recogidos en la cuenta
de pérdidas y ganancias como los ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto, de acuerdo con
lo previsto en el Plan General de Contabilidad.

La totalidad del resultado producido por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realizan frente
a terceros ajenos al Grupo. Los resultados que se difieren son tanto los del ejercicio como los de ejercicios
anteriores producidos desde la fecha de adquisicion.

La eliminacién de resultados por operaciones internas realizada en el ejercicio afecta a la cifra de resultados
consolidados.

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio de identificabilidad
y se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccidn, minorado, posteriormente, por la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.
En particular se aplican los siguientes criterios:

Gastos de investigacidén vy desarrollo

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacién incurridos en el ejercicio. No obstante,
el Grupo activa estos gastos como inmovilizado intangible en caso de cumplir las signientes condiciones:

- Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que pueda
ser distribuido en el tiempo.

- Existir motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial del proyecto.
Los gastos de desarrollo también se reconocen en el activo cuando cumplen las condiciones anteriores.

Los gastos de investigacion y los de desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida
util con un maximo de cinco afios.

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, los importes registrados en el
activo se imputaran directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Fondo de comercio

El fondo de comercio se asigna a la unidad generadora de efectivo sobre la que se espera que recaigan los
beneficios de la combinacién de negocios, y, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion
valorativa.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su precio de adquisicién menos
la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas.
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El fondo de comercio se amortiza de forma lineal en diez afios. La vida itil se determinara de forma separada para
cada unidad generadora de efectivo a la que se le haya asignado el fondo de comercio.

Al cierre de cada cjercicio se analizan si existen indicios de deterioro de valor de las unidades generadoras de
efectivo a las que se haya asignado el fondo de comercio y, en caso de que los haya, se comprobara su eventual
deterioro de valor. Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto
de reversion en ejercicios posteriores.

Aplicaciones informaticas

El Grupo registra como aplicaciones informaticas los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas
de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio en que se
incurren. La amortizacién de las aplicaciones informdticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de entre 3 y 5 afios.

Concesiones, patentes, licencias, marcas v similares

Las licencias y marcas se llevan a coste menos amortizacién acumulada y cotrecciones por deterioro del valor
reconocidas. La amortizacion se calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas y licencias durante
su vida util estimada en 5 afios.

Otro inmovilizado intangible: Comisiones por captacién de clientes

El Grupo registra, entre otros, en la partida de otro inmovilizado intangible, el coste de captacion de clientes, que
se corresponde a las comisiones y remuneraciones pagadas a terceros o a personal propio, asociadas a la captacion
de nuevos clientes, cuando se retinen las condiciones de existir un vinculo directo e inequivoco y su recuperacion
estd garantizada. Su amortizacion se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 48 meses que
representa la mejor estimacion respecto del periodo minimo de vinculacién estimado o contractual y la vida media
de cada cliente en base a derechos histéricos.

Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicion que incluye, ademas del importe facturado después de deducir cualquier
descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta
su puesta en funcionamiento, como los gastos de transporte, seguros, instalacién, montaje y otros similares.

El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios que si
fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizacion del coste de produccion se realiza con abono al epigrafe
“Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentan la capacidad o eficiencia o a alargar la vida til de los bienes
se registran como mayor coste de los mismos.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estin
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida 1til estimada estimando un valor
residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida fitil:

Tipos de inmovilizado material Aflos de vida til
Red fibra 6ptica planta interna 10 afios

Red fibra Optica planta externa 30 afios
Instalaciones técnicas y otro

inmovilizado material 5 - 10 afios
Equipos casa abonados 4 afios
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El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o baja de un activo se calcula como la diferencia entre el valor
de la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. En cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales, vidas ttiles
y método de amortizacion de los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma prospectiva.

El Grupo no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes de activo.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo lleva a cabo la evaluacién de la existencia de indicios de que algfin
activo no corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. Cuando
el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es el
valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados
por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las motivaron
dejan de existir salvo en el caso de fondo de comercio. La reversién del deterioro tiene como limite el valor
contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

Activos financieros

Clasificacién v valoracidn

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:
Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen los activos
financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en un mercado activo y
para los que se estima recuperar todo ¢l desembolso realizado por el Grupo, salvo, en su caso, por razones
imputables a la solvencia del deudor. En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, se registran por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Tras su
reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran inicial y
posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Al'menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe
evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan. El importe de 1a pérdida por deterioro
del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de
valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Activos financieros mantenidos para negociar

Se incluyen en esta categoria aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos en el corto plazo o aquellos que
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados de forma conjunta y de la que
existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, asi como los instrumentos
financieros derivados con valoracién favorable para la empresa que no sean contratos de garantia financiera ni
hayan sido designados como instrumentos de cobertura.
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Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de la transaccién
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Su valoracién posterior
se realiza por su valor razonable imputando directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias los cambios que se
produzcan en el mismo.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no se han incluido en las
categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la direccién pretenda enajenar la inversién
en los 12 meses siguientes a la fecha del balance consolidado.

En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada méas
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Para los instrumentos de patrimonio se incluye en
el valor inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en los que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable
se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance consolidado
0 se deteriore, momento en el que el importe reconocido en patrimonio neto se imputaré en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. No obstante, las pérdidas o ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos
financieros monetarios en moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de su valor.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se
transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si el Grupo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero, éste se da de
baja cuando no se retiene el control. Si las sociedades mantienen el control del activo, contimia reconociéndolo
por el importe al que estd expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién
continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero
transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio
en que se produce.

El Grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. En estos casos, el Grupo reconoce un pasivo financiero por un importe igual
a la contraprestacion recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende
por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.
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Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados
por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.
Deterioro de valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por el Grupo con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, el Grupo procede a la evaluacién de las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico del
Grupo y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado
por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Cancelacion

El Grupo procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. También se procede
a dar de baja los pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo
financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un
pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance consolidado registrando el importe de las
comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de
modificacion con los flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones.
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Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los precios
de mercado a la fecha del balance consolidado. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos
financieros es el precio corriente del comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion basadas en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance
consolidado. Para determinar el valor razonable de la mayor parte de los instrumentos financieros se emplean
técnicas de valoracion, como flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares.

Fianzas entregadas y recibidas

La diferencia entre ¢l valor razonable de las fianzas entregadas y recibidas y el importe desembolsado o cobrado
es considerada como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento operativo o prestacion del servicio, que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se
preste el servicio.

Cuando se trata de flanzas a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo dado que su efecto no es
significativo.

Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuarin las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si las circunstancias que causan
la correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversién y se reconoce como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los productos en
curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos
generales de fabricacion (basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de produccién). El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados necesarios
para llevarla a cambio, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados
necesarios para completar su produccion.

Patrimonio Neto
E] capital social de la Sociedad estd representado por participaciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COmMO Mmenores reservas.

En el caso de adquisicion de participaciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo
o enajenacion. Cuando estas participaciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe
recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio
neto.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:
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- Son convertibles en efectivo.

- En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a tres meses,
- No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

- Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria del Grupo.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes
los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo del Grupo.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente, que
resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones
y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por
impuestos diferidos registrados de cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién. Se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando corresponde a transacciones que se
registran directamente en el patrimonio neto consolidado, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se
registra en el patrimonio neto consolidado, y en las combinaciones de negocios en las que se registra como los
demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance consolidado
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de “Activos por
impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance consolidado.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo, en
su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, créditos
fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable
que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso,
para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio el Grupo evalfia los activos por impuestos diferido - reconocidos y aquellos
que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién, el Grupo procede a dar de baja un activo
reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por
impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversion, segin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera
recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuesto diferido no se
descuentan y se clasifican como activos y pasivos no cotrientes.

A 31 de diciembre de 2020, las compafiias que entraron al Grupo en el ejercicio 2019, asi como aquellas
constituidas en Espafia (a2 excepcion de Canarias), en el ejercicio 2020 y cuya participacién sea de mas del 75%
de la Sociedad, tributan para el ejercicio fiscal 2020 y siguientes en el impuesto sobre sociedades en régimen de
consolidacidn fiscal con el namero de grupo 195/20.

El grupo fiscal estd compuesto por Avant Telecom, S.L., como entidad dominante del grupo fiscal v Avatel

Telecom, S.L.U., TV Horadada, S.LU., Hola Fibra Telecom, S.L.U., Avatel Televisién, S.L.U. y Avatel Mévil,
S.L.U. como entidades dependientes.
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Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusion, escisién y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del Grupo se registran
conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones de fusion o escisién distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de la
adquisicién de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mads
negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicidn.

Indemnizaciones por despide

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de rescindir
su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. E1 Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido
de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin
posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar
a una renuncia voluntaria.

Clasificacion de los activos y pasives entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estin vinculados al ciclo normal de explotacién
de la Sociedad Dominante y sus dependientes y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso
del plazo méaximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion, o se trata de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un afio.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el valor razonable de
la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, deducido: el importe de cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares que el Grupo pueda conceder, asi como los impuestos indirectos que
gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros.

Se incluye como mayor valor de los ingresos los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento
no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, debido a que el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

Los ingresos se contabilizan atendiendo al fondo econdmico de la operacidn, y se reconocen cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El Grupo ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes, con independencia de su transmision juridica.

b) El Grupo no mantiene la gestion corriente de los bienes vendidos en un grado asociado normalmente con su
propiedad, ni retiene el control efectivo de los mismos.

¢) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.
d) Es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados de la transaccion, y

) Los costes incurridos o a incurrir en la transaccion pueden ser valorados con fiabilidad.
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Adicionalmente, los ingresos provenientes de la prestacién de servicios se reconocen cuando el resultado de la
transaccion puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacién del servicio en
la fecha de cierre del ejercicio. Cuando el resultado de una transaccién que implique la prestacién de servicios no
puede ser estimado de forma fiable, se reconocen ingresos, sélo en la cuantia en que los gastos reconocidos se
consideren recuperables.

El Grupo evaluard cualquier derecho u obligacién de recompra para determinar si ha transferido de manera
efectiva el control.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce ¢l valor contable a su importe recuperable, descontando los
flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continta llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Arrendamientos
Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas se deduce que
se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

El Grupo como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza, por el menor
entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados,
contabilizdndose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre
los gastos financieros y la reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacién,
deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando se devengan. Cualquier cobro o pago que se realiza al contratar un arrendamiento operativo
se trata como un cobro o pago anticipado, que se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se ceden o reciben los beneficios del activo arrendado.

El Grupo como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del
activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado
para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos se registran segin los siguientes criterios:

Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto consolidado,
reconoci¢ndose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como ingresos sobre una base sistematica y
racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién, donacién o legado de acuerdo con
los criterios que se describen a continuacién:

*  Sec imputan como ingresos del ejercicio si son concedidos para asegurar una rentabilidad minima o para
compensar déficits de explotacion.

*  Si son destinadas a financiar déficits de explotacion de ejercicios futuros se imputan como ingresos de
dichos ejercicios.
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»  Sise conceden para financiar gastos especificos la imputacién se realiza a medida que se devenguen los
gastos subvencionados.

e  Sison concedidos para la adquisicion de activos o existencias se imputan a resultados en proporcién a la
amortizacion o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja
en balance consolidado.

»  Si son concedidas para cancelar deudas se imputan como ingresos del ejercicio en que se produzca dicha
cancelacion, salvo que se concedan en relacién con una financiacién especifica, en cuyo caso la
imputacion se realiza en funcion del elemento subvencionado.

¢ Los importes monetarios recibidos sin asignacion a una finalidad especifica se imputan como ingresos
en el gjercicio.

Subvenciones de caricter reintegrable

Se registran como pasivos del Grupo hasta que adquieren la condicién de no reintegrables. Las subvenciones,
donaciones y legados no reintegrables recibidos del Socio Unico son registradas directamente en el patrimonio
neto consolidado, independientemente del tipo de subvencion, donacién o legado de que se trate.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido. Las de caracter no monetario o en especie se valoran por el valor razonable del bien recibido,
referenciados ambos valores al momento de su reconocimiento.

Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance consolidado cuando el Grupo tiene una obligacion presente (ya sea
por disposicién legal o contractual, o por una obligacién implicita o tacita) como resultado de sucesos pasados y
se estima probable que suponga la salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para su
liquidacion.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de la provisién
como un gasto financiero conforme se vayan devengando. Para aquellas provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, y el efecto financiero no sea significativo, no se lleva a cabo ningin tipo de descuento.

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual
del pasivo correspondiente en cada momento. Para el resto de las contingencias que no cumplen las caracteristicas
mencionadas anteriormente el Grupo ha procedido a informar en la memoria consolidada sobre las caracteristicas

de las m ismas.

En aquellas situaciones en el que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el momento de liquidar la
obligacién y siempre que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se contabiliza un activo que no
supone una minoracion del importe de la deuda.

El importe por el que se registra el citado activo no podra exceder del importe de la obligacién registrada
contablemente. Sélo en aquellos casos en que existe un vinculo legal o contractual, por el que se ha exteriorizado
parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a responder, se ha tenido en cuenta en la estimacion
del importe de la provision.

Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan con cardcter general en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente soportados, por lo

que los Administradores Solidarios de la Sociedad consideran que no existen riesgos que pudieran originar pasivos
fiscales significativos.
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Informacion segmentada

El Grupo consolidado esta constituido por la Sociedad y sus sociedades dependientes, que se detallan en la Nota
1.2. A través de estas sociedades, el Grupo desarrolla su actividad en el sector descrito en la Nota 1.1 de la presente
memoria consolidada.

La Direccion considera el negocio desde un punto de vista geografico tnico debido a que su actividad no es
diferencial ni distintiva en cada una de las regiones del ambito nacional, la naturaleza de servicios ofrecidos,
proceso y entorno regulatorio legal y fiscal, ademas de tener margenes similares.

La informacion sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la informacion interna que se
suministra a la Direccién del Grupo, quien toma las decisiones, es responsable de asignar los recursos y de evaluar
el rendimiento asi como la encargada de la toma de decisiones estratégicas.

Dado que la informacion segmentada coincide con la informacion financiera consolidada que muestran tanto las
cuentas de resultados como el balance de estas cuentas anuales, se ha optado por no reproducir la informacién en
esta nota

Negocios conjuntos

Se ha registrado en el balance consolidado la parte proporcional que corresponde al Grupo, en funcidén de su
porcentaje de participacion, de los activos y pasivos incurridos por UTE AIREALVI-TVHORADADA-WIMAX,

Asimismo, se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada la parte correspondiente de los
ingresos generados y de los gastos incurridos.

Se han eliminado los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos, asi como los
resultados no realizados existentes por transacciones entre el Grupo y UTE AIREALVI-TVHORADADA-
WIMAX, en proporcion a la participacion.

Dichas integraciones y eliminaciones han sido realizadas una vez efectuada la necesaria homogeneizacién
temporal y valorativa.

Las participaciones en empresas controladas de forma conjunta se registran y valoran de acuerdo con lo previsto
respecto a las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo o asociadas.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

El inmovilizado material destinado a la minimizacién del impacto medioambiental y mejora del medio ambiente
se encuentra valorado al coste de adquisicion. Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora que representan
un incremento de la productividad, capacidad, eficiencia, o un alargamiento de la vida (til de estos bienes, se
capitalizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de reparacion y mantenimiento incurridos durante el
egjercicio se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas actividades realizadas para
la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones del Grupo se registran de acuerdo con el principio
del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia de la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se utilizan las
siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacién:

»  Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacion.

e Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en ¢l tamafio y composicion del patrimonio neto
y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4. COMBINACION DE NEGOCIOS

Durante 2020 el Grupo, ha adquirido 41 entidades legales de manera directa y 12 unidades de negocio de manera
indirecta a través de dichas entidades legales, todas ellas operadores locales prestadores de servicios de
telecomunicaciones a clientes finales, y que por tanto configuran una actividad comun a la del Grupo de la que se
esperan obtener considerables sinergias.

Conforme a lo estipulado en los contratos de compraventa, tanto de entidades legales como de unidades de
negocio, en el momento de la adquisicién, la Sociedad ha pagado el 90% del precio reteniendo un 10% en concepto
de pago diferido sujeto a la inexistencia de litigios, contingencias o pasivos de otras caracteristicas a las que se
tuviera que hacer frente hasta un periodo maximo de 2 afios desde la fecha de adquisicion.

Dichas adquisiciones se iran sometiendo a un proceso paulatino de integracion para maximizar las mencionadas
sinergias que se concentraran principalmente en una gestién centralizada e indivisible en cuanto a financiacion,
planificacién y control presupuestario, y con unos procesos comunes en cuanto a enfoque de oferta comercial,
gestion técnica de las redes y resto de procesos de negocio.

La direccion el Grupo, con el apoyo de un experto independiente, ha realizado un ejercicio de asignacion inicial
del precio pagado cuyos principales valores de muestran a continuacion y en mayor detalle en el Anexo II.

Miles de Euros
Entidades adquiridas

Contraprestacion bruta en efectivo 133.847
Contraprestacién diferida 14.654
TOTAL CONTRAPRESTACION 148.501
Activos Intangibles:

Red 91.996

Cartera de clientes 36.919

Marca 1.612
Efecto mpositivo 25% (32.632)
Clientes por prestacion de servicios 5.978
Efectivo y equivalente caja 5.637
Deuda financiera a largo y corto plazo (6.469)
Proveedores (1.563)
Otros activos y pasivos a largo y corto plazo 14.272
Valor razonable de los activos netos 115.749
Fondo de Comercio (nota 6) 37.324
Diferencia negativa de combinaciones de negocio 4.572)
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Las principales hipétesis de este gjercicio se detallan a continuacién:

La red de fibra FTTH de la que estos operadores locales son titulares se han valorado atendiendo al célculo trata
del descuento de flujos de caja (DFC) considerando un precio de mercado comparable por el uso de dicha red, asi
como los costes de explotacion asociados.

Las carteras de clientes se han valorado con el método MEEM (Mulriple Excess Earning Method), que estd basado
en el de descuento de flujos de efectivo de los beneficios econdmicos futuros atribuibles a la base de clientes tras
tener en cuenta todas las contribuciones al valor de otros activos. Se ha considerado tanto el ARPU (facturacién
bruta por usuario) como el “churn” (tasa de abandono) atribuyendo una vida til de entre 10 y 13 afios.

La marca se ha valorado atendiendo a una metodologia “Relief-from-Royalty” consistente en el ahorro en costes
que una sociedad genera por no tener que pagar royalties, y se ha basado en aplicar una tasa de royalty de acuerdo
con la mediana de transacciones comparables en el sector de telecomunicaciones, contemplando caracteristicas
cualitativas segin cada caso.

Las tasas de descuento utilizadas (8,8% - 9,3%) responden a una tasa de descuento asociada a la explotacién del
negocio, considerando el riesgo de activo a valorar con la informacién disponible a la fecha y la fecha de
adquisicion de cada entidad.

Tras esta asignacion de precio provisional, surge un fondo de comercio por importe de 37.324 miles de euros y
una diferencia negativa de combinaciones de negocio de 4.572 miles de euros.

El importe del fondo de comercio se considera fiscalmente deducible.

La contribucién de estos negocios desde la incorporacién en el perimetro de consolidacion y hasta el 31 de
diciembre de 2020 ha sido de 24.454 miles de euros a la cifra de ventas netas y prestaciones de servicios. A la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas el proceso de asignacion del precio de compra
es provisional. Se estima que este analisis finalizara en los proximos meses, no superando el plazo maximo de
doce meses desde la fecha de adquisicion establecido en la norma.

La direccion de la Sociedad estima que la contribucién de estas sociedades en un ejercicio completo de 12 meses
medido en términos de Ebitda ajustado estan en torno a 47.298 miles de euros.

Combinaciones de Negocios 2019

Con fecha 11 de octubre de 2018, la Sociedad presté 15.000 miles euros a Avatel Capital, S.L.U. (sociedad
hermana de Avatel, Telecom, S.L.U.) a fin de financiar la compra de esta Gltima de las participaciones del
denominado “grupo TVHoradada”, que lo componian las siguientes 10 empresas, todas ellas fusionadas en 2019:

* TVHoradada Multimedia, S.L.U.

* Bitel Bigastro, S.L.U.

= Concisa, Comunicacion, Marketing y Servicios, S.LU.
* Grupo TVHoradada, S.L.U.

» Internet Almeria, S.1..U.

¢ Intemet Guardamar, S.L.U.

* Intemnet Vega Baja, S.L.U.

* Teleast Digital, S.L.U.

» Television Horadada, S.L.U.

¢« TVHoradada Mar Menor, S.L.U.
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Con fecha 20 de marzo de 2019 Avatel Capital, S.L.U. pagé la anterior deuda a AVATEL TELECOM, S.L.U.
entregando las participaciones de “grupo TVHoradada” y asumiendo esta 1iltima las obligaciones de pago
derivadas del pago aplazado por la compra inicial de las participaciones realizadas por Avatel Capital, S.L.U.
que ascienden a 5.000.000,00 euros. Considerando €l crédito inicial de 15.000.000,00 de euros, el pago aplazado
de 5.000.000,00 de euros y otros importes relacionados con la adquisicion de las participaciones alcanzando un
importe de 20.472.841,43 de euros por el que se refleja el precio de la contraprestacion por la incorporacion del
“grupo TV Horadada” al grupo consolidado de Avatel desde el 20 de marzo de 2019.

En 2020 ha finalizado el ejercicio de asignacion de precio de la mencionada combinacion de negocios resultando
los valores que se muestran a continuacion:

Miles de cu ro[f

Contraprestacion bruta en efectivo 15.473
Contraprestacion contingenta 5.000
TOTAL CONTRAPRESTACION 20.473
Activos Intangibles:

Red -
Cartera de clientes 16.825
Marca -
Efecto impositivo 25% (4.206)
Activos no corrientes 4.200
Activos corrientes 4250
Pasivos no corrientes (1.477)
Pasivos corrientes (3.200)
Valor razonable de los activos netos 16.392
Fondo de Comercio (nota 6) 4.081

Estas adquisiciones, ademads de los clientes, incluian y una red desplegada (Tecnologia FTTH /HFC) de 110.000
unidades inmobiliarias (UUII). Sin embargo, y dadas las actualizaciones y mejoras abordadas durante 2018 y 2019
en distintos tramos y cabeceras con el fin de asegurar una adecuada velocidad y calidad en la prestacion del
servicio, se considerd mas representativo atribuir un valor con un enfoque de coste en base al valor de reposicion
sin que apenas hubiera diferencias con el valor neto contable.

Las carteras de clientes se han valorado con el método MEEM (Multiple Excess Earning Method), que estd basado
en el de descuento de flujos de efectivo de los beneficios econdmicos futuros atribuibles a la base de clientes tras
tener en cuenta todas las contribuciones al valor de otros activos. Se ha considerado tanto el ARPU (facturacién
bruta por usuario) como el “churn” (tasa de abandono) atribuyendo una vida util de 10 afios.

La tasa de descuento utilizadas (10,9%) responde a una tasa de descuento asociada a la explotacion del negocio,
considerando el riesgo asociado a la mencionada cartera de clientes subyacente en esta adquisicion.

Desde la asignacion de precio provisional llevada a cabo en 2019, se ha reconocido un pasivo diferido

consecuencia del efecto fiscal y un fondo de comercio de 4.081 miles de euros atendiendo a la fecha de
adquisicion.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible, con excepcién del
fondo de comercio de consolidacion (ver nota 6), son los siguientes:

Ejercicio 2020

Coste

Investigacién y desarrotlo
Concesiones, propiedad industrial
y otro inmovilizado intangible
Cartera de clientes

Marca

Aplicaciones informaticas

Total Coste

Amortizacion acamulada

Investigacion y desarrollo
Concesiones, propiedad industrial
y ofro inmovilizado intangible
Cartera de clientes

Marca

Aplicaciones informaticas

Total Amortizaciéon acumulada

Valor neto contable

Ejercicio 2019

Coste
Investigacion y desarrollo

Concesiones, propiedad industrial y
otro inmovilizado intangible

Cartera de clientes
Aplicaciones informaticas

Total Coste

Amortizacién acumulada
Investigacion y desarrollo

Concesiones, propiedad industrial y

otro inrovilizado intangible

Cartera de clientes
Aplicaciones informaticas

Total Amortizaciéon acumulada

Valor neto contable

Combinacion de Altas /
31.12.2019  negocios (Nota4)  (Amortizacion) Bajas Traspasos 31.12.2020
388 7 - - 372) 23
2.586 105 3.249 - an 5.863
21.214 36.919 B - - 58.133
- 1.612 - - - 1.612
468 443 1.031 Q) (79) 1.862
24.656 39.086 4.280 1) (528) 67.493
(111) 2) (13) - 103 (23)
(1.750) (83) (525) . (14) 2.372)
(1.485) - (815) - - (2.300)
’ . (67) - : (67)
(306) (238) o4 1 59 (578)
(3.652) (323) (1.514) 1 148 (5.340)
21.004 62.153
Combinacién de Altas /
31.12.2018 negocios (Nota 4) (Amortizacién) 31.12.2019

= 388 - 388

1.557 263 766 2.586

- 16.825 4.389 21.214

163 243 62 468

1.720 17.719 5.217 24.656

- (5) (106) 11y

(802) (106) (842) (1.750)

- - (1.485) (1.485)

(86) (109) (111) (306)

(888) (220) (2.544) (3.652)

832 21.004

En el ejercicio 2020, las principales altas dentro del epigrafe a Otro inmovilizado corresponden principalmente a
los costes de captacion de clientes y el resto a costes de desarrollo de aplicaciones informéticas.
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Debido a las combinaciones de negocios que han tenido lugar durante el ejercicio 2020 (nota 4), se han dado de
alta 36.919 miles de euros de cartera de clientes y 1.612 miles de euros de marca.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han reconocido correcciones valorativas por deterioro para ningtin
inmovilizado intangible individual.

El total de los activos intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre de los ejercicios 2020 y 2019 es
1.359 y 1.137 miles de euros respectivamente.

6. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento del fondo de comercio de consolidacion durante los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente,
expresado en miles de euros:

Eiercicio 2020 Combinaciones Altas /
jercicio 31.12.2019 de negocio  (Amortizacion) Bajas  31.12.2020
Total Coste 4.081 37.324 5. = 41.405
Total amortizacion
acumulada (306) - (3.935) - (4.241)
Valor neto contable 3.775 37.164
Eiercicio 2019 Combinaciones Altas /
jercicio 31.12.2018 de negocio  (Amortizacién) Bajas  31.12.2019
Total Coste - 4,081 - - 4.081
Total amortizacién
acumulada - - (306) - (3006)
Valor neto contable E 3.775

Durante el 2020 se han generado fondos de comercio por importe de 37.324 miles de euros como consecuencia
de las combinaciones de negocios descritas en la nota 4 y cuyo desglose y composicién a 31 de diciembre de 2020
se incluye en el Anexo II.

Durante el ejercicio 2019 se originaron 4.081 miles de euros de fondo de comercio como consecuencia de la
combinacion de negocios descrita en la nota 4.

La Direccién del Grupo prepara anualmente su plan de negocio abarcando generalmente un espacio temporal de
cinco ejercicios. Este plan de negocios se asigna a cada entidad legal dependiendo de la naturaleza de la actividad
y atendiendo a determinados indicadores medibles (principalmente clientes) en cada una de ellas que determinarin
la prevision de ingresos y costes asociada a cada compaiiia y una vez atribuidos de manera proporcional a su
contribucion los costes generales y de estructura comunes al grupo.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores estimaciones

disponibles, siendo ¢éstas consistentes con la informacion procedente del exterior. Las hipdtesis criticas se dividen
en operativas y financieras:
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Las principales hipotesis operativas consideradas son:

- Ingresos medidos como CARG (2021-2025): 6%
- Ratio de Ebitda sobre ingresos en el valor terminal: 26%
- Ratio de inversiones sobre ingresos en el valor terminal; 4%

El resto de las hipétesis clave que influyen en el célculo del valor recuperable son:

- Tasa de descuento: La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo es el Coste
Medio Ponderado del Capital (WACC), y estd determinada por la media ponderada del coste de los
recursos propios y del coste de los recursos ajenos. El coste de los fondos propios se calcula siguiendo
metodologia CAPM segun la rentabilidad exigida por los accionistas y el coste de la deuda atendiendo a
la evolucién del Euribor y el spread de coste de financiacion bancaria. A 31 de diciembre de 2020 se ha
utilizado una tasa de 8,8%.

- Crecimiento a perpetuidad: Las proyecciones de flujos de efectivo a partir del sexto afio se calculan
utilizando una tasa constante de crecimiento esperado (1,5%), considerando las estimaciones de consenso
de analistas en Espaiia para el sector de telecomunicaciones y alineado con la inflacién a largo plazo.

La Direccién de la Sociedad considera que ante variaciones razonables de las mencionadas hipotesis criticas no
supondria deterioro sobre dicho fondo de comercio.

Adicionalmente, y respecto de las adquisiciones llevadas a cabo en la segunda mitad del ejercicio 2020, la
Direccion de la Sociedad entiende que el valor recuperable se asimila al precio de compra, representando éste el
valor razonable menos costes de venta y que no ha habido indicios que hagan considerar factores adicionales que
pusieran de manifiesto deterioro alguno en base a los ejercicios de asignacion de precios considerados y al corto
espacio de tiempo transcurrido desde la fecha de adquisicion hasta el 31 de diciembre de 2020.

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen ¢l inmovilizado material a 31 de diciembre
de 2020 y 2019 son los siguientes:

Combinaciones
Ejercicio 2020 de negocios Altas /
31.12.2019 (Nota 4) (Amortizacién) Bajas Traspasos 31.12.2020

Coste

Terrenos y Construcciones 741 900 - (66) (628) 947

Instalaciones técnicas y otro

inmovilizado material 22.835 129.063 16.830 (4.696) 8.681 172.713

Inmovilizado en curso y

anticipos 1.085 1.231 20.717 (307) (11.209) 11.517
Total Coste 24.661 131.194 37.547 (5.009) (3.156) 185.177
Amortizacion acumulada

Construcciones (74) (1.591) (6) 10 1.551 (110)

Instalaciones técnicas y otro

inmovilizado material (6.656) (14.081) (6.382) 209 (832) (27.742)
::l:f;lﬁ;‘(’i‘;mm"’“ (6.730) (15.672) (6.388) 219 719 (27.852)
Valor neto contable 17.931 157.325
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Combinaciones
Ejercicio 2019 de negocios Altas /
31.12.2018 (Nota 4) (Amortizacién) Bajas 31.12.2019

Coste

Terrenos y Construcciones 158 583 - - 741

Instalaciones técnicas y otro 19.690 11.781 5.944 (14.580) 22.835

inmovilizado material

IamovilZadoenTeunDY 1239 - 7.503 (7.657) 1.085

anticipos
Total Coste 21.087 12.364 13.447 (22.237) 24.661
Amortizacién acumunlada

Construcciones (8) (5H (15) - (74)

Instalaciones técnicas y otro

inmovilizado matesial (3.413) (1.992) (2.934) 1.683 (6.656)
Total Amortizacion -
acumulada (3.421) (2.043) (2.949) 1.683 (6.730)
Valor neto contable 17.666 17.931

Durante el gjercicio 2020 se han producido altas por importe de 37.547 miles de euros (13.447 miles de euros en
2019) correspondientes principalmente a instalaciones técnicas en montaje por importe de 20.113 miles de euros
y a despliegue de redes de fibra dptica, de instalacidn de equipos en domicilio de abonados y de desarrollo de
plataformas de servicios de telecomunicaciones, por importe de 15.514 miles de euros.

Durante el ejercicio 2020 se han producido altas por combinaciones de negocios por importe de 129.063 miles de
euros en ¢l apartado instalaciones técnicas y otro inmovilizado material, de los cuales corresponde a redes de fibra
optica por importe de 91.996 miles de euros, segln se detalla en la nota 4.

Asimismo, durante el ejercicio 2019 se produjeron altas en el ejercicio por la incorporacién al perimetro de
consolidacion de las siguientes sociedades: Avatel Capital, S.L.U., TVHoradada Multimedia, S.L.U., Fibra Wifi
y Telefonia Integrales, S.L.U. y Hola Fibra Alcaidesa, S.L.U. Elimporte neto de sus activos materiales integrados
al 31 de diciembre de 2019 asciende a 10.319 miles de euros, de los que corresponden 12.364 miles de euros
corresponden a coste bruto y 2.045 miles de euros a amortizacién acumulada.

De las altas de los gjercicios 2020 y 2019 11.018 miles de euros y 4.258 miles de euros respectivamente se
corresponden con trabajos realizados por el Grupo para su activo.

Durante el gjercicio 2020 se han producido bajas de inmovilizado material por importe de 5.069 miles de euros
de las cuales casi la totalidad corresponden a instalaciones técnicas y otro inmovilizado material. En el gjercicio
2019, se produjeron bajas de inmovilizado material por importe neto de amortizaciones de 20.553 miles de euros
(22.237 miles de euros de precio de coste y 1.683 miles de euros de amortizacion acumulada) que ha generaron
un resultado positivo total en el ejercicio de 61.857 miles de euros y que se desglosa de la siguiente forma:

- 7.657 miles de euros correspondientes a bajas de instalaciones en curso que, dada la operativa del Grupo
con respecto a este tipo de activo, se consideraron salidas de almacén y generaron un resultado negativo
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo por importe de 225 miles de euros.

- Venta de instalaciones técnicas por importe de 60.183 miles de euros que generaron un beneficio de

47.287 miles de euros. Relacionado con la venta indicada el Grupo firmé con fecha 12 de diciembre de
2019 un contrato de servicios “bitstream™ por 20 afios.
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Este contrato de “bitstream” ha sido sustituido durante 2020 segtin se detalla en la nota 2.6. e) quedando
el Grupo obligado a pagar una contraprestacion minima anual de 6.840 miles de euros durante 10 afios,
y con la posibilidad del comprador de ejercer un derecho de venta en las mismas condiciones detalladas
en la mencionada nota.

- El Grupo también suscribio otros 2 contratos de venta de redes FTTH que generaron un beneficio 14.794
miles de euros.

El Grupo ha formalizado pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estdn sujetos algunos elementos

de su inmovilizado como pueden ser las antenas o elementos de transporte. En opinién de los Administrados
Solidarios de la Sociedad la cobertura de estos riesgos al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 es adecuada.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone el Grupo, no existen problemas de deterioro
para los elementos de inmovilizado material o unidades generadoras de efectivo.

El total de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre de los ejercicios 2020 y 2019 es 7.067
y 1.008 miles de euros respectivamente.

8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

8.1  Arrendamientos financieros

El Grupo como arrendatario, dispone de elementos dentro de esta clase de activos con las siguientes
caracteristicas:

- El importe por el que se reconocié inicialmente el activo correspondia a su “valor actual” por los pagos
minimos a realizar.
- No hay cuotas contingentes reconocidas como gasto del ejercicio.

- No se van a recibir pagos futuros por subarriendos financieros no cancelables.

Los pagos minimos no cancelables por vencimiento a 31 de diciembre de 2020 y 2019, son los siguientes,
expresados en miles de euros:

2020 2021 2022 2023 2024  Posteriores TOTAL
Leasing 1.774 928 160 35 7 2.904
2019 2020 2021 2022 2023 Posteriores TOTAL
Leasing 1.770 1.603 809 123 - 4.305

Todos los arrendamientos financieros corresponden a bienes afectos a la explotacién necesarios para el desarrollo
de la actividad y estén clasificados segin su naturaleza.

8.2  Arrendamientos operativos

El cargo a los resultados de los gjercicios 2020 y 2019 en concepto de arrendamiento operativo ha ascendido a
3.047 miles de euros y 1.312 miles de euros y se corresponden principalmente con el alquiler de los diferentes
locales para llevar a cabo su actividad, asi como de vehiculos necesarios para el desarrollo de las funciones propias
de la misma.
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1  Anadlisis por categoria

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y
valoracién de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Instrumentos de Creditos y otros
patrimonio activos Total
Categorias 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Inverstones financieras en instrumentos de patrimonio 302 80 - - 302 80
Otros activos financieros - 5 1.109 5.253  1.109 5.258
Total 302 85 1.109 5253 1.411 5.338

ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

Instrumentos de Créditos y otros
patrimonio activos Total
Categorias 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Préstamos y partidos a cobrar - - 38.122 18.295 38.122 18.295
Otros activos financieros 9.658 - 3.200 2.225 12.858 2.225
Total 9.658 - 41.322 20.520 50.980 20.520

En los cuadros anteriores no se han incluido las periodificaciones a corto plazo ni el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes.

Activos financieros a corto plazo

El importe registrado como “Otros” dentro de instrumentos de patrimonio por importe de 9.613 miles de euros
corresponde principalmente a las arras pagadas en 2020 por la Sociedad para la adquisicién en el ejercicio 2021
de nuevas sociedades (ver nota 26) y corresponde al 10% del precio acordado por las partes.

PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de crédito y

entidades de leasing Otros pasivos financicros Total
Categorias 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
1;2‘;5“““5 y Partidas a pagar (nota 28318 13.113 168.893 5.847 197211 18.960
Total 28.318 13.113 168.893 5.847 197. 211 18.960
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PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de crédito y

entidades de leasing Otros pasivos financieros Total
Categorias 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
fg)’“am"s y Partidas a pagar (nota 5.318 13.012 81.268 11.385 86.586 24.397
Total 5318 13.012 81.268 11.385 86.586 24.397

9.2 C(lasificacion por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2020, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes a excepcién de los instrumentos de

patrimonio.

Los créditos y cuentas a cobrar a largo plazo estan compuestos principalmente de fianzas y otros activos

financieros que no tienen un vencimiento determinado.

Los vencimientos de los préstamos y partidas a pagar distintos de los arrendamientos financieros que se desglosan

en la nota 8, estan descritos en la nota 16.

10. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

La composicion a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Detalle Activos Financieros

31.12.2020 31.12.2019
Activos financieros no corrientes
Imposiciones, fianzas y depositos constituidas a largo plazo 1.109 5.253
Total Activos financieros no corrientes 1.109 5.253
Activos financieros corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 26.648 6.923
Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar (1.635) (479)
Clientes, otras partes vinculadas (Nota 22.1) 214 146
Deudores varios 1.507 1.148
Personal 17 17
Subtotal Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
(sin incluir saldos con Administraciones Piiblicas) 26.751 7.755
Créditos a corto plazo a empresas del Grupo (Nota 22.1) 13.200 12.225
Créditos a corto plazo 51 25
Cuenta corriente con partes vinculadas (Nota 22.1) - 274
Fianzas y depdsitos constituidas a corto plazo 1.320 241
Subtotal Inversiones financieras a corto plazo 1371 540
Total Activos financieros corrientes 41.322 20.520

En el apartado “Créditos a corto plazo con empresas del Grupo™ el Grupo mantiene a 31 de diciembre de 2020 y
2019 una cuenta a cobrar con el Socio Unico, Avant Telecom, S.L. por importe de 10.000 miles de euros, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2020. El préstamo ha sido renovado con anterioridad a dicha fecha por un
periodo de un afio. Adicionalmente en 2020 se recoge el préstamo concedido al socio tmico de 3.200 miles de

euros (ver nota 14).
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El grupo tiene registrados 25.013 miles de euros (6.444 miles de euros en 2019) por concepto de clientes terceros,
correspondientes a los saldos por cobrar por la prestacion de servicios a otros operadores, de los cuales 1,635
miles de euros estan provisionados (479 miles de euros en 2019).

El valor razonable de estos activos, calculados en base al método de descuento de flujos de efectivo, no difiere
significativamente de su valor contable.

A continuacién, se muestra el movimiento de correccién valorativa por deterioro durante los ejercicios 2020 y
2019:

2020 2019
Salde inicial provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar 479 108
Combinaciones de negocios 341 -
Dotaciones 787 371
Reversiones (10) -
Otras variaciones 38 -
Saldo final provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar 1.635 479

En los ejercicios 2020 y 2019 se llevaron directamente a pérdidas comerciales incobrables saldos de clientes no
incorporados en la anterior tabla por importe de 13 y 8 miles de euros respectivamente.

11. EXISTENCIAS

El desglose de este epigrafe por grupos homogéneos de actividades y grado de terminacion es el siguiente:

2020 2019
Comerciales 94 -
Materias primas y otros aprovisionamientos 936
Productos en curso 1.838 -
Productos terminados 220 -
Anticipos a proveedores 17 -
3.105 -

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estin sujetos las existencias. La
cobertura de estas polizas se considera suficiente.

12. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre del ejercicio 2020 y 2019 es la siguiente:

Tipo de efectivo 31.12.2020 31.12.2019
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 38.146 8.297
Total 38.146 8.297
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13. PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO — FONDOS PROPIOS

13.1  Capital Social

El capital social de la Sociedad asciende a 81 miles de euros; estd compuesto por 80.672 participaciones de 1,00
euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 a la 80.672. Las participaciones estan
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las participaciones son de la misma clase y otorgan los mismos
derechos y restricciones.

13.2  Reservas

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Mientras no supere el limite indicado, esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, y debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reservas de la Sociedad Dominante

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas de la Sociedad Dominante son
los siguientes:

C Saldo a Saldo a
oncepto 31.12.2020 31.12.2019
Reservas de la Sociedad Dominante
- Reserva legal 19 19
- Reservas voluntarias 1.162 65
- Reservas de nivelacion 975 -
Total reservas Sociedad Dominante 2.156 84
- Reservas sociedades consolidadas (2.068) (125)
Total (88) (41)

13.3  Prima de asuncion

La prima de asuncion al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 asciende a 57 miles de euros y es de libre disposicion.
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14. RESULTADO DEL EJERCICIO CONSOLIDADO

Aplicacién del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020
formulada por los Administradores Solidarios de la Sociedad pendiente de aprobacion por el Socio Unico es la
siguiente:

2020 __ Importe
Base de Reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 612
Total 612
Aplicacion
Otras reservas y reservas distribuibles 571
Reserva de nivelacién 25
Reserva de capitalizacion 16
Total 612

Dividendo a cuenta

El Socio Unico de Ia Sociedad acords, el 12 de diciembre de 2019, un dividendo a cuenta de 19.700 miles de
euros, un dividendo con cargo a reservas de libre disposicion por importe de 4.200 miles de euros, asi como un
dividendo con cargo a la prima de asuncion por importe de 7.100 miles de euros. Por tanto, el total de dividendos
repartidos por la Sociedad a dicha fecha ascendi6 a 31.000 miles de euros.

Por otro lado, con fecha 27 de diciembre de 2019, el Socio Unico de la Sociedad acordd asimismo otro dividendo
a cuenta de 32.000 miles de euros.

Por tanto, el total de dividendos repartidos durante el ejercicio 2019 ascendieron a 63.000 miles de euros (51.700
miles de euros por dividendos a cuenta del ejercicio 2019 y 11.300 miles de euros a cargo de reservas y prima de
asuncion).

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019, los Administradores Solidarios de la Sociedad reflejaron
un dividendo a cuenta en el balance consolidado de 49.475 miles de euros y no de 51.700 miles de euros,
reconociendo a favor de Grupo un crédito de 3.200 miles de euros frente al Socio Unico de la Sociedad (Avant
Telecom, S.L.) ya que el dividendo a cuenta repartido durante el ejercicio 2019 por la Sociedad super6 el resultado
final obtenido por el indicado importe y por tanto, tendra que restituir la indicada cantidad.

Limitaciones para la distribucion de dividendos

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, Unicamente pueden repartirse dividendos con cargo al
resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicion, si el valor de patrimonio neto no es o, a consecuencia del
reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al
patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion.
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Aportacion al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados atribuidos a la Sociedad
es como sigue para los ejercicios 2020 y 2019:

Entidad 2020 2019
Avatel Telecom, S.L.U. (815) 34.698
TVHoradada Multimedia, S.L.U. 1.399 14.082
Imitel Infraestructuras, S.L.U. 1.300 -
Vozplus Telecomunicaciones, S.L.U. 981 -
Resto de compaiiias del grupo 3.464 156
Total 6.329  48.936

15.  SOCIOS EXTERNOS

A 31 de diciembre de 2020, el saldo de la partida de socios externos correspondiente a las compafiias dependientes
Imitel Infraestructuras, S.L. y Doce Media Producciones, S.L. asciende a 448 miles de euros.

16. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

2020 2019
Pasivos financieros no corrientes
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 27.188 10.578
Acreedores por arrendamiento financiero 1.130 2.535
Deudas a largo plazo con otras partes vinculadas (Nota 22.1) - 234
Deudas a largo plazo 157.688 543
Otros pasivos financieros 11.205 5.070
Subtotal Otros pasivos financieros dentro de deudas a largo plazo 168.893 5.847
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo (nota 22.1) 25 40
Subtotal Pasives financieros no corrientes 197.236 19.000
Pasivos financieros corrientes

Deudas con entidades de crédito a corto plazo 3.544 11.242
Acreedores por arrendamiento financiero 1.774 1.770
Deudas a corto plazo con otras partes vinculadas (nota 22.1) 42 42
Deudas a corto plazo 19.476 388
Otros pasivos financieros 10.760 409
Dividendo activo a pagar 24 24
Subtotal Otros pasivos financieros dentro de deudas a corto plazo 30.302 863
Cuenta corriente con empresas del Grupo y asociadas (nota 22.1) 1.247 51
Deuda con empresas del grupo por efecto impositivo (nota 18 y 22.1) 1.634 -
Proveedores 12.474 5.678
Proveedores otras partes vinculadas (nota 22.1) 240 11
Acreedores varios 15.584 2.580
Acreedores varios, otras partes vinculadas (nota 22.1) 1.311 -
Personal 1.311 203
Anticipos de clientes 17.165 2,000
Subtetal Pasivos financieros corrientes 86.586 24.397
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Deudas con entidades de crédito a largo v corto plazo

El 18 de junio de 2020 la Sociedad Dominante ha firmado un contrato de préstamo sindicado de 85 millones de
euros con un grupo de entidades financieras. Dicho préstamo sindicado consta de cuatro tramos. El primer tramo
de 25 millones de euros con un vencimiento a 5 afios desde la fecha de firma (junio 2025). El segundo tramo de
35 millones de euros destinado a financiacién de adquisiciones con un vencimiento a 18 meses desde la firma
(diciembre 2021). Un tercer tramo de 15 millones de euros relacionado con incentivos de marketing derivados de
acuerdos con un operador neutro (“Marketing Incentive Agreement”) con un venciniento a los 4 afios de la firma
inicial (junio 2024). Finalmente, el sindicado cuenta con un tramo “Revolving Credit Facility” de 10 millones de
euros con vencimiento a 5 afios de la firma (junio 2025). A 31 de diciembre del 2020, unicamente se encontraba
totalmente dispuesto el primer tramo por la totalidad de su importe, 25 millones de euros.

El mencionado contrato est4 sujeto al cumplimiento de determinadas obligaciones financieras durante la vigencia
del mismo (“covenants” o “ratios financieros™) habituales en el mercado para este tipo de préstamos. Dichas
obligaciones son principalmente el cumplimiento de un ratio de Deuda Financiera Neta /EBITDA cuyo calculo se
ha de realizar sobre la base de los estados financieros consolidados anuales y semestrales de cada ejercicio.

El incumplimiento de estos ratios seria causa de vencimiento anticipado de la financiacion a requerimiento del
sindicato de bancos, existiendo un periodo de 15 dias habiles para subsanar el incumplimiento de los mismos.

Determinadas sociedades del Grupo, que representan en conjunto una parte significativa de los Activos totales
consolidados y EBITDA consolidado, son garantes solidarias de dicho préstamo desde el momento de la firma.
Dichas sociedades son TV Horadada, S.L.U., Holafibra, S.L.U., Avatel Mévil, S.L.U. y Avatel Televisién, S.L.U.

El importe de ]a deuda a largo plazo de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 es de 21.883 miles de euros y
1.583 miles de euros a corto plazo. Este crédito genera intereses referenciados al Euribor mas un margen variable
en base al ratio de Deuda Financiera Neta /EBITDA.

El resto del importe registrado en “Deudas con entidades de crédito a corto plazo™ corresponde a deudas con
entidades de crédito, de otras sociedades del grupo.

Los préstamos han generado unos gastos por intereses en los ejercicios 2020 y 2019 de 1.387 euros y 921 miles
de euros respectivamente, registrados en la partida de “Gastos financieros — Por deudas con terceros™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los vencimientos por plazos de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2020 y 2019 con
entidades de crédito son los siguientes:

Deudas 2021 2022 2023 2024 2025  Posteriores Total
Ejercicio 2020 3.544 4.617 6.177 8.438 7.852 104 30.732

Deudas 2020 2021 2022 2023 2024  Posteriores  Total
Ejercicio 2019 11.242 3.391 2.669 2.269 2.249 - 21.820

Los gastos financieros devengados en el presente ejercicio se detallan en la nota 19.7. Los préstamos registrados
devengan un tipo de interés de mercado.

Acreedores por arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estin efectivamente garantizados dado que los derechos sobre el activo
arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento. El vencimiento de los mismos se desglosa en la nota
8.
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Deudas a largo plazo y deudas a corto plazo

Cémo se indica en lanota 2.6.¢, el Grupo alcanzé en 2020 diversos acuerdos sobre redes FTTH con un operador
de infraestructura de red que responden a una operacién de financiacién a un tipo de interés medio de 8,45%. La
deuda reconocida en el balance consolidado al cierre del ejercicio 2020 asciende a 177.164 miles de euros, con
los siguientes vencimientos en miles de euros:

Aifios
2021 2022 2023 2024 2025 posteriores Total
19.476 19.476 19.476 19.476 19.476 79.784 177.164

Otros pasivos financieros a largo y corto plazo

La Sociedad durante el ejercicio 2020 ha registrado bajo este epigrafe el 10% correspondiente a la retencién sobre
el precio de la compraventa de los distintos operadores adquiridos durante el ejercicio, descrito en el anexo I1. La
retencion es realizada por la Sociedad para hacer frente a contingencias de cualquier tipo del operador adquirido,
asi como cualesquiera dafios y perjuicios que puedan producirse. Este importe sera pagado en dos partes iguales
en cada uno de los dos afios siguientes a contar desde la fecha de firma.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020 este epigrafe recoge 2.400 miles de euros a largo plazo (4.800 miles
de euros a 31 de diciembre de 2019) y 2.400 miles de euros a corto plazo (cero miles de euros a 31 de diciembre
de 2019) en concepto de retenciones fiscales por la adquisicién en 2019 del “grupo TV Horadada”.

Anticipos de clientes

A 31 de diciembre de 2020 el importe de anticipos de clientes asciende a 17.165 miles de euros, de los que 14.853
miles de euros corresponden a importes recibidos del operador neutro, en base a los acuerdos existentes, con la
finalidad de adquirir operadores locales en el ejercicio 2021 (nota 2.6 e).

El valor razonable de estos pasivos no difiere significativamente de su valor contable.

17. INGRESOS DIFERIDOS

El desglose de los ingresos diferidos, corrientes y no corrientes a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente (a 31 de
diciembre de 2019 no habia ingresos diferidos a corto y largo plazo):

2020
No corrientes Corrientes

Derechos irrevocables de uso (IRUs) 3.284 1.079

A 31 de diciembre los ingresos diferidos que tiene registrados el Grupo corresponden a derechos irrevocables de
uso (IRUs) a corto y largo plazo que se han originado principalmente con la venta de IRUs por parte de una
compafiia del Grupo.
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18. SITUACION FISCAL

18.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Hacienda Publica y Organismos de la Seguridad Social que se recogen en los epigrafes

de Administraciones Publicas del balance consolidado al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

31.12.2020 31.12.2019
Otros créditos con las Administraciones Piublicas 6.302 807
Hacienda Publica, deudora por IVA 5.675 757
Hacienda Pabica, deudora por subvenciones
. 627 50
concedidas
Activos por impuesto corriente 35 134
Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobre
. 35 134
Sociedades
Subtotal Activo corriente 6.337 941
31.12.2020 31.12.2019
Otras deudas con las Administraciones Publicas 22.809 13.838
Hacienda Publica, acreedora por IVA 21.281 13.418
Hacienda Publica, acreedora por retenciones
X 139
practicadas
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 1.528 281
Pasivos por impuesto corriente 3.067 14.585
HaC}enda Publica, acreedora por Impuesto sobre 3.067 14.585
Sociedades
Subtotal Pasivo corriente 25.876 28.423

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcion actualmente establecido en cuatro afios. Se considera que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los impuestos, por lo que, aun en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso
de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas,

18.2  Cdlculo del Impuesto sobre Sociedades

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de tributacidén por el Impuesto de
Sociedades y a efectos de la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas, la base imponible del ejercicio
difiere del resultado contable consolidado. El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos
y gastos en periodos diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal)
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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Cuenta de Pérdidas y
Ejercicio 2020 Ganancias
Total B

Saldo de Ingresos y Gastos del ejercicio 6.761
Impuesto sobre Sociedades 260
Resultado Fiscal (Antes de ajustes a la Base Imponible) 7.021
Ajuste resultado contable filiales no incluidas en ¢l consolidado fiscal (6.769)
Ajuste resultado contable - Amortizacion activos aflorados en 658
consolidacion
Diferencias permanentes Consolidado Fiscal 196
Diferencias temporarias Consolidado Fiscal 5.139
Base Imponible (Grupo Fiscal consolidade) previo deducciones y 6.245
compensacién de Bases imponibles )
Deducciones y compensaciones de bases imponibles (176)
Base Imponible (Grupo Fiscal consolidado) posterior a deducciones y 6.069
compensacién de bases imponibles ’
Resultado fiscal - filiales fuera del Grupo Consolidado fiscal 14.878
Ajustes al resultado fiscal (impacto previo toma de control) - filiales fuera (12.095)
del Grupo consolidado Fiscal )
Base Imponible Grupo Avatel y Sociedades dependientes 8.852

Cuota (25%) 2.213

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base imponible.

El importe a pagar a la Administracién tributaria asciende 2.883 miles de euros (neto de los pagos a cuenta
realizados en el ejercicio que ascienden a 513 miles de euros) y al Grupo Fiscal por tributacién consolidada por

importe de 1.634 miles de euros.

La composicion del gasto de impuesto del ejercicio 2020 entre impuesto corriente y diferido es la siguiente:

Ejercicio 2020

Cuenta de Pérdidas y
Ganancias

Gasto de impuesto Corriente
Consolidado fiscal
Otras sociedades del perimetro
Gasto de Impuesto diferido

Total Gasto de impuesto del ejercicio
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18.3  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y la variacion del impuesto diferido de activo y de pasivo ha sido la siguiente:

Ejercicio 2020

Activos por impuestos diferidos:
- Créditos por pérdidas a compensar
- Diferencias temporarias
Total activos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias
Total pasivos diferidos

Ejercicio 2019

Activos por impuestos diferidos:
- Créditos por pérdidas a compensar
- Diferencias temporatias
Total activos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias
Total pasivos diferidos

Combinacion de

negocios (Nota Altas /
31.12.2019 4) (Amortizacion) Bajas 31.12.2020
12 463 - (214) 261
- - 179 - 179
12 463 179 (214) 440
6.124 32.632 207 (1.768) 37.195
6.124 32.632 207 (1.768) 37.195
Combinacién de
negocios (Nota Altas /
31.12.2018 4) (Amortizacién) Bajas 31.12.2019
- - 12 - 12
- 5 12 - 12
- 4.206 2.247 (330) 6.124
- 4.206 2.247 (330) 6.124

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion se reconocen en
la medida en que es probable que se obtengan ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Hay abiertos procedimientos de inspeccién por parte de las autoridades fiscales desde el 1 de enero de 2020 sobre
las sociedades del Grupo, Lebrija TV, S.L.U. y Trebujena Cable, S.L.U. para los impuestos del 2016 a 2018 del
impuesto de sociedades y de los ejercicios 2017 a 2019 del IVA de. No se espera que del resultado de los procesos
de inspeccion abiertos deriven en impactos materiales para el Grupo.
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19. INGRESOS Y GASTOS

19.1 Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo de los ejercicios
2020 y 2019 asciende a 77.956 miles de euros y 33.367 miles de euros respectivamente y se corresponde con
ingresos procedentes, en su totalidad, de operaciones realizadas en Espafia. Todas estidn relacionadas con la
actividad principal del grupo (servicios de telecomunicaciones) y se dividen entre ingresos procedentes de clientes
residenciales y de empresas y mayoristas como sigue:

Concepto 2020 2019
Residenciales 52.784 28.649
Empresas y mayoristas 25.172 4718
Total importe neto de Ia cifra de negocios 77.956 33.367
19.2  Aprovisionamientos
El detalle de los aprovisionamientos es el siguiente:
Concepto 2020 2019
Compra de mercaderias 1.379 152
Consmo de materias primas y otros 3802 1438
materiales
Trabajos realizados por otras empresas 29.809 10.468
Total Aprovisionamientos 34.990 12.058
19.3  Gastos de personal
El detalle de gastos de personal del Grupo es el siguiente:
Concepto 2020 2019
Sueldos, salarios y asimilados 14.267 6.437
Cargas sociales 4.084 1.918
Seguridad Social a cargo del Grupo 3.995 1.891
Otras cargas sociales 89 27
Total Gastos de personal 18.351 8.355

La linea de “sueldos, salarios y asimilados incluye indemnizaciones por importe de 28 miles de euros a 31 de
diciembre de 2020. A 31 de diciembre de 2019 no hubo indemnizaciones.

A continuacién, se detalla el nimero medio de empleados por el Grupo durante los ejercicios 2020 y 2019
distribuidos por categoria, asi como la distribucion por sexos al cierre de los dos gjercicios:

Niimero medio

Niumero personas empleadas al final  personas empleadas

del ejercicio 2020 en 2020
Categoria Profesional Hombres Mujeres Total Total
Directores 12 6 18 10
Requnsables, Gerentes y 84 48 132 70
coordinadores
Técnicos y otros 734 344 1.078 644
TOTAL 830 398 1.228 724
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Nimero medio

Nitmero personas empleadas al final personas empleadas

del ejercicio 2019 en 2019
Categoria Profesional Hombres Mujeres Total Total
Directores 4 1 5 5
Requnsables, Gerentes y 65 88 153 119
coordinadores
Técnicos v otros 94 65 159 123
TOTAL 163 154 317 247

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no ha habido empleados en las sociedades comprendidas en la consolidacion,

con discapacidad mayor o igual al 33%.

19.4  Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacidén para los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Concepto 2020 2019
Servicios exteriores 16.899 7.348
Arrendamientos (nota 8) 3.047 1.312
Reparaciones y conservacion 1.750 687
Servicios profesionales independientes 7.668 3.173
Transportes 133 47
Primas de seguros 289 70
Servicios bancarios 670 387
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 853 340
Suministros 924 527
Otros servicios 1.565 805
Tributos 367 180
Peérdidas, deterioro y variacion provisiones por operaciones
comerciales 805 379
Otras pérdidas en gestion corriente 3
Total Otros gastos de explotacién 18.071 7.910

19.5 Resultado por enajenaciones de inmovilizado

El importe de este epigrafe a 31 de diciembre del 2020 y 2019 asciende a 66 miles de euros y 61.857 miles de
euros respectivamente. La variacion corresponde a que en 2019 se vendieron instalaciones técnicas y redes

obteniendo un beneficio de 47.287 y 27.560 miles de euros respectivamente.

19.6 Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el signiente:

Concepto 2020 2019
Otros ingresos financieros 5 5
Total Otros resultados 5 5
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19.7 Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es el siguiente:

Concepto 2020 2019
Intereses de deudas por préstamos con entidades
de crédito 1.387 921
Intereses por otras deudas 3.668 159
Otros gastos financieros 1.147 g1
Total Gastos financieros 6.202 1.161

20. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Grupo presenta un importe de 416 miles de euros y 423 miles de euros
respectivamente en concepto de subvenciones de capital. Dichas subvenciones estin destinadas a llevar a cabo el
despliegue de infraestructura de fibra éptica en diferentes municipios del territorio nacional.

En el ejercicio 2020, se han imputado subvenciones a la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 33 miles
de euros, mientras que en el ejercicio 2019 se imputaron subvenciones en la cuenta de pérdidas y ganancias por
importe de 5 miles de euros y se devolvié una subvencion por importe de 23 miles de euros al no cumplir las
condiciones y requisitos asociados a la misma, por lo que el efecto neto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada fue negativo por 18 miles de euros.

21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo ha dispuesto los medios necesarios relacionados con la prevencién, reduccién y reparacion del impacto
ambiental que pudiera derivarse de su actividad.

Adicionalmente, los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante estiman que no existen contingencias
significativas relativas a la proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provision
alguna en tal sentido.

22, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante el presente ejercicio o mantiene
saldos al cierre del ejercicio, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Nombre Naturaleza de la vinculacién
Avant Telecom, S.L. Socio Unico de Avatel Telecom, S.L.U.
Deion Telecomuniaciones, S.L. Otras partes vinculadas
Tizonainversiones Sur, S.L. Otras partes vinculadas
AW Telecom, S.L. Otros partes vinculadas
Gigabyte Consulting, S.L.U. Otras partes vinculadas
Corp. Desarr. Tecn. Inf. Com. S.L. (CODITEC) Otras partes vinculadas
Instalac. y Mantenim. de Infr. de Telec, S.L. (Imitel) Otras partes vinculadas
Drako, S.L.U. Otras partes vinculadas
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22.1 Entidades vinculadas: Saldos y Transacciones

Saldos a 31 de diciembre

Los saldos mantenidos con las partes vinculadas indicadas en el cuadro anterior al cierre de los ejercicios 2020 y
2019 son los siguientes, expresados en miles de euros (los saldos entre paréntesis se entienden de pasivo):

Proveedores y Deudas largo Deudas corte
Ejercicio 2020 Clientes Créditos acreedores plazo plazo
Socio Unico - 13.200 - (25) (2.881)
Otras partes vinculadas 214 - 1.551 S (42)
Total 214 13.200 1.551 @5 (@923
Deudas
Deudas largo corto
Ejercicio 2019 Clientes __ Créditos Proveedores plazo plazo
Socio Unico - 12.225 - (40) (51)
Otras partes vinculadas 146 274 (11 (234) (42)
Total 146 12.499 (11) 274) 93)

Transacciones con partes vinculadas

En los ejercicios actuales se han mantenido transacciones (sin incluir el IVA) con las partes vinculadas detalladas
anteriormente por los siguientes importes:

Ejercicio 2020 Servicios recibidos Servicios prestados
Otras partes vinculadas 3.820 68
Total 3.820 68

Ejercicio 2019 Servicios recibidos Servicios prestados
Socio Unico 67 7
Otras partes vinculadas 938 20
Total 1.005 27

Las transacciones mantenidas con las partes vinculadas son relacionadas con el trafico normal del Grupo y son
realizadas a precios de mercado.

22.2  Administradores Solidarios y Alta Direccion

Con fecha 31 de diciembre 2020 el Socio Unico acuerda el cambio de la forma de organizacién del Organo de
Administraciéon de la Sociedad Dominante, formado por dos Administradores Solidarios y pasando a estar
integrado por un Consejo de Administracién (previsto en los Estatutos Sociales).

Por tanto, se designa como consejeros para la gestion del préximo ejercicio 2021 por un tiempo indefinido a D.
Victor Rodriguez Filgueira (Administrador Solidario hasta el 31 de diciembre 2020), D. José Ignacio Aguirre
Alvarez (Administrador Solidario hasta ¢l 31 de diciembre 2020) y D. Jorge Goémez Jiménez.

Este acuerdo de cambio de organizacion fue elevado a publico el dia 9 de febrero 2021.

Los Administradores Solidarios y demas personas que integran la Alta Direccion del Grupo, no han realizado

durante el ejercicio operaciones con el Grupo ajenas a su trafico ordinario o al margen de las condiciones de
mercado.
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a) Remuneraciones a los Administradores Solidarios y Alta Direccidn

Durante el ejercicio 2020 han recibido remuneraciones a los Administradores Solidarios de la Sociedad en
concepto de sueldo, dietas u otros por importe de 550 miles de euros (47 miles de euros en 2019).

Durante el ejercicio 2020 han recibido remuneraciones a las personas que integran la Alta Direccion de la Sociedad
en concepto de sueldo, dietas u otros por importe de 140 miles de euros (en 2019 las funciones consideradas de

Alta Direccién fueron desempefiadas por el Organo de Administracion).

Al cierre del ejercicio el Grupo no mantiene suscritos seguros de vida, accidente e incapacidad laboral a favor de
los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante.

b) Anticiposy créditos a los Administradores Solidarios y Alta Direccidn

No existen anticipos ni créditos concedidos por el Grupo a los Administradores Solidarios de la Sociedad
Dominante ni a personal de Alta direccion.

c) Otra informacién referente a los Administradores Solidarios

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el ejercicio los Administradores
Solidarios de la Sociedad Dominante han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante del Grupo y las personas a ellos vinculados
se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha Ley,
excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacién.

23. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos del Grupo son establecidas por los Administradores Solidarios de la Sociedad
Dominante del Grupo. En base a estas politicas, los responsables de los departamentos financieros del Grupo han
establecido una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos
derivados de la actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone al Grupo al riesgo de crédito, de mercado y de liquidez.

23.1 Riesgo de crédifo

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros por
el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion méaxima al riego de crédito a 31 de diciembre de los ejercicios de referencia es el siguiente:

Concepto 31.12.2020 31.12.2019
Inversiones financieras a largo plazo 1.411 5.338
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 33.088 8.696
Créditos a empresas {Avant Telecom, S.L.) 13.200 12.225
Inversiones financieras a corto plazo 11.029 540
Total Riesgo de crédito 58.728 26.799

Para gestionar el riesgo de crédito el Grupo distingue entre los activos financieros originados por las actividades
operativas y por las actividades de inversion.
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Las politicas de inversién y financiaciéon del Grupo también son las establecidas por el departamento financiero
de la Sociedad Dominante, y son gestionadas de manera centralizada para todas las sociedades dependientes.

23.2  Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los
futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo de
mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

Elriesgo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los futuros
flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicion
del Grupo al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos
a largo plazo a tipos de interés variable.

23.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos liquidos, o acceder
aellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago
y nuevas inversiones. El objetivo del Grupo es mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la
disponibilidad de lineas de crédito (principalmente a través de la “Revolving Credit Facility” del préstamo
sindicado) y descuentos comprometidos.

La direccion del Grupo lleva a cabo estimaciones sobre la posicion futura inmediata de tesoreria de cara a
identificar los riesgos derivados de las tensiones de tesoreria puntuales, para asi anticiparse a las mismas
estableciendo las medidas oportunas en materia de gestion eficaz de la tesoreria. La politica del Grupo incluye
mantener disponibilidades liquidas, con saldos en cuentas corrientes o en disponible en pélizas de crédito,
suficientes para atender sus necesidades y ciertas desviaciones sobre las previsiones.

24. OTRA INFORMACION

24.1 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2020 por el auditor del Grupo y sociedades dependientes por
servicios de auditoria de cuentas asciende a 193 miles de euros.

En 2019 los honorarios devengados por el auditor del Grupo y sociedades dependientes por servicios de auditoria
de cuentas ascendi6 a 38 miles de euros.

Adicionalmente, no se han devengado honorarios durante el ejercicio por otras sociedades de la red del auditor.

242 Contingencias

E!l Grupo posee al cierre del ejercicio 2020 y 2019 avales y garantias prestadas por importe de 2.285 miles de
euros y 6.940 miles de euros respectivamente.

Dado que los avales y garantias detalladas anteriormente estin vinculadas al objeto del Grupo, los
Administradores Solidarios de la Sociedad consideran que no existen pasivos contingentes asociados a los
mismos.

243  Compromisos

Al 31 de diciembre 2020, los principales compromisos no cancelables corresponden a los arrendamientos de la
nueva sede del Grupo. A la fecha los compromisos de pago por estos conceptos ascienden 6.468 miles de euros
de los cuales 1.078 miles de euros corresponden al periodo 2021 y 5.390 miles de euros correspondientes al
periodo 2022 hasta el afio 2026 (ver nota 7).
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25. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

A efectos de lo establecido en la disposicion adicional segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre por la que
se modifica la Ley de Sociedades de Capital y de conformidad con la Resolucién de 29 de febrero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se incluye a continuacién un detalle con el periodo medio de
pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos
realizados y el total de pagos pendientes:

2020 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 52,63 42,30
Ratio de operaciones pagadas 54,49 42,85
Ratio de operaciones pendientes de pago 44,40 40,98
Importe Importe
Total pagos realizados 111.295 19.586
Total pagos pendientes 25.126 8.199

Durante el ejercicio el Grupo ha cumplido el plazo legal méximo de 30 dias, ampliable, si se pacta con el
proveedor, a 60 dias.

26. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Durante el ejercicio 2021 el Grupo continfia con su estrategia de crecimiento organico e inorgénico a lo largo de
toda la geografia espafiola. Asi, durante el mes de abril ha cerrado la adquisicién de 17 entidades legales y 1
unidad de negocio, todas ellas operadores locales con red de fibra propia, que prestan servicios de
telecomunicaciones a clientes finales.

En 2021 el Grupo ha lanzado un programa a largo plazo de retencién de personal, cuyos beneficiarios son
consejeros, directivos y otros profesionales clave. La liquidacién del programa no se realiza mediante la entrega
de acciones propias, ni el importe a entregar a los beneficiarios depende de la evolucion del precio de las acciones
propias. El devengo del programa comienza en 2021.

En mayo de 2021 el Grupo ha cambiado a su sede al Parque Empresarial Omega, Avenida de la Transicién
Espafiola, A-1, 22, salida 17, 28108 Alcobendas, Madrid (Avatel Campus). El traslado es consecuencia de nuestro
crecimiento y por la necesidad de buscar un espacio que sirva para acoger a todos nuestros empleados de las
oficinas centrales y que sea el punto de encuentro para todos los trabajadores del Grupo. Las personas empleadas
de Madrid se han ido trasladando de forma paulatina y por fases, a medida que han ido culminando las obras.

Con fecha 14 de abril de 2021 la Sociedad Dominante inicia los trémites previstos en los articulos 18 de la Ley
de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, 67 de la Ley de Sociedades de Capital y 221, 338
y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil para proceder a la transformacién societaria de Sociedad
Limitada a Sociedad Andnima.
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INFORME DE GESTION

INTRODUCCION

El Informe de Gestién de AVATEL Telecom S.L.U y Sociedades Dependientes (en adelante AVATEL o
el Grupo) tiene como objetivo presentar los logros alcanzados durante el 2020.

Este informe se estructura a partir de las actividades que generaron mayor impacto positivo dentro
del Grupo, asi como las dificultades propias del desarrollo de la actividad y del COVID-189.

AVATEL es el quinto operador de telecomunicaciones de Espaiia y lider en el segmento rural. La
operadora tiene sede central en Madrid y se encuentra en pleno proceso de expansion a nivel
nacional.

Estd especializada en llevar conectividad de Internet de banda ancha mediante fibra dptica a
pequeias y medianas poblaciones, ofreciendo servicios de telefonia fija y movil, plataforma de TV y
servicios avanzados, tanto para empresas como para particulares.

La operadora cuenta con una plantilla que supera los 1.200 empleados y con mds de 100 puntos de
venta por todo el territorio nacional.
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INFORME DE GESTION

1. CONTEXTO MACROECONOMICO MUNDIAL Y SITUACION EN
ESPANA

El aflo 2020 estuvo marcado por la pandemia del COVID-19, que provocé una crisis econdémica
mundial sin precedentes y, consecuentemente, un fuerte impacto en la sociedad y en los modos y
costumbres del desarrollo de los negocios.

Espafia, que también ha vivido las consecuencias globales de la pandemia y las restricciones
asociadas al estado de alarma, tuvo una caida del PIB del 5,2% en tasa inter-trimestral del primer
trimestre, arrastrado también por el colapso de la demanda nacional privada en la Gltima quincena
de marzo.

El descenso de la actividad durante el periodo de confinamiento en Espafia fue mayor en
comparacion con el conjunto del drea del euro, debido a la severidad de las medidas aplicadas vy al
peso de las actividades mas expuestas a la interaccion social en la estructura sectorial del pais.

Tras el proceso de desescalada durante el verano del 2020, el tercer semestre de la actividad
econdmica repuntd intensamente. El avance del PIB (del 16,7% frente al trimestre anterior) no
impidié que el nivel resultante se situara, todavia, un 9,1% por debajo del correspondiente cuarto
trimestre de 2019.

El endurecimiento de las medidas de contencién de la pandemia durante el cuarto trimestre
provocd una intensificacion en la senda de desaceleracion de la actividad que comenzé a observarse
en el tercer trimestre. Aunque las nuevas restricciones fueron, en términos generales, mas
focalizadas que las desplegadas durante la primavera, estas volvieron a incidir negativamente sobre
la actividad y, de nuevo, tuvieron un mayor impacto negativo en aquellas ramas de los servicios que
requieren un grado elevado de interaccidn social.

En este imprevisto escenario, el sector de la telecomunicaciones y la tecnologia ha sido capaz de
jugar un papel clave que ha posicionado a la industria como uno de los principales motores
econdmicos: ha empujado a las empresas a una mayor digitalizacidn de sus procesos, cambiando el
modo de trabajar mediante la utilizacién masiva de las redes de banda ancha que les ha permitido
continuar con su actividad y la sociedad, en general, ha podido mantener contacto con el mundo
exterior durante los largos periodos del confinamiento.

Asimismo, este nuevo paradigma de digitalizacion de la sociedad esta cambiando drasticamente las
formas de trabajo tradicionales y, a su vez, esta generando oportunidades de creacién de nuevos
negocios y de empleo asociado.

En este sentido, el sector, ademads de convertirse en un motor de crecimiento, se ha comportado en
un escenario tan desfavorable como una de las pocas industrias resilientes en un periodo de fuerte
recesion econdémica, a pesar de la competencia existente en el sector.
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2. EL SECTOR DE LAS TELECOMUNICACIONES EN ESPANA

De acuerdo con el informe de la CNMC 2020, a pesar del confinamiento, la portabilidad mavil
alcanzé los 6,8 millones de cambios de operador en mévil y 2,1 millones en banda ancha.

En el mercado de banda ancha, las lineas de fibra hasta el hogar (FTTH), siguieron creciendo en 1,4
millones de lineas hasta alcanzar la cifra de 11,5 millones. Sumando el resto de las lineas tanto FTTH,
como ADSL y lineas fijas al final del afio 2020 alcanzaron la cifra de 19 millones.

El mes de diciembre del 2020 cerrd con un total de 54,8 millones de lineas méviles, con una pequefia
pérdida de 2.917 lineas respecto del afio anterior. En el caso de las lineas M2M siguieron creciendo
con fuerza, un 14%, hasta alcanzar la cifra de 7,7 millones.

3. HISTORIA Y EVOLUCION DEL GRUPO

3.1  Sobre AVATEL

AVATEL es el quinto operador de fibra éptica del pais y lider en el segmento rural. La compaiiia de
telecomunicaciones estd especializada en llevar cobertura de banda ancha zonas pequefias y
medianas poblaciones mediante el despliegue de fibra dptica. Facilita, ademas de acceso a Internet
de alta velocidad, contenidos televisivos y servicios de telefonia fija y movil.

La operadora tiene su origen en 2011 en la Costa del Sol, concretamente en Mijas y Marbella, donde
no existian empresas que llevaran conectividad a la zona y si una gran demanda, en especial de
extranjeros asentados en estas poblaciones. En 2011 se crea Wikiker, una compafiia centrada
inicialmente en conexiones via radio (wimax) y mas tarde de fibra. Por su parte, en ese mismo afio
se fundaba una empresa de cable basada en redes de terceros, Gigabyte.

El proyecto toma forma gracias a una casualidad, cuando el accionista de Wikiker logra arrebatar un
cliente a Gigabyte, y éste ultimo decide acudir a conocer a su competencia directa. En lugar de
continuar enfrentdndose ambos deciden colaborar y crean AVATEL en 2013. Tras dos afios de
trabajo conjunto unen sus companias bajo una sola marca, AVATEL-Wikiker que mds tarde se
transformara en AVATEL Telecom.

Desde entonces ha transcurrido una década, en la que AVATEL se ha convertido en una de las
empresas del sector teleco con mas ratio de crecimiento. En la actualidad continda en expansion a
nivel nacional con la misma férmula que hasta ahora, por una parte, con la creacién de redes
propias, y por otra de forma inorganica, mediante la adquisicidn de otros operadores.

La empresa ha logrado mantener los valores que distinguen al operador local: la cercania y la
proximidad, teniendo como razén de ser el servicio al cliente y la calidad en la prestacién de este.
Caracteristicas que le han hecho arraigar con fuerza en todas aquellas poblaciones en las que tiene
presencia.

Ademas, AVATEL no ha perdido el foco rural. Su objetivo es llevar conectividad de banda ancha a
pequefias y medianas poblaciones, eliminando la brecha digital, abriendo oportunidades
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INFORME DE GESTION

econdmicas para estas zonas y haciendo posible la llegada de nuevos habitantes. Llegando donde
otros no llegan.

En cuanto a su presencia territorial, por su historia AVATEL esta fuertemente asentada en todo el
litoral Mediterrdneo, aunque ya presta servicio en otros muchos puntos del pais, asentdndose en
poblaciones de Castilla-La Mancha, Extremadura, Ceuta, las islas Canarias o Baleares, entre otras.

En la actualidad cuenta con una plantilla compuesta por mas de 800 empleados repartidos por
distintas sedes y su red comercial, y mas de 200 puntos de venta. Precisamente su presencia en
zonas rurales le lleva a generar empleo de alto valor en dichas poblaciones.

Entre 2015 a 2017 la compaiiia crece en la Costa del Sol y crea la firma Massmedia Telecom dando
asf los primeros pasos para operar en la comunidad valenciana. Asimismo, pone en marcha la via
del crecimiento inorganico con la adquisicién de otros dos operadores locales malaguefios. Primero
fue InfinityNet en 2016 y tan sélo un afio mds tarde Sintonia San Pedro, con gran tradicién en la
zona.

En 2017 Andorra Telecom entra en el accionariado de AVATEL adquiriendo un 37% del mismo. Se
trata de un socio tecnolégico y financiero que permite a la operadora potenciar su estrategia de
expansidn. Por una parte, hacia el noroeste siguiendo la costa mediterranea, y por otra hacia el
oeste, entrando en la provincia de Cadiz por el Campo de Gibraltar. Ademas de continuar con el
proceso de consolidacién en la Costa del Sol.

Con visién de futuro y con el fin de dar respaldo a su crecimiento con una infraestructura propia, la
compafiia apuesta por contar con un centro de datos y adquiere el Malaga Datacenter, integrando
sus servicios de almacenamiento en la nube.

AVATEL da otro paso significativo en 2018 con la compra de TV Horadada, con lo que se convierte
en el sexto operador de fibra dptica de Espafia. Se trata de una empresa de unas dimensiones
similares a las de la firma malaguefia, con presencia en Murcia y la Comunidad Valenciana. De esta
forma la compaiiia ampliay consolida su huella, integrando mas de 100 empleados y cerca de 50.000
clientes. La empresa rebasa los 100.000 clientes activos, situando su plantilla en 200 trabajadores y
24 tiendas fisicas abiertas. Asimismo, adquiere el operador alicantino Flexicable.

Un afio mas tarde se hace con el 100% de HolaFibra, de la que AVATEL era socio fundador con la
mitad de las acciones. Se trata de una compafiia de telecomunicaciones que opera bajo el modelo
de franquicia y que le permitird continuar ampliando su huella con esta férmula. A finales de este
afio la empresa recompra las acciones de Andorra Telecom con el fin de pilotar en solitario su nueva
fase de crecimiento.

AVATEL cuenta con un fuerte prestigio en el sector del operador local de telecomunicaciones, el
cual cuenta con 800 empresas en Espafia y cuya asociacion nacional AOTEC le concedid el Premio al
Operador del Ao 2019 por su trayectoria empresarial.

Una de sus acciones estratégicas dentro del negocio ha sido convertirse en Operador Mavil Virtual
completo (OMV full), es decir, con elementos de gestion del trafico y clientes, lo que le proporciona
mayor flexibilidad e independencia. Un proceso que culmina en 2020.
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Precisamente este es el afio en el que la empresa se traslada a Madrid por razones operativas, con
el fin de pilotar desde la capital su nueva fase de expansion nacional, hacia el interior del pais, la
llamada ‘Espafia vaciada’.

2011 2013 2015 2016

13 sh S

VATE SHAGGR Sy Gy 3
Se funda WiKiKer Se funda AVATEL B - Se funda MASSMEDIA Integracién Se funda
Fusion de Wikiker y AVATEL deoperador ~ HOLAFIBRA

Infinity,Net

%} 'MALAGA
DATA CENTER

2018

e, W e
FlexiCable TV HORADADA A\?’Aorgfarﬂles&aﬁ S5P DATA CENTER

AVATEL continua con la adquisicién de operadores locales durante todo el transcurso del 2020,
accidn a la que pretende darle continuidad durante 2021:
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3.2  Unaempresa con proposito

Durante el ultimo trimestre del 2020, AVATEL empezd a trabajar en los pilares de su cultura
corporativa para generar un punto de cohesién, motivacion e ilusidn entre todas las personas que
forman parte del equipo.

La empresa encuentra un minimo comun y de identificacidn bajo el lema “derribar barreras para
conectar personas”, siendo su objetivo dar conectividad de banda ancha a pequefias y medianas
poblaciones, eliminando la brecha digital y llevando oportunidades econémicas para estas zonas.

AVATEL abre caminos que se daban por cerrados y llena espacios que otros ven vacios utilizando la
tecnologia como motor de cambio. Centra sus objetivos en la mejora de la experiencia del cliente,
manteniendo el cardcter de operador local por su cercania al cliente, sumandole ademas una visién
nacional fruto de su crecimiento continuado durante los Ultimos afios.

3.3 Losvalores de AVATEL

AVATEL esta inmerso en un fuerte proceso de expansion, siendo uno de los ejes de su estrategia de
la captacidn de talento para la compaiiia.

Este proceso continuado de incorporaciones hace necesario definir la cultura AVATEL como
elemento vertebrador de toda la organizaciéon y como palanca para potenciar la identificacién de
todos los empleados con la compafiia y el orgullo de pertenencia.

A finales del 2020 se lanza el proyecto AVATEL Cultura. Un proyecto que busca lograr la méaxima
identificacion de las personas que forman pare de la empresa y erigirla como un elemento de
cohesion, ilusion y motivacion de todo el equipo y que contribuya a afrontar con éxito los enormes
desafios de la compaiifa.

Bajo la premisa de que AVATEL siempre busca ‘conectar personas’, se definen como valores de
AVATEL los siguientes: autenticidad, entusiasmo, impacto consciente, valentia y cuidar.
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4. RECURSOS HUMANOS: UN PROYECTO DE PERSONAS

El gran salto del Grupo vy el sélido lanzamiento de su proyecto de Plantilla / Génerc
expansién ha determinado el crecimiento de la empresa. Entre junio = Hombres = Mujeres
y diciembre 2020, la plantilia crecié casi un 24%, hasta alcanzar un
total de 427 personas.

Con una media de edad de 33 afios y una antigliedad de 3 afios, el
97% del equipo dedicado a la actividad es fijo. Por género, el nimero
de mujeres trabajadoras estd por encima del de hombres. El 6% de
la plantilla trabaja con jornada reducida o a tiempo parcial.

4.1 2020, un ano de grandes hitos

Los logros de estructura del 2020 fueron diversos y todos ampliamente conseguidos a pesar de las
adversas y terribles circunstancias, la pandemia y la incipiente crisis de finales del 2019.

Los principales objetivos alcanzados por los Recursos Humanos del Grupo fueron:

e Traslado de la actividad a Madrid.

e Traslado de personas.

¢ Sede Social.

¢ Centro de gestién técnico y administrativo.

e Procedimiento de seleccidn.

¢ Establecimiento de Comités de Empresa.

e Preparacidn del plan de formacion.

e Procedimiento de comunicacidn temas laborales.
o Lanzamiento del drea de Prevencion de Riesgos Laborales.
¢ Politicas de seguridad de la informacién e IT.

e Delegacion de Proteccién de Datos.

e Preparacién convenio laboral propio.

e Politica de compliance.

4.2 Las personas

El drea de Recursos Humanos se organizo como un gestor de personal. Se establecieron sistemas de
comunicacion entre las zonas de crecimiento (Madrid, Alicante, Murcia y Malaga), con un
responsable en cada zona y una interlocutora en las oficinas centrales. El crecimiento en la
estructura tiene dos fuentes:
e Crecimiento de la central: Ante una necesidad de buscar nuevo talento en la nueva
zona de la Central, capaz de gestionar el crecimiento interno y externo.
e Crecimiento interno en las zonas: por el aumento de actividad comercial y de gestion
de nuevas instalaciones.
e Crecimiento externo en nuevos operadores: motivado por la adquisicidn de nuevos
operadores, estos generadores de negocio contlevan un incremento de personal de ]
apoyo. @
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4.3  Plandirector 2021-23

Para abordar el crecimiento actual y el planificado se ha establecido un Plan Director para los
Recursos Humanos durante el Ultimo trimestre del 2020 gue aborda las siguientes areas:

4.3.1 Relaciones laborales

AVATEL gestiona las relaciones laborales a través de sus responsables de Recursos Humanos locales,
atendiendo a las particularidades de cada mercado y, sobre todo, a la legislacion vigente en la zona.

La Compaiiia respeta el derecho a la libertad sindical, de asociacion y la negociacion colectiva de sus
empleados. La voluntad de didlogo con los sindicatos es constante y primordial. La compaiiia
mantiene reuniones periddicas con todos los representantes legitimos de los trabajadores,
escuchandolos, compartiendo informacion y buscando objetivos comunes. De conformidad con lo
previsto en la legislacion laboral Grupo AVATEL constituyé los dos primeros comités de empresa en
Alicante y en Madrid

Actualmente, AVATEL trabaja en la elaboracién de un convenio propio de empresa que recoja las
condiciones de los convenios empleados actualmente y, en lo posible, mejorarlos.

Se estudid y negocio con varios proveedores la implantacién de un Portal del Empleado, que tendria
estas caracteristicas minimas: una imagen unificada para todos los trabajadores, gestion individual
del empleado, comunicacion directa con la empresa, firmas digitales y aprobaciones, etc.

4.3.2 Formacion

La continua formacién es uno de los pilares en los que se fundamenta la diferenciacion de oferta de
servicios. La formacion de los Recursos Humanos del Grupo estara enfocada hacia la experiencia del
cliente.

Durante el 2020, destacamos la formacién de PRL. También se trabajo en un plan de formacion 2021
en materias tales como: Cédigo Etico y de Conducta, Seguridad de la Informacién, Prevencion de
Riesgos Laborales, y se elaboré una encuesta para responsables de equipos que no ha facilitado las
necesidades de cada area y departamento.

Entre otros temas clave, se esta trabajando en la preparacion de una plataforma e-learning.

4.3.3 Plan de igualdad

El porcentaje de mujeres continla creciendo gracias a los esfuerzos de los Ultimos afios y ya casi
alcanzan el 54% sobre el total de trabajadores. Durante el 2020, se trabajé en la seleccion y
establecimiento del Plan de Igualdad como medida esencial para garantizar la paridad efectiva entre
hombres y mujeres.

<

A través del Plan de Igualdad, el Grupo se compromete evitar situaciones de discriminacion, directa
o indirecta, por razon de género y, especialmente, aquellas situaciones derivadas de la maternidad,
paternidad, asuncién de obligaciones familiares y estado civil.
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Actualmente, nos estamos preparando para obtener las certificaciones que acrediten nuestra
cultura de igualdad en la empresa.

4.3.4 La prevencion de riesgos laborales

En el dltimo trimestre del 2020 se consolida el departamento de Riesgos Laborales.

Ante la extensidn del COVID-19, hemos reaccionado con un plan de normas ANTICOVID-19 que
incluye: turnos de trabajo rotatorios de asistencia al trabajo, solo en las posiciones necesarias,
distanciamiento social, uso obligatorio de la mascarilla y de gel, incremento de las medidas de
higiene y limpieza y supresion de las cantinas para comidas y ayuda a los empleados con abonos de
comida.

El Grupo actta de conformidad con los estédndares del sector en materia de prevencidn de riesgos
laborales e invierte en formaciones especificas sobre el tema.

4.3.5 La seleccidn del talento

Tenemos una potente marca empleadora. El buen hacer del area de Seleccién ha permitido durante
el 2020 absorber un crecimiento de empresa enorme con la incorporacion de equipos de trabajo.

Aln es pronto para establecer una medida de control de calidad que determine la ratio de bajas.
Sin embargo, la ratio de NSPP {No Superado Periodo de Prueba) no llega ni al 1% de los
seleccionados/mes.

Hemos firmado acuerdos con una veintena de universidades y elaborado un calendario para
presentar en dichas universidades “AVATEL CAMPUS”.

Evolucién personal Incorporaciones

30
43

20
10

lunio Julio Agosto Septiembre Qctubre Naviembre Diciembre

m Altas M Bajas

Personal / areas .,

50

, R W __ _

Técnica Marketing y RRHH y PRL Finanzas Servicios
Ventas Generales

m Altas W Bajas Hombre Mujer
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5. NUESTRA OFERTA COMERCIAL Y PLAN DE MARKETING

AVATEL nace con un modelo de negocio muy claro: busca lievar conectividad basada en fibra a todas
aquellas zonas rurales que no tenian la posibilidad de conectarse a Internet o de disfrutar de
velocidad de conexidn acordes a sus necesidades.

En 2020 jugd a favor de la estrategia de AVATEL cuando comenzé el auge del teletrabajo, el
desplazamiento de la poblacién hacia zonas rurales y la manera de relacionarnos con nuestros
compafieros de trabajo, amigos y familiares cambié radicalmente.

Todos estos factores se alinearon con ese objetivo de romper con la brecha digital y de llegar hasta
donde otros no llegan. Nos permitieron disparar el crecimiento de la empresa ain mas rapido,
especialmente, en aquellas zonas en las que ya estdbamos presentes. También aceleramos los
planes de despliegue en las localidades que sentian la necesidad de estar conectadas.

El modelo de la empresa sigue asentando sus costes de implantacidn para que sean inferiores a los
de cualquier operador y con penetraciones rapidas y elevadas en las zonas desplegadas. AVATEL
mantiene el modelo de cercania y los canales de ventas locales que tanto solicitan sus clientes.

Por otro lado, 2020 fue un afio con grandes ambiciones de desarrollo. Ademas del crecimiento
orgénico, nuestra estrategia ha estado basada en la compra de operadores locales, con una filosofia
y una orientacidn enfocada a esa Espafia rural tan parecida a la nuestra.

Este afio incorporamos 52 operadores locales, tratando de consolidar un sector en el que no existe
espacio para una competencia tan agresiva en precio y, en el que AVATEL se ha convertido en una
marca paraguas capaz de potenciar su negocio mientras que aprovecha todas las sinergias
generadas.

La suma de ambos modelos de negocio (el despliegue de AVATEL y compra de operadores), resume
la filosofia de nuestra estrategia: tenemos un modelo centrado en la cercania, que impulsa la
fidelidad de nuestros clientes, con crecimientos rapidos que nos permiten alcanzar penetraciones
muy altas en poco tiempo, con un CHURN muy por debajo de la media del mercado -lo que nos
permite tener un modelo muy sano en costes comerciales-, y con un ARPU por encima de la media
del sector en el que nos movemos.

El afio 2020 ha sido el afio de arranque en la consolidacién de dichas adquisiciones y de integracién
de operadores: hemos unificado sistemas, procesos, ofertas, cuentas de resultados y hemos ido
asimilando, en conjunto, esta marca AVATEL, procesos en el que nos encontramos inmersos y que
culminaran con las compras del 2021.

-

También ha sido el afio en el que hemos construido los facilitadores en los que apalancaremos
nuestra estrategia de desarrollo de negocio durante el 2021.

,\V/\TE L Pagina 11 de 17

@ @ @ @ TELECOM



INFORME DE GESTION

5.1  Logrosdel 2020

¢ Nos constituimos como OMYV Full: queremos dotarnos de la mejor plataforma, preparar
nuestros sistemas y nuestros canales para convertirnos en operador mdévil. Con una
convergencia del 30%, nuestro objetivo es incrementar ese porcentaje de clientes
convergentes con una ventaja con respecto a los principales operadores del mercado. Lo
vamos a lograr desde el acceso fijo, con una base de clientes totalmente fidelizada, en un
modelo centrado en la cercania y en la capacidad de prescripciéon de nuestros canales
comerciales.

e Desarrollo de la plataforma de TV: una solucién técnica robusta con un interfaz sencillo,
funcionalidades potentes que nos permitirdn ofrecer a nuestros clientes un conjunto de
canales muy completo y donde integraremos también otro de los pilares de nuestra
estrategia: Los canales locales.

Con una penetracion superior al 40% en los operadores, la TV local es un elemento
diferenciador respecto a la competencia, “fidelizador” y con cuotas en torno a los 15 euros
que permiten elevar el ARPC de nuestros clientes. Incrementar el nimero de clientes 4P es
otra de nuestras palancas fundamentales de crecimiento.

e Disefio de tarifas convergentes a las que mover a nuestros clientes, apalancados sobre la
fortaleza del acceso a Internet, dar a nuestra cartera soluciones de mévil y TV empaquetadas
a un precio muy competitivo.

e Porultimo, empezamos a trabajar en nuevos productos complementarios para el hogar que
incorporan a nuestro portafolio de 2021 servicios como: energia, seguridad, seguros, etc.
Para consolidar nuestra oferta futura.

5.2  Maximizacion de las oportunidades de ventas

Desde un punto de vista comercial, el reto este afio ha sido ordenar los distintos canales de manera
gue maximizaramos las oportunidades de venta.

e Profesionalizacidn de la fuerza de ventas propia.
e Estandarizacidn de la imagen de nuestras tiendas propias AVATEL.

e Desarrollo de nuestro canal de franquicias que nos permite replicar el modelo de negocio de
AVATEL en distintas zonas rurales por toda Espafia.

e Integracion y coordinacién de las fuerzas de ventas de los operadores adquiridos.

En este sentido también se ha trabajado mucho en la futura integracién de todos estos canales y la
implantacidon de una estrategia omnicanal. Disefio de plataformas de provision, herramientas
comerciales o modelos de gestion de cliente, cuyo desarrollo e implantacién completaremos
durante el afio 2021.

-t
n
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6. DESARROLLO TECNICO DE LA COMPANIA

Siguiendo la linea de afios anteriores, AVATEL continda desplegando nuevas redes y densificando
algunas de las zonas en las que ya tenia presencia. En concreto los despliegues se concentraron en
la costa del Sol, Costa Blanca, Mallorca, Ceuta y Fuerteventura con unas 135.000 unidades
inmobiliarias (UUIIs) construidas.

Asimismo, continda con las actividades de homogenizacién de los nuevos operadores adquiridos
que pasan por integraciones de los sistemas de facturacién, la adecuacién técnica de sus
infraestructuras y la concentracién y unificacién de los servicios de transporte y traficos de Internet
en CPDs centrales de Madrid. Para este Ultimo punto se arrancé un proyecto de reingenieria de las
redes core de transporte y agregacion de trafico IP con inversiones en nuevos nodos y que continUa
en 2021 con nuevas compras de equipamiento y redisefios en |la topologia de red de AVATEL.

En el ambito de los CPDs, se siguen haciendo adecuaciones en infraestructuras de energia y clima,
poniendo especial atencién en el proyecto de un nuevo centro de transformacién para dar mayor
potencia a |as salas técnicas del CPD de Malaga. Esto nos permite dar mayor capacidad de servicios
de hosting y housing a los clientes de este CPD garantizando el suministro y la continuidad de
servicio.

También se llevd a cabo la implantacién de nuevas infraestructuras base de Tl en un Data Center en
Madrid para albergar servicios y sistemas redundantes a los actuales que estan en Méalaga.

Como proyecto clave en 2020, destaca la adjudicacion y arranque de |a implantacion de una nueva
plataforma MNVO que culmina con la puesta en produccion en abril del 2021. Esta plataforma esta
basada en tecnologia de Ericsson georedundada en dos CPDs y que tiene a Telefdnica como host.
Como punto relevante, hay que destacar que se trata de una plataforma OMV Full que incluye tanto
el core de red mévil como los sistemas BSS/OSS y las SIMS propias de operador. Dicha plataforma
estd dimensionada para un volumen inicial de 500.000 clientes de mdvil.

Otro de los proyectos destacados ha sido la adjudicacién y arranque del proyecto para la puesta en
marcha de una nueva plataforma de TV IP basada en solucién OTT. Dicha plataforma esta asentada
en un ecosistema de tres fabricantes relevantes del sector que cubren tanto la adaptacién,
tratamiento y securizacion de los contenidos, el middleware de la solucién, la interfaz de cliente y
las CDNs para la entrega de estos contenidos que se daran en multiples dispositivos (TV, tabletas y
smartphones). En la actualidad, se estan negociando los contenidos de esta plataforma con los
principales proveedores de servicios para poder tener una salida comercial en el verano del 2021.

7
\n
Finalmente, el 2020 ha sido para AVATEL un afio de apuesta total por el arranque de una
transformacion digital profunda de la compafiia. Se empezd a mediados de afio con una auditoria
de los sistemas BSS/OSS para poder analizar las evoluciones necesarias y asi hacer frente al continuo
crecimiento de clientes y la implantacién de las nuevas plataformas de servicios antes comentadas.
Esto derivé en la creacién de un nuevo mapa de sistemas que permite automatizar y asegurar
muchas de las actividades y procesos dentro de las etapas del ciclo de vida del cliente (contratacién,
provision, facturacion y soporte, por nombrar algunas). Como punto clave, la evolucién del ERP fue
uno de los proyectos que se acometid como apoyo a los procesos de negocio de la compafiia y que
se ha acabado de implantar en este 2021. J
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7. AVATEL Y LA RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

AVATEL es una empresa comprometida con los jévenes talentos
de pequefios y medianos equipos locales. La teleco apuesta por
ellos para que tengan la oportunidad de participar en
actividades deportivas como baloncesto, futbol, véley o rughy.

Esta es una de las Iineas de accién de apoyo al deporte local que
desarrolla la empresa con el objetivo de promover valores
deportivos, como el compromiso, el esfuerzo y la superacién,
asi como la mejora de los habitos saludables en el entorno,
contribuyendo al desarrollo social y econdmico de las
localidades.

Ademas, en linea con el propdsito de la compafiia de “conectar personas”, AVATEL realiza
despliegues de FTTH para brindar conectividad y servicios de telefonia en los centros deportivos.

Por otro lado, durante este 2020, AVATEL colabord con
Mensajeros de la Paz y participo en acciones solidarias AVATF L
como la donacién correspondiente al importe de a la .

cena de Navidad de empresa para que las personas sin i

hogar pudieran tener acceso a una comida digna
durante la vispera de Noche Vieja. La teleco colaboraria
a principios de 2021 con la donacién de mas de 50
tarjetas SIM a personas de este mismo colectivo en

riesgo de exclusién para facilitar su inserciéon social
mediante la conectividad a Internet.

Sus usuarios podran combatir la soledad manteniendo el contacto con sus seres queridos, acceder
a informacién sobre recursos de apoyo, buscar empleo o contactar con los servicios de emergencia
en caso de ser necesario.

Finalmente, en 2020 AVATEL decide crear su propio
equipo de competicion de rallyes, el AVATEL Racing
Team. EI rally tiene su habitat natural en las
poblaciones rurales, donde se desarrollan las carreras y
cuentan con numerosos seguidores. En este aspecto,
AVATEL impulsa fa carrera de una joven piloto cuyos
valores e ideales son afines a los de la marca.

La compaiiia busca también promover el uso de
vehiculos eléctricos dentro de la flota de coches de
empresa, accion que acompafa con la participacion en el Extreme-E, una competicion de alto
rendimiento exclusiva para vehiculos todoterreno eléctricos que busca generar conciencia sobre el
cambio climatico, y en la que AVATEL tendra participacion a través de su piloto de rally este 2021.
AVATEL también participard en la creacién del primer coche eléctrico que participard en un Rally en
Espafia 2021, con una carroceria resistente, ligera y totaimente ecoidgica.
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8. DATOS ACERCA DE LA EVOLUCION

Durante el ejercicio del 2020, el Grupo ha consolidado su posicion en las zonas en las que ya tenia
presencia. A su vez, ha incrementado su huella nacional mediante la ejecucion del Plan de
Expansion, que consiste en la adquisicién de nuevos operadores y en el despliegue de fibra dptica
en zonas en las que hasta ahora no se operaba.

La cobertura del Grupo se extiende y se convierte en una empresa con cobertura nacional, con una
cartera de clientes mucho mds potente y que pueden disfrutar de una propuesta comercial mas
atractiva, completa y diferencial.

Este afio se ha visto inevitablemente marcado por el COVID-19, pero esto también ha servido como
palanca de crecimiento para el Grupo ya que las necesidades de conexién de los clientes han
aumentado. La propuesta comercial de AVATEL es ahora mas completay homogénea en las distintas
zonas de presencia.

9. INFORMACION ECONOMICA

El Balance y la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidados a 31 de diciembre de 2020 muestra el
elevado crecimiento del Grupo en practicamente todas las partidas de ambos estados financieros,
como consecuencia del proceso de expansidn en curso, basado en crecimiento tanto organico, como
inorgdnico. El Grupo mantiene su esfuerzo e interés en mantener dicha estrategia con importantes
inversiones en despliegue de redes, desarrollo de plataformas de servicios y operaciones
corporativas.

Dicha estrategia de crecimiento del Grupo también se plasma en la firma de acuerdos estratégicos
con los principales operadores del sector, que permitirdn al Grupo obtener significativos ahorros de
costes, incorporar acceso mayorista a infraestructuras FTTH, realizar el despliegue de redes FTTH,
obtener sinergias y reducir |os riesgos operativos inherentes a la migracién de clientes a partir de
2021.

El Grupo presenta unas cifras consolidadas de ingresos y EBITDA de 78,0 millones de euros y 20,5
millones de euros respectivamente. El EBITDA ajustado consolidado alcanza los 23,4 millones de
euros. La ratio sobre ingresos del EBITDA es del 26% y sobre EBITDA ajustado consolidado del 30%.

menos la diferencia negativa en combinaciones de negocios. El EBITDA ajustado consolidado se ha
calculado afiadiendo al EBITDA los gastos no recurrentes soportados por la adquisicion de
operadores locales y unidades de negocio y por el proceso de financiacion.

Hay que destacar que el impacto en el ejercicio 2020 de las adquisiciones de operadares incluye
tnicamente el efecto en la cuenta de resultados desde el momento de la toma de control por parte
del Grupo. Todas las adquisiciones han sido realizadas a lo largo del segundo semestre el ejercicio
2020, por lo que la evolucién de los ingresos y del resultado se vera, principalmente, a partir del
ejercicio 2021. Asi, las cifras proforma estimadas considerando una incorporacion de los operadores

El EBITDA se ha calculado como Resultado de Explotacién, mas la amortizacion el inmovilizado y %
1
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adquiridos en 2020 desde 1 de enero, mostrarian unos ingresos de 138 millones de euros y un
EBITDA de 47 millones de euros.

10. FUTURO DEL GRUPO

El Grupo AVATEL continuara con su proceso de expansién a través de la adquisicion de operadores
y su consecuente incremento de la plantilla de empleados.

Dentro de la empresa buscamos optimizar nuestros recursos a través de la digitalizacién,
incrementar el reconocimiento de nuestra marca y destacar diferenciandonos con nuestro servicio
de atencién al cliente.

Tenemos nuestros planes de futuro y previsiones prometedoras para el 2020:

e Generar empleo estable
e Vocacion de salir a bolsa
e Consolidacién como el 52 operador convergente nacional.

11. PARTICIPACIONES DEL GRUPO

El Grupo no posee participaciones propias de la Sociedad Dominante ni al inicio ni al cierre del
ejercicio 2020.

12. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y
DESARROLLO

No ha habido actividades significativas en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio
2020.

13. ADMINISTRACION DEL GRUPO

En la nota 22.2 de la memoria consolidada se detalla la informacién relativa a los Administradores
y alta direccién del Grupo.

Los riesgos a los que se puede estar sometido este Grupo son entre otros: riesgos de mercado,
operacionales, medioambientales, riesgos de crédito y de liquidez. E! Grupo ha implantado
diferentes procedimientos con el fin de mitigar dichos riesgos. Asi pues, en opinion de los
Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante, la posibilidad de que se deriven
consecuencias de estos riesgos es remota y, en cualquier caso, su importe no seria significativo.

14. PRINCIPALES RIESGOS DEL NEGOCIO %
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En [a nota 23 de la memoria consolidada se detalla informacion sobre la naturaleza y el nivel de
riesgo procedente de instrumentos financieros.

15. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES

En la Nota 25 de la memoria consolidada se detalla la informacién sobre el periodo medio de pago
a proveedores.

16. HECHOS POSTERIORES

Durante el ejercicio 2021 el Grupo continta con su estrategia de crecimiento orgénico e inorgénico
a lo largo de toda la geografia espafiola. Asi, durante el mes de abril ha cerrado la adquisiciéon de 17
entidades legales y 1 unidad de negocio, todas ellas operadores locales con red de fibra propia, que
prestan servicios de telecomunicaciones a clientes finales.

En 2021 el Grupo ha lanzado un programa a largo plazo de retencién de personal, cuyos
beneficiarios son consejeros, directivos y otros profesionales clave. La liquidacién del programa no
se realiza mediante la entrega de acciones propias, ni el importe a entregar a los beneficiarios
depende de la evolucion del precio de las acciones propias. El devengo del programa comienza en
2021.

En mayo de 2021 el Grupo ha cambiado su sede al Parque Empresarial Omega, Avenida de la
Transicién Espafiola, A-1, 22, salida 17, 28108 Alcobendas, Madrid (AVATEL Campus). El traslado es
consecuencia del crecimiento de la empresa que genera la necesidad de buscar un espacio que sirva
para acoger a todos los empleados de las oficinas centrales y que sea el punto de encuentro para
todos los trabajadores del Grupo. Las personas empleadas de Madrid se han ido trasladando de
forma paulatina y por fases, a medida que han ido culminando las obras.

Con fecha 14 de abril de 2021 la Sociedad Dominante inicia los tramites previstos en los articulos 18
de la Ley de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, 67 de la Ley de Sociedades
de Capital y 221, 338 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil para proceder a la
transformacion societaria de Sociedad Limitada a Sociedad Anénima.

f
f
J
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Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado del Ejercicio 2019
AVATEL TELECOM, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y DEL
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Miembro del Consejo de Administracion de
AVATEL TELECOM, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES han formulado las cuentas anuales
consolidadas (balance consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, estado de flujos de efectivo consolidado y memoria consolidada) y el informe de
gestion consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del presente folio
anexo a las cuentas anuales consolidadas y al informe de gestién consolidado.

Madrid, 28 de mayo de 2021
Firman,

N

D. Victor Rodriguez Filgueir:
Presidente

D. Joségnacio Aglirre Alvarez
Consejero Delegado
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