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The Information Memorandum is the document required by Circular 2/2018 of 4
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Alternative Fixed-Income Market (Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre
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“Circular 2/2018").
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diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafriol a la normativa
de la Unién Europea en materia del mercado de valores).
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Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”), which, together with its participating entities, will be the
entity entrusted with the book-keeping (registro contable) of the Notes.

Investment in the Notes involves certain risks.



Potential investors should consider carefully and fully understand the risks set
forth herein under “Risk Factors”, along with all other information contained the
Information Memorandum, prior to making investment decisions with respect to
the Notes.

MAREF has not made any kind of verification or check with regard to the Information
Memorandum nor over the rest of the documentation and information contributed
by the Issuer in compliance with the requirements set forth by the said
abovementioned Circular 2/2018.

The Notes issued under the programme are targeted exclusively at qualified
investors and professional clients pursuant to the provisions set out in Article 205
of the recast text of the Securities Market Act approved by Royal Legislative
Decree 4/2015, of 23 October, approving the revised Securities Market Act, in the
wording currently in force (Texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre) (the “Securities
Market Act”) and Article 39 of Royal Decree 1310/2005, of 4 November, which
partially implements Securities Market Act 24/1988 of July 28, 1988, as regards
acceptance of securities for trading on official secondary markets, public offerings
for sale or subscription and the prospectus required for this purpose (Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos) (the “RD 1310/2005”),
respectively, or any provision which may replace or supplement it in the future.

No action has been taken in any jurisdiction to permit a public offering of the Notes
or permit the possession or distribution of the Information Memorandum or any
other offer material where a specific action is required for said purpose. The
Information Memorandum must not be distributed, directly or indirectly, in any
jurisdiction in which such distribution represents a public offering of securities.
The Information Memorandum is not a public offering for the sale of securities nor
a request for a public offering to purchase securities, and no offering of securities
shall be made in any jurisdiction in which such offering or sale would be
considered in breach of the applicable legislation. In particular, the Information
Memorandum does not represent a prospectus approved and registered with the
Spanish National Securities Market Commission (Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores) (the “CNMV”) and the subscription of the Notes issued under the
programme does not represent a public offering pursuant to the provisions set out
in Article 34 of the Securities Market Act, which removes the obligation to approve,
register and publish a prospectus at the CNMV.
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IMPORTANT NOTICE

Potential investors should not base their investment decision on information other
than that contained in the Information Memorandum.

The Placement Entities assume no liability for the content of the Information
Memorandum. The Placement Entities have signed a placement agreement with
the Issuer for placement of the Notes, but neither the Placement Entities nor any
other entity have made any commitment to underwrite the Notes without prejudice
to the ability of the Placement Entities to acquire Notes on its own name.

There is no guarantee that the price of the Notes in MARF will be maintained. There
is no assurance that the Notes will be widely distributed and actively traded on the
market because at this time there is no active trading market. Nor is it possible to
ensure the development or liquidity of the trading markets for the Notes.

PRODUCT GOVERNANCE RULES UNDER MiFID I

THE TARGET MARKET WILL ONLY BE ELIGIBLE COUNTERPARTIES AND
PROFESSIONAL CLIENTS

Exclusively for the purposes of the product approval process to be carried out by each
producer, following the assessment of the target market for the Notes, it has been
concluded that: (i) the market to which the Notes are intended to be issued is solely for
"eligible counterparties" and "professional clients" as defined for each of these terms in
the Directive 2020/1504/EU of the European Parliament and of the Council of October
7, 2020 amending Directive 2014/65/EU of the European Parliament and of the Council
of May 15, 2014 on markets in financial instruments and amending Directive 2011/61/EC
("MiFID II"), in Directive (EU) 2016/97 of the European Parliament and of the Council, of
20 January 2016, on insurance distribution and in their respective implementing
regulations (in particular, in Spain, the Securities Market Act and its implementing
regulations); and that (ii) all channels of distribution of the Notes to eligible counterparties
and professional clients are appropriate. Accordingly, in each issuance of Notes, the
Manufacturers shall identify the potential target market using the list of five categories
mentioned in number 18 of the Guidelines on MIFID Il Product Governance
Requirements, published on 5 February 2018, by the European Securities and Markets
Authority (“ESMA”).

Any person who, after the initial placement of the Notes, offers, sells, places,
recommends or otherwise makes available the Notes (the "Distributor") shall take into
account the assessment of the producer's target market. However, any Distributor
subject to MiFID Il shall be responsible for carrying out its own assessment of the target
market with respect to the Notes, either by applying the evaluation of the target market
of the producer or/and to identify appropriate distribution channel.

BAN ON SALES TO RETAIL INVESTORS IN THE EUROPEAN ECONOMIC AREA-
PRIIPS REGULATION

The Notes are not intended for offer, sale or any other form of making available, nor
should they be offered, sold to or made available to retail investors in the European



Economic Area ("EEA"). For these purposes, "retail investor" means a person who meets
either or both of the following definitions: (i) a retail investor in the sense of paragraph
(11) of Article 4(1) of MIFID II; or (ii) a client within the meaning of paragraph (10) of
article 4(1) of MiFID II; or (iii) retail client according to the implementing legislation of
MIFID II in any Member State of the EEA (in particular, in Spain, according to the
definition of article 204 of the Securities Market Act and its implementing legislation). For
this reason, none of the key information documents required by Regulation (EU) No.
1286/2014 of the European Parliament and of the Council of November 26, 2014 on key
information documents for packaged retail and insurance-based investment products (as
amended, the “PRIIPs Regulation”), for offering or selling the Notes or otherwise making
them available to retail investors in the EEA has been prepared and therefore offering or
selling the Notes or otherwise making them available to any retail investor in the EEA,
otherwise such activities may be unlawful under the PRIIPs Regulation.

SELLING RESTRICTIONS

No action has been taken in any jurisdiction to permit a public offering of the Notes or
the possession or distribution of the Information Memorandum or any other offering
material in any country or jurisdiction where such action is required for said purpose and
in particular in the United Kingdom or the United States of America.

Financial promotion: it has only been communicated or caused to be communicated and
will only communicate or cause to be communicated any invitation or inducement to
engage in investment activity (within the meaning of section 21 of the Financial Services
and Markets Act 2000 (“FSMA”)) received by it in connection with the issue or sale of
any Notes in circumstances in which section 21(1) of the FSMA does not apply to the
Issuer.

General compliance: it has been complied and will comply with all applicable provisions
of the FSMA with respect to anything done by it in relation to any Notes in, from otherwise
involving the United Kingdom

The Notes have not been and will not be registered under the Securities Law of 1933 of
the United States of America, with its respective amendments (the “Securities Law”)
and may not be offered or sold in the United States unless it is registered or exempt from
registration under the Securities Law. There is no intention to register any Note in the
United States or to make an offer of any kind of the securities in the United States.

PROHIBITION ON MARKETING AND SALE TO RUSSIAN PERSONS OR ENTITIES

In view of the gravity of the situation, on 25 February 2022 the Council adopted two
legislative measures regarding Russia’s actions destabilising Ukraine imposing further
restrictive measures in the financial sector, limiting the access of Russian citizens and
entities to the EU capital markets: (i) Council Decision (CFSP) 2022/327 amending
Decision 2014/512/CFSP concerning restrictive measures in view of Russia’s actions
destabilising the situation in Ukraine (Decision 2022/327) and (ii) Council Regulation



2022/328 amending Regulation (EU) N° 833/2014 concerning restrictive measures in
view of Russia’s actions destabilising the situation in Ukraine (Regulation 2022/328).

ALTERNATIVE PERFORMANCE MEASURES

The Information Memorandum includes financial figures and ratios such as “EBITDA”,
among others, that are considered to be Alternative Performance Measures (“APR”) in
accordance with the Guidelines published by the European Securities and Markets
Authority (ESMA) in October 2015. The APR originate or are calculated based on the
financial statements in the audited consolidated annual accounts or the interim
consolidated summarised financial statements, generally adding or deducting amounts
from the items in those financial statements, the result of which uses a nomenclature
habitual in business and financial terminology, but not used by the General Accounting
Plan in Spain approved by Royal Decree 1514/2007 or by the International Financial
Reporting Standards issued by the International Accounting Standards Board (IASB)
adopted by the European Union (IFRS-EU). The APR are presented so that a better
assessment may be made of the financial performance, cash flows and the financial
situation of the Issuer since they are used by the Company to take financial, operating
or strategic decisions within the Group. Nevertheless, the APR are not audited and are
not required or presented in accordance with the General Accounting Plan in Spain
approved by Royal Decree 1514/2007 or IFRS-EU. The APR therefore must not be taken
into consideration on an isolated basis, but rather as information supplementing the
audited consolidated financial information regarding the Company. The APR used by the
Company and included in the Information Memorandum may not be comparable to the
same or similarly named APR by other companies.

FORWARD LOOKING STATEMENTS

Certain statements in the Information Memorandum may be prospective in nature and
therefore constitute forward-looking statements. These forward-looking statements
include, but are not limited to, any statements that are not declarations of past events
set out in the Information Memorandum including, without limitation, any statements
relating to future financial positions and the results of the operations carried out by the
Issuer, its strategy, business plans, financial situation, its development in the markets in
which the Issuer currently operates or that it could enter into in the future and any future
legislative changes that may be applicable. These statements may be identified because
they make use of prospective terms such as “intend”, “propose”, “project”, “predict”,
“anticipate”, “estimate”, “plan”, “believe”, “expect’, “may”, “try”, “must’, “continue”,
“foresee” or, as the case may be, their negatives or other variations and other similar or
comparable words or expressions referring to the results from the Issuer’s operations or
its financial situation or offer other statements of a prospective nature. Forward-looking
statements, due to their nature, do not constitute a guarantee and do not predict future
performance. They are subject to known and unknown risks, uncertainties and other
items such as the risk factors included in the section called “Risk Factors” in the
Information Memorandum. Many of these situations are not in the Issuer’s control and
may cause the actual results from the Issuer’s operations and its actual financial situation
to be significantly different from those suggested in the forward-looking statements set
out in the Information Memorandum. The users of the Information Memorandum are
warned against placing complete confidence in the forward-looking statements.



Neither the Issuer, nor its executives, advisors, nor any other person make statements
or offer certainty or actual guarantees as to the full or partial occurrence of the events
expressed or insinuated in the forward-looking statements set out in the Information
Memorandum.

The Issuer will update or revise the information in the Information Memorandum as
required by law or applicable regulations. If no such requirement exists, the Issuer
expressly waives any obligation or commitment to publicly present updates or revisions
of the forward-looking statements in the Information Memorandum to reflect any change
in expectations or in the facts, conditions or circumstances that served as a basis for
such statements.

ROUNDING

Certain figures contained in the Information Memorandum, including financial
information, have been subject to rounding adjustments. Accordingly, in certain
instances, the sum of the numbers in a column or a row in tables or elsewhere contained
in the Information Memorandum may not conform exactly to the total figure given for that
tables or elsewhere.
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1. RISKFACTORS

Investment in the Notes entails certain risks. Potential investors should analyse carefully
the risks described in this section, along with all other information contained in the
Information Memorandum, before investing in the Notes. Were any of these risks, or any
others not described herein, to materialize, the activity, business, financial position and
results of the Issuer and/or of the companies of the Issuer's Group, and/or the Issuer's
capacity to make the repayments corresponding to the Notes upon maturity or for any
other reason, could be adversely affected, in which case the market price of the Notes
could fall, resulting in the total or partial loss of any investment made in it.

The Issuer's understanding is that the risk factors described below in this section are the
main or material risks inherent in investment in the Notes. The order in which these risks
are described does not necessarily reflect a greater probability of their materialization.
The Issuer, moreover, gives no assurance that the account of risk factors provided below
in this section is exhaustive; it is possible that the risks described in the Information
Memorandum may not be the only ones which the Issuer and/or the Issuer's Group are
exposed to and there may be other risks, currently unknown or which, at this point in
time, are not considered significant, which in themselves or in conjunction with others
(whether identified in the Information Memorandum or not) could potentially have a
material adverse effect on the activity, the business, the financial position and the results
of the Issuer and/or of the companies of the Issuer's Group, and/or the Issuer's capacity
to make the repayments and/or payments corresponding to the relevant Notes to be
issued under this Programme upon maturity, in which case the market price of the Notes
could decrease as a result and/or any investment made in it could be totally or partially
lost.

In most cases, the risk factors described represent contingencies, which may or may not
materialize. The Issuer cannot express an opinion as to the probability of such
contingencies materializing.

The Issuer does not guarantee the completeness of the factors described below. The
risks and uncertainties described in the Information Memorandum may not be the only
ones that the Issuer should face and there may be additional risks and uncertainties
currently unknown or not considered material, that alone or in conjunction with others
(whether identified in the Information Memorandum or not) could potentially cause a
material adverse effect on the business activity, financial position, Issuer's and/or its
Group companies’ operating results, and/or the ability of the Issuer to repay the Notes at
maturity (including accrued interests), or to pay the corresponding coupons at any time,
and which consequently could result in a decrease in the market price of the Notes and/or
cause a loss of all or part of any investment in the Notes.

1.1 Risks specific to the Issuer’s industry and business

The Group’s business could be adversely affected by the deterioration of global
economic conditions

The business performance of the Group is closely connected with the economic
development of the countries and regions in which the Issuer carries out its activities.



The business operations, as well as the financial condition and the results of operations
of the Issuer, may be adversely affected by the global economic environment, and in
particular the economic environment in those zones where there is a greater
concentration of the Issuer’s business (especially in Spain, but also in the rest of the
markets the Group operates on, such as the US, Germany and Malaysia).

Therefore deterioration of the economy of these markets could have a material adverse
effect on the financial condition and the results of operations of the Group.

The political and macroeconomic risks arising from the military conflict between
Russia and Ukraine, as well as an eventual extension of the war to other countries
in Europe and internationally constitutes a threat to the Group’s business,
operating results, financial condition, and prospects

On February 24, 2022, Russia launched a full-scale invasion of Ukraine (the “Ukraine
War”), with a large-scale bombing attack on multiple Ukrainian cities.

Both the European Union and the United States or the United Kingdom responded with
a strong sanction’s roadmap trying to contain Putin and with the intention to isolate the
Russian country. Also, a long list of companies around the World and from all sectors
have left the Russian country as a result of supply logistical difficulties and the
reputational risks that any firm that remains in the country after the invasion of Ukraine
may suffer.

The conflict is beginning to be felt both in the economy and in the financial markets. As
Russia has been hit by severe economic and financial sanctions from western
economies, this factor has become another trigger of the multidecade high levels of
inflation currently present in the global economy, mainly through the commaodity prices
channel. Both Russia and Ukraine are two of the major world producers and exporters
of commodities and therefore this conflict has significantly affected commodity prices in
global markets.

In this environment and given all these inflationary pressures, Spain’s consumer price
inflation peaked in March 2022 reaching 9.8% in annual rate, a 40-years high inflation
figure, following a steady rise in consumer prices since mid-2021 led by the boost in fuel,
energy and food prices.

According to Instituto Nacional de Estadistica (“INE”) in the latest inflation reading, the
consumer price index (“CPI”) eased to 10.2% in June. In terms of core prices, core
inflation rate rose in June to 5.5%, accelerating 0.6 percentage points (p.p.) from May,
posting the highest monthly rise since October 1995.

This situation could lead to supply problems and sharp price increases, which could
affect the economic recovery in the Euro Zone. Moreover, regarding the impact on
financial markets, issuances of fixed-income securities are becoming more difficult, and
debtors are bearing higher financing costs. The capital markets are awaiting the
evolution of the war and the measures adopted by the European Central Bank (“ECB”)
and whether these measures are postponed despite the upturn in inflation. The
announcement of severe financial sanctions against Russia is causing a collapse in
liquidity for all assets issued by Russian issuers, which in turn generates a certain
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contagion for private fixed income and, in particular, those with lower ratings and less
liquidity.

Other potential developments or market perceptions concerning those developments
and related issues, may have adverse consequences for the Group with respect to their
outstanding debt obligations that are denominated in euros and a small amount in dollars
and, given that they currently hold all their debt denominated in euros and in dollars, their
financial condition may be affected.

In these circumstances, many of the risks faced by the Group may intensify and it could
have a material adverse effect on the Issuer’'s business, operating results, financial
condition, and prospects.

Force majeure: the Group’s business operations could be adversely affected by
natural disasters, outbreak of diseases among or attributed to livestock, public
health crises, political crises, terrorist attacks or other catastrophic events

Accidents; natural disasters such as hurricanes, tornadoes, floods, earthquakes, and
other adverse weather and climate conditions; unforeseen public health crises, such as
future pandemics and epidemics; outbreaks of diseases among or attributed to livestock
such as swine fever, among others; terrorism; limitations on energy consumption, power
loss or other catastrophes may also result in significant property damage, disruption of
operations, personal injury or fatalities and reputational damage, which could have a
negative impact on the activity, business, financial position and results of Arquimea and
its Group.

In the event of uninsured loss or a loss in excess of the insured limits, the Company
could suffer damage to its reputation and lose all or a part of its operating capacity, as
well as future net turnover expected from the relevant facilities. Any material loss not fully
covered by insurance could adversely affect the activity, business, financial position and
results of Arquimea or the Group.

Interest Rate Fluctuations

Changes in interest rates may affect the fair value of assets and liabilities that accrue a
fixed interest rate and the future flows from assets and liabilities indexed to a variable
rate. The Issuer may try to limit its exposure to the interest rate risk by procuring funds
through fixed-rate loans and using interest rate swaps.

Furthermore, the fluctuation of interest rates in the future may affect the funding cost of
the Group and, as a consequence, its profitability, earnings and cash flow.

Unfavourable economic cycle and GDP fluctuations, particularly in Spain, could
adversely impact Arquimea’s business

Arquimea’s sales, profitability, cash flow and future growth may be sensitive to, and may
be adversely affected by general economic conditions and market disruptions, especially
in Spain, but also in the rest of the markets the Group operates on, such as the US,
Germany and Malaysia. The Company may also be adversely affected by negative local,
regional, national or international political or economic, actual or perceived, trends or
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developments including levels of unemployment, inflation or deflation, levels of real
disposable income, changes in interest rates and/or taxation and general uncertainty
regarding the overall future economic environment.

Volatility in the prices and availability of key raw materials and energy costs could
have an effect on Arquimea’s operating margins and results

Arquimea’s manufactured products and those products offered as services are
composed of certain key raw materials that are subject to availability constraints and
price volatility caused by factors such as the high demand, fuel prices, weather, supply
conditions, government regulations, crop yields, foreign exchange and interest rate
fluctuations, war, terrorism, global health concerns, the economic climate and other
unpredictable factors.

Furthermore, the Group may be adversely affected by increases in energy or other
commodity costs, including electricity, gas and fuel. The price and availability of certain
raw materials and energy costs have fluctuated in the past and may fluctuate in the
future. An increase in their prices, may significantly impact the Group’s operating costs
and thereby reduce its margins if the Company is not able to pass on these higher costs
on to its customers. Moreover, if the raw material required for production is not
immediately available in stock at Arquimea’s suppliers, this may cause delays and longer
lead times between ordering and taking delivery of the products. All these aspects could
have a material adverse effect on its business, results of operations, financial condition,
and prospects.

Specifically, fuel and electricity prices can be affected by factors of a general nature that
impact supply and demand, at a global, regional or local level, such as weather
conditions, natural disasters, geopolitical instability, and changes in regulation or control
by national authorities in the countries of production and/or distribution of energy
commodities.

Given the relevance of the military conflict between Russia and Ukraine for global fuel,
natural gas, and other energy sources, plus its impact on the already stressed global
supply chains, the length and the intensity of the conflict can also affect the Issuer’s
energy and fuel expenses.

In the event of an increase in the price of electricity, as well as that of fuel, could
significantly affect the costs, leading to a material adverse impact on its business,
operating results, financial condition, and prospects.

It is possible that the Group will not be able to assume the increases in prices or to pass
on such increases to their customers. Moreover, an increase in the selling price of the
products of the Group to customers could affect the level of demand for the and it could
also give rise to price negotiation processes that could freeze corporate sales, which
could have a material adverse effect on the Issuer’s business, operating results, financial
condition, and prospects.

The Group’s strategy to continue growing the business through the integration
and rationalisation of certain business formats, selectively expanding its target
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market and its area of activity may be unsuccessful or advance at a slower pace
than planned

The Company may not be able to implement its integration, rationalisation, expansion or
transformations successfully and at the envisaged pace in the future if the Group fails to
identify attractive acquisitions on acceptable terms for any potential new deal.

The success of new companies’ integration may also be affected if the Group fails to
merge them correctly or successfully in the Group. Additionally, the Group may be unable
to face the existence of significant entry barriers to entry into certain market sectors.

These risks may be relatively higher in new international markets where Arquimea’s lack
of experience may make it more difficult to assess or valuate opportunities. Furthermore,
the Company may not be able to efficiently incorporate or integrate new subsidiaries or
locations into its existing organization and logistics or may be struggled with local
regulatory issues (e.g. investments restrictions or even new regulations that Arquimea
may not be familiar with). These risks could, individually or cumulatively, have a material
adverse effect on its business, results of operations, financial condition, and prospects.

Arquimea’s due diligence of potential acquisitions or investments although
exhaustive may not identify all possible risks and liabilities

Even if an acquisition is completed, there can be no assurance that the due diligence
examinations carried out by the Company or third parties in connection with such
acquisition have revealed, or will in the future reveal, all of the risks associated with it, or
the full extent of such risks. In addition, the acquisition agreements may not cover all the
risks, liabilities or contingencies associated with such acquisition or investment.

To the extent that the Group underestimates or fails to identify risks and liabilities
associated with an acquisition, or to cover or be insured against potential risks and
liabilities that may arise from an acquisition or investment, Arquimea may have a material
adverse effect on its business, results of operations, financial condition and prospects.

The Group’s success depends upon its ability to design, manufacture and market
new products that satisfy the evolving market demand of each sector Arquimea
operates in and including its ability to protect its products

Arquimea designs, manufactures, and commercializes high-tech products. Arquimea’s
competitors may introduce new products and technologies that are more efficient or
affordable than the Group’s or that render its existing or new products obsolete or
uncompetitive. In addition, the Group may be unable to develop and manufacture new
products and technologies in a timely and profitable manner, or to obtain the necessary
certificates or patents to meet market requirements, or it may not have the capacity to
deliver new products and technologies or to protect its products or patents from being
used, copied or infringed by third parties. Moreover, failure to keep up with new products
and technological advances in the market or protect the use of them could have a
material adverse effect on its ability to compete effectively in its industry and sector. All
of these could have a negative impact on the activity, business, financial position, and
results of Arquimea or the Group.
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Arquimea may not be able to keep pace with technological developments The
technologies used in the sectors in which Arquimea operates are subject to fast and
continued development. Increasingly complex technological solutions, which are
continuously evolving and being improved, are used in these sectors. To achieve its
strategic objectives and remain competitive, the Group must continue to develop and
enhance its innovative products

Continued enhancement and development of Arquimea’s products and systems will
require considerable expense, and while the Group plans to invest significantly in them
if it is not able to make those necessary investments, the Group may not keep pace with
its competitors’ technological developments. Any failure to adapt to technological
developments or any inability to maintain and upgrade its information technology
systems may have a negative impact on Arquimea’s appeal to customers and may have
a material adverse effect on its business, financial condition, results of operations and
prospects.

Offered or manufactured product defects or failure to meet quality standards may
cause supply shortages, expose Arquimea to claims for damages and/or
administrative sanctions and damage the public perception of the Group

If Arquimea produces or offers defective or low-quality products, the Group could lose
customer loyalty or be exposed to increased product returns and claims for damages by
customers. In addition, by offering products that are defective, for example due to the
use of harmful substances, raw materials or chemicals, the Group could violate
applicable health, safety or environmental regulations and become subject to
administrative sanctions, such as fines. Defects or quality issues could also lead to a
significant decline in sales.

While the Group is not currently subject of material product liability claims for damages
as a result of the consumption or use of its products, and Arquimea submits its products
to extensive testing, it may still be exposed to liability claims in the future. Awards of
damages, settlement amounts and fees and expenses resulting from such claims and
the public relations implications of any such claims, could have an adverse effect on
Arguimea’s business. The availability and price of insurance to cover claims for damages
are subject to market forces that the Group does not control, and such insurance would
not cover damage to its reputation. Even if product liability claims against Arquimea are
not successful or fully pursued, these claims could be costly and time-consuming and
may divert Arquimea’s management team’s time and resources towards defending them.

In all such cases, the image of the Group, competitive position, business, results of
operations, financial condition and prospects may be materially adversely affected.

Lastly, the Group generates a series of wastes in the course of its activities that may
present a certain degree of hazardousness. The Group is strongly committed to
sustainability and good environmental management and, to this end, it has implemented
good environmental management practices. Despite the Group’s commitment, changes
in environmental management regulations or possible risks in environmental
management risks could negatively affect Arquimea’s business, results of operations,
financial condition and prospects.
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Arquimea’s competitive position within the different business units may be
negatively affected by the increasing competition in terms of presence or number
of competitors

The increase in competitors, especially in more incipient businesses, may negatively
affect the Group’s market share as well as the price of its products and services, to the
extent that it may have to adjust its margins in order to compete. Additionally, the limiting
or removal of certain entry barriers could promote the development of new competitors
in the markets where the Group operates. This could affect Arquimea’s business, results
of operations, financial condition and prospects.

1.2 Risks relating to the Issuer

Arquimea has a limited available track record when it comes to the consolidated
financial information, so investors in the Issuer will have limited data to assist
them in evaluating the prospects of the Issuer and the related merits of an
investment in the Notes

Even though the beginning of Arquimea’s activity dates back to 2005, the Group started
reporting consolidated financial information of the Group since fiscal year that went from
April 2019 to March 2020. The Information Memorandum includes financials for the
financial year ended in March 2021, and March 2022. Additionally, as the Group has
been growing inorganically during these last three years, the perimeter of consolidation
and therefore the Group and its results have suffered variation. Arquimea’s limited
consolidated financial information and the current “ramp up” stage of its business, makes
predicting its potential future operating results difficult and may limit the comparability of
its operating results from period to period until it has a longer track record.

In October 2021 the Company concluded the transformation process from a limited
liability company (sociedad de responsabilidad limitada or S.L.) to a public limited
company (sociedad anénima or S.A.).

During the last three years (fiscal years ended in March 2020, March 2021 and March
2022), Arquimea has acquired four companies and its revenue rose to 115,989,295
euros in fiscal year ended March 2022 (a turnover growth of 61% compared to fiscal year
ended on March 2021).

Credit risks

Arquimea is exposed to its customers’ credit risk. The Group’s exposition to this risk is
distributed among a great number of clients, most of them reputable companies with
guaranteed solvency. However, an insolvency of any entity from the Group (including
the Company) could affect Arquimea’s business, results of operations, financial condition
and prospects.

Market risks

Arquimea is exposed to various types of market risk in the course of its business,
including the impact of variations in interest rates and exchange rate fluctuations.
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Fluctuations in interest rates may have an adverse effect on the Group’s business,
financial position and results. Part, even if small, of the borrowings of the Issuer’s Group
are or may be indexed to a variable rate, which in general is linked to interest rates
indexes such as EURIBOR. Any rise in interest rates could increase the Issuer’s financial
expenses related to variable rate borrowings, as well as the issuance of new debt.

Exchange rate fluctuations may have a material adverse effect on the business, the
financial condition, and the results of operations of Arquimea. The Group’s reporting
currency is the euro; however, some contracts may be determined in other currencies,
especially if the Issuer’s geographical scope of activity continues spreading.

Funding risks

Arquimea makes capital investments for activities related with R&D&l and maintenance
purposes and, occasionally, for the acquisition of new lines of business or to broaden
the geographical dimension of its operations.

In the event that Arquimea was unable to attract capital for its business and operations
when so required, its activity, its business, its financial situation, and its results could be
adversely affected. In addition, the possibility of obtaining external financing depends on
a number of factors that are beyond the Company’s control, such as the situation in the
capital markets, the availability of credit, interest rates and our business results.

The difficulty in obtaining additional financing when so required and in satisfactory
conditions could have a significant adverse effect on the Group’s expansion plans and
on its activity, business, financial position and results.

Liquidity risks

Arquimea manages its liquidity risk, ensuring that there is always sufficient cash to cover
its debts when they are required for the payment on normal business conditions, without
incurring unacceptable losses that might adversely affect the Group’s reputation. If at
any time Arquimea experienced the impossibility of financing the time lapses between
collections and payments, Arquimea’s business, results of operations, financial condition
and prospects could be affected.

Despite Arquimea’s current low level of indebtedness, the Company may incur
more debt in the future, which could make it difficult to service its debt, including
the Notes, and impair its ability to operate its businesses

The Group may incur substantial additional debt in the future. Any debt that the
subsidiaries incur could be structurally senior to the Notes and other debt could be
secured or could mature prior to the Notes.

Arquimea may be subject to future restrictive debt covenants that may limit our

ability to finance our future operations and capital needs and to pursue business
opportunities and activities
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Arquimea could subscribe new indebtedness agreements which may contain covenants
that impose significant operating and financial restrictions on us. These agreements
could limit our ability to, among other things:

. incur or guarantee additional indebtedness;

o create or incur certain liens;

. make certain payments, including dividends or other distributions;
. prepay or redeem subordinated debt;

. make certain investments;

. create encumbrances or restrictions on the payment of dividends or other
distributions, loans or advances to and on the transfer of assets;

. sell, lease or transfer certain assets including stock of restricted subsidiaries;
. consolidate or merge with other entities;

. impair the security interests for the benefit of the holders of the Notes; and/or
o amend certain documents.

All these limitations may be subject to significant exceptions and qualifications. The
covenants to which the Issuer may be subject could limit the Group’s ability to finance
future operations and capital needs and its ability to pursue business opportunities and
activities that may be in its interest.

A breach of any of these provisions could result in an event of default under the
agreement containing them. Upon the occurrence of any event of default, subject to
applicable cure periods and other limitations on acceleration or enforcement, the
investors could cancel the availability of the indebtedness and/or elect to declare
amounts outstanding, together with accrued interest, immediately due and payable.

Arquimea may require a significant amount of cash to service its debt and sustain
its operations, which the Group may not be able to generate or raise, as the ability
to generate sufficient cash depends on many factors beyond the Group’s control

Arquimea’s ability to service its debt, make payments on and to refinance its debt, and
to fund working capital and capital expenditures, may depend on the Group’s future
operating performance and ability to generate sufficient cash. This is linked, to some
extent, to the success of the Group’s business strategy and on general economic,
financial, competitive, market, legislative, regulatory and other factors, many of which
are beyond the Company’s control.

The Group cannot assure that its business will generate sufficient cash flows from
operations, that it will realize revenue growth and operating improvements anticipated or
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that future debt and equity financing will be available in an amount sufficient to enable
Arquimea to pay debts when due, including the Notes, or to fund other liquidity needs.

If future cash flows from operations and other capital resources (including borrowings
under the revolving credit facility) are insufficient to pay obligations as they mature or to
fund its liquidity needs, Arquimea may be forced to, among others,:

. reduce or delay business activities and capital expenditures;
o sell assets;

. obtain additional debt or equity capital; or

. refinance or prepay its debt.

The type, timing and terms of any future financing will depend on the cash needs and
the prevailing conditions in the financial markets. The Group cannot assure that it could
be able to accomplish any of these alternatives on a timely basis or on satisfactory terms,
if at all.

Any failure to make payments on indebtedness, including the Notes, on a timely basis
would likely result in a reduction of the Issuer’s credit rating, which could also harm its
ability to incur additional indebtedness. Any refinancing of its debt could be at higher
interest rates and may require it to comply with more onerous covenants, which could
further restrict the Group’s business, results of operations or financial condition. There
can be no assurance that any assets which the Company could be required to dispose
of could be sold or that, if sold, the timing of such sale and the amount of proceeds
realized from such sale will be on a timely basis or in a sufficient amount. Any of the
foregoing could have a material adverse effect on Arquimea’s business, results of
operations, financial condition and prospects.

Seasonality may have an impact on the Group’s operating results, meaning that
comparisons between consecutive semesters might not be regarded as an
accurate indicator of its results

Arguimea’s business is subject to seasonality, with a high peak from September to
December due to the seasonality of Kaudal’s business line. The Group has historically
realized a higher portion of its net turnover, EBITDA and operating cash flows in the
second half of the financial year.

The seasonality is being reduce thanks to the good impact of other business units of the
Group, during the rest of the year.

As a result of these factors, comparisons between consecutive semesters might not be
regarded as an accurate indicator of the Group’s results. Moreover, due to its continuous
growth, evaluating the Group’s potential future results may be difficult, and that may limit
the comparability of Arquimea’s results with those from previous periods.

Environmental risks
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Argquimea must comply with the various environmental regulations in the areas in which
it operates, including gas emission standards, water discharges, solid and hazardous
waste treatment and management, and the decontamination of pollution associated with
the use and treatment of hazardous substances.

Environmental risks may expose the Issuer and the Group to potentially significant
contingencies. The greatest exposure derives from possible claims from third parties for
damages and/or harm to persons or property.

Arquimea depends on key personnel that are important to the business, and the
departure of such personnel, or the failure to recruit and retain additional
personnel or to attract and retain suitable employees generally, could adversely
affect the Group’s business

Arguimea will need to attract, recruit, or retain qualified employees and successfully
manage the relationship with its employees. Otherwise, its business and ability to
manage the day-to-day could be adversely affected.

Arquimea is also aware that its success depends, to a significant extent, on the continued
contribution of the executive officers and key employees of the Company, both
individually and as a Group. The loss of one or more members of Arquimea’s
management team, as they have many years of experience in its business and industry,
could be difficult to replace without adversely affecting the business.

Arquimea might be subject to investigations of challenges with respect to
complaints, litigation, or tax liabilities in multiple jurisdictions that may adversely
impact our business

The Group may be the subject of complaints and litigation from customers, employees
and other third parties, alleging intellectual property infringement, injury, breaches of data
protection or health, environmental, safety, privacy, tax or operational concerns,
nuisance, negligence or failure to comply with applicable laws and regulations. These
claims, even if successfully defended, could have a material adverse effect on the
Group’s reputation and divert the attention of the management team.

In addition, if Arquimea (or any of its subsidiaries or affiliates) is found liable under any
such claims, its business, results of operations, financial condition and prospects could
be adversely affected.

Moreover, Arquimea is exposed to the risk of inspection by the tax authorities, of the
taxes relating to the last fiscal years. In case such inspections are unfavourable, it could
adversely affect the Group’s activity, business, financial situation, and results. At the date
hereof, there are no inspections in course, which Arquimea considers will not have an
adverse effect.

Arquimea is exposed to risks related to taxation in Spain regarding to Research
and Development and Innovation (R&D&I) and technological patronage
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(participation in Economic Interest Groups or EIGs (Agrupaciones de Interés
Econoémico, AIEs))

Research and Development and Innovation (“R&D&I”, or in Spanish I+D+I, standing for
“Investigacion, Desarrollo e Innovacién’) and technological patronage activities benefit
actually from tax incentives and deductions aimed at boosting innovation in Spain. In
case of any alteration on the taxation system applicable to R&D&I and/or technological
patronage, Arquimea’s activity related with these businesses and therefore the Group’s
financial situation and results could be adversely affected.

Product liability insurance

Arquimea purchases and maintains the product liability insurance coverage believed to
be consistent with industry practice and sufficient to insure Arquimea against the
immediate financial risk of successful claims based on product liability. Its ability to
ensure its businesses, facilities and assets is an important feature of its ability to manage
risk. However, the Company could be unable to procure adequate insurance, or at terms
which are not cost-effective that could be harmful to the Group’s results and brand image.

Intangible assets, such as goodwill or intellectual property are subject to the risk
of impairment. Potential negative changes in the value of assets may result in
write-downs and therefore negatively affect the Group’s financial position

Arguimea determines the value of the intangible assets, such as intellectual property, in
accordance with applicable accounting principles. Goodwill is subject to an impairment
test which must be performed at least annually or if particular circumstances or changes
in circumstances occur that indicate impairment. Due to the significance that general
economic factors have in the context of assessing the value of goodwill, a continued
global downturn and a potential rise in interest rates worldwide could potentially
necessitate an impairment of the Group’s goodwill. These non-cash impairment charges
could adversely affect Arquimea’s results of operations in future periods and could also
significantly impact certain financial ratios.

Risks related to Research, Development and Innovation (R&D&l) investment
profitability and project success

Arquimea’s division that works as a corporate research center develops ideas and gets
involved in projects of high technological and social impact, unifying the R&D&I of the
different business units of the Group with the aim of developing the technologies that will
drive it in the medium and long term. The importance of this division is vital, as the Group
relies on it to ensure the development of products and services containing cutting-edge
technology.

Arquimea dedicates time, effort, money and other resources to research with the
absence of the certainty that the efforts will result in marketable and successful products.
In order to launch new products on the market, significant investment in R&D&l is
required, which demands high levels of availability of funds. The lack of such funds would
result in delays in the research process, which would be detrimental to the arrival of new
products on the market.
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Risk related to the Issuer as an entity with no operations of its own (holding
company)

The Issuer is an entity with no independent business operations and no significant
assets, other than the equity interests the Company holds in its subsidiaries. The Issuer
will be dependent upon the cash flows from its subsidiaries in the form of dividends or
other distributions or payments to meet its obligations, including its obligations under the
Notes. The amounts of dividends and distributions available to the Company will depend
on the profitability and cash flows of its subsidiaries and the ability of its subsidiaries to
issue dividends to it under the applicable law.

The subsidiaries of the Issuer, however, may not be permitted to make distributions,
move cash, or advance upstream loans to the Issuer to make payments in respect of its
indebtedness, including the Notes. Applicable laws and regulations, including tax laws,
may also limit the amounts that the subsidiaries of the Issuer are permitted to pay as
dividends or distributions. Any restrictions on distributions by such subsidiaries could
adversely affect the ability of the Issuer to make payment on the Notes.

The interests of the Issuer or the interests of the controlling shareholders may
differ from the interests of the holders of the Notes

On the date of issuance of the Information Memorandum, the Issuer is controlled by Mr.
Diego Fernandez and its family (whom indirectly and jointly controls the 100% of
Arquimea Group, S.A. through its participation in Arquimea Enterprises, S.L.U. and
Grupo Vifias Verdes Olivas Negras, S.L.U.) being Mr. Diego Fernandez the sole director
of Arquimea Group, S.A.

The Issuer’s interest or the interest of the controlling shareholders may differ from the
interest of the holders of the Notes.

Industrial property risk: patents’ term

Arquimea holds certain trademarks and patents that enable it to protect a portion of its
intellectual property. The Group’s ability to compete effectively partly depends on the
maintenance and protection of its intellectual property, including the know-how required
for its day-to-day operations in relation to the products and services it markets. Arquimea
could, however, fail to adequately protect its intellectual property, and this could have a
negative impact on the activity, business, financial position and results of the Issuer
and/or the Issuer’s Group.

Moreover, Arquimea is at risk of infringing third-party intellectual property rights. The
Company may, from time to time, be subject to claims by third parties that products it
sells infringe their intellectual property rights. If the Company is found liable for any such
infringement, it could be required to pay substantial damages, destroy offending
merchandise or comply with injunctions against it to prevent further infringement. Any
payments Arquimea may be required to make and any injunctions with which it may be
required to comply as a result of such infringement actions could materially adversely
affect the Group’s business, results of operations, financial condition and prospects. In
addition, such infringement claims could harm the perception of Arquimea by its
customers or otherwise harm the images and reputations of the Group.
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Risk derived from joint ventures with other investment partners

Arquimea is involved in joint projects through joint ventures, temporary unions (UTEs),
EIGs and similar contractual arrangements, in which it participates in entities, conducts
operations or holds assets. In these businesses, the joint management and control of
assets could involve associated risks, in those cases where there are other partners who
are equally responsible for taking of decisions.

Furthermore, such investments could also entail the risk that some of the members
become insolvent or fail to finance their share of possible additional capital injections that
may be required. In turn, these third parties may have economic (or other) interests that
do not coincide with the interests of Arquimea, which could result in blockages, where
the Issuer’s plans cannot be carried out or where plans are implemented alternatives to
those initially planned. If such third parties were to take action contrary to the Group's
interests and plans, the Issuer would have to face the risk of situations of blockage in
decision-making that could negatively affect their ability to implement their strategies or
to delay or prevent the disposal of the corresponding asset or even to be liable of the
members share or quota in the such joint ventures, temporary unions (UTEs), EIGs and
similar contractual arrangements. This could adversely affect the Issuer’s and its Group’s
business, results of operations, financial condition and prospects.

The Group relies on its partners, subcontractors, suppliers and other third parties
for the operation of its business but has limited control over their activities

In industries relating to certain business units of the Group, Arquimea may: (i) operate
through partnerships, joint ventures and consortia with third parties; (ii) subcontract a
portion of its activities; and (iii) rely on third-party manufacturers and suppliers to provide
equipment, raw materials, and/or technical designs and other documentation.

As a consequence of its reliance on third party partners, the Group may be exposed to
the risk that its partners may not fulfil their obligations towards it and/or its customers
and clients. Subcontractors and/or suppliers may fail to provide timely or adequate
services, equipment or raw materials, or at all, due to financial difficulties to fund
operations or otherwise, as required under certain contracts and the Group may be
required to source them at a higher price than anticipated, which could negatively impact
the Group’s profitability, as there can also be no assurance that it will be able to pass on
any or all of such increased costs to its customers.

Moreover, subcontractors and suppliers may also deliver faulty equipment or raw
materials that may impact its reputation and cause it to incur in liability for the failure to
meet required project specifications. Finally, during the execution of projects Arquimea
may also need to execute certain ancillary works and the failure to promptly respond and
obtain the required permits and authorisations by certain public entities and the relevant
supplying company may cause disruptions in the scheduled timeline of the works,
causing extra costs and, in extreme cases, breach of contract for late delivery.

If these circumstances occur, the Group may become involved in disputes and litigation
with its partners, suppliers and/or customers, and/or be required to pay financial
penalties or liquidated damages, provide additional services or make additional
investments to ensure adequate performance and delivery of the contracted services. In
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addition, if any failure by the Group’s partners, suppliers or subcontractors arises with
respect to government customers or public contracts, it could result in the imposition of
fines, penalties, suspension or even debarment.

All of these events could materially adversely affect Arquimea’s business, results of
operations, financial condition and prospects.

The relevant granting authorities responsible for overseeing the Group’s activities
could impose penalties or intervene in public concessions upon breach of the
obligations under its concession agreements or awards

The Group’s public concession projects are or may be subject to oversight by
administrative, regulatory agencies or public law institutions. If the Group breaches its
obligations under the agreements that govern these projects, the respective grantor
could impose penalties. Depending on the seriousness of the breach, these penalties
could include warnings, fines for violation of respective concession agreements, orders
to stop the construction of new facilities or equipment, prohibition of cost recovery,
restrictions on the operation of existing facilities and equipment, intervention, temporary
suspension from participation in public bids for new concessions and forfeiture of
concessions, which could materially adversely affect Arquimea’s business, results of
operations, financial condition and prospects.

The Group’s concessions are granted for a limited period of time and are subject
to termination by the granting authority on public interest grounds under
circumstances stipulated under public law or under the terms and conditions
contractually agreed to

Under applicable public laws, the relevant awarding authorities may terminate or recover
concessions prior to their expiration on public interest grounds or under certain other
circumstances stipulated under applicable public law, subject to judicial review of the
grounds for termination. Concessions are generally long-term arrangements; however,
concessions usually are subject to a public tender process at the end of their term. The
loss of, or the renewal on less commercially favourable terms of Arquimea’s existing
concessions could materially adversely affect its business, financial condition and results
of operations.

Generally, in the event of early termination of the concession not due to the fault of the
concessionaire, the concessionaire will be entitled to a compensation from the public
authority for the amount of the investments it has made in carrying out the terms of the
concession based on the degree to which the investments have been amortised.
Arquimea may also seek compensation to the extent permitted by law or contract to
cover anticipated profits for the remaining duration of the concession agreements if the
awarding authority terminates the concession. If the Group is unsuccessful in seeking
compensation from the awarding authority, its only recourse may be litigation, which may
involve additional expenses and an extended period of time to reach a resolution. Even
if successful, public authorities may not have the resources available to satisfy any claim
by the Group for compensation for lost investment or profit on a timely basis, which could
adversely affect the Group’s business, financial condition and results of operations.
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Acquisitions and other strategic transactions present many risks, including the
risk that the Company may not be able to integrate newly acquired operations into
its business

Historically, Arquimea’s business has grown, in part, through a number of selective
acquisitions that have enabled it to take advantage of existing businesses and
management expertise. In the future, the Group may undertake further acquisitions, joint
ventures or other synergistic transactions, in addition to pursuing organic growth. Any
future acquisition, disposal or other strategic transaction the Group may undertake in the
future could result in the need of incurring additional debt or contingent liabilities,
increased interest expenses and/or amortization expenses related to goodwill and other
intangible assets. In addition, the Issuer cannot guarantee that it will have sufficient
resources to fund any acquisitions in the future, which would limit its growth through bolt-
on acquisitions, which is a key element of its strategy.

Additionally, the Company may experience difficulties in integrating acquired operations
into its business, incur higher than expected costs or fail to realize all of the anticipated
benefits or synergies of such acquisitions, or fail to retain key customers and
management personnel of the relevant targets. Some acquisitions may require the
approval of governmental authorities which could block, impose conditions on, or delay
the process which could result in a failure to proceed with announced transactions on a
timely basis or at all, thus hampering its opportunities for growth.

Although Arquimea analyses and conducts due diligence on acquisition targets, its
assessments are subject to a number of assumptions concerning profitability, growth,
interest rates and company valuations and its inquiries may fail to uncover relevant
information. There can be no assurance that its assessments or due diligence of and
assumptions regarding acquisition targets will prove to be correct, and actual
developments may differ significantly from its expectations.

All of the above could adversely affect the Group’s business, results of operations,
financial condition and prospects.

Reputational and image risk

The nature of the Group's business requires it to maintain the confidence of customers
and the market in general. In this respect, Arquimea is exposed to reputational risks and
risks of damage to its image due to, among others, non-compliance with legal
requirements, social responsibility issues, environmental issues, damage to property or
persons or fraud by personnel.

Risks related to discovery and development of new safe and effective products
and authorisation to market them

The discovery and development of new safe and effective products as well as the search
for new applications for existing products requires to ensure a certain level of revenues.
Its continuity depends, to a large extent, on the ability to identify and develop new
products. This identification and development process is lengthy and not always
successful, involving a high degree of risk costs, as an investigational product may not
reach the development phase after a significant amount of investment has been made.
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When a ftrial of a product is initiated, there is no certainty as to whether the trial will
achieve its intended activity objectives, nor whether it will be able to meet its timelines.
Delays in the development of a given product run the risk that competing products may
reach the market earlier.

In addition, there is no certainty that a trial, even if closed with positive results, will be
approved for marketing by regulatory authorities. Regulatory authorities may require
additional tests or trials to obtain approval, which would increase the cost of the
investment and cause delays in bringing the candidate product to market.

All of the above could materially adversely affect business, results of operations, financial
condition and prospects of the Group.

Cyber security risk

Arquimea relies on its information technology systems to operate its websites, and
internal processes. Given the importance technology systems have on its activity, it is
necessary to maintain constant operation of the Group’s computer hardware and
software systems and maintain cyber security. Information technology systems may be
vulnerable to damage or interruption from power loss, telecommunications failures, data
corruption, network failure, computer viruses, security breaches, natural disasters, third-
party intrusions or other technical malfunctions despite, where possible, efforts to prevent
such damage or interruption.

1.3 Risks relating to the Notes
Market risk

These are fixed-income securities and their market price is subject to possible
fluctuations, mainly concerning the interest rate. Consequently, Arquimea cannot
guarantee that the Notes will be traded at a market price that is equal to or higher than
the subscription price.

Credit risk

Arquimea is liable with its assets for the payment of the Notes. The credit risk would
materialize were the Issuer unable to comply with commitments assumed, and this could
generate a possible economic loss for the holder of the Notes.

Notes may not be a suitable investment for all investors

Each potential investor in any Notes must determine the suitability of that investment in
light of its own circumstances. In particular, each potential investor should:

()  have sufficient knowledge and experience to make a meaningful evaluation of the
relevant Notes, the merits and risks of investing in the relevant Notes and the
information contained or incorporated by reference in the Information
Memorandum or any applicable supplement;
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(i)  have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate, in the
context of its particular financial situation, an investment in the relevant Notes and
the impact such investment will have on its overall investment portfolio;

(i) have sufficient financial resources and liquidity to bear all of the risks of an
investment in the relevant Notes;

(iv) understand thoroughly the terms of the relevant Notes and be familiar with the
behaviour of any relevant indices and financial markets; and

(v) be able to evaluate (either alone or with the help of a financial adviser) possible
scenarios for economic, interest rate and other factors that may affect its
investment and its ability to bear the applicable risks.

Some Notes are complex financial instruments, and such instruments may be purchased
as a way to reduce risk or enhance vyield with an understood, measured, appropriate
addition of risk to their overall portfolios. A potential investor should not invest in Notes
which are complex financial instruments unless it has the expertise (either alone or with
the help of a financial adviser) to evaluate how the Notes will perform under changing
conditions, the resulting effects on the value of such Notes and the impact this
investment will have on the potential investor's overall investment portfolio.

There may not be an active trading market for the Notes, in which case the ability
to sell the Notes may be limited

Arquimea cannot assure the Noteholders as to the liquidity of any market in the Notes,
their ability to sell the Notes or the prices at which would be able to sell their Notes.
Future trading prices for the Notes will depend on many factors, including, among other
things, prevailing interest rates, Arquimea operating results and the market for similar
securities.

Although an application will be made for the Notes to be listed on MARF, Arquimea
cannot assure that the Notes will be or will remain listed. Although no assurance is made
as to the liquidity of the Notes as a result of the admission (incorporacion) to MARF, the
failure to be approved for admission (incorporacion) or the exclusion (whether or not for
an alternative admission to listing on another stock exchange, secondary market or
multilateral trading facility) of the Notes from the MARF may have a material effect on a
Noteholder’s ability to resell the Notes.

As the Notes are registered with IBERCLEAR, investors will have to rely on their
procedures for transfer, payment and communication with the Issuer

The Notes are in dematerialised form and are registered with IBERCLEAR.
Consequently, no physical notes have been or will be issued. Clearing and settlement
relating to the Notes, as well as payment of interest and redemption of principal amounts,
will be performed within IBERCLEAR'S account-based system. The investors are
therefore dependent on the functionality of IBERCLEAR'S account-based system.

Title to the Notes is evidenced by book entry form (anotaciones en cuenta), and each
person shown in the Spanish Central Registry managed by IBERCLEAR and in the
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registries maintained by the respective participating entities in IBERCLEAR as having an
interest in the Notes shall be (except as otherwise required by Spanish law) considered
the holder of the principal amount of the Notes recorded therein.

The Issuer will discharge its payment obligation by making payments through
IBERCLEAR. Notes holder must rely on the procedures of IBERCLEAR and its
participants to receive payments. The Issuer has no responsibility or liability for the
records relating to, or payments made in respect of, holders of the Notes according to
book entry forms (anotaciones en cuenta) and registries as described in the previous
paragraph. In addition, the Issuer has no responsibility for the proper performance by
IBERCLEAR or its participants of its obligations under their respective rules and
operating procedures.

Risk relating to Spanish Insolvency Law

According to the classification and order of priority of debt claims laid down in the Royal
Legislative Decree 1/2020, of 5 May, approving the revised text of the Insolvency Law
(the “Insolvency Law”), in the event of insolvency (concurso) of the Issuer, claims
relating to the Notes (which are not subordinated pursuant Article 281.1 of the Insolvency
Law) will be ordinary claims (créditos ordinarios). Those ordinary claims will rank below
creditors with privilege (créditos privilegiados) and above subordinated credits (créditos
subordinados) (unless they can be classed as such under Article 281.1 of the Insolvency
Law) and would not have any preference among them.

According to Article 281.1 of the Insolvency Law, the following claims, among others, are
classed as subordinated claims:

(i)  Claims which, having been communicated late, are included by the insolvency
administrators (administradores concursales) in the list of creditors, and those
which, having not been communicated or having been communicated late, are
included in such list as a result of subsequent communications, or by the judge
when resolving on an action contesting the list.

(i) Claims corresponding to surcharges and interest of any kind, including late-
payment interest, except for those corresponding to claims which are secured by
an in rem guarantee, up to the amount covered by the respective guarantee.

(i) Claims held by any of the persons specially related to the debtor, as referred to in
Articles 282 and 283 of the Insolvency Law.

Credit ratings may not reflect all risks, are not recommendations to buy or hold
securities and may be subject to revision, suspension, or withdrawal at any time

EthiFinance Ratings, S.L. (“EthiFinance Ratings”) assigned the Issuer on December 1,
2022 a credit rating of BB positive outlook. The rating of the rating agency is a way to
measure risk. In the market, investors demand higher returns on higher risk and should
assess the likelihood of a downward variation in the credit quality of the Issuer or the
securities (if any is assigned), which could lead to a loss of liquidity in the securities
purchased in the market and a loss in value.
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Risk of having the credit rating downgraded

The risk of changes in the credit rating of Arquimea by EthiFinance Ratings is that it can
be revised upward or downward, suspended, or even withdrawn by the rating agency.
The downward revision, suspension, or withdrawal of the credit rating by the rating
agencies could alter the price of the Notes for the perception of the markets and hinder
Arquimea’s access to debt markets and impact on its ability to achieve financing.

2.  FULL NAME OF THE ISSUER, ADDRESS AND IDENTIFICATION DATA
2.1 Issuer’s general information

The Issuer is a public limited company (sociedad andénima) governed by the Spanish
Companies Act (Ley de Sociedades de Capital) and its implementing regulations, and
was established on 25 January 2018, for an indefinite period of time as Arquimea Group,
S.L. and subsequently transformed and renamed as Arquimea Group, S.A. in 2021.

Its registered office is at calle Margarita Salas 10, Leganés, Madrid. The Issuer is
registered in the Madrid Companies Register under volume 37293, page 101, sheet M-
665049.

The share capital stock of the Issuer is represented by 3,079,740 shares with a par value
of 1 euro each, meaning a nominal value of 3,079,740 euros. The shares are fully
subscribed and paid in.

The Issuer's corporate tax code is A88016803 and its LElI code is
959800XKPYP4YFLA7C33.

The website of the Issuer’s is www.arquimea.com.

Audited consolidated annual accounts of the Issuer as of and for the year ended March
31, 2021 and 2022 are included as Appendix Il to the Information Memorandum.

2.2 Brief description of the Issuer

Arguimea Group is a cross-sectorial international technology group founded in 2005 by
Diego Fernandez, PhD, current Sole Administrator of the Company. Arquimea was
founded as a family Group and as of today, Mr. Fernandez remains the major
shareholder of the Company through the holding company Arquimea Enterprises, S.L.U.

Organization chart:

Arquimea Group is the parent company of several subsidiaries (either direct or indirect
participation), as described in the Section VI.6. (Subsidiaries and Associates) The
following organization chart summarizes the Group’s structural organization and its main
subsidiaries classified in different business units (as of the date of the Information
Memorandum):
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Arquimea develops technology to solve society's problems in all the sectors where the
Group operates, using products and applications. Arquimea transfers the technology it
develops to society in the form of innovative products and services with high added
value.

In these 16 years, Arquimea has widen its presence in different activity sectors.
Arquimea now works in areas as diverse as space and industry; healthcare and
biotechnology; defence and security, or critical infrastructures. This growth has been
possible thanks to the generation and development of ideas within the company, as well
as to the addition of new projects and companies that share the Company’s same
objectives and vision. In addition, Arquimea is one of the leaders in Technological
Patronage, a financial instrument that allows channelling new private investment towards
R&D&l projects. The operation is based on tax incentives applicable to research,
development and innovation. From 2016 to the expected closing on 2021, Arquimea has
mobilized a volume of more than 320,000,000 euros in R&D&I projects, helping to bring
forward more than 155 projects in very diverse sectors.

Arquimea employs approximately 500 people (out of which 200 are engineers), spread
over 5 business units that work on the previously mentioned activities: Arquimea
Aerospace, Defence & Security (“ADS”), Arquimea Agrotech (“AGR”), Arquimea Medical
(“ARQM”) and Kaudal (Fintech), and a research center (Arquimea Research Center, or
“ARC”), that provides general services and develops R&D&I for all the business units.

The Company is based in Madrid (global headquarters are located in Legatec
Technology Park) whilst the Research Center is located in Tenerife (Nanotec Technology
Park). On top of that, the Group has subsidiaries in the United States (Los Angeles),
Germany (Frankfurt, Oder) and Malaysia (Kuala-Lumpur), from where it works closely
with international clients.
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Since its foundation, the Company has mainly reinvested its profits, especially in R&D&,
to accelerate growth. That is why around 50% of the workforce is dedicated to activities
related to R&D&I. Arquimea also invests in the acquisition of strategic companies and in
the opening of new businesses.

In 2021 (fiscal year, hereafter “FY”, ended as of 31 March 2022) Arquimea closed with a
consolidated turnover of 115,989,295 euros, a net profit of 13.617.267 euros, and net
financial debt of 8.560.757 euros. Turnover growth compared to 2021 was +61% as a
result of the organic growth of the businesses (representing around 72% of the total
growth). Arquimea and its President, Mr. Fernandez, have received numerous awards
during the last years, including among others, the recent recognition of Arquimea by the
magazine “Financial Times” as one of the fastest growing companies in Europe (114th
place in the ranking “FT 1000 — Europe’s Fastest Growing Companies 2021 released in
March 2021), a position that is expected to rise in the next edition.

2.3 Creation of the Company and Group milestones

Mr. Fernandez holds a PhD in Telecommunications Engineering from the University
Carlos Il of Madrid. He began his professional career at Lucent Technologies
Microelectrénica, then worked as a researcher at the Carlos |1l University of Madrid and
before founding Arquimea, he served as a design engineer at Airbus Defence & Space.
It was in this last stage where he participated in the development of an instrument for the
Mars exploration rover Curiosity, a project that brought him into contact with NASA and
space technology in general.

At the age of 25, in 2005, Mr. Fernandez founded Arquimea to provide a commercial
outlet for two innovations developed as part of his work as a researcher:

o a patent to prevent the theft of explosives in mines, and
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) a new generation of actuators based on Shape Memory Alloys (“SMA”), materials
for the deployment of solar panels and antennas on satellites, the result of his
doctoral thesis

Mr. Fernandez chose the name Arquimea as a tribute to the famous Greek Archimedes,
considered as the first engineer in history to do business with his inventions.

During its 16 years of life, Arquimea has gone through numerous milestones that have
marked the configuration of the Group as it is today. These milestones are summarised
below and show the track-record and the agility of the Company both in M&A processes
(joint ventures, purchases/sales of companies, etc.) and in the acquisition and integration
of new businesses as well as in its internationalization process.

) 2005: Arquimea Group is a family group founded in 2005 by Mr. Fernandez, actual
President of the Group.

) 2008: Arquimea won its first contract with the ESA to validate shape-memory alloys
(SMA) for space applications. From then on, the Group became a referent in
mechanisms based on SMA and started developing actuators for release and
deployment of solar panels, antennas, and scientific instruments in spacecraft, and
designing microchips for the aerospace industry. This helped Arquimea to become
the technological partner of the sector’s leading businesses.

) 2009: The Company joined goals with MAXAM Group and created the Joint
Venture Expace on Board Systems (‘EXPACE”) to develop technology for the
defence and security sectors.

o 2012: Arquimea developed and made the first bird-shaped drone to offer a highly
innovative Solution for bird control in airports, landfills, and crop fields.

) 2013: The Group embarked on its international trajectory by founding Arquimea
Deutschland, its German subsidiary. On the other hand, Arquimea integrated in
2013 the company Gestion Veterinaria Porcina, GVP and changed its name to
ZoitechLab, to start its activity in the agrotech sector. This company accounted for
more than 20 years of experience in products and services for animal reproduction.
In 2018, Arquimea incorporated Proiser - Projectes i Serveis R+D (“Proiser”) into
the Group as an independent company. During fiscal year between 2020 and 2021,
Proiser and ZoitechLab merged and changed their name to Arquimea Agrotech.
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From the collaborative outlook, Arquimea Group developed technologies for
nuclear waste disposal, working together with international nuclear agencies, as
ANDRA (Agence Nationale pour la gestion des Déchets Radioactifs), in France.

2017: Thanks to its experience and knowledge of technology and of the R&D&I
environment, Arquimea Group created Kaudal, a fintech whose aim is to help to
finance and boost innovative projects that can have a positive impact in society.
The same year, Arquimea’s first microchips reached space aboard the
communications satellite Hispasat 36W-1.

2018: Between 2017 and 2018 Arquimea started applying robotics to the
healthcare sector and launched Arquimea Medical, to improve people’s quality of
life.

2020: Arquimea created its Corporate Research Center, born to promote and
preserve the Group’s innovative nature. Since then, it provides the Company’s
business units with new technologies to implement the R&D&I projects they carry
out. The Group also expanded its capabilities and sectors by acquiring two
companies specialized in engineering and production of mechanical and electro-
mechanical equipment for aerospace, defence, science and industry (RAMEM),
and electrification for the railway sector (AMERICA Instalaciones). Arquimea also
bought the remaining participation of the EXPACE Joint Venture.

At the beginning of the health crisis prompted by COVID-19, the Company founded
AlianzaCovid19, a consortium of Spanish genetic diagnosis labs that started
producing Polimerase Chain Reaction (“PCR”) and Enzyme-Linked Immuno-
Sorbent Assay (“ELISA”) tests to detect coronavirus.

Arquimea incorporated permanent offices in Los Angeles and in Kuala Lumpur to
promote the development of its areas of activity in the US and Southeast Asia
(“SEA”) market.

2021: Arquimea Group has just signed a Strategic Cooperation Agreement with
VIASAT to develop and manufacture a new X/Ka SATCOM Terminal (G-18L XKa).
It consists of an antenna that is capable of transmitting and receiving on the X and
Ka bands that is in the state of the art for satellite communications.

In Kaudal, the Company has launched the first edition of Orbita.k, an annual private
call program for companies (mainly small companies and start-ups) and R&D&I
entities. The objective is to identify innovative proposals for the future that promote
investment and boost the research ecosystem in Spain.

Arquimea has carried out its corporate transformation, from limited liability
company (Sociedad Limitada or S.L., in Spanish) to public limited company
(Sociedad Anénima or S.A.).

2022: During the year we have increased capital in an American company

specialized in the aerospace sector, Ecliptic. We also divested Arquimea Industrial
Services & Facilities. We increased our stakes in NSL Comm and AnkarPharma.
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2.4 Business Units and Research Center
a. Arquimea Aerospace, Defence & Security

Arquimea Aerospace, Defence & Security (“ADS”) started its operations as Arquimea
Engineering in 2005, although its RAMEM subdivision, acquired in 2020, dates back to
1958. ADS accounted for a turnover of 22,696,059 euros, which represents a 31,5% of
the total revenue of fiscal year 2020 (year closed on 31 March 2021) —12,239,632 euros
in 2019, 33,5% of the total profit —. Its innovative profile and track record in R&D&I allows
it to be present in numerous sectors, such as aeronautics, space, security, or science
industry.

ADS is recognized within the European Space Industry as a supplier of high reliability
and radiation resistant microchips. The company is a so-called "fabless design house",
as it has analog, digital and mixed-signal microchip design capabilities, and specialize in
the development of Application Specific Integrated Circuits (“ASICs”), Application
Specific Standard Products (“ASSPs”) and functional blocks called IP cores, which are
reused in many more complex components and circuits. Arquimea is a turnkey solution
provider with a wide network of partners and collaborators along all stages of the value
chain.

The business of technology for security is financially stable and secure, since the clients
are mostly public institutions or state-linked companies, which guarantees the payment
of the projects.

Among the main products that Arquimea commercialises in the sector of security, some
of them could be outlined: TECHFIRE (command and control software), the company's
flagship product with more than 7 references in the world, eCOMPAX (digital
goniometer), X-TRACKER (software and hardware for locating people and machines in
underground environments as tunnels or mines, among others), mCOUNTER (electronic
device that records the number of shots fired by a weapon system) and SHEPHERD
(surveillance drone in the shape of a bird of prey for security in airports).

Relating to the space sector, in addition to product sales, Arquimea also carries out
turnkey engineering projects for custom microchips, or ASICs. Typical ASIC and ASSP
development projects are multi-year (between two and three years) and generate income
between 1,000,000 and 2,000,000 euros. What is more, ASSPs, once developed for a
specific customer, result in recurring sales for the next ten years. Despite the favourable
position in which the Company finds itself, one of the main threats to its interests is the
deindustrialization of the country, which forces the Group to manufacture silicon wafers
(key part of the microchip) outside Europe, mainly in Taiwan.

In 2009, ADS successfully closed its first contract with the European Space Agency
(“ESA”) to validate Shape Memory Alloys (“SMA”) for space applications. Since then,
Arguimea has become a leader in SMA-based mechanisms, developing actuators for
the release and deployment of solar panels, antennas, and scientific instruments on
spacecraft (REACT).

Recently, as of June 2021, RAMEM, subsidiary of ADS, a factory of high precision metal
pieces, located in Torrejon (Madrid), has increased its certifications, obtaining the ISO
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3834 related to the Quality Requirements for the Fusion Welding of Metallic Materials.
This is a new step in the strategy to become a reliable supplier of high-quality weldable
structures for the most demanding markets, such as Aerospace, Railways or Science.
This certification also means that, having been externally validated and approved,
Arquimea complies with the EXC3 requirements in terms related to welding, according
to EN1090-2 (all backed up by ISO 9001 and EN 9100 certifications). The
instrumentation used in its workshops, holds the necessary accreditations to service
major governmental and non-governmental customers in the Space and Defence sector.

Its main clients include government agencies such as the ESA, the National Aeronautics
and Space Administration (“NASA”), the European Commission (“EC”), the Centro de
Inestigaciones Energéticas, Medioambientales y Tecnolégicas (“CIEMAT”), or the
Instituto de Astrofisica de Canarias (“IAC”). The Company also works for major
companies in the Aerospace sector in Europe, such as Thales, Airbus, Eurofighter, BAE
Systems, Sonovision, Bosch, Iberia, Indra, or ITP. The prospects of Arquimea’s clients
for the coming years are very good, boosted by the funds aimed at recovery that the
Aerospace and Security industry expects to receive from Europe. The forecasted
expansion to the USA will give the Company access to the largest market in the world in
this sector.

The Group has competitors in the USA and China; however, there are no relevant
competitors in Europe for its products, where it is leader.

ADS is a leading European supplier of actuators and mechanisms for the release and
deployment of satellite elements, such as solar panels, antennas, or scientific
instruments. In this field, the company's main competitive advantage lies in its extensive
knowledge and capabilities in SMAs. Arquimea also uses this technology to develop
innovative and high-performance products, being the only supplier in the world of space
qualified actuators based on high temperature SMA. Some other main features that
differentiate it and give it a competitive advantage are its extensive experience and
prestige as a company, the loyalty of its customers, its engineering capacity, the
diversification of sectors, the quality certifications and approvals for the Aeronautical and
Aerospace sectors, and its capacity to develop innovative projects in R&D&l.

=
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DEPLOYMENT MECHANISMS | VALVES FOR  SPACE | MECHANISMS MAIT

FOR SPACE APPLICATIONS

Arquimea develops hinge- and
spring-based deployment
mechanisms  with  deployment

Arquimea is engaged with
the ESA in a project for the
development and qualification

Manufacturing, assembly,
integration and test of high-
performance mechanisms
and electromechanical
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detection. These are suitable to be
used together with the HDRM
solution for the deployment of
solar panels, antennas and
instruments.

Arquimea provides off-the-shelf
solutions for solar arrays as well
as custom designs for
specific application.

each

of an SMA-based valve for
propulsion passivation of the
fuel tanks in satellites at the
end of life. It is designed to be
compatible with all the typical
chemical propellants and is
lighter than the pyrovalves.

structure and  support
equipment for the sectors
of aerospace, science and
defence.

CUSTOM DESIGN

Arquimea develops modified
mechanisms upon request, based
on SMA and other technologies,
according to user requirements.

It specializes in linear and rotary
actuators, deployment
mechanisms, release nuts, valves,
dampers, and any other devices
using SMAs. Arquimea transfers
its space-grade technology to
other terrestrial applications such
as nuclear, oil and gas, medical,
industrial, or automotive.

UASs FOR BIRD STRIKE
PREVENTION

Arquimea’s Unmanned Aerial
Systems (UASs) provide
positive control overall
species of birds on and
surrounding an airport and
other critical infrastructures.
The Company’s solution is
based on an innovative
technology developed by
ornithologists and engineers
and field tested by airport
operators.

2020 has been a particularly good year in product sales for ADS. Despite the pandemic,
Arquimea has managed to deliver and invoice all the projects in its pipeline in countries
such as the Philippines, Czech Republic, and ltaly. Sales revenue from engineering
services has declined in line with the Group’s strategic plan which, from this year on,
focuses ADS’s commercial activity on product sales. Due to the pandemic and to the fact
that the Company’s business is primarily international, some projects have been delayed.
Nevertheless, Arquimea has strengthened its sales structure by recruiting staff. The
opening of offices in the USA and Malaysia has been key to serve two of the main
markets of its business, with special emphasis on Southeast Asia as a strategic growth

region.
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b. Kaudal

Kaudal is the business unit belonging to Arquimea Group whose mission is to finance
R&DA&I projects through an instrument called "Technological Patronage"”, a term coined
by the company to refer to what in the financial sector is known, in Anglo-Saxon
terminology, as "tax-lease". Kaudal accounted for a turnover of 22,187,096 euros, which
represents a 30,8% of the total revenue of fiscal year 2020 — 13,608,127 euros in 2019,
37,3% of the total profit —.

Kaudal started its activities in 2016, under the name Kaudal Technology Investment, as
a result of an initiative of the Ministry of Science and Technology. This initiative is
summarized in opening the possibility for private companies with R&D&I projects to
receive financial contributions from the so-called " patrons" in exchange for transferring
to them the expenses and tax deductions generated by the research activity. These
investors often belong to the insurance and other industrial sectors, such as the real
estate, healthcare and energetic sector as well as public or listed companies. Patrons
usually make an average investment that amounts to 1,000,000 euros.

As a result of its experience and seeing the scalability of the business, Kaudal helps
companies with R&D&I projects to structure them correctly, to look for technological
partners to help them in the same and a patron who is willing to participate in exchange
for a tax return as well as to ensure the entire operation of the instrument, guaranteeing
the interests of both companies (R&D&I entity and Patrons), watching over the process
and ensuring compliance with the contracts signed for this purpose.

Kaudal's success is based on having managed to promote and finance 75 projects for
more than 100,000,000 euros last year, a figure that represents an increase of 50% over
the previous year. Although being a technological company, it has been difficult for
Arquimea to carve out a niche in the fintech sector. However, the knowledge of the
product, the intense relationship of the Group with the Spanish technological ecosystem
through its businesses and the trust created over the last three years, have made Kaudal
an undisputed leader in this field.

During the last year, Kaudal has incorporated the "High Impact Financing", aimed at
financing projects in public-private collaboration, this initiative opens a new market with
the participation of public bodies, academies, research centres, universities, etc. The
instrument has a multiplier effect on the resources dedicated to R&D&I and is therefore
of special interest to the administration in its aim to achieve the levels of investment in
research activity established in the agenda of the EU and the Spanish Government. Due
to the complicity and strong regulation of the aforementioned product, Kaudal
collaborated with some of the most prestigious tax and fiscal advisors, that support all
the processes related to inspections, binding consultations to the Spanish Tax Agency
and to legal opinions.

Today the Kaudal team is made up of more than 70 professionals that work in three
different departments: Technical, Commercial and Operations. These are dedicated to
attracting and structuring R&D&I projects, identifying "patrons™ and organising the entire
commercial, contractual and economic-accounting process, respectively. The entire
business is based on a technological platform that incorporates new functions every
year: Projects Area, Sponsors Area, Document Manager, Account Assignment and
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Control; the platform has been created by Kaudal's IT team, fully integrated with that of
the Arquimea Group. Kaudal's growth plan is solid and is backed up by the track record
of the previous years. The business has recently moved its headquarters to Santa Cruz
de Tenerife, to improve its working capital and thus be able to sustain growth levels
without having to turn excessively to external financing. Kaudal plans to launch a new
product next year that it hopes will revolutionise the way large companies in this country
deal with R&D&I.

The sector in which Kaudal operates has a strong development potential due to its recent
implementation in the market. Technological Patronage is attracting new players, which
have to meet the most important requirements to enter this market: confidence and
financial strength to sustain the process — which are, at the same time, the main barriers
to entry into the sector.

Examples of new competitors that are recently appearing in the sector, are Arcano,
ABANCA, Grant Thornton, or La Caixa, among others. Kaudal’'s main advantage over
them is that it is part of a technological group that is closer to research and development
companies that carry out a lot of R&D&I, which gives it knowledge in the product it offers.
Even if most of its sponsorship operations are structured for one year, the majority of the
parties involved in these operations work together with Kaudal afterwards, attracted by
the quality of the projects and the seriousness of its services.

c. Arquimea Agrotech

Arquimea Agrotech (“AGR”) was incorporated into the Arquimea Group in 2013 as a
result of the acquisition of a company that had been operating since 1994. This Business
Unit is focused on the design of products that satisfy each stage of the pig breeding
process and on offering solutions for the non-polluting removal of organic waste
generated by livestock farming and other industries. AGR accounted for a turnover of
12,847,282 euros, which represents a 17,8% of the total revenue of fiscal year 2020 —
7,360,173 euros in 2019, 20,2% of the total profit —. The products and services
commercialised by ARQUIMEA Agrotech are the following:

1. Design, manufacture and sale of equipment and associated consumables for
working in swine artificial insemination laboratories.

2. Design, manufacture and sale of microbial consortia, totally innocuous, applied in
the conformation of biological products with different applications, such as
biofertilisers, ground improvers, treatment of organic waste and of water ponds for
agricultural irrigation, etc.

3. R&D aimed at generating new products, always carried out in cooperation with
customers.

Arquimea Agrotech's leading product is the Integrated Semen Analysis System
(“ISAS”), with which an image analysis is carried out, identifying the spermatozoa, and
differentiating their state according to morphology and movement. This is a basic tool
already known in the pig industry. In 2021 Arquimea has launched the Seminal Quality
System 2 (“SQS2”), a new efficient, fast and easy to handle product that allows
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Arquimea to automatically diagnose the quality of the spermatozoa through fluorescence
and Atrtificial Intelligence.

Arquimea Agrotech's business model consists of accompanying the sale of equipment
to pig farms and insemination centres with Fungible and associated consumables. Within
the consumables for daily use developed by the Company the following could be
outlined: diluent for the manufacture of seminal doses, cell counting chambers for the
ISAS with an exclusive shape, counting chambers with integrated lyophilised
Fluorochromes for the SQS2, unique in the market and blister packs for the manufacture
of seminal doses. These consumables are manufactured in the Group’s factory in
Villalba, which holds the necessary quality certifications to produce veterinary material.

The R&D projects Arquimea is currently working on, which are expected to lead to new
products and business lines, are summarised below:

1. Microbial consortia for the treatment of irrigation ponds for agricultural crops.
2. Microbial consortia integrated in new biofertilisers, specialised in golf course grass.

3. Reactor for the continuous treatment of liquid manure and the elimination of the
ponds.

4. Solar panels for the generation of energy from microbial consortia.
5. Hydrogen generation from liquid manure.
6. Microalgae-based animal feedstuffs.

7. Livestock material derived from bioplastics made from microbial consortia,
including biological, ecological, and biodegradable catheters.

8. Isothermal Polymerase Chain Reaction (“PCR”) adapted to on-farm management.
3 =
- ...
——— e - ' r
SQS2 - SEMINAL | ISAS — | WASTE TREATMENT AND
QUALITY SYSTEM | INTEGRATED ENVIRONMENTAL REMEDIATION
2 SEMEN
ANALYSIS Enzyme activators that promote
SQS2 is an | SYSTEM natural decomposition of organic waste,
automatic and decreasing waste treatment costs and
integrated analysis preventing environmental issues.
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Arquimea’s main clients in Spain include companies operating in the swine sector such
as: AGROPECUARIA LA SERROTA, EXMAN, SEMEN CARDONA, and COSAD. All of
them are recognised companies in growth, which are experiencing a favourable moment
due to the record price of pork.

Arquimea Agrotech’s products are exported through Spanish distributors to the following
markets: the United States, Canada, Mexico, Brazil and the rest of LATAM in America;
and China, Japan, South Korea and Thailand in Asia.

The main risk of this business lies in making a mistake in the quality of the product
served. The Company must increase its production capacity to respond to the high
demand it is experiencing, but do so without making quality mistakes, something
unforgivable in this market.

Competitors in Spain are mainly MAGAPOR, in Ejea de los Caballeros (Zaragoza), and
KUBUS, in Las Rozas (Madrid). The Group’s international competitors regarding to this
business unit are MINITUBE, in Germany, and IMV, in France. The Company’s
advantage is its strong R&D capacity, supported by the Arquimea Group itself, which
allows it to have a team of industrial, telecommunication and computer engineers to
develop its own products with the latest technology.

d.  Arquimea Medical
Arquimea Medical (“ARQM?”) is a business unit within the Arquimea Group focused on
the development and commercialization of innovative products and services focused on

improving people's health and life quality. Arquimea Medical accounted for a turnover of
9,411,980 euros, which represents a 13,1% of the total revenue of fiscal year 2020 —
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2,934,003 euros in 2019, 8% of the total profit —. The Company started its operations in
this area in 2017 and it currently has two businesses:

) Genetic testing for individuals (now focused on COVID-19) and

. Development and commercialization of products for patients with severe
pathologies and rare diseases.

In March 2020, Arquimea created a collaborative network of genetic diagnostic
laboratories to perform COVID-19 tests in Spain, through the creation of the
AlianzaCovid19. The Company developed a platform for the management of
collaborating laboratories, the traceability of the samples analyzed and the reporting of
results. Since March 2020, Arquimea Medical commercializes PCR, antigens,
antibodies, and Enzyme-Linked Immunosorbent Assays (“ELISA”) tests for the detection
of COVID-19. Throughout the months Arquimea Medical has been and is developing
new modalities, to facilitate the access to all types of tests at home, with results in 24
hours and official certificates. To date, Arquimea has performed more than 500,000
COVID-19 diagnostic tests. Moreover, Arquimea has been recently awarded the
contracts to carry out the Covid-19 diagnostic tests for around 4,700,000 euros for two
years in Aena’s airports in Catalonia and the Canary Islands.

In parallel, Arquimea Medical is developing a line of genetic and epigenetic kits for the
improvement of quality of life, physical appearance, and general health. The first kit will
be probably launched during the first quarter of 2022 and will analyse the genetic
characteristics of the skin. This kit is aimed at professionals in medical aesthetic clinics,
with the purpose of providing them with a tool that allows them to characterise better the
skin of their clients and, as a result, to offer a more personalized treatment for each
individual. The kit is developed by one of the companies in which the Arquimea Group
participates, specialised in epigenetics and genetics. Throughout the rest of the year,
other kits are expected to be launched, all of them developed in-house (within the Group
and its subsidiaries).

COVID-19 TESTS DNA TESTING ASSISTED
REPRODUCTIVE
Arquimea offers a Genes are the key to | TECHNOLOGY
global service to diagnose | achieve a healthier and
COVID-19 through the | happier life. Thus, Arquimea’s seminal
partnership called Alianza | Arquimea’s experts are | analysis for Human Atrtificial

- 40 -



COVID-19 with | steadily developing new | Reproduction, which
biotechnology companies | DNA tests to help patients | analyses sperm mobility,
and certified laboratories | unlock a better version of | concentration, and
in Madrid. The Company | them through the | morphology, was born to
has sample collection | understanding of clients’ | assess sperm quality and
clinics located at Madrid to | genome. helps finding the best
access COVID-19 fertility treatment.

Testing: PCR, Rapid
Antigen Test or Rapid
Antibody Test.

The network of contacts established with different clinics throughout the national territory
in the last year and a half, during the spread of COVID-19, the visibility obtained thanks
to the good outcome of the activity related with COVID-19, and the strong relationships
created with several pharmacy distributors (including COFARES), are valuable assets
for the Company, together with the quality of kits and products, to ensure the successful
launch of this business line.

Due to its focus on COVID-19 and the creation of AlianzaCovid19, Arquimea Medical
has postponed the development and investigation in the robotics field, aimed at providing
mechanisms and prosthetics to help people with reduced mobility and ease their
treatment. For that purpose, the healthcare division of the Group worked together with
ADS, in order to collaborate in the creation of mechanisms.

Arquimea Medical's main clients are companies in the medical and transport sector:
Aragon Health Service, AENA, Quirén Prevencion, NH Hotels, Mutua Madrid Open,
Andalusian Golf Federation, Democratest, Iberia Lineas Areas, Vueling, Lufthansa or
Atresmedia. The tests are charged in advance, which makes this business unit a net
cash generator.

e. Arquimea Research Center

Arquimea Research Center (“ARC”), previously called Arquimea Advanced Research
Center, is not a business unit, but the corporate research centre that started its
operations in 2019 and that, through a multidisciplinary strategy, develops ideas and gets
involved in projects of high technological and social impact, and unifies the R&D&I of the
different sectors of activity on the ARQUIMEA Group with the aim of developing the
technologies that will drive it in the medium and long term.

The headquarters office is located in Tenerife, in the Nanotec building, designed to be a
world reference infrastructure in nanotechnology and biotechnology research. Currently,
ARC’s staff is made up of 60 people, while the strategic objective is to reach 150 people
in the coming years.

In each of its projects, Arquimea works to identify the best research groups in the world
in the specific field of the project, and so collaborate with them by outsourcing the project
to them. This strategy allows the Company to start projects from the "state of the art"
(maximum scientific advance in the field) and direct them internally to high impact cases.
This provides Arquimea with several strategic advantages, such as acquiring very quickly
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the latest scientific breakthrough in the field and greatly accelerate the development of
disruptive R&D&l. In this way, the Company is able to cover several technologies and
projects with a relatively small team, having a huge network of collaborators and
infrastructures of research centres and leading universities worldwide, and a great ability
to pivot and explore new technologies in an agile way.

ARC’s projects arise from the convergence of exponential technologies or "Deep Tech".
Arquimea relies on international experts in all technologies considered exponential
today, as Sensors, Robotics/Drones, Networks/Cybersecurity, Digital Manufacturing,
BioTech/Synthetic  Biology  and Genetics, Al, Quantum  Computing,
Materials/Nanotechnology and Blockchain/Crypto. Since Arquimea takes on ambitious
projects, it seeks to generate a very high impact on global markets and/or challenges in
the coming years. The continuous review of the level of disruption achieved in the
projects is key to ensure their constant actualisation and renewal. Projects fall into the
following categories: Water, Climate Change, Electrical Storage,
Biodiversity/Ecosystems, Economic Risks, Existing Risks and Large Migrations (climate,
urban, space, virtual, meta-intelligence, etc.). They try to generate positive impact in the
markets of Mobility, Shopping/Retail, Advertising, Entertainment, Education, Healthcare,
Insurance/Finance/Real Estate and Food.

CETACRAS GREENFLOA | BRAINSTORM | PLUVIO CELCOMB
T
Technology Development An energy- The
for cetacean A project | of a technology | efficient  and | objective of this
protection, that | that combines | with a multitude | sustainable project is to
will enable | circular and | of medical and | alternative to | develop the first
effective blue economy, | consumer desalination, non-
protection  of | with micro- | applications. as it does not | semiconductor
the Canary | islands of | Among them, | generate based
Islands' aquaponic measurement of | waste. Its | microbiological
cetacean crops, capable | emotions or | objective is to | solar power
reserve, one of | of cleaning up | brain contribute  to | generation
the world's | marine movements for | achieving an | technology. In
greatest pollution of | Brain Computer | efficient addition, it
assets of | agricultural Interface (brain- | consumption would  extract
biodiversity. waste or | computer model, CO2 from the
fertilizers, as | interface) or | especially in | environment.
well as | Neuromarketing | coastal areas
generating , among others. | and hot and
edible humid zones.
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or processed
food.

Arquimea Research Center finances its R&D&l projects in two ways: the injection of
investment by the ARQUIMEA Group and through Technological Patronage (Economic
Interest Associations AIESs). Its objective is not to make a profit or generate cash flow, but
to support the Group’s Business Units activity in R&D&I.

2.5 Organization and team structure

1. Founder and President

The management and administration of Arquimea is entrusted to Mr. Diego Fernandez,
sole director, who founded Arquimea in 2005.

Dr. Diego Fernandez — President and sole director

- Years of experience in the sector: 16.

Founder of Arquimea in 2005.

- Functions: President.

- University Degree:

o Telecommunications Engineer by University Carlos Il of Madrid.

o PhD in Robotics by University Carlos Ill of Madrid. (“Electroactive
Actuators”), seed of ARQUIMEA.

o IESE Alumni in the course “Managing an ethical Board”.
- Previous Professional Experience:
o 3 years in Airbus Defence & Space as Design Engineer.
o 1 year in Lucent Technologies as Wafer Tester Protocols Designer.
o 5 years in University Carlos Il as Researcher.
- Patents and awards:
o Author of 3 international patents and 10 peered reviewed scientific papers.

o Several Achievement awards by organizations such as NASA, Forbes,
Economics...
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2. Chief Executive Officer of ARQUIMEA

The CEO of the company is Mr. Manuel Garcia-Safiudo. The CEO position was created
in 2019 to separate the roles of the President from the daily management and execution
of the strategic plan. Mr. Manuel Garcia-Safiudo joined the company as CEO due to his
expertise managing large organizations and his empathy with Dr. Diego Fernandez’s
vision.

Mr. Manuel Garcia-Saiiudo — CEO

- Years of experience in the sector: 25.

Year of incorporation to Arquimea: 2019.

- Functions: CEO.

- University Degree:

o Mining Engineer by UPM (Universidad Politécnica de Madrid).
o PMD by Esade.

o Executive MBA by IE Business School.

o Several programs by Standford Business School (Executive Program, M&A,
and Artificial Intelligence, among others).

- Previous Professional Experience:

o 19 years in maXam Group, holding different positions of responsibility, the
latest being General Manager of the Terra Solutions business unit (6,000
employees). Member of the Executive Committee.

o 3 years in Andersen Consulting as Consultant.

o 2 years in Crimidesa Minera as Exploration Geologist.

3.  Advisory Board

An advisory board was created in 2018 to help the President as a discussion and
decision reviewing forum. His functionality is like a managing committee. It is scheduled
monthly. The composition of the advisory board is the following:

- Mr. Andrés Tejero, Independent Advisor

Mr. Andrés Tejero holds a Degree in Economics by Universidad Complutense de Madrid,
a Degree in Law by UNED and a Master's Degree in Finance by the University of

Southeastern, Washington D.C. He began his professional career in 1987 at the Madrid
Stock Exchange and continued his career in Investment Banking, holding positions of
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responsibility in companies such as Telefénica, VEO Television and Pronovias, where
he was Vice President and CEO between September 2014 and November 2017.

- Mr. Josep Isern, Independent Advisor

Mr. Josep Isern holds a Degree in Economics and Business Administration by UAB and
an MBA by Harvard Business School. He has extensive experience as a senior partner
in professional consulting services for senior management, with expertise in
organisational issues, strategic development and corporate transformation. He has
worked in firms such as McKinsey & Co (General Partner of Spain office) or PwC
Strategy& where he had the opportunity to develop and launch the "Removing
Complexity" value proposition.

- Mr. Francisco Javier Gomez, VP of ARQUIMEA

Mr. Javier Gomez works currently as VP of ARQUIMEA in charge of relation with
financial markets and M&A. He joined ARQUIMEA as CFO in 2012. He has 25 years of
experience. Before ARQUIMEA he was CFO of Phillips Iberia and before that He worked
in USA and Poland as CFO in different Phillips electronic factories. Javier has a Degree
in Economics by the UCM (Universidad Complutense de Madrid).

- Mr. Santiago Pla, Legal Director of ARQUIMEA

Mr. Santiago Pla works as Legal Director of Arquimea. He joined the company in 2016
and holds more than 30 years of experience in legal and economics. Before that he was
General Partner and Partner in different Legal Buffetes. Mr. Pla was also founder of a
successful Venture Capital firm in the early 90’s. He holds a degree in Laws by the UCM
(Universidad Complutense de Madrid)

- Mr. Manuel Garcia-Safiudo, CEO of ARQUIMEA

See above further information.

4.  Other relevant committees

- Management Committee

The Group monthly organizes committees in which the CEO of Arquimea meets all the
Managing Directors of the different areas and business units to monitor and control the
activity.

5. Main Shareholders:

Arquimea Group’s shares are held by (i) Arquimea Enterprises, S.L.U. (75%), directly
owned by Mr. Diego Fernandez, and (ii) Grupo Vihas Verdes Olivas Negras, S.L.U.
(25%).

6. Subsidiaries and Associates:

The Group’s subsidiaries and associates as of March 31, 2022, are as follows:
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Company Holding Book Value -
name company (in €) % Share Activity

Ramem, S.A.U. | Arquimea 3,675,000 100,00% Design, manufacture,
Aerospace, maintenance, overhaul,
Defence  and repair and refurbishment of
Security, S.L.U. all types of iron and steel

materials and aircrafts

Arquimea Arquimea 1,171,006 100,00% Research and experimental

Agrotech, Group, S.A. development in

S.L.U. (merger biotechnology

of Zoitechlab,

S.L.U and

Projectes |

Serveis R mes

D, S.L.U)

Arquimea Arquimea 3,131,780 100,00% Development, design,

Aerospace, Group, S.A. manufacture, supply,

Defence and assembly, repair,

Security, S.L.U. maintenance and

(merger of installation of products,

Expace on solutions, applications and

Board systems based on the

Systems, intensive use of information

S.L.U. and technologies

Arquimea

Ingenieria,

S.L.U.)

Arquimea Arquimea 3,000 100,00% Other healthcare activities

Medical, S.L.U. | Group, S.A.

Arquimea Arquimea 3,268,726 100,00% Technical facilities

Industrial Group, S.A.

Services and

Facilities,

S.L.U

Arquimea Arquimea 275,000 100,00% Manufacture of

GmbH Group, S.A. technological components

Arquimea Arquimea 3,000 100,00% Scientific and technical

Research Group, S.A. research

Center, S.L.U.
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Kaudal Control | Arquimea 6,000 100,00% Consultancy on business
y Gestion de | Group, S.A. investment, business
Proyectos, planning and advice to
S.L.U. financial investors and
(absorbing high-tech companies in the
company of design and execution of
Kaudal financing plans for R&D
Technology projects
Investmnt,
S.L.U)
Arquimea USA, | Arquimea 2,287.68 100,00% Branch office for the
Inc. Group, S.A. development of Arquimea
Group business lines in the
American market
Ankar Pharma, | Arquimea 507,726 100,00% Research and experimental
S.L. Group, S.A. development in
biotechnology
Bioassays, S.L. | Arquimea 260,000 55% Biochemical biotechnology
Group, S.A. and biomedicine
investigation
Arquimea DeFi, | Arquimea 3,000 100% Information and
S.L.U. Group, S.A. Technology services
UTE Recoletas | Arquimea 50,765 30% AENA’s concession for
Arquimea Medical, S.L.U. Covid19-tests in the
Labgenetics airports of Barajas, Malaga
GTT and Seville
UTE 1 Arquimea 4,500 90% AENA’s concession for
Medical, S.L.U. Covid19-tests in the
airports of Barajas, Malaga
and Seville
UTE 2 Arquimea 4,500 90% AENA’s concession for
Medical, S.L.U. Covid19-tests in the main
airports of Canary Island
UTE 3 Arquimea 4,500 90% AENA’s concession for
Medical, S.L.U. Covid19-tests in the main
airports of Catalufia
Luz Wavelabs, | Arquimea 0 41,93% Manufacture,
S.L. Aerospace homologation, distribution,
import and export of
prototypes, devices and
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Defence and other electronic and optical
Security, S.L.U. elements, in any of their
classes and versions
Atlas Molecular | Arquimea 762,315 36,96% Research, development,
Pharma, S.L. Group, S.A. production and distribution
of biotechnological,
pharmaceuitical and
healthcare products
Epidisease, Arquimea 450,000 21,32% Research and development
Group, S.A. of services and products for
molecular diagnostics and
treatment of human
diseases
Grupo Aura | Arquimea 2,000,000 16,67% Other healthcare activities
Cuidados, S.L. | Group, S.A.
Vaxdyn, S.L. Arquimea 149,883 4,23% Other healthcare activities
Group, S.A.

2.6 Sustainability

The Mission of ARQUIMEA is to use technology to solve problems of society. Since the
foundation, the Company has had a strong commitment to sustainability, and over the
last years, it has expanded its approach to Corporate Social Responsibility (‘CSR”).

Arquimea’s business units focus their activity on solving problems in different sectors of
society, problems that in many cases are aligned with the 17 SDGs of the United Nations
(“UN”"). However, this is not the only innovation conducted at Arquimea. Additionally,
Arquimea relies on its Research Center, a corporate Research center created in 2019
with a staff of 60 researchers, to conduct long term Research and Development activities.

Arquimea also believes in involving employees in ESG initiatives. Every year the
Company promotes daily life ESG challenges within the employees. Such challenges
are aligned with the Sustainable Development Goals. The Group uses DoGood platform
(https://dogoodpeople.com) to define, follow and measure the impact of this initiative.

Innovation generates wealth both in its development phase and in its commercialisation
and deployment. During the R&D phase, wealth comes in the form of increased
consumption in the environment, as the employees that are needed to carry out the
projects are highly qualified. According to the UN, innovation is essential to achieve the
SDGs in this decade, as this achievement requires innovative ideas that are capable of
really making a difference. Undoubtedly, it is in innovation where Arquimea as a whole
and its employees have the greatest capacity to contribute.
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Arquimea is committed to the adoption of best practices in Corporate Governance, as
demonstrated by the appointment of two independent members on the Board of
Directors.

Apart from Innovation (SDG 9, which is Industry, Innovation & Infrastructure), Arquimea
has taken on the challenges of further SDGs, especially those that take into
consideration climate action (SDG 13), life below water (SDG 14), responsible
consumption and production (SDG 12), sustainable cities (SDG 11), decent work and
economic growth (SDG 8), good health and well-being (SDG 3) and decent work and
economic growth (SDG 8). The SDGs most closely aligned with Arquimea are as follows:

Dimension of | SDG Activity and Business Area, if applicable
CSR
Environment e Within the framework of the Industrial business unit,

Arquimea promotes electric mobility thanks to a new
concept of sustainable roads (called E-Highway, which
is a further step towards sustainable freight transport)
and protects biodiversity in the airport environment
with its patented golden eagle-shaped drone
(Shepperd) to provide robotic falconry and reduce
"bird strike" incidents.

¢ In the Agrotech and Industrial business units, the
Company seeks to improve the treatment of
environmentally harmful waste from both the livestock
and nuclear industries.

ﬁ e Arquimea Research Center works on projects with a

high technological, social and environmental impact.
These projects include systems to protect cetaceans
and clean up marine pollution.

e |In addition, in terms of carbon footprint, the different
companies of the Group integrate environmental
efficiency concepts into their own buildings in order to

reduce energy consumption in terms of electricity.

Economic e Arquimea as a whole is focused on providing
innovative solutions.
e—
ﬁi e The Corporate R&D&I Centre gives priority to the

development of R&D&I projects within the different
business units.

e Thanks to the Fintech business unit (Kaudal),
Arquimea helps other technology companies to
finance their R&D&I projects by putting them in contact
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with Technology Patrons. Kaudal uses its own
technological platform that allows it to be more efficient
and precise than ftraditional financial operators.
Thanks to this activity, Kaudal promotes innovation in
the environment, making possible R&D&I projects that
would not have been possible otherwise.

¢ In the Aerospace business unit, Arquimea supplies
customised microchips and actuators for use in earth
observation satellites, planetary exploration robots or
telecommunications satellites. ADS works for
agencies such as NASA, ESA, or private satellite
manufacturers. Through its solutions, Arquimea’s
customers achieve lighter and more reliable satellites,
favouring the deployment of telecommunications
infrastructures in orbit or interplanetary scientific
exploration missions.

Society e During the COVID19 crisis, and thanks to the
Healthcare business unit, Arquimea performed more
3 than 300,000 COVID19 PCR tests in Spain.

e Arquimea is now working on democratising
personalised genetic diagnosis.

e Besides, Arquimea is researching drugs to cure rare
diseases such as ALS, diseases that the big pharma
does not pay special attention to.

Labour e Arquimea guarantees the health and safety of people,
especially in the workplace. This is a fundamental
35 principle for the Group.

5

e In addition, efforts are made to ensure the personal
and professional development of employees, as well
as to promote the emotional well-being of the entire

T workforce.
iﬁ e Internal communication activities are carried out to

engage employees in their daily lives with the UN
SDGs, raising social awareness.

During the year, we have created a Corporate Social Responsibility Committee to
evaluate and participate in different programs that could help to enhance the society.
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2.7 Financial information of the Group
2.7.1 Declaration on the absence of significant changes in the prospects of the Group

Since the publication of the latest audited annual accounts as of and for the year ended
31 March 2022 and until the date of the Information Memorandum, there has been no
material adverse change in the outlook for the Issuer.

At the date of the Information Memorandum, the Issuer is not aware of trend, uncertainty,
demand, commitment or any adverse event which could reasonably have a material
effect on the prospects for the financial year 2022.

2.7.2 Consolidated financial statements for the years ended on 31 March 2021 and 31
March 2022

The Issuer’s consolidated annual accounts for the financial years ended 31 March 2021
and 31 March 2022 are attached as Appendix Il to the Information Memorandum.’

BDO Auditores, S.L.P. with corporate address at Calle sant Elies, 29 - ESC B P. 8,
Barcelona and registered in R.O.A.C. (Registro Oficial de Auditores de Cuentas) with
number S1273 have audited the consolidated annual accounts of Arquimea Group
corresponding to the financial years ended 31 March 2021 and 31 March 2022,
respectively, with the following qualifications/limitation included in the auditor's report
(due that on 31 March 2020 due to COVID-19 and the restrictions on the mobility the
auditors were not able to verify the inventory):

Financial year ended 31 March 2021:

“We were unable to be present for the physical count of inventories as of 31 March 2020,
amounting to €1,867,756, because we had not received the annual accounts audit
engagement as of that date and the inventory amounts as of that date could not be
verified through the use of alternative audit procedures. Since opening inventories are
part of the determination of the result of operations, we were unable to determine
whether adjustments to the result for the year 2020 would have been necessary. Our
audit opinion on the consolidated financial statements for the year ended on 31 March
2020 contained a qualification for this matter.”

Financial year ended 31 March 2022:

“We were unable to be present for the physical count of inventories as of 31 March 2020,
because we had not received the annual accounts audit engagement as of that date and
the inventory amounts as of that date could not be verified through the use of alternative
audit procedures. Since opening inventories are part of the determination of the result of
operations, we were unable to determine whether adjustments to the result for the year
2021 would have been necessary. Our audit opinion on the consolidated financial
statements for the previous year contained a qualification for this matter.”

! The Issuer’s consolidated annual accounts for the financial year ended 31 March 2022 have been
submitted but not filed by the Commercial Register as of the date of the Information Memorandum.
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The Issuer considers that the above qualifications or limitations are not relevant taking
into account the total assets of the Group.

2.7.3 Financial Figures

The following are the main financial aggregates of the Issuer and their variations
obtained from the Issuer's audited consolidated financial statements for the years ended
on 31 March 2021 and on 31 March 2022.

In any case, the information contained in this section should be read in conjunction with
the audited consolidated financial statements of the Issuer for the years ended on 31
March 2020 and on 31 March 2021 which are included as Appendix Il to the Information
Memorandum.

a) Consolidated analytical profit and loss account of the Issuer for the years ended
on 31 March 2021 and on 31 March 2022.

Expressed in euros 2021(*) 2020(*) Var. 20/21
Revenue 115.989.295 72.044.361 61,00%
Change in stock in progress and finished goods 1.666.106 586.978 183,84%
Work carried out by the company on property 2.018.057 2.399.932 (15,91%)
Materials and other suppliers (26.951.327) (11.658.600) 131,17%
Other operating income 313.271 365.807 (14,36%)
Staff costs (22.421.095)  (13.920.096) 61,07%
Other operating expenses (18.984.153) (11.446.180) 65,86%
Other results - - v -
EBITDA 51.630.154 38.372.202 34,55%
EBITDA Margin 44,51% 53,26% (16,43%)
D&A (3.043.734) (2.722.855) 11,78%
Non financial assets grants and others 598.534 447.720 33,68%
Impairment and gains on disposal of non-current assets (18.708) (57.657) (67,55%)
Operating Profit (Loss) 49.166.246 36.039.410 36,42%
Financial income 219.689 306.598 (28,35%)
Financial expenses (672.611) (548.531) 22,62%
Change of fair value in financial assets (9.202) (21.651) (57,50%)
Exchange differences (124.684) (14.400) 765,86%
Impairment and gains on disposal of financial assets (34.876.017) (23.095.716) 51,01%
Net finance income (Cost) (35.462.825) (23.373.700) 51,72%
Share in profits (losses) of companies accounted for using equity method (248.144) (121.603) 104,06%
Earnings Before Taxes (EBT) 13.455.277 12.544.107 7,26%
Income Tax 161.990 (652.575) (124,82%)
Net Income 13.617.267 11.891.532 14,51%
EBITDA 51.630.154 38.372.202 34,55%
Impairment and gains on disposal of financial assets (34.876.017) (23.095.716) 51,01%
Adjusted EBITDA 16.754.137 15.276.486 9,67%
Adjusted EBITDA Margin 14,44% 21,20% (31,88%)

(*) Figures for the years ending 31 March 2022 and 31 March 2021

b) The most significant changes in the financial aggregates of the Issuer's
consolidated income statement for the year ended on 31 March 2022 with respect
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to the year ended on 31 March 2021, shown in the table above, are as follows:

. The Arquimea Group closed the year with consolidated net revenues of
€115,989,295 (out of which €18,419,511 corresponded to the Issuer, as reported
in its individual financial statements, with an Adjusted EBITDA of €4,443,710),
increasing more than 50% the revenues of the previous year and increasing its
operating profit from €36,039,411 (36%) to €49,166,246. The following is a
breakdown of net revenues by business line:

Expressed in euros(**) 2021(*) 2020(*) Var. 20/21
Agrotech 10.599.350 12.847.282 (17,50%)
Aerospace, Defence and Security 26.818.601 22.696.059 18,16%
HealthCare 37.804.508 9.411.980 301,66%
Kaudal 26.495.174 22.187.096 19,42%
Industrial Services 8.669.743 4.,901.945 76,86%
New Ventures 5.601.920 -
Total 115.989.296 @ 72.044.362 61,00%

(*) Figures for the years ending 31 March 2022 and 31 March 2021
(**) Scope comparable to the current organisation after Arquimea Group's corporate reorganisation

Sales Breakdown - FY21

Agrotech

m Aerospace, Defence and
Security

m HealthCare

= Kaudal

m Industrial Services

= New Ventures

All business lines increased their net revenues significantly. In addition to the meaningful
increase in net revenues in all the business units, the following points should be taken
into consideration:

. Aerospace, Defense and Security (ADS): Fiscal year ended in March 2022 was a
particularly good year for ADS. Despite the pandemic, the division succeeded in
invoicing all projects in its pipeline. The net turnover for engineering services has
been reduced in line with the Arquimea Group's strategic plan, which focuses, from
fiscal year 2020 onwards, on commercial activity for product sales.

. Medical: a large part of the increase in revenues can be explained by the creation
of the AlianzaCovid19 initiative in collaboration with several Spanish laboratories
and obtaining the concession to carry out tests at the airports of Madrid, Malaga
and Seville. During this fiscal year we also were able to obtain the concession in
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Barcelona and Canary Island that help to boost the revenue.

Industrial Services: As shown in the table above, the net turnover has almost
double, reaching €8,669,743 in 2021. This has been possible thanks, among
others, to the incorporation at the end of the financial year 2019 of the company
Arquimea Industrial Services and Facilities, S.L.U. (formerly known as
A.M.E.R.I.C.A. Instalaciones SLU), which has made it possible to consolidate this
line of business.

Moreover, during the 2021 financial year, the Arquimea Group has boosted its
R&D&l activities through Arquimea Research Center, financing them and
generating sales to Economic Interest Groups (EIGs) in the amount of
approximately €34,000,000 for the year ended on 31 March 2021 (€30,000,000 for
the year ended 31 March 2021).

Procurements (materials and other suppliers) amounted to €26,951,327, resulting
in a gross margin on net sales of 80% in the year ended 31 March 2022, that is a
9% decrease in gross margin on net revenues compare to 2019, due to the
increase in procurements in line with the growth of the businesses of Medical.

Personnel expenses (staff costs) amounted to €22,421,095 on 31 March 2022, an
increase of 61% compared to 31 March 2021 (€13,6920,096). However, in relative
terms, the Arquimea Group keeps its workforce in relation to turnover in the year
ended on 31 March 2021 with personnel expenses as a percentage of net
revenues amounting to 19%. The variation in the number of employees is due to
the need of more personnel, especially in ARQM (because of the new services
offered as a result of COVID-19) and ARC (planning to grow its staff in the
upcoming years). Generally, the Group’s field of action is spreading, and some
businesses, as Kaudal are increasing its number of employees because of the
growth in its activity. The remaining movements are due to the incorporation and
reassignment of personnel between the different companies.

Average number of people (**) 2021(*) 2020(*) Var. 20/21
Arquimea Group 55 39 41,03%
Agrotech 12 19 (36,84%)
Aerospace, Defence and Security 112 91 23,08%
HealthCare 61 38 60,53%
Kaudal 65 33 96,97%
Industrial Services 63 45 40,00%
Arquimea Research Center 45 23 95,65%
413 288 43,40%

(*) Figures for the years ending 31 March 2022 and 31 March 2021
(**) Scope comparable to the current organisation after Arquimea Group's corporate reorganisation

The growth in other operating expenses is related to the expansion of the Group's
structure. This line item increased from €11,446,180 as of 31 March 2021 to
€18,984,153 as of 31 March 2022. In relative terms, other operating expenses
were maintained compared to net revenues, accounting for 16% of turnover in the
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year ended on 31 March 2022.

Throughout the year, the Arquimea Group has continued to obtain grants for the
development of R&D&I projects, mainly related to the Aerospace, Defence and
Security business line. The main granting bodies are the European Commission,
the CDTI and the Research Executive Agency.

Financial expenses increased in the year ended on 31 March 2022 to €672,611
(€548,531 in the year ended on 31 March 2021).

As a consequence of the financing activity through EIGs, as of 31 March 2021 an
impairment of €34,876,017 is included in the financial results caption, specifically
due to the liquidation of the EIGs that have completed their R&D&I projects. At the
end of these projects, the developer recovers the intellectual property of the
project, which has been financed by a private investor in a certain percentage.
When the latter acquires a 100% of the participation through the capitalization of
the loan that the private investor has made to the EIG, this is automatically
extinguished with the consequent impairment of the credit for the investor.

Net income for the year ended on 31 March 2022 amounted to € 13,617,267, an
increase of 14% compared to the year ended on 31 March 2021 (€ 11,891,532).

c) Financial structure for the years ended on 31 March 2022 and 2021.

Capital Structure 2021(*) 2020(*) Var. 20/21
Adjusted EBITDA 16.754.137 15.276.486 9,67%
Equity 40.592.955 28.245.217 43,72%
Non Current Liabilities 35.131.753 12.638.063 177,98%
Current Liabilities 24.324.347 16.757.806 45,15%
Gross Financial Debt(*) 38.525.648 17.029.497 126,23%
Working Capital 38.862.496 16.871.418 130,35%
Cash & Cash Equivalents 29.964.891 9.051.270 231,06%
Net Financial Debt 8.560.757 7.978.227 7,30%
NFD/Adjusted EBITDA 0,51x 0,52x (1,74%)
Solvency Ratio 1,68x 1,96x (14,29%)

(*) Gross Financial Debt does not include intercompany indebtness

Arquimea Group shows an improvement in its equity position on 31 March 2021 mainly
as a result of the positive trend in its operating account. Thus, despite having slightly
increased its gross financial debt, the increase in cash and cash equivalents has allowed
to reduce the net financial debt so that the leverage amounts to 0.51 times Adjusted
EBITDA (compared to 0.52 times the previous year), maintaining a solid financial
position, with the ability to meet the financial debt with the resources generated by the
activity.

The Group has a Gross Financial Debt to equity ratio (GFD/Equity) for the year ended
on 31 March 2022 of 0.94x (0.60x for the year ended on 31 March 2021).
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Non-current liabilities have increased by approximately €22 million, mainly due to the
increase in debts with bondholders after our first issuance of bonds as of December
2021. The most significant maturities of which are expected to start in 2026.

In this regard, it should be noted that during the months of April and May 2020, the
Arquimea Group obtained financing guaranteed by the ICO in the amount of
approximately €5,300,000.

d)  Cash and cash equivalents for the years ended on 31 March 2021 and 2022.

Expressed in euros 2021(*) 2020(*) Var. 20/21

Net impact on Cash & Cash Equivalents 20.913.194 4.638.428 350,87%

(*) Figures for the years ending 31 March 2022 and 31 March 2021

The Arquimea Group's cash and cash equivalents increased by approximately €4.6
million, presenting a cash position of €29,964,891 on 31 March 2022 compared to
€9,051,270 on 31 March 2021.

3. FULL NAME OF THE SECURITIES ISSUE
“Commercial Paper Programme Arquimea Group 2023".
4. PERSONS RESPONSIBLE

Mr. Diego Fernandez Infante, as sole director of the Issuer and expressly authorized
thereto, hereby assume responsibility for the content of the Information Memorandum.

Mr. Diego Fernandez Infante is expressly authorized to grant any public or private
documents as may be necessary for the proper processing of the Notes issued by virtue
of the decisions adopted by the Shareholder's meeting and the sole director on 16
December 2022 and executed in the deed granted before the Madrid Notary, Mr.
Fernando Sanchez-Arjona Bonilla on the same date under number 3,346 of his official
records.

Mr. Diego Fernandez Infante hereby declares that the information contained in the
Information Memorandum is, to the best of their knowledge and after executing the
reasonable diligence to ensure that it is as stated, compliant with the facts and does not
suffer from any omission that could affect the content.

5. FUNCTIONS OF THE REGISTERED ADVISOR (ASESOR REGISTRADO)

EBN Banco de Negocios, S.A. is a public limited liability company (sociedad andénima),
of Spanish nationality, with registered office in Paseo de Recoletos, 29, 28004 Madrid
(Spain), with tax identification number A-28763043 and registered in the Commercial
Registry of Madrid in volume 1,622, sheet 136, page M-29,636 and in the Register of
Registered Advisors by virtue of the resolution of the MARF published by means of the
instruction (Instruccion Operativa) 2/2015, of 29 January 2015, on the admission of
registered advisors to the Alternative Fixed Income Market in accordance with the
provisions of section two of Market Circular 3/2013 (the "Registered Advisor" or "EBN
Banco").
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EBN Banco is designated as the Registered Advisor of the Issuer and therefore has
acquired the compromise to collaborate with the Issuer to enable it to comply with its
obligations and responsibilities to be assumed by incorporating the issue on MAREF,
acting as specialised interlocutor between both MARF and the Issuer and as a means to
facilitate its insertion and development in the new trading regime of their securities
trading.

The Registered Advisor shall provide the MARF with the periodic reports required by it,
and the MARF, in turn, may seek any information deemed necessary in connection with
the Registered Advisor's role (and obligations as Registered Advisor (Asesor
Registrado)). MARF may take any measures in order to check the information that has
been provided.

The Issuer must have, at all times, a designated Registered Advisor (Asesor Registrado)
listed in the “MARF’s Registered Advisors Market Register” (Registro de Asesores
Registrados).

As Registered Advisor (Asesor Registrado), EBN Banco shall cooperate with the Issuer,
among other, on (i) the admission (incorporacién) of the Notes issued, (ii) compliance
with any obligations and responsibilities that apply to the Issuer for its participation in
MARF, (iii) the preparation and presentation of financial and business information
required thereby and (iv) review of the information to ensure that it complies with
applicable standards.

Thus, EBN Banco, with respect to the admission (incorporacion) of the Notes to be
issued under the Programme to trading at MARF:

(i) has confirmed that the Issuer complies with the requirements of the MARF
regulations required for the admission (incorporacion) of the Notes to trading; and

(i) has assisted the Issuer in the preparation of the Information Memorandum and
reviewed all information furnished to the market in connection with the application
for admission (incorporacion) of the Notes on MARF and that the information
contributed by the Issuer, to the best of its knowledge, complies with the
requirements of the applicable laws and contains no omission likely to confuse
potential investors.

Once the Notes are admitted, EBN Banco, will:

(i) review the information that the Issuer prepares for sending to MARF periodically
or on an ad hoc basis and verify that the content meets the requirements and time
limits provided in the rules;

(i)  advise the Issuer on the events that might affect the performance of the obligations
it has assumed to admit the Notes to trading on MARF and on the best way to treat
such events to avoid breaching those obligations;

(iii) inform the MARF of the facts that would constitute a breach by the Issuer of its

obligations in the event of a potential material breach by the Issuer which had not
been cured by its advice, and
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(iv) manage, attend and answer queries and requests for information that the MARF
may request in relation to the situation of the Issuer, the evolution of its activity, the
level of performance of its obligations and such other market data deemed
relevant.

To this effect, the Registered Advisor shall perform the following actions:

(i)  maintain regular and necessary contact with the Issuer and analyse exceptional
situations that may occur in the evolution of the market price, trading volume and
other relevant circumstances in the trading of the Notes of the Issuer;

(i)  signing such statements, in general, as may be required under the regulations as
a result of the admission (incorporacién) on the MARF and in relation to the
information required from companies listed on said market, and

(iii) forward to the MARF, as soon as possible, the information received in response to
inquiries and requests for information that the latter may issue.

6. TOTAL AMOUNT OF THE SECURITIES ISSUED

The maximum nominal amount of this commercial paper programme will be fifty million
euros (50,000,000 €) (the “Commercial Paper Programme” or the “Programme”).

This amount is understood to be the maximum outstanding amount to which the
aggregate nominal value of the Notes in circulation—issued under the Programme and
admitted (incorporados) to the MARF by virtue of the Information Memorandum- shall be
limited at any given point in time.

7. DESCRIPTION OF THE TYPE AND CLASS OF SECURITIES. NOMINAL VALUE

The Notes are discounted securities that represent a debt for the Issuer, accrue interest
and are reimbursable for its nominal value on maturity.

An ISIN Code (International Securities Identification Number) will be assigned to each
issue of the Notes with the same maturity.

Each Notes will have a nominal value of one hundred thousand euros (100,000 €),
meaning that the maximum number of securities in circulation at any given time cannot
exceed five hundred (500).

8. APPLICABLE LEGISLATION AND JURISDICTION GOVERNING THE
SECURITIES

The Notes will be issued in accordance with Spanish legislation applicable to the Issuer
and to the Notes. More specifically, the Notes will be issued in accordance with the
Spanish Companies Act, the Securities Market Act, in their wording in force, and their
respective implementing or concordant regulations.

The courts of the city of Madrid (Spain) will have exclusive jurisdiction to settle any
dispute arising out of or in connection with the Notes.
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9. REPRESENTATION OF THE SECURITIES THROUGH BOOK ENTRY FORM
(ANOTACIONES EN CUENTA)

The Notes to be issued under the Programme will be represented by book entry form
(anotaciones en cuenta), as set out in the mechanisms for trading on the MARF to which
admission (incorporacion) of the securities will be sought.

IBERCLEAR, with registered office in Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, will be in charge of
the accounting records together with its participating entities, pursuant to the provisions
of article 8.3 of the Securities Market Act and Royal Decree 878/2015 of October 2 on
the clearing, settlement and registration of marketable securities represented by book
entry forms (anotaciones en cuenta), on the legal regime governing central securities
depositories and central counterparties and on transparency requirements of issuers of
securities admitted to trading on an official secondary market (Real Decreto 878/2015,
de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre
requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacion en un
mercado secundario official), as amended by Royal Decree 827/2017 of September 1
and Royal Decree 1464/2018 of December 21, by which the Royal Decree 878/2015 of
October 2 is modified.

10. CURRENCY OF THE ISSUE
The Notes to be issued under this Programme will be denominated in euros (€).
11. CLASSIFICATION OF THE SECURITIES: ORDER OF PRIORITY

The Notes will not be secured by any in rem guarantees or guaranteed by any personal
guarantees by third parties. The capital and interest of the Notes are secured and
guaranteed by the personal liability of the Issuer.

According to the classification and order of priority of debt claims laid down in the
Insolvency Law, claims relating to the Notes (which are not subordinated pursuant Article
281 of the Insolvency Law) will be ordinary claims (créditos ordinarios). Those ordinary
claims will rank below creditors with privilege (créditos privilegiados) and above
subordinated credits (créditos subordinados) (unless they can be classed as such under
Article 281 of the Insolvency Law) and would not have any preference among them

12. DESCRIPTION OF THE RIGHTS INHERENT TO THE SECURITIES AND THE
PROCEDURE FOR EXECUTING THESE RIGHTS. METHODS AND
DEADLINES FOR PAYMENT OF THE SECURITIES AND HANDOVER OF THE
SAME

In accordance with the applicable legislation, the Notes issued under this Programme
will not represent, for the investor that acquires them, any present and/or future political
rights over the Issuer.

The economic and financial rights of the investor associated to the acquisition and
holding of the Notes will be those arising from the conditions of the interest rate, yields
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and redemption prices with which they are issued, specified in sections 13, 14 and 16
below.

The date of disbursement of the Notes will coincide with its date of issuance, and the
effective value of the Notes will be paid to the Issuer by Banco de Sabadell, S.A. (as
paying agent), into the account specified by the Issuer on the corresponding date of
issuance.

In all cases the Placement Entities will issue a nominative and non-negotiable certificate
of acquisition. The referred document will provisionally credit the subscription of the
Notes until the appropriate book entry is practiced, which will grant its holder the right to
request the relevant legitimacy certificate (certificado de legitimacion).

In addition, the Issuer will notify the payment of the subscription of the Notes to MARF
and to IBERCLEAR through the corresponding certificate.

13. DATE OF ISSUE. PROGRAMME VALIDITY

The Programme will be in force for one (1) year from the date of admission
(incorporacién) of the Information Memorandum by MARF.

As this is a continuous type of Programme, the Notes may be issued, subscribed and
admitted (incorporados) on any day during the validity period of the same. However, the
Issuer reserves the right not to issue new securities when it deems such action
appropriate, pursuant to the cash needs of the Issuer or because it has found more
advantageous conditions of funding.

The issue date and disbursement date of the Notes will be indicated in the
complementary certificates (certificaciones complementarias) corresponding to each
issue. The date of issue, disbursement and admission (incorporacién) of the Notes may
not be subsequent to the expiry date of the Information Memorandum.

14. NOMINAL INTEREST RATE. INDICATION OF THE YIELD AND CALCULATION
METHOD

The annual nominal interest rate for the Notes will be set in each issue.

The Notes will be issued under the Programme at the interest rate agreed by and
between the Placement Entities (as this term is defined under section 15 below) and the
Issuer. The yield will be implicit in the nominal value of the Notes, to be reimbursed on
the maturity date.

The interest rate at which the Placement Entities transfer the Notes to third parties will
be the rate freely agreed with the interested investors.

As these are discounted securities with an implicit rate of return, the cash amount to be
paid out by the investor varies in accordance with the issue interest rate and period
agreed.

Thus the cash amount of the Notes may be calculated by applying the following formulas:
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. When securities are issued for a maximum term of 365 days:

. N
B d

1+in%

. When securities are issued for more than 365 days:

(1 +i)365

Whereby:

N= nominal amount of the Notes

E = cash amount of the Notes

n = number of days of the period to maturity

in=nominal interest rate, expressed as an integer value

A table is included to help the investor, specifying the cash value tables for different rates

of interest and redemption periods, and there is also a column showing the variation of
the effective value of the Notes by increasing the period of this by 10 days.
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7 DAYS 14 DAYS 30 DAYS 60 DAYS

Nominal Sus;rriif:ion IRR/AER (5) 10days Sus;:iiz):ion IRR/AER (5) 10 days Sus;frriizion IRR/AER (5) 10 days Sus;rriifefion IRR/AER (5) 10 days
rate (euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros)
0.25 99,995.21 0.25% -6.85 99,990.41 0.25% -6.85 99,979.46 0.25% -6.85 99,958.92 0.25% -6.84
0.50 99,990.41 0.50% -13.69 99,980.83 0.50% -13.69 99,958.92 0.50% -13.69 99,917.88 0.50% -13.67
0.75 99,985.62 0.75% 20.54 99,971.24 0.75% -20.53 99,938.39 0.75% -20.52 99,876.86 0.75% -20.49
1.00 99,980.83 1.00% 27.38 99,961.66 1.00% 27.37 99,917.88 1.00% -27.34 99,835.89 1.00% -27.30
1.25 99,976.03 1.26% 34.22 99,952.08 1.26% -34.20 99,897.37 1.26% -34.16 99,794.94 1.26% -34.09
1.50 99,971.24 1.51% -41.06 99,942.50 1.51% -41.03 99,876.86 1.51% -40.98 99,754.03 1.51% -40.88
1.75 99,966.45 1.77% -47.89 99,932.92 1.76% -47.86 99,856.37 1.76% 47.78 99,713.15 1.76% -47.65
2.00 99,961.66 2.02% 54.72 99,923.35 2.02% -54.68 99,835.89 2.02% -54.58 99,672.31 2.02% -54.41
2.5 99,956.87 2.28% -61.55 99,913.77 2.27% -61.50 99,815.41 2.27% -61.38 99,631.50 2.27% -61.15
2.50 99,952.08 2.53% -68.38 99,904.20 2.53% -68.32 99,794.94 2.53% -68.17 99,590.72 2.53% -67.89
275 99,947.29 2.79% 7521 99,894.63 2.79% -75.13 99,774.48 2.78% -74.95 99,549.98 2.78% -74.61
3.00 99,942.50 3.04% -82.03 99,885.06 3.04% -81.94 99,754.03 3.04% 81.72 99,509.27 3.04% 81.32
3.5 99,937.71 3.30% -88.85 99,875.50 3.30% -88.74 99,733.59 3.30% -88.49 99,468.59 3.29% -88.02
3.50 99,932.92 3.56% 95.67 99,865.93 3.56% 95.54 99,713.15 3.56% 95.25 99,427.95 3.55% 94.71
3.75 99,928.13 3.82% -102.49 99,856.37 3.82% -102.34 99,692.73 3.82% -102.00 99,387.34 3.81% -101.38
4.00 99,923.35 4.08% -109.30 99,846.81 4.08% -109.13 99,672.31 4.07% -108.75 99,346.76 4.07% -108.04
425 99,918.56 4.34% -116.11 99,837.25 4.34% -115.92 99,651.90 4.33% -115.50 99,306.22 4.33% -114.70
4.50 99,913.77 4.60% -122.92 99,827.69 4.60% -122.71 99,631.50 4.59% -122.23 99,265.71 4.59% -121.34
4.75 99,908.99 4.86% -129.73 99.,818.14 4.86% -129.50 99,611.11 4.85% -128.96 99,225.23 4.85% -127.96
5.00 99,904.20 5.12% -136.54 99,808.59 5.12% -136.28 99,590.72 5.12% -135.68 99,184.78 5.11% -134.58
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90 DAYS 180 DAYS 365 DAYS 731 DAYS

Nominal Sus;rriif:ion IRR/AER (5) 10 days Sus;frriizion IRR/AER (5) 10 days Sus;rriif:ion IRR/AER (5) 10 days Sus;rriif:ion IRR/AER (5) 10 days
rate (euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros) (euros)
0.25 99,938.39 0.25% -6.84 99,876.86 0.25% -6.83 99,750.62 0.25% -6.81 99,501.19 0.25% -6.16
0.50 99,876.86 0.50% -13.66 99,754.03 0.50% -13.63 99,502.49 0.50% -13.56 99,006.10 0.50% -10.97
0.75 99,815.41 0.75% -20.47 99,631.50 0.75% -20.39 99,255.58 0.75% 20.24 98,514.69 0.75% -14.46
1.00 99,754.03 1.00% -27.26 99,509.27 1.00% 27.12 99,009.90 1.00% 26.85 98,026.93 1.00% -16.68
1.25 99,692.73 1.26% -34.02 99,387.34 1.25% -33.82 98,765.43 1.25% -33.39 97,542.79 1.25% -17.65
1.50 99,631.50 1.51% -40.78 99,265.71 1.51% -40.48 98,522.17 1.50% -39.87 97,062.22 1.50% 1743
1.75 99,570.35 1.76% -47.51 99,144.37 1.76% 47.11 98,280.10 1.75% -46.29 96,585.19 1.75% -16.04
2.00 99,509.27 2.02% -54.23 99,023.33 2.01% -53.70 98,039.22 2.00% -52.64 96,111.66 2.00% -13.51
2.5 99,448.27 2.27% -60.93 98,902.59 2.26% -60.26 97,799.51 2.25% -58.93 95,641.61 2.25% 9.89
2.50 99,387.34 2.52% -67.61 98,782.14 2.52% -66.79 97,560.98 2.50% -65.15 95,175.00 2.50% -5.19
2.75 99,326.48 2.78% 7428 98,661.98 2.77% -73.29 97,323.60 2.75% 7131 94,711.79 2.75% 0.53
3.00 99,265.71 3.03% -80.92 98,542.12 3.02% 79.75 97,087.38 3.00% 77.41 94,251.96 3.00% 727
3.5 99,205.00 3.29% -87.55 98,422.54 3.28% -86.18 96,852.30 3.25% -83.45 93,795.46 3.25% 14.98
3.50 99,144.37 3.55% 94.17 98,303.26 3.53% 92.58 96,618.36 3.50% -89.43 93,342.27 3.50% 23.63
3.75 99,083.81 3.80% -100.76 98,184.26 3.79% -98.94 96,385.54 3.75% 9535 92,892.36 3.75% 33.21
4.00 99,023.33 4.06% -107.34 98,065.56 4.04% -105.28 96,153.85 4.00% -101.21 92,445.69 4.00% 43.67
425 98,962.92 4.32% -113.90 97,947.14 4.30% -111.58 95,923.26 4.25% -107.02 92,002.23 4.25% 55.00
4.50 98,902.59 4.58% -120.45 97,829.00 4.55% -117.85 95,693.78 4.50% 112,77 91,561.95 4.50% 67.16
4.75 98,842.33 4.84% -126.98 97,711.15 4.81% -124.09 95,465.39 4.75% -118.46 91,124.83 4.75% 80.14
5.00 98,782.14 5.09% -133.49 97,593.58 5.06% -130.30 95,238.10 5.00% -124.09 90,690.82 5.00% 93.90
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Given the diversity of the issue rates that are forecast to be applied throughout the term
of the Programme, we cannot predetermine the resultant return for the investor (IRR). In
any case, it will be determined, for Notes up to 365 days, with the formula detailed below:

in which:

IRR= Effective annual interest rate, expressed as an integer value
N= Nominal amount of the Notes

E = Cash amount at the time of subscription or acquisition

d = Number of calendar days between the date of issue (inclusive) and the date of
maturity (exclusive)

IRR will be the annual interest of the Notes described in this section for periods of time
longer than 365 days.

15. PLACEMENT ENTITIES, PAYING AGENT AND DEPOSITARY ENTITIES
15.1 Placement Entities
The initial placement entities of the Programme (the “Placement Entities”) are:

. Beka Finance S.V., S.A.
Registered office: Marqués de Villamagna, 3, 28001 Madrid
Tax identification code: A-79203717

. EBN Banco de Negocios, S.A.
Registered office: Paseo de Recoletos, 29, 28004 Madrid
Tax identification code: A A-28763043

The Issuer and the Placement Entities have executed the relevant placement
agreements for the Programme for placement of the Notes, which include the possibility
of selling to third parties.

The Issuer reserves the right at any time to vary or terminate the relation with the
Placement Entities in accordance with the corresponding placement agreement and to
appoint successor placement entity and additional or successor placement entities.
Notice of any change in the placement entities shall promptly be communicated, if
applicable, through the MARF’s website (www.bolsasymercados.es) by means of the
corresponding other relevant information notice (otra informacién relevante or OIR in
Spanish).
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15.2 Paying Agent

Acting under the paying agency agreement and in connection with the Notes, the paying
agent acts solely as agent of the Issuer and does not assume any obligations towards
or relationship of agency or trust for or with any of the holders of the Notes (the “Paying
Agent’). The initial paying agent is Banco de Sabadell, S.A.

The Issuer reserves the right at any time to vary or terminate the appointment of any
Paying Agent in accordance with the corresponding paying agency agreement and to
appoint a successor agent and additional or successor agents provided, however, that
the Issuer shall at all times maintain a single Paying Agent. Notice of any change in the
Paying Agent shall promptly be communicated, if applicable, to MARF by means of the
corresponding addendum to the issue document (adenda al documento de emision).

15.3 Depositary entities

Although IBERCLEAR will be the entity entrusted with the book-keeping (registro
contable) of the Notes, the Issuer has not designated a depository entity for the Notes.
Each subscriber may designate, from among the participants in IBERCLEAR, which
entity to deposit the securities with. Holders of the Notes who do not have, directly or
indirectly through their custodians, a participating account with IBERCLEAR may
participate in the Notes through bridge accounts maintained by each of Euroclear Bank,
SA/NV and Clearstream Banking, Société Anonyme, Luxembourg.

16. REDEMPTION PRICE AND PROVISIONS CONCERNING MATURITY OF THE
SECURITIES. DATE AND METHODS OF REDEMPTION

The Notes to be issued under Programme will be redeemed for their nominal value on
the date given in the document proving acquisition. Where appropriate, the
corresponding withholding at source will be applicable. As they are expected to be
included for trading on the MARF, the redemption of the Notes will take place pursuant
to the operating rules of the clearance system of said market. To this end, the Paying
Agent, shall pay, on the maturity date, the nominal amount of the Notes to the legitimate
holder of the same, but being the Paying Agent a delegated paying agent, Banco de
Sabadell, S.A. does not accept nor take a liability whatsoever vis-a-vis reimbursement
by the Issuer of the Notes on the maturity thereof.

If reimbursement falls on a non-business day in accordance with the TARGET 2 calendar
(Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System),
reimbursement will be deferred to the first subsequent business day without such event
having any effect whatsoever on the amount to be paid.

17. VALID DEADLINE WITHIN WHICH REIMBURSEMENT OF THE PRINCIPAL
MAY BE CLAIMED

Pursuant to the provisions set out in article 1,964 of the Spanish Civil Code,

reimbursement of the nominal value of these securities will no longer be callable five (5)
years after maturity thereof.
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18. MINIMUM AND MAXIMUM ISSUE PERIOD

During the validity of the Information Memorandum, the Notes may be issued with a
redemption period of between three (3) business days and seven hundred and thirty-one
(731) calendar days (that is, twenty-four (24) months).

19. EARLY REDEMPTION

The Notes will not include an early redemption option either for the Issuer (call) or for the
holder of the Notes (put). Notwithstanding the foregoing, the Notes may be redeemed
early providing that, on whatsoever grounds; they are in the legitimate possession of the
Issuer.

20. RESTRICTIONS ON THE FREE TRANSFERABILITY OF THE SECURITIES

In accordance with current legislation, there are no specific or general restrictions on the
free transferability of the Notes to be issued.

21. TAXATION OF THE SECURITIES

The Notes to be issued under the Programme will be subject to the Spanish tax
legislation in force in each moment. This information has been prepared in accordance
with the following Spanish tax legislation in force at the date of the Information
Memorandum. A general summary on the principal tax duties for the Noteholders is
provided below. By way of illustration but not limited to, the applicable law will be:

- For individuals resident for tax purposes in Spain who are Personal Income Tax
(“PIT”) tax payers, Law 35/2006, of 28 November, on the PIT and on the partial
amendment of the Corporate Income Tax Law, Non-Resident Income Tax Law and
Wealth Tax Law, as amended (the "PIT Law") and Royal Decree 439/2007, of 30
March approving the PIT Regulations which develop the PIT Law;

- For legal entities resident for tax purposes in Spain which are Corporate Income
Tax (“CIT”) taxpayers, Law 27/2014 of 27 November on Corporate Income Tax, as
amended (the “CIT Law”) and Royal Decree 634/2015, of 10 July, promulgating
the CIT Regulations;

- For individuals and entities who are not resident for tax purposes in Spain which
are Non-Resident Income Tax (“NRIT”) taxpayers, Royal Legislative Decree
5/2004, of 5 March, promulgating the Consolidated Text of the NRIT Law and Royal
Decree 1776/2004, of 30 July, promulgating the NRIT Regulations, as amended
along with the Wealth Tax Law and the Inheritance and Gift Tax Law;

- Of general application, first additional provision of Law 10/2014, of 26 June, on the
management, supervision and solvency of credit institutions (“Law 10/2014”) and
Royal Decree 1065/2007 (“RD 1065/2007”); and

- Law 19/1991, of 6 June on Wealth Tax (the “Wealth Tax Law”), as amended most
recently by Royal Decree Law 18/2019, of 27 December, and Law 29/1987, of 18
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December on Inheritance and Gift Tax, as amended (the “Inheritance and Gift
Tax Law”).

All of them shall apply without prejudice of the special tax regimes (regimens tributaries
forales de Concierto y Convenio econémico) currently in force, respectively, in the
historical territories of the Basque Country and the Autonomous Community of Navarra.

The Notes will be represented in book-entry form and their admission to MARF will be
requested, regarding that such circumstances are transcendent for Tax purposes.
Furthermore, the Notes, at the Issuance Date, will be considered as financial assets “con
rendimiento explicito”.

In any event, taking into account that the Information Memorandum does not try to make
an exhaustive explanation of taxation duties, investors interested on the acquisition of
these Notes, should ask for tax or legal advice for an appropriate guidance on tax duties.
Moreover, investors should take into consideration future changes in legal legislation or
interpretation that may occur.

Spanish Tax resident individuals

Personal Income Tax (Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas)

Both interest periodically received and income deriving from the transfer, redemption or
repayment of the Notes constitute a return on investment obtained from the transfer of
own capital to third parties in accordance with the provisions of article 25.2 of the PIT
Law, and must be included in the PIT savings taxable base of each investor and taxed
currently at 19 per cent for taxable income up to €6,000; 21 per cent for taxable income
between €6,000.01 and €50,000, 23 per cent for taxable income between €50,000.01
and €200,000; and 26 per cent for taxable income from €200,000.01 upwards.

As a general rule, both types of income are subject to a withholding tax on account at
the current rate of 19%. The withholding applied may be deducted against the PIT’s
payable amount, giving rise, where appropriate, to the tax returns provided for in the
current legislation. Moreover, to the extent that the securities are subject to the special
tax regime contained in the First Additional Provision of Law 10/2014 the reporting
obligations set out in article 44 of RD 1065/2007, will be applicable to the Notes.

Wealth Tax (Impuesto sobre el Patrimonio)

Individuals with tax residency in Spain will be subject to Wealth Tax, to the extent that
their net worth exceeds €700,000, at the applicable rates ranging between 0.2% and
3.5%, without prejudice to any relevant exemption which may apply and the relevant
laws and regulations in force in each autonomous region of Spain. Therefore, they should
take into account the value of the Notes which they hold as of December 31.

Inheritance and Gift Tax (Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones)

Individuals resident in Spain for tax purposes who acquire ownership or other rights over
any Notes by inheritance, gift or legacy will be subject to the Inheritance and Gift Tax in
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accordance with the applicable Spanish regional or State rules (subject to any regional
tax exemptions being available to them). The applicable effective tax rates can be up to
81.6 per cent subject to any specific regional rules, depending on relevant factors.

Spanish Tax resident entities

Corporate Income Tax

Both interests periodically received and income deriving from the transfer, redemption or
repayment of the Notes must be included as taxable income of Spanish tax resident legal
entities for CIT purposes in accordance with the rules for this tax, being typically subject
to the standard rate of 3.5 per cent, with lower or higher rates applicable to certain
categories of taxpayers.

Pursuant to article 44.4 of RD 1065/2007 any income derived from the Notes will be paid
by the Issuer to Spanish CIT taxpayers (which for the sake of clarity, include Spanish tax
resident investment funds and Spanish tax resident pension funds) free of Spanish

withholding tax provided that the relevant information about the Notes is submitted in the
manner detailed in “Disclosure Obligations in connection with Payments on the Notes”.

With regard to income derived from the transfer of the Notes, in accordance with article
61.q of the CIT Regulations, there is no obligation to withhold on income obtained by
Spanish CIT taxpayers provided that the relevant securities are:

a) represented in entry-book form and;

b) traded in a Spanish official secondary market or MARF.

Wealth Tax

Legal entities in Spain are not subject to Wealth Tax

Inheritance and Gift Tax (Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones)

Legal entities resident in Spain for tax purposes which acquire ownership or other rights
over the Notes by inheritance, gift or legacy are not subject to the Inheritance and Gift
Tax but must include the market value of the Notes in their taxable income for Spanish
CIT purposes.

Individuals and legal entities tax resident outside Spain

Non-Resident Income Tax (Impuesto sobre la Renta de No residentes)

(A) Acting through a permanent establishment in Spain

If the Notes form part of the assets of a permanent establishment in Spain of a person
or legal entity who is not resident in Spain for tax purposes, the tax rules applicable to
income deriving from such Notes shall be, generally, the same as those previously set
out for Spanish CIT taxpayers. All of that without the prejudice of the application of double
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tax treaties signed by Spain that determine the taxation outside Spain or, the application
of reduced rates of taxation.

(B) Not acting through a permanent establishment in Spain

Both interest payments periodically received and income deriving from the transfer,
redemption or repayment of the Notes, obtained by individuals or entities who are not
resident in Spain for tax purposes, and who are NRIT taxpayers with no permanent
establishment in Spain, are exempt from NRIT, on the same terms laid down for income
from public debt. In relation to payments made by the Issuer in respect of the Notes,
please see “Disclosure Obligations in connection with Payments on the Notes”.

Wealth Tax (Impuesto sobre el Patrimonio)

Individuals resident in a country with which Spain has entered into a double tax treaty in
relation to the Wealth Tax will not be generally subject to such tax on the Notes.
Otherwise, under current Wealth Tax Law, non-Spanish resident individuals whose
Spanish properties and rights are located in Spain (or that can be exercised within the
Spanish territory) and exceed €700,000 could be subject to Wealth Tax during year 2021,
the applicable rates ranging between 0.2 per cent. and 3.5 per cent, without prejudice to
any exemption which may apply and the laws and regulations in force in each
Autonomous Region.

According to the 4th Additional Provision of the Law 19/1991, of 6 June, on Wealth Tax,
individuals that are not resident in Spain for tax purposes may apply the rules approved
by the autonomous region where the assets and rights with more value (i) are located,
(i) can be exercised or (iii) must be fulfilled.

In any event, as the income derived from the Notes is exempted from NRIT, any non-
resident individuals holding the Notes as of 31 December 2021 will be exempted from
Wealth Tax in respect of such holding. Legal entities tax resident outside Spain are not
subject to Spanish Wealth Tax.

Inheritance and Gift Tax (Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones)

Individuals not tax resident in Spain who acquire ownership or other rights over the Notes
by inheritance, gift or legacy, and who are tax resident in a country with which Spain has
entered into a double tax treaty in relation to Inheritance and Gift Tax will be subject to
the relevant double tax treaty.

If the provisions of the foregoing paragraph do not apply, such individuals will be subject
to Inheritance and Gift Tax in accordance with the applicable Spanish regional or State
legislation.

The Judgment from the European Court of Justice of 3 September 2014 declared that
Spanish Inheritance and Gift Tax Law was against the principle of free movement of
capital within the EU as the Spanish residents were granted tax benefits that, in practice,
allowed them to pay much lower taxes than non-residents. According to the 2"¢ Additional
Provision of Law 29/1987, it is possible to opt for the application of tax benefits approved
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in some Spanish regions to residents either in the EU or in the EEA following specific
rules.

Also, as a consequence of the Judgements of 19 February 2018 and 21 and 22 March
2018, the Supreme Court has declared that the application of state regulations when the
deceased, heir or donee is resident outside of a Member State of the EU or the EEA also
violates the free movement of capital principle established by EU Law, so even in that
case it would be appropriate to defend the option for the application of regional
regulations in the same cases as if the deceased, heir or donee was resident in a
Member State of the EU. The General Directorate for Taxation has also ruled in
accordance with those judgements (V3151-18 and V3193-18).

Non-Spanish resident legal entities which acquire ownership or other rights over the
Notes by inheritance, gift or legacy are not subject to inheritance and gift tax. They will
be subject to Non-Resident Income Tax. If the legal entity is resident in a country with
which Spain has entered into a double tax treaty, the provisions of such treaty will apply.
In general, double-tax treaties provide for the taxation of this type of income in the country
of residence of the beneficiary.

Disclosure obligations in connection with payments on the Notes

In the event that the requirements and formalities provided for in Law 10/2014 and in
article 44, section 4, of RD 1065/2007 are complied with, applicable to the extent that
the Notes are originally registered with Iberclear, no withholding tax will be levied on the
income derived from the Notes obtained by legal entities subject to PIT and by non-
residents in Spanish territory to the extent that certain formalities are complied with.

Among others, the entities that hold the Promissory Notes registered in third party
accounts in IBERCLEAR or, where applicable, the entities that manage the securities
clearing and settlement systems based abroad that have an agreement signed with
IBERCLEAR, must submit to the Issuer, in due time and form, a declaration in
accordance with the model that appears as an annex to RD 1065/2007 which, in
accordance with what is recorded in their records, contains the following information:

a) identification of the Notes;

b) date of payment of the yield (or redemption date if they are Promissory Notes
issued at a discount or segregated);

c) total amount of the yield (or total amount to be repaid, in either case, if they are
Notes issued at a discount or in stripped form);

d)  amount of income corresponding to personal income taxpayers; and

e) the amount of income to be paid in full (or the total amount to be repaid in the case
of discounted or stripped promissory notes).

The said declaration must be submitted on the business day prior to the date of each
redemption of the Notes, reflecting the situation at the close of business on that same
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day.

Failure to comply with the requirements to apply Law 10/2014 or article 44 of Royal
Decree 1065/2007 and failure to file the return within the aforementioned period will
result in the entire return paid to the holders of the Notes being subject to withholding tax
on account of IRNR (currently at the tax rate of 19%).

Without prejudice to the foregoing, and in the event that the withholding is due to the
failure to file the return, the holders of the Notes who are legal entities subject to PIT and
non-residents may receive a refund of the amount initially withheld provided that the
entities obliged to do so send the Issuer the aforementioned return before the 10th day
of the month following the month in which the maturity has occurred. In this case, the
Issuer shall, as soon as it receives the aforementioned statement, pay the amounts
withheld in excess.

If the declaration is not sent to the Issuer within the periods mentioned in the preceding
paragraphs, investors who are not resident for tax purposes in Spain and who do not act
in relation to the Notes through a permanent establishment in Spain may, where
applicable, apply to the Tax Authorities for a refund of the amount withheld in excess,
subject to the procedure and declaration form provided for in Order EHA/3316/2010 of
17 December 2010. Potential investors are advised to consult their advisors on the
procedure to be followed, in each case, in order to request the aforementioned refund
from the Spanish Tax Authorities.

Without prejudice to the foregoing, the Issuer must inform the Tax Authorities of the
identity of the IRPF taxpayers and PIT taxpayers who are holders of the Notes issued by
the Issuer, as well as IRNR taxpayers who obtain income from such Notes through a
permanent establishment located in Spanish territory.

Indirect Taxation in the acquisition and transmission of the issued Notes

The issuance, subscription, transmission, redemption and exchange of the Notes is
subject and exempted to, or not even subject to, the Spanish Indirect Tax (/Impuesto
sobre el Valor Afiadido) according to article 20.0ne.18 letter |) of the Law 37/1992, of 28
December. In addition, such activities are not subject to the Onerous Patrimonial
Transmissions Tax (Impuesto de Transmisiones Patrimoniales Onerosas del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados) according to
article 7.5 of Royal Legislative Decree 1/1993, of 24 September, regulating such tax and
also exempt of the Actos Juridicos Documentados form of the tax according to article
45.1.B.15 of such consolidated Text.

22. PUBLICATION OF THE INFORMATION MEMORANDUM

The Information Memorandum will be published on the MARF website
(www.bolsasymercados.es).
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23. DESCRIPTION OF THE PLACEMENT SYSTEM AND,
WHERE APPROPRIATE, SUBSCRIPTION AND ADMISSION
(INCORPORACION) OF THE ISSUE

Placement by the Placement Entities

The Placement Entities may intermediate in the placement of the Notes, without
prejudice to the Placement Entities being able to subscribe the Notes in their own name.

For these purposes, the Placement Entities may request the Issuer in any business day,
between 10:00 and 14:00 (CET), volume quotations and interest rates for potential
issues of Notes in order to carry out the corresponding book building process among
qualified investors.

The amount, interest rate, issue and disbursement dates, maturity date, as well as the
rest of the terms of each issue shall be agreed between the Issuer and the Placement
Entity or Placement Entities involved. Such terms shall be confirmed by means of the
delivery of a document, which includes the conditions of the issue, to be sent by the
Issuer to the relevant Placement Entities.

If the Notes are originally subscribed by the Placement Entities for its subsequent
transmission to the final investors, the price will be the one freely agreed by the interested
parties, which may not be the same as the issue price (that is, the effective amount).

Issue and subscription of the Notes directly by investors

Additionally, final investors who are eligible as qualified investors (as such term is defined
in Article 39 of Royal Decree 1310/2005 or the regulation that may replace it and in the
equivalent legislation in other jurisdictions) may subscribe for the Notes directly from the
Issuer, as long as they fulfil any requirements that could arise from the legislation in
force.

In such cases, the amount, interest rate, issue and disbursement dates, maturity date,
as well as the rest of the terms of each issue shall be agreed between the Issuer and the
relevant final investors in relation to each particular issue.

24. COSTS FOR LEGAL, FINANCIAL AND AUDITING SERVICES AND OTHER
SERVICES PROVIDED TO THE ISSUER IN RELATION TO THE EXECUTION
OF THE PROGRAMME

The costs for all legal, financial and audit services and other services provided to the

Issuer in relation to the execution of the Programme amount to approximately € 40,000
not including taxes but including the fees of MARF and IBERCLEAR.
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25. ADMISSION (INCORPORACION)

25.1 Application for admission (incorporacién) of the securities to the MARF.
Deadline for admission (incorporacion)

An application will be filed for the admission (incorporacién) of the Notes described in
the Information Memorandum to the multilateral trading facility (“MTF”) known as the
Alternative Fixed-Income Market (MARF). The Issuer hereby undertakes to carry out all
of the formalities required so that the Notes are listed on the aforementioned market
within a deadline of seven business days from the date the Notes are issued under the
Programme, which is the same as the payment date.

The Information Memorandum is the document required by the Circular 2/2018 for the
admission to trading of the Notes.The date of admission (incorporacién) of the Notes to
the MARF must in any event be a date falling within the period for which the Information
Memorandum is valid, and which precedes the respective Notes maturity date. Under no
circumstances will the deadline exceed the maturity of the Notes. In the event of breach
of the aforementioned deadline, the reasons for the delay will published through MARF’s
website through other relevant information notice (otra informacién relevante or OIR in
Spanish). This is without prejudice to any possible contractual liability that may be
incurred by the Issuer.

MAREF has the legal structure of a MTF, under the terms set out in Article 26 and Article
44 et seq. of RDL 21/2017.

Neither MARF nor the CNMV nor the Placement Entities have approved or carried out
any kind of check or verification with regard to the content of the Information
Memorandum, the credit rating issued by EthiFinance Ratings or the audited annual
accounts. The intervention of the MARF does not represent a statement or recognition
of the full, comprehensible and consistent nature of the information set out in the
documentation provided by the Issuer.

Potential investors should consider carefully and fully understand the Information
Memorandum, prior to making investment decisions with respect to the Notes.

The Issuer hereby expressly states that it is aware of the requirements and conditions
demanded for the admission (incorporacién), permanence and exclusion of the Notes at
the MARF, according to current legislation and the requirements of MARF, and hereby
agrees to comply with them.

The Issuer hereby expressly places on record that it is aware of the requirements for
registration and settlement on IBERCLEAR. The settlements of transactions will be
performed through IBERCLEAR.

25.2 Publication of the admission (incorporacion) of the issues of the Notes

The admission (incorporacion) of the issues of the Notes will be reported on the MARF
website (www.bolsasymercados.es).
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26. LIQUIDITY AGREEMENT

The Issuer has not entered into any liquidity undertaking with any entity regarding the
Notes to be issued under the Programme.

As the person responsible for the Information Memorandum:

ARQUIMEA GROUP, S.A.

Mr. Diego Fernandez Infante
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ISSUER

ARQUIMEA GROUP, S.A.
Margarita Salas 10, Leganés
28919 — Madrid

PLACEMENT ENTITIES

Beka Finance S.V., S.A.
Marqués de Villamagna, 3
28001 — Madrid

EBN Banco de Negocios, S.A.

Paseo de Recoletos, 29
28004 — Madrid

PAYING AGENT
Banco de Sabadell, S.A.

Avenida Oscar Espla, 37,
03007 Alicante

REGISTERED ADVISOR (ASESOR REGISTRADO)
EBN Banco de Negocios, S.A.

Paseo de Recoletos, 29
28004 — Madrid

LEGAL ADVISORS
J&A Garrigues, S.L.P.

Calle Hermosilla, 3
28001 Madrid
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APPENDIX I: FREQUENT ABBREVIATIONS

MIFID Il

FSMA

APR

EEA

R&D&I

EIG

UTE

ADS

AGR

ARQM

AlIS

ARC

FY

SMA

ASIC

Markets in Financial Instruments Directive I

Financial Services and Markets Act 2000

Alternative Performance Measures

European Economic Area

Research and Development and Innovation

Economic Interest Group, Agrupacion de Interés

Econdémico, AIE

Temporary Union, Unién Temporal de Empresas

Arquimea Aerospace, Defence & Security

Arquimea Agrotech

Arquimea Medical

Arquimea Industrial Services

Arquimea Research Center

Financial Year

Shape Memory Alloys

Application Specific Integrated Circuit
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ASSP

ESA

NASA

EC

CIEMAT

IAC

ISAS

SQS2

PCR

ELISA

OLE

AUG

CSR

UN

Al

Application Specific Standard Product

European Space Agency

National Aeronautics and Space Administration

European Commission

Centro de Investigaciones Energéticas,

Medioambientales y Tecnoldgicas

Instituto de Astrofisica de Canarias

Integrated Semen Analysis System

Seminal Quality System 2

Polymerase Chain Reaction

Enzyme-Linked Immunosorbent Assays

Overhead Line Equipment

Arbeithehmeiberlassungsgesetz

Corporate Social Responsibility

United Nations

Artificial Intelligence

77



APPENDIX Il: CONSOLIDATED ANNUAL ACCOUNTS OF THE ISSUER FOR THE
FISCAL YEARS ENDED ON 31 MARCH 2021 AND ON 31 MARCH 2022
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2021 JUNTO CON EL
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CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
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ARQUIMEA GROUP, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
correspondientes al ejercicio 2021 junto con el Informe de Auditoria
de Cuentas Anuales Consolidadas emitido por un Auditor
Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2021:

Balances Consolidados a 31 de Marzo de 2021 y 2020
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente a los  ejercicios

2021 y 2020
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020

Memoria Consolidada del ejercicio 2021

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021




ARQUIMEA GROUP, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas emitido por un
Auditor Independiente




Tel: ¢34914 364 190 Rafael Calvo 18
Fax: ¢34 914 364 161/92 28010 Madrd
www.bdo.es Esparia

Informe de auditoria de cuentas anbales consolidadas emitido por un auditor
independiente

A las Socios de Arquimea Group, S.L.:
Opinidn con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales consoligadas de Arquimea Group, S.L. (la Sociedad
dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
marzo de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectas de la cuestion descrita en la seccion
Fundomento de ¢ oplnibn con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos Los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacidn financiera del Grupo a 31 de marzo de 2021, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo, todos elios consolidados, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marca normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 3 de 2 memaria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundomento de la opinidén con salvedades

No pudimos estar presentes en el recuento fisico de las existencias al 31 de marzo de
2020, que ascendian a 1.867.756 euros, debido a que a esa fecha no habiamos recibido el
encargo de auditoria de cuentas anuales y no se pudieron verificar las cantidades de
existencias a dicha fecha mediante el empleo de procedimientos alternativos de auditoria.
Dado que las existenclas iniciales forman parte de la determinacior del resultado de las
operacianes, no hemos podido determinar si hubiese sido necesario realizar ajustes al
resultado del ejercicio 2020. Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de marzo de 2020 contenia una
salvedad por esta cuestion.

Hemos llevado a ¢abo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabllidades det
auditor en relacton con la auditoria de los cuentas anuvales consolidadas de nuestro
informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra audijtoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espaia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. £n este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a ta necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

BOO Auditmes 5.L.P, nscrila en af Registro Oficial de Audicores de Cuentas n® S 1.271. &5 uns soredad imiada ezpafiols independiente, rm_embro de BDO
lnternational Limited, wna compadia (mitnda par garantia del Reino Unardo y fearma pasie de la red internacianal BDD de empregas independientes asaciadas.

Registra Marcantil de Sarcelona, Tomo 47,8120, Folin 131,Seccldn 87, Moja B-553.15), ((reenpcidn 124), CIF: B-82187572



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn con salvedades.

Aspectos mas relevontes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segdn nuestro juicio
profesional, han sido considerados como (0s riesgos de incorreccion material mas

significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales consotidadas del periodo actual.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales

consalidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no
expresamos Una opinidn por separada sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestidn descrita en la seccidn Fundamento de {a opinibn con salvedades,

hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacidn son las cuestiones

clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Saldos y transacciones con partes
vinculodos

Tal y como se indica en las notas 10.2,
1t.1y 23.2 de (a memoria consolidada
adjunta, el Grupo mantiene un volumen
significativo de saldos y transacciones
¢on las sociedades accionistas del
Grupo.

La normativa apticable establece que,
con caracter general, las transacciones
realizadas entre partes vinculadas se
registraran, inicialmente, por su valor
razonable.

La comprobacién de la existencia de las
mencionadas Operaciones y su registro
se ha considerado como uno de \os
aspectos mas relevantes en nuestra
auditoria.

BOA Auduores $.L.P. ey una ociedan imiada espadola independiante. miambra de 80O (nternavional Limited, una compari limilada por garantia det Reino

Hemos llevado a cabo, entre otros, 105
siguientes procedimientos de auditoria:

- Obtencién y analisis de as politicas
contables empleadas por la Direccion
del Grupo en el registro de las
operaciones y saldos con las empresas
accionistas del Grupo.

- Realizacion de procedimientos
sustantivos de confirmacién de los
saldos y transacciones con las diferentes
sociedades vinculadas.

- Verificacién de que la memoria
consolidada adjunta incluye los
desgloses de informacion relacionados
que requiere el marco de informaciodn
financiera aplicable.

Umdo y forma porte de la red imernational BD0 de empresas independiantes asotladas,

BOO ex |z marca comercial utilizada por Loda la red BDO v para 1odas ax fimas miginbro.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de anditoria

Reconocimiento de ingresos

El epigrafe de “Importe neto de la cifra
de negocio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio
finalizado el 31 de marzo de 2021,
incluye los ingresos realizados en dicho
ejercicio, procedentes de las actividades
propias del Grupo de acuerdo con lo
descrito en la nota 1.b)y 2) de \a
memoria consolidada adjunta

La politica de reconocimiento de ingresos
se describe en la nota 4.h) de la memoria
consolidada.

El reconocimiento de ingresos es un area
de significatividad y susceptible de
incorreccién material, por lo que ha sido
considerado como uno de los aspectos
mas relevantes en nuestra auditoria.

800 Audhtares S.LP es una socledad Limitada espanola 1ndependiente, miemino de DO Internauional Limited, yna comoaiia limitada por saran(ia del Revwn

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Entendimiento de las politicas del
Grupo en relacion con el
reconocimiento de ingresos.

- Realizacion de pruebas en detalle
sobre una muestra representativa de
ingresos, mediante la revision de la
documentacion acreditativa de la
existencia y el devengo del ingreso.

Verificacian del corte de operacianes
mediante la revisidon del devengo de
una muestra de ingresos cercanos al
cierre del ejercicio.

- Obtencidn y analisis, para una muestra
representativa de clientes, de sus
confirmaciones sobre el satdo
pendiente de cobro.

- Evaluacién de la idoneidad y
adecuacion de la infarmacién incluida
por la Direccian del Grupo en la
memoria consolidada, en relacion con
los ingresos.

Unido y forma parie de 1a red intermacionat B0O de empresas indepandiantes aw¢iadas.

800 &5 1a manca comerinl Utdizada por Loda (2 red BDO y para tadas st flr@mas miembro.



Aspect e retevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valor recuperable del inmovilizado
intanglble

Como se menciona en la nota 7 de la
memaria consolidada adjunta, ef
epigrafe de “Inmovilizado intangible” al
31 de marzo de 2021 adjunto recoge el
coste bruto de investigacion y desarrollo
por 19.005.667 euros, correspondientes a
diversos proyectos que esta llevando a
caba el Grupo.

La nota 4.b) de 1a memonia consolidada
describe los criterios de registro y
valoracion de estos gastos de desarrollo
asi como los requisitos para su
activacion. La Direccién del Grupo ha
realizado un anélisis de estas
condiciones, que incluyen elementos de
juicio, en particular con el estudio
individualizado de cada uno de ellos y los
motivos de rentabilidad econdmico-
comercial.

El analisis de la razonabilidad de tos
costes activados y el analisis de la
rentabilidad econdmico-comercial de
estos proyectos ha sida considerado
como unop de los aspectos mas relevante
de nuestra auditona.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria;

- Obtencién y entendimiento de las
politicas establecidas por la Direccién
del Grupo para evaluar la viabilidad
futura de los proyectos de desarrollo,
analizando la razonabilidad de las
mismas y la documentacién
justificativa.

- Analisis de una muestra de los costes
activados durante el ejercicio,
obteniendo evidencias tales como las
horas y coste de las mismas incurridas
por los trabajadores y el coste de las
colaboraciones externas.

- Evaluacion de la correcta amortizacion
de los diferentes proyectos activados
en base a ta vida Gtil de los
mencionados prayectos.

- Evaluacién de la idoneidad y la
adecuacion de la informacidn incluida
por la Direccién del Grupo en la
memoria consolidada.

BDO0 Auditores §.L.R &5 una sociedad limitadz aspanola Independiente, membro de 8DO Internst:onal Limited, wis compenta Hmliada por garanyia del Relnp
Unido y forma pane de la red intemaaonal BDO de einpresas wdependien(ay asocizdas.

BDO o5 la marca comeranl vikizada por (oda ta rind BDO y pard 1odds siis frmas miembea,



Otra Informacién: Informe de gestiéon consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el infarme de gestidn consolidado del
ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2021, cuya formulacidn es responsabilidad del
administrador Unico de la Sociedad dominante y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidn consolidado, de
conformidad con (o exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del infarme de gestian
consolidado con las cuentas anuates consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismag, nuestra
responsabilidad consiste en evatuar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestidn consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basidndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la
limitacion al alcance indicada en el parrafo siguiente, la infarmacién que contiene el
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consalidadas del
ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2021 y su contenido y presentacidn son conformes a
la normativa que resulta de aplicacion,

Como se describe en la seccidn Fundamento de la opinidn con salvedades, no hemos
podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestion indicada en
dicha seccidn lo que supone ura limitacién al alcance. En consecuencia, no hemos podida
alcanzar una conclusidn sobre si existe una incorreccién material en el informe de gestién
consolidado en relacién con esta cuestion.

BDO Zuditores 5.LP. &< Una soctedad imilada expanata independiente, miomibra ce B0 International Linited, una compariia mitads par garantia del Revno
Unido y forma pana de Lx red rnternacional BDO de empresas independientes asociadas

BOO &5 12 marcy comeral LINzd4a por tada la red BDO y para 1odag sus irmas miembio.



Responsobilidod del administrador anico de la Sociedad Dominante en relacion con las
cuentas anuales consolidadas

El administrador Unico de la Sociedad Dominante es responsable de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco narmativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del contral
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas, el administrador Unico de la
Sociedad Dominante es responsable de la valoracion de la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si el citado administrador unico de la Sociedad Dominante
tiene intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
altemativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o ercor,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individuatmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
dedisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales
consolidadas.

LDO Audilores 5.0.% c5 vna socedad limitada espancla independiente, mwembro de BDO International Limited, uns compafia Urmitads por garantia del Rewns
Unido y terma panz de la red waternadional B0 de empiesas independientes asociadas.

800 &5 la marea comeeaiat utilzads pac toda la red BDO y para Lodag s rimnds miembro.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s ldentificamos y valaramas los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disenamos y aplicamos pracedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevada que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la
elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ia auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditona que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
astimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador
Unico de la Sociedad Dominante.

a  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador (nica de la
Sociedad dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro inforrne de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revetaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditaria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

BDO Andiloves S.L.0 es una sacledad limflada espancla Independiznte, miembic de 80O International Linifted, una campaMa imilads per garantis del Reno
Unwto y forma parte de ta red \nlempcefonal BDO de empresas wndependientes asaciadas.

BCO o1 La marca comerial ullllzada por 1002 1o red BPO y pora 16951 sus firmas micmbra.



s Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con (a informacion financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una
opinidn sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacion de la auditoria del grupo. Somos los Unicos respansables de
nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con el administrador Onico de !a Sociedad Dominante en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de ta auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador Onico
de la Sociedad Dominante, determinamos l0s que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, los rlesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar poblicamente la cuestidn.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273)

JDITORZS

BDO AUDITORES, S.L.P

2021 Nam 01/21/20132

$8,00 EUR
Silvia Dominguez Pinto (ROAC 19.966)
Socia-Auditora de Cuentas
24 de septiembre de 2021
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Inforine de auditoria de cuentas anuales consolidadas emitido por un auditor
thdependiente

A los accionistas de Arquimes Group, 5.A.:
Opinion con salvedades

Hemos auditado las clientas anuates consotidadas de Arquimea Group, S.A, (la Sociedad
dominante) y sus Sociedades Deperidientes (el Grupo}, que comprenden el balance a 31
de marzo de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estade de flujos dé efectivo y la memoria, todos ellos cunschdados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinidn, excepta por los posibles.efectos sobre tas cifras comparativas de la
cuestion diescrita en la seccion Fundhamenio de la opimion cen safvedodes de nuestro
informe, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
sighificativos, la imagen fiel del patrimonio y de (a situacién financiera del Grupo a 31 de
marzo de 2022; asi como de sus resultados v flujos de efectivo, tados ellos cofisolidados,
correspondientes. al ejercicio terminado. en dicha fecha, de conformidad con el matrco
normative de informacion finantiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota
3 de la memoria censolidada) v, en particular, con los principtos y oriterios contables
contenides en el mismo.

Fundamente de-la opinion con salvedades

No pudimos astar presentes en el recuento fisico de las existencias al 31 de marzo de
2070, debido & que a esa fecha no habiamos recibido el encargo de auditoria de cuentas
anuales y ho se pudieren verificar las cantidades de existencias a dicha fecha mediante el
emplec de procedimientos alternatives de auditoria. Dado que las existencias injciales
forman parte de |la determinacidin. del resultado de (as operaciones por su efecto en-la
partida de ta variacion de existencias, no. pudimos determinar st hubiese sido necesario
realizar ajustes al resultado del ejercicio 2029, Comeo consecuencia, desconocemaos el
efecto gue esta cuestién presenta sohre los resultados y flujos de efective consolidados
del etercicio 2021, Muestra opinidn deé auditaria relativa a {as cuentas arivales consclidadas
del ejercicio anterior ificluia una salvedad por esta cuestian,

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la.normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con.dichas normas se describen mas adetante en la seccidn Responsabilidades del
auditor en relacion con la guditoria de los cuertas anuates conisolidadds de nuestta
iforme.

EDT Audfisnes LR, insctita en ol Reglatra Offcinl i Audfinees e Chentis n* § 1,271, e4 unn seciedad limitada espaficla independlemte, mizmbre de BEG
e erachonal Lzllu_(-.'d. ung compaiia deeilada par garen b del Reivn Ondo y farms pnrte g is red Internacianal BB de empresas 1néepend!entes nsnciadys,

Heolstro Mercaddl de Barcetona, Toma 47838, Falfo 110:8mcei@n 87, Heda B-953.2%93, fescrionian €24, 0 B RITRZST2.



Somos independientes del Grupo de conformidad con 1os requerimientos de ética, incluidos
tos de independencia, que son aplicables a nuestra auditeria de las cuentas anuales
consolidadas en Espaiia, segdm lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este seritido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurride situaciones o circunstancias que, de acuerde con Lo
establecido en ia citada normativa reguladora, hayan afectado a la negesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades,

Aspectos mds relevantes de lo auditoria

Los aspectos mas relevantes de ta auditorfa son aquellos que, seglin nuestre julcio
profesional, han sido considerados come los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual,
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consclidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos, y no
EXPresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestidn descrita en la seccidn Fundamento de la opinion con salvedades,
hemos determinade gue las cuestiones que se describen a continuacidn son las cuestiones
clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

50D Ancliteres §,L.1 & una Soctadad mitada cspafala Inceprandfonte, iantire de BOU Internationat Limited, uia compaia timitads per gerentiz del Reine
Unide v forma parte de {a red iaterpaciarat B0 de ompresas indeng dientes asesiadas.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Saldos y transacciones con partes
vinculadas

Tal v como se indica en las notas 10.2,
11.1 y 23 de la memoria consolidada
adjunta, el Grupo mantiene un volumen
significative dé saldos y transacciones
con las sociedadas propietarias del
Grupc.

ta normativa aplicable establece gue,
con caracter general, las transacciones
realizadas entre partes vinculadas se
registraran, inicialmente, por su valor
razonable,

La comprobacion de ta existendia de las
mencienadas operaciones y su registro
se ha considerado como uno de los
aspectos mas relevantes en nuestry
auditoria,

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

1

Obtencian y andlisis de las politicas
contables empleadas por la Direccidn
del Grupo en el registro de las
operaciones y saldos con las empresas
propietarias del Grupo.

Realizacion de procedimientos
sustantivos de confirmacion de los
saldos y transacciones con las diferentes
socigdades vinculadas.

Verificacién de que la memoria
consotidada adjunta incluye los
desgloses. de informacién relacionados
que requiere el marco de infermation
financiera aplicable.

BDD Auditores 5.L4 ef una sociedad limitada espanels fndependicnte, miembre de BBO Wteraaticnal Limited, uns compadia liritada por sarantia del Rednn
Unidy ¥ Torma parte de ta red intermadcional 3OO de empresas indeprntenirs aactisdas.

B g is marca comereial ublizadn portods 15 r&‘d DLy e tardan iis fnoas rdeitar .



Aspactos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ihgresos

El epigrafe de “Importe nete de la cifra
de negocio” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejarcicio
finatizado el 31 de marzo de 2022,
incluye los ingresos realizades en dicho
ejercicio, procedentes de las actividades
propias del Grupe de acuerda cen lo
descrito enla nota 1.b) y 2) de la
memotia consolidada adiunta

La politica de reconocimiento de ingresos
se describe en la nota 4.1) de ta memoria
consclidada.

Fl reconocimiento de ingresos es un area
de significatividad v susceptible de
incorreccion material, por lo que ha sido
considerado como une de los aspectos
mas relevantes en nuestra auditoria.

BOO Auditores 5,1 P &% una soclednd Hieitada espafola independierte, miembm de f0 ntempalional Limdted, toa cennpaiia tniniady por garanlia del Reing

Hemos llevado & cabo, entre otros, tos
sigufentes procedimientos de auditoria:

Entendimiento de las politicas del
Grupo en relacién con et
reconacimiento de ingresos.

Realizacion de pruebas en detalle
sobre una muestra representativa de
ingreses, mediante ta revisién de la
documentacion acreditativa de la
existencia y el devengo del ingreso,

- Verificacion del corte de operacionées
mediante la revision del devengo de
una muestra de ingresos cercanos al
cierre del ejercicn,

- Obtencién y anatisis, para una muestra
representativa de clientes, de sus
confirmaciones sobre el saldo
pendiente de cobro.

- Fvaltuacion de la idoneidad y
adecuacion de [a informacion incluida
por la Direccion del Grupo en la
memoria consolidada, en relacion con
los ingresos.

Unida ¥ forma parte de 1n fed inkernncicoal BOO dg empresas dependicntes asaciadas.

BUW es la marea comerelal \Kilzada por toda e rad BOGy para eodas sus frmas neiemhrn,



Aspectos mads relevantes de la auditorfa  Respuesta de auditorfa

Valar recuperable del inmovilizado

Intangibie

Como se menciona en ta nota 7 de la Hemos tlevado a cabo, entre otros, los

memoria consolidada adjunta, el siguientes procedimientos de auditoria

epigrafe de “Inmovilizado intangible” al

31 de marzo de 2022 del balance - Obtencién y entendimiento de las

conselidado adjunto recoge el coste paliticas establecidas por la Direccion

bruto de nvestigacion y desarrollo por del Grupo para evaluar la viabilidad

13,499,601 euros, correspondientes a futura dé los proyectos de desarrollo,

diversos proyectos que estd levande a analizando la razonabilidad de las

caho el Grupo. mismas vy la documentacian
justificativa.

La nota 4.b) de la memoria consolidada

describe los criterios de registro y - Analisis de una muestra de-tos costes

valoracién de estos gastos de desarrallo, activados durante el ejercicio,

asi como o5 requisitos para su obteniende evidencias tales como las

activacion. La Direccion del Grupo ha horas y coste de las mistnas incurridas

realizado un analisis de estas por los trabajadores y el coste de las

condiciones, gue incluyen elementos de colaboraciones externas,

juicio, en particular con el estudio

individualizado de cada uno de ellos y los - Evaluacién de la correcta amortizacion

motivos de rentabilidad econdmico- de los diferentes proyectos activados

comercial. en base a la vida (Otil de los

mencionhados proyectos.
El analisis de la razonabitidad de los

costes activados y el andlisis de la - Evaluacion de la idoneidad v la
rentabilidad econdmico-comercial de adecuacion de la informacién incluida
estos proyectas ha sido considerado por {a Direccién del Grupo en la
comao uno ds tos aspectos mas relevantas memoria consclidada.

de nuestra auditoria.

B0 Atdilntes S, es una siviedad limitada espaticla irdependiente, miembro de BDO Irternazkmal Hmired, una comypsania linidfadda por garastia del feine
Lasicdis i 10 s parbe e i2 red internaclonal 00 Se émpresas indapsndisntes asocfadss,
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditorfa

Integracion de Uniones Temporales de
empresas

Tal y como se incluye en ta nota 2 de la
memoria consolidada adjunta, el Grupo
mantiene participationes relevantes en
diversas unlones temporales de
empresas, a traves de las cuales
desarrolla su actividad junto con otros
socios, cuyos balances v cuentas de
resuttados han sido integrados a 31 de
marzo de 2022,

L.os saldos y transacciones integrados en
¢l Grupo supenen un porcentaje
significativo de las cifras que se
muestran en los estados financieros
consolidados del Grups.

La comprobacidn de que la integracidn
de las uniones temporales de-empresas
ha sido registrada de forma adecuada ha
sido considerada como ung de los
aspectos mas relevantes de nuestra
auditoria.

Hemuos llevado a cabo, entre odros, tes
siguientes procedimientos de auditoria

- Realizacion de los procedimientos de
auditoria sobre tos balances v cuentas
de resuftados de las uriones
temporales de empresa, con et fin de
obtener evidencia suficiente y
adecuada sobre los saldos y
transacciones integrados.

- Revision de que el proceso de

integracién de las uniones temporales
de empresas se haya realizado en el
porcentaje en el que el Grupn
participa.

- Revisidn de que se& haya realizado

adecuadamente los ajustes de
eliminacitn de saldos y transacciones
en el proceso de integracién, tal y
como se establece en la normativa
yigenie.

- Fvaluacion de la ideneidad v
adecuacion de ia informacion en la
memoria consolidada.

SO0 Auditares 5.L.8 as una sociedad hnida ospaaala indepondicate, piembin de BDG International Limndiowd, una compsdia limitsda por azrantip ozl Reing
Usiido ¥ forma pante de la ped internactonal B dr amprrsas independientes doaciadas,
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Otra infarmacion: Infotme de gestién consotidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado det
gjercicio 2022, cuya formulacion es responsabilidad del administrador dnico. de la Sociedad
Dominante vy no forma parts integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditaria sobre tas cuentas anitales consolidadas no cubre el informe de
gestidn consolidado. Nuestra respensabilidad sobre la Informacién contenida-en el informe

de gestidn consolidade se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenctados sobre la misma:

a) Comprobar Gnicamente que el estade de informacidn no financiera se ha facilitads en
la forma prevista en la normativa aplicable y, en case contrario, informar sobre ello,

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la infermacian Thcluida en el
informe de gestién con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del
Grupo abtenids en (a realizacién de (a auditoria de las citadas cuentas, asi como-en.
evaluar e informar de si el centenido y presentacion del infoerime de gestion consolidado
son‘canformes a la nermativa que resulla de aplicacion. 5i, basandonns en &l trabajo
que hemnos realizado, concluimes. que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de elio.

Scbre {a base del trabajo realizado segin lo descrito anteriormente, salvo por la Uimitacion
al alcance indicada en el parrafo siguiente, hemos cofprobado que la informacion
mencionada en el apartado a} anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
apticabte v que ef resto de la informacidn que contiene el informe de gestion consolidado
concuerda cen la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 vy su contenido v
prisentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

tomo se describe en la seccian Fundamento de la opinidn con salvédades, ne hemos podida
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre (a cuestién indicada en dicha
seccion lo que suponie tna timitacidn al alcance. En consecueéncia, no hemos pedido alcanzar
una conclusidn sobre si existe una incorreccién material en el informe de gestion consolidado
en relacidn con esta cuestion,

Responsabilidad del administradar iinico de la Sociedad Dominante en relacion con las
cuentas ahuales consolidadas

El administrador dnico de {a Sociedad Dominante es responsable de fermular tas cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimenio, de ia
situncion financlera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco nermative de informacién financiers aplicable al Grupo en Espafia, y del contral
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
cohsolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

BRO Agditores 5. R o5 una sonipdsi Beftala espaliols indepencients, mambra de SO0 Internatiuna) Lhmited, ana commpaifs Urmitzda per sarants del Refon
Unlen ¥ foros parl e de ta red idessioned BOD de snigresas indepondicntes asocladas,

RFi -5 a marea fomser. al ot ifiade o Lode la red BDO ¥ po & todas sus firmas rmiemis o,



Fn la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el administrador dnico de la
Sociedad Dominante es responsable de la valoracitn de la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento, revetando, seglin correspenda, las cuestiones
relacionadas con eémpresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funciunamiento excepto si el citado admindstrador tnico de la Sociedad Dominante
tiehe intencién de liquidar ¢l Grupe o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
atternativa réalista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consalidados

Nuestros objetivos son cbtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas eh sU conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o errar,
y emnitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable e3 un alto grado de sepuridad, pery no garantiza que una auditoria
realizada de conforinidad con fa normativa regidadora de {a actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaia siempre detecie una incorreccion materfal cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o dé forma agresada, puede preverse razonablemenle que influyan en las
decisibnes econdmicas que los usuarios teman basandoese en [as cuentas anuales
consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismao profesional durante toda la auditoria, También:

» identificamos y valoramos (os riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o ervor, disefiamas v aplicamos procedimientos de
auditorfa pata responder a dichos riesgos y cbtenémos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base paia nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccion material dehida a error, ya que el fraude puede impticar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

+ Obtenemos concdimiento del control interno. relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y ne con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
conkrol interrio del Grupa.

+ FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador
Gnico de la Seciedad Dominante.

BOO dudigees 5.6 &4 una socteded Hmitada espanisa indepéndicnte, miembro de 800 infersatiardl Limited, una campat linbads por pdiantiz del Redm
Uinfds y fopms parts de b8 red internactonal RAG do empresas indepenniontes asocaday.
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« Concluimos sabre si es adecuada la utilizacion, por el administrador Unico de ia
Sociedad dominante, del principio contable de empresa en funclonamiento y
hasandonos en la evidencia.de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incerkidumbre material relacionada con hechos o con condicicnes gue pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. § concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
Hamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son1 adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras cenclusiones se
basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa, Sin
einbargo, los hechos o condiciones futuras pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser uha empresa en funcienamiento.

= Evaluamos [a presentacion global, la estructura y el contenido de las cuenlas anuales
consclidadas, incluida ia informacidn revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan (as transacciones y lechos subyacentes de un modo gue logran expresar la
imagen. fiel.

s QObtenemos evidencia suficiente v adecuada en relacién con ta informacion financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una
opinion sobre las cuentas anuales consolidadas. Somas responsables de la diréccidn,
supervisién y realizacion de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de
nuestra apinian de auditorfa.

Nos comunicamos con e administrador (inico de la Sociedad Dominante en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momente de realizacion de la auditoria planificados
y'las hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de 1a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador (nico
da la Sociedad Dominante, determinamos los qué han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
cansecuencia, tos riesgos considerados mas significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de atditorfa satvo que [as disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

BDO Auditores, 5.L.P, (ROAC $1273)

BO0 AUDITORES, S.LP

2033 Nion, 0112371 B800

Silvia Dnmingu’ez Pinto (ROAC 19.966)
Socta-Auditord de Cuentas

2 de agostn de 2022
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Cuentas Anunales Consolidadas de Arquimea Group, § 4. y Sociedades Dependientes - Ejercicio 2022 1

ARQUIMEA GROUP, S.A. ¥ SOCIEDNADES DEPENDIENTES
BALANCE CONSOGLIDABDO AY, 31 DE MARZ.0 DE 2022

{Expresados en curos)

4) ACTIVONO CORRIENTE 36.862.210° "1 24011863
1. Iemovilizado intangible Nota 7 9,389,603 8.462.088
Otros activos intangibles 6.848.333 5.778.385
Fondo de comercio 2,541,270 2.683.703
II. Tumovilizado material Nota 8 9.081.142 4.761.358
Terreno y construcciones 991.500 1.025,083
Inmovilizado en curso 2.092.293 17.673
Instlaciones téonicas y otro inmovilizads material 5.997.351 3.718.62
IV. Inversiones en empresas del gyupe y asocladas a large plazo 1.797.497 1.837.153
Participaciones en empresas del grupo v puestas en equivalencia Nota 6 854.595 1.045253
Créditos a empresas del grapo ¥ asociadas Nota 10.2 942,902 791.902
¥. Inversiones financierss alargo plazo Nota10.2 10.759.738 4803969
VI. Activos por impreste diferido Notalé 5.534.229 4.147.293

By ACTIVO CORRIENTE: CUGIIB6.8H3 . 33629024
TI. Existencias Nsotals 2.980.939 2.214.363
ITI. Deudoreseomerciales ¥ otras cuentas a cobrar 14.102.424 9.076.663
{_lientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 182 10.160.208 6.363.056
Clientes, empresas del grupo Notazs?)g}l ¥ 492.092 150,000
Otros deudores Nota 10 3.450.124 2.563.607
1V. Inversiones en empresas del gripo y asocladas a corto plazo Notas 10 y 6.946.365 4,910,080
Crédites a empresas del grupo y asociadas 232 6.946.363 4,910,000
V. Inversiones financieras a corto plaze Nota 10 B8.752.648 8.118.403
VL. Periodificaciones a corto plaze 440.176 258235
VIL Efectivo y otros activos lgnidas equivalentes Nota 10,1 29.964.891 2058270

Sres

Las Cuentas Anugles Consalidadas de la Socledad, gue forman una solq unidad, comprenden estos Balances Consolidados, las
Cuentas de Pérdidas y Garancias Consalidadas, ! Estade Consofidado de Cambios en el Patrimonio Neta, los Estados
Consolidados de Flujos de Bfeclive adjuntos y ta Memarig Anugl Consoliduda adiunia gue consta de 25 Natas.



Cuentas Anuales Consolidadas de Arguirmea Group, S 4. y Sociedades Dependiantes - Ejercivio 2022 2

ARQUIMEA GROUP, 8.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDABRC AL 31 DE MARZO DE 2022
{(Expresados en enros)

) PATRIMONIO NETO. 8245217
A-I) Fondos propios 38.664.539 26.165.748
1. Capital Notal4.l 3.079.740 3.075.740
II. Prima de emisién Notal4.2 3.900.000 2.500.000
IIT. Reservas Notal4.3 20.096961 12.677.112
Eﬁ.jf:zﬁtado del ejercicis atribuido a Ia Sociedad Notals 13.687.838 11912696
Pérdidas y Ganancias consolidadas 13.618.178 11.891.5331
Pérdidas y Ganancias Socios externos Nota 5 (69.660) (21.363)
TX. (Dividendo a cuenta) Nota14.5 (2.100.000) (4.000.000)
A-3) Subvenciones, donaclones y legadoes recibidos Nota2l 1.940.831 1.999.448

A-4y Soclos externos Nota 5 (12,415) 80,020

I Provisiones a largo plaze Notal19.3 1.104.038 -

TI Deudas a largo plazo 32.265.743 10.430.383

Deudas con entidades de crédite Notall.1.1 6.818.615 8.994.154

Obligaciones y otros valores negociables a largo plazo MNotall.1.2 24.291.056 -

Otros pasivos financieros Notall.l.2 1.150.073 1.436.229

IIT. Prendas con empresas del grupo y asociadas a largo MNotas11.1 y 1.815.008 1.160.000
plaze 232

IV. Pasivos por impuesto diferido Meotalé 746952

I Provisiones a corto plazo Nota19.3 30.000 -
I, Dreudas a corto plazo 6.239.905 6.599.114
TDeudas con eniidades de crédito Nota3L1.1 5.075228 2.897.677
Acreedores por arrendamiento financiero Notali.i.l - -
Otros pasivos financieros Notal1i.1.2 1.184.677 3.701.437
IV. Deudas con erapresas del grapo y a corto plaze Nota;sz?zl.l ¥ 4.485.276 2073132
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.535.414 7.932.481
Proveedores Nota 111 5.568.044 2.279.943
Otros acreedores Notag 111y 16 7.967.370 5.652.538

V1. Periodificaciones a corto plazo 13,752 153.080

Las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden extos Balances Consolidados, fas
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, el Estade Consolidade de Cambios en ef Patrimonio Neto, loy Estados
Consalidgdos de Flujos de Efectiva adfunies y la Memoria Anual Consolidada adfunta que consta de 25 Notas.
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ARQUIMEA GROUP, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

2022
{(Expresadas en euros)

1. Importe nete de Ia cifra de negocias Notal7 115989.295 72.644.361

2. Variacion de existencias de productes ferminados ¥ en curso de L666.106 S86978
fabricacién Notal7.a
3. Trabaj os realizados por la empresa para su active 2.018.057 2.398932
4. Aprovisionsnientos Notal7.a (26.9581.327)  (11.658.6048)
a) Consume de mercaderias - (639.937)
b} Consumo de materias primas y otras materias consumibles (13.501.954) (6.529.081)
c¢) Trabajos realizados por ofras empresas (13.521.742) {(4.089.582)
d) Peterioro de mercaderias, materias primas y otos 73.369 _
5. Otros ingresos de explotacién 313.271 363.807
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 313271 365.807
6. Gastos de persenal (22.421.095)  (13.920.096)
a} Sueldos, salarios ¥ asimilados (18.620263) (11.447.540)
b) Cargas sociales Notal17.b (3.800.832) (2472.357)
7. Otros gastos de explotacién (18.984.153) (11.446.180)
a} Pexdl_das, deterioro y variacion de provisiones por eperaciones (1.191.314) (909.231)
comerciales
b} Otros gastos de gestidn corriente (17.792.839) (10.536.948)
8. Amortizacién del iumovilizado Nota7y§ (3.043.734) (2.722.855)
9. Traputacion de subvenciones de inmovilizade no financiero y otras  Nota2l 398.534 447.720

11. Beterioro y resuitado por enajenaciones del inmevilizado (18.708) (57.637)
4:1) RESULTADO DE EXPEOTACION 36.039.410;
L3. Ingresos financieros NotalZ.c 219.689 306,598
14. Gastos tinancieros Nota17.c (672.611) (548.531)
15. Variacidn de valor razonahle en insivwmentos finaecieros (2.202) (21.631)
16. Diferenclas de cambio Notal7.c (124.684) (14400)
Eaﬁe;;:gosru y resultado poy enajenaciones de instrumentos Notal7.d (34.876017)  (23.095.716)

‘A2 RESULTADO FINANCIERO (23.373,700).
158, Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en (248.144) (121.603)
equivatencia Notal8

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS.
21. Twpuestos sobre beneficios

12544207
(652.575)

Resultado atribuido ala seciedad dominante 13.687.838
Resultado atribuide a secies externos (69.660) (21.365)

Lay Cuentay Anudles Conselidaday de lg Sociednd, que forman ung yola widad, comprenden estqs Cuentay de Pérdiday
Ganancigs Consolidadas, los Balances Consofidados, el Estade Cansolidads de Cambios en el Patrimonia Neto, los Bstades
Consolidados de Flujos de Efectiva adiuntos y g Memoria Anua! Consolidada adfunta que consta de 25 Notas.
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ARGUIMEA GROUP, 5.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOQ NETO CONSOLIDADO

A) ESTADODE INGRESOS Y GASTOS RECONOCINOS CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

{(Expresado en euros)

Inpresos y gastos imputados directamente al patrimonio reto
II. Subvenciones, donaciones v lepadns recibidos 505655 419.233
V1. Efecto Impositivo {126.414) (104.808)

Transferencias a la coenta de pérdidas y ganancias eonsolidada
L. Subvenciones, donaciones y legados recibidos (598.534) (447.720)
X1 Efecto Impositivo 149.634 111.930

Total de ingresos y gastos airibuidos ala seciedad dominante 13.687.838 11.912.896
Toizal de ingresos ¥ gastos afribuidos a socies exfernos (69.660) (21.365)

Las Cuentas Amales Consolidadas de la Sociedad, gre forman una sola unidad, comprenden este Estado Consolidado de
Cambins en el Pafrimemio Neto, los Balances Consolidados, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los
Esiados Consolidads de Flujos de Efectivo adiunios v la Memaria dnual Consolidad a adjunta que consta de 25 Notas.
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ARQUIMEA GROUP, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSCGLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVQO CORRESPONIMENTE AL EJERCICIC 2022
{Expresados en earos)

Resultado del gjercicio antes de impuestos 13.657.838 12.5344.107

Ajustes al resaltado 4204918 3.462.350
Amortizacion del inmovilizado 3.043.734 2.722.855
Correcciones valorativas por deterioro 1.191.314 909231
Tmputacion de subvenciones (598.534) (447.728)
Inpresos financieros (219.689) (306.598)
Gastos financieros 672.611 548,531
Variacion del valor razonable en instrumento s financieros (9.202 21.651
Diferencias de cambio 124.684 14.400
Cambios en el eapital corriente (510.674) 2.009.902
Existencias (766.576) (346.607)
Deudores v otras cuentas a cobrar (5.025.761% 183.159
Otros activos corrientes (181.941) (3.914)
Acreedores y ofras cuentas a pagar 5.602.933 2027242
Otros activos y pasivos no cosrientes (139.329) 152.022
Ohros lujos de efectivo de Ias actividades de expletacién (614.912) (930.559)
Pago de intereses {672.611) (548.531)
Cobro de intereses 219.689 306.598
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios {161.990) (652.575)
Otros pagos (cobros) - {36.031)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 16,767,170 17.885.800

Pagos por inversiones (18.223.789)  (12.351.158)
Empresas de grupe y asociadas (1.996.705) -
Inmovilizado intangible (3.225.835) (2.358.836)
Inmovilizado material (5.728.58N (2.469.986}
Otros activos financieros (7.272.661) (7.522.316)
Cobros por desinversiones - 1.610.862
Inmovilizado material - 305.622
Empresas de grupo y asociadas ' - 1.365.247
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (18.223.78%)  (10.740.289)
Cohros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.404.000 2.504.000
Emision de instrumento s de patrimonio 1.404.000 2.304.000
Cohros y pagos per instrumentos de pasivo financiero 23.066.240 788.917
Emision de obligaciones y otros valores negociables 23.600.000 -
Deudas con entidades de crédito 2.012 5.136.182
Teudas con empresas de Grupo v Aseciadas 2267.144 {3.501.825)
Otras variaciones de instrumentos de pasivo financiero (2.802.916) (843.440)
Pages por dividendss ¥ recumeraciones de otres instroaentos (2.100.000) {5.000.000)

Flujos de efective de tas actividades de financiscién 22370.240  (1.797.083)

Efectiva o equivalentes al comisnzo del ejericio. §.051.270 4,412,842
Efectivo 0 equivalentas al final del ejercicio. 29.564.891 8.051.270
Las Quentas dnuales Consolidadas de la Sociedad, que formon una soln wnidad, comprenden estos Esiados Consolidados de Flyjos de
Efective, los Balances Consolidados, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, ¢f Estado Consolidado de Cambics en el
Patrimonio Neto v la Memoria Anwal Consolidada adjunta que consta de 25 Noias.
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ARQUIMEA GROUP. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2022

NOTA 1. SOCIEDADES DEL. GRUPO

1.1} Sociedad Dominante

a)  Constitucién v Domicilie

ARQUIMEA GROUP, S.A. (e adelante "la Sociedad Dominante™), fue constituida el 25 de
enero de 2018 en la provineia de Madrid. Su domieilio actual se encuentra en la calle Margarita
Salas, 10 (Madrid).

El123 de septiembre de 2021 se otorga escritura de transformacion en S.A. y nombramiento de
Administrador fmico en la persona de Diego Fernandez Infante, por un plazo de seis afios y
aprobacidn de nuevos estatutos sociales.

La Sociedad es filial de ARQUIMEA ENTERPRISES, S.I..1J., Ia Sociedad tltima Dominante
de todo el grupo y del grupo fiscal consolidado, en adelante, el Grupo. No obstante, Arquimea
Group, S.A. como cabecera de un grupo de sociedades, consolida y formula Cuentas Ahuales
consolidadas.

Datos Registrales: Registro Mercantil de Madrid, Tomo 37293, Folio 107, Hoja M-665049.
b)  Actividad

La Sociedad Dominante tiene por objeto la adyuisicién, administracion y enajenacidn de toda
clase de valores mobiliarios, acciones, participaciones, en ofras empresas v depdsitos en
instituciones finaneieras y crediticias, asi como la direccion y gestion de los mismos v de las
entidades participadas incluyendo servicios prestados de las mismas de tipo contable,
administrativo, de asistencia técnica v de consultoria, quedando expresamente excluidas las
operaciones reservadas a las instituciones de inversidn colectiva por la Ley 46/1984 de 26 de
diciembre a las Sociedades y Agencias de entidades financieras y de crédito. En particular, Ia
sociedad puede usar sus fondos para la adquisicion, a través de inversidn, de todo tipo de cartera
y/o valores para su gestion, desarrollo, venta, transferencia, intercambio en cualquiera de las
formas permitidas por la Ley.

Las actividades de las sociedades dependientes se encuentran indicadas en 1a nota 2.a).
Bl gjercicio econdmico de las sociedades comienza el 1 de Abril y finaliza €l 31 de Marzo de

cade afto. BEn cl resto de Notas de csta Momoria, cada vez que sc haga referoneia al cjercicio
apual terminado el 31 de Marzo de 2022, se indicara para simplificar "ejercicio 2022".
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¢) Répimen Legal

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades
de Capital.

d) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad Dominante es el euro.

1.2) Sociedades Dependientes

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas sociedades
y ostenta, directa ¢ indirectamente, el control de diversas sociedades, Al 31 de Marzo de 2022,
se ha efectuado la consolidacion de las sociedades integrantes del Grupo.

Durante el ejercicio 2022 se ha producido la fusidn y el cambio de denominacién de las
siguientes sociedades dependientes de Arquimea Group, S.A. y que ya formaban parte del grupo
consolidado en el ejercicio 2021 (ver Nota 25 de Combinacionhes de Negocio):

Arquirmea Industrial Services and Fasilities,
5L
Arguirmea GmbH Railway Engineering Deutsahland GrbH Arquimes Deutsehland GmbH

America Instalaciones, S LU Argquimes Airport Service, S.LUL

Asimismo, durante el ejercicio 2022 se ha aquirido el 8,63% de NSL Comm, Ltd. por importe
de 4.875.886,52 euros, el 49% de Ankarpharma hasta aicanzar el 100% de su participacién por
importe de 25.000 euros. Adicionalmente, se ha adquirido una participacion de 9,5% en Lua
Gestion, S.L. por importe de 34.115 ewros, una participacion del 55% en Bioassays, S.L. por
importe de 260.000 euros y se ha constituido una filial en Canarias denominada Arquimea Defi,
S.L.U. por 3.000 euros.

Durante el ejercicio 2021 se produjo la fusidén y el cambio de denominacidn de las siguientes
sociedades dependientes de Arquimea Group, 8.A. y que ya formaban parte del grupo
consolidado en el ejercicio 2020, por lo que no han producido cambios en el perimetro de
consolidacion respecto al gjercicio pasado (ver Nota 25 de Combinaciones de Negocio):

Avquimen Group, 5.L. Arquimes Group, 5.1, Flying Sereens, 8.L.TL
.g;;f:l%mea Aerospace, Defence and Security, Espace on Boawd Systams, S.L.U. Arquimes Ingenierfa, S.LUL
Arquimea Agrofeets, S.L.UL Zoiteatlab, 3115 Projectes I Servais R mes D, 3.L.UL

Kaudal Control v (estién de Proyectos, Esandal Technology Investment,
S.LU. SLIL

Kaudal Control v Gestién de Proyectos, 3.L.TL
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NOTA 2. SOCIEDADES GRUPO, ASOCIADAS Y MULTIGRUPQ

a}  Bociedades integradas per consolidacion global

El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion del
efercicio 2022, es ¢l siguiente:

Ramem, S.A.T. Arquimea Aerospace, 3.675.000 100,00%
Defence and Security, SL.U
Arquimea Agrotech, 5.L.U. Arquimea Group, S.A. 1.171.006 106,00%
Arquimea Aerospace, Defence and Secwrity, S.L.U, Arquimea Group, S.A. 3.131.780 166,00%
Arquimea Medical, S.L.U. Arquimea Group, 5.A. 3.008 100,00%
Arquirnes Industrial Services and Faeflities, $.L.U. Arquimea Group, 8.4,
(fusion entre Arnética Instalaciones S.L.U. v 3268726 100,00%
Arquimea Alrport Setvices 31.15)
Arquirmes GrbH (fusién entre Raibway Bnginecting Arquimea Group, 8.4. 0
Deutsehland GrbH y Arquimes Deytsehland Gimbi)} 275.000 100,00%
Arquimea Research Center, S.L.U. Arquimea Group, 3.4, 3.000 100,00%
Kaudal Control y Gestion de Proyectos, S.1.1J, Arquimea Group, S.A. 6.000 100,00%
Arquimes USA, Inc. Arquimea Group, 8.A. 2288 100,00%
Ankar Pharma, SL. Arquimea Group, 3.4, 507.726 100,00%
Bioassays, S L. Arquimea Group, 5.4, 260.000 55,00%
Arquimea Defi Arquimea Group, §.A. 3.000 100,00%

Adicionalmente, durante el gjercicio 2022 se han integrado las siguientes Uniones Temporales
de Empresas dentro del perimetro de consolidacién:

Coletas- D302 2621 01032021
5.L.U. - Labotatorio de Gen ética Clinica, 8.L. - Gtupo Tecnologial Arquimea Labgenetics-
de Trafico, 5.L., Unifn Temporal de Empresas, Ley 18/1982, de GTT
26 de mayo
Atquimes Medical, SLU. e Instituto de Medicina Gendmica Arguimea-Tmegen 1, 0% IGFE172021 0140142022
B.LU,, Unién Temporal de Empresas Lay 18/82, de 26 de mayo UTE
Arquimea Medical, S LU, e Institato de Medicina Gendmica Arquimea-Imegen 2, 50% /1142021 01:01/2022
B.LU., Unién Terporal de Empresas Lay 18/82, de 26 demayo T
Arguimea Medical, 5L, e Laboratorio de Genética Clinica, SL.,| Arquimea-Labgenatics, 93%% 1971172021 01¢/0172022
Unién Tamporal de Empresas, Lay 1871982, de 26 demayo UTE

Por Gltimo, se ha adquirido una participacion del $5% en Bioassays S.L. por importe de 260.000
euros y el 49% adicional de Ankarpharma, 8.L. hasta completar el 100% de la participacion.
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El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién del
gjercicio 2021, es el sigujente:

Ramern, $.A.T. Deﬁfﬁ;ﬁ%ﬁ;ﬁfg‘fi.u 3.675.000  100,00%
Arquimea Airport Services, S.L.U. Arquimea Group, 5.L. 1.208.000 100,00%
Arqnimea Agrotech, S.L.U.

(fusion entre Zoitechlab, S L. U y Projectes i Arquimea Group, 5.L. 1.171.006 100,00%
Serveis Rmes D, S LU}

Arquimea Aerospace, Defence and Secigity,

8.L.U. (fusién entre Expace on Board Systems, Axquimea Group, S.L. 3.131.780 100,00%
3.L.U. y Arquimea Ingenieria, S.L.U.)

Arquimea Medieal, S L.T. Arquimea Group, S.1. 3.000 100,00%%
América Instalaciones, 8 L.U. Axquimea Group, S.L. 299.996 100,00%
Railway Engineering Deutschland GmbH América Instalaciones, 3.L.U. 250.000 100,00%
Arquimea Deutschland GmbH Awquimea Group, S.1. 25.006 100,00%
Arquimesa Investigaciones Avanzadas, 8,1.U. Axquimea Group, S.L. 3.00G 100,00%%
Kaudal Control v Gestion de Proyectos, S.L.U,

(Sociedad absorbrente de Kaudal Technology Arquimea Group, 5.1 6.000 100,00%
Investment, S.1.17) )

Arquimea USA, Inc. Arquimea Group, 8.1, 2.287.68 100,80%

S.L A it 3.L. 482.726 51%

Drante €] ejercicio 2021 se han producide los siguientes cambios en el perimetro de
consolidacién: el incremento de participacion en Arquimea Agrotech, 8.L.U. (antes Zoitechiab,
8.1} de un 94% a un 104% vy se ha constituido Arquimea USA, Ine. 160% propiedad de
Arguimea Group, S.L.

Durante el ejercicio también se ha constituido la UTE Recoletas-Arquimea-Labgenetics-GTT
participada en un 30% por Arquimea Medical, S.L.U. para 1a gestién de la concesion de AENA
para realizar tests contra el Covidl9 en los aeropuertos de Barajas, Malaga y Sevilla pero no se
integran sus cifras en el consolidado por considerar €l Administrador Unico y Ia Direccién que
son poco significativas a 31 de marzo de 2021.
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Una breve descripeidn de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion del

gjercicio 2022, es la que se indica 2 continuacion:

Arguimes Aerospace, Defence . . Murgarila Salas, 10
and Security, S LI BDO Auditores, 3.L. Madrid)
. Verano, 3, Tamejonde
2 R
Ramem, S.ATL BDO Auditores, 3.1 Ardez (Madrid),
Carning de las
. " Mantecas, #n Edificio
Arquimes ?f%‘:ch Center, No auditadas Nanotec — 3an Cristdbal
h delaLagunz 38201
(Santa Cruz de Tenerife)
Calle Calibre 121
Arguimea Agrotech, L1, BDG Auditores, 3.1, polindustrial P-29
{Collade Villalha)
Ramblade Santa Cniz,
Kaudal Control ¥y Gestidnde e 87,38004, de Santa
Proyechs SLU BDG Auditores, 3.L. Cruz de Tenerife (Santa
Craz de Tenerife).

Avquimes Medical, SLU.  BDO Auditores, S.L. Mafgam’}‘&f?]; 510
Axquimea Industrial Services
ared Facilities, 3L (Fusidn

entm Amdrica Instalaciones  BDC Auditores, S.L. Marganiia Salas, 10

5. LUy Arquirmea Altport {Madrid)
Services S.LY
3510% 226th Streat,
Axguimes USA, INC Mo auditadas Tomanecs, CA, 90505
United States
. - Lopezde Aranda, 33
Ankar Pharma_ S.L. No auditadas (Madrid)
Calle Faraday, 7. Parque
Bioassays, 5.1. No auditadas Cientifico da Madrid,
Canfoblanco
Camino de las
Manzecas, s/n Bdificio
Arguimes DEEL 5.L.UL No auditadas Narnotee —San Crisibbal
delaLaguna 38201
(3anta Oz de Tenerife)
Arquimea GmbH (fusidn de
Bailway Engineering . I Teahnologiepark 1,
Deutschiand Gmbh con No auditadas 15236 Frankf%rip(()der}

Arquimea Deutsehland Grabh}

Disefo, desarollo, fabricacién, surainisto,
montaje, raparacién, manteniriento e
insiiacidn de producios, soluscionas,

aplicaciones y sistemas basados en el use
infensivo de teanologlas de informacién

Proyeciar, fabricar, mantener, revisar, repatary
reformar todo tipo de rmateriales
sideromatalingions ¥ de asioraves.

Tryestigacidn eientifica y téonica.

Investigaciény desanollo experimental en
biotesnologia.

Cons:ltoria sobre inversiones en ermpresas, ¥
planificactdn ermpresarial y asasoramientoa
inversores financieros y empresas de slip
confenido tecnologico en el disefio ¥ gjecucidn
de plares de financiacion de prayectos de BD.
Generacidn de criptornonedas mediante la
rineria informéatics

Otras actividades sanitarias.

Instalaciones fenicas.

Oficina para ol desamolio de las linsasde
negocio de Arquimea Group EspaiizBuropa an
¢l reercado amerieano.
Investigaciény dessmollo exparimental en
biokenologia.

Investigacién en el drea de labioguirnca,
biotecrwlogia ¥ bio medicing.

Servicios relacionados con tecnologias de la
informactin & informatica.

Fabricacion de conponsntes tecnoldgicos.
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Una breve descripcion de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion del ejercicio
2021, es la que se indica a continuacibn:

Arquirses Asrogpace,
Defance and Security, 5.1

(fusidn entra Hxpace on BDO .gtfizores,
Eoard Systemns, S Uy -
Arquimea Ingenieria, S.L.U)
Ramen, S.AT, B0 Auditores,
S.L
Arquimea Invastigaciones .
Avarzadas, 3.LU. No anditadss
Armuimmea Agrofech, S.L.UL
(fizsidn entre Zoitechlab, BDO Auditores,
S.LU yProjectes I Serveis R S.L
mes D, SLIL)
Kandal Control ¥ Gestifinde
Proyectos. 3. L. {Sociedad .
absorbente deKaudal D00 GO,
Techrology Investment, )
3L
Arquirnea Medical, 3.LI5 No anditadas
Arnérica Instalaciones, L. No anditadas
Arguirmes Alport Services, ;
ST No auditadas
Arguimean USA, INC No anditadas
Ankar Pharma, 5.1 No auditadas
Railway Engtreering .
Deutsehtand Grmbh No auditadas
Arquirnes Dautschland, .
GrabTL No auditadas

Dizefio, desarmollo, fubricacidn, suministro, montaje,

repameibn, manterimiente ¢ instalacion de productos,

soluciones, apHeaciones ¥ sisternas basados enel use
intensivo de teonologias de informacidn.

Margarita Salas, 10
(Madrid)

lg calle Vemno,
mirmaro 9, Torrejénde
Ardoz (Madrid}).
Calle de] Castillo 56,
Edificio los Patios,
primeraplanta, fincas 6
¥ 8(Santa Cruzde
Tenerife)

Calle Calibre 121
polindustrial P-29
(Collado Villalba)

Proyectar, fabricar, mantener, revisay, reparar y reformar
todo tipo de materizles sideromealigicos y de seronaves.

Trvestigacion clentifica y téonica.

Investigaciony desamrollo experimental an biotecnologfa.

RambladeSanta Cruz, Consultoria sobre inversiones enempresas, y planificacion
87, 38004, de Santa empresarial y asesoramients a irversores financieros y
Cruz de Tenerife (Santa ernpresas de alto conienido Remoldgico en el disefio v
Cnzz de Tanerife). ejesucion de planes de financiacién de proyectos de B,
Margarin Salas, 10 L o
e Qtras actividades sanitarizs.
{(Madrid)
Margarin Salas, 10 . .
e Instalaciones téenicas.
(Madrid)
Marparita Salas, 10 Actividades de control aviar y oros sexvicios
(Madridy aeroporiatios,
3SI0W 226th Street, Oficina pam el desarrolio de las lineas de negocio de
Tomance, CA, 50505 Arquimea Group EspzitaTiropa en el mercado americano
United States o P P :
Lopez de Aranda, 35 L . . .
(Madrid) Tivestigacidny desatrollo experimental en biotecnologia.

Wiesenstr. 3545473

Mittheim ander Ruhr Instalaciones téenicas ¥ mantenimiento ferroviario.

I Tachmolopiepark 1,
15236 Frankfurt (Oder)

Eabricacién de componanies tecnoldgicos.

El gjercicio econdmico de las Sociedades Dependientes comienza el 1 de abril y finaliza el 31

de marzo de cada afio.

Las Gltimas cuentas anuales formuladas corresponden a las de] ejercicio econdomico finalizado

el 31 de Marzo de 2022.
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b)  Sociedades integradas por puesta en equivalencia

El detalle de las sociedades asociadas y multigrapo incluidas en el perimetro de ¢consolidacion
del ejercicio 2022, es el siguiente:

Aeguimea Aerospace, Defence and

Luz Wavelabs, $.L. (*3 Secerity, S.LU, - 41,93%
Atlas Molecular Pharma, S.L. (5} Arguimea Group, S.A. 762,315 36,96%
Epidisease, S.1.. Arguimea Group, 8.A., 450,000 21,32%

(*) El coste de Ia participacion de Arquimea Aerospace, Defence and Security, S.L.U. sobre
Luz Wavelabs, S.L. a 31 de marzo de 2022 y 2021 es de 109.350 euros. $in embargo, a 31 de
marzo de 2022 y de 2021 dicha participacion estd totalmente deteriorada.,

(**) En el gjercicio 2022 se produce una ampliacion de capital en Atlas Molecular Pharma,
8.L., adquiriendo el 3,94% de las participaciones serie B emitidas por importe de 40.712 euros.
El % propiedad de Arquimez Group, S.A. de sus participaciones serie A se mantiene en el
36,96%.

Una breve descripeion de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion del ejercicio
2022, es la que se indica a continuacion:

Fabricacion, homolo gacién, comercializacian,
Avda. Peces Barba  importacion y exportacién de prototipos, aparatos y
1, Leganés (Madrid) demas elementos electronicos y 6pticos, en
cualquiera de sus clases y versiones.

Luz Wavelabs, S 1. No auditadas

PXF Attest . N .
Atlas Molscular Pharma, Servicios Panguel Techold gico, Inve':st_lgacllfm, desarrollo, pItZ!dUCClOI{, y
.5 edificio 800, Derio comercializacion de productos biotecnologicos,
S.L. Empresariales, . ; L
SL (Vizcaya) farmacéuticos v sanitarios.
A Qﬁ:ﬁﬁ;ﬁ?ﬂp Investigacion v desarrollo de servicios v productos
Epidisease, S.L. No auditadas o ? para el diagnéstico molecular y £l tratamisnto de

9. 46980 Paterna
(Valencia)

enfermedades humanas.
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El detalle de las sociedades asociadas y multigrupo incluidas en el perimetro de consolidacion
del ¢jercicio 2021, es el siguiente:

Luz Wavslabs, 3.L. (¥) Arquimea Ingenieria, S.L.U. - 41,93%
Atlas Molexular Pharma, S.L. Arquimea Group, S.L. T2L602 36,96%
Epidisease, 8.1 Arquimea Group, S.L. 450.000 21.32%

Una breve descripeion de las sociedades incluidas en €l perimetro de consolidacidn del gjercicio
2021, es la que se indica a continuacidn:

Fabricacién, homologacion, cemercializacion,
. Avda. Peces Barba  importacién v exportacién de prototipos, aparatos ¥
Luz Wavelabs, S.L. No auditadas 1, Leganés (Madrid) demés elementos eleciidnicos y dpticos, en
cnakquiera de sus clases v versiones.

PRE Attest Parque Tecnoldgico Investigacion, desarrollo, produccién, y
Atlas Molecular Pharma, Servicios oL " lizacit 2 E oo
SL Empresariales ad ific io 800, Derio comercializacién de pmductos_blo_tecm oiCos,
o <1 (Vizcaya) farmacéuticos y sanitarios.
Ag(?: St(;’;]tﬁcd;zt];f?m Investigacion y desarollo de servicios y productos
Fpidisease, S.L. No auditadas 9. 46980 Patersa para el diagnostico molecular y el tratamiento de

enfermedades humanas.

{Valencia)

El gjercicio econdmico de las sociedades dependientes comienza el 1 de abril y finaliza el 31
de marzo de cada afio exceptuando Atlas Molecular Pharma S.1., y Luz Wavelabs, 8.1, cuyo
gjercicio comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre de cada afio.
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NOTA 3. BASES DE PRESENTACION DE_1AS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del ejercicio 2022 se han preparado a partir de los
registros contables de las distintas sociedades que componen ¢! Grupo, cuyas respectivas
cuentas anuales son preparadas de acuerdo la legislacidn mercantil vigente, las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aplicando las modificaciones introducidas al
mismo mediante el Real Decreto 11592010 de 17 de septiembre, v por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 01/2021 de 12 de enero, con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera v de los resultados, asi como la
veracidad de los flujos incorporados en el Bstado Consolidado de Flujos de Efectivo.

Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades han
sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados

a los utilizados en Ia consolidacién.

b) Principios Contables Aplicades

Las cuentas anuales se han formulado por el Administrador Unico de Ia Sociedad aplicando los
principies contables establecidos en el Cddigo de Comercio v en el Plan General de
Contabilidad.

No hay ningtin principio contable, ni ningtin criterio de valoracidn obligatorio, con efecto
- significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracién.

¢) Moneda de presentacién

Deacnerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales consolidadas
se presentan expresadas en euros.

d)  Aspecios criticos de la valoracion v estimacion de ia incertidumbre

En Ia preparacidn de las cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas
para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las mistnas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
las perdidas por deterioro de determinados activos, a la vida atil de los activos no corrientes y
a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas, es posible que acontecimientos
gue pudicran tener lugar en el futuro obliguen a meodificarlas en préximos ejercicios. Bn tal
caso, elio se harda de [orna prospeetiva, reconoeiendo los eleclos del canbio de estimacion en
tas correspondientes cuentas de pérdidas vy ganancias consolidada.
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Por lo indicado anteriormente, €l Administrador Unico de 1a Sociedad Dominante ha formulado
las cuentas anuales consolidadas adjuntas atendiendo al principio de empresa en
funcionamiento.

¢) Comparacién de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Administrador Unico presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias,
y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto consolidados, ademas de las cifras del ejercicio
2022 las correspondientes al ejercicio anterior, a excepeidn de los cambios en el perimetro de
consolidacién indicados en la nota 2.a} v lo indicado en la nota 3.h) siguiente,

f)  Agrupacién de Fartidas
A efectos de facilitar la comprensidn dei Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del

Bstado de Cambios en el Patrimonio Neto, dichos estados se presentan de forma agrupada,
presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

¢} Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance abreviado.

h) Cambios en criterios contables

La primera aplicaciéon de las modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad
mediante €] Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, relativas principalmente a las normas de
registro y valoracién de instrumentos financieros y de reconocimiento de ingresos, ha supuesto
las siguientes modificaciones:

Instrumentos financieros:

En relacién con los activos y pasivos financieros se introducen nuevos criterios para la
clagificacion, valoracién y baja en cuentas de éstos, e introduce nuevas reglas para la
contabilidad de coberturas.

La Sociedad, en la primera aplicacién de esta norma a 1 de abril de 2021 ha optado por la
solucidén practica de no reexpresar la informacion comparativa para el gjercicio 2021. Ello sin
perjuicio de que, en aplicacidén de la Disposicidn Transitoria 2% apartado & e) y s6lo a efectos de
presentacion, la Sociedad ha realizado la reclasificacion de las partidas necesarias para mostrar
ios saldos del ejercicio anterior ajustados a los nuevos criterios de presentacion.

Se toma la opcidén de cambiar la clasificacién de activos y pasivos de 2021 sin afectar a su
valoracidén. La Sociedad no ha tenido ningin ajuste al importe en libros de los activos y pasivos
financieros en reservas a 1 de abril de 2021,
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Los impactos derivados de Ia aplicacion inicial han sido los siguientes:

Clasificacion de activos v pasivos finanecieros

El tnico impacto en la Sociedad derivade de la adopeidn del Real Decreto 1/2021 se refiere a
la clasificacién y valoracidn de activos y pasivos financieros. Siguiendo la disposicidn
transitoria segunda del Real Decreto 1/2021, 1a Sociedad ha aplicado los nuevos criterios de
clasificacidn y valoracidn de activos y pasivos financieros de forma retroactiva, de conformidad
con lo dispuesto en la norma de registro y valoracion 22° «Cambios en criterios contables,
errores y estimaciones contablesy del Plan General de Contabilidad.

La clasificacion a efectos de su valoracidn de los activos financieros de la Sociedad no ha
experimentado cambios respecto a lo incluide en las Cuentas anuales individuales del gjercicio
2021, a excepeidn de los “Préstamos y partidas a cobrar™ y “Activos disponibles para la venta”
que han pasado a clasificarse como “Activos financieros a coste amortizade™ v Activos
financieros cont cambios en patrimonio neto”, sin verse afectados los criterios de valoracion
previamente aplicados.

Excepto por los cambios en las denominaciones de las categorias de activos finaneieros, el Real
Decreto 172021 no ha tenido impacto patrimonial alguno.

Por su parte, 1a clasificacion a efectos de su valoracion de los pasivos financieros de la Sociedad
no ha experimentado cambios respecto a lo incluido en las Cuentas anuales individuales del
giercicio 2021, a excepeidn de los “Débitos v partidas a pagar™ que han pasado a clasificarse
como “Pagivos a coste amortizado™, sin verse afectados los criterios de valoracidn previamente
aplicados.

Reconocimiento de ingresos:

La norma establece an nuevo modelo de reconocimients de los ingresos derivados de los
contratos con clientes, en donde los Ingresos deben reconocerse en funcidn del cumplimiento
de las obligaciones de desempefio antes los clientes. Los ingresos ordinarios representan la
transferencia de bienes o servicios comprometidos a los clientes por un importe que refleja la
contraprestacion a Iz que la entidad espera tener derecho a cambio de bienes y servicios. No se
han puesto de manifiesto impactos en la situacidén financiera ni en los resultados de la Sociedad
como consecueticia de Ia aplicacion de fas modificaciones del Plan General Contable en materia
de reconocimienito de ingresos por ventas y prestaciones de servicios incluidas en ¢l RD 1/2021.

i) Correccion de Errores

Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2022 incluyen ajustes como consecuencia de
errores detectados en Ias cuentas anuales del ejercicio 2021:

- Se ha registrado contra reservas una correccion de una provision de una factura
pendiente de emitir a una sociedad del grupo que finalmente no ha side emitida por
150.000 euros y la reversion de una dotacién de facturas pendiente de recibir dotada en
EXCES0.
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- Se ha registrado una correceién de clasificacion de un dividendo & cuenta eti Arquimea
Medical, 8.L.U por importe de 250.000 euros que figuraba dentro del epigrafe “Otros
pasivos financieros”.

- Las cuentas anuales de Arquimea Aerospace, Defence and Security, S.L.U. v Arguimea
Group, 8. A. incluyen ajustes relacionados con errores detectados en las cuentas anuales
del 2021, sin que hayan sido re-expresadas las cifras comparativas del 2021.

i)  Responsabilidad de la Informacién v Estimaciones Realizadas

La informacidon contenida en estas cuentas anuales abreviadas es responsabilidad del
Administrador Unico de Ia Sociedad. Bn lag presentes cuentas anuales abreviadas se han
utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las mismas, y que, basicamente esfas estimaciones
se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados actives, a la vida util
de los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacidn de las cuentas anuales abreviadas, es posible que acontecimientos
gue pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal
caso, ello se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en
las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias. '

k}  Valor razonable

Es el precio que se recibiria por Ia venta de un active o se pagaria para transferir o cancelar un
pasive mediante una transaccidén ordenada entre parficipantes en el mercado en la fecha de
valoracion. Bl valor razonable se determinara sin practicar ninguna deduceidn por 1os costes de
transaccidn en que pudiera incurrirse por causa de enajenacidn o disposicidén por ofros medios.
No tendra en ningan caso ¢l cardcter de valor razonable €] que sea resultado de una transaccidn
forzada, urgente o como consecuencia de una situaeidén de liquidacidén involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con ¢l tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar el valor razonable, la empresa deberd tener en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracién. Dichas condiciones especificas incluyen, entre otras,
para el caso de los activos, las siguientes:

a)  Flestado de conservacidn y la ubicacidn, y
by Las restricciones, si las hubiere, sobre 1a venta o el uso del activo.

La estimacién del valor razonable de un activo no financiero tendrd en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para que el activo genere beneficios econdmicos en
su maximo y mejor uso o, alternativamente, mediante su venta a otro participante en s mercado
que emplearia el activo en su méximo y mejor uso.
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En la estimacion del valor razonable se asumird como hipdtesis que a transaccion para vender
el activo o transferir e pasivo se lleva a cabo:

a)  Entrepartes interesadas y debidamente informadas, en una transaccién en condiciones de
independencia mutua,

b)  En el mercado principal del active o pasivo, entendiendo como tal el mercado con €l
mayor volumen y nivel de actividad, o

¢)  Enausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso al que tenga acceso Ia
empresa para €l activo o pasivo, entendido coms aquel que maximiza el importe que se
recibiria por la venta del activo o minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia
del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaceidn y los gastos de transporte.

Salvo prueba en contrario, el mercado en el que Ia empresa realizaria normalmente una
transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que serd el mercado
principal o, en ausencia de un mercado prineipal, el mercado més ventajoso.

Los costes de transaceién no incluyen los costes de transporte. 8i la localizacién es una
caracteristica del activo (como puede ser el caso, por ejemplo, de una materia prima cotizada),
el precie en el mercado principal (o mas ventajoso) se ajustard por los costes, si los hubiera, en
los que se incurriria para transportar el activo desde su ubicacidn presente a ese mercado.

Con caracter general, el valor razonable se caleulard por referencia a un valor fiable de mercado.
En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo serd la mejor referencia del valor
razonable, sntendiéndose por mercado activo aguél en el que se den las siguientes condiciones:

a} Los bienes o servicios negociados son homogéneos;

b) Pueden enhcontrarse, practicamente en cualquier momento, compradores y vendedores
dispuestos a intercambiar los bienes o servicios; v

¢} Los precios son pablicos v estdn accesibles con regularidad, refiejando transacciones
con suficiente frecueneia y volumen,

Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se obtendra, en su caso, mediante la aplicacidn de modelos y técnicas de valoracién. Entre los
modelos y téenicas de valoracién se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas v debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados v
modelos generalmente utilizados para valorar opceiones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas deberdn ser consistentes con las
metodologias aceptadas y utilizadas por ¢l mmercado para la fijacidn de precios, debiéndose usar,
st existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Y
deberan tener en cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus
participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas v de datos no observables o contrastables.
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[.a empresa debera evaluar la efectividad de las técnicas de valoracion que utilice de manera

periddica, empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en €l
mismo activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacién del valor
razonable v se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
e tres niveles:

Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos
o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracién en las ¢que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo mivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion.
A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultado de ka estimacion. En la evaluacitn de la importancia de una variable concreta para la
estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

En €l valor razonable de un instrumento financiero deberd contemplarse, entre otros, el riesgo
de crédito y, en €l caso concreto de un pasivo financiero, se considerard el riesgo de
incumplimiento de Ia empresa que incluye, entre otros componentes, el riesgo de crédito propio.
Sin embargo, para estimar el valor razonable no deben realizarse ajustes por volumen o
capacidad del mercado. '

Cuando corresponda aplicar la valoracion por el valor razonable, los elementos patrimoniales
gue no puedan valorarse de manera flable, va sea por referencia a un valor de mercado o
mediante la aplicacion de los modelos y téenicas de valoracidn antes sefialados, se valoraran,
seglin proceda, por su coste amortizado o por su precio de adquisicidén o coste de produccion,
minorado, en su ¢aso, por las partidas correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo
mencidn en la memoria de este hecho y de las circunstancias que lo motivan.

El valor razonable de un activo o pasivo, para el que no exista un precio cotizado sin ajustar de
un acfivo o pasive idéntico en un mercado activo, puede valorarse con fiabilidad s1 Ia
variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable del activo o pasivo no es
sighificativa o las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden
ser evaluadas razonablemente v utilizadas en la medicidn del valor razonable.
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2022, de acuerde con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a}  Principies de Consolidacién

La consolidacién de las Cuentas Anuales de Arquimea Group, S.A. con las Cuentas Anuales de
sus sociedades participadas mencionadas en la Nota 2, se ha realizado siguiendo los siguientes
métodos:

1} Aplicacion del método de integracidén global para todas las sociedades del Grupo, es decir
aquellas sobre las que existe un conirol efective.

2)  Aplicacion del método de integracidn proporcional para aquellas sociedades multigrupo,
es decir, aquellas sobre las gue se ejerce influencia notable en su gestidn y sobre las que
se tiene la mayoria de los votos habiendo gestion conjunta con terceros.

3)  Aplicacion del método de puesta en equivalencia para aquellas sociedades asociadas, 6%
deeir, aquéllas sobre las que se gjerce influencia notable en su gestidn, pers oo se tiene la
mayoria de los votos ni hay gestién conjunta con terceros.

La consolidacion de las operaciones de Arquimea Group, S.A. con las de las mencionadas
sociedades filiales se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances, de Ias Cuentas de Pérdidas y
Ganancias individuales, asi como los Bstados de Cambios en ¢l Patrimonio Neto y los
Estados de Flujos de Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son, en general
¥ en sus aspectos basicos, homogéneos.

- El Balance, Ia Cuenta de Peérdidas y Ganancias y el Estado de Flujos de Efectivo
Consolidades incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion,
asi como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y
transacciones entre las sociedades que consolidan.

- La Cuenta de Perdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos v gastos de las
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacion o liquidado la sociedad, y de las sociedades que se incorporan al Grupo a
partir de Ja fecha en que es adquirida la participacion o constituida la sociedad, hasta el
cierre del ejercicio.

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacién. Los créditos y deudas con ermpresas del grupo, asociadas v
vinculadas dque han sido excluidas de la consolidacidén, se presentan en los
correspondientes epigrafes del activo y pasivo del Balance Consolidado.
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- El Balance Consolidado no incluye el efecto fiscal correspondiente a la incorporacidn de
las reservas de las sociedades filiales al consolidado del Grupo, ya que se estima que no
se realizaran transferencias de reservas no sujetas a tributacion en origen, por considerarse
que estas reservas seran utilizadas en cada sociedad filial como fuente de
autofinanciacion.

- De acuerdo con una de las alternativas permitidas por el Real Decreto 1.815/1991 de 20
de diciembre, en el primer gjercicio en que el Grupo ha formulado las Cuentas Anuales
Consolidadas, se ha considerado esta fecha como la de incorporacion al mismo de cada
sociedad dependiente.

- La eliminacion inversion patrimonio de las sociedades dependientes se ha efectuado
compensando 1a participacion de la Sociedad Domidnante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente dicha participacion a la
fecha de adquisicidn, registrado por su valor razonable a dicha fecha, los activos
identificados y pasivos asumidos de la sociedad dependiente. Las diferencias obtenidas
han sido tratadas de la forma siguiente:

a) Diferencias positivas, que no hayan sido posible atribuirlas a los elementos
patrimoniales de las sociedades dependientes, se han incluido en el epigrafe "Fondo
de Comercio de Consolidacidén” del activo del Balance Consolidado. El Fondo de
Comercio de Consolidacion no se amortiza, si bien, anualmente se comprueba el
deterioro del valor de la unidad generadora de efectivo, o grupos de unidades, a la que
se hava asignado en su origen o en la fecha de transicion. Las pérdidas por deterioro
deben ser reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y tienen
caracter irreversible.

b) Diferencias negativas, se reconocen como un ingreso del ejercicio en la Cuenta de
Peérdidas y Ganancias Consolidada.

- En las combinaciones de negocio por etapas, al valor de la contraprestacion transferida
para obtener el control se le afiade el valor razonable en la fecha de adquisicion de las
participaciones previas. Bl ajuste correspondiente se reconoee en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada.

- Bl resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a 1a Sociedad
Dominante, que esta formada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le
corresponde, en virtud de I participacidn financiera, del resultado obtenido por las
sociedades participadas.

- El valor de Ia participacién de los socios externos en el patrimonio nete y la atribucién de
resultados en las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el epigrafe "Socios
Externos" del Patrimonio Neto del Balance Consolidado. El detalle del valor de dichas
participaciones se muestra en la Nota 5.
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b}  Inmovilizade intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este el
precio de adquisicidn o el coste de produccidon, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

En el caso de gue el Grupo considere que un inmovilizado intangible tiene vida (til indefinida,
al no existir un limite previsible para el periodo a lo largoe del cual se espera que el activo genere
entradas de flujos netos de efectivo, el inmovilizado intangible no se amortiza, pero se somete,
al menos una vez al afio, a un test de deterioro. La vida G4l de un inmovilizado intangible que
no esté siendo amortizado se revisa cada ejercicio para determinar si existen hechos y
circunstancias que permitan seguir manteniendo una vida atil indefinida para ese activo. En
caso contrario, se cambia la vida (il de indefinida a definida.

Los activos intangibles generados internamente no se capitalizan y, por tanto, se reconocen en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el mismo ejercicio en que se incurren.

El tmporte amortizable de un activo intangible con una vida atil finita se distribuye sobre una
base sistematica a Io largo de su vida util. El cargo por amortizacién de cada periodo se reconoce

en el resultado del ejercicio.

P'ropiedad industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacién de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisiciéon a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida (til, a razén de un 20% anual v son objeto de
correccion valorativa por deterioro.

Fonde de comerecio

El fondo de comercio adquirido en una operacion en que una sociedad del Grupo adguirié el
control de uno o varios negocios {combinacidn de negocios) se valora, en la fecha de la
adquisicidn, a su coste, siendo éste el exceso del coste de Ia combinacién de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.
Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos, en su caso, las
perdidas por deterioro acumuladas, las cuales se consideran irreversibles. Se realizan las
pruebas de deterioro de valor del fondo de comercio anualmente, o con méas frecuencia si los
acontecimientos o cambios de las circunstancias indican que el valor en libros pueda haberse
deteriorado,
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Con el propdsito de comprobar el deterioro del valor, el fondo de comercio adguirido en una
combinacién de nhegocios es asignado, desde la fecha de adquisicion, entre cada una de las
unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo de la empresa,
sobre los gue se espere que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacidn de
negocios. La posible pérdida de valor se determina mediante ¢! andlisis del valor recuperable
de dicha wnidad generadora de efectivo v, en caso de que éste sea inferior al valor neto contable,
se reconoce una pérdida frreversible por deterioro en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias
Consolidada.

Los fondos de comercio registrados como consecuencia de combinaciones de negocios
anteriores a la entrada en vigor del actual plan contable (o “al presente cjercicio™), figuran
registrados por su importe en libros a la fecha del balance de apertura, y, la amortizacién
acumulada correspondiente, ha sido dada de baja contra el propio fondo de comereio.

Ias modificaciones introducidas en esta materia por Ia Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria
de Cuentas, los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida. Cuando la vida atil
de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de diez afios.
El fondo de comercio fnicamente podra figurar en el activo del balance cuando se haya
adquirido a titulo oneroso. Se presumird, salvo prueba en confrario, que la vida @l del fondo
de comercio es de diez afios.

Investigacién y desarrollo

Los gastos en investigacidn se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes
condiciones:

a)  Bstar especificamente individualizados por proyectos v su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b)  Se puede establecer una relacién estricta entre “proyecto” de investigacidn y objetivos
perseguidos y obtenidos.

Los gastos de desarrollo del gjercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas lag
siguientes condiciones:

a)  Bxistencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma
fiable ¢l desembolso atribuible a 1a realizacién del proyecto.

b)) La asignacidn, imputacidn y distribucidn temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidos.

¢} En todo momento existen motivos fundados de éxito técnice en la realizacidn del
proyecto, tanto para el ¢aso en que la intencidn sea la de 1a explotacidn directa, como para
el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d)  Larentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.
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e)  La financiacidn de los distintos proyectos estd razonablemente asegurada para completar
la realizacién de los mismos,

La amortizacién de estos proyectos es a 10 afios, por estar vinculados al sector aeroespacial
cuya complefidad y desarrollo exige unos plazos superiores para su desarrollo, salvo
gxcepciones que es a 5 afios,

Aplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adouiridas a terceros o los programas de ordenador
elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de Ios costes en que se ha incurrido para
adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos para su uso.

Los gastos incurridos en el desarrollo de programas informéticos estin especificamente
individualizados por proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. Asimismo, la Direccién de las Sociedades tiene motivos fundados del
éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de los mismos.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida Gtil, a razdén de un 10
% anual.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdémico-comercial de un desarrollo informético, los importes registrados en el activo
correspondientes al mismo se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas incurridos durante el sjercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,

¢) Inmsvilizado material

Bl inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adguisicién o coste de
produccién, neto de la correspondiente amortizacidn acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovacidn, ampliacion o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de Ia vida atil, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos due
hayan sido sustituidos.
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Bl inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida (til estimada que constituyen el periodo en el que el Grupo
espera utilizarlos, segtn el siguiente cuadro.

Constuccionss 4%, 25
Instaiaciones Técnicas 25% 4
Magminaria 10% 10
Mobiliario 20% 5
Baquipos informéficos 10% 10
Elementos de transpotte 33% 3
Otro inmovilizado material 10% 10

Para la estimacion de la vida atil de estas lineas de produceidn un experto independiente ha
realizado un informe téenico siguiendo la metodologia establecida para este tipo de
valoraciones con €l objetivo de estimar la vida atil de las lineas de produceion en cuestion.

Las inversiones realizadas por €l Grupo en locales arrendados (o cedidos en uso), gue no son
separables del activo arrendado (o cedido en uso), se amortizan en funeidn de su vida Gtil que
se corresponde con la menor eatre la duracidn del contrato de arrendamiento (o de cesidn)
incluide el periodo de renovacién cuando existen evidencias que soportan que la misma se va
a producir, ¥ la vida econdmica del activo.

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicidn por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o digposicidn por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizade material,
s¢ determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicidn por otra via, si existe, y el Iimporte en libros del elemento, ¥
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del gjercicio en que ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalta si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman
los importes recuperables v se efecttian las correcciones valorativas necesarias,

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.



Cuenins dAnuales Consalidadas de Arquimen Group, S.4. y Sociedudes Dependientes - Ejercicio 2022 29

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como
un gasto o un ihgreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. La
reversidon del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El Administrador Unico de ia Sociedad Dominante, considera que el valor contable de los
activos no supera el valor recuperable de los mismos.

d) Arvendamientos v stras operaciones de caracter similar

El Grupo elasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamsento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrate. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerade como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Perdidas v Ganancias Consolidada.

Para los contratos de arrendamiento financiero, &l inicio del mismo, el Grupo registra un activo
de acuerdo con su naturaleza, seglin se trate de un elemento del inmovilizado material o
intangible, ¥ un pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados. Para el cdleulo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento
se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipe de
interés del arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a Ia
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del gjercicio en que se devenga, aplicando el
meétodo del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos
del gjercicio en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el kalance consolidado como congecuencia de arrendamientos
financieros, se les aplican los criterios de amortizacién, deterioro y baja que les corresponden

seglin su naturaleza.

¢}  Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan Ingar
a un activo financiero enh una empresa y, simultdneamente, a un pasive financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.,

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efective u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condictones potencialmente favorables.
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Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ¢l patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

Eal el

Los instrumentos financieros emifidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempie que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Sociedad una obligaciéon contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condicioties potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna de las siguientes
cafegorias:

1. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Pasivos financieros a coste amortizado.

Dicho tratamiento resuita de aplicacion & los siguientes instrumentos fihancieros:
a)  Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y dendores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de 1a venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones
en instituciones de inversidn colectiva ¥ otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opeiones, permutas financieras y compraventa de moneda
exfrarjera a plazo, ¥ :

- Oftros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, flanzas v depodsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.
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by  TPastvos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores v acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito:

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracidén desfavorable para la empresa: enire ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, v

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos Ios surgidos en la compra de activos no corrientes, flanzas y depositos
recibidos y desembolsos exigidos por ferceros sobre participaciones.

¢)  Instrumentos de patrimonio propio:

- Todos Ios instrumentos financieros gue se incluyen dentro de los fondos propios,
tal como las aceiones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamenie en esta
categoria. El concepto de negociacioh de instrumentos financicros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, 1z Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias s§1 haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria

Valoaracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccidn que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Despues del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones

a)  Sonpasivos que se mantienen para negociar.

b)  Sonpasivos que, desde el momento del reconocimiento inicial, ¥ de forma irrevocable ha
sido designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de 1a transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de fransaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial 1z Sociedad valora los pasivos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financierss a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido 2 negociacidn
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversioén con el objetivo de percibir fos
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flyjos de efective que son Gnicamente
cobros de principal ¢ intereses sobre el importe del prineipal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicaments cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacidn se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

BEn esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieras originados por la venta de
hienes y la prestacioén de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos fimancieros que, ho siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable.
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Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clagifican:

a) = Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de tréfico, y

b)  Deébitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito rectbidos por la Sociedad.

Valoracion inieial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable, que es el precio de Ia transaccidn, v que equivale al valor razonable de la
confraprestacion entregada mas los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anficipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efective no resulta significativo.

Valoracién posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
metodo del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos v débitos con
vencimiento no superior 2 un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal contintan
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de eréditos, que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor de las activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del gfercicio, se efecttan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que ¢l valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con stmilares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de unc o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y (ue ocasionen una reduccion o retraso en los fluyjos de efectivo estimados fituros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo caleulado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que correspondaa Ia
fecha de cierre de as cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversidn cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evenfo posterior, se recoOnocen ¢oOmo un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos Bnancieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

1Un active financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe de! prineipal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en Ia categoria de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, l1a Sociedad puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto.

Valoracion inicial

Los actives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la fransaceidn, que equivals al valor
razonable de la conftraprestacién entregada, mas los costes de transaccidn que les sean
directamente afribuibles.

Valoracidn pesterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pueda incurrir e su enajenacidn. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el pafrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda exiranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calenlados
segin el método del tipo de interés efectivo, v de los dividendos devengados. Cuando debe
asignarse valor a estos activos por baja del balance u ofro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos,
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Deteriore de valor

Almenos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiers, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mdis eventos que hayan ocurrido después de su
reconoeimiento inicial, y que ocasionen:

a)  En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reducceién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor;
0

b)  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimomnio, 1a falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable.

La correceion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es Ia diferencia
entre su coste o coste amortizade menos, en su caso, cualguier correceidn valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias v el valor razonable en
el momento en que se efectde la valoracisn.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, stempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
recontocen eh la cuenta de pérdidas y ganancias.

Sien egjercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en gjercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con
abono a la cuenta de pérdidas vy ganancias y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.

Activos finaneieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracidn:
- Las inversiones en ¢l patrimonio de empresas del grupo, muliigrupe y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
deferminarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
tnstrumento idéntico, o ho puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tehgan
como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financicros hibridos cuyo valor razonablc no pucdc cstimarse de mancra
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacidn a coste amortizado.
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- Las aportaciones realizadas como consecuenicia de un contrato de cuentas en participacion
v similares.

- Los préstamos participativos cuvos intereses tengan caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al ¢cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se caleulen
exclusivamente por referenciz a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiere que inicialmente procediese ¢lasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en a cuenta de pérdidas v ganancias cuando no es posible
obtener una estimacion fiable de su valor razomnable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacidn entregada més los costes de transaccidn que les sean
directamente afribuibles.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupoe o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracidn inicial el iraporte de los derechos preferentes de suscripeidn y
similares que, en su case, se hubiesen adguirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
metodo del coste medio ponderado por grupos homogeneos, entendiendose por estos los valores
que tienen iguales derechos.

Deterioro de valar

Almenos al cierre del gjercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

Bl importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se caleulan, bien mediante la estimacidn de los que se
espera recibir como consecuencia del reparfo de dividendos realizado por la empresa
participada y de la cnajenacion o baja en cucntas de la inversion cn la misma, bicn mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias comeo de su enajenacidn o
baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada v de las plusvalias ticitas existentes enla
fecha de ia valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los eriterios del Codigs de
Comercio v sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correceiones valorativas por deterioro de valor v, en su caso, su
reversidn, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendrd como Hmidte el valor en libros de la inversidén gue
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Reclagificacion de Activos Financieros

Cuando Ia Seciedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios sefialados
previamente. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en €l criterio de valoracion,

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

1}  Reclasificacion de los activos financieros 4 coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias v al
contrario:

2}  Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en €l patrimonio neto y al contrario:

3}  Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto y al contrario:

4y  Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a Ia
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias y

al contrario:

Baia de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un active financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los fligjos de efectivo del activo financiero v se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evalGan comparando la exposicidn de 1a Sociedad, antes y después de la cesidn, 4 la variacién
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han eedide de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en
relacion con la variacidn total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.
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Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualgquier nuevo active obtenido menos
cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.

L.a Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a Ia contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que ha
retenido sustancialmente los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el
descuento de efectos, el «factoring con recursow, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aungue sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo due se ha
dado de baja v la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y
en la que se recoge asimismo cualguier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias del gjercicio en que tenga Ingar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccidén o comisidon incurrida ajusta el importe en Hbros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segiin las nuevas condiciones.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socioa
recibirios.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, ¢l importe de los intereses explicitos devengados
y no veneidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente en el momento de la adguisicién. '
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Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicidn porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde 1a adquisicidn, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversidn.

Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de Ia empresa que los emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

Fianzas Fntregadas v recibidas

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacidn de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado (debida, por
ejemplo, a que la fianza es a largo plazo y no estd remunerada) se considera como un pago o
cobro anticipado por el arrendamients o prestacion del servicio, que se Imputa a Ia cuenta de
perdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento, conforme a lo sefialade en la norma
sobre arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar, o durante €l periodo en el que
se preste el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacién de
servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual mintmo comprometido durante el cnal no se pueda devolver su importe, sin tomar
en consideracidn el comportamiento estadistico de devolucién.

Cuando la flanza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo &
su efecto no es significativo.

Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el precio
de adquisicién o el coste de produccion, segim i método del coste medio ponderado.

Los anticipos a proveedores a cuenta de sumindstros futuros de existencias se valoran por su
coste.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicidn oa
su coste de produccidn, se efectfian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Cuando las circunstancias que causaron la correccidn del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo ¢omo un ingreso en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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g)  Transacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en
este proceso, se reconocen en la Cuenta de Perdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio.

h) Impueste sobre beneficios

El Administrader Unico de la Sociedad Diominante decidi6 ejercitar la opeién de tributacién en
régimen especial de consolidacion fiscal regulado en el capitulo VII del Titalo VII del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de Marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto de Sociedades, para los ejercicios indicados a partir del 1 de enero de 2000, siendo
ARQUIMEA ENTERPRISES, 8.1..U., la Sociedad Dominante del grupo fiscal consolidado tal
v como se indica en la Nota 16 de la memoria.

El impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonic Neto Consolidado, en funeién de donde se encuentran

registradas las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de
cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre ¢l valor confable de los activos y pasivos, v su base fiscal, geheran los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se caleulan ufilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversidn, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variacionss producidas en ¢l ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Consolidado, segtn corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen fmicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
gstos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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i}  Ingresos y gastos

Bl Grupo Arquimea desarrolla, fabrica y vende productos y presta servicios muy diversos en
Ias distintas lineas de negocio y sectores en los que opera asi como desarrolla proyectos de [+D
gue fimancia parcialmente a través de operaciones de mecenazgo tecnoldgico vy que implican
ventas de servicios de [+D a Agrupaciones de Interés Econdmico,

Reconocimiento de ingresos por ventas v prestaciéon de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos por ¢l desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o
a medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios
comprometidos. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la
contraprestacion a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Bl control de un bien o servicio (un active) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre €] use de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneticios restantes. EI control incluye la capacidad de impedir que ofras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un
proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a)  Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entrs dos
o0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b)  Identificar la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

¢}  Deferminar el precio de Ia transaccion, o contraprestacidn del contrato a Ia que la empresa
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de servicios
comprometida con ¢l cliente.

d)  Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que deberé realizarse en
funcidn de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan
comprometido en el contrato, o bieny, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de
venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

€)  Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa cumple
una obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacién de un
servicio; cuunplimiento que tiene lugar cuando el clente obtiene el control de ese bien o
servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el
importe asighado a la obligacién contractual satisfecha.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacidn de servicios) identificadas, la
Sociedad determina gl comienzo del contrato si ¢l compromiso asumido se cumple a lo largo
del tiempo o en un momento determinado.
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Cumplimiento de la obligacién a lo largo del Hiempo:

Se entiende que la Sociedad transfiere €l control de un servicio a io largo del tiempo dado que
se cumple el/los siguientes criterios:

a) Bl cliente recibe y consume de forma simultnea los beneficios proporcionados por la
actividad de la S8ociedad a medida que la entidad 1a desarrolla.

b)  La Sociedad produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente confrola a
medida que se desarrolla la actividad.

¢) LaSociedad elabora un activo especifico para el cliente {con cardcter general, un servicio
o una instalacion téenica compleja o un bien particular con especificaciones singulares)
sin un uso alternative y la empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que
se haya completado hasta la fecha.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, gue, salve evideneia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u ofras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los eréditos.

No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento
no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Mo forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacion de servicios gue la empresa debe repercutir a terceros como ¢l impuesto sobre €l
valor afiadido v los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

En los casos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la
valoracién del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion variable si es altamente
probable que no se produzea una reversion significativa del importe del ingreso reconocidoe
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la horma
relativa a instromentos financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconocido como ingresos por venta o prestacién de servicios, la perdida
por deterioro se registrard como un gasto por correccion de valor por deterioro y ho como uh
menor ingreso.



Cuentas Annales Consolidadas de Arguimea Group, 8.4. v Sociedades Dependientes - Ejercicio 2022 43

Implicaciones contables de Ia estructuracién fiscal

Bl Grupo cofinancia parcialmente sus desarrollos més innovadores gracias a la facturacion de
servicios de HD a Agrupaciones de Interés Heondmico de propdsito especifico que contratan
nuestros servicios al ampars del marco normativo actual, logrando maximizar Ia financiacién a
fondo perdido de aquellos desarrollos por parte de inversores del sector privado.

. Dicha Agropaciones de Interés Econdmico (AlBs) encargan la ejecucion de proyectos de [4+D
a una entidad del Grupe mediante un contrato de prestacion de servicios que se firma fras la
obtencién del Certificado exante emitido por una certificadora de reconoeido prestigio que
califica el proyecto como HI.

La entidad de [+D factura el proyecto de I+ a Ia AIE, que esta participada por dos entidades:
la entidad estructuradoera, que gestiona la AIE, y, el inversor, que financia parcialmente el
proyecto y que se beneficia de los eréditos fiscales generados en sede de Ia AIE.

La entidad de I+D, por su parte, al finalizar el proyecto, ejercita una opeidn de compra para
adquirir Ia participacién en la AIE del inversor y, recuperar, de este modo, la propiedad del
proyecto de [+D. A confinuacidn, se capitaliza el préstamo que concede a la AIE por Ia parte
no financiada por el inversor privado asi como los intereses que se hayan devengado como
mayor valor de su participacién. En un momento posterior, compra la participacion restante en
lz ATE de la entidad estructuradora.

Al quedarse como finico accionista, se liquida la AIE de forma instantinea. Bnh este momento,
la entidad de IH+D contabiliza la pérdida de la participacidn en la AIE, que se refleja en e}
apartado de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”.

I} Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, v cuyo importe y
momento de cancelacidn son indeterminados, se registran en el balance consolidado como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financierc no sea significativo, no se efectia ningiin tipo de
descuento,

Asimismo, el Grupo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision,

k)  Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacion del impacto medioambiental asi como la proteccién
y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ¢jercicio en que se producen.
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Los activos destinados a Ias citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmovilizadoe material y se valoran por su precio de adquisicion o coste de produceidn, neto de
Ia correspondiente amortizacidn acumulada, caleulada en funcion de su vida atil estimada y, en
su caso, del importe acumulado por las correceiones valorativas por deterioro reconocidas.

)  Subvencisnes, Donaciones v Legados

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se valoran por
el valor razonable del importe concedido o del bien recibido, Inicialmente se imputan como
ingresos directamente al patrimonio neto y se reconocen en la Cuenta de Perdidas y Ganancias
Consolidada en proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos
financiados por estas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso
se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzcea la enajenaciodn o baja de los mismos.

Las subvenciones destinadas a la cancelacidn de deudas, se imputan como ingresos del gjercicio
en que s¢ produce la cancelacion, excepto si se recibieronh en relacién a una financiacién
especifica, en cuyo caso Ia imputacidn se realiza en funcidén del elemento financiado,

Aquellas subvenciones con cardcter reintegrable, se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicion de no reintegrables.

Las subvenciones de explotacion, se abonan a los resultados del ejercicio en el momento de su
devengo.

m) Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccidn con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondienites hormas,

n}  Combinacién de negocios

La Sociedad, a la fecha de adquisicion de una combinacidn de negorios procedente de una
fusidén o eseision o de ia adquisicion de todos o parte de los elementos patrimoniales de una
sociedad, registra la totalidad de los activos adguiridos ¥ los pasivos asumidos, asi como, en su
c¢aso, la diferencia entre el valor de dichos activos y pasivos y el coste de la combinacidn de
negocios.

En el caso de la combinacidén de negocios de sociedades del grupo, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoran por el importe que corresponderia a los mismos uha verz realizada la
operacion en las cuentas anuales consolidadas del grupo, siendo éstas las comrespondientes a las
del grupoe o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad
dominante es espafiola. Cuando las citadas cuentas no se formulen se toman los valores
existentes antes de realizar la operacidn en las cuentas anuales individuales de la sociedad
aportante.
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La diferencia entre el valor neto de los activos y pasivos de la sociedad adquirida y el importe
correspondiente al capital ¥ prima de emision emitido por la sociedad absorbente se contabiliza
en una partida de reservas.

La fecha de efectos contables en fusiones o escisiones con empresas del grupo es la de inicio
del gfercicio en que se aprueba la operacién, siempre que esta sea posterior a la incorporacion
al Grupo de las sociedades que intervienen en la operacion.

Bl exceso, en la fecha de adquisicidn, el coste de la combinacidén de hegocins sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasives asumidos,
se reconoce como un fondo de comercio.

Cuando el valor de los activos identiffcables adquiridos menos el de los pasivos asumidos
resulta superior al coste de la combinacidén de negocios, el exceso se contabiliza en Ja Cuenta
de Pérdidas y Ganancias como un ingreso.

No obstante, antes de reconocer el citado ingreso la empresa evaltia nuevamente si ha
identificado y valorado correctamente tanto los activos identificables adquiridos y pasivos
asumidos como el coste de la combinacién. Si en el proceso de verificacion y evaluacién surgen
activos de caracter contingente o elementos de inmovilizado intangible para los que no exista
un mercado activo, €stos no son objeto de reconocimiento con el limite de la diferencia negativa
anteriormente. :

0) Estados de flujos de efectivo

Enlos estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacidn:

Efectivo o equivalentes: ¢l efectivo comprende tanto 1a caja como los depésitos bancarios a la
vista. Los equivalentes ai efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria del Grupo, son convertibles en efectivo, Hienen vencimientos inicizles no
superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi come otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversidén o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
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NOTA 5. SOCIOS EXTERNOS

El movimiento de Socios Externos durante el ejercicio 2022, es el siguiente:

Zoitechlab, $.L. (actuakmente Arquimea ) ) )
tech 5.L.10.) 186.302 {186.302)

Ankar Pharma, S L. 100.089 20.068) 80.020 (80.020) .

Bioassays, S 1. - - - {12.415) (12.415)

El detalle del valor de la participacién de socios mihoritarios en el patrimonio neto de las
sociedades dependientes consolidadas al cierre del ejercicio 2022, es el siguiente:

?‘2"’”“* 45% 44489 235531 131419 (LSOL709)  (154.799) 7480 (27.589) (12.415)

El detalle del valor de la participacién de socios minoritarios en el patrimonio neto de las
sociedades dependientes consolidadas al cierre del ¢jercicio 2021, es €l siguiente:

Ankar Pharma,

S.1. 49% 53.480 524.635 (384.856} (43.602) 13.650 163.307 80.020

Bl detalle del valor de la participacion de accionistas (socios) minoritarios en los fondos propios
de las sociedades dependientes consolidadas al cierre del ejercicio 2022, es el signiente:

- 101383 (21.365)

Agkar Pharma,S.L.

Bioassays, S.L. 57244 (69.659)

I

“Total
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NOTA 6. EMPRESAS DEL GRUPO Y MULTIGRUFO Y EMPRESAS ASOQCIADAS

La composicién y movimiente de las participaciones en sociedades puestas en equivalencia
durante el ejercicio 2022 corresponden a:

Participaciones Puesta en

equivaleneis

Atlas Molecutar Pharma, S.L. 548.389 - - - - 548.382
Epidisease, S.L. 446.099 446.099

CABAS2SE 994.488°

LLas sociedades participadas no cotizan en Bolsa y no han repartido dividendos en el ejercicio
2022.

La composiciéon y movimiento de las participaciones en sociedades puestas e¢h equivalencia
durante el ejercicio 2021 corresponden a:

Participaciones empresas del Grupo

Zoitechiab Hong Kong, S.L.1J. 21651 - - 21651 -
Participaciones Puesta en equivalencia

Atlas Molecular Pharma, 5.L. 521.350 27.038 - - 548.389
Luz Wavelabs, S L. - - - _ -
Epidisease, S.1L. - 446,099 - - 446.099

Las sociedades participadas no cotizan en Bolsa y no han repartido dividendos en el ejercicio
2021.
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NOTA 7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Bl detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2022 es el siguiente:

Coste

Investigacion y desanolle 19.005.667 - 2.551.063 243931  (8.34L.060) 13.459.601

Propiedad industrial 163202 - 155479 (3.536} {149.487) 165.638

Aplicaciones Informaticas 688.961 - 365.863 217.053 {159.563) 1.112.314

Concesiones administrativas - - - - - -

Otro inmovilizado intangible 457.448 - 153430 (457.4483 - 153.430

Fondo de comercio de

consolidacion 316214 - 190035 - 335180
12 341557 8.650.110) 718,243,183

Amortizacion Acumniada:

Investigacion y desanrollo (13.936.903) - (1.B88.850) (472) 8.341.060 (7.485.163)

Propiedad industrial (147.613) - (115.8%4) - 145.487 {114.020)

Aplicaciones Informéticas (452,37 - (131.680) 472 159,563 {444.022)

Fondo de comercio de

consplidacion (478.444) - (331.92% - - {810.373)

A 31 de marzo de 2022 las altas del inmovilizado intangible del ejercicio se corresponden
principalmente con la activacidn de provectos de 14D, aplicaciones informéaticas v patentes asi
como la activacidn de los costes relacionados con el minado de criptomonedas.

El detalle y movimienite de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2021 es el siguiente:

Coste:

Investigacion y desarrollo 17.883.439 - 1.758.808 - (636,600)  19.005.667

Propiedad industrial 150.524 - 19.096 - (6.418) 163.202

Aplicaciones Informaticas 638,412 - 123,504 (36477) (36477 688.961

Concesiones administrativas - - - - - -

Otro inmovilizado intangible - - 457448 - - 457448

Fonde de comercio de

cansclidacion 3.162.146 - - - - 3.162.146
358, (36.477).0 - (679.495)

Amortizacion Acmmulada:

Investigacion y desarrollo (13.278.24 - (1.289.626 - 630972 (13.936.903)

Propiedad industxial (144.850) - (9.181) - 6.418 (147.613%)

Aplicaciones Informéticas (234.544) - (254311 - 36477 (452.377)

Fonde de comercio de

conso Hdacibn (162.887) - (315.557) - - (478.444)

Tnmovitizade Tutungible Neto:
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A 31 de marzo de 2822 v 2021 el Grupe Arquimea tiene activados una serie de proyectos de
investigacion y desarrollo, de los cuales, los mas significativos son los signientes:

EXQUDO 2016 906.543 (906.543) - 906.543 (906.543) -
STAMAS 2.016 626.307 (375.775)  250.532 626307 (313.145) 313.163
SWIPE 2016 496.633 (297.996) 198638  496.633 (248.332) 248301
RADHARG 2.016 452,752 (16.529) 135822 452752 (271.654) 181.098
SMARTBOLT 2.016 449,574 (269.727) 179848  449.574 (224.769) 224805
APOLG 2.013 407.835 (407.835) - 407835 (407.835) -
GASP 2.016 333.506 233.545)  99.960  333.506 (200.095) 133411
DETECTA 2,013 144.876 (144.876) - 144876 (144.876) -
EFFESOS 2.020 887.420 (88.933) 798488  444.663 - 444663
ESA VALVE 2.021 241116 (11239) 229877 56194 - 56194
ESA_SERDES 65 2.021 268208 (6.720) 291488 33.598 - 33.998
ESA_TMTC 2.021 240.799 (13468) 227332  67.339 - 67.339
MORTAIDS 2.021 252.708 (50.542) 202167 252708 - 252708
XPILOT 2.021 213.980 42.796) 171184  213.980 - 213.980
LABYRINTH 2.021 470.113 (35872) 434241 179362 - 179.362
SWARM 2.022 201296 - 201296 - . -
ANGRYBIRD 2,017 250.000 (250.000) - 230,000 (200,000) 50,000
ESBAL-2012 2012 525.617 (525.617) - 525617 (525.617) -
X-HUNTER. 2.019 224,580 (134.748)  89.832 224,580 ®9.832) 134748
PROYECTO BIOSUB 2.618 423,989 (346258  TL.I3L 423,989 (261.460)  162.529
PROYECTOSQS LITE 2,017 70,364 (70364) - 70364 (56.291) 14073
PROYECTO SQS 2,018 650,591 (509.629) 140961 650,591 (379.511)  271.080
NANOEXPLORE 2,017 299,269 (53960) 239.308 212402 (17.480) 194922
REMEDI 2.018 223,688 (@4217) 179471  149.136 (14.390)  134.746
EMAAFLIGHT 2,016 346,561 (188.450) 1581IL 346,561 (119.138)  227.424
AVIATOR 2.018 368,963 (81.116) 287.846 254476 (0.221) 224254
HYPROCELL 2,018 317.264 @02.311) 114853  317.264 (138.858)  178.406
VALEMA 2.016 265,752 (17.581) 248.171 33.036 (10.974) 22062
SELENA 2.015 193.915 (139,363) 34552  193.915 (120.580)  73.335
RAKES 2.019 50,956 (50.956) - 50955 (50.956) -
CONTENIDOS .

DIGITALES 2.002 262,020 - 262020 - . -

A continuacion, una breve descripeidn de los proyectos mencionados:

- Provecto Stamas: En este proyecto se desarrolld una tecnologia basada en aleaciones con
memoria de forma (SMA) para Ia tonificacidén de misculos en astronautas.

- Proyecto Swipe: En este proyecto se desarrolld un sistema de despliegue de paneles
solares para pequefias unidades empleadas en el mapeo de superficies planetarias v un
sistema de comunicaciones interno.
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- Proyecto Radharq: Bn este proyecto se desarrolld una biblioteca analdgico-digital
tolerante a radiacion.

- Proyecto Smartbolt: En este proyecto se desarrolla una version del Frangibolt.

- Proyecto Apolo: En este provecto se desarrollaron téenicas para la optimizacién y
mitigacién de errores en circuitos integrados de aplicacion espacial.

- Proyecto Gasp: En este proyecto se desarrolld un novedoso sistema de medida de
imagenes médicas basado en un pértico Gantry.

- Proyecto Detecta: En este proyecto se desarrolld un convertidor analégico digital para
aplicaciones del sector nuclear cuya metodologia, bloques y procesos se han rentilizado
en proyectos de desarrslio de convertidores analdgico digitales para espacio.

La amortizacién de estos proyectos es a 10 afios, por estar vinculados al sector aeroespacial
cuya complejidad y desarrollo exige unos plazos superiores para su desarrollo.

- Proyecto EXQUDO: En este proyecto se desarrolld un software para la gestidn vy
trazabilidad de explosivos en uso civil. Para ello se implementd uha plataforma de control
documental y trazabilidad compleia.

- Proyecto EFESOS: Bs un programa H2020 financiado por la Comisidn Buropea que
pretende desarrollar y validar los elementos fundamentales para el disefio de circuitos
integrados resistentes a la radiacidn.

- Proyecto MORTAIDS18: Es un proyecto de I+D interno cuve objetivo es disefiar y
desarrollar un nuevo sistema de mortero compuesto por un dispositivo electrénico de
punteria y un contador de disparos que potencien las funcionalidades de los sistemas de
mortero.

- Proyecto XPILOT2018: Es un proyecto de [4+D interno cuyo objetivo es desarrollar un
nuevo sistema de navepacidon y control avanzado y versatil para vehiculos aéreos no
tripulados de pequefias dimensiones y de ala fija, capaz de adaptarse a maltiples
plataformas aéreas o aeronaves de diferentes dmbitos {como ¢l aeroespacial o el militar)
y (ue permita volar en espacios agreos controlados sin poner en peligro la seguridad de
las personas y 1a aviacion civil o militar.

- Provecto LABYRINTH: Es un proyecto de I#D financiado por la Comisién Europea a
través del programa H2020 que consiste en el desarrollo de un sistema auténomo de
gestién vy planificacién de rutas de wifico no wripulado para drones con el objetivo de
mejorar la seguridad del transporte aéreo.

- Proyecto ANGRYRBIRD: Proyecto de I+D interno cuyo objetivo es desarrollar un huevo
drone ligero, de pequefias dimehsionhes, autopilotado, de rapido despliegue y bajo ruido
en operacion, capaz de chocar contra su objetive con un explosivo.
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- Proyecto BSA VALVE: Proyecto de I+ cofinanciado por la Ageneia Espacial Europea
para el disefio y desarrollo de una novedosa vilvula accionada mediante materiales de
memoria de forma, para su utilizacién en los sistemas de propulsién en satélites. Bstd
valvila se emplea al final de la vida 01l del satélite para liberar el rernanente de
combustible, evitando asi potenciales deflagraciones en drbita y contribuyendo a la
limpieza y seguridad de la infraestructura espacial.

- Provecto ESA SERDES 65: Proyecto de [+D cofinanciado por 1z Agencia Bspacial
Europea para el disefio y desarrollo de un circuito integrado de tipo SERDES
(Serialzer/Deserializer). Estos circuitos se utilizan para transmisiones de datos de alta
velocidad en diferentes protocolos a bordo de satélites y vehiculos espaciales. El SERDES
se infegra en circuftos mas complejos, conocidos como System-on-Chip (SoC) que
implementan multiples funcionalidades y capacidad de transmisién v procesamiento de
datos en an reducido tamafio y con muy bajo consumo.

- Proyecto ESA TMTC ASIC: Proyecto de [+D cofinanciado por la Agencia Espacial
Europea para ¢l disefio y desamrollo de un circuito integrado de seflal mixta que
implementara funciones de control vy procesamiento de datos v telemetrias de diferentes
sistemas electrénicos a bordo de los satélites, tales como unidades de potencia, terminales
rematos o unidades de control de instrumentos. Este circuito permitird reemplazar tarjetas
electrénicas formadas por decenas de componentes, mejorando ast los costes, fiabilidad
y consumo de potencia de los equipos electronicos que lo usen.

- Proyecto ESEAL: proyecto finaneiado por €l CDTI para el desarrollo de un precinto
electrdnico con supervision remaota via satélite.

- Proyecto X-HUNTER: es un proyecto de desarrollo de un sistema de municién
merodeadora (Loitering Munition). Consiste en una plataforma aérea con alas plegables
capaz de transportar una cabeza de guerra de hasta 1 Kg de peso v lanzarse contra un
objetivo que puede estar prefijado mediante coordenadas, o bien localizado manualmente
por medio de su cdmara incorporada. El sistema incluye tarnbién una estacion de tierra
con un software de control que permite operar la plataforma aérea y su cabeza de guerra
y un lanzador neumdtico para poner la plataforma en el aire.

- Proyecto SWARM: proyecto financiado por el Economia Digital (RED.ES) para el
desarrollo de un sistema de control de trafico aéreo de digpositivos no tripulados para
aplicaciones seguras v de alta fiabilidad,

- Proyecto BIOSUB: En este proyecto se desarrolld un producto compuesto por
microorganismos autéctonos inocuos para la transformacion y estabilizacion de purines.

" Proyecto SQS Lite: desarrolic de un sistema para andlisis de la calidad seminal para
pequefias granjas de ganaderia porcina basada en la fluroescencia.

- Proyecto 8QS: desarrello de un sistema para anilisis de la calidad seminal para grandes
Centros de Inseminacidn Artificial porcina basada en la fluroescencia.

- NANOEXPLORE: Proyecto sobre la vigilancia de la exposicion y los efectos sobre la
salud de los nanomateriales artificiales en los lugares de trabajo v las zonas urbanas.
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- REMEDI: El objetivo general del proyecto REMEDI es superar las barreras relacionadas
con los aspectos de disefio en la fabricacion digital de componentes de tamafio mediano-
grande de alto valor afiadido fabricadas mediante tecnologias de deposicidn de metales
por laser (LMD, por sus siglas en inglés) que impiden una mayor aceptacion del mercado
de esta tecnologia en la industria.

- EMA4FLIGHT: Proyecto para el desarrollo y validacion de actuadores electromecéanicos
que manejan el alerén y spoilers de los aviones, siguiendo la tendencia de aviones mas
eléctyicos.

- AVIATOR: Proyecto para la svaluacidn del impacto de las emisiones de aviacion en la
calidad del aire local en los aeropuertos: Reglamento Towards.

- HYPROCELL: Desarrollo y validacidon de celdas integradas de produccidn hibrida
multiproceso para produccidon basada en tecrniologia laser.

- VALEMA: Desarrollo de tests de validacion de actuadores elecfromecinicos v sus
unidades dedicadas de control en un TRL 6.

- SELENA: Desarrollo e integracion de sistemas mas eléetricos orientados al avidn del
futuro que ha de ser necesariamente mas seguro, eficiente y con menor carga para el
piloto, todo ello teniendo en cuenta la reduccidon de impacto medioambiental.

- RAKES: El sbjeto de este proyecto es el estudio de viabilidad para la mejora de sensores
de medicién de fluidos tipo peines de instrumentacion o rakes para la medicién de
velocidad, presidn y temperatura caracterizados porque sus tomas de sefial v sus
conductos interiores (conocidos como enrutado), son integrales con el cuerpo del peine.

- Proyecto CONTENIDO DIGITALES: proyecto financiado por el Economia Digital
(RED.ES) para el desarrollo de un sistema de [A para la captura Volumétrica Neural.

La amortizacidn de estos proyectos es a 5 afios de acuerdo con la normativa vigente.

Subvenciones, donaciones v legados recibidos

Las subvenciones recibidas corresponden a subvenciones concedidas para la financiacién del
desarrolle de productos de investigacion y desarrollo activado.
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Fondo de comercio de consolidacidn

El detalle de los movimientos del Fondo de Comercio de consolidacién del Grupo durante el
gjercicio 28022, es el siguiente:

Ramem, 3.A.TU. 398.689 - -
Arquimea Ingenieria, S.1.U.
{absorbida por Expace On Board

@4.190)  354.499

Systems, 8.L.U, actual Arqeimea 501431 ) ) ) (112.680) 788,751
Aerospace, Defence and S ecarity,

América Instalacionss, 5.L.T. 334,282 - - - (37.347 296,935
Ankar Pharma, S.L. 170.760 - - - (21.412) 149,348
Expace On Board Systems, S.L.UL

(actual Arquimea Aerospace, 635.163 - - - (13.556) 579.57
Defence and Security, 5.L.U.}

Railway Engincering Deutschiand 222718 . - - Q4HE) 15.9m
Bioassays, S.L. - 190.034 - (13.836) 174.198

El detalle de los movimientos del Foado de Comercio de consolidacidn del Grupo durante el
gjercicio 2021, es el siguiente:

Ramem, S.A.U. 443,123 - - (44.312) 398.639
Arquimea Ingenieria, S.L.U. (absorbida

por Expace On Board Systems, S.L.U.,

actual Eam nimea Aerospace, Deforce 1014111 - - (112.680} 901.431
and Security, 3.L.U.)

América Instalaciones, S.L.TL 371629 - 9 (37347 334282
Ankar Pharma, S.L, 192.172 - - 21412 170.760
Expace On Board Systems, S.L.T.

factual Arquimea Aerospace, Defence 730.759 - - (75.596) 635.163
and Security, 8.L.U.)

Railway Engineering Deutschland 247.464 {24.745) 232718

299925

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone el Administrador Unico
de la Sociedad Dominante, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a estas unidades
generadoras de efectivo que se encuentran asignadas, permite recuperar el valor neto del
tondo de comercio registrado a 31 de marzo de 2022 y 2021.
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Elementos totalmente amortizados v en use

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacién, con indicacién de su valor de coste:

Investigaciony desarrollo 3,203.967 10.632.236
Propiedad Industrial 1.150 132.768
Aplicaciones informaticas 9.408 178.706

NOTA 8. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2022 es el siguiente:

Coste:

Terrenos y bienes naturales 287.689 199,978 - - 487.667
Construcciones 820.073 217.683 (15.854) {415.938) 662.364
Instalaciones téonigas vy maquinaria 3.641.463 12,475 577.689 {308,029} 3.923.598
Otras instalacienes, utillaje y mobiiario 1.319.287 153.235 (542.853) £226.011) 703,658
Equipos procese da informacidn 492.536 2436771 3902 {235.852) 2.697.377
Elementos de transporte 124.650 39.741 (79.783) {30.461) 53,547
Otre inmovilizade material 1.846.869 593.367 60.879 (230.909) 2.270.576

Inmovilizado en curso:

Equipos informaticos en mentaje - 1.198.354 - - 1.198.354
Instalaciores técnicas en montaje 17.673 876.266 - - 893.939
Anticipos para inmovilizaciones materiales - - - - -

Amnortizacion Acwmulada:

Construceiones (142.678) (431.390}) 4.814,00 415.538 (153.716)
Instalaciones técnicas y maquinaria (2.109.26% (156.339) 6.561,00 308.629  (1.951.61%)
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario (464.165) (27.441) 34.606,00 226011 (230.989)
Equipos proceso de informacion (400.164) (176.643)  (53.833,00) 236,108 (394.529)
Elementos de transporte (110.358) 61.471 11.610,60 30.205 (7.072)

Otro inmovilizado material (621.745)  (674326)  (3.758,00) 227815 (LO072.014)
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Las altas realizadas durante el ejercicio 2022 de equipos informdticos se corresponden
principalmente con la compra de tarjetas graficas y restos de equipos informaticos relacionados
con la actividad de las criptomonedas. Parte de los equipos nho habian entrando en
funcionamiento a 31 de marzo de 2022. La dotacion de la amortizacién de las tarjetas graficas
destinadas a la mineria de las criptomonedas se ha activade como parte del coste del otro activo
intangtble (ver Nota 7).

También son significativas en el ejercicio 2022:

- Las obras de mejora y mobiliario de 1a sede de Kaudal Control y Gestion, S.L.U. en Santa
Cruz de Tenerife.

- Las altas de maquinas para la realizacion de tests PCR in situ y equipos informéticos para
Ias 3 UTHs que inhician su actividad el 1 de enero de 2022,

- Las altas de inmovilizado relacionadas con equipos para soldadura, equipos de FH para
pruebas de laboratorio en Universidades y material para la ejecucion del proyecto con
CIEMAUT, la instalacién de placas solares y elementos de prevencion de riesgos laborales
asi como un camidn en régimen de leasing.

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2021 es el siguiente:

Coste;
Terrenos y bienes naturales - 485,544 (197.855) - 287.689
Construcciones 467.709 412,364 - - 880.073
Instalaciones téenicas ¥ maquinaria 2.906.599 771.458 12.229 {48.823) 3.641.463
Otras instalaciones, utillaje ¥ mobiliario 873.155 82.496 384.466 20.830) 1319287
Equipos proceso de informacion 588244 208,009 (175.363) (128,354) 492 336
Elementes de transports 180.948 - - (56.898) 124.050
Otro inmovitizado material 1.405242 492,443 - (50,716) 1.846.969
GA21B97. 0 .592:065:
Inmovilizadoe en curso:
Equipos informéticos en montaje 185.764 - - (185.764) -
Instalaciones tétnicas en montaje §3.704 17.673 (6.132) 47.571) 17.673
Anticipos para inmovilizaciones 60.712 - - (60.712) -

e @4

Amortizacion Acamulada:

 Construcciones (139.802) (6.985) 4.109 - QLR
Instalaciones téenicas ¥ maquinaria (1.726.776) (431.316) - 48,823 (2.109269)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (394986 (85.900) 4.109) 20.830 (464.165)
Equipes proceso de informacion (487.225} (41.290) - 128.354 (400.164)
Elementos de ransporte {142.657) (19.423) - 51.722 (110.358)
Otzo inmovilizado material {463.852) (268.609) - 50716 (621.745)

Mmovilizado Material Neto. - 00 0L 3426975 1616462
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Las altas de terrenos y de construcciones del gjercicio 2021 se corresponden con la adquisicién
de un edificio en la calle Rambla de Santa Cruz, actual sede de Kaudal Control y Gestion de
Proyectos, S.L.U. desde enero de 2021 asi como sus obras de acondicionamiento. Las altas de
mobiliario responden al equipamiento de dicho edificio v el de los equipos de informacion al
increments de equipos informaticos como consecuencia principalmente del incremento de
plantilla de las sociedades canarias. Las instalaciones técnicas v maquinaria se corresponden,
principalmente, con los robots necesario para el procesado masivo de tests PCR en Arquimea
Medical, S.L.U. y el equipamiento de vna sala limpia v otras instalaciones y equipamiento
laboratorio en el resto de sociedades.

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds sighificativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacidn, con indicacién de su valor de coste:

Congtricciones - 15417
Instalaciones técnicas v maquinaria 217.832 787.604
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 260347 146.032
Equip os proceso de informacién 32.107 251.847
Elementos de transporte 13.000 61.893
Otro inmovilizado material 3.14] 42.472

305265

Bienes afectss a garantias

Al 31 de Marzo de 2022 y 2021 estén afectos a garantias hipotecarias €l terreno vy el edificio
propiedad de Kaudal Control y Gestidn de Proyectos, S.L.U. por importe de 900 miles de euros

Arrendamientos financieros

El Grupo mantiene un importe de arrendamientos financieros a 31 de Marzo de 2022 de 24.804
euros a largo plazo y 8184 euros a corto plazo (a 31 de marzo de 2021 tenfa 12.438 euros que
vencian a corto plazo (Nota 11.1.13).

Otra informacién

La totalidad del inmeovilizado material del Grupo se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningdn tipo de gravamen.
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NOTA 9. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

9.1) Arrendamientos operativos (el Grupo como arrendatario}

El cargo a los resultados del gjercicio 2022 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 2.855 miles de euros (856 miles de euros en el ejercicio 2021).

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos,
se desglosa a continuacion:

Hasta 1 afio 1.226.423 893.342
Entreuno y cince afios 2.243.762 1.710.899
Mas de cinco afios 660.220 -

2.604:241"

4130405

NOTA 10. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salve inversiones en el patrimonio de empresas
de sociedades puestas en equivalencia, que se muestran en la Nota 6, es el sigulente:

Activos financieros a eoste
amartizado (Nota 10.2}
Activos financieros a coste

- - - - 3758568 3.372.900 3.758.568 3.372.900

(Nota 10.3) 6219073 2222970 - - - - 6.218873 2222970
Activos a valor razonahbie
con cambios en pérdidasy 325000 - 1406000 - - - 1.725.000 -
ganancias (Nota 10.3)

- Cartera de negociacién 325800 - 1480050 - - - 1.725.000 -

55440737 2.222.970. :1.400.000

Hi detalle de activos financieros a corto plazo es el signiente:

Xfective y otros activos liquidos (Nota 16.1) - - 964801 9.05L27 20.964.891 9.051.276
Activos financieros a coste amportizado (Nota
10.2) - - 35712833 19.580.%11 25.712.823 19.580.211

Activos financieros a coste - - - - - -
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10.1) Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

El defalle de dichos activos a 31 de Marzo de 2022 y 2021 es como sigue:

Cuentas corrientes 26.564,891 9.051.270

.051.270:

10.2) Activos financieros s coste amortizado

[.a composicién de este epigrafe a 31 de Marzo de 2022 y 2021 es la siguiente:

Clientes empresas grupo (Nota 23.2) - 492.092 - 150.000
Clientes terceros - 10.160.208 - £383.056
Otros deudores - - - -

Cuenta cotrieite con AlRs - 140741 . 1.009.626
Créditos a las ATHs - 6.130.926 - 6.576.414
Créditos a empresas terceras 1.170.812 449772 1.138.632 151.974
Créditos a empresas del grupo (Nota

23.2) 942 902 174.957 791.902 125,000
Cuenta corriente empresas del grupo - 6.698.676 - 4.785.000
Interes a cobrar Grupo - 72,732

Fianzas y depdsitos 1.594.089 752,019 1.442366 326.370
Personal - 10813 - 1.914
Qtros 50.765 629.887 - 90.856

El epigrafe de “Créditos a empresas del grupo y empresas vinculadas” a largo plazo y corto
plazo recoge:

- Un contrato en el que Arquimea Group, S.A. tiene firmado un erédito con Grupo Vifias
Verdes Olivas Negras, S.L.U. a 31 de Marzo de 2020 de importe maximo 2.006.000
euros, del que se habia dispuesto 1.410.902 euros a esa fecha, pagadero en 10 cuotas
anuales v que devenga un tipo de interés anual del 3%. A 31 de marzo de 2022 Arquimea
Group, 5.A. tiene pendiente de cobro un importe a largo plazo de 942.902 euros y un
importe a corto plazo de 125.000 euros. A 31 de Marzo de 2021 Arquimea Group, 8.A.
tiene pendiente de cobro a corto plazo un importe de 125.000 euros, y a largo plazo
791.902 euros.
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- El resto del importe a cobrar a corto plazo (63.200 euros) se corresponde con el 16%
integrado de las tres UTEs con actividad desde €l | de enero de 2622 (Arquimea-Imegen,
1 UTE, Arquimea- [megen 2 UTE y Arquimea-Labgenetics UTE).

Los intereses a cobrar que tienen sociedades del Grupo con Arquimea Enterprises, S.L.U. a 31
de Marzo de 2022 y 2021:

Arquimea Group, .A. 72.732 181.180

181.180°

El epigrafe “Cuenta corriente con empresas del grups™ a corto plazo, se corresponde con la
cuenta corriente dque tienen las sociedades del grupo con la Sociedad Argquimea Enterprises,
S.L.U. A 31 de marzo de 2022 el saldos asciende a 6.698.676 euros y corresponde a las
siguientes Socieades y conceptos:

Arquimea Choup, 5.A. Cnenta corriente 01/04/2019 2,59% 10.000,000 1.408.087
Arquimea CGiroup, S.A. Impuesto de sociedades - - - 4,159.105
Arquimea Aerospace, Defence . B

and Security, S.L.U. Tmpuesto de sociedades B ) 166.436
Ramem, .A.U. Impuesto de sociedades - - - 194.438
Arquimea Industrial Services and .

Facilitis, 8.L.U. Tmpuesto de sociedades - - - 770610

El importe registrado en el epigrafe “Créditos a las AIHs” se corresponde con los créditos
concedidos por Arquimea Group, S.A. a diversas AlEs a través de las que se estructuran las
operaciones de mecenazgo tecnoldgico para la financiacion del IVA o del IGIC cuando no se
ha conseguido financiacién externa y por las entidades de 4 del Grupo a las AIEs para la
ejecucion del proyecto de I+ por la parte no financiada por el inversor privado. A 31 de marzo
de 2022 este importe asciende a 6.130.926 euros (6.576.414 euros 2 31 de marzo de 2021).

A 31 de marzo de 2021 el importe registrado en “Créditos a empresas terceras™ se corresponde
principalmente al préstamo participativo que mantiene Arquimea Group, S.A. con Bioassays,
S.L. por importe de 1.116.830 euros firmado en septiembre de 2020.

El importe registrado en ¢l epigrafe “Fianzas y depdsitos” se corresponde principalmente con
el depdsite que mantiene el Grupo con la Mutua Madrilefia por importe de 1.328.705 euros.
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10.3) Activos financieros a valor razonabie con cambios en Pérdidas v Gananciag

A 31 de marzo de 2022, el detalle de activos disponibles para la venta a largo plazo se
corresponde con:

Participacién de Arquimea Group, $.4 en Grupe Aura Cuidados, SL. 2.000.000 2.000.000
Participacidn de Arquimea Group, S.A en Vaxdyn, S L. 149.883 149.883
Participacidn de Kaudal Control y Gestidn, S.L.UJ en Archipielago Next 325.000 -
Pargcipacion de Arquimea Group, S.A en LUA Gestidn, S.L. 34115 -
Participacion de Arquimea Industrial Services, §.1.1J en Ralway Espatia 5,000 -
Bonos en Kaudal Control y Gestion S LT 1.400.000 -
Fondo Banco Popular en Kandal Control y Gestidn, $.L.U 42.760

Iberaval - 53,650
Barikinter . 15,500
Avalmadrid - 3.003
Otros 7.139 912

Los saldos mas significativos se corresponden con:

A 31 de Marzo de 2022 1a Sociedad dispone de un imposte de 1.400.000 euros correspondiente
a la emisién de bonos de realizada por Arquimea Group, S.A. a 27 de diciembre de 2021 con
vencimiento con cupdn fjo el 28 de diciembre de 2026 y que devenga un tipo de interés fijo
anual de 4,625%.

Kaudal Control y Gestion de Proyectos, S.L.U mantiene uha suseripeién a un fondo del Banco
Santander a 31 de marzo de 2022 por importe de 42.760 euros {40.000 euros a cierre de 31 de
miarzo de 2021).

Ademas, durante el gjercicio cerrado a marzo 2022 el Grupo ha adquirido:

- Un 8,63% de NSL Comm, Ltd. por un importe de 4.875.887 euros.
- Un 5,39% de Archipiélago Next por un importe de 325.600 euros.
- Un 9.50% de Lua Gestidn, S.L. por un importe de 34.115 euros.

Asimismo, mantiene a 31 de marzo de 2022 el 16,67% de inversion en Grupo Aura Cuidados,
S.L. cuyo 15% adquirida en el ejercicio 2028 y el % restante en el ejercicio 2021 y una
participacion del 4,23% en Vaxdyn, S.L. adquirida en el ejercicio 2021.

10.4) Otra informacién relativa a activos financieros

a)  Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieros durante el gjercicio.
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b}  Clasificacién por vencimientos

6l

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de activo al cierre del gjercicio

2022, es el siguiente:

Inversiones financieras
Cuenta corriente con AJHz
Créditos a las AIEs

Créditos a empresas terceras
Créditos a empresas del grupo
(Nota 23.2)

Cuenta colriente empresas del grupo
(Nota 23,2)

Intereses a cobrar {rupo
Fianzas y depbsitos

Personal

Chros

Peudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de
servicios

Clientes, empresas del grupo ¥
asociadas

Otros dewdores

140.74}1
6.130.924
449,772

174.557

6,698,676
72732
752,019
10.813
625.847

18,160,208

492,092

1.170.812

125.00¢

Ps5000 125000

1.594.089 -

125.000

442,902

140.741
6.136926
1.620.584

1.117.859

6.698.676
72732
2.346.108
10.813
680.652

10.160.208

492,052

43

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio

2021, es el siguiente:

Inversiones financieras

Cré&ditos a la empresa del grupo v
asociadas

Fianzas y depdsitos

Créditos a terceros

Créditos a las ATEs

Cluentas corrientes con las ATEs
Pearsonal

Otros

Deudores comerdiales ¥ otras
c¢uentas a cobrar

Clientes por ventas v prestaciones de
servicios

Clientes, empresas del grupo ¥
asociadas

Totak -

4.910.000
326.370
151.%74

6.576.414

1.009.626

1914
90.857

6.363.036

150.060

15580201

125.000

125,000, /125000 1.241.830

125000  125.000

125,000

1.116.830

291.902

1.442.365
21.802

5.701.502

1.768.735
1.299.606
6.576.414
1.009.626
1914
90.857

6.363.056

150.800

128,000 756,069, 22,953,111
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¢)  Correccidn por deterioro de saldos de clientes

El detalle vy movimiento de las correcciones por deteriors de saldos de clientes a lo largo del
ejercicio 2022 es el siguiente:

Correccién al deteriere de clientes  1.046.160 - 839.644 - 1.885.804

Bi detalle v movimiento de las correcciones por deterioro de saldos de clientes a lo largo del
gjercicio 2021 es el signiente:

Correecion al deterioro de clientes 194028 220.548 696.0635 (64.480) 1.046.160

NOTA 11. PASIVOS FINANCIEROS

Bl detalle de pasivos financieros a largo plazo a 31 de marzo de 2022 y 2021, es el siguiente:

Pasivos

financieros a

coste 6.818.615 8994154 24.267.056 - 9013688 2.506946 46.00%.339 2.825.351
amortizado

(Notal1l.1)

Bl detalle de pasivos financieros a corto plazo a 31 de marze de 2022 y 2021, es el siguiente:

.é‘:}i‘:;i'};“‘“"i"'ﬂ’sacme amortizade 5 gsc0¢  3.807.677  17.619988 12043757 22.05216  14.941434

Total
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11.1) Débitos v pariidas a pagar

Su detalle a 31 de marzo de 2022 y 2021 se indica a continuacion, euros:

Por operaciones comerciales:

Proveedores - 5.568.064 - 2.279.943
Acreedotes - 3762535 - 2.567.467
Proveedores empresas del grupo (Nota 23.2) - 31386 - 106.185
Anticipo clientes - 280874 - 217770

peraciones comer cial

Por operaciones no comerciales:

Dendas con entidades de crédito (Nota 11.1.1) 6.818.615 5075228 8.994.154 2.897.677
Obligaciones y otros valores negociables - 105858 - -
Acreedotes por arrendamisato financiero 24 804 8.184 -

1131""‘}‘155 porpréstamos Subvenciones (Nota 1155269 476807 1436220  3.701.437
Dividendos & pagar - 100.000 - -
Dendas con empresas del grupo (Nota 23.2) 1.015.608 163.000 1.160.000 2.073.132
Cuenia corriente con emptesas del grupo - 4222276 - -
Otras dendas 593.829

Dentro del epigrafe “Deudas con empresas del grupo™ a 31 de marzo de 2022 y 2021 se registra:

Préstamo Arquimea Group, S.A. {a) 1.015,000 1.366.000 163.000  163.000 1.178.000 1.323.000
Intereses y cuenta cottiente por
Impyesto de sociedades (b)

- - 4222276 1500680 4.222276 1.801.301

(a) Arquimea Group, S.A. firma un contrato de préstamo con Arquimea Enterprises $.L.U.
8 de enero de 2020 por importe de 1.450.000 euros con vencimiento el 31 de diciembre
de 2023, pagadero anualmente €l 31 de diciembre de cada afio y que devenga un tipo de
interés del 2,59%. A 31 de marzo de 2022 hay un saldo pendiente a largo plazo de
1.015.000 euros ¥ un importe pendiente a corto plazo por importe de 163.000 euros. A 31
de Marzo de 2021 hay un saldo pendiente de pago a kargo plazo de 1.160.000 euros y uno
a corto plazo de 163.000Q euros.
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(b)  Se registran los saldos que tienen las diferentes sociedades del Grupo con Arquimea
Enterprises, 8.1.U. por cuenta corriente ¢ intereses a pagar que se desgiosan por sociedad
en Ja siguiente tabla:

Arquimea Group, S.A. - 93.617
Keudal Control v Gestién de Proyectos. S.L.U. 1.485343 1.412.105
Arqguimea Agrotech, SL.U. 217.485 226.517
Arquimea Medical, S LU, 2.143.562 177.441
Varias UTEs 375.886 -

A 31 de marzo de 2022 los saldos que mantienen dichas sociedades con Arquimea Enterprises,
S.L.U. eorresponden a la cuenta corriente por impuesto de sociedades.

Obligaciones v ofros valores negociables

Con fecha 30 de noviembre de 2021, se constituyd una Junta General Extraordinaria y Universal
de Socios en el que se acordd el establecimiento de dos programas de renfa fija: uno para la
emisién de valores de medio y largo plazo en la forma de obligaciones o bonos hasta un importe
maximo de 100 millones de euros y otro para la emision de valores en forma de pagarés hasta
un maximo de 75 millones de euros en ¢l Mercado Altersativo de Renfa Fija (MARL). Este
acuerdo fue elevado a plblico con fecha de 2 de diciembre de 2021 y sendos programas fueron
registrados en el MARF el 10 de diciembre de 2021,

Con fecha de 23 de diciembre de 201, Arquimea Group, S.A. realiza una primera emisiéon de
Bonos Subordinados Garantizados por importe total de 25 millones de euros, constituida por
250 bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno. El plazo de duracidn de los Bonos es
de 5 afios, siendo su vencimiento final el 28 de diciembre de 2026. Dichos Bonos devengan
intereses a favor de sus tenedorss desde el 28 de diciembre de 2021 hasta la fecha de
amortizacion final de los mismos, a un tipo fijo de 4,625% pagaderos anualmente. La
amortizacion de los bonos se produce al vencimiento de la emision el 28 de diciembre de 2026.

Los bonos ensitidos estin garantizados en la forma de garantias personales por las siguientes
compafiias del Grupo Arquimea: Kaudal Control y Gestion, S.L.U., Arquimea Medical, S.L.TJ,
Arquimea Agrotech, S.L.U.,, Arquimea Industrial Services and Facilities, 5.L.U. y Arquimea
Aerospace, Defence and Security, 8.L.1.

Asimismo, dichos pasivos estin sujetos al cumplimiento de determinados ratios financieros
tanto por parte del emisor como del garante,
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Durante el gjercicio 2022, los intereses por los bonos por importe de 25 millones de euros, se
encuentran recogidos en el epigrafe “Intereses de obligaciones y bonos™ de la cuenta de pérdidas
¥y gahancias adjunta, ascendiendo los intereses devengados y no pagados a 105.858 euros,
periodificados en el epigrafe “Otros pasivos financieros” del pasivo corriente del balance
adjunto.

11.1.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de Marzo de 2022 se indica a
contihuacion:

Préstamos 4,121.780 5228508 93350.297
Palizas de crédito 953.439 1.590.157 2.543.546

Total: S BT528Y 11.893.843

£ 6.818.615

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de Marzo de 2821 se indica a
pontinuacion:

Préstamos 2.396.909 7.359.145 9.756.054
Palizas de crédite 500,768 1.635.010 2135778

:994.154

i 2.89T6TT "11:891.831

El detalle de las deudas con entidades de crédito por entidad bancaria al 31 de Marzo de 2022,
expresados en euros, es el siguiente:

Bancofar 500.000 58.481 441.51% -
Barkinter 848,773 88.750 311.250 448,773
BBVA 799.19% 180301 350806 268.092
Caixabank 1.498 641 297.570 704.7G7 406,364
Caja Siete 510.798 31.850 478048 -
Kntxabank 71.629 41.927 29,702 -
Libethank 144625 23386 29,238 92.002
Sabadell 344,721 82.481 262,240 -
Saptander 6.963.987 3242120 248355} 1.238.316
Societe Generale 211.473 74.923 136,547 -

11,893,843
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El detalle de las deudas con entidades de crédito por entidad bancaria al 31 de Marzo de 2021,
expresados en euros, 68 el siguiente:

Rancofar 500.000 500.000 - -
Bankia 1.287.682 1.204.618 11.109 71.955
Barkinter 1.020.722 400.000 76.667 544.057
BEVA 1.118.465 623.907 224819 269.739
Ibercaja 38271 y 38.271 -
Kutxabank 159.428 71.628 87.800 .
Libetbank 187.572 52 658 42,315 92.599
Popular 108.253 57036 £1.217 -
Sabadell 57.513 - 57.513 -
Santander 6.589.706 3.727.030 1.705.248 1.157.438
Societe Generale 284218 211.470 72.748 -
(aja Siete 540,000 510.797 29.203 -
“Total L U LGSR L 2. 396,909 T I350,145

Préstamos

Bl detalle de los préstamos bancarios por entidad bancaria al 31 de Marzo de 2022 y 2021,
expresados en euros, es el siguiente:

Bancofar 44] 5189 58,481 S00.000 -
Bankinter 311.25G 88.750 400.600 Th.667
BBVA 350.806 180301 623,507 724819
Caixabank 704,707 297.570 1.204.618 11.1¢9
Caja Siete 478.948 31.850 510,797 20203
Tbercaja - - ) 38271
Kuixabank 29702 41.927 71.628 87.800
Libetbank 29238 23386 52.658 42315
Popular - - 57.036 51.217
Sabadell 262240 82.481 - 57.513
Santander 2,483,551 3.242.120 3.727.030 1,705,248
Societe General 136.547 74.923 211.470 72,748

Palizas de Crédito

Al 31 de marzo de 2022, el Grupo tiene pdlizas de crédito concedidas con un limite total que
asciende a 2.682.750 euros (2.232.750 euros en 2021), cuyo importe dispuesto a 31 de Marzo
de 2022 asciende a 2.543.546 euros (2.135.778 ewros en 2021).
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Bankinter 500.000 448773
BBVA 299.000 268.092
Caixabank 513.750 496364
Liberbank 100.000 92.002
Santander 1.270.000 1238316
Total 2.682.750 ... .0 2543546

Banco Santander 1.176.000 1.157.428
EBVA 255,000 269,739
Bankia 213756 71.935
Bankinter 453.000 544,057
Liberbank 100,060 92,599
Total ©woho e . 2232750 .. ... 2135778

11.1.2) Otras deudas

El saldo a 31 de marzo de 2022 y 2021 incluido en “Otras deudas™ se corresponde con:

Préstamo October - 1.556.501
Préstamos Otras entidades publicas 1.501L.424 2.478.665
Cuenta cotriente con AfEs 73.335 .
Intereses Obligaciones v banos 105.858 -
Adqisicion Ramem, S AU. - 1.102.500
Depdsite recibida 311.015 -
Denda Arquimes USA 256344 -
Otras deudas (93.732) -

Bishpa 2 2

A 31 de Marzo de 2021 el préstamo October se corresponde con el importe de un préstamo con
vencimiento 5 de marzo de 2022 por importe de 1.556.501 euros concedido por Qctober Espafia
Plataforma De Financiacién Participativa, 8.1..U. a Kaudal Technology Investment, S.L.U.
(absorbida por Kaudal Control y Gestién de Proyectos, S.L.U.) con fecha de 28 de agosto de
2020. El 28 de enero de 2021 se produce una novacion del préstamo por la cual Arquimea
Group, S.A. se subroga en la posicién de Kaudal frente a October, que transfiere e} importe del
préstamo contra cuenta corriente,



Cuentas Anuales Consolidades de Arquimea G‘mup, S.4d. y Sociedades Dependientes - Ejercicio 2022 68

A 31 de Marzo de 2021 la deuda por importe de 1.102.500 euros se corresponde a la deuda que
tiene la Sociedad dependiente Arquimea Ingenieria, 8.L.U. {absorbida por Expace on Board
Systems, 8.L.U., actual Arquimea Aerospace, Defence and Security, S.L.1J.) con los antiguos
accionistas mayoritarios de Rameni, 8. A U. por la compra de sus participaciones. Dicha deuda
ha sido cancelada en marzo de 20622,

Préstamos CDTI v Otras entidades publicas

Se incluyen los préstamos mas significativos que el Grupo tiene registrados relacionados, en su
mayoria, con las subvenciones de capital (Nota 21).

Tufiel 308.264 42.575 350.83%
Parafoil 233533 48.967 274.50G
Eseal 124.923 58.521 183.444
Apolo 62.283 28.883 91.166
Guante 11.974 3.566 15.940
Ctros 5121 2218 7.339
PTMO CLTI PROY. ICARO 69.096 15.543 84.639
120.62728.035140.662PTMO CDTI PROY. SELENA 20627 20033 140.662
PTMO MINETAD PROY. CELDA MINETUR - 42,653 42635
PIMO MINETAD PRGY. RAKES 16.938 3.337 14275
PIMO CDTI PROY. MEGADMA 15.187 29.373 44.562

Tufel 357.118 15.849 372.967
Paratoil 274.504 39238 313.74z2
Eseal 183.327 56027 239.353
Apolo 112,192 25. 120 137.312
Inpaccto - 22553 22593
Guante 16,613 3.724 20.336
Otros 2.952 - 2952
PTMO CDTI PROY. ICARQO 30.048 3.507 83.556
ANTICIPO REEME NANGMAD ] - 19.904 19.904
PTMO CDTI PROY. SELENA 153,335 29.558 184.893
PTMO MINETAD PROY. CELDA MINETUR 42,489 44,361 86.850
PTMO MINETAD PROY. RAKES 10332 3.209 13.54]
PTMO CDTI PROY. MEGADMA 44 608 31.040 75.648

s7368.
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11.2) Otra informacion relativa a pasivos financieros

a)  Clasificacién por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio
2022, es el siguiente:

Deudsas financieras:

g;‘jiaffgngmades decrédito 5075228 2591233 1389137 1415277 988576 434402  11.893.843
Ohligaciones v ofios valores

regociables 105858 - - - - - 105.358
Acreedores poramendarniento 8184 } ) 3 ~ 24.504 32.988
financiero ! i )
Beaudas porpréstamos

Subvenciones (Noa 11.1,2) 476,807 271,987 256,462 189.997 l66.415 270.408 1.632.076
Dividendos a pagar 160,000 100.000
Diazdas conempresas del grupo

Not23.2) 163,000 163,000 163,000 163,000 163.000 363.000 §.§78.000
Cuerntta corriente con empresas del 4222276 A292.576
gpo

Otras dendas 593.829 393.829

Acreedores comerciales y otrag cuentas a pagars

Proveedores 5.568.064 - - - - - 5.568.064
Acreedores 3.762.635 - - - - - 3.762.635
Proveedores empresas del gnipo . . -

Nota 23.2) 31.386 - - 31.386
Antigipos de clientes 280.8'74 - - - - - 280.874
Personal 2307075 2307073

08004

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio
2021, es el siguiente:

Deundas financieras 84672246 2708982 4073855 1.835597 1677433 1294816  20.2624629
Deudas con entidades de erédito 2897677 2087.925 3.523915 1.380.286 1.359,168 642861 11.891.831
Agrendamiento fnanciero - - - - - - -
Otras deudas oon partes vinauladas 3701437 145.000 145.000 145.000 145,000 580.00G 4861437
Otras deudas 207,132 476.057 404940 110311 173.264 71.655 3503360
Acreedores comerdales y otras cuentas a

pagar: 6.269.188 - - - - - 6.269.188
Froveedorss 2.279.943 - - - - - 2.279.943
2.785.237--—2.785.23 TAcreedores varios 2.785.237 - - - - - 2.785.237
Proveedorms empresas del grupo (Nots 23) 106.185 - _ _ . _ 106,185

Parsonal 1097823 - - - - - 1.097.823
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NOTA __12. INFORMACION SOBRE _10OS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. BDISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2618, DE 5 DE JULIO

Conforme 2 lo indicado en la disposicidon final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica 1a Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno corporativo,
modifica la disposicidon adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de iucha confra la
morosidad en las operaciones comerciales, s¢ informa de lo siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores 59,65 65,08
Ratio de operacicries pagadas 4035 60,92
Ratio de operaciones pendientas de pago 73,61 74,55

NOTA 13. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO

PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Lag actividades del Grupo estin expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de erédito, de liquidez y os riesgos de mercade {tipo de cambio,
tipo de interés, v otros riesgos de precio).

13.1) Riesge de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales v otras cuentas a cobrar, € inversiones, que representan la exposicion maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

Bl riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance, netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccisn del Grupo eh funcién de Ia experiencia de gjercicios anteriores y de su valoracion del
entorno econdémico actual.

1 Grupo no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la exposicién
distribuida entre un gran némero de conirapartes y clientes.
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13.2) Riesgo de Lquidez

El Grupo no se encuentra expuesto significativamente al riesgo de liquidez, debido al
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidades de crédito para afrontar las salidas
necesarias en sus operaciones habituales.

13.3) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no estd expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

13.4) Riesgo de mercado

No existen riesgos significativos de mercado con independencia de los que se pudieran derivar
de Ia sitaacion de crisis econdmico-financiera actualmente existente que la Direceidn del Grupo
considera gue no afectardn a la viabilidad del mismo.

NOTA 14, FONDOS PROPIOS

14.1) Capital Secial

Con fecha 11 de enhero de 2022 se realiza una ampliacion de capital social de 4.000
participaciones sociales nominativas de 1 euro cada una.

A 31 de Marzoe de 2022, las sociedades/personas juridicas con participacién directa o indirecta
son las siguientes:

Arqnimes Bntetprises, S L., 2309.805 75,00%
Grapo Viflas Verdes Olivas Negras, S L.1J 769.935 25,00%

A 31 de Marzo de 2022, el capital social estaba representado por 3.079.740 participaciones
sociales nominativas de 1 euro nominales cada una, totalmente suscritas v desembolsadas.

Con fecha 12 de febrero de 2021 se realiza una ampliacién de capital social de 4.000
participaciones sociales nominativas de 1 euro nominales cada una. Ver nota 14.2

Al 31 de Marzo de 2021, el capital social estaba representado por 3.0475.740 participaciones
sociales nominativas de 1 euro nominales cada una, totalmente suscritas ¥ desembolsadas.
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A 31 de Marzo de 2021, las sociedades/personas juridicas con participacién directa o indirecta
son las siguientes:

Arquimea Enfeprises, 8.1.1J. 2.306.805 75,00%
Grupo Vifias Verdes Olivas Negres, SL.U T68.935 25,00%

14.2) Prima de emision

El 11 de enero de 2022 se convoca una Junta Extraordinaria para aumentar el capital social en
4,000 participaciones de tal forma que el nueveo capital social es de 3.079.740 euros y para
ello se realiza un desembolso de 1.404,000 euros de la siguiente forma:

- Grupo Viflas Verdes Olivas Negras, 8.L.U realiza un desembolso de 1.000 euros para
la compra de 1.000 de las nuevas participaciones.

- Arquimea Enterprises, ..U realiza un desembolso de 1.403.000 euros, 3.000 euros
para la compra de las 3.000 nuevas participaciones restantes y 1.400.000 euros en
forma de prima de emision.

De esta forma el porcentaje de participacion de cada S8ociedad se mantiene como hasta
entonces:

Grupo Vifias Verdes Dlivas Negras, SL.U 25,00% 25,00%
Arquimes Enterprises, S.L.U 75,00% 75,00%

El 12 de febrers de 2021 se convoca una Junta Extraordinaria de Arquimea Group, S.L. para
aumetitar ¢l capital social en 4.000 participaciones de tal forma que el nuevo capital social es
de 3.075.740 euros y para ello se realiza un desembolso de 2.504.000 euros de la siguiente
forma:

- Grupo Vifias Verdes Olivas Negras, S.1..U realiza un desembolso de 1.000 euros para
la compra de 1.000 de las nuevas participaciones.

- Arquimea Enterprises, 8.1 realiza un desembolso de 2.503.000 euros, 3.600 suros
para la compra de las 3.000 nuevas participaciones restantes y 2.500.000 euros en
forma de prima de emision.
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14.3) Reservas de la Sociedad Dominante

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 615.148 594.762
Reservas vohuntarias 1.926.883 1.42475%
Reservas de fitsidn (51.220) (51.220)
Reservas en sociedades consclidadas (Nota 14.3) 17.606.147 10,708 811

Resultados negativos de ejercicios anteriores - -

{Tatal 12677112

a)  Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, 1 cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla Ias sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
18% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son Ia compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capifal por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribueion
a los accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de marzo de 2021, la Reserva Legal no estaba
dotada en su totalidad.

14.4) Regervas en Sociedades Consolidadas

El detalle de las reservas en Sociedades Consolidadas es el que se muestra a continuacidn:

Arquimea Deutschland, GmbH 9.694 (55.318)
Arquimea Airport Services, S.L.1J, - (69.827)
Arquimea Medical, SL.U. 419.673 524.721
Arquimea Agrotech, S.EL.U. (antes Zoitechlab, S1.} 1.750.160 1.795.769
Arqnimea Aetospace, Defence and Security, SL.10. 2.134.494 2.446.282
Arqnimeas Investigaciones Avanzadas, S.L.1U. 329.730 (137.238)
Kandal Control y Gestién S.L.1J. 14.465.369 6.:385.229

Arquimes Industrial Services and Facilities, . L .U. (antetiormente Americs
Instalaciones, 81 y fusionada durante el ejercicio con Arquimea Airpozt

Serwvices, S.L1) (917.634) 27725
Ankar Phatma, S.L. (580.661) (184.492)
Atlas Molecalar Pharma, S.1. 205.415 (45.679)
Arquimea USA, INC £210.093) 21.634

10.708:811 :
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14.5) Limitaciones a la distribucion de dividendos

Conforme a lo establecido en la legislacién vigente, tnicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicidn, si el valor del patrimonio
neto no es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos,
los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion.

No deben distribuirse dividendos que reduzean el importe de las reservas disponibles por debajo
del total de los saldos de investigacién y desarrollo gue figuren en el activo del balance.

14.6) Dividendss

Con fecha 5 de Enero de 2022 se acuerda realizar un reparto de dividendos con cargo a cuenta
del resultado del ejercicio 2022 por un importe de 2.000.000 euros y cuyo abono se realizo antes
del 31 de marzo de 2822 de la siguiente manera (ver Anexo [):

- Alsocio Arquimea Enterprises, 8.1.U la cantidad de 1.504.000 euros
~ Al socio Grupo Vifias Verdes Olivas Negras, S.L.U la cantidad de 500.000 euros.

Con fecha 31 de marzo de 2022 se acuerda realizar un reparto de dividendos con cargo a cuenta
del resultado del ejercicio 2022 por un importe de 100.000 euros y cuyo abono se realizard antes
del 31 de diciembre de 2022 de la siguiente manera (ver Anexo II):

- Al socio Arquimea Enterprises, 8.1.U La cantidad de 75.000 euros.
- Al socie Grupo Vifias Verdes Olivas Negras, S.L.U ja cantidad de 25.000 euros.

Con fecha 14 de Diciembre de 2020 se acuerda realizar un reparto de dividendos con cargo a
cuenta del resultado del ejercicio 2021 por un importe de 4.000.000 euros y cuyo abono se
realizéd antes del 31 de diciembre del 2020 de ]a siguiente manera:

- Al socio Arquimea Enterprises, 8.L.1J., la cantidad de 3.000.000 de euros.
- Al socio Grupo Vifias Verdes Olivas Negras, 8.L.U., la cantidad de 1.000.000 de euros.

NOTA 15, EXISTENCIAS

El detalle de existencias a 31 de marzo de 2022 es el siguiente:

Cormetciales 686.469 -
Materias primas y ofros aprovisionamientos 509341 1.286.475
Productas en curso 1.218.482 366.765
Productos terminados 279.140 634.463
Anticipos & proveedores 287.512 -
Deterioro Matetias primas y olros gprovisionamientos - (73.340)
‘Total- 2.980.944 "
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No existen limitaciones a la disponibilidad de Ias existencias por garantias, pignoraciones,
fianzas u otras razones andlogas.

NOTA 16. SITUACION FISCATL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas al 31 de marzo de 2022
es el siguiente, en euros:

No corriente:
Activos por imptestos diferidos 3.834.229 - 4.147.293 -
Pasivos por impuestos diferidos - 746.952 - 1.047.680

5834 414729317 1.047.680
Corriente;
Impuesto sobre el Valor Afladido 1.646.001 244912 1.463.242 16.935
Impuesto de sociedades 141,672 373.262 19.388 917.238
Retenciones por IRPE 28.726 511.735 10.516 407.132
Organismos de la Seguridad Social - 455.863 - 322354
Hacienda puiblica, acteedora por £.086.996 - 1.032.384 -

C2I0RTIS L

12525530

Situacidn fiscal

Segin lag disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcidn de cuafro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por el Grups. No obstante, ¢l
Administrador Unico de Ia Sociedad Dominante considera que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serfan significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Impuesto sobre beneficios

El Grupo Arquimea opta por la aplicacién del régimen tributario previsto en el capitulo VII del
titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (Real Decreto
Legislativo 4/2004 de 5 de Marzo), formando el Grupo Fiscal que opera bajo el n® 0526/17, la
Sociedad Dominante a 31 de Marzo de 2022 es Arquimea Enterprises, S.L.U. v las sociedades
dependientes son: Arquimea Group, §.A, Arquimea Medical, S.L.U., Arquimea Aerospace,
Defence and Security, S.L.U., Arquimea Agrotech, S.1.1J., Argquimea Industrial Services and
Facilities, S.L.U (antes América Instalaciones, S.L.U. absorbente de la fusionada Arguimea
Alrport Services, S.L.U)) y Ramem, §. AU,
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A 31 de Marzo de 2621 la Sociedad dominante del consolidado fiscal es Arquimea Enterprises,
8.I.U. y las sociedades dependientes son: Arquimea Group, S.L, Arquimea Medical, S.L.U.,
Arquimea Aerospace, Defence and Security, S.L.U., Arquimea Agrotech, S.L.U., América
Instalaciones, S.L.U., Arquimea Airport Services, 8.L.U. y Ramem, S.A.U.

La conciliacion del Importe neto de ingresos y gastos consolidados del ejercicio 2022 con la
base imponible del impuesto sobre beneficios, es Ia siguiente:

Impuesto sobre sociedades

Ajuste
Diferencias temporarias de las soviedades individuales 1.128.724

Libertad de Amortizacién 328724
Reversion 30% amortizacion 2013-14 (3) -
Deterioro créditos ho deducibles

Provisién otras resporsabilidades 800.000
Diferencia permanente de las sociedades individuales 3.533.466
Multas y sanciones 12,074

(Jastos no deducibles - etrores contables -
Imputacidn de BINS participacion AIEs -
Dividendos exentos -
Ajustes por pérdidas por deterioro de valores repr. de pattic.

en ol capital

Reserva inversiones en Canarias -
Pérdidas por deterioro de parficipaciones 3.521.392

46621905

fecto neto

(161.990)

(12220.928) 7 (1.558.737)
(159.950) 958.764
- 328.724
(8.516) {8.916)
(151.045) (151.045)
- 800.000
{12.060.967) (8.527.561)
- 12.074
(266.733) (266,733)

(394.234) (394,234)
(11,400.000)  (11.400,000)

- 3.521.392
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La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos consolidados del ejercicio 2021 con la
base imponible del impuesto sobre beneficios, es la siguiente:

Impuesto sobhre sociedades (652.575)
“Ajustes ) S e TARTAL - (ILALTA80) o (10.673.459)

Diferencias temporarias de Jas sociedades

individuales 666,838 (163.812) 543.626
Libertad de Amortizacidn 469.652 - 469.652
Reversion 30% amortizacién 2013-14 (3) - {(8.916) {8.916)
Deterioro créditos no deducibles 197.185 (154.897) 42.289
Diferencia permanente de las sociedades 76,883 (11.253.3683 {11.176.485)
Multas vy sanciones 21.913 - 21.913
Gastos no deducibles - errores contables - (547.002} (547.002)
Imputacién de BINY participacién ATEs - (726.594) (726.594)
Dividendos exentos . (5.750.000) €5.750.000)
Ajustes por pérdidas por deterioro de valores repr.

de partic. en ¢l capital - (34.773) (34.773)
Reserva inversiones en Canarias - (4.155.000) (4.195.000)
Pérdidas por deterioro de participaciones 54.970 - 54.970

. Compensacién de bases imponibles de ejercicios . ...

(142.956)

Los calenlos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar/devolver, son
los siguientes:

Cuoota al 25% sobre Ia Base Imponible 123.066 §10.888
Cuota al 4% sobre Ia Base Imponible 633.607 281407
Deducciones en[+D (99.964) {(2.577)
Cweta liquida .- _ ... OS8.TD9 - oo 1089718
Menos: refenciones vy pagos a cuenta : (996.238) {184.581)

_Cuota'aIngresar (devolver). .-~ . . (339530) . - .. 905037
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Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Impuesto corriente 768.479 492.077
Impuesto diferido {606 489) 160,458

652575

El movimiento de los impuestos diferidos generados v cancelados, se detalla a continuacion,
€N EUros:

Impuestos diferidos activos 4.147.293 - 2.036.500 349.964 5834.229

Iropuestos diferides pasivos 1.647.680 - - 300.728 746.952

i
Tmpuestos diferidos activos 4.390,052 {102.986) 131706 (271.479) 4.147.293

Tmpuestos diferidos pasivos 657.996 411.132 70.244 (91.691) 1.047.680

Con fecha 28 de noviembre de 2014 se aprobd la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades. La modificacién més significativa es 1a bajada progresiva del tipo impositivo
al 28% en 2015 v 25% en 2016 v siguientes. Como consecuencia de esta bajada, los activos y
pasivos por impuesto diferido se actualizaron en el ejercicio en que se aprueba dicha
modificacion, al ipo impositivo al que se esperan sean recuperados o cancelados. La soctedad
ha actualizado los pasivos por impuesto diferido al 25%.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no deben considerarse como
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o hayan transcurrido al plazo de preinscripeion de 4 afios.
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Impuesto sobre beneficios del grupo fiscal

La conciliacidén del tmporte neto de ingresos y gastos del gjereicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios del grupo fiscal n° (526/17 es la signiente:

Resultado contable antes de impuestos 13.456.188 12.544.107
Diferencias permanentes (8.527.501) (11.176.485)
Exenciones art.2! LIS ¢{11.400.000) (5.750.000)
Imputacién BINs participacion AIBs {354.234) (726.593)
Multas v sancicnes 12074 21.513
Otros gastos no deducibles . -
Errotes contables {266.733) (547.002)
Provisiones no deducibles - (34.773)
Resetva inversiones en Canaias - (4.195.000)
Pérdidas por detertara de participaciones 3.521.392 54.97G
Diferencias temporales 968,764 563.025
Libertad de amortizacion 328,724 469.652
Reversion 30% amortizacidn 2613-14 (8.916) (8.516)
Deterioro créditos no deducibies (151.045) 42.289
Provisién por responsabilidades 800.000 -
Base imponible 5.897.451 1.870.647
Imputacién BiNs (1.000.000) (142.558)
Base imponible ajustada 4.897.451 1.727.691
Cuots fufegra al 25% 123.066 §10.888
Cuota integra al 4% 595,176 281.407
Deducciones (99.964) (2.57H

618.277

089.718 .

En 2022 se han aplicado deducciones fiscales en Arquimea Research Center, §.L.U. por importe
de 38.431 euros y por importe de 61.533 euros por deducciones generadas previamente en el
consolidado fiscal.

BEn 2021 sehan aplicado deducciones por D en Kaudal Control v Gestion de Proyectos, S.L.U,
por importe de 2.577 euros.
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Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha recibido dividendos procedentes de la participaciéon
en Kaudal Control y Gestidon de Proyectos, S.L.U. (10 millones de euros) y de Arquimea
Medical, 8.1.U. (2.000.000 euros). Con efectos para los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2021, el importe de los dividendos o participaciones en beneficios de entidades y el
importe de la renta positiva obtenida en la transmision de la participacion en una entidad y en
el resto de supuestos a que se refiere el articulo 21.3 de 1a Ley, 2 los que resuite de aplicacion
1a exencidn prevista en el mismo, se reducird, a efectos de la aplicacién de dicha exencidn, en
un 5 por ciento en concepto de gastos de gestidn referidos a dichas participaciones {art. 21,10},
es decir, solamente estard exento el 95% del importe de los dividendos recibidos a los que pueda
resultar de aplicacion la exencidn. Dado que respecto de estos ingresos, segun la informacion
proporcionada, se cumplirian los requisitos previstos en el marco del art.21 de la LIS, se ha
procedido a incorporar el correspondiente ajuste exiracontable negativo por importe de
(1.496.250 euros).

A 31 de Marzo de 2021 las Exenciones seglin el Art.21 LIS, se corresponden con 5.750.000
euros de ingreso financiero en Arquimea Group, S.L. por los dividendos recibidos de Kaudal
Control y Gestion de Proyectos, 5.L.U. {3 millones de euros), Arquimea Investigaciones
Avanzadas, S.I.U. (2 millones de euros), de Arquimea Agrotech, S.L.U. (200.000 euros) y de
Arquimea Medical, 8.1 U, (550.000 suros).

A 31 de Marzo de 2022, las pérdidas por deterioro de participaciones se corresponden al
deterioro de las participaciones de Arquimea Group, S.A. en Arquimea Industrial Services and
Facilities, S.L.U. y en Arquimea Gmbh por importe de 3.486.257 euros. De conformidad con
Io previsto en el marco de los arts. 13.2 b) y 15.k) de la LIS, los deterioros de cartera (pérdida
de valor asociada a la participacion en ofras entidades) no resultan fiscalmente deducibles, por
este motivo, la compafiia ha procedido a incorporar el correspondiente ajuste extracontable
positivo por importe de 3.486.257 euros al resultado contable de cara a la determinacitn de la
base imponible del ejercicio. Adicionalmente se ha deteriorado una participacion en un fondo
de inversién del Sabadell por importe de 35.135 euros, gasto que resulta igualmente no
deducible por el motivo expuesto anteriormente.

A 31 de Marzo de 2021, las pérdidas por deterioro de participaciones se corresponden al
deterioro de la participacidén de Arquimea Aerospace, Defence and Security, 8.L.U, en Pixel y
fas AIBs Gaminiz y Asgard por importe de 33.320 euros v del deterioro de Ia participacidn en
Zoitech Hong Xong por parte de Arquimea Agrotech, 8.L.U. por importe de 21.651 euros.

De conformidad con lo previsto en el marco del art 14 de 1a LIS, no resultardn fiscalmente
deducibles los gastos relativos a retribuciones a largo plazo al personal mediante sistemas de
aportacion definida o prestacién definida. Con arreglo al referido precepto de la LIS, a efectos
de no considerar la deducibilidad de dicho gasto, la Sociedad ha procedido a ihcorporar el
correspondiente ajuste positivo al resultado contable por este importe a 31 de marzo de 2022.

En relacion con la libertad de amortizacion, el importe 2 31 de marzo de 2022 del impuesto del
consolidado fiscal es de 328.724 enros de los cuales 235,877 euros corresponden a Arquimea
Aerospace, Defence and Security, S.L.U. y el resto a Arquimea Agrotech, S.L.U.
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A.31 de marzo de 2021, el ajuste correspondiente a la libertad de amortizacion asciende 469.652
euros, de los cuales 384.854 euros corresponden a Arquimea Aerospace, Defence and Security
S.L.U. y el resto a Arquimea Agrotech, S.L.U.

?

En relacién con la imputacion de las bases imponibles negativas derivadas de inversiones
realizadas por Arquimea Group, 8.L. en diversas Agrupaciones de Interés econdmico (AIE)
durante €l gjercicio 2021, se ha imputado un importe negativo de 726.594 euros.

En el gjercicio 2022 Arquimea Group, S.A. realizd una inversion en la entidad "Sandel
Investigaciones AIE". A la fecha de conclusion del periodo irapositivo, la compafifa resultaba
titular de los derechos econdmicos inherentes a la condicidn de socio en la misma. Segin lo
previste en el Capitulo H del Titulo VII de Ia LIS y, en concreto, lo previsto en el art. 43.1.b)
de Ia norma, las Agrupaciones de Interés BEcondmico reguladas en Ia Ley 12/1991 de 29 de
abril, imputaran a sus socios {entre otros conceptos), las bases imponibles positivas, minoradas
o incrementadas en la reserva de nivelacion a la que se refiere €l articulo 105 de esta Ley, o
negafivas, obtenidas por estas entidades (obviamente, estas BINS imputadas no podran ser
objeto de compensacion a nivel de la AIE). En virtud de la inversién realizada y del % de
participacion en el capital social que resulta de los estatutos de Ia AIE a Ia fecha de c¢ierre del
periodo impositive, la cornpafita tiene derecho a impitarse BINs por importe de -394.234 euros.
Desde un punto de vista técnico, esta imputacién debe realizarse mediante los correspondientss
ajustes negativos a la base imponible de la entidad, gor lo que la compafiia procede a realizar
un ajuste negativo al resultado contable por importe de ~-394.234 43 euros.

En el ejercicio 2021 Arquimea Group, S.L. invirtié en diversas Agrupaciones de Interés
Econémico lo que le dio derecho a imputarse BINS por importe de 726.593 euros.

Inspecciém Tributaria

El dia 5 de julio de 2021 se notificd a Arquimea Enterprises, S.L.U., en calidad de entidad
dominante del grupo fiscal, €l inicio de actuaciones de comprobacién e investigacién
{procedimiento de inspeccién) con cardeter parcial, y cuyo objeto es el Impuesto sobre
Sociedades de los perfodos 2G17-2019.

El dia 16 de diciembre de 2021, Ia Agencia Tributaria notifics Ia ampliacidén del procedimiento
de inspeceidn al Grupo Fiscal.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales continda el proceso de aportacidn de
informacién dentro de las actuaciones anteriores.

Bases imponibles negativas

Las Bases Imponibles Negativas pendientes de aplicar a 31 de marzo de 2022 y 2021, se detallan
a continuacion, en euros:
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Las bases imponibles generadas en el consolidado fiscal cuya cabecera es Arquimea
Enterprises, S.L.U. generan una deuda a cobrar por cuenta corriente con esta Sociedad. Como
consecuencia, las bases imponibles negativas s6lo generan activos por impuesto diferido en el
caso de que hayan sido generadas nivel individual (antes de entrar a formar parte del
consolidado fiscal).

Arquimez Aerospace, :
Defence and Security, BINs 2016  Individual 383.011 - - 383.011 95.753

LI

Arquimea Aerospace,

Defance and Security, BINs 2017  Individual 476,723 - - 476,723 119.181
5L,

Arquimen Aerospace,

Defence and Security, BIN5 2018  Individeal 1.266.287 - - 1.266.287 316.572
I

Ramem, $.A.1J, BINs 2017 Inclividual 3.456 - - 31456 864
Ramern, S.A.1L BINs 2018 Tndividual 122,363 - - 122.363 30.591
Ramer, 3.ATL BINs 2020 Individaal 38,731 - - 138.731 34.683
Rarnern, S.A.L. BINg 2020 COnolidado 50,505 . 25260 25245 6311
Arguimea Industrial

Services and Facilities, i .

S.LU. (ante Amética BIN: 2019  Individuat 257408 - - 257408 64,352
Instalaciones SI1.I1)

Arquimnesa Industrial

Services ahd Facilities, o

S LU, {ante América EMN=2020 Individual 101.249 - - 101.249 25312
Instalaciones 1.5}

Arquirnea Indusirial

Services and Facilifies, Consolidado

S.LU. (ante Arérica ElNs 2020 Fiscal 416.895 208.509 208.386 52,096
Instalaciones 3L}

Arquirnea Industrial

Seryices and Facilities, Consolidado

S .U, (arte América BiNs 2021 fiscal - 212.808 106.435 106.372 26.533
Instalaciones 3.L.TL}

Arquimea Research

Center, SLU. (Arquimea  pre onig  Individual 5358 - - 5.358 1338
Tnyestigaciones

Avanzadas, 5. LU}

Arquimes Group, 3.A. BIN5 2021 Con;;éﬁado - LI9s440 597397 597.543 149.386
Arquimea Agiotech, RINs 0] Consolidado - 115627 - 115.627 28.907
SI.TA fiscal

Ankar Pharma, S.L.TL Varios Individual 565,689 44.863 510552 152.638

Bioassays, S.L. Varios Individual 1.977.889 187138 2.165.047 541,262
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Las Bases Imponibles Negativas pendientes de aplicar a 31 de marzo de 2021, se detallan a
continuacidn, en euros:

Arquimea Aerospace, Defence and

Security, SLTL BiNs 236 Tndividual 383.006 - - 383.01% 383.011
Arquimea Aerospace, Defence and - g -

Security, SLTL BWNs 217 Individual 476,726 - - 476723 476.723
Arquimes Aerospace, Defence and o

Security, SL UL BEYs 2018 Tndividual 1,266,287 - - 1266287 1.266.287
Ramem 3.ATL BiNg 2017 Individual 3.456 - - 3436 3456
Ramem, S.ATL BINg 2018 Trdividual 122363 - - 122383 122363
Ramem, 3.A T, BINg 2020 Trdividual 65,439 - - 138.731 124 441
Arquirnes Medical, 3L BINs 2019 Irdividual - 49.296 - - 49.296
Amériea Instalaciones 3.L. BINs 2019 Individual 257407 - - 257408 98.396
Arérica Tnstalaciones $.1.. BN 2020 C‘:)“;‘;Sflad . 101249 - 101249 -
Kandal Technology Investment, 5,111

(absorbida por Kaudal Control v variag Individual 14.842 - (14.842) - -
(Festién de Proyectos, S.L.U)

Arkar Pharma, 8.1 varias Irdividual 130257 - - 144783 144 791
Arquimes Investigaciones Avanzadss,  piveon1o  Individual 149.162 - (143.80%) 5358 5.358

S.L.U

Bl Grupo ha realizado uha estimacion de los beneficios fiseales que esperan obtener en el futuro
y analizado el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles razonando sobre
su activacion. El limite para la recuperacton de las bases imponibles negativas es de 15 afios

En base a este analisis, el Grupo ha registrado los activos por impuesto diferido
correspondientes a Ias bases imponibles negativas pendientes de compensar para las gue
considera probable 1z generacidon de suficientes beneficios fiscales futuros

Adicionalmente, el Grupo mantiene diversas deducciones pendientes de aplicar a 31 de marzo
de 2022 que se detalian a continuacion, en euros:
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Arguimea Aerospace, Defence
and Security, SL.U.
Arguimea Aerospane, Deferce
and Security, SL.U

Arquimea Aerospace, Defense
and Security, 3.L.1L

Arguimea Aerospace, Defence
and Secnrity, LU

Arquimes Agrofech, 3.L.TL

Avguimea Group, S.A.

Kaudal Conimol ¥ Gestidn de
Proyeetos, 81T

Ramem, 3. AL

Ramem, 3.A.TJ,
Ramem, 3.A.T.

Arguirneas Industrial Seryices
and Facilities, 5.1 T,
Arguimes Regearch Center,
SLU (Amguimen
Investigaciones Avanzadas,
5L.1)

Deduecionss D

Deducciones Iy

DNeduccionss por
reversién de
medidas temporales
(OT* 37,1 LI3)
Peducciones por
reversién de
madidas tamporales
(DT 37.1 LIS

Deducciones D
Deducciones Iy

Deducciones D

Deducciones
donaciones Lay
4912002

Deduccionss D
Deduccionss IT
Deduceiones doble
imposicion
Deaducciones

LIV ersloies
eararias

Consolidado
fiseal

Individual

Individual

Consolidado
fiscal

Consolidado
fiseal
Consolidado
fiseal

Individual

Indivichzal

Individnal
Individual

Tneividual

Inclividual

280.423 -

2.556.740 611.309

1.961 -

892 -

32132 -

678,836 -

310

310

861437
1.058

1.032.324
5.633

8.732 -

69.446 -

61.533

446

125,527

107.877

2204477

310

1.032.324
1.058

8.732

Adicionalmente, ¢l Grupo mantiene diversas deducciones pendientes de aplicar a 31 de marzo

de 2021 que se detallan a continuacidn, en euros:

América Instalaciones, 5.1.U.

Arquimea Aerospase, Defence
and Seourity, S.LIL
Arquimea Aerospace, Defance
and Seanrity, SL.IL

Armguimaes Aerospace, Deferce
and Secwrity, LU
Arquimen Agrotech, S.1.TL
Arguimes Group, S.L.

Kandal Control y Gestién de
Proyectos, S.L.UL

Rameam, S.A UL

Ramem, S AU
Ramem S.AUL

Deduseidn por doble
imposicidn juridica

Deduccionss I+D

Deduccionss I+D

Deduscioties por
reversion de medidas
termporales (DT 37.1
L)

Deduccionss I+D

Treduceiones +D

Deducsionss D

Deducciones
donaciones Lay
4972002
Deducciones BH1?

Deducciones IT

Tndividual

Consolidade
fisnal

Individnal

Corsolidado
fiscal

Individnal
Consolidade
fiscal

Individual

Tndividual

Tndividual
Trdividial

B.732 8.732
85.847 -
2.788.411 753.711
2407 -
32132 4,104
553.309
40.491
310 310
1032.324 861,437
5.633 1.058

(4.104)

(4049 1)

£11.300

310

861,437
1,058




Crenias Anuales Consolidadas de drquimea Group, $.4. y Soviedades Dependientes - Kjercicio 2022 83

A 31 de marzo de 2021, el Grupo Arquimea dispone de un total de 4.509.104 euros de
deduceiones fiscales pendientes de aplicacidn, de las cuales, 3.605.700 euros se han generado
fuera del consolidado fiscal v, de ellos, 2.131.586 euros estarian sin activar en balance.

NOTA 17. INGRESOS Y GASTOS

a)  Cifra de negocio

El importe neto de la cifta de negocio de los ejercicios 2022 y 2621, por linea de negocio se
desglosa como sigue:

Agrotech : 10.599.350 12.847 282
Acrospace, Defence and Security 26.818.601 22.696.059
Healthcare 37.804.508 9,411,980
Fintech 26495174 22.187.096
Industrial Services 8.6869.743 4.90].945
New ventures 5.601.920 -

b)  Aprovisisnamientos v consumos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta es
ia siguiente:

Consumo de mercaderias
Compras de mercaderias - (639.937)
Variacion de existencias de mercaderias - -

(639.937)

Consumo de materias primas ¥ afras materias consumibies

Compras de existencias de materias primas y otras marerias consumibles {14843 602) {6.342.115)
Variacidn de materias primas y otras raterias consomibles 1.341.648 {586.966)
STt L T e o (I350T.954) 5 (6.920.081)
Otros gastos externos (13.521.742) (4.089.582)
Deterioro de mercaderias, materiss piiras y otros 73349 -
cTotal Comsumos = i o0 e 2 (26.950:327) 7 (11.658.600)
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¢)  Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada adjunta es
la siguiente:

Seguridad Social & cargo de la empresa (3.780.848) (2.452.129)
{tros gastos sociales (19984 {20.428)

‘Cargas'sociales

d) Resultados Financieros

La composicion de este epigrafe de Iz Cuenta de Perdidas y Ganancias Consolidada adjunta es
la siguiente:

Ingresos:
Ingresos por créditos con empresas del gmpo y partes vinculadas 62.647 51272
Ingresos por valores representativos de denda, otras empresas 157.042 209326

Beneficio por la baja de las participaciones en ATEs - -
Diferencias positivas de cambic - -
Otros ingresos financieros -

gy

(Gastos:

Por denndas con terceros y gastos asimilados (633.412) (462.867)
(Gagtos financieros con empresas del Grupo {39.199) {85.664)
Varigcién azonable en instrumentos financieros (9.202) £21.651)
Pérdide por el deterioro de las participaciones en ATHs (34.280.514) {23.045.781)
Diferencias negativas de cambio (124.684) (14.400)
Otros gastos financieros - (49.935)
Detetioros ¥ pérdidas (595.503) -

El importe registrado en la linea de deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos
financieros se corresponde con el deterioro de las participaciones en lag agrupaciones de inferés
econdmico a través de lag que se estructuran las operaciones de mecenazgo tecnologico.
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El detalle de los ingresos percibidos por parte de estas Agrupaciones de interés econdmico, asi
como las pérdidas registradas durante el gjercicio 2022 se muestra en €l siguiente cuadro:

LACK INVESTIGACIONES AIE
GUAJARA SCIENCH AIE

ANAGA SCIENCE ATE

ANCON SCIENCE ATE

ARINAGA SCIENCE AIE
BARACAN SCIENCE AIE
GIACCONI INVESTIGACIONES ATE
ADIONA SCIENCE AIE
ALEGRANZA SCIENCE AIE
ATALAYA. SCIENCE AIE

ARICO SCIENCE ATE

GALA SCIENCE ATE

BETANCURIA SCIENCE AIE
IGARA SCIENCE AIE

ALEIE SCIENCE AIE

FENA. SCIENCE AIE

FAMARA SCIENCE AIE.

(GUAZA SCIENCE AIE.

L.LANIA SCIENCE A LE.

NISDAFE SCIENCE A LE.

PELICAR SCIENCE A.LE.

ACTINIO INVESTIGACIONES ATE
ALABASTRO INVESTIGACIONES AIE
ALUMINIO INVESTIGACIONES AIE
AGATA INVESTIGACIONES ATE
RESTINGA SCIENCE AIE

GALDAR SCIENCE AIE

ABEQUE SCIENCE AIE

IMGQUE SCIENCE AIE

AGUIMES SCIENCE AIE
ANAMBRO SCIENCE AIE*
PELINOR SCIENCE AIE

AZUFRE INVESTIGACIONES AR
ASTATO INVESTIGACIONES AT
BENEHARO SCIENCE AIE
BENCOMO SCIENCE AIE

RAVEN INVESTIGACIONES AfB

565.875
018.819
1.464.500
1.355.147
1,159,235
1.732.500
1.886.150
1.653.893
911.790
1.398.991
777.296
733.433
1.414.000
2254374
1.184.765
2.056.845
1.802.343
275.043
521.311
337305
2E1.057
165009
226304
284 648
514,506
2083.900
3.190.983
2603.093
2.149.216
2082177
1.793.164
2035746
509.728
349.042
2.273.844,00
673.361,00
1.856.541

G31812
692358
1.102.495
1.620241
872808
1.435381
2.591.094

914.730
479.555
924415
1.473.785
1.344.964
946.715
340.865
297.469
177.206

1.837.133
2.403,499
1.975.240
1,894,767
1,583,499
1,842,844
1.532.775

1.712.018
507.022
2.101.966

El importe de las pérdidas se corresponde con el deterioro de las participaciones de la Sociedad
en la agrupacién de interés econdmico a través de las que se estructuran las operaciones de

mecenazgo tecnoldgico.
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A la finalizacion de los proyectos de [+1), la Sociedad recupera 1a propiedad de dichos proyectos
mediante la compra, primere, de la participacion del inversor privado y posterior capitalizacion
del préstamo, y de la participacion de Kaudal Control y Gestion, S.L.U. por importe de un euro,
después. Al adquirir el 100% de la propiedad de la AIE, ésta se disuelve de forma instantanea.
Como consecuencia, de la liguidacién de las AlEs, la Sociedad registra el deterioro de las
participaciones en las AlEs.

En el caso de un proyecto plurianual, los ingresos de las ventas a uha Al se producen en dos
o més ejercicios. Sin embargo, el deterioro de la participacién sdlo se produce, una vez
terminado ¢l provecto v liquidada la AIE correspondiente. Al cierre del ejercicio anterior se
registra el préstamo que se hace a la ATE y que posteriormente se capitaliza.
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Los ajustes realizados al Resultado atribuido a 1a Sociedad Dominante durante el ejercicio 2022
se muestran a continuacidn:

Resultado Agregade 22,555,004 18,252,973
Ajustes de Consolidacidén:

Participacién en Resultados de Sociedades Puestas en Bquivalencia {185.636) (85.550)
Eliminacién resultado por deterioro de las participaciones deterioradas 3.480.257 -
Eliminacién inversion - fondos propics (105.279) -
Eliminacién dividendos recibidos de emptesas del gmpo (12060 .000) (5.750.000)
Amortizacion fondo comercio consolidado (331.929 (191.137)
Otros 189.762 (195.110)
Resuliado Consolidado del gjercicio antes de distribucién a Socios

Externos

Resultados Atribuibles a los Socios Externos 69.660 21.365

‘Resuliado Atribuidoa

NOTA 19. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

19.1)_Avales recibidos

El detalle de los avales v garantias recibidos en el ejercicio 2022 y 2021 han sido los siguientes:

Banco Santander - - 261 261
Iveraval 242 2472 242 242
BEVA 845 845 - -
Bance Sabadell 5¢ 50 - -
Banco Santander 230 250 250 250
BEVA - - 15 -
Bankia 124 - i34 -
Caja Siete - - 540 540
Abanca Corporacion bancaria - - 1.969 1.716
BBVA 450 434 526 510
Banco Santander 1.143 1.143 1.714 1714
Santander Factoring y confirming 1.400 1.392 700 52
Barco Santander 89 85 150 150

BBVA 106 106 &9 89
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19.2) Grarantias de riesgo comercial

El detalle de los avales y garantias entregados en miles de euros a 31 de Marzo de 2022 y 2021
es

Banco Santander Arrendamiento naye 3 3
Banco Santander (Garante de operacion crediticia 2.638 3.231
Banco Santander Factoring v Confirming (iatante de aperacion crediticia 1.382 28
Banco Santander Torre Espacio 250 245
Banco Santander (Gatante de operacién crediticia 3.431 4.293
Abanca Cotpotacion Bancatia (Gatante de operacion erediticia - 1.716
Santander Factoring y Confirming (Gatante de operacion crediticia 1.392 40
Banco Sabadell (Jatante de operacidn crediticia 344 -
BBVA Gatante de opetacitn crediticia - le4
Sander Factoring Garante de operacidn crediticia 1.383 53
Banco Santander Garante de opetacion crediticia 1143 1.714
Santander Factoring y Confirming Gatante de operacidn crediticia 1392 52

Los compromisos arriba indicados corresponden a las garantias de riesgo comercial que prestan
las empresas del grupo entre si y también pagares tanto emitidos, como recibidos que algunas
entidades de crédsto consideran riesgos indirectos.

19.3) Provisiones

A 31 de marzo de 2022 el epigrafe a largo plazo de provisiones recoge fundamentelmaente,
1.070.013 euros en concepto de planes de remuneraciones a largo plazo de las sociedades de
grupo, Arquimea Group y Kaudal Control y Gestidn.

NOTA 20. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE,

Los balances de situacion al 31 de marzo de 2022 no incluyen provision alguna por posibles
riesgos medioambientales, dado que el Administradores Unico de la Sociedad Dominante
entienden que no existen contingencias relacionadas con aspectos de esta naturaleza.
Adicionalmente, el Grupo dispone de pdlizas de seguros para la cobertura de posibles.
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NOTA 21. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos al 31 de marzo de 2022 son las siguientes:

Enel patrimonio neto de kalance 1.940.831 1.999.448
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 727 867 4477120

El detalle de las subvenciones imputadas al patrimonio, al 31 de marzo de 2022 es como
detallamos a continuacion:

Subvenciones de la Sociedad Dominante 81.788 -
Subvenciones de sociedades dependientes 1.859.043 1.59%.448

El movimiento de este epigrafe del balance adjunto durante el gjercicio 2022 es el siguiente:

Efecte combinacién de negocios 1.999.448 1.685.295
(-) Subverncienes traspasadas a resultados del gjetcicio {598.534) (447.720)
(-) Efecto consolidacion (248227} (102.557)
(+) Subvenciones recibidas darante el gjercicio 326.409 864,725
{-y Otros movimientos 461,736 -

Ejercicio 2022

a)  Subvenciones concedidas para el desarrollo de productos de investigacion y desarrollo:

- La Agencia Ejecutiva de Investigacion {"Research Pxecutive Agency™), en
representacion de la Comision Europea, concedié uha subvencion no reintegrable a la
entidad por importe de 433 miles de euros. No existen cantidades pendientes de cobro a
31 de Marzo de 2022. Bl saldo pendiente de aplicar a resultados a 31 de Marzo de 2022
asciende a 130 miles de euros.

- E1 CDTI concedi6 una subvencién no reembolsable a 1a Entidad por importe de 186 miles
de euros. No existen cantidades pendientes de cobro a 31 de Marzo de 2022. El saldo
pendiente de aplicar a resultados a 31 de Marzo de 2022 asciende & 56 miles de euros.
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La Agencia Ejecutiva de Investigacidn {“Research Executive Agency”™), en
representacion de la Comision Buropea, concedid una subvencidn no reintegrable a la
entidad por importe de 380 miles de ewos. No existen cantidades pendientes de cobro a
31 de Marzo de 2022. El saldo pendiente de aplicar a resultados a 31 de Marzo de 2022
asciende a 114 miles de euros.

I.a Agencia Ejecutiva de Investigacidn (“Research Executive Agency™), en
represefitacion de la Comision Europea, concedid una subvencidn no reintegrable a la
entidad por importe de 863 miles de euros. A 31 de Marzo de 2022 existe un saldo
pendiente de cobro de 216 miles de euros. Bl saldo pendiente de aplicar a resultados a 31
de Marzo de 2022 asciende a 580 miles de euros.

La Comisién Buropea concedié una subvencion en el presente ejercicio a la entidad por
importe de 865 miles de ewros. A 31 de Marzo de 2021 existe un saldo pendiente de cobro
de 216 miles de euros, El saldo pendiente de aplicar a resultados a 31 de Marzo de 2022
asciende a 622 miles de euros.

La Unidén Europea, representada por la Comisidn Europea v a través del Ministerio del
Interior del Gobierno de Espafia, concedid una subvencion por importe de 543 miles de
ewros sin importe reembolsable. A 31 de Marzo de 2022 v de 2621 no se enconiraba
cantidades pendientes de cobro. El saldo pendiente de aplicar a resultados 2 31 de Marzo
de 2022 asciende a 95 miles de euros (176 miles de euros a 31 de Marzo de 2021).

Adicionalmente, durante el ¢jercicio 2022 se han producido las siguientes aktas por
subvenciones de nueva concesion:

Economia Digital {(RES.ES) concedid una subvencion en el presente ejercicio a la entidad
por importe de 283 miles de euros. A 31 de Marzo de 2022 existe un saldo pendiente de
cobro de 283 miles de euros.

Economia Digital (RES.ES) concedid una subvencidn en el presente ejercicio a la entidad
Arquimea Group por importe de 109 miles de euros. A 31 de marzo de 2022 existe un
saldo pendiente de cobro de 109 miles de euros.

Bjercicio 2021

b)

Subvenciones concedidas para el desarrollo de productos de invesitigacion y desarvello:

La Unién BEuropea, representada por la Comisién Buropea v a través del Ministerio del
Interior del Gobierno de Espafia, concedié una subvencion por importe de 798 miles de
euros sin importe reembolsable. A 31 de Marzo de 2021 no se encontraban cantidades
pendientes de cobro. A 31 de Marzo de 2021 va se ha traspasado a resultados la totalidad
de Iz subvencion.

E1 CDTTI concedid una subvencion no reembolsable a la Entidad por importe de 186 miles
de euros. No existen cantidades pendientes de cobro a 31 de Marzo de 2021. El saldo
pendiente de aplicar a resultados 2 31 de Marzo de 2021 asciende a 93 miles de euros.
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La Agencia FBjecutiva de Investigacidn (“Research Executive Agency”), en
representacion de la Comisién Buropea, concedid una subvencidon no reintegrable a la
entidad por importe de 431 miles de eurss. No existen cantidades pendientes de cobro a
31 de Marzo de 2021. El saldo pendiente de aplicar a resultados a 31 de Marzo de 2021
aseiende a 258 miles de euros.

El Ministerio de Industria, Turismo v Comercio del Gobierno Espafiol concedid una
subvencion a la Entidad, con una parte no reembolsable de 92 miles de suros y otra
reembolsable por importe de 374 miles de euros. No existen cantidades pendientes de
cobro a 31 de Marzo de 2021. No hay saldo pendiente de aplicar a resultados a 31 de
Marzo de 2021.

E1CDTI concedid una subvencion no resmbolsable a 1a Entidad por importe de 287 miles
de euros. No existen cantidades pendientes de cobro a 31 de Marzo de 2021. No hay saldo
pendiente de aplicar a resultados a 31 de Marzo de 2021.

La Agencia FBjecutiva de Investigacién (“Research FHxecutive Agency”), eh
representacion de la Comisidn Buropea, concedid una subvencidén no reintegrable a la
entidad por importe de 657 miles de euros. No existen cantidades pendientes de cobro a
31 de Marzo de 2021. El saldo pendiente de aplicar a resultados a 31 de Marzo de 2021
asciende a 328 miles de euros.

Dichas subvenciones fueron destinadas a la financiacion de proyectos de investigacion
y desarrollo (Neta 7).

Subvenciones concedidas pava la financiacion de gastos no gsociados a proyecios de
I+D:

La Agetcia FBjecutiva de TInvestigacion (“Research Executive Agency™), en
representacién de la Comision Buropea, concedié una subvencién no reintegrable a la
entidad por importe de 863 miles de euros. A 31 de Marzo de 2021 existe un saldo
pendiente de cobro de 215 miles de euros.

E1CDTI concedié una subvencion no reembolsable a la Entidad por importe de 388 miles
de euros. A 31 de Marzo de 2021 quedan 24 miles de euros pendiestes de cobro.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2021 se han producido las siguientes altas por
subvenciones de nueva concesion:

La Comisién Europea concedid una subvencion en €l presente gjercicio a la entidad por
importe de 865 miles de euros. A 31 de Marzo de 2021 existe un saldo pendiente de cobro
de 216 miles de euros.
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NOTA 22. HECHOS FOSTERIORES AL CIERRE

Entre €] 31 de Marzo de 2022 y la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales, se ha
incrementado la participacion en la sociedad NSL Comm Ltd., hasta alcanzar una participacidn
de 20,73% por importe de 9,5 millones de ddlares v ha vendido su participacion en Lua Gestidn,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversidn Colectiva, S.A. por importe de 13.121 ewros.

NOTA 23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

23.1) Saldos v transacciones con sociedades puesias en equivalencia

A131 de marzo de 2022 exister: los siguientes saldos y transacciones con sociedades puestas en
equivalencia:

EpiDisease, 5.L. 510 848.368 724 275865

Al 31 de marzo de 2021 no existen saldos ni transacciones con sociedades puestas en
equivalencia.

23.2) Saldoes v transacciones con otras partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con otras partes vinculadas al 31 de Marzo de 2022 se indica
a continuacion, en euros:

Grupo Vifias Verdes

Oloont Nogras, 610, 942:9028 - 197.730 141 . - 25.000 )
UTEs _ 303699 38,600 ; - 055 _ 375.887
grg‘ﬁmea Enterprisos, . 188389 11357 6.698.534 LO0L5.000 - 233000 3853428

47687 6.698.6°
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El detalle de los saldos mantenidos con otras partes vinculadas al 31 de Marzo de 2021 se indica
a continuacion, en euros:

Administrador - - - - - - - -
Grupo Viftas

Verdes Olivas - - 79L901  125.600 - - - -
Negras, S.1L.U.
Arquimes

Baterprises, S.L.U. 150.000 4.785.000 - - 106,185 1.816.063 1.160.000 236.616

El detalle de las transacciones con otras partes vinculadas 31 de marzo de 2022 se indica a
continuacion, en euros:

Arcquimea Group, S.A. (494.079) 185845 16328075 (804.150}
Argimea Asrospace, Defence and Security, (201.670) 111373 1.583204 (1.550.694)
Kaudal Control v Gestion de Proyectos, S1.U. (5.27T7) 460.930 304067  (1.728.616)
Arquimea Industrial Services and Facilities, SL.U. (70.646) 5366 432827 (389.81H
Arquimea Agrotech, ST..1T (18.526) 66.063 622631 {921 .291)
Arquirnea Medical, S L.U. (26.818) 98404  9.068.400 (1.016.334)
Arquimes Research Cesster, SL.U. (74.433) 23.006 - (1.505.420%
Arquimea CGibH - - 225.000 (20.000}
Arquimea USA (13.202) - -
Avikar Pharma, S.L. (10.579) - -
Bioassays, $.L.. . 1314 106381 (37.500)

El detalle de las transacciones con otras partes vinculadas 31 de marzo de 2021 se indica &
continuacion, en euros:

Arquimea Group, S.L. 45242 22,540 l64.930
Arquimea Aerospace, Defence and Security, SL.1U. 36.740 44,95] -
Kaudal Control v Gestidn de Proyectos, SL.U. - 15.596 -
Atquimea Airport Services, S.L.1J. - 3.151 -
Atrquimea Agrotech, SL.U. 7.347 - -
Arquimea Medical, S1.U. 8.095 -

Arquimea Investigaciones Avairzadas, 8.L.U. 3.060 - -
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23.3) Saldos v Transacciones con ¢l Administrador Unico v Comité de Direccién

Remuneraciones al personal de Alta Direccién

Durante el ejercicie 2022 y 2021, no se ha devengado retribucién alguna al Administrador
Unico de la Sociedad Dominante, no existen créditos ni anticipos con los mismos, ni tampoco
existen otros compromisos ni avales,

Otra informacién referente al Administrador Unico

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio
gl Administrador Unico de la Sociedad Dominante ha cumplido con 1as obligaciones previstas
en el articulo 228 del texto refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto él
como las personas a €l vinculadas, se han abstenido de incwrrir en los supuestos de conflicto de
interés previstos en el articulo 229 de dicha ley.

A 31 de Marzo de 2022 v 2021, el Grupo oo dispone de una péliza de responsabilidad civil para
cubrir los actos u omisiones del Administrador Unico de la Sociedad Dominante en el desarrollo
de su actividad.

23.4) Saldos v Transacciones con Socios v Accionistas

A 31 de marzo de 2022 el importe pendiente de pago se encontraba contabilizado en la cuenta
“Dividendo active a pagar” en el epigrafe de “Deudas a Corto Plazo” del Pasivo Corriente
indicado en Ia Nota 11. A 31 de marzo de 2021 no hay ningtn dividendo pendiente de pago.

NOTA 24. OTRA INFORMACION

El niimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2022, distribuido por compatiia,
es el siguiente:

Arquimes Group, S.A 34 1% 53 H 1 2 55
Arquimea Aerospace, Defence and

Security, S.L.U. >8 8 65 t ) 1 86
Ramem, S. AT 33 3 38 6 2 B 46
Kaudal Control y Gestidn de

Proyectos, S.L.U. 33 24 39 2 4 6 63
Arquimea Agrotech, S.L.T, 7 ] 12 - - 12
América Instalaciones, S.L.T.. 56 2 38 2 - 2 60
Arquimea Medical, S.L.T. 3 6 9 16 26 42 51
Atlas Molecular Pharma, S.L, 3 1 4 . _ . 4
Arquimea Deutschiand GmbH 3 - 3 - - - 3
Arguimea Investigaciones

Avanzadas, S.LU. 33 11 44 1 - 1 45
Luz Wavelabs S.L. 2 - 2 - - - 2
Epidisease, S.L. - 3 3 - 3 3 6

Ankar Pharma, S.L. - - - . - . _
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El ntimere medio de personas empleadas durante el gjercicio 2021, distribuido por cornpalita,
es el siguiente:

Arquimea Group, S.L. 23 15 38 i - 1 32
Arquimes Aerospace, Defence and

Set?urity,S.L.U.SP 42 6 48 . ) ) 48
Ramem, 5. A.T. 30 8 38 4 1 5 43
Ig?%?l Contro} y Gestion de Proyectos, 20 11 3l _ ) 5 33
Arquimea Agrotech, S.L.U. 11 8 19 - - - 15
América Instalaciones, S.L.T, 36 1 37 5 - 5 42
Arqnimea Medical, 8.1L.U. 2 6 8 5 13 18 26
Atlas Molecular Pharma, 8L, 3 1 4 - - - 4
Arquimea Deutschland GmbH 3 - 3 - - - 3
Arquimea Investigaciones Avanzadas, 14 8 22 1 - 1 23
Luz Wavelabs S.L. 2 - 2 - - 2
Bpidisease, 8.1.. - 3 3 - 3 3 6
Ankar Pharma, S.1.. - - - -

Honorarios de auditoria:

El desglose de los honorarios de auditoria correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 es ¢l
gue se ihdica a continuacidn:

Honorarios del anditor de erentas por prestacidn de sexvicios de 95.300 75.000
auditoria: )
Honorarios del auditor de caentas por otros servicios distintos: 17.000 -

a) Setvicios fiscales:

b) Servicios exigidos por normativa aplicable: 17.000

¢} Otros:

112.300
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NOTA 25. COMBINACIONES BE NEGOCIOS

Durante el ejercicio social 2022 se han realizado las siguientes combinaciones de negocio entre
sociedades pertenecientes al Grupo Arquimea:

&

Arquimea Industrial Services and s - . Arquimea Airport Services,
Facilities, SL.U America Instalaciones, S.L.U SL.U.

. Railway Engineering Deutschland Arquimea Deutschland
Arquimea GmbH tmbH s mbH

A) Arguimea Industirial Services and Facilities, S.1..U absorbe a Arquimea Airport
Services, 8.L.1.

112 de abril de 2021 el Socio Unico aprabé el proyecto de fusidn por absorcién de la Sociedad
ARQUIMEA AIRPORT SERVICES, S.L.U.,, por parte de ARQUIMEA INDUSTRIAL
SERVICES AND FACILITIES, S.L.U, Como consecuencia de la misma, se produjo la
disolucion sin liquidacidn de las sociedades absorbidas y la transmisién en bloque de su
patrimonio a la absorbente, adquiriendo ésta por sucesion universal los derechos y obligaciones
de la sociedad absorbida. Esta fusion ha quedado inscrita en el Registro Mercantil el 27 de mayo
de 2021.

B) Railway Engineering Deutschland, GmbH absorbe a Arquimea Deutschiand,
GmbH

B128 octubre de 2021, ¢l Socio Unico aprobs el proyecto de fusién por absorcion de la Socisdad
ARQUIMEA DEUTSCHLAND, GMBH, por parte de RAILWAY ENGINEERING
DEUTSCHLAND, GMBH (denominada actualmente ARQUIMEA GMBH.). Como
consecuencia de Ia misma, s¢ produjo la disolucién sin iquidacion de las sociedades absorbidas
y la transmisién en bloque de so patrimonio a la absorbente, adquiriendo ésta por sucesién
universal los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida,

Durante el ejercicio social 2021 se han realizado las siguientes combinaciones de negocio entre
sociedades pertenecientes al Grupo Arquimea:

Arquimea Group, S.L. Amquimea Group, §.1. Flying Screens, 5.L.U,

Arquimea Aerospace, Defence and Security, Arquimea Aerospace, Defence and . .

SLU. Security, S.L.U. Arquimen Ingenieria, S.L.U.

Arquimea Agrotech, 5.1.U. Arquimea Agrotech, 3.1.U. g"?j?tes i Serveis R mes D,
Kuudal Conteol y Gestion de Kaudut Technology Investment,

Kaudal Control v Gestién de Proyectos, S.L.T.

Proyectos, 3.1.U. R MRER
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A) Kaudal Control v Gestion de Proyectos, 5.L.U. absorbe a Kaudal Technology
Investment, S.L.U.

Bl 4 de Agosto de 2020, el Socio Unico aprobé el proyecto de fusion por absorcion de la
Sociedad KAUDAL TECHNOLOGY INVESTMENT, S.L.U, por parte de KAUDAL
CONTROL ¥ GESTION DE PROYECTOS, S.I.U. Como consecuencia de la misma, se
produjo la disolucidn sin liquidacion de las sociedades absorbidas y la transmisién en blogue
de su patrimonio a la absorbente, adguiriendo ésta por sucesidén universal los derechos y
obligaciones de la sociedad absorbida. Esta fusién ha quedado inscrita en el Registro Mercantil
el 7 de octubre de 2020

B) Arquimea Agrotech, S.L.U. absorbe a Projectes I Serveis R mes D, S.L.U.

El 12 de noviembre de 2020, el Socio Unico aprobé el proyecto de fusion por absorcion de la
Sociedad PROJECTES [ SERVEIS R MES, 8.L.U, por parte de ZOITECHLAB, SL.U
(denominada actualmente ARQUIMEA AGROTECH, S.L.U.). Como consecuencia de la
misma, se produjo la disolucién sin ligquidacién de las sociedades absorbidas y la transmisidn
en bloque de su patrimonio a la absorbente, adquiriendo ésta por sucesidn universal los derechos
y obligaciones de la sociedad absorbida. Esta fusién ha quedado inscrita en el Registro
Mercantil e! 3 de marzo de 2021.

C) Arguimea Aerospace, Defence and Security, S.L.U. absorbe a Arquimea
Ingenieria, 8.1.U.

El 11 de febrero de 2021, el Socio Unico aprobd ¢l proyecto de fusion por absorcidn de la
Sociedad ARQUIMEA INGENIERIA, S.L.U, por parte de EXPACE ON BOARD SYSTEMS,
8.1.U {(denominada actualmente ARQUIMEA ABROSPACE DEFENCE AND SECURITY,
8.1.U.). Como consecuencia de la misma, se produjo la disolucidn sin liquidacion de las
sociedades absorbidas vy la transmisidn en blogue de su patrimonio a la absorbente, adquiriendo
ésta por sucesidn universal los derechos v obligaciones de la sociedad absorbida. Esta fusién
ha quedado inscrita en el Registro Mercantil el 10 de mayo de 2021.

D} Arquimea Group, 8.L. absorbe a Flying Screens, S.L.U.

El 10 de febrero de 2021, el Socio Unico aprobé el proyecto de fusidn por absorcion de la
Sociedad FLYING SCREENS, S.L.U, por parte de ARQUIMEA GROUP, SI. Como
consecuencia de la misma, se produjo la disolucidn sin liguidacion de las sociedades absorbidas
y la fransmision en blogue de su patrimonio a 1a absorbente, adquiriendo ésta por sucesion
universal los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida. Esta fusidén ha gunedado inscrita
en el Registro Mercantil el 9 de abril de 2021. :

Las citadas combinaciones de negocios hacen referencia operaciones entre empresas del grupo
en las que las empresas infervinientes pertenecen al Grupo Arquimea, por 1o que los elementos
constifutivos del negocio se han valorado por el importe que corresponde a los musmos, una vez
realizada la operacién, en las cuentas aguales del Grpo segtn las Normas para Ia formulacion
de las cuentas anuales consolidadas, que desarrollan el Coddigo de Comercio, registrindose la
diferencia que pudiera ponerse de mantfiesto por la aplicacidn de los criterios anteriores en una
partida de reservas.
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ARQUIMEA GROUP, 8,A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO
TERMINADO A 31 DE MARZO BE 2022

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO ARQUIMEA

El Grupo Arquimea ha cerrado el ejercicio con unas ventas consolidadas de 116 miilones de
euros, incrementando en un 61% las ventas generadas en el gjercicio 2021, que ascendieron a
72 millones de euros e incrementando su resultado de explotacién en mas de 13 millones de
euros (un 36%) hasta los 49 millones de euros. Este incremento de ventas se explica
principalmente por el incremento de ventas en Arquimea Medical, S.L.U. y en Arquimea
Research Center, 8.L.U, como se explica a continuacion, en un ejercicio que s¢ caracteriza por
los siguientes hitos:

Excelentes resultados de la Linea de Negocio de Healthecare

Arcuimea Medical, 8.L.U. ha continuade prestando servicios de tests contra la Covid 19
directamente mediante Iz realizacidn de tests tanto a empresas privadas como a particulares y
especialmente a través de las UTEs que operan las concesiones administrativas adjudicadas por
AEBENA para la realizacién de los fests en distintos aeropuerfos espafioles, alcanzando unas
ventas de 33 millones de euros ¢ incrementando sus ventas en 26,4 millones de euros respecto
al gjercicio anterior, obteniendo excelentes cifras no sélo en términos de resultados, aportando
mas de 7,7 millones de euros de resultados antes de impuestos al consolidado sino también en
términos de generacién de caja como consecuencia de 1a evolueidn de la pandemia.

Durante el gjercicio 2022 Arguimea Medical, SL.U. ha gestionado las siguientes 4 UTEs
subcontratando a los laboratorios Ia realizacion de los tests y ha sido responsable de su puesta
eh marcha, contraiacion vy gestién del personal, obtencidn de Ias licenecias de actividad y
remodelacién de los distintos espacios, relacién con AENA, gestién de la plataforma de tests y
paginas web, compra de equipos v fungibles para la realizacion de test asi como de toda 1a
actividad de marketing y comunicacién, financiera y legal necesaria para su funcionamiento,

UTE Recoletas-Arquimea- Madrid {1y T2), Jerez,

. .

Lahgenetics-GTT Mélaga y Sevilla 30% 03022021 | 0LA03/2021 | 31/127202%
Arquimea-dmegen 1, UTE Rarcelona (T1y T2) 90% 10/1172021 | GLOL2022 | 31/12/2022
Arquimea-Imegen 2, UTE | Todos los agropuertos canarios 20% 1041172021 | DL/BLA2022 | 31/12/2022

Madrid (T1y T2), Jerez,
Arquimea-Labgenetics, UTE | Mdlaga, Sevilla, Bilbas y 90% 197112021 | 01/01/2022 | 317122022
Santiago de Compostela
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Burante este gjercicie, y, en prevision del fin de la pandemia, ha continzado desarrollando
nuevos productos y servicios que garanticen su continuidad mas glid del Covidl9 v ha lanzado
al mercado en enero de 2022 dos nuevos productos: Siluete (Balsamo labial que ayuda a evitar
genetico para la piel que determina su predisposicidn al envejecimiento prematuro y otras
alteraciones que pueden afectar a su salud y buen estado} y ha llegado a acuerdos con otros
laboratorins para realizacidon de test genéticos y epigenéticos v E.T.S. que se lanzarin al
mercado a lo largo del gjercicio 2023.

Finalizaciém y consolidacion de la reorganizacion societaria del Grupo Arquimea

Durante el gjercicio 2022 se finaliza €] proceso de reorganizacion societaria realizada durante
el ejercicio anterior mediante la fusidn de las siguientes sociedades:

- Fusidn por absorcidn de Arquimea Industrial Services and Facilities, S.L.U.
(absorbente) y Arquimea Adrport Services, S.L.U. (absorbida).

- Fusibén por absorcion de las dos filiales alemanas: Rallway Engineering Deutschland
Gmbh (absorbente) y Arquimea Deutschland Gmbh (absorbida) que pasa a denominarse
Arquimea Gmbh.

De esta forma, el Grupo Arquimea reorganiza sus actividades en unidades de negocio, con una
sociedad cabecera claramente identificada en cuanto a su sector y por su pertenencia al Grupo:

- Sector Aeroespacial, Defensa y Seguridad: Arquimea Aerospace, Defence and Security,
S.L.U. (integra también Ramen, S.AU)

- Sector Healtheare: Arquimea Medical, SL.U. (integra Ankarpharma, SLU. vy
Bipassays, S.L.)

- Servicios industriales: Arquimea Industrial Services and Facilities, S.L.U.

- Sector Agrotech: Arquimea Agrotech, S.L.U.

- Sector Fintech: Kaudal Control y Gestion de Proyectos, S.L.U,

- Centro de HD: Arquimea Research Center, S.L.11.

Unicamente el sector Fintech mantiene una identidad propia por razones estratégicas.
Emisién de bonos, inversién en NSL comm y puesta en marcha del proyecto Beetlesat

Arquimea Group, S.A., en cumplimiento del plan estratégico del Grupo, con fecha de 23 de
diciembre ha realizado una emisidn de bonos en el MAREF por importe de 25 millones de euros
coh el objetive de financiar su expansion nacional e internacional v su apuesta por la linea de
negocio aerosspacial. Dicha emisidn de bonos tiene un vencimiento “buller” €l 28 de diciembre
de 2026 y tiene un interés fijo de 4,625% que se Hquida anualmente,
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De este modo, eh el mismo mes de diciembre de 2022 se ha realizado la inversion de 5,5
millones de dblares en NSI, Comm Ltd., start up israclita especializada en tecnologia espacial
v que representa el 9,5% de su capital. Esta inversién ha sido ampliada en abril de 2022 hasta
alcanzar el 20,73% de su capital por importe de 9,5 millones de délares. El objetivo de NSL
comm, Ltd. a través del proyecto Beetlesat es desarrollar una constelacion de satélites de
comunicaciones de hueva generacidn en drbita LEO (Low Earth Orbit) y oftecer servicios
globales de comunicaciones a operadores de satélites y proveedores de servicios globales.
Durante €] ejercicio 2023 espera que se materialicen nuevas inversiones en el marco del plan
estratégico definido para el sector aeroespacial.

Con objeto de realizar dicha emisidn de bonos, durante el ejercicio 2022 se ha realizado la
transformacién de Arquimea Group en Sociedad Anénima y el Grupo Arquimea ha sido objeto
de un proceso de valoracion por parte de Axesor Risk Management S.L.U., obteniendo un rating
de BB con tendencia estable y ha obienido la autorizacién para ia realizacién de uh programa
de bonos por 104 millones de euros y uno de pagarés por importe de 75 millones de euros que
fueron inscritos en el MARF €l pasado 10 de diciembre de 2021.

Consolidacion de la linea de negocio Fintech. Nuevos proyectos de innovacién.

Kaudal ha cerrado el efercicio 2022 con unas ventas de 24,8 millones de euros, incrementando
sus ventas respecto al ejercicio anterfor en 3,8 millones (+18%). Adicionalmente se ha mejorado
el EBITDA en un 4%, alcanzando los 12,4 millones de euros en un sjercicio en el que se ha
producido un incremento significative de los gastos de personal, gue muestran ya el coste
anualizado de una plantilla gue se habia ido incorporande de forma paulatina a lo largo del
ejercicio anterior. También se ha producido un incremento de los gastos de explotacion como
consecuencia de Ia mayor remuneracién tanto de los inversores como de los entes de [+D que
realizan operaciones de estructuracion fiscal en detrimento de la rentabilidad de Kaudal.

En este gjercicio Kaudal ha realizado inversiones por importe superior a 3M€ en Canarias,
principalmente las obras de remodelacién de su sede, que ha sido inaugurada al cierre del
gjercicio fiscal v la compra de tarjetas (GPU's) para el establecimiento de un centro de
procesamiento de datos que permita también, a fin de aprovechar toda la capacidad, el mihado
de criptomonedas. Dichas inversiones, que se han realizado contra la reserva de inversion
¢anaria, explican el consumo de la caja y, como consecuencia, el menor flujo de efectivo neto
generado respecto al ejercicio anterior. Adicionalmente Kaudal ha continuado financiande al
Grupo Arquimea tanto mediante cuenta corriente como a través de la distribucion de dividendos
a cuenta. De los 10ME de dividendos distribuidos, 8ME se han realizado confra cuenta corriente
previamente desembolsada a Arquimea Group, 8.A,

Durante este ejercicio Kaudal ha desarrollado nuevos proyectos de inhovacion en el area de
minhado de criptomonedas, tratando de implementar nuevas modelos de financiacion para los
proyectos de 1) a través de desarrolic del 4rea de las finanzas descentralizadas (DE-FI) que
generen huevas lineas de negocio futuras mdés alld de la estructuracion fiscal y sigue invirtiendo
rccursos internos para la astomatizacidén y optimizacion de los proccsos de negocio, asi como
en la busqueda de férmulas para flexibilizar su oferta, en un mercado, en el que sigue siendo
Hder pero en el que crece paulatinamente el nimero de competidores.
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Crecimiento de la actividad de HD+H

Durante el gjercicio o] Grupo Arguimea ha incrementado sus actividades de T+D-H tanto a través
de sus negocios como y, especialmente, a través de Arquimea Research Center, $.L.U. situado
en Canarias financiandolos a través de operaciones de estructuracion fiseal, generando de este
modo, ventas a Agrupaciones de Interés Econémico (AIBs) por importe de 47,7 millones de
euros frente 30,6 millones de euros del ejercicio anterior. Estas operaciones explican Ia cifra de
deterioro por enajenacidn de instrumentos financieros de 33,7 millones de euros incluidos en el
epigrafe de resultados financieros de la cuenta de resultados que se deriva de Ia liquidacion de
las AIEs a la finalizacion de los proyectos de IHD ya que al adquirir 1 100% de la participacion
en la misma mediante capitalizacion del préstamo que la propia entidad ha hecho a la AIE, se
produce su extincion automatica. De esta forma, la entidad recupera Ia propiedad intelectual del
proyecto que ha sido financiado por un inversor privado en un % determinado.

Malos resultados de la linea de negocio de Servicios indusiriales

El impacto negative del Covid 19, por un lado, que ademés de paralizar gran parte de las
infraestructuras de transporte aéreo y ferroviario en servicio, asi como la construceion de nuevas
capacidades retrasando la actividad y que ha dificultade el traslado los equipos fuera de Espafia
para el desarrolio de los contratos ya firmados antes de 1a pandemia, asi como las consecuencias
negativas del cambio de legislacion laboral, que ha eliminado los contratos por obra o servicio
ha tenido como consecuencia el incremento de sus costes laborales y la falta de capacidad de
adaptar su plantilla a las necesidades del negocio, esto es la contratacion por obra y/o servicio.

Esta falta de flexibilidad en la gestién de log recursos asi como el encare¢imiento de Ia mano
de obra ha Hevado la compafiia a experimentar a unas pérdidas de 1,9 millones de euros como
resultado neto antes de impuestos. En este ejercicio 2022 la Sociedad también ha visto reducido
su resultado como consecuencia de las pérdidas por deterioro de la participacidn en una
Agrupacitén de Interés Econdémico por importe de 2,1 millones de euros & fravés de la que ha
financiado un proyecto de [+D bianual gue han representado ventas de 1,8 millones de euros
en ol gjercicio 2022 y 0,9 millones de euros en el ejercicio 2021.

A 31 de marzo de 2022 Arquimea Group, S.A. ha aprobado una aportacién de socios de
1.760.830 euros en AISF mediante capitalizacion del salde 2 pagar por cuenta corriente al
accionistas con objeto de restablecer su equilibrio patrimonial ya que habia incurrido en fondos
propios negativos y se encontraba en causa de disolucién. De este modo, a cierre del ejercicio
los fondos propios de la Sociedad ascienden a 573 miles de euros frente a los fondos propios
negativos del ejercicio anterior (~350.000 euros).

Conclusién

Como consecuencia de todo lo anterior, el resultado neto consolidado del Gropo Arquimea a
31 de marzo de 2021 asciende a 13,6 millones de euros frente a los 12 millones de resultado
antes de mpuestos obtenido durante el ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2621 en un ejercicio
en el que la generacidn de caja ha ascendido a 21 millones de euros frente a Ios 4,6 millones de
euros generados en el gjercicio anterior.
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2. PRINCIPALES RIESGOS E INCERYTIDUMBRES A LOS QUE LA EMPRESA SE
ENFRENTA

Las actividades del Grupo Arquimea se desarroilan en diversos sectores, con muy diferentes
entornos socioecondémicos v marcos reguladores. En este contexto existen riesgos de diversa
naturaleza consustanciales a los negocios y en sectores en los que la compafiia opera.

Con caracter general, Arquimea considera relevantes aguellos riesgos que pueden comprometer
Ia continuidad de algunos negocios por riesgos normativos, la rentabilidad econdrmica de su
actividad, la solvencia financiera de la sociedad implicada o el Grupe, la reputacion corporativa
y la integridad de sus empleados. En particalar, los riesgos mas significativos son:

1.  Riesgos de caricter regulatorio o normativo.

2. TRiesgos relacionados con las deficiencias o retrasos con ocasién de la ejecucion de
contratos o la prestacién de servicios suministrados a clientes.

3. Riesgos de cardcter financiero.

3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE.

Entre el 31 de Marzo de 2022 vy la fecha de formulacidén de estas cuentas anuales, se ha
incrementado la participacion en la sociedad NSL Comm 1td., hasta aleanzar una participacion
de 20,73% por importe de 9,5 millones de ddlares y ha vendido su participacién en Lua Gestion,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva, S.A. por importe de 13,121 euros.

4. EVOLUCION DE ACTIVIDADES DE RECURSOS HUMANOS.

Las actividades de Recursos Humanos en Arquimea se orientan hacia un doble objetivo:
garantizar el crecimiento sostenido de la organizacion y desarrollar €l potencial personal y
profesional de sus empleados como forma de incrementar el nivel de competitividad del
conjunto de la compafiia.

La compafifa desarroila una politica de igualdad destinado 2 asegurar que cualguier empleado
o candidato dispone y disfruta de las mismas oportunidades de incorporacién, promocién y
compensacién sin distineidn ninguna por razén de género, raza, edad u orientacion politica.

Adicionalmente, el Grupoe Arquimea ha puesto en marcha 1 30 de marzo de 2022 un comité de
Responsabilidad Social Corporativa y Sostenibilidad. Se recibieron mas de 30 candidaturas
voluntarias enfre los empleados del Grupo, enfre los que se seleccionaron a siete personas
representativas de todos los colectivos para darle la mayor pluralidad posibie.

Bl comité se encargara de identificar e impulsar acciones en los dmbitos de actnacion del Grupo
Arquimea: Tecnologia, Innovacién e Investigacidn y Desarrollo, entre otros, asi como
promocionar la participacidn del mayor namero de empleados a través de unos canales de
comunicacidn que se han establecido.
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5. INFORMACION SOBRE PERIODQ MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

e acuerdo con la disposicién Adicional Tercera de Ja Ley 15/2010 tomando en consideracion
las modificaciones introducidas por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales asciende a 73 dias.

6. PARTICIPACIONES PROPIAS

Al 31 de marzo de 2022 Arquimea Group, 8.A. no dispone de participaciones propias.

7. ESTADO DE INFORMACION NQ FINANCIERA

Ei Estado de Informacion No Financiera se presenta como anexo al Informe de Gestion de
Arquimea Group, S.A. vy Sociedades Dependientes, elaborado en linea con los requisitos
establecidos en la Ley 11/2818 de 28 de diciembre de 2018 de informacion no financiera y
diversidad, aprobada el 13 de diciembre de 2018 por el Congreso de los Diputados, por la que
se modifican el Cddigo de Comereio, el texto refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Audiforia de Cuentas, en materia de informacidn no financiera y diversidad (procedente del
Real Decreto Ley 18/2017, de 24 de noviembre).
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ANEXO 1: ESTADO DE LIOUIDEZ DEL DIVIDENDO A CUENTA

Con fecha de 14 de diciembre de 2020, el Socio Unico de la Sociedad Dominante ha aprobado
el reparto de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2021 por importe de 4.000.000
eurns al 31 de Marzo de 2021. El pago de dicho dividendo se ha hecho efectivo con fecha de
16 de diciembre de 2020.

Se muestra a continuacion los estados contables previsionales formulados para justificar que
Ia sociedad cumplia con los requisitos legales para distribuir el dividendo a cuenta:

a}  Balance cerrado a 31 de marzo de 2021 utilizado en la toma del acuerdo de distribucién
del dividendo a cuenta:

Inmovitizade intangible 366,094
Inmevilizade material 79.354
Inversiones en empresas del grupo y aseciadas a largo plazo 10.956.755
Inversiones finacieras alargo plaze 1.146.830

Activos por Impuestos diferidos “

Existencias "
Deudores comerciales ¥ otras caentas a cobrar GEL. 768
Inversiones en empresas del grapo a corto plaze 10.803.757
Inversiones a corto plaze 3.380.582
Periodificaciones 2 corio plaze 43,467

Efectivo ¥ otros actives liguidos equivalentes 3.948.76%

Capital 3.875. 7140
Prima de Emision 2.500.000
Reservas La68.301
Resultade del ejercicio 4.718.411
Dividendos a cuenta (4.000.000}
Dendas alargs plaze 318.4065

Dendsas 2 Isrge plaze con Empresas del Grupo y Asociadas 2.506.946

Deundas a corto plazo 2213737
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 16.301.971
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.733.860
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b)  Verificacién de la existencia de beneficio distribuible suficiente a ia fecha del acuerdo
de distribucion del dividendo:

La previsidn de impuestos se ha calculado con ¢l mismo porcentaje efective que resulta al
final del afio.

Beneficio antes de impuestos 31/03/2021 4.374.549
Previsién Impuesto sobre Sociedades a 31/03/2621 343.863
Na distribuible a fecha 31/63/2021 -
Bencliclo después de impaestos distribuible 4.718.411
A reserva legal -

A TL8ALL:

‘Benefieio distribuible’en ia
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ANEXO II: ESTADG BE LIQUIDEZ DEL DIVIDENDO A CUENTA 2422

Con fecha de 5 de enero de 2022, el Socio Unico ha aprobado el reparto de un dividendo a
cuenta del resultado del efercicio 2022 por importe de 2.000.000 euros a1 31 de Marzo de 2022.
El pago de dicho dividendo se ha hecho efectivo con fecha de 5 de enero de 2022,

Se muestra a continuacidn los estados contables previsionales formulados para justificar que
ia sociedad cumplia con los requisttos legales para distribuir el dividendo a cuenta:

¢}  Balance cerrado a 31 de diciembre de 2021 utilizado en la toma del acuerdo de
distribucion del dividendo a cuenta:

Inmovilizado intangible 248.996
Inmovilizade material 146.865
Inversiones en empresas del grupo a largo plaze 15.375.566
Inversiones financieras a large plazo 2.048.732

Dendores comereiales y otras cnentas a cobrar 3.671.416
Inversiones en empresas def grupo a corto plazo (5.777.819)
Inversiones a corto plazo 5.140.963
Periodificaciones a corto plaze 43.842
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 20.229.834

Capital 3.075.740
Prima de emision 2.500.000
Reservas 2.686.713
Resultades negativos de ejercicios anteriores . (4.875.714)

Resultado del ejercicio 4.167.150
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d)
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Dendas con entidades de crédite 318,405
Otros pasivos financieros 24,530,098
Dendas con empresas del grupo ¥ asociadas L/P 2,506,946

Deuddas a corto plazo 1.004.556
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 3.229.572
Acreedores comerciales y otras cuenfas a pagar 1.984.832

Beneficie antes de impuestos 31/83/2022 4.686.496
Previsién Impuesto sobre Sociedades a 31/83/2021 -
No distribunible a fecha 31/12/2021 -
Beneficio después de impuestos distribuible 4,686,496
A reserva legal -

Beneficio distriuible en Ia fecha del acnerd

Verificacion de 1a existencia de beneficio distribuible suficiente a 1a fecha del acuerdo
de distribucidn del dividendo:

La prevision de impuestos se ba caleulado con el mismo porcentaje efectivo que resulta al
final del afio.
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ANEXO HI NEGOCIOS CONJUNTOS

A 31 de Marzo de 2022, el Grupo Arquimea participa en las signientes Uniones Temporales de
Empresas (UTEs) que se han integrado en funcidn de su % de participacién en los estados
financieros individuales de Arquimea Medical, S.L.U.

: Namb

B ecoletas Labortorios Clinisos, 5.L.1L - Arquimes Medical, UTE Recoletas- 30% 430272021 010372021
SL.U. —Labormatorio de Gendiiea Cliniea, 5.L. — Gripo Tecnologia | Amuimsa Labgenetics-

de Trifico, 5.1., Unién Temporal de Brmpresas, Ley 18/1982_ de GTT

26 de mavo

Arquirnes Medical, 3117 ¢ Instituto de Medicing Gendmica Arquiniea-Irmegen 1, 0% /1172021 01/01/2022
S.LU., Unidn Temporal de Hmpresas Ley 18/82,de 26 de mayo UTE

Arquimes Medical, S L. e Tnstituto de Medicina Gendmica Arguimea-Trnegen 2, ¥ /112621 01/401/2022
S.LU., Unidn Temporal de Empresas Ley 18/82,de 26 d= mayo UTE

Arquimea Medieal, 31U ¢ Laboratorio de Genética Cliniea, 31| Arquimea-Labgeneties, %% 1971172021 01/01/2022
Unién Terporsl de Brpresas, Ley 18/1982, de 26 de mayo UTE

UTE Recoletas-Arquimea-Labgenetics-GTT

El13 de febrero de 2021 la Sociedad junto a Recoletas Laboratorios Clinicos, 8.L.U., Laboratorios
de Genética Clinica, S.L. y el Grupo Tecnologia de Tréafico, S.1.., constituye una Unién Temporal
de Pmpresas con la denominacién " Recoletas Laboratorios Clinicos, SLU.  Arquimea
Medieal, 5.L.U. Laboratorio de Genética Clinica, S.L. Grupo Tecnologia de Trafico, S.L.,
Unidn Temporal de Bmpresas, Ley 18/1982, de 26 de mayo”, abreviadamente " UTE Recoletas-
Arquimea-Labgenetics-GTT ".

El objeto de Ia UTE lo constituye exclusivamente la ejecucién del Acuerdo Marco relativo al
expedients C/DEC/135/20 titulado “Asrendamiento de locales en la zona de salidas de varios
aeropuertos destinados a la realizacidn de pruebas diagndsticas de infeceidn activa para SARS-
COV-2 y otros tipos de andlisis clinicos”. A 31 de marzo de 2022 el contrato se encuentra vencido
v se gspera que la UTE se liquide en los proximos meses.

La participacién o cuota de cada una de las empresas integrantes de la UTE son las siguientes:

Recoletas Laboratorios Clinicos, 8.L.U., 30%
Arquimea Medieal, SEL.U, 30%
Laboratotio de Genética Clinica, §.1.. 20%

Grpo Tecnologia de Tréfico, §.1.. 20%
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El balance de situacidn de esta UTE a 31 de marzo de 2022 y 2021 es el siguiente:

esultado del ejereiel

N ‘Deundas con em resu;idel rupo y asociadasa |
Inversones a corto plaze : P grupoy ‘

b
5.000]
plazo |

Efectivo y otrosactivosliquidos | merclales y otras cuentasa pagar| 331462

UTE Recoletas-Arquimea-Labgenetics-GTT

El 10 de noviembze de 2021 ia Sociedad junto a Institnto de Medicina Gendmica S.L.U., constituye una
Union Temporal de Empresas con la denominacion " Arquimea Medical, 8.1.U. e Institnio de Medicina
Gendmica S.L.U., Unién Temporal de Empresas Ley 18/82, de26 de mayo”, abreviadamente "Arquimea-
Imegen 1, UTE".

El objeto de la UTE lo constituye exclusivamente [a gjecucion del Acnerdo Marco relativo al expediente
C/DEC/137/21 titulado “Arrendamiento de espacios en la zona de salidas de los asropuertos de Josep
Tartadellas Barcelona-el Prat, Reus y Girona-Costa Brava destinados a la realizacion de piuebas
diagnésticas de infeccidn activa para SARS-COV-2 y otros tipos de andlisis clinicos. Posteriormente, con
fecha 19 de mayo de 2022, las partes firmaron una prorroga del contrato por un periodo de 6 meses
mds, hasta ¢l 31 de diciembre de 2022.

La participacion ¢ cuota de cada una de las empresas integrantes de la UTE son las siguientes:

Arquimea Medical, 8.1.0.
Instituto de Medicina Gendmica S.L.U. 10%

El balance de situacién de esta UTE a31 de marzo de 2022 es el siguiente:

Ferlodificaclones a co . les2
Efectlvo y otros activos liguidos e 498614
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Arguimea-Imegen 2. UTE

El 10 de noviembre de 2021 la Sociedad junto a Instituto de Medicina Gendmica S.L.U., constitaye una
Unién Temporal de Empresas con la denominacion " Arquimea Medical, 8.L.U. e Institito de Medicina
Gendmica S.L.U., Unidn Temporal de Bmpresas Ley 18/82, de 26 de mayo”, abreviadamente " Arquimea-
Imegen 2, UTE".

El objeto de la UTE o constitnye exclusivamette la gjecucion del Acuerdo Marco relativo al expediente
C/DEC/139/21 titalado “El arrendamiento de espacios en la zona de salidas de los aeropuertos
de César Manrique-Lanzarote, Foerteventura, Gran Canaria, La Palma-Mazo, Tenerife Norte-
Cuidad de La Laguna y Tenerife Sur destinados a la realizacidén de pruebas diagnésticas de
infeceidn activa para SARS-COV-2 y otros tipos de analisis clinicos. Posteriormente, con fecha
19 de mayo de 2022, las partes firmaron una prorroga del contrato por un periodo de 6 meses
mas, hasta el 31 de diciembre de 2022.

La participacion o cuota de cada una de las empresas integrantes de la UTE son las siguientes:

Arquimea Medical, S.L.U. S0%
| Instintto de Medicina Gendmica S.L.U. 10%

El balance de situacion de esta UTE a 31 de marzo de 2022 es el siguiente:

vmerciales y otras cuentas a eoprar | A
en empresas del grupo a corto pl Deudas a cortop .
rtoplazo . 4.682! Deudag con empresas del grupoy g
sacortoplazo -268| |Acreedores comerdalesy otras cuentas a pagar

03 activos Hiquidos equivalentes 6, {Perdodificaciones a corto plazo
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Arquimea-Labgenetics, UTE

El 19 de noviembre de 2021 la Sociedad junto a Laboratorio de Genética Clinica, S.L., constitiye una
Union Temporal de Empresas conla denominacién "Arguimea Medical, 3.L.U. y Laboratorio de Genética
Clinica, S.L., Unién Temporal de Empresas Ley 18/82, de 26 de mayo”, abreviadaments “Arquitnea-
Labgenetics, UTE".

El objeto de la UTE lo constituye exclusivamente la ejecncion del Acuerdo Marco relative 4l expediente
C/DEC/140/21 titulado “El arrendamiento de espacios en la zona de salidas de los aeropuertos
de Adolfo Suarez Madrid-Barajas, Malaga-Costa del Sol, Sevilla, Bilbao, Santiago-Rosalia de
Castro y Jerez destinados a la realizacidén de pruebas diapnédsticas de infeccidn activa para SARS-
COV-2 y otros tipos de analisis clinicos. Posteriormente, con fecha 19 de mayo de 2022, las
partes firmaron una prorroga del contrato por un periodo de 6 meses mas, hastael 31 de diciembre
de 2022.

La participacion o cuota de cada una de las empresas integrantes de 1a UTE son Ias siguientes:

Arqnimea Medical, 5.L.U. Q0%
Laboratorio de Genética Clinica, S.L. 10%

El balanice de situacion de esta UTE a 31 de marzo de 2822 es el siguiente:

Existencias )
Deudores cometeiales y otk as cuentas a cobrar
Inversiones en empresas del grupe a corto plazo.
Inversiones a cotto plazo

Periadificaciones g corto plazo

Efect[vn ¥ otras activos liquidos eqmalentes

| Tveudes & colta plaza 86.970
] _I}_!e_u_ii #9 coH emp grupo y asodgaidas a cokto plaze -
8| |Adreetores comerciples y ¢ entasaypagar | 406533
_ {Periodificaciones a corto pla
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.151
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1.6. 'Entorno de mercado

161
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SR 1813,

163,

164

165
166

Polarizaciéon de las realidades geogréficas

 -Sector Aeroespacial en Estados Unidos
1 Sector Defensa vy Seguridad en Asia-Pacifico
Sector Ferroviario en Alemania

‘Criticidad de las capacidades digitales y nhecesidad continua de
CInovacion

Difuminacion de las fronteras entre indusirias, clientes y competidores
e importancia de los ecosistemas relacionales

Relevancia de la escala y aceleracion de los procesos de consolidacion
Renovada preocupacion por la sostenibilidad

Incrementeo de la relevancia de presupuestos publicos y de las medidas
de esiimulo.
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19. Subcontratacién y proveedores

110. Aportaciones a fundaciones, asociaciones y entidades sin animo de
lucre

11. Relaciones mantenidas con los actores de las comunidades locales y
rmodalidades de didlogo con estos

2. Sostenibilidad

2.  Implantacidn de los Objetivos de Desarrolio Sostenible de la ONU

2.2. Responsabilidad Social Corporativa

2.3, Compromisos del Grupo con el desarrollo sostenible

2.3, Impacto de la actividad del Grupo en el empieo, poblacion y desarrollo

local

3. Gestion de los recursos humanos

3.L

3.2
3.3.
3.4,

Desglose de personal

Igualdad y Derechos Humanos

Accesibilidad universal de las personal con discapacidades
Desconexién laboral, conciliacién y balance de Convenios Colectivos

4.Compliance del Grupo ARQUIMEA

4.1.

Programa de Compliance

41.1. implantacion del Programa de Compliance
412, Elementos del Programa de Compliance de Grupo ARQUIMEA

4.2.

Cédigo Etico y de Conducta

421, Cadige Etico y de Conducta del Grupo ARQUIMEA
4.2.2. El ADN del Grupo ARQUIMEA
423 Valores del Grupo ARQUIMEA

424 Pautas de conductay ética profesional
4625 Supervision del cumplimiento del Cédigo Etico v de Conducta
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4.3.
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Politica de Prevencién del Soborng y la Corrupcién

431 Objeto vy finalidad del Canal Etico de ARQUIMEA

432, Garantia de cumplimiento por parte del Grupo ARQUIMEA
4353 Principios gue rigen la actuacion de ARQUIMEA

4.3.4, Normas de actuacion de los profesionales de ARQUIMEA
435 . Prevencién del blangueo de capitales en Kaudal

b,

Canal Etico

C 4.4 implantacién del Canal Etico
442, Vigencia del Cédigo Eticoy de Conducta
443, Objeto y finalidad del Canal Etico de ARQUIMEA

4431 . Objeto _
L4832, - Finalidad. -
444 Funéionamiento del Canal Etico
444, Fase 1: Recepcidn, valoracion y decision
4h 42, Fase 2: Investigacidn de la denuncia

4.4, 4.3, Fase 3: Informe de conclusiones



44.4.4, Fase 4 Resolucion
4.5. Politica de Prevencién de Riesgos Laborales

5. Cuestiones Medioambientales

5.1. Sistema de Gestién Mediocambiental

511 Politica medioambiental
51.2. Implantacidn y certificacion
513 Objetivos y metas

5.2. Cambio Climéatico
5.3. Uso sostenible de los recursos
5.4. Economia circular y prevencién y gestién de los residuos
541 Acciones para combatir el desperdicio de alimentos
5472 Aplicacion del Principio de Precaucion, cantidad de provisiones y
garantias para riesgos ambientales
5.5. Proteccién de la biodiversidad
551 Impactos causados por las actividades u operaciones en areas
protegidas

6. Grupos de interés y analisis de materialidad

7. Anexos

7).  Anexo |: Tabla de contenidos Ley 11/2018 Informacién no financiera y
diversidad
7.2. Anexo ll: Tabla de estandares GRI
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Acerca del Estado de Informacion No Financiera
y su elaboracion

De conformidad con lo establecido en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre,
por fa aue se modificd el Codigo de Comercio, el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital aprobado gor el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, ¥ la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en
materia de informacién no financiera y diversidad (en adelante, la Ley
11/2018), Arquimea Enterprises, S.L.U. empresa maftriz de Arguimea Group,
S.L. y socciedades dependientes (en adelante Ei Grupo o ARQUIMEA)
presenta un estado de informacion no financiera que incluye entre otras
cuestiones: la informacion necesaria para comprender la evolucion, los
resultados y la situacién del Grupo, y el impacto de su actividad con
respecto a cuestiones de personal y empleo, sociales, de derechos
humanos, de lucha contra la corrupcion y el soborng, medicambientales,
de fomento de la igualdad de trato y cumplimiento de reglas en materia
de no discriminacién y discapacidad,

Cabe destacar gue las siguientes sociedades no han sido consideradas
dentro del alcance de la elaboracion del Estade de Informacion No
Financiera y Diversidad por su impacto residual en los ambitos reportados
en el mismao:

e Arguimea Enterprises, S.LUL
o Ankar Pharma, S.L
+ Argquimea Defi, S.L.

El Estado de Informacion No Financiera y Diversidad incluye informacion
relativa al ejercicio terminado a 31 de marzo de 2022, tratandose este
informe del primero elaborado por la Organizacion de estas caracteristicas
para todas las actividades y servicios prestados por el Grupo.

Este informe esta elaborado de conformidad con la opcidn Esencial de los
Estandares GRI, (GRI Sustainability Reporting Standards), cuyo indice de
indicadores reportados se acompafia como anexo al presente informe (ver
Anexo iy Anexoll).

Ei contenido del presenie Estado de Informacion No Financiera y
Diversidad ha sido elaboradc conforme a los principios de participacion de
los Grupos de Interés, teniendo en cuenta el principio de materialidad,
transparencia e integridad.

Por ultimg, cabe destacar que el presente informe ha side sometido a un
proceso de verificacion externa e independiente de conformidad con los
términos recogidos en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre.




1. Presentacion de la Compania

1.1. Quiénes somos

ARQUIMEA es un grupo techoldgico internacional intersectorial fundado
en 2005 por el Doctor Diego Fernandez, actual Administraclor Unico de la
Sociedad. ARQUIMEA se fundd como un grupo familiar v, hoy en dia, el Sr.
Fernandez sigue siendo el principal accionista de la Compafiia a través de
la sociedad holding ARQUIMEA Enterprises, S.L.U.

g g ol R o S PR rY. UM S
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ARQUIMEA desarrolla tecnhologia con el obietivo de aportar soluciones a los
retos de la sociedad en todos los sectores en los que operay transfiere esa
tecnologia en forma de productos y servicios innovadores de alto valor
afiadido.

En estos 17 afios, ARQUIMEA ha ampliado su presencia en diferentes
sectores de actividad. Actualmente, frabaja en diferentes areas como el
espacio y la industria; la sanidad v la biotecnologia; la defensa y la
seqguridad, las infraestructuras criticas y el area fintech. Alcanzar esta
diversidad ha sido posible gracias a la generacién y desarrclio de ideas
dentro de la empresa, asi come a la incorporacion de nuevos proyectos y
empresas gue comparten los mismos objetivos y vision de la compariia.

Ademas, la liinea fintech del Grupo es lider en Mecenazgo Tecnolégico, un
instrumento financiero que permite canalizar nuevas inversiones privadas
hacia proyectos de |+D+i. La operacion se basa en incentivos fiscales
aplicables a la investigacién, el desarrolloy la innovacion. Desde 2016 hasta
el cierre previsto en 2022, ef Grupo ARQUIMEA ha movilizado un volumen
de mas de £315M en proyectos de 1+D+i, ayudando a sacar adelante mas
de 250 proyeclos en sectores muy diversos.

Arquimea Enterprises, S.L.U. es la Sociedad Dominante a 31 de marzo de
2022 de Arquimea Group, SA.

ARQUIMEA Group es la sociedad matriz de las filiales del Grupo. El
siguiente organigrama resume la organizacion estructural del Grupo y sus
principales filiales clasificadas en diferentes unidades de negocic (a la
fecha de esta Memoria informativa):
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A fecha 31 de marzc de 2022, ARQUIMEA cuenta con una plantilla de
568 personas {de las cuales aproximadamente 200 son ingenieros),
repartidas en las 5 unidades de negocio principales que trabajan en las
actividades anteriormente mencicnadas: ARQUIMEA  Aerospacs,
Defernce & Security ("ADS", ARQUIMEA Agrotech ("AGRY), ARQUIMEA
Industrial Services ("AlS", ARQUIMEA Healthcare ("ARQH") y Kaudal
(Fintech), v el Grupo Corporativo (ARGQUIMEA Group) v su centro de
investigacion (ARQUIMEA Research Center, o "ARC") que presta
servicios generales vy desarrolla 1+D+i para el resto de unidades de
negocio.

ARQUIMEA tiene su sede en Madrid (las oficinas centrales se encuentran
en el Parque Tecnologicc Legatec), mientras gue el Centro de
Investigacion se encuentra en Tenerife (Pargue Tecnoldgico Nanotec).
Ademas, ARQUIMEA cuenta con filiales en Estados Unidos (Los Angeles),
Alemania (Frankfurt, Oder) v Malasia (Kuala-Lumpur}, desde donde
trabaja estrechamente con ciientes internacionaies. Desde su
fundacion, ARQUIMEA ha reinvertido sus beneficios, sobre todo en 1+ +i,
para acelerar su crecimiento. Por ello, alrededor del 50% de la plantilla
se dedica a actlividades relacionadas con el I+D+i, También invierte en la
adguisicion de empresas estratégicas y en la apertura de nuevos
negocios. El Grupo cerrd el gjercicio fiscal 2021, finalizado a 31 de marzo
de 2027, con una facturacién consolidada de €115,9M, desglosando de la
siguiente manera:

N2.3304A87 268% 67,002,783 956%
2367128 %0% 1.562.30 13%
1.291.683 1% 3479.2717 3,0%

Total general 115.989.295 100% 72.044.36] 100%

*Haosta la fecha, ARQUIMEA no ha realizado un desglose desus resultados pals por pais
debido a que los distintos palses de cadda region en los que opera comparten un mismo
mercado)

Asimismo, se estima que ARQUIMEA tiene una cuocta liquida del IS de
€1.089K en el cierre del gjercicio a 31 de marzo de 2021 y una cuota
liquida del IS de €656k en el cierre a 31 de marzo de 2022, El crecimiento
de la facturacidon respecto al gjercicio anterior ha sido del 65% como
consecuencia del crecimientoc organico de los negocios. Tanto
ARQUIMEA como su Presidente v Fundador han recibido numerosos
premios durante ios tltimos afios, incluyendo entre otros, el reciente
reconocimiento de la Compafiia por parte de la revista Financial Times
como una de las empresas de mas rapido crecimiento en Europa
(puesto 5% en Espafia vy 160° en Europa del ranking "FT 1000 - Europe's
Fastest Growing Companies 2022, publicado en marzo de 2022).




1.2. Mision, Vision y valores

Nuestra Mision es “Dar respuesta a las necesidades de la
sociedad a través de la tecnologia”

Combinamos la cartera diversificada de tecnologias de nuestras
empresas con una estrategia de negocic centradaen nichos, lo que nos
permite oftecer servicios v productos especializados en multipies
sectores. -asroespacial, defensa y seguridad, servicios para
infraestructuras criticas, bictecnologia o fintech.

La Visién del Grupo ARQUIMEA consiste en “Ser un
ecosistermna tecnolégico donde las ideas se transformen en
soluciones disruptivas para el progreso del mundo”

En Ifnea con nuestra Misidon y Visidn, potenciamos y promovemaos
Valores inherentes a la compafila ¥ de gran relevancia como la
Transparencia, |a Innovacion, el Trabajo en eguipo, |a Eficiencia,
la Sostenibilidod, |a voluntad de Superdcién, la Excelencia, |a
Proximidad of cliente, nuestra Identidad v nuestro Compromiso
ético con la plantilia y la sociedad.




1.3. Hitos y reconocimientos de ARQUIMEA

Durante sus 17 afios de vida, ARQUIMEA ha pasado por numeroses hitos
que han marcado su configuracion tal y como es hoy. Estos hitos se
resumen a continuacidn, cronoldgica y graficamente, y muestran ia
trayectoria y la agilidad de ARQUIMEA tanto en los procesos de M&A
(Joint Ventures, compras/ventas de empresas, elc) como en la
adquisicion e integracion de nuevos negocios asi como en su proceso
de internacionalizacion.

e 2005: ARQUIMEA es un grupo familiar fundade en 2005 por el Sr.
Fernandez, actual Presidente del Grupo.

e 2008: ARQUIMEA consigue su primer conirate con la ESA
(European Space Agency) para validar aleaciones con memoria de
forma (SMA) para aplicaciones espaciales. A partir de entonces, se
convierte en un referente en mecanismos basados en SMA y
comenzé a desarrollar actuadores para la liberacién y el despliegue
de paneles solares, antenas e instrumentos cientificos en nawves
espaciales, y adisefar microchips para la industria aesroespacial. Esto
ayudo a ARQUIMEA a convertirse en el socio tecnoldgico de las
principales empresas del sector.

e 2009 ARQUIMEA se une a los objetivos del Grupo MAXAM y cred la
Joint Venture Expace on Board Systems para desarrollar tecnologia
para los sectores de defensa v sequridad.

e« 2012 ARQUIMEA desarroila y fabrica el primer dron con forma de
pdjaro para ofrecer una solucidn altamente innovadora para el
control de aves en aeropuertos, vertederos y campos de cultivo.

e 2013 ARQUIMEA emprende su trayectoria internacional con la
fundacion de ARQUIMEA Deutschland, su filial alemana. También en
ese afio, integra la empresa Gestidn Veterinaria Porcina, GVP que
cambia su nombre por el de ZoitechlLab, para iniciar su actividad en
el sector agrotecnolégico. Esta empresa contabilizaba mas de 20
afios de experiencia en productos y servicios para la reproduccion
animal. Esta area se reforzard mads tarde, en 2018, con la
incorporacion de la empresa Proiser - Projectes i Serveis [+
{"Proiser"). Estas capacidades se integraran en 2020, cuando Proiser
y Zoitechlab se fusionan y cambian su nombre a ARQUIMEA
Agrotech. Por otro lado v ya en otra area de actividad, ARQUIMEA
desarrolla tecnologias para la eliminacién de residuos nucleares,
trabajando juntamente con agencias nucleares internacionales,
como ANDRA {Agence Nationale pour la gestion des Déchets
Radioactifs), en Francia.

e 2017:Gracias a su experiencia y conocimiento de la tecnologia y del
entorno de la [+D+i, ARQUIMEA crea Kaudal, una fintech cuyo
objetivo es contribuir a financiar e impulsar proyectos innovadores
gue puedan tener un impacto positive en la sociedad, Ese mismo




afio, los primeros microchips de ARQUIMEA llegaron al espacio a
bordo detl satélite de comunicaciones Hispasat 36VW-1,

2018: Entre 2017 v 2018 comienza a aplicar la robdtica al sector
sanhitario y lanza ARQUIMEA Healthcare, con el propdsito de mejorar
la calidad de vida de las personas a través de ia fecnologia.

2020: ARQUIMEA crea su Centro de Investigacion, nacido para
potenciar y preservar.caracter inhovador del Grupo. Desde entonces,
pone a disposicion de sus. unidades de negocio nuevas tecnologias
paraimplementar los proyectos de 1+D+i gue llevan a cabo. Ademas,
el Grupo también amplia sus capacidades y sectores con la
adquisicion de dos empresas especializadas en ifgenierfa y
produccion de equipos mecanicos y €lectroimecénicos para el sector
aeroespacial, defensa, ciendia e industria (RAMEM]}, y electrificacion
para el sector ferroviario (AMERICA Inhstalaciones). Ese mismo, afio
ARQUIMEA comprala participacion restante de fa empresaconjunta
EXPACE. al grupo MAXAM , quedandose con &l 100% de la compania.

- . . Al
cothienzo de Ja crisis sanitatia provocada por el COVID-19, la emprasa
funda AlianzaCovid19, un consoicio de laboratotios espafioles de
dia_g_néstico genético gue comenzé a producir pruebas de reaccion
en cadena de la pelimerasa ("PCR") y de ensayo inmunoabsorbente
ligade a enzimas {"ELISA" para detectar el corenavirus.

A pesar de la crisis provocada por la pandemia, en ese afo
ARQUIMEA sigue adelante con su plan de crecimiento cteando dos
oficinas permanentes, una en L.os Angeles y otra en Kuala Lumpur,
para promover ¢l desarrollo de sus areas de actividad en el mercado
de Fstados Unidos vy del Sudeste Asidtico ("SEAY.

2021 ARQUIMEA lleva a cabo una transformacion sccietaria, de
Sociedad Limitada (S.L} a Sociedad Andnima (S.A) y en la segunda
mitad del afio, el Grupo recibe la aprobacién de su Programa de




Pagares vy Bonos y realiza la emision inaugural de su Programa de
Bongcs por valor de €25M,

Tambien en ese afio, ARQUIMEA clerra un Acuerdo con NSLComm
para el desarrollo del Programa BeetieSat, una plataforma de
telecomunicaciones global, segura y de baja latencia, que
proporciona alta capacidad en banda Ka mediante una constelacién
de satélites LEO (Low Earth Orbit) a un precio asequible para
operadaores de salélites y proveedores de servicios.

En diciembre, ARQUIMEA se presenta en colaboracion con dos
laboratorios, Labgenetics e Imegen, en dos UTEs (una con cada uno
de ellos), y gana tres licitaciones lanzadas por AENA para la gestién
de 17 centros de diagnostico de COVID en 17 repartidos en 15
aeropuertos espafioles. Asi ARQUIMEA, gestiona los centros de los
aeropuertos de Madrid, Malaga, Sevilla, Bilbao, Santiago v Jerez,
Barcelona y Canatias (Tenerife Norte, Tenerife Sur, Gran Canaria,
Lanzarote, Fuerteventuray La Paima).
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1.4. Nuestras unidades de negocio

£

g

HE

i

La unidad de negocio de Aerospace, Defence & Security ("ADS") inicid sus
operaciones como ARQUIMEA Ingenietia en 2005, aunque su subdivision
RAMEM, adguirida en 2020, data de 1958. ADS facturd €23%2M, lo que
supone un 195% de los ingresos tolales del ejercicio. Su perfil innovador v
su trayectoria en [+D+i le permiten estar presente en numerosos sectores,
como el aeronautico, el espacial, el de la seguridad o el de la industria
cientifica.

ADS es reconocida deniro de ia
industria espacial europea como
proveedor de microchips de alta
fiabilidad vy resistentes a ia
radiacion. La empresa es una de las
denominadas "casas de disefio sin
fabrica”, va qgue cuenta con
capacidades de  disefio de
microchips analdgicos, digitales vy
de senal mixta, y estd especializada
en el desarrollo de circuitos
integrados de aplicacion especifica {"ASIC"), productos estandar de
aplicacion especifica {*ASSP") y bloques funcionales denominados nucleos
IP, que se reutilizan en muchos compeonentes y circuitos mas complejos.
ADS es un proveedor de soluciones “llave en mano' con una amplia red de
sociosy colaboradores en todas las etapas de la cadena de valor. El negocio
de la tecnologia para la sequridad es financieramente estable y seguro, va
que los clientes son en su mayoria instituciones publicas o empresas
vinculadas al Estadeo, [o gue garantiza el pago de los proyectos.

Entre los principales productos que ADS comercializa en el sector de la
seguridad, se podrian destacar algunos de elics TECHFIRE (software de
mando v control}, producto estrella de la compafiia con mas de 7
referencias en el mundo, eCOMPAX (gonidmetro digital), X-TRACKER
[software y hardware para la localizacidon de personas y maquinas en
entornos subterraneos comoe tineles o minas, entre otros), MCOUNTER
{dispositive electronico que registra el numero de disparos realizados por
un sistema de armas) y SHEPHERD {dron de vigilancia con forma de ave
rapaz prara la seguridad en aeropuerios).

En relacion con el sector espacial, ademas de la venta de productos, ADS
también realiza proyectos de ingenieria ffave en mano de microchips a
medida, ¢ ASIC. Los provectos tipicos de desarrollo de ASIC y ASSP son
plurianuaies (entre dosy tres afios) y generan ingresos de entre €1M y €2M.
Ademas, los ASSP, una vez desarrollados para un cliente concreto, dan
lugar a ventas recurrentes durante los diez afios sigulentes. A pesar de la
posicidn favorable en la que se encuentra la empresa, una de las
principales amenazas para sus intereses es la desindustrializacion del pafs,
que obliga al Grupc a fabricar obleas de silicio (parte clave del microchip}
fuera de Europa, principalmente en Taiwan.




En 2009, ADS cerrd con éxito su primer contrate con la Agencia Espacial
Europea ["ESA"™ para validar las aleaciones con memoria de forma {("SMA")
para aplicaciones espaciales, Desde entonces, ARQUIMEA seha convertido
en lider en mecanisimos basados en SMA, desarrollando actuadores para la
liberacion y el despliegue de paneles solares, antenas e instrumentos
cientificos en naves espaciales (REACT).

Recientemente, a partir de junio de 2021, RAMEM, filial de ARQUIMEA ADS,
fabrica de piezas metalicas de alta precision, ubicada en Torrejon (Madrid),
ha aumentado sus certificaciones, obteniendo la SO 3834 relativa a los
Requisitos de Calidad para la Soldadura por Fusitn de Materialeés
Metdlicos. Se trata de un nuevo pase en la estrategia de convertirse en un
oroveedor fiable de estruciuras soldables de alta calidad paralos mercados
mas exigentes, como €l aeroespacial, el ferroviario ¢ el cientifico. Esta
certificacion significa también que, habiendo sido validada y homelodada
externamente, ADS cumple con los reguisitos EXC% en materia de
soldadura, segin la norma ENI0S0-2 (todo ello respaldado por las
certificaciones ISG 9001 y EN 9100).

La instrumentacion utilizada er-sus talleres cuenta con:las acreditaciones
necesarias para dar servicio a los principales clientes guberhamentales v
no gubernamentales del sector Espacio y Defensa.

Entre sus  principales clientes se encuentran  organismos
gubernamentales come la ESA, la Administracion Nacional de Aerondutica
y del Espacio ("NASAY, la Comisién Europea {"CE", el Centro de
Investigaciones Energéticas, Medicambientalesy Tecnolégicas ("CIEMAT"),
o el Instituto de Astrofisica de Canarias (1ACY). La empresa también trabaja
para importanies empresas del sector aeroespacial en Europs, como
Thales, Airbus, Eurofighter, BAE Systems, Sonaovision, Bosch, 1berig, indra o
ITF.

Las perspectivas de los clientes de ARQUIMEA ADS para los proximos afos
son muy buenas, impulsadas por los fondos destinados a la recuperacion




gue la industria Aeroespacial y de Seguridad espera recibir de Europa. La
expansion prevista a EEUU, permitird a la empresa acceder al mayor
mercado del mundo en este sector., '

ARQUIMEA ADS tiene competidores en EE.UU. y Chinag; sin embargo, no
hay competidores relevantes en Europa para sus productos, donde es lider.
£s uno de los principales proveedores europeos de actuadores y
mecanismos para la liberacion y el despliegue de elementos de satélites,
como paneles solares, antenas ¢ instrumentos cientificos. En este campo,
la principal ventaja competitiva de la empresa reside en sus amplios
conocimientos y capacidades en materia de SMA. Ademads, ADS utiliza esta
tecnologia para desarrollar productos innovadores vy de alto rendimiento,
siendo el Unico proveedor en el mundo de actuadores calificados para el
espacio basados en SMA de alta temperatura.

Otras caracteristicas principales que la diferencian y le dan una ventaja
competitiva son su amplia experiencia v prestigio como empresa, la
fidelidad de sus clientes, su capacidad de ingenieria, la diversificacion de
sectores, las certificaciones y homologaciones de calidad para los sectores
Aeronautico y Aeroespacial, ¥ su capacidad para desarrollar proyectos
innovadores en [+D+i.
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Kaudal es la unidad de negocio perteneciente a ARQUIMEA cuya mision es
financiar provectos de [+D+i a itravés de un instrumenic denominadoe
"Mecenazgo Tecnoldgico®, términc acufado por la compafia para referirse
a lo que en el sector financiero se conoce, en terminolegia anglesajona,
como "tax-lease” Kaudal facturd €24,8M, lo que supone un 20,9% de los
ingresocs totales del ejercicio.

Kaudal inicié su actividad en 2016, bajo el nombre de Kaudal Technology
Investment, a raiz de una iniciativa det Ministerio de Ciencia y Tecnologia.
Esta iniciativa se resume en abrir la posibilidad de gue las empresas
privadas con proyectos de t+D+ reciban aportaciones econdmicas de (os
denominados " mecenas” a cambio de trasladarles los gastos vy
deducciones fiscales generados por la actividad investigadora. Estos
inversores suelen pertenecer al sector asegurador y a otros sectores
industriales, como el inmobiliario, el sanitario y el energético, asi como a
empresas piblicas o cotizadas. Los mecenas suelen realizar una inversion
media que asciende a €1M.

Frute de su experienciay viendo la
escalabilidad del negocio, Kaudal
ayuda a las empresas con
proyecios de [+D+i a
estructurarlos correctamente, a
buscar socios techoldgicos que les
ayuden en logs mismos ¥ un
mecenas que esté dispuesto a
participar a cambio de un retorno
fiscal, asi como a asegurar todo el
funcionamiento del instrumente,
garantizando los intereses de
ambas empresas (entidad de 1+D+i y mecenas), velando por el proceso y
asegurando el cumplimiento de los contratos firmados al efecto.

El conocimiento del producto, la intensa relacion del Grupo con ¢l
ecosistema tecnoldgico espafiol a través de sus negocios y la confianza
creada en los gltimos tres afos, han convertido a Kaudal en un lider
indiscutible en este campo.

Durante el ultimo afio, Kaudal ha incorporado la "Financiacion de Alto
Impacio”, destinada a financiar proyectos en colaboracion publico-privada,
esta iniciativa abre un nuevo mercado con la participacion de crganismos
publicos, academias, ceniros de investigacion, universidades, etc. El
instrumento tiene un efecto multiplicador de los recursos dedicados a la
|+D+i, por lo que resulta de especial interés para la administracion en su
objetivo de alcanzar los niveles de inversion en la actividad investigadoera
establecidos en la agenda de la UE vy del Gobierno Espafiol,




Debido a la complejidad y fuerte regulacion de dicho producto, Kaudal
colabora con algunos delos mas prestigiosos asesores fiscales y tributarios,
que apoyan todos los procesos relacionados con las inspecciones, las
consultas vinculantes.ala Agendia Tributaria y los dictamenes juridicos.

Hoy en dia el equipo de Kaudal esta formadao por mias de 70 profesionales,
El plan de crecimiento de Kaudal es sdlido y estd respaldado por la
trayectoria de los afios anteriores. Kaudal estd trabajando en nuevos
productos ligados a fomentar el (+DH+i.

El sector en el gue opera Kaudal tiene un fuerte potencial de desarrollo
debido a sy reciente implantacion en el mercado. El Mecenazgo
Tecnologico esta atrayendo a nuevos actores, gque tienen gue cumptir los
requisitos mas importantes para entrar en este mercado confianza v
solidez financiera para sostener el proceso, gue son, al mismo tiempo, las
principales barreras de entrada en el sector.




Fsta Unidad de Negocio se centra en el disefio de productos gue satisfagan
cada etapa del proceso de cria de cerdos y en ofrecer soluciones para la
eliminaciéon ne contaminante de los residuos organicos generados por la
ganaderia y otras industrias. AGR facturé €75M, lo gue supone un 6,5% de
los ingresos totales del gjercicio. Los productosy servicios gue comercializa
AGR son los siguientes:

e Disefio, fabricacion y venta de equipos y consumibles asociados para
trabajar en laboratorios de inseminacion artificial porcina.

e Disefio, fabricacidn y venta de consorcios micrebianos, totalmente
inocuos, aplicados en la conformacion de productes biolégicos con
diferentes aplicaciones, tales como biofertilizantes, mejoradores de
suelos, tratamienio de residuos organicos y de balsas para riego
agricola, etc.

e |+D orientada a la generacion de nuevos productos, siempre realizada
en colaboracidén con os clientes.

El producto estrella de AGR es ef Sistema integrado de Analisis de Semen
("ISASY, con el gue se realiza un andlisis de imagen, identificando 10s
espermatozoides, y diferenciande su estado segun su morfologia y
movimiento. Se trata de una herramienta basica ya conocida en el sector
porcino. En 2021 ARQUIMEA ha lanzado el Sistema de Calidad Seminal 2
{*S(S2', un huevo producto eficaz, répido y de facil manejo gue permite a
AGR diagnosticar automaticamente ia calidad de los espermatozoides
mediante fluorescencia e Inteligencia Artificial.




El modele de negocio de AGR consiste en acompafar la venta de equipos
a granjas de cerdosy centros de inseminacidn con Fungible y consumibles
asociades. Dentro de los consumibles de uso diario desarrollados por la
Compafifa se podrian destacar: diluyente para la fabricacion de dosis
seminaies, camaras de recuento de células para el ISAS con una forma
exclusiva, camaras de recuento con fluoracromos liofilizados integrados
para el SQS2, anicas en el mercado y blisteres para la fabricacion de dosis
seminales. Estos consumibles se fabrican en la fabrica del Grupo en
Villalba, gue cuenta con las certificaciones de calidad necesarias para
producir material veterinario.

Las lineas.de investigacion de AGR se centran en:

« Consorcios microbianos para el tratamiento de balsas de riego de
cultivos agricolas.

» Consorcios microbianos integrados -en nuevos biofertilizantes,
especializados en césped de carmpos de golf.

+ Reactor para el tratamiento continuo de estiércol liquide v la
efiminacién de las balsas.

= Paneles solares para la generacion de energia a partir de los
consorcios microbianos. Generacion de hidrogeno a gartir del
estiéreol liquido.

¢ Alimentacion animal a base de microalgas.
e Material ganadero derivado de bioplasticos fabricados a partir de

consorcios microbianos, incluyendo catéteres bioldgicos, ecologices
v biodegradabiles.




« Reaccién en cadena de la polimerasaisotérmica {"PCR") adaptada a
la gestiGn en la granja.

Los principales clientes de AGR en Espafia son empresas del sector
porcino. Los productos de AGR se exportan a través de distribuidores
espafioles a los siguientes mercados. Estados Unidos, Canada, México,
Brasil v el resto de LATAM en América; y China, Japdn, Corea del Sur y
Tailandia en Asia. La ventaja de la empresa es su fuerte capacidad de i+D,
apoyada por el propio Grupo ARQUIMEA, que le permite disponer de un
equipo de ingenieros industriales, de telecomunicaciones e informaticos
para desarroliar sus propios productos con la Gitima tecnologia.
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La unidad de negocio de Healthcare ("ARQHY) tiene como proposito e
desarrollo y comercializacion de productos y servicios innovadores
enfocados a mejorar la salud y la calidad de vida de las personas.
ARQUIMEA Healthcare facturd €36,14, el equivalente a un 30,4% de los
ingresos totales del gjercicio, La compafiia inicid sus operaciones en esta
area en 2017 v actualmente cuenta con tres negocios: Genética, Salud y
Bienestar, y Covid-19

En marzo de 2020, ARQH cred una red colaborativa de laboratorios de
diagndstico genético para la realizacién de pruebas de Covid-19 en Espaiia,
mediante la creacién de la AlianzaCovidl9. L.a Compania desarrollé una
plataforma para la gestion de los laboratorios colaboradorés, la trazabilidad
de {as muestiras analizadas y el reporte de resultados.

Desde marzc de 2020, ARQH comercializa pruebas de PCR, antigenos,
anticuerpos y "Enzyme-Linked immunosorbent Assays” (“ELISA") para la
deteccion de COVID-19. A lo largo de los meses, ARQRH ha desarrollado
nuevas modalidades para facilitar el acceso a todo tipo de pruebas a
domicilio, con resultados en 24 horas y certificados oficiales.




La Palma

Hasta la fecha, ARQH ha realizado mas de 500.000 pruebas diagnésticas
de COVID-19. Ademas, ARQH ha sido recientemente adjudicataria de los
contratos para la realizacion de pruebas diagnosticas de Covid-19 en 17
aeropuertos de AENA. '

Tenerife Norte

1 Fenerife Sur

Lanzarote
el P

7 .

Gran Canatia Fuerteventura

Contratos publicos con oeropuartos y PCRs para la deteccion de Covid-19

Despliegue y gestion de servicios de PCRs rdpidas y protocolos anti Covid-12 en diversos
aeropuertos de Espadia, entre los que se encueniran Adolfo Sudrer Madrid-Barajas, Josep
Tarradelias Barcelona-El Prat y Tenerife Norte-Cludad de La Lagung
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La unidad de negocia de Industrial Services {"AlIS") es una Unidad de
Negocio dedicada a la prestacidon de servicios a la industria. El Grupo
ARQUIMEA se inicid en este negocio en 2020 como resultado de la
adquisicidon de una empresa gque venia trabajando en el sector ferroviario
desde 20712, AlS facturd €5M, un 4,2% de los ingresos totales del gjercicio.

La: actividad principal en el sector ferroviario es el disefio y montaje de
cateharias, ¥ el mantenimiento y electrificacion de redes tranwviarias y
ferroviarias. AlS esta certificada para realizar actividades de instalacion y
mantenimiento de redes de Alta y Baja Tension. En su corta trayectoria. ya
ha desarroliado contratos de mantenimiento de tranvias urbanos y
contratos de cooperacion internacional para la asistencia a holdings
ferroviarios,

Dentro del sectar aeroportuario, AlS ofrece servicios de cetreria robotizada,
los cuales pueden combinarse con la seguridad del perimetro del
aeropuerto. A principios de 2027, se realizé una prueba piloto junto con
AENA en el Helipuerts de Ceuta, obteniendo resultados exitosos |, y esta
previsto gue la propia AENA prepare una licitacion para el control de aves,
especialmente de buitres, en el Aeropuerto de Bilbao en enero de 2022,
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En cuanto a los proyectos ferroviarios actuales de AlS, cabe destacar los
siguientes:

« EnAlemania: Electrificacién y mantenimiento del transporte urbano
(metro y tranvia) para Deutsche Bahn, y servicios de personal a
travésde la licencia ArbeithehmeUberlassungsgesetz {*AUG") -la Ley
de Empleo Temporal alemana-, también para Deutsche Bahn,

e En Isracl Electrificacion de toda {a red ferroviaria existente para
conectar ias principales ciudades (contraio de €400M para
electrificar 1.200 km de catenaria, obtenido por ACS -colaborador-) y
otros proyecios futuros, como una celaboracion con SIEMENS para
contratar licitaciones de lineas urbanas.

e FEn Espana: Mantenimiento eléctrico del Tranvia de Parla y del
Tranvia de Murcia.

AlSya ha obtenido la autorizacion para operar en £spafia, que actualmente
depende de la AESA (Agencia Espafiocla de Seguridad Aérea), junto con la
ATM (Direccion de Trafico Aérec} responsable de cada aeropuerto, ya sea
ENAIRE, FERRONATS o SAERCO. El servicio se basa en un dron con forma
de pgjaro desarrollado y patentado por ADS. Este hecho supone una
barrera de entrada adicional para los competidores.




ARQUIMEA Research Center ("ARC'"), es el centro de investigacion de
ARQUIMEA gueinicid su andadura en 2019y que, atravésde una estrategia
mulidisciplinar, desarrolla ideas vy se involucra en proyectos de alto
impacto tecnolégicoy social, y unifica la 1+D+i de los diferentes sectores de
actividad seobre el Grupe ARQUIMEA con el objetive de desarrollar las
tecnologias que lo impulsaran a medioy largo plazo.

La sede central se encuentra en Tenerife, en el edificio Nanotec, disefiado
para ser una infrasstructura. de referencia mundial en investigacion en
nanotecnologia v biotecnologia. En la actualidad, la plantilla de ARC esta
formada por 56 personas, mientras gue el objetivo estratégico es alcanzar
las 150 personas en los préximos afos.

En-cada uno de sus proyectos, ARC
trabaja para identificar a los mejores
grupos de investigacion del mundo
en-el campo especifico del proyecto, y
ast colaborar con ellos externalizando
el proyecto. Esta estrategia permite
iniciar [os proyectos desde 