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AGOTZAINA, S.L.
(Sociedad de responsabilidad limitada constituida en Espafia de acuerdo con la Ley de
Sociedades de Capital)

Programa de Pagarés AGOTZAINA 2022
Saldo vivo maximo 30.000.000 €

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

AGOTZAINA, S.L. (“AGOTZAINA’ o el “Emisor”) es una sociedad de responsabilidad
limitada constituida el 5 de octubre de 1.999 ante el Notario de Pamplona D. Felipe Pou
Ampuero, con domicilio social en Arbizu (Navarra), Carretera de Estella, s/n, 31839
inscrita en el Registro Mercantil de Navarra al Tomo 701, Folio 67, Hoja NA-14.485, con
numero de identificacion fiscal B-31668932 y con codigo LEI 959800F30H2VNQOJ8Z75.
AGOTZAINA solicitara la incorporacion de los pagarés (los “Pagarés”) que se emitan
con cargo al programa y de acuerdo con lo previsto en este documento base informativo
(el “Documento Base Informativo”) de incorporaciéon de los Pagarés en el Mercado
Alternativo de Renta Fija (“‘MARF”).

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacion (“SMN”) y no un mercado regulado, de
conformidad con el Real Decreto-ley 21/2017 de 29 de diciembre de medidas urgentes
para la adaptacion del derecho espariol a la normativa de la Unién Europea en materia
del mercado de valores. El Documento Base Informativo es el documento requerido por
la Circular 2/2018 de 4 de diciembre, sobre incorporacion y exclusiéon de valores en el
MAREF (la “Circular 2/2018”).

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo
la llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR”) junto con sus
entidades participantes.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.

Lea la seccion 1 de factores de riesgo del Documento Base Informativo.
MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacion
con el Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e
informacion aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el programa se dirigen exclusivamente a

inversores cualificados y a clientes profesionales de acuerdo con lo previsto en
el articulo 205.1 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado



por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de dicha Ley del Mercado de Valores, en su redaccion vigente (la
“Ley del Mercado de Valores™) y el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos, respectivamente, o norma que lo sustituya o
complemente en el futuro.

No se ha llevado a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta publica de los Pagarés o de permitir la posesion o distribucion del
Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea
requerida una actuacion especifica para tal propédsito. El Documento Base
Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna
jurisdiccion en la que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. El
Documento Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la
solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna
oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacion aplicable. En particular, el Documento Base
Informativo no constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) y la emision de los
Pagarés que se emitan bajo el programa no constituye una oferta publica de
conformidad con lo previsto en el articulo 34 de la Ley del Mercado de Valores, lo
que exime de la obligaciéon de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo
en la CNMV.

ENTIDAD COLABORADORA, AGENTE DE PAGOS Y ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.

La fecha del Documento Base Informativo es 22 de diciembre de 2022.



INFORMACION IMPORTANTE

El potencial inversor no deberia basar su decisiéon de inversion en informacion
distinta a la que se contiene en el Documento Base Informativo.

La entidad colaboradora no asume ninguna responsabilidad por el contenido del
Documento Base Informativo. La entidad colaboradora ha suscrito con el Emisor
un contrato de colaboraciéon para la colocacion de los Pagarés sin asumir ningtin
compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que la entidad
colaboradora puede adquirir Pagarés en nombre propio.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO CONFORME A MiFID
!

No se ha llevado a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta publica de los pagarés o la posesion o distribucién del documento
base informativo o de cualquier otro material de oferta en ningin pais o
jurisdiccion donde sea requerida actuacion para tal propdsito. EI Documento
Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna
jurisdiccion en la que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. El
Documento Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la
solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna
oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacion aplicable.

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES
ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion del producto que ha de
llevar a cabo cada productor, tras la evaluacion del mercado destinatario de los
Pagarés se ha llegado a la conclusion de que: (i) el mercado destinatario de los
Pagarés son unicamente “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”,
segun la definicién atribuida a cada una de dichas expresiones en la Directiva (UE)
2020/1504 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, por la
que se modifica la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE (“MiFID 1I”), en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucién de seguros y en su
respectiva normativa de desarrollo (en particular en Espana, la Ley del Mercado
de Valores y sus reglamentos de desarrollo) y (ii) son adecuados todos los
canales de distribucion de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes
profesionales. De acuerdo con lo anterior, en cada emision de Pagarés los
Productores identificaran el potencial mercado destinatario, usando la lista de
cinco categorias a que refiere el punto 18 de las Directrices sobre los requisitos
de gobernanza de productos en virtud de MIFID Il publicadas el 5 de febrero de
2018 por la European Securities and Markets Authority (“ESMA”).

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga
a disposicion de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el
“Distribuidor”) debera tener en cuenta la evaluacion del mercado destinatario del



productor. No obstante, todo Distribuidor sujeto a la MiFID Il sera responsable de
llevar a cabo su propia evaluaciéon del mercado destinatario con respecto a los
Pagarés (ya sea aplicando la evaluacion del mercado destinatario del productor o
perfeccionandola) y de determinar los canales de distribuciéon adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de
puesta a disposicion, ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion
de inversores minoristas en el Espacio Econémico Europeo (“EEE”). A estos
efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a
cualquiera de las siguientes definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el
sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MIFID II; (ii) cliente en el
sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucion de seguros, siempre que
no pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la definicion
incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MiFID Il o (iii) cliente minorista de
acuerdo con lo previsto en la normativa de desarrollo de MIFID en cualesquiera
Estados Miembros del EEE (en particular en Espaia de acuerdo con la definicion
del articulo 204 de la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo).
En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos
fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n° 1286/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de
datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista
empaquetados y los productos de inversion basados en seguros (el
“Reglamento 1286/2014”) a efectos de la oferta o venta de los Pagarés a, o de su
puesta a disposicién a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera
de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento 1286/2014.

RESTRICCIONES DE VENTA EN EL REINO UNIDO Y LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA

No se harealizado ninguna accién en ninguna jurisdiccion que permita una oferta
publica de los Pagarés o la posesion o distribucion del Documento Base
Informativo o cualquier otro material de oferta en cualquier pais o jurisdiccion
donde dicho permiso sea requerido para dicho propésito y en particular en el
Reino Unido o los Estados Unidos de América.

Promocion financiera: s6lo se ha comunicado o hecho comunicar y sélo se
comunicara o se hara comunicar cualquier invitacion o incitaciéon a realizar una
actividad de inversion (en el sentido del articulo 21 de la Financial Services and
Markets Act 2000 ("FSMA")) en relacidon con la emision o venta de cualesquiera
Pagarés en aquellas circunstancias en las que el articulo 21(1) de la FSMA no sea
aplicable al Emisor.

Cumplimiento general: el Emisor ha cumplido y cumplira con todas las
disposiciones aplicables de la FSMA con respecto a todo lo que haga en relacion
con los Pagarés en el Reino Unido o que impliquen a este pais.



Los Pagarés no han sido ni seran registrados bajo la Ley de Valores de 1933 de
los Estados Unidos de América (Securities Law of 1933), con sus respectivas
modificaciones (la "Ley de Valores™") y no pueden ser ofrecidos o vendidos en los
Estados Unidos a menos que estén registrados o exentos de registro bajo la Ley
de Valores. No hay intencion de registrar ningin Pagaré en los Estados Unidos ni
de hacer una oferta de ningun tipo de los valores en los Estados Unidos.

PROHIBICION DE COMERCIALIZACION Y VENTA A PERSONAS O ENTIDADES
RUSAS

En vista de la gravedad de la situacion, el 25 de febrero de 2022 el Consejo
Europeo adopté dos medidas legislativas relativas a las acciones de Rusia que
desestabilizan a Ucrania, imponiendo nuevas medidas restrictivas en el sector
financiero, limitando el acceso de los ciudadanos y entidades rusas a los
mercados de capitales de la UE: (i) la Decision (PESC) 2022/327 del Consejo por
la que se modifica la Decisiéon 2014/512/PESC relativa a las medidas restrictivas
en vista de las acciones de Rusia que desestabilizan la situacion en Ucrania
(Decision 2022/327) y ii) el Reglamento 2022/328 del Consejo por el que se
modifica el Reglamento (UE) N° 833/2014 relativo a las medidas restrictivas en
vista de las acciones de Rusia que desestabilizan la situacion en Ucrania
(Reglamento 2022/328).

PROYECCIONES

Algunas de las declaraciones contenidas en el Documento Base Informativo
pueden ser de caracter prospectivo y, por tanto, constituir proyecciones. Estas
proyecciones incluyen, pero no se limitan a, cualquier declaraciéon que no sea una
declaracion de hechos pasados expuesta en el Documento Base Informativo,
incluyendo, sin limitacidn, cualquier declaracion relativa a la situacion financiera
futura y a los resultados de las operaciones realizadas por el Emisor, su
estrategia, sus planes de negocio, su situacion financiera, su desarrollo en los
mercados en los que el Emisor opera actualmente o en los que podria entrar en el
futuro y cualquier cambio legislativo futuro que pueda ser aplicable. Estas
declaraciones pueden identificarse porque hacen uso de términos prospectivos
tales como "pretender”, "proponer”, "proyectar”, "predecir”, "anticipar”,
"estimar”, "planear”, "creer”, "esperar”, "poder”, "intentar", "deber", "continuar",
"prever" o, segun el caso, sus conjugaciones, negativos u otras variaciones y
otras palabras o expresiones similares o comparables que se refieran a los
resultados de las operaciones del Emisor o a su situacion financiera u ofrezcan
otras declaraciones de caracter prospectivo. Las proyecciones, debido a su
naturaleza, no constituyen una garantia y no predicen resultados futuros. Estan
sujetas a riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros elementos
como los factores de riesgo incluidos en la seccion denominada "Factores de
Riesgo" del Documento Base Informativo. Muchas de estas situaciones no estan
bajo el control del Emisor y pueden hacer que los resultados reales de las
operaciones del Emisor y su situacion financiera real sean significativamente
diferentes de los sugeridos en las proyecciones expuestas en el Documento Base
Informativo. Se advierte a los lectores del Documento Base Informativo que no



deben confiar plenamente en las proyecciones.

Ni el Emisor, ni sus administradores, ni sus directivos, ni sus asesores, ni ninguna
otra persona hacen declaraciones ni ofrecen certeza o garantias en cuanto a la
ocurrencia total o parcial de los acontecimientos expresados o insinuados en las
proyecciones expuestas en el Documento Base Informativo.

El Emisor actualizara o revisara la informacién contenida en el Documento Base
Informativo seguin lo requiera la ley o la normativa aplicable. De no existir tal
requisito, el Emisor renuncia expresamente a cualquier obligacion o compromiso
de presentar publicamente actualizaciones o revisiones de las proyecciones
contenidas en el Documento Base Informativo para reflejar cualquier cambio en
las expectativas o en los hechos, condiciones o circunstancias que sirvieron de
base para dichas proyecciones.

REDONDEO

Algunas cifras del Documento Base Informativo, incluidas las magnitudes
financieras, han sido redondeadas para facilitar su presentacion. Por
consiguiente, en determinados casos, la suma o la resta de los nimeros indicados
puede no ajustarse exactamente a la cifra total de su adicidon o sustraccion al igual
que la suma o resta de algunas cifras expresadas en porcentaje puede no
corresponderse exactamente con el porcentaje total indicado.
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1.1

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

Factores de riesgo

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben
analizar atentamente los riesgos descritos en esta seccion, junto con el resto de la
informacion contenida en el Documento Base Informativo antes de invertir en los
Pagarés. En caso de materializarse alguno de estos riesgos u otros aqui no descritos,
la actividad, negocio, situacion financiera y resultados del Emisor y/o la capacidad del
Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento pueden verse afectados de forma
adversa y, como consecuencia de ello, puede disminuir el precio de mercado de los
Pagarés, ocasionando una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los
Pagarés.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacion en esta seccion
representan los riesgos principales o materiales inherentes a la inversion en los
Pagarés, pero el impago de los Pagarés en el momento de reembolso puede
producirse por otros motivos no previstos o no conocidos. El orden en que estos
riesgos se describen no refleja necesariamente una probabilidad mayor de que puedan
darse. Adicionalmente, el Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de
riesgo descritos a continuacion en esta seccidn; es posible que los riesgos descritos
en el Documento Base Informativo no sean los Unicos a los que el Emisor se enfrente
y que pudieran existir otros riesgos, actualmente desconocidos o que en estos
momentos no se consideren significativos, que por si solos o junto con otros
(identificados en el Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran causar
un efecto material adverso en la actividad, negocio, situacion financiera y resultados
del Emisor, y/o la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento y
que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucién del precio de mercado
de los Pagarés y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion
en los Pagarés.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias,
que pueden producirse o no. El Emisor no puede expresar una opinion acerca de la
probabilidad de que dichas contingencias lleguen a materializarse.

Los posibles inversores deben considerar detenidamente y comprender plenamente
los riesgos que se exponen en esta seccion, junto con el resto de la informacién
contenida en el Documento Base Informativo, antes de tomar cualquier decisién de
inversion y llegar a su propio punto de vista antes de tomar cualquier decision de
inversion.

Riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad son los
siguientes:

A. Riesgos especificos del Emisor

Vinculacion al ciclo econémico y a la evolucién del PIB



Los resultados del Emisor estan ligados, en cierta medida, al estado de la
economia de aquellos lugares en los que lleva a cabo su actividad. Asi, épocas
de mayor crecimiento de la economia han generado una mayor demanda de los
servicios del Emisor, mientras que épocas de debilitamiento de la economia han
estado ligadas a una menor demanda de los mismos. Dado que el Emisor opera
principalmente en mercados situados en Europa y en especial en Espana, le
afecta especialmente el ciclo econdmico y el PIB de estos mercados.

Segun la actualizacion del informe sobre la estabilidad financiera mundial del
Fondo Monetario Internacional (“FMI”), las condiciones financieras mundiales se
han tornado notablemente mas restrictivas y los riesgos para las perspectivas
apuntan a la baja. Los riesgos para la estabilidad financiera han aumentado en el
actual entorno de inflacion, la mas elevada en décadas, y de las repercusiones
que se estan produciendo en los mercados europeos y mundiales de energia a
raiz de la guerra de Rusia en Ucrania; el endurecimiento de las condiciones
financieras mundiales podria causar sobreendeudamiento en economias de
mercados emergentes y en desarrollo; los nuevos brotes de COVID-19 vy
confinamientos, asi como un empeoramiento de la crisis en el sector inmobiliario
podrian inhibir aun mas el crecimiento en China, y la fragmentacion geopolitica
podria obstaculizar el comercio y la cooperacion mundiales (fuente: Actualizacion
del Informe sobre la estabilidad financiera mundial, Fondo Monetario Internacional,
octubre de 2022).

Segun las proyecciones del Banco Mundial se espera para la zona euro que el
crecimiento del PIB se contraiga de un 5,4% en 2021 a un 2,6% a cierre de 2022,
manteniéndose el crecimiento durante 2023 y 2024, ambos afios con un
crecimiento proyectado de 1,9%. La revision al alza de la inflacion en 2022 es
mayor para las economias avanzadas, siendo de 2,9 puntos porcentuales para la
zona euro, que la situa en un 7,3% (fuente: Perspectivas Econdmicas Mundiales,
Banco Mundial, julio de 2022).

Deterioro de las condiciones econémicas y politicas mundiales y, en
particular, de las espanolas.

Los resultados del Emisor podrian verse afectados por la situaciéon
macroeconémica y politica imperante en los paises en los que desarrolla su
negocio y, en particular, en Espafa, asi como por los niveles de deuda soberana
y déficit fiscal, por la liquidez y disponibilidad de crédito, por el desempleo, por los
ingresos disponibles reales, por los salarios y por la inflacién.

La posible incertidumbre politica en paises en los que el Emisor desarrolla su
negocio, especialmente en Espana, que representa mas del 80% del importe neto
de la cifra de negocios', donde gobierna un gobierno de coalicion, también podria
afectar negativamente a la actividad, negocio, situacion financiera y resultados del
Emisor, sin perjuicio de que el Emisor esta habituado a los cambios politicos en

" Informacion obtenida de las cuentas anuales del Emisor relativas al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2021.



los paises en los que desarrolla su negocio.

Asimismo, las condiciones econdémicas y politicas adversas en los territorios en
los que el Emisor lleva a cabo su actividad pueden desembocar en el recorte de
gasto por sus clientes, lo que puede tener impacto adverso en las actividades, los
resultados y la situacion financiera del Emisor.

Riesgos derivados de la contratacion con proveedores y encarecimiento de
los suministros y materias primas

El Emisor confia en sus proveedores para el desarrollo de sus actividades. En la
medida en que el Emisor no pueda adquirir el equipamiento y/o los productos
segun las correspondientes previsiones, estandares de calidad, especificaciones
y presupuestos, la capacidad del Emisor para desarrollar sus actividades podria
verse afectada con el consiguiente riesgo de penalizaciones, de resolucion de
contratos o de responsabilidades y ello podria tener un efecto material adverso en
la situacion financiera y los resultados del Emisor.

Los proveedores se ven afectados, al igual que el Emisor, por las condiciones
econdmicas y politicas de los paises o regiones en los que operan, algunas de las
cuales se han deteriorado significativamente desde el inicio de la pandemia
COVID-19 y el conflicto bélico en Ucrania. Este deterioro de las condiciones
economicas, asi como el encarecimiento del precio de los suministros y los
combustibles, podrian tener un efecto material adverso sobre la actividad de los
citados proveedores y asi como sobre la continuidad como empresas en
funcionamiento, pudiendo derivar en escenarios de insolvencia de los mismos.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra en las actividades del Emisor convierte la
gestion de la seguridad y salud en el trabajo en un elemento especialmente
importante. En particular, cabe destacar la influencia y riesgo del coronavirus en
el entorno laboral.

El Emisor adopta las medidas requeridas y mantiene un compromiso continuo en
garantizar de forma absoluta la puesta de medidas destinadas a prevenir y evitar
los accidentes de trabajo. No obstante, estas medidas podrian resultar
insuficientes o inadecuadas, lo que podria tener un efecto material adverso en la
actividad, la situacion financiera y los resultados del Emisor.

Riesgo de dependencia del personal clave

El Emisor debe contar con personal cualificado en los distintos sectores
alimentarios en los que opera y gestionar con éxito la relacién con sus socios y
empleados.

El éxito del Emisor depende en gran medida de los actuales socios, de los
miembros de su alta direccién y de cierto personal clave, que atesoran una
considerable experiencia en el sector donde el Emisor desarrolla su negocio, asi
como en la gestion del mismo, tanto a nivel individual como colectivo.
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La salida de algun socio, miembro de la alta direccion, del personal clave o
asesores externos o la imposibilidad de atraer y captar personal cualificado puede
afectar de forma adversa al negocio del Emisor y tener un efecto adverso en la
actividad, la situacion financiera y/o los resultados del Emisor.

Riesgos derivados de condiciones meteorologicas adversas, catdstrofes
naturales, actos terroristas o guerras, conflictos politicos o laborales,
pandemias u otras catastrofes e incidentes fuera del control del Emisor

La existencia de condiciones meteorolégicas adversas, catastrofes naturales,
actos terroristas o guerras, conflictos politicos o laborales, pandemias como, a
modo de ejemplo, el coronavirus o el riesgo de repuntes de la peste porcina
africana (PPA) en Europa e incidentes fuera del control del Emisor, pueden
provocar una interrupcion de la actividad del Emisor, lo cual puede afectar a toda
la cadena operativa y productiva del Emisor y a los habitos de consumo de los
consumidores y tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion
financiera y/o los resultados del Emisor.

Riesgos asociados al negocio del Emisor
Riesgos asociados a la actividad del Emisor

El sector de actividad del Emisor es la fabricacion, pasteurizacion, envasado y
comercializacion de productos derivados del huevo para usos industriales, asi
como la comercializaciéon de carne de cerdo.

El deterioro o debilitamiento de la situaciéon econémico-financiera de alguna de las
actividades anteriores podria tener un efecto material adverso en la situacion
financiera y los resultados del Emisor.

Riesgo Operacional

El Emisor o cualesquiera entidades del Emisor pueden sufrir pérdidas debido a
fallos en los procesos o sistemas internos, asi como por fallos del personal o a
causa de acontecimientos externos, ajenos a su control.

Igualmente, un accidente o un fallo en el desarrollo y ejecucion de las actividades
del Emisor, habida cuenta, particularmente, del proceso de fabricacion, y pese al
empleo de personal debidamente cualificado y habilitado para el desempefio de
las tareas que le competen, puede ocasionar danos a las personas, con resultado
de lesiones; dafos a las instalaciones, los equipos y las existencias, en general,
lo que puede exponer al Emisor a reclamaciones de responsabilidad sustanciales.

Aunque el Emisor tiene contratadas determinadas pdlizas de seguro de
responsabilidad civil, no puede garantizarse que el Emisor pueda o tenga
suficiente cobertura para hacer frente al pago de deterioro de existencias,
sanciones o indemnizaciones en el futuro lo que puede tener un efecto material
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adverso en la actividad, la situacion financiera y/o los resultados del Emisor.
Riesgos relacionados con cambios tecnolégicos

Las tecnologias aplicadas en los distintos sectores en que se encuadran las
actividades del Emisor experimentan una evolucion rapida y constante. Asimismo,
en dichos sectores se utilizan técnicas cada vez mas complejas y que se
perfeccionan constantemente.

Para mantener e incrementar su competitividad y su negocio, el Emisor debe
adaptarse a los avances tecnoldgicos y conocer las tecnologias existentes en
cada momento.

Si el Emisor no reaccionase adecuadamente a los avances tecnologicos actuales
y futuros en los diferentes sectores en los que actua, ello podria tener un efecto
material adverso en la actividad, la situacion financiera y los resultados del Emisor.

Riesgos relacionados con la seguridad alimentaria

El sector alimentario esta sujeto a una extensa regulacion en materia de seguridad
alimentaria en aras a proteger al consumidor.

Esto implica que las plantas de fabricacion, procesamiento e incubacion del
Emisor se ven sometidas a constantes inspecciones previstas en la normativa
para asegurar el correcto procesamiento de los alimentos y los controles de
calidad.

Existen riesgos fuera del control del Emisor que pueden afectar a los productos
finales dispuestos para el consumo, como por ejemplo organismos patdgenos,
toxinas o sustancias quimicas, que existen de forma natural en el ambiente o una
incorrecta manipulacion en el transporte, por el cliente o por el propio consumidor
final. Cabe destacar la influencia del coronavirus en este sector, en el que un
contagio en la cadena alimenticia podria tener un efecto reputacional adverso que
se viera reflejado en la actividad, la situacion financiera y/o los resultados del
Emisor.

De igual modo, los cambios normativos en materia de seguridad alimentaria son
constantes, por lo que en el futuro el Emisor puede verse obligado a asumir costes
para adaptar sus procesos productivos a los nuevos requerimientos lo que puede
tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera y/o los
resultados del Emisor.

Riesgos derivados de enfermedades avicolas o entre el ganado pueden
afectar significativamente a la produccion, al suministro de materias primas,
a la demanda de los productos del Emisor

El Emisor toma precauciones para asegurar que sus plantas de procesamiento y
otras instalaciones funcionen de manera higiénica. No obstante, el Emisor esta
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sujeto a riesgos asociados a la aparicion de enfermedades avicolas o porcinas.

La aparicion de cualquier brote o repunte de enfermedad avicola o de ganado, o
atribuido al mismo, podria dar lugar a un incremento en los costes de produccion,
afectar negativamente al suministro de materias primas y reducir los margenes de
beneficio, asi como reducir la confianza del consumidor en los productos
afectados por la enfermedad en cuestion, generar publicidad adversa y dar lugar
a la imposicion de retiradas de productos o restricciones a la importacion o
exportacion.

Por otro lado, las enfermedades en animales pueden reducir el nimero de crias
producidas, requerir programas de vacunacion costosos o, en algunos casos, la
destruccion del ganado infectado, todo lo cual podria afectar negativamente a su
produccion o a la capacidad del Emisor para vender o exportar dichos productos.
La publicidad adversa sobre cualquier enfermedad o problema de salud, y en
particular, por el coronavirus o la peste porcina africana (PPA), también podrian
hacer que los clientes pierdan confianza en la seguridad y calidad de los productos
agroalimentarios del Emisor, lo que podria tener un efecto material adverso en la
actividad, la situacion financiera y/o los resultados del Emisor.

Riesgo derivado del consumo

El Emisor podria ver disminuidos sus ingresos por ventas como consecuencia de
una caida en la demanda de determinados productos, bien por cambios en las
preferencias de los consumidores en relacién con los productos, calidad del
servicio o sensibilidades ante los cambios de precios, o bien por una demanda
insuficiente derivada de una caida general del consumo. Esta disminucioén de los
ingresos podria derivar en una reduccién de las ventas para el Emisor debido a la
disminucion de su cuota de mercado o a la necesidad de reducir los precios para
mejorar las ventas y responder a las presiones de los consumidores, y afectar de
manera adversa la actividad, la situacion financiera y/o los resultados del Emisor.

Respecto a una posible caida de la demanda, podria verse afectada por los
nuevos habitos saludables del consumidor. En consecuencia, para competir en el
mercado, el Emisor debe adaptarse con rapidez a dichos cambios y podria tener
que destinar significativos recursos financieros para conseguirlo, pudiendo incurrir
en pérdidas y verse afectada de manera adversa su actividad, situacion financiera
y/o resultados del Emisor.

Ademas, existen determinados factores que pueden afectar a las pautas de
consumo tales como una mayor preocupacion por los habitos de consumo
saludable (la reduccion del consumo de grasas, la preferencia por productos
ecolégicos, las tendencias vegetarianas o veganas, etc.), la conciencia con el
medioambiente, el consumo responsable para reducir el desperdicio alimentario y
la responsabilidad social, los cuales empiezan a ser determinantes en la toma de
decision del consumidor. La necesidad de dar respuesta a las nuevas pautas de
consumo y combinar estos factores y de contar con procesos eficientes y precios
competitivos es uno de los principales retos a los que se enfrentara el sector
durante los préoximos afos. Si el Emisor no fuera capaz de dar respuesta a estas
nuevas necesidades su actividad, situacion financiera y/o resultados se pueden
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ver afectados de manera adversa.
Riesgo de competencia

El mercado alimentario estd compuesto por un numero reducido de clientes
(distribuidores) y proveedores de gran tamafo que operan tanto a nivel nacional
como internacional. Estas caracteristicas hacen de éste un mercado concentrado,
lo que trae consigo un aumento del nivel de competencia y por ende una mayor
presién en los precios de comercializacion, estrechando cada vez mas los
margenes.

No se puede asegurar que el Emisor vaya a ser capaz de competir con éxito con
los fabricantes actuales o futuros o de que, como consecuencia de la creciente
dependencia de los distribuidores, no se vea afectada de manera adversa su
actividad, situacion financiera y/o resultados.

No obstante, el Emisor, con el fin de mantener su posicion de competitividad en el
mercado, implementa proyectos de mejora de la eficiencia que les ayudan a
competir con el resto de los fabricantes.

Riesgos medioambientales y sanitarios

Las actividades del Emisor estdn sometidas a una extensa y estricta normativa
medioambiental y sanitaria. Esta normativa afecta, entre otros, a la proteccion de
accidentes graves, al empleo de sustancias quimicas, a la instauracion de politicas
sanitarias, a la necesidad de disponer de determinadas autorizaciones, a la
eliminacion de sustancias residuales, a la prevencién del contagio del coronavirus
y a la proteccion del suelo.

La presencia o el vertido de sustancias o residuos peligrosos, la falta de una
limpieza adecuada de las mismas o la falta de implantacion de politicas sanitarias
adecuadas pueden generar costes significativos al Emisor.

El cumplimiento de los requisitos derivados de la estricta normativa
medioambiental y sanitaria de algunos de los paises en los que distribuye sus
productos puede conllevar unos costes elevados para las operaciones del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor no puede predecir la forma en que un cambio
en la normativa medioambiental o sanitaria en los paises en los que opera le
pueda afectar y ello puede suponer la necesidad de tener que llevar a cabo
inversiones relevantes que pueden tener un efecto material adverso en la
actividad, la situacion financiera y/o los resultados del Emisor.

La legislaciéon podria limitar la capacidad del Grupo de ampliar su negocio
mediante adquisiciones o alianzas empresariales

El Emisor esta sometido a distintas jurisdicciones, las cuales pueden contener
disposiciones que requieran la autorizacion para la obtencién de concesiones, la
adquisicion de participaciones en empresas o para la celebracién de alianzas
empresariales. En este sentido, la capacidad del Emisor para ampliar su negocio
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mediante adquisiciones o alianzas empresariales puede verse limitada o podria
retrasarse en el tiempo.

Asimismo, la estrategia de crecimiento del Emisor a través de la via inorganica
(adquisiciones) podria verse limitada si no fuera capaz de integrar
satisfactoriamente las ultimas adquisiciones y/o alianzas estratégicas acometidas,
lo que podria afectar negativamente a la actividad, negocio, situacion financiera y
resultados del Emisor.

Riesgo de litigios y reclamaciones

El Emisor se ve, en el desarrollo de su actividad, incurso en litigios vy
reclamaciones, que pueden ser largos y costosos y cuyo resultado puede ser
incierto. El resultado desfavorable de alguno de estos procedimientos podria tener
un efecto material adverso en la reputacion, la actividad, la situacion financiera y
los resultados del Emisor.

A fecha de este Documento Base Informativo, no existen procedimientos judiciales
o de arbitraje pendientes contra el Emisor, que no estén razonablemente
provisionados y/o en su caso, consignados, que puedan afectar de manera
adversa a la actividad, la situacion financiera y/o los resultados del Emisor.

Riesgos derivados del precio de las materias primas

El Emisor se encuentra expuesto al riesgo de variacion de los precios de las
materias primas agricolas, principalmente al de los cereales necesarios para
producir pienso para los animales.

La cotizacion de dichas materias primas puede registrar fluctuaciones tanto al alza
como a la baja en cortos periodos de tiempo debido a factores diversos sobre los
que el Emisor no puede ejercer control o sélo parcialmente, tales como cambios
climatologicos y meteoroldgicos, restricciones a la importacion y exportacion,
precios de la energia, impactos de transporte, etc. En particular, cabe destacar el
impacto potencial que la pandemia del coronavirus o la guerra de Ucrania pueden
tener sobre la produccion agricola.

A este respecto, el Emisor lleva a cabo un seguimiento continuado de los precios
de las materias primas que necesita con la finalidad de poder adoptar en cada
momento las decisiones mas oportunas, en funcion de la evolucién observada y
prevista en los mercados y de la estrategia del Emisor.

Como consecuencia de las variaciones de los precios de las materias primas, el
Emisor puede encontrarse en una situacion desfavorable o tener que hacer frente
a pagos inicialmente no previstos, lo que puede tener un efecto material adverso
en la actividad, la situacion financiera y/o los resultados del Emisor.
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C. Riesgos financieros
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo
y equivalentes al efectivo, depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi
como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones
comprometidas. En relacion a los clientes, se evalua la calidad crediticia del
cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Los limites individuales de crédito se establecen en funcién de las
calificaciones internas y externas. Regularmente se hace un seguimiento de la
utilizacién de los limites de crédito.

El Emisor no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Por otra
parte se mantienen politicas para que las ventas se realicen con clientes con un
historial de crédito adecuado.

Riesgo de mercado

El Emisor se encuentra expuesto a diversos tipos de riesgo de mercado en el curso
de su actividad, incluyendo el impacto de las variaciones en los tipos de interés y
las fluctuaciones del tipo de cambio.

= Riesgo de variaciones de los tipos de interés

La fluctuacion de los tipos de interés puede tener un efecto adverso en el
negocio, la situacion financiera y los resultados del Emisor. Parte del
endeudamiento del Emisor devenga intereses a tipos variables o con
vencimiento a corto plazo y presumible renovacion. Cualquier subida de tipos
de interés incrementaria los gastos financieros del Emisor en relacién con su
endeudamiento a tipo variable, asi como los costes de refinanciacion del
endeudamiento existente del Emisor y de la emisiéon de nueva deuda.

= Riesqgo de variaciones de los tipos de cambio

Las fluctuaciones en los tipos de cambio pueden tener un efecto adverso
relevante sobre el negocio, la situacion financiera y los resultados del Emisor.
Los informes financieros del Emisor estan denominados en euros. Este riesgo
surge principalmente debido a la actividad internacional del Emisor. No
obstante, el emisor no ha realizado operaciones en moneda distinta del euro
durante el ejercicio 2021.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo asociado a la imposibilidad de financiar los desfases temporales entre
cobros y pagos. El riesgo de liquidez viene motivado por las diferencias
temporales entre las necesidades de fondos para hacer frente a los compromisos
de inversiones en negocios, vencimientos de deudas, necesidades de circulante,
etc. y los origenes de fondos provenientes de recursos generados por la actividad
ordinaria del Emisor, financiacion bancaria en sus distintas modalidades,
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operaciones en mercados de capitales y desinversiones.

El entorno de los mercados financieros esta marcado por una crisis de liquidez
provocada por la contraccidon generalizada del crédito. EI Emisor mantiene una
politica proactiva de gestién del riesgo de liquidez con un seguimiento exhaustivo
de la tesoreria y anticipandose al vencimiento de sus operaciones financieras. El
Emisor también gestiona el riesgo de liquidez a través de la gestion eficiente de
las inversiones y el capital circulante y desarrollando lineas de financiacién a largo
plazo.

Riesgo de precio

Las operaciones del Emisor estan sujetas al riesgo de precio de coste de las
adquisiciones y a las posibilidades de mantener unos precios de venta en el
mercado que sean razonablemente adecuados, tanto para mantener controlados
los costes como para disponer de unas posibilidades aceptables para resultar
competitivos en el mercado.

En este sentido, el Emisor procura mantener la maxima informacion de las
tendencias de los precios de aprovisionamientos y de ventas con la finalidad de
adelantar compras y prever la estrategia comercial de las ventas con el tiempo
suficiente.

Riesgo de seguros

El Emisor tiene contratadas varias podlizas de seguro para cubrir los riesgos a los
que esta sujeto su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que
se le pueden presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Adicionalmente, el Emisor dispone de pdlizas de seguro, asi como de planes de
seguridad que permiten asegurar razonablemente la cobertura de cualquier
posible contingencia que se pudiera derivar de su actuacion medioambiental.

Aunque el Emisor esta cubierto ante posibles contingencias bajo criterios estandar
de mercado, si incurriera en un riesgo no asegurado (i.e., desastres naturales,
terrorismo, etc.) o en pérdidas que excedieran significativamente los importes
cubiertos por sus polizas de seguros, los costes resultantes podrian afectar
negativamente a la actividad, negocio, situacién financiera y resultados del
Emisor.

1.2 Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos de los
Pagarés

Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:
Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija a corto plazo y su precio en el mercado esta
sometido a posibles fluctuaciones, principalmente por la evolucion de los tipos de
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interés. Por tanto, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un
precio de mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

Riesgo de crédito

El Emisor responde del pago de los Pagarés con su patrimonio. El riesgo de crédito de
los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con los
compromisos asumidos, lo que puede generar una posible pérdida econdmica para la
contraparte.

Los Pagarés no tienen rating

Ni los Pagarés ni la deuda a largo plazo del Emisor tienen calificacion crediticia. En la
medida en que cualquier agencia de calificacion asigne una calificacion crediticia al
Pagaré, dicha calificacion puede no reflejar el impacto potencial de todos los riesgos
relacionados con la estructura, el mercado, los factores adicionales discutidos
anteriormente y otros factores que puedan afectar al valor de los Pagarés.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés
cuando quieran materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento. Aunque
para mitigar este riesgo se va a proceder a solicitar la incorporacién de los Pagarés
emitidos al amparo del programa y de acuerdo con el Documento Base Informativo en
el MARF, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa de los
mismos en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez por
lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En
consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los Pagarés.

Riesgos derivados de la clasificacion y orden de prelacion de créditos

De conformidad con la clasificaciéon y orden de prelacion de créditos establecidos en
Real Decreto 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley Concursal, en su redaccion vigente (el “Texto Refundido de la Ley Concursal’),
en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los inversores en virtud de
los Pagarés tendran, con caracter general, la clasificacion de créditos ordinarios
(acreedores comunes), situandose por detras de los créditos privilegiados y por
delante de los subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme
alo previsto en el articulo 281 del Texto Refundido de la Ley Concursal). Como créditos
ordinarios, los titulares de los Pagarés no gozarian de preferencia entre ellos.

Conforme al articulo 281 del Texto Refundido de la Ley Concursal, se consideraran
como créditos subordinados, entre otros, los siguientes:

- Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por
la administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no
habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos
en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre la
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impugnacion de ésta.

- Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta donde
alcance la respectiva garantia.

- Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refieren los articulos 282 y 283 del Texto
Refundido de la Ley Concursal.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

La calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada como consecuencia de un
aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios financieras, lo
que representaria un empeoramiento en la capacidad del Emisor para hacer frente a
los compromisos de su deuda.

Denominaciéon completa del Emisor, domicilio y datos identificativos
Informacion general del Emisor
La denominacion social completa del Emisor es AGOTZAINA, S.L.

Fue constituida en Navarra el 5 de octubre de 1.999 ante el Notario D. Felipe Pou
Ampuero, con domicilio social en Arbizu (Navarra), Carretera de Estella, s/n, 31839
inscrita en el Registro Mercantil de Navarra al Tomo 701, Folio 67, Hoja NA-14485,
con numero de identificacion fiscal B-31668932 y con codigo LEI
959800F30H2VNQO0J8Z75.

El Emisor tiene su domicilio social en Arbizu (Navarra), Carretera de Estella, s/n, C.P.
31839.

El Emisor es una sociedad limitada constituida por tiempo indefinido mediante escritura
otorgada el 5 de octubre de 1.999 ante el Notario D. Felipe Pou Ampuero e inscrita en
el Registro Mercantil de Navarra al Tomo 701, Folio 67, Hoja NA-14485, inscripcion 12.

El capital social del Emisor esta representado por 367.798 participaciones ordinarias y
nominativas de un valor nominal de 1 € cada una de ellas, lo que supone un capital
social total de 367.798 €. Las participaciones se encuentran integramente suscritas y
desembolsadas.

El Emisor se dedica principalmente a la fabricacion, pasteurizacion, envasado y
comercializacion de productos derivados del huevo para usos industriales, asi como la
comercializaciéon de carne de cerdo.

La pagina web del Emisor es

https://www.bekoetxe.com/

2.2 Objeto social del Emisor
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Conforme al articulo 3 de los estatutos sociales del Emisor, constituye su objeto social:

“a.- Fabricacién, preparacion, pasteurizaciéon, envasado y comercializacion de todo
tipo de ovoproductos, en especial huevo liquido y huevo en polvo. b.- Preparacion de
productos en polvo para flanes, helados y dulces de cocina. c.- Fabricacion de helados
y sorbetes que no contengan leche. d.- Separacién y desecacién de la clara y yema
de huevo. e.- Preparacion de platos precocinados y preparados. f.- Elaboracion de
sopas preparadas, extractos y condimentos. g.- Granja avicola. h.- El transporte
mecanico por carretera, mediante servicios publicos y privados discrecionales de toda
clase de mercancias. i.- Agencia de transportes. j.- La adquisicion y arrendamiento de
toda clase de vehiculos, camiones, tractores, remolques, semirremolques. k.- La
prestacion de servicios técnicos, comerciales, econémicos y de asesoramiento
relacionados con el transporte. El objeto social podra ser desarrollado por la sociedad
fotal o parcialmente de modo indirecto, mediante su participacion en otras sociedades
con objeto idéntico o analogo.”

Breve descripcion de la actividad del Emisor

La actividad del Emisor consiste en la puesta de huevos de gallina y engorde de pollos
y toda la integracion vertical que conlleva (gallinas madre, incubadoras, fabricas de
pasteurizacion, pasteleria industrial y fabrica de tortillas y matadero y sala de despiece
de pollo). También incluye la comercializacién de carne de cerdo y otras carnes y
produccion de frutales y envasado de frutas. Agotzaina, es una empresa
agroalimentaria global, siendo su core business, el sector avicola.

El Emisor opera bajo la marca BEKOETXE, y se dirige a la industria alimentaria,
supermercados, tiendas, carnicerias, colectividades y restauracion.

El emisor cuenta con mas de 25 unidades productivas, entre granjas, fabricas y centros
de trabajo.

Al cierre de 2021, el Emisor contaba con mas de 100 empleados y unas ventas que
superaron los 299 millones de euros.

En la actualidad, la firma ovoproductora es socia del proyecto Life Eggschellence -
apoyado por la Comision Europea a través del Programa LIFE 2014-2020 de Medio
Ambiente y Accion por el Clima-, cuyo objetivo es estudiar la viabilidad del uso del
biocarbonato calcico obtenido a partir de la cascara del huevo en azulejos ceramicos.?

a) Principales hitos del Emisor

El Emisor fue fundado en 1985 y se constituyé como sociedad de responsabilidad
limitada en 1999.

En 2016, la empresa hace el salto de empresa familiar a empresa con equipo
directivo profesional.

2

Fuente: https://navarracapital.es/agotzaina-proyecta-importantes-inversiones-para-producir-mas-de-75-

toneladas-diarias/
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En 2017 se entra en el sector del pollo y de otras carnes.

En 2018, se empieza la integracion para atras en el huevo pasteurizado (se compra
la primera granja)

En 2019, se integra para adelante en el huevo (adquisicion pasteleria industrial)
En 2022 entra en el sector de la fruta.

b) Socios
Los socios mayoritarios del Emisor son los siguientes:

- Ovonavar, S.L., titular del N.I.F. B-31923600, con una participacion directa del
52,85% y una participacion indirecta del 5,29%.

- Trastevere Activos, S.L., titular del N.I.F. B-71314660, con una participacién
directa del 29,45% y una participacion indirecta del 6,80%.

El 5,61% restante se distribuye entre cinco socios.
c) Organigrama

A la fecha del Documento Base Informativo el Emisor no cuenta con ninguna filial.
d) Organos de administracién y gestién

Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion del Emisor estd compuesto, a la fecha de este
Documento Base Informativo, por los siguientes miembros:

Nombre Cargo

Dna. Cristina Viader Netto Presidente y Consejera

Delegada

D. Josep Badia Camprubi Consejero y Secretario
Dfa. Isis Coscojuela Viader Consejera
D. Ignacio Pedro Perales de Miguel Consejero
D. Santiago Albarracin Reyes Consejero

El Emisor también cuenta con un Comité de Auditoria que esta compuesto, a la
fecha de este Documento Base Informativo, por los siguientes miembros:
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Nombre Cargo

D. Josep Badia Camprubi Presidente
D. Santiago Albarracin Reyes Secretario
D. Ignacio Pedro, Perales de Miguel Miembro

e) Analisis por rama de actividad

Las lineas principales de negocio son:
Linea del huevo: 112.147.541 euros en ventas
Linea del pollo: 144.774.306 euros en ventas
Otras lineas: 42.914.226,53 euros en ventas

Por areas geograficas, sus ventas durante 2021 han sido:

NACIONAL 240.394.342,55 €
RESTO UNION EUROPEA 57.992.975,68 €
RESTO DEL MUNDO 1.448.755,30 €
TOTAL 299.836.073,53 M €

2.4 Informacioén Financiera

Cuentas anuales individuales auditadas del Emisor correspondientes a los
gjercicios cerrados a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2021

Se adjuntan como Anexo al Documento Base Informativo las cuentas anuales
individuales del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre
de 2020 y a 31 de diciembre de 20213

Las cuentas anuales individuales del Emisor relativas al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2020 fueron auditadas por Nava-Audi Auditores S.L.P. que expreso
una opinién con salvedades sobre dichas cuentas anuales el 7 de abril de 2021,
como consecuencia de lo siguiente: hubo dos Juntas Generales de Socios del
Emisor durante el ejercicio 2020, una primera celebrada el 21 de agosto de 2020 y
en la que se acord6 una ampliacion de capital social de 7.409 euros con una prima
de emision de 14.236.255,05 euros; y una segunda, celebrada el 4 de septiembre,
en la que se acordd la ampliacion de capital social de 6.472 euros y con una prima
de emision de 13.0666.968,00 euros. Dichos acuerdos se elevaron en escritura
publica y se presentaron a inscripcion en el Registro Mercantil correspondiente, por

3 El Emisor no tiene obligacién legal de elaborar ni aprobar cuentas anuales consolidadas segun la legislacion
aplicable.
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segunda vez, antes de la fecha de formulacién de cuentas anuales 2020,
concretamente el 4 de marzo de 2021, y tras subsanarse un defecto observado por
parte del registrador mercantil. A la fecha del informe de auditoria, dichas
ampliaciones de capital social seguian pendientes de inscripcion en el Registro
Mercantil. La normativa mercantil exige que la ampliacion de capital se debe reflejar
contablemente en el balance del ejercicio econémico 2020 siempre que se haya
producido su inscripcion en el Registro Mercantil con anterioridad a la fecha de
formulacién de las cuentas anuales de dicho ejercicio y siempre que el resto de los
requisitos se hayan cumplido al cierre del ejercicio. Por tanto, no se debiera haber
registrado contablemente dichas ampliaciones de capital social con sus
correspondientes primas de emision hasta su inscripcion definitiva en el Registro
Mercantil.

Las cuentas anuales individuales del Emisor relativas al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2021 han sido auditadas por Auditing Hispania S.L.P., y no presentan
salvedades ni parrafos de énfasis.

Denominacion completa de la emision de valores
Programa de Pagarés AGOTZAINA 2022.
Personas responsables de la informacion

Da. Cristina Viader Netto, en nombre y representacion del Emisor, en virtud de su cargo
como consejera delegada y apoderada especial, asume la responsabilidad por el
contenido del Documento Base Informativo de incorporacion de valores, conforme a la
autorizacién otorgada por consejo de administracion del Emisor en fecha 1 de
diciembre del 2022.

Da. Cristina Viader Netto asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, la informacién contenida en este Documento Base
Informativo es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido de forma significativa.

Funciones del Asesor Registrado del MARF

Banca March, S.A. es una sociedad andénima constituida ante el Notario de Madrid,
don Rodrigo Molina Pérez, el 24 de junio de 1946, inscrita en el Registro Mercantil de
Palma de Mallorca al Tomo 20, Libro 104, Folio 230, Hoja PM-195, con N.L.F. A-
07004021 y con domicilio social en Avenida Alejandro Rossell6 8, 07002, Palma de
Mallorca (Espafa), admitida como asesor registrado del MARF segun consta en la
Instruccion Operativa 8/2014, de 24 de marzo, sobre la admision de asesores
registrados del Mercado Alternativo de Renta Fija (“Banca March”).

Banca March ha sido la entidad designada como asesor registrado del Emisor. Como
consecuencia de dicha designacion, Banca March se ha comprometido a colaborar
con el Emisor para que éste pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades
que habra de asumir al incorporar los Pagarés al sistema multilateral de negociacion,
MAREF, actuando como interlocutor especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y
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como medio para facilitar la insercion y el desenvolvimiento de la misma en el régimen
de negociacién de los Pagarés.

Banca March debera facilitar al MARF las informaciones perioddicas que éste requiera
y el MARF, por su parte, podra recabar del mismo cuanta informacion estime necesaria
en relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le
corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas acciones fuesen, en su caso,
precisas, para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure
inscrito en el “Registro de Asesores Registrados del MARF”.

Banca March como entidad designada Asesor Registrado del Emisor, asesorara a éste
(i) en la incorporacion al MARF de los Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento de
cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor por su
participacion en el MAREF, (iii) en la elaboracion y presentacion de la informacion
financiera y empresarial requerida por la normativa del MARF vy (iv) al objeto de que la
informacion cumpla con las exigencias de dicha normativa.

En su condicion de Asesor Registrado del Emisor, Banca March, con motivo de la
solicitud de incorporacién de los Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacién del
MAREF exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo; y

(i) ha asistido al Emisor, en la elaboracion del Documento Base Informativo,
revisado toda la informacion que éste ha aportado al MARF con motivo de la
solicitud de incorporacion de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la
informacion aportada cumple con las exigencias de la normativa y no omite
datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

(i) revisara la informacion que el Emisor prepare para remitir al MARF con
caracter periédico o puntual y verificara que la misma cumple con las
exigencias de contenido y plazos previstos en la normativa;

(i) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que éste haya asumido al incorporar los
Pagarés al MARF, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos para
evitar el incumplimiento de las citadas obligaciones;

(iii) trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por
parte del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un
potencial incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado
subsanado mediante su asesoramiento; y

(iv) gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacion

que el MARF le dirija en relacion con la situacién del Emisor, la evolucion de
su actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros
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datos el MARF considere relevantes.
A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

(i) mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las
situaciones excepcionales que puedan producirse en la evolucion del precio,
volumenes de negociacion y restantes circunstancias relevantes en la
negociacion de los Pagarés del Emisor;

(ii) suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacion de los Pagarés al MARF, asi
como en relacion con la informacion exigible a las empresas con valores
incorporados al mismo; y

(iii) cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba
en contestacion a las consultas y solicitudes de informacién que este ultimo
pueda dirigirle.

Saldo vivo maximo

El importe maximo del programa de pagarés sera TREINTA MILLONES DE EUROS
(30.000.000 €) nominales (el “Programa de Pagarés”).

Este importe se entiende como el saldo vivo maximo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacion que se emitan bajo el
Programa de Pagarés y que se incorporen al MARF al amparo del Documento Base
Informativo.

Ademas, de conformidad con lo previsto en el articulo 401 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”), el importe total de las emisiones del
Emisor, al ser una sociedad de responsabilidad limitada, no podra ser superior al doble
de sus recursos propios, salvo que la emision esté garantizada con hipoteca, con
prenda de valores, con garantia publica o con un aval solidario de entidad de crédito.

Descripcion del tipo y la clase de los valores, nominal unitario

Los Pagarés son valores con rendimiento implicito, que representan una deuda para
su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con el mismo vencimiento se asignara un cédigo ISIN.
Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el
numero maximo de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de trescientos
(300).

Legislacién aplicable y jurisdiccion de los valores

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte
aplicable al Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley
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10.

1.

12.

de Sociedades de Capital, el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en su redaccion
vigente y de acuerdo con sus respectivas normativas de desarrollo o concordantes.

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Navarra tendran jurisdiccion exclusiva para
el conocimiento de cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion con los
Pagareés.

Representacion de los valores mediante anotaciones en cuenta

Los Pagarés a emitir al amparo del Programa de Pagarés estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion
en el MARF en el que se solicitara su incorporacion, siendo IBERCLEAR con domicilio
en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, la encargada
de su registro contable, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 8.3 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre
compensacion, liquidacion y registro de valores negociables representados mediante
anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de
valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia
de los emisores de valores admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial
tal y como el mismo ha sido modificado por el Real Decreto 827/2017, de 1 de
septiembre y por el Real Decreto 1454/2018 de 21 de diciembre, por el que se modifica
el Real Decreto 878/2015 de 2 de octubre.

Divisa de la emision

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en
euros (€).

Clasificacion de los valores: orden de prelacién

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de
los Pagarés estaran garantizados por el patrimonio total del Emisor.

Conforme al orden de prelacion de créditos establecido en el Texto Refundido de la
Ley Concursal, en caso de concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estarian
situados por detras de los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de
los acreedores comunes y por delante de los acreedores subordinados (salvo que
pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 del Texto
Refundido de la Ley Concursal) y no gozarian de preferencia entre ellos.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos. Método y plazos para el pago de los valores y para la
entrega de los mismos

Conforme a la legislacion vigente, los Pagarés careceran, para el inversor que los
adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
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13.

14.

tenencia de los Pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran en los
epigrafes 13, 14, y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emision
de los mismos y su valor efectivo sera abonado al Emisor por la Entidad Colaboradora
(conforme este término se encuentra definido en el epigrafe 15 siguiente) o por los
inversores, segun el caso, a través del Agente de Pagos (conforme este término se
encuentra definido en el epigrafe 14 siguiente), en su condicion de agente de pagos,
en la cuenta que éste le indique en cada fecha de emision.

Banca March, S.A., como entidad colaboradora, o el Emisor, segun sea el caso, podran
expedir un certificado de adquisicién, nominativo y no negociable. Dicho documento
acreditara provisionalmente la suscripcion de los Pagarés hasta que se practique la
oportuna anotacién en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el
pertinente certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente
certificado, a MARF y a IBERCLEAR.

Fecha de emision. Plazo de vigencia del programa

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de
incorporacion al MARF del Documento Base Informativo.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse
y suscribirse cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante, el Emisor se
reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando lo estime oportuno, de
acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre condiciones
de financiacion mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emision se establecera la fecha de
emision y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emision, desembolso
e incorporacion de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracion del
Documento Base Informativo.

Tipo de interés nominal. Indicaciéon del rendimiento y método de calculo

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision. Los Pagarés
se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor con Banca March, S.A. (a estos
efectos, como “Entidad Colaboradora”) o los inversores, segun el caso. El
rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré, a rembolsar en la fecha de su
vencimiento.

El interés al que la Entidad Colaboradora transmita los Pagarés a terceros sera el que
libremente se acuerde con los inversores interesados.

Al ser valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad implicita, el importe

efectivo a desembolsar por el inversor varia de acuerdo con el tipo de interés de
emision y plazo acordados.
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Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes
férmulas:

Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:
N

= . n
1+lﬁ

E

Cuando el plazo de emisidn sea superior a 365 dias:

E = N
- 1+ i)n/365

Siendo:

E = importe efectivo del Pagaré

N= importe nominal del Pagaré

n = numero de dias del periodo hasta el vencimiento

i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de
valores efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo

ademas una columna donde se puede observar la variacion del valor efectivo del
pagaré al aumentar en 10 dias el plazo del mismo.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al aiio)

7 DIAS 14 DiAS 30 DIAS 60 DIAS
Tipo Precio \R/TA  +10 dias Precio L IRITAE  +10 dias Precio L \RITAE  +10 dias Precio L \RITAE  +10 dias
Nominal Suscriptor E (%) (euros) Suscriptor %) (euros) Suscriptor %) (euros) Suscriptor %) (euros)
(%) (euros) (euros) (euros) (euros)
0,25 99.995.21 0,25 -6,85 99.990,41 0,25 -6,85 99.979.46 0,25 -6,85 99.958,92 0,25 -6,84
0,50 99.99041 0,50 -13,69 99.980,83 0,50 -13,69 99.958,92 0,50 -13,69 99.917,88 0,50 -13,67
0,75 99.985,62 0,75 -20,54 99.971,24 0,75 -20,53 99.938,39 0,75 -20,52 99.876,86 0,75 -2049
1,00 99.980,83 1,00 -2738 99.961,66 1,00 -2737 99.917,88 1,00 -2734 99.835,89 1,00 -27,30
1,25 99.976,03 1,26 -3422 99.952,08 1,26 -34.20 99.897,37 1,26 -34,16 99.794,.94 1,26 -34,09
1,50 99.971,24 1,51 -41,06 99.942,50 1,51 -41,03 99.876,86 1,51 -40,98 99.754,03 1,51 -40,88
1,75 99.966,45 1,77 -47.89 99.932,92 1,76 -47,86 99.856,37 1,76 -47,78 99.713,15 1,76 -47,65
2,00 99.961,66 2,02 -54,72 99.923,35 2,02 -54,68 99.835,89 2,02 -54,58 99.672,31 2,02 -54.41
225 99.956,87 2,28 -61,55 99.913,77 2,27 -61,50 99.81541 2,27 -61,38 99.631,50 2,27 -61,15
2,50 99.952,08 2,53 -68,38 99.904,20 2,53 -68,32 99.794,94 2,53 -68,17 99.590,72 2,53 -67.89
2,75 99.947.29 2,79 -75,21 99.894,63 2,79 -75,13 99.774,48 2,78 -74,95 99.549,98 2,78 -74,61
3,00 99.942,50 3,04 -82,03 99.885,06 3,04 -81,94 99.754,03 3,04 -81,72 99.509,27 3,04 -81,32
325 99.937,71 3,30 -88.,85 99.875,50 3,30 -88,74 99.733,59 3,30 -88.49 99.468,59 3,29 -88,02
3,50 99.932,92 3,56 -95,67 99.865,93 3,56 -95,54 99.713,15 3,56 -95,25 99.427,95 3,55 -94,71
375 99.928,13 3,82 -102,49 99.856,37 3,82 -102,34 99.692,73 3,82 -102,00 99.387,34 3,81 -101,38
4,00 99.923,35 4,08 -109,30 99.846,81 4,08 -109,13 99.672,31 4,07 -108,75 99.346,76 4,07 -108,04
425 99.918,56 434 -116,11 99.837,25 434 -115,92 99.651,90 433 -115,50 99.306,22 433 -114,70
4,50 99.913,77 4,60 -122,92 99.827,69 4,60 -122,71 99.631,50 4,59 -122,23 99.265,71 4,59 -121,34
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al atio)

(Plazo igual al anio)

(Plazo a mas de un afio)

90 DIAS 180 DIAS 365 DIAS 731 DIAS
Precio Precio Precio Precio

Tipo Nominal Suscriptor TIR/TAE +10 dias Suscriptor TIR/TAE +10 dias Suscriptor TIR/TAE + 10 dias Suscriptor TIR'TAE -30 dias
(%) (euros) (%o) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0.25 99.938.39 0.25 -6.84 99.876.86 0.25 -6.83 99.750.62 0.25 -6.82 99.501.19 025 -6.81
0.50 99.876.86 0.50 -13.66 99.754.03 0.50 -13.63 99.502.49 0.50 -13.60 99.006.10 0.50 -13.53
0.75 99.815.41 0.75 -20.47 99.631.50 0.75 -20.39 99.255.58 0.75 -20.32 98.514.69 075 -20.17
1,00 99.754.03 1,00 -27.26 99.509.27 1.00 -27.12 99.009.90 1,00 -26.,99 98.026.93 1,00 -26.72
1.25 99.692.73 1.26 -34.02 99.387.34 1.26 -33.82 98.765.43 1.25 -33.61 97.542.79 1.25 -33.19
1.50 99.631.50 1.51 -40.78 99.265.71 151 -40.48 98.522.17 1.50 -40.18 97.062.22 1.50 -39.58
L.75 99.570.35 1.76 -47.51 99.144 37 1.76 -47.11 98.280.10 1.75 -46.70 96.585.19 1.75 -45.90
2,00 99.509.27 2,02 -54.23 99.023.33 2,02 -53.70 98.039.22 2.00 -53.18 96.111.66 2.00 -52.13
225 99.448.27 2,27 -60.93 98.902.59 2.27 -60.26 97.799.51 225 -59.60 95.641.61 225 -58.29
2.50 99.387.34 252 -67.61 98.782.14 2,53 -66.79 97.560.98 2,50 -65.98 95.175.00 250 -64.37
2.75 99.326.48 2,78 -74.28 98.661.98 239 -73.29 97.323.60 275 -72.31 94.711.79 2,75 -70.37
3,00 99.265.71 3.03 -80.92 98.542.12 3.04 -79.75 97.087.38 3.00 -78.59 94.251.96 3.00 -76.30
3.25 99.205.00 3:29 -87.55 98.422.54 330 -86.18 56.852.30 325 -84.83 93.795.46 325 -82.15
3.50 99.144.37 3.55 -94.17 98.303.26 3.56 -92.58 96.618.36 3.50 -91.02 93.342.27 3.50 -87.93
3.75 99.083.81 380 -100.76 98.184.26 3.82 -98.94 96.385.54 3,75 9717 92.892.36 3.74 -93.64
4.00 99.023.33 4.06 -107.34 98.065.56 4.08 -105.28 96.153.85 4.00 -103.27 92.445.69 399 -99.28
4.25 98.962.92 432 -113.90 97.947.14 434 -111.58 95.923.26 425 -109.32 92.002.23 424 -104.85
4.50 98.902.59 4,58 -120.45 97.829.00 4.60 -117.85 95.693.78 4.50 -11533 91.561.95 449 -110.35
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16.

Dada la diversidad de tipos de emisidn que previsiblemente se aplicaran a lo largo
de la vigencia del Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento
resultante para el inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria, para los
Pagarés de hasta 365 dias, por la férmula que a continuacioén se detalla:

365
N\ d
TIR = (—) -1

en la que:

TIR= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno
N= Valor nominal del Pagaré

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcién o adquisicion

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emisién (inclusive) y
la fecha de vencimiento (exclusive)

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré
descrito en este apartado.

Entidad Colaboradora, agente de pagos y entidad depositaria

La entidad participe, esto es, la Entidad Colaboradora que colabora en el Programa
de Pagarés es Banca March, S.A., con domicilio en Avenida Alejandro Rosell6 8,
07002, Palma de Mallorca y N.I.F. A-07004021.

Se ha firmado un contrato de colaboracién para el Programa de Pagarés entre el
Emisor y la Entidad Colaboradora, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracion con terceras
entidades para la colocacién de las emisiones de los Pagarés, lo que sera, en su
caso, comunicado al MARF mediante la correspondiente comunicacion de otra
informacion relevante.

Banca March, S.A. actuara asimismo como agente de pagos (el “Agente de
Pagos”).

Sin perjuicio de que IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable
de los Pagarés, no hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el
Emisor. Cada suscriptor de los Pagarés designara, de entre las entidades
participantes en IBERCLEAR, en qué entidad deposita los Pagarés.

Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores. Fecha y modalidades de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su
valor nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicién con
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18.

19.

20.

21,

aplicacion, en su caso, de la retencion a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacion a negociacion en el MARF, la amortizacion de los
Pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de
compensacion y liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de
vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el
Agente de Pagos la entidad encargada de realizar el pago, quien no asume
obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del Emisor
de los Pagarés a su vencimiento.

Plazo valido en el que se puede reclamar el reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cédigo Civil, la accién para exigir
el reembolso del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afios.

Plazo minimo y maximo de emision

Durante la vigencia del Documento Base Informativo se podran emitir Pagarés, que
podran tener un plazo de amortizacion de entre tres (3) dias habiles y setecientos
treinta y un (731) dias naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

Amortizacion anticipada

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor
(call) ni para el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran
amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y
posesion legitima del Emisor.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general, a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

Fiscalidad de los valores

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor a la fecha del Documento
Base Informativo, los Pagarés se califican como activos financieros con rendimiento
implicito. Las rentas derivadas de los mismos se conceptian como rendimientos
del capital mobiliario y estan sometidas a los impuestos personales sobre la renta
(Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”), Impuesto sobre
Sociedades (“IS”) e Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“IRNR”) y a su
sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en sus
respectivas leyes reguladoras y demas normas que les sirven de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:
- Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre

Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del
IRPF”) asi como los articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30
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de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero
(“Reglamento del IRPF de Territorio Comun”).

- Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“LIS”) asi
como los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio
(“Reglamento del IS”).

- Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del
IRNR”) y el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes (“Reglamento del
IRNR”).

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes ftributarios forales que pudieran ser
aplicables, en particular, los relativos a los territorios histéricos del Pais Vasco y en
la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser
aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacion u obtencién del reembolso de
activos financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencion en
el momento de su transmision, amortizacion o reembolso, habra de acreditarse la
previa adquisicion de los mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como el precio al que se realizé la operacion.
Las entidades financieras a través de las que se efectle el pago de intereses o que
intervengan en la transmisién, amortizacion o reembolso de los Pagarés, estaran
obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del
mismo, tanto al titular como a la Administracién Tributaria a la que, asimismo,
proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en las
operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés esta sujeta en su caso, a la fecha de
devengo de los respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio y al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso
en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcidon
exhaustiva de todas las consideraciones de orden tributario, es recomendable que
los inversores interesados en la adquisicion de los Pagarés objeto de emision
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del
mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los
cambios que la legislacion o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el
futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espanol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
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Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la
inversiéon en Pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafriol
estardn sujetos a retencion, en concepto de pago a cuenta del IRPF
correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencién que
se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las
devoluciones previstas en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su
valor de transmisién, amortizacién, canje o reembolso tendra la consideracion de
rendimiento implicito del capital mobiliario y se integrara en la base imponible del
ahorro del ejercicio en el que se produzca la venta, amortizacion o reembolso,
tributando al tipo impositivo vigente en cada momento, que para el afio 2022
asciende para inversores residentes en Territorio Comun a un 19% hasta 6.000
euros, un 21% de 6.000,01 hasta 50.000 euros, un 23% desde 50.000,01 euros
hasta 200.000 euros y un 26% de 200.000,01 euros en adelante.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la
adquisicion previa de los mismos con intervencidon de fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizé la
operacion. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando el tenedor
no acredite su condicion mediante el oportuno certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que
actue por cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a
retener sera la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen
contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014”) sera
de aplicacion, en los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el
régimen de informacion dispuesto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de
27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espaniol titulares de valores
representativos de la cesién a terceros de capitales propios negociados en
mercados organizados estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) por
la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio
natural, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan
ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la normativa del IP que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente residente
en territorio comun, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales
oscilan entre el 0,2 por 100 y el 3,5 por 100, todo ello sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.
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Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas fisicas residentes en Espafia que adquieran los Pagarés o derechos
sobre los mismos por herencia, legado o donacion estaran sometidos al Impuesto
de acuerdo con las normas estatales, forales y autonémicas que sean de aplicacién
segun sea el lugar de residencia habitual del causante o donatario si era residente
en Espafa o del adquirente, en caso de que el causante no residiera en Espafa en
las adquisiciones mortis causa, y segun el lugar de residencia del donatario, en el
caso de adquisiciones inter vivos.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espaiol
Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos activos
financieros estan exceptuados de la obligacion de retener siempre que los pagarés
(i) estén representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espanol, o en el MARF. No obstante, las
entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes
contratos de cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros, estaran
obligadas a retener respecto de los rendimientos obtenidos por las entidades
titulares de las citadas cuentas. En caso de estar sujeto a retencion esta se
practicara al tipo actualmente en vigor del 19%. La retencion a cuenta que en su
caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, sera
el contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmision o
reembolso estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor
e informar del mismo tanto al titular como a la Administracion tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacién
el régimen contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera
aplicable para hacer efectiva la exencion de retencion, en los Pagarés emitidos a
un plazo igual o inferior a 12 meses, el procedimiento previsto en el articulo 44 del
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto
1145/2011, de 29 de julio.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.
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Inversores no residentes en territorio espaiiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia
con establecimiento permanente

Los inversores no residentes con establecimiento permanente en Espafia aplicaran
un régimen ftributario similar al descrito para los inversores personas juridicas
residentes en Espafa.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia
sin establecimiento permanente

En la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion Adicional
Primera de la Ley 10/2014 y el inversor no residente sin establecimiento
permanente acredite su condicién, los rendimientos derivados de los Pagarés se
encontraran exentos en el IRNR en los mismos términos establecidos para los
rendimientos derivados de la Deuda Publica de acuerdo con el articulo 14.1.d) de
la LIRNR, con independencia del lugar de residencia.

En los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea
aplicable dicha exencion, sera necesario cumplir con el procedimiento previsto en
el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por
el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

En todo caso, estaran exentos los intereses y demas rendimientos obtenidos por la
cesion a terceros de capitales propios obtenidos sin mediacién de establecimiento
permanente, por residentes en otro Estado miembro de la Union Europea o por
establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado
miembro de la Unién Europea.

En caso de que no resulte de aplicaciéon ninguna exencion, los rendimientos
derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion, transmisién, reembolso o
canje de los Pagarés emitidos bajo este Programa y su valor de suscripcion o
adquisicion, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran
sujetos, con caracter general, a retencion al tipo impositivo del 19%, sin perjuicio de
lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion suscritos por Espana.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicion
suscritos por Espafia, estan sujetas al IP, con caracter general, las personas fisicas
que no tengan su residencia habitual en Espafia de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 9 de la Ley del IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de cada
afo natural, de bienes situados o derechos ejercitables en el mismo, sin perjuicio
de las exenciones que pudieran resultar aplicables.

No obstante lo anterior, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién
Europea de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12), los contribuyentes no
residentes que sean residentes en un Estado miembro de la Union Europea o del
Espacio Econémico Europeo tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia
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aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes
y derechos de que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estan
situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espafiol.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, las personas fisicas no residentes en Espafa que adquieran los
Pagarés o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacion y que sean
residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la
doble imposicion en relacion con dicho impuesto, estaran sometidos a tributacion
de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la aplicacién de lo
dispuesto en el mismo, sera necesario contar con la acreditacion de la residencia
fiscal mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las
autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se especifique
expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacién un convenio de doble imposicion, las
personas fisicas no residentes en Espafa estaran sometidas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones. El tipo efectivo puede oscilar entre el 0 y el 81,6 por
ciento.

No obstante lo anterior, en estos casos, la sentencia del Tribunal de Justicia de la
Unién Europea de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determind que el
Reino de Esparia habia incumplido el ordenamiento juridico comunitario al permitir
que se establecieran diferencias de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en
las que intervenian no residentes en Espana. Con el fin de eliminar los supuestos
de discriminacion, se modificd la Ley del Impuesto para introducir una serie de
reglas que permitieran la plena equiparacion del tratamiento en el impuesto en las
situaciones discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, sera
posible la aplicacién de los beneficios fiscales aprobados por determinadas
Comunidades Auténomas a los residentes de la Unién Europea o del Espacio
Econdémico Europeo.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera
de ellas, de 19 de febrero de 2018, recurso numero 62/2017) en las que determina
que los sujetos residentes fuera de la Unidén Europea y del Espacio Econémico
Europeo también pueden beneficiarse de las bonificaciones autondémicas del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones como cualquier ciudadano espafiol o
residente en la Union Europea y en el Espacio Econémico Europeo. Concluye el
Tribunal que lo contrario supone una vulneracion de la libertad de circulacion de
capitales que, como el Tribunal de Justicia de la Unién Europea ha manifestado
reiteradamente, aplica a paises terceros. En el mismo sentido se ha pronunciado
también la Direccién General de Tributos en sus resoluciones a las consultas
vinculantes V3151-18 y V3193-18.

En este sentido, hasta la fecha, la normativa interna del impuesto no ha sido

modificada para incorporar el criterio del Tribunal Supremo manifestado en las
citadas sentencias, que crean jurisprudencia.
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No obstante, la Direccion General de Tributos del Ministerio de Hacienda, en
contestaciones a consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha admitido de facto
la posibilidad de que este grupo de contribuyentes pueda optar también por aplicar
la normativa de las Comunidades Auténomas.

Obligaciones de informacidn

En el caso de que se cumplan los requisitos y formalidades previstas en la Ley
10/2014 y en el articulo 44, apartado 4, del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestién e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos (el “RD 1065/2007”),
aplicable en la medida en que los Pagarés estén registrados originariamente en
IBERCLEAR, no se practicara retencion sobre los rendimientos derivados de los
Pagarés obtenidos por personas juridicas sujetos pasivos del IS y por no residentes
en territorio espanol en la medida en que se cumplan ciertas formalidades.

Entre otros, las entidades que mantengan los Pagarés registrados en cuentas de
terceros en IBERCLEAR o, en su caso, las entidades que gestionan los sistemas
de compensacion y liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan un
convenio suscrito con IBERCLEAR, deberan presentar ante el Emisor, en tiempo y
forma, deberan presentar ante el Emisor una declaracién ajustada al modelo que
figura como anexo al RD 1065/2007 que, de acuerdo con lo que conste en sus
registros, contenga la siguiente informacion:

a) identificacion de los Pagarés;

b) fecha de pago del rendimiento (o de reembolso si son Pagarés emitidos al
descuento o segregados);

c) importe total de los rendimientos (o importe total a reembolsar, en todo caso, si
son Pagarés emitidos al descuento o segregados);

d) importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

e) importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro (o
importe total a reembolsar si son Pagarés emitidos al descuento o segregados).

La citada declaracion habra de presentarse en el dia habil anterior a la fecha de
cada amortizacion de los Pagarés, reflejando la situacion al cierre del mercado de
ese mismo dia.

La falta de cumplimiento de los requisitos para aplicar la Ley 10/2014 o el articulo
44 del RD 1065/2007 asi como de la presentacion de la declaracion en el plazo que
se ha mencionado determinara que la totalidad del rendimiento satisfecho a los
titulares de los Pagarés esté sujeto a retencion a cuenta del IRNR (en la actualidad
al tipo impositivo del 19%).

Sin perjuicio de lo anterior, y en el caso de que la retencion se deba a la falta de
presentacién de la declaracion, los titulares de los Pagarés personas juridicas
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23.

sujetos pasivos del IS y los no residentes, podran recibir la devolucion del importe
inicialmente retenido siempre que las entidades obligadas a ello remitan a el Emisor
la declaracién mencionada antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se
haya producido el vencimiento. En este caso, el Emisor procedera, tan pronto como
reciba la citada declaracion, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

De no remitirse a el Emisor la declaracién en los plazos mencionados en los
parrafos anteriores, los inversores no residentes a efectos fiscales en Espafia que
no actuen en relacién con los Pagarés a través de un establecimiento permanente
en Espafa podran, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la devolucién del
importe retenido en exceso con sujecién al procedimiento y al modelo de
declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre. Se aconseja
a los potenciales inversores que consulten con sus asesores sobre el procedimiento
a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucion a la Hacienda
Publica espariola.

Sin perijuicio de lo anterior, el Emisor debera informar a la Administracion Tributaria
de la identidad de los contribuyentes del IRPF y los sujetos pasivos del IS, que sean
titulares de los Pagarés emitidos por el mismo, asi como los contribuyentes del
IRNR que obtengan rentas procedentes de tales Pagarés mediante establecimiento
permanente situado en territorio espafiol.

Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos expuestos
en el articulo 314 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y concordantes de
las leyes reguladoras de los impuestos citados.

Publicacion del Documento Base Informativo

El Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF
(www.bolsasymercados.es).

Descripcion del sistema de colocacion y, en su caso, suscripcion de la
emision

El Emisor podra recibir cualquier dia habil, entre las 10:00 y las 14:00 horas (CET),
peticiones a medida por parte de la Entidad Colaboradora por un importe minimo
de un millén de euros (1.000.000 €), siendo el valor nominal de cada Pagaré de cien
mil euros (100.000 €).

La Entidad Colaboradora actia como intermediario de la colocacion de los pagarés,
sin perjuicio de lo cual la Entidad Colaboradora podra suscribir Pagarés en nombre
propio.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de
vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emision colocada por la
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Entidad Colaboradora se determinara mediante acuerdo entre el Emisor y la Entidad
Colaboradora correspondiente. Los términos de dicho acuerdo seran confirmados
mediante correo electrénico, que sera remitido por el Emisor a la Entidad
Colaboradora correspondiente. El tipo aplicado a terceros por la Entidad
Colaboradora podra no coincidir con el de adquisicion de los Pagarés.

El acuerdo entre el Emisor y la Entidad Colaboradora y los inversores
correspondiente se cerrara en el mismo dia de la peticion, siendo la fecha de
desembolso y emision la acordada por las partes, sin que ésta pueda exceder de
dos dias habiles posteriores a la fecha del acuerdo de emision.

Costes de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y
otros servicios al Emisor con ocasion del establecimiento del Programa de
Pagarés

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y
otros servicios prestados al Emisor con ocasion del establecimiento del Programa
de Pagarés ascienden aproximadamente a 80.000 € sin incluir impuestos e
incluyendo las tasas de MARF e IBERCLEAR.

Incorporacion de los valores

Solicitud de incorporacion de los valores al Mercado Alternativo de Renta
Fija. Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los valores descritos en el Documento Base
Informativo en el sistema multilateral de negociacion denominado Mercado
Alternativo de Renta Fija (MARF). El Emisor se compromete a realizar todos los
tramites necesarios para que los Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo
maximo de siete dias habiles a contar desde cada fecha de emisién, que coincidira,
como se ha indicado anteriormente, con la fecha de desembolso.

La fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una
fecha comprendida dentro del periodo de vigencia del Documento Base Informativo
y anterior a la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés.

En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso
a MARF y se haran publicos los motivos del retraso via comunicacion de otra
informacion relevante a través de la pagina web del MARF, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion
(SMN), en los términos previstos en los articulos 26, articulos 44 y siguientes del
Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Union Europea en materia del
mercado de valores, constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la
negociacion de los valores de renta fija.

El Documento Base Informativo es el requerido en la Circular 2/2018.
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Ni el MARF, ni la CNMV, ni la Entidad Colaboradora han aprobado o efectuado
ningun tipo de verificacion o comprobaciéon en relacion con el contenido del
Documento Base Informativo o de las cuentas anuales auditadas del Emisor, sin
que la intervencion del MARF suponga una manifestacion o reconocimiento sobre
el caracter completo, comprensible y coherente de la informacion contenida en la
documentacién aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integramente y cuidadosamente el Documento Base
Informativo con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los Pagarés.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que
se exigen para la incorporacién, permanencia y exclusion de los Pagarés en el
MARF, segun la legislacion vigente y los requerimientos de su organismo rector,
aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y
liquidacion en IBERCLEAR. La liquidacion de las operaciones se realizara a través
de IBERCLEAR.

25.2 Publicacién de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés

26.

Se informara de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés a través de la
pagina web del MARF (www.bolsasymercados.es).

Contrato de liquidez

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre
los Pagarés a emitir bajo el Programa de Pagarés.

En Arbizu, como responsable del Documento Base Informativo:

Da. Cristina Viader Netto
Consejera delegada y apoderada especial
AGOTZAINA, S.L.

41



EMISOR
AGOTZAINA, S.L.
Arbizu, Navarra, Carretera de Estella, s/n

C.P. 31839

AGENTE DE PAGOS, ASESOR REGISTRADO Y ENTIDAD COLABORADORA
Banca March, S.A.
Avenida Alejandro Rosselld, 8

07002 Palma de Mallorca

ASESOR LEGAL DEL EMISOR
J&A Garrigues, S.L.P.
Calle Hermosilla, 3

28001 Madrid
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ANEXO

CUENTAS ANUALES DEL EMISOR CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021
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INDICE

L — Informe de Auditoria Independiente de las Cuentas Anuales
de 2020.

i PR Cuentas Anuales normales de 2020,

a) Balance de Situacion Normal a 31 de Diciembre de
2020y 2019,

b) Cuenta de Pérdidas y (ranancias Normal de 2020 y
2019

¢) Estado de Cambios en el Patrimonio Neto 2020 y
2019,

d) Estado de Flujos de Efective 2020 y 2019

¢} Memoria Novmal del Ejercicio 2020.

1. —Informe de gestion de 2020,
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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS
ANUALLS DEL EYERCICIO FINALIZADO A 31 DE DICIEMBRE DI 2020
EMITIDO POR UN AUTHTOR INDEPENDIENTY.

Alos socios de AGOTZAINA, 5.L.
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de AGOTZAINA, 8.1, {la Sociedad), que comprenden al
balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidasy ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la memaria correspondientes at ejercicio
terminado en dicha fecha,

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestidn descrita en la seccidn Fundamenio
de la opinidn con salvedades de nuestro informe, fas cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultadeos v fiujos de efectivo
correspondientes al elarcicio terminade en dicha fecha, de cenformidad con el marco
rormativo de informacidn fnanciera gue resulta de aplicacion {gue se identifica en |3 nota 2.1
de la memoria) v, en particular, can los principios y criterios contables contenidos en el misma,

Fundamento de [a opinidn con salvedades

Como se indica en la nota 9.4 de ta memoria adjunta, hubo dos Juntas Generales de Socios de
la Entidad, la primera celebrada con fecha 21 de agosto de 2020 y en la que se acordé la
ampliacidn de capital social de 7.049 euros con una prima de emisidn de 14.236.255,05 euros
v la segunda, celebrada el 4 de septiembre, an la que se acordd fa ampliacion de capital social
de 6.472 euros y con una prima de emisidn de 13.066.968,00 euros, Dichos acuerdos se
elevaron a escritura plblica ¥ se presentaron en el Registro Mercantil corespondiente, por
sepunda vez, antes de la fecha de formulacion de las cuentas anuales 2020, concretamente el
4 de marzo de 2021, y tras subsanarse un defecto observado por parte del registrador
mercantil. A la fecha de este informe de auditoria dichas ampliaciones de capital social con sus
correspondiantas primas de emisién estdn pendientes de inscripcidn en el registro mercantil.
La normativa mercartil exige que la ampliacion de capital se debera reflejar contablemente en
el balance dei ejercicio econdmico 2020 siempre que e haya producido suinscripeion en el
Registro Mercantil con anterioridad a |a fecha de formulacion de las cuentas anuales de dicho
gjercicio y siempre que el resto de reguisitos se hayan cumplido al cierre del ejercicic. Por
tanto no se debiera haber registrado contablemente dichas ampliaciones de capital social con
sus correspondientes primas de emisidn hasta su inscripcion definitiva en el Registro
Mercantii,
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Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con
dichas normas se describe mas adelante en fa seccion Responsabilidodes del auditor en
refacidn con I auditorfo de los cuentas anuales de nuestro informe.

Somas independientes do la Sociedad de confermidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, gue san aplicables a nuestra auditaria de las cuentas anuates
en Espafia segon lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de suditoria de
cuertas, En este sentido, no hemos prestado serviclos distintos a los de la auditorfa de cuentas
nf han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con o establecido en la citada
narmativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de rodo que se haya visto
comprometida.

Consideramas que fa avidencia de auditoria que hemos obtenide proparciona upa bage
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Aspectos mis relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de fa auditorfs
son  aguellos que, segln auestro  juicio
profesicnal, hon sido considerados como los
riesgos  de  incorreccidn  materisl  mas
significativos en nuestra auditoria de Jas
cuentas anuales de pymes del periodo actual.
Estos rizsgos han sido tratados en el contexte
de nuestrs auditpria de las cuentas anuales
de pymes en sU cohjunte, v en la formacidn
de nuestra  opinidn  dobre éstas, y no
EXRIESIMOS UNa gpinidn por separado sobre
es05 riesgns, Ademis do la cuestion descrita
en la seccidn Fundamento de |3 opinion con
salvedades, hemos determinade que las
cuestiones gue se describen a continuacion
san los aspectns mas relevantes de i
auditorfa que se deben cormunicar en nuestro
informe.
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Aspectas mas relevontes de lo auditoria

Crecimfento del 82% en la cifr del balance de
situgeion de la sociedad {de 589 millones 20
2019 a 108 millones en 2020),

{Véanse las diferentes notas de la memorin)
Dado el crecimiento tan impertante en ta cifra
de activo, pasivo vy patrimanie neto, la
revistdn fas actividaces de |a sociedad con el
ciclo completo en la actividad avicola v ia
integracidn  de diferentes  unidades de
negacir, con A integracion  de  bienes
inmuebles y de instafaciones complejas, v su
corrgspondiente reconocimiente de dichos
safdos de active y pasive es un drea de
sipnificatividad v susceptible de incorreccion
material.

Reconocimiento de ingresos de fo actividod

incrementa del 28% delg cifra de neqocio_de
2020 respecto a 2018

Ef reconocimiente de ingresos es un drea de
significatividad v susceptible de incorreccidn
material, particularmente en el derre det
glercicio  en  relacldn con sy adecuada
irmputacién.

Respueste de ouditoria

Muestros principales procedimientos de auditoria
incluyeren, enire otros, fa evaluacidn de la eficacls
aperativa de fos controles asociados al proceso de
reconocimienta de activos, pasivos y aumeanto de
capital socil, fundamentalmente en la verificacion
do fos saldos deudares de ios nuevos dientes y de
los saldos acreedores de los nueves provesdores,
por el increments de la actividad en 2020 v de los
nuevos morcados, mediante g obtencidn  de
confirnmacionas axternas para una muasirs de saldos
y cifras de negoclos tanto de clientes camo de
proveedores, verlficando s saldos pendientes de
page v de cobro, y mediante os justificantes de pago
y eobro  posterior @ documentacitn  seporte
justificativa de la adquisicidn v entrega de bienes, Asi
mismo, hemos analizado la existencia y naturalesa,
£M su case, y verificacion, de los diferentes asientos
contables de proveedores, clientes, gastos por
compras e ingresos realizados y las ampliaciones de
capital realizadas por aportaciones ko dinerarias,
que ha comportado e ineremento de tos valores dei
total de activo, neto patrimonlal y pasivo an 2020,

Nuestros principales procedimtentos de auditorfs
incluyeron, antre otras, 13 evaluacion de [a eficacia
operativa de los controles asociadaes al proceso de
reconocimiente  de  ingresos, la  ohtencion e
corfirtmaciones externas para una musstra de saldos
de cdligntes pendientes de cobro, realizando sl
aplicase posterior y, en base a una seleccidn de
operaciones cercanas al clerre tante anteriores
como  posterieres al mismo, comprobar s las

transacclones se encontraban registradas en et
parfedo aproplado, mediantes justificantes de ¢obro
posterior o dotumentacidn soporte justificativa de la
entregs de hienes. Asi mismo, hemos analizado 1a
existencla v naturaleza, en su caso, de los diferentes
asientos contables de Ingresas realizados.
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Otra Informacion: Informe de gestion

La otra informacian comprende exclusivamente el informe de gestidn del gjercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad del administrador Onico de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales,

Nuestra opinidn de auditoria sobre [as cuentas anuales no cubre el informe de gestidn.Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de canformidad con lo exigide por lanormativa
reguladora de la actividad de auditotfa de cuentas, consiste en evaluar e infarmar solwe la
voncordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir det conocimiento de ta
entidad ohtenido en la realizacidn de la auditorfa de las citadas cuentas vy sin inchuir
informacian distinta de |z obtenida como evidencia durante la misma,. Asimismo, nuesira
responsabilidad consiste en evaiuar e informar de si el contenido y prasentacion del informe
de gestion son conformes a ta normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimios gue existen incorrecciones materinies, esfamos
obligado a informar de ella.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, fa informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 v su
contenido y presentacién son conforme a f2 normativa gue resulta de aplicacion.

Responsabllidad de los administradores en relacion con fas cuentas anuales

La administradora Unica es la respansable de farmular las cuentas anualesadjuntas, de forma
gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados de fa
Sociedad, de conformidad con el marco pormativo de informactén financiera aplicable 2 ka
entidad en Espafa, v det control interno que cansideren necesario para permitir (3 preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En fa preparacion de las cuentas anuales,la administradora Gnica es 1a respansable de la
valoracion de la capacidad de 13 Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelande, segtin corrasponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizande el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencidn de figuidar 1a sociedad ¢ de cesar sus aoperaciones, o bien no exista otra
alternatlva realista,

Rezponsabilidades del auditar en relacidn con la auditoria de 1as cuentas anuales

Nuestrosobjetivos son obtener una seguridad razanable de gue las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion,
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Seguridad razonable es un alto grada de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con fa normativa reguladora de auditor(a vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccian material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o arror y se consideran materiales s, individualmente o de forma sgregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los Ustwrios toman basandose
en fas cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripgion mas detallada do
nuestras responsabilidades en relacidn con la auditorfa de las cuentas anuzles. Esta
descripcidn que se encuentra el Anexc 1 es parte integrante de nuestro informe de auditoria,

MNAVA-AUDE AUDITORES, S.L.P.
Niimearo de ROAC: 52361

Fro, Javier Azparren Ansoaln
Socia-Auditor

En Pamplgrfﬁ, a 7 deabrit de 2021
Avenidn Bijs Navarra n* 41, 31002 Pamptona (Navaera)
{Instnia en e Registo Oficial e Auditores de Cuentas qon el n* 52361)
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Anexo 1 de mi informe de auditaria

adicionakmante a lo incluido en nuestro informe de auditorda, en asta Anoxo incluyo mis responsabilidades respectn
a fa auditaria de las cuentas anualkes,

Responsabilidades det auditor en relacién con la auditarla de las cuentas anuales

Camg parte de una suditorla de conformidad con iz normative reguladors de suditoria de cuentas en Espafia, aplico
rrii Julelo profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda 1a avditoriz, También:

- Identifico y valoro los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debide a fraude o arrar,
disefio y aplico procedimientos de auditorfz para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditorla
suficiente v adecuada pare praporciorar una base para mi opinldn, B rigsgo de no detectar ung iscorrecclon
material debida a fraude es mds elevado que en el asy de una incorraccion material deblda a error, va gue af
fraude puede implicar colustén, faisificacién, omisionas deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdnaas,
o la elusion del control interno,

. Obtenga conocimiento dal control inferno relevante para la auditorla con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria gue sean adecurdos en funcion de las circunstancias, y no con fa finslidad de expresar una opinidn
sobre 1a eficacia det control interne da la entldad.

. Evalio si las politicas contables aplicadis son adecnadas y la rozenabilldad de fas estimacionss contables y
fa correspondients Informacidn revelada por los administradores,

s Concluys sebra sl 83 adecuads 1 utilizocian, por los administeadores, del pitncipio cantable de empresa
an funcionamiento v, basdndome en la evidencia de auditorfa obtenida, concluyo sobre si axiste o no uba
Ineertidumbre materlal relacionada con hechos o con condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de Ja Socledad para continnir como empresa en funcionamiento. 8P oconcluye que existe una
incortidutriire matarlal, se requisre que lame la atencldn en mi Informe de auditaria salve fa correspondiente
Informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones ne son adecuadas, gue crprase una opinion
modificada, Mis conclusiones se basan en la evidensla de auditorfa obtonida hastz o focha de nusstro informe de
auditoria, Sin embarse, oy hachos o condicionss futuros pueden ser 1a causa de que ta Sociedad deje de ser tna
empresa en funcionamiento,

0 Evakio la presentacidn gtobal, |a estructura v &l contaniclo de las euentas anuales, incluida 1a informacion
revelada, y sl las cusntas anuales representan fas transacciones y hechos subyacentes de un moda gue togran
expresar ls Imagen fiel.

Me comunico con los administradores de |z entidad en relacidn can, entre ofras cuestiones, el aicance y el
momento de realizacion de la auditorin olanificadas v los hallazgos significativos de fa auditorfa, asl come curlqider
deficlenciz significativa del control interno gue identifigoe en el lranscurso de la auditoria. Enbre Jos rdesgos
significativos que han sido abfeto de cornunlcaclon a los administradores de la entidad, determing 1os que han sidao
de la mayor significatividac en fa auditorfa de las cuentas anuales del perioda actual y que son, en tonsecyencia, fos
rlesgos eonsiderados mads sighificativos, '

Describo esos riesgos en mi informe de audltorla salvo gue fas disposiciones legales o reglamantarias prohibzn
revalar pliblicamenta la cuestian.
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BALANCE DE SITUACGION NORMAL

B1.1

niF: | B31668932 UNDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euras: oot |X
AGOTZAINA S Mies; Qso02
Mittores: mans (|
Espaeio destinado para WEHmmasda los admintstradonas
ALTIVO LE%TA:A;E%A esRcicio 2020 (2) | BJERCICIO ?;919 i

A} ACTIVO NO GORRIENTE .. ...\t ee e, | 11000 48.126.521,29 17.626.698,13

[ dnmovilizade intanglble, .. ... ... L 11100 7 38&3'286’61 - Wﬂ§3273,91

1o Desarmalio. .o e L 11110

20 Coneasionat ... Lo e 1120 "

3. Patentes. licanuias, marcas y slmilares . ... oo L1130 |

4. Fondode comearaid ..o e | 11340 3867?3.91 463.273,91

5 Aplicaclones informutlicas. ..., o ATSED 1-562-?9”

B veslBcion - ... e e | 1TIRD

7. Propiedadinteleclusd ... o0 o0 | 11180

8 Oloinmavilzade mdangibla . .0 | 11470

H, Inmoviizadomaterial. ... . ... . | 11200 47.955.759 68 i6?58774,22

1. Terrenosy conslrucclones L e | 11210 9 21.869,104,72 5'%?5'283-47

2. Instatacionas tecnivig ¥ olioinmovllizado malerdad .. | FE220 26-(}8&8?4-96 10.333.490,75

3. Inmovibizado en curso yanticloos Lo L L | 11230 [ R

M. teversiones inmebiaras ..., o 13300 § 763?(]&00 903.200,00

1. Terenos.,........... ... ... U130 187.500,00 187.500,00

20 Bonslruncion®s . e Hazo 5?6'200#00 157{)0!00

W, tnversiones on smpresas del grupe y asociadas a largo plazo .., | 11400 »

1. Angtrumentos de palrimono . L e e 11410 i

2 Crtdlos B eMDIESAS ... | 11420 »

3. Valorss representativos dedewdn .. ..o 11430

A0 Oetlvadas, ..o e 11440

H. Mros potivos financleros ..o Lol 11450 N

B, CQIMsipversionDd ., ... e 11480

V. Inversionas firancleras afargo plazo ...l 11500 1%?‘?5100 1.450,00

1. nstrgmentos de patrimania ... ... oL 11510 - 1519‘25’00

2o Credlom @ BICRBOS. .. .o e 11620

3. Valores rpreseniativag dedeada ... .o 0oL o ms3n |

o DervatDE . . e e 11644

& Owos activos mancieras ... s 11550 3.750,00 1.450,00

G OIS INVEISIONES . . . .. oy oot ev e e e 11580

VI, Actives por Impuestodiferide ... ..o 11600 o

Vil. Deudas comenciales mo corfentes, .. ... 11700

(1) Whaegun teasiba cotisipondianta aagan sapruse fas ciles o umdsias, mites smilloes de eens, Sados o dug Imantas e iodagesn b cuonias ks et glatomare an iy nusma aidi,

{2y Epeicin 2 g ven Sautldon 193 Gugplas Boskes.
(‘_t} Eigralzio anturiorn




BALANCE DE SITUACION NORMAL

NIF:
DENOMINAGION SOCIAL:
AGDTZAINA S

831668232

81.2

Expintio destingio pars lag frovee 36108 Bdminlstradorgs

&}
b}

o)

)

a)

=

6.

AGTIVO

“NOTAS DE
LA MEMOR)A,

ACTIVOCORRIENTE .. ... .. .o

Actives no corrientes mantenitdos parafaveta ... ... ..
Exlstenclas .. ... .
COMercides . . o e
Metarlas primas v olros agrovisionamientos .. .. .. .. ...
Materlas primas y otios aprovisionamientas & largo plazo ... ... ...
Malarias primas y ofros aprovigionamianlos a corlo plazo ... ... .. ..
Produclos 8l GUSG ... ., L e
D& clolo Jargo oo producoeion .. e e
D clelo corta ¢o prodUecion ... .. e
Froductos terminades ... L
Ly clclo fargo de producccldn © oo

Lo cicly corte de prodhucoldey ..o
Subproductos, residuos y matedaies rocuparados

Anlcipos B provesdarss, ... e
Poudores comaerciales v otras cusntasacobtar ... ... ...
Clienles por ventas y prestaciones de seiviclos ... ... ...
Clientes por venlas y prastaclones e sorvicios a largo plare. ... L
Clignles por ventds ¥ prostacionss de servielos o tordo plaza. ...
Cliontas empresas ded grupo y esociadas . ... L L
RUZORES VAIMTDS L e
Paraanal. . e
Aclivog porimpuesio catriente. ..o .o o L o0 o e
Otros crédiios con ias Administraclones Pdbicas ... ... oun 0
Accinnietas (3orios) por desembaelsos axigidos. ... ... ...
Inversiones an empresas del grupo v asoctadas a corto plazo . .
Instrumientoa de patrimanio . ... ... e
Credits @ empresas ... . o o e i e
Valares rapresentativas da deuds

Dodvadas ... o

Olrog activas financieros

OIras INVORSIONES . . ..

12000

Essroicio 2020 )

EJERCICIO &

2019

)

L2857 10,14

41.580.496,38

1210¢

12200

10

7.842161,22

12210

3719825,

13

12220

747.793,63

12221

12222

12230

12231

12232

12240 |

7.094.357 59

2,653,164 43

12241 |

12242

7.094,357,69

2653 164 43

12250

12260

12300

45 848 .'166,04

12310

12311

12312

|...44.052.382.87

37.126.940 99

96.628.036,05

12320

| 4405238287 | 36.628.036,05 |

512,98

473,57

-30

12460

WAER0
L2440 |
B PN

q12.88

49869258

{1} Ejerdicso ab fug van imiomliss e cunntns anuiieg,
(2} gt anieriorn




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3

wr |B31668932

DENOMINACION SOGHAL,
AGOTZAINA,S.L.

Eapacio desinado para las MiniEydetos sifministradores

NOTAH DE -
Lamemomia| esencicio 2020

1y | eseneioig 2019 o)

..20.080,00

V. tnversiones financioras acorto plazo oo | TRE00 | e —

) ~50.000,00

1. mbrementos de patdimonie ., .. ..., L e e 12510 |

A Craos 2 BMIBIBESS .. .o e e 12520

3. Valewssroprosonlalivos dedauda ... oL 12630

40 Perivados. . 12540

5. Qlres activos Bnancieros ... .. . ... ... | 12580

G, OQuaainversion|s ., .. ... .. ... .. ... .. e .. | 12560

VI, Peripdificacionss acorto azo ... 12600 T
VIL, Efectivo y oiros agtives Heuides aquivatantes. .. ... .. ... 12708 4888?9388 bGQFSO,EG
T TamFEFIR - e e 12710 4.888.792,8(?“%” 683.730,26

2. Obos aclivos liguidas equivalentes ... ... ... .. Lo | 12720 e

TOTALACTIVO (A B) L. Lo o 10000 ! 107, 70 363143 592071 94,51

{19 Eysrvicio al gue v ofesides ks ooatas amodus,
{2} Ejardic drtition,




OEMOMINACION SOCIAL:

AGOTZAINA, Sl

NIF:

BALANCE DE SITUACION NORMAL.

831668932

K fituatc estingde e i0s frrns Jé 08 ddimkiateadores

B2.1

[

Vi,
Vi,
Vi,
A
i

A3

PATRIMONIO NETG Y PABIVD

NOTAS DE

1A MEMCRIA

RIBRCICIO 2020

EJERCICIO 201 9 )

PATRIMONIO NETO ..
Fondozs propios ... ..
Capital asclarada ... o L
(Capital noexlalda). ...
Primade omlsion ...
ROBBIVESE . . . oot ey e e e

tagal y eslatutafas . . e e e

DIPELE TEBUIVEE . o e et e v e e e

Resava de capilalicacin, . ... . e
{Atclones ¥ patticipuciones en patrimonio propias) . ..........
Resuitadaes do cjiorcicios antariores. .. ... ... .. ... ...,
Ramanante, ... e
{Resuitados nogallvos de elorcisios amerores). ...
Otrag apertacionos dosoecios. .. ... ... .. ... .. oo
ResuMtado del gjercicla .. ... ... .. Lo
{Olvidendo mouwents) .. ... .. .. .
Qtros Instrumentos de patrlmonia tete. .. ... ... L
Ajustes porcambios devider .. ... L L L
Actlvos financieres disponiblos para 2 venta

Operaciones decoberiura. ... .. .. L
Activos no eorrientes y pasivos vinculados, mantenidas para ta
venta

Subvenciones, donaclones y logados recilildos, .. ... .00
PASIVONOGCORRIENTE ... ... ... ... ..
Provisiones a2 largo pHaze .. ... e e
Chligaciones por prestacionss a largo plazo al personal. ... .. ...,
Aftuacionas medioamblerlaies . oL Lo L
Provisionas por reestiucturacidn ..o e e
Oras provialanes . . oL e
Doudas alargoplage ... .

Obllgaciones v olrog valores negociables

20000

66.810.363,75

23.599.629,04

21000

9

55.759.084,90

23.:541.443,01

21100

304.811,00

291.000,00

2110

304.811,00

291.000,00

21120

21200

42,093.717,05

13.950.784.00

21300

$.309.659,01

6.643.389,71

21210

58.200,00

21320

9.251.455,01

213320

2.666.259,30

22000

B AL —
22200
22400

22600 |

- A3000

1000

51.278,88

818693

16.776.16290

R LA

31110

269580592

WSIE0 L
| 31140

31200

| 16.786.211,12

20

2.692 .622 12

{1} Egecicio ol guo van oo s cusolas @ik,
{2y ERraigin anteior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

H2.2

NiF:  |B31668932

DEMGMINACIGN SOGIAL

AGOTZAINA, 8.1

Eapreio destinado pao las frmas de o admintstradones

e PATRIMONIQ NETCH Y PARIVG LR %@MSO’::EA EIERCIGID 51_9,2&___ (1) | EJERCICIO w__(zj }
7. Deudasconentidades deerddito, . ... ... .. .. 21220 16'56?‘3?%08 2.688.920,16
3. Aorgedores por arendamiemto financtor Lo 0L 31230 19'845'2”,% B £52.358,86
A Derivados . .. e e e | 31240 e 1ttt e o e et
H. Glros pasivos nanclesos .. ..o . e J1250 168.995,80 413‘}“3‘50,
M. Deudas con smpresas del grupo y asocladas a krgo plasko . 31300
V. Pasivos porimpliesto diferido .. ... ... .. .o o 4o | 19.941,78 3183’894
V. Perlodificaciones alargoplazo. .. ... ... .. ..o 560 |
Wi. Acreedores eomerclales nocorrientes ... ... L L 1600 —

Vit. Deuda con garacleristicas especiales alargo plaze. .. ... .. [ 31740
€} PASIVO CORRIENTE ........ ... | 32000 35.117.114,78 | 3281176565 |
b Renty Ymeuades con Rctivos mo corrlentss MaANONIASI P2 | 301 i
I Provistenes acortoplazo .. ... ... ... ..o 32200

1. Praviglones por derechos de emision de gases de efecto invernadero . | 322148 et e e
20 Otaspeovisionas . ... a2l ST I
. Dewdasacortoplzo. ... .. .. .. ... 32300 9 14.41 2'366'4? 16.584.751,96

1. Obhgaciones y otros vatores segoskables . .0 . o oo 0 ... | 32310 . .
2 Deudas con entidades doevddilo. ... o 0o 32320 14.524.1 61,, ’8'2 1 65_9_9_?.17’77
3. Acreedores par arrendamionto Inanchera oo oo | 32330 42.523,34 22.996 29

Ao Derivados . ..o e e | 32340
B, Obos pasivos IRGNcleros. ... .. ... .. . i 32350 45.681 '26 . __3,7542'10
Iv.  Deudas con ompresas del gropo y asociadas a corta plazge, ... | 32400 e e e e .

V. Acroedoros cothorcisles y olras cusntas apagar, . ..o.... ... ... | 32800 20'?04'??9:96 16‘327_ 026,69

T Provotdoras. oo oo 32510 18'414'1__%5'?’6 15673480'51%,_,
4)  Proveodores @ Brgo pIEG L o e ey 32511 I

Bf  Froveedores acono plazo ... L. e 32512 18.414.145,36 19.673.46 Q“'..ES ]
2. Proveedores, empresas def grupo v asocladas ... oL 32530 JR—

A Acreetdores vanos. ... o e e e eee . | O25630 503‘220'89

A4, Persoms {remmuneraciones pendientes de paga) ... .. e 32540 605,43

8 Pashosporlmpuestocomiente ..o o 0o oo 32550 12 11 5.895,41

0. Clras deudas con las Administraciones Poabtieas. . ... ..., [ 32560 12 315‘50'06 37‘02%’15 0

7. Anticiposdechanles. . oo oo L e 32570 1 ?11661'22_ h28_8 O'Ozmm
VI, Periodificaclones mcorto plaze. ..o ... ... ... ... ......,. | 32800

Vi, Deuda con caractaristieas espociales a cortoplaze. ... ..., ... 32700

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO(A+B+C) ... .. ..., ........ | 20000 107?9363143 59.207.194,51

141 Ejergivio s que van efintR)las fis custad anulod,
(2] ljerdleio gt




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL.

NIF;

DENOMINACION SOGIAL:
AGOTZAINA S|

B31668932

Bapacio destingdo pora ot Mmoo loa adiinistrodonss

Pt

e JREBE) THABER

10,
11,
al

b)

1%

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la ciftade negoclos .. ... .. ... ... .. ...,

Prestacionesda servicios, .. ... o
Ingrasns de cardsler inanciero do las sociedades holding . ... ...

Varigcion de existencias de productos terminados y an curse do
fabricncion

Trabajog realizades por la empress parasuactivo ......... ...
Aprovistomamlentos. .. ... ... L
Consurno des marcadarias ...
Consurmao de maledas priimas y olras malerias conswunibles. ... ..
Tranajos roalizados por Otras Smpresas ... L.
Orateriong de mercaderias, matehas prirmas v olros aprovisionamisnlos.
Otrog ingresos de oxplotaclan ... oL oL
Ingresos accerorios y alrps de gostidncorrera . ..o L
Sunvencinhes de explolacidn incorpetadas 3l rosuitady dod ejurcicio |
Gaztos de personal .. . L
Suaidoys, salanioa y asimilados ..o o
CRIGARS BOCIAIAS . . e e
PIrovISIONES L L e e
Otros gastos deexplotacidn. . ... ... ... . L
Sarinice extaninres L. L
TrbUERG. e
Perditas, datatioro y variagion rm prnv: SIONES POF QReracionss

comgrelales ...
Olros gastos de gestion comiente. .. ... ... 0o
Gaslos par ermision de gases de efecto invernadero ., Lo
Amortizacion del inmovillzndo . .
Impulacion de subvenciones de fnmpvl{i;ﬂdq no fmarwlem v

ofras. ... . L0 .. . i P
Exgesos de provisiones. . . ... . i e i e
Deterioro y resultada por enajenaciones del Inmoavlfizade ...,
Deteriaro y pérdiedag, .. o o e
Resullados por enajeaacionas y olras . S
Dedurioro y resulladon por cnajenﬂrmnm clnl :nmnwll?'tdo da lasr

spciedades halding ., .. e

Diferencia negativa de combinacionas de negocie ... .. ... .

| meoriA| iercicio 2020 ) | esencicip 2019 gy
w010 213.771.880,72 | 166.354.859,88
0110 213.771.880,12 | 166.354.859,88
40120
40130
40700 280465603 |3.382.000,13
AD300
40400 -200,607.199,00 | 168525 065,72
20410 -65.684,363 51 -10.721.583,87
. 193.620.660,40 |-147.791.43529
. -292.147,08 -12.046,56
40440
40500 246.536 44 1.617,21
- 213,888 44 1,617,21
- 32.648,00 N
sos00. 1.440.99529 | -1.522.988,53

5128 L AU

|-1.084.747,98

-1 169 446 87

A0620 ~35@.24B,00 303 541 GG
40630 o
40700 -4.116.639,84  |-3.8 BOO 135,30

AOTIO

-3.894. 702 23

70 3-‘1] 65

3.3 I8 849 2'?

ao7ae |
40730 |-151.31243  |-558.075.70
40750 S
40880 ) '"J 366 164 '{r ~1 895 074 )
40000 1'3 O‘?B 60 . 497 87
41900 | ——
41100 17168,97 wa4 500 00
4o | , »
41120 |tr68,97  1-694.500,00 |
41130
41200

{1 Elorcimg ol gue van relerida s oentas awalos,
{7)  Finriicio antedar.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

nip:  (Ba31668932

DENOMINAGION SOCIAL.

Capacty destinala para lag ivmas de s administiadares

. (DEBE) / HABER ﬂ?&?ﬁpﬁ’gﬁg raprcicio 2U20 nbd]_| BJERGICIO, 19 o 20,
13, Otros resultadulﬁ ...................................... 41300 '322275:01 '9/-673 45
At ﬁEfgtT?EEPE EXPLOTACION o HaE12e43 oo | 40100 5.001.062,21 | 3.112538,86
14, ingresos financieros . ... L e 41400 470,78 6.245,76
) De paisipaciones en instramentos de patibmonio, ... L 41440
a 1) Enompresas del grgpo y asoeiadas .o . oo | 41411
83 Entorceres, .

Iy Do valoras negacirblas y obros tnstrumentes franceros .., ... .. 81420 %\70'78 ‘‘‘‘‘‘‘‘ 6.245,76
b 1) Denmpresss dl grupoy aseriadas ... oL 41401
R o 41422 470,78 _8‘245'76
¢} Impadacion de stbvanciones, donaciones ylc*q.zdua de cardcter
TABICIBIO e 41430 | ——
15. Gastos finangieras ., .., ... ... 41500 -436.988,27 -213.357,19
&) Pordewdas con empresas del gupo yasocladas ..o L4180
by  Fordeudas conlerceron .o e L A1520 435-986 27 -213.357,19
ay  Por actuatizacion de pravisiones ... ... 45830 |
16, Varlacian de valor razenable en Instiumenios financieros .. .. .. 41600 ”,:50‘000100
a)  Corlern de negeclacion y olres. .. ... SO O ..x L I ‘ “50-00(}'00“W_“
by Imputecion al resuitado del a]erﬂcm por miwm f:nam e
digponibles para le verda .. ... .. e | 41820
17, Diferenciasde cambio. .. ... ... .a17oc
18, Deteriovo v resultado por unaJenﬂcmnos dc instrumentos
finangierns ... ... oL L e | 41800
ay  Deleriorosypércidas . ... e e 41918
) Resullados por enajenaciones y oras ... ... | 41820 .
19, Otros Ingresos y gastos de cavdetet financiero ... ... . 421400
d)  Ingorporacion Al active de gastes Thancieros. ... ... 42110 —
b} Ingresas finangleres deivados de convenios de acreadores, ... 42120
) RestodaingresoSy gaslos .. oo oo, S 42130
A2) RESULTADO EINANGIERO (14 + 15 + 16 +17 + 18+ 10) . ... ... 49200 -485.515,449 ~207.111,43
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (At +AZ) ..., ..., .. | 49300 4.515.548,72 2.905.427 43
20, Impuestos sohre benoticlos ... ... 4800 | “4'64‘643,1,‘??8 ~239.168,13
Pl CONTIVUADAS (Ah 5 20) oot e OTERAGIONES | soang 4.050.897 44 | 2.666.259,30
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21, Resultado del gjercleie procadenta de operationas
Interrumpidas heto de impuestes. ... o 42000
A.5) RESULTADQ DEL EJERCICIO (A4 + 21) .. ............. ... 49500 4.050.897 44 2.666.259,30

{3) Ejestelo nf i von roficddig bvs cosnds arites,
{2) Ejeshdn anterior




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

A)

Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NIF:
DENCMINAGION SOGIAL:
AGOTZAINA S ]

B31668932

Eapreln deslinmdo par g finmas de fos administratlaas

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERGIGIO 2020

i)

giErcioo A8 )

A,

Xii.
G

il

A}  RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANGIAS . .

;&:Q‘%FROS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONID

3 Por valoracién de instrumentos financioros ... ... ...

Yo Aclivos financieros disponibtes psralavenla. ... ... oL

20 OMros INQresos/OastoR, . e e

I Porcoberturas de flujos doefective. ..o oL

M. Subvenclonos, donaclones v legades recibidos. . ... .., ..,

V. Por ganancias y pérdidas actuariaies y otros ajustas ., ..., ., i

V. Poractivos ne carnentaa y pﬂslvo,, vineulados, mantenidos pam
la venta, . P

Vi Diferencias de conversian. ... oL

Vi, Efecta impositive ...,

By Total ingtesos y gastos Imputadm dirarmmamo [24] al p.—:tnmonio

reta {F+ 1+ 5V AR

TRANGFEREMCIAS A LA CUENTA DE BERDICAS Y GANANCIAS

Por vatoracion de instramentos Hnaneleres ... .. . ... ... .. ..
Actives linancleros disponfblas parefaventa ... L
ONoR NGrosoBigasiaE. .. e e e
Par coborturas de flujos da efactive. .. ... ... ... L.
Subvenciones, denacgionas y tegados rocibldes.

Por actfivos no corrlentas y passvua vingulados, m1nten€dm pam
O . . e
Ciferoncias do conversian, ., ..., .. .. L
Efocte inpositive .

Total trnanmenrhs a ia t‘.uemta de pcldidas y ganan:,iass
(VI X e X XE- X XIHY, L

TOTAL RE INGRESCS Y GASTOS RECONOCIDQS (A+R+C) ..., ..

59100

4.050.897,84

2.666.259,30

50082

_ 50080

-13.083,60

-9.497,87

3.666,21

2.655.40

-9.427,99

4.037.804,24

-6.838,47
668.420,83

(4} Efoecicie gl qug v rofeidus s coening aouaka.
(21 r_-j]ur\;ir:ln anlpror




NIF:

DENOMINACZION SOCIAL:
AGOTZAINA, ST

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
Estado total de cambios en el patrimonio neto

B)

PN2.1

B31668932

Eopacio destingdo gata as Gmasdatis adminatradorss

CAPITAL -
ESCRITURADD {NO EXIGIDG) PRIMA DE EMISION
01 0z . .
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO =2 (1} ..., 511 277.691,00 2.804.093,00
. Ajustes por cembios de griterio dal e;erc.lun
e {1}y anfariores . i 512
. Ajusies porerrores del egarcic:ia
¥ antorlores . 513
i %At Ne A, H.J‘iTADO INI(“IO DEL. EJE . r -
P -0 AQLISTADO, INIC! Reicio: 514 277.691,00 2.604.093,00
. Total ingresas y gastos reconccldos .. . ..., . 515
il. Operaciones con soclos o propietartes .. ... ., 516 13.309,00 11.186.691,00
oAumentosdocapite .. L oL 517 13.309,00 11.186.681,00
2. ) Reducciones de eapltal | .. o 518
3. Converslon de pasivos ﬁnnncwrm an polnrrmmo nnlu
{converaldn de obligaciones, condonactonas da deudas), 519
4. (=Y Distribucitn de dividendos . 520
4, Operaciones con acclonas o par ltmpﬁmrmaa nropm*
elas). . e . 521
4. Incrementa (reduccian) de patrimonio ﬂe(o lﬁsultnnm du
una combinacidn de negocios. ... L e 522
7. Qlras oparacionss con secinos o propletanios ... ... 523 9
I Otras variaciones dot patimonio neto ... . 524 i
1. Movimienlo de la Reserva de Revalorizacicn (4) ... .. .. 5 | e e . S
el
20 Oras vartackmas, . . . e 532 ) j
S i
Eae =
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO =5 (2 ........ | 5l 13.990.784,00 5
b Ajustes por cambioy de criterh: en ei Ejewmin 2
LT 3 T s o e 512 g
H. Ajustes por erreres del ejercicio mo @Y. L. 513 - o
. STADO, INICIQ DEL EJERCIC
0} $ALD0 AJUSTADD, NICIO DEL EJER| cioio 514 261,000, 13 990.784,00
. Totat ingresos vy gastes reconogidos ... ... ... ... 515
N Operaciones con sociog o propietaries ... ... .. 5186 13.811,00 28 1 02'933'0%‘,‘,”&,
1. Aumenlosdecapital ., ... oL 617 (.. 1 3811 00 2”8 102.833,05
2. (~}Reducgionesdegapital .., .., .. ... oL 518 e
3. Conversion de pasives fiancieros an patrimanto tete
(cenversion de obligaciones, condonaciones de doudas). 819 - e .
4. {4 Distribugién de dividendos ... ... ..o L sa | et s s
A, O]wrarmnﬂa oor Secionet o p;-:rlirl;)aciorm'- propias
{netas) . . . 52t e —
6. Incrnmc-n!o {reduuc:ﬂm} de )dlrlmania nulcu rm,ulhnlo dc'
una comblnacion de neqocios. ., .. .............. ... Y an - e .
7. Clras eperaciones can serios o propielaios . ... ... .. 523 e ———— e
. Otraa variaciones de! patrimonionete . ... ... ... ... 524
1. Movimienle de i3 Reserva de Ravalorizagian (4) .. .. ... 731
2. Obasvaiaclones. ..o o G372 »
‘ ¥ N5
E) SALDO, FINAL DELEJERCIGIO #® (3] .. ... | 625 304.8711,00 42.093.717,06
{t) Eprsic K2,
(1) Efnreicho anlenor al que v reterldas lny cunntas aaoilis (H-1),
(3)  Tjercic al nue vam referidas fas cuanins anwales (M),
{4} Fesnrvi de Revalorizacion de s Ley T0E0T de 27 de Gion o, Los wnisesos acofidas i dispomciomes do evaladeacioe Galintas do bbey 162012, duberin catatir 2 nemma ingiten i qua s basan,




ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PHZ.2
B} Eﬂ‘tado total de camhbios en el patrimonio neto

1h BAGIMNG PR

EME T

Kl

| 831668932
DENOMINACION SOGIAL
Espacko dastinade pors HEIE de los adminislradomws
(ACCIONES RESLULTADDS
¥ PARTICIPAGIDNIZS DE EJERCICIOR
RESERYAS EN PATRIMONIO PROPIAE) ANTERIGRES
4 08 B
oy 511 447973407 |
b Ajusles por Cdmbms de critorio dei cjcsclcio
E (MNyanterjogres , . ... ... . ... .. ...... 512
I por efrotes del elercicio we (1)
Wanferiores .. ..., 513
B} SALDO AJUSTADOD, IN!CIO DEL EJERCICIO -7
.t | s | 447973407
L Tota] ingresos y gastos reconecidos ... ... ... L 515
Il. Operaciongs con socivs o propietarios . ....., ... .. 516
1. Avmentosdecapilad L oL L 517
Ao (FiRecueslonesde capital ... L o oL 518
A, Conversion de pasivos fingncleros en paltirmanio neto i
{canversion de ohiigactanes, condonaelones do doudas). 518
4. {~) Ristribucian de dividendos . e e 520
b, Operaciones con acciones o pﬁrhclpaunmw ploplﬂ'i
{natas), o . 521
. lncmmr‘nio (ratiucc lnn) clc- pqlnmonm ma!o maulmntt I‘Jt.-
ung cominacion de Negocios. ... o 522
7. Qirag operacionas oon so0ios o propletarios ... .. . 523 "
I b H
IH. Otras variecionas del patrimenloneta ... ... ... 524 2.1 63"655164 %
3
1. Movimients de la Reservi da Revalorfzacion (4) .. .. 531 -g
" . G S5 3
3.0 Oflrag variagiones. ... .. . . e S32 316366‘3'64 E
L
3 A0 Y o
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO o0 () ... s | 684339971 | E
Lo Alustes por cambios de griterle en el ejerciclo &
(@) e 512 g
Il Ajustes por errores del sjerciclo = (3. 53
0§ SALDO AJUSTADQ, INICID DE!. EJERCIC!D
}SALDo ALS o |sie | 884339971
. Totalingrasos y gastog reconoeides ... ... ..., | 518 | - - B
ll. Oporaciones con socios o propielarios .. .. ... ..., (. a16 SRR R . —
1. Aumentosde capital .o o o I ! N RN N
2. () Reduvciones decapital ... .0 0L AP 51 . }
3. Canversiéo de pasivos tinancisros en patrimanio nPln
(corvarsian <e obligaciones, condonaciones de doudas),
4. (=) Dislribucion de dividendos, ..o 0000000 E — ISP —_— e
5. Operaclones con deglones o parilrfpa:'lonaq PIHAS
{retas) . . . . —_
6. Ine renmnto (n,cluc:n,ién) (JH pdtnmnnm ntltu r(-'usullﬂnln dn
ung combyinacion de negealos. . ..y e e
7, OQlrag aperaciones con socios o propistaring ..., . U e e
s r
i}, Ofras variaciones del patrimonianete ..o 2 666 2 )g:ém(l.” oo ssctom,
1. Maovimignla de la Reserva de Revalorizacten (4 .00 [ 531
. I ‘N
A, Olras vaniachonss. ... ..., e 532 2.666.259,30 N
| E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 22 ____(3) sps | 830865801 |
(1) Ejoreicio M-2.
(3} Ejercreiu antofion & ipie vkt rsferidas 1ac cuoning souatas (N-1)
(4 Efercleio ol quo van refordos lus cusntas anuaties (8).
() Rivgerva s Roevalonoci e b ey 1622012, da 37 de diciembra, Lag emprozsas scopioas adispasicfonss de revalorizacién distintas o ia Loy 16€/2012, deherdn dedalfar by nosms lagal an 1a qua 5r baaan,
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL.

B)

Estado total de cambios en el patrimonio nefo

NiF:

) |B31668932

DENOMINAGION SGCIAL;
AGOTZAINA, S.L.

Expack destinada para (a8 drmas de los administiadonss

PN2.3

OTRASR
APDRTALIUNF:& RESLILTADO {BIMIDENDD
DEL ELERCIGIO A CUENTAY
[*1:] ng
m SALDO, FINAL DEL EJERGICIO » 511 2.163.665,64
Ajustes por cambios de criterio d
wa {1y anteriores §1z
L Ajuﬂtea por grrores del E_ierr'icio
y anterlores 513
ADO, INICIO DELE ERClCID )
B) SALPO AJISTADO, INICIO DEL BJERCICID 514 2.163.665,64
Lo Totsl ingresos y gastos reconocides ... 00 .00 [ 815 ‘“‘_%‘566.259,&0
. Operaclones con secios o propistarios . ... ..., ., §if
oo Aumentosdecapital oL T 517
2. (~) Heducdones do capital | .. i 518
3. Conversion da pasivos hrmrltmrm an pdtrtmnmu nulu
{ronversion de cbilgaclonas, condonacionas de deudas). 5138
4. (- Distribucion de dividendos . ..o 520
b. Dperﬂriorwh C0n ACGI0NSS 0 p'-TI'li\‘. ipm ianes proplas
(atas) . 521 et
g, lnorr-mcntf: (rﬂdnrcic)r\) rlc—1 puirlmunm neln re*-luile.nlv_ Llu
uria comhinacion de negociog . e 522 | il
7. Otras oparacionas can so0ios o propietarias 523 . N
Ay papt ¢l
L Otras varlaciones del patrimenionete ... .. ... .. 524 R -2.183.665,64 S L.
1. Movimienio de la Reserva de Ravalarizacion (4) ... .. .. a3 N -
L R o o) -j
¢ Ouas varocionas, .. ..., 532 2.163.665,64 S |
gn ey i
C) SALDQ, FINAL DEL EJERCICIO =0 {3} . 514 2.666.259,30 . 3
1. AJustes por cambios de criterio an al ujerc.u.lb &
R 2. : -2 R IS . o 4
l. Ajustes por errores del ejerciclo 513
SALDO AJUSTADOC, INIGID DEL E s -
Bl S aoD0 g BTADO, NGIO DEL EJEREIGID 514 2.666.259,30
. Total ingresos y gagtos reconocidos .. .. ... ... .. .. 318 4'05{}'89f'84
. Operaciones con socios o propletarios .. ... ... X1 -
1. Aumenlosdeeapital .. ... ... o 317 -
2. {») Redugsiones de capital ... L 318
3. Conversidn de pasivas financieres an palimonlo neto
{convergian de abligaciones, condanaciunes do deudas). 514
4. () Digtribuion de dividandos . ... oL a2 _
4, Chpsracionas con accionas o particlpaciones prophs
(Relms) . ... et
8, Ingramento (Feducclon) do patimonio neto resultante de
UNA combinaciin de nEgotios. .. ... ... ...
7. Olas operaciones con 3ocias o propielarios ... ..., ... . o
L] L
1. Otras varizciones del patrimonioneto .. ........ ... -2,666.259,30
1. Movimiento de ia Reseiva de Revalorizacian (4) .. ... .. 631 O R .
v
2. Otras variaciones. .. ... .. 534 -2.666, ‘2 1‘?3 3’0‘
£} SALDO, FINAL DEL £JERGIGIO ™S (3) ..., 525 405089" 84

(1) EBparclein No2
£y Eificivio anleror of que son rsfondas s coeniom aotsos {#M-1).
{4y Eprcloio al que vt selonidos b siptiag aotalkn (M),

{4y Hoesarva e Revolodtosiin du o Lay 102042, du 27 de diclombny, Les anprns nong

1 ednpessichnes do revalonzasiin distiniag 90 ey B0, deboran detatlor e nom legat en ke gue ue basan.




ESTADRO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL. PN2.4
B) Estado fotal de cambios en el patrimonio neto

DENOMINAGION SOGIAL;

AGOTZAINA, S.L. -

Espacie daatlnadn gire el frmas-de s dmintatrdons

o

T s PAGING P

IEKE

iy
W

¥

SUBVENGIONES,
OTRUS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIGNES Y LEGADOS
| DE PATRIMONIQ NETO __DEYALOR RECIBIDOY
,,,,,,, LU LI ot
A) SALDO, FINAL QEL BJERCICIO m ........ 511 3 15'0‘?5'40
{  Ajustes por cambios do critarie d
ww o My anteriores | .. 81z | e
it A]LlHEIS por errores el njercmlcu
y anterioras 513
B) SALDO AJUSTADO IN!CID DEL EJERCICIO
T =3 J R L. A14 N
L Total Ingresos y gastos roconagidos ... ... ... e
W Operaclones Son socios o propietarlos ., .., ... ... .1 s
1. Aumentosdeeaplal ..o T . .
2 (-} Redugriones docapital Lo oL L..818 |
A Conversion de (asivos financiaras an palgironio nato
{conversion de abligaciones, condonacionas de deydas). 519 " [—
4. () Distripucion de dividendos ., e . 320 B
8. Operacionss con acciongs o |nrhupacfon0=. |1rus)laa
(MelBE) . . e Al . -
&, Ineramants (reducclhn de patimonlo nelo rasullante de
wngy combinacién de I1F‘§]ULL}& P 522 - .
7. Otras cparacionss con socies o propletardas ... 523 .
It Otraz variaclones del patrimonio netey ..., ... ... 824 | - "6'83?-47
1. Movimlanlt de b Reserva de Revalodzacian (4) .., .. B3 .
2o Qlragvarsclones. .. oo o 532 "6'§?8-47
) SALDO, FINAL GEL EJERCICIO 5o R I 511 8186_93
. Ajustes por camblos de criterlo on o ejurclmu
L . PO 512
. Ajustes par errores (el afarcicia s (2. ... 513 o
L o
) S.t\ oo ﬂe:iijJSTA 0, INICIO DEL EJERCIZIO 514 | ” 8.186,93
L 515 1056.591,50
H. Operationes con socios o propletavies . ... .. 5 |
ooAammaosdecapital L. oLl 517 . .
2. (-}Redvcclones de gapital ... L L ., 518 -
3. Conversidn de pasivos financlorgs en patimonio nala
(convarsibn de phlinaciones, sendenacionss e deudas), 514 - -
4. () Distibucln de dividendos. . ... Co 520
g, Qpemcmmw con neclongs o pdﬂimpnmcrma pto;u.m
{nelng) . . . . 521
& e rumemo (l de cuhn) e pairtmoﬂm nela xmu!lnntﬁ te
una sombinacion de negocios . . e 512
7. Ciras operaciones ¢on socios o propietarios ... ..., .. 323 |
M, Qtras varlaciones del patrimonio nota .. ...... ... .. 524 . :9,2'4‘99'58
1. Movimiento de ta Reserva da Revalodzaclan (4 ... .. 531 . e
2 Otma var&ctlones, . ... .. oo e, | B3 *8249958
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 5 () ... | 628 o _ B1.278,85

5 TIRELA Bh Lk PAGIR 2NE

sk

-
s

(1) Ejercicie M-2.

{2Y  Elorcichs dtanar 0t gue v redeiting Led coanlis anustes (4-1),

) Efercloie gt gue van refarkdan kit custtas aniatog [MY.

(i) Fewerva o Fovnluzacitn de fa Ley TR0, da 17 do divembi, Las pmpress seopidas o oisposicings o revalonencion delining do b Ley T6RE12, detierin detalionie romia wgal e fa gy 50 hagan,
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B8) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NE: |B31668932 |

RENGMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA, &S L,

Eupacte destinads pare aEfkmas-de s foninissdonn

TOTAL
[E]

A) SALDO, FiNAL DEL EJERGIGHY s {1y ... o 511 _

Ajustes por camitos da critorlo det ajermcm

mi {1 yanteripres ..o o e 512 -
I, Ajuslas por arrores de! ejarcicio :m __,,...._('l}

yanterdotes .. ... 0T 13 |

LBO AJUSTADD, INICIO D J {e] r o
B AP0 ST NGO DR RIERGICIO | sm | 9.740.209.11
. N ¢

L Total ingresos y grstos reconocides ... ... ..., | BIB 2‘586.253,30“”
I Operaciones con socios o propietartos .., ..., | §16 i JOOUUQOO
1. Aumentosdo caplial .00 a17 112000[2@00__
2. () Reducdones de capltal .. oo oL 518 _
3. Convension do pagivos financimes en patimonio nefo

(conversion de obligaciones, condonagiones de deudas), | 818 | -

- {w) Dislribuclon de dividendas. .. ... oL 520 ]

4. CIperacionps Con RGCIONes o parhrimrmnoq pmpim

{netas), . ‘ . - 521 .
3 lur_ranmnm (rnm:mnn)ua ;J:ulrimomn nf*tn e ultanh\ (le

g combinaeldn de negocios. ... Lo 522
1. Otras oparackones con socios o propletanes ... ... L. 523

Wi, ras variactones del patrimonie neto

1. Movimianto de in Reserva de Rovalotzacion (4) .. ... 83l ..

a0 Olras vadacionns, ., .., ... ... ..,

i, Aﬂ.n.tes p(rgr cambloy de ruimio enel ﬂjDrLlclb

.... (2 .

n2d “6.838,47

............. 532 | -6.838,47

s | 23.599.629,94

52
I, Ajustes por errorer del ejercicio »w AB o . sy
B} SALDO AJUSTADO, WCIO DELBJERGIGO. s14_| 23.599.629.94

. Total Ingresos y gastos reconocldos .

Il Operaclones con socios o propietarios .. .. ..., . ... 516
1. Aumentos decapital ... o0
¥ (-) Retucciones de capital ... ... ...

3. Gorvorsion de pa*!vuo linangieras en paltimoenio nele
(conversidn e obligacionss, candonaciones de deudss). F519

28, ‘i‘l(’) 744,05

.............

4. {-) Distribucién de dividendos. ... . ..o | 520
g, (')pc-naciqnoﬂt atn acclones o pa‘lrllclpd: alitits prop\as
{netas). . . . 521
6, Inc mmcnm ;quu_,mn) {lu F.nlnrncmm nuu rcsult:miu GG
ung wi‘nhﬂlnc‘h‘m e negocio e 5 ]
¥, Olres operationss oon socios o proplalarios ..., e 523
i, Gtras varlaciones del patrimonto neto .. .. ... ., 524 62499 58
1. Movimienlo de la Reserva do Revalotizacion {(4) ... ... ...581
2. QuasvariEclones. oL 832 | “62-499158
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO ™ ) ... | &35 | 55.81038375

{11 Ejeraisio f-7,

(7) Ejeeoiclo untgier al que van reforidas s cuantzs anuades (M-1).

(3} EirClom 41 que vien referidug by Guoobas anontes (M),

4y Femaey g0 Rovalonzacton e 13 Ley ST, de 37 de dognbea. Lag anasasies Booan o disnonitionas da ovalineeitn Geintas do o Luy 16010, detirin detliar th

e deg] e by e S0 Daapn,




wp: |B31668932

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL.

DENQMINACION SOCIAL;

AGOTZAINA, S,L.

Espaciy destinado para faz firmas’ de los administradoros

A)

f

a)
)]
©)
d}
&)

5

FLUJOS DE EFECTIVG 3R LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION

NOTAS DE
LA MERORIA

EJERCIGIO 2020 ¢!

eiercice 2919 o

Resuitado del ejercicio antes de impuestos . ... .. .. .., 4.515.546,72 2-905-437)43
Ajustes delresultado. ... 0 o oo o oo | BIRG0 | 5.673.523,49 2.231.771,49
Arnortizacion del inmovillzado (+) ..o oo AL 5366164- 12 1.895.074,23
Corracciones valoralivas por deteroro (13 ..o oL g1202

Variachen de provisiones (44) .o 61203 1 51 Mﬂayﬂa -258.075,70
Irnpslaehdn de subvenciomds (=) ... .o 51204 '@}?-49(3 FB 6.838,47
Resultados por bajas y emsjenaciones dal inmoviizado {(+-) .. ... ... gGtaee | e “1715&@7 634.500,00
Resultados por bajas v enajenocionas da instnumantos firancleros (). | etaee |

Ingresns finangieros (=) .. ... . edz200 | | —4?0,7’8 -6.243,76
Gnstos Aroncleros (+) 435 98“6.27 213.357 19
Difgrenclas de cambio (+~3. ... Lo Blpog

Variacion de valer razonable en Instrumantos inaneleros (#-) .. | 83210 |

Clros ingrasns y gastos (-/+). . ..o SRR i I

Cambios en el capital corelente .. ... ... oL Lo [ 61300 -8.548.383,92 -10.916.423,98
EXIBENGIES (F-). -1 61301 -4.122.326,09 -2.964.770,45
Deudores y otras cuantas para cobear (40 o0 oo oo LBT302 ~8.870.537,48 -1 2.588.526,33
Olroz activos gorriantes (1), .00 61302 50.006,00

Acreadores y olrag guentas para pagar (W . ... | 81304 4.377.721,67 4.839.532,20
OHros pasivos Gorrentas (M- . 0oL L e, | B1305

Olrog activos y pasivas na corrientas (ved 0oL 0000, |_B1306 16.757,98 ~2.059,40
Ofros Aujas de efectiva de las actividodes da explotacion. ... ... 81400 -900.164.37 ”44627&56 o
PRONS AR IMEBESEE (=), . o v oo mr e e e | 61401 ‘435986-2? "213‘357-19
Cobros de dividendas (1), ... .00 000 oo ii e, | 61402
Cobmsdainlerazes (1), . .. 0 0 e | B140T 470n75 6,245,75
Cabros (pages) par impueslo sobre bengficios (Y-, ... ... ... .. | 61404 "464@%?}{58 239,168,113

Olrog pages (COBIORY (/4. .. e e e

Flujos de efectivo de [na actividades de exptotacion (1 + 2+ 3 + 4)

{1} Eforvcio al quu van refesids g Cagnlies analeg.
() Ejercicla antorar.

61500

940,321,92

-5.108.353,22




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

NIF: tB Jioesssz _J

LENOMINACIGN SOCIAL:

Faspitesly chsslivitel patest dos Gerdis oo Jows sudradnsdracors

F1.2

NGTAS D, 90
LA MEMORIA EJERCIQ!QMZOZPH..W(1) EJERCICIO ‘wmmgg._;m

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos porlnversiones{-)........ .. ...........
w)  Ernpresas dof giupo ¥ ssociadus . ..., L. L.
By Ienavitizade iangdble. oL
¢} InmovilZzado mederial ... L

d}  Ivversiones inmobiliarlas .., 0L
B} Odros achvos ARERGIRRRS . . . L e e
f)  Activos no corrienles mantenidos paraventa ... 0L
g Unidad de negocio . ..o o000 e

Ry Olosaclivos ...

a) Empresasdel grupoyasnciadas. ... L o

b)Y Immoviligado inlangibla. ... e

7. Cobros por desinveraionos (+), ., ..., ... e
n}  Inmovilzade ralerial . Lo oL o L
dy inverglones nmebittaras ..o oL
a)  Otros activos financlaros . ... ..., L.

) Actives no cardentos manilanidas para venla
gy Unidad de negoelo. ... L,
hl Ores oolives L e

2. Flujos de sfectlve de fas actividades de inversion (B + 7)

62100

37.350,149,21

14,242 8

62101

G2102

-1.800,G0

| 62903 | e

62104

-37.309.184,10

=14.228.156,85

-21.840,11

~13.700,00

52108

-17.325,00

62106

62107

§2108

62208

501.330,20

300.000,00

G2201

G22G2

62202

52204

300.00000

62205

622066

Gaaa7

| 62208

62300

_736,848.818,31

(% Ejoroicio o) ques s ialelidie g funntny soanles,
4y Efercicis anliric.




ESTARO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL.

F1.3

wF: | B31668952

DENOMINAGION SOCGIAL:

AGQTZAINA, S.L.

Espcin destinado para (o frmay de los administadoras

e ‘Lﬂ%@hﬁonﬁﬁﬂJ EJERCICIO 2020 {1 EJEROIG!D?PI%W (2}
€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagoes por instrumentos de patifmenio. ... .., ........ | 63100 2B.222.335,55 11 ?OODOO!OO
a)  Ernision de nstrumanlos de palrimanio (¢}, .., 0o | 83161 28.116,744.05 11.200.000,00
b)  Amortizackon de instrumentes de patimonio () ... 83102
B)  Adauigicion de instrumentos de patimonio propie &3 | 8303 o
d}  Enafenacitn de ingtrumentos de patdmanio propia (6.0 G304 |
&) SBubvenciones, donacionas v legados reclidos (). ... ... | 63305 105591’50 ]
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlera .. .00 [ 63200 11.891.223,46 7.574.162,22
B) EMUSIEN e | §3201 | 18.490.483,62 30.833.73568 |
1. Obligaciones v otros valores negociaies (&) ... ... ... oo | 83202
2. Dewdas conerlidades de orddio (v} oo 0 Lo oo 83203 1 8 2?“%3‘607'56 30'829-934-6{
3. Dewdss oun empresas def grupo v asociadas (v o000 . [ 63204
4. Deudas con careclatisticaz espoeciales (v .o o | B3208
B s doUdas [ F) e i ... | B3208 210.876,06 3.801,00
b)) Devolugdn v amortizacion de g83zn7 -6.599.210,16 -23.299.573,46G
1. Qbligaciones y olrog vajores negooiables -} ... ... ... ... 63208
. Dewdas con entidades de orédita ). ..., ... 63200 -6.576.273,59 ~23.259.573,46
3 Dewdas con eripresas ool gripo y asocfdas =), ... ... ... | 63218
4. Dendas con carectgristicas erpeeiales () .. ... L. 53211
B Otrasdaudas (=) .. o §3212 -22.986,57
T atrimanin o ¥ famuneraciones da oiros MSIUMENIOS | gyann
at  Dhvitendos (=) . e e 83301
by Remureraciin de otros instrumsntos de paldmonio ) ... ..o G33g2
12, Flujos de efoctive do las actividades de financlacion (8 + 10 + 11}, | 63400 40.113.559,01 18.774.1 62)22
B} Efecto de lag varlxciones de los ti;:ns docambio .............. 64000
B ALETES a b S gy L EECTvVO O 55000 420506262  1-278.047,85
Eactivo 0 cquivalentos ol comishze de ejarsicio. .. ... o 65100 683730'?6 961,778,11
Efective o equivalontas ol linal del sjorclole ..o oo G5200 4888792’88 683’? 30,26

(1) Ejorsicio gt qua vah refeidas las coentays anuales,
{2} Gjerciclo amorir,
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Memoria de AGOTZAINA, 5.1,
EJERCICIO 2020

1. AGTIVIDAD DE LA EMPRESA

l.a Sociedad, AGOTZAINA, S.L., fue constituida ante el Notarie D. Feline Pou Ampuero, el dia § de
octubre de 1999, de duracion indefinida, tiene su domicilio social en la Carretera Estella, s/n an el
Municipio de Arbizu (Navarra), con C.IL.F. n® B-31668932. Esta inscrila en el Registro Mercantil de
Navarra en el Tomo 701, Folto 67, Hoja n® NA-14485.

El objeto sociat congiste, entre ofros:

o Fabricacion, preparacion pasteurizacion, envasado y comercializacion de todo tipo de
productos, en especial huevo liquido y hueve en polve.
@ Preparacion de productos en polvo para flanes, hefades y dulees de cocina

Fabricacién de helados y sorbetes que no contengan leche,
Separacion y desecacion de la clara y yema de hueve.
Preparacion de platos pracocinados preparados.
Elaboracion de sopas preparadas, extractos y condimentos.

Granjas avicolas,

2 & @ ® 8 &

Compra y comercializacion de carne por ia integracién de granjas carnicas.

Se encuentra matricufada en ef Epigrafe 142390 Elaboraciéon de otros productos alimenticios del
Impuesto de Actividades Econdmicas.

Se le apiica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto
refundido se aprohd por Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, Codigo de Comercio y
disposiciones complementarias. (Detalle de olras que sean expresamente aplicables).

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacién alguna con otras entidades con fas
cuales se pueda establecer una relacion de grupo o asociada de acuerdo con los requisitos
establecidos en el Art. 42 del Codigo de Comercio y en fas Normas 137 y 157 da [a Tercera Parte del
Real Decreto 1514/2007 por &l que se aprobd el Plan General de Contabilidad.

2.- BASES DE PRESENTACION.DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1.~ IMAGEN FIEL

Las cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de |a sociedad y
se presentan de acuerdo con el RD 1514/2007 de 16 de noviembre de 2007, 1a O JUS/206/2009 de
28 de enero de 2009, Con la primera modificacion es del articula 260 de la Ley de Sociedades de
Capital a traves de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditaria de Cuentas y modificacion de los
articulos 38.bis y 38.4 del Cadigo de Comercio a tfravés de la Lay 22/2015. - La segunda modificacion
es por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se medifican ef Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

Firmado: Dofa Cristina Viader Netto - Administradora Gnica de AGOTZAINA, 5.4, 1
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La sociedad presenta sus cuentas bajo el modelo de Normal dado que dirante dos ejercicios
consecutivos ( 2019 y 2020) retine a la fecha de cierre de cada uno de ellos al menes dos de las
circunstancias siguientes: (articute.2 RD 1514/2007 de 18 da noviembre de 2007)

Total activo (euros): Supere 4,000,000,
Importe neto cifra de negocios (eurps): Supere 8.000.000.
N® medio de trabajadores: Supere 50.

Asimismo se adaptan las cuentas a la O de 27 enero de 1993, de forma gue muestran la imagen figl
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Las Cuentas Anuales del
ejercicio 2020, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la sociedad, se
someteran a fa aprobacion por la Junta General Ordinaria de Socios, estimdndose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion. Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas
por la Junta General Ordinaria, el 30 de junio de 2020.

2.2.- PRINCIPIOS CONTABLES NO OBLIGATORIOS APLICADOS

En la elaboracién de las Cuentas Anuales se han seguido los Frincipios Contables
obligatorios recogidos en &l Plan General Contable.

23.- ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORAGION Y ESTIMACION DE LA
INCERTIDUMBRE

No ha habido cambios significativos en 1a estimacion contable que puedan afectar al gjercicio
actual o futuros. Aspectos relatives al Covid-20. En relacién a este asunto, hasta la fecha de esta
formulacion de cuentas anuales 2020, no se ha producido ninguna consecusncia que pueda
considerarse significativa, ya que estas van a depender, en gran medida, de la evolucidn y extension
de la pandemia en los proximos meses. Estos impactos podrian en cualquier caso, mitigarse con los
contratos de suministro a clientes con los que cuenta ia empresa. Asimismo, la empresa dispone de
una saneada situacion financiera para hacer frente a estas contingencias. Desde el estado de alerta
la cifra de negocio ha cracida de manera muy importante, Nuesira actividad se ha visto beneficiada
en un primer momento por ser haber aumentado el consumo de nuestros productos de manera muy
impartante. Las Cuentas Anuales se han elaborado con base en el principio de empresa en
funcionamiento. No se ha realizado ERTES por ser una entidad de actividad indispensable.

2.4.- COMPARACION DE LA INFORMACION

A) A los efectos de la obligacidn establecida v a los efectos derivados de la aplicacion del
principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad se reflejan cifras comparativas con el
ejercicio precedente, no habiendo side necesario para su presentacidn ningtin cambio de la
astructura,

B) Los criterios de Contabilizacion y los Formatos de los Modelos de Presentacién de las
Cuentas Anuales se han realizado siguiendo el Nuevo Plan General de Contabilidad segiin Real
Deacreto 1514/2007.

C} Al no existir diferencias en la estructura de las Cuentas Anuales con respecto a las del afio
anterior e han comparado ambos egjercicios.

2.5.- AGRUPACION DE PARTIDAS

No ha habido partidas objeto de agrupacidn en el balance, ni en |la cuenta de pérdidas y
ganancias, ni en el estado de cambios del patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo, salvo
las deudas con entidades de crédito y acreedores por arrendarmientos financieros, que figuran en los
epigrafes B)I1.2, B)I1.3 y C)IL.2 Y C)II1.3 del pasivo del balance.

Firmado: Dofa Cristina Vinder Netto - Adiministradora inica de AGOTZAINA, 5.L. 2
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2.6.- ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS

Los elementos patrimoniales de la Sociedad estan recogidos en partidas unicas de Balance,
no habiéndose realizado compenssciones.

2.7.- CAMBIOS EN CRITERIOS CONTABLES

No ha habido cambios an los criterios contables y por lo tanto no se han realizado ajustes por
este concepto.

2.8.- CORRECCION DE ERRORES

Las cuentas anuales del presente ejercicio, no presentan ajusies realizados por 1a correccion
de errores de ejercicios precedentas,

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS
L.os Resultados obteridos, se distribuiran segin se indica a continuacidn, siguiendo

la prepuesta presentada por los Administradores de la Sociedad, cumpliendo los requisitos
establecidos an los estatutos de la Sociedad y en la normativa legal.

PGS Ganeh e
Rowmannnts

Regervag Va(untariaém

4% [ESEIYS 48 L Lienosican
T S TOTAL JALOSRBOTEG | LBGG258,30
BSTRBUGIGN " T : 2020 oL 3
Resava [egal 2.TBR 20 2.661,00
esave Especiai lnvergones (L.F 26/2016) 4.008.000,00 2.850.600,00
o Reservas Valuntatias 48,135,684 13,697 .50

Alividandes
__A Nemanente v okias apticacionas .
A Compensacion de Pérdldae de Ejercicios
Anteriores

TITOTAL A AT " %.G66,259,40

Durante el Ejercicio 2020, no se han entregado Dividendos a Cuenta.

IRMAS DE REGISTRO Y VALORAGION
4,1~ INMOVILIZARO INTANGIBLE

Las Partidas correspondientes al Inmovilizado Intangible estan valoradas a su Precio de
Adquisicidn o Coste de Produccidn,

La amortizacion de los elementos se realizara dentro del plazo estipulado por la normativa
legal vigente si se considera gue dichos elementos tienen una vida Gtil definida. En el caso de
considerarse que dichos elementos tiene una vida Gtil indefinida se procedera a analizar su detetioro
anualmente para determinar si se sigue manteniende dicha vida Gtil.

:{%ﬂw&‘ T

Firmado: Dofia Cristing Viader Netto - Administraclora Onica de AGOTZAINA, 5.1. 3
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a) Gastos de Investigacion v Desarrollo

Los Gastos de Investigacion y Desarrollo estan divididos por proyectos v su coste
viene claramente especificado. La Direccidn de la Empresa tiene motivos suficientes para
ctear en el exito y en la rentabitidad economico-financiera de dichos proyectos. Tal y como
viene establecido en la Legislacion Vigente los Gastos de Investigacion se amortizan en un
méximo de § afios para los de Desarrolio se amortizan seglin su vida dtil.

b) Concesiones Administrativas

f.a cuenta de Concesiones Adminisirativas hace referencia a los Derechos de
investigacion o de explotacion otorgados por el Estado U otras Administracionss Plblicas, o el
precio de adquisicion de aquellas concesiones susceptibles de transmisién y estan valorados
por &l precio de adquisicion o los gastos otiginados para obtener dicha concesion.

¢} Propiedad Industrial

Se contabilizaran en este concepic, los gastos de desarrollo capitalizades cuando se
obtenga la correspondiente patente o similar, incitido el coste de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, sin perjuicio de los importes que también pudieran contabilizarse por
razon de adquisictdn a terceros de los derechos correspondientes. Deben ser objete de
amaortizacion y correccion valorativa por deterioro segiin lo especificade con caracter general
para los inmovilizados intangibles.

d) Fondo de Comercio

Soio podra figurar en et activo, cuando su valor se ponga de manifiesto en virtud de
una adquisicidn onerosa, en el contexta de una combinacién de negocios. Su importe se
determinard de acuerdo con lo indicado en la norma relativa a combinaciones de negocios y
debera asignarse desde la fecha de adquisicion entre cada una de las unidades generadoras
de efeclivo o grupos de unidades generadoras de efectivo de la empresa, sobre los que se
espere que recaigan ios beneficios de las sinergias de la combinacién de negocios.

El fondo de comercio se amorlizara en diez afios, se presume qgue es suU vida dtil y que
sU recuperacion es lineal. En su lugar, {as unidades genheradoras de efectivo o grupos de
unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado el fonde de comercio, se
someteran, al menos anualmente, 2 la comprobacidn del! deterioro del valer, procediéndose,
an su caso, al registro de la correccion valorativa por deterioro, de acuerdo con lo indicado en
el apartado 2.2 de la norma relativa al inmaovilizade material.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio
no seran objeto de reversién en los gjercicios posteriores.

&) Derechos de Traspaso

Solo padran figurar en et active cuando su valor se ponga de manifissto en virtud de
una adquisicion onernsa, debiendo ser ohieto de amortizacién y correccidn valorativa por
deterioro segiin 10 especificado con caracter general para los inmovilizados intangibles.

f) Aplicaciones Informaticas

Las Aplicaciones Informaticas vienen referidas a los diversos programas informaticos
gue dispone la entidad para su gestion. Estan valoradas a Precio de Adquisicion,
' l.a Amortizacion se llevara a cabo en el plazo maximo de 5 afos,

Frrmado: Dofia Cristing Viader Netho - Administradora tnica de AGOTZAINA, 5.1 4
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g} Anticipos para Inmovilizaciones Intangibles
No se han realizado anticipos para inmovilizaciones Intangibles.

4.2.. INMOVILIZADO MATERJAL

Los bienes de los que se compone el Inmovilizado Material estan valorados a su Precio de
Adquisicion (incluyendo los gastos adicionales y los gastos financieros devengados hasta la puesia
en funcionamiento del bien) o Coste de Produccion.

La Dotacion Anual de Amortizacién se caicula por et Método lineal en funcion de fa Vida Util
de los bienes. Los coeficientes de amoriizacion aplicados se encuentran dentro de los limites de la

legisfacion vigente.

CUENTAS 1 vioadm COEFICIGNTE

Tenmenos v Bienas Natwales

“ Iéi.‘-:-fmrucuinne;s 20 %
Inctataciones Teomicas 2] 16 %
DRI ETE] (.| T 15 %
(Miflaje o [eproclacidn l-'ieal"'ﬂ-g;?}am
Otras instalaciones !3 14 %
25 %
Otra nmouilizado Materlal 0 ew

4.3.- ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Respecto a los contratos de Arrendamiento Financiero y Otrag Operaciones de Naturaleza
similar se han seguido los siguientes criterios:

Se registrara el active de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del
inmovilizado material o del infangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que serd el valor
razonahle del activo arrendado calculado al inlcio del misma (incluidos los gastos directos iniciales
inherentes a |la operacién en los que incuira ef arrendatario), sin incluir log impuestos repercutibles (e
IWVA) por al arrendador.

La carga financiera total se distribuira a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputard a la
cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio en que se devengue, aplicando el método dei interés
efectivo.

El arrendatario aplicard a los actives que tenga que reconocer en el Balance como
consecuencia del arrendamiento los criterios de amortizacion, deterioro v baja que les correspondan
segln su naturalezra y a la baja de los pasivos financieros lo dispuesto en el apartado 3 de ia norma

sobre pasivos financieros.

4.4.- INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias registran los valores de terrenos y construcciones que se
mantienen para arrendarlos o para oblener plusvalias en su venta. Los bienes de los que se
componen las Inversiones inmobiliarias estaran valorados a su Precio de Adquisicion. La sociedad
tiene elementos de inmovilizado material clasificados coma inversiones inmobiliarias.

[

Firmada: Dofia Cristing Vieder Netto - Administradaora (nica de AGOTZAINA, 5.1
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4.5.- PERMUTAS

A efeclos de este Plan General de Contabilidad, se entiende que un elemento det
inmovilizado material se adquiere por permuta cuando se recibe a cambio de la enirega de activos no
monetarios o de una combinacian de éstos con activos monetarios.

En las operaciones de permuta de caracter comercial, el inmavilizado material recibido se
valorara por el valor razonatle det activo entregado mas, en su caso, las cantrapartidas monetarias
gue se hubieran entregado a cambio, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable
del activo recibido y con el limite de este Oltimo. Las diferencias de valoracidn que pudieran surgir al
dar de baja el elemento entregado a cambio, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se considerara gue una permuta tiene cardcter comercial si:

a) La configuracion (riesge, calendario e importe) de los flujos de efectivo det inmovilizado
recibido difiere de la configuracion de los flujos de efectivo del activo entregado; o

b} El valor actual de jos flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de fa
empresa afectadas por fa permuta, se ve modificado corno consecuencia de la operacién. Adermas es
necesario gue cualguiera de las diferencias surgidas por las anteriores causas a) o b), resulte
significativa al compararla con el vaior razonable de los activos intercambiados.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial o cuando no pueda obtenerse una estimacion
fiable del valar razonable de los elementes que intervienan en la operacion, el inmovilizado material
recibido se valorard poer el valor contable del bien entregado mas, en su caso, las contrapartidas
monetarias que se hubleran entregade a cambio, con el timite, ctando esté disponible, del valor
razonable del inmovilizado recibido si éste fuara menor.

Al cierre del gjercicio |la entidad ne ha realizado ninguna operacion de permuta,

4.6.- INSTRUMENTGOS FINANCIEROS

a) Activos Financieros

Las Activos Financieros estan valorados por su 'Valor Razonable', considerandose
este el valor de la contraprestacion enfregada mas los gastos de transaccidn que les sean
directamente atribuibles. En el caso de Créditos par Operaciones comerciales con vencimiento no
superior al afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoraran por su Vaior Nominal',

Al cierre del ejercicio se realizardn las oportunas correccionas valorativas derivadas de
los posibles Deterioros de Valor que se puedan producir,

Cuando se produzcan bajas de Activos financieros, las diferenciag gue suijan antre en
el valor de lo entregado y lo recibido se incorporaran al resultade del gjercicio.

Las Inversiones en el Pafrimonie de Empresas del Grupa, Multigrupe v Asociadas se
valoran por su Coste, el cual equivaldra al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas los
gastos de transaccion que les sean directamente atiibuibles. Las Correcciones Vatorativas por
Deterioro se calgulan por diferencia entre el Valor en los Libros' y el 'Importe recuperable'
(considerando Importe recuperabls el mayor entre el 'Valor Razonable' menos los costes de Venta y
el Valor Actual de los Flujos de Efective’ derlvados de la Inversion),

Los Infereses y Dividendos recibidos se regisiraran de forma independiente
atendiendo a su vencimiento. En &l caso de Dividendos distribuidos procedentes inedquivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn estos minorardn el valor contable de
la inversion.

Firmado: Dofia Cristing Viader Netto - Administradera dnica de AGOTZAINA, G.L. &
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b) Pasivos Financieros

l.os Pasives Financieros estdn valorados por el coste, que equivale al 'Valor
Razonable' de 'a contraprestacion recibida ajustado por los gastos de transaccion que les sean
directamente atribuibles, no obstante, estos Uitimos, asi como las comiglones iniciales de las deudas
con terceros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias &n el momento de su reconocimiento
inicial.

No cbstante lo sefialado en ef parrafo anterior, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior & un afio y gue no tienen un tipo de interés confractual, asi como las fianzas,
cuyo importe se espera pagar en &l corto plazo se valoran por su valor nominal.

En el case de baja de Pasivos Financieros producida por la extincidn de la obligacién, las
diferencias que surjan entre el valor en Libros del Pasivo Financiero gue se da de baja y la
contraprestacion pagada, se incorperara al resultado del ejercicio.

¢} Instrumentos de patrimonio propio en poder de {a gmpresa,

El importe de estos instrumentos se reconocera en e patrimonio neto, disminuyendo
ios fondos propios. Nunca se reconoceran come actives financieros ni se registrara resultado alguno
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La sociedad no posee acciones propias ni ha negociado con ellas.

4.7.- COBERTURAS CONTABLES

L.a empresa no ha designado ninguin instrumento financiero por este maotiva al cansiderar que
no hay ningun riesgo especificamenie identificade que pueda tener un impacto en fa cuenta de
perdidas y ganancias, como consecuencia de variaciones en ef valor razonable o en los flujos de
efectivo de ninguna partida.

4.8.- EXISTENCIAS

l.as Exisiencias estan valoradas segun el Precio de Adquisicion {incluyendose en el mismo
tados los costes adicionales que se han producide hasta su entrada en el almacen) o Coste de
Produccion,

Los impuestos indirectos que gravan ias existenclas sélo se incluirdn en el precio de
adquisicién © coste de produccidon cuanda no sean recuperables directamente de la Hacienda

Fublica.
Los anticipos a proveedores a cuenia de suministros futuros de existencias se valoran por su

coste.
Los debitos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma

refativa a instrumentos financieros.
No se han producido correcciones por deterioro ni capitalizacidn de gastos financieros.

4.9.- TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las Operaciones en Moneda Extranjera se contabilizan realizando fa conversidn de ifos
importes en moneda extranjera al Tipo de Cambio de Contado a iz Fecha de la Transaccian,

a) Partidas Monetarias

A Fecha del Cierre del Ejercicio se valoraran utilizandoe el Tipo de Cambio en la Fecha
de Cierre. Las Diferencias gue puedan surgir se imputaran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,

b} Partidas No Monetarias

Las Dotaciones de Amortizacion de las Partidas No Monetarias se calculan sobre e
imperte en meneda funcional, aplicando el tipo de cambio de la fecha en que fue registrado
inicialmente.

Firmado: Dofia Cristing viader Netto - Administradora Gnica de AGOTZAINA, 5.1, 7
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A Fecha de Cierre del Ejercicio se conveartirdan a Moneda Funcional, aplicando el tipo de cambio en
gue fueron registradas. La moneda funcional utifizada por la sociedad es el EURO. No se han
realizado operaciones en divisas distintas del euro,

4.10.- IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

Ei gasto por Impuestc sobre heneficlos del ejercicio se calcula en funcion del resuitado
economico antes del impuesto, aumentado o disminuido, segdn corresponda, por las diferencias
permanentes con la base imponible del citado impuesto, v medificaclo a st vez por &l importe de las
deducciones en la cuota a aplicar en el ejercicio.

La contabilizacién def Impuesto sobre Sociedades se ha efectuado de acusrdo con las
normas emanadas de! Plan General de Contabilidad, imputande a gastos el impuesto devengads en
el glercicio v cancelando su importe con la Cuenta de pérdidas y ganancias.

4.11.- INGRESOS Y GASTOS

ingresos: se valoran por el importe facturado, con exclusién del LV.A. repercutido. Se
imputan en funcién de la comriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de
ellog.

Gompras y Gastos: se valoran por el importe facturado, su exclusion, en su caso, del LV.A.
soportado. Se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia cdel momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

4.12.- PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Ei criterio utilizado para la correccion valorativa por deterioro de clientes sera ef de la
insalvencia del deudor por haber transcurrido 6 meses desde la fecha de vencimiento y no poder
obtener respuesta satisfactoria a las reclamaciones efectuadas o haberse declarado en Concurso de
Acreedores. Las Provisiones serdn valoradas por el Valor Actual del Importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero (a obligacién. Dicho imporie se imputara en la Cta. de Pérdidas y Ganancias.

4.13.- ELEMENTOS PATRIMONIALES DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes gue son utilizados de forma
duradera en la actividad de la entidad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medicambiental y la proteccion y mejora del medicarnbiente, incluyendo la reduccidn o eliminacion
de a comtaminacion futura,

Dada la actividad a la que se dedica la entidad, se tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental.

4.14,- RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL.

No se tienen prestaciones post-empleo, tales como pensiones y ofras prestaciones por
jubitacién o retire ni ninguna ofra prestacion a large plazo que suponga una compensacion
econdmica a satisfacer con caracter diferido.

4.16.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADROS

Las Subvenciones, Donaciones y Legados de Caracter Monetario estaran valoradas por el
valet razonable del importe concedido y las de Caracter No Monetario o en Especie estan valoradas
por el Valor Razonable del bien recibida.

Firmado: Dofia Cristing Viader Metto - Administradara dnica de AGOTZAINA, 5.1. 8
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a) Subvencignes de Capital Mo Reinfegrables

La imputacion a resultados de las Subvenciones, Donaciones y Legados que tengan
el Caracter de No Reintegrables se Efectuaran atendiendo a su finalidad,

b} Subvensiones de Explotacién

Las Subvenciones de Explotacidn se imputaran coma ingresos del ejercicio en que se
concedan excepto en el caso de que se destinen a financiar déficit de explotacién de ejercicios
futuros gue se imputaran como ingreso en esos gjercicios.

¢) Otras Subvenciones

Las Subvenciones destinadas a Financiar Gastos Especlficos se imputaran en el
mismo gjercicio en el gue se devengan los gastos en los que se estan financiando.

Las Subvenciones destinadas a la Adquisicidon de Activos ¢ Cancelacion de Fasivos
se imputaran de la siguiente manera:

-~ Subvenciones para adquisicién de Actives de Inmovilizade Material, Intangible e

Inversiones Inmobiliarias se imputaran 8 los resultados det ejercicio en proporcion a la

dotacion a ta amortizacion efectuada en ese periodo,

- Subvencian para Existencias que no se obtengan como consecusncia de rappel

comercial se imputaran & los resultados del ejercicio en ef que se produzea la

enajenacion, depreciacidn o baja en inventario de (as mismas.

- Subvencidn para Activos Financieros se imputara af resultado del ejercicic en gue se

produzea la enajenacidn, depreciacidén o baja en balance.

- Bubvencion para Cancelacién de Deudas se imputara al resultado del ejarcicio en al

gue se procuzea dicha cancelacion.
Las Subvenciones gue se reciban sin asignacion a una finalidad especifica se

imputaran coma ingresos del gjercicio en que se reconozcan,

4.17.- COMBINACIONES DE NEGOCIOS

La empresa no participa en ninguna combinacidn de negocio,

4.18,- NEGOCIOS CONJUNTOS

La sociedad no participa en negocios conjuntos con ninguna otra persona fisica o

juridica.

4.19,- CRITERIOS EMPLEADOS EN TRANSACCIONES ENTRE PARTES VINCULADAS

En el caso de que se efectuaran operaciones entre partes vinculadas se atendera a su
contabilizacién de acuerdo con su valor razonable, y en el caso de pactarse uno distinto, la diferencia
56 registrara atendiendo a la realidad econdmica, distribucion de beneficios o aporaciones, segin

carresponda,

4.20.- ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

La ertidad no tiene activos mantenidos para ia venta.

4,21.- OPERACIONES INTERRUMPIDAS

En ef case de producirse Operacionas interrumpidas se mostraran de forma separada del resto de
aplgrafes de gasto e ingreso, el resultado derivado de |a venta de |as operaciones interrurnpidas mas el
generade por esa operacidn hasta la fecha de la venta,

Durante el gjercicio no se han producido actividades que se puedan identificar como
interrumpida,

Firmado: Dofia Cristing Viader Netto - Administradora (nica de AGOTZAINA, 5.L. 9
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8. INMOVILIZADO MATERIAL

Las partidas de Inmovilizado Material y las correspondientes a la Dotaciones de Amortizacion y
Correcciones de Valor reflejan el siguiente detalle en el ejercicio 2020:

Cuentas de Inmovilizado Material 2020 SALDO A ENTRADAS SALIDAS SALDO A

010112020 2020 2020 311212020
Terrenos y Blenes Naturales 2018514 75€] 421474568 € 0,00€| 62347264 43¢
Consiruccionas 441086951 € 12.168,24905¢€ (0,00 €| 16.579.118,56 €
Instalaciones Técnicas 11,306,205 12 €| 491408017 € 206,143 22 € 15.924 112,07 €
Maguinaria 472520226 €| 13908.167 74 & -2.750,00 €| 18.631 620,00 €
Utiflaje 14.621,07 € 0,00 € 0,00 € 14.621,07 €
Ofras Instalaciones 480,00 € 0.00¢ 000€ 489,00 €
Mobifiario 1012181 € 0,00€ 0,00 € 10.121,91 €
Euipos para proceses de informacion 27.1711,77 € 7171875 € 000€| 10488852 ¢€
Elemenlos de Transporle 362.117,87 € 308.000,00 € -114.530 00 €] 555 587 87 €
Otro Inmovilizade Material 126.056,94 €| 1.717.26071¢ 0,00€ 1.84330765¢€
Anticipos para el inmovilizado 0,00& 000& 6,00¢€ 0,00 €
23.002,361,20 €] 37.308.184,10€|  -413.423,22 €] 59,898.122,08 €

Cuentas de Amortizacidn Acumulada SALDO A ENTRADAS SALIDAS SALDO A

2020 01/01/2020 2020 2020 31212020
Construcciones 505.100,79€(  438.177,48¢€ 044 778 27 €
instalaciones Técnicas 3403.730,10€]  1.900687 49 € 5304417 59€
Maauinaria 251038016 €| 2.348,87221€ 4.858.952.37 €
Utiliaje 14.621,07 € 0,00€ 1462107 €
Qtras Instataciones 480,00 € 480,00 €
Mobiliario 5,639 26 € 80341 € 003 € 6.442 64 €
Equipos para procesos de informacion 27.057 91¢€ 2,952 55 € 01046 €
Elementos de Trangporte 213008568 €] 11904180 € 99193 97 €] 232,946,441 €
Otro Inmovilizado Material 6347911 € 48673448 € 550,213 59 €
6.743,586,98 €] 5.297.969,42 € -09,184.00 €) 11.942.362,40 €

£l valor neto dal inmovilizado materiaf a 31.12.2020 asciende a 47.955.758,68 euros.
Firmada: Dofia Cristing Viader Netto - Administradora tinica de AGOTZAINA, 5.1, 10
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Las partidas de Inmovitizado Material y tas correspondientes a la Dotaciones de Amortizacion y
Correcciones de Valor reflejaron el siguiente detalle en el ejercicio 2019;

Cuentas de Inmovilizado Material 2019 SALDOA ENTRADAS SALIDAS SALDO A

0110412018 2019 2019 3212018
Terrenos y Bienes Naturales 686.088,58 €| 1.333.42617 € 000€ 2019.514,75€
Constracciones 588.010,97 €| 5.911.358.64 €| -88 500,00 & 4.410.86951€
Instalaciones Técnicas 3.332.603,46 €| 7.990.350,93 €| -16.760,27 €| 11.306,205,12 €
Macuinaria 3.796.07313 €|  930.129 13 € 0,00 €| 4.726.202 26§
Utillaje 14682107 € i 0,00 € 0,00 € 14.621,07 €
Otras nstalaciones 480,00 € 0,00 € 0,00 € 480,00 €
Maobifiario 6.317 63 € 3,804,328 € 0o0¢€ 10,121,891 €
Equipos para procesos de informacion AFATVTTE pDote 000 € 277,77 §
Eiementos de Transporte 22708500 € 136.052,87 € 0,00€ 362,117 87 €
Ctra Inmovilizado Material 74,308 M € 51 750,00 € 0.00€ 126.056,94 €
Anticipos para el Inmovlizado 13.800,00 € 0,00€ -13.800,00€ U,O(ﬁf
8.765.538,55 €| 14.355,880,92 €| -119.058,27 €| 23.002,361,20 €

La amortizacion acumulada a fecha 31.12.2019 ha tenido el siguiente detalle:

Cuentas de Amortizacion Acumulada 2018 | SALDOQ A ENTRADAS SALIDAS SALDO A

011012019 2019 2019 311212019
Construceiones 418.011 97 € 86.088,82 € 505.100,79 &
{nstalaciones Tétnicas 2.641.864,45€ T761.87565€ 3.403.730,10 €
Maguinaria 1.598.365,79 € 911.014,37 € 2.510.380,16 €
Utiliaje 14.610,26 € 10,81 € 14.621,07 €
Otras instalaciones 480,00 € 000 € 480,00 €
Mabiliario 533005 € 9,21 e 5638,26 €
Equipos para procesos de infonmacion 2619732 € 860,59 € 27.05791€
Elamentos de Transporte 159.076,01 € 54,022 BT € 213,088,658 €
Otro Inmevilizado Material BT 175,08 € B8.304,03 € 6347911 €
' 4,923.100,93 €| 1.820.486,06 € 0,00 €| 6.743.586,88 ¢

El valor neta del inmovilizado material a 31.12.2019 asciende a 16.258.774,22 euros,

En este ejercicio no se ha producido ningun deteriore de valor del inmovilizado material ni
correcciones valorativas. No se han efectuado actualizaciones al amparo de la Ley 16/2012, de 27 de

diciembre.

Firmaco: Dofta Cristina Viader Netto - Administradora (nica de AGOTZAINA, 5.1
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L.os hienes en uso que estan {otalmente amortizados a 31 de diciembre de 2020 y 2019 fueron son
tos siguientas;

" 19‘___&._..%.‘“”.-\.

Eiementos 020

nstairciones Taonlcas 2.062.82936 4 204448496 1

M atuinaria 1354.785.25 ¢ 124344440
Liittie He2107 WE2107
Otras instalaciones 480,00 480,00
M abiliarie 4.764,03 535588
Cq.informaticos AT 2889322
Elitos. He Transporie G4.085.00 0472 504
Ctro Inmovilizado ZH0H.60 34.965 00
3747 853,06 € 1BB.TI03 €

La potitica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
gque estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion
revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los
riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el

afo siguiente,

Existia un préstamo con garantia hipotecaria a final del ejercicio 2020 con una entidad
financiera por importe pendiente de 454 miles de euros (a final de 31 de diciembre de 2019
habia por 493 mil euros).

8. INVERSIQNES INVQBILIARIAG
Se han producido los siguientes movimientos en tas Inversiones Inmobiliarias, No se han

efectuado actualizaciones al amparo de Ia Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

Inversionas Inmobiliarias 2020 SALDO A ENTRADAS SALIDAS SALDO A

0110172020 2020 2020 31212020
Terrenos 187.500,00 € 0,00 € 0,00€) 187.500,00¢
Construccionas 716.700,00 € 2184011 €F -161.340,11 €| 578.200,00 €
903.200,00 € 21.840,11 €| -161.340,11 €) 7V63.700,00 €

Invetsiones Inmobiliaviag 2019 SALDO A ENTRADAS SALIDAS SALDO A

01012019 2019 2019 31202019
Terrenos 1.187.600,00 € 0,00 € -1.000.000,00 € 187.500,00 &
Construcciones 702.000,00€  13.700,00 € 0,00 €| 716.700,00 €
1.889.600,00 € 13,700,060 €| -1.000.000,00 €  903.200,00 €

No se amortiza el valor de construcciones por no estar arrendadas.
Firmada: Dofia Cristing Viader Netto - Administradora Onica cle AGOTZAINA, 5.5, 12
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N

Las partidas del Inmovilizado Intangible vy las correspondientes a las
Amortizacién a 31.12.2020 se han registrado con los siguientes detalles:

AGOTZAINA,

S 4

S.L

L)

Dotaciones de

Cuentas de Inmovilizado (ntangibie SALDO A" | ENTRADAS | SALIDAS SALDO A
2020 01/01/2020 2020 2020 31/12/2020
Fondo de Comercio 765.600,00 € 0,00 € 0,00 €] 765.500,00 €
Aplicacianes informaticas 2T R2583€ 1.800,00 € 000&| 2062583¢
e 793,325,835 €|  1.800,00 € 0,60 €| 795.125,83 €
Cuentas de Amortizaciéon Acumulada | SALDO A | ENTRADAS | SALIDAS SALDC A
Inmovitizado ntangible 2020 01/01/2020 2020 2020 31/12/2020
Fondo de Comercio 3022260060 TBE5000& 000 €| 378776809 €
Aplicaciones infarmati 2782583 € 237,30 € B,00€| 28.06313€
330.061,07 €| 76.787,30 € 0,00 G| 406.839,22€

El valor neto del inmaovilizado intangible a 31.12.2020 ascendi6 a 388.286,61

Suros.

Las partidas del inmovilizado intangible y las correspondientes a las Dotaciones
Amortizacion a 31.12.2019 se registrd con el siguients detalle;

Bl valor neto del inmovilizado intangible a 31.12.2019 ascendid a 463.273,91 euros.

Cuentas de inmaovilizado Intangible SALDOA | ENTRADAS | SALIDAS SALDO A
2019 0110112019 2019 2019 3111212019
Fondo de Comercic 755.600,00 € 000€ 0,00 € 785.500,00€
Aplicacianes informaticas 2782583 € 0,00 € Q00€l 27.83583€
783.325,83 € 0,00 € 0,00 € 79332583 €
Cuentas de Amortizacion Acamulada SALDO A ENTRADAS SALIDAS SALDO A
Inmovilizado Intangible 2019 011012019 2019 2018 JI22049
Fondo de Comercio 22567609 € 76.850,00 € 0,00€¢ 30222609 ¢
Aplicaclones informaticas 27.621,85 € 20368 € 0.00 €  27.82583 €
253.297, 94 € 7675388 € 0,00 €| 330.051,92 &

No se han efectuado actualizaciones al amparo de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre,
Les bienes de inmovilizado intangible totalmente amortizados en uso a 31 de diciembre de 2020 son

aplicaciones informaticas por el importe de 27.825,83 €

Firrnado: Dofia Cristina Vieder Netio - Administradora Unica de AGOTZAINA, 5.L.
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8- ARRENDAMIENTOS FINANGIEROS
La empresa cuanta con Ios mgutentes Arrendamiantos Fmancmros
CUOTAS ALP
BIEN OBJETO DEL COSTE DEL | DURACION | FECHADEL | CUOTAS | GUQTASA | + ORCION DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERQ BIEN | GONTRATO | CONTRATO | PAGADAS cp _COMPRA_
2 Camiones IVECO3SG14 78.450, 00 €[4 ANOS 05/08/2017 | 44.977,68 c -H 472,32 0F
Pesadoras Dindmicas Qui I d{:.OUU,(JO €| & afins B : -9.051,02 £ -19,845,24 €
TOTALES: 124.450,00 € _ G .081,42 €| -42,52334¢€ L oi9.RaAg.20 €

9.1.- ACTIVOS FINANCIEROS

La empresa cuenta con los SlgLNEﬂtES Activos Financieros.

IFSTRMTI IS [ NANCIEROS A LAREG PLATD
CHASES IHSTRUMENTOS DE PATIRAONIO "’“’“"““‘E:h’f:”wmm ‘ tu:mrmntmmnns urnos reTaL
CATEGORIAS 2000 2019 00 oty 2020 a1y 220 2018
MARTENIROS PARA 15,0025 00 Do 0,40 Do Hili2s o0 0m
||NHGGE*A“ CENTONN TN RS SR — T ——— ERTIN -
ALTIVUS FINANCIEROS A e P M % 150 0 § a6 i
Lot aemiagD JTROR) e | RO .
ACRVGS I'IN.AN(!ERDS A
Eoste " [T TR PR
TOTM 15.095,00 ago | Ran 1.0 3750 145,00 T, 77500 480,00
Mo se han producido correcciones valorafivas,
La entidad no participa en otras empresas gue pudieran ser consideradas empresas del
grupo, multigrupo y asociadas,
La empresa cuenta con los siguientes Pasivos Financieros:
ATHUENTOR FIRANLIERDS A LARGD FLARG " !
CLASES DELIPAS COM ENB{}ADES DE EREMTO ¥ QBUGADIONES ¥ OTIOS OERIVADGS ¢ 107
AE ACREED, PUR ARKENS, FINANCIEND | VAVORES NEGOOABLES OYRDS :
CATEGURIAY 09rG 2014 2020 2011 2020 0ty 2020 2012
FAKIVES HNANCIERBS R | 4w v o [V oo | esnrmsa 2 2
COSTE AMGRTIZADY 10 587 21532 sl | a0 : PO || Eamaen
PASIVOS FIRANEIEROS
MANTENIPDS PARA
NEGQOAR
. 16TAL Al BGT 215 0 0,00 [ TRV .Zla_u
( : i INSTIRRARNT 0% FIRANCEROS A CORTO PLATD
Clasis | EUDASCON ENTIDADES BE CREDITO y P BEAIVADOS ¥ foTaL
ALNEED. PORARRENS, FINANGIERD NERCIABLES OTAES S
CATEGHRIAS .2020 Fak 220 2018 2020 e 2020 2M8
SRR T R B et L s e —— e —
GOSTE AMDRTZARD g (GaLLII0I . PRIONTARAG 1[}0?..‘:4&0.:& o RERES
" PASIVOS HNANCIFRDS )
IANTENIDOS PARA
NEGOLIAR Y —
TOTAL B AT T v ) B FEATAB . | -i5ara.460 b8 | EEDT AR ED ] TR i R
Firmadlo: Dofia Cristing Viader Nette - Administradora (nica de AGOTZAINA, 51 14
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El importe de las Deudas gue ha contraido la empresa es ef siguiente;

OO N

PURAGION TE [T EORTE BE LA [ IMPORTE DE LA -

il L ATEEGRA ] T BEGDA ] TEUOTRTANIAL
DRUDAS CON ENTIDADES DE NREMITO piv Préstamon 5 ahoy ~21.124,.913,78 -4 887 84 5,47
DEUOAS CON GNTIDADES 0O& CREBITO por Conflrming 1 afes S50 76. 734,80 FEOTELTRE,AD
DEUDAS CON ENTIDADES OE CREDITO poy Efastos desconlados jange AL BBA.RTY, B ~4.008.879,38
ACREEDORES POR ARRENDARIENTO FINANGIERD F anoy -GR.G0 AR A 2.523.34
LEASING Rl lcli| ~4 202324
REMNTING
QFQs PASIVOS FIHANCIERQS A Ao R -2 97706 AB.A01,28
DEUDAS CON EMPRESAS DELGRUPR Y A300IADAS
ACRECERQRES COMERCIALER NO CORRIENTESR
ACREEDORES COMERCIALES ¥ DTRAS GUENTAS A PAGAR -2, 704,740,328 S20.T704.748,38
Pravetoss 1afa B R R CE ) -18.4 9. 145,40
OUFos Aspoadore 1o BRI LT ~Hra.ga T
Ardiing de St a T SPInGsdg -1 788129
DEUDAS CON CARACTERIBTICAS ESPECIALES
TGTAL -FLOTA, A8 00 SR, TR

El tipo de interes es el de mercado. La entidad aparece como avalista con un aval comercial frente a
terceres por valor de 8,700 euros.

£l detalle de las deudas por vencimientos a large plazo es el siguiente:

Co

{lewdas con Entidades da Crédito 4324181826 BAIAMATE| ABTIINIE| 420324111 €) L2I0255855€  -2B0.7B160€

Deudas por Acreadores por 4252334 € -§.11853€ -9.185,95 € +1.559.35 € 000€ 000€

Anendamientos Financleros

Daudas per Proveedores de Inmodiizado A49081,26 € -44.316,10 € -59.956 50 € 36,707,248 € -8 01583 ¢ 0006
AT RARE) STRIOEE] AT IRTTE AT AL RIRGAZE - ITBIA0E

A corto plazo forma parte del pasivo corriente con entidades financieras fa cantidad de -4,688 878,35
euros por ‘Efectos descontados” a 31 de diciembre de 2020 y pendientes de vencimientos a dicha
fecha (en 2019 la cifra por efectos descontados fue de -10.829.946,33 euros), deuda por ‘confirming
a proveedores’ la cantidad de -5.076.738,84 euras {-2.662.038,54 euros en 2019). E! resto
corresponde a cuotas de préstamo a corto plazo y una cuenta de credito dispuesta por

Existia un préstameo con garantia hipotecaria a final del ejercicio 2020 con una entidad financiera por
importe pendiente de 454 mil surcs. Se han recibido préstamos 1CO o con garantias de entidades
publicas por importe de 15.111 miles de euros al final del ejercicio 2020.

Firmado; Dofia Cristing Viader Netto - Agministradors Gnica de AGODTZAINA, 5.1, 15



R

AGOTZAINA, S.1..

SN0 OE K O ET R E

Memoria de AGOTZAINA, 8 1.
ESERGICIO 2020

9.3.- NATURALEZA Y RIESTO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La entidad tiens contratado un segure con la entidad CESCE seguros de crédito, de periadicidad
anual, para cubrir el riesgo comercial por insolvencia en estos porcentajes, que viene a cubrir un 95%
de las ventas,

8.4.- FONDOS PROPIOS

El capital Social de la Empresa lo constituyen 304.811 participaciones sociales iguales de 1.- Euros
de valor nominal cada Jna, que hacen un total de 304.811.- Euros, iguales, acumulables e
indivisibles, no incorporables a titulos negociables, totalmente suscritas y desembolsadas,
encontrandose numeradas, de forma correlativa, del ndmere 1 al 304.811, ambos inclusive.

De acuerdo con la normativa vigente para ias Socledades Anodnimas, (a la que se remite |a Lay de
sociedades de responsabilidad limitada) debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para gumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado,

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras

reservas disponibles para ese fin,

El movimiente de las partidas integrantes de este eplgrafe ha sido el siguiente:

) AERvA L | RBsEEvAs | PRIMA DEEMISION
CVOLUNCAREA LALES BE ol
SR ; On o
R I ‘ _—— L HTH ELADAY
SALDO IHICIAT, iy joan | 55,834,10 o i 13, 801,51 LELE 000,60 12990 T4 00
AMILIALTON B2 138100 AL 13 A97,50 205006000 AT R
CATITAL
| DOTACIONES
RERLEC NI o .
" EALDO FINA]L S04 81100 LT . 4 TG AT dTaRGaG00 [T

De la raserva Especial de Inversiones dotada con el resultado de 2018 por importe de 2.145.000
euros, ee materiaiizd en el gjercicio 2019 con el siguiente detalle.

En Instalaciones Tecnicas: 1.040.246,37 suros
En Maquinaria, 930.129,13 euros

En Mobiliario: 5.818,00 euros

En Otro inmovilizaco: 51.750,00 euros.

Total materializado: 2.028.041,50 euros.

Y en 2020 se materializo el resto, con ef siguiente detalle;
Instalaciones Tacnicas: 29.896,22

Equipos Informaticos: 38.395,80 euros

Otre inmovilizado: 52.200 euros

Firmada: Dofa Cristing Viader Metto - Administradora Upica de AGOTZAINA, S.L. 16
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De la reserva Especial de inversiones dotada con el resultado de 2012 por impaorie de 2.650.000
elros, se ha materializado en 2020 por ! importe de 2.650.850,07 suros con el siguiente detalle.

En Instalaciones Técnicas; 1.841.866,07 euros
En Maquinaria: 808.985,00 euros

La empresa no se ha acogido al procedimiento de actualizacién de balances, por lo que durante el
praesanle ejercicio no ha habido movimiento en la cuenta Reserva de revalarizacién Ley 16/2012,

Con fecha 24 de enero de 2018 se formalizd e inscribié en ef Registro Mercantil de Pamplona una
ampliacion de capital social de la sociedad por la aportacién no dineraria de 1.000,0000 € (valor de
un terreno) que ha dejado el capital social en la nueva cantidad de 262.681 euros con una prima de

emision de 931.703 euros.

Con fecha 19 de diciembre de 2018 se formalkizd e inscribié en al Registro Mercantil de Pamplona
Lna ampliacidn de capital social de la sociedad por la cantidad de 15,010,00 euras emitiende quince
mil diez 15.010 participaciones sociales, de valor nominal 1,00 euros, y numeradas del 262.682 al
277.691, ambos inclusive. Esta ampliacion de capital social se efectlio con una prima de emisidn de
124,742838 ewos. El aumento de capital se ha realizado medianta finca con pleno dominio de valor
de 750.000,00 euros, del que 5.965,00 euros corresponden al valor nominal de las participaciones
sociales y el resto a la prima de emisidn, asignandole 5.965 participaciones sociales, numeros
2B82.682 al 268.646, ambos inclusive. Y por la compensacion del crédito que ésta ostenta conira la
propia compafia, por el importe de 1.137.400,00 euros, de {os que 9.045 00 euros corresponden al
valor nominal de las participaciones sociales y &l resto a la prima de amision.

Con fecha 4 de [uio de 2019 se formalizd e inscribi¢ en el Registro Mercantil de Pamplona una
ampliacion de capital sccial de la sociedad por la cantidad de 2805 euros emitiendoc dos mil
nchocientos cinco participaciones sociales, de valor pominal 1,00 euros, y numeradas del 277.692 al
280.496, ambos inclusive. Esta ampliacidn de capital social se efectiio con una prima de asuncion de
dos millones ciento noventa y siete mil ciente noventa y cinco euros (2.197.185 €), esto es con una
prima de asuncién por participacion de setecientos ochenta y tres euros con trescientas trece mil
setecientas veinticinco milonésimas de eurn (783,313725 €), todas ellas suscritas poer 13 sociedad
BIOSISTEMAS MARINOS, SL. El aumento de capital se ha realizado mediante finca con pleno
dominio de valor de 2,200.000 suros.

Con fecha 26 de septiembre de 2019 se formalizo e inscribid en el Registro Mercantil de Pamplona
una ampliacién: de capital social de la sociedad por la cantidad de 10.504,00 euras emitiendo quince
mil diez 10.504 participaciones sociales, de valor nominal 1,00 euros, y numeradas del 280.497 al
291.000, ambos inclusive. Esta ampliacion de capital social se efectiio con una prima de asuncidn
total de ocho millones novecientogs ochenta y nueve mil cuatrocientos noventa y seis euros
(B.989.496 £€), esto es con uha prima de asuncidn por participacion de ochocientas cincuenta y cinco
ewos con ochacientas dieciséis mil cuatrocientas cincuernta y una millonésimas de eurc (855,816451
€), todas elias suscritas por la sociedad AVICOLA FIGUERES, 8.L. El aumento de capital se ha
realizado mediante finca con pleno dominio de valor de 3.745.144,71 euros, ademas de aportd una
relacion de maquinaria, instalaciones y utilfajes, valorados en 5.254.855,29 euros. Las aportaciones
descritas, en su conjunto, configuran una unidad productiva, de un matadero de aves valorado en su
conjunto en 8 millones de euros.

Firrnado: Doile Cristing Viader Netto - Administradora dnica de AGOTZAINA, 5.L. 17
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Con fecha 11 de marzo de 2020 se formalizd una ampliacion de capital social de la socledad por la
cantidad de 290,00 ewos emitiendo doscientos noventa participaciones sociates, de valor nominal
1,00 suros, y numeradas del 291.001 a 291.290, ambas inclusive. Acuerde de Junta General
Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 14 de febrero de 2020, A la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales 2020 ests inscrita fa ampliacion an el Registro Mercantil. Esta ampliacién
de capital social se efectiio con una prima de asuncion total de setecientos noventa y nueve mil
setecientos diez euros (759.710 €), esto es con una prima de asuncién por participacion de dos mil
setecientos cincuenta y siefe euros con seiscientos veinte mii seiscientos ochenta y nueve
millonésimas de euro (2.757, 620689 €), todas ellas suscritas por la sociedad COPORCANS, S.L. E!
aumento cle capitat se ha realizedo mediante aportacién de una retacidn de maquinaria, instalaciones
y utillajes, valorados en 800.000 euros. Las aportaciones descritas, en su conjunto, configliran una
unidad productiva dedicada a un imatadero valorado en su conjunto en 800 mil euras.

Can fecha 21 de agosto de 2020 se formalizé una ampliacion de capital social de la sociedad por la
cantidad de 7.049,00 suros emitiendo siete mil cuarenta y nuave mil participaciones sociales, de
valor nominal 1,00 euros, y nuimeradas del 291.281 a 298.338, ambos inclusive. Acuerdo de Junta
General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 14 de agosto de 2020. A fecha antsrior a
esta formulacion de cuentas anuales 2020 se presenté en el Registro Mercantil de Pamplona la
esciitura, pero tras subsanarse un defecto observado por pare del registrador, por tanto esta
pendiente de inscripcion en el registro mercantil & la fecha de 31 de marzo de 2021. Esta ampliacion
de capital social se efectlio con una prima de asuncion total de trece millones sesenta vy seis mil
novecientoes sesenta y ocho euros (14.236.25505 €), este es con una prima de asuncion por
participacion de dos mil diecinuevae euros con seiscientas veintitrés mil cuatrocientas diecisiete
millonésimas de eures (2.019,623417 &), todas ellas suscritas por la sociedad GRANJA CRUSVI,
8.A. {gque suscribio 5.019 participaciones, de la 291.201 a la 206,399, ambas incluidas, por un valor
total de 10.323.314 euros) y por la sociedad FABRICA MAS VELL, S.L.U. (que suscribic 1.840
participacionas |, de la 296400 a la 298.399, ambas incluidas, por un valor total de 3.918.890,05
euros). De esta ampliacidn hay una segunda escritura de “formalizacion de la gjecucion de aumento
de capital social’, de 4 de septiembre de 2020. El aumento de capital se ha realizado mediante
aportacién por la primera, GRANJA CRUSVI, 8.A de: finca con plenc dominio de valor de
2.881.666,67 euros, ademas se aportd conjunto de gramjas avicolas de 6 naves y finca por
1.055.492'1,05 suros, explotacion porcina de engorde y finca por 1.119.278,92 euros, granja avicola
de gallinas pesadas de 2 naves y finca por 1.665,789,47 euros, y granja avicola de gallinas pesadas
de 4 naves y finca por 1.450.657,89 euros. Por la segunda, FABRICA MAS VELL, S.1.U. por
aportacion de finca y fabrica de plenso, valorzda por 1.769.490,05 euros. ‘Granja Crusvi, 8.A)
ademas aporto una relacion de madguinaria, instalaciones y utillajes valorados en 2.250.000 euros y
‘Fabrica Mas Vella, SLU)' ademas aportd una relacion de maquinaria, instalaciones y utillajes
valorados en 2.150.500 suros. Lag aportaciones totales que realiza GRANJA CRUSVI, S.A. aleanzo
un valor de 10.323.314 euros, que configuran, en su conjunto, el centro de produccidn, la maguinaria,
instalaciones v utillajes propios de una unidad productiva, dedicada a granja poreing v hvicola las
aportaciones totales que realiza FABRICA MAS VELL, S.LU, alcanzd un valor de-39167990,05
euros, gue canfiguran, en su conjunto, el centro de produccion, la maguinaria, instaldciofiss-y. GillE]as
propios de una unidad productiva, dedicada a granja porcina y avicola,

Firmado: Dofie Cristing Viader Netto - Administradora {mica de AGOTZAINA, 5.4, 18
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Con fecha 4 de septiembre de 2020 se formalizd (y a fecha anterior a esta formulacion se presentd
en el Registro Mercantii de Pamplona) una ampliacion de capital secial de la sociedad por 1a cantidad
de 6.472,00 euros emitiendo seis mil cuatrocientos setentas y des participaciones sociales, de valor
naminal 1,00 euros, y numeradas del 298.340 a 304.811, ambos inclusive, Acuerde de Junta General
Extracrdinaria y Universal de Sacios celebrada el 24 de agostc febrero de 2020, A fecha anterior a
esta formulacion de cuentas anuales 2020 se presentd en el Ragistro Mercantil de Pamplona la
escrifura, pero tras subsanarse un defecto observado por parie del registrador, por tanto esta
pendiente de inscripcion en el registro mercantil a la fecha de 31 de marzo de 2021, Esta ampliacion
de capital social se efectlo con una prima de asuncion total de trece millones sesenta y seis mil
novecientos sesenta y ocho euros (13.066.968,00 €), esto es con una prima de asuncidn por
participacion de dos mil diecinueve euros (2.019,00 €), tadas ellas suscritas por la sociedad EL
QUITERIANG, 5 A, El aumente de capital se ha realizado mediante finca con pleno dominic de valor
de 6.524,000,00 eurog, ademas de aportd uha relacidn de maguinaria, instaiaciones y utillajes,
valorados en 13.073.440,00 eurcs. Las aportaciones configuran, en su conjunto, la maguinaria,
instalaciones sitamente automatizadas y utillajes propios de una unidad productiva, dedicada a la
fabrica de magdalenas instadas en el inmueble as! mismoe aportado.

- lLa entidad no tiene ningln compromiso firme de compra y venta.
- Elimporte de las existencias que figura en el activo ascienda a 7.842.151 22 euros en 2020
(en 2019 alcanzo la cantidad de 3.719.825,13 euros) correspondientes a:

Materias Primas por 747.783,63 auros (1.028.491,35 euros en 2014).
Envases por 101,410,63 euros (37.169,35 euros en 2019)
Productos Terminados y otros bienes por 6.992 848 96 eurcs {2.653.164,43 euros en

2018),

No es de aplicacion.

12.- SITUACION FISCAL
12.1.- [IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

I ncEPTD, | AuMENTOS | - piswitcioNEs | T T AL
Resultado Contable d2l Ejercicio A.050.88714 €
Diferencias Permanantes (Paor correccion del impuesto de sociedades) T4 780,50 €
Diferancias Permanentes (Por gastos flscalments no daducibles) 464.648,88 €
Diferancias Temporalas
CON AN 08 O A ORR
con ofigen en ejerciclos anteriores
Compensacion de 8. Imp. Negativas de Ej. Anterioras a
S T e e e e T R impomble (e, Elsam) - e R BT AD R

Firmade. Dofa Cristina viader Netto - Adminlstradora Gnica de AGOTZAINA,S.L, 19
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Las diferencias permanentes se refieren a2 Gastos no deducibles fiscalmente por 102,173,687 euros y
al Impuesto sobre sociedades devengado por 238 168,13 euros. Se ha practicado una Reduccidn de
Base imponible por la Ley Foral 24/199 de 1.800.000 euros por dotacién a realizar con cargo a
resultados de 2020 de una Reserva Especial de Inversiones 2020 de importe de 4.000.000 euros.

En ef active corriente al final del ejercicio 2020 existe un saldo de 1.793.743, 76 euros por saldo
daudor con Administraciones Publicas en concepte de devolucion de IVA, con la Administracion Foral
de Navarra por la cantidad de 536.702,49 ewos, con la Administracion Estatal por ta cantidad de
1.201.539,67 ewros y un saldo deudor por el Proyecto Life de 55.501,60 euros.

Y existia un saldo acreedor de 377.085,20 euros en concepto de Impuesto de Sociedades 2020
devengado (191.707.76 euros con la Hacienda Foral de Navarra v 185.387 44 euros con la
Administracion Estatal) y de 31,550,068 euros por cuotas devengadas v pagadas en 2020 de IRPF y
Saguridad Social

De la reserva Espacial de Inversiones dotada con el resultado de 2018 por importe de 2.145.G00
euros, se materializd en el gjercicio 2019 con el siguiente detalle.

En Instalaciones Tecnicas: 1.040.246,37 euros
En Maguinaria. 830.129,13 euros

En Mobiliario; 5.916,00 suros

En Otro inmovilizado: 51.750,00 euros,

Total materializade; 2.028.041,50 euros.

Y en 2020 se materializd ef resto, con el siguiente detalle:
instalaciones Técnicas: 29.896,22

Equipos Informaticos; 38,395,380 euros

Otro Inmovilizado: 52.200 ewros

De la reserva Especial de Inversiones dotada con el resultado de 2019 por importe de 2.650.000
guros, se ha materializado en 2026 por el importe de 2.650.850,07 euros con el siguiente detalle.

En Instalaciones Técnicas: 1.841.865,07 euros
En Maguinaria; 808.985,00 suros

12.2.-0TROS TRIBUTOS

En esta partida se han contabilizado todos impuestos pagados a ayuntamientos y entidades
gubernamentales, excepto la cuota deducible dal L AE, en el caso de que esta lo sea, Los gjercicios
pendientes de comprobacion se corresponden con tos no prescritos,

Firmado: Dofa Cristina Viader Netto - Administradora tinica de AGOTZAINA, 5.1, 20
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13 ANGRESQS Y GASTOS
13.1.- APROVISIONAMIENTOS

Ei fmporte Lorrespandlante aalas Compras se desglosa de la SIgmente manera:

2020
| COMPRAS NACIONALES 169.654.668,81 '15?228‘6@(}.95
ADQUISICIONES §52.537,18 1.271,168,74
| INTRACOMI L_JNITARI AS
TOTAL 1 200.607.194,99 168.528,085,28

Se ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias de 2020 un incremento de
2.804.656,03 euros (3.382.000,13 euros se registrd en 2019) en existencias de materias
primas y productos terminados.

13.2.- OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

La partida 'Otros Gastos de Explotacion' de la Cuenta de Perdidas y Ganancias
tiene el Séguiente desgloae:

. CURNTA SALDOS . | SALDOS ™
2020 2019
SERVICIOS EXTERIORES 3.806.762,23 | 3.318.848,
22
Gastos en Invastig arfollo del Eercicio | 2,743,18 0,00
Airandammnto-; yCanones [ 284 091,31 | 16782337
Reparamncﬁ% y Gongervagion | 272644 11 473.822,41
Servicios de Profeqmnal@s Independiantes TT00.815,30 Basgraas
Transportes | 1.807.0258 54 | B26.794,38
Primas de Seguros 296,653,91 | 384.006,03
Servicios Bancarios y Simflares | 104,327 .63 | 1308.638 54
) F’ubhmdad propagands y relaciones publicas 19.940.47 | 707768
........ Sumimisiros |~ 438.484,46 | 640,857,14
‘ Otros Servicios 185
OTROS TRIBUTOS 70.
AJUSTES NEGATIVOS EN LA IMPOSICION TNDIRECTA |
DEVOLUCION DE iMPUEETOS
"DETERIORO DE VALOR DE LAS EXISTENCIAE
OTROS GASTOS DE GESTION _ 1495 g
L. Peérdidas ds- Créditos Comercialas Incobrables | 161,312,438 | 5588075, 70
R@sultadna de Operacionesen Comin [ 0,00 0.00
Dtras Pérdidas de Gestion Corrlente | -1.76647 314,20

13.3.- DISTRIBUCION DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIQ
La distribucidn de!l importe neto de la cifra de negocio correspondiente alas

actividades ordinarias de la empresa es:
{ TVENTAS E

VENTAS NACIONALES 170,000.217,33
| EXPORTACIONES us 82048 |

\ UNION EUROPEA

2,24

32 461 _“fas,ém

218.771,880,12

166.354.859,88 |

Firmado: Qofla Cristina Viader Netto - Administradora (nica de AGOTZAINE, 4.1,
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13.4.- VENTAS DE BIENES Y PRESTACIONES DE SERVICIOS POR PERMUTA

No ha habido Ventas de Bienes y Prestaciones de Servicivs por Permuta de Bienes no
Maonetarios y Servicios,

13.6.- QTROS RESULTADOS

En este ejercicio se han producido gastos excepcionales por importe de 366.245,23 euros
(129.524,24 euros en 2018) vy otros ingresos sxcepcionales por fa cantidad de 43.972,22
euros (31.851,75 euros en 2019),

14, EROVISIONES Y CONTINGENGIAS

Durante este gjercicio se han producido las siguientes Provisiones:

Perdidas de creditos comerciales incobrables = 151.312,43 euros (558.G75,70 euros en 2019).

18,: INEQRMACION SQBRE MERIO AMBIENTE,

Fara cumplir con las condiciones minimas de vertido al colector establacidas |a entidad instald
una Estacion Depuradora de Aguas Residuales (E.D.AR.). La Instalacion de tratamienio para la
estacion depuradora seguird |a siguiente linea de tratamiento:

LINEA DE AGUA;
Bombea elevacion y medicion de caudal.
Tanaue de desnitrificacion.
Camara de prarreaccion.
Recirculacion interna.
Camara de membranas.
Recireulasion de fangos.

En el afio 2011 se instalo una Caldera de vapor de combustible biomasa.

En 2014 se hizo una escollera en al rin y en aste gjercicio, para mejorar la linea de
tratamiento de aguas en su conjunto desde la captacidn hasta los vertidos a ia red general, se ha
canstruido un Murg de Contencion para la Depuradora, se ha frasladado el sistema de tratamiento de
agua para la generacién de vapor y mejorado los sensores y equipos de confrol asl come Ia
colocacion de unos cubetos de retencion.

Firmado: Dofla Cristing Viader Netto - Administradora (nica de AGLTZAIMA, S.L. 22
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Detalle contable en naturaleza medicoambiental:

fﬁEEi.“Jﬂ?H‘.CiQI*{:’EJE:’{E NIRRT
ACTIVOE DE NATURALEZA MERDIOAMBIENTAL

Vaiar éonlable - DEPLIGADORA AHGE0,00 160.000.00
Amartizacidn seumulads -150.60040 -1 50,000
Laorrecconas valeralivag por doiarion
. faconotiduy en e efarcio
b, Atrrliies -
| GAETOIG }NC‘uHﬁ'mOH FARA LI MEJORA ¥ PHOTECCION BEL MEDIO A AMﬁICNTE 1727032 A2 446,899
[AESEOS CUEIER‘I’DS TOR LAB PROVISIONES PARA AGTUACIONES ME MLDIOAMBIENTM EL
) Piovision paes seluationss madionmblactalos. induidan en provisinnes
S EatTa T o dal ejersieio

[+) Ijnlmnf)ou

[+ ) Apfitseionig

{+/4) Qlrson gilisles (oaleedos{ condbnacones de flOuOCiOB, alcy, o 103 Cl_-lglﬂ'-‘il

(-+-) Combinaciones do negoeios

{4} Varavianes g cambiat de vloriciba { nclukias mediffcaclones sr of 1o de doscuanto)
() Excasos

Selde ol clarrs dol olarciain

Derechon te monibelso rcanacides en &f salive
TVERSIONES HEL FERGICIO POR HAZONES MEDIOAMBIENTANER
CEMPENSAGION A RECIRT OF TERGERGE

No se han dotado provisiones para cubrir litigios, indemnizaciones y otros por
actuaciones medicambientales

J8.- SUBVENCIONES, DONACION

Durante e| presente Ejercicio la empresa no ha recibido nuevas subvenciones de capital:

El mavimiento que presentan las aplicaciones pendientes de subvencion de capital ha sido:

TIRES DE SUBVENCION T saveo mitiAL | | SN GG IS ] SALDO FiNAL
SUBVENCIONES OFICIALES DF CAPTTAL BBGO3 | 1085 62.459,58 | 51.2/8.85
 SUBVENCIONES ALA EXPLOTACION | LAt

22 HECHOS POSTERIQRES AL CIERRE

No se ha producido ningln hecho posterior al cierre que afecte a la aplicacién del principio de la
empresa en funcionamiento ni a la capacidad de evaluacion de las cuentas anuales.

Aspectos relativos al Covid-19. En relacion a este gsunto, hasta la fecha de esta formulacién de
cuentas anuales 2020, no se ha producido ninguna consecuencia gque pueda considerarse
significativa, ya que estas van a depender, en gran medida, de la evolucién y extensién de la
pandemia en los proximos meses. Estos impaclos podrian en cualquier caso, mitigarse con los
contratos de suministro a clientes con los que cuenta ia empresa. Asimismo, la empresa dispone de
una saneada situacion financiera para hacer frente a estas contingenclas, Desde ef estado de alerta
la cifra de negocio ha crecido de manera muy importante. Nuestra actividad se ha visto beneficiada
en un primer mometo por ser haber aumentado el consumo de nuestros productos de manerg muy
importants., Nuestra actividad se considera esenclal. Las Cuentas Anuales se han elaborade con
base en el principio de empresa en funcionamiento.

Firmarto: Dofia Cristing Viader Netto - Administradara dnica de AGOTZAINA, 5.1 23
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ERACIONES CON FARTES VINCULADAS

Durante el ejercicio los administradores no han reaslizado con la sociedad operaciones ajenas al
trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de ia Ley de Sociedades de Capital, no hay qgue
sefialar, puesto que no ias hay, participaciones reievantes de los miembras del Consejo de
Administracion de la Secledad vy personas vinculadas a os mismaos, ni sus socias, que se refiere el
articulo 231, y que tengan en el capital de entidades con el mismo, analoge o complementario género
de actividad ai que constituye el ohjsto social y que hayan sido comunicadas a la Sociedad. Por no
tanto ne hay gue indicar cargos o funciones que en estas sociedades sjercen los miembros del
Consejo ni fos accionistas de Iz Sociedad AGOTZAINA. Durante este efercicio los miembros del
Grgano de Administracion no han percibido por este motive ningun tipo de remuneraciones en
concepto de sueldos, distas, etc. La sociedad no ha concedido anticipos ni credites al conjunto de
miembros del Organo de Administracién. La sociedad no ha contraldo obligaciones de ningun tipo en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto de fos miembros def Organe de Administracion,

L.a Empresa ha realizado operaciones con partes vinculadas.

24.- OTRA INFORMACGION
PERSONAL EMPLEADQ

El Numero medio de personas empleadas durante el ejercicio ha sido;

Nmere ot e posonis apleadssensl | a0 s
Directivos-Gerentes-Administradores 1 1
Empleados tipo administrativo, 4 4
Rasto de empleados. 47,44 . 48,59
TOTAL EMPLEQ MEDIO 5244 53,59

Y el ntmere medio de mujeres en 2020 empleadas fue de 16,50 y en 2019 fue de 13,36.
Del total de empleados al final del ejercicio 2020, 40 son fijos (16 mujeres y 24 hombres) y
12 eventuales (4 mujeres y 8 hombres).

Los honorarios devengados correspendientes a la Auditoria de fas Cuentas Anuales del
gjercicio 2020 han ascendido a diecinueve mil quinientos euras {en 2019 fueron dieciséis mil
guinientos euros).

Firmade: Dofa Cristina Viader Netto - Administradora Grica de AGOTZAINA, 5.1 4
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PROVE] IGILN, ADIGION
REJ. ALﬁY umio DE 5 DE JQJM "

A continuacion se detalla 1a lnformamon requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15120140, de & de julio (modificada a través de |a Disposicion final segunda de la Lay 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucidn del ICAC de 28 de enere de 2018, sobre la
informacion a incorporar en las notas explicativas abreviadas en relacion con el periodo medio e
pago a provegdores en operaciones comerciales.

De acuerdo con lo permitido en fa Disposicion adicional Gnica de la Resolucion anteriormente
mencionada, al ser éste el primer ejercicio de aplicacitn de la misma, no se presenta informacion
comparativa.

et e 5570 5578

(Ma

Perindo media da pago a pruveedoras IR ! 304
Raljo do aperaciones pagadas B T ¥,y ) TT92.00%
“Ratlo de cperaciones pendlfmms de pago Ao mogwm

h Irnpcne (euros) ' imrmric {euros)

o . . 247, 714 636 € 19%,025.178,83 ¢
Total pagos pandiantes . 18srE8EIM0¢ [,_;__”_16.176.55_1,‘:;_3.5;_

[Tatal pagos realizados

La empresa dispone de diferentes plazos de pago en funcion de la naturaleza del bien, servicio de
que se frate o actividad desarrollada aunque como narma general, las deudas a terceros no
bancarias que tienen naturaleza comercial ienen vencimiento con arreglo a la normativa vigente.

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el caleulo del periodo medic de pago a proveedares se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales corresponidientes a la entrega de bienes o
prestacionas de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre. Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en
esta Resolucidn, alos acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes 0 servicios,
incluidos en las partidas "Proveedores”. "Proveedores, empresdas del grupo y asociadas" vy
"Acreedores varios" del pasive corriente dei balance de situacion, Se entiende por "Periodo medio de
pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la prestacién de los
servicios a cargo det proveedor y el pago material de la operacidn.

El plazo maximo legal de pago aplicable a [a Sociedad en el ejercicio 2014/15 segun |la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en |a Ley 15/2010,
de 5 de julio, es de 60 dias hasta la publicacion de la Ley 11/2013 de 26 de julic v de 30 dias a partir
de ia publicacion de la mencionada Ley y hasta la actualidad (& mencs que se cumplan las
condicionas establecidas en la misma, gue permitirian elevar dicho plazo maximo de pagn hasta los
60 dias).

Firmada: Dofia Cristina Viader Netlo » Administractora (nica de AGOTZAINA, S.L. 25



GOTZAINA, S.L.

AL FKOETXF

Meinoaria de AGOTZAINA, S.1..
EJERCICIO 2020

FORMULACION DE CUENTAS ANUALILS
POR ), ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, el Organo de Administracion de
AGOTZAINA, S.L., st administraclora Unica, ha formulado las cuentas anuales (balance de sifuacion,
cuenta de pérdidas y ganancias, ECPN, EFE y memoria) comptiestas por las notas 1 a 27, todos
correspondientes al ejercicio anual tarminado el 31 de diciembre de 2020,

Asimisma, declaran firmados de su pufio v letra los citados documentos, mediante la suscripcidn del
presente folio anexo a la Memaoria, qgue se extiende en las paginas 1 a 26.

En Arbizu, & 31 de Marzo de 2021,

Firtriado: Dofa Cristing Viader Metto - Administradora Unica de AGOTZAINA, 5.4, 26




AGOTZAINA, S.L.

abt K Qb T X

AGOTZAINA, 5.1.
EJERCICICQ 2020

INFORME DE GESTION

En cumplimiento de nuestras obligaciones legales y estatutarias, la administradora
unica de la sociedad formula el presente Informe de Gestion correspondiente al ejercicio
cerrado el dia 31 de diciembre de 2026.

Del anatisis de los datos recogidos en las Cuentas Anuales de la Compafia, se
deducen los aspectos més significativos del desarrollo de su actividad economica en el
gjercicio objete de este informe.

[.a estructura econdmica y financiera al clerre del ejercicio se recoge en el siguiente
cuadro:

ACTVO:
Coneepto im |mrté 2020 Yo Imparte 2019 Y

Mo corriente A9 126.521,28| 45,61%| 17.626.608,13| 2977%

Corriente S8.877. 190,74 54.39%| 41.580.4986,38| 70.23%

o Total|107.703.631,43| 100,00%| 59,207.194,51| 100,00%

PASIGO;

Ceneepto fmporte 2026| % | Importe 2019| %

Patritronio Noto 55.810.363,75| 51,B2%| 23.589.62904| 39.86%

Pasivo no corrients | 16.776.1562,090] 15,08% |  2.685.805.92)  4.55%

Pasivo corrienie A5 117 114,78 32,615 32811758 65| L& 59%

Fotal|107.703.631,43( 100,00% | 59.207.194,51| 100,00%

Al cierre det ejercicio el Inmovilizado Material importaba 59.898 miles de euros, como coste
historico de la adaguisicion, habiendo sido ya amortizado en 11.942 miles euros, lo gue representa
una amontizacidn contatle de 20%.

La cifra de negocio ha crecido de manera muy importante alcanzada por la
sociedad en el ejercicio ha sido de 213.772 miles de euros, con un aumento de 166,355
miles de euros respecto del gjercicio precedente, un 28% de incremento.

Aspactos relativos al Covid-18, En relacion a este asunto, hasta la facha de esta formulacion del
informe de gestion 2020, no se ha producido ninguna consecuencia que pueda considerarse
significativa, ya que estas van a depender, en gran medida, de la evolucion y extensién de la
pandemia en los praximos meses. Estos impactos podrian en cualquier caso, mitigarse con los
contratos de suministro a clientes con los que cuenta la empresa. Asimismao, 13 emprasa dispone
de una saneada situacién financiera para hacer frente a estas contingencias. Desde el estado de
alerta la cifra de negocio ha crecido de manera muy importante. Nuestra actividad se ha visto
heneficiada en un primer momento por ser haber aumentado el consumo de nuestros productos
de manera muy importante, Esperamos Un crecimiento de la cifra de negocio en 2021.

El resultado del gjercicio es un beneficio de 4.050 miles de euros, frente a los 2.666
miles de euros de 2019,

Durante el gjercicio, la sociedad ha desarfollado actividades de | + D si bien no se
han activado.

CRISTINA VIADER NETTO
FECHA DI FORMULACION DEL INFORME DI GESTION 2020: 31,03.2021



AGOTZAINA, §.1.

R KO BT X

AGOTLAINA, 8.L.
LIERCICIO 2020

La sociedad no ha adquirido en el curso del gjercicio, ni posee a la fecha de clerre
del mismo, participaciones propias.

El promedio de dias de pagos a proveedores ha sido de 31 dias,

EMPRESA: AGDTZAINA, S.L..
N.LF: B-21858032

CRISTINA VIADER NETTCG ]
FECHA DEFORMULACION DEL INFORME DE GESTION 2020: 31.03.2021



IA AUDITING HISPANIA, SLP

Paseo de la Castellana, 40, 8° planta
Tel. 911847856
28046 Madrid

INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES
DE AGOTZAINA, S.L

Arbizu (NAVARRA}

Relativo al ejercicio
Cerrado a 31 de diciembre de 2021
28 de Marzo de 2022

Registro Mercantil de Madrid, Tamo 42911, Libro 0, Folio 166, Seccian:8, Hoja: M 758585 Inscripeion 2.




AVA AUDITING HISPANIA, SLP

Paseo de la Castellana, 40, 82 planta
Tel. 911847856
28048 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de AGOTZAINA, S.L.

OPINION

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad AGOTZAINA, S.L, que comprenden el
baiance a 31 de diciembre de 2021 la cuenta de pérdidas y ganancias, el estade de cambios en el
patrimonio, el estado de flujo de efectivos y fa memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del pafrimonio y de la situacion financiera de la sociedad AGOTZAINA, S.L a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

FUNDAMENTO DE LA OPINON

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
cuentas anuales de nuesfro informe.

Somos independientes de la sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos fos
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de [a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, haya afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA AUDITORIA
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segan nuestro juicio profesional, han

sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de cuentas anuales del periodo actual. Estos aspectos han sido tratados en el contexto de nuestra _
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AVA AUDITING HISPANIA, SLP

Paseo de la Castellana, 40, 82 planta
Tel. 911847856
28046 Madrnid

auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en |a formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre estos aspectos.

No hemos detectado ningun aspecto significativo.
OTRAS CUESTIONES

Las cuentas anuales de AGOTZAINA, S.L, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2020 fueron auditadas por otro auditor, que expresd una opinién con salvedades sobre dichas
cuentas anuates el 07 de Abril de 2021.

OTRA INFORMACION: INFORME DE GESTION

La ofra informacion comprende el informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021 cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre ias cuentas anuales no cubre la otra informacién. Nuestra
responsabilidad sobre |a otra informacidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la
otra informacion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Sociedad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestion
consiste en evaluar e informar de si su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, no tenemos nada que
informar respecto a AGOTZAINA, S.L y fa informacién que contiene el informe de gestion concuerda
con [a de Ias cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y su contenido
y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORAS EN RELACION CON LAS CUENTAS
ANUALES

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resuitados de AGOTZAINA,
S.L, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la enfidad en
Esparia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion matenial, debida a fraude ¢ error.

En la preparacion de |as cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de

la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones refacionadas con empresa en funcionamiento excepto si los
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Administradores fienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonabie es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con [a normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, pueden preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la nomativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantendremos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento det control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de fa Sociedad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicables son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

- Conciuimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material refacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si conciuimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de la auditoria obtenida hasta fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.
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- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como de cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en ei
transcurso de ia auditoria.

Entre los riesgos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad,
determinamos los que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que fas disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Arbizu (NAVARRA), a 28 de Marzo de 2022

AUDITING HISPANRGSL.P.

Nim. DO12200068 %,
96,00 EUR

AUDITING HISPANIA, S.L.P SELLO CORPGRATIVG

Informe de;udltoﬂa :!e Cuerntas sujers
Escartin Garcia, J.M® O e oo
SOCIO-DIRECTOR

Auditor-Censor Jurado de Cuentas
Firma inscrita en el R.0.A.C con el niimero $S2559
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NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

Forma juridica

NIF: |n1n1o| B31668932 l Otras: |n1n13 |

LEI: | 01009 I

l Solo para las empresas que dispongan de cédige LEI (Legal Entity [dentifier)

Denominacién social: |01 020 i AGOTZAINA, S.L

Domicilic sociat:

Municipio:

| 01022 | CARRETERA ESTELLA SN

|°1°231 ARBIZU I Provincia: I0102'5| NAVARRA

Cédigo postal: lo1nz4|31339 | Tekfono: 101031|

Direccién de e-mail de contacte de ta empresa l 01037 |

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SCOIAL NIF
Sociedad dominante directa: 010641 01040
Sccledad dominante Gtima del grupo:] 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 Elaboracién de ofros productos alimenticios n.c.o.p. J i
Cédigo CNAE: 02001} 1089 (1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Ndmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y emplee con discapacidad:
sseacicio 2021 o) esercion_ 2020 @
FLJO {4): 04001 85,00 40,19
NO FIJO {5): 04002 5,00 12,25
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (e calificacidn equivalente locai):
i 04010 l 0 0
b} Personal asalariado ai término del ejercicio, por tipe de contrato y por sexo:
egErcicio_ 2021 o eErcicio 2020 (g
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 60 | p4121 26 24 16
NO FIJO: 04122 3 | 04123 2 8 4
PRESENTACION DE CUENTAS eeacicio 2021y ceencicio 2020 ()
AND MES DA ANO MES Dia
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2.021 1 1 2.020 1 1
Fecha de clerre a la que van referidas ias cuentas: 01101 2.021 12 31 2.020 12 31
Nimera de paginas presentadas al depésito: !:1901 | 58
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique fa causa:
|01903| J
UNIDADES Euros: 09001
Miles de euros: 09002
Marque con una X ia unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

(1) Segun las clases {cuatro digitos) de la Clasificacién Nacional de Actividades Econdmicas 2009 (CNAE 2008}, aprobada por el Real Dacreto 475/2007, de 13 de abril (BOEAE

S

{2) Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales.
{3) Ejerciclo anterfor,
{#) Para calcular el nimero media de personal fijo, tanga en cuenta los siguientes criterios:
a} Sien el afic no ha habido importantes movimientos de |2 plantilla, indigue aguila semisuma de los fios & principio v a fin de ejercicio.
b} Siha habido movimientos, calcule la suma de la plantila en cada uno de los meses dal afio y dividala por doce. ;
o} Sihubo regulacin temporal de emplec ¢ de jomada, el parsonal afectada por la misma dabe inciuirse como persanal fijg, perc solo en la proparcién que corf
jornada def afo efeciivamenta rabajada. £
{5) Puede calcular ef personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajada sus empleados na fijos v dividiendo por 52 semanas. También puede hager esta ¢
n.? medio de semanas {rabajadas

52

L.

nf de personas confratadas

nda a mﬁee #gQ
BriGn (equgnzsaggneﬁor): -

Inscrita en




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

DECLARACION DE IDENTIFICACION DEL TITULAR REAL (1) TR

IDENTIFICACION DEL TITULAR REAL

La sociedad esta obligada a presentar la identificacion del titular real por no cotizar en un mercado regulado

de la UE o de un pais tercero equivalente.

La sociedad presenta por primera vez o actualiza los datos de identificacion del titular real. ]:l

I.  Titutar real persona fisica con porcentaje de participacion superior al 25%
DN/CODIGODE | FEGHADE PAIS DE % PARTIGIPACION
IDENTIFICACION | NAGIMIENTO [NACIONALIDAD/| RESIDENCIA/

NOMERE Y APELLIDOS EXTRANJERO  [DD.mmassn) cobigoe | cépieo(?) | DIRECTA | INDIRECTA(3)
1 2 3 Z 5 B 7

Il. Titular real persona fisica asimilada

En caso de no existir persona fisica que posea o conirole un porcentaje superior al 25% del capital o derechos de voto, indique los tiulares reales; en este caso, administra

dor o responsable de la direccidn, conforme a le establecido en el art. B del Real Decreto 304/2014.

DNIKGODIGO DE FECHA DE PAIS DE
IDENTIFICACION | NACIMIENTO |NAGIONALIDAD/| RESIDENGIA/
NOMBRE Y APELLIDOS EXTRANJERO (DD.MM.AAAAY  CODIGO (2) CODIGO (2)
1 2 3 4 5
fll. Detalle de fas sociedades intervinientes en la cadena de control
En caso de titularidad real indirecta, detalle de ia cadena de control.
NIVEL NAZIO-
DNI/CGDIGO DE ENLA NIF/CODIGO DE NALDAD)
IDENTIFICAGION |98 IDENTIFICACION P DATCS REGISTRALES/
EXTRANJERO bontRe|.  DENOMINAGION SOCIAL EXTRANJERQ ) DOMIGILIO SOCIAL LEi (EN SU CASO)
1 Z 3 3 5 3 Fi
O il
Z AT ”E

{f‘: inscrita en
p

(1) Se exceptian las sociedades que colicen en un mercado regulado de la Unién Europea o de paises terceros aquivalentes.

2) Gddigo-pals seglin iSO 3166+1 alfa 2.

(3} Detaliar en &l cuadro lil las sociedades intervinientes.

1 - N
AT
2
e 52554

\




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITC EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

DECLARACION COVID 19 cv

SOCIEDAD NIF
AGOTZAINA, 5.1 B316685632

DOMIGILIO SOCIAL
CARRETERA ESTELLA S/N

MUNICIPIC PROVINGIA EJERGICIO
ARBIZU NAVARRA 2021

Medidas faborales aplicadas a la empresa.

1. Solicitud de ERTE durante el gjercicio y motivado por la pandemia ':

Ha sido motivado *: | |

Ha determinado ®: | | Nimero de trabajadores en plantilla antes def ERTE: S

Duracién: Fechainicio: | Fechafin{ ] N(imero de frabajadores afectados por el ERTE:[ |

2. Permiso Retribuido Recuperable {Real Decreto-Ley 10/2020, de 29 de marzo)

Porcentaje de personal, fijo o temporal, acogido a permiso retribuido recuperable.| 0] Duracidn (Nimero de diasi:[ 0|
3. Baja Laberal por el CORONAVIRUS

Porcentaje de personal fijo afectade.

Alquileres (articuios 1 al 15 Real Decreto-Ley11/2020).

1. Alguileres a Terceros (Grandes Arrendadores). Ha concedido *: \ No aplica

2. Pequefios Arrendadores. Ha concedido moratorias voluntarias a los arrendatarios *. i No

3. Ha recibido ayudas financieras pliblicas {incluidos avales) al alquiler dei local de negocios *.

Avales ICO.

Imperte del aval concedido, en su caso, por &l ICO en aplicacion de lo establecido en los articufos 29 y 30 del Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo.

Cantidad (€): 2300000 ¢ Qué porcentaje representa el importe cencedido sobre el importe total solicitado? 100,00

Ayudas publicas.

Describir el plan o programa al que se acoge, ef concedente y el sistema {avales, moratoria, aplazamiente, interés bonificado etc.)

Moratoria hipotecaria (articulos 16 A 19 Real Decreto-Ley 11/2020). Se ha acogido .

Moratoria no hipotecaria (articulo 18, 21 A 26 Real Decreto-Ley 11/2020). Se ha acogido .
Suministros  Sa ha sclicitado flexibilizacién y suspensidn de suministros (articulos 42 a 44 Real Decrete-Ley 11/2020) .

Turismo Se ha acogido a las medidas de apoyo del sector del Turismo de ios articulos 12 y 13 del Real Decreto-Ley 7/2020, de 12 de marzo‘.

FIRMAS Y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES (en caso de presentacion en papel}

(1} 1.- 81, 2- NO.

(2} 1.~ Par causa de fuerza mayar, 2.- Por causas técnicas-econdmicas-organizagivas, 3.- Por otras causas.

(3} 1.~ Suspensién de contralos, 2.~ Raduccisn de jomada, 3.- Suspensidn de contratos y reduccién de jornada,

(4} 1.~ Rebaja de rentas a los arrendatarios, 2.- Reestrucuracion de deudas, 3.- Rebaja de rentas a los arrendatarios y reestructuracion de deudas, 4.- Ctras.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

DOCUMENTO SOBRE SERVICIOS A TERCEROS

SR

SOCIEDAD NiF
AGOTZAINA, S.L B31668932

DOMICILIO SOCIAL
CARRETERA ESTELLA S/N

MUNICIPIO PROVINGIA EJERCICIOR)
ARBIZU NAVARRA 2021

Realizacion, durante el ejercicio, de operaciones de prestacién de servicios a terceros, articulo 2.1 o) de
la Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencién del blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo.

]

Ambito territorial de operaciones(;

Paises donde realiza operaciones:

Provincias donde realiza cperaciones:

Municipics donde realiza operaciones:

¢ Ha prestado servicios a no residentes?(®

;La actividad de prestacién de servicics a terceros, articulo 2.1 o} de laLey 10/2010, de 28 de abril, es la Gnica y exclusiva que se presta? i

Voliimen Facturado por dichos servicios:

Uitimo Ejercicio g Ejercicic Precedente

Incuantificable D

NaGmero de Operaciones/Servicios por cuenta de terceros, prestados por el profesional o disponiende que ofras lo ejerzan:

Nimerc de Operaciones

Constitucion de sociedades u otras personas juridicas.

Direccitn, secretaria y/o asesoria externa de una sociedad.

Socio de una asociacion o similar.

Facilitar domicilio social, direccion comercial, postal, administrativa o similar a una perscna juridica

Funciones de fiduciario en un fideicomiso, trust o instrumento similar

Funciones de accionista por cuenta ajena.

FIRMAS Y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES (en caso de presentacion en papel)

6 \—\\SP@%

inscrita en &
ROAC MO

i
=

o
-y

(1) Municipal, provineial, autendmice, naciohakartfracional.
(2} Ejercicio al que van raferidas las cuentas anuales.
(3) Bio No

£

%

-y

52554

N5
A,

<




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L

F B31668932

Espacio deslinado para las firmas de los administradores

Euros: 09001
Miles: 09002
Millones: 09003

UNIDAD (1):

ACTIVO L:crfnTEAl\?o[:ﬁA EJERCICIO 2021 (9) | EJERCICIO _ 2020 (3)
A) ACTIVO NO CORRIENTE. ... uueneeane e 11000 120.394.726,40 49.126.521,29
L Inmovilizado INtANGIBIE - - .+« e oe e e 11100 | 7 311.286,61 388.286,61
1. Desamollo. . .o or o et 11110
2. CONCESIONES .\ it a ettt e e e cai s 11120
3. Patentes, licencias, marcasysimilares......... ... Ll 11130
4. Fondode COmercio .........u.ieiimi i eaaans 11149 310.173,91 386.723,91
5. Aplicaciones informaticas. . .. ..o v ii i i e 11150 1.112,70 1.562,70
B. Investigacion ........oin i e e 11160
7. Propiedadintelectual . . ... ... 11180
8. Otroinmovilizadointangible. . ......... .. ... il 11170
. Inmovilizadomaterial. ... . ... ... ... ... iiia 11204 > 112.273.139,35 47.955.759,68
1. Terrenos y ConStrUCCiONeS . . o v e et ie i 11210 52.691.152,85 21.869.104,72
2. Instajaciones técnicas y otro inmovifizado material . ... ... ... ... 11220 £9.581.986,50 26.086.654,96
3. Inmovilizadoencursoyanticipas ... ... ... il 11230
Il Inversiones NMOBIKAAS . ... .-« .eeeeeieeeeneeeee 11300 | % 763.700,00
B S = =Y 1o PP 11310 187.500,00
2. CONSHUCCIONES +vvvs v v e cc st ia s iianarnaaearnaans 11320 576.200.00
IV, I[nversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . 11400
1. Instrumentos de patrimonio ... ..o v v e 11410
2, CrédiloS A emMpPresas .. .o ieinrnrnarerramacae s aaaeeaenans 11420
3. Valores representativosdedeuda . ... .. ... i iaa s 11430
LS - 11177 o o AN 11440
5. Otros activos financieros .. ..o vn e oo i 11450
B. Otras iNVErSICNES . . ..o tie e i aie et 11460
V. Inversiones financierasafargoplazo. ...................... 11500 7.810.300,50 18.775,00
1. Instrumentos de patrimonio . ... ... . i i 11510 912 7.795.037,00 15.025,00
2. Créditos @lerCBIOS. « v v s it et e e e 11520
3. Valores representativosdedeuda .. .. ... i i e 11530
B B - ¢ 1V Vo Lo 3P 11540
5. Ofrosactivosfinancieros .. .. .. ..o i 11550 | *'@ 16.263,50 3.750.00
6. OWas inVersioneS. ... ....cueuurorniaiunrrnaaranrarancaeenns 11560
Vl. Activos porimpuestodiferido ... ........... ... ... o 11600 = |
_ _ NS %ﬁ,
VII. Deudas comerciales o GOTHENtES . ... ....oooonruraennenns. 11700 %G} aﬁ?
fé tnsorita-el l
% ; EEEE E?n c;eﬁ:%;? ::rrr;e,:%r;:i?ar:ec iiﬁg"s ea;pJ:Ees .Ias cifras en unidedes, mies ¢ mitlones de eurcs. Todos los documentos quéntegran las cuentas anuales deben e ':Drse en Imﬂr@d?\r}
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NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2

B31668932

NIF:

DENCOMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L

Espacio destinado paratas-firfias de los administradores

NOTAS DE

ACTIVO LAMEMORIA| EJERCICIO 2021 (1) | EJERCICIO 2020 (2
B) ACTIVO CORRIENTE ... ... ... @itiiuiiuireineinanennnss 12000 §4.048.948,34 58.577.110,14
I. Activos no corrientes mantenidos paralaventa............. 12100
FEMN =3 (1= =T o U= 12200 15.087.780,21 7.842.151,22
T 1o T4 31T o =T 12210
2. Materias primas y otros aprovisiocnamientos .. .............. ... 12220 15.087.780,21 7.842.151,22
a) Materias primas y otros aprovisionamientos a largo plazo. ... .. ... 12221
b} Malerias primas y olros aprovisionamientos a corte plazo. . .. ... .. 12222 15.087.780,21 7.842.151,22
3. Productos BN CUMS0 ..ottt ittt e et e 12230
al Deciclolargo deprodiucecion. . ... ... i e e 12231
b} Decilocortode produceion. . .. .. ... i e 12232
4, Productosterminados ......... ... it 12240
a) Deciclolargo deproducceion. . ... il 12241
b) Deciclocoriodeproduccion. . ........ ... .. i 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados . ............... 12250
6. Anticiposaproveedores. . ... ...t s 12260
fll. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar.............. 12300 8.1a 65.333.631,61 45.846.166,04
1. Clientes por venias y prestacionesde servicios .. ..............us 12310 | *'2 64.003.955,69 44.052.382,87
a) Clientes por ventas y prestaciones de senvicios a largo pfazo. . .. . . . 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios acortoplazo. ... .. 12312 | %12 64.003.955,69 44.052.382,87
2. Clientes empresas del grupoy asociadas . .. ... .. ... covenoiann 12320
3. Deudores varnos. .. ....oiit i i it 12330 a1l 512,98 512,98
A, PErsonal. . - o s 12340 a1b -503,32 473,57
5. Activos porimpuestocorrignte. . ... .. ... i it 12350
6. Oftros créditos con [as Administracicnes Plblicas .. .............t 12360 8.0 1.329.666,26 1.783.743,76
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. ......... ... .. 12370
1V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . 12400
1. Instrumentosde patrimonio . ... ... oo i e 12410
2. CréditoS a emMPresas - .. ..o e et iinaronssrraaeoaeaans 12420
3. Valores representativosdedeuda ......... ..o 12430
L 0= £ T Lo U 12440
5. Oftrosactivosfinangieros .. .. ... i i e 12450
B, OUaS INVEISIONES . ¢ vt es et ee et e e e e e e eae e e 12460 Pt doras

Inscrita en

A
Z )

w

{1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio antericr.

TOAC T
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3

NGO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

NIF: B31668832
DENOMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO Lﬁ%’[?h?ODFﬁA EJERcIcIOo 2021 (1) | EJERcICIo 2020 (9

V. Inversiones financieras acortoplazo ...................... s 12500

1. Instrumentosde patrimonio .. ..o iven it iia e 12510

2. Créditos aBmMPTESAS v vvt vttt it ia e iiae it 12520

3. Valoresrepresentativos dedeuda .. ... 12530

4, DEervados. . .. i i st aa e 12540

5. Oftros activosfinancieros . . .. ... .ol e 12550

B. Oras INVBISIONES . . . ...t i e 12560

VI. Periodificacionesacortoplazo ....... ... ... .. .. ... ... 12600

VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. ................ 12700 13.627.536,52 4.883.792,88

B R =0 1= & - 12710 13.627.536,52 4.888.792,83

2. Ofros activos liquidos equivalentes . .. ... ool 12720

TOTALACTIVO (A4 B) « +v e vreere e e e e e 10000 214.443.674.80 107.703.631.43
= inscrita en |9\
] o f g BC ?"”

(1) Ejercicic at que van referldas las cuentas anuales. \? AP ,‘G

{2} Eercicio anterior. Pt 82559 /

*,

™\




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

NIF:

DENOMINAGION SOGIAL:
AGOTZAINA, S.L

B31668832

Espacio destinado para las firmas de los adminisiradores

PATRIVIONIO NETO Y PASIVO LECI\).'[-II:EAI\?ODFII?A EJERcicio _ 2021 (1) | EJERCICIO 2020 (3

A} PATRIMONIO NETO . ...oenteesnieeeaeeenaaanananns 20000 121.790.133,52 55.810.363,75
A1) Fondos propios . ..ot iiie i it ii e 21000 121.766.298,63 56.759.084,90
S 47 1 21100 | %52 367.798,00 304.811,00
1. Capitalescriturado . ..o i i e 21110 | %% 367.798,00 304.811,00
2. (Capitalnoexigido). ... ... oo 21120
I Prima de emision. . ... ... ouoe e e 21200 | ** 102.897.717,05 42.093.717,05
Bl RESEIVAS .. ..oenne oo e 21300 13.360.556,85 9.309.659,01
1. Legalyestatarias .......coviiinnnivrrrnenennaaaanene 21310 | %° 60.962,20 58.200,00
2. OUaSTESEIVAS -« ottt ittt e e 21320 13.289.594,65 8.251.456,01
3. Reservaderevalorizacion .........cuiiiiiiinr i 21330
4. Reservade capitalizacion. ......c..oviii i 21350
IV. (Acciones y participaciones en patrimeonio propias) ......... 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores. . ....................... 21500
1. Remanente............oeiiri i 21510
2. (Resultades negativos de ejercicios anteriores}. .. ............... 21520
Vi, Otras aportacionesdesocias............. ..., 21600
VIl Resultado del efercicio. . .. . ... .vroeeee e 21700 | 5.040.226.73 4.050.897,84
Vill. (Dividendoacuenta) ........ ... ... ... ... il 21800
IX. Ofros instrumentos de patrimonioneto. .. ................. 21900
A-2) Ajustes porcambiosdevalor. ... . ... ... . ool 22000
I, Activos financieros disponibles paralaventa............. 22100
Il. Operacionesdecobertura.............................. 22200
.  Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

21 3 1 T 22300
IV. Diferenciadeconversion. . ..............c i 22400
R 5 o - 22500
A-3} Subvencicnes, donaciones y legadosrecibidos . ... .......... 23000 | '® 23.834,69 51.278,85
B) PASIVONO CORRIENTE . ... nenr e eneeeaaaennn. 31000 29.197.003,75 16.776.152,90
l. Provisionesalargopiaza........... ... ... ... i, 31100
1.  QObligaciones por prestaciones a large plazo al personal. .. ........ 31110
2. Actuaciones medioambientales .. ......... . L. il 31120
3.  Provisiones por reestructuracion . . ... ... 31130
4. Ofras ProviSIONeS . . .ot u ettt it it 31140
Il Deudas alargo Plazo. . .. ... .oomomenee e 31200 | %1° 29.187.734.61
1.  Obligaciones y ofros valores negociables ...................... 31210

\‘

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. § g?scr“a Eg;
(2) Ejercicio anterior. RQAC N
L 52559
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NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L

B31668932

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LK%ER?O%EIA EJERciciO 2021 ) | eJERcIcIo 2020 ()

2. Deudas conentidadesdecrédito. . ... il 31220 26.943.835,36 16.567.370,08
3.  Acreedores por arrendamiento financiero . ... ool 31230 2.192.547,28 19.845,24
4. Derivados. ... e 31240
5. Otrospasivos financieros. .. .. ..o e 31250 | °° 51.351.97 168.995,80
ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo piaza . .. 31300
IV. Pasivos porimpuestodiferida........................... 31400 9.269,14 19.941,78
V. Periodificacionesalargoplaza ......... ... ... .. ... ... 31500
Vl. Acreedores comercialesnocorrientes . ................... 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo............ 31700
C) PASIVO CORRIENTE ... ..ot 32000 | % 63.456.557,53 35.114.325,40
L. Pasivos vinculados con acltivos no corrientes mantenidos para

laventa. ... ... ... .. . i 32100
[I. Provisionesacortoplazo........ .. ... ... . . i i, 32200
1.  Provisiones por derechos de emisién de gases de efecto invernadero . | 32210
2. Oras provisiones .. ...t s 32220
lf. Deudasacortoplaza.............. ... ... i iiiiian. 32300 | > 21.381.916,20 14.409.577,04
1. Obligaciones y otros valores negociables ... iveiannn 32310
2. Deudasconentidadesdecrédito............ ... . ... .00 32320 81e 21.015.335,88 14.324.161,82
3. Acreedores por arrendamiento financiero ... ... oL oL 32330 | °'° 366.582,32 42.523,34
4. DEriVAaODS . ot e e e e 32340
5. Otrospasivosfinancieros. .. .....oveervii i cniie o 32350 42.891,86
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaza. .. 32400
V. Acreedores comercialesy ofras cuentasapagar ...........- 32500 42.074.619,33 20.704.748,36
1. PrOVveedOrBS . . oottt it oy 32510 | '€ 41.703.591,58 18.414.145,36
a) Proveedores alargoplazo. . ... ... i e 32511
b} Proveedoresacortoplazo. ......... ... il 32512 | %1° 41.703.591,58 18.414.145,36
2. Proveedores, empresasdel grupoyasociadas. . ......... .. .. 32520
3. Acreedores Varins. . ... ...l 32530 161.706,04
4. Personal {remuneracicnes pendientesdepage) ... .o v aaan 32540 81 4.689,85 8.590,41
5. Pasivosporimpuestocorriente .......... ... o i i 32550 91 306.904,23 377.095,20
6. Ofras deudas con las Administraciones Piblicas. . ............... 32560 91 58.962,48 31.550,06
7. ANHGIPOS 8 GHENIES. . ... oo eee et st 32570 | O1° 451,19 1.711.861,29
Vl. Periodificacionesacortoplazo........................... 32600 ﬁ%S ?44
VIl. Deuda con caracteristicas especialesacortoplazo............ 32700 éé f{? \
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A4 B4 C).ovvnrrenenn. .. 30000 214.443.674.80 é“ 107 Q%g?éfﬂ'sw Tich
(1} Ejercicio al que van raferidas las cventas anuales. e, AL , I i 1
(2} Ejercicio anterior. \4{; L75RY : "j“i

;’j
M*"f




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF: B31668932

DENCMINACIGN SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L

Espacio destinado para las-firmas dertos administradores

(DEBE) / HABER LE%E\?ODF:EIA EJERCICIO 2021 (1) | EJERcicio 2020 (2
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de lacifrade negocios . ... ... ... ... ... 40100 %5 299.836.073,53 213.771.880,12
) VBIMAS. « et et et e e e e 4otio | % 299.836.073,53 213.771.880,12
b} Prestacionesdeservicios. ... .. ... .. il 40120
¢) Ingresos de caracter financiero de las sociedades helding......... 40130
B reacsn, Xitencias de productos terminadosy encurse ¢ | aoam 5.612.018,04 2.804.656,03
3. Trabajos realizados por laempresa parasu active ............ 40300
4, AProvisionamientos. ... ........euaeeccneaeecaaaaaan o onan 4pa00 | 2 -280.855.105,16 -200.607.199,99
a) Consumodemercaderias .....vouvvirerrrirrio i 40410 -3.330.789,85 -6.684.363,51
b}  Consumo de materias primas y otras materias consumibles. .. ... .. 40420 -276.234.723,62 ~193.620.689,40
¢}  Trabajos realizados por olras empresas ... ..o oo eveie ., 40430 -1.289.581,69 -282.147,08
d)  Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
5. Otrosingresosdeexplotacién . .............. ... ... ... 40500 1.015.740.08 246.536.44
a) Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente. .. ... ... .. 40510 972.872,08 213.888,44
b} Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultade del ejercicio . | 40520 42.768,00 32.648,00
B. Gastosdepersonal ................iiiiiiiiiiiiiiiiia 40600 ~1.478.951,48 -1.440.995,99
a) Sueklos, salarios y asimBados . .. .. c.veeenint i 40610 -1.122.219,54 -1.084.747,99
b) Cargassociales . ......cuuiriroir o e 40620 | ~356.731,94 ~356.248,00
G PrOVISIOMES . o L ittt i i 40630
7. Oftrosgastosdeexplotacion.................ciiiiianvnann- 40700 -6.253.876,83 -4.115.639,64
8)  SErvICIOS BXIBHOTES .. vu e oo ettt e i 40719 -6.153.338,82 -3.895.752,23
B)  THOUIOS. « + v e e ven e e e e e e e e e 40720 ~48.219,05 ~70.341,65
e T Y O e OO P P ... 20730 -51.805,20 ~151.312.43
d) Otros gastos de gestidncorriente. . . ... i i 40740 -512,66 1.766.47
e}  Gastos por emision de gases de efecto invernadero . ............. 40750
8. Amortizacién del inmovilizado . .......... ... ... o ol 40800 -11.080.377,14 -5.366.164,12
% Gupamcion de subvenciones de inmovilizado no financiere .. | aosw 5.468,60 13.093,60
10. Excesosdeprovisiones................ ... ... .iiiiiaaann 410600
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ....... 41100 ~467.357,56 17.168,97
a) Deteriorcypérdidas. .....c.ooiiiii i e e e 41110
b) Resultados por engjenacionesy otras. . ..........coiiiiai . 41120 ~467.357,56 17.168,97
c}  Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las
SOCIEARTES NOIAING -+« - -« e e es oo ot eeaenneannnaanr s 41130 T HISH
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............ 41200 %
- 2?}’3;“{; K ’?\
24 o M
g g E}EEE:Z :L aue van referidas a5 cuentas anusles. \ S 25 59 T
N




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L

B31668932

Espacio destinado para las fiffras-dedesddministradores

NOTAS DE
(DEBE) / HABER LAMEMORIA] EJERCICIO _ 2021 (1) | EJERCICIO 2020 (2
13, Otrosresultados. ........... ... .. 41300 -163.504,92 -322.273,01
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+44+5+64+7+8+9+10+11+12+13)............ 49100 6.170.127,16 5.001.062,21
14. Ingresosfinancieros ............. ... iiiiiiii 41400 14.451.72 470,78
a} De participaciones en instrumentos de patimonio. .. ............. 41410
al) Enempresas del grupoy asociadas . ......coieiiiiiiiaan 41411
G2) ERIerCarOS. o ottt in st aranan e me e 41412
by  De valores negociables y otros instrumentos financieros .......... 41420 14.451,72 470,78
b 1) Deempresas delgrupo yasociadas « ..o oo ve e e ieiannanenan 41421
B ) D torCeros. . e 41422 14.451,72 470.78
¢) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
B 1 =T 1= (o PO 41430
15. Gastosfinancieros. . ... ... ...t iiiiiiiii i 41500 -716.901,15 -435.986,27
a) Pordeudas con empresas delgrupo yasociadas . . .............. 41510
b) Pordeudas cOnTarCeros . ....vuvennvrerncaaninennnneens 41520 -716.901,15 -435.886,27
¢} Poractualizacidn de provisiongs ... .. .. .o, 41530
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . ... .. 41600 -50.000,00
a) Carteradenegociacionyotros........ .. ... ool 41610 -50.000,00
b}  Imputacion al resultado del ejercicio per activos financieros
disponiblesparalavenia ... ... iieiirn i i 41620
17. Diferenciasdecambio... . ...... ... ... . oot 41700
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
fiNANCIerDsS . .. .. . e e 41800
a) Deteriorosypérdidas.........coooiiiiiii i 41810
b) Resultados por enajenacionesy oras ... ..o vvevirri e 41820
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . .............. 42100
a) Incorporacién al activo de gastos financieros. . . ... ... .. ... ... 42110
b}  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. ....... 42120
c} Restodeingresosygasios ............. i, 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 + 16 17 + 18 +19) ........ 49200 -702.449.43 -485.515,49
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A.2). .. ... ..... 49300 5.467.677.73 4.515.546,72
20. Impuestossobrebeneficios ...... . ... ... ... L iiilLs 41900 ~427.45%,00 -464.648,88
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A3 # 20) -+ v+ s neeer oo ooese e a9400 | 5.040.226.73 4.050.807,84
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones 39
inferrumpidas netodeimpuestos. .............. ..o e 42000 |~
A.5) RESULTADO DELEJERCICIO (A4 + 21} .. ....oiiinnnnnns 49500 5.040.226,73 L] n97’84
$§‘3 T il QN"?\
N U
3 Ing |
or
o) By ?fa &
£ U ]
{1} Eerclcio al que van referidas las cuentas anuales. F 'SQHL o
{2} Eercicio antaricr. 559




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NIF: B31668932

DENOMINACION SOCIAL:

AGOTZAINA, 5.L

Espacio destinade para las firmas telog admirtsiradores

NOTAS DE
LAMEMORIA| EJERCICIO 2021 (1) | EJERCICio 2020 (3

A} RESULTADO DE LA GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . .. .. 59100 | ! 5.040.226,73 4.050.897,84
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
l. Por valoracion de instrumentos finaneieros .. ................ 50010
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 5001
2. Otrosingresos/gasios. ... .. in i i i a s 50012
il. Porcoberturas de flujosdeefectivo. . ....................... 50020
. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ............. 50030
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes ... .. ..... 50040
V.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

5 TRVL=" 1 | - A 50050
VI. Diferenciasde conversion. . ... ... ... ... ... i 50060
VII. Efectoimpositivo........... ... ... i 50070
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

neto M+ M+ VIV . ..o 59200
TRANSFERENGIAS A LACUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracién de instrumentos financieros . .. .. ............. 50080
1.  Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50081
2. Ohrosingresos/gastos. . ... iiirr it e 50082
IX. Porcoberturasde flujosdeefectivo.............. ... ... ... 50080
X. Subvenciones, donaciones y legadosrecibidos. . ............. 50106 -5.466,50 ~13.093,60
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

IR 1 - 5010
Xil. Diferencias de conversion. ... .. ... .. cceiiinii i iiaaann 50120
XU Efecto Impositivo . .. ... .. oo 50130 1.531,21 3.666,21
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias _ N

VLD X X XU XU 59300 3.937,28 9.427.39
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ....... 53400 5.036.289,44 4.041.470.45

{1) Ejercigio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Eercicio anterior.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NIE: B31668932

DENOMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L

Espacio destinado pafa\iqs\ﬂrm’ag,de‘fﬁg administradores

CONTINUAEN LAPAGINAPNZ.2

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (1) ... 511 291.000,00 13.990.784,00
A&ustes por cambios de criterio del ejercicio
Jyanteriores .. ... . ... ... ... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2018 (1)
yanteriores.. ... ... ... .. 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 ()i e 514 291.000,00 13.890.784,00
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
i. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 13.811,00 28.102.933,05
1. Aumentosdecapital .......... ... ... ..., 517 13.811,00 28.102.933,05
2. (-} Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Cecnversion de pasivos financieros en pattimonio neto
{conversién de oblgaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. .. ... . vvivnnn et 520
5. Operacicnes con acciones o participaciones propias
01=1 =) 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. .. .. ... oo ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531
2. Otras vanacionss .. .....oitiiiiiiirinraaiaann 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (2} ........ 51t 304.811,00 42.093.717,05
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2020 (). 512
il Ajustes por errores del ejfercicio _2020 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
202 ) e i 514 304.811,00 42.093.717,05
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 62.967,00 60.904.000,00
1. Aumentosdecapifal ... ... ... ... ... i iiiiinnn 517 62.987.00 60.904.000,0C
2. (- Reduccionesdecapital ...........covuveinnnnn. 518
3. Conversidn de pasives financieros en patrimonio nets
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Distribucion de dividendos. .. ......cvveneenna... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
LR 2 =3 2 521
6. Incremento (reduccién} de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. ... ... v 522
7. Otras operaciones con socics o propietarios .. _..... .. 523
lll, Otras variaciones dei patrimonioneto. . _.......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531 e HiSﬁA
A 2N
2. Otras Varasiones .. ....couunemreronrannreneens 532 é e
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (3} ........ 525 367.798,00 ;{9 / NSCepyy 17(9§
(1) Hercicio N-2. - P{UAC NO ?""’
(2) FEjercicic anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). 82 -
(3) Ejercicia al que van referidas Jas cuanlas anuales (N). 5

(4} Reserva de Revalorzacltn de la Ley 16/2012, de 27 da didembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberdn getallar la norma Eegal enla quese basgh.

N~ S




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL
VIENE DE LAPAGINA PN2.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: B31668932
DENOMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L
<spatio destinado para fag firmas de lgs-administradores
{ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 08
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (1) ........ 511 6.643.399.71
.  Ajustes por cambios de criterio del efercicio
2019 (yanteriores. . ... .. ....ccouiriinrnnnen 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2019 (1)
yanteriotes . . ... ... ... . 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
A P 514 6.643.399.71
.  Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosde capital .. ..o inii i i, 517
2. (-} Reduccionesdecapifal ..........oiiiiiaaen 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas}. 519
4. (-) Distribuciénde dividendos. . ........ ... ... ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
[0 22 T 2 521
6. Incremente (reduccidn) de patrimonio nefo resultante de
una combinacién de negocios. ... ... ... i et 522 -
7. Otras operaciones con socios © propietarios .......... 523 E
=
Hl, Otras variaciones def patrimonioneto............. 524 2.666.259,30 2
=
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion {4} _..... 531 é
<
2. Otras variaciones ..........viuirriiniaaas 532 2.666.259,30 =
£
=4
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (2) ... ... .. 511 9.308.659,01 g
. Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio
2020 (@) ettt e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2020  (2)........ 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2021 (3)....... S 514 9.309.650,01
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital .......... ... ... ... 517
2. (9 Reduccionesdecapital ............oiial, 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimenic neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribucionde dividendos. . ............ ... ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(0155 =) 1 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. .. ... .ol 522
7. Ofras operaciones con soclos o propiefarios .. ........ 523
Ii. Otras variaciones del patrimonioneto. . . .......... 524 4.050.897,84 T P
(:9 § TP e g ’q@
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4} ... .. 531 \%
2, Otras varaciones ......ccuueenenrrinnnaraaiiiis 532 4.050.887,84 é‘f" lnserit
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2021 (3) ........ 525 13.360.556,85 2 ROAC ne
(1) Heridie N-2. = 82559

(2) Ejercicio anterior a que van referidas las cuentas anuates {N-1}.
(3) Bercicio al que van referidas fas cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizaclén de la Ley 16/2012, de 27 de didembre. Las empresas acogidas a dispasiciones de revalarizacion distintas ce la Ley 1672012, deberdn detaliar fa o

a legal en la que se basan.

e’




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMOC DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL
VIENE DE LAPAGINA PN2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.3

NIF: B31668932

DENOMINACION SOGIAL:
AGOTZAINA, S.L

Espacio destinado para las firmas-de los administradores

OTRAS
APORTACIONES RESULTADO {DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (1) ........ 511 2.666.259,30
l. Ajustes per cambios de criterio del ejercicio
019 (i}yanteriores.............ccovvvunain. 512
Il. Ajustes por errores def ejercicio _2019 (1}
yanteriores . . .. ..o 513
B) SALDO AJUSTADO, iNICIO DEL EJERCICIO
2020 (2)....... SR 514 2.666.259,30
l. Tofal ingresos y gastos reconocidos .............. 515 4.050.897,84
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapial ........coii i 517
2. (~) Reduccionesdecapital . .......... .. ... ool 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio nete
{conversién de obigaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {-} Distribucion de dividendos. ... ... ... . oaiu 520
5. QOperaciones con acciones o participaciones propias
111 P 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. ..o . i ie i 522 -
o
7. Otras operaciones con socias o propietarios .......... 523 E
=
lll. Otras variaciones del patrimonioneto............. 524 -2.666.253,30 %
1. Movimiento de ia Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531 %
<
2. OAS VATIAGIONES . . o\ oot eansnnea e enennn 532 -2.666.259,30 2
£
=
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (2) ........ 511 4.050.897,84 5
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
20 7 T = T 512
Il. Ajustes por errores del efercicio _2020_(2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
bl I ¢ ) R 514 4.050.897,84
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 5.040.226,73
. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
{. Aumentosdecapital ....... .. . . it 517
2. (~)Reduccionesdecapital ...l 518
3. Conversidn ds pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condenaciones de deudas). 518
4. (- Distribucién de dividendos. . ........ ... ... . ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(T3 = = T R 521
6. Incremento {reduccién} de patrimonio neto resuitante de
una combinacion de negocios. .. ... .o ve i ien e §22
7. Otras operaciones con socios o propiglarios .......... 523
ill. Otras variaciones del patrimonioneto. ............ 524 ~4.050.897,84
e
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion {(4) ...... 531 @ t SR%\
g v
2, Oas VANACIONES .. uererrsrcaeaeaeeaenrrrnens 532 ~4.050.897,84 AL '
TSCry )
F) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (3) ........ 525 5.040.226,73 f.@ g ta en (
= fmd .
) Eersico N-2. e SRULNO T
(8) Hericic anteror 4l que van referidas las cuentas anuales [N-1). 32559 "!

(3) Eericio a que van referidas las cuentas anuales (N).

{4) Peserva de Revalorizacidn de la Ley 16/2012, de 27 de didembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberén detallar la norma,‘l‘egaj en la que se basan.

~




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMOQ DEPQSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL
VIENE DE LAPAGINAPN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: B31668932
DENOMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L
Espacio destinado pafalag firmas.de-16% administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTGS | AJUSTES POR CAMBIGS | DONACIONES Y LEGADQS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 1 12
A) SALDO, FINALDEL EJERCICIO _2018 {1} ........ 51 8.186,93
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2018 (Nyanteriores.......ovvvrrvrennnnnnnns 512
{i. Ajustes por errores del gjercicio _2019 (1)
yanteriores . ... ... s 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 8.186.93
2020 () e 514 . '
i. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 105.591,50
il. Operaciones con socios © propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ....... ... i 517
2. {9 Reduccionesdecapital ........ ... .. .. ... ... 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {9 Distribucién de dividendos. . . .......... .. ..... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
F( 1= = 521
6. Incremento {reducci¢n) de patrimonio neto resultante de
una combinacion denegecios. .. . ... .e e e 522 “
o
7. Otras operaciones con socios o propiefarios .......... 523 E
=
1. Oftras variaciones del patrimonioneto. . . .......... 524 -62.499.58 %
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4} ...... 531 %
L4
2. Otras vanationes .. ..o e e enn i een e 532 -62.499.58 E
£
Z
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2020 (2) ........ 51 51.278,85 8
l. Ajustes por cambios de criteric en el ejercicio
2020 ). e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2020 (2)........ 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 51.978.85
202 ) e 514 : :
|. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propigtarios ............ 516
1. Aumenfosdecapital .......... ... ... il 517
2. () Reduccionesdecapital ............ .. ... ...... 318
3. Conversion de pasivos financieros en patrimenio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas}. 519
4, (- Distribucion de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
L= €= T 521
8. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. ... ... ool 522
7. Otras operaciones con socios 0 propiefarios .......... 523
llt. Otras variaciones del patrimonioneto. ............ 524 -27.443,96
N
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531 @i“} »‘QAW
2, Otras variaciones . ... ..oueuriroiaa i 532 i':‘ ; ’V\ -27.443,96
Necritd
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (3) ........ 525 (] Crilg en U’\ 23.834,89

{i} Elercicio N-2.
{2) Eercicio anterior a que van referidas las cuentas anuales (N-1}.
{38} Eericio al que van referidas [as cuentas anuales (N).

{4) PReservade Revalorizacidn de la Ley 16/2012, de 27 de didembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizaciSn distinas de la Lay 7

D ROACTNT
82559 .74

12, deberdn dotallar la narma legajen la que se basan.

~_ S




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

VIENE DE LAPAGINA PN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIF: B316668932

DENOMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L

Espacio destinado para las firmas de los administradores

A) SALDO, FINAL DELEJERCICIO _2019 (1) ........

. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2019 {(yyanteriores ....... ... . ... ... ...

It. Ajustes por errores del ejercicio _2019 (1)
yanteriores . . ......... ... ...l

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (2} i e

l. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaciones con socios o propietarios ........._..
1. Aumentosdecapital .. .......... ... .. o
2. (=) Reducciones decapital .......... .. ... . il

3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas).

4, (-} Distribucién de dividendos. ... ... ... ... ..

5. Operaciones con acciones o participaciones propias
=3 =T

6. Incremento {reduccidn) de patrimonio netc resultanie de
una cembinacidn de negocios. - . ... .ol
7. Otras operaciones ¢on socics o propiefarios ..........
lll. Otras variaciones del patimonioneto.............
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ......

2. Ofrasvanaciones .......vvevieeoimniiiinainnnaa.

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2020 (2} ........
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2020 (2} i it

IL. Ajustes por errores del ejercicio _2020 (2)........
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
_2021 (3

—

. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaciones con socios o propietarios ............
1. Aumentosdecapital .......... i
2. (-} Reduccionesdecapital ......... ... .ol
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas).
4. {9 Distribucidéndedividendos. .. ... .......... ...,

5. Operaciones con accicnes o participaciones propias
LT =

6. Incremento {reduccién) de patrimonio neto resuitante de
una combinacién de negocios. ..o v e i i an
7. Ctras operaciones con socios o propietarios ..........

lIl. Otras variaciones del patrimonioneto.............

—_

Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ......

2. Orasvarnationes .« -« v vr vt et cen et

E} SALDO, FINALDELEJERCICIO _2021 (3) ........

TOTAL
13
511 23.509.629,94
512
513
514 23.509.629,94
515 4.156.489,34
516 28.116.744,05
517 28.116.744,05
518
519
520
521
522
523
504 -62.499,58
531
532 -62.499,58
511 55.810.363,75
512
513
514 55.810.363,75
515 5.040.226,73
516 60.966.987,00
517 60.966.987,00
518
519
520
521
522
523
524 27.443,96
531
532 -27.443,96
525 121.790.133 52

inscrita en ¢

(1) Efercicio N-2.
(2) Eercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

{4} Reserva de Revalorizazion deja Ley 16/2012, de 27 de diciembra. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012, deberdn

S TROAC N° 1
< Sossg W

ar la norma legal en la que se basan./




NC APTC PARA SU PRESENTACION COMC DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

NIF: B31668932

DENGCMINACION SOCIAL:

AGOTZAINA, S.L

Espacio destinado para las a8 d fos administradores

F1.1

NOTAS EJERCiClo _ 2021 (1) | EJERCICIO 2020 (3
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes deimpuestos . .................. 61100 5.467.677,73 4.515.546,72
2, Ajustesdelresultado. ...... . ... ... ... . i 51200 12.460.025,65 5.873.32348
a) Amortizacion del NMOVIlIZAGO (1) «« v nvvneeenne oo 61201 11.080.377,14 5.366.164,12
b) Correcciones valorativas por deterioro {+/=) ... .. ... ...viinan. 61202 51.805,20
€} Variacion de provisiones (+/=) . .ottt e 61203 161.312,43
d) Imputacién de subvenciones (=) .. ... ... i 61204 -5.468,60 -62.499,58
e} Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/=) .. ...... 61205 -17.168,97
) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieres (+/~). | 61206
g) Ingresosfinancieros (~) .. ...t i 61207 -14.451,72 470,78
h)  Gastos financieros {+) . ... ..o v e e 61208 716.901,15 435.986,37
i} Diferencias de cambio (+/=). .. ... it i e 61209
iy Variacién de valor razonable en instrumentos financleros (+/=) . ..... 61210
k} Otrosingresos ygastos{—/+). .. ... oeiiiin i, 61211 630.862,48
3. Cambiosenelcapitalcorriente ............. ... . ...ccc.u... 81300 -6.170.101,84 -8.548.383,92
N 61301 ~7.245.628,99 4.122.326,09
b) Deudores y otras cuenias para cobrar (+/=) ..................... 61302 -19.487.465.57 -8.870.537,58
¢} Otros activos COMEntes (+/~). oo .o e ittt e ieeea s 61303 50.000,00
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/=). . . ..o vcciiiin e 61304 20.562.992,72 4.877.721.67
g} Ofrospasivos commientes (+—) ... in i e e 61305
fi  Otros activos y pasivos no comientes (/) «vvveeurevn et 61306 16.757,98
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién....... 61400 -777.096,93 -900.164,37
a) Pagosdeinfereses (~).......oviiiiiriii it i e 61401 -716.901,15 ~+35.986,72
b} Cobrosdedividendos (+). .. .. oot 61402
c) Cobrosdeintereses {(+}.......ccvviiiiar i ininnnaannn.., l. .. |L61403 14.451,72 470,78
d) Cobros (pagos} por impuesto sobre beneficios (+/~). ... vuven . 61404 ~74.650,50 -464.648.88
e) Orospagos (cobros) (—/+). ..o 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 +2 + 3 +4) | 61500 10.980.501,61 940.521,82

(1) Ejercicio al que van raferidas las cuentas anvales.
{2} Ejerzicio anteriar.




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRC MERCANTIL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

NIF: B31668932

DENOMINACION SOCIAL:
AGOTZAINA, S.L

Esperiodestinado para las firmas de Ins adfiinistradores

F1.2

NOTAS

EJERCICIO 2021 (1)

EJERCICIO 2020 (2

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagosporinversiones (~).... ... ... .. ... .. . i iioia....

a) Empresasdelgrupp y asociadas. . ....coviiiii e iiiia

b} Inmovilizado intangible. .. ...... ... .. . .

c} Inmoavilizado material . . ... ... e
d) Inversionesinmobiliarias ... ........ ... e

e) Otrosactivos finanderos ... .. .o it s

f}  Actives no corrientes mantenidos paraventa ... ...
g} Unidaddenegocio. .. ... ... iiin i iiinenaaanennn.
R} Otros activos . ..o e e
7. Cobros pordesinversiones (+}.........c.0 oo,
a) Empresas delgrupoyasociadas. . ...coveii e i e iinnna. .

b) Inmovilizado infangible. . ... ... i

c) Inmovilizadomaterial. . .....ou it e

e} Otrosactivosfinancieros ...t e

f)y  Activos no corrientes mantenidosparaventa .. ..................

g) Unidaddenegocio.........couuiiiiiiiinniiiiiiie e

H)  OtrDS aChiVDS .. e i,

62100

-83.164.782,65

-37.350.149,21

62101

62102

-1.800,00

62103

-75.373.257,15

-37.309.184,10

62104

-21.840,11

62105

-7.791.525,50

-17.325,00

62106

62107

62108

62200

§13.632,87

503.579,90

62201

62202

62203

149.932,87

52204

763.700,00

501,330,980

62205

2.248,00

62206

62207

62208

62300

-82.251.149,78

~36.846.568,31

inscrita en
= ROAC N°

(1) Eerricio al gue van referidas Jas cuentas anuales,
(2) Ejercicio anterior.
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NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

NiF:

DENOMINACION SOCIAL:

AGOTZAINA, 5.L

B31668932

Espacio destinade pata-es-fimas de Jos administradores

F1.3

NOTAS

EJERCICIO 2021 (1)

EJERCICIO_ 2020 &)

b)

1.

a)
bj
12.

D)
E)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pages por instrumentes de patrimonio. . .............
Emisidn de instrumentos de patimonic (+) .. .. ...
Amgrtizacién de instrumentos de patrimenio (=) . ....... ... ...,
Adquisicién de instrumentos de patrimonic propio (=}, . ............
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+} .. ...........

Subvencicnes, donaciones y legados recibidos (+)................

. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. . ... ...

Emislen ... e
1. Obligaciones y otros valoresnegodiables (+) .. ... ............
2. Deudas con entidadesde erédifo (+) . .. .. oo v ...
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) .. .. .o o eeee. ..
4. Deudas con caracteristicas especiales(+) . ..................
5. Orasdeudas (4] . o v et e
Cevolucion y amortizacion de ........ ... .. i,
1. Obligaciones y ofros valores negodiables (=) ... ..............
2. Deudas con entidadesdecrédito (=). .. .. .o o en e
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (—). .............
4. Deudas con caracteristicas especiales(~) . ..................
B Ofrasdeudas (=) . o oo e e
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos

depatrimonio. .......... ..ot
[0 0 T g T Lo T (e
Remuneracion de otres instrumentos de patrimonic &) . ...........

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (2 + 10 + 11} .

Efecto de las variaciones de los tiposdecambio ...... ... .....

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES(5+8+12+D). ... ... ... .. ... ... .....

Efective o equivalentes al comienzo del gjercicio .. . ... ... .. ... ...

Efectivo 0 equivalentes al finai delejercicio .. ... .. ..o oL

60.841.013,00

28.222.335,55

63100
52101 60.841.013,00 28.116.744,05
63102
63103
63104
63105 105.581,50
63200 19.168.378,81 11.891.223,46
53201 19.286.022,64 18.490.483,62
63202
63903 19.240.341,38 18.278.607,56
63204
63205
63206 45.681,26 210.876,06
63207 -117.643,83 -6.599.260,16
63208
63209 -6.576.273,59
63210
6321
e3212 -117.643,83 -22.986,57
63300
63301
63302
63400 80.009.397,81 40.113.559,01
84000
65000 8.738.743,64 4.205.062,62
65100 4.888.792,88 683.730,26
65900 13.627.536,52 4.888.792,88

Inscrita en

LIEVA £ B0
PANS RN, TN

{1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Efersicio anterior.
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NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

M

SOCIEDAD

NIF

AGOTZAINA, S.L B31666932
DOMIGILIO SOCIAL
CARRETERA ESTELLA S/N
MUNIGIPIO PROVINGIA EJERCICIO
ARBIZU NAVARRA 2021

Los abajo firmantes, como Administradores de [a Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo
a las indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto

1514/2007, de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de [a Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en el Apartado 15 de Ia Memoria de
acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real

Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

S
Inscrita en
= ROAC N°
52559




NO APTO PARA SU PRESENTACION COMO DEPOSITO EN PAPEL EN EL REGISTRO MERCANTIL

MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1

SOCIEDAD NIF
AGOTZAINA, S.L B31668832

DOMIGILIC SOGIAL
CARRETERA ESTELLA S/N

MUNICIPIO PROVINGEA EJERCICIO
ARBIZU NAVARRA 2021

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacién alguna sobre acciones / participaciones propias El

{Nota: En este caso es suficiente la presentacion inica de esta hoja A1)

Saldo al cierre del sjercicia precedente: ...

Saldo al cierre del ejercicio:

0. Acclanes/participaciones ..

0. Acciones/participaciones .

. % del capital sacial

% del capitai social

Fecha

Concepto
()

Fecha de acuerdo
de junta general

N.2 de acciones
0 participaciones

Nominal

Capital social
Porcentaje

contraprestacion

Saldo después
de la operacion

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de [a hoja A1.1

/ﬁ@%\

{1) AO: Adguisicién originaria de acciones o participaciones proplas o de la soriedad dominante {articulos 135 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.
AD: Adquisician derivativa directa; Al: Adquisicion derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres {articules 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).
ED: Enajenacion de accicnes adquiridas enh contravencion de los tres primeros requisitos del articufo 146 de [a Ley de Sociedades de Capital.

EL: Enajenacidn de acclones o participaciones de libre adquisicién {articulo 145.1 de la Ley de Sotiedades de Capital).

AD: Amorizacién de acciones ex artfculo 146 de [a Ley de Sociedades de Capital.

AL: Amortizagion de acciones o participacione de Hbre adquisicion (artfieuls 145 da ta Ley de Saciedades de Capital).

AC: Aceptacién de acciones proplas en garantia farticulo 149 de Ley de Socledades de Caphal).

AF: Acciones adquiridas mediante asistencia nanciera de fa propia entidad (articulo 150 de la Ley de Sociedades de Capital).

PR: Actiones o panlicipaciones reciprocas (articulos 151 y siguiemes de la ey de Sodedades de Capital).

S
5 inscrita en
= ROAC N°
4 82555

v/

e
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MEMORIA Ejercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2.021 (Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, S.L.

1 ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

1.1 Domicilio
El domicilio social se encuenfraen Arbizu (Navarra) Cte de Esiella, s/n y las actividades de la empresa se desarrollan
en el mismo domicilio.

La Saciedad, AGOTZAINA, S.L., fue constituida ante el Notario D. Felipe Pou Ampuero, el dia 5 de octubre de 1988,
de duracion indefinida, con C.LF. n® B-31668932. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Navarra en el Tomo 701,
Folio 67, Hoja n® NA-14485.

1.2 Actividad
Ef objeto social consiste en:

Fabricacion, preparacion pasteurizacion, envasado y comercializacion de fodo fipo de productos, en especial huevo
liquido y huevo en polvo.

Preparacién de productos en polvo para flanes, helados y dulces de cocina.

Fabricacion de helados y sorbetes que no contengan leche.

Separacion y desecacion de la clara y yema de huevo.

Preparacion de platos precocinados preparados.

Elaboracion de sopas preparadas, extractos y condimentos.

Granjas avicolas.

Compra y comercializacion de carne por la integracion de granjas carnicas.

Se encuentra mafriculada en el Epigrafe 142390 Elaboracién de ofros producios alimenticios del Impuesto de
Actividades Econdémicas.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010}, cuyo texto refundido se
aprobd por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Codigo de Comercio v disposiciones complementarias.
(Detalle de ofras que sean expresamente aplicables).

1.3 Moneda de las cuentas anuales
Las cifras que se presentan en éstas Cuentas Anuales estan expresadas en euros.

1.4 Consolidacion
La sociedad no esta obligada.

La Enfidad no esta participada por ninguna ofra Entidad dominante.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con lo establecido por el R.D. 1514/07, de 16 de noviembre, por el que
se aprueba el Plan General de Contabilidad, vigente en Espafia. Estas Cuentas reflejan la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la empresa, asf como de la veracidad de los flujos incorporados en el
Estado de Flujos de Efectivo.

Las Cuentas Anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Entidad y han sido formuladas por el organo
de administracion y se someterén a [a aprobacion de la Junta General, estiméndose que seran aprobadas sin
modificacién alguna.

Fecha formulacion de las cuentas: 25 de Marzo de 2.022
Administrador:

Dfia Cristina Viader Netto




MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.021 (Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, S.L.

2.2) Principios contables

Para la realizacion de la contabilidad de la empresa se han seguido los principios y normas de contabilidad
establecidas en el Plan General de Contabifidad vigente en Espafia y se sinfetizan en la Nota 4 de esta Memoria.

2.3) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

2.3.a) Responsabilidad de la informacion

Respecto de la incertidumbre, la administracian de la Entidad informa que ésta (la incerfidumbre) est en esencia en
los probiemas y la gestion de cualquier actividad empresarial. La Entidad, no siendo distinta de cualquier ofra, esta
obligada a operar en un entorno del cual se ignora el comportamiento def mercado y de [a economia en el futuro.

Para valorar la incertidumbre de future, Ja Entidad opera mediante mecanismos de estimacion en funcién de
tendencias de mercado, opiniones de clientes y proveedores y la percepcién de que se dispone de la evolucidn de fa
competencia. En las cuentas anuales, los administradores han ufilizade, ocasionalmente, estimaciones para valorar
algunos acfivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimacicnes se refieren a; deferioro por determinados activos y vida til de los activos materiales e intangibles A
pesar que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible en la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en [as correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias fuiuras.

2.3.b) Importancia relativa y prudencia valorativa

La empresa aplica todas las normas contables en funcion del principic de importancia relativa y toma en consideracion
el principio de prudencia valorativa el cual, no teniendo caracter preferencial sobre los demas principios, se utiliza
para formar criterio en refacién con las estimaciones contables.

2.3.c) Principio de empresa en funcionamiento

En la aplicacion de los eriterios contables se sigue el Principio de empresa en funcionamiento. Se considera que la
gestién de la empresa tiene practicamente una duracion ilimitada. En consecuencia, la aplicacién de los principios
contables no ira encaminada a determinar el valor dei patrimonio a efectos de su enajenacion global o parcial ni el
importe resultante en caso de liguidacién.

2.4) Comparacion de la informacién

De acuerdo con [a legisiacién mercantil, los administradores presentan (as cifras del presente ejercicio junto con [as
del ejercicio precedente, con la finalidad que ambos ejercicios puedan ser comparados.

Tanto éste ejercicio como el anterior han seguido los mismos criterios que se derivan de las normas del Plan General
de Contabilidad indicado y son por lo tanto comparables.

2.5) Agrupacion de partidas

En el supuesto de existir partidas que han sido objeto de agrupacion en el Balance, en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, en el Estado de Cambios en el Patrimonio neto o en el Estado de Flujos de Efectivo, la desagregacion

figura en ofros apartados de la Memoria.

2.6) Elementos recogidos en varias partidas

AANN
2

Fecha formulacion de las cuentas: 25 de Marzode 2.022.
Administrador:

ROAC N
52589 <Y
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.021 (Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, S.L.

Los elemenios del patrimonio que estén registrados en dos o mas partidas del balance, se explican, en el caso de
existir, en los correspondientes apartados de la Memornia.

2.7) Cambios de criterios contables

La Entidad ha apficado durante el presente efercicio los mismos criterios cantables que en el ejercicio anterior, los
cuales se encuentran, ademas, detallados en el apartado 4 de ésta Memoria.

2.8) Correccion de errores

Durante el ejercicio no se han realizado ajustes significativos por correccion de errores.

3 APLICACION DE RESULTADOS
3.1) Propuesta de distribucion de resultados

La propuesta de distribucidn de resultados que se propondra a la aprobacion definitiva de la Junta General, seré la
siguiente:

BASE DE REPARTO
2020 2021
Saldo de Pérdidas v Ganancias 4.050.897 84 5.040.226,73
Remanente
Reservas voluntarias
Otras Reservas de libre disposicion
Total 4.050.897 84 5.040.226,73
DISTRIBUCION
2020 2021
A Reserva Legal 2.762,20 10.000,00
A Reserva Especial Inversiones {L.F26/2016) 4.000.000,00 5.000.000,00
A Reserva Voluntaria 48.135,64 30.226,73
A Reserva de Capitalizacion
A Dividendos
Total 4.050.897,84 5.040.228,73

3.2) Distribucién de dividendos
Curante el ejercicio la compaiiia no ha realizado un reparto de dividendos.
3.3) Limitaciones a la distribucion de dividendos

No existen limitaciones especiales estatutarias para la distribucién de dividendos.

Fecha formulacion de las cuentas: 25 de Marzo de 2.022
Administrador;

Diia Cristina Viader Netto

3
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MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.021 (Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, S.L.

4 NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Los administradores utilizan, para la redaccion de esta Memoria, diversos términos que consideran conveniente definir.

a) Normas de registro y valoracion: son los criterios especificos que se utiizan para contabilizar y
mantener el vaior en libros de los activos y pasivos de |a Enfidad.

b) Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos, en su caso, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

¢) Actividades de explotacion: actividades tipicas de la Entidad, asi como otras actividades que no pueden

 ser clasificadas como de inversion o financiacion.

d) Actividades de inversion: (as de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e} Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

f)  Valor razonable: es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre
partes inferesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua. Con caracter general se calculara por referencia a un valor fiable de mercado.

g) Valor actual: es el valor presente de los flujos de efectivo a recibir o pagar, actualizados a un tipo de
descuento adecuado.

h)  Valor en uso: es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de un activo o de la unidad
generadora de efectivo (UGE) a la que esta vinculado.

i} Unidad generadora de efectivo (UGE): es el grupo identificable mas pequefio de activos que genera
flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de ofros activos o grupos
de acfivos.

j)  Clasificacion entre corriente y no corriente: En el Balance adjunto, los saldos se clasifican en no
corrientes y corrigntes. Los corrientes comprenden aquellos saldos que la sociedad espera vender,
consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacién. Aquellos otros que
no correspondan con esta clasificacion se consideran no corrientes.

Las principales normas de valoracién que se utilizan en la preparacién y la formulacién de las Cuentas Anuales son
las siguientes:

4.1) Inmovilizado intangible

4.1.a) Activacién, amortizacin y correcciones valorativas
Los elementos del inmovilizado intangible se valoran a su coste de adquisicién o coste directo de realizacion, segtin
proceda. Contablemente se presentan deduciendo su correspondiente amortizacién acumulada, cuando es aplicable
o bien las correcciones valorativas,

En cualquier caso, los siguientes criterios son aplicables si se debe activar algiin bien intangible:

A) Ademas de cumplir con la definicién de activo, ef elemento debe cumplir con el crierio de identificabilidad,
lo cual implica los siguientes requisitos: '
a') Debe ser susceptible de ser separado de la Entidad y vendido, cedide o entregado para su
explotacion.
b’) Debe provenir de derechos legales o contractuales.
¢’) En ningln caso se reconocen como inmovilizados intangibles los gastos ocasionados con
motivo de establecimiento, marcas, listas de clientes u ofras partidas equivalentes, que se hayan generado
internamente.
B) Los gastos de Investigacién y Desarrollo seran gasto del ejercicio, pero se activarén en el caso de que, a
criterio de los Administradores, se cumplan con las siguientes condiciones:
a’) Se encuentren perfectamente identificados por proyectos y su coste claramente establecido
para cada proyecto de forma que pueda ser distribuido en el tiempo.

Fecha formulacion de las cuentas: 25 de Marzo de 2.022
Administrador;

Diia Cristina Viader Netto




MEMORIA Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2.021 (Cifras expresadas en euros)
AGOTZAINA, S.L.

b) Existan fundados motivos del éxito técnico y de la rentabilidad econdmica y comercial del
proyecto de que se frate.

¢') Esfos gastos se deben amortizar en funcion de su vida util estimada en cualquier caso con un
maximo de 5 afios, pero cuando existan dudas sobze el éxito de alguno de esos proyectos, se imputaran directamente
a pérdidas del gjercicio.

C) Respecto de la cuenta de Propiedad Industrial, se llevan a ésta cuenta los gasios de desarrollo

capitalizados cuando se obienga ia correspondiente patente o similar. El criterio de amortizacion serd en funcion de
su vida Ut estimada, sin perjuicio de [a correccion valorativa por deterioro.
D) Sélo podré figurar en el activo, cuando su valor se ponga de manifiesto en virtud de una adquisicion onerosa, en el
contexio de una combinacion de negocios. Su importe se determinara de acuerdo con lo indicado en la norma relativa
a combinaciones de negocios y debera asignarse desde la fecha de adquisicién entre cada una de las unidades
generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo de [a empresa, sobre [os que se espere que
recaigan los beneficios de |as sinergias de la combinacion de negocios.

El fondo de comercio se amortizara en diez afios, se presume que es su vida Uil y que su recuperacion es lineal. En
su fugar, las unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo a las que se haya
asignado el fondo de comercio, se someteran, al menos anualmente, a fa comprobacién del deferioro del valor,
procediéndose, en su caso, al registro de la correccion valorativa por deterioro, de acuerdo con lo indicado en el
apartado 4.2 de la norma relativa al inmovilizado material.

Las correccionas valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no serdn objeto de reversion en los
gjercicios posteriores.

E) Los Derechos de Traspaso, en el supuesto de tratarse de una adquisicion onerosa, se amortizaran en
funcion de su vida Util y se aplicaran las correspondientes correcciones valorativas.

F) Se aplicaran los mismos criterios indicados en el punto anterior para los Programas Informaticos, aunque
también pueden activarse los de produccion propia en funcion de su coste de produccion. No se incluirén, en cualquier
caso, los costes de mantenimiento.

4.1.b) Vida util indefinida

La Entidad no dispone de bienes intangibles que hayan sido considerados por los Adminisiradores como de vida Util
indefinida.

4.1.c) Valor recuperable def fondo de comercio

Dado que 1a Entidad no cuenta con importe alguno en su acfivo bajo el epigrafe de Fondo de Comercio, ni otros activos
intangibles considerados de vida (il indefinida, no existe ninglin mecanismo para calcular su valor recuperable.

4.2} Inmovilizado material
4.2.a) Criferios de activacién

El inmovilizado material se valora seglin su coste de adquisicion. Este precio incluye ademés del importe facturado
por el vendedor, todos los gastos adicionales que se han producido hasta su puesta en condiciones de funcionamiento,
incluyendo los gastos financieros cuando el periodo de produccion e instalacion es superior al afio.

En su caso, la politica de la empresa para los frabajos efectuados por la misma para su propio inmovilizado material
se contabilizan por el precio de produccién, que se valora teniendo en cuenta el coste de los materiales incorporados
mas 1os demas gastos directos necesarios para la produccion del bien, asi como el porcentaje proporcional de los
costes y gastos indirectos derivados del proceso de produccion.
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La politica es la de incorporar como mayor valor de los bienes de activo solamente las reparacicnes que suponen
mejoras o ampliaciones que incrementan ¢l valor operativo del bien o alargan su vida Ufil. Las reparaciones que no
representan una ampliacion de la vida 0til se contabilizan directamente como gasto del gjercicio.

4.2.b) Amortizaciones

La dotacion anual a la amortizacién se calcula linealmente en funcién de la vida til estimada para cada grupo de
bienes y se aplica a partir de su puesta en funcionamiento.

4.2.c) Deterioro del valor def inmovilizado

A la fecha de cierre del ejercicio como minimo, la Entidad revisa el valor de los activos (tanto materiales como
intangibles) para determinar si existen indicios de que hayan sufrido una pérdida de valor.

Se considera que existe pérdida o deterioro de valor si el importe recuperable es inferior al valor neto que
figura en libros. El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable, menos el coste de venta, y el valor
en uso.

Para estimar el valor en uso, la Entidad prepara las previsiones de flujos de caja futuros, de la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) correspondiente a los bienes materiales asignados, utilizando Ia experiencia del
pasado y las expectafivas futuras por parte de los administradores y directivos de la Entidad. Estos flujos se estiman
para periodos de entre 5 y 15 afios, segln los casos a unas tasas de descuento basadas en los tipos de interés a
plazo fijados por el Banco de Espafia, en los momentos de realizar los calculos.

Como criterio general, en el supuesto de que el valor recuperable fuere inferior af valor contable para un
grupo de activos y en refacion con una UGE que agrupe diversos bienes, se llevara a pérdidas del ejercicio la diferencia
existente, que se prorateara proporcionalmente entre fos distintos bienes a los que afecta esa UGE. En el supuesto
de que, posteriormente, de nuevo registraran un valor recuperable superior, se procederé a la reversion del ajuste
negativo anterior, hasta el limite del valor contable neto que tendrian esos activos en el supuesto de no haber estado
sometidos a deterioro.

Los administradores de la Entidad consideran que el valer contable de los activos no supera el valor
recuperable de fos mismos, calculado éste en base a lo explicado anteriormente.

4.2.d) Activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabifitacion

La Enfidad no tiene compromisos de desmantelamiento retiro o rehabilitacién, ni obligaciones que condiciones grandes
reparaciones para sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los acfivos valores para la cobertura de
tales obfigaciones de futuro.

4.3) Inversiones inmobiliarias

La Entidad cuenta con bienes que han sido considerados como inversiones inmobiliarias y por lo tanfo han sido
incluidos en la correspondiente partida del Balance.

El criterio para calificar los terrenos y construcciones como inversiones inmobiliarias ha sido el siguiente:
construcciones realizadas por la propia entidad para su venta, y que a dia de hoy la compafiia ha activado como
suyos, y los tiene en régimen de alquiler.

4.4) Arrendamientos
Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de la empresa y se hace
figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incorporan directamente como gastos a

medida que se van liquidando las cuctas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien amendado y sustancialmente todos los riesgos
y ventajas que recaen scbre el bien permanecen en el arrendador.
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Cuando la sociedad actla como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan finealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del contrato.

4.5} Permutas
La Entidad no mantiene ningun activo que sea el resultado de un acuerdo de permufa.
4.6) instrurmentos financieros

Laevolucién y disponibilidad de los instrumentos financieros puede medificarse de uncs ejercicios a otres. Los criterios
generales de valoracion son Ios siguientes:

4.6.a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los saldos de deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar se mantienen por los saldos nominales pactados o
confratados, excepto en el casc de vencimientos superiores a los doce meses, en Cuyo caso se procede a aplicar el
valor razonable siempre que no tengan tipo de interés pactado. En estos casos el valor por el que figuran es &l valor
actual financiero de cada caso y los intereses se aplicaran contablemente en funcicn del tiempo. Solamente sera
aplicable el criterio de aplicar el valor razonable a un saldo con vencimiento inferior al afio, cuando el efecto de
contabilizarlo de ese modo, al cierre del ejercicio, fuere significativo y relevante.

Como criterio general, al mengs al cierre del ejercicio, la Entidad procede a revisar detalladamente todos los
saldos para determinar si el valor cobrable se ha detericrado come consecuencia de cambios de cotizacion, problemas
de cobrabilidad u ofras circunstancias. En esos casos, las diferencias se reconccen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

En los casos de renegociacion de las deudas que, de otro modo, estarian vencidas, se aplican los criterios
antes sefialados considerando como periodo de cobro el que va desde la generacion de la deuda hasta la fecha de
cobro renegcciada.

4.6.b) Acreedores y pasivos comerciales y financieros
Los saldos acreedores comerciales y financieros siguen el mismo criterio sefialado en el punto anterior.
4.6.c) Inversiones en empresas del grupo, multigrupe y asociadas

En el caso de exisir saldos de inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, el criterio general es el de
mantener su valor en el activo por el coste de adquisicion menos, en su caso, las correcciones valorativas negativas
que se hayan contabilizado a lo fargo del tiempo.

La valoracién inicial se realiza al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de fransaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Entidad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de [as
inversiones, Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso fa reversion, se llevan como gasto o ingreso,
respectivamente, en [a cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objefiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los fiujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados bien mediante
la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados per fa empresa
participada y de ia enajenacién o baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la empresa parficipada. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se tomara en consideracion el patimonio neto de [a Entidad participada corregido
por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

4.6.d) Instrumentos de patrimonio propio
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En el supuesto que la Entidad realice cualquier tipe de transaccion con sus propios instumentos de patrimonio, el
imperte de estos insirumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios y en
ningln caso se reconoceran como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta de
perdidas ¥ ganancias.

Los gastos de estas operaciones, se registraran directamente confra el patrimonio neto como menores
reservas. Pero 10s gastos derivados de una fransaccion de pafrimonio propio, de la que se haya desistido o se haya
abandonado se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6.e) Otros activos financieros

En su caso, los actives financiercs $e reconocen en el balance de situacion cuando se lleva a cabo su adquisicion y
se registran iniciaimente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la operacién. Los activos financieros
mantenidos por la Enfidad se clasifican como:
A) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento; activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable
y cuyo vencimiento esta fijado y sobre los cuales los administradores manifiestan su intencion de
mantenerios hasta su vencimiento. Estas inversiones se valoran posteriormente por su coste
amortizado y [os intereses devengados en ef periodo se cajculan aplicando el método del fipo de interés
efectivo.
B) Activos financieros mantenidos para negociar: aclivos cuya adquisicién se origina con el propésito de
venderlos en el corto plazo. Su valoracion posterior se realiza por su valor razonable y los cambios en
dicho valor razonable se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6.1) Ofros instrumentos financieros

En el supuesto de existir ofros instrumentos financieros, se aplican en general los criterios de valoracion y ajuste al
valor razonable, similares a lo indicado en el punto 4.6.a.

4.7) Coberturas contables

La politica establecida en la Entidad es ia no ufilizacién de insirumentos financiercs derivados ni la realizacion de
operaciones de cobertura.

4.8) Existencias
Las Existencias estan valoradas seg(n el Precio de Adquisicion (incluyéndose en el mismo fodos [os costes
adicionales que se han producido hasta su entrada en el aimacén) o Coste de Produccién.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incluiran en el precio de adquisicion o coste de
produccion cuando no sean recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

Los débitos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a instrumentos
financieros.

No se han producido correcciones por deterioro ni capitalizacion de gastos financieros.
4.9) Transacciones en moneda extranjera

La politica de la Entidad para el supuesto de transacciones en moneda exiranjera, es realizar la conversion a euros
aplicando el tipo de cambio en el momento de efectuar la operacion, valorndose al cierre del ejercicio al tipo de
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cambio vigente en ese momento. Las diferencias de cambio que se produzean como consecuencia de esa valoracion
al cierre del ejercicio, se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.10) Impuestos sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula aplicando el tipo de gravamen a la base imponible del
gjercicio. Esta, la Base imponible, es e! resultado de aplicar determinadas deducciones y ajustes, mas la variacidn de
activos y pasivos por impuestos diferidos, al resultado contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, incluyen [as diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se pree pagaderos o recuperables en el futuro. Se producen por las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.

La politica para los activos por impuestos diferidos, especialmente en los casos de bases imponibles
negativas, es de mantenerlos en el activo solo en el caso que la Entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos, siendo conscientes los administradores que el largo plazo para la
aplicacion del derecho de deduccion, asi como las incertidumbres generales, indicadas ya en el punto 2.3, pueden
hacer que |a aplicacion practica de éste extremo pueda estar sujeta a interpretaciones diversas.

4.11) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

Los ingresos por bienes y servicios se reconocen cuando se han transferido al comprador todos los riesgos
y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes. Se calculan por el valor razonable de la
confraprestacién cobrada o a cobrar, 0 que normalmente coincide con su valor nominal. Solamente para las
operaciones de vencimiento superior a los doce meses y cuyo efecto sea significativo, se aplica el andlisis del valor
actual.

Si se da el caso de ingresos por prestacion de servicios, la politica es reconocer su ingreso considerando el
grado de realizacion a la fecha del balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

En su caso, [os ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiera temporal, en funcian del
principal pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicable.

4.12) Provisiones y contingencias

Al tiempo de formular las cuentas anuales, los administradores de la Entidad diferencian entre:

a) Provisiones: pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de [os que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable
matenializacion para la sociedad, cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados. Dichos
saldos se registran por el valor actual del importe més probable que se estima que la Entidad tendra
que desembolsar ara cancelar la obligacion, y

b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esté condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de [a sociedad,

Las cuentas anuales de la Enfidad recogen todas las provisiones significativas con respecto de las cuales se estima
que es probable que se tenga que atender Ja obligacion. Los pasivos confingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sina que se informa sobre los mismos conforme a los requerimientos de la normativa contable.

4.13) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
La Enfidad, por su actividad e instalaciongs, no cuenta con inversiones ni gastos relevantes ni significativos ni
provisiones ni contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos con el patrimonio, la

situacion financiera y los resultados de la misma.

4.14} Gastos de personal y compromisos de pensiones
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Los gastos de personal se contabilizan, del mismo modo que el resto de los gastos de la Entidad, por el criterio del
devengo.

La Empresa no fiene ni gestiona un plan especifico de pensiones de jubilacion para sus empleados, estando todas
las obligaciones al respecto cubiertas por el sistema de la Seguridad Social del Estado.

4.15) Pagos basados en acciones

La Entidad no cuenta con ninglin mecanismo ni acuerde que suponga la utilizacién de (as acciones propias como
mecanismo de pago a personal o a terceros.

4.16) Subvenciones, donaciones y legados

La Entidad no ha recibide ninguna subvencion a la explotacion.

No se han recibido y por lo tanfo no figuran en el balance subvenciones de capital.
4.17} Comhinaciones de negocios

Las combinacicnes de negocios son aquellas operaciones en las que una empresa adquiere e controf de uno o varios
negocios. Una combinacién de negocios se puede realizar a través de una fusion o escision de varias empresas, la
adquisicién de participaciones, la adquisicion de tedos los elementos patrimoniales de una empresa o una parte que
constifuya uno 0 mas negocios U oras operaciones o SUCesos cuyo resultade es que un empresa adquiere el control
sobre otra sin realizar una inversign.

La Entidad tiene el criterio de que en el caso de existir alglin activo relacionado con combinaciones de negocics, los
procedimientos de valoracién se ajustardn a los diversos punfos que se establecen en fa Norma 9 de la Segunda
Parte def R.D 1514/07, de 16 de noviembre por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.

4.18) Negocios conjuntos

Un negocio conjunto es una acfividad econémica controlada conjuntamente por dos c méas personas fisicas o juridicas.
La Entidad tiene el criterio de que en el caso de existir algun activo relacionade con negocios conjuntos, los
procedimientos de valoracién se ajustaran a los diversos puntos que se establecen en la Norma 202 de la Segunda
Parte del R.D 1514/07, de 16 de noviembre por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.

4.19) Transacciones con partes vinculadas

En el supuesto de existir, [as operaciones enire empresas del mismo grupo, con independencia del grade de
vincutacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se
realicen se cenfabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdo
con lo previsto en las normas particutares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valeracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma 13® de la Tercera Parte del
R.D. 1514/07, de 16 de noviembre por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Seenfendera que una empresa forma parte def grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de
control, directa o indirecta, anéloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las
empresas estén confroladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien
conjuntamente ¢ se hallen bajo direccidn Unica por acuerdos o clausulas estatutarias,

b) Seentenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se frate de una empresa del grupe en el sentide
sefialado, laempresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia
significativa, tal come se desarrolla detenidamente en la citada Nerma 132,

c) Una parte se considera vinculada a ofra cuando una de ellas ejerce o tiene la pestbilidad de ejercer directa
o indirectamente o en virfud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre ofra o una
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influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de ia otra, tal como se defalla
detenidamente en la Norma 152 del R.D. antes citado.

4.20) Activos no corrientes mantenidos para la venta
Un activo no corriente mantenido para la venta se clasificara como tal cuando se espera que su valor contable se
recupera a travas de su venta, en Jugar de por su uso continuado y cumpliendo determinados requisitos:
a) Eiactivo esta disponible para su venta inmediata en sus condiciones actuales.
b} La administracion de [a Entidad ha de considerar su venta como altamente probable.
La Enfidad reclasificara los activos a ésta categoria, dentro del activo corriente y los valorara por ¢l menor
de los dos importes siguientes: el valor contable o su valor razonable menos fos costes de venta. Mientras se mantenga
en ésta categoria, el activo no se amortizara.

Cuando los requisites para clasificar un activo como manienido para la venta se cumplan después de la
fecha de cietre del ejercicio pero antes de la formulacion de las cuentas anuales, la Entidad no los calificara como
manienidos para la venta, pero si informaréa de tal circunsiancia en la Memoria.

4.21) Operaciones interrumpidas

Las operaciones interrumpidas, en cuanto a sus operaciones se valorardn de acuerdo con las normas y criterios
generales de valoracion. Una operacion se considerar interrumpida cuando se ha tomado la decision de dejar sin
efecto esa linea de actividad o productiva.

5 INMOVILIZADO MATERIAL

5.1} Movimientos del epigrafe

Detalle y movimienios de las cuentas que componen ésta rabrica del activo:

Ejercicio 2021:

Coste de cada Cuenta Saldo inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final
Terrenos 6.234.264,43 | 7.658.222 50 13.892.486,93
Construcciones 16.579.118,56 | 24.103.240,01 40.652.068,57
Instalaciones técnicas 15.924112,07 | 7.727.969,29 {12,98) 23.639.081,38
Maquinaria 18.631.620,00 | 31.804.976,14 50.436.596,14
Utillaje v herramientas 14.621,07 14.621,07
(Ofras instalacicnes 480,00 480,00
Mobiliario 10.121,81 10.121,91
Equipos proceso informacion 104.888,52 9.837,40 114.725,92
Elementos de transporte 555.587,87 79.000,00 | (149.932,87) 484.855,00
Otro inmovilizado material 1.843.307685 | 4.002.998,81 5.846.306,48

Total | 59.898.122,08 | 75.386.244,15 | (148.945,85) 135.134.420,38
Amortizacién acumulada | Salde inicial Dotacion Bajas Traspasos Saldo final
Construccicnes (944.278,27) (939.414,38) (1.883.692,65)
Instalaciones técnicas (5.304.417,59) | (2.992.665,80 (8.297.083,48
Maquinaria (4.858.952,37) | (4.856.570,21 (9.715.522,58
Utillaje y herramientas (14.621,07) {14.621,07)
Qfras instalaciones (480,003 {480,00)
Mobiliario (6.442,64) (803,38) (7.246,02)
Equipos proceso (30.010,46) {16.606,88) (46.617,34}
informacion
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Elementos de transporte (232.946,41) (138.316,83) | 84.458 51 (286.804.73)
Qftro inmovilizade material (5650.213,59) | (2.058.999,57) (2.609.213,16
Total | (11.942.362,40) | (11.003.377,14) | 84.458,51 (22.861.281,03)

Coste total Inmov. Materiai

Amortizacién Acumulada

Inmov. Material Neto

135.134.420,38 (22.861.281,03) 112.273.139,35
Ejercicio 2020:

Coste de cada Cuenta Saldo inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final
Terrenos 2.109.514,75 | 4.214.749,68 6.234.264,43
Construcciones 4.410.869,51 | 12.168.249,05 16.579.118 56
Instalaciones #cnicas 11.306.205,12 | 4.814.050,17 | (296.143,22) 15.924.112,07
Maquinaria 4.725.202,26 | 13.909.197,74 {2.750,00) 18.631.620,00
Utillaje y herramientas 14.821,07 14.621,G7
Otras instalaciones 480,00 480,00
Mobiliario 10.121,91 10.121.91
Equipos proceso infermacion 20.471,77 77.716,75 104.688,52
Elementos de fransporte 362.117,87 308.000,00 | {114.530,00) 555.587,87
Otre inmovilizado material 126.066,94 | 1.717.250,71 1.843.307,65

Total | 23.002.361,02 | 37.309.184,10 | (413.423,22) 59.898.122,08
Amortizacion acumulada | Saldo inicial Dotacién Bajas Traspasos Saldo final
Construcciones {505.100,79) (438.177,48) (944.278,27)
Instalaciones técnicas (3.403.730,10) | {1.900.687,49) (6.304.417,59)
Maquinaria (2.510.380,16) | (2.3848.572,21) {4.858.952,37)
Utillaje y herramientas (14.621,07) (14.621,07)
Ofras instalacicnes {480,00) (480,00
Mobiliario (5.639,26) (803,41} 0,03 (6.442,64)
Equipos proceso {27.057.91) (2.952,55) (30.010,46)
informacion
Elementos de transporte (213.098,58) (119.041,80) | 99.183,97 (232.946,41)
Otro inmovilizado material (63.479,11) {486.734,48) (550.213,59)
Total | (6.743.586,98) | (5.297.969428 | 99.184,00 (11.942.362,40)

Coste total Inmov. Material

Amortizacién Acumulada

Inmov. Material Neto

50.808.122,08

{11.942.362,40)

47.956.759,68

Existia un préstamo con garantia hipotecaria a final del ejercicio 2021 con una entidad financiera por imparte
pendiente de 412 miles de euros (afinal de 31 de diciembre de 2020 habia par 454 mil euros).

Dentro de las altas y bajas se incluyen, cuando se producen, las nuevas adquisiciones, las enajenaciones o los refiros
de instalaciones. Por otra parte se informa seguidamente respecto de si se han producido, durante el ejercicio, las

siguientes operaciones:

Tipo de operacion

Si No

Alta de inmovilizado material medianie una combinacidn de negocics

Alta de inmovilizado material por aportacion no dineraria

Altas gue suponen ampliaciones o mejoras del inmovilizado
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Altas por reversion de correcciones valorativas por deterioro X
Altas provenientes de activos mantenidos para la venta X
Bajas por transferencia a activos no corrientes manteridos para Iz venta X
Bajas por correcciones valorativas por deterioro X
Activos dados de baja definitivamente X

3.2) Informacién adicional sobre el Inmovilizado Material

a) Temas gue se informa si se han producido o no Si No

Existen confratos que obligan a asumir costes futuros de desmantelamiento, retiro o X
rehabilitacion.
Durante el afio se han producido cambios de estimaciones que afectan a valores residuales, a X
costes de desmantelamiento, refiro o rehabilitacién, vida atil o métodos de amortizacion.
Se han producido adquisiciones, durante el ejercicio, de inmovilizado material a ofras empresas X
del grupo o asociadas.
Existen inversiones en inmovilizado material situadas en el exiranjero. X
Durante el presente afio se han capitalizado gastos financieros. X
Existe saldo acumulado de inmovilizado material no afecto directamente & [a explotacion, X
Existen bienes de acfivo afectos a garantias y acuerdos de reversion. X
Existen bienes de activo con restricciones de fitularidad o condiciones que deferminan su X
funcionamiento o disponibilidad.
En el activo se mantienen bienes recibidos o adquiridos mediante subvenciones, donaciones o X
legados.
Existen compromisos firmes de compra o de venta de bienes de activo inmovilizado material, X
Se dispone de inmovilizados adquiridos a través de contratos de arrendamiento financiero o X
similares.
Durante el ejercicio se han enajenado elementos det inmovilizado, cuyo resultado ha sido X
incorperado al ejercicio.
Existen [itigios, embargos o situaciones analogas que afectan a bienes del inmovilizado X
material.

La empresa dispone de diversos activos, adquiridos a través de operaciones de arrendamiento financiero, las cuales
como es normal en este tipo de operaciones se encuentran sujetos, respecto de la titularidad final, al ejercicio de las
opciones de compra que se han determinado. En general dichas opciones de compra, suponen importes poco
relevantes si se consideran en relacion con el conjunto de la adquisicion y sobre las cuales existe el interés de
gjecutarlas en su momento.

b) Las vidas Utiles que se han considerado a los efectos de calcular [as amortizaciones del ejercicio son las siguientes
para |as cuentas del inmovilizado materiat;

Cuenta Afios vida 1til estimada

Construcciones y edificios 20

Instalaciones técnicas 6

Maquinaria 8

Utillaje 3,33

Otras instataciones 6

Mabiliaric 6

Equipos de proceso de datos

Elementos de transporte 5

Ofro inmovilizado material 10

13
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¢) Importe de los bienes totalmente amortizados:

Construcciones y edificios 0,00
Resto de elementos 6.889.535
Total activos en uso totalmente amortizados 6.889.535

d) Politica de seguros

La politica de la Entidad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir os posibles riesgos a que estén sujefos los
diversos elementos de su inmovilizado material. La administracién revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia
lo hace necesario, [as coberiuras y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben

cubrir para el afio siguiente.
6 INVERSIONES INMOBILIARIAS

6.1) Movimientos del epigrafe

Detalle y movimientos de las cuenfas que componen ésta ribrica del activo:

Para el ejercicio 2021:

Coste de cada Cuenta Saldo Altas Bajas Traspasos | Saldo final
inicial
Terrenos 187.500,00 (187.500,00) 0,00
Construcciones 576.200,00 (576.200,00) 0,00
Total | 763.700,00 (763.700,00) 0,00
Amortizacion acumulada Saldo Dotacion Bajas Traspasos | Saldo final
inicial
Construcciones
Ctro inmovilizado material
Total
Coste total Invers. Inmob. Amortizacion Acumulada Inversiones Inmob. Neto
0,00 {0,00) 0,00
Para el ejercicio 2020:
Coste de cada Cuenta Saldo Altas Bajas Traspasos | Saido final
inicial
Terrenos 187.500,00 187.500,00
Construcciones 715.700,00 21.840,11 | (161.340,11) 576.200,00
Total | 903.200,00 21.840,11 | (161.340,11) 763.700,00
Amortizacion acumulada Saldo Dotacion Bajas Traspasos | Saldo final
inicial
Construcciones
Otro inmovilizado material
Total

Coste total Invers. Inmob.

Amortizacion Acumuiada

inversiones Inmob. Neto

763.700,00

(0,00)

763.700,00
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Dentro de las altas y bajas se incluyen, cuando se producen, las nuevas adquisicicnes, las engjenaciones o los refiros
de instalaciones. Por ofra parte se informa seguidamente respecto de si se han producido, durante el gjercicio, las
siguientes operaciones:

=
(o]

Tipo de operacién Si
Alfa de inversiones inmobiliarias mediante una combinacién de negocios
Alta de inversiones inmobiliarias por aportacion no dineraria
Altas que suponen ampliaciones o mejoras del inmovilizado de las inversiones
Altas por reversién de correcciones valorativas por deterioro
Altas provenientes de activos mantenidos para la venta o de inmovilizado material
Bajas por transferencia a acfivos no corrientes mantenidos para la venta o a inmovilizado
material
Bajas por correcciones valorativas por detericro
Activos dados de baja definitivamente

Pad gl b b g

> >

6.2) Informacién adicional sobre las Inversiones Inrmobiliarias

a) Temas que se informa si se han preducido o no Si No
Existen contratos que obligan a asumir costes futuros de desmantelamiento, retiro o X
rehabilitacion.
Durante el afio se han producide cambios de estimaciones que afectan a valores residuales, a X
costes de desmantelamients, retiro o rehabilitagion, vida il o métodos de amortizacian.
Se han producido adquisiciones, durante el ejercicio, de inversiones inmobiliarias a ofras X
empresas del grupo o ascciadas.
Existen inversiones inmobiliarias sifuadas en el extranjero. X
Durante el presente afio se han capitalizado gastos financieros. X
Existen bienes de inversiones afectos a garantias y acuerdos de reversién. X
Existen bienes de activo con resfricciones de titularidad. X
En el activo se mantienen inversiones inmobiliarias recibidas o adquiridas mediante X
subvenciones, donaciones o legados.
Existen compromisos firmes de compra o de venta de bienes de activo de inversiones X
inmobiliarias.
Se dispone de inversiones inmobiliarias adquitidas a fravés de contratos de arrendamiento X
financiero o similares.
Durante el ejercicio se han enajenado elementos de las inversiones inmobiliarias, cuyo X
resultado ha sido incorporado al ejercicio.
Exister: lifigios, embargos o situaciones anélogas que afectan a bienes de Is inversiones X
inmobiliarias.

De acuerdo con lo establecido en “Plan General de Contabilidad” y en [a Orden Ministerial EHA 3362/2010, de 30 de
diciembre, la sociedad ha contabilizado los activos afectos al contrato de concesion del Aparcamiento de Premia de
Mar, de acuerdo con la naturaleza de los activos afectos a la explotacion, es decir, como “nversiones Inmobiliarfas”.

Por ofra parte, [a entidad estima que no sera nacesario realizar desembolsos adicionales antes de la conclusion del
plazo de reversion, por lo que no se ha recenocido ninglin activo intangible por este concepto.

La Sociedad, no ha satisfecho al Ayuntamiento de Premia de Mar ninguna cantidad en concepto de pago por el
derecho de la concesion.

Esta concesion es por 40 afios, transcurrido dicho periodo su propiedad se traspasara al Ayuntamiento de Premia de
Mar (Barcelona).
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b) Las vidas Gtiles que se han considerado a los efestos de calcular las amortizaciones del ejercicio son las
siguientes, para las cuentas de Inversiones Inmobiliarias:

Cuenta Afios vida (til estimada
Construcciones y edificios 40
Otro inmavilizado material Enfre 5y 10 afios

c) Importe de los bienes totalmente amortizados:

Construcciones y edificios 0,00
Resto de elementos 0,00
Total activos en uso totalmente amortizados 0,00

d) Politica de seguros

La politica de la Entidad es formalizar pélizas de seguros para cubrir os posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. La administracién revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia
lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan |os importes que razonablemente se deben
cubrir para el afio siguiente.

e) Finalmente debe mencionarse que:
A)  No existen restricciones a la realizacion de inversiones inmobiliarias, al cobro de los ingresos derivados
de fas mismas o de los recursos obtenidos por su enajenacion o disposicion por ofros medios.
B) No existen obligaciones contractuales para adquisicion, consiruccién o desarrollo de inversiones
inmobiliarias o para reparaciones, mantenimiento o mejoras.
7 INMOVILIZADO INTANGIBLE

7.1) Movimientos del epigrafe

Detalle de las cuentas que componen ésta riibrica de| activo:
Para el gjercicio 2021:

Coste de cada Cuenta Saldo Altas Bajas Traspasos | Saldo final
inicial
Desarrallo + Investigacién
Concesiongs
Patentes, licencias, marcas
Fondo de comercio 765.500,00 765.500,00
Derechos de traspaso
Aplicaciones informéticas 29.625,83 29.62583
Anticipos inmovil intangibles
Total | 795.125,83 795.125,83
Amortizacion acumulada Saldo Dotacion Bajas Traspasos | Saldo final
inicial
Desarrolle + Investigacidn
Concesionas
Patentes, licencias, marcas
Fondo de comercio (378.776,09) | (76.550,00) {455.326,09)
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Derechos de traspaso

Aplicaciones informaticas

(28.063,13)

(450,00)

(28.513,13)

Total

(406.839,22)

{77.000,00)

(483.839,22)

Coste total inmov. Intangible

Amortizacion Acumuiada

inmov. Intangible Neto

795.125,83 {483.839,22) 311.286,61
Para el ejercicio 2020:
Coste de cada Cuenta Saldo Altas Bajas Traspasos | Saldo final
inicial
Desarrollo + [nvestigacion
Concesiones
Patentes, licencias, marcas
Fondo de comercio 765.500,00 765.500,00
Derechos de traspaso
Aplicaciones informaticas 27.825,83 1.800,00 29.625,83
Anficipos inmovil intangibles
Total | 793.325,83 1.800,00 785.125,83
Amortizacion acumulada Saldo Dotacion Bajas Traspasos | Saldo final
inicial
Desarrollo + Investigacion
Concesiones
Patentes, ficencias, marcas
Fondo de comercio (302.226,09) | (76.550,00) (378.776,09)
Derechos de fraspaso
Aplicaciongs informaticas (27.825,83) (237,30 {28.0683,13)
Total | (330.051,82) | (76.787,30) (406.839,22)
Coste total Inmov. intangible Amortizacion Acumulada Inmov. Intangible Neto
795.125,83 (406.839,22) 386.286,61

Dentro de las altas y bajas se incluyen, cuando se producen, fas nuevas adquisiciones, 1as enajenaciones o los retiros
de inversiones. Por ofra parte se informa seguidamente respecto de si se han producido, durante el ejercicia, las
siguienfes operaciones:

Tipo de operacion Si No
Alta de inmovilizade intangible mediante una combinacién de negocios
Alta de inmovilizado intangible por aportacion no dineraria
Altas por inmovilizado intangible generado internamente
Altas por reversion de correcciones valorativas por detericro
Altas provenientes de activos mantenidos para ta venia
Bajas por transferencia a activos no corrientes mantenidos para ia venta
Bajas por correcciones valorativas por deferioro
Activos intangibles dados de baja definitivamente

PP Pt i g B g e P

7.2} Informacion adicional sobre el inmovilizado Intangible

a) Temas que se informa si se han producido o no Si No
Existen activos intangibles gue se encuentran sujetos a garantias y reversion. X
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Hay activos intangibles sobre los cuales esta condicionada o sujeta a restricciones Iz titularidad X
$obre los mismos.

Se han producido adquisiciones, durante et ejercicio, de inmovilizado intangible a ofras X
empresas del grupo o asociadas,

Existen inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pueden ejercitarse fuera del X
territorio espariol o estan relacionadas con inversiones situadas en el extranjero.

Durante el presente afio se han capitalizado gastos financieros. X
Existe saldo acumulado de inmovilizado material no afecto directamente a la explotacion. X
Se han aplicado éste ejercicio correcciones valorativas de cuantia significativa, reconocidas o X
revertidas.

En el activo intangible se manfienen bienes recibidos o adquiridos mediante subvenciones, X
donaciones o legados.

Existen compromisos firmes de compra o de venta de bienes de activo inmovilizado intangible. X
Durante el ejercicio se han enajenade elementos del inmovilizado, cuyo resultado ha sido X
incorporado al gjercicio.

Durante el ejercicio se han capitalizado gastos de investigacién y desarrollo. X
Existen activos intangibles, ademéas del Fondo de Comercio en su caso, a los cuales se les ha X
designado una vida (il indefinida.

Existen [itigios, embargos o situaciones andlogas que afectan a bienes del inmovilizado X
material.

b) Las vidas Utiles que se han considerado a los efectos de calcular las amortizaciones del gjercicio son las siguientes
para [as cuentas del inmovilizado intangible:

Desarrolio + Investigacion -
Concesicnes administrafivas -
Propiedad industrial -
Fondo de Comercio 10
Aplicaciones informéticas 4

c) Importe de los bienes totalmente amortizados:

Fondo de Comercio 0
Aplicaciones informéticas 27.825
Bienes totalmente amortizados 27.825

7.3) Fondo de Comercio

La compafifa posee un Fondo de Comercio que amortiza en 10 afios, ya que se adquirio.

8 ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

8.1 Arrendamientos financieros

BIEN OBJETODEL | COSTE DURACION | FECHA DEL | CUCTAS CUOTAS VALCR
ARRENDAMIENTO | DEL BIEN | CONTRATO | CONTRATO | PAGADAS | PENDIENTES | RESIDUAL
PESADORAS 46.000 2 13-2-2019 9.044,52 19.824 81 773,10
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PRECINTADORA 57.500 3.2 24-3-2021 11.882,89 47.374,31 1.242,25
PRECINTADORA 57.500 3,2 24-3-2021 11.882,89 47.374,31 1.242,25
MAQUINA 299.355 5 19-11-2021 9.398,83 288.956,17 6.201,35
FRIGORIFICA
INSTAL. IMNASA 758.500 6| 09-12-2021 0 758.600,00 15.714,91
! INSTAL.IMNASA 1.386.000 6 09-12-2021 0! 1.396.000,00 28.919,08

8.2 Arrendamientos operativos

a) Arrendamientos operativos (informacién como arrendador];

Arrendamientos operativos (arrendador) Saldo gjer. Saldo actual
Ant.

Importe de los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no
cancelables, hasta un afio:

Importe por &l mismo concepto desde el segundo hasta el quinto afio
Importe por el mismo concepto para mas de cinco afios

Importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del gjercicio
*

(*) Cuotas contingentes del arrendamiento son fa parte de los pagos por arrendamiento cuyo importe no es fijo, sino que

se basa en el importe futurc de un factor que varia por razones distintas def mero paso del tiempo.

b) Arrendamientos operativos (informacién como arrendatario);

Arrendamientos operativos (arrendatario) Saldo ejer. Saldo actual
Ant.
Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos no 89.865,46 89.865,46
cancelables, hasta un afio:
Importe por el mismo concepto desde el segundo hasta el quinto afio 359.461,84 241.813,84
Importe por el mismo concepto para més de cinco afos 89.865,46 60.453 46

importe total de los cobros futuros minimos que se espera recibir, al cierre
del ejercicio, por subarriendos operativos cancelables.

Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gastos en el periodo. 89.865,46 89.865,46
Importe de ias cuotas contingentes reconccidas como ingresos del ejercicio
(%

Cuotas de subarrendamiento reconccidas como ingreso del ejercicio.

(*) Cuotas contingentes del arrendamiento son fa parte de los pagos por armendamiento cuyo importe no es fijo, sino que
se basa en ef importe futuro de un factor que varia por razones distintas def mero paso del tiempo.

9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Activos financieros (salvo inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas)

La empresa reconoce como activos financieros cualquier activo que sea un instrumento de pafrimonio de ofra
empresa o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u ofro activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos

financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

a)  Seguidamente se presenta el cuadro de variaciones.
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1.Instrumentos Financieros a Instr. Patrimonio Valores reprasentat Créditos, Derivados y
Large Plazo deuda Otros

2020 2021 2020 2021 2020 2021

Activos a valor razonable con | 15.025,00

cambios en pérdidas y ganancias.

- Gartera de negocfacién.

— Designados.

~ Qfros

Activos financieros a coste 7.795.037,00 | 3.750,00 | 15.263,50

amortizado

Activos financieros a coste

Activos a valor razonable con

cambios en el patrimonio neto.

Derivados de cobertura

Total | 15.025,00 | 7.795.037,06 | 3.750,00 | 15.263,50

2.Instrumentos Financieros a instr. Patrimonio Valores representat Créditos, Derivados y Otros
Corto Plazo deuda

2020 2021 2020 2021 2020 2021

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas vy
ganancias.

— (artera de negociacion.

— Designados,

— Otros

Activos financieros a coste
amortizado

Activos financieros a coste 45.846.166,04 | 65.333.831,61
Activos a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto.
Otros Activos Financieros

Total 45.846.166,04 | 65.333.631,61

b)  Cuadro de los vencimientos de los instrumentos financieros de activo, al cierre del gjercicio:

Para el gjercicio 2021:

Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 >5 Tatal

Inversiones en Emp Grupo y Asoc
Créditcs a empresas
Valores representat de Iz deuda
Derivados
Otros activos financieros
Otras inversicnes
Inversiones financieras
Créditos a terceros
Valores representat de la deuda 15.263,50 15.263,50
Derivados
Otros activos financieros 7.786.037,00 7.795.037,00
Otras inversiones
Deudas comerciales no corrientes
Anticipos a proveedores
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Deudores comerciales y ctas a
cobrar
Clientes por ventas y servicios 64.003.955,69 64.003.955,69
Clientes, Empr Grupe y Asoc
Deudcres varios
Personal

Adminigtraciones Piblicas 1.329.666,26 1.329.666,26
Total | 65.333.63161 7.795.300,50 73.128.932,11

Para ejercicio 2020:

Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 >5 Total

Inversiones en Emp Grupo y Asoc
Créditos a empresas
Valores representat de la deuda
Derivados
Otros activos financieros
Ofras inversiongs
Inversiones financieras
Créditos a terceros
Valores represental de |z deuda 3.750,00 3.750,00
Derivados
Ofros activos financieros
Otras inversiones 15.025,00 15.025,00
Deudas comerciales no corrientes
Anticipos a proveedores
Deudores comerciales y ctas a
cobrar
Clientes por ventas y servicios 44052.382,87
Clientes, Empr Grupo vy Asoc
Deudcres varios 512,18
Personal {473,57)

Administraciones Piblicas 1.793.743,76
Total | 45.846.166,64 18.775,00 45.864.941,04

¢) Cuadro de variacidn de los pasivos financieros.

1.Pasivos Financieros a Largo Instr. Patrimonio Valores representat Creditos, Derivados y Otros
Plazo deuda
2020 2021 2020 2021 2020 2021
Pasivos financieros a coste 16.587.215,32 | 29.136.382,64
amertizado o coste.
Pasivos a valor razonable con 168.995,80 51.351,97

camhios en pérdidas y ganancias.
- Cartera de negociacion.

— Designados.
— Otros.
Derivados
Total 16.756.211,12 | 26,187.734,61
2.Pasivos Financieros a Corto Instr. Patrimonio Valcres representat Créditos, Derivados v Otros
Plazo deuda
2020 | 2021 2020 | 2021 2026 | 2021

{:"9 ’{%é“%é?
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AGOTZAINA, S.L.
Pasivos financieros & coste 14.366.685,16 | 21.381.838,20
amortizado o coste.
Pasivos a valor razonable con 45.681,26

cambios en pérdidas y ganancias.
— Cartera de negociacion.

— Designados.

— Oftros.

Derivados

Total 14.412.366,42 | 21.381.918,20

d) Cuadro de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo, al cierre del ejercicio:

Para ejercicio 2021;

Vencimientc en afics

1 2 3 4 5 >5 Total

Deudas

Obligaciones v

otros valores

negoc.

Deudas con | 21.015.335,88 | 7.211.996,30 | 6.468.913,30 | 5.468.913,30 | 6.458.913,30 325.098,62 | 47.578.556,75
entidades de

credito

Acreedores por 366.582,32 366.582,32 366.582,32 357.452,39 328.750,27 773.169,98 | 2.559.129,60
arendam
financiero
Derivados
Otros  pasivos {19.386,05) 51.351,97 31.965,92
financieros
Deudas con Emp
Grupo y
Asociadas
Acreedores
comerciales no
corrientes
Acreedores
comerciales y
ctas a cobrar
Proveadores 41.703.591,58 41703.591,58
Proveed, Empr
del Grupo y Ascc.
Remuneraciones 4.689,85 4.689,85
pdtes de pago
Pasivcs por 306.886,92 306.586,92
Impuestos
Corrientes
Anticipos a 451,19 451,19
clientes
Deudas Con 58.998,79 58.999,79
AAPP

Total | 63.456.537,53 | 7.629.930,59 | 6.835.49552 | 6.526.375,60 | 6.797.663,57 | 1.098.268,60 | 92.644.27160

Para ejercicio 2020:

Vencimiznto en afios
1T 2 1T 3 1 7477 5 T > | To

s
i

| V8R4 w7
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Deudas
Oblfigaciones vy
ofros valores negoc.
Deudas con | 1432416485 | 521355447 | 4.677.233,31 4.293.241,11 | 2.132559,59 | 250.781,80 30.891.534,94
entidades de crédito
Acreedores por 4252334 10.845,24 62.368,58
arrendam financiero
Derivados
Ctros pasivos
financieros
Deudas con Emp
Grupo y Asociadas
Acreedores
comerciales no
corrientes
Acreedores
comerciales y ctas
a cobrar
Proveedores 18.575.85140 18.575.851,40
Proveed, Empr del
Grupo y Asoc.
Rem. Pdies de 8.580.41 8.590,41
page
Pasivos por
Impuestos
Corrlentes
Anticipos a 1.711.661,29 1.711.661,2¢%
clientes
Ceudas Con 408.545,26 408.645,26
AAPP
Total | 35.071.436,56 | 5.233.399,71 | 4.677.233,31 4.293.241,11 | 213255959 | 250.781,60 51.658.651,88

9.2 Plazo medio ponderado excedido de pagos.

Importe del saldo pendiente de pago a proveedares, que al cierre del ejercicio acumule un aplazamiento superior al

plazo legal de pago.

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de
cierre del balance
N (Ejercicio actual) N-1 (Ejercicio anterior)
Importe % Importe %>
**Dentro del plazo méaximo legal. 41.703.591,58 100 18.575.851,40 100
Resto.
Total pagos del gjerciio. 41.703.591,58 100 18.575.851,40 100
PMPE (dias) de pagos. 31 31
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal.
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9.3 Otra informacién sobre los activos financieros

a) Informacion complementaria sobre los activos financieros:

Si No

Existen compromiscs firmes de compra y venta de activos financieros.

Existen litigios, embargos u ofras situaciones equivalentes que afectan especificamente a X
algunos de los activos financieros.

Existen deudas que se encuentran garantizadas mediante garantia real.

b} Lineas de descuento y polizas de crédito:

Ejercicio 2021
Importe limite concedido Importe dispuesto al cierre
Lineas de descuento comercial 15.600.000 4.506.819,37
Palizas de crédito 3.650.000 3.489.606,02
Lineas de Confirming 18.371.000 5.725177 94
Totales 37.621.000 13.721.603,33
Ejercicio 2020
Imports limite concedido Importe dispuestc al ciemre
Lineas de descuento comercial 12.300.000 4.688.879,35
Pélizas de crédito 3.650.000 0
Lineas de Confirming 11.200.000 5.076.738,64
Totales 27.150.000 9.766.618,19

9.4 Informacién cualitativa sobre riesgos

Las actividades de la Entidad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, de liquidez, de
mercado, de tipo de cambio, de tipo de interés y de precio. La gestion intenta minimizar los riesgos citados, buscando
el equilibrio entre la posibilidad de minimizarlos y el coste derivado de eventuales actuaciones para ello.

a) Riesgo de crédito

Es bien sabido que el iesgo de crédito es vigente para cualquier organizacion y a pesar de que se puedan mantener
los maximos elementos de control, siempre es posible que surjan dificultades con algunas operaciones. Paralelamente
no siempre es factible operar con un aseguramiento total de las operaciones de crédito, bien por los mecanismos de
los aseguradores o bien por el coste de dicho sistema.

La Entidad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Por otra parte se mantienen politicas para que
las ventas se realicen con clientes con un historial de crédito adecuado.

b) Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimienio de suficiente efectivo y valores negociables y la
disponibilidad de financiacion con facilidades de crédito. Dado el caracter dinamico de las posiciones bancarias, ia
administracion de la Entidad fiene como objetivo intentar conseguir la méxima flexibilidad en la disponibilidad de lineas
de crédito.

¢) Riesgo de ipo de cambig

A 7
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Ef riesgo de tipo de cambio viene afectado por la evolucién de los cambios de la moneda, en el momento en que se
deben realizar operaciones en moneda distinta del euro. Cuando las operaciones son de importes relevantes, el
mecanismo que se intenta es el de asegurar las operaciones a realizar.

La Entidad no ha realizado operaciones en moneda distinta del euro durante el ejercicio, la cuales ha
gestionado a través del seguro o no en funcion del conocimiento del memento, &l vencimiento de las operaciones y el
coste eventual del aseguramiento.

d) Riesgo de tipo de interés

El riesgo del tipo de interés puede afectar al célculo del valor actual de los flujos futuros de efectivo para la
determinacion del valor razonable, asi como a los costes financieros por la financiacion de las operaciones comerciales
y de los préstamos y créditos a tipo variable o bien que deban ser renovados. La variabilidad del fipo de inferés radica
en la coyuntura econdmica europea, pero también la mundial.

Para la administracién de la Entidad, por la dimensién de la misma, lo mismo que sugle ocurrir con las
medianas y pequefias empresas, se intenta gestionar los coses financieros a tipos de interés fijos para evitar la
variabifidad del mercado,

e) Riesgo de precio

Las operaciones de la Enfidad estan sujetas al riesgo del precio de coste de las adquisiciones y a [as posibilidades de
mantener unos precios de venta en el mercado que sean razonablemente adecuados, tanio para mantener
controlados los costes como para disponer de unas posibilidades aceptables para resultar compefitivos en el mercado.

Evidentemente, el peso de fa tendencia del mercado es importante y de dificil control por parte de la Entidad.
En este sentido la Enfidad intenta mantener la maxima informacién de las tendencias de los precios de
aprovisionamientos y de ventas con la finalidad de adelantar compras y prever la estrategia comercial de las ventas
con ¢l iempo suficiente.

9.5 Fondos Propios

a) Elcapital de la Enfidad esta formado del siguiente modo:

Capital fotal nominal 367.798,00
Namero de participaciones 367.798
Valor nominal de cada parficipacion 1,00

b} Informacién adicional complementaria

Si No

Las participaciones son de varias clases y con derechos distintos otorgadas a cada clase. X

Existe una ampliacién de capital en curso. X

Los Administradores tienen la autorizacion de [a Junta General para proceder a una ampliacion X

de capital autorizado y a ponerio en circulacian,

Existen derechos incorporados a determinados titulos, como bonos de disfrute, obligaciones X

convertibles o instrumentos financieros similares.

Existen circunstancias especificas que restringen la disponibilidad de las reservas. X

La sociedad dispone de participaciones propias en cartera. X

Existen participaciones de fa Entidad admitidas a cotizacion oficial. X
X
X

Se han emitido opciones u otros contratos sobre las propias participaciones.
Se han reafizado subvenciones, donacicnes o legados por parte de ios socios o propietarios.
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¢} De acuerdo con lo establscido en la legislacian es preciso dejar constancia en éste documento de la existencia de
paricipacion en el capital, por parte de ofra empresa, directamente o por medio de sus filiales, de un porceniaje igual
0 superior al 10%:

- OVONAVAR, S.L: 52,85%
- TRASTEVERE ACTIVOS, S.L: 28,45%.

d) La compafiia durante el ejercicio 2.020 no ha reparfido dividendos.
&) La compafiia durante el ejercicio 2.021 ha realizado las siguientes ampliaciones de Capital:

-~ Con fecha 25-11-2021 realizé una ampliacién de 12.987 euros, que carresponden a 12.987 acciones
nuevas.

- Con fecha 10-11-2021 ha realizado una nueva ampliacion de capital de 25.000 euros, que corresponden a
25.000 acciones nuevas.

- Y con fecha 26-11-2021 ha realizado una nueva ampliacién de capital de 25.000 euros, que correspenden
a 25.000 nuevas acciones.

El movimiento de [as partidas integrantes de este epigrafe ha sido el siguiente:

CAPITAL RESERVALEGAL | RESERVA RESERVAS PRIMA DE EMISION
VOLUNTARIA ESPECIALES  DE
INVERSION
UTILIZADAS
SALDG INICIAL 304.811,00 56.200,00 4.456.459,01 4.795.006,00 42.093.717,05
ANPLIACION  DE 62.987,00 276220 48.136,84 4.000.006,00 £0.504.000,00
CAPITAL
DOTAGIONES
REDUCCIONES
SALDO FINAL 367.796,00 60.962,20 4.504.594,65 8.795.000,00 | 102.997.717,05

De la Reserva Especial de Inversicnes dotada con el resultado de 2019 por importe de 2.650.000,00 euros, se
materializo en 2020 por el importe de 2.650.8050,07 euros con el siguiente detalle:

En Instafaciones Técnicas: 1.841.865,07 euros
En Magquinaria: 808.985,00 euros.

De la Reserva Especial de Inversiones dotada con el resultado de 2020 por importe de 4.000.000, 00 eurcs, se
materalizo en 2021 por importe de 4.536.607,00 euros con el siguiente detalle:

En Construcciones 994.572,00 euros
En Instalaciones Técnicas: 3.542.035,00 euros.

10 EXISTENCIAS

Informacién complementaria sobre los datos de las existencias:

Si No
Durante el gjercicio se han realizado correcciones valorativas (en tal caso, se explican a X
confinuacién [as circunstancias que [as han motivado).
Durante el ejercicio se han capitalizado gastos financieros en las existencias de ciclo de X
produccion superior a un afio.
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Existen compromisos en firme de compra, o bien contratos de futuro o de opciones relativos a X
las existencias (la informacién sobre los mismos se incluye debajo).

Existen compromisos en firme de venta, o bien contratos de futuro o de opciones. X
Hay limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u X
ofras razones analogas.

Exjsten iitigios o embargos que podrian afectar a la liore disponibilidad de las existencias. X

11 MONEDA EXTRANJERA
a) No se han producido operaciones en moneda extranjera.

b}  Ofras informacicnes adicionales

Si No
$e ha producido un cambio en la moneda funcional, ya sea de la Entidad que informa o de X
alglin negocio en el extraniero.
La Entidad mantiene un negocio en el extranjero. X
Se dispone de negocios en paises que estan sometidos a altas tasas de inflacién X
12 SITUACION FISCAL

a) El resultado que sirve de base para €l calcuio del Impuesto sobre Sociedades, no suele coingidir ¢on el Resultado
de la Entidad, como consecuencia de las diferencias con las normas reguladoras del Impuesto. La conciliacion del
resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es |a siguiente:

Para gjercicio 2021:
Cta de Pérdidas y Ganancias Imputados directamente al pafrimonic
neto
Resultado contable 5.040.226,73
Aumentos Disminuciones Efeclonetc | Aumentcs Disminuciones | Efecto neto

Impuesto sobre Sociedades | 427.451,00
Diferencias permanenies 211.393,77
Diferencias temporarias:

Con origen en ejercicio

QOrigen en ejerc
anteriores
Compensacion bases
imponibles negativas
Base imponible del ejercicio 5.679.071,50

Para ejercicio 2020:
Cta de Pérdidas y Ganancias Imputados directamente al patrimonio
neto
Resultado contable 4.050.897,44
Aumentos Disminuciones | Efectonsto | Aumentos Disminuciones | Efecte neto

Impuesto sobre Sociedades 74.750,50
Diferencias permanentes 464,648,688
Diferencias temporarias:

Con origen en ejercicio
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&nferiores

Compensacion bases
imponibles negativas
| Base imponible del ejercicio 4.590.297 42

Origen en gjerc ' ‘

b) Debido al tratamiento normativo de Ia legislacion del Impuesto sobre Sociedades, se pueden producir diferencias
tributarias, en ese impuesto, que dan lugar a la existencia de un impuesto diferido o de un impuesto anticipade. Tales
cuentas figuran en la contabilidad de las empresas. En nuestro caso, los saldes son los siguientes:

Cuenta Saldo acreedor 2020 | Saldo acreedor 2021

Impuesto sobre beneficios diferido 19.941,78 9.268,14

Impuesto sobre beneficios anticipado Y compensacion de 0 0

pérdidas

Impuesto de benefiios derivado de pérdidas a compensar 0 0

Impuesto de beneficios derivado de imputaciones a 0 0
atrimonio neto

¢) En cumplimento de lo exigido en la legislacion sobre Contenido de fa Memoria, la Adminisiracion de la Entidad
informa adicionalmente de los siguientes puntos:

Si No
Existen compromisos adquiridos en relacion con los incentivos fiscales aplicados, que la X
empresa debe cumplir.
En particular se debe informar sobre los incentivos fiscales objeto de periodificacion, sefialando X
el importe imputado al ejercicio y el que resta por imputar.
Se han producido cambios en los tipos impositivos y éstos tienen los efectos, que se deben X
mencicnar, respecto de los impuestos diferidos registrados en ejercicios anteriores.
De acuerdo con el conocimiento detallado de fa reaiidad de [a Entidad y de confraste con los X
asesores y abogados de la Entidad, existen algunas contingencias de caracter fiscal por el
[mpuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con el conocimiento detallado de la realidad de la Entidad y de contraste con los X
asesores y abogados de la Entidad, existen algunas contingencias de caracter fiscal por otros
impuesios.

¢} Los principales saldos a 31-12-2021 con [as diferentes administraciones pablicas son los siguientes:

Cuentas Saldo Acreedor a Saldo Acreedor a
31-12-2020 31-12-2021
Hacienda Plblica Acreedora IVA
Hacienda Plblica Acreedora IRPF 303.542,92 10.619,46
Pasivos por impuestos corrientes 74.650,50 306.886,92
Hacienda Pablica IVA Repercutido diferido
Seguridad Social 30.451,84 48.380,33
Total 408.645,26 365.886,71
Cuentas Saldo Deudor a Saldo Deudor a
31-12-2020 31-12-2021
Hacienda Piiblica Deudora [VA 1.793.743,76 1.329.668,726
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Hacienda Piibica |VA Soportado
Total 1.793.743,76

1.329.666,26

d) Finalmente debemos indicar que de acuerdo con la legislacién vigente, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido revisadas por las autoridades tributarias, o bien por el transcurso del
plazo de prescripcion. A la fecha de cierre del ejercicio, no han sido inspeccionados los impuestos de los Gltimos
cuatro afios.

13 INGRESOS Y GASTOS

a) Desglose de la partida de Consumos Explotacion en las cuentas de las cuales proviene:

Consumo de materias primas y ofras materias Aiio anterior ARo actual
Compras netas nacionales 108.654.662,81 | 275.256.798,62
Compras netas intracomunitarias 952.537,18 5.598.306,54
Compras netas por importaciones
Variacion de existencias
Consumo de materias primas y otras materias | 200.607.199,09 | 280.855.105,16
b) Desglose de [a partida de Cargas Sociales, en las cuentas de las cuales proviene:
Cuenta Ao anterior Afo actual
Seguridad Social a ¢cargo de la Empresa 332.983.35 336.570,99
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones
Ofros gastos sociales 23.264,65 20.160,95
Imporie del Gastos Sociales 356.248,00 356.731.04
c} Otras informaciones adicionales:
Otros ingresos y resultados Ano anterior Ao actual
Venta de bienes y prestacién de servicios producidos por
permuta de bienes no monefarios y servicios
Resultados originados fuera de la actividad normal de la 305.104,04 630.862,48
empresa incluidos en “otros resultados”

14 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

a) Durante este ejercicio la compafifa ha reconocido pérdidas por créditos comerciales incobrables por 51.805,20
euros, siendo en 2020 151.312,43 euros.

b) Con el transcurso del tiempo, las variaciones de los tipos de interés o el propio efecto de Ia tasa de descuento sobre
los calculos del valor razonable, puede hacer que los valores de las provisiones y contingencias se vean modificados,
aunque el propio riesgo intrinseco de las mismas no se haya visto moedificado.

c) Las contingencias sobre Medio ambiente y sobre Retribuciones a largo plazo al personal, se tratan, en su caso,
respectivamente en las notas 15 y 16 de esta Memoria.

d) A lafecha de cierre la empresa mantiene los siguientes compromisos son terceros:

2020 |
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Total compromisos, avales y garaniias
concedidos a empresas del grupo y asociadas

Total compromisos, avales y garantias a ofras 8.700,00 0,00
empresas

Total 8.700,00 0,00

15 INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

~Para cumplir con las condiciones minimas de verfido al colector establecidas |a entidad instaldé una Estacion
Depuradora de Aguas Residuales (E.D.A.R). La instalacion de tratamiento para la estacion depuradora seguira la
siguiente linea de fratamaiento:

LINEA DE AGUA:
- Bombeo y elevacidn y medicion de caudal.
- Tanque de desnitrificacion.
- Céamara de prerreaccion.
- Recirculacion interna.
- Camara de membranes
- Recirculacion de fangds.

En el afio 2011 se instald una Caldera de vapor de combustible biomasa.

En 2014 se hizo una escollera en el rio y en el afio 2020, para mejorar la linea de tratamiento de aguas en su conjunto
desde la captacion de vertidos a fa red general, se construyd un Muro de Contencién para la Depuradora, se trasladd
el sistema de tratamiento de agua para la generacion de vapor y mejorado los sensores y equipos de contral, asi como
la colocacién de unos cuberos de retencion.

Detalle contable de ia naturaleza medioambiental:

DESCRIPCION DEL CONCEPTQ 2020 2021

ACTIVOS DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

Valor contable - DEPURADORA 150.000,00 150.000,80
Amorfizacién Acumulada {150.000,50) (15.000,00)
GASTOS UNCURRIDOS PARA LA MEJORA Y PROTECCION DEL MEDIOAMBIENTE 42.446 89 269.863.94

16 RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL
No existen acuerdos que impliguen retribuciones a largo plazo al personal de aportacion o prestacion definida.
17 TRANSACCIONES CON PAGCS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

No existen acuerdos que impliquen pagos basados en instrumentos de patrimonio propios.

18 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La Entidad no ha recibido durante el gjercicio 2021, nuevas subvenciones de capital.

30 _
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El movimiento durante el ejercicio 2021 ha sido:

TiPO DE SUBVENGION SALDO INIGIAL AUMENTOS DISMINUCICNES | SALDO FINAL
SUBVENCIONES IFICALES DE GAPITAL 51.378,85 (27 443.36) 23.834,39
SUBVEGIONES DE EXPLOTACION

En 2020 fue:
TIPQ DE SUBVENCION SALED INICIAL AUMENTOS DISMINUCIONES | SALDO FINAL
SUBVENCIONES IFICALES DE GAFITAL 8.786.93 105,591 50 {62.490 58) 51.278,85
SUBVECIONES DE EXPLOTAGION

19 COMBINACIONES DE NEGOCI0S

Una combinacién de negocios es aquelta operacion por la cual una empresa adquiere el contral de uno o varios
negocios. A los efectos de la legislacién se entiende por “negocio” un conjunto de elementos patrimoniales
constitutivos de una unidad econdmica y por “control” se entiende el poder de dirigir las politicas financiera y de
expiotacion de ese negocio. Un “negocio” puede disponer de forma juridica independiente o ser un conjunto de activos
y pasivos. Por ello, una combinacion de negocios puede provenir de:

» Lafusion o escision de empresas.

* La adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya una

explotacién especifica.

* Laadquisicion de acciones o participaciones en el capital de una empresa.

» Ofras operaciones o sucesos por los que una empresa pasa a adquirir el control de otra sin realizar inversion.
Las combinaciones de negocios que se materializan a través de una fusion o adquisicion de elementos de activo y
pasivo, quedan integradas dentro de las actividades, mientras que las que se materializan mediante una participacién
en ofra empresa juridicamente independiente realizan su actividad y presentan sus cuentas independientemente.

La Entidad no dispone de ningtin tipo de parficipacion ni control sobre ofra entidad ni combinacion de negocios, que
haya sido realizada durante el presents gjercicio.

20 NEGOCIOS CONJUNTOS
Los negocios conjuntos suponen la realizacion de una actividad econdmica controlada conjuntamente por dos o méas
personas juridicas, las cuales disponen, por acuerdo estatutario o contractual, de la capacidad para compartir y dirigir
las politicas financiera y de explotacion sobre una actividad economica con el fin de obtener beneficios econdmicos.
Los negocios conjuntos pueden ser explotados mediante el uso de activos y otros recursos propiedad de los
participes o bien a fravés de la constitucion de una persona juridica independiente.
La Entidad no es participe de ninguna actividad compartida que pueda ser considerada como negocio
conjunig.
21 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES INTERRUMPIDAS

21.1 Operaciones interrumpidas

Una operacion se considerara interrumpida cuando se ha tomado la decisién de dejar sin efecto esa linea de actividad
0 productiva.

La Entidad no mantiene ningdn activo ni operaciones de estas caracteristicas, al cierre del gjercicio.
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21.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Un activo no carriente mantenido para la venta es aquél del cual se espera que su valor contable se recupere a través
de su venta, en lugar de por su uso confinuado y cumpliendo determinados requisitos.

La Entidad no mantiene ningdin activa ni operaciones de estas caracteristicas, al cierre del gjercicio.
22 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En relacion con la necesidad de informar de los hechos posteriores al cierre del ejercicio, la Administracién de la
Entidad manifiesta lo siguiente:

Si No

Se ha producido algiin hecho posterior que ha puesto de manifiesto circunstancias que ya
existian en la fecha de cierre def ejercicio por las cuales no se habia incluido ajuste alguno a X
las ifras contenidas en las cuentas anuales, pero que la informacién contenida en la Memoria
debe ser modificada de acuerde con dicho hecho posterior.

Se han producido hechos que muestran condiciones que no existian al cierre del ejercicio y X
que son de tal importancia que, si no se suministra informacién al respecto, padria afectar ala
capacidad de evaluacion de los usuarios de las cuentas anuales.

Han acaecido, con posterioridad al cierre de las cuentas anuales, hechos que afectan a la X
aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

En particular se ha producido, con posterioridad al cierre del ejercicio, alguna de las siguientes
circunstancias: decision de un aumento o reduccion de capital, cambio del control de la X
compafiia, acuerdos de venia fotal o parcial de [a empresa, pérdida de un mercado significativo,
riesgos adicionales aparecidos por garantias o demandas, la insolvencia o morosidad de un
saldo importante, adquisiciones o ventas significativas, un incendio o una pérdida importante,
decision de reduccion de actividad o de plantilla, entre ofras que puedan ser relevanies para la
comprensien, por parte de un tercero de la situacion de la Entidad.

Desconocemos cuales podrian ser [as consecuencias, de continuar [a guerra en UCRANIA, asi como el continuado
ascenso del precio de las materias primas y de los combustibles.

23 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Seguidamente se expone determinada informacion relativa a las operaciones que se han realizado, en su caso, con
las partes vinculadas. Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos, i confrof sobre ofra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras y de explotacién de |a ofra.

En particular y en sinfesis, se consideran partes vinculadas las empresas que tengan la consideracion de
empresas del grupo, las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion de forma que
puedan ejercer una influencia significativa, el personal clave de la compafiia o de su dominante, las empresas que
compartan algin consejero o directivo, los familiares proximos de los consejeros, directivos y personal clave, o
aquellas personas con analoga relacion de afectividad.

a) Informacion relativa a [a existencia o no de operaciones con partes vinculadas

Cuando en los puntos siguientes se indica que no se han realizado operaciones, tal manifestacidn se refiere a que no
se han producido operaciones de compras y ventas de activos corrienies y no corrientes, prestacién y recepcion de
servicios, contratos de arrendamienfo financiero, transferencias de investigacion y desarrollo, acuerdos sobre
licencias, préstamos, aportaciones de capital, intereses abonados y cargados, dividendos y otros bengficios
distribuidos, garantias y avales, remuneraciones e indemnizaciones, aportaciones a planes de pensiones y sequros
de vida, prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios, compromisos en firme de operaciones de
compra 0 de venta, acuerdos que impliguen transmision de recursos o de obligaciones con la parte vinculada,
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acuerdas en ef reparto de costes en relacion con la produccion de bienes ¥ servicios, acuerdoes de gestion de tesoreria
y acuerdos de condonacion de deudas y prescripcion de las mismas.

Existencia o no de operaciones realizadas con: Si No
Empresa dominante (en el caso de no serlo fa Entidad que informa) - -

Empresas del grupo No
Negocios conjuntos en [os que la empresa sea uno de los participes No
Empresas asociadas No
Empresas con control conjunto o influencia significativa sobre la Entidad No
Personal clave de la direccion de la Entidad o de la empresa dominante No
Ofras partes vinculadas No

b} Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio por los miembros del personal de alta direccion y los
miembros del érgano de administracion, de cualesquiera clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los sueldos,
salarios de los que adicionalmente desarrollan funciones como directivos ha ascendido a:

conceptos

Organo de Admén. Alta direccion
Anterior Afio actual Anterior Anig actual
Percepciones devengadas por todos los 19.047,26 19.572,73

Indemnizaciones por cese

Pagos materializados mediante instrumentos
del patrimonio

Pagos en materia de pensiones y de primas
de sequros de vida (las obligaciones
contraidas en &sta materia se detallan en
parrafo siguiente)

Anticipos y préstamos concedidos

Tipo de interés de los préstamos

importe de [as garantias u ofras obligaciones
asumidas por cuenta de los administradores y
miembros diractivos

24 OTRA INFORMACION

24.1 Plantilla

Nimero medio de Personas Empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorfas;

Funcién Ao anterior Ano actual
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos, Gerentes y 1 1 3 1 4
Administradores
Adminisiracion y 4 4 3 8 9
contabilidad
Tecnicos y produccién 34,94 12,5 47,44 57 20 77

Total 34,94 17,50 52,44 53 27 a0
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24.2 Honorarios de los auditores

Durante el ejercicio cerrado los audifores de cuentas de |a Entidad han devengado honararios por importe de 20.000
euros.

24.3 Otros negocios y acuerdos que no figuren en otros puntos de la Memoria

La Entidad no tiene acuerdos, de naturaleza o propésitos diversos, que no figuren en el balance y sobre los que no
se haya prestada [a informacién correspondiente en aiguna de las notas de esta Memoria, cuyo posible impacto
financiero sea relevante y que fueren necesarios para determinar la posicion financiera de la Entidad.

24.4 Entidades bajo una unidad de decision

Se entiende que existen enfidades bajo una unidad de decisidn, domiciliadas en Espafia, en los términos previstos en
&l punto 24.5 del contenido de la memoria del Real decreto 1514/07, de aprobacitn del Plan General de Contabilidad,
cuando estan confroladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, no obligadas a consolidar,
que actian conjuntamente, o porque se hallan bajo direceidn Gnica por acuerdos o clausulas estatutarias.

La Entidad no se encuentra ni en la situacion de entidad controlada, ni en [a situacion de sociedad con mayor activo
de un conjunto de sociedades sometidas a unidad de decisidn.

25 INFORMACION SEGMENTADA

Distribucién de la cifra de negocios comespondiente a las actividades ordinarias de la empresa:

Mercados geogréficos Afio anterior Afo actual
Ventas Nacionales 170.000.217,33 | 240.394.342,55
Ventas Intracomunitarias 43,675.842,34 57.992.975,68
Ventas por Exportaciones 95.820,45 1.448.755,30
Importe VENTAS NETAS | 213.771.880,12 | 299.836.073,53

La Administracién de la Entidad considera que no es representativo presentar una segmentacion mas alla de los datos
que se han incluido, como consecuencia de las caracteristicas poce diferenciadas de las caracteristicas y los
mercados.
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INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Alos Socios:

Los Administradores someten a la consideracion de los accionistas el Informe de Gestidn referide al ejercicio 2021,
cerrado al 31 de diciembre de 2021.

1.~ Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad.

El importe nefo de la cifra de negocios ha ascendido hasta 239,836 millones de €, aumentando un 40% la cifra de
negocios del gjercicio anterior.

El resuitado antes de impuestos ha sido de 5,46 millones de €, que representa un aumento del 21% respecto al
resultado antes de impuestos del ejercicio anterior.

E! beneficio de 2021 se propone que sea destinado integramente a reservas .
La situacion financiera de la Sociedad [a consideramos como muy estable, con un fondo de maniobra de 30,59 millones
de euros (Activo corriente — Pasivo corriente} y con un ratio del 57% de autofinanciacicn, considerablemente elevado.
(Patrimonic neto / Total Pasivo)
2.- Evolucion previsible de la Sociedad.
Los administradores prevén para el afio 2022 consideran un incremento del 22% del volumen de negocio, respecto al
ejercicio actual, manteniendo el nive! porcentual de beneficios obtenidc en el presente ejercicio, si bien fedo ello,
estara sujetc a la evolucién de la economia del pafs y del sector de la construccion/inmobiliaria en particular.
3.- Principales riesgos e incertidumbres.
A continuacién se detallan fos principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad.

- Riesgos del entorne: evolucion econémica, tanto nacional como de la C.E.

- Riesgos Legales: Normativa laboral, fiscal, de proteccion de dates, medioambiental, efc.

- Riesgos operafives: Tecnoldgicos, procesamiento de la informacién, recurscs humanos efc.

- Riesgos financieros: Tipo de cambic, tipo de inferés, liquidez, crédito.

La estructura de Direccién y Organizacion de la Sociedad, ha sido concebida para la correcta evaluacion y seguimiento
de los distintos riegos a lcs que se enfrenta la Sociedad.

4.~ Investigacion y Desarrollo.
Debido a las caracteristicas de la actividad de la Sociedad, no se han efectuado actuaciones en estos campos.
5.- Adquisicion de acciones propias.

La Sociedad no ha realizado operaciones ccn acciones prepias en el transcursc del gjercicio.
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6.- Hechos posteriores.

Desconocemos en estos momentos cuaf puede ser el impacto del COVID-19 y el impacto de [a guerra en Ucrania y
el incremento en el precio de las materias pimas y los combustibles.

7.~ Medio ambiente y Recursos Humanos.

La Sociedad dispones de un Plan de Control de Calidad y Medio Ambiente que permite el seguimiento y minimizacién
de los riesgos medioambientales.

El cumplimiento de la Ley de prevencion de riesgos laborales es un objefivo fundamental de la Sociedad, efectuandose

los controles periddicos pertinentes de acuerdo con un servicio de prevencidn contratado con una entidad
especializada, ademés del responsable de la propia empresa.

La Adminisiracion cree que con este [nforme de Gesfion, se ha completado [a informacion econdmico-financiera que
se recoge en las cuentas anuales.
Administrador;

Cristina Viader Netto

En Arbizu (Navarra), a 25 de Marzo de 2.022
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