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AMPER, S.A.
(sociedad andnima cotizada espariola)

“Programa de Pagarés Amper 2023”
Saldo vivo nominal maximo total: 80 millones de euros

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES EN EL MARF

Amper, S.A. (“Amper”, la “Sociedad” o el “Emisor”, conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo” o el “Grupo
Amper”) es una sociedad andnima espafiola, cuyas acciones estan admitidas a negociacién en las bolsas de valores de Madrid
y Barcelona (Mercado Continuo), con domicilio social en Pozuelo de Alarcon (Ciudad de la Imagen), en la calle Virgilio, 2,
edificio 4, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid y provista de niumero de identificacion fiscal (NIF) A28079226 y de
identificador de entidad juridica (LEI) 959800GZESQUFLUH5402.

Este documento base informativo de incorporacion (el “Documento Base”) de pagarés describe el denominado “Programa
de Pagarés Amper 2023" (el “Programa”) aprobado por la Sociedad. Al amparo del Programa, Amper podra emitir pagarés de
empresa, que tendran la naturaleza de valores negociables de renta fija emitidos al descuento (los “Pagarés”). Al amparo del
presente Documento Base, el Emisor solicitarad la incorporacidn de los Pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija (el
“MARF”), sistema multilateral de negociacién (SMN) de conformidad con lo previsto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley del Mercado de Valores”). Por tanto, el MARF no es un mercado
regulado a los efectos de lo previsto en la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de
2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE (“MiFID II”). Este Documento Base ha sido preparado en cumplimiento de la Circular 2/2018, de 4 de diciembre,
sobre incorporacion y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija (la “Circular 2/2018”).

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta y su registro contable corresponderd a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), junto con sus entidades
participantes.

CUALQUIER INVERSION EN LOS PAGARES CONLLEVA CIERTOS RIESGOS.
EN LA SECCION 1. SE INCLUYE UNA DESCRIPCION DE DETERMINADOS RIESGOS DEL EMISOR Y DE LOS PAGARES.

Este Documento Base no es un folleto informativo elaborado de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o
admision a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento
de Folletos”) y, por tanto, no ha sido aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) ni por
ninguna otra autoridad competente a los efectos del Reglamento de Folletos. Los Pagarés que se incorporen en el MARF al
amparo de este Documento Base tendran un valor nominal unitario de 100.000 euros. Cualquier oferta de Pagarés que se
realice ird dirigida exclusivamente a “inversores cualificados”, seglin este concepto se define en el articulo 2 (e) del
Reglamento de Folletos y, por tanto, no tendra la consideracion de oferta publica de valores de conformidad con lo
establecido en el articulo 1.4 (a) del Reglamento de Folletos, lo que exime a la Sociedad de la obligaciéon de registrar y
publicar un folleto informativo.

Ni el MARF, ni la CNMV, ni las Entidades Colocadoras (seguin se definen en la Seccién “Advertencia a los inversores”) han
efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacién con el Documento Base, ni en cuanto al contenido de la
documentacién, ni por lo que se refiere a la informacién aportada por Amper en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Entidad Directora
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Entidad Agente Asesor Registrado
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5 de diciembre de 2023

RyC 2252586_14 (v. firma)



ADVERTENCIAS A LOS INVERSORES

La distribucion de este Documento Base y de los Pagarés puede estar restringida por ley en algunas
jurisdicciones. Cualquier persona que acceda a este Documento Base debe asesorarse legalmente y cumplir
con dichas restricciones.

No se ha llevado ni se llevara a cabo ningun tipo de actuacion en pais, jurisdiccién o territorio alguno con el
fin de que sea posible realizar una oferta publica de los Pagarés. Por lo tanto, los Pagarés no podran
ofrecerse o venderse, directa o indirectamente, ni el Documento Base o cualquier material de oferta de los
Pagarés podra ser distribuido, en o desde ningun pais, jurisdiccidn o territorio, salvo en cumplimiento de la
normativa del correspondiente pais, jurisdiccion o territorio.

Este Documento Base no constituye una oferta de venta de los Pagarés ni una solicitud de compra de los
Pagarés y no debera realizarse ninguna oferta de venta de los Pagarés en ningun pais, jurisdiccion o territorio
en los que dicha oferta o venta sean consideradas contrarias a la normativa aplicable del correspondiente
pais, jurisdiccion o territorio.

Los potenciales inversores deben leer integra y detenidamente este Documento Base, incluyendo sus anexos,
con cardcter previo a la toma de cualquier decisidn de inversidn relativa a los Pagarés. Cualquier potencial
inversor deberd basar su decisidén de inversidn en los Pagarés, exclusivamente (i) en la informacién contenida
en el Documento Base; y (ii) en la informacion publica de la Sociedad, disponible en las paginas web de Amper
(www.grupoamper.com) y de la CNMV (www.cnmv.es).

Amper ha designado a Renta 4 Banco, S.A. (“Renta 4”) como entidad directora (la “Entidad Directora”) y a
Banca March, S.A. y a Renta 4 como entidades colocadoras (las “Entidades Colocadoras”) de los Pagarés, sin
perjuicio de que, en el futuro, Amper podrd designar entidades colocadoras diferentes o adicionales para
emisiones de Pagarés al amparo del Programa. En este sentido, las Entidades Colocadoras se han
comprometido con Amper a promover la colocacion de los Pagarés. No obstante, ni las Entidades Colocadoras
ni ninguna otra entidad han asumido ningiin compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de
que las Entidades Colocadoras podrdn, en su caso, adquirir Pagarés en nombre propio.

DECLARACIONES DE FUTURO

Este Documento Base puede incluir manifestaciones que constituyen, o que podrian constituir declaraciones de
futuro. Estas declaraciones de futuro incluyen, pero no se limitan a, todas las manifestaciones que no sean
declaraciones de hechos pasados contenidos en este Documento Base, incluidas, entre otras, aquellas relativas
a la posicion financiera futura y a los resultados de las operaciones de la Sociedad, su estrategia, planes y
objetivos, su evolucidn en los mercados en los que la Sociedad opera en la actualidad o podria operar en el
futuro y los cambios previstos en la normativa aplicable en los mercados en los que la Sociedad opera en la
actualidad o podria operar en el futuro. Estas declaraciones de futuro pueden identificarse por el uso de
términos tales como “anticipar”, “creer”, “deberia”, “es probable que”, “esperar”, “estimar”, “planear”,
“podria”, “potencial”, “prever”, “previsto” o “pronosticar” o los negativos de dichos términos u otras
expresiones o terminologia similar.

Por su naturaleza, las declaraciones de futuro, que se basan en asunciones y no en informacién histdrica,
conllevan ciertos riesgos, conocidos o no, incertidumbres y otros factores que podrian ocasionar que no se
cumplan o que difieran en la realidad. Las declaraciones de futuro incluidas en este Documento Base no son
garantias de cumplimiento futuro y se basan en numerosas asunciones. Los resultados reales de las
operaciones, la situacion financiera y el desarrollo de los acontecimientos pueden diferir sustancialmente de (y
ser mas negativos que) la realidad o de lo sugerido en las declaraciones de futuro. Salvo que lo exija la
normativa aplicable, la Sociedad no asume ninguna obligacién de actualizar ninguna declaracion de futuro para
reflejar hechos o circunstancias posteriores a la fecha de este Documento Base o para reflejar la ocurrencia de
hechos o circunstancias previstas o no previstas.


https://www.grupoamper.com/
http://www.cnmv.es/

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (MAR)

El Documento Base, contiene, ademas de las magnitudes financieras convencionales establecidas en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, segin fueron adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE),
ciertas medidas alternativas de rendimiento (las “MAR”), tales como “deuda financiera bruta”, “fondo de
maniobra”, “coste medio de la deuda” o “EBITDA”, entre otras, que son utilizadas por la Sociedad para
proporcionar a los inversores una mejor comprension de la evolucién, el resultado o el rendimiento financiero
del Grupo, de la misma forma que son utilizadas por ésta en el transcurso de su actividad.

Las MAR, segun han sido calculadas por la Sociedad, podrian no ser comparables con las magnitudes y ratios
denominadas de igual o similar forma por otras sociedades. Asimismo, las MAR son magnitudes que no estan
auditadas, ni se exigen o presentan de conformidad con las NIIF-UE, cuyos principios contables han sido
aplicados por la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Amper
correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021. Por lo tanto, las MAR no muestran la evolucidn, el resultado o el
rendimiento financiero del Grupo de conformidad con las NIIF-UE y no deben considerarse como informacion
alternativa a la informacién financiera auditada contenida en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 y en el presente Documento Base. Los inversores no deben
considerar estas magnitudes y ratios de forma aislada sino junto con las cuentas anuales del Grupo y la
informacion financiera reexpresada, cuyos enlaces se incluyen en el Anexo 1y en el Anexo 2, respectivamente,
de este Documento Base.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO EUROPEO

Los Pagarés no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a disposicidn, ni deben ser
ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de inversores minoristas en el Espacio Econdmico Europeo (el
“EEE”). A estos efectos, se considera “inversor minorista” a cualquier persona que quede incluida en una o
varias de las siguientes categorias: (i) un cliente minorista en el sentido previsto en el punto (11) del articulo
4(1) de MIFID II; o (ii) un cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 20 de enero de 2016, sobre la distribucion de seguros, siempre que no pueda ser considerado
como cliente profesional conforme a la definicion incluida en el punto (10) del articulo 4(1) de MiFID Il. En
consecuencia, no se ha preparado ningin documento de datos fundamentales de conformidad con el
Reglamento (UE) n® 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista empaquetados y los
productos de inversion basados en seguros (el “Reglamento PRIIPs”) a efectos de la oferta, venta o puesta a
disposicién de los Pagarés a inversores minoristas dentro del EEE y, por tanto, cualquiera de dichas actividades
en relacion con inversores minoristas dentro del EEE podria ser ilegal en virtud de lo establecido en el referido
Reglamento PRIIPs.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO—DE CONFORMIDAD CON MiFID Il EL MERCADO
DESTINATARIO ES UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion del producto que ha de llevar a cabo cada productor,
tras la evaluacidn del mercado destinatario de los Pagarés, se ha llegado a la conclusién de que: (i) el mercado
destinatario de los Pagarés esta constituido Unicamente por contrapartes elegibles y clientes profesionales,
segun la definicion atribuida a cada uno de dichos términos en MIFID Il y en su normativa de desarrollo, en
particular la Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comisidon de 7 de abril de 2016; y (ii) todas las estrategias
de distribucién de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes profesionales son adecuadas. Cualquier
persona que, tras la colocacidn inicial de los Pagarés ofrezca, venda o recomiende los Pagarés (un
“distribuidor”), deberad tener en cuenta la evaluacién del mercado destinatario llevada a cabo por los
productores. No obstante, cualquier distribuidor sujeto a MiFID Il es responsable de llevar a cabo su propia
evaluacion del mercado destinatario de los Pagarés (ya sea aplicando la evaluacion del mercado destinatario
llevada a cabo por los productores o perfeccionandola) y de determinar las estrategias de distribucidn
adecuadas.
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1. FACTORES DE RIESGO

Las actividades, los resultados y la situacidn financiera del Grupo Amper estan sujetos, principalmente, a
riesgos relacionados con el sector de actividad en el que opera, asi como a riesgos especificos del Grupo
Amper. Los riesgos a los que el Grupo Amper se encuentra expuesto podrian materializarse o agravarse como
consecuencia de cambios en las condiciones competitivas, econdmicas, politicas, legales, regulatorias, sociales,
de negocio y financieras, y, por tanto, cualquier inversor debe tenerlos en cuenta. Adicionalmente, antes de
tomar la decision de suscribir los Pagarés, deben valorarse detenidamente los factores de riesgo relativos a los
Pagarés.

Cualquiera de estos riesgos, si se materializase, podria llegar a tener un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados y/o la situacidn financiera del Grupo y, por tanto, podria también afectar
negativamente al precio de los Pagarés. Estos riesgos no son los Unicos a los que el Grupo Amper podria tener
que enfrentarse. En el futuro, riesgos actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por el
Grupo podrian provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados y/o la situacién
financiera del Grupo Amper y en el precio de los Pagarés.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuacidn no es necesariamente una
indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen, de la potencial importancia de los mismos,
ni del alcance de los posibles perjuicios para las actividades, los resultados o la situacién financiera del Grupo
Amper y/o para los Pagarés.

1.1 Factores de riesgo relativos a la situacion financiera del Grupo Amper
El fondo de maniobra negativo del Grupo podria limitar o imposibilitar el pago de sus deudas a corto plazo

A 30 de junio de 2023, la deuda financiera bruta® consolidada de Amper ascendia a 133.706 miles de euros, de
los cuales 46.725 miles de euros correspondian a pasivo no corriente y 86.981 miles de euros a pasivo
corriente. A 30 de junio de 2023, el Grupo Amper presentaba un fondo de maniobra? negativo de 38.940 miles
de euros. A 31 de diciembre de 2022, el fondo de maniobra negativo ascendié 29.417 miles de euros.

El Grupo actualmente estd desarrollando su actividad normal de negocio mientras desarrolla una serie de
medidas, como la reduccién del pasivo corriente mediante su reclasificacidn a largo plazo, con la finalidad de
reducir su pasivo corriente y asi fortalecer su posicion financiera y el fondo de maniobra. No obstante, estas
medidas podrian no ser suficientes o efectivas y, por tanto, el Grupo podria no tener liquidez suficiente para
atender sus deudas a corto plazo o tener que incurrir en unos costes financieros elevados para afrontarlas. Si
esta situacion persistiese y el Grupo no dispusiese de la liquidez suficiente para hacer frente a su pasivo
corriente de forma prolongada, podria producirse un impacto sustancial negativo en las actividades, los
resultados o la situacién financiera del Grupo Amper.

Los crecientes costes operativos y tasas de inflacion podrian afectar negativamente a los ingresos de la
Sociedad.

Actualmente, como consecuencia de las tensiones geopoliticas provocadas por, entre otros, la invasién de
Ucrania iniciada por Rusia en febrero de 2022, la escalada del conflicto en la franja de Gaza en octubre de 2023,
asi como el incremento en los precios de la energia a raiz del alto coste del petréleo y del gas, el entorno
econdémico actual se esta viendo afectado por una creciente tendencia inflacionista, provocando que los
bancos centrales hayan aplicado una subida de los tipos de interés. Todo ello ha generado una subida del indice
de precios, situandolo en octubre de 2023 en el 3,5% en Espafia y en 2,9% en la zona euro, respectivamente
(fuentes: Instituto Nacional Estadistica (INE) octubre 2023 y Statistical Office of the European Union (Eurostat)

” oa

1 MAR calculada como “pasivos financieros no corrientes” (“pasivos financieros con entidades de crédito”, “obligaciones de renta fija” y
“otros pasivos financieros alternativos”, sub- epigrafe integrado en el epigrafe “otros pasivos no corrientes”)” + “pasivos financieros

” o«

corrientes” (“pasivos financieros con entidades de crédito”, “obligaciones de renta fija” y “otros pasivos financieros alternativos”, sub-
epigrafe integrado en el epigrafe “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”).

”n_

2 MAR calculada como “activo corriente”- “pasivo corriente”.



octubre 2023) provocando un aumento constante de los precios al consumo y de los precios de los materiales,
especialmente en Espafia, desde mediados de 2021. Esto ha causado un aumento de las previsiones de
recesion, incremento sostenido de los costes de produccion debido al recrudecimiento de la crisis energética
en Europa causando el aumento de los precios de la energia, el petrdleo y otras materias primas, asi como una
mayor inestabilidad y volatilidad de los mercados financieros mundiales. A estos efectos, una prolongacion o
una nueva escalada de estos conflictos podria seguir teniendo un impacto adverso en la tasa de inflacion
espafnola y de la eurozona, o potencialmente un mayor deterioro, en la disponibilidad y los precios de las
materias primas y otros materiales de construccion esenciales.

En este sentido, aunque desde el Grupo Amper generalmente se intentan trasladar a los clientes los aumentos
en los costes operativos y la inflacion, no hay garantia de que la Sociedad pueda hacerlo debido a la presion
competitiva y otros factores. Como consecuencia, los costes podrian aumentar mas rapido que los ingresos
asociados, lo que resultaria en un impacto significativo negativo en el flujo de efectivo y resultados de las
operaciones de Amper.

Las fluctuaciones en los tipos de interés podrian afectar negativamente al Grupo Amper

A 30 de junio de 2023, el 85,73% de la deuda financiera bruta consolidada de Amper estaba referenciada a
tipos de interés variables, fundamentalmente al EURIBOR. La evolucion de los tipos de interés esta
condicionada por diversos factores que escapan del control de Amper, tales como la regulacién del sector
financiero en los mercados en los que opera, las politicas monetarias desarrolladas por el Banco Central
Europeo o la situacion politica y econdmica en Espafia y en el resto de los mercados en los que opera en Grupo
Amper. Cualquier variacion al alza de los tipos de interés supondria que Amper tendria que destinar una parte
superior de sus ingresos al pago de intereses derivados de su endeudamiento financiero a tipos de interés
variable, lo que incrementaria el coste medio de la deuda® y en dltima instancia afectaria negativamente a los
resultados de explotacién del Grupo Amper.

El coste medio de la deuda a 30 de junio de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 se situaba en un 6,92% y un
4,76%, respectivamente. Dado que Amper no tiene contratados instrumentos financieros de cobertura (hedge
agreements) de tipos de interés, cualquier variacion al alza del EURIBOR, fundamentalmente, produciria un
incremento del gasto financiero asociado a la deuda financiera bruta y podria dificultar al Grupo el acceso a
financiacion. Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la
situacion financiera del Grupo Amper.

Las variaciones de los tipos de cambio de divisas podrian afectar negativamente al Grupo Amper

El Grupo Amper realiza transacciones con empresas que se encuentran en el extranjero, fuera a de la
denominada “zona euro”. Por tanto, el Grupo esta expuesto a un riesgo de tipo de cambio por operaciones con
divisas, principalmente el ddélar estadounidense y libra esterlina. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en paises y territorios cuya
divisa no es el euro.

Asimismo, el Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, fuera de la “zona euro”, cuyos
activos netos estan expuestos al riesgo de conversién de la correspondiente moneda extranjera en euro. En
particular, el riesgo de tipo de cambio se corresponde, fundamentalmente, con las operaciones comerciales y
financieras realizadas por el Grupo Amper en Latinoamérica. A 31 de diciembre de 2022, el 20,3% del importe
neto de los ingresos del Grupo Amper se generd en paises cuya moneda local no es el euro.

Actualmente, el Grupo Amper no tiene contratados instrumentos de cobertura (hedge agreements) del tipo de
cambio de divisa. No obstante, el riesgo de tipo de cambio de divisa sobre los activos netos de las operaciones
en el extranjero del Grupo en dodlar estadounidense vy libras esterlinas se gestiona, principalmente, mediante

3 MAR calculada como el cociente entre el importe total del gasto financiero registrado en el sub- epigrafe “intereses de préstamos”
(sub-epigrafe integrado en el epigrafe “gastos financieros”) y la deuda financiera bruta. El sub- epigrafe “intereses de préstamos” no
estd recogido en el informe financiero semestral de Amper correspondiente al periodo de seis meses cerrado a 30 de junio de 2023y,
por tanto, se ha obtenido de los registros contables del Grupo.



recursos ajenos denominados en la misma moneda. Adicionalmente, el Grupo también trata de que se
produzca un equilibrio entre los cobros y pagos de efectivo de sus activos y pasivos denominados en moneda
extranjera.

La devaluacion o depreciacidn del ddlar estadounidense y/o la libra esterlina, o cualquier otra moneda local
con respecto al euro, podria reducir el importe total de los dividendos recibidos por la Sociedad de las
sociedades del Grupo Amper en estos paises. Dado que la Sociedad formula sus estados financieros en euros, el
resultado de explotacidn y la propia comparacion de los resultados financieros de la Sociedad entre un periodo
y otro podrian verse afectados negativamente en la conversidn resultante de esas monedas a euros, que tiene
lugar al tipo de cambio promedio del ejercicio.

El tipo de cambio entre la moneda de los distintos paises en los que opera el Grupo Amper y el euro se ha visto
sujeto a alteraciones sustanciales durante estos Ultimos afios y que, en un futuro, podrian seguir ocurriendo.
Asimismo, las intervenciones administrativas en los paises en los que el Grupo Amper desarrolla su actividad en
materia de reduccidn de tipos de interés, asi como las intervenciones en el mercado de divisas, podrian dar
lugar a un aumento de la inflacién. Por ejemplo, los gobiernos de los paises en los que opera el Grupo Amper
podrian adoptar medidas para controlar la inflacidn mediante el mantenimiento de altos tipos de interés, que
restringirian la disponibilidad del crédito y reducirian el crecimiento econdmico. En consecuencia, los tipos de
interés podrian fluctuar significativamente al alza o a la baja. Ademas, las pérdidas derivadas del tipo de
cambio aplicado podrian agravarse si estos paises imponen restricciones regulatorias a la hora de convertir la
moneda local al euro.

Estas fluctuaciones, devaluaciones y otros riesgos relacionados con las divisas podrian ocasionar un impacto
sustancial negativo en las actividades, los resultados o la situacién financiera del Grupo Amper.

El Grupo Amper podria no ser capaz de cumplir con las obligaciones asumidas en sus contratos de
financiacion, lo cual podria afectarle negativamente.

La deuda financiera bruta del Grupo Amper a 30 de junio de 2023 era de 133.706 miles de euros, de los cuales
46.725 miles de euros correspondian a pasivo no corriente y 86.981 miles de euros a pasivo corriente. La
capacidad futura del Grupo para cumplir con las obligaciones comprometidas bajo los contratos de financiacidon
de los que es parte, atender el pago del principal e intereses de la deuda derivada de aquellos o poder
refinanciarla en el caso de que fuera necesario, esta condicionada por la obtencion de resultados del negocio y
por otros factores econdmicos y de los sectores en que opera el Grupo. El incumplimiento de las obligaciones
asumidas por el Grupo frente a las distintas entidades financieras concedentes de su financiacion externa
podria provocar el vencimiento anticipado de la obligaciones de pago bajo los correspondientes contratos de
financiacidn y el que dichas entidades financieras exigieran anticipadamente el pago del principal de la deuday
sus intereses y, en su caso, ejecutaran las garantias que pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que podria
producir un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la situacidn financiera del Grupo
Amper.

Los avales y garantias otorgados por determinadas sociedades del Grupo Amper podrian llegar a ejecutarse
en caso de incumplimiento por parte de los obligados principales.

En el desarrollo de sus actividades operativas, Amper actia como garante del cumplimiento de las obligaciones
de otras sociedades del Grupo. A 31 de diciembre de 2022, las sociedades del Grupo Amper mantenian avales
técnicos y econdmicos por un importe total de 47.144 miles de euros para el fiel cumplimiento de sus
obligaciones contraidas en los contratos en ejecucién. En cuanto a las garantias, la Sociedad concedié una
garantia corporativa y una pignoracion del 50,01% de las participaciones sociales de Nervion Naval Offshore,
S.L. en el marco de una operacion de financiaciéon con Growth Partners Capital por importe de 15 millones de
euros.

La ejecucion de cualquier aval o garantia podria producir un impacto sustancial negativo en las actividades, los
resultados o la situacién financiera del Grupo.



El Grupo Amper estda expuesto al riesgo de crédito de sus clientes y de las entidades financieras que lo
financian, lo cual que podria afectar negativamente al Grupo.

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que se generen pérdidas para el Grupo como consecuencia
del incumplimiento de las obligaciones contractuales de pago de sus clientes en el tiempo y forma pactados, asi
como pérdidas de valor derivadas del deterioro de la calidad crediticia de dichos clientes.

Las cuentas por cobrar del Grupo Amper incluyen importes que estan vencidos para los cuales Amper no tiene
provisidn reconocida por insolvencias de crédito, debido a que no se considera que haya habido un deterioro
en la calidad de dichos créditos y la Sociedad considera que los importes son recuperables. En este sentido, a
30 de junio de 2023, el Grupo Amper tenia los siguientes importes en activos en mora no deteriorados: 1.220
miles de euros vencidos a un plazo inferior a 90 dias, 1.459 miles de euros vencidos en un plazo comprendido
entre los 90 y 180 dias, y 675 miles de euros vencidos a un plazo superior a los 180 dias. Por su parte, a 31 de
diciembre de 2022, el Grupo Amper tenia los siguientes importes en activos en mora no deteriorados: 889
miles de euros vencidos a un plazo inferior a 90 dias, 2.113 miles de euros vencidos en un plazo comprendido
entre los 90 y 180 dias, y 790 miles de euros vencidos a un plazo superior a los 180 dias.

A 30 de junio de 2023 el Grupo Amper tenia firmados contratos de factoring sin recurso con entidades
financieras y con uno de sus principales clientes, Telefonica de Espafia, por un importe total de 69.800 miles de
euros, de los cuales estaban dispuestos 17.025 miles de euros a 30 de junio de 2023. Aunque el Grupo Amper
utiliza el factoring sin recurso para cierto volumen de cuentas por cobrar y dispone de procedimientos internos
para monitorizar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar, tales como la existencia de un Comité de Riesgos
que se reune periddicamente para seguir la evolucién de la deuda comercial, podrian producirse errores,
podria no identificarse correctamente los riesgos de impago, o simplemente producirse impagos no previstos,
lo cual podria afectar negativamente al Grupo Amper.

Cualquier eventual incumplimiento por parte de los clientes o de las entidades financieras que financian al
Grupo Amper podria provocar un impacto sustancial negativo en sus actividades, sus resultados o su situacion
financiera.

1.2 Factores de riesgo relativos al negocio del Grupo Amper

El incumplimiento de los objetivos del plan estratégico 2023-2026 podria afectar negativamente al Grupo
Amper.

En mayo de 2023 el Grupo Amper publicd su plan estratégico 2023-2026, en el que se incluyen determinados
objetivos de ingresos y otras estimaciones que el Grupo Amper espera alcanzar en el afio 2026. Estos objetivos
y estimaciones estan basados en determinadas hipdtesis y asunciones (ej. una determinada tasa anual de
crecimiento) que podrian ser erréneas o no llegar a cumplirse ya que dependen de factores futuros, como por
ejemplo, la evolucidn politica y macroeconémica y el crecimiento del PIB. Por tanto, la Sociedad no puede
garantizar de que dichos objetivos y estimaciones futuras vayan a cumplirse o que se alcancen en los plazos
previstos. El incumplimiento total o parcial, por causas externas o internas, de los objetivos y estimaciones del
plan estratégico podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, las actividades, los resultados o
la situacion financiera y perspectivas del Grupo Amper.

Una parte significativa de la cifra de negocio total del Grupo Amper proviene de un nimero reducido de
clientes.

La actividad principal del Grupo Amper consiste en la investigacion, desarrollo, fabricacidn, reparacion,
comercializacidn, ingenieria, instalacion y mantenimiento de sistemas y equipos de telecomunicacion vy
electrénica y sus componentes. En este sentido, el Grupo esta expuesto al riesgo de insolvencia o falta de
liquidez de sus clientes, lo que podria suponer un incumplimiento de sus obligaciones de pago con el Grupo,
produciéndose, por tanto, una disminucion en los ingresos del Grupo o un retraso en su percepcién, tanto en
una situacién normal como en una situacién excepcional como, por ejemplo, la derivada de la crisis sanitaria
del COVID-19.


http://es.wikipedia.org/wiki/Contrato

Adicionalmente, los clientes del Grupo Amper son por lo general multinacionales o empresas de gran tamafio
con posiciones relevantes en los mercados en los que operan, lo que limita la posicion negociadora de Ampery
puede afectar negativamente al desarrollo de su negocio.

La tabla siguiente muestra los principales clientes del Grupo Amper en funcién del porcentaje que cada uno de
ellos representd sobre la cifra de negocios del Grupo Amper a 30 de junio de 2023 y a 31 de diciembre de 2022.

Principales clientes segun la cifra de negocio 30/06/2023  31/12/2022(1
GIUPO REPSO..eivieieieieiereteteeeieeeteteteteee e s ettt st ettt ese s eses et eteseaes st ssesetesess e esesetesenennaes 15,2% 16,3%
LCTaT Lo X LT [T RO 14,9% 7,3%
GPUPO NAVANTIA c.cveeeveeieieeceeeec ettt ettt ettt e et et ens st st et e et ete et ensstessesene et enssnstensens 9,2% 15,3%
GPUPO GPLECN/EKS. ...vieieieeeeeeeeteeetee ettt ettt ettt st s ettt e st st s eaene et eneseeteneens 9,2% 8,6%
Resto de PriNCIPales CHENTES ........o.vcvieeeeeeiceeeieecteetee ettt st et tenssaenea 15,4% 15,2%

(1): Calculado a partir de la informacidn financiera reexpresada.

La pérdida de alguno o varios de estos clientes, cualquier cambio desfavorable que afectase a los mismos o la
incapacidad del Grupo Amper para generar ingresos con dichos clientes podria tener un impacto sustancial
negativo en las actividades, los resultados y la situacidn financiera del Grupo.

El Grupo Amper depende de un numero limitado de proveedores

Las actividades del Grupo requieren el suministro de productos y la prestacidén de servicios que cumplan con
ciertos estandares de calidad y que estén disponibles dentro de unos plazos razonables para las necesidades
del Grupo Amper.

En caso de producirse operaciones de concentracion de los principales proveedores o de otros proveedores, o
el cese en la actividad de dichos proveedores, el Grupo Amper podria ver significativamente incrementados los
costes de los distintos componentes, o verse obligado a entablar relaciones con otros proveedores, lo que
podria reducir los margenes de explotacion y, por tanto, afectar negativamente al Grupo.

El Grupo Amper selecciona proveedores fiables que en el pasado hayan realizado su trabajo con diligencia y
puntualmente, supervisando muy de cerca su trabajo conforme a una politica de seguimiento y control de los
servicios prestados por los mismos. No obstante, estos terceros proveedores podrian incumplir con los plazos
de entrega o de prestacidén del servicio, lo cual podria afectar negativamente a los requisitos de calidad o
cualesquiera otras obligaciones bajo los correspondientes contratos.

Por otra parte, también podrian producirse defectos en la calidad de los materiales, subsistemas o
componentes o incumplimiento de otras obligaciones de dichos terceros proveedores. Aunque el Grupo Amper
realiza un seguimiento exhaustivo del desarrollo y la ejecucidn de los productos y servicios prestados por sus
proveedores, éstos podrian incumplir sus obligaciones por diversas circunstancias que podrian causar retrasos
en los plazos de ejecucién de sus proyectos o incrementos en los costes, todo lo cual podria afectar
negativamente al Grupo Amper.

Asimismo, el Grupo Amper trabaja con proveedores situados en paises desarrollados que, en términos
generales, representan un alto coste en comparacidn con los componentes suministrados por proveedores
situados en paises o regiones en desarrollo. En caso de que los competidores de Amper redujeran sus gastos en
componentes al acudir a proveedores de menor coste, y el Grupo Amper no siguiera la misma estrategia, ello
podria situarle en una situacion de desventaja frente a sus competidores, que podria tener como resultado
presiones a la baja de precios, reducciones de margenes y pérdida de cuota de mercado del Grupo Amper.

Todos estos factores podrian tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la
situacion financiera del Grupo Amper.



En el desarrollo de sus proyectos, el Grupo Amper podria incurrir en costes no previstos debido a
cancelaciones, suspensiones, modificaciones del alcance del trabajo o supuestos de responsabilidad civil.

Debido a su tipo de negocio, el Grupo Amper estd expuesto a riesgos derivados de la ejecucidn de los proyectos
que realiza, de la insolvencia de sus clientes o de la responsabilidad civil que asume frente a terceros, aspectos
que pueden llegar a influir significativamente en los resultados del Grupo.

Aunque el Grupo Amper intenta limitar su responsabilidad contractual en relacidon con sus proyectos y cuenta
con una poliza master para cubrir la responsabilidad civil frente a terceros que pudiera derivar de sus
actividades, estas pdlizas tienen coberturas limitadas (actualmente a un maximo de 5 millones de euros). Los
proyectos correspondientes a cada linea de negocio del Grupo estan expuestos a vencimientos anticipados,
variaciones o impagos. Adicionalmente, los proyectos desarrollados por el Grupo Amper estdn expuestos a
eventuales suspensiones temporales, como ocurrié en el contexto de la crisis sanitaria derivada del COVID-19,
cancelaciones sobrevenidas, o modificaciones del alcance del trabajo inicialmente acordado, lo que podria
suponer un incremento de los costes asociados a dichos proyectos y, consecuentemente, una reduccién de los
beneficios para Amper o incluso dar lugar a pérdidas.

Todos estos factores podrian tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la
situacion financiera del Grupo.

En el desarrollo de las actividades del Grupo Amper podrian producirse fallos operativos o de servicio

Cualquier fallo operativo o de servicio, incluyendo fallos asociados a averias y paradas forzosas fallos de los
sistemas, baja productividad e inadecuada cualificacion del personal o fallos de sistemas externos, tales como
errores en los sistemas informaticos o de comunicacidn, podria reducir la capacidad de produccién de Amper
por debajo de los niveles esperados, lo cual podria afectar negativamente al Grupo Amper.

Adicionalmente, el Grupo Amper se encuentra expuesto al riesgo de discontinuidad del negocio en caso de
producirse un fallo de servicio. Pese a las precauciones tomadas en relacion con este riesgo, no siempre es
posible evitar o prevenir fallos tecnolégicos u operativos, de manera que el Grupo Amper podria incurrir en
pérdidas que excedieran la cobertura de seguros disponible, lo que podria tener un impacto sustancial negativo
en las actividades, los resultados o la situacion financiera del Grupo.

Las adquisiciones de sociedades y/o unidades productivas podrian afectar negativamente al Grupo Amper

En los ultimos afos, el Grupo Amper ha realizado 18 adquisiciones de sociedades, proceso iniciado con la
incorporacion del Grupo Nervién en 2017. Adicionalmente, el plan estratégico 2023-2026 del Grupo Amper
contempla un plan de crecimiento tanto organico como inorgdnico, que previsiblemente supondra nuevas
adquisiciones (véase el factor de riesgo “El incumplimiento de los objetivos plan estratégico 2023-2026 podria
afectar negativamente al Grupo Amper”). Amper no puede garantizar que tales adquisiciones vayan a tener
éxito ni que, en caso de que lo tengan, generen para el Grupo los beneficios esperados. El plan estratégico
2023-2026 prevé inversiones en este ambito por importe total de 182 millones de euros.

Antes de adquirir nuevas sociedades y/o unidades productivas, Amper lleva a cabo un analisis (due diligence)
de las mismas, desde distintos ambitos (legal, fiscal, financiero, comercial, operativo, tecnoldgico, etc.). Sin
embargo, es posible que ciertos dafios o defectos pudieran no observarse, o que el alcance de este tipo de
problemas no fuese totalmente evidente y/o que los defectos no se hiciesen evidentes hasta un momento
posterior a su adquisicion. Ademas durante el proceso de andlisis (due diligence), existen otros riesgos
operacionales y de negocio que pueden generar problemas en la integracion dentro del Grupo Amper de las
nuevas empresas o disminuir la rentabilidad esperada del nuevo negocio adquirido. Estos riesgos son
principalmente los siguientes: (i) la pérdida de los clientes de las nuevas empresas adquiridas; (ii) la dificil
integracion del personal de la nueva empresa adquirida dentro del Grupo, atendiendo especialmente a su
personal clave; (iii) los elevados costes de integracion de los sistemas de gestién de informacidn empresarial de
las nuevas empresas en los sistemas del Grupo Amper; (iv) la complejidad de conseguir las sinergias esperadas;
y (v) el aumento del tiempo y de los recursos humanos necesarios para evaluar, negociar e integran a las
nuevas empresas en el Grupo.



Por tanto, las adquisiciones de sociedades o de unidades productivas, ya sean las completadas o las que
pudieran realizarse en el futuro, implican una serie de riesgos. Asi, por ejemplo, las sociedades del Grupo
Amper podrian encontrarse ante hechos imprevistos, pasivos, vicios o defectos de cardcter material
relacionados con las sociedades o unidades productivas adquiridas desconocidos por el Grupo y que no
hubieran sido revelados durante los procesos de due diligence. La materializacion de cualquiera de estos
riesgos podria, entre otras cuestiones, determinar la necesidad de incurrir en costes superiores a los estimados
(que pudieran incluso hacer necesario acometer ajustes en el negocio) y requerir un nivel de dedicacion y
atencidn por parte de la direccidn y el personal del Grupo que merme sus recursos o impida que los mismos se
destinen al desarrollo de otras actividades propias del negocio del Grupo Amper, lo que podria generar posibles
efectos adversos sobre los ingresos operativos del Grupo.

Por otro lado, atendiendo a dichas adquisiciones de sociedades o unidades productivas, y para aquellos
supuestos en los que la Sociedad tenga una participacion en terceras sociedades inferior al 100%, la gestién y el
control de éstas puede dar lugar a riesgos asociados a dicha eventual pluralidad de propietarios y/o gestores.
Asimismo, Amper podria tener participaciones no de control en terceras entidades, en cuyo caso Amper podria
no ser capaz de imponer sus politicas o modelos de gestion en dichas entidades ni, en ultima instancia,
participar en su gestion.

Por tanto, los ingresos, beneficios y sinergias derivados de la adquisicion de sociedades o unidades productivas
por el Grupo Amper podrian no estar en linea con los esperados o no llegar a materializarse.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la situacion
financiera del Grupo Amper.

El empeoramiento de la situacion econémica y politica de los paises en los que opera el Grupo Amper podria
afectar negativamente a sus actividades.

Las actividades del Grupo Amper estan relacionadas con el desarrollo econémico de los paises y regiones en los
que lleva a cabo sus actividades. Las operaciones del Grupo Amper y sus resultados, asi como su situacion
financiera podrian verse afectados negativamente en caso de que el entorno econdmico espafiol, europeo o
del resto de paises en los que el Grupo opera se deteriorasen. A 30 de junio de 2023, la localizacién geografica
de las actividades del Grupo Amper se concentraba principalmente en Espafa, en Estados Unidos, Méjico y
Brasil, los cuales supusieron el 82,3%, 8,4%, 2,9% y el 2,1%, respectivamente, del importe neto de la cifra de
negocio del Grupo Amper. Por tanto, cualquier cambio adverso que afecte a la situacién econédmica de estos
paises podria afectar negativamente al Grupo Amper.

El riesgo politico es la posibilidad de que eventos futuros e inciertos, originados por la situacién politica
modifiquen las condiciones en que un negocio ha sido establecido, y por consiguiente cambien sus perspectivas
sobre ganancias y actividades futuras. En este sentido, la adopcion de determinadas politicas por parte de
gobiernos pueden afectar directamente a la operatividad de empresas, como por ejemplo la nacionalizacion de
sectores de la economia, expropiacion de bienes, limitacion a la repatriacion de dividendos o capitales,
revocacion unilateral de contratos ya firmados, entre otros. En particular, la economia espafiola sigue
enfrentandose a grandes obstdculos que pueden influir negativamente en la misma, como son:

(i) La elevada tasa de desempleo en comparacién con los principales paises de la eurozona, que aumenta la
vulnerabilidad de la economia ante impactos econémicos.

(ii) Las altas presiones inflacionistas tanto en Espafia como la Eurozona, llegando a registrar en octubre de
2023 una tasa de inflacién del 3,5% y 2,9% respectivamente (véase el factor de riesgo “Los crecientes
costes operativos y tasas de inflacion podrian afectar negativamente a los ingresos de la Sociedad”).

(iii) Las dificultades para reducir el nivel de déficit publico, que supondrad un mayor esfuerzo de consolidacién
fiscal en los proximos afios.

(iv) Una variacion del tipo de cambio del euro frente al délar u otras divisas, que podria incidir negativamente
en la competitividad de la economia espafiola y en los beneficios de las empresas mas internacionales.
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(v) Las fluctuaciones en el precio de las materias primas a largo de la cadena de valor que podrian limitar la
capacidad de las empresas espafiolas de adquirir los productos necesarios para la consecucion de sus
proyectos a precios razonables, pudiendo provocar un aumento de los costes de produccién y/o una
reduccién en la disponibilidad de materias primas.

Todos estos factores podrian tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la
situacion financiera del Grupo Amper.

Estacionalidad del negocio del Grupo Amper

El negocio de la Sociedad se basa en los proyectos y contratos que celebra en el desarrollo de su actividad.
Como consecuencia de lo anterior, los riesgos asociados al negocio varian segun la fase y desarrollo en que se
encuentre cada proyecto en particular. De la misma forma, el comienzo y la finalizaciéon de cada uno de los
proyectos suponen que los ingresos de la Sociedad no sean lineales.

En cualquiera de los casos, el sector es estacional produciéndose una parte significativa de las ventas en el
ultimo trimestre del ejercicio. Esta estacionalidad afecta a la comparabilidad de la informacidn financiera del
Grupo entre los distintos trimestres y semestres, por lo que la informacion financiera intermedia no puede ser
extrapolada al ciclo anual completo.

13 Factores de riesgo legales y regulatorios
El Grupo Amper estd expuesto a procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje

El Grupo esta expuesto a procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje que podrian originarse como
consecuencia del desarrollo de sus actividades. En la actualidad, el Grupo Amper esta incurso en varios
procedimientos judiciales y arbitrales relativos, principalmente, a reclamaciones de responsabilidad civil,
administrativa, laboral y fiscal, cuyo resultado la Sociedad no puede prever. Asimismo, cualquier sociedad del
Grupo podria verse afectada en el futuro por otros posibles litigios sobre los que la Sociedad tampoco puede
predecir su alcance, contenido o resultado. Cualquiera de estos litigios presentes o futuros conlleva un alto
grado de incertidumbre. Un resultado de estos litigios desfavorable para el Grupo Amper podria producir un
impacto sustancial negativo en sus actividades, resultados o situacion financiera.

El negocio del Grupo Amper esta expuesto al riesgo regulatorio en los distintos paises en los que opera

La actividad del Grupo Amper se encuentra sometida a la regulacion local de los diferentes paises en los que
opera. La regulacion aplicable a los distintos sectores de actividad en los que opera el Grupo Amper varia de un
pais a otro y esta expuesta a modificaciones futuras, pudiendo devenir mas restrictiva y desfavorable para el
Grupo. Una regulacidn mas restrictiva podria implicar cambios en las condiciones operativas que podrian
incrementar los costes de capital o los costes operativos o entorpecer el desarrollo del negocio del Grupo
Amper.

Eventuales cambios en el marco regulatorio local de cualquiera de los paises en los que opera el Grupo y que
afectasen de forma directa o indirecta a sus actividades, podrian provocar un impacto sustancial negativo en
las actividades, los resultados o la situacién financiera del Grupo Amper.

Ademas, para poder desarrollar de sus actividades, el Grupo Amper generalmente precisa de permisos,
licencias, certificaciones, clasificaciones, registros y otras autorizaciones administrativas concedidas por las
autoridades publicas competentes (las “Autorizaciones”), principalmente en los ambitos de la ingenieria, la
industria y la tecnologia. La capacidad del Grupo para obtener las Autorizaciones depende de su capacidad para
cumplir con los requisitos normativos oportunos. Sin perjuicio de lo anterior, la concesién de Autorizaciones
estd regulada a nivel estatal, regional y municipal y puede estar sujeta a la discrecion de las autoridades
competentes.



La falta de obtencion las Autorizaciones requeridas, o la obtencion en condiciones desfavorables, asi como
cualquier retraso importante en la obtencidn de las mismas, podria tener un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Amper.

Las politicas y regulacion medioambiental ESG y relacionadas con el cambio climdtico podrian afectar
negativamente a la actividad, la financiacion y el negocio del Grupo Amper

Durante los ultimos afios, las principales economias europeas han alcanzado una serie de acuerdos y han
establecido objetivos comunes con el fin de fomentar el conocido como “Pacto Verde Europeo” cuyo objetivo
es situar a la Union Europea en el camino hacia una transicion ecoldgica. En este contexto, las exigencias de los
clientes y de los grupos de interés estan cada vez mas alineadas con los objetivos comunes de los paises
europeos en relacion con la lucha contra el cambio climatico. Por tanto, la situacidn financiera y no financiera
del Grupo depende cada vez mds directamente de la evaluacidon realizada por los clientes y los grupos de
interés del grado de cumplimiento por la Sociedad de dichas exigencias.

Como consecuencia de lo anterior, el Grupo Amper ha adoptado diferentes medidas en relacién con el cambio
climatico, entre las que se incluyen: (i) la ejecucién de una estrategia en el ambito ESG (Environmental, Social
and Corporate Governance) dentro de su modelo de negocio; (ii) la implementacidn de un sistema de gestidn
ambiental para cada unidad de negocio del Grupo Amper (certificadas bajo la ISO 14001:2015); (iii) la
realizacidn de analisis de impactos en la biodiversidad, en los casos particulares en los que un proyecto pudiera
afectar la biodiversidad, vegetacion y/o fauna local; y (iv) la aplicacion de medidas concretas de mitigacién para
la eficiencia en los consumos habituales de papel, electricidad y agua y la reduccién de residuos.

No obstante, el Grupo Amper podria no ser capaz de mantener en el futuro el mismo grado de cumplimiento
de las obligaciones medioambientales o relacionadas con el cambio climatico. Asimismo, el Grupo podria no
ejecutar correctamente su estrategia ESG, no ser capaz de optimizar las redes de distribucién de energia y los
sistemas de almacenamiento, no conseguir implementar un sistema de gestion ambiental en alguna, o en
todas, las unidades de negocio, no construyera estructuras y subestaciones eléctricas para parques edlicos
offshore (cimentaciones flotantes y fijas para plataformas edlicas marinas), o no lograr aumentar la eficiencia
en sus consumos de papel, electricidad o agua.

Asimismo, el Grupo Amper esta expuesto al cumplimiento de la normativa y estandares ESG en todos los paises
donde opera. Como consecuencia, la regulacion, los estandares y su evolucion, asi como la sensibilizacion social
y la opinidn publica varian sustancialmente en funcién de cada pais, de manera que el Grupo Amper podria no
ser capaz de implementar politicas homogéneas aplicables para todas las jurisdicciones donde opera.

Todo estos factores y el incumplimiento o la falta de capacidad del Grupo Amper para adaptarse a la normativa
y estandares en sostenibilidad en las dichas jurisdicciones, podria tener un impacto sustancial negativo en sus
actividades, sus resultados y su situacién financiera.

Una posible infraccion en materia de cumplimiento normativo o un cambio significativo en la legislacion
podria afectar negativamente al Grupo Amper.

El Grupo Amper, por la naturaleza de sus actividades, estd expuesto a ciertos riesgos de cumplimiento
normativo. En particular, el Grupo debe cumplir con la normativa antifraude y las leyes anticorrupcion
(incluyendo en determinados casos la Ley estadounidense de practicas corruptas en el extranjero de 1977-U.S.
Foreign Corrupt Practices Act— y la Ley contra el cohecho de 2010 del Reino Unido—Bribery Act), cuya
vulneraciéon podria conducir a multas y sanciones muy significativas. Estas leyes de prevencién de la corrupcién
prohiben en general entregar cualquier objeto de valor a funcionarios publicos con el fin de obtener o retener
oportunidades de negocio o conseguir una ventaja empresarial indebidamente.

Aunque el Grupo ha adoptado politicas, procedimientos, sistemas y otras medidas para gestionar el riesgo de
cumplimiento normativo, depende de sus empleados y de los proveedores externos en la implantacidon de
dichas politicas, procedimientos y sistemas, y no puede garantizar que éstos sean suficientes o que los
empleados (2.963 a 31 de diciembre de 2022) u otras personas del Grupo o sus directores, socios, agentes y



proveedores de servicios no eludan o infrinjan la normativa vigente o las normas de ética y cumplimiento del
Grupo, actos por los cuales dichas personas o el Grupo podrian ser declarados responsables ultimos y/o que
podrian dafiar la reputacion del Grupo. En particular, las infracciones cometidas por cualquier empleado, y en
especial por la alta direccion, podrian menoscabar la confianza y fiabilidad, perjudicando la reputacién del
Grupo entre los clientes existentes y potenciales y otras partes interesadas. Las irregularidades o
incumplimientos, reales o presuntos, de las entidades del Grupo en una serie de actividades o circunstancias,
incluyendo infracciones laborales, practicas de acoso sexual y discriminacion, infracciones en el uso y
proteccidn de datos y sistemas, u otras deficiencias en el cumplimiento del marco normativo relativo a sus
operaciones, asi como las actuaciones emprendidas por los reguladores u otras entidades en respuesta a tales
infracciones, y cualesquiera deficiencias en la satisfaccion de las expectativas de los clientes del Grupo, podrian
dar lugar, entre otras cosas, a sanciones, multas y dafio reputacional, lo cual podria tener un impacto sustancial
negativo en las actividades, los resultados o la situacion financiera del Grupo Amper.

Asimismo, en caso de incumplimiento de la normativa aplicable o las normas de cumplimiento del Grupo, las
autoridades competentes podrian imponer limitaciones a las actividades del Grupo, la revocacion de sus
autorizaciones y licencias, y sanciones econdmicas, ademds de tener notables consecuencias para la reputacion
del Grupo, lo que podria tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la situacion
financiera del Grupo Amper.

Actuaciones indebidas llevadas a cabo por empleados del Grupo u otros factores externos podrian perjudicar
la reputacion de Amper.

Aunque el Grupo Amper intenta llevar a cabo una politica de seleccion de personal basada en la honestidad y
capacidad, es inevitable que el Grupo Amper esté afectado por un riesgo reputacional consistente en la
eventual actuacidn indebida llevada a cabo por empleados del Grupo.

Asimismo, puede haber factores externos, ajenos al control del Grupo Amper como por ejemplo actuaciones
indebidas de entidades o individuos, lo que podria fomentar la generalizacién de una mala imagen o un
posicionamiento negativo en la mente de los clientes, de tal forma que se produzca una pérdida de confianza
en Amper vinculada a una pérdida de credibilidad en el sector.

Las sociedades del Grupo estan sujetas a la normativa para la prevencion del blanqueo de capitales y de la
financiacion del terrorismo. La vigilancia del cumplimiento de esta normativa puede suponer una gran carga
para el Grupo y conllevar dificultades técnicas. Aunque el Grupo estima que sus politicas, medidas y
procedimientos resultan suficientes para cumplir con la legislacién aplicable, no puede garantizar que eliminen
por completo la existencia de situaciones de blanqueo de capitales o de financiacidn del terrorismo. Cualquiera
de estas circunstancias podria tener graves consecuencias, incluidas sanciones, multas y, en particular,
consecuencias para la reputacion del Grupo Amper.

Todos estos factores podrian tener un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la
situacion financiera del Grupo Amper.

1.4 Factores de riesgo del sector de actividad del Grupo Amper
Los sectores en los que opera el Grupo Amper son altamente competitivos

Las actividades que desarrolla el Grupo Amper a través de cada una de sus lineas de negocio se encuadran en
sectores altamente competitivos (tecnologias de las comunicaciones y servicios industriales de ingenieria,
principalmente), que requieren de importantes recursos humanos, materiales, técnicos y financieros y en los
gue operan otras sociedades especializadas. La experiencia, los recursos materiales, técnicos y financieros, asi
como el conocimiento local de cada mercado, son factores clave para la adjudicacion de nuevos proyectos y
contratos.

La Sociedad se enfrenta a una competencia significativa por parte de otras empresas que ofrecen productos y
servicios similares a los del Grupo Amper. Ademas, muchos de estos competidores son empresas de mayor
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tamafio y capacidad financiera que Amper que, por lo tanto, podrian tener una mayor facilidad para producir y
ofrecer nuevos productos y, por tanto, competir mas eficientemente en los sectores de actividad en los que
opera el Grupo Amper.

Si el Grupo Amper no fuera capaz de competir satisfactoriamente con sus competidores, sus ingresos podrian
reducirse, o podrian aumentar sus costes de produccién, lo cual podria provocar un impacto sustancial
negativo en las actividades, los resultados o la situacion financiera del Grupo.

Los proyectos adjudicados al Grupo Amper podrian disminuir en un futuro o el Grupo Amper podria no ser
adjudicatario de nuevos proyectos que satisfagan sus criterios de rentabilidad.

Los proyectos de gran tamafio, tanto en términos de los recursos asignados como de los ingresos que de ellos
se derivan, son cada vez mas complejos técnicamente y estan caracterizados por la adjudicacion de todo el
proyecto a un Unico contratista, bien de forma individual o bien a través de un consorcio con otras empresas
especializadas, después de que haya tenido lugar un proceso competitivo de seleccion en el que se valoran
diferentes aspectos, tales como la calidad del servicio, la capacidad tecnoldgica, el rendimiento, el personal y su
reputacion y la experiencia, ademas del precio. Si la competencia en cuanto al precio se intensificara y el
numero de oportunidades que satisfagan los criterios de rentabilidad del Grupo Amper disminuyera, podria
producirse una disminucion de las adjudicaciones. Ademas, si el Grupo Amper no consiguiera la adjudicacién de
nuevos contratos para el desarrollo de proyectos, podria tener dificultades para aumentar, o incluso mantener,
el volumen de pedidos vy la cifra de negocios, lo cual podria afectar negativamente al Grupo.

Adicionalmente, en ocasiones, no resulta facil saber con certeza cuando se producira la adjudicacién de los
nuevos proyectos o contratos, ya que con frecuencia el proceso de adjudicacion es largo y complejo, y puede
sufrir demoras o retrasos derivados de diversos factores tales como las condiciones de mercado, los acuerdos
de financiacion o las autorizaciones administrativas y gubernamentales, entre otros.

Con caracter general, los riesgos asociados al negocio varian segun la fase y desarrollo en que se encuentre
cada proyecto en particular. De la misma forma, el comienzo y la finalizacién de cada uno de los proyectos
suponen que los ingresos del Grupo no sean lineales, de forma que cualquier retraso en la finalizacién de los
proyectos lleva aparejado el consiguiente retraso en la facturacion de los mismos.

Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la situacidn
financiera del Grupo.

El Grupo Amper depende de la proteccion eficaz de su conocimiento y su propiedad industrial en los distintos
paises en los que opera.

La capacidad del Grupo para proteger y preservar el conocimiento (know-how) con el que cuenta en
determinadas areas, servicios y soluciones y su propiedad industrial es esencial para mantener su éxito y su
posicion competitiva. El Grupo Amper depende de la legislacion espafiola y de la normativa del resto de
mercados en los que opera para proteger dichos conocimientos y propiedad industrial. Sin embargo, es posible
que el Grupo no pueda impedir de forma efectiva que terceros utilicen estos activos intangibles sin su
autorizacion.

El Grupo Amper procura proteger sus derechos de propiedad industrial en la totalidad de los paises en los que
opera, entre otros, a través de acuerdos de confidencialidad con sus empleados, consultores, asesores y con
terceros. Ademas, el Grupo diversifica la fabricaciéon de sus productos entre distintas fabricas y proveedores
con el fin de minimizar las posibilidades de reproduccién de los mismos. No obstante, la Sociedad no puede
garantizar un uso adecuado de la informacion o que no se produzcan violaciones de sus derechos de propiedad
industrial.

El uso sin autorizacion de la propiedad industrial del Grupo Amper por parte de terceros podria reducir o
eliminar cualquier ventaja competitiva que haya desarrollado, provocando pérdidas de ventas o perjudicando
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de otro modo la reputacién de sus productos, lo que podria producir un impacto sustancial negativo en las
actividades, los resultados o la situacion financiera del Grupo Amper.

La falta de financiacion o las limitaciones en la obtencion de la misma para la ejecucion de los proyectos del
Grupo Amper podria afectarle negativamente.

Las actividades propias de los sectores en los que opera el Grupo Amper requieren importantes desembolsos
iniciales para la adquisicion de los equipos y materiales a instalar, asi como el pago de la mano de obra
necesaria para ejecutar los proyectos. Asimismo, estos proyectos pueden durar varios meses o incluso pueden
ser plurianuales, como es el caso de los contratos de la Division de Naval-Offshore del Grupo, el proyecto de
construccién de parques fotovoltaicos desarrollado por la Business Unit Energia y Sostenibilidad, el proyecto
para el disefio y fabricacion de los centros de carga y conmutadores de transferencia para las cinco fragatas de
la serie F-110 o el disefio de soluciones llave en mano de instalaciones eléctricas por la Business Unit Energia y
Sostenibilidad, los cuales requieren elevados niveles de financiacién para su ejecucién a lo largo de la vida del
proyecto.

En caso de que el Grupo Amper no obtuviese la financiacidon necesaria para la ejecucion de sus proyectos,
experimentase retrasos o fuese incapaz de conseguirla en unas condiciones razonables, la ejecucién de dichos
proyectos podria retrasarse o incluso cancelarse. Ello podria conllevar a su vez penalizaciones contractuales,
incrementos en los costes e incluso reclamaciones judiciales que podrian tener un impacto sustancial negativo
en las actividades, los resultados o la situacion financiera del Grupo Amper.

La posicion competitiva del Grupo Amper podria empeorar debido a los cambios tecnoldgicos

Los cambios en las tecnologias pueden afectar a la demanda de los productos del Grupo Amper, asi como a los
costes de produccion y distribucién de los mismos. En los distintos sectores en los que se encuadran las
actividades del Grupo Amper, las tecnologias aplicadas experimentan una evolucion rdpida y constante,
aplicandose técnicas que se perfeccionan constantemente y cada vez son mas complejas. Es necesario que el
Grupo Amper, como agente econdmico que participa en dichos sectores, tenga la capacidad de adquirir,
desarrollar, adaptarse y explotar las nuevas tecnologias con el fin de satisfacer las necesidades de los
consumidores. Aunque el Grupo Amper trata de conocer las tecnologias existentes y adaptarse a los nuevos
avances tecnoldgicos, para mantener e incrementar su competitividad y su negocio, los desarrollos
tecnoldgicos actuales ofrecen a los consumidores una gran variedad de opciones.

En caso de que el Grupo Amper no fuera capaz de implementar y desarrollar estas nuevas tecnologias, podria
reducir la posicion competitiva del Grupo en los sectores en los que opera, lo cual podria tener un impacto
negativo un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados o la situacién financiera del Grupo.

Ciberataques, brechas de seguridad u otras disrupciones en los sistemas tecnoldgicos e informativos del
Grupo podrian tener como resultado dafios materiales en la actividad del Grupo Amper.

La actividad del Grupo estd basada en la tecnologia y, por tanto, las sociedades del Grupo operan con sistemas
tecnoldgicos e informativos sofisticados para prestar sus servicios. El Grupo Amper tiene implementadas una
serie de medidas para proteger sus sistemas tecnoldgicos e informativos de potenciales ciberataques y brechas
de seguridad, destacando entre otras: (i) doble factor de verificacién en el correo corporativo; (ii) doble firewall
para Internet y VPN; (iii) herramienta para analizar el correo entrante; (iv) test de intrusidn y vulnerabilidades;
y (v) la existencia de un Comité de Ciberseguridad. Asimismo, el Grupo recientemente ha obtenido el
certificado del Esquema Nacional de Seguridad (ENS) en nivel medio.

A pesar de las medidas adoptadas por Amper, los sistemas del Grupo podrian ser vulnerables a interrupciones
u otros fallos resultantes de, entre otros, virus informaticos, malware, ciberataques u otras incidencias de
seguridad. Adicionalmente, las medidas de ciberseguridad del Grupo podrian ser vulneradas debido a errores
humanos o como resultado de accesos fraudulentos a la informacién del Grupo llevados a cabo por terceros, ya
sea induciendo a empleados del Grupo a vulnerar los sistemas o directamente violando las medidas de
ciberseguridad establecidas. Si bien el Grupo ha podido controlar los ciberataques y las brechas de seguridad
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en el pasado, no existe garantia de que pueda continuar haciéndolo en el futuro, particularmente debido a la
creciente frecuencia y sofisticacidn de los ciberataques.

Cualquier ciberataque o vulneracion de las medidas de ciberseguridad del Grupo podria resultar, entre otros,
en una interrupcién temporal de las operaciones y/o implicar costes significativos para el Grupo o dafiar su
capacidad para competir con éxito en una o varias de sus lineas de negocio. Todo lo anterior podria producir un
impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados y/o la situacién financiera del Grupo Amper.

1.5 Factores de riesgo de los Pagarés
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que deriva de las pérdidas econémicas o retrasos en el pago del importe
nominal de los Pagarés, en su correspondiente fecha de vencimiento, que podrian sufrir los tenedores como
consecuencia de eventuales incumplimientos por parte del Emisor en relacién con sus obligaciones de pago. En
este sentido, los Pagarés no gozardn de mas garantia que la derivada de la solvencia patrimonial del Emisor.

El precio cotizacion de los Pagarés estard sometido a posibles fluctuaciones, pudiendo ser volatil

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a los
de la inversion. Los Pagarés que se emitan al amparo del Programa estaran sometidos a posibles fluctuaciones
de los precios a los que coticen en el MARF en funcidn, principalmente, de las condiciones generales del
mercado y macroecondmicas, del riesgo de crédito del Grupo, de la evolucion de los tipos de interés y de la
duracion de la inversion. En este sentido, circunstancias como las derivadas de la situacion econédmica y politica
actual (véase el factor de riesgo “El empeoramiento de la situacion econémica y politica de los paises en los que
opera el Grupo Amper podria afectar negativamente a sus actividades”), entre otras, podrian tener un impacto
sustancial negativo en el precio de cotizacion de los Pagarés. Por consiguiente, los Pagarés podrian cotizar a un
precio de mercado inferior, igual o superior a su precio de suscripcion.

Los Pagarés pueden no ser una inversion adecuada para todos los inversores

Cualquier inversor potencial en los Pagarés emitidos al amparo del Programa deberia determinar por si mismo
la idoneidad de dicha inversion a la luz de sus propias circunstancias. En particular, cada inversor potencial
debe, entre otros: (i) tener suficiente conocimiento y experiencia para hacer una evaluacidon adecuada de los
Pagarés, los beneficios y riesgos de invertir en los correspondientes Pagarés y la informacién contenida o
incorporada por referencia en este Documento Base o en cualquier suplemento al mismo; (ii) disponer de
acceso a, y conocimiento de, las herramientas de analisis adecuadas para evaluar, en el contexto de su
situacidn financiera particular, una inversion en los correspondientes Pagarés y el impacto que dicha inversiéon
tendria en su cartera de inversiones global; (iii) contar con suficientes recursos financieros y liquidez para
soportar todos los riesgos de una inversidn en los correspondientes Pagarés; (iv) entender correctamente los
términos de los Pagarés y estar familiarizado con el comportamiento de mercados financieros; y (v) ser capaz
de evaluar (por si mismo o con la asistencia de un asesor financiero) posibles escenarios econdémicos, de tipos
de interés y otros factores que pudieran afectar a su inversion y a su capacidad para soportar los riesgos
correspondientes.

Podria no existir un mercado de negociacion activa para los Pagarés y, por tanto, la capacidad para
transmitirlos podria ser limitada.

A pesar de que se solicitard la incorporacién al MARF de los Pagarés, el Emisor no puede asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa de los mismos en dicho mercado. Asimismo, el Emisor tampoco puede
anticipar hasta qué punto, el interés de los inversores en Amper conllevara el desarrollo de un mercado de
negociacion activa de los Pagarés o como de liquido seria dicho mercado. El precio de mercado de los Pagarés
puede verse afectado por multiples factores, algunos de los cuales son ajenos al control del Emisor, tales como:
(i) las condiciones econdmicas generales; (ii) cambios en la demanda o el precio de los productos y servicios del
Grupo; (iii) las actividades de los competidores; (iv) los resultados del Grupo o de sus competidores; (v) las
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percepciones de los inversores sobre el Grupo y su sector de actividad; (vi) la reaccion del publico general a los
comunicados u otros anuncios publicos de Amper; y (vii) futuras emisiones de deuda.

Como consecuencia de lo anterior, los inversores podrian no ser capaces de vender sus Pagarés al mismo
precio de emisidon o a un precio superior a éste. Adicionalmente, los mercados de valores pueden experimentar
fluctuaciones de precio y volumen que a menudo no estan relacionadas o son desproporcionadas con el
desempefio de una sociedad en particular. Estas fluctuaciones, asi como otros factores podrian reducir
significativamente el precio de mercado de los Pagarés, con independencia del desempefio de Amper. En caso
de que no se desarrolle un mercado activo, los inversores podrian encontrar dificultades para vender los
Pagarés que previamente hubieran adquirido.

Las variaciones en el tipo de cambio de divisa podrian suponer pérdidas para algunos inversores

Los Pagarés estaran denominados en euros (€), ddlares estadounidenses (USS) o en cualquier otra divisa
siempre que la correspondiente normativa y regulacidon aplicables lo permitan. En este sentido, aquellos
inversores para los que el euro (o, en su caso, otra divisa en la que se emitan los Pagarés) sea una moneda
distinta a su moneda nacional asumen el riesgo adicional de variacion del tipo de cambio de divisa. Ademas, los
gobiernos o las autoridades monetarias pueden imponer controles en los tipos de cambio que podrian afectar
negativamente al tipo de cambio aplicable a la correspondiente divisa. Por tanto, determinados inversores
podrian sufrir pérdidas en el importe invertido si la evolucion del tipo de cambio de la correspondiente divisa
les resulta desfavorable.
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2. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Amper, S.A. es una sociedad anénima espafiola, cuyas acciones estan admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona (Mercado Continuo), con domicilio social en Pozuelo de Alarcén (Ciudad de la
Imagen), en la calle Virgilio, 2, edificio 4, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid y provista de nimero de
identificacion fiscal (NIF) A28079226 y de identificador de entidad juridica (LEI) 959800GZESQUFLUH5402.

El Grupo Amper desarrolla sus actividades en el sector de las tecnologias de la informacion y de las
comunicaciones (TIC), y en particular en el subsector de electrénica y software, siendo especialista en el
desarrollo y en el empleo de soluciones tecnolégicas a medida del cliente.

2.1 Principales hitos en la historia del Grupo Amper

El Grupo Amper es un grupo empresarial espafiol con mas de 60 afios de historia y casi 40 afios cotizando en la
bolsa de valores espafiola. Con cardacter introductorio, se indican a continuacidn cronolégicamente algunos de
los principales hitos corporativos de la Sociedad:

= Las actividades de Amper se iniciaron en 1956, bajo la denominacién de Amper Radio, S.L.
= En 1971, la Sociedad se transformé en sociedad andnima con la denominacion “Amper Radio, S.A.”.
= En 1976 la denominacion de “Amper Radio, S.A.” fue modificada por la actual, “Amper, S.A.”.

= En 1982, Telefdnica se hizo con el control de Amper, de la que adquirié el 100% de su capital,
convirtiendo a Amper en su principal suministrador de equipos.

= En 1986, tras la entrada de nuevos accionistas en su capital social, Amper comenzd a cotizar en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

= En diciembre de 2014, Amper solicitdé la declaracidn de pre-concurso de acreedores como
consecuencia de la dilacién del proceso de renegociacion de su deuda financiera en Espafia, que se
habia iniciado en el primer semestre de 2013.

= En abril de 2015, Amper suscribié un contrato de financiacién sindicada con distintas entidades
financieras espafiolas (el “Contrato de Financiacién Sindicada”), que fue homologado judicialmente
en septiembre de 2015, lo que supuso la reestructuracion de la deuda financiera del Grupo Amper en
Espafia, dando por superada la fase de pre-concurso de acreedores. LPI Loan Agency Services, S.L.
actué como entidad agente del Contrato de Financiacion Sindicada, en virtud del cual se otorgd un
préstamo de 15 millones de euros (actualmente amortizado en su totalidad) y se emitié una deuda
convertible en acciones de Amper por un importe inicial maximo de 110,9 millones de euros. El
derecho de conversién de la citada deuda convertible en acciones de Amper se instrumentalizd
mediante la emisién de 185 millones de warrants a favor de los prestamistas. Actualmente, un total de
9,1 millones de warrants no han sido convertidos).

= A partir del afio 2018, se inicia un proceso de crecimiento orgdnico e inorgdnico y paralelamente, en
diciembre de 2018 se produjo el cierre de la venta de todos los negocios del Grupo Amper en la regidn
de Pacifico Sur, que fueron adquiridos por Amalgamated Telecom Holdings (ATH) por un importe final
de 90,7 millones de dodlares. Los recursos obtenidos en esta compraventa se destinaron a la
amortizacion total de la deuda financiera del préstamo garantizado (tramo A) derivado del Contrato de
Financiacion Sindicada, asi como a abordar el crecimiento organico e inorganico, con mas de 15
compaiiias adquiridas desde entonces.

= En el afio 2022, la compaiiia refuerza su estructura accionarial con la entrada del Grupo Zelenza como
accionista industrial de referencia y primer accionista individual con el 7,9% del accionariado.

=  Ennoviembre de 2022, el Consejo de Administracion de Amper, previo informe favorable de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, nombré a D. Enrique Lopez Pérez como Consejero
Delegado y primer ejecutivo de Amper y acordo la continuidad de D. Pedro Morenés Eulate como
Presidente del Consejo de Administracion de Amper con funciones no ejecutivas.

= En el afio 2023 se ha aprobado el Plan Estratégico y de Transformacién 2023-2026, que se publicé el
10 de mayo de 2023 y se difundié mediante anuncio de informacién privilegiada con numero de
registro 1860.
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2.2 Organigrama societario del Grupo Amper
Organigrama societario

A continuacidn se incluye el organigrama de las sociedades del Grupo Amper a 30 de junio de 2023.

AMPER S.A.

100%|
AMPER S & C 10T, S.L.
(Puesta en
equivalencia)
] Amper SA, Sociedad Cotizada, Matriz del Grupo Amper (Antes Sensingand Control)

91,98% 100% 89,04% 100%
GruPOameer
Elandia International, Inc
(Delaware / Florida)
100%
10,4%
30% 100%
100% 597% 100%
Elandia/Desca Holdings LLC
(Delaware) Hemisferio Norte Brasil S.A.
96,4% 100%
94%
90%
misferio Sul
coes Ltda. (Br:
100%|
Desca Holding, LLC
(Delaware/Florida) ﬂ-
80%
100%
51%
70% 21,89%
_ _

100%

[  sociedades en liquidacién / No operativas 50,02%

[0 sociedades Holding

®
3

100%

51%

99,5% 40%

Fecha Actualizacién: Junio 2023
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2.3 Principales lineas de negocio del Grupo Amper

La siguiente tabla incluye la cifra de negocios del Grupo Amper a 31 de diciembre de 2022 y 2021 por cada una
de las unidades de negocio (Business Units) existentes a 31 de diciembre de 2022. La informacién financiera a
31 de diciembre de 2022 y 2021 ha sido reexpresada a partir de la informacién financiera auditada.

31/12/2022 Var. 31/12/2021

Reexpresada Reexpresada

Importe neto cifra de negocio consolidado por Business Units (miles €) No auditada (%) No auditada
INAUSEIIN ..ttt 205.007 1,69 201.594
LI=TelaTo] o =4 Tor- H OO OSSOSO USRS 103.716 22,2 84.896
L4 T= 0T TT=T o = TSP P U PTUPPRPTOP 14.643 83,7 7.973
Total 323.366 9,82 294.463

A continuacidén, se expone brevemente el modelo interno de gestién que ha tenido el Grupo Amper hasta
2023. Tales explicaciones resultan necesarias para entender la transformacién operada en el Grupo Amper con
ocasién del Plan Estratégico y de Transformacion 2023-2026:

Business Unit Tecnoldgica

Integraba y desarrollaba soluciones (hardware y software) de alto valor afiadido en los ambitos de seguridad,
comunicaciones, energia e internet de las cosas (Internet of Things — 10T).

Business Unit Industrial

Aunaba todos los negocios industriales del Grupo Amper, tanto a nivel nacional como internacional, en los
mercados offshore (proyectos de energia edlica marina), oil and gas, y naval.

La incorporacion del grupo societario Nervion al perimetro de consolidacion del Grupo Amper en julio de 2017,
supuso la creacién de esta nueva unidad de negocio. Nervidn es un grupo de empresas con presencia
internacional que se dedica a la prestacidn de servicios mediante soluciones industriales integradas.

En 2015, el Grupo Nervién adquirié el 100% de las acciones de la compafiia Fivemasa, dedicada al disefio,
fabricacién y montaje de soluciones para el control de contaminacion atmosférica en la industria, y en julio de
2020 adquirié la totalidad de las participaciones sociales de la sociedad Sacyr Nervién (redenominada Nervidon
Energy), de la que ya era propietaria del 50%.

Business Unit Ingenieria

La adquisicién en enero de 2020 del 89% del capital de la empresa de ingenieria Proes Consultores fue
determinante para la creacién de la Business Unit de Ingenieria.

Esta Business Unit ha estado dedicada principalmente a la ingenieria y arquitectura de obras civiles,
industriales y edificacion, la ingenieria y ejecucion en parques edlicos y estaciones fotovoltaicas, asi como lo
relacionado con infraestructuras portuarias, maritimas y terrestres.

Las tres Business Units descritas contaron con recursos y capacidades de alto valor para el desarrollo del
negocio ordinario del Plan Estratégico 2020-2023, hasta el proceso de transformacion y cambio estratégico que
formula la compafiia en 2023.

- Plan Estratégico y de Transformacion 2023-2026

En octubre de 2022, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd las bases del Plan Estratégico y de
Transformacion 2023-2026, que, tras su elaboracion, fue refrendado por el Consejo de Administracién en abril
de 2023 y publicado el 10 de mayo de 2023.
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El Plan Estratégico y de Transformacién 2023-2026 establece tres nuevas unidades de negocio:

= Defensay Seguridad: cuyo objetivo es contribuir al proceso de ordenacion y estructuracion del sectory a la
implementacion de una estrategia armonizada en Defensa y Seguridad de Espafia que permita salvaguardar
las capacidades estratégicas nacionales.

= Energia y Sostenibilidad: donde Amper aspira a convertirse en un suministrador de referencia en
capacidades que contribuyan a alcanzar el objetivo de cero emisiones netas en 2050.

= Telecomunicaciones: la Sociedad plantea contribuir a la digitalizacion eficiente y sostenible de empresas e

instituciones publicas, que asegure la continuidad de todos los servicios en una sociedad hiperconectada.

La siguiente tabla incluye la cifra de negocios del Grupo Amper a 30 de junio de 2023 por cada una de las
nuevas unidades de negocio (Business Units).

30/03/2023
Importe neto cifra de negocio consolidado por Business Units (millones €) No auditada
[D L (=LA B VA=Y {0 [T =T [OOSR P SO OPUPPOTRPRRPR 17,4
ENergia y SOSTENIDIIAAU ... ccueiriiiieeie ettt s e st sttt e bt e s b e e s bt e saeesaeesabesabesabeeabeenrean 146
TElECOMUNICACIONES .....vviiitiitici bbb bbb bbb bbb e s bbbt b st ene 17,5
Total 180,9

24 Informacion financiera

La informacién financiera seleccionada incluida en este apartado debe leerse conjuntamente con las cuentas
anuales consolidadas auditadas de Amper correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2022
y 2021, cuyos enlaces se incluyen en el Anexo 1y Anexo 2 de este Documento de Base, respectivamente; asi
como con el informe financiero semestral de la Sociedad correspondiente al periodo de 6 meses cerrado a 30
de junio de 2023, cuyo enlace se incluye en el Anexo 3 a este Documento de Base. La informacidn financiera ha
sido elaborada de acuerdo con lo establecido por las NIIF-UE de conformidad con el Reglamento (CE) n°
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacion de normas
internacionales de contabilidad.

Como resultado del proceso de revision ordinaria realizado por la CNMV de las cuentas anuales auditadas de la
Sociedad correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, la CNMV requirié a la Sociedad a
utilizar para los ejercicios 2022 y 2021 un criterio de contabilizacién distinto al aplicado por la Sociedad en
relacidon con un contrato en Brasil para la fabricacidn, instalacidn, operacion y mantenimiento de sistemas de
inteligencia de sefial y antidrones. A raiz de esta diferencia de criterio en cuanto a la interpretacién de la NIIF
15 (Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes), la Sociedad ha reexpresado determinadas
partidas de los estados financieros auditados de 2022 y 221. Esta informacion financiera reexpresada no ha
sido auditada.
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Informacion financiera seleccionada del balance consolidado de Amper a 30 de junio de 2023 y 31 de

diciembre de 2022 y 2021.

La tabla siguiente incluye informacion financiera seleccionada del balance consolidado a 30 de junio de 2023 y
31 de diciembre de 2022 y 2021. La informacién financiera a 31 de diciembre de 2022 y 2021 ha sido
reexpresada a partir de la informacidn financiera auditada. Asimismo, la informacion financiera intermedia a 30
de junio de 2023 ha sido reexpresada a partir del informe financiero semestral publicado por la Sociedad.

30/06/2023 31/12/2022 31/12/2021
Reexpresada Reexpresada Reexpresada
No auditada Var. No auditada Var. No auditada
Balance consolidado seleccionado (NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
ACLIVO NO COTTIENTE ...oeveveeceeveecee e seseeeresseeseseees 165.357 3,7 159.459 16,7 136.582
Activos mantenidos para la venta.......c.c.ccevveeeveinnas 1.945 (40,3) 3.256 10,8 2.938
ACLIVO COMTIENEE ...evevececevveceeeeecee e seseees 187.950 2,2 183.988 9,8 167.623
Total activo 355.252 2,5 346.703 12,9 307.143
PATRIMONIO NETO 51.698 (2,8) 53.185 (12,9) 61.043
PASIVO
PaSiVO NO COMTIENTE ....vvvevecevveeeeeecee e seneneans 73.922 (3,0) 76.170 31,8 57.791
Pasivos mantenidos para la venta..........cccoceeeuvvnnnnn. 2.742 (30,5) 3.943 36,4 2.890
PaSiVO COTIENTE .....voveveeeeeveteeeeeerereeeeere e 226.890 6,3 213.405 15,1 185.419
Total pasivo y patrimonio neto 355.252 2,5 346.703 12,9 307.143

La tabla siguiente incluye informacion financiera seleccionada del balance consolidado a 31 de diciembre de

2022 que ha sido reexpresada a partir de la informacién financiera auditada.

31/12/2022 31/12/2022
Reexpresada
No auditada Var. Auditada
Balance consolidado seleccionado (NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
ACEIVO NO COMTIBNTE 1.vuvreiecereeeseieeseese st sese s sse st st s s sssssessesens 159.459 (3,5) 165.249
Activos mantenidos Para 8 VENta..........cceevveeeeveeeeeevieseeeeesesses s 3.256 0,0 3.256
ACEIVO COTTIBNER «.eovvrveerisiseseresseessesssse st sess e sse st ss st ssenens 183.988 (3,3) 190.226
Total activo 346.703 (3,4) 358.731
PATRIMONIO NETO 53.185 (18,8) 65.485
PASIVO
PASIVO NO COMTIENTE ....veviaeeteisceeireeiete ettt ssesessesesesssesssnnens 76.170 0,4 75.898
Pasivos mantenidos Para 1a VeNta.........cceevevevereeeeeveeeeeeeerereeeeeeeseesesevesenes 3.943 0,0 3.943
PASIVO COMTIENTE ...vvvvveeeeeeecereereeseese e essesesssetses st es s es st ssesssnseees 213.405 0,0 213.405
Total pasivo y patrimonio neto 346.703 (34) 358.731
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La tabla siguiente incluye informacién financiera seleccionada del balance consolidado a 31 de diciembre de

2021 que ha sido reexpresada a partir de la informacion financiera auditada.

31/12/2021 31/12/2021
Reexpresada
No auditada Var. Auditada
Balance consolidado seleccionado (NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
ACEIVO NO COMTIBNTE ...vevvvieeieiireeeeiessese st sssens 136.582 5,2 129.8801
Activos mantenidos para 1a VENta...........cecveueueveveverevereeeesesesesesesessssenanes 2.938 0,0 2.938
ACHIVO COTTIBNER «.vovevevrisieiieseeee sttt ss s nens 167.623 (7.3) 180.869
Total activo 307.143 (2,1) 313.6871%
PATRIMONIO NETO 61.043 (9,7) 67.587%
PASIVO
PaSIVO NO COMTIBNTE .vvvuveererrerresreseeseiseesesesstseesssssse s ssesssssessssssssessessessassses 57.791 0,0 57.791®
Pasivos mantenidos Para 1a VENTa.........c.ceveeveveeerieceresessssseseesessesssnens 2.890 0,0 2.890
Pasivo corriente 185.419 0,0 185.419
Total pasivo y patrimonio neto 307.143 (2,1) 313.6871%

(1): Dato reexpresado en las cuentas anuales consolidadas de 2022 para que la informacidn sea comparable (véase Nota 2.1 de la memoria de las cuentas

anuales consolidadas de 2022).

Informacion financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de Amper a 30 de

junio de 2023 y 2022.

La tabla siguiente incluye informacidn financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
a 30 de junio de 2023 y 2022. Esta informacidn financiera intermedia ha sido reexpresada a partir de los
informes financieros semestrales a 30 de junio de 2023 y 2022 publicados por la Sociedad.

30/06/2023 30/06/2022

No auditado Var. No auditado
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada seleccionada (NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
Importe neto de 1a Cifra de NEGOCIOS .........cvvvveevevereeeeeeeeeeeeee s 180.824 13,6 159.152
RESUIAO BIULO «.vovevveeeeiii ettt 98.764 14,9 85.966
Resultado de eXPlotaCion..........ceeeeveveueeeeeerereeeeeeeeeeeseseseseeeeesesessesesenes 2.600 185,1 912
Resultado antes de IMPUESLOS ............cueveeeeeieeeeeeeeeeeeseeeeeseeseeeeeeeeneeees 928 158,9 (1.576)
Resultado del periodo procedente de operaciones continuadas.............. 1.287 181,7 (1.576)
Resultado consolidado del Periodo............c.ovveeveeeeeveeereeeeereeseeeeeeeneenns 184 109,2 (1.991)
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Informacion financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de Amper a 31 de

diciembre de 2022 y 2021.

La tabla siguiente incluye informacién financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
a 31 de diciembre de 2022 y 2021 que ha sido reexpresada a partir de la informacion financiera auditada.

31/12/2022 31/12/2021

Reexpresada Reexpresada

No auditada Var. No auditada

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada seleccionada (NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
Importe neto de la cifra de negocios y otros iNgresos ............c.coeeveveveennn 323.366 9,8 294.463
RESUITAAO DIULO ...veoeeeeeeeereiise sttt 177.708 10,1 161.338
Resultado de eXPlIOtaCiOn..........cccucueueveveverererereeeeeeeeeeeeeeessseseeee s sesesenes (2.959) (149,4) 5.988
Resultado antes de IMPUESTOS .......ccucueveverererererereeeeeeeeeeeeeesseeeesesesesesesenes (6.707) (1.696,9) 420
Resultado consolidado del €JerCiCio........eeuererererrerreeeereeeeeeieeeeeesesesesenenes (4.524) (296,5) 2.302
Resultado de las operaciones discontinuadas neto de impuestos............ (1.211) (14,6) (1.057)
Resultado consolidado después de las operaciones discontinuadas ........ (5.735) (560,6) 1.245

La tabla siguiente incluye informacién financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

a 31 de diciembre de 2022 que ha sido reexpresada a partir de la informacidn financiera auditada.

31/12/2022 31/12/2022

Reexpresada
No auditada Var. Auditada
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada seleccionada (NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
Importe neto de la cifra de negocios y otros iNgresos ............c.ceeeveveveennn. 323.366 (4,2) 337.466
RESUAAO DIULO .....veoveevrieeies i 177.708 (7,4) 191.808
ResUItado de eXPIOtACION. ..........oecveeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeneenes (2.959) (166,4) 4.458
Resultado antes de IMPUESLOS ............cueveeeveereeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeseeeeeneenes (6.707) (705,2) (833)
Resultado consolidado del €JerciCio........cuiueerererrrerreereeereessseesesensenns (4.524) (441,4) 1.325
Resultado de las operaciones discontinuadas neto de impuestos............ (1.211) 0,0 (1.211)
Resultado consolidado después de las operaciones discontinuadas ........ (5.735) (5.130,7) 114

La tabla siguiente incluye informacién financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

a 31 de diciembre de 2021 que ha sido reexpresada a partir de la informacién financiera auditada.

31/12/2021 31/12/2021

Reexpresada
No auditada Var. Auditada
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada seleccionada (NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
Importe neto de la cifra de negocios y otros iNgresos ............c.coeeveeevenne. 294.463 (4,3) 307.709
Resultado bruto 161.338 (7,6) 174.584
Resultado de eXPlOtaCion..........ccccueveevieeieeuieerieieiesesieessesse s snessaenes 5.988 (52,2) 12,5320
Resultado antes de IMPUESTOS ........c..eurveieeuieerseiieereniessseessessssesesssessenns 420 (94,0) 6.964"
Resultado consolidado del €JerCiCio........uiiiriviieeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenas 2.302 (74,0) 8.846("
Resultado de las operaciones discontinuadas neto de impuestos............ (1.057) 0,0 (1.057)
Resultado consolidado después de las operaciones discontinuadas ........ 1.245 (84,0) 7.789%

(1): Dato reexpresado en las cuentas anuales consolidadas de 2022 para que la informacion sea comparable (véase Nota 2.1 de la memoria de las cuentas

anuales consolidadas de 2022).
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2.5 Accionistas significativos de la Sociedad
La tabla siguiente incluye los accionistas significativos de Amper a la fecha del presente Documento Base.

Notificaciones de derechos de voto

(% de derechos de voto)

ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS() Directo Indirecto Total
D. JOS8 FErNANAEZ GONZAIEZ.......ocevieecee ettt ettt as v ens s enaens 0,242 7,6282 7,871
D. JOSé Luis Martinavarro DaIbert ..........cvivieeveeeeiieeieeeieeteee sttt sas v 0,000 5,17608) 5,176
Total 0,242 12,804 13,047

Fuente: segun la informacion publicada en la pdgina web de la CNMV consultada a la fecha del Documento Base.

(1) Titulares de participaciones superiores al 3% del capital social.

(2) Através de Zelenza, S.L., sociedad controlada directamente por D. José Ferndndez Gonzélez.

(3) A través de Jomar e Hijos, S.L., sociedad controlada por D. José Luis Martinavarro Dealbert, titular del 29,7% de su capital. Asimismo, es titular de una
participacion del 29,7% de Rufinco, S.L. socio Unico de Jomar e Hijos, S.L.

2.6 Organos de administracion de la Sociedad

Las tablas siguientes incluyen la composicion del Consejo de Administracion y de cada una de sus comisiones a
la fecha de este Documento Base.

A) Consejo de Administracion

Nombre Cargo Caracter

D. Pedro Morenés Eulate........ccccocuevveveninereeeenienennennen Presidente Otro externo
D. ENrique LOPEzZ PErez ......ccoeeueeieierienienienieeeeeie e Consejero Delegado Ejecutivo

D. Fernando Castresana MOreno .........cocceceveeeereenvennenne Consejero Independiente
D. Juan José Rodriguez-Navarro Oliver .........cccccevenunne. Consejero Dominical

D. José Luis Martinavarro Dealbert.........cccccecvevieeiennenne Consejero Dominical

D. Ifiigo Resusta Covarrubias .........coveereereenienvensiennieens Consejero Dominical
Dfia. Maria Luisa Poncela Garcia.......ccoceeveenienveniennens Consejera Independiente
D. José Ferndndez GONZalez.........ccccevevenereeieneenienncne Consejero Dominical

D. Miguel Crespo Rodriguez.... Secretario no consejero -

D. Ricardo Sanchez Martin..........ccceevveveenvesiescieesreeniens Vicesecretario no consejero --

B) Comision de Auditoria y Control

Nombre Cargo

Dfia. Fernando Castresana MOFEN0 ........coueiieiierieriiieiieitett ettt sttt et san e e sine b b s Presidente

D. José Luis Martinavarro Dealbert Vocal

Dfia. Maria Luisa PONCEIA GAICIa.......evuererieieierierieeiceiete sttt sttt st s et es Vocal

D. MigUEl CreSPO ROUFIGUEZ.......eeiuiiiiiiieitiesiie sttt ettt ettt et st e et e e sbeesbeesbeesaeesatesabesnbeenrenn Secretario no consejero
C) Comision de Nombramientos y Retribuciones

Nombre Cargo

Dfia. Maria Luisa Poncela Garcia... Presidente

D. Fernando Castresana MOIENO .......c.ceeeieierierieriieie ettt ettt sne bttt sr et eae e ees Vocal

D. Juan JOsé ROrigUEZ NAVAITO OlIVET........cccuerieiieiiieiiesitesie ettt siee s siaesabesbeenaeas Vocal

D. Miguel CreSPO ROAFIGUEZ.......ceiuiiiiiiieitiesiiesite ettt ettt ettt s e st e s teesbeesbeesbeesaeesatesnbesabeenrean Secretario no consejero
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3. PERSONAS RESPONSABLES

D. Enrique Lopez Pérez, en nombre y representacion de Amper, en su condicién de Consejero Delegado del
Grupo Amper, y en virtud de los poderes otorgados por el Consejo de Administracién de Amper en su reunion
de 29 de noviembre de 2023, asume la responsabilidad por el contenido del Documento Base.

D. Enrique Lépez Pérez, como responsable del presente Documento Base, declara que, tras comportarse con
una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el mismo es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

4. ASESOR REGISTRADO Y FUNCIONES

Amper ha designado a Renta 4 como asesor registrado de la Sociedad en el MARF (el “Asesor Registrado”).
Renta 4 tiene su domicilio social en Madrid, en el Paseo de la Habana, 74, su numero de identificacion fiscal
(NIF) es A82473018 y estd inscrito en el Registro Mercantil de Madrid. Renta 4 es una entidad admitida como
asesor registrado del MARF en virtud de la Instruccién Operativa 8/2013, de 4 de diciembre de 2013, de
conformidad con lo dispuesto en la norma segunda de la Circular 3/2013, de 18 de julio, sobre asesores
registrados del Mercado Alternativo de Renta Fija. El Emisor deberd tener en todo momento designado un
asesor registrado que figure inscrito en el registro de asesores registrados del MARF.

El Asesor Registrado ha asistido a la Sociedad en la elaboracion del Documento Base y ha comprobado que el
Emisor cumple con los requisitos exigidos en el Reglamento del MARF y en la Circular 2/2018. Asimismo, el
Asesor Registrado asistird a la Sociedad en el cumplimiento de las obligaciones que le correspondan con
ocasion de cada una de las emisiones de Pagarés que se incorporen a negociacion en el MARF al amparo de
este Documento Base.

El Asesor Registrado se ha comprometido a colaborar con el Emisor para que éste pueda cumplir con las
obligaciones y responsabilidades que habra de asumir con ocasion de la incorporacién de los Pagarés al MARF.
Asimismo, el Asesor Registrado actuara como interlocutor especializado entre el MARF y el Emisor, facilitando
la insercién y el desenvolvimiento del Emisor en el régimen de negociacidn de los Pagarés.

El Asesor Registrado debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste requiera y el MARF, por su
parte, podrd recabar del mismo cuanta informacién estime necesaria en relacidn con las actuaciones que lleve
a cabo y con las obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen,
en su caso, precisas, para contrastar la informacidn que le ha sido facilitada.

El Asesor Registrado asesorard al Emisor en (i) la incorporacidn de los Pagarés en el MARF; (ii) el cumplimiento
de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor por su participacion en el MARF;
(iii) la elaboracién y presentacidn de la informacidn financiera y empresarial requerida por el mismo; y (iv) la
revision de que la informacidén cumpla con las exigencias de la normativa aplicable.

En el ejercicio de la citada funcidn esencial de asistir al Emisor en el cumplimiento de sus obligaciones, el
Asesor Registrado:

(i) ha comprobado que la Sociedad cumple con los requisitos que la normativa del MARF exige para la
incorporacion del Documento Base al mismo; y

(ii) ha asistido a la Sociedad en la elaboracion del Documento Base, ha revisado toda la informacion que
ésta ha aportado al MARF con motivo de la solicitud de incorporacién del mismo y ha comprobado
que la informacién aportada cumple con las exigencias de la normativa y no omite datos relevantes ni
induce a confusion a los inversores.
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Tras la incorporacion del presente Documento Base y, en su caso, de los Pagarés en el MARF, el Asesor
Registrado:

(i) revisard la informacidn que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter periddico o puntual, y
verificara que dicha informacidn cumple con las exigencias de contenido y plazos previstos en la
normativa aplicable;

(i) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las obligaciones que
la Sociedad haya asumido con ocasién de la incorporacién de los Pagarés en el MARF, asi como sobre
la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las obligaciones citadas;

(iii) trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte del Emisor de sus
obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial incumplimiento relevante de las mismas
qgue no hubiese quedado subsanado mediante su asesoramiento; y

(iv) gestionard, atendera y contestard a las consultas y solicitudes de informacion que el MARF le dirija en
relacion con la situacion del Emisor, la evolucion de su actividad, el nivel de cumplimiento de sus
obligaciones y cuantos otros datos sean considerados relevantes por el MARF.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

(i) mantendrd el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones excepcionales que
puedan producirse en la evolucion del precio, volumenes de negociacion y restantes circunstancias
relevantes en la negociacion de los Pagarés;

(i) suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la normativa del MARF
como consecuencia de la incorporacion a negociacién de los Pagarés, asi como en relacién con la
informacion exigible a los emisores con valores incorporados a negociacion en el MARF; y

(iii) cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en contestacion a las
consultas y solicitudes de informacidn que este Ultimo pueda dirigirle.

5. DENOMINACION DEL PROGRAMA
El Programa se denomina “Programa de Pagarés Amper 2023" .
6. SALDO VIVO MAXIMO DEL PROGRAMA

El saldo vivo nominal maximo total del Programa sera en todo momento de 80 millones de euros. Este importe
maximo se entiende como el saldo vivo nominal maximo de todos los Pagarés en circulacion (emitidos y no
vencidos) en cada momento al amparo del Programa. No obstante, el importe nominal total de los Pagarés a
emitir al amparo del Programa respetara los limites maximos de emisidén que se establezcan en cada momento
por la Junta General de Accionistas o, en su caso, por el Consejo de Administracion de Amper.

7. VIGENCIA DEL PROGRAMA
La vigencia del Programa es de 12 meses desde la fecha de incorporacién del Documento Base en el MARF. Los
Pagarés podran emitirse y suscribirse cualquier dia durante la vigencia del Programa. No obstante, el Emisor

podria no emitir ningln Pagaré al amparo del Programa.

La fecha de emisidon y desembolso y la fecha de incorporacidon de los Pagarés en el MARF no podran ser
posteriores a la fecha expiracidn de la vigencia del Programa.
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8. DESCRIPCION DE LOS PAGARES

Los Pagarés seran valores emitidos al descuento, que representardan una deuda para su Emisor y se pagaran a
su valor nominal en su correspondiente fecha de vencimiento. A cada emisién de Pagarés con la misma fecha
de vencimiento se le asignara un mismo cédigo ISIN.

La divisa de los Pagarés sera el euro (€), el délar estadounidense (USS) o cualquier otra divisa, siempre que la
correspondiente normativa y regulacién aplicables lo permitan. Cada Pagaré tendrd un valor nominal unitario
de 100.000 euros o su equivalente en la fecha de desembolso en cualquier otra divisa, por lo que el nimero
maximo de Pagarés en circulacion (emitidos y no vencidos) en cada momento no podra exceder de 800.

9. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS PAGARES

Los titulares de los Pagarés careceran de cualquier derecho politico presente y/o futuro en el Emisor. Los
derechos econdmicos y financieros de los Pagarés serdn los derivados de los términos y condiciones, tales
como el tipo de interés y el precio de amortizacidn, entre otros.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emisiéon de los mismos y su valor
efectivo sera abonado al Emisor por Renta 4 en su condicién de entidad agente de los Pagarés (a estos efectos,
la “Entidad Agente”), en la cuenta que éste le indique en cada fecha de emisidn.

En todo caso, las Entidades Colocadoras, segun corresponda, expedirdn un certificado de adquisicion,
nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara provisionalmente la suscripcion de los Pagarés hasta
que se practique la oportuna anotacion en cuenta, que otorgard a su titular el derecho a solicitar el pertinente
certificado de legitimacién. Adicionalmente, el Emisor comunicara los desembolsos de los Pagarés al MARF e
Iberclear mediante los correspondientes certificados.

10. LEGISLACION APLICABLE A LOS PAGARES Y JURISDICCION

El régimen legal aplicable a los Pagarés serd el previsto en cada momento en la legislacion espafiola y, en
particular, en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, en la Ley del Mercado de Valores y en su normativa de desarrollo.

Los juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid tendran jurisdiccion y competencia exclusiva para el
conocimiento de cuantas controversias o reclamaciones se susciten en relacidon con los Pagarés.

11. FORMA DE REPRESENTACION DE LOS PAGARES

Los Pagarés estaran representados por medio de anotaciones en cuenta y estaran registrados en lberclear,
como entidad encargada del registro central, y en sus entidades participantes.

12. ORDEN DE PRELACION DE LOS PAGARES

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros y, por tanto, no contardan con mas garantia que la
derivada de la solvencia patrimonial del Emisor.

Conforme al orden de prelacion de créditos establecidos en el texto refundido de la Ley Concursal aprobado
por la el Real Decreto Legislativo 1/2020 (la “Ley Concursal”) y la normativa que lo desarrolla, en caso de
concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estaran situados por detras de los acreedores privilegiados, al
mismo nivel que el resto de los acreedores ordinarios y por delante de los acreedores subordinados (salvo que
pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en la Ley Concursal) y no gozaran de preferencia
entre ellos.
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13. TIPO DE INTERES Y METODO DE CALCULO DE LA RENTABILIDAD DE LOS PAGARES

Los Pagarés se emitirdn al tipo de interés acordado entre el Emisor y las Entidades Colocadoras o los inversores,
segun corresponda. El rendimiento de los Pagarés serd un rendimiento implicito en el valor nominal del Pagaré,
que se hard efectivo con su reembolso en su correspondiente fecha de vencimiento. Al ser valores emitidos al
descuento y tener una rentabilidad implicita, el importe efectivo a desembolsar por el inversor variard en
funcidn del tipo de interés de emision y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes férmulas:

] Cuando el plazo de emisién sea inferior o igual a 365 dias:
£ N
1tk
365
= Cuando el plazo de emisidn sea superior a 365 dias:
N
E= a_
(1 +10)365
Siendo:

N = importe nominal del Pagaré.
E = importe efectivo del Pagaré.
d = nimero de dias del periodo hasta el vencimiento.

i = tipo de interés nominal, expresado como un decimal.

Se incluyen a continuacidn unas tablas de ayuda para el inversor donde se especifican los valores efectivos para
distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas una columna donde se puede observar
la variacién del valor efectivo de los Pagarés al aumentar en 10 dias el plazo de los mismos.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior a un afio)

7 Dias 14 pias 30 piAs 60 DiAs

Tipo Nominal  Precio Suscriptor  TIR/TAE +10dias  Precio Suscriptor  TIR/TAE +10 dias Precio Suscriptor  TIR/TAE +10 dias Precio Suscriptor TIR/TAE +10 dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0,25 99.995,21 0,25 -6,85 99,990,41 0,25 -6,85 99.979,46 0,25 -6,85 99.958,92 0,25 -6,84
0,50 99.990,41 0,50 -13,69 99,980,83 0,50 -13,69 99.958,92 0,50 -13,69 99.917,88 0,50 -13,67
0,75 99.985,62 0,75 -20,54 99,971,24 0,75 -20,53 99.938,39 1,62 -20,52 99.876,86 0,75 -20,49
1,00 99.980,83 1,00 -27,38 99,961,66 1,00 -27,37 99.917,88 2,17 -27,34 99.835,89 1,00 -27,30
1,25 99.976,03 1,26 -34,22 99,952,08 1,26 -34,20 99.897,37 2,71 -34,16 99.794,94 1,26 -34,09
1,50 99.971,24 1,51 -41,06 99,942,50 1,51 -41,03 99.876,86 3,26 -40,98 99.754,03 1,51 -40,88
1,75 99.966,45 1,77 -47,89 99,932,92 1,76 -47,86 99.856,37 3,82 -47,78 99.713,15 1,76 -47,65
2,00 99.961,66 2,02 -54,72 99,923,35 2,02 -54,68 99.835,89 4,38 -54,58 99.672,31 2,02 -54,41
2,25 99.956,87 2,28 -61,55 99,913,77 2,27 -61,50 99.815,41 4,93 -61,38 99.631,50 2,27 -61,15
2,50 99.952,08 2,53 -68,38 99,904,20 2,53 -68,32 99.794,94 5,50 -68,17 99.590,72 2,53 -67,89
2,75 99.947,29 2,79 -75,21 99,894,63 2,79 -75,13 99.774,48 6,06 -74,95 99.549,98 2,78 -74,61
3,00 99.942,50 3,04 -82,03 99,885,06 3,04 -81,94 99.754,03 6,63 -81,72 99.509,27 3,04 -81,32
3,25 99.937,71 3,30 -88,85 99,875,50 3,30 -88,74 99.733,59 7,20 -88,49 99.468,59 3,29 -88,02
3,50 99.932,92 3,56 -95,67 99,865,93 3,56 -95,54 99.713,15 7,78 -95,25 99.427,95 3,55 -94,71
3,75 99.928,13 3,82 -102,49 99,856,37 3,82 -102,34 99.692,73 8,35 -102,00 99.387,34 3,81 -101,38
4,00 99.923,35 4,08 -109,30 99,846,81 4,08 -109,13 99.672,31 8,93 -108,75 99.346,76 4,07 -108,04
4,25 99.918,56 4,34 -116,11 99,837,25 4,34 -115,92 99.651,90 9,52 -115,50 99.306,22 4,33 -114,70
4,50 99.913,77 4,60 -122,92 99,827,69 4,60 -122,71 99.631,50 10,10 -122,23 99.265,71 4,59 -121,34
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior a un aiio) (Plazo igual a un afio) (Plazo a mas de un afio)
90 piAs 180 pias 365 DiAs 730 pias

Tipo Nominal Precio Suscriptor  TIR/TAE +10 dias  Precio Suscriptor TIR/TAE +10 dias Precio Suscriptor  TIR/TAE +10 dias Precio Suscriptor ~ TIR/TAE +10 dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0,25 99.938,39 0,25 -6,84 99.876,86 0,25 -6,83 99.750,62 0,25 -6,81 99.501,87 0,25 -6,81
0,50 99.876,86 0,50 -13,66 99.754,03 0,50 -13,63 99.502,49 0,50 -13,56 99.007,45 0,50 -13,53
0,75 99.815,41 0,75 -20,47 99.631,50 0,75 -20,39 99.255,58 0,75 -20,24 98.516,71 0,75 -20,17
1,00 99.754,03 1,00 -27,26 99.509,27 1,00 -27,12 99.009,90 1,00 -26,85 98.029,60 1,00 -26,72
1,25 99.692,73 1,26 -34,02 99.387,34 1,25 -33,82 98.765,43 1,25 -33,39 97.546,11 1,25 -33,19
1,50 99.631,50 1,51 -40,78 99.265,71 1,51 -40,48 98.522,17 1,50 -39,87 97.066,17 1,50 -39,59
1,75 99.570,35 1,76 -47,51 99.144,37 1,76 -47,11 98.280,10 1,75 -46,29 96.589,78 1,75 -45,90
2,00 99.509,27 2,02 -54,23 99.023,33 2,01 -53,70 98.039,22 2,00 -52,64 96.116,88 2,00 -52,13
2,25 99.448,27 2,27 -60,93 98.902,59 2,26 -60,26 97.799,51 2,25 -58,93 95.647,44 2,25 -58,29
2,50 99.387,34 2,52 -67,61 98.782,14 2,52 -66,79 97.560,98 2,50 -65,15 95.181,44 2,50 -64,37
2,75 99.326,48 2,78 -74,28 98.661,98 2,77 -73,29 97.323,60 2,75 -71,31 94.718,83 2,75 -70,37
3,00 99.265,71 3,03 -80,92 98.542,12 3,02 -79,75 97.087,38 3,00 -77,41 94.259,59 3,00 -76,30
3,25 99.205,00 3,29 -87,55 98.422,54 3,28 -86,18 96.852,30 3,25 -83,45 93.803,68 3,25 -82,16
3,50 99.144,37 3,55 -94,17 98.303,26 3,53 -92,58 96.618,36 3,50 -89,43 93.351,07 3,50 -87,94
3,75 99.083,81 3,80 -100,76 98.184,26 3,79 -98,94 96.385,54 3,75 -95,35 92.901,73 3,75 -93,65
4,00 99.023,33 4,06 -107,34 98.065,56 4,04 -105,28 96.153,85 4,00 -101,21 92.455,62 4,00 -99,29
4,25 98.962,92 4,32 -113,90 97.947,14 4,30 -111,58 95.923,26 4,25 -107,02 92.012,72 4,25 -104,86
4,50 98.902,59 4,58 -120,45 97.829,00 4,55 -117,85 95.693,78 4,50 -112,77 91.573,00 4,50 -110,37
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El rendimiento resultante para el inversor (TIR) se puede calcular con la férmula que se detalla a continuacién:

365

-l

Siendo:

i =tipo de interés efectivo anual expresado en decimal.
N = valor nominal del Pagaré.
E = importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicidn.

d = numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la fecha de vencimiento
(exclusive).

14. AMORTIZACION DE LOS PAGARES

14.1 Precio de amortizacion de los Pagarés

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa se amortizaran por su valor nominal.
14.2 Plazo de amortizacién minimo y maximo de los Pagarés

Durante la vigencia del Programa, Amper podra emitir Pagarés con un plazo de amortizacién de entre 3 dias
habiles (minimo) y 730 dias naturales (maximo).

A estos efectos, tendra la consideracidon de “dia habil” cualquier dia de la semana en el que puedan realizarse
operaciones de acuerdo con el calendario Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System (conocido como T2) o cualquier calendario que lo sustituya, exceptuando aquellos dias que, a
pesar de ser dias habiles de acuerdo con el calendario T2, sean festivos en la ciudad de Madrid.

14.3 Procedimiento de amortizacion de los Pagarés

La amortizacion de los Pagarés se producird de conformidad con las normas de compensacién y liquidacién de
Iberclear.

A la fecha de vencimiento, la Entidad Agente abonarad al titular, en nombre del Emisor, el importe nominal del
Pagaré. La Entidad Agente no asume obligacidn ni responsabilidad alguna frente a los titulares en relacién con
el reembolso por parte del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

144 Amortizacién anticipada de los Pagarés

Los Pagarés no incorporaran opcién de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni para los titulares de
los Pagarés (put). No obstante, el Emisor podrd comprar los Pagarés en el mercado secundario para su
posterior amortizacion.

15. PLAZO PARA LA RECLAMACION DEL PAGO DEL IMPORTE NOMINAL DE LOS PAGARES

De conformidad con el articulo 1.964 del Cédigo Civil, la accion para exigir el reembolso del importe nominal de
los Pagarés prescribira a los 5 afios a contar desde la fecha en la que dicho reembolso sea exigible.

16. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS PAGARES

De conformidad con la legislacion aplicable, no existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Pagarés.
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17. FISCALIDAD DE LOS PAGARES

A los Pagarés les serd de aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de
valores en Espafia. A continuacion, se expone el régimen fiscal aplicable a la adquisicién, titularidad vy
transmision de los Pagarés en Espafia a fecha de este Documento Base. Todo ello sin perjuicio de las
modificaciones de los impuestos implicados en los regimenes tributarios forales de concierto y convenio
econdmico, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o
aquellos otros excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden tributario
que pudieran ser relevantes en cuanto a una decisién de adquisicion de los Pagarés, ni tampoco pretende
abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como,
por ejemplo, las entidades financieras, las entidades exentas del impuesto sobre sociedades, las instituciones
de inversion colectiva, los fondos de pensiones, las cooperativas, las entidades en régimen de atribucién de
rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Se recomienda que los inversores interesados en la adquisicion de los Pagarés consulten con sus abogados o
asesores fiscales, quienes les podrdn prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que
la legislacién o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

17.1 Imposicion directa sobre los rendimientos generados como consecuencia de la tenencia,
transmision, amortizacion o reembolso de los Pagarés.

A. Inversores residentes en Espaia a efectos fiscales

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores residentes fiscales en territorio
espaniol.

A estos efectos, sin perjuicio de lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion (los “CDI”)
firmados por Espafa, se consideraran residentes fiscales en Espafia (i) las entidades residentes en territorio
espariol conforme al articulo 8 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (la “LIS”);
(ii) los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espaia, tal y como se define en el
articulo 9 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio (la “LIRPF”); (iii) los residentes en el extranjero miembros de misiones diplomaticas espafiolas,
oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10 de la LIRPF; (iv) las
personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva
residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de
residencia como en los 4 afios siguientes, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 8 de la LIRPF.

Asimismo, el presente apartado se aplica a aquellos otros inversores que, aun no siendo residentes fiscales en
territorio espafiol, sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “IRnR”) y actien a
través de un establecimiento permanente en Espafia, asi como a aquellos inversores personas fisicas,
residentes en otros estados miembros de la Unidn Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRnR, cuando concurra alguna de
las siguientes circunstancias y opten por tributar en calidad de contribuyentes por el IRPF: (i) que los
rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y de actividades econdmicas alcancen, al
menos, el 75% de la totalidad de su renta en el ejercicio, siempre que tales rentas hayan tributado
efectivamente por el IRnR durante el periodo impositivo; o (ii) que la renta obtenida durante el ejercicio en
Espafia haya sido inferior al 90% del minimo personal y familiar que le hubiese correspondido de haber sido
residente en Espafia, siempre que dicha renta haya tributado efectivamente por el IRnR y que la renta obtenida
fuera de Espafa haya sido, asimismo, inferior a dicho minimo; todo ello, de acuerdo con lo previsto en el
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articulo 46 del Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (la “LIRnR”).

A.l Personas fisicas
= |Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

En el supuesto de que los inversores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia, la tributacion
por los rendimientos producidos vendra determinada por la LIRPF, y su Reglamento, aprobado por el Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo.

Tal y como se indica en el articulo 91.2 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas, en los
activos financieros con rendimientos implicitos (como es el caso de los Pagarés), la diferencia entre el valor de
suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmisidn, reembolso, amortizaciéon o canje, tendra la
consideracién de rendimiento implicito de capital mobiliario y, tanto si la diferencia es positiva como negativa,
se integrara en la base imponible del ahorro del ejercicio en que se produzca la venta o amortizacidn. Si el valor
de transmision, reembolso, amortizacion o canje es superior al valor de suscripcién o adquisicion, la diferencia
positiva tributard al tipo impositivo vigente en cada momento, actualmente un 19% para los primeros
6.000 euros de rentas de ahorro obtenidas por la persona fisica, un 21% desde 6.000 euros hasta
50.000,00 euros, un 23% desde 50.000,00 euros hasta 200.000,00 euros, un 27% desde 200.000,00 euros hasta
300.000,00 euros y un 28% a partir de este importe.

Asimismo, estos rendimientos quedaran sujetos a retencion al tipo vigente en cada momento, siendo esta
retencién del 19%.

La base para el cdlculo de la retencidn, de acuerdo con lo establecido en el articulo 93 del Reglamento del
impuesto, estara constituida por la diferencia positiva entre el valor de la amortizacidon, reembolso o
transmision y el valor de adquisicidon o suscripcidn, sin reducir el importe de los gastos accesorios que, no
obstante, si seran computados para la cuantificacion del rendimiento, siempre y cuando dichos gastos sean
justificados adecuadamente.

Si el valor de transmisién, reembolso, amortizacidn o canje es inferior al valor de suscripcion o adquisicion, la
diferencia negativa se compensard con los rendimientos de capital mobiliario positivos obtenidos en el
ejercicio. Si el resultado de dicha compensacion fuera negativo, su importe se compensara con el saldo positivo
de las ganancias patrimoniales que integren en ese mismo ejercicio la base imponible del ahorro con el limite
del 25% v, si tras dicha compensacion quedase saldo negativo, el mismo se podra compensar en los 4 afios
siguientes en el mismo orden.

Los rendimientos negativos derivados de transmisiones de activos financieros, cuando el contribuyente hubiera
adquirido activos financieros homogéneos dentro de los 2 meses anteriores o posteriores a dichas
transmisiones, se integrardn a medida que se transmitan los activos financieros que permanezcan en el
patrimonio del contribuyente.

= |Impuesto sobre el Patrimonio

Estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter general, las personas fisicas que tengan su
residencia habitual en Espafia sin perjuicio de lo que resulte de aplicacién de los CDI suscritos en Espafia. El
Impuesto sobre el Patrimonio se establecié por la Ley 19/1991, de 6 de junio y fue materialmente exigible
hasta la entrada en vigor de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por el que, sin derogar el referido impuesto, se
elimind la obligacidn efectiva de contribuir.

Sin embargo, la Ley 11/2020, de 30 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021

restablecid, con caracter indefinido, el Impuesto sobre el Patrimonio. Asi pues, quedan sujetos a dicho
impuesto, desde el 1 de enero de 2021, los valores o derechos que recaigan sobre éstos en los términos
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previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (la “LIP”). Con cardacter general,
hay un minimo exento de 700.000 euros, sin perjuicio de lo que hayan establecido, en su caso, las
Comunidades Auténomas, ya que las mismas tienen competencias normativas, llegando a regular, también,
normas especiales que prevén determinadas exenciones o bonificaciones que deberan ser consultadas.

En ausencia de una normativa especifica aprobada al efecto por cada Comunidad Auténoma, el articulo 28 de
la LIP fija un minimo exento de 700.000 euros para el ejercicio 2022 y una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% y el 3,5%. Ademas, para los ejercicios 2022 y 2023 se ha establecido un nuevo
impuesto estatal de solidaridad de las grandes fortunas, aplicable a patrimonios cuya base imponible del
Impuesto sobre el Patrimonio exceda de 3.700.000 euros y del que es deducible la cuota del Impuesto sobre el
Patrimonio. En el caso de que este nuevo impuesto entrase en vigor, cuyos tipos impositivos oscilarian entre el
1,7% y el 3,5%, si el contribuyente tuviese derecho a aplicar la normativa de una Comunidad Autéonoma cuyo
tipo de tributacion efectiva fuese inferior a dichos tipos, tendria que abonar la diferencia.

En este sentido, los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés, en cuanto valores admitidos a
negociacion en un mercado organizado, se valoraran por su valor de negociacion medio del cuarto trimestre de
cada aio, publicado anualmente por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

= |Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Igualmente, conforme a la Ley 19/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, las
personas fisicas que adquieran los valores o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacion
estaran sometidos al Impuesto de acuerdo con las normas estatales, forales y autondmicas que sean de
aplicacidn segun sea el lugar de residencia habitual del adquirente.

A2 Personas juridicas

En caso de que los inversores sean personas juridicas residentes a efectos fiscales en Espaiia, la tributacion por
los rendimientos producidos vendra determinada por la LIS, y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto
634/2015, de 10 de julio (el “RIS”).

En base a las normas citadas, las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades,
procedentes de los Pagarés, se integraran en su base imponible en el periodo impositivo en el que se
devenguen. Asimismo, se integrardn en su base imponible los gastos inherentes a la adquisicién o suscripcion
de los Pagarés, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS.

Dichas rentas no estaran sometidas a retencion, de acuerdo con lo establecido en el articulo 61 q) del RIS, al
cumplir dichos valores los requisitos siguientes:

- Estar representados mediante anotaciones en cuenta; y

- Negociarse en un mercado secundario oficial de valores espafiol o en el MARF.

De no cumplirse cualquiera de los requisitos anteriores, los rendimientos derivados de la transmisién o
reembolso de los activos estardn sometidos a una retencidn del 19% en la actualidad.

La base para el calculo de la retencién estara constituida por la diferencia positiva entre el valor de
amortizacidn, reembolso o transmision y el valor de adquisicion o suscripcidon (sin reducir el importe de los

gastos accesorios).

Por otra parte, las personas juridicas no estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio, ni son sujetos pasivos
del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.
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B. Inversores no residentes en Esparia a efectos fiscales

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en territorio espafol,
excluyendo a aquellos que actlen en territorio espafiol mediante establecimiento permanente. Este apartado
serd igualmente aplicable, con cardcter general, a aquellos inversores personas fisicas que adquieran la
condicion de residentes fiscales en territorio espafiol, como consecuencia de su desplazamiento a dicho
territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 de la LIRPF, opten por tributar por el
IRNR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia fiscal y los 5 ejercicios
siguientes.

Cuando los inversores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la tributacidon por los
rendimientos producidos vendra determinada por la LIRnR, y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto
1776/2004, de 30 julio (el “RIRnR”), sin perjuicio de los dispuesto en los CDI en el caso de que éstos resulten
aplicables y por la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto sobre
Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucion mensual en el Impuesto sobre el Valor Afadido, y se
introducen otras modificaciones en la normativa tributaria.

Asimismo, debe tenerse en cuenta lo establecido en la disposicidn adicional primera de la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacidn, supervisién y solvencia de entidades de crédito (la “Ley 10/2014”) y el Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por el que se establecen las obligaciones de informacion respecto de determinadas
operaciones con Deuda Publica del Estado, participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda.

B.1 Con establecimiento permanente

En el supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia con establecimiento permanente, el
rendimiento generado por esos titulos constituye una renta mas que debe de integrarse en la base imponible
del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, cuyo cdlculo se establece en el articulo 18 de la LIRnR.

En general, y con las salvedades previstas en dicho impuesto, el régimen tributario aplicable a estos
rendimientos coincide con el establecido para las personas juridicas residentes en territorio espafiol descrito en
el apartado A2 anterior.

B.2 Sin establecimiento permanente

De acuerdo con lo previsto en el apartado 3.d) y 6 de la disposicidn adicional primera de la Ley 10/2014, las
rentas derivadas de los Pagarés, obtenidas por no residentes fiscales en territorio espafiol que operen en él sin
mediacion de establecimiento permanente, estaran exentas de tributacion en el Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, en los mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de la deuda publica en el
articulo 14 de la LIRnR. En consecuencia, el rendimiento obtenido no estard sometido a retencion a cuenta del
citado impuesto cuando los inversores hayan acreditado su residencia fiscal en el extranjero mediante el
correspondiente certificado valido a efectos fiscales espafioles.

En caso de no acreditar en forma y plazo la residencia fiscal en el extranjero, se aplicard el tipo de retencion del
19%. Los inversores no residentes que, teniendo derecho a aplicar la exencidn comentada, no hubieran podido
acreditar su residencia fiscal en los términos indicados anteriormente (y que, por tanto, hayan soportado una
retencidn o ingreso a cuenta), podran solicitar de las autoridades fiscales espafiolas la devolucion del importe
retenido en exceso con sujecidon al procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden
EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

= |Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicién, estan sujetas al Impuesto sobre
el Patrimonio, con caracter general, las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en Espafia de
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conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la ley de IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de cada
afio, de bienes situados o derechos ejercitables en el mismo.

El Impuesto sobre el Patrimonio se establecid por la Ley 19/1991, de 6 de junio y fue materialmente exigible
hasta la entrada en vigor de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por el que, sin derogar el impuesto, se elimind
la obligacion efectiva de contribuir.

Sin embargo, la Ley 11/2020, de 30 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021
restablecid, con caracter indefinido, el Impuesto sobre el Patrimonio. Asi pues, quedan sujetos a dicho
impuesto, desde el 1 de enero de 2021, los valores o derechos que recaigan sobre éstos en los términos
previstos en la LIP. Con cardacter general, hay un minimo exento de 700.000 euros, sin perjuicio de lo que hayan
establecido, en su caso, las Comunidades Autdnomas, ya que las mismas tienen competencias normativas,
llegando a regular, también, normas especiales que prevén determinadas exenciones o bonificaciones que
deberan ser consultadas.

En ausencia de una normativa especifica aprobada al efecto por cada Comunidad Auténoma, el articulo 28 de
la LIP fija un minimo exento de 700.000 euros para el ejercicio 2022 y una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% vy el 3,5%. A los no residentes también les resulta de aplicacién el impuesto
estatal de solidaridad de las grandes fortunas por sus activos situados en territorio espafiol.

Los Pagarés titularidad de personas fisicas no residentes se computaran aplicando los mismos criterios de
valoracién indicados para las personas fisicas residentes.

No obstante, y de acuerdo con la normativa aplicable, estan exentos de tributacién en el Impuesto sobre el
Patrimonio los titulares no residentes de Pagarés cuyos rendimientos estén exentos de tributacidn en el IRnR.

= |Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Igualmente, conforme a la Ley 19/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, los
bienes o derechos que se transmitan por herencia, legado o donacién a favor de personas fisicas, situados o
que puedan ejercitarse o cumplirse en Espafia, tributaran en Espafia por este Impuesto en sede de beneficiario,
cualquiera que sea la residencia del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con las normas estatales y
autondmicas, en su caso, sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicidn. El tipo
impositivo variard dependiendo de diversas circunstancias.

17.2 Imposicidn indirecta en la adquisicidn y transmision de los Pagarés

La adquisicién y, en su caso, posterior transmisién de los Pagarés estd exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Aiadido,
en los términos expuestos en el articulo 314 de la Ley del Mercado de Valores.

18. DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y SUSCRIPCION DE LOS PAGARES

Amper ha designado a Banca March, S.A. y a Renta 4 como Entidades Colocadoras del Programa y de los
Pagarés, sin perjuicio de lo cual, en el futuro, podrd designar a otras entidades colocadoras o a otras entidades
colocadoras adicionales del Programa y de los Pagarés, lo que se comunicara, en su caso, al MARF a través de la
correspondiente comunicacion (otra informacion relevante).

Los Pagarés podran ser colocados por parte de las Entidades Colocadoras o suscritos directamente por los
inversores, segun se describe a continuacién.
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Colocacion por parte de las Entidades Colocadoras

Con caracter general, las Entidades Colocadoras actuardan como intermediarias en la suscripcion de los Pagarés
por parte de los inversores.

Con esta finalidad, la Entidad Directora, en coordinacién con las Entidades Colocadoras, podra solicitar al
Emisor ofertas de volumen, tipos de interés y plazos para potenciales emisiones de Pagarés, con el objeto de
llevar a cabo el correspondiente proceso de prospeccion de la demanda. Adicionalmente, el Emisor podra
solicitar a la Entidad Directora propuestas de volumen, tipos de interés y plazos para potenciales emisiones de
Pagarés.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de vencimiento, asi como el resto de
los términos y condiciones de cada emision de Pagarés, se determinaran de forma conjunta entre el Emisor y la
Entidad Directora, quien actuard en coordinacién con las Entidades Colocadoras.

A los efectos de lo previsto en este apartado, la Entidad Directora: (i) actuard como coordinadora de las
actuaciones que, en el marco del sistema de colocacion, lleven a cabo las Entidades Colocadoras; (ii) distribuira
discrecionalmente la cantidad de Pagarés a colocar por parte de cada una de las Entidades Colocadoras; y (iii)
actuara como Unica interlocutora en las comunicaciones entre el Emisor y las Entidades Colocadoras.

Suscripcion directa por parte de los inversores

Los Pagarés podran ser suscritos por los inversores directamente del Emisor, sin necesidad de la intervencion
de la Entidad Directora ni de las Entidades Colocadoras.

En este caso, el importe, el tipo de interés, la fecha de emisidon y desembolso, la fecha de vencimiento, asi
como el resto de los términos y condiciones de cada emisién de Pagarés, se acordardn entre el Emisor y los
correspondientes inversores en relacidon con cada emision de Pagarés.

19. ENTIDAD AGENTE Y ENTIDADES DEPOSITARIAS DE LOS PAGARES

Renta 4 Banco, S.A. actuard como la Entidad Agente de los Pagarés y desarrollard todas las funciones de
agencia relativas a los pagos derivados de los Pagarés, actuando como agente de pagos de las emisiones que se
realicen al amparo del Programa.

El Emisor no ha designado una entidad depositaria de los Pagarés. Cada suscriptor de los Pagarés debera
designar, de entre las entidades participantes en Iberclear, la entidad en la que depositar sus Pagarés.

20. GASTOS RELATIVOS AL PROGRAMA Y A LOS PAGARES

Los gastos totales en relacién con la actualizacidn del Programa seran de 60.000 euros aproximadamente, sin
incluir impuestos. Este importe incluye el coste de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero y otros
servicios adicionales prestados al Emisor en relacion con el Programa, asi como de las tarifas del MARF e
Iberclear.

21. PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE

El Documento Base estd publicado en la pagina web del MARF (enlace).

22. INCORPORACION A NEGOCIACION DE LOS PAGARES

El Emisor solicitara la incorporacion a negociacidén de los Pagarés en el MARF. En este sentido, el Emisor se

compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los Pagarés queden incorporados a negociacion
en el MARF en un plazo de 7 dias habiles desde su correspondiente fecha de emisidn. En caso de que el plazo
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anterior no se cumpla, se comunicaran al MARF y se haran publicos los motivos del retraso a través de la
correspondiente comunicacion de “otra informacion relevante”, sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en que pudiese incurrir el Emisor. La incorporacion a negociacién en el MARF de cada emision de
Pagarés tendra lugar en todo caso dentro del periodo de validez de este Documento Base y antes del
vencimiento de los correspondientes Pagarés.

El MARF es un sistema multilateral de negociacion (SMN) de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado
de Valores. Por tanto, el MARF no es un mercado regulado de conformidad con lo previsto en MiFID II.

El MARF informard de la incorporacién a negociacién de los Pagarés a través de su pagina web (enlace).

Este Documento Base ha sido preparado en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Ni el MARF, ni la CNMV, ni las Entidades Colocadoras han efectuado ningun tipo de verificacion o
comprobacion en relaciéon con el Documento Base, ni en cuanto al contenido de la documentacidn, ni por lo
que se refiere a la informacion aportada por Amper en cumplimiento de la Circular 2/2018.

El Emisor declara que conoce y acepta cumplir con los requisitos y condiciones exigidos para la incorporacion,
permanencia y exclusién de los Pagarés en el MARF, segln la normativa vigente a fecha de este Documento

Base.

La liquidacion de las operaciones de los Pagarés se realizara a través de lIberclear. El Emisor declara que conoce
los requisitos para el registro y la liquidacion en Iberclear.

23. CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito ninglin contrato de liquidez en relacion con los Pagarés.
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Como responsable del Documento Base:

Amper, S.A.
p.p.

D. Enrique Lopez Pérez
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ANEXO 1- CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AUDITADAS DEL EMISOR CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022.

Las cuentas anuales consolidadas auditadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2022, junto con el informe de auditoria, estan disponibles en la pagina web de la CNMV (enlace).

Documento Paginas
INFOIME @ @UAITOTIA 1.vvevvivieieiietetetetee ettt ettt ettt ettt et et ettt s ae s bbb e seas st ebesebesesese s s ebebetnanas s sesesens 1-7
Cuentas anuales consolidadas auditadas correspondientes al ejercicio 2022 ..........cccecevveeeiieeecireeeennneens 1-90

La informacidn financiera a 31 de diciembre de 2022 ha sido reexpresada a partir de la informacion financiera
auditada. La informacion financiera reexpresada a 31 de diciembre de 2022 esta disponible en la pagina web de
la CNMV (enlace).
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ANEXO 2 - CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AUDITADAS DEL EMISOR CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021.

Las cuentas anuales consolidadas auditadas del Emisor correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2021, junto con el informe de auditoria, estan disponibles en la pagina web de la CNMV (enlace).

Documento Paginas
INFOIME @ @UAITOTIA 1.vvevvivieieiietetetetee ettt ettt ettt ettt et et ettt s ae s bbb e seas st ebesebesesese s s ebebetnanas s sesesens 1-8
Cuentas anuales consolidadas auditadas correspondientes al ejercicio 2021 ........cccceeevveeviieeeriiveecnneeens 1-87

La informacion financiera a 31 de diciembre de 2021 ha sido reexpresada a partir de la informacién financiera
auditada. La informacion financiera reexpresada a 31 de diciembre de 2021 esta disponible en la pagina web de
la CNMV (enlace).
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ANEXO 3 - INFORME FINANCIERO SEMESTRAL DEL EMISOR CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE 6 MESES
CERRADO A 30 DE JUNIO DE 2023.

El informe financiero semestral del Emisor correspondiente al periodo de 6 meses cerrado a 30 de junio de
2023 esta disponible en la pagina web de la CNMV (enlace).
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EMISOR

Amper, S.A.
Calle Virgilio, 2, edificio 4 (Ciudad de la Imagen)
28223 Pozuelo de Alarcén
Espafia

ENTIDAD DIRECTORA

Renta 4 Banco, S.A.
Paseo de la Habana, 74
28036 Madrid
Espafia

ENTIDADES COLOCADORAS

Banca March, S.A. Renta 4 Banco, S.A.
Avenida Alejandro Rosselld, 8 Paseo de la Habana, 74
07002 Palma de Mallorca 28036 Madrid
Espafia Espafia

ASESOR REGISTRADO

Renta 4 Banco, S.A.
Paseo de la Habana, 74
28036 Madrid
Espafia

ENTIDAD AGENTE

Renta 4 Banco, S.A.
Paseo de la Habana, 74
28036 Madrid
Espafia

ASESOR LEGAL DEL EMISOR

Ramodn y Cajal Abogados, S.L.P.
Calle de Almagro, 16-18
28010 Madrid
Espafa



