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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

ELECNOR, S.A. (“Elecnor” o el "Emisor” y junto con las entidades del grupo del que el Emisor es
cabecera, el "Grupo” o “Grupo Elecnor”), sociedad andnima, constituida bajo la legislaciéon espafiola,
con domicilio social en Madrid, calle Marqués de Mondéjar, 33, inscrito en el Registro Mercantil de Madrid
al Tomo 269 general, Folio 22, Hoja M-5418 y con Numero de Identificacidn Fiscal A-48027056 y Cdodigo
LEI 95980020140005491250, solicitara la incorporacion de los pagarés (los “Pagarés”) al Mercado
Alternativo de Renta Fija ("MARF"), de acuerdo con lo previsto en este documento base informativo de
incorporacion (el "Documento Base Informativo”), y que se emitiran con cargo al programa de
Pagarés (el “Programa” o el "Programa de Pagarés”).

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacion ("SMN”) y no un mercado regulado, de conformidad
con la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la
“LMVSI"). Este Documento Base Informativo es el documento requerido por la Circular 2/2018 de 4 de
diciembre, sobre incorporacidn y exclusién de valores en el MARF (la “Circular 2/2018").

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de su
registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacidon de
Valores, S.A.U. (“Iberclear”) que, junto con sus entidades participantes, sera la encargada de su
registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacién o comprobacién en relaciéon con este Documento Base
Informativo, ni sobre el contenido de la documentacion e informacion aportada por el Emisor en
cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el Programa no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra
forma de puesta disposicidon, ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de inversores
minoristas en el Espacio Econémico Europeo ("EEE"”). A estos efectos, por “inversor minorista” se
entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes definiciones 0 a ambas: (i) cliente
minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE vy la Directiva 2011/61/UE (*"MiFID II");
o (ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97 (la “Directiva de Distribucién de
Seguros”), siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la definicion
incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MIFID II. En consecuencia, no se ha preparado ninguno
de los documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n© 1286/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos de inversién minorista empaquetados y los productos de
inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014") a efectos de la oferta, venta, o puesta a
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disposicion de los Pagarés a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas
actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccién a fin de permitir una oferta publica de
los Pagarés o de permitir la posesion o distribucién de este Documento Base Informativo o de cualquier
otro material de oferta donde sea requerida actuacion para tal proposito. Este Documento Base
Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la que tal
distribucion suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base Informativo no es una oferta
publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar
ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea considerada
contraria a la legislacién aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no constituye un
folleto informativo aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “"CNMV")
y la emisidn de los Pagarés que se emitan bajo el Programa no constituye una oferta publica que requiera
la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo de conformidad con el articulo 1,
apartado 4, del del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio
de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisidon a cotizacién de valores
en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el "Reglamento de Folletos”).

ENTIDADES COLABORADORAS
Banca March, S.A., Banco de Sabadell, S.A., Renta 4 Banco, S.A. y Norbolsa, S.V., S.A.

SOLE LEAD ARRANGER, ASESOR REGISTRADO Y AGENTE DE PAGOS
Banca March, S.A.

La fecha de este Documento Base Informativo es el 2 de junio de 2023



INFORMACION IMPORTANTE

Un potencial inversor no deberia basar su decision de inversion en informacién distinta a la que se
contiene en este Documento Base Informativo.

Las entidades colaboradoras no asumen ninguna responsabilidad por el contenido del Documento Base
Informativo. Las entidades colaboradoras han suscrito con el Emisor un contrato de colaboracién para
la colocacidn de los Pagarés sin asumir ninglin compromiso de suscripcion de los Pagarés sin perjuicio
de que las entidades colaboradoras pueden adquirir, en nombre propio, Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN DE
PERMITIR UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O DISTRIBUCION DE ESTE
DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN
PAIS O JURISDICCION DONDE SEA REQUERIDA ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. ESTE
DOCUMENTO BASE INFORMATIVO NO HA DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O
INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE TAL DISTRIBUCION SUPONGA
UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES. ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO NO ES UNA
OFERTA PUBLICA DE VENTA DE VALORES NI LA SOLICITUD DE UNA OFERTA PUBLICA DE
COMPRA DE VALORES, NI SE VA A REALIZAR NINGUNA OFERTA DE VALORES EN NINGUNA
JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA CONSIDERADA CONTRARIA A LA
LEGISLACION APLICABLE.

MiFID II

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES
PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacién de los Pagarés como instrumento financiero o
“producto” (en el sentido que a este término se da en MIFID II) que ha de llevar a cabo el Emisor en su
condicion de “productor”, tras la evaluacién del mercado destinatario de los Pagarés se ha llegado a la
conclusiéon de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés estd constituido Unicamente por
“contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun la definicién atribuida a cada una de dichas
expresiones en MiIFID II y en su normativa de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la
LMVSI), y (ii) todos los canales de distribucion de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes
profesionales son adecuados.

Toda persona que tras la colocacidn inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion de
cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”) debera tener en cuenta la evaluacion
del mercado destinatario definido para este producto. No obstante, todo Distribuidor sujeto a la MiFID
II serd responsable de llevar a cabo su propia evaluacion del mercado destinatario con respecto a los
Pagarés (ya sea aplicando la evaluacion del mercado destinatario del Emisor o perfeccionandola) y de
determinar los canales de distribucion adecuados.



PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta disposicion, ni
deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicién de inversores minoristas en el EEE. A estos
efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes
definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1)
de MIFID II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva de Distribucién de Seguros, siempre que
no pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la definicidn incluida en el apartado (10)
del articulo 4(1) de MIFID II. En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos
fundamentales exigidos por el Reglamento 1286/2014 a efectos de la oferta, venta o de puesta a
disposicion de los Pagarés a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas
actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.

ESTIMACIONES FUTURAS

Este Documento Base Informativo puede incluir declaraciones que son, o pueden considerarse,
declaraciones prospectivas. Estas declaraciones prospectivas incluyen, pero no se limitan a, todas las
declaraciones que no sean hechos histdéricos contenidos en este Documento Base Informativo,
incluyendo, sin limitacién, las relativas a la futura situacion financiera y los resultados de las operaciones
del Emisor, su estrategia, planes, metas y objetivos, la evolucion futura de los mercados en los que el
Emisor opera o pretende operar o los cambios regulatorios previstos en dichos mercados. Estas
declaraciones prospectivas pueden identificarse por el uso de términos como "objetivo", "anticipar",
"creer", "continuar", "podria", "estimar", "esperar", "prever", "orientar", "pretender", "es probable que",
"puede", "planear", "potencial", "predecir", "proyectar", "deberia" o "hard" o el negativo de dichos
términos u otras expresiones o terminologia similares.

Por su naturaleza, las declaraciones prospectivas implican riesgos e incertidumbres porque se refieren
a acontecimientos y dependen de circunstancias que pueden o no ocurrir en el futuro. Las declaraciones
prospectivas se refieren Unicamente a la fecha de este Documento Base Informativo y no son garantia
de resultados futuros y se basan en numerosas suposiciones. Los resultados reales de las operaciones
de la empresa, su situacion financiera y la evoluciéon de los acontecimientos pueden diferir de los
indicados en las declaraciones prospectivas o sugeridos por ellas (y ser mas negativos). Una serie de
factores podria hacer que los resultados y la evolucidn del Emisor difieran material y sustancialmente
de los expresados o sugeridos en las declaraciones prospectivas, incluyendo, sin limitacién, las
condiciones econdmicas y empresariales generales, las condiciones del mercado, las condiciones de
salud publica, las tendencias de la industria, la competencia, los cambios en la legislaciéon o la
reglamentacién, los cambios en los regimenes fiscales o el régimen de planificacion del desarrollo, la
disponibilidad y el coste del capital, las fluctuaciones monetarias, los cambios en su estrategia
empresarial, la incertidumbre politica y econdmica y otros factores, incluyendo, sin limitacién, los
incluidos en la seccién "Factores de riesgo" mas adelante.

Salvo que lo exija la ley, el Emisor no asume ninguna obligacién de actualizar las declaraciones
prospectivas para reflejar acontecimientos o circunstancias posteriores a la fecha de este documento o
para reflejar la ocurrencia de acontecimientos o circunstancias previstos o imprevistos. Dada la
incertidumbre inherente a las declaraciones prospectivas, se advierte a los posibles inversores que no
se basen indebidamente en ellas y que realicen sus propias evaluaciones en relaciéon con su inversién.

Los inversores deben leer la seccion titulada "Factores de riesgo" de esta nota informativa para obtener
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un analisis mas completo de los factores que podrian afectar al Emisor o a los Pagarés.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluyendo informacion financiera, de mercado y
cierta informacidn operativa, han sido redondeadas para facilitar su comprensién. En consecuencia, la
suma de las cifras indicadas en una columna o fila de un cuadro puede no coincidir exactamente con la
cifra total indicada para la columna o fila en cuestion, y la suma de algunas cifras expresadas en forma
de porcentaje puede no coincidir exactamente con el porcentaje total indicado.
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1.1

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

Factores de riesgo

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar los
riesgos descritos en esta seccion, junto con el resto de la informacion contenida en este
Documento Base Informativo antes de invertir en los Pagarés. En caso de materializarse alguno
de estos riesgos, la actividad, la situacion financiera, los resultados del Emisor y/o de las
sociedades del Grupo y/o la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento
podrian verse afectados de forma adversa y, como consecuencia de ello, el precio de mercado
de los Pagarés podria disminuir, ocasionando la pérdida de la totalidad o parte de cualquier
inversidon en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacion representan los riesgos
principales o materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de los Pagarés
en el momento del reembolso puede producirse por otro motivos no previstos o no conocidos.
No obstante, el Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de riesgo descritos a
continuacién; es posible que los riesgos e incertidumbres descritos en este Documento Base
Informativo no sean los Unicos a los que el Emisor y/o el Grupo se enfrenten y que pudieran
existir otros riesgos e incertidumbres, actualmente desconocidos o0 que en estos momentos no
se consideren significativos, que por si solos o junto con otros (identificados en este Documento
Base Informativo o no) potencialmente pudieran causar un efecto material adverso en la
actividad, la situacion financiera, los resultados del Emisor y/o de las sociedades del Grupo y/o
la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento y que ello pudiera, en
consecuencia, resultar en una disminucion del precio de mercado de los Pagarés y/u ocasionar
una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversién en los Pagarés.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias, que
pueden producirse o no. El Emisor no puede expresar una opinidon acerca de la probabilidad de
que dichas contingencias lleguen a materializarse.

Informaciéon fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor o de su
sector de actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad son los siguientes:

A) Riesgos financieros

(i) Riesgo de mercado. En el curso habitual de las operaciones, el Grupo se encuentra expuesto
a determinados riesgos financieros, entre otros, al riesgo de tipo de cambio, de crédito, de
tipo de interés, de precio y de liquidez, los cuales se describen a continuacién. La gestién
de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la direccién financiera del Emisor,
la cual tiene establecidos mecanismos para controlar la exposicién a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez:



a)

b)

c)

d)

e)

Riesgo de tipo de cambio: surge como consecuencia de las operaciones que el Emisor
y su Grupo llevan a cabo en los mercados internacionales en el curso de sus negocios.
Parte de los ingresos y costes de aprovisionamientos estan denominados en monedas
distintas del euro. Por este motivo, podria existir el riesgo de que las fluctuaciones
en los tipos de cambio de estas monedas frente al euro pudieran afectar a los
beneficios del Grupo.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo: las variaciones en los tipos de
interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un
tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados
a un tipo de interés variable, lo que podria tener un efecto adverso en el negocio, la
situacion financiera y los resultados del Grupo.

El Grupo dispone de financiacion externa para la financiacion de su actividad
corporativa. También dispone de financiacidon especifica, bajo la modalidad de
“project finance”, para determinados proyectos, fundamentalmente en relaciéon con
la promocidn, construccidon y explotacion de los parques edlicos, proyectos
fotovoltaicos, proyectos termosolares y concesiones de infraestructuras eléctricas. El
endeudamiento generalmente es contratado nominalmente a tipo variable con
referencia fundamentalmente al euribor y al libor USD, utilizando, en su caso,
instrumentos de cobertura, que se asignan especificamente a instrumentos de deuda
y tienen, como maximo, los mismos importes nominales y las mismas fechas de
vencimiento que los elementos cubiertos. Son swaps de tipo de interés, cuya finalidad
es convertir a tipo fijo préstamos originariamente contratados a tipo de interés
variable.

Riesgo de precio: el Grupo estd expuesto al riesgo de que sus flujos de caja y
resultados se vean afectados, entre otros, por la evolucién del precio de la energia.
Asimismo, Las fluctuaciones en la oferta y la demanda de materias primas y
componentes utilizados por el Grupo pueden tener efectos significativos adversos en
su coste y disponibilidad y, consecuentemente, en el resultado de explotacién del
Grupo

Riesgo de liquidez: el riesgo de liquidez es el riesgo derivado de las necesidades de
financiacidon consecuencia de los desfases temporales entre necesidades y origenes
de fondos.

Durante los préoximos meses, el Grupo, a la vista de sus previsiones de tesoreria y
de su disponibilidad de financiacién, no prevé dificultades de liquidez.

Riesgo de crédito. El principal riesgo de crédito es atribuible a las cuentas a cobrar
por operaciones comerciales en la medida en que una contraparte o cliente no
responda a sus obligaciones contractuales.

Pese a que el Grupo trata de reducir y mitigar el riesgo de impago de sus clientes,



un aumento significativo de la morosidad en los clientes podria tener un efecto
material adverso en la actividad, la situacion financiera y los resultados del Grupo.

(ii) Riesgos derivados del endeudamiento. Conforme a la informacion en los Estados

Financieros Consolidados del Grupo Elecnor, a 31 de diciembre de 2022 la deuda financiera
neta con recurso ascendia a 120,8 millones de euros, lo que supone un incremento del 1,2
% respecto de la misma magnitud a 31 de diciembre de 2021 (fecha en la que ascendia a
119,4 millones de euros).

El ratio deuda financiera neta / EBITDA, sin incluir los importes correspondientes a
proyectos financiados mediante deuda sin recurso, a cierre del ejercicio 2022 es 0,63x
(0,72x a cierre del ejercicio 2021). El cumplimiento de los objetivos relacionados con el
progresivo desapalancamiento financiero ha reducido de forma significativa este ratio, que
en 2014 presentaba unos niveles de 2,56x. El uso intensivo de la financiacidn sin recurso
al Emisor (en la modalidad “project finance”) y el bajo endeudamiento histérico han
permitido al Grupo el acceso a la deuda financiera bajo un marco de crecimiento estable y
de mantenimiento de una adecuada solvencia financiera.

En septiembre de 2021, Elecnor, S.A., junto con otras sociedades de Grupo Elecnor,
firmaron una novacion del Contrato de Financiacidén Sindicada formalizado en el afio 2014,
Yy que ya contaba con novaciones en los afios 2015, 2016, 2017, 2018 y 2019. La novacion
extendio el vencimiento hasta septiembre de 2026. Esta financiacidn tiene un limite de 350
millones de Euros, repartidos en un Tramo Préstamo de 50 millones y un Tramo Crédito de
300 millones, y cumple con los requisitos establecidos por los “Sustainability Linked Loan
Principles”, por lo que esta calificada como sostenible.

Adicionalmente, Elecnor, S.A., junto con otras sociedades de Grupo Elecnor, firmaron en
esa misma fecha tres colocaciones privadas a largo plazo por un importe conjunto de 100
millones de euros; 50 millones a 10 anos, en formato préstamo sostenible; 20 millones a
10 afos, que, adicionalmente, cumple los principios de los “Green Loan Principles” y 30
millones a 14 afos, en formato bono sostenible.

A la fecha de este Documento Base Informativo, el Grupo no se encuentra en una situacion
de incumplimiento de sus obligaciones bajo los contratos de financiacion de los que es
parte, que pudiera dar lugar a una situacidon de vencimiento anticipado de sus compromisos
bajo los mismos. No obstante, podrian existir motivos tales como reducciones en los
resultados, nuevas necesidades de inversion o adquisiciones de otros negocios o activos,
asi como unas mayores necesidades de financiacidn o efectivo, que podrian incrementar el
endeudamiento del Grupo o limitar la capacidad para atender el endeudamiento existente.

La capacidad futura del Grupo para cumplir los ratios financieros y el resto de obligaciones
comprometidas bajo los contratos de financiacién de los que es parte, atender el pago del
principal e intereses de la deuda derivada de aquellos o poder refinanciarla en el caso de
que fuera necesario, esta condicionada por la obtencion de resultados del negocio y por
otros factores econémicos y de los sectores en que opera el Grupo.



El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Grupo frente a las distintas entidades
financieras concedentes de su financiacidn externa podria provocar el vencimiento
anticipado de las obligaciones de pago bajo los correspondientes contratos de financiacion
y el que dichas entidades financieras exigieran anticipadamente el pago del principal de la
deuda y sus intereses y, en su caso, ejecutaran las garantias que pudieran haber sido
otorgadas a su favor, lo que podria afectar negativamente a las actividades, situacién
financiera y los resultados del Grupo.

Ademas de lo anterior, la dificultad o imposibilidad del Grupo para obtener nueva
financiacidon o su obtenciéon en condiciones mas desfavorables o a un coste mas elevado
podria afectar también negativamente a las actividades, situacién financiera y resultados
del Grupo.

B) Riesgos relacionados con las distintas areas de negocio del Emisor

(0

Riesgos asociados al area de negocio de la construccién. El Grupo actla, entre otras, en el

area de negocio de la construccién, dedicandose a la construccion, entre otras, de obra
civil, edificacidon y obra hidraulica. Esta area de la construccidn estd sujeta a riesgos
especificos, entre los que destacan los siguientes:

a) Caracter ciclico de la construccion

El sector de la construccién es ciclico por naturaleza y depende de las inversiones
que decidan acometer tanto el sector publico como el privado. Este grado de inversion
de los sectores publico y privado estd, a su vez, ligado a la coyuntura econdmica
general, incrementandose en épocas de crecimiento econémico y generalmente
disminuyendo en épocas de recesion.

Si la combinacién de circunstancias adversas a la inversién en construccion tanto
publica como privada se prolongaran durante un largo periodo de tiempo, o si la
coyuntura no mejorara o empeorara, las actividades, la situacién financiera y los
resultados de explotacion del Grupo podrian verse afectados negativamente.

b) Dependencia de las Administraciones Publicas

En lo que se refiere exclusivamente a Espafia, el Grupo depende de manera relevante
de los proyectos de inversiones en obra civil que se determinen y aprueben en los
presupuestos generales del estado, asi como en los presupuestos de las distintas
comunidades auténomas y entidades locales.

El Grupo ha aumentado un 19,7% su beneficio neto consolidado (atribuible al
Emisor). El Beneficio Neto Consolidado del Grupo Elecnor en el ejercicio 2022 ha
ascendido a 102,8 millones de euros (85,9 millones de euros en 2021).

Tanto el mercado nacional (que supone un 41% del total) como el internacional (que
supone un 59%) experimentan un notable avance (4,8% y 24,9% respectivamente).
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Esta positiva evolucidn en las magnitudes del Grupo ha sido posible gracias, por un
lado, a la actividad de Proyectos Sostenibles del negocio de Elecnor en Australia,
Brasil, Chile, Republica Dominicana, Mozambique, Camerun y Angola, especialmente,
y por otro, al incremento en el volumen de la actividad de servicios esenciales que el
Grupo desarrolla en Estados Unidos y en paises europeos, especialmente Espafia e
Italia. Por su parte, Enerfin incrementa su cifra de ventas en un 32% gracias a los
precios de la energia en Espafia, asi como a la apreciacion del real brasilefio y el ddlar
canadiense, monedas en las que operan sus parques de Brasil y Canada.

La cartera del mercado nacional esta formada principalmente por los contratos de la
actividad de servicios esenciales. La cartera internacional se incrementa tanto en
paises europeos (Italia y Reino Unido), donde se desarrollan actividades relacionadas
con servicios esenciales, como en otros paises (Australia, Estados Unidos, Brasil,
México y Panama, fundamentalmente) donde se han contratado importantes
proyectos sostenibles de transmisidn de energia y de construcciéon de plantas de
generacion de energia procedente de fuentes renovables.

Por su parte, si las dotaciones presupuestarias que las administraciones publicas
espafiolas destinan al desarrollo y ejecucion de proyectos de obra civil o la
adjudicacion de licitaciones no aumentasen, o si se adoptasen nuevas decisiones que
supusiesen el retraso en la ejecucion o la rescision de contratos de obras publicas ya
adjudicas al Grupo, las actividades, la situacién financiera y los resultados de
explotacion del Grupo podrian verse afectadas negativamente.

No obstante lo anterior, el Emisor ha compensado en parte la evolucion de los
sectores nacionales asociados a las infraestructuras y la construccion con el desarrollo
de proyectos internacionales.

Del ejercicio 2022 y 2023, cabe destacar que:

Orbex, compafiia participada por Elecnor Deimos, ha presentado Prime, el primer
cohete microlanzador europeo a escala real. El lanzador se estd desarrollando en
Reino Unido con el apoyo de Portugal. El primer prototipo a escala real del cohete
espacial orbital Prime, desarrollado por Orbex con el apoyo de Elecnor Deimos, se ha
mostrado publicamente por primera vez en su plataforma de lanzamiento en Escocia.
Prime es un cohete de 19 metros de largo y dos etapas, propulsado por siete motores,
que lanzara una carga util de pequefios satélites comerciales a érbita baja terrestre
(LEO, por sus siglas en inglés). Los lanzadores Prime seran hasta un 30% mas ligeros
y un 20% mas eficientes que cualquier otro vehiculo de la categoria de lanzadores
pequenos. Elecnor Deimos esta desarrollando el subsistema de control de vuelo del
lanzador o GNC (Guiado, Navegacién y Control) que gestiona la autonomia y el piloto
automatico del cohete. En concreto, Deimos Space UK lidera el desarrollo del
subsistema para la fase de vuelo atmosférico/ascenso y la gestidon auténoma de
fallos, los bancos de pruebas y el andlisis post-vuelo. Por su parte, Deimos
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Engenharia, en Portugal, se encarga del GNC hasta la fase orbital una vez que el
lanzador abandona la atmosfera. Orbex Prime funciona con un biocombustible
renovable, el biopropano, que permite reducir las emisiones de carbono en un 96%
en comparacion con otros sistemas de lanzamiento espacial que utilizan combustibles
fésiles, segun un estudio de la Universidad de Exeter. Una vez completada la primera
integracidon completa de Prime en una plataforma de lanzamiento, el lanzador entrara
en un periodo de pruebas integradas. Esto permitira realizar ensayos generales de
lanzamiento y desarrollar y optimizar los procedimientos de lanzamiento.

Elecnor se ha adjudicado en Panama la linea de transmision eléctrica Sabanitas-
Panama III (infraestructura de la empresa transmisora de energia de Panama;
ETESA), por 86,5 millones de ddlares. Se trata de una obra de Interés Nacional por
su aportacion al sistema energético del pais. Se estima que los trabajos finalicen en
2024. Los trabajos adjudicados consisten en la construccion de una linea de
transmisidon de 230 kV, con una capacidad de transporte de la red de 1.000 MVA por
cada uno de los dos circuitos. El objetivo de esta nueva infraestructura es evacuar
de manera segura toda la energia generada en las plantas de gas ubicadas en la
Provincia de Coldn, asi como fortalecer la red eléctrica de Panama. Para llevarlo a
cabo, el proyecto contempla la instalacion de torres de hasta 49 metros de altura y
el uso de mas de 2.400 toneladas de acero. La nueva red, que tendra una longitud
aproximada de 46 kildbmetros, se construira a lo largo de la Autopista Panama-Colon,
la via que une los dos principales nucleos econdmicos del pais. Ademas, en ambos
extremos de la linea de transmision se llevard a cabo la construccién de dos
subestaciones eléctricas tipo GIS, asi como la ejecucidn de los trabajos de
seccionamiento de las lineas de transmision existentes. Desde la perspectiva
medioambiental, el disefio ha tenido en cuenta criterios de armonizaciéon con el
entorno, aplicando técnicas para minimizar el impacto medioambiental, como la
reforestacidn, el rescate de la fauna y la flora y también el impacto arqueoldgico.
Hasta el momento, Elecnor ha realizado proyectos en Panama por un valor conjunto
superior a los 230 millones de euros. Entre los mas destacados se encuentra la
construccién de la repotenciacién de la Linea de Transmisién Mata de Nance 230 kV,
el Parque Edlico Toabré y las 4 Plantas Fotovoltaicas de Pesé, Mayorca, Cedro y
Caoba.

Elecnor se ha adjudicado un proyecto energético en Zambia valorado en 23 millones
de euros. Elecnor rehabilitara las redes de media y baja tensiodn en la capital del pais,
en el area metropolitana de Lusaka. Se trata del Proyecto Brownfield que se espera
que genere mas de 600 puestos de empleo. El proyecto incluye tanto la construccion
de nuevas redes como la rehabilitacién de las ya existentes y su interconexién con la
nueva infraestructura. El contrato ha sido adjudicado por la Oficina Nacional de
Autorizaciéon del Fondo de Desarrollo Europeo (National Authorising Office of the
European Development Fund). También colaboran en el proyecto: Zesco Itd., como
supervisor y la empresa independiente intec-GOPA, como representante del
supervisor. Los trabajos se llevaran a cabo mediante el uso de equipos y maquinaria
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especifica dada la dificultad de la zona, densamente poblada y caracterizada por
calles estrechas y de dificil acceso. Esta situacidén hace necesario realizar el trabajo
de forma manual en muchas ocasiones. Elecnor esta presente en el continente
africano desde la década de los 80. Actualmente la plantilla del Grupo en Africa
supera las 2.300 personas. El personal de estructura alcanza el 50% de mujeres,
persiguiendo asi el objetivo de colaborar para superar las barreras estructurales de
acceso de las mujeres al trabajo decente y a la formacién en el mundo de laboral del
continente africano. En 2021, Africa supuso el 6% de las ventas del Grupo y
actualmente trabaja en 15 paises (Angola - Argelia - Burkina-Faso - Camerun - Costa
de Marfil - Gambia - Ghana - Guinea - Guinea Bissau - Liberia - Mauritania -
Mozambique - Rep. Dem. Congo - Senegal - Zambia).

Elecnor Deimos participara en la futura red de comunicacidn cuantica segura de la
Unidon Europea. El proyecto se enmarca en EuroQCI. Elecnor Deimos codirigird en
Portugal el desarrollo del primer segmento de la infraestructura europea. La Comision
Europea ha adjudicado recientemente al consorcio liderado por Elecnor Deimos, a
través de su filial portuguesa Deimos Engenharia, el desarrollo del primer segmento
de la futura infraestructura comin de comunicaciones cuanticas europea, que se
ubicara en Portugal. La decisién se enmarca en la primera convocatoria del Programa
Europeo Digital y el desarrollo de la infraestructura se coordinard a través de la
Oficina Nacional de Seguridad de Portugal (GNS) en colaboracion con Deimos
Engenharia. El PTQCI supone la contribucién nacional a la Infraestructura Europea
de Comunicaciones Cuanticas (EuroQCI). A través de este proyecto se pondra en
marcha la primera infraestructura de comunicacién cuantica ultrasegura a nivel
nacional mediante conexiones terrestres. También se habilitara la conexidn espacial
a través tecnologias de encriptacion cuantica como la Distribucion de Claves
Cuanticas (QKD). El proyecto se desarrollard entre 2023 y 2026 durante un periodo
de 30 meses. El consorcio encabezado por Deimos Engenharia estd compuesto por
las organizaciones portuguesas publicas y privadas mas relevantes en tecnologias de
telecomunicacion y seguridad en Portugal, entre ellas: la Oficina Nacional de
Seguridad (GNS); IP TELECOM; AlticeLabs (ALB); el Instituto de Telecomunicagdes
(IT); el Instituto de Ingenieria de Sistemas e Informatica, Investigacién y Desarrollo
INESC-ID; Adyta (A), el Instituto Superior Técnico (IST); la Fundacién para la Ciencia
y la Tecnologia, I. P. (FCT); Warpcom (W); Omnidea (0O); el Instituto Superior de
Engenharia de Lisboa (ISEL); el Instituto Portugués da Qualidade (IPQ) y el Instituto
Cuantico Portugués (PQI). El proyecto PTQCI que se va a llevar a cabo en Portugal
estd basado en DISCRETION, una iniciativa dirigida por Elecnor Deimos para
desarrollar las comunicaciones cuanticas en materia de defensa y que se esta
realizando en el contexto del Programa de Desarrollo de la Industria de Defensa de
la Unidn Europea. En concreto, DISCRETION permite el despliegue de una red
resistente en las infraestructuras de fibra éptica existentes en Portugal, conectando
diferentes organismos publicos en el drea metropolitana de Lisboa, asi como una red
de banco de pruebas en la que participan actores académicos y privados. Uno de los
nodos de Distribucién de Claves Cuanticas (QKD) desarrollados en DISCRETION se
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desplegara también en la red portuguesa PTQCI.

Celeo Redes Chile, sociedad participada por Grupo Elecnor, se ha adjudicado una
licitacion publica internacional por parte del Ministerio de Energia de Chile con una
inversion asociada estimada de 87,31 millones de ddlares. Las infraestructuras
serviran para reforzar la estructura de transmisidén de energia eléctrica en la localidad
de Ovalle y alrededores, a 500 kildmetros al norte de la capital chilena. Elecnor Chile
sera la encargada de ejecutar el proyecto bajo la modalidad EPC o ‘llave en mano’.
El plazo de construccion previsto es de 36 meses e incluye la construccion, operacion
y mantenimiento de una linea de transmisidn en 220kV a lo largo de unos 36
kildmetros de longitud en doble circuito, asi como la construccion de tres obras de
ampliacion. Estas nuevas infraestructuras servirdn para reforzar la estructura de
transmisién de energia eléctrica en Ovalle y sus alrededores. La localidad se ubica a
unos 500 kilometros al norte de Santiago de Chile, en la regién de Coquimbo. Con
esta nueva licitacion, Grupo Elecnor, a través de su filial en Chile, supera ya la decena
de proyectos ejecutados en el pais desde que en 2009 se adjudicara la construccion
de la linea de transmisidn eléctrica Ancoa - Alto Jahuel, valorada en mas de 300
millones de dolares. Recientemente, Celeo Redes y APG Asset Management
adquirieron Colbdn Transmision por 1.295 millones de dodlares. Se trata de una
agrupacion de 29 activos de lineas de transmision operativas que suman 899 km y
27 subestaciones de transmisidon a lo largo de todo el pais, lo que supone
aproximadamente el 5% del mercado total de transmisiéon en Chile. Con esta
operacion, APG y Celeo han pasado a ser el segundo mayor actor del mercado
regulado de transmision chileno. Actualmente Celeo Redes gestiona 2.025 km de
lineas, de los cuales 612 estan en construccién y 1.413 en operacién, con una
capacidad de transformacion de 5.598 MVA.

Elecnor y Enagas han cerrado la venta conjunta de las sociedades mexicanas
Gasoducto de Morelos, S.A.P.I.de C.V. y Morelos O&M, S.A.P.I. de C.V. a Macquarie.
Elecnor ha cerrado la venta de su participacion (50%) en las sociedades de
nacionalidad mexicana Gasoducto de Morelos, S.A.P.I. de C.V. y Morelos O&M,
S.A.P.I. de C.V., en una venta conjunta con Enagas, propietaria del 50% restante.
Con este cierre, las dos compafiias espanolas han transmitido la titularidad del total
de las acciones en estas sociedades a un fondo administrado por la division Macquarie
Asset Management de Macquarie Group Limited por un importe total de 190 millones
de délares, de conformidad con el acuerdo alcanzado con este fondo. Elecnor percibe
95 millones de ddlares.

Contratacion del sector privado

La evolucion del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania y sus repercusiones econémicas
podria afectar a la actividad econdmica y podrian verse afectados de forma negativa
y significativa los niveles de contratacién para los préximos afios.
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d) Riesgos asociados a retrasos e incrementos de costes en la construccion

Los proyectos de construccion de gran escala que acomete el Grupo estan expuestos
a ciertos riesgos, tales como la escasez y los incrementos en el coste de materiales,
maquinaria y mano de obra, factores generalmente influidos por la actividad
econdmica y el endeudamiento. Aunque existen contratos que incluyen cldusulas de
revision de precios, no en todos los casos estas clausulas logran eliminar o mitigar
estos riesgos.

Ademas, el incumplimiento por los contratistas y subcontratistas del Grupo de los
plazos previstos para la terminaciéon de los proyectos y/o de los presupuestos
acordados, ocasionaria retrasos y sobrecostes en la construccién, que no sélo podrian
provocar retrasos en las fechas de cobro, sino posibles penalidades, e incluso la
resolucion de contratos por parte de los clientes del Grupo. Adicionalmente, la
reputacién del Grupo como constructor podria verse afectada por el incumplimiento
de contratistas y subcontratistas en caso de que dicho incumplimiento se convirtiera
en algo recurrente.

Estos aumentos de gastos y reducciones de ingresos del Grupo podrian afectar
negativamente a su negocio, situacion financiera y resultados de explotacion.

(ii) Riesgos asociados al area de negocio de inversiones en infraestructuras. El area de negocio
de inversiones en infraestructuras esta dedicada principalmente a la construccion y
explotacion de infraestructuras de servicios de equipamiento publico (sistemas de
transmisién de energia eléctrica, proyectos de generacidén de energia, proyectos de

construccién y explotacién de estaciones depuradoras de aguas residuales, etc.).

Una parte importante de los negocios del Grupo se realiza mediante concesiones de una
duracién limitada, lo que conlleva la necesidad de generar fuentes adicionales de flujos de
caja en el medio plazo para asegurar la continuidad del Grupo. Los ingresos obtenidos de
la actividad de infraestructuras de tipo concesional dependen significativamente de las
tarifas reguladas, o, en su caso, de los precios acordados durante el plazo de la concesién
(normalmente entre 25 y 30 afios). El margen del Grupo para modificar las tarifas o los
precios ante circunstancias adversas (fluctuaciones en los precios de las materias primas,
los tipos de cambio, los costes de la mano de obra, etc.) es muy limitado. Los posibles
sobrecostes operativos que el Grupo no fuera capaz de repercutir en precio o tarifa
reducirian el margen operativo previsto y, en consecuencia, la rentabilidad esperada del
proyecto.

Asimismo, las administraciones publicas (en algunas jurisdicciones) o los clientes (cuando
resulte aplicable) tienen la capacidad de penalizar una deficiente prestacién de los servicios
inherentes a la actividad operativa con una bajada tarifaria o posponiendo su actualizacién.
Especialmente en el area de las energias renovables, existe el riesgo de que la
administracién publica reduzca o elimine las tarifas actualmente vigentes en cualquier
momento durante la vida de la concesion mediante decreto-ley.
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(iii)

En lo que respecta a las concesiones para la prestacion de servicios de depuracién terciarios,
tratamientos de aguas para abastecimientos urbanos y de proceso, clasificacién y
valorizacion de residuos sélidos urbanos y de construccidon, puntos limpios vy
descontaminacion de suelos, ademas de a lo anterior, dichas actividades pueden verse
expuestas al rechazo u oposicidon de sectores de la opinidn publica (tales como grupos
ecologistas, asociaciones vecinales y determinados movimientos politicos, entre otros), por
ejemplo a la hora de acometer o desarrollar proyectos que pudieran ser percibidos como
nocivos, molestos o peligrosos, como podrian ser la construccion de nuevas instalaciones
en las proximidades de nucleos de poblacién o la ampliacion de instalaciones actuales.

Riesgos asociados al area de negocio de energias renovables. El drea de negocio de energias
renovables esta dedicada principalmente a la ejecucion de grandes proyectos energéticos
“llave en mano” de infraestructuras, asi como a la promocion, construccidon y explotacion
de parques edlicos y plantas de energia fotovoltaica y termoeléctrica y centrales
hidroeléctricas, y esta sujeta también a riesgos especificos.

a) Riesgos derivados de la adjudicacion de nuevos contratos

Los proyectos “/llave en mano” suelen ser de gran tamano (tanto en términos de los
recursos asignados como de los ingresos que de ellos se derivan), son cada vez mas
complejos técnicamente y estdn caracterizados por la adjudicacion de todo el
proyecto a un Unico contratista, después de que haya tenido lugar un proceso
competitivo de seleccidn en el que se valoran la calidad del servicio, la capacidad
tecnoldgica, el rendimiento, el personal y su reputacién y la experiencia, ademas del
precio. En ocasiones, no resulta facil saber con certeza cuando se producira la
adjudicacion de proyectos de este tipo, ya que, con frecuencia, el proceso es largo y
complejo y puede verse afectado por diversos factores como las condiciones de
mercado, los acuerdos de financiacion y las autorizaciones administrativas y
gubernamentales.

Si la competencia en cuanto al precio se intensificara y el niumero de oportunidades
que satisfagan los criterios de rentabilidad del Grupo disminuyera, podria producirse
una disminucion de las adjudicaciones.

Ademas, si el Grupo no consigue la adjudicacion de nuevos contratos para el
desarrollo de proyectos, podria tener dificultades para aumentar o incluso mantener
la cifra de negocios de esta area de negocio, lo que podria tener un efecto negativo
en los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo.

b) Riesgos derivados de ajustes y cancelaciones inesperadas de proyectos

La cartera de proyectos del Grupo estd expuesta a ajustes y cancelaciones
inesperadas, asi como a vencimientos anticipados, variaciones o impagos, ya que los
proyectos pueden permanecer en la cartera por un periodo de tiempo amplio.
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Esta circunstancia incrementa las posibilidades de que cualquiera de dichos contratos
pueda ser resuelto anticipadamente respetando los correspondientes plazos de
preaviso o por incumplimiento o defecto por parte del Grupo. En tales circunstancias,
el Grupo podria no tener derecho a recibir la indemnizacién que corresponde al
vencimiento anticipado.

Ademas, dichos contratos pueden también estar expuestos a la modificacion del
alcance del trabajo acordado, requiriendo proporcionar un nivel de servicio distinto,
lo que puede dar lugar a un incremento de los gastos asociados a los proyectos y a
una reduccién de los beneficios o a pérdidas.

Las cancelaciones o modificaciones de proyectos o los cambios en la estrategia
corporativa de sus clientes pueden afectar a la cartera del Grupo. En este sentido,
las reducciones en la cartera afectarian negativamente al monto de los ingresos
futuros y a la capacidad de generar beneficios.

Riesgos derivados de las estimaciones de costes de ejecucion y de plazos de
finalizacion de obras

El Grupo oferta en ocasiones sus servicios industriales y de energia a un precio fijo
en virtud de contratos de precio fijo o a “tanto alzado”, entre los que se incluyen la
modalidad de contratos denominados “engineering, procurement and construction”
(ingenieria, aprovisionamiento y construccion o EPC) que se utilizan habitualmente
en los proyectos de infraestructuras de grandes dimensiones. En relacién con este
tipo de contratos, si la estimacidon de los costes resulta inexacta o si en la ejecucion
del proyecto se supera el presupuesto, los excesos de coste pueden hacer que el
proyecto sea menos rentable de lo esperado, o incluso que genere pérdidas para el

Grupo.

Los proyectos desarrollados por el Grupo en esta area de negocio implican
generalmente una actividad de disefio e ingenieria compleja, la adquisicion de una
gran cantidad de equipamiento y material y/o una gestion compleja de la
construccién.

Durante el periodo de ejecucién del proyecto pueden surgir problemas relacionados
con el disefio, la ingenieria, o los suministros, cambios en el calendario previsto, u
ocurrir cualquier otra circunstancia que dé lugar a interrupciones o retrasos (como,
por ejemplo, inestabilidad politica, condiciones climatoldgicas adversas prolongadas,
etc.). Asimismo, durante el tiempo de ejecucion de los proyectos, el precio de
materias primas puede variar sustancialmente, encareciendo la compra de equipos y
materiales.

Algunas de estas circunstancias escapan del control del Grupo, pudiendo afectar a la
capacidad del mismo para finalizar el proyecto dentro del presupuesto o de acuerdo
con el calendario previsto (pudiendo ocasionar en este caso, ademas, la imposicién
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de las penalizaciones por retraso, de recogerse éstas en el contrato), lo que podria
tener un impacto negativo en los resultados operativos y financieros del Grupo.

Riesgo regulatorio de los mercados eléctricos en relacion con las energias renovables

El sector de la energia renovable esta sujeto a marcos normativos expuesto a posibles
variaciones, que puedan afectar a los mercados de produccién de energia eléctrica,
introduciendo en la actividad de las empresas el riesgo regulatorio.

(iv) Riesgos asociados al area de negocio de Deimos. El drea de negocio de Deimos, es el area
tecnoldgica del Emisor especializada en el disefio, ingenieria, desarrollo de soluciones e
integracién de sistemas para los @mbitos del espacio y de las tecnologias de la informacién
y las comunicaciones. Si el Grupo no tuviera éxito en conseguir nuevas adjudicaciones, los
ingresos y la rentabilidad de la actividad de esta area de negocio se podrian ver disminuidos.

C) Riesgos propios del Emisor

(M

Riesgo asociado con la coyuntura econdmica, politica y sanitaria actual. La evolucién de las

actividades desarrolladas por el Grupo esta relacionada, con caracter general, con el ciclo
econdmico de los paises y regiones en los que el Grupo esta presente. En concreto, variables
muy sensibles a los cambios de ciclo como el nivel de empleo, los salarios, el clima
empresarial, los tipos de interés y el acceso a financiacion, entre otros, pueden incidir en
la prestacidon de servicios que oferta el Grupo.

a)

b)

Conflicto militar en Ucrania

La fortaleza de los mercados de capitales puede verse afectada por la evolucién del
conflicto militar en Ucrania. A la fecha de este Documento Base Informativo, las
hostilidades bélicas estan en curso.

No es posible prever el desenlace del conflicto, ni de posibles futuras actuaciones
regulatorias relacionadas con éste, por lo que el Emisor esta sujeto al riesgo de que
sus operaciones se vean afectadas, directa o indirectamente, por regulaciones y
normativas que pueden ser divergentes entre distintas jurisdicciones e, incluso,
entrar en conflicto entre ellas. Adicionalmente, en algunas jurisdicciones, el
incumplimiento de tales regulaciones y normativas puede comportar sanciones de
tipo administrativo y/o penal, sin perjuicio de otras repercusiones de naturaleza
reputacional.

Adicionalmente, dado el caracter exportador de la economia de la Federacidon Rusa
(especialmente en el mercado de las materias primas y los combustibles) no es

posible prever el efecto en la economia de la Unién Europea y de Espafia.

Inflacion
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(i)

(iii)

En la actualidad existe un entorno econdmico especialmente afectado por las medidas
de los organismos internacionales para tratar de controlar la inflacién, condicionado
por la volatilidad de los costes de energia, combustibles y otras materias primas.

El entorno econdmico aun no ha recuperado, ni es posible prever cuando ocurrira, la
estabilidad previa a la guerra entre Rusia y Ucrania y a las tensiones inflacionistas,
inestabilidad que podria tener para el Emisor un efecto material adverso en su
condicién financiera y en sus flujos de caja.

Riesgo de competencia. Las actividades desarrolladas por el Grupo a través de cada una de

sus areas de negocio se encuadran en sectores muy competitivos que requieren de
importantes recursos humanos, materiales, técnicos y financieros, y en los que operan otras
compafiias especializadas, como son grandes grupos internacionales de construccion,
inversores financieros, sociedades concesionarias de autopistas y sociedades de ingenieria.

La experiencia, los recursos materiales, técnicos y financieros, asi como el conocimiento
local de cada mercado son factores clave para la adjudicacién de nuevos proyectos,
contratos, concesiones y obras.

Es posible que los grupos y sociedades con los que el Grupo compite a través de sus
distintas filiales y areas de negocio pudieran disponer de mayores recursos, tanto
materiales como técnicos y financieros que el Grupo, o mas experiencia o mejor
conocimiento de los mercados en los que el Grupo opera, o buscan expandir sus negocios,
o exigir menor rentabilidad a su inversion, pudiendo ser capaces, en consecuencia, de
presentar mejores ofertas técnicas o econémicas que las del Grupo.

Por ello, al Grupo podria resultarle mas dificil llegar a ser adjudicatario de nuevas obras,
proyectos, concesiones y contratos en las areas geograficas en las que opera o,
alternativamente, podria verse obligado a aceptar su desarrollo y ejecuciéon o a prestar
servicios con una rentabilidad inferior a la obtenida en el pasado, lo que podria afectar
negativamente a sus actividades, situacion financiera y resultados de explotacion.

Riesgo regulatorio asociado a la falta o el retraso en la obtencién de autorizaciones o
licencias. El Grupo opera en paises y regiones donde la construccion, desarrollo y
explotacion de instalaciones, infraestructuras y proyectos suele estar sometida a regulacion

por parte de las administraciones publicas correspondientes. Para desarrollar y ejecutar un
proyecto determinado, el Grupo puede necesitar la obtencién de permisos, licencias,
certificados y otras autorizaciones por parte de las autoridades publicas competentes en las
diversas fases de desarrollo y ejecucion del proyecto. No se puede garantizar que el Grupo
sea capaz de obtener las autorizaciones correspondientes o, en su caso, obtenerlas en los
plazos oportunos o cumplir con las condiciones de dichas autorizaciones para todos y cada
uno de los proyectos, lo que podria dar lugar a retrasos, de tal forma que la actividad, la
situacién financiera y los resultados operativos del Grupo podrian verse negativamente
afectados.

19



(iv) Riesgos derivados de la presencia del Grupo en economias emergentes. La expansion del

(v)

Grupo a mercados emergentes supone una exposicion a determinados riesgos no presentes
en economias mas maduras. Los mercados emergentes estan sometidos a riesgos politicos
y juridicos menos habituales en Europa y Norteamérica, que incluyen los de nacionalizacion
y expropiaciéon de activos de titularidad privada, inestabilidad politica y social, cambios
repentinos en el marco regulatorio y en las politicas gubernamentales, variaciones en las
politicas fiscales y controles de precios.

Asimismo, estan mas expuestos que los mercados desarrollados al riesgo de inestabilidad
macroecondmica y volatilidad en términos de PIB, inflacion, tipos de cambio y tipos de
interés, devaluacion de moneda y a cambios politicos que afecten a las condiciones
econdémicas, lo cual podria tener un efecto negativo en las actividades del Grupo. La
inestabilidad en un mercado emergente puede conducir a determinadas restricciones, como
pueden ser, a los movimientos de divisas, a la repatriacion de ganancias, o a la importacién
de bienes de equipo.

No resulta posible para el Grupo realizar una prediccion fiable acerca de la probabilidad de
materializacidn de cualquiera de los potenciales riesgos indicados, si bien tal materializacion
podria afectar negativamente a las actividades, la situacion financiera y los resultados de
explotacion del Grupo.

Riesgos de cumplimiento normativo. La diversidad y complejidad de los mercados y
entornos en los que el Grupo desarrolla sus operaciones y, especialmente, su alto grado de
internacionalizacién, conlleva que sus actividades se encuentren sometidas a multiples

ambitos y jurisdicciones con distintos grados de exigencia normativa, en particular, en
sectores de actividad sujetos a una intensa regulacion.

Dicho entorno regulatorio exige esfuerzos continuos para garantizar el cumplimiento de
todas las exigencias legales, lo que supone un riesgo, dado que el incumplimiento de alguno
de los multiples preceptos exigidos podria resultar en la revocacién de licencias, la
imposicion de multas o sanciones que inhabiliten al Grupo para contratar con los distintos
entes publicos, ademas de potencial dafio reputacional. Asimismo, en ocasiones el Grupo
se ve obligado a contar con socios locales para el desarrollo de sus proyectos, pudiendo
verse afectado por incumplimientos normativos cometidos por sus socios.

El Grupo cuenta con una muy alta experiencia en la gran mayoria de los mercados en los
qgue opera, y cuenta con asesoramiento legal experto en aquellos ambitos de negocio o
geograficos en los que lo considera oportuno. Asimismo, el Grupo cuenta con un Sistema
de Cumplimiento (o Compliance) plenamente implantado y alineado con los mas altos
estédndares internacionales en la materia, que se fundamenta en el principio de tolerancia
cero ante malas practicas en materia de ética e integridad. Este Sistema, cuyo eje lo
constituye el Cédigo Etico y de Conducta del Grupo, se estructura a través de la
identificacion de los principales riesgos de Cumplimiento que pueden afectar a éste en el
desarrollo de sus actividades y de los distintos procedimientos, protocolos y controles
orientados a la adecuada prevencién y gestion de estos, los cuales son objeto de
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(vi)

monitorizaciéon y mejora permanentes.

A la fecha de este Documento Base Informativo, el Grupo no tiene ningln proyecto detenido
por cuestiones relacionadas con incumplimientos normativos.

Riesgos derivados de reclamaciones de responsabilidad en el desarrollo de su actividad. El
Grupo podria estar expuesto a reclamaciones sustanciales de responsabilidad debido a la
naturaleza peligrosa de algunas de las actividades que desarrolla, o por errores u omisiones
contractuales o de sus profesionales en el desarrollo de dichas actividades.

Un accidente o un fallo en el desarrollo, ejecucidn y/o explotacion de las obras, proyectos
y concesiones llevados a cabo por el Grupo pueden causar dafios o incluso la muerte de
personas, asi como el deterioro de instalaciones y equipos o del medio ambiente.
Adicionalmente, el Grupo puede estar expuesto a reclamaciones por actos y omisiones de
subcontratistas que causen dafios.

Asimismo, el Grupo otorga garantias comerciales a sus clientes por los servicios que
proporciona, por el adecuado funcionamiento y ajuste a las especificaciones de las obras,
equipamientos de ingenieria e instalaciones que construye y por el desarrollo de adecuadas
labores de mantenimiento que lleva a cabo y que estan ligadas a la duracién de los
correspondientes contratos. El mal funcionamiento de las obras o los servicios de que se
trate o el incumplimiento de las especificaciones correspondientes puede reducir el precio
a cobrar del cliente, o aumentar los costes, al tener que solicitar recursos y servicios
adicionales de ingenieria o recambios de piezas y equipo.

Los seguros contratados por el Grupo y sus limitaciones de responsabilidad contractuales
pueden no proteger adecuadamente al Grupo de las consecuencias derivadas de las
anteriores circunstancias y la responsabilidad por tales acontecimientos, incluyendo las
pérdidas que resulten de la interrupcién del negocio.

Ademas, las exoneraciones de responsabilidad que el Grupo recibe de subcontratistas
pueden no ser efectivas si los subcontratistas correspondientes carecen de recursos
adecuados. Por otra parte, el Grupo puede tanto tomar la decision de no asegurar tales
riesgos, como no ser capaz de mantener los seguros que juzgue adecuados (y en las
condiciones econdémicas que considere razonables), o podria no ser capaz de limitar
adecuadamente su responsabilidad. Incluso en los supuestos en que existe cobertura, las
reclamaciones pueden exceder tal cobertura, asi como resultar en un incremento de las
primas.

En la medida en que el Grupo sea objeto de reclamaciones sustanciales, la reputacion del
Grupo y su capacidad de obtener la adjudicacién de nuevas obras, proyectos, concesiones
y prestacion de servicios podrian verse afectadas negativamente. Asimismo, los dafios
futuros causados por los productos o servicios del Grupo que no estén cubiertos por seguro,
gue superen los importes maximos asegurados, que estén expuestos a franquicias
sustanciales o que no estén moderados por limitaciones de responsabilidad contractuales,
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podrian afectar negativamente a los resultados de explotacion y a la situacion financiera
del Emisor.

(vii) Riesgos derivados de la contratacién con proveedores y de la subcontratacién de servicios.

El Grupo confia en fabricantes de equipamiento y subcontratistas ajenos para el desarrollo
y ejecucién de sus obras, proyectos y concesiones, asi como para la prestacion de los
servicios que ofrece. En la medida en que el Grupo no pueda subcontratar determinados
servicios o adquirir el equipamiento y los materiales seglin las correspondientes
previsiones, estandares de calidad, especificaciones y presupuestos, la capacidad del Grupo
para finalizar cualquier obra o proyecto, o poner en explotacion una concesién, o para
prestar de forma satisfactoria los servicios a sus clientes segun lo previsto, podria verse
afectada con el consiguiente riesgo de penalizaciones, de resolucion de contratos o de
responsabilidades, y ello podria repercutir negativamente en la situacidon financiera del
Grupo.

(viii)Riesgos relacionados con cambios tecnoldgicos. Las tecnologias aplicadas en los distintos

(ix)

(x)

sectores en que se encuadran las actividades que el Grupo desarrolla, experimentan una
evolucion rapida y constante. Asimismo, en dichos sectores se utilizan técnicas cada vez
mas complejas y que se perfeccionan constantemente.

Para mantener e incrementar su competitividad y su negocio, el Grupo debe adaptarse a
los avances tecnoldgicos y conocer las tecnologias existentes en cada momento. Si el Grupo
no reaccionase adecuadamente a los avances tecnoldgicos actuales y futuros en los
diferentes sectores en los que actua, ello podria tener un efecto negativo sobre su negocio
y su situacion financiera futura.

Riesgo de dependencia del personal clave. El Grupo cuenta con un equipo directivo y técnico
experimentado y cualificado tanto a nivel corporativo, como a nivel de cada una de sus
areas de negocio y lineas de actividad. La pérdida de cualquier miembro clave podria tener
un efecto negativo sobre las operaciones del Grupo. La eventual incapacidad del Grupo para
atraer y retener personal directivo y técnico con cualificacién suficiente podria limitar o
retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio del Grupo.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo. La importancia de la mano de
obra en las actividades del Grupo convierte la gestién de la seguridad y salud en el trabajo
en un elemento especialmente importante, en la medida en que las actividades del Grupo
estan expuestas a accidentes que podrian tener un impacto negativo en los resultados y en
la reputacion del Grupo.

A estos efectos, el Grupo ha adoptado, de conformidad con la legislacidon vigente en cada
uno de sus emplazamientos industriales y de operacién, aquellas medidas requeridas vy
mantiene un compromiso continuo en garantizar de forma absoluta la puesta de medidas
destinadas a prevenir y evitar los accidentes de trabajo. En cuanto a los principios de
actuacion, en términos globales, la estrategia en materia de seguridad y salud se rige por
la dotacién de los medios materiales que contribuyen a la seguridad y salud, el énfasis en
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la formacion en técnicas de prevencion, el desarrollo de campafas de concienciacién para
todo el Grupo vy la realizacién permanente de inspecciones y auditorias en obra y adopcién
de las oportunas medidas correctoras, para corregir el origen de las deficiencias.

(xi) Riesgos cibernéticos. El Emisor y su Grupo se encuentra expuesto a riesgos cibernéticos y
ataques que podrian tener un impacto negativo en los resultados y reputacién del Emisor y
su Grupo.

(xii) Las actividades del Grupo pueden verse negativamente afectadas por catastrofes, desastres
naturales, condiciones climatoldgicas adversas, condiciones geoldgicas inesperadas u otros
condicionamientos de tipo fisico, asi como por actos terroristas perpetrados en algunos de
sus emplazamientos. En el caso de que alguno de los emplazamientos del Grupo se viera
afectado en el futuro por incendios, inundaciones, condiciones climatoldgicas adversas o
cualquier otro desastre natural, actos de terrorismo, pérdidas de energia u otras
catastrofes, o en caso de que se dieran condiciones geoldgicas inesperadas u otros
condicionamientos fisicos imprevisibles, el Emisor podria verse imposibilitado o limitado
para seguir desarrollando sus actividades en dichas instalaciones. Esto podria ocasionar
una disminucion de ingresos de los emplazamientos afectados durante el tiempo que duren
los problemas y generar elevados costes de reparacion.

(xiii)Riesgo por participacién del Emisor en uniones temporales de empresa (UTES), consorcios
y “joint ventures”. El Emisor puede tener que hacer frente a reclamaciones de terceros por
actuaciones de sus socios como consecuencia de su participacion para la eleccion de una
obra o negocio concreto en UTEs, “joint ventures”, agrupaciones de interés econémico o
cualquier otra forma de agrupacion empresarial, ya sean estas nacionales o extranjeras y
que escapan del control del Emisor.

(xiv) Riesgo de fraude. Supervisar el cumplimiento de las normas de blanqueo de capitales,
financiacion del terrorismo y soborno puede suponer una carga financiera para el Grupo,
asi como problemas técnicos significativos. A pesar de que el Grupo considera que sus
actuales politicas y procedimientos son suficientes para cumplir con la regulacion aplicable,
no puede garantizar que sus politicas y procedimientos anti-blanqueo de capitales, anti-
financiacion de terrorismo y antisoborno no vayan a ser eludidas o sean suficientes para
prevenir completamente el blanqueo de capitales, la financiacion del terrorismo o el
soborno. Cualquiera de estos eventos podria tener graves consecuencias, incluyendo

sanciones civiles y penales, multas y notables consecuencias reputacionales, que podrian
tener un efecto adverso en el negocio del Grupo, condicidn financiera, resultados de las
operaciones y perspectivas de evolucion del Grupo en su conjunto.

(xv) Riesgos generales de litigios y reclamaciones. El Grupo se encuentra incurso en litigios o
reclamaciones que son resultado del curso habitual de los negocios, si bien su resultado es
incierto y no puede ser determinado con exactitud. Estos litigios surgen fundamentalmente
de las relaciones con clientes, proveedores y empleados, asi como de sus actividades. A
fecha de este Documento Base Informativo, no existen procedimientos judiciales o de
arbitraje pendientes contra el Emisor o el Grupo que puedan afectar de modo relevante a
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la actividad, la situacién financiera y los resultados del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, no se puede descartar que en el futuro pudieran aparecer litigios
o reclamaciones que sean resultado del curso habitual del negocio. Estos posibles litigios
podrian surgir fundamentalmente de las relaciones con clientes, proveedores y empleados,
asi como del curso de las actividades propias de los negocios del Grupo.

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los Pagarés
Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:

(i) Riesgo de mercado. Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado esta
sometido a posibles fluctuaciones, principalmente por la evolucion de los tipos de interés.

Por tanto, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un precio de mercado
igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

(ii) Riesgo de inflacién y subida de los tipos de interés. Los Pagarés tienen una rentabilidad
implicita y se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor y la Entidades

Colaboradoras o los inversores, segun sea el caso, en el momento de la correspondiente
emision de Pagarés.

El inversor debe tener en cuenta, ademas de su rentabilidad nominal, su rentabilidad real,
entendida como la rentabilidad nominal ajustada por el nivel de inflacion.

(iii) Riesgo de crédito. Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor. El riesgo
de crédito surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con las obligaciones
establecidas en el contrato, y consiste en la posible pérdida econémica que puede generar
el incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.

(iv) Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor. La calidad crediticia del Emisor se
puede ver empeorada como consecuencia de un aumento del endeudamiento, asi como por
un deterioro de los ratios financieros, lo que representaria un empeoramiento en la
capacidad del Emisor para hacer frente a los compromisos de su deuda.

EthiFinance Ratings, S.L. ("EthiFinance”), a la fecha de este Documento Base Informativo
mantiene un informe de rating del Emisor, sobre la base de su propia metodologia. En su
informe, EthiFinance tiene asignada una calificacién crediticia para Elecnor de BBB- con
tendencia estable. Dicha calificacion tiene como enfoque la evaluacién de la solvencia y el
riesgo de crédito asociado al Emisor en el medio vy largo plazo
(https://www.ethifinance.com/es/calificaciones/empresa/02dc4e61-623c-4867-albf-
2d04993d96d2).

La valoracién asociada al Emisor refleja una vision sustancialmente positiva de su calidad
crediticia. Si bien el Emisor mantiene una adecuada capacidad para hacer frente a sus
compromisos financieros, esta valoracion no estd exenta de deterioro por condiciones
econdmicas muy adversas o cambios coyunturales en el entorno econémico.
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(v)

(vi)

Riesgo de liquidez. Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los

Pagarés si pretendiesen materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento.
Aunque para mitigar este riesgo se va a proceder a solicitar la incorporacion de los Pagarés
emitidos al amparo de este Programa en el MARF, no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningln contrato de liquidez, por lo
que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En consecuencia,
los inversores podrian no encontrar contrapartida para los Pagarés.

El Emisor puede que no cumpla con las expectativas de los inversores en relacién con el
cumplimiento de los Objetivos de Puntuacién de Sostenibilidad. El Emisor puede no cumplir
con los Objetivos de Puntuacion de Sostenibilidad para los Key Performance Indicators
(KPIs) establecidos en sus financiaciones vinculadas a la Sostenibilidad, de conformidad
con los Principios aprobados por la International Capital Market Association (ICMA).

El Emisor no puede asegurar que satisfara, parcial o completamente, las expectativas, tanto
presentes como futuras, de los inversores, o los requisitos referentes a cualquier criterio
de inversidn, asi como pautas con las cuales el inversor y/o sus inversiones han de cumplir.

(vii) Los pagarés pueden no ser una opcién de inversion adecuada para todos los inversores que

busquen una exposicidn a activos con criterios sostenibles. Los fondos netos obtenidos con
los pagarés emitidos al amparo de este Programa seran destinados a propositos
corporativos generales.

(viii)Orden de prelaciéon. De acuerdo con la clasificacion y orden de prelacion de créditos

establecidos en el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley Concursal, en su redaccién vigente (“Ley Concursal”), en caso
de concurso del Emisor, los créditos que tengan los inversores en virtud de los Pagarés se
situarian por detras de los créditos privilegiados y por delante de los subordinados (salvo
gue pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281.1 de la
Ley Concursal).

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se considerardn como créditos
subordinados, entre otros, los siguientes:

a) Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por la
administraciéon concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no habiendo
sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos en dicha lista
por comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre la impugnacién de
ésta.

b) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los moratorios,
salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta donde alcance la
respectiva garantia.
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C) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente relacionadas
con el deudor a las que se refiere los articulos 282, 283 y 284 de la Ley Concursal.

Denominaciéon completa del Emisor, con su domicilio y datos identificativos
La denominacion social completa del Emisor es ELECNOR, S.A.
El domicilio social del Emisor radica en Madrid, en la calle Marqués de Mondéjar, 33.

El Emisor es una sociedad andnima constituida el 6 de junio de 1958 mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Bilbao, don Carlos Balbontin bajo el nimero 1.723 de su protocolo,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 269 general, Folio 22, Hoja M-
5418.

El Cddigo de Identificacion Fiscal del Emisor es A-48027056 vy el cbédigo LEI
95980020140005491250.

La pagina web corporativa del Emisor es http://www.grupoelecnor.com.

En la medida en que el Emisor es una sociedad cotizada en la Bolsa de Valores de Madrid y
Bilbao, la informacién relevante para accionistas e inversores (donde se incluyen, entre otras,
las participaciones significativas en su accionariado en cada momento, la composicién del 6rgano
de administracidon y sus comisiones) se encuentra disponible en el apartado correspondiente de
la web, asi como en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Breve descripcion de la actividad del Emisor

El Emisor es la sociedad matriz de un Grupo formado por mas de 80 empresas ubicadas en mas
de 50 paises (entre otros, Estados Unidos, Canada, Brasil, Francia, India, Reino Unido y
Australia), de las cuales mas de 40 se encuentran ubicadas en Espafia, representando el
mercado exterior en el ejercicio 2022 el 59% del total de su cifra de negocios.

El grupo del Emisor, Grupo Elecnor, cuenta con mas de 20.000 profesionales.

En Espaia, el Grupo opera directamente a través del Emisor y de sus filiales nacionales y en el
exterior lo hace a través de sus filiales locales, o bien con proyectos de exportacion realizados
directamente desde la matriz.

La estructura del negocio del Emisor se establece en base a dos principales lineas: servicios y
proyectos, e inversiones en infraestructuras.

El area de negocio de servicios y proyectos se dedica a la ejecucidn de proyectos de ingenieria,
construccién y servicios, con especial actividad en los sectores de electricidad, generacion de
energia, gas, telecomunicaciones y sistemas, ferrocarriles, mantenimiento, instalaciones,
construccién, agua, medio ambiente y espacio. Se trata del negocio tradicional del Emisor, que
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cuenta con las capacidades necesarias para gestionar de un modo integral una gran tipologia de
proyectos. Como gestor integral de proyectos, la compafiia lleva a cabo, entre otros, estudios
de viabilidad, ingenieria basica y de detalle, construccion, suministro, instalaciéon y montaje,
puesta en marcha y servicios de operacién y mantenimiento.

Por otro lado, las inversiones en infraestructuras contemplan la promocién, financiacion,
construccidn, inversion y gestion de activos de energia, tanto en Espafia como fuera de ella, en

el sector de las energias renovables, los sistemas de transmision eléctrica y el medio ambiente.

Energias Renovables

El Grupo participa como promotor y contratista “/lave en mano” dentro del sector de las energias
renovables, acometiendo proyectos en las areas de la energia edlica, energia solar fotovoltaica
y termoeléctrica y centrales hidroeléctricas.

Inversiones en infraestructuras y Concesiones

La experiencia del Grupo en la construccion y explotacion de infraestructuras, ademas de sus
capacidades crecientes de financiacion, impulsaron hace unos afios la incorporacion de la
compafia al ambito de las inversiones en infraestructuras relacionadas con sus areas de
actividad.

Estructura societaria del Grupo

Elecnor, S.A., es la matriz de Grupo Elecnor, formado por mas de 80 empresas ubicadas en
Espafia y en mas de 50 paises.

Elecnor, S.A. es la cabecera cotizada del Grupo con la estructura organizativa siguiente:

A
grupo
elecnor

Elecnor, S.A.

[
enerfin e|ecn0r

Enerfin Sociedad de Elecnor Servicios y Celeo Concesiones e
Energia, S.L. Proyectos, S.A. Inversiones, S.L.
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Sostenibilidad

El Grupo Elecnor entiende la sostenibilidad como la contribuciéon al progreso econdémico y
tecnoldgico, al bienestar social y al desarrollo sostenible a través de un modelo negocio sdlido,
resiliente y con fuertes sinergias entre sus negocios. La sostenibilidad es un valor esencial que
impregna las relaciones y vinculos con todos sus grupos de interés, plasmandose en un claro
compromiso con todos ellos en la creacidn de valor compartido a largo plazo.

Los pilares de la sostenibilidad del Grupo Elecnor se basan en consolidarse como empresa de
rentabilidad y futuro; fomentar una estructura de gobernanza sdlida; impulsar el desarrollo de
infraestructuras sostenibles que permitan mejorar la calidad de vida de las personas; y mantener
siempre una gestion ética y responsable.

Con presencia en mas de 50 paises, el Grupo Elecnor es una corporacion global cuyo propdsito
es ser generadora de cambio y bienestar llevando infraestructuras, energia y servicios a
territorios de todo el mundo para que puedan desarrollar su potencial. De esta forma, el Grupo
contribuye a alcanzar los Objetivos de Desarrollo Sostenible marcados por la agenda
internacional y forma parte de la solucidén a los retos climaticos y sociales actuales. Esta Politica
de Sostenibilidad esta alineada con, entre otros, los siguientes estandares de referencia: los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones Unidas, los 10 Principios del Pacto Mundial
de Naciones Unidas, las lineas directrices para empresas multinacionales de la OCDE y los
Principios de Responsabilidad Social Empresarial (ISO 26000).

En el marco de su Politica de Sostenibilidad, el Grupo Elecnor ha querido dotar del maximo rigor
a sus politicas de Gestion Ambiental, Gestién de la Calidad, Gestion de la Seguridad y Salud,
Gestidon Energética, Gestion de I+D+i, Seguridad de la Informacion y Gestion del Riesgo. Estos
siete vectores conforman la Politica Integrada de Gestién del Grupo Elecnor, cada uno con
objetivos y estrategias especificos, pero todos ellos con una misién comun: la mejora continua
de la organizacién. Los principios que rigen el Sistema Integrado de Gestidn son:

. El cumplimiento estricto de la legislacién vigente aplicable y otros requisitos que la
compania suscriba en todos los mercados en que actua.

. La satisfaccion de sus clientes.

. La prevencion de los dafios y del deterioro de la salud de los trabajadores del Grupo,
mejorando sus condiciones de trabajo al objeto de elevar el nivel de proteccién de su
seguridad y salud.

. La prevencion de la contaminacion.

. El uso y consumo eficiente de la energia.

o La generacién de un impacto favorable de sus actividades en el entorno social. La mejora
de la competitividad a través de la I+D+i.

. La proteccidn eficaz y eficiente mediante un enfoque preventivo, detector, reactivo y
dinamico de uso de la informacion.
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. Integracion de la gestidon del riesgo en las actividades de la organizacién con un enfoque
preventivo que le permita la anticipacion, gestion y control de los riesgos a los que el Grupo
estad expuesto.

El Grupo Elecnor cuenta con distintas politicas que concretan y evidencian sus principios, valores
y compromisos, tanto con sus empleados como con el entorno de los negocios y la sociedad en
general. Estos compromisos los traslada a su gestidon operativa tanto a través de su Plan
Estratégico de Sostenibilidad como de los distintos sistemas de gestion que tiene establecidos,
entre los que destacan el Sistema de Gestion de la Responsabilidad Social Corporativa, el
Sistema de Cumplimiento y el Sistema Integrado de Gestion. La estrategia del Grupo Elecnor
en materia de Gestion Ambiental se rige por los siguientes principios de actuacion:

. Incorporar la dimension medioambiental a los procesos de decisidon sobre las inversiones y
a la planificacidon y ejecucién de actividades, fomentando su consideracion en los analisis
coste-beneficio.

. El fomento de la proteccidn, conservacion y el uso sostenible del medio natural (aire, agua,
suelos, fauna, flora y paisaje) mediante la adopcién de acciones especificas preventivas,
paliativas y compensatorias, encaminadas a la prevencion o restauracion de las zonas que
se puedan ver afectadas por las actividades del Grupo.

. Gestionar responsable y eficientemente el recurso del agua, atendiendo a la totalidad de su
ciclo integral, favoreciendo el desarrollo social y la conservacion de los ecosistemas.

. Involucrar a todos sus Grupos de interés (empleados, accionistas, clientes, proveedores y
sociedad en general) en la busqueda conjunta de soluciones Utiles al reto de la conservacion
y desarrollo del entorno y del uso sostenible de los recursos naturales.

Impacto social

El Grupo Elecnor es un agente en el desarrollo y progreso de la sociedad. Los proyectos de
infraestructuras, energias renovables, agua o medio ambiente aportan soluciones a algunos
desafios actuales y futuros, como el cambio climatico, la reduccién de desigualdades y la brecha
energética, entre otros. El Grupo Elecnor mantiene un claro compromiso con las comunidades
donde opera, adquiriendo especial relevancia los programas dirigidos al desarrollo social,
ambiental y econdmico del entorno. La accidon social de la compafiila se desarrolla,
principalmente, a través de la Fundacidon Elecnor. Desde sus inicios, la labor de la Fundacién ha
estado estrechamente vinculada a la propia actividad del Grupo Elecnor, con la finalidad de
contribuir a la mejora de las condiciones de vida de las personas y al progreso econémico y
social de las poblaciones en las que la compaifiia tiene presencia estable.

Gestion Energética

Elecnor asume el fomento y el desarrollo de las actividades destinadas a una eficiente Gestién
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de la Energia como factor diferenciador de la organizacién, asi como el compromiso con la
sostenibilidad medioambiental en todas las actividades que la empresa realiza. En términos
globales, la estrategia del Grupo Elecnor en materia de Gestidon Energética sigue estos principios
de actuacion:

. Conocer el uso y consumo de la energia de sus instalaciones y proyectos, asegurar que la
informacidn se encuentre disponible y establecer las medidas necesarias para la
consecucion de objetivos y metas en una constante mejora continua del desempefio
energético.

. La busqueda permanente del equilibrio entre la rentabilidad econdémica y la eficiencia
energética en la adquisicion de energias y productos, asi como en el disefio de instalaciones.

. Mentalizacion de trabajadores y proveedores en relacion a la importancia del uso y consumo
eficiente y responsable de la energia.

El Sistema de Gestion Ambiental define una sistematica para identificar, evaluar y registrar los
aspectos ambientales originados en las actividades de Elecnor con el fin de determinar cuales
de ellos son significativos. El Grupo Elecnor tiene consolidado la implantacion y certificacion del
Sistema de Gestidon Energética segln la norma ISO 50001:2018, reforzando asi su compromiso
con la sostenibilidad.

Desde septiembre de 2021, Elecnor se ha comprometido a cumplir con ciertos objetivos
(Objetivos de Desempefio en Sostenibilidad o “SPTs"” por sus siglas en inglés) en relacion a dos
Indicadores Clave de Rendimiento ("KPI” por sus siglas en inglés), y asi lo ha reflejado en sus
operaciones de financiacion desde dicha fecha, tales como (i) la emisiéon de fecha 27 de
septiembre de 2021, en la que emitié bonos sostenibles de conformidad con los Principios
Aplicables a los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad (Sustainability Linked Bond Principles)
producidos y publicados por la ICMA (International Capital Market Association) en el MARF (la
“Emision de Bonos Vinculados a la Sostenibilidad”), (ii) el préstamo verde de 30 de
septiembre de 2021 vinculado a los principios de préstamos verdes (“Green Loan Principles”) y
a los criterios de sostenibilidad (Sustainability Linked Loan) (el “Préstamo Verde”), (iii) el
préstamo de 30 de septiembre de 2021 vinculado a los criterios de sostenibilidad (Sustainability
Linked Loan). y (iv) el contrato de financiacién bancaria sindicada vinculado a los criterios de
sostenibilidad (Sustainability Linked Loan), de fecha 21 de julio de 2014, celebrado entre
ELECNOR, S.A. como Acreditada y una serie de entidades financieras, con Banco de Santander,
S.A. como Banco Agente, y que cuenta con una serie de novaciones modificativas no extintivas,
siendo la ultima de fecha 30 de septiembre de 2021.

Los Indicadores Clave de Rendimiento han sido seleccionados por considerarse coherentes,
relevantes y materiales con el negocio del Emisor, permitiendo la mejora de la compaiiia en

términos de sostenibilidad:

(i) Ratio de emisiones CO2. El cdlculo de este indicador se obtiene de la relacidn entre las
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(i)

emisiones de CO2 equivalente del afio en cuestidon (en kilogramos) y las horas trabajadas
durante ese mismo afio por el personal propio de las sociedades del Emisor (en adelante,
“KPI#1"”). Elecnor se compromete a reducir su ratio de emisiones de CO2 equivalente por
hora trabajada de su personal propio para 2035 un 60,77% en los alcances 1 y 2 de Huella
de Carbono.

La metodologia adoptada se basa en la norma ISO 14064-1:2019, utilizando el enfoque de
control operacional, asi como en el Protocolo para el calculo de emisiones de GEI de Elecnor.
Los célculos de la huella de carbono son verificados anualmente por AENOR.

Seguridad laboral. El calculo de este indicador se obtiene de la relacion del nimero de
accidentes laborales que causan mas de un dia laborable de baja, multiplicados por un
millén, entre el nimero de horas trabajadas por el personal propio de las sociedades del
Emisor (en adelante, “"KPI#2"). El objetivo del indicador denominado Seguridad Laboral
consiste en conseguir que el Indice de Frecuencia anual del Grupo, segun la terminologia
utilizada por el Emisor, sea menor que la media de los ultimos 3 afios anteriores.

Metodologia de calculo: anualmente se contabilizaran los accidentes laborales que causen
baja laboral de al menos un dia y que ocurran en el Emisor. Posteriormente, se calculara el
denominado Indice de Frecuencia afio a afio y se comparara con la media de los tres afios
anteriores.

El Programa de Pagarés ha sido revisado y respaldado por una “Second Party Opinion” (o “SPO")
emitida por G-Advisory en mayo de 2023. Ambos documentos se pondran a disposicion del
publico en la pagina web corporativa del Grupo (https://www.grupoelecnor.com/).

El desarrollo de los KPI sera verificado tanto interna como externamente. La verificacion externa

sera realizada por un tercero independiente, mientras que del control interno se encargara el
departamento de sostenibilidad de Elecnor.

Estados financieros consolidados del Emisor correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2021

En el ANEXO se adjunta el link de las cuentas anuales consolidadas del Emisor correspondientes
a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2021 auditadas y
sin salvedades.

Denominaciéon completa de la emision de Pagarés

Programa de Pagarés vinculado a la sostenibilidad Elecnor 2023.

Personas responsables de la informacion

D. Luis Alcibar Villa, en nombre y representacién del Emisor, en su condicidn de Director General
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Financiero y Auditoria Interna, asume la responsabilidad por el contenido de este Documento
Base Informativo, conforme a la autorizacién otorgada por el Consejo de Administracion del
Emisor en su reunion de fecha 17 de mayo de 2023.

Funciones del asesor registrado del MARF

Banca March, S.A. es una sociedad andonima constituida ante el Notario de Madrid, D. Rodrigo
Molina Pérez, el 24 de junio de 1946 e inscrita en el Registro Mercantil de Baleares al Tomo 20,
Libro 104, Hoja 195 y en el Registro de Asesores Registrados del MARF segun la Instruccion
Operativa 8/2014 de 24 de marzo sobre la admisidn de asesores registrados del Mercado
Alternativo de Renta Fija ("Banca March” o el "Asesor Registrado”).

Banca March ha sido la entidad designada como asesor registrado del Emisor. De esta forma, el
Asesor Registrado se ha comprometido a colaborar con el Emisor al objeto de que pueda cumplir
con las obligaciones y responsabilidades que habrd de asumir al incorporar sus emisiones al
sistema multilateral de negociacion, MARF, actuando como interlocutor especializado entre
ambos, MARF y el Emisor, y como medio para facilitar la insercidon y el desenvolvimiento del
Emisor en el nuevo régimen de negociacion de los Pagarés.

Asi, Banca March debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste requiera y el
MARF, por su parte, podra recabar del mismo cuanta informacion estime necesaria en relacion
con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos
podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas, para contrastar la informacién
que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure inscrito en
el “Registro de Asesores Registrados del MARF”.

Banca March, como entidad designada como asesor registrado del Emisor, asesorara a éste (i)
en la incorporacién al MARF de los Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento de cualesquiera
obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor por su participacion en el MARF,
(iii) en la elaboracién y presentacion de la informacion financiera y empresarial requerida por la
normativa del MARF y (iv) al objeto de que la informacién cumpla con las exigencias de dicha
normativa.

En su condicion de asesor registrado del Emisor, Banca March, con motivo de la solicitud de
incorporaciéon de los Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacién del MARF
exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo; vy

(ii) ha asistido al Emisor en la elaboracién del Documento Base Informativo, ha revisado
toda la informacidon que éste ha aportado al MARF con motivo de la solicitud de
incorporaciéon de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la informacién aportada
cumple con las exigencias de la normativa y no omite datos relevantes ni induce a

32



confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

()

(i)

(iii)

(iv)

revisara la informacion que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter
periddico o puntual, y verificara que la misma cumple con las exigencias de contenido
y plazos previstos en la normativa;

asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi como sobre
la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las citadas
obligaciones;

trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte del
Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial
incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado subsanado mediante
su asesoramiento; y

gestionard, atenderd y contestarad las consultas y solicitudes de informacion que el
MARF le dirija en relacidon con la situacion del Emisor, la evolucidn de su actividad, el
nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el MARF considere
relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

()

(i)

(iii)

mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones
excepcionales que puedan producirse en la evolucién del precio, volimenes de
negociacion y restantes circunstancias relevantes en la negociacion de los Pagarés del
Emisor;

suscribird las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacion de los Pagarés al MARF, asi como en
relacidon con la informacion exigible a las empresas con valores incorporados al mismo;
Y

cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en
contestacién a las consultas y solicitudes de informacién que este ultimo pueda
dirigirle.

Saldo vivo maximo

El importe méaximo del Programa de Pagarés serd CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS
(400.000.000.-€) nominales (el “Programa de Pagarés”). Este limite no podra ser superado
en cada fecha de emisién sumando al saldo vivo nominal en euros emitidos, el contravalor en
euros (a la fecha de contratacion) del saldo vivo emitido en délares americanos, mas el importe
nominal en euros o su contravalor en euros (en caso de doélares americanos) que se pretenda
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emitir en ese momento.

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en Euros o
Délares Americanos.

Descripcion del tipo y la clase de los Pagarés. Nominal unitario

Los Pagarés representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables
por su nominal al vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con la misma fecha de vencimiento y la misma divisa, se asignara
un codigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de CIEN MIL EUROS (100.000 €) o CIEN MIL DOLARES
AMERICANOS (100.000 $) en funcion de la divisa elegida en cada momento.

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se consideran Pagarés Vinculados a la
Sostenibilidad, segin la SPO emitida por G-Advisory en mayo de 2023 en relaciéon con el
Programa de Pagarés.

El incumplimiento de alguno de los KPI desencadenara un impacto de caracter financiero para
el Emisor, el cual asume la obligacion de aportar fondos a un proyecto sostenible que pueda ser
promovido por la Fundacién Elecnor o cualquier otro organismo, que esté alineado con alguno
de los ODS, y que sea adicional a lo que la Fundacién o el organismo en cuestién estén ya
realizando y que, desde la perspectiva de Elecnor, sea ambicioso y con potencial de generar un
impacto significativo. Elecnor propondra, dentro de los dos meses siguientes a la incorporacion
del Programa de Pagarés en MARF, una propuesta de destino de los fondos de la potencial
penalizacion por incumplimiento de los KPIs, que deberd ser validada por un tercero
independiente en funcién de la sostenibilidad, alineacién con alguno de los ODS vy, en términos
razonables de mercado, ambicién y potencial impacto positivo del proyecto (el “Proyecto
Sostenible”).

El Emisor se compromete a realizar, con caracter anual y en el plazo de 60 dias naturales desde
la fecha en que cuente con el Certificado en que conste el cumplimiento o no de los KPIs
establecidos, emitido por G-Advisory o por quien pudiera sustituirla en su caso, las donaciones
al Proyecto Sostenible, que en todo caso debe ser adicional a cualquier aportacién a proyectos
sostenibles ya planeados por el Emisor, por los importes calculados conforme a los parrafos
siguientes, circunstancia que el Emisor debera confirmar por escrito al Asesor Registrado del
Programa de Pagarés, incluyendo el detalle informativo de las cuantias y el destino de las
donaciones efectuadas.

En caso de incumplimiento:

(i) de un KPI, el impacto ascenderd a 0,7 puntos basicos, calculados sobre el saldo medio
anual de pagarés emitidos bajo el Programa de Pagarés durante el afio 2023.
(ii) de dos KPI-s, el impacto ascendera a 1,5 puntos basicos, calculados sobre el saldo medio

34



10.

11.

12,

anual de pagarés emitidos bajo el Programa de Pagarés durante el afio 2023.
Legislacion aplicable y jurisdiccion de los Pagarés

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacidon espafiola que resulte aplicable al Emisor
0 a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y el Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, ambas
en su redaccidon vigente y de acuerdo con sus respectivas normativas de desarrollo o
concordantes.

Los Pagarés se regiran de conformidad con la legislacidén espafiola y los Juzgados y Tribunales
de la ciudad de Madrid tendran jurisdiccidon exclusiva para el conocimiento de cualquier
discrepancia que pudiera surgir en relacién con los Pagarés.

Representacion de los Pagarés mediante anotaciones en cuenta

Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del Programa estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el MARF,
siendo Iberclear con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades
participantes, la encargada de su registro contable, de acuerdo con lo dispuesto (i) en el articulo
8.3 de la LMVSI, vy (ii) en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion,
liquidacion y registro de valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta,
sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos
a negociacidon en un mercado secundario oficial tal y como el mismo ha sido modificado por el
Real Decreto 827/2017, de 1 de septiembre.

Divisa de la emision

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estardn denominados en Euros o
Ddlares Americanos.

Clasificacion de los Pagarés: orden de prelacion

Los Pagarés emitidos no tendran garantias reales ni personales de terceros. El capital y los
intereses de los Pagarés estaran garantizados por el patrimonio total del Emisor.

Conforme al orden de prelaciéon de créditos establecido en la Ley Concursal (en su redaccion
vigente), en caso de concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estarian situados por
detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el Emisor, en el mismo nivel que el
resto de los acreedores comunes y por delante de los acreedores subordinados (salvo que
pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281.1 de la Ley
Concursal) y no gozaran de preferencia entre ellos.

Descripcion de los derechos vinculados a los Pagarés y procedimiento para el ejercicio

35



13.

14.

de los mismos. Método y plazos para el pago de los Pagarés y para la entrega de los
mismos

Conforme a la legislacion vigente, los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés
careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y futuro
sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de
los Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se emitan y que se encuentran en las secciones 14 y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emision de los mismos
y su valor efectivo serd abonado al Emisor por las Entidades Colaboradoras (conforme este
término se encuentra definido en la seccidon 15 siguiente) o por los inversores, seglin sea el
caso, a través del Agente de Pagos (conforme este término se encuentra definido en la seccién
15 siguiente) en su condicidon de agente de pagos, en la cuenta que el Emisor le indique en cada
fecha de emision.

Se podra expedir por las Entidades Colaboradoras (conforme este término se encuentra definido
en la seccion 15 siguiente) o por el Emisor, seglin sea el caso, un certificado de adquisicidn,
nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara provisionalmente la suscripcién de los
Pagarés por cada inversor hasta que se practique la oportuna anotacion en cuenta, que otorgara
a su titular el derecho a solicitar el pertinente certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente certificado, tanto
a MARF como a Iberclear.

Fecha de emision. Plazo de vigencia del programa

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) ano a partir de la fecha de incorporaciéon por
parte del MARF de este Documento Base Informativo.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse, suscribirse
e incorporarse al MARF cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante, el Emisor se
reserva la posibilidad de no emitir Pagarés cuando lo estime oportuno, de acuerdo con las
necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre condiciones de financiacion mas
ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emisién al amparo del Programa se establecera
la fecha de emisidn y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emisién, desembolso
e incorporacién de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracion de este Documento
Base Informativo.

Tipo de interés nominal. Indicacion del rendimiento y método de calculo

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emisidn. Los Pagarés se emitiran
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al tipo de interés acordado entre el Emisor y las Entidades Colaboradoras o los inversores, segln
sea el caso. El rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré, que se rembolsara en la
fecha de su vencimiento.

El interés al que las Entidades Colaboradoras transmitan estos Pagarés a terceros sera el que
libremente se acuerde con los inversores interesados.

Los Pagarés tienen una rentabilidad implicita, por lo que el importe efectivo a desembolsar por
cada inversor variara de acuerdo con el tipo de interés de emision y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:

(i) Cuando el plazo de emisién sea inferior o igual a 365 dias:
E - N
- . d
1 +1nﬁ

(i) Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:

N

E =
(1 + i) 36
Siendo:

E = importe efectivo del pagaré

N= importe nominal del pagaré

[aR
Il

numero de dias del periodo, hasta el vencimiento

in = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores
efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas una

columna donde se puede observar la variacién del valor efectivo del Pagaré al aumentar en diez
(10) dias el plazo del mismo.
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Valor efectivo de un pagaré de cien mil euros (100.000 €) nominales

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100,000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al ao)
7DiAs 14Dias 30DiAS 60 DIAS
Precio Precio Precio Precio
Tipo Nominal Suscriptor TIRTAE  +10 dias Suscriptor TIR'TAE <10 dias Suscriptor TIRTAE <10 dias Suscriptor TIRTAE <10 dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
025 99.995,21 025 -6.85 99.990.41 025 6,85 99.979,46 025 6,85 99.958.92 025 6,84
0.50 99.990.41 0,50 -13,69 99.980.83 0,50 -13.69 99.958 92 050 -13,69 99.917.88 050 -13,67
075 99.985.62 075 2054 99.971.24 0.75 -20.53 99.93839 075 -20,52 99.876,86 0.75 2049
1.00 99.980,83 1,00 -2738 99.961,66 1,00 -2137 99.917,88 1,00 22734 99.835.89 1,00 -27.30
125 99.976,03 126 -3422 99.952.08 1.26 -3420 99.897.37 126 -34.16 99.794.94 126 -34.09
150 9997124 151 41,06 99.942,50 151 41,03 99.876,86 151 40,98 99.754,03 151 -40,88
175 99.966.45 177 -47.89 99.93292 176 -47.86 99.856,37 176 47,78 99.713.15 176 -47.65
200 99.961.66 202 -54.72 99.92335 2,02 -54.68 99.835.89 202 -54.58 99.672.31 202 -54.41
225 99.956,87 228 -61.55 9991377 227 -61,50 9981541 227 -61.38 99.631,50 227 -61.15
250 99.952,08 253 -68,38 99.904.20 253 -68,32 99.794.94 253 -68,17 99.590,72 253 -67.89
275 9994729 279 -75.21 99.894.63 279 <7513 99.774.48 2,78 7495 99.549.98 2,78 74,61
3,00 99.942,50 3.04 -82.03 99.885.06 304 -81.94 99.754,03 304 -81.72 99.509.27 304 -8132
325 99.937.71 330 -88.85 99.875.50 330 -88.74 99.733.59 330 -88.49 99.468.59 329 -88.02
350 9993292 3.56 95,67 9986593 356 95,54 99.713,15 3,56 9525 9942795 355 94N
375 99.928.13 382 -10249 99.856.37 382 -102.34 99.692.73 382 -102.00 99.387.34 381 -101.38
4.00 9992335 4,08 +109.30 99.846,81 408 -109.13 99.672,31 407 -108,75 99.346,76 407 -108,04
425 99.918.56 434 -116.11 99.837.25 434 -115.92 99.651.90 433 -115.50 99.306.22 433 -114.70
450 99913717 4.60 -12292 99.827.69 4,60 1227 99.631.50 459 12223 99.265.71 459 12134
VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al afio) (Plazo igual al aiio) (Plazo a mas de un afio)
90 DiAs 180 DIAS 365 DiAs 731 Dias
Precio Precio Precio Precio
Tipo Nominal Suscriptor TIRTAE +10 dias Suscriptor TIR'TAE <10 dias Suscriptor TIRTAE + 10 dias Suscriptor TIRTAE -30 dias
a) {euros) %) (euros) {euros) %) (euros) (euros) (%) {euros) {euros) (%) {euros)
025 9993339 0.25 -6.84 99.876,86 025 -6.83 98.750,62 025 -6.82 99.501.19 0.25 -6.81
030 99.876,86 0.50 -13.66 99.754,03 0,50 -13.63 99502 49 0.50 -13.60 99.006.10 0,50 -1353
075 9981541 0.75 -20.47 99.631.50 075 -2039 99.255.58 0.75 -2032 98.514.69 075 -20,17
100 9975403 1,00 -21.26 99.509,27 1,00 2712 99.009 90 1.00 -26.99 98.026.93 1,00 -26,72
125 99.692.73 126 -34.02 9938734 126 -3382 98.765.43 125 -33.61 9754279 125 -331%
150 9963150 1.51 -40.78 99.265.71 151 4048 98.522.17 1.50 -40.18 97.062.22 1.50 -39.58
175 99.570,35 L7e -47.51 99.144.37 176 -47.11 98.280.10 175 -46,70 96.585.12 173 43,90
200 9950927 102 -54.23 99.023,33 202 -53,70 98.039,22 2,00 53,18 96.111,66 2,00 -5L,13
225 99.448.27 227 -60,93 98.902,59 227 60,26 97.799,51 225 -59,60 95.641,61 225 -58,29
150 9938734 3352 -67.61 9878214 233 -66.79 97.560.98 250 -65.98 95.175.00 150 -64.37
275 9932648 278 -T4.28 98 661,98 279 13 97.3213.60 275 <123 94.711.79 275 -70,37
300 99.265.71 303 -80.92 9854212 304 1975 97.087.38 1,00 -78.59 94.251.96 3,00 -76.30
325 99.205,00 9 -87.55 9842254 330 86,18 96.852.30 325 -8483 93.795.46 325 -82,15
330 9914437 355 -34.17 98.303.26 356 9258 96.618.36 350 -81.02 9334227 3150 -87.93
375 99.083,81 3,80 -100,76 98.184,26 382 9B 96,385,534 375 9717 92.892.36 174 93,64
400 99.023,33 4,06 -107.34 98.065,56 4,08 -105,28 96.133.85 4.00 -103.27 92.45.69 199 -99.23
415 95.562,92 4,32 -113.90 97.947,14 434 -111,58 95.923.26 425 -109,32 92.002,23 4.24 -104,85
450 98.902,59 458 -120,45 97.829.00 4,60 117,85 55.693.78 450 -11533 91.561.95 4,49 -11035

(Continda en siguiente pagina)
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15.

Dada la diversidad de tipos de emisidn que previsiblemente se aplicaran a lo largo de la vigencia
del Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para cada
inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria para los Pagarés de hasta 365 dias, por la
férmula que a continuacién se detalla:

. A )
i=|g -

En la que:

i = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

N = Valor nominal del pagaré

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcidn o adquisicion.

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la fecha
de vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito en esta
seccion.

Entidades colaboradoras, agente de pagos y entidades depositarias

Las entidades participes que colaboran en el Programa de Pagarés son las siguientes (las
“Entidades Colaboradoras”):

Banca March, S.A.
N.I.F.: A-07004021
Domicilio: Avenida Alejandro Rossellé 8, 07002, Palma de Mallorca.

Banco de Sabadell, S.A.
N.I.F.: A-08000143
Domicilio: Avenida Oscar Espla, 37, 03007 Alicante

Renta 4 Banco, S.A.

N.I.F.: A-82473018

Domicilio: Paseo de la Habana, 74 -28036 Madrid

Norbolsa, S.V., S.A.

N.I.F.: A-48403927

Domicilio: Plaza Euskadi, 5, planta 26 (Torre Iberdrola), 48011 Bilbao

El Emisor, Banca March, Banco de Sabadell, S.A., Renta 4 Banco, S.A. y Norbolsa, S.V., S.A.,

39



16.

17.

18.

en su condicién de Entidades Colaboradoras, han firmado un contrato de colaboracion para el
Programa de Pagarés que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracidon con nuevas entidades
colaboradoras para la colocacion de las emisiones de Pagarés, lo que sera, en su caso,
comunicado al MARF mediante la publicacidon de otra informacion relevante en la pagina web del
MARF.

Banca March actuara asimismo como agente de pagos (el “Agente de Pagos”).

Sin perjuicio de que Iberclear sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés, no
hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada suscriptor de los
Pagarés designara, de entre las entidades participantes en Iberclear, en qué entidad deposita
los Pagarés.

Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los Pagarés.
Fecha y modalidades de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su valor nominal
en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicion con aplicacion, en su caso, de
la retencién a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacidon a negociacion en el MARF, la amortizacion de los Pagarés se
producird de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal del
Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el Agente de Pagos la entidad encargada de ello,
quien no asume obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del
Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhdbil segin el calendario T2!, se
demorara el reembolso al primer dia habil posterior, sin que este supuesto pueda tener efecto
sobre el importe que deba satisfacerse.

Plazo valido en el que se puede reclamar el reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cédigo Civil, la accién para exigir el reembolso
del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) anos.

Plazo minimo y maximo de emision

Durante la vigencia del Programa se podran emitir Pagarés que podran tener un plazo de
amortizacion de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta y un (731) dias naturales (es

1 T2 es el nuevo sistema de liquidacion bruta en tiempo real (SLBTR) del Eurosistema, y que sustituye al anterior
sistema TARGET2.
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19.

20.

21.

decir, veinticuatro (24) meses).

A estos efectos, tendra la consideracién de “dia habil” cualquier dia de la semana en el que
puedan realizarse operaciones de acuerdo con el calendario T2.

Amortizacion anticipada

Los Pagarés no incorporaran opcién de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni para
el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse
anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del
Emisor.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los Pagarés

Segun la legislacidon vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la
libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

Fiscalidad de los Pagarés

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor, los Pagarés se califican como activos
financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se conceptian como
rendimientos del capital mobiliario y estdn sometidas a los impuestos personales sobre la renta
(Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ("IRPF"), Impuesto sobre Sociedades (“IS")
e Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRNR")) y a su sistema de retenciones a cuenta,
en los términos y condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas normas
que les sirven de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

(i) La Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion
supervision y solvencia de entidades de crédito ("Ley 10/2014").

(ii) Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de
las actuaciones y los procedimientos de gestidn e inspeccion tributaria y de desarrollo de
las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos (“RD
1065/2007").

(iii) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF") asi como los articulos 74 y siguientes
del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero
(“"Reglamento del IRPF”).
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(iv) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, ("LIS”) asi como los
articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el
Real Decreto 634/2015, de 10 de julio ("Reglamento del IS").

(v) Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("Ley del IRNR") y el Real Decreto
1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de no residentes ("Reglamento del IRNR").

(vi) Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP").

(vii) Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravdmenes temporales
energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la que
se crea el impuesto temporal de solidaridad de las grandes fortunas, y se modifican
determinadas normas tributarias ("Ley del de gravamenes temporales").

(viii)Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“Ley del
ISD").

(ix) Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion
(LMVSI).

(x) Ley 37/1992, de 28 de diciembre del Impuesto sobre el Valor Ahadido ("Ley del IVA”).

(xi) Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (“Ley del ITPAJD").

(xii) Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de prevencidén y lucha contra el fraude fiscal, de
transposicion de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio de 2016, por la
gue se establecen normas contra las practicas de elusion fiscal que inciden directamente
en el funcionamiento del mercado interior, de modificacién de diversas normas tributarias
y en materia de regulacién del juego (“Ley de medidas contra el fraude fiscal”).

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran resultar de aplicacién
conforme a lo establecido en el Concierto y Convenio econémico en vigor, respectivamente, en
los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros,
excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacién u obtencién del reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retenciéon en el momento de su
transmisién, amortizacion o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicién de los mismos
con intervencion de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como el
precio al que se realizd la operacién. Las entidades financieras a través de las que se efectle el
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pago de intereses o que intervengan en la transmision, amortizacidon o reembolso de los valores,
estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor e informar del mismo,
tanto al titular como a la Administracion Tributaria a la que, asimismo, proporcionaran los datos
correspondientes a las personas que intervengan en las operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés esta sujeta en su caso, a la fecha de devengo de los
respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio y al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas
las consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores interesados en la
adquisicion de los Pagarés objeto de emision consulten con sus abogados o asesores fiscales,
quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta
los cambios que la legislacion o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espaiiol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion en
Pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol estaran sujetos a
retencién, en concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo
actualmente vigente del 19%. La retencion que se practique sera deducible de la cuota del IRPF,
dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripciéon o adquisicion del activo y su valor de
transmisién, amortizacién, canje o reembolso tendra la consideracion de rendimiento implicito
del capital mobiliario y se integrara en la base imponible del ahorro del ejercicio en el que se
produzca la venta, amortizacién o reembolso, tributando al tipo impositivo vigente en cada
momento, actualmente un 19% hasta 6.000 euros, un 21% de 6.000,01 hasta 50.000 euros,
un 23% de 50.000,01 hasta 200.000 euros, un 27% de 200.000,01 hasta 300.000 euros, y un
28% de 300.000,01 euros en adelante, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Para la determinacion del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

(i) Los gastos de administracion y deposito de valores negociables, de acuerdo con el articulo
26 de la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de administracién y
depdsito o custodia aquellos importes que repercutan las empresas de servicios de
inversion, entidades de crédito u otras entidades financieras que, de acuerdo con la LMVSI,
tengan por finalidad retribuir la prestaciéon derivada de la realizacién por cuenta de sus
titulares del servicio de depédsito de valores representados en forma de titulos o de la
administracion de valores representados en anotaciones en cuenta.
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(ii) En el caso de transmisidn, reembolso o amortizacidon de los valores, los gastos accesorios
de adquisicidn y enajenacién, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la Ley del IRPF. A efectos
del calculo de la base de retencidn, no se consideraran dichos gastos accesorios, de acuerdo
con el articulo 93.2 del Reglamento del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no resultan compensables
los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de manifiesto cuando en el periodo
comprendido dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la enajenacion de los titulos
que ocasionaron los mismos, se hubieran adquirido valores homogéneos.

Para proceder a la transmisién o reembolso de los Pagarés se deberd acreditar la adquisicién
previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como por el precio por el que se realizd la operacion. La entidad emisora no podra
proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno
certificado de adquisicion.

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversiéon en activos
financieros con rendimiento implicito, como es el caso de los Pagarés, por parte de personas
fisicas residentes en territorio espafiol estaran sujetos a retencidn, en concepto de pago a cuenta
del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencion que
se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones
previstas en la legislacidn vigente:

(i) En el caso de rendimientos obtenidos por la transmisidn de los Pagarés, la entidad financiera
que actie por cuenta del transmitente sera la obligada a practicar la retencion
correspondiente; vy.

(ii) En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso y amortizaciéon de los Pagarés, la
entidad obligada a retener sera la entidad emisora, salvo que se haya encomendado a una
entidad financiera la materializacién de esas operaciones, en cuyo caso sera esta lltima la
obligada a retener.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacidn el régimen contenido en
la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 sera de aplicacion, en los Pagarés emitidos
a un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacion dispuesto en el articulo 44 del
RD 1065/2007.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacion
o, resultando de aplicacion, el periodo de amortizacion de los Pagarés fuera superior a 12 meses,
resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 9 de la Ley del IRPF, estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) por la
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totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio natural, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio neto
del sujeto pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y derechos de
los que sea titular el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan sobre dichos bienes
o derechos. En particular, en el caso de los Pagarés, al tratarse de valores representativos de la
cesidn a terceros de capitales propios, negociados en mercados organizados, se computaran, de
acuerdo con el articulo 13 de la Ley del IP, segun su valor de negociacion medio del cuarto
trimestre de cada afio.

La tributacidén se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un
minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% vy el 3,5%, todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma y de las reducciones
y/o bonificaciones aplicables.

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021
("LPGE 2021") deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011, de
16 de septiembre, por el que se restablecido el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter
temporal. Ello determina, asimismo, la derogacion de la bonificacion general del 100% de la
cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Con la aprobacion de la Ley de gravamenes temporales se ha creado el Impuesto temporal de
Solidaridad de las Grandes Fortunas (el “"IGF"), que estara vigente, en principio, en los ejercicios
2022 y 2023 (sin perjuicio de que la norma prevé la posibilidad de que, al término de su vigencia,
el IGF sea mantenido a propuesta del Gobierno previa evaluacion de sus resultados).

Estaran sujetas a dicho impuesto las personas fisicas que, a 31 de diciembre de cada afio, sean
titulares de un patrimonio neto superior a los 3.000.000 euros.

Las personas fisicas residentes en Espafia que queden sujetas al IGF por obligacién personal,
tributaran conforme al mismo por su patrimonio mundial, se encuentre esté situado dentro o
fuera de Espaia.

La base imponible del IGF vendra determinada por el valor del patrimonio del sujeto pasivo,
calculado por aplicacion de las reglas previstas en la Ley del IP.

La base imponible se reducird en concepto de minimo exento en 700.000€. La escala de
gravamen aplicable a la base liquidable es de 0% para los 3 primeros millones de euros; 1,7%
desde 3.000.000,01 a 5.347.998,03 euros; 2,1% desde 5.347.998,04 a 10.695.996,06 euros;
y 3,5% de 10.695.996,07 euros en adelante.
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La cuota satisfecha en el IP serd deducible para el calculo de la cuota del IGF.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte -herencia o legado- o
donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones ("ISD"”) en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo sujeto
pasivo el adquirente de los valores, y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su
caso, por cada Comunidad Auténoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila
entre el 7,65% vy el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican
determinados coeficientes multiplicadores en funcidon del patrimonio preexistente del
contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar
finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilard entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espaiiol

Impuesto sobre Sociedades

El rendimiento obtenido por los inversores sujetos pasivos del IS derivado de los Pagarés se
incluird en la base imponible del IS, gravandose al tipo general del 25% en el caso de que la
base imponible del impuesto, una vez realizados los ajustes extracontables pertinentes,
resultase positiva.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los Pagarés estaran
exceptuados de la obligacién de retener siempre que los Pagarés (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafol, o en el MARF. En caso de no cumplirse ambos requisitos, la retencién, con el caracter
de pago a cuenta del IS, se practicara al tipo en vigor del 19%. La retencién a cuenta que en su
caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.

Las entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes contratos
de cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros estaran obligadas a retener
respecto de los rendimientos obtenidos por los titulares de las citadas cuentas.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, sera el contenido
en la Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de informacién contenido en
el articulo 44 del RD 1065/2007.

Para proceder a la transmisiéon o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicién
previa de los mismos con intervencidon de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como por el precio por el que se realizd la operacién. La entidad emisora no podra
proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno
certificado de adquisicién.
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En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actle por cuenta
del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por la amortizacion o el reembolso, la entidad obligada a
retener sera la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmisién o reembolso
estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del mismo
tanto al titular como a la Administracién Tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacién el régimen
contenido en la Disposicidon Adicional Primera de la Ley 10/2014, serd aplicable para hacer
efectiva la exencidn de retencidn, en los valores emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses,
el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacion
o, resultando de aplicacion, el periodo de amortizacién de los Pagarés fuera superior a 12 meses,
resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas juridicas no estan sujetas al IGF.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del ISD.

Inversores no residentes en territorio espanol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes - Inversores no residentes en Espafia con
establecimiento permanente

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicion de
contribuyentes por el IRNR tendran la consideracién de rentas obtenidas en Espafia, con o sin
establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del IRNR.

Los rendimientos procedentes los Pagarés obtenidos por un establecimiento permanente en
Espafia tributaran con arreglo a las normas del Capitulo III de la mencionada Ley del IRNR, sin
perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién suscritos por Espafia
con el pais donde tenga residencia el inversor en cuestién (los "CDI").
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Los citados rendimientos estaran excluidos de retencion a cuenta del IRNR de la misma forma
descrita para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas residentes en Espafia). Sera
igualmente aplicable a los no residentes que operen en Espafia mediante un establecimiento
permanente el procedimiento para hacer efectiva la exclusion de retencién o ingreso a cuenta
sobre los intereses previsto para los sujetos pasivos del IS.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes - Inversores no residentes en Espana sin
establecimiento permanente

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia
que actuen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con arreglo a las normas
de la Ley del IRNR.

No obstante, en la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion Adicional
Primera de la Ley 10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente sin establecimiento
permanente acredite su condicidon, los rendimientos derivados de los valores se encontraran
exentos en el IRNR en los mismos términos que los rendimientos derivados de la deuda publica,
con independencia de la residencia fiscal del inversor, de acuerdo con lo previsto en el articulo
14.1 d) de la Ley del IRNR.

En caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion,
transmisién, reembolso o canje de los valores emitidos bajo este Programa y su valor de
suscripcidon o adquisicion, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran
sujetos a tributacion al tipo del 19% vy, con caracter general, a retencion al mismo tipo
impositivo, sin perjuicio de los que resulte de los CDI firmados por Espafia o de la aplicacidon de
exenciones domésticas. Para la aplicaciéon de lo dispuesto en los CDI o de las exenciones
domésticas, serd necesario contar con la acreditacién de la residencia fiscal mediante el
correspondiente certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de
residencia del inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los efectos
previstos en el convenio.

En los valores emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea aplicable la exencion
prevista en la Ley 10/2014 mencionada en el parrafo anterior, serd necesario cumplir con el
procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la redacciéon dada por el Real
Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacion
o, resultando de aplicacién, el periodo de amortizacién de los Pagarés fuera superior a 12 meses,
resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

Con respecto a los Pagarés emitidos por un plazo superior a 12 meses, para la aplicaciéon de la
exencién de retencién sobre los rendimientos obtenidos con ocasion de su reembolso, el inversor
no residente sin establecimiento permanente en Espafna a estos efectos debera acreditar tal
condicién ante el emisor. Si dicha acreditacién de no residencia fiscal en Espafia no fuera
efectuada, los rendimientos derivados de los Pagarés quedaran sujetos a la retencion segun el
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tipo general actualmente vigente del 19%.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espaifa, las personas fisicas que no
tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo
9 de la Ley del IRPF, y que sean titulares a 31 de diciembre de cada uno de los citados afios de
bienes situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieren de
cumplirse en el mismo, estara sujetas al IP por obligacion real.

Los sujetos pasivos podran practicar la minoracién correspondiente al minimo exento por
importe de 700.000 euros, aplicaAndoseles la escala de gravamen general del IP, cuyos tipos
marginales oscilan, para el afio 2023 entre el 0,2% vy el 3,5%, y sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. La base imponible en este
caso sera el valor de negociaciéon media del cuarto trimestre de cada afio.

No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén exentos en
virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidn Europea de 3 de septiembre de
2014 (asunto C-127/12), que conllevd la modificacion de la Disposicion Adicional Cuarta de la
Ley del IP con efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no residentes que sean residentes
en un Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Econdmico Europeo tendran derecho
a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad Autdénoma donde radique el
mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que se exija el impuesto,
porque estan situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espafnol. Esta
Disposicion Adicional Cuarta ha sido subsecuentemente modificada por la Ley contra el fraude
fiscal, en la que se hace referencia a la posibilidad por parte de todo contribuyente no residente
(independientemente de si lo es en un estado de la Unién Europea, Espacio Econémico Europeo
o0 pais tercero) de aplicar la normativa de la Comunidad Autonoma donde radique el mayor valor
de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que se exija el impuesto.

La LPGE 2021 deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011, de
16 de septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter
temporal. Ello determina, asimismo, la derogacion de la bonificacion general del 100% de la
cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas fisicas no residentes que sean titulares de bienes y derechos que estén situados,
puedan ejercerse o deban cumplirse en territorio espanol quedaran en su caso sujetas al IGF
por obligacion real respecto de dichos bienes y derechos.

A estos contribuyentes por obligacion real les resultardn de aplicacién reglas similares a las
descritas en la seccién para personas fisicas residentes en Espana anterior, sin perjuicio de que
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no les resultara aplicable el minimo exento de 700.000 euros.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran los
valores o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacién y que sean residentes en
un pais con el que Espafia tenga suscrito un CDI en relacidon con dicho impuesto, estaran
sometidos a tributacion de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la
aplicacion de lo dispuesto en el mismo, sera necesario contar con la acreditacion de la residencia
fiscal mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las autoridades fiscales
del pais de residencia del inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los
efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un CDI, las personas fisicas no residentes en Espafia
estaran sometidas al ISD de acuerdo con las normas estatales por la adquisicion de bienes
situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en
ese territorio. El tipo efectivo oscilara entre el 0% vy el 81,6%.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISD conforme a la normativa estatal del
impuesto. No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidn Europea de
3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determind que el Reino de Espafia habia incumplido
el ordenamiento juridico comunitario al permitir que se establecieran diferencias de trato fiscal
en las donaciones y sucesiones en las que intervenian no residentes en Espafia al impedirles
aplicar la normativa de las Comunidades Auténomas. Con el fin de eliminar los supuestos de
discriminacién, se modificé la Ley del Impuesto para introducir una serie de reglas que
permitieran la plena equiparacion del tratamiento en el impuesto en las situaciones
discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, serd posible la aplicacién de los
beneficios fiscales aprobados por determinadas Comunidades Auténomas a los residentes de la
Unién Europea o del Espacio Econdmico Europeo. A estos efectos:

(i) En el caso de sucesiones, resultara de aplicacion la normativa de la Comunidad Auténoma
donde (a) se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal relicto situados
en Espafia en caso de que el causante fuera residente en la Union Europea o el Espacio
Econdmico Europeo; o (b) el causante haya sido residente.

(iil) En caso de donaciones, los contribuyentes no residentes, que sean residentes en un Estado
miembro de la Union Europea o del Espacio Econdmico Europeo, tendran derecho a la
aplicacién de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde hayan
estado situados los referidos bienes muebles un mayor nimero de dias del periodo de los
cinco anos inmediatos anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice el dia anterior al
de devengo del impuesto.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de ellas, de
19 de febrero de 2018, recurso numero 62/2017) en las que determina que los sujetos
residentes fuera de la Unién Europea y del Espacio Econémico Europeo también pueden
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beneficiarse de las bonificaciones autondmicas del ISD como cualquier ciudadano espafiol o
residente en la Union Europea y en el Espacio Econdmico Europeo. Concluye el Tribunal que lo
contrario supone una vulneracion de la libertad de circulacion de capitales que, como el Tribunal
de Justicia de la Union Europea ha manifestado reiteradamente, aplica a paises terceros. La
Direccion General de Tributos del Ministerio de Hacienda, en contestaciones a consultas
vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha admitido de facto la posibilidad de que este grupo de
contribuyentes pueda optar también por aplicar la normativa de las Comunidades Auténomas.
El Tribunal Econémico Administrativo Central lo avalé asimismo en su Resolucién 2652/2016,
de 16 de septiembre de 2019.

Actualmente, la doctrina del Tribunal Supremo ha sido incorporada en la Ley del ISD por la Ley
contra el fraude fiscal, por medio de la modificacion introducida en la Disposicion Adicional
Segunda de la Ley del ISD, en la que se hace referencia a la posibilidad por parte de todo
contribuyente no residente (independientemente de si lo es en un estado de la Union Europea,
Espacio Econémico Europeo o pais tercero) de aplicar la normativa propia de las Comunidades
Auténomas.

Obligaciones de informacion del articulo 44 del RD 1065/2007

Para que sea de aplicacion la exencidon contenida en la Ley 10/2014, en la medida que los
Pagarés se emitan a un plazo igual o inferior a doce meses, deberan cumplirse las obligaciones
de informacion contempladas en el articulo 44 del RD 1065/2007 que se resumen a continuacion.

En el caso de valores registrados originariamente en una entidad de compensacién y liquidacion
de valores domiciliada en territorio espafiol, las entidades que mantengan los valores registrados
en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los sistemas de compensacion
y liquidacién de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio con la citada entidad
de compensacién y liquidacion de valores domiciliada en territorio espafol, deberdn suministrar
al Emisor, en cada pago de rendimientos, una declaracién que, de acuerdo con lo que conste en
sus registros, contenga la siguiente informacion respecto de los valores, conforme al Anexo a
dicho RD 1065/2007:

(i) Identificacion de los valores;

(ii) Importe total a reembolsar;

(iii) Fecha de reembolso.

(iv) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

(v) Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en principio,
los correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).

La citada declaracidon se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada amortizaciéon de los
Pagarés, reflejando la situacién al cierre del mercado de ese mismo dia. La falta de presentacion
de la mencionada declaracién, por alguna de las entidades obligadas, en la fecha prevista
anteriormente determinara, para el Emisor o su agente de pagos autorizado, la obligacién de
abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe liquido que resulte de
la aplicacion del tipo general de retencién (actualmente el 19%) a la totalidad de éstos.
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Posteriormente, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se amorticen los Pagarés,
la entidad obligada presentara la correspondiente declaracion, el Emisor o su Agente de Pagos
autorizado, procedera, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Todo lo anterior se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con
caracter general en la normativa tributaria para los emisores, asi como para las entidades
residentes en Espafia que en su calidad de intermediarios financieros actien como depositarios
de los Pagarés en relacion con los contribuyentes del IRPF, los sujetos pasivos del IS y los
contribuyentes del IRNR con establecimiento permanente en Espafa, que sean titulares de
Pagarés de acuerdo con lo que conste en los registros de tales entidades.

Régimen de informacién general

En caso de que la emisidon no se encuentre amparada por la Disposicion Adicional Primera de la
Ley 10/2014, o de que encontrandose amparada, los Pagarés se emitiesen por un plazo de
amortizacion superior a 12 meses, resultarian de aplicacion las obligaciones de informacion
contenidas en el Reglamento del IRPF (articulo 92) y en el Reglamento del IS (articulo 63), en
cuya virtud, para proceder a la enajenacion u obtencion del reembolso de activos financieros
con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencion, se establece la obligacion de
acreditar la previa adquisicién de los mismos asi como el precio al que se realizd la operacion
ante las instituciones financieras o fedatario publico obligadas a retener (entidades depositarias
de los titulos). Por tanto, la institucion financiera que actle por cuenta del depositante debera
extender certificacion acreditativa de los siguientes extremos ante el Emisor o el Agente de
Pagos:

(i) fecha de la operacion e identificacion del Pagaré;

(ii) denominacién del adquirente;

(iii) numero de identificacién fiscal del citado adquirente o depositante; y
(iv) precio de adquisicion.

De la certificacion acreditativa, que se extendera por triplicado, se entregaran dos ejemplares
al contribuyente, quedando otro en poder de la persona o entidad que certifica (entidad
depositaria). El Emisor no podra proceder al reembolso o amortizacién cuando el tenedor del
Pagaré a través de su entidad depositaria no acredite la adquisicién previa mediante el oportuno
certificado. Por tanto, una vez el Emisor o el Agente de Pagos haya transferido los fondos a las
entidades depositarias obligadas a retener, éstas estaran obligadas a calcular el rendimiento
imputable al titular del Pagaré e informar del mismo tanto al titular como a la Administracion
tributaria, asi como a practicar la oportuna retenciéon cuando asi sea exigido conforme a lo
expuesto anteriormente.

Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmision de los Pagarés

La adquisicién y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto
sobre el Valor Afiadido, en los términos expuestos en el articulo 338 de la LMVSI y concordantes
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22,

23.

de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

Publicacion del Documento Base Informativo

Este Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF (www.bolsasymercados.es).
Descripcion del sistema de colocacion y, en su caso, suscripcion de la emisiéon
Colocacion por las Entidades Colaboradoras

Las Entidades Colaboradoras podran actuar como intermediarias de la colocacion de los Pagarés.
No obstante, las Entidades Colaboradoras podran suscribir Pagarés en nombre propio.

A estos efectos, las Entidades Colaboradoras podran solicitar al Emisor cualquier dia habil, entre
las 10:00 y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen vy tipos de interés para potenciales
emisiones de Pagarés a fin de poder llevar a cabo los correspondientes procesos de prospecciéon
de la demanda entre clientes profesionales y contrapartes elegibles.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de vencimiento, asi
como el resto de los términos de cada emisidn colocada por las Entidades Colaboradoras se
determinard mediante acuerdo entre el Emisor y las Entidades Colaboradoras. Los términos de
dicho acuerdo seran confirmados mediante el envio al Emisor por parte de las Entidades
Colaboradoras de un documento que recoja las condiciones de la emisién y el Emisor, en caso
de conformidad con dichos términos, lo devolvera a la Entidad Colaboradora en sefial de
confirmacion.

El acuerdo entre el Emisor y las Entidades Colaboradoras se cerrard en el mismo dia de la
peticion, siendo la fecha de desembolso y emisién la acordada por las partes, sin que ésta pueda
ser menor a dos dias habiles posteriores a la fecha del acuerdo de emision.

En caso de suscripcion originaria por las Entidades Colaboradoras para su posterior transmisién
a los clientes profesionales y contrapartes elegibles, se deja constancia de que el precio al que
las Entidades Colaboradoras transmitan los Pagarés sera el que libremente se acuerde entre los
interesados, que podria no coincidir con el precio de emisidn (es decir, con el importe efectivo).

Emision y suscripcion de los Pagarés directamente por inversores

Igualmente, el Programa prevé la posibilidad de que inversores finales que no tengan la
consideracion de inversores minoristas puedan suscribir los Pagarés directamente del Emisor,
siempre dando cumplimiento a cualesquiera requisitos que pudieran derivarse de la legislacion
vigente. A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a
cualquiera de las siguientes definiciones o0 a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto
en el apartado (11) del articulo 4(1) de MIFID II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la
Directiva de Distribucion de Seguros, siempre que no pueda ser calificado como cliente
profesional conforme a la definicién incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MiFID II.
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En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emisidon y desembolso, la fecha de
vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emisién asi acordada seran los pactados
por el Emisor y los inversores finales de que se trate con ocasion de cada emisidon concreta.

Costes de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros
servicios al Emisor con ocasion de la emision/admisién, asi como de los costes de
colocacion y, en su caso suscripcion, originados por la emision, colocacion y admision

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros servicios
prestados al Emisor con ocasion de la emision/incorporacion del Programa de Pagarés ascienden
a un total de CIEN MIL EUROS (100.000.-€) sin incluir impuestos (asumiendo la emision de
cuatrocientos millones de euros bajo el Programa de Pagarés y durante todo el periodo de
vigencia del Programa de Pagarés), e incluyendo las tasas de MARF e IBERCLEAR.

Incorporacion de los Pagarés

Solicitud de incorporacion de los Pagarés al Mercado Alternativo de Renta Fija. Plazo
de incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en este Documento Base Informativo en
el MARF. El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los Pagarés
coticen en dicho mercado en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar desde cada
fecha de emision de los Pagarés, que coincidira, como se ha indicado anteriormente, con la fecha
de desembolso. La fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una
fecha comprendida dentro del periodo de vigencia de este Documento Base Informativo y
anterior a la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento de
dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso a MARF y se haran publicos los motivos del
retraso mediante una publicacién de otra informacién relevante en la pagina web del MARF, sin
perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacién (SMN), en los
términos previstos en la LMVSI, constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la
negociacion de los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es requerido por la Circular 2/2018.

Ni el MARF, ni la CNMV, ni las Entidades Colaboradoras han aprobado o efectuado ningun tipo
de verificacion o comprobaciéon en relacidn con el contenido de este Documento Base
Informativo, de las cuentas anuales auditadas del Emisor ni de los informes de evaluacién
crediticia presentados por el Emisor, sin que la intervencion del MARF suponga una
manifestacién o reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible y coherente de la
informacién contenida en la documentacién aportada por el Emisor.

Se recomienda a cada potencial inversor leer integra y cuidadosamente este Documento Base
Informativo y obtener asesoramiento financiero, legal y fiscal de expertos en la contratacién de
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este tipo de activos financieros con anterioridad a cualquier decisién de inversion relativa a los
Pagarés como valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la incorporacidn, permanencia y exclusidon de los Pagarés en el MARF, segun la legislacién
vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion en
Iberclear. La liquidacidn de las operaciones se realizara a través de Iberclear.

25.2 Publicacion de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés

Se informara de la incorporacidon de las emisiones de los Pagarés a través de la pagina web del
MARF (www.bolsasymercados.es).

26. Contrato de liquidez

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los Pagarés
gue se emitan al amparo del Programa.

En Madrid, el 2 de junio de 2023.

Como responsable del Documento Base Informativo:

Don Luis Alcibar Villa
ELECNOR, S.A.
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EMISOR

Elecnor, S.A.
Calle Marqués de Mondéjar, 33
28028 Madrid

ENTIDADES COLABORADORAS

Banca March, S.A.
Avenida Alejandro Rossell6 8
07002 Palma de Mallorca

Banco de Sabadell, S.A.
Avenida Oscar Espla, 37
03007 Alicante

Renta 4 Banco, S.A.
Paseo de la Habana, 74
28036 Madrid

Norbolsa, S.V., S.A.

Plaza Euskadi, 5, planta 26 (Torre Iberdrola)
48011 Bilbao

SOLE LEAD ARRANGER
Banca March, S.A.

Avenida Alejandro Rosselld 8
07002 Palma de Mallorca

ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.

Avenida Alejandro Rosselld 8
07002 Palma de Mallorca
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AGENTE DE PAGOS
Banca March, S.A.
Avenida Alejandro Rossell6 8
07002 Palma de Mallorca
ASESOR LEGAL
Cuatrecasas, S.L.P.

Calle Almagro, 9
28010 Madrid
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ANEXO

LINK DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EMISOR CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Auditadas y sin salvedades

CCAA Consolidadas 31/12/2020

https://www.grupoelecnor.com/resources/files/1/Informes_Anuales/elecnor-2020-cuentas-anuales-
espanol.pdf

CCAA Consolidadas 31/12/2021

https://www.grupoelecnor.com/resources/files/1/Informes_Anuales/grupo-elecnor-2021-cuentas-
anuales-espanol.pdf
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