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Programa de Pagarés Grupo Gransolar 2023

Saldo vivo méaximo 150.000.000 €

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

Gransolar Holdings, S.L. (el “Emisor”, y conjuntamente con las sociedades de las que el
Emisor es la sociedad dominante, el “Grupo”) es una sociedad limitada de nacionalidad
espafiola domiciliada en avenida de la Transicion Espafiola, 32, parque empresarial Omega,
edificio A, planta 3.2, Alcobendas, 28108, Madrid, Espafia, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 41761, folio 150, hoja M-739715, con Numero de Identificacion Fiscal
B-05397286 y Cadigo LEI nimero 959800MCHE7FT91LLW84.

El Emisor solicitara la incorporacion de los pagarés (los “Pagarés”) que se emitan de acuerdo
con lo previsto en el Programa de Pagarés Grupo Gransolar 2023 al Mercado Alternativo de
Renta Fija (‘MARF”).

El MARF es un Sistema Multilateral de Negociacion (SMN) y no un mercado regulado, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion (la “Ley del Mercado de Valores™).

Este documento base informativo de incorporacion de pagarés (el “Documento Base
Informativo™) es el requerido de conformidad con la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre
incorporacion y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija (la “Circular
2/2018”).

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo la
llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“lIberclear”) junto con sus entidades
participantes.



INVERTIR EN LOS PAGARES CONLLEVA CIERTOS RIESGOS
Lea la seccidn 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

El MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacion con
este Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacion e
informacion aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el programa se dirigen exclusivamente a (i) personas de
los Estados pertenecientes al Espacio Econéomico Europeo (“EEE”) que tengan la
condicion de “inversores cualificados”, de conformidad con la definicion prevista en el
articulo 2 (e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de
14 de junio de 2017; y (ii) en particular en Espafia tanto a inversores cualificados como a
clientes profesionales de acuerdo con lo previsto en los articulos 194 a 196 de la Ley
del Mercado de Valores, y en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a talesefectos (los
“Inversores Cualificados”).

No se ha llevado a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una
oferta publica de los Pagarés o de permitir la posesion o distribuciéon del Documento Base
Informativo o de cualquier otro material de oferta en ningun pais o jurisdiccion donde
sea requerida actuacion especifica para tal propdsito. Este Documento Base Informativo
no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la que tal
distribucidn suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base Informativo no
es una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de compra
de valores, ni se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que
dicha oferta o venta sea considerada contraria a la legislacion aplicable. En particular,
este Documento Base Informativo no constituye un folleto informativo aprobado y
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) y la emision
de los Pagarés que se emitan bajo el programa no constituye una oferta publica de
conformidad con lo previsto en el articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores, lo que
exime de la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en laCNMV.

ENTIDADES COLABORADORAS
Banca March Bankinter BBVA

ASESOR REGISTRADO
Banca March

AGENTE DE PAGOS
Banca March

ASESOR LEGAL
Pérez-Llorca

La fecha de este Documento Base Informativo es 6 de julio de 2023



INFORMACION IMPORTANTE

El potencial inversor no deberia basar su decision de inversién en informacion distinta a
la que se contiene en este Documento Base Informativo.

Las Entidades Colaboradoras no asumen ninguna responsabilidad por el contenido del
Documento Base Informativo. Las Entidades Colaboradoras han suscrito con el Emisor
sendos contratos de colaboracion para la colocacién de los Pagarés sin asumir ningun
compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que las Entidades
Colaboradoras puedan adquirir Pagarés en nombre propio.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DEL PRODUCTO BAJO MIFID I1

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES
ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion del producto que ha de llevar a cabo
cada productor, tras la evaluacion del mercado destinatario de los Pagarés se ha llegado a
la conclusion de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés son Unicamente
“contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segiin la definicion atribuida a cada una
de dichas expresiones en la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de
15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MiFID II”) y en su
normativa de desarrollo (en particular, en Espafia, la Ley del Mercado de Valores y sus
reglamentos de desarrollo), y (ii) son adecuados todos los canales de distribucion de los
Pagarés a contrapartes elegibles y clientes profesionales.

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion
de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”) debera tener en cuenta
la evaluacion del mercado destinatario del productor. No obstante, todo Distribuidor sujeto a
la MiFID 11 sera responsable de llevar a cabo su propia evaluacion del mercado destinatario
con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la evaluacion del mercado destinatario del
productor o perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucion adecuados.



PROHIBICION DE VENDER A INVERSORES MINORISTAS EN EL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Pagarés no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a
disposicidon, ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de inversores minoristas
en el EEE. A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a
cualquiera de las siguientes definiciones o a todas ellas: (i) cliente minorista en el sentido
previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MiIFID II; o (ii) cliente en el sentido previsto
en la Directiva 2002/92/CE, siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional
conforme a la definicion incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MiFID II; o (iii) cliente
minorista de acuerdo con lo previsto en la normativa de desarrollo de MIFID en cualesquiera
Estados Miembros del EEE (en particular en Espafia de acuerdo con la definicion del articulo
193 de la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo). En consecuencia, no se
ha preparado ninguno de los documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento
(UE) n° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre
los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista
empaguetados y los productos de inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014”)
a efectos de la oferta o venta de los Pagarés a, 0 de su puesta a disposicién a inversores
minoristas en el EEE y de conformidad con lo anterior, cualquier oferta, venta o puesta a
disposicion cualquiera de los Pagarés a inversores minoristas podria ser ilegal en virtud de lo
dispuesto en el Reglamento 1286/2014.

En el Reino Unido, el presente documento y los Pagareés solo se estarian distribuyendo, y solo
se dirigen a, y cualquier inversion y actividad de inversion en los Pagarés a la que este
documento se refiere estd disponible solo para, y serd solo suscrita por, “inversores
cualificados” (“qualified investors”, segun se define en la seccién 86(7) de la Financial Services
and Markets Act 2000) (i) que sean personas con experiencia profesional en asuntos relativos
ainversiones que entran dentro de la definicion de “profesionales de la inversion” (“investment
professionals”) del articulo 19(5) de la Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (Ia “Orden”); o (ii) que sean entidades de valor neto elevado dentro
del articulo 49(2)(a) al (d) de la Orden (juntas, todas esas personas seran descritas como
“personas relevantes”). Las personas que no son personas relevantes no deberian llevar a cabo
ninguna accion sobre la base de este documento comunicacion y no deberian actuar en base a
ella o ampararse en el mismo.

Los Pagarés no han sido y no seran registrados bajo la Ley de Valores de 1933 de los Estados
Unidos de América, con sus respectivas modificaciones (la “Ley de Valores”) y no podran ser
ofrecidos o vendidos en los Estados Unidos de América salvo que estén registrados o estén
exentos de registro bajo la Ley de Valores. No existe intencion de registrar ningun Pagaré en
los Estados Unidos o de realizar una oferta de cualquier tipo de los valores en los Estados
Unidos de América.
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

FACTORES DE RIESGO

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar
atentamente los riesgos descritos en esta seccion junto con el resto de la informacion

contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los Pagarés.

En caso de materializarse alguno de estos riesgos u otros aqui no descritos, la actividad, la
situacion financiera y los resultados del Emisor y del Grupo y/o la capacidad del Emisor
para reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa vy,
como consecuencia de ello, el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir,

ocasionando la pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de riesgo descritos a continuacion.
Es posible que los riesgos e incertidumbres descritos en este Documento Base
Informativo no sean los Unicos a los que el Emisor o el Grupo se enfrenten y que pudieran
existir otros riesgos e incertidumbres, actualmente desconocidos o que en estos momentos
no se consideren significativos, que por si solos o junto con otros (identificados en este
Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran causar un efecto material
adverso en la actividad, la situacion financiera, los resultados del Emisor o el Grupo,
la liquidez de los Pagarés y/o la capacidad del Emisor para reembolsarlos a vencimiento, y
que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucion del precio de mercado de
los Pagarés y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversién en los

Pagares.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacion representan los
riesgos principales o materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de
los Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros motivos no previstos

0 no conocidos a fecha de este Documento Base Informativo.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias que
pueden producirse o no. EI Emisor no puede emitir una opinion acerca de la probabilidad
de que dichas contingencias lleguen a materializarse. El orden en que estos riesgos se

presentan no refleja necesariamente una probabilidad mayor de ocurrencia.

Grupo o de sus sectores de actividad

Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor y/o del

A continuacion se detallan los principales riesgos asociados a la actividad del Emisor y del
Grupo, los riesgos especificos del Emisor y del Grupo y aquellos relacionados con
circunstancias econdmicas, politicas, regulatorias y fiscales. La materializacion de
cualquiera de estos riesgos podria tener un efecto material adverso en la actividad, el

negocio, la situacion financiera y los resultados del Emisor y/o del Grupo.
A. Riesgos asociados a la actividad del Emisor vy del Grupo

- Riesgos relacionados con la consecucién de nuevos contratos y proyectos

Los proyectos “llave en mano” se caracterizan por la necesidad de invertir una
significativa cantidad de recursos y conllevan, en caso de obtenerse su
adjudicacion, el influjo de una relevante cifra de ingresos. Lo anterior se debe a
su complejidad técnica y a su habitual adjudicacion a una Unica entidad, para lo
cual suele seguirse un proceso de seleccion riguroso donde se valoran elementos



como la calidad del servicio, la capacidad tecnoldgica, el rendimiento, el
personal, la reputacién y la experiencia de los potenciales adjudicatarios, ademas
del precio ofrecido por cada uno de ellos. Se trata, en ocasiones, de procesos
largos y complejos que pueden verse influenciados por las condiciones del
mercado u otros factores.

Si el nivel de competitividad por parte de los competidores del Grupo en lo
referente al precio o cualesquiera otras variables valoradas por los adjudicadores
se incrementase, y los proyectos que cumpliesen con los criterios de rentabilidad
del Grupo se viesen disminuidos, el nimero de proyectos acometidos podria
verse rebajado.

Dado que los seguidores o trackers (dispositivos mecénicos que sirven para
orientar los paneles solares de forma que éstos permanezcan aproximadamente
perpendiculares a los rayos solares el mayor tiempo posible durante el dia) son
un equipo principal de las plantas fotovoltaicas, los riesgos mencionados aplican
tanto a la actividad de construccién como a la de fabricacidn de seguidores.

Riesgos derivados de ajustes y cancelaciones inesperadas de proyectos

Los proyectos que lleva a cabo el Grupo se encuentran expuestos a ajustes y
cancelaciones inesperadas, asi como a vencimientos anticipados, variaciones o
Impagos como consecuencia de su potencial permanencia en la cartera de
proyectos por un amplio periodo de tiempo.

Ademaés, dichos contratos pueden estar expuestos también a la modificacion del
alcance del trabajo acordado, lo cual puede dar lugar a incrementos en los gastos
asociados a los proyectos, a una reduccion de los beneficios esperados o incluso
a pérdidas.

Las cancelaciones o modificaciones de los proyectos adjudicados o llevados a
cabo por el Grupo, o los cambios en la estrategia corporativa de sus clientes
pueden afectar tanto a la rentabilidad como a la cartera del Grupo. En este
sentido, las reducciones en la cartera afectarian negativamente a los ingresos y
beneficios que el Grupo finalmente obtenga en virtud de los contratos incluidos
en dicha cartera.

Dado que los seguidores son un equipo principal de las plantas fotovoltaicas, los
riesgos mencionados aplican tanto a la actividad de construccién como a la de
fabricacién de seguidores.

Riesgos derivados de las desviaciones sobre los presupuestos de los
proyectos

La forma contractual que emplea en ocasiones el Grupo en los proyectos de
ingenieria y construccion de grandes dimensiones son los contratos
denominados engineering, procurement and construction (ingenieria,
aprovisionamiento y construccion o EPC). Un célculo erréneo de los costes o el
rebasamiento del presupuesto del proyecto (tales como la escasez y los
incrementos en el coste de materiales, maquinaria 0 mano de obra) pueden
derivar en una reduccién de la rentabilidad del proyecto, llegando incluso a
resultar en pérdidas para el Grupo.

Ademas, durante la fase de ejecucion del proyecto pueden surgir problemas que
incidan directamente en las fechas previstas, relacionados con el disefio o



ingenieria del proyecto, el suministro de equipamiento u otro tipo de factores
que retrasen el calendario, tales como una inestabilidad politica prolongada.

Todo ello puede desembocar en la dificultad del Grupo para concluir un proyecto
dentro de los limites presupuestarios o del escenario temporal previsto.

Dado que los seguidores son un equipo principal de las plantas fotovoltaicas, los
riesgos mencionados aplican tanto a la actividad de construccién como a la de
fabricacién de seguidores.

Riesgos derivados de la contratacion con proveedores y de la
subcontratacion de servicios

El Grupo confia en fabricantes y subcontratistas ajenos para el desarrollo de sus
actividades. En la medida en que el Grupo no pueda subcontratar determinados
servicios Yy/o adquirir el equipamiento y/o los materiales segun las
correspondientes previsiones, estdndares de calidad, especificaciones y
presupuestos, la capacidad del Grupo para desarrollar sus actividades podria
verse afectada con el consiguiente riesgo de penalizaciones, de resolucion de
contratos o de responsabilidades.

Riesgos asociados a potenciales defectos en las obras de ingenieria o
construccion y a reclamaciones de responsabilidad en el desarrollo de la
actividad

El Grupo no puede descartar que alguna de las obras de ingenieria o construccién
que acometa pudieran llegar a presentar algin defecto susceptible de causar
dafos a bienes o personas o incluso causar dafios de naturaleza medioambiental.
Asimismo, debido a la naturaleza de las actividades que desarrolla, o por errores
u omisiones contractuales o de sus profesionales en el desarrollo de dichas
actividades, el Grupo esta expuesto a accidentes o eventuales reclamaciones de
responsabilidad.

Dichas reclamaciones pueden derivar en la obligacion del Grupo de hacer frente
a indemnizaciones o sanciones en el futuro, asi como tener un efecto material
adverso en la reputacion del Grupo y en la capacidad de obtener nuevos clientes
0 de mantener a los actuales. Con el animo de mitigar este riesgo, el Grupo ha
suscrito pdlizas de seguros.

Dado que los seguidores son un equipo principal de las plantas fotovoltaicas, los
riesgos mencionados aplican tanto a la actividad de construccion como a la de
fabricacion de seguidores.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra industrial en las actividades del Grupo
convierte la gestion de la seguridad y salud en el trabajo en un elemento
especialmente importante. EI Grupo adopta las medidas requeridas y mantiene
un compromiso continuo en garantizar de forma absoluta la seguridad en el
trabajo, sin perjuicio de lo cual las medidas adoptadas y destinadas a prevenir y
evitar los accidentes de trabajo podrian resultar insuficientes o inadecuadas.

Riesgo de litigios, reclamaciones y expedientes administrativos-
sancionadores

El Emisor y su Grupo se ven, en el desarrollo de su actividad, incursos en litigios,
reclamaciones y expedientes administrativo-sancionadores, incluyendo



expedientes de cardcter tributario, que pueden ser largos y costosos y cuyo
resultado es incierto y podria ser desfavorable.

B. Riesgos especificos del Emisor y del Grupo

Riesgo de dependencia del personal clave

El Grupo cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado
tanto a nivel corporativo, como a nivel de cada una de sus areas de negocio. La
pérdida de cualquier miembro clave podria tener un efecto negativo sobre las
operaciones del Grupo. La eventual incapacidad del Grupo para atraer y retener
personal directivo y técnico con cualificacion suficiente podria limitar o retrasar
el desarrollo del negocio del Grupo.

Riesgos relacionados con cambios tecnologicos

Las tecnologias aplicadas en los distintos sectores en que se encuadran las
actividades que el Grupo desarrolla experimentan una evolucion rapida y
constante. Asimismo, en dichos sectores se utilizan técnicas cada vez mas
complejas y que se perfeccionan constantemente.

Para mantener e incrementar su competitividad y su negocio, el Grupo debe
adaptarse a los avances tecnoldgicos y conocer las tecnologias existentes en cada
momento, reaccionando adecuadamente y a tiempo para implementar a los
avances tecnoldgicos actuales y futuros en los diferentes sectores en los que
actua.

Riesgo de competencia

Las actividades desarrolladas por el Grupo a través de cada una de sus areas de
negocio se encuadran en sectores competitivos que requieren de importantes
recursos humanos, materiales, técnicos y financieros y en los que operan otras
compafiias especializadas y grandes grupos internacionales.

Es posible que los competidores del Grupo pudieran disponer de mayores
recursos que el Grupo, tanto materiales como técnicos y financieros, 0 méas
experiencia o mejor conocimiento de los mercados en los que el Grupo opera o
busca expandir sus negocios, 0 exigir menor rentabilidad a su inversion y ser
capaces, en consecuencia, de presentar mejores ofertas técnicas o econémicas
que las del Grupo.

Riesgo por concentracion geografica

A 31 de diciembre de 2022, las ventas fuera de Espafia representan el 64,34% de
las ventas del Grupo, siendo los mercados geograficos de Portugal, Italia,
Australia, Estados Unidos, Reino Unido, Arabia Saudi y Turquia los principales
mercados exteriores. La inestabilidad politica, econdmica, social o la pérdida de
negocio en dichas areas geograficas podria derivar en un impacto negativo en
los resultados de explotacién y la situacién financiera del Grupo.

Riesgo por exposicion al tipo de cambio de divisas

El Grupo lleva a cabo parte importante de sus transacciones comerciales en
monedas distintas al euro. La oscilacion de la paridad de la divisa en la que se
realiza una determinada operacién econdémica frente a la moneda de
contabilizacién puede impactar negativamente en el gasto financiero y el
resultado del ejercicio, repercutiendo de manera concreta en la gestion financiera
de los activos, pasivos y resultados. EI Grupo financia sus inversiones, de
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resultar posible y econémicamente viable, en la moneda funcional (aquella en la
que se realizan sus principales flujos monetarios) del pais de la inversion.

El Grupo limita la exposicion a este riesgo mediante la contratacion de seguros
de cambio.

Riesgos climéaticos

Los cambios meteorolégicos pueden suponer un riesgo para las actividades y los
resultados del Grupo, ya que se llevan a cabo en zonas del planeta que estan
siendo afectadas por el cambio climatico. Ademas, las estimaciones futuras de
la produccion solar se basan en el analisis de mediciones historicas durante méas
de 20 afios y se consideran representativas del futuro. Sin embargo, cambios
meteoroldgicos relevantes e inesperados podrian dar lugar a una produccion
inferior a la esperada a partir de los datos histdricos. Al evaluar una nueva
inversion, el Grupo tiene en cuenta los posibles cambios en la produccion
prevista, pero, aun asi, la magnitud de la desviacidn potencial en caso de cambios
meteoroldgicos relevantes es incierta.

Los parques de energias renovables en construccion y en operacion estan
expuestos a las inclemencias del tiempo, desastres naturales, etc., riesgos estos
que dependen de la localizacion de los activos.

Riesgo de imagen — condiciones climatoldgicas y afectacion a los seguidores

En el pasado condiciones climatologicas adversas como fuertes vientos han
afectado a instalaciones fotovoltaicas, ocasiondndose en las mismas dafios de
cierta relevancia. Hasta ahora el Grupo no se ha visto afectado por esta situacion,
sin perjuicio de lo cual se ha incrementado el nivel de seguridad de los disefios
de estructuras y seguidores. Estas medidas no obstante podrian no ser suficientes
para garantizar que no se originen estas situaciones.

C. Riesgos relacionados con circunstancias econémicas

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo derivado de las necesidades de financiacion
consecuencia de los desfases temporales entre necesidades y origenes de fondos.
El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. El
Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante
la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

La cobertura del riesgo de liquidez se considera adecuada cuando se dispone de
un importe minimo de financiacion disponible equivalente a seis meses de
servicio de la deuda.

Cualquier imposibilidad financiera por parte del Grupo de atender al servicio de
sus deudas a corto y largo plazo, por insuficiencia de los instrumentos
financieros contratados o de sus fondos propios, podria tener un efecto material
adverso en la actividad, situacion financiera y resultados del Emisor y/o las
sociedades de su Grupo.
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Riesgo de crédito

El principal riesgo de crédito es atribuible a las cuentas a cobrar por operaciones
comerciales en la medida en que una contraparte o cliente no responda a sus
obligaciones contractuales. ElI Grupo tiene implementadas politicas para
asegurar que las ventas se efectten a clientes con un historial de crédito adecuado
0, en su caso, exige instrumentos de cobro garantizados. En este sentido, cuando
las operaciones contratadas pueden generar riesgo de contrapartida para alguna
empresa filial, el Grupo sigue la politica de contratar estas operaciones con una
contraparte con calidad crediticia igual o superior a las del propio Grupo, e
incluye clausulas disuasorias en sus contratos que pueden ayudar a mitigar este
riesgo. Los administradores del Emisor, en funcion de su experiencia y de su
valoracion del entorno economico, realizan las estimaciones necesarias con el
fin de dotar las provisiones por deterioro de créditos comerciales necesarias en
cada caso.

D. Riesgos relacionados con circunstancias politicas

Riesgos macroecondémicos derivados de los impactos del conflicto bélico en
Ucrania

El 24 de febrero de 2022, se inici6 un conflicto bélico entre Rusia y Ucrania que
desencadend en consecuencias geopoliticas inciertas a nivel mundial en el corto,
medio y largo plazo.

La actividad del Grupo no se encuentra focalizada en ninguno de los paises
donde se desarrolla el conflicto bélico. No obstante, el Grupo se antepone a las
posibles consecuencias derivadas del conflicto bélico, llevando a cabo los
administradores del Emisor y del Grupo una supervision constante de la
evolucion de la situacion con la finalidad de responder frente a eventuales
impactos financieros y no financieros que puedan ocasionarse.

E. Riesgos regulatorios

Riesgo regulatorio del mercado eléctrico en Espafia en relacion con las
energias renovables

El sector de la energia renovable estd sujeto a un marco normativo expuesto a
posibles variaciones que puedan afectar al mercado de produccion de energia
eléctrica en Espafia, introduciendo en la actividad de las empresas del Grupo un
riesgo regulatorio.

Riesgos relativos a la remuneracion incentivada

El Emisor y el Grupo estan sujetos a un conjunto de leyes y normas sobre tarifas
y otros aspectos relacionados con la produccion de energia en los paises en los
que actuan, fundamentalmente en aquellos donde tiene activos sujetos a
remuneracion incentivada como Espafa, Italia y Bulgaria. Los cambios en
dichas leyes y/o normas pueden afectar a la rentabilidad futura de los proyectos
en dichos paises. Con caracter general las nuevas plantas que actualmente se
construyen en el mundo, se basan en acuerdos de venta de energia a largo plazo,
mediante licitaciones o negociaciones directas, lo que reduce el riesgo
regulatorio de dichas plantas.
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Riesgos propios del area de negocio de ingenieria y construccion

La actividad del Grupo en el sector de energia, dedicada entre otros a la ejecucion
de grandes proyectos energéticos “llave en mano” de infraestructuras asi como
a la promocion, construccion y explotacion de plantas de energia fotovoltaica,
soporta un riesgo regulatorio derivado de su encuadre dentro de un marco
normativo expuesto a posibles variaciones que pueden afectar al mercado de
produccion de energia eléctrica en muchos de los paises en los que el Grupo
opera.

Las actividades del Grupo se encuentran sometidas a multiples
jurisdicciones con distintos grados de exigencia normativa que requieren un
esfuerzo significativo del Grupo para su cumplimiento

La internacionalizacion y el sector de actividad en el que opera el Grupo
conllevan que se encuentre sometido a maltiples jurisdicciones con distintos
grados de exigencia normativa.

Dicho marco regulatorio multijurisdiccional exige esfuerzos para el
cumplimiento de todas las exigencias legales requeridas por los ordenamientos
de cada una de las jurisdicciones en las que opera el Grupo. El incumplimiento
de alguna de las maltiples exigencias normativas puede resultar en la revocacion
de las concesiones, licencias, la imposicion de multas o sanciones que inhabiliten
al Grupo para contratar con los distintos entes publicos. Por tanto, el
cumplimiento de tales requisitos normativos y, en especial, los requisitos
derivados de la estricta normativa medioambiental de algunos de los paises,
puede conllevar unos costes elevados para las operaciones del Grupo, lo que
podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacién financiera y
los resultados del Emisor y/o de las sociedades del Grupo.

Asimismo, la normativa puede otorgar amplio margen de discrecionalidad a las
autoridades administrativas competentes. La legislacion esta sujeta a posibles
cambios, que incluso podrian tener efectos retroactivos y, por tanto, afectar
negativamente al mantenimiento y/o renovacion de aquellas licencias y
autorizaciones ya concedidas, a la obtencion de nuevas licencias, a gastos de la
propiedad y costes de transferencia y al valor de los activos. Estos cambios
normativos podrian también afectar negativamente al uso al que inicialmente el
Grupo tenia previsto destinar sus infraestructuras y podrian igualmente provocar
un aumento en los costes de inversion o en los gastos corrientes.

F. Riesgos fiscales

Cambios en la legislacion fiscal o contable en paises donde opere el Grupo

El Grupo esta expuesto a cambios en la legislacion vigente en materia de
impuestos en los principales mercados en los que opera, entre los que cabe
destacar Estados Unidos, Arabia Saudi, Australia, Sudafrica, México, Portugal,
Esparfia, Italia, Francia, Turquia o la UE (incluyendo los tratados de doble
imposicion), en la interpretacion de dicha legislacion por parte de las autoridades
tributarias, asi como a cambios en las normas contables. También existe el riesgo
de gue surjan gastos tributarios inesperados o de que las autoridades tributarias
cuestionen la politica general de precios de transferencia que ha adoptado el
Grupo.
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1.2

G.

Riesqgos derivados del COVID-19

Los efectos del COVID-19 en la industria solar fotovoltaica han sido limitados,
pese al primer impacto sufrido, debido a que se trata de un sector esencial
(produccion de energia) que ha mantenido su actividad operativa.

No obstante, la incertidumbre generada por la pandemia del COVID-19 ha
provocado entre otros los siguientes impactos: (a) una ralentizacion en la
ejecucion de proyectos de EPC, a nivel de la toma de decision de inversion de
proyectos en algunos paises lo que ha llevado a la reprogramacién y retraso de
algunos de ellos, como consecuencia del encarecimiento del precio de las
materias primas y del transporte; y (b) una limitacion en el desplazamiento de
las ventas del Grupo afectandose por ello los flujos de cobros y pagos.

Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos de los Pagareés

Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:

Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado estd sometido a
posibles fluctuaciones, principalmente por la evolucion de los tipos de interés. Por
tanto, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un precio de
mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

Riesgo de crédito
Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor.

El riesgo de crédito surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con
las obligaciones derivadas de los mismos, y consiste en la posible pérdida econémica
que puede generar a los inversores el incumplimiento, total o parcial, de esas
obligaciones.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

La calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada como consecuencia entre
otros factores de un aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro de
los ratios financieros, lo que representaria un empeoramiento en la capacidad del
Emisor para hacer frente a los compromisos de su deuda.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés
cuando quieran materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento.
Aunque, para mitigar este riesgo, se va a proceder a solicitar la incorporacion de
los Pagarés emitidos al amparo de este Documento Base Informativo en el MARF,
no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez
por lo que no hay ninguna entidad obligada a colocar precios de compra y venta. En
consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los Pagarés.

Riesgo de subordinacion. Orden de prelacion

De acuerdo con la clasificacion y orden de prelacién de créditos establecidos en el
Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley Concursal (la “Ley Concursal 1/2020”), en caso de concurso
del Emisor, los créditos que tengan los inversores en virtud de los Pagarés tendran,
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con carécter general, la clasificacion de créditos ordinarios (acreedores comunes),
situandose por detras de los créditos privilegiados y por delante de los subordinados
(salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo
281 de la Ley Concursal 1/2020). Como titulares de créditos ordinarios, los titulares
de los Pagarés no gozarian de preferencia entre ellos.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Denominacion social, naturaleza, domicilio, objeto y datos identificativos del Emisor
La denominacion social completa del Emisor es Gransolar Holdings, S.L. (el “Emisor”).
El Emisor es una sociedad limitada constituida en y sujeta a las leyes del Reino de Espafia.

En el apartado 2.2 se incluye diagrama que muestra la estructura del Grupo del que forma
parte el Emisor, e incluye sus principales sociedades operativas.

El domicilio social del Emisor esta situado en avenida de la Transicion Espafiola, 32,
parque empresarial Omega, edificio A, planta 3.2, Alcobendas, 28108, Madrid, Espafia,
lugar en donde asimismo se localizan sus oficinas principales.

Su objeto social constituye, principalmente, en la promocion de plantas solares
fotovoltaicas, incluyendo a tal fin la realizacion de, entre otras, gestiones para la obtencion
de concesiones administrativas, realizacion y supervision de proyectos, conexion a red, o
mantenimiento de instalaciones, asi como la construccién de plantas solares fotovoltaicas
y de cualquier proyecto industrial que tenga como objeto el desarrollo de fuentes de
generacion de energias renovables, todo ello incluso mediante la inversion, participacion y
explotacion de todo tipo de proyectos industriales y sociedades que tengan como objeto el
desarrollo de fuentes de generacion de energias renovables, y permitiéndose su desarrollo,
total o parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho
y, en particular, a través de la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con
objeto idéntico o anélogo.

Constituye igualmente el objeto social del Emisor la gestion del grupo empresarial
constituido por las sociedades participadas.

Se constituy6 por tiempo indefinido como una sociedad de responsabilidad limitada
unipersonal con la denominacion social Global Aduar, S.L., mediante escritura autorizada
por el Notario de Madrid D. José Luis Martinez-Gil Vich, el dia 22 de abril de 2021, con
el nimero 337 de su protocolo.

Con fecha 19 de abril de 2022, mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid
D. Antonio de la Esperanza Rodriguez, con el nimero 2.127 de su protocolo, se declaro la
pérdida del caracter unipersonal del Emisor, como consecuencia del aumento de capital
social formalizado en dicha escritura.

Con fecha 19 de abril de 2022, mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid D.
Antonio de la Esperanza Rodriguez, con el nimero 2.128 de su protocolo, el Emisor llevo
a cabo las siguientes modificaciones societarias: (i) cambi6d su denominacién social por la
actual, Gransolar Holdings, S.L.; y (ii) traslad6 su domicilio social al actual, sito en avenida
de la Transicion Espafiola, 32, parque empresarial Omega, edificio A, planta 3.2
Alcobendas, 28108, Madrid, Espafia.

El Emisor esté inscrito en el Registro Mercantil de Madrid en la hoja M-739715 , folio 150,
tomo 41761.

El Ndmero de Identificacion Fiscal del Emisor es B-05397286 y su codigo LEI
959800MCHE7FT91LLW84.
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2.2

2.3

2.4

El CNAE principal del Emisor es 6420 — “Actividades de las sociedades holding”.

El capital social del Emisor esta representado por 293.742.238 participaciones sociales de
un valor nominal de 0,01€ cada una de ellas, lo que supone un capital social total de
2.937.422,38 €.

La pagina web del grupo del que forma parte el Emisor es https://gransolar.com/.

Estructura accionarial del Emisor y del Grupo

Tras la operacion que se llevd a cabo el 19 de abril de 2022, y que fue oportunamente
comunicada al mercado (la “Operacidn”), el Emisor esta mayoritariamente participado (c.
59,9%) de forma indirecta por Trilantic Europe (estando directamente participada por
Girasol Investments, S.A.) repartiéndose las restantes participaciones sociales del Emisor
entre sus socios fundadores (c. 39,9%) y otros socios minoritarios (c. 0,2%).

La estructura del Grupo y sus principales sociedades operativas se muestran en el siguiente
diagrama:

Gransolar Holdings. S.L.

Grupo Gransolar, S.L.U.

ll}l}%l ll}l}%i 100% l

ISE Energia. PV Hardware Gransolar

Sohrions, Qe
SL.U. OYM.SLU.

100% l 100%
A4

Gransolar .
Otras filiales
nacionzles e
internacionales

Gransolar
Desarrollo de
Proyectos.
SL.U.

Energy Storage
Sohutions,
SLU.

Construccién

SLU de Proyectos,

SLU.

Equipo humano del Grupo

A cierre del ejercicio 2022, el Grupo contaba con una plantilla de 1.236 empleados, de los
cuales 834 estaban localizados en Esparia y 402 en el extranjero. El 24% de la plantilla
tiene menos de 30 afios y el 12% tiene més de 50 afios. El indice de rotacion del afio 2022
ha sido un 3,12%.

Organo de administracion del Emisor

El Emisor estd regido y administrado por un Consejo de Administracion compuesto
actualmente por ocho consejeros, que ejercen su cargo por tiempo indefinido.

A fecha de este Documento Base Informativo, los consejeros del Emisor son D. Victor
Manuel Garcia Reymundo, Inversiones Silverstrand, S.L. representada por D. Domingo
Florian Vegas Fernandez, Inversiones Frontyard, S.L. representad por D. Juan Pedro
Alonso Salmeroén, D. Ivan-Ernesto Higueras Rivas, D. Stephen Andrew Barrett, D.2 Blanca
Losada Martin, D. Derek Wayne Glanvill, y Girasol Investment, S.A., representada por
D. Javier Fernando Olascoaga Palacio.
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2.5 Breve descripcion de la actividad del Emisor y del Grupo
A. Breve descripcién del Emisor y del Grupo

El Emisor fue constituido como sociedad limitada unipersonal en Madrid el 22 de abril de
2021,

Tras la Operacion, Grupo Gransolar, S.L.U. (constituido en Almeria el 14 de diciembre de
2005) paso a estar integramente participada por el Emisor, resultando el Emisor, por tanto,
la sociedad cabecera del Grupo.

El Grupo se considera un grupo integrado verticalmente, proveedor de servicios y
productos en torno a proyectos fotovoltaicos, cubriendo todas las necesidades de los
proyectos fotovoltaicos a gran escala, desde la ingenieria hasta el almacenamiento de
energia. Esta integracion permite tener un conocimiento profundo y un gran control de cada
etapa del proyecto, incluida la puesta en marcha y la conexion, lo que permite ofrecer
mejores tiempos de entrega y precios mas ajustados que si dependieran de terceros.

En su apuesta por ser un experto global en la energia solar fotovoltaica, el campo de
actuacion del Grupo se centra en la energia solar fotovoltaica sin abarcar otras tecnologias
que pudieran hacer perder intensidad y foco.

Las actividades que desarrolla el Grupo consisten principalmente en el desarrollo de
proyectos, promocion, ejecucion, construccion y explotacion de instalaciones y equipos
productores de energia solar fotovoltaica, el disefio de seguidores, el desarrollo de software
para el control y monitorizacion de plantas fotovoltaicas, el desarrollo y produccion de
sistemas de almacenamiento de energia, la ingenieria relacionada con el disefio y
construccién de plantas fotovoltaicas y la operacion y mantenimiento de plantas
fotovoltaicas.

El Emisor cuenta con sociedades dependientes dedicadas a:

- Promocion y desarrollo de plantas solares fotovoltaicas

- Ingenieria de plantas solares fotovoltaicas

- Construccion de plantas solares fotovoltaicas

- Operacion y mantenimiento de plantas solares fotovoltaicas propias y de terceros
- Disefio y fabricacion de sistemas de monitorizacion (SCADA) y de control

- Disefio y produccion de sistemas de almacenamiento de energia

- Explotacion de plantas solares fotovoltaicas propias

- Fabricacion y suministro de seguidores

Especializado en la construccién de plantas fotovoltaicas y su conexion a la red, el Grupo
cuenta con una gran proyeccién internacional, posee una larga experiencia en los cinco
continentes, en paises como Australia, México, Filipinas, Sudafrica, Estados Unidos,
Arabia Saudi, Dubdi, Brasil, Portugal, Espafia o Italia, entre otros.

El Grupo cuenta con oficinas en Australia, Estados Unidos, Sudafrica, Dubai y Arabia
Saudi y es propietario o participa en la propiedad de diversas plantas fotovoltaicas en
Espafia, Portugal, Italia, Bulgaria y Brasil.

El Grupo dispone de los siguientes activos, entre otros:

Q) tres fabricas en funcionamiento, localizadas en Arabia Saudi, Cheste, y Chiva
(Valencia), habiendo sido aprobado durante el ejercicio 2022 la construccion de
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(i)

una nueva fabrica en Arabia Saudi, y el plan de negocio que contara con una fabrica
ubicada en el estado de Texas;

oficinas en Espafia, Arabia Saudi, Australia, Estados Unidos, Sudéafrica y Brasil y
un laboratorio y nave industrial en La Gineta (Albacete); y

(iii) 9 instalaciones fotovoltaicas de 100 KW de potencia media cada una en Andalucia,

B.

El
de
los

Murcia y Castilla La Mancha.
Principales hitos del Grupo

Grupo tiene presencia en nueve paises de los cinco continentes y ha ejecutado mas
100 proyectos en 26 paises diferentes y una capacidad total instalada de 18 GW (de
cuales, 15 GB en suministroy 3 GB en EPC).

Los principales hitos del Grupo desde 2005 son los siguientes:

2005: el Emisor se constituye bajo la denominacion. Granja Solar de Almeria, S.L.

2006-2007: construccién de las 2 primeras plantas fotovoltaicas en Espafia,
desarrollo de la linea de negocio de Ingenia Solar Energy.

2008-2009: construccion de 8 nuevas plantas fotovoltaicas en Espafia, inicio de la
linea de negocio de operacion y mantenimiento e incorporacién de Gransolar-Ghella
en Italia con la instalacion de 8 MW.

2010: instalacion de 30 MW en Italia y Estados Unidos y construccion de 10 MW
en Portugal.

2011: instalacion de 32 MW en lItalia, incorporacién del equipo Solar Tracking en
Estados Unidos e incorporacion de Hypesolar para desarrollar 12 MW en Portugal.

2012: adjudicacion de 150 MW en Sudéafrica y construccion de 10 MW mas en
Espafia.

2013: construccion de 12 MW en Portugal, 150 MW en Sudafrica e inicio de la
actividad de Grupo Gransolar, S.L.U. en Centro América.

2014: inclusién de Grupo Gransolar, S.L.U. en México para desarrollar 100 MW, en
Guatemala para construir 6 MW y adjudicacion de 25 MW en Nuevo México
(EE.UU.)

2015: adjudicacion de 60 MW PPA en Brasil y construccion de 50 MW en Filipinas.

2016: adjudicacion de 1 GW en Emiratos Arabes, 43 MW adjudicados en Estados
Unidos, construccién en 35 MW en Méxicoy 2 MW en Mauricio. Entrada de Diana
Capital en el accionariado.

2017: construccion de 60 MW en Brasil y 125 MW en Australia e inicio de la
construccion de la fase A del proyecto de Emiratos Arabes.

2018: construccion de 120 MW en México, construccion de las fases A 'y B del
proyecto de Emiratos Arabes, 50 MW en construccién en Espafia, 60 MW en
construccion en Sudafricay 90 MW adjudicados en Australia.

2019: adjudicacion de 1 GW de suministro en USA (programa Safe Harbor), y
adjudicacion de 230 MW en Australia.

2020: adjudicacién de 1 GW de suministro en Turquia y adjudicacion de un contrato
de construccién de 50 MW en Portugal.
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- 2021: firma del proyecto Edenvale en Australia y suministro de seguidores para el

proyecto Pizarro en Espafia (mas de 500 MW). Inicio de la fabricacién en la nueva
fabrica de Arabia Saudi incrementando la capacidad de produccion total de
seguidores hasta 14 GW, 9 GW de capacidad en la fabrica de Cheste y 5 GW de
capacidad en la fabrica de Arabia Saudi (incluyendo fabricacion propia mas la
realizada por proveedores).

- 2022: se formalizé la Operacion.

C.

Areas de negocio del Grupo

Durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2022 las &reas de negocio del Grupo
se dividian en:

1.

D.

Suministro de trackers (sequidores): mas de 110 proyectos suministrados que
totalizan mas de 18 GW en funcionamiento. Posee experiencia en los cinco
continentes, y segun el Gltimo informe de Wood Mackenzie ocupa el tercer puesto
en el ranking mundial de trackers. Asimismo, cabe destacar que la linea de
negocio de suministro de seguidores a la que pertenece la filial PV Hardware
Solutions S.L. ha suministrado mas del doble de seguidores que el ejercicio
pasado.

Promocidn y construccion de plantas fotovoltaicas: en la actualidad el Grupo ha
construido el equivalente a 450 MW de plantas fotovoltaicas principalmente
repartido en Australia y Europa, focalizados en Espafia, Portugal y Reino Unido.

Como constructor de plantas fotovoltaicas, posee mas de 15 afios de experiencia,
y cuenta con una dilatada experiencia en los 5 continentes; ha ejecutado mas de
100 proyectos por un total de més de 2,6 GW de potencia instalada.

Explotacién de plantas fotovoltaicas: en la actualidad el Grupo es titular de 116
MW, a través de varias participadas, en activos ubicados en Espafa, Portugal,
Italia, Bulgaria y Brasil.

Otros negocios: adicionalmente a las lineas anteriormente mencionadas, el Grupo
presta los siguientes servicios adicionales:

a.  Disefoy control de calidad de plantas, servicios de comisionado, disefio de
instalaciones de autoconsumo.

b.  Servicios de operacién y mantenimiento de plantas fotovoltaicas: en la
actualidad gestiona plantas en Espafia, Portugal, Brasil, Sudafrica, Dubai y
Australia.

c.  Soluciones de almacenamiento de energia.
Principales mercados del Grupo

Las actividades del Grupo se han ubicado en 2022 principalmente en Espafia, Portugal,
Italia, Australia, Estados Unidos, Reino Unido, Sudéafrica, Arabia Saudi y Turquia. .

A fecha de este Documento Base Informativo la actividad mas significativa del Grupo
en cada uno de los paises en los que opera es la siguiente:

Espaia

Durante el ejercicio 2022 entre los proyectos de construccién cabe destacar el proyecto
Carmonita, de 122 MW en Espafa.
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Adicionalmente a su actividad principal de promocién y construccién de plantas solares
fotovoltaicas, el Grupo explota los siguientes parques solares:

Parque fotovoltaico de 1,89 MW situado en Berja (Almeria), siendo el Grupo
propietario del 5,3% del mismo.

Parque fotovoltaico de 1,88 MW situado en Aznalcéllar (Sevilla), siendo el Grupo
propietario del 5,3% del mismo.

Parque fotovoltaico de 2,00 MW situado en Jumilla (Murcia), siendo el Grupo
propietario del 8,01% del mismo.

Parque fotovoltaico de 1,90 MW situado en Sierra de Yeguas (Malaga), siendo el
Grupo propietario del 5,21% del mismo.

Parque fotovoltaico de 1,50 MW situado en Fuente Alamo (Murcia), siendo el Grupo
propietario del 7,13% del mismo.

Parque fotovoltaico de 2,00 MW situado en La Roda (Albacete), siendo el Grupo
propietario del 4% del mismo.

Parque fotovoltaico de 2,00 MW situado en Jumilla 1l (Murcia), siendo el Grupo
propietario del 5% del mismo.

Parque fotovoltaico de 1,00 MW situado en Pefaflor (Sevilla), siendo el Grupo
propietario del 10% del mismo.

Asimismo, el Grupo cuenta con sociedades dedicadas a:

El desarrollo de proyectos, promocion, ejecucion, construccién y explotacion de
instalaciones y equipos productores de energia solar fotovoltaica.

El disefio y fabricacion de seguidores y estructuras metalicas, incluido el software
para el control de los seguidores.

El desarrollo de software para el control y monitorizacién de plantas fotovoltaicas.
El desarrollo y produccién de sistemas de almacenamiento de energia.

La ingenieria relacionada con el disefio y construccion de plantas fotovoltaicas.

La operacion y mantenimiento de plantas fotovoltaicas.

Italia

El Grupo mantiene un porcentaje de participacion del 40% sobre la sociedad
Gransolar Ghella, S.R.L. con domicilio y actividad en Italia, propietaria de varias
plantas fotovoltaicas con una potencia agregada de 37 MW.

Actualmente el Grupo trabaja en el desarrollo de varias plantas en el pais a través
de varias de sus filiales.

Bulgaria

En la actualidad el Grupo explota una planta solar fotovoltaica de 0,5 MW en la
localidad de Vidin y posee licencias para la construccion de otros 5 MW. La
sociedad del Grupo que estd desarrollando los proyectos es 5 Solar Co. Inc.
Adicionalmente, el Grupo desempefia actividades de operacién y mantenimiento a
través de la sociedad Gransolar Bulgaria EOOD.
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Portugal

o Se mantiene un 11,5 % de participaciones en la sociedad Hypesolar Fotovoltaica
LDA (Portugal), que es propietaria de 12 MW en varias localizaciones de Portugal.
Grupo Gransolar realiza la operacion y el mantenimiento de estas plantas.

e Lasucursal que el Grupo tiene en Portugal ha ejecutado durante el 2021 el proyecto
de INSUA para la construccién de una planta fotovoltaica para el grupo CHINT.

Estados Unidos

o Actualmente el Grupo trabaja en el desarrollo de varias plantas en el pais a través
de varias de sus filiales.

Brasil

« Actualmente el Grupo trabaja en el desarrollo de varias plantas en el pais a traves
de la filial Jandui Solar Energia SPE LTDA.

e También mantiene una participacion del 15% en las sociedades Sobral | Solar
Energia SPE Ltda y Sertdo | Solar Energia SPE Ltda, propietarias de dos plantas
de 45 MW donde el socio mayoritario es el grupo Naturgy.

México

« Actualmente el Grupo trabaja en el desarrollo de varias plantas en el pais a traves
de varias filiales.

Colombia

o La filial en Colombia, Gransolar Desarrollo y Construccion Colombia, S.A.,
participd en la construccion de una planta de 2,5 MW. El Grupo participa con un
30% en la sociedad propietaria de la planta, “Sol de Inirida”.

Arabia Saudi

o Durante el gjercicio 2021 se ha abierto una nueva fabrica de seguidores en Arabia
Saudi. Cuenta con una capacidad de 5 GW. La actividad de esta nueva fabrica ha
supuesto el 10% de la actividad del Grupo en 2021.

Sudafrica

e EI Grupo realiza actividades de Operacion y Mantenimiento de las dos plantas
fotovoltaicas de 75 MW construidas por Conycento y Firefly. El contrato tenia una
duracion de 5 afios a partir de mayo de 2014, y se ha prorrogado sucesivamente
hasta el dia de hoy.

e EIlGrupo llegé a un acuerdo con el grupo local Umbono, GRANSOLAR UMBONO
(PTY) LTD, con quien fue adjudicatario de 3 contratos a través de 3 sociedades de
proyecto LESEDI OM (PTY) LTD; LETSATSI OM (PTY) LTD y JASPER OM
(PTY) LTD.

e En septiembre de 2021 el Grupo en consorcio con TSK, Afridevo y Umbono firmo
el contrato de Operacion y Mantenimiento de la planta de Greefspan. El contrato
tiene una duracion de 5 afios.

Australia

o La filial GRS Construccion Australia ha construido el equivalente a 290 MW de
plantas fotovoltaicas. Asi mismo ha cerrado el ejercicio con una cartera contratada
de mas de 180 millones de euros y casi 250 millones de euros en backlog. Los
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proyectos mas significativos fueron Hillston y Bluegrass. Y para el 2022 las plantas
de Wandoan y Edenvale.

e La filial BESS LONGWARRY PTY LTD, ha firmado un acuerdo con AUS Grid
para proveer servicios de red y que ha recibido ya los permisos para la
interconexidn. Sera el primer proyecto de almacenamiento del Grupo en Australia.

e EIl Grupo también presta servicios de O&M.

o Durante el ejercicio 2022 entre los proyectos de construccidén cabe destacar:
1. Proyecto Wellington: 425 MW en Australia
2. Proyecto Wunghun: 75 MW en Australia

E. Principales proyectos del Grupo

Los principales proyectos en los que ha intervenido el Grupo, a fecha de este Documento
Base Informativo, son los sefialados a continuacion.

Principales proyectos del Grupo

Proyecto Pais Region Poggma Cliente
DEWAIII Emiratos
(Mohammed bin < 1.094
Rashid Al Maktoum G‘:ﬁggz MENA MWdc Masdar
Solar Park 111)

) ) e o 150 Solar Reserve /
Lesedi Lesatsi Sudafrica Africa MWdc Intikon / Kensani
Lilyvale Australia | Oceania 125 FRV

MWdc
Bluemex México LATAM 119 EDF
MWdc
Winton Australia Oceania 115 FRV
MWdc
Gonumbla Australia Oceania | 89 MWdc FRV
Global Power
Sobral 1 & Sert3o 1 Brasii | LATAM | 72 Mwadc | Generation (GPG)/
Sertéo | Solar Energia
SPE LTDA
Greefspan2 Sudéfrica Africa | 63 MWdc Old Mutual
Agua Fria Honduras | LATAM | 60 MWdc Scatec Solar ASA
Desafio Solar Espafia Europa | 50 MWdc Everwood
Sulu Electric Power
Palo Power Plant Filipinas Asia 50 MWdc | And Light (PHILS)
INC. - Sepalco
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Principales proyectos del Grupo

Proyecto Pais Region Po'gagma Cliente
Ikakos Panama LATAM | 45 MWdc Interenergy
IS-31 EEUU USA | 43 MWdc Vivo Power
Salsipuedes México LATAM | 40 MWdc Balam Fund

. . . 115
Hillston Australia | Oceania MWdc AMP Energy
Bluegrass Australia | Oceania 200 X-Elio
MW(dc
Las Naranjillas Esparia Europa | 50 MWdc Hanwha Energy
Pizarro Espafia Europa 591 Iberdrola
P P& Mwde
Insua Portugal Europa | 50 MWdc Chint

. ] Mid. 530 . .

Karapinar Turquia East MWdc UK Grid Solutions

Las principales magnitudes de los estados financieros consolidados del Emisor
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 19 de abril de 2022 (fecha en la que se

2.6 Estados financieros consolidados del Emisor

formalizo la Operacion) y el 31 de diciembre de 2022 son las siguientes:

Principales magnitudes (miles de €)
2022

Importe neto de la cifra de negocios (“INCN”) 798.223
EBITDA 61.625
Margen sobre ingresos (EBITDA/INCN) 7,72%
Resultado de explotacion 43.414
Resultado consolidado 17.441
Resultado atribuido al Emisor 17.334
Resultado atribuido a socios externos 107
Deuda financiera bruta 237.097
Deuda financiera neta (“DFN”) 121.359
DFN/EBITDA 1,9

El detalle de los ingresos del Grupo para el ejercicio 2022 es el siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios por segmento (miles de €)

Mercado

Venta y montaje de estructuras (trackers)

2022

505.919

%
63,38%
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2.7

Importe neto de la cifra de negocios por segmento (miles de €)

Mercado

2022

%

Promocion y Construccion 264.975 33,19%
Operacién y Mantenimiento 9.413 1,17%
Ventas de energia eléctrica 689 0,08%
Otros negocios 17.227 2,15%
TOTAL 798223  100%

Durante el ejercicio 2022 la mayor parte de los ingresos se obtuvieron por la venta y
montaje de estructuras.

A continuacién se presenta un balance consolidado simplificado del Grupo a fecha 31 de
diciembre de 2022:

Balance a 31 de diciembre de 2022 (miles de €)

Patrimonio neto 316.444
Activo no corriente 392.894 Pasivo no corriente 227.341
Activo corriente 635.370 Pasivo corriente 484.479

Total activo Total patrimonio neto y pasivo

1.028.264

1.028.264

Para mayor informacién, se adjuntan como Anexo 1 al presente Documento Base
Informativo las cuentas anuales consolidadas del Emisor correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2022, las cuales han sido formuladas por el Consejo de
Administracion del Emisor en fecha 28 de marzo de 2023 y sometidas a revision por el
auditor de cuentas del Emisor (Deloitte, S.L.), quien emitié en fecha 29 de marzo de 2023
un informe de auditoria sin salvedades.

Fusion por absorcion entre el Emisor y Grupo Gransolar, S.L.U.

El 26 de noviembre de 2021 Girasol Investments, S.A. adquirié a través del Emisor
(integramente participada por ella), el 100% de las participaciones sociales de Grupo
Gransolar, S.L.U.

En unidad de acto con la compraventa de Grupo Gransolar, S.L.U., tuvo lugar la
reinversion en el Emisor de varios de los socios fundadores de Grupo Gransolar, S.L.U.,
que adquirieron participaciones sociales representativas del 40% del capital social del
Emisor.

El cierre de la compraventa de Grupo Gransolar, S.L.U. se llevo a cabo el 19 de abril de
2022 convirtiéndose desde ese momento el Emisor en la sociedad cabecera del Grupo.

El Emisor y Grupo Gransolar, S.L.U. han decidido llevar a cabo la fusion por absorcion de
Grupo Gransolar, S.L.U. (sociedad absorbida) por parte del Emisor (sociedad absorbente),
con la finalidad de que una vez formalizada la fusion, Grupo Gransolar, S.L.U. se extinga
via disolucion sin liquidacién y transmita en bloque todo su patrimonio al Emisor, el cual
adquirira los derechos y obligaciones de Grupo Gransolar, S.L.U. por medio de sucesion
universal.

Tras la fusion, la denominacion solar del Emisor pasara a ser la de su filial absorbida, esto
es, el Emisor pasara a denominarse Grupo Gransolar, S.L.
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El régimen juridico de la fusién que se llevara a cabo viene determinado por tres
caracteristicas basicas: (i) es una fusion apalancada; (ii) es una fusién aprobada por
unanimidad; y (iii) es una fusion simplificada por estar la sociedad absorbida directamente
participada por la absorbente.

En ese sentido, se deberan cumplir los requisitos correspondientes de acuerdo con la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (la
“LME”). Particularmente se resumen en las siguientes:

1. Fusidn apalancada. Al tratarse de una fusion apalancada, seran de aplicacién los
requisitos del articulo 35 relativos al contenido que debe incluir el proyecto
comdun de fusion, el informe de los administradores, y el informe de los expertos.

2. Fusion aprobada por unanimidad. Sera de aplicacion el articulo 42 LME, en virtud
del cual la fusion debera ser aprobada de forma unanime por la junta universal del
Emisor, y por el socio unico de Grupo Gransolar, S.L.U. (equivalente a la
aprobacién por junta universal y por unanimidad de Grupo Gransolar, S.L.U.).

3. Fusion simplificada. De acuerdo con el articulo 49 LME, en las fusiones
simplificadas se podran excluir del proyecto de fusion menciones a determinados
asuntos. Adicionalmente, debe tenerse en cuenta que, a pesar de que con caracter
general el articulo 49 1 2° de la LME exime del requisito de recabar el informe
del experto independiente, en el presenta caso si que sera necesario ese informe a
los efectos del articulo 35. 3° LME. Por ultimo, el proyecto de fusion debe ser
aprobado por el socio Unico de Grupo Gransolar, S.L.U. (esto es, el Emisor).

En relacion con los puntos 2 y 3 anteriores, el 20 de abril de 2023 se aprobaron tanto el
proyecto comun de fusién como el informe del experto independiente por los 6rganos de
administracion del Emisor como sociedad absorbente, y de Grupo Gransolar, S.L.U. como
sociedad absorbida.

Siguiendo con la LME y la modalidad de fusion ante la que nos encontramos, hasta la
presente fecha se han llevado a cabo las siguientes actuaciones:

- El 28 de abril de 2023 se nombré experto independiente a Ernst & Young, S.L.

- El 16 de mayo de 2023 se deposito el proyecto de fusion en el Registro Mercantil
de Madrid.

- El 23 de mayo de 2023 se publicé en el BORME el anuncio del depésito del
proyecto de fusion en el Registro Mercantil de Madrid;

- El 13 de junio de 2023, Ernst & Young emitié su informe como experto
independiente.

- El 26 de junio de 2023, la junta general ordinaria y universal del Emisor y el socio
unico de Grupo Gransolar, S.L.U. aprobaron la fusion.

- EI 27 de junio de 2023 comenzo el periodo de oposicion de los acreedores, que
finalizara el 27 de julio de 2023.

Por ultimo, para formalizar la fusion estd previsto que se formalicen las siguientes
actuaciones:

- Una vez concluido el periodo de oposicion de los acreedores, se otorgara la
escritura publica de fusion, y se modificara la denominacion social del Emisor,
pasando este a denominarse Grupo Gransolar, S.L.
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- Posteriormente, se inscribira la fusién y el cambio de denominacién social del
Emisor.

Una vez se formalice la fusion y el cambio de denominacion social del Emisor, se hara
publico mediante una comunicacion de otra informacion relevante al MARF, asi como
mediante la publicacion de un suplemento a este Documento Base Informativo.

DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE LOS PAGARES
Programa de Pagarés Grupo Gransolar 2023.
PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

D. Ivan Ernesto Higueras Rivas, en nombre y representacién del Emisor, en su condicion
de apoderado, asume la responsabilidad por el contenido de este Documento Base
Informativo de incorporacién de Pagarés.

D. Ivan Ernesto Higueras Rivas asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, la informacion contenida en este Documento Base Informativo
es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido de forma significativa.

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

Banca March, S.A. es una sociedad anonima con Numero de ldentificacion Fiscal
A-07004021 y domicilio social en Avenida Alejandro Rossellé 8, 07002, Palma de
Mallorca, que fue constituida ante el Notario de Madrid D. Rodrigo Molina Pérez, el 24 de
junio de 1946 y consta inscrita en el Registro Mercantil de Baleares al Tomo 20, Libro 104,
Folio 230, Hoja PM-195 y en el Registro de Asesores Registrados del MARF en virtud de
la Instruccion Operativa 8/2014 de 24 de marzo sobre la admision de asesores registrados
del Mercado Alternativo de Renta Fija (el “Asesor Registrado” o “Banca March”).

Banca March ha sido la entidad designada como asesor registrado del Programa de Pagareés.
Como consecuencia de dicha designacion, Banca March se ha comprometido a colaborar
con el Emisor para que este pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que
habrd de asumir al incorporar sus emisiones al sistema multilateral de negociacion, el
MARF, actuando como interlocutor especializado entre ambos, el MARF y el Emisor, y
como medio para facilitar la inserciéon y el desenvolvimiento de la misma en el nuevo
régimen de negociacion de los Pagarés.

El Asesor Registrado debera facilitar al MARF las informaciones periodicas que este
requiera y el MARF, por su parte, podra recabar del mismo cuanta informacion estime
necesaria en relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le
corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso,
precisas para contrastar la informacidn que le ha sido facilitada.

El Programa de Pagarés debera tener en todo momento designado un asesor registrado que
figure inscrito en el Registro de Asesores Registrados del MARF.

Banca March, en su condicién de asesor registrado del Programa de Pagarés, asesorara al
Emisor (i) en la incorporacion al MARF de los Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento
de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor por su
participacién en el MARF, (iii) en la elaboracién y presentacion de la informacion
financiera y empresarial requerida por la normativa del MARF y (iv) al objeto de que la
informacion cumpla con las exigencias de dicha normativa.

Banca March, en su condicién de asesor registrado del Programa de Pagarés y con motivo
de la solicitud de incorporacion de los Pagarés al MARF:
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(i)  hacomprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacién del MARF
exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo; y

(ii) haasistido al Emisor en la elaboracion del Documento Base Informativo, ha revisado
toda la informacion que este ha aportado al MARF con motivo de la solicitud de
incorporacion de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la informacién aportada
cumple con las exigencias de la normativa y no omite datos relevantes ni induce a
confusion a los inversores.

Tras la incorporacién de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

(i) revisard la informacion que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter
periédico o puntual y verificard que la misma cumple con las exigencias de
contenido y plazos previstos en la normativa;

(if) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que este haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi como
sobre la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las
citadas obligaciones;

(iii) trasladard al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por
parte del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial
incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado subsanado
mediante su asesoramiento; y

(iv) gestionard, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacion que el
MAREF le dirija en relacion con la situacion del Emisor, la evolucion de su actividad,
el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el MARF
considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

(i) mantendrd el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones
excepcionales que puedan producirse en la evolucion del precio, volumenes de
negociacion y restantes circunstancias relevantes en la negociacion de los Pagarés
del Emisor;

(if) suscribird las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacion de los Pagarés al MARF, asi
como en relacion con la informacién exigible a las empresas con Pagarés
incorporados al mismo; y

(iii) cursard al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en
contestacion a las consultas y solicitudes de informacion que este Gltimo pueda
dirigirle.

SALDO VIVO MAXIMO

El saldo vivo m&ximo del Programa de Pagarés es de ciento cincuenta millones de
euros (150.000.000 €) nominales (el “Programa de Pagarés”).

Este importe se entiende como saldo m&ximo vivo que puede alcanzar en cada momento
la suma del nominal de los Pagarés en circulacion que se emitan bajo el Programa de
Pagarés y que se incorporen al MARF al amparo de este Documento Base Informativo.

En todo caso, por ser el Emisor una sociedad de responsabilidad limitada, y de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 401 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de
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10.

11.

12.

Sociedades de Capital™), el importe total de sus emisiones no podra ser superior al doble
de sus recursos propios, con las excepciones recogidas en dicho precepto.

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS PAGARES. NOMINAL UNITARIO

Los Pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con el mismo vencimiento se asignara un cédigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el numero
maximo de Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de mil quinientos (1.500).

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION DE LOS PAGARES

Los Pagareés se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley del Mercado
de Valores y la Ley de Sociedades de Capital y de acuerdo con aquella otra normativa de
desarrollo o concordante.

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid tendran jurisdiccion exclusiva para el
conocimiento de cualquierdiscrepancia que pudiera surgir en relacion con los Pagarés.

REPRESENTACION DE LOS PAGARES MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Los Pagarés a emitir que se incorporen al MARF al amparo del presente Programa de
Pagareés estaran representados por anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los
mecanismos de negociacion en el MARF en el que se solicitara su incorporacion, siendo
Iberclear, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus Entidades
Participantes, la encargada de su registro contable, de acuerdo con lo dispuesto (i) en el
articulo 8.3 de la Ley del Mercado de Valores, y (ii) en el Real Decreto 878/2015, de 2 de
octubre, sobre registro, compensacién y liquidacion de valores negociables representados
mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de
valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de
los emisores de valores admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial.

D1VISA DE LA EMISION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en euros.
CLASIFICACION DE LOS PAGARES: ORDEN DE PRELACION

Los Pagarés no tendran garantias reales ni personales.

Conforme al orden de prelacion de créditos establecido en la Ley Concursal, en caso de
concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estarian situados por detrds de los
acreedores con privilegio que a la fecha tenga el Emisor, en el mismo nivel que el resto de
los acreedores ordinarios y por delante de los acreedores subordinados (salvo que pudieran
ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal) y
no gozarian de preferencia entre ellos.

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS PAGARES Y PROCEDIMIENTO PARA
EL EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y PLAZOS PARA EL PAGO DE LOS PAGARES Y
PARA LA ENTREGA DE LOS MISMOS

Conforme ala legislacion vigente, los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa de
Pagarés careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente
y/o futuro sobre el Emisor.
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13.

14.

Los derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los Pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran en los
apartados 13, 14 y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emision de los
mismos y su valor efectivo sera abonado al Emisor por Banca March en su condicion de
agente de pagos (el “Agente de Pagos”), en la cuenta que este le indique en cada fecha de
emision.

Se podré expedir por las Entidades Colaboradoras o por el Emisor, segun sea el caso, un
certificado de adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara
provisionalmente la suscripcion de los Pagarés hasta que se practique la oportuna anotacion
en cuenta, que otorgard a su titular el derecho a solicitar el pertinente certificado de
legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente certificado,
al MARF v a lIberclear.

FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA DE PAGARES

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de incorporacién
en el MARF de este Documente Base Informativo.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse,
suscribirse e incorporarse al MARF al amparo del presente Documento Base Informativo
cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante, el Emisor se reserva la posibilidad
de no emitir Pagarés cuando lo estime oportuno, de acuerdo con las necesidades de
tesoreria del Emisor, porque encuentre condiciones de financiacion mas ventajosas, o por
cualquier otra razon.

En las certificaciones complementarias de cada emision se establecerd la fecha de emision
y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emision, desembolso e incorporacion
de los Pagarés no podré ser posterior a la fecha de expiracion de este Documento Base
Informativo.

TI1PO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO DE CALCULO

El tipo de interés nominal anual se fijara en cada emision. Los Pagarés se emitiran al tipo
de interés acordado entre las Entidades Colaboradoras (tal y como se definen a
continuacion) o los inversores y el Emisor, segun sea el caso. El rendimiento quedara
implicito en el nominal del Pagaré, a rembolsar en la fecha de su vencimiento.

En caso de que una emision de Pagarés se suscriba originariamente por las Entidades
Colaboradoras para su posterior transmision a los inversores finales, el precio al que la
Entidad Colaboradora transmita los Pagares sera el que libremente se acuerde entre dichas
partes (que podria por tanto no coincidir con el precio de emision, es decir, con el importe
efectivo).

Al ser valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad implicita, el importe efectivo
a desembolsar por el inversor varia de acuerdo con el tipo de interés de emision y plazo
acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:
- Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:
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N

E=——
. d
1+ ﬁ
- Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:
N
E=——pre
(1 + 1)d/365
Siendo:

E = importe efectivo del Pagaré;
N= importe nominal del Pagaré,;
d = numero de dias del periodo, hasta el vencimiento; y
i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno.

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores
efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas una
columna donde se puede observar la variacion del valor efectivo del Pagaré al aumentar en
diez (10) dias el plazo del mismo.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al afio)

7 DIAS 14 DIAS 30 DIAS 60 DIAS
TipoNominal g ooy TIRITAE d0dies g [l TIRITAE wides g gy TIRTAE wi0dies gy, TIRITAE si0das
(euros) (euros) (euros) (euros)
0,25% 99.995,21 0,25% -6,85 99.990,41 0,25% -6,85 99.979,46 0,25% -6,85 99.958,92 0,25% -6,84
0,50% 99.990,41 0,50% -13,69 99.980,83 0,50% -13,69 99.958,92 0,50% -13,69 99.917,88 0,50% -13,67
0,75% 99.985,62 0,75% -20,54 99.971,24 0,75% -20,53 99.938,39 1,62% -20,52 99.876,86 0,75% -20,49
1,00% 99.980,83 1,00% 27,38 99.961,66 1,00% -27,37 99.917,88 2,17% 27,34 99.835,89 1,00% -27,30
1,25% 99.976,03 1,26% -34,22 99.952,08 1,26% -34,20 99.897,37 2,71% -34,16 99.794,94 1,26% -34,09
1,50% 99.971,24 1,51% -41,06 99.942,50 1,51% -41,03 99.876,86 3,26% -40,98 99.754,03 1,51% -40,88
1,75% 99.966,45 1,77% -47,89 99.932,92 1,76% -47,86 99.856,37 3,82% -47,78 99.713,15 1,76% -47,65
2,00% 99.961,66 2,02% 54,72 99.923,35 2,02% -54,68 99.835,89 4,38% -54,58 99.672,31 2,02% 54,41
2,25% 99.956,87 2,28% -61,55 99.913,77 2,27% -61,50 99.815,41 4,93% -61,38 99.631,50 2,27% 61,15
2,50% 99.952,08 2,53% -68,38 99.904,20 2,53% -68,32 99.794,94 5,50% -68,17 99.590,72 2,53% -67,89
2,75% 99.947,29 2,79% -75,21 99.894,63 2,79% -75,13 99.774,48 6,06% -74,95 99.549,98 2,78% -74,61
3,00% 99.942,50 3,04% -82,03 99.885,06 3,04% -81,94 99.754,03 6,63% 81,72 99.509,27 3,04% -81,32
3,25% 99.937,71 3,30% -88,85 99.875,50 3,30% -88,74 99.733,59 7,20% -88,49 99.468,59 3,29% -88,02
3,50% 99.932,92 3,56% -95,67 99.865,93 3,56% -95,54 99.713,15 7,78% -95,25 99.427,95 3,55% 94,71
3,75% 99.928,13 3,82% -102,49 99.856,37 3,82% -102,34 99.692,73 8,35% -102,00 99.387,34 3,81% -101,38
4,00% 99.923,35 4,08% -109,30 99.846,81 4,08% -109,13 99.672,31 8,93% -108,75 99.346,76 4,07% -108,04
4,25% 99.918,56 4,34% -116,11 99.837,25 4,34% -115,92 99.651,90 9,52% -115,50 99.306,22 4,33% -114,70
4,50% 99.913,77 4,60% -122,92 99.827,69 4,60% -122,71 99.631,50 10,10% -122,23 99.265,71 4,59% -121,34
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al afio)

(Plazo igual al afio)

(Plazo superior a un afo)

90 DIAS 180 DIAS 365 DIAS 730 DIAS
TipoNominal g o TIRITAE 100 i, TIRTAE wl0des oy TIRTARw0dies g il TIRITAE wi0dis
(euros) (euros) (euros) (euros)
0,25% 99.938,39 0,25% -6,84 99.876,86 0,25% -6,83 99.750,62 0,25% -6,81 99.501,87 0,25% -6,81
0,50% 99.876,86 0,50% -13,66 99.754,03 0,50% -13,63 99.502,49 0,50% -13,56 99.007,45 0,50% -13,53
0,75% 99.815,41 0,75% -20,47 99.631,50 0,75% -20,39 99.255,58 0,75% -20,24 98.516,71 0,75% -20,17
1,00% 99.754,03 1,00% -27,26 99.509,27 1,00% 27,12 99.009,90 1,00% -26,85 98.029,60 1,00% -26,72
1,25% 99.692,73 1,26% -34,02 99.387,34 1,25% -33,82 98.765,43 1,25% -33,39 97.546,11 1,25% -33,19
1,50% 99.631,50 1,51% -40,78 99.265,71 1,51% -40,48 98.522,17 1,50% -39,87 97.066,17 1,50% -39,59
1,75% 99.570,35 1,76% -47,51 99.144,37 1,76% -47,11 98.280,10 1,75% -46,29 96.589,78 1,75% -45,90
2,00% 99.509,27 2,02% -54,23 99.023,33 2,01% -53,70 98.039,22 2,00% 52,64 96.116,88 2,00% 52,13
2,25% 99.448,27 2,27% -60,93 98.902,59 2,26% -60,26 97.799,51 2,25% -58,93 95.647,44 2,25% -58,29
2,50% 99.387,34 2,52% -67,61 98.782,14 2,52% -66,79 97.560,98 2,50% -65,15 95.181,44 2,50% -64,37
2,75% 99.326,48 2,78% 74,28 98.661,98 2,77% 73,29 97.323,60 2,75% 71,31 94.718,83 2,75% -70,37
3,00% 99.265,71 3,03% -80,92 98.542,12 3,02% 79,75 97.087,38 3,00% 77,41 94.259,59 3,00% -76,30
3,25% 99.205,00 3,29% -87,55 98.422,54 3,28% -86,18 96.852,30 3,25% -83,45 93.803,68 3,25% -82,16
3,50% 99.144,37 3,55% 94,17 98.303,26 3,53% -92,58 96.618,36 3,50% -89,43 93.351,07 3,50% -87,94
3,75% 99.083,81 3,80% -100,76 98.184,26 3,79% -98,94 96.385,54 3,75% 95,35 92.901,73 3,75% -93,65
4,00% 99.023,33 4,06% -107,34 98.065,56 4,04% -105,28 96.153,85 4,00% -101,21 92.455,62 4,00% -99,29
4,25% 98.962,92 4,32% -113,90 97.947,14 4,30% -111,58 95.923,26 4,25% -107,02 92.012,72 4,25% -104,86
4,50% 98.902,59 4,58% -120,45 97.829,00 4,55% -117,85 95.693,78 4,50% -112,77 91.573,00 4,50% -110,37
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15.

16.

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo de la
vigencia del Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante
para el inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria, para los Pagarés de hasta 365
dias, por la formula que a continuacion se detalla:

- N 365/d
- (&)

Siendo:

TIR = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.
N= Valor nominal del Pagaré.

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcién o adquisicion.

d = Ndmero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la
fecha de vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito
en este apartado.

ENTIDADES COLABORADORAS, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES DEPOSITARIAS

Las entidades que colaboran en el Programa de Pagarés (las “Entidades Colaboradoras™)
son, a fecha de este Documento Base Informativo, las siguientes:

Banca March, S.A.
NIF: A-07004021
Domicilio: Avenida Alejandro Rossellé 8, 07002, Palma de Mallorca.

Bankinter, S.A.
NIF: A-28157360
Domicilio: Paseo de la Castellana, 29, 28046, Madrid.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
NIF: A-48265169
Domicilio: Plaza de San Nicolas, 4, 48005, Bilbao.

El Emisor ha firmado sendos contratos de colaboracion con las Entidades Colaboradoras
para el Programa de Pagarés, que incluyen la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracion con otras entidades
colaboradoras para la colocacion de las emisiones de Pagarés, lo que sera, en su caso,
comunicado al MARF mediante el correspondiente anuncio de informacion relevante.

Banca March actuara asimismo como agente de pagos del Programa de Pagarés.

Sin perjuicio de que Iberclear serad la entidad encargada del registro contable de los
Pagarés, no hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada
suscriptor de los Pagarés designara, de entre las entidades participantes en Iberclear, en
qué entidad deposita los Pagareés.

PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO DE LOS
PAGARES. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su valor
nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicién con
aplicacion, en su caso, de la retencidn a cuenta que corresponda.
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17.

18.

19.

20.

21.

Sin perjuicio de lo que establece el apartado 19, al estar prevista la incorporacion a
negociacion en el MARF, la amortizacion de los Pagarés se producira de acuerdo a las
normas de funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacién de dicho mercado,
abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular legitimo
del mismo, siendo el Agente de Pagos la entidad encargada de ello, quien no asume
obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del Emisor de los
Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segin el calendario T2
(el nuevo sistema de liquidacion bruta en tiempo real (SLBTR) del Eurosistema, y que
sustituye al anterior sistema TARGET?2), se demorara el reembolso al primer dia habil
posterior, sin que esta circunstancia pueda tener efecto sobre el importe que deba
satisfacerse.

PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Codigo Civil, la accidn para exigir el
reembolso del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afios.

PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia de este Documento Base Informativo se podran emitir e incorporar
al MARF Pagarés que podran tener un plazo de amortizacion de entre tres (3) dias habiles
y setecientos treinta (730) dias naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call)
ni para el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse
anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del
Emisor.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS PAGARES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general,
a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se preve emitir.

FISCALIDAD DE LOS PAGARES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion vigente a fecha de este Documento
Base Informativo, los Pagarés se califican como activos financieros con rendimiento
implicito.

Las rentas derivadas de los mismos se conceptuan, a efectos de la legislacion espafiola,
como rendimientos del capital mobiliario y estan sometidas a los impuestos sobre la renta
(Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”), Impuesto sobre Sociedades
(“I1S”) e Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“IRNR”)) y a su sistema de
retenciones a cuenta, segun sea la naturaleza del inversor, en los términos y condiciones
establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas normas que les sirven de
desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

- La Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014”).

- Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF”), asi como
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los articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se
modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero.

- Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“Ley del 1S”)
asi como los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio.

- Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del IRNR”),
y Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de no residentes.

- Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (la “Ley del IP”).

- Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes
temporales energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros de
crédito y por la que se crea el impuesto temporal de solidaridad de las grandes
fortunas, y se modifican determinadas normas tributarias, (la “Ley del ISGF”).

- Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (la
“Ley del ISD”), y el Real Decreto 1629/1991, de 8 de noviembre Real Decreto
1629/1991, de 8 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones.

- Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria
y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los
tributos (“RD 1065/2007”).

Todo ello sin perjuicio de la aplicacion de los regimenes tributarios forales de Concierto y
Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los territorios historicos del Pais
Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran
ser aplicables por las caracteristicas especificas y residencia del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacion u obtencién del reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencién en el momento
de su transmision, amortizacion o reembolso, habré de acreditarse la previa adquisicion
de los mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como el precio al que se realizd la operacién. Las entidades financieras a
través de las que se efectle el pago de intereses 0 que intervengan en la transmision,
amortizacion o reembolso de los Pagarés, estaran obligadas a calcular el rendimiento
imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la
Administracion Tributaria a la que, asimismo, proporcionaran los datos correspondientes
a las personas que intervengan en las operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de dichos Pagarés podria estar sujeta, en su caso, a la fecha de
devengo de los respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio y al Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso en la normativa
vigente.

Dado que este extracto no pretende la descripcion exhaustiva de todas las consideraciones
de orden tributario que puedan ser aplicables, ya que el tratamiento fiscal del inversor
depende también de sus circunstancias personales, es necesario que los inversores
interesados en la adquisicion de los Pagarés objeto de emision u oferta consulten con
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caracter previo con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo
modo, los inversores deberan tener en cuenta los cambios que la legislacion o sus criterios
de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espafiol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Para los contribuyentes del IRPF, las rentas obtenidas como consecuencia de la
transmision, amortizacion, o reembolso de los valores a emitir al amparo del Programa
tendran la consideracion de rendimiento implicito del capital mobiliario y se integraran
por su importe neto en la base imponible del ahorro del ejercicio en el que se produzca la
venta, amortizacién o reembolso, tributando al tipo impositivo vigente en cada momento,
establecido para el ejercicio 2023 en el 19% hasta 6.000 €, 21% de 6.000,01 hasta
50.000 €, 23% de 50.000,01 € hasta 200.000 €, 26% de 200.000,01 € a 300.000,00 €, y
28% desde 300.000,01 € en adelante.

Con carécter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion en
Pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafol estaran sujetos a
retencién, en concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo
vigente (19% para el 2023). La retencion que se practique sera deducible de la cuota del
IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la legislacion vigente.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la
adquisicion previa de los mismos con intervencién de fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizd la operacion.
La entidad Emisora no podra proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su
condicion mediante el oportuno certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actte por
cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a retener sera
la entidad Emisora o la entidad financiera encargada de la operacion.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen
contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 sera de aplicacion, en
los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacion
dispuesto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, el periodo de amortizacion de los Pagarés fuera
superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

Impuesto sobre el Patrimonio (“I1P™)

Las personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 9 de la LIRPF estan sometidas al IP por la totalidad del patrimonio neto de
que sean titulares a 31 de diciembre con independencia del lugar donde estén situados los
bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio
neto del sujeto pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y
derechos de los que sea titular el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan
sobre dichos bienes o derechos. En particular, en el caso de los Pagarés, al tratarse de
valores representativos de la cesion a terceros de capitales propios, negociados en
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mercados organizados, se computaran, de acuerdo con el articulo 13 de la Ley del IP,
segun su valor de negociacién media del cuarto trimestre de cada afio.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija
un minimo exento de 700.000 €, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
oscilan para el afio 2023 entre el 0,2% vy el 3,5%, todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Autonoma.

Como el devengo de este impuesto se produce el 31 de diciembre, pueden introducirse
modificaciones con anterioridad al mismo.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas (“ISGF”)

Para los ejercicios 2022 y 2023 se encuentra vigente al ISGF, que grava el patrimonio
neto superior a tres millones de euros del que sea titular el sujeto pasivo a 31 de diciembre.
Este impuesto es complementario al IP.

Las personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 9 de la LIRPF estan sometidas al ISGF por la totalidad del patrimonio neto
de que sean titulares a 31 de diciembre con independencia del lugar donde estén situados
los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio
neto del sujeto pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y
derechos de los que sea titular el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan
sobre dichos bienes o derechos. En particular, en el caso de los Pagarés, al tratarse de
valores representativos de la cesion a terceros de capitales propios negociados en
mercados organizados, se computaran, por remision del articulo 3. Ocho del Real Decreto
que lo introduce, de acuerdo con el criterio contenido en el articulo 13 de la Ley del IP;
esto es, por su valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada afio.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del ISGF que, a estos efectos,
fija un minimo exento de 700.000 €, de acuerdo con una escala de gravamen cuyo tipo
marginal se establece en el 3,5%.

La cuota integra del ISGF, conjuntamente con las cuotas del IRPF y del IP, no podra
exceder, para los sujetos pasivos sometidos al impuesto por obligacion personal, del 60
por 100 de la suma de las bases imponibles del primero.

Como el devengo de este impuesto se produce el 31 de diciembre, pueden introducirse
modificaciones con anterioridad al mismo.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“I1SD”)

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en
favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al 1SD en los términos
previstos en la Ley del ISD, siendo sujeto pasivo el adquirente de los Pagarés, y sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Autonoma.

De acuerdo con lo dispuesto en la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la
base liquidable oscila entre el 7,65% Yy el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre
la misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcidon del patrimonio
preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante,
pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un
81,6% de la base imponible.
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Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espanol

Impuesto sobre Sociedades

Los sujetos pasivos del IS integrardn en sus respectivas bases imponibles el importe
integro de los rendimientos derivados de los Pagarés en la forma prevista en el articulo
10 y siguientes de la Ley del IS.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos activos
financieros estan exceptuados de la obligacion de retener siempre que y solo cuando
los Pagarés (i) estén representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien
en un mercado secundario oficial de valores espafiol, o en el MARF. En caso contrario,
la retencion, con el caracter de pago a cuenta del IS, se practicara al tipo actualmente en
vigor del 19% en el ejercicio 2022. La retencion a cuenta que en su caso se practique seré
deducible de la cuota del IS.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, sera el
previsto en la Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de informacion
contenido en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmision o reembolso
estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor e informar del
mismo tanto al titular como a la Administraciontributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el
régimen contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable
para hacer efectiva la exencion de retencion, en los Pagarés emitidos a un plazo igual
o inferior a 12 meses, el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de
julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, el periodo de amortizacion de los Pagarés fuera
superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

Inversores no residentes en territorio espanol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia con
establecimiento permanente

A los inversores no residentes con establecimiento permanente en Espafa les es de
aplicacion el régimen tributario descrito para los inversores personas juridicas residentes
en Espana.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia sin
establecimiento permanente

Los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion, transmision,
reembolso o canje de los Pagarés emitidos bajo este Programa de Pagarés y su valor de
suscripcion o adquisicion, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafia se
consideran renta de fuente espafiola y quedaran sujetos a tributacion, con carécter general,
al tipo impositivo del 19% del ejercicio 2023, sin perjuicio de lo que resulte de la
aplicacion de los convenios para evitar la doble imposicion firmados por Espafia o en
virtud de exenciones domeésticas.

De acuerdo con la normativa domeéstica, los rendimientos derivados de los Pagarés se
encontraran exentos del IRNR en los mismos términos que los rendimientos derivados de
la deuda publica, con independencia de que se obtengan a través de un paraiso fiscal y

38



siempre que el inversor no residente sin establecimiento permanente acredite esta
condicion. En todo caso, estaran exentos los intereses y demas rendimientos obtenidos
por la cesion a terceros de capitales propios obtenidos sin mediacion de establecimiento
permanente, por residentes en otro Estado miembro de la Unidén Europea o por
establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de
la Union Europea.

Para la aplicacion de lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicién o de
las exenciones domésticas, serd necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal
mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las autoridades fiscales
del pais de residencia del inversor en el que se especifique expresamente la residencia a
los efectos previstos en el convenio. En los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a
12 meses, para que sea aplicable la exencion mencionada en el parrafo anterior, serd
necesario cumplir con el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de
julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, el periodo de amortizacién de los Pagarés fuera
superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios firmados por Espafa para evitar la doble
imposicion, estan sujetas al IP, con caracter general, las personas fisicas que no tengan su
residencia habitual en Esparia de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley
del IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, de bienes situados o derechos
ejercitables en el mismo, si bien los sujetos pasivos podran practicar la minoracion
correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 €, aplicAndoseles la escala de
gravamen general del impuesto, cuyos tipos oscilan entre el 0,2% y el 3,5%. No obstante,
estardn exentos del IP los Pagarés cuyos rendimientos estén exentos en virtud de lo
dispuesto en la Ley del IRNR.

Como el devengo de este impuesto se produce el 31 de diciembre, pueden introducirse
modificaciones con anterioridad al mismo.

Para la determinacién de la cuota por este impuesto es necesario sefialar que la Ley
11/2021 ha modificado la disposicion adicional cuarta de la Ley del IP y recoge la
posibilidad de aplicar la normativa autonémica del IP a los no residentes (tanto residentes
en la Union Europea o del Espacio Econémico Europeo, como en terceros estados). De
este modo, los no residentes tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia
aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes y
derechos de que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estén situados,
puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espafiol.

Para la aplicacién de lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion, serd
necesario acreditar la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado
validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el
que se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas (“ISGF”)

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios firmados por Espafa para evitar la doble
imposicion, estan sujetas al ISGF, para el ejercicio 2023, las personas fisicas que no
tengan su residencia habitual en Espafia de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9
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de la Ley del IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de 2023, de bienes situados o
derechos ejercitables en el mismo, si bien los sujetos pasivos podran practicar la
minoracion correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 €, aplicandoseles
la escala de gravamen general cuyo tipo marginal se encuentra en el 3,5%. No obstante,
estaran exentos del ISGF los Pagarés cuyos rendimientos estén exentos en virtud de lo
dispuesto en la Ley del IRNR.

Como el devengo de este impuesto se produce el 31 de diciembre, pueden introducirse
modificaciones con anterioridad al mismo.

Para la aplicacion de lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion, sera
necesario acreditar la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado
validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el
que se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios de doble imposicion suscritos por Espafia,
las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafa, y
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al 1ISD cuando la
adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. El tipo efectivo oscilara entre el 0y
el 81,6% en funcion del valor de la adquisicion, el grado de parentesco y el patrimonio
preexistente del adquirente.

Para la aplicacion de lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion, sera
necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal mediante el correspondiente
certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del
inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el
convenio. Asimismo, de acuerdo con la Sentencia del Tribunal de Justicia de la Union
Europea de 3 de diciembre de 2014 y la posterior adecuacién de la normativa doméstica
a dicha sentencia, en el caso de la adquisicion de bienes y derechos por herencia, legado
o cualquier otro titulo sucesorio, siempre que el causante hubiera sido residente en un
Estado miembro de la Union Europea o del Espacio Econdmico Europeo, distinto de
Espafia, los contribuyentes tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia
aprobada por la Comunidad Auténoma, con caracter general, en donde se encuentre el
mayor valor de los bienes y derechos del caudal relicto situados en Espafia. En caso de
que el causante hubiera sido residente en el territorio de alguna Comunidad Auténoma,
los contribuyentes no residentes que sean residentes en un Estado Miembro de la Unidn
Europea o Espacio Econdmico Europeo podran aplicar la normativa de la Comunidad
Auténoma donde haya sido residente el causante.

De igual forma, en la adquisicion de bienes muebles por donacién o cualquier otro
negocio juridico a titulo gratuito e intervivos, los contribuyentes no residentes (tanto
residentes en un Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Econémico Europeo
como en terceros estados), tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia
aprobada por la Comunidad Auténoma donde hayan estado situados los referidos bienes
muebles un mayor nimero de dias del periodo de los cinco afios inmediatos anteriores,
contados de fecha a fecha, que finalice el dia anterior al de devengo del impuesto.

Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos

La adquisiciony, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del
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22.

23.

Impuesto sobre el Valor Afadido, en los términos expuestos en el articulo 314 de la Ley
del Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

Estas indicaciones en materia de fiscalidad espafiola deben valorarse como informacion
general y en ningun caso sustituyen al asesoramiento que el inversor debera obtener de
su asesor fiscal.

PuBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

El Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF:
(www.bolsasymercados.es).

DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO, SUSCRIPCION DE LA
EMISION

Colocacidon de Pagarés por las Entidades Colaboradoras

Con caréacter general, las Entidades Colaboradoras podran actuaran como intermediarias
de la colocacion de los Pagarés, sin perjuicio de lo cual las Entidades Colaboradoras
podran suscribir Pagarés en nombre propio.

Las Entidades Colaboradoras podrén solicitar al Emisor cualquier dia habil, entre las
10:00 y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés para potenciales
emisiones de Pagarés, a fin de poder llevar a cabo los correspondientes procesos de
prospeccion de la demanda entre inversores cualificados y/o clientes profesionales.

La determinacion del precio, el tipo de interés de emision, la fecha de emision y
desembolso, la fecha de vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emision
colocada por las Entidades Colaboradoras, se determinard mediante acuerdo entre el
Emisor y las Entidades Colaboradoras, y los términos de dicho acuerdo seran confirmados
mediante correo electronico, que serd remitido por el Emisor a las Entidades
Colaboradoras.

El acuerdo entre el Emisor y las Entidades Colaboradoras se cerrara en el mismo dia de
la peticidn, siendo la fecha de desembolso y emisién la acordada por las partes, sin que
esta pueda exceder de dos (2) dias hébiles posteriores a la fecha del acuerdo de emisién.

En caso de que una emision de Pagarés se suscriba originariamente por las Entidades
Colaboradoras para su posterior transmision a los inversores finales, el precio al que la
Entidad Colaboradora transmita los Pagarés sera el que libremente se acuerde entre dichas
partes (que podria por tanto no coincidir con el precio de emisién, es decir, con el importe
efectivo).

Suscripcion de los Pagarés directamente por inversores sin intervencion de las
Entidades Colaboradoras

Igualmente, se preveé la posibilidad de que inversores finales que tengan la consideracion
de inversores cualificados (tal y como estos se definen en el articulo 39 del Real Decreto
1310/2005 o la norma que lo sustituya y en la normativa equivalente en otras
jurisdicciones) o clientes profesionales (de acuerdo con lo previsto en el articulo 205.1 de
la Ley del Mercado de Valores) puedan suscribir los Pagarés directamente del Emisor,
siempre dando cumplimiento a cualesquiera requisitos que pudieran derivarse de la
legislacion vigente.

En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha
de vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emision asi acordada seran los
pactados por el Emisor y los inversores finales de que se trate con ocasion de cada emision
concreta.
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24.

25.

COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL, FINANCIERO,
AUDITORIA Y OTROS SERVICIOS AL EMISOR CON OCASION DEL ESTABLECIMIENTO DEL
PROGRAMA DE PAGARES

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros
servicios prestados al Emisor con ocasion del establecimiento del Programa de Pagarés
ascienden aproximadamente a 60.000 €, sin incluir impuestos, e incluyendo tasas del
MAREF e Iberclear.

INCORPORACION DE LOS PAGARES

Solicitud de incorporacion de los Pagarés al Mercado Alternativo de Renta Fija. Plazo
de incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en el presente Documento Base
Informativo de Incorporacion en el sistema multilateral de negociacién denominado
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).

El Emisor se compromete a realizar todos los trdmites necesarios para que los Pagarés
coticen en dicho mercado en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar desde
cada fecha de emision que coincidird, como se ha indicado anteriormente, con la fecha
de desembolso.

La fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una fecha
comprendida dentro del periodo de vigencia de este Documento Base Informativo y
anterior a la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento
de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso al MARF y se har&n publicos los
motivos del retraso mediante una comunicacion de otra informacion relevante, sin
perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

El MARF adopta la estructura juridica de un Sistema Multilateral de Negociacion (SMN),
en los términos previstos en la Ley del Mercado de Valores, constituyéndose en un
mercado alternativo, no oficial, para la negociacion de los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es el requerido en la Circular 2/2018.

Ni el MARF, ni la Comision Nacional del Mercado de valores, ni las Entidades
Colaboradoras han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacién o comprobacién en
relacion con el contenido de este Documento Base Informativo, de las cuentas anuales
auditadas del Emisor, ni de los demés documentos requeridos por la Circular 2/2018. La
intervencion del MARF no supone una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter
completo, comprensible y coherente de la informacion contenida en la documentacion
aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integramente y cuidadosamente este Documento Base
Informativo con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los Pagarés.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la incorporacion, permanenciay exclusion de los Pagarés en el MARF, segun
la legislacion vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y
liquidacion en Iberclear. La liquidacion de las operaciones se realizard a traves de
Iberclear.
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26.

Publicacion de la incorporacion de las emisiones de Pagarés

Se informara de la incorporacién de la emisién a través de la pagina web del MARF
(www.bolsasymercados.es).

CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los
Pagarés a emitir bajo el Programa de Pagarés.
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En Alcobendas, Madrid, a 6 de julio de 2023

Como apoderado expresamente autorizado por el Consejo de Administracion del Emisor a los
efectos de aprobar el presente Documento Base Informativo y en calidad de responsable del
mismo:

D. lvan Ernesto Higueras Rivas
Gransolar Holdings, S.L.
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ANEXO 1 — CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EMISOR CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 19 DE ABRIL DE 2022 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022



Gransolar Holdings, S.L. y
Sociedades Dependientes

Cuentas anuales consolidadas del
ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2022 e

informe de gestién consolidado, junto
con el Informe de Auditoria
Independiente



Deloitte, S.L.
= Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
o I e Torre Picasso
28020 Madrid
Espafia

Tel: +34 915 14 50 00
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de Gransolar Holdings, S.L.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Gransolar Holdings, S.L. {la Sociedad
Dominante)} y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2022, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en

Espaiia.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espaia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 83, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 963. C.I.F.: B-79104469
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos

riesgos.

Como se describe en las Notas 1 y 20 de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, las
actividades del Grupo incluyen, entre otras,
la construccion de instalaciones de energia
solar fotovoltaica, asi como el disefio,
fabricacion y montaje de estructuras
metalicas (seguidores) para plantas
fotovoltaicas, habiendo obtenido ingresos en
2022 procedente de estas actividades por
importe de 260 millones de euros y 506
millones de euros, respectivamente (Nota
17.a).

El Grupo reconoce los ingresos derivados de
estas  actividades en  funcidon  del
cumplimiento de las obligaciones de
desempefio ante los clientes. Asi, los ingresos
derivados de las actividades de construccién
se reconocen acorde a su grado de avance
mientras que los derivados de las ventas de
estructuras  metdlicas Unicamente se
reconocen cuando se transfiere el control de
las mismas al cliente.

El reconocimiento de estos ingresos ha sido
un aspecto relevante para nuestra auditoria
ya que afecta a un importe significativo del
volumen total de la cifra de negocios
consolidada, porque requiere la realizacion de
estimaciones significativas por parte de la
Direccion del Grupo y por la variedad de
tipologias de contratos con clientes con los
que el Grupo opera.

Nuestro trabajo de auditoria para abordar
esta cuestion ha incluido el entendimiento
del proceso de reconocimiento de ingresos y
las politicas contables empleadas por la
Direccion y Administradores del Grupo, con
el fin de evaluar la conformidad de las
citadas politicas con el marco normativo de
informacidn aplicable.

Asimismo, hemos realizado un anélisis en
detalle e individualizado de una seleccién de
contratos, para evaluar la razonabilidad de
las asunciones realizadas por el Grupo con
impacto en los ingresos reconocidos en el
ejercicio, que incluyen, entre otros, la
identificacién del precio del contrato, la
distribucidn del mismo entre las diferentes
obligaciones de desempefio, el tratamiento
contable, si las hubiera, de las
modificaciones aprobadas por el cliente y el
registro de contraprestaciones variables,
considerando las condiciones especificas de
cada contrato y el grado de cumplimiento de
las obligaciones de desempefio al cierre del
ejercicio.

Por ultimo, hemos evaluado la adecuacién de
los desgloses de informacién facilitados en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas en
relacion con este aspecto resultan adecuados
a los requeridos por la normativa contable
de aplicacidn.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2022, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en:

a) Comprobar dnicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados Administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcidn es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
pararesponder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusidn del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de
la Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacidon global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién reveiada, y si ias cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel. 4

® Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinioén sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervisién y realizacidon
de la auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Dominante, determinamos los que han sido de la mavyor significatividad en Ia auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mads significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. (anteriormente denominada GLOBAL ADUAR,
S.L.U.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022 (En miles de
euros)

ACTIVO Nota 2022
ACTIVO NO CORRIENTE 392.894
Inmovilizado intangible 5 314.718
Desarrolio 3.364
Patentes, licencias, marcas y similares. 48.179
Aplicaciones informaticas 2.565
Fondo de comercio 239.230
Otro inmovilizado intangible 21.380
Inmovilizado material 6 36.508
Terrenos y construcciones 13.609
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 19.158
Inmovilizado en curso y anticipos 3.741
Inversiones en empresas asociadas no corrientes 23.257
Inversiones contabilizadas por el método de puesta en equivalencia 7 23.242
Créditos a empresas 15
Inversiones financieras no corrientes g 5.488
Instrumentos de patrimonio a largo plazo 3.848
Derivados 1.079
Otros activos financieros 561
Activos por impuesto diferido 15 12.923
ACTIVO CORRIENTE 635.370
Activos no corrientes mantenidos para la venta 332
Existencias 8 158.888
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 353.763
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9 331.773
Empresas por puestas en equivalencia 9 799
Personal 9 404
Activos por impuesto corriente 4.147
Otros créditos con las Admin. Publicas 16.640
Inversiones en empresas asociadas a corto plazo 9 504
Inversiones financieras a corto plazo 3.966
Créditos a empresas 9 395
Derivados 9 2.830
Otros activos 9 741
Periodificaciones 2179
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4 115.738
TOTAL ACTIVO 1.028.264

Las notas 1 a 23 y los Anexos |-V descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2022.



GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. (anteriormente denominada GLOBAL ADUAR,
S.L.U.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022 (En miles de euros)

PASIVO Nota 2022
PATRIMONIO NETO 316.444
FONDOS PROPIOS 10 316.363
Capital 10 2.937
Prima de asuncién 10 290.458
Reservas (355)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (396)
Otras aportaciones de socios 10 6.385
Resultado del ejercicio 17.334
Ajustes por cambio de valor 10 (894)
Operaciones de cobertura (988)
Diferencias de conversion 94
Socios externos 975
PASIVO NO CORRIENTE 227.341
Provisiones a largo plazo 12 13.000
Deudas a largo plazo 13 194.321
Deudas con entidades de crédito 161.470
Acreedores por arrendamiento financiero 7.635
Otros pasivos financieros 35.216
Pasivos por impuesto diferido 15 20.020
PASIVO CORRIENTE 484.479
Provisiones a corto plazo 12 2109
Deudas a corto plazo 13 47.051
Obligaciones y otros valores negociables 25.200
Deudas con entidades de crédito 13.024
Acreedores por arrendamiento financiero 3.403
Derivados 4.275
Otros pasivos financieros 1.149
Deudas con empresas asociadas a corto plazo 2
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 435.304
Proveedores 14 315.401
Proveedores, empresas del grupo y asociadas -
Acreedores varios 14 10.764
Personal 14 5.040
Pasivos por impuesto corriente 5.423
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 10.041
Anticipo de clientes 14 88.635
Periodificaciones 13
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.028.264

Las notas 1 a 23 y los Anexos |-V descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2022.



GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. (anteriormente denominada GLOBAL ADUAR,

S.L.U.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (*) (En miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
Trabajos realizados para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacién
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales
Otros gastos de explotacién

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
Amortizacion del inmovilizado
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros

De valores negociables y otros instrumentos financieros
Gastos financieros

Por deudas con terceros

Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
RESULTADO FINANCIERO
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades contabilizadas por el
método de puesta en equivalencia
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante
Resultado atribuido a Socios Externos

Nota 2022 (%

17.a _ 798.223
499529
298.694
7.269
4.935

17.b _(590.904)
(272.633)
(245.535)
(72.736)
2.063

17.c _ (45.210)
(36.258)
(8.952)

17.d (114.762)
(107.940)
(2.362)
(4.460)

5y6  (16.940)
(1.271)

1
43.414
136

17.e 136
(11.888)

17.e  (11.888)

17.g (6.909)

17. e (829)
(19.490)

7 2.983

26.907

15 (9.466)
17.441

17.441

17.334

10 107

(*) Incorpora las transacciones realizadas por Grupo Gransolar, S.L. y sociedades dependientes desde la fecha de

adquisicion, 19 de abril de 2022 (Nota 2.7).

Las notas 1 a 23 y los Anexos |-V descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las cuentas

anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2022.



GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. (anteriormente denominada GLOBAL ADUAR,
S.L.U.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (*) (En miles de euros)

Ejercicio finalizado a 31 de
diciembre de 2022 (¥)

Beneficio/(Pérdida) del ejercicio 17.441
Partidas que no se reclasificaran a resultados J
Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a

resultados:

Otro resultado global:

Variacion valor razonable coberturas de flujos de efectivo (1.317)
- Efecto impositivo 329

Traspaso a resultados cobertura de flujos de efectivo -
- Efecto impositivo -
Cobertura neta de flujos de efectivo (988)

Diferencias de conversion en moneda extranjera 94
Otro resultado global neto de impuestos (894)
Resultado global total del afio: 16.547
Atribuible a:

Socips de la Sociedad Dominante procedente de operaciones 16.440
continuadas :
Participaciones no dominantes 107

() Incorpora las transacciones realizadas por Grupo Gransolar, S.L. y sociedades dependientes desde la fecha de
adquisicién, 19 de abril de 2022 (Nota 2.7).

Las notas 1 a 23 y los Anexos |-V descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2022.
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GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. (anteriormente denominada GLOBAL ADUAR,

S.L.U.) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (*) (En miles de Euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resultado:
- Amortizacién del inmovilizado
- Ingresos financieros
- Gastos financieros
- Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
- Diferencias de cambio
- Dotacién de provisiones
- Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia neto
- Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
Cambios en el capital corriente
- Existencias
- Deudores y ofras cuentas a cobrar
- Deudores empresas del grupo
Otros activos corrientes
- Acreedores y otras cuentas a pagar
- Otros pasivos corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
- Cobros de intereses
- Pagos de intereses
- Pagos/cobros por impuesto de sociedades
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)
Pagos por inversiones
- Inmovilizado intangible
- Inmovilizado material
- Otros activos financieros
- Combinacion de negocios
Cobros por desinversiones
- Inmovilizado material
- Otros activos financieros
- Empresas asociadas
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (lI)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision:
- Emisién de instrumentos de patrimonio
- Deudas con entidades de crédito
- Otras deudas
Devolucion y amortizacién:
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (ilt)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+l1+l1l)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo aportado por la combinacién de negocios (Nota 2.7)
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota 2022 (*)
26.907

42.523

5y6 16.940
17.e (136)
17.e 11.888
5 1.418
17.g 6.909
7.658

7 (2.983)
17.e 510
17.e 319
9.276

(38.913)

(91.990)

96

(4.182)

146.648

(2.383)

—_ (24.880)
136

(10.988)

(14.028)
53.826

(297.347)

5 (2.833)
6 (16.512)
(244)

(277.758)

9.571

2.216

4.613

2.742

__(287.778)
291.930

10 182.479
206.019
14.111

(85.354)
(25.325)
94
292.024
58.074

57.664
115.738

(*) Incorpora las transacciones realizadas por Grupo Gransolar, S.L. y sociedades dependientes desde la fecha de adquisicién, 19 de

abril de 2022 (Nota 2.7).

Las notas 1 a 23 y los Anexos |-V descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales

consolidadas al 31 de diciembre de 2022.



GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en miles de Euros)

1 SOCIEDADES DEL GRUPO

Gransolar Holdings, S.L. (anteriormente denominada Global Aduar, S.L.U.) y sus sociedades filiales y
participadas constituyen un grupo de sociedades (en adelante, el Grupo) desde el 19 de abril de 2022 (Nota
2.7). Las actividades que desarrolla el Grupo consisten principalmente en el desarrollo de proyectos,
promocion, ejecucion, construccion y explotacion de instalaciones y equipos productores de energia solar
fotovoltaica, el disefio de seguidores, el desarrollo de software para el control y monitorizacion de plantas
fotovoltaicas, el desarrollo y produccién de sistemas de almacenamiento de energia, la ingenieria
relacionada con el disefio y construccion de plantas fotovoltaicas y la operacion y mantenimiento de plantas
fotovoltaicas.

Gransolar Holdings, S.L. (en adelante la Sociedad Dominante) se constituyé en Madrid como sociedad de
responsabilidad limitada unipersonal el 22 de abril de 2021.

Con fecha 27 de octubre de 2021 la Sociedad Girasol Investments, S.A. adquiere el 100% de las
participaciones de Global Aduar, S.L. (Sociedad Unipersonal) a Latorre y Asociados, S.L. figurando como
Saocio Gnico de la Sociedad Dominante.

El 19 de abril de 2022 la Sociedad Dominante pierde la unipersonalidad (Nota 10).

El 19 de abril de 2022 la Sociedad Dominante cambié su denominacion social a la actual y su objeto social,
guedando como sigue:

a) La promocion de plantas solares fotovoltaicas, y a tal fin pudiendo realizar las siguientes
acciones: la gestién para la obtencion de la concesion administrativa, la gestion para la
realizacion del proyecto paisajistico y su supervision, la gestion para la realizacion del
proyecto de instalacion e ingenieria y su supervision, la gestion para la declaracion de
productor de energia, la gestion para la conexion a red y su supervision, la supervision y
revision de los contratos con la empresa destinataria de la energia a vender, la gestién y
supervision de la financiacién, la gestién y supervision de las instalaciones generales de la
granja o huerta, la gestiéon y supervision de las instalaciones individuales, la gestién y
supervision de la puesta en marcha de la instalacion, la gestion de la concesién
administrativa, la gestion del mantenimiento de las instalaciones, la elaboraciéon de la
memoria anual, la supervision del rendimiento de la instalacion, la gestién de la facturacion,
la gestién fiscal.

b) La construccién de plantas solares fotovoltaicas y de cualquier proyecto industrial que tenga
como objeto el desarrollo de fuentes de generacién de energias renovables.

¢) Lainversidn, participacion y explotacion de todo tipo de proyectos industriales y sociedades
que tengan como objeto el desarrollo de fuentes de generacion de energias renovables.

d) En general, la realizacion de cualesquiera actividades directamente complementarias de las
anteriores.

e) Las actividades integrantes del objeto social también pueden ser desarrolladas por la
Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en
Derecho y, en particular, a través de la titularidad de acciones o participaciones en
sociedades con objeto idéntico o analogo. Es igualmente objeto de la Sociedad la gestion
del grupo empresarial constituido por las sociedades participadas.

El 19 de abril de 2022 la Sociedad Dominante cambié su domicilio social a Avenida de la Transicién
Espafiola 32, Parque Empresarial Omega, Edificio A, Planta 3% 28108, Alcobendas (Madrid),
anteriormente el domicilio social estaba en calle Suero de Quifiones, 34-36; 28002 Madrid (Espafia).
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El Grupo esta controlado por Girasol Investments, S.A, constituida en Luxemburgo, que posee el
59,9%% de las participaciones de la Sociedad. La dominante ultima del Grupo es Trilantic Europe, Ltd.,
constituida en Reino Unido.

Actividad del Grupo
El Grupo cuenta con sociedades dependientes dedicadas a:

- Promocién y desarrollo de plantas solares fotovoltaicas

- Ingenieria de plantas solares fotovoltaicas

- Construccion de plantas solares fotovoltaicas

- Operacién y mantenimiento de plantas solares fotovoltaicas propias y de terceros
- Disefio y fabricacion de sistemas de monitorizacion (SCADA) y de control

- Disefio y produccidn de sistemas de almacenamiento de energia

- Explotacion de plantas solares fotovoltaicas propias

- Fabricacién y suministro de seguidores

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS, PRINCIPIO DE
EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

2.1 Marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2022, han sido formuladas por el Consejo
de Administracion con fecha 28 de marzo de 2023, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad Dominante, que es el establecido en;

- Cédigo de comercio y la restante legislacién mercantil.

- Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante NIIF),
siendo de aplicacion fas NIIF vigentes segtin han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con
el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, teniendo en consideracién la
totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracidn de aplicacién obligatoria que
tienen un efecto significativo, asi como las alternativas que la normativa permite a este respecto. Estas son
las primeras cuentas anuales consolidadas preparados por los Administradores bajo NIIF-UE y por tanto
tienen la consideracién de NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las hormas internacionales de informacion
financiera®. La informacién contenida en las cuentas anuales consolidadas es la referida al ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2022. No se presenta informacion comparativa con el ejercicio 2021 porque
el Grupo se ha constituido con fecha posterior a 31 de diciembre de 2021 (Nota 2.7).

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

-  Enla Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados
en la preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas.

- Los criterios contables y normas de valoracién aplicados por el Grupo, se han aplicado de forma
uniforme en todas las transacciones, eventos y conceptos.
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2.2. Cambios en politicas contables y desgloses

a) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados

el 1 de enero de 2022:
Como consecuencia de la aprobacion, publicacién y entrada en vigor el 1 de enero de 2022 se han aplicado

las siguientes normas:

Modificacion a la NIIF 3 (Referencia al Marco Conceptual). Se actualiza la NIIF 3 para alinear las definiciones
de activo y pasivo en una combinacién de negocios con las contenidas en el marco conceptual. Se actualiza
Ia NIIF 3 para alinear las definiciones de activo y pasivo en una combinacién de negocios con las contenidas
en el marco conceptual. Ademas, se introducen ciertas aclaraciones relativas al registro de pasivos y activos
contingentes.

Modificacion a la NIC 16 (Ingresos obtenidos antes del uso previsto). La modificacién prohibe deducir del
coste de un inmovilizado material cualquier ingreso obtenido de la venta de los articulos producidos mientras
la entidad esta preparando el activo para su uso previsto. Los ingresos por la venta de tales muestras, junto
con los costes de produccién, deben registrarse en la cuenta de resultados.

Modificacion a la NIC 37 (Contratos onerosos - Coste de cumplir un contrato). La modificacion explica que
el coste directo de cumplir un contrato comprende los costes incrementales de cumplir ese contrato y una
asignacion de otros costes que se relacionan directamente con el cumplimiento del contrato.

Mejoras a las NIIF Ciclo 2018-2020. Modificaciones menores a la NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41.

La aplicacion de estas modificaciones e interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en las presentes
cuentas anuales consolidadas.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor pero que se
pueden adoptar con anticipacién.

Modificacién a la NIC 1 (Desglose de politicas contables). Modificaciones que permiten a las entidades
identificar adecuadamente la informacién sobre politicas contables materiales que debe ser desglosada en
los estados financieros.

Modificacién a la NIC 8 (Definicién de estimacion contable). Modificaciones y aclaraciones sobre qué debe
entenderse como un cambio de una estimacion contable.

Modificacion a la NIC 12 (Impuestos diferidos derivados de activos y pasivos que resultan de una Unica
transaccion). Clarificaciones sobre como las entidades deben registrar el impuesto diferido que se genera
en operaciones como arrendamientos y obligaciones por desmantelamiento.

Modificaciéon a la NIIF 17 Contratos de Seguros - Aplicacion inicial de la NIIF 17 y NIIF 9. Informacién
comparativa. Modificacion de los requisitos de transicion de la NIIF 17 para las aseguradoras que aplican la
NIIF 17 y la NIIF 9 por primera vez al mismo tiempo.

NIIF 17 Contratos de seguros. Reemplaza a la NIIF 4 y recoge los principios de registro, valoracion,
presentacion y desglose de los contratos de seguros con el objetivo de que la entidad proporcione
informacién relevante y fiable que permita a los usuarios de la informacion financiera determinar el efecto
que los contratos de seguros tienen en los estados financieros.

Ninguna de estas normas ha sido aplicada de manera anticipada. El Grupo se encuentra en fase de analisis
de los impactos que puedan llegar a tener la nueva normativa en las cuentas anuales consolidadas, aunque
no se espera que sean significativos.

c) Normas, interpretaciones y modificaciones a las normas existentes que no pueden adoptarse
anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Union Europea

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el Comité de Interpretaciones
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de NIIF habian publicado las normas, madificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacién, que
estan pendientes de adopcién por parte de la Unién Europea.

Modificacidn a la NIC 1 (Clasificacién de pasivos como corrientes y no corrientes y clasificacion de pasivos
no corrientes con covenants). Clarificaciones respecto a la presentacién como corrientes o no corrientes de
pasivos, y en particular de aquellos con vencimiento condicionado al cumplimiento de covenants.

Modificacion a la NIIF 16 (Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior). Esta
modificacion aclara la contabilidad posterior de los pasivos por arrendamientos que surgen en las
transacciones de venta y arrendamiento posterior.

El Grupo se encuentra en fase de andlisis de los impactos que puedan llegar a tener la nueva normativa en
las cuentas anuales consolidadas.

2.3. Imagen fiel y bases de presentacién

Estas Cuentas Anuales Consolidadas muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2022, y de los resultados de sus operaciones
consolidadas, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados,
que se han producido en el Grupo.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades integradas en el Grupo. Cada sociedad prepara
sus cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en vigor en el pais en el que realiza las
operaciones por lo que en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarlos a las NIIF.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante el 28 de marzo de 2023, se someteran a la aprobacion por la Junta General de Socios,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

2.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad del Consejo de
Administracién del Grupo.

En la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo para cuantificar, algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se

refieren a:

Activacién de los activos intangibles por desarrollos

El Grupo mantiene registrados activos intangibles relacionados con, trackers, controladores y otra serie de
prototipos relacionados con su actividad de construccion de plantas solares fotovoltaicas.

Los gastos de desarrollo incurridos en los proyectos en curso se reconocen como inmovilizado desde el
momento en que se cumplan todas las siguientes condiciones:

- Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el desembolso
atribuible a la realizacion del proyecto.

- Laasignacion, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso en que

la sociedad tenga la intencién de su explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.
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- Larentabilidad econémico-comercial del provecto esta razonablemente asegurada.

- La financiacion del proyecto esta razonablemente asegurada para completar su realizacion.
Ademas, esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para
completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

- Existe una intencién de completar el activo intangible y material.
En este sentido, el Grupo evalua la viabilidad de los desarrollos activados considerando el plan de negocio
del Grupo aprobado por el Consejo de Administracion para un periodo de cinco afios. La Direccion del Grupo
por tanto utiliza juicios en cada proyecto para concluir sobre la activacion de cada coste registrado.

Adicionalmente, para estos activos se ha estimado una vida util de entre 3 y 5 afios, dependiendo del
proyecto en curso.

Los ingresos por grado de avance. (véase nota 3j).

El grado de avance se determina en base a la valoracion econdmica de las tareas efectivamente realizadas
a la fecha del balance como un porcentaje de los costes estimados totales para cada contrato. Dicha
estimacién de costes es realizada al inicio de cada proyecto y actualizada en funcién de los costes reales
que se van incluyendo y ampliaciones de contrato que puedan negociarse con el cliente.

Dicho meétodo de reconocimiento de ingresos se aplica solamente cuando el resultado del contrato puede
estimarse de forma fiable y es probable que el contrato genere beneficios. Si el resultado del contrato no
puede estimarse de forma fiable, los ingresos se reconocen en la medida de recuperacién de los costes.

Dada la propia naturaleza de la actividad, los contratos pueden sufrir alteraciones a lo largo de su desarrollo
debido a modificaciones en el alcance de los trabajos que se van a ejecutar bajo los términos del contrato.
Una modificacién puede llevar a aumentar o disminuir los ingresos procedentes del contrato. El importe de
la modificacion se registra como mayor valor del contrato cuando hay una aprobacion del cliente del alcance
de los mismos, asi como del importe de dicha modificacion. En el caso de que exista aprobacion del alcance,
pero su valoracion esté pendiente, se reconoceran ingresos por un importe estimado siempre y cuando sea
altamente probable que no se produzca una reversién significativa en el futuro de los mismos.

La vida util de los activos intangibles y materiales (véanse notas 3b y 3c).

El Grupo determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para su
inmovilizado material y activos intangibles (Notas 5 y 6). En todo caso, las estimaciones estan basadas en
las recomendaciones de técnicos expertos. No obstante, dichas estimaciones podrian cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la competencia en respuesta
a la evolucién futura del sector. Se incrementara el cargo por depreciacion cuando las vidas utiles sean
inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no
estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

Valor razonable de derivados. otros instrumentos financieros v activos y pasivos adquiridos en
combinaciones de negocios.

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo mantiene derivados por tipo de cambio y de tipo de interés descritos
en la nota 9y 13, e inversiones financieras registradas a valor razonable con cargo a la cuenta de resultados

(Nota 9).

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. El Grupo usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer
hipétesis que se basan principalmente en las condiciones del mercado existentes en la fecha de cada
balance, segun se describe en la Nota 3.1,

Asimismo, el Grupo, con el apoyo de un experto independiente, ha determinado el valor razonable de los
activos y pasivos adquiridos en la combinacién de negocios (Nota 2.7).
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Provisiones y pasivos contingentes (véase nota 3h).

El Grupo realiza una estimacion de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo los correspondientes a
obligaciones contractuales, planes de incentivos con el personal, litigios y arbitrajes pendientes, costes
futuros para el desmantelamiento y cierre de determinadas instalaciones y restauracion de terrenos u otros
pasivos. Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales,
proyecciones de acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos
acontecimientos.

- Impuesto sobre las ganancias (véase nota 3i).

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre beneficios en diferentes jurisdicciones, existiendo transacciones y
calculos para los que la determinacion ultima del impuesto es incierta durante el curso ordinario del negocio.
El Grupo reconoce los pasivos por eventuales reclamaciones fiscales en funcion de la estimacion de si seran
necesarios impuestos adicionales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los
importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre las
ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en €l ejercicio en que se realice tal determinacion.

El Grupo evalua el registro inicial y la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido en base a las
estimaciones de los resultados fiscales futuros y a la capacidad de generar resultados suficientes durante
los periodos en los que sean utilizables dichos impuestos diferidos, sobre la base de los planes de negocio
aprobados por la direccién.

Evaluacién del control en las sociedades dependientes

El Grupo, en aquellas situaciones donde no posee la mayoria de las acciones o derechos de voto en
sociedades dependientes, evallia a través de otras circunstancias la capacidad para ejercer el control
efectivo de dichas sociedades, fundamentalmente a través de acuerdo con minoritarios, capacidad para la
toma de decisiones relevantes, designacién de los 6rganos de gestion, etc. Si fruto de dicha evaluacion se
considera que existe control efectivo, se consolidan dichas sociedades dependientes por método de
integracion global.

Operaciones de enajenacion de proyectos de generacién eléctrica en fase de desarrollo a través
de sociedades dependientes

La contabilizacion de estas operaciones requiere del analisis por parte de la Direccidon de si el Grupo
mantiene o no control y de la transmisién de los riesgos y beneficios asociados, una vez realizada cada
transaccion, lo que implica la aplicacién de juicios criticos.

Salvo evidencia en contrario, el Grupo estima que la pérdida de control sobre las sociedades vehiculo que
desarrollan los proyectos objeto de enajenacion se produce de forma efectiva de acuerdo con las
condiciones especificas establecidas en cada contrato.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la
fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes Cuentas Anuales Consolidadas futuras.

2.5 Cambios en criterios contables

Las cuentas anuales consolidadas son las primeras que formula la Sociedad.
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2.6 Principios de consolidacion

Sociedades dependientes:

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial, sobre las que el Grupo
ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control, entendido como el poder de dirigir las politicas
financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener beneficios economicos de sus
actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de
los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en
la fecha en que cesa el mismo.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracién global, integrandose en los
estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones intragrupo. Son
sociedades dependientes aquellas en las que la Sociedad dominante retne las siguientes caracteristicas:

- Tiene poder sobre la participada, entendiendo como tal, cuando una sociedad posee derechos que
le permiten dirigir las actividades relevantes, entendidas éstas como aquellas que afectan
significativamente a los rendimientos de la sociedad dependiente.

- Mantiene exposicion o derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la
sociedad dependiente.

- Existe capacidad de utilizar su poder para influir en el importe de los rendimientos a obtener
procedentes de dicha sociedad dependiente.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en
las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de
enajenacioén, segun corresponda.

La consolidacion de las operaciones de la Sociedad Dominante y de las sociedades dependientes
consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

1. En la fecha de adquisicion, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial son
registrados a valor de mercado. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de
adquisicion de la sociedad filial y el valor de mercado de los activos y pasivos de la misma,
correspondientes a la participacion de la matriz, esta diferencia es registrada como fondo de
comercio. En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se registra con abono a la Cuenta de
Resultados Consolidada.

2. Los fondos de comercio puestos de manifiesto en las combinaciones de negocios no se amortizan,
si bien se revisan, al menos anualmente, para analizar la necesidad de un posible saneamiento.

3. El valor de la participacion de los socios minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas por integracién global se presenta, respectivamente, en los
epigrafes “Patrimonio neto —Participaciones no dominantes” del Balance consolidado, y “Resultado
del ejercicio — Intereses minoritarios” de la Cuenta de Resultados Consolidada.

4. En caso de ser aplicable, la conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras
con moneda funcional distinta del euro, en el caso de ser aplicable, se realiza del siguiente modo:

a. Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los
estados financieros consolidados.

b. Las partidas de las Cuentas de Resultados utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio.

c. El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicién (o
al tipo de cambio medio del gjercicio de su generacidn, tanto en el caso de los resultados
acumulados como de las aportaciones realizadas), segun corresponda.
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Las diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se
registran en el epigrafe “Diferencias de conversion” dentro del Patrimonio
Neto.

5. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracién global se han
eliminado en el proceso de consolidacion.

En el Anexo | de estas Cuentas Anuales Consolidadas se detallan las sociedades dependientes, asi como
la informacion relacionada con las mismas (que incluye denominacion, pais de constitucion y la proporcién
de participacién de la Sociedad Dominante en su capital).

Entidades asociadas:

Se consideran como entidades asociadas aquellas sobre las que el Grupo Gransolar posee influencia
significativa, entendiendo ésta como el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta. Estas participaciones
en asociadas se consolidan a través del método de la participacion.

Bajo el método de la participacion, las inversiones se reconocen inicialmente a coste y se ajustan a partir de
entonces para reconocer en resultados la parte que le corresponde al Grupo de los beneficios o pérdidas
de la participada posteriores a la adquisicion y la parte del Grupo de los movimientos en otro resultado global
de la participada en otro resultado global. Los dividendos recibidos o por cobrar de las asociadas y negocios
conjuntos se reconocen como una reduccion en el importe en libros de la inversion.

La participacién del Grupo en los resultados obtenidos por estas sociedades integradas a través del método
de participacion por puesta en equivalencia se incorpora neta de su efecto fiscal, en el epigrafe “"Resultados
en sociedades puestas en equivalencia” de la cuenta de resultados, y los dividendos percibidos de estas
sociedades se registran reduciendo el valor de la participacion.

Los resultados de las sociedades asociadas adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en las
cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha efectiva de
enajenacion, segun corresponda.

Cuando la parte que le corresponde al Grupo de las pérdidas en una inversion contabilizada por el método
de la participacion iguala o excede su participacién en la entidad, incluyendo cualquier otra cuenta a cobrar
a largo plazo no garantizada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a menos que haya incurrido en
obligaciones o hecho pagos en nombre de la otra entidad.

Las ganancias no realizadas en transacciones entre el Grupo y sus asociadas y negocios conjuntos se
eliminan en la medida de la participacion del Grupo en esas entidades. Las pérdidas no realizadas también
se eliminan a menos que la transaccién proporcione evidencia de deterioro del valor del activo transferido.
Las politicas contables de las participadas contabilizadas por el método de la participacion se han
cambiado cuando es necesario para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

Las inversiones consolidadas por el método de puesta en equivalencia se minoran, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioros. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion.

En la Nota 7 y en el Anexo | de estas Cuentas Anuales Consolidadas se facilita informacién relevante sobre
estas entidades.

Operaciones conjuntas:

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto en el que las partes que poseen el control conjunto de dicho
acuerdo ostentan derechos sobre los activos de este y tienen obligaciones por sus pasivos. Dichas partes
se denominan operadores conjuntos.
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E! Grupo reconoce los activos, pasivos, ingresos y gastos en las operaciones conjuntas en relacién con su
participacion.

En el Anexo Il asi como en la nota 22 de estas Cuentas Anuales Consolidadas se facilita informacion
relevante sobre operaciones conjuntos.

2.7 Variaciones en el perimetro de consolidacion

Combinacion de negocios

El 26 de noviembre de 2021 la Sociedad Dominante formalizé un acuerdo de compraventa con los socios
de Grupo Gransolar, S.L. por el cual la Sociedad Dominante adquiriria el 100% de las participaciones de
Grupo Gransolar, S.L. Dentro del acuerdo mencionado se estipulaba la reinversiéon de un grupo de socios
hasta un total de 40% del capital social de la sociedad adquirente. El 19 de abril de 2022 se complet6 esta
transaccion, elevandose a publico el contrato de compraventa de las participaciones de Grupo Gransolar,
S.L. El precio de la compraventa ascendio a 423.642 miles de euros.

Como resultado de la transaccion anterior, las presentes cuentas anuales consolidadas de Gransolar
Holdings, S.L. y Sociedades Dependientes recogen desde el 19 de abril los efectos de la toma de control
sobre el propio Grupo Gransolar, S.L. y, en consecuencia, los valores razonables de los activos y pasivos
del Grupo Gransolar, S.L. surgidos como consecuencia del proceso de asignacion del precio de compra de
acuerdo a lo descrito a continuacion.

El valor razonable a fecha de adquisicién de los activos y pasivos de los negocios adquiridos se determina
basicamente usando técnicas de valoracién. La medicién de dicho valor razonable y el correspondiente
proceso de asignacion del precio de compra (Purchase Price Allocation, PPA) se ha realizado con el apoyo
de un experto externo independiente.

La metodologia de valoracion empleada para los principales activos identificables ha sido la siguiente:

Marca: Enfoque de ingresos — Ahorro de Royalties

El método de valoracién principal utilizado para valorar la marca ha sido la metodologia de ahorro de
royalties (relief-from-royalties). Este método se basa en una aplicacién especifica del descuento de flujos de
caja. Consiste en estimar el valor de la marca a través de la capitalizacion de los royalties ahorrados debido
a que el propietario obtiene un beneficio a través de la posesion de los mismos en lugar de pagar un alquiler
o royalty por su uso. Es decir, el valor se estima a través de la capitalizacion de los royalties ahorrados por
ser la sociedad propietaria de su propiedad intelectual y no tener que licenciarlas de un tercero.

El valor se establece como el valor presente de la corriente de ahorros de royalty después de impuestos,
calculado a partir de una tasa de royalty hipotética que se le exigiria a un tercero por el uso de las marcas.
Los ingresos se proyectan a lo largo de la vida util restante del activo, habiéndose estimado una vida util
indefinida. Posteriormente, se aplica una tasa de royalty estimada a partir de referencias de royalties en el
mercado en el que se explota la marca objeto de valoracién. Después, el ahorro de royalties neto de
impuestos de cada afio se descuenta a valor presente. De la aplicacién de la metodologia descrita, se ha
identificado un activo intangible por este concepto por importe de 48.170 miles de euros (Nota 5).

Relaciones con clientes: Enfoque de Ingresos — Metodologia del “Multi-Period Excess Earnings”

El método de valoracién principal utilizado para valorar las relaciones con clientes ha sido el MPEEM (por
sus siglas en inglés — Multi-Period Excess Earnings Method).

El MPEEM se basa en el principio de que el valor de un activo intangible es igual al valor actual de los flujos
de efectivo incrementales después de impuestos, atribuibles unicamente a ese activo en cuestion. En esta
metodologla de valoracién, se eliminan los cargos por activos contributivos implicados en la generacion los
flujos del activo intangible, resultando en un flujo de caja neto para el activo intangible valorado.

En la aplicacion de esta metodologia, se han proyectado los beneficios atribuibles a las relaciones con
clientes a lo largo de la vida estimada para cada activo intangible en funcién del “churn rate” o tasa de caida
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anual de la cartera de clientes estimada. A continuacién, se han ajustado dichos beneficios (ingresos
atribuibles a las relaciones con clientes) considerando (i) los impuestos mediante la tasa impositiva aplicable
y (ii) los cargos por activos contributivos. Finalmente, se ha descontado a valor presente los flujos de caja
remanentes después de impuestos a la tasa de descuento aplicable en cada caso para estimar el valor de
las relaciones con clientes a la Fecha de Valoracién. De la aplicacién de la metodologia descrita, se ha
identificado un activo intangible por este concepto por importe de 31.380 miles de euros (Nota 5).

Existencias (proyectos de desarrollo): Enfoque de ingresos - Metodologia Descuento de Flujos de Caja Libre

El método de valoracion principal utilizado para valorar las licencias y permisos relativas a los proyectos ha
sido el del Descuento de Flujos de Caja Libre (en adelante, “DFC") utilizando para ello el Coste Medio
Ponderado de Capital (0 “WACC" por sus siglas en inglés) como tasa de descuento. El horizonte temporal
de proyeccion considerado corresponde al periodo comprendido entre 2022 y 2025. El método del DFC se
basa en la idea de que el valor de un negocio equivale al valor presente de los rendimientos futuros
generados por su actividad. Su aplicacion permite obtener un valor de empresa o negocio mediante la
actualizacion de los flujos de tesoreria a generar por dicho negocio y disponibles para los proveedores de
capital (socios y prestamistas, en su caso).

La suma del DCF proyectado entre el 19 de abril de 2022 y el 31 de diciembre de 2025 se ajusta en cada
caso por un porcentaje de probabilidad a efectos de obtener el Valor Razonable de cada proyecto. Asimismo,
se incluyen ciertos proyectos considerando su precio futuro de venta asociados a contratos vigentes a la
fecha de toma de control.

En este sentido, se detallan a continuacion los activos y pasivos cuyo valor razonable estimado en el marco
del proceso de asignacion del precio de compra han diferido del valor al que se encontraban contabilizados:

Valor Razonable :Lr}lporte en libros Revalorizacién
Inmovilizado intangible 87.324 7.776 79.548
Inmovilizado material 24.596 24.596 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 23.091 20.846 2.245
Inversiones financieras a largo plazo 4.675 4.675 -
Activos por impuesto diferido 8.850 8.850 -
Activos no corrientes mantenidos para la venta 332 332 -
Existencias 119.423 118.700 723
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 266.995 266.995 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.030 2.030 -
Inversiones financieras a corto plazo 6.666 6.666 -
Periodificaciones 3.117 3.117 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 57.664 57.664 -
Provisiones a largo plazo (4.755) (4.755) -
Deudas a largo plazo (39.228) (39.228) -
Pasivos por impuesto diferido (21.519) (333) (21.186)
Provisiones a corto plazo (9.123) (9.123) -
Deudas a corto plazo (56.520) (56.520) -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (2) (2) -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (287.553) (287.553) -
Periodificaciones (11) (11) -
Activos netos (I) 186.052 124.722 61.330
Socios externos (Il (1.641) {1.641) -
Activos netos adquiridos (lll =1 + i) 184.411 123.081 61.330
Precio adquisicidn total (IV) 423.642 - J
Fondo de comercio (V = IV - Il) (Nota 5) 239.231 - 4

(*) Importe de los activos netos adquiridos segin los estados financieros consolidados a la fecha de transaccién.

16



GRANSOLAR HOLDINGS, S.L.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en miles de Euros)

Impacto de la combinacién en los resultados del grupo

Los ingresos, resultado antes de impuestos y el resultado del ejercicio del Grupo han supuesto desde la
fecha de adquisicion hasta la fecha de cierre del ejercicio 2022 un incremento sobre dichas magnitudes de
la Sociedad Dominante de:

2022
Importe neto de la cifra de negocios 798.223
Resultado antes de impuestos (Beneficio) (*) 38.727
Resultado del ejercicio (Beneficio) (**) 26.318

(") Incluye el gasto de amortizacion de los activos surgidos en la combinacién de negocios por importe de 10.250 miles
de euros.

(**) Se han excluido las pérdidas de la Sociedad Dominante por importe de 8.877 miles de euros.
Si la combinacion de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del ejercicio

2022, el importe de los ingresos, resultado antes de impuestos y resultado del ejercicio del Grupo, en miles
de euros hubiera sido el siguiente:

2022
Importe neto de la cifra de negocios 989.125
Resultado antes de impuestos (Beneficio) (*) 40.189
Resultado del ejercicio (Beneficio) (**) 27.708

(*) Incluye el gasto de amortizacion de los activos surgidos en la combinacién de negocios por importe de 10.250 miles
de euros.

(**) Incluye las pérdidas de la Sociedad Dominante por importe de 8.877 miles de euros.

Dada la fecha en la que concluyé la adquisicién del Grupo Gransolar, S.L., a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales consolidadas, la asignacion del valor razonable de los activos y pasivos
adquiridos a la fecha de adquisicidn no se considera definitiva.

Durante el ejercicio 2022 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de consolidacion:

Salidas del perimetro
Durante el ejercicio 2022 se han liquidado o vendido las siguientes sociedades y UTEs:

Sociedad Concepto
BESS PENFIELD PTY LTD Vendida
BESS KALKALLO PTY LTD Vendida
BESS OFFICER PTY LTD Vendida
JANDUI SOLAR ENERGIA SPE LTDA Liquidada
Cobra Instalaciones y Servicios, S.A., y Gransolar Desarrollo y Construccion, S.L. Unién Temporal de
Empresas Ley 18/1982” (“Agua Fria”) Liquidada
TORREMOCHUELA SOLAR, S.L. Vendida
VIOLETA SOLAR, S.L. Vendida
AZALEA SOLAR, S.L. Vendida
EL CORTADILLO SOLAR 1, S.L. Vendida
AURORA SOLAR, S.L. Vendida
PV HARDWARE SOLUTIONS, SUCURSAL EN HONDURAS Liquidada
GRANSOLAR TEXAS ONE, LLC Vendida
BT JUNGMANN, LLC Vendida
GAT EPC Liquidada
GAT OM Afridevo Liquidada

Las liquidaciones o ventas detalladas anteriormente no han tenido un impacto relevante en las presentes
cuentas anuales consolidadas.
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Incorporaciones al perimetro

Durante el ejercicio 2022 se han constituido varias sociedades, ver Anexo |.
2.8 Aplicacion del principio de empresa en funcionamiento

No se pone de manifiesto ninguna circunstancia de incertidumbre relacionada con la continuidad del Grupo.
Por este motivo, el Consejo de Administracién del Grupo ha formulado las presentes cuentas anuales
consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

3 NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo para la elaboracién de sus Cuentas Anuales
Consolidadas han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio (nota 5)

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisicion sobre la
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad
dependiente en la fecha de adquisicién, salvo que no sea posible la determinacién del valor razonable de
los activos. El fondo de comercio no se amortiza, pero se comprueba anualmente el deterioro del valor o
con mas frecuencia si eventos o cambios en las circunstancias indican que podria haberse deteriorado, y
se registra a coste menos pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Tal y como establece la NIIF 3, la valoraciéon de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma
provisional en la fecha de toma de participacion de la Sociedad, revisandose la misma en el plazo maximo
de un afio a partir de la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto, en el caso de una
sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda funcional de esta
sociedad, realizdndose la conversién a euros al tipo de cambio vigente a la fecha del balance.

Los fondos de comercio se reconocen como activo y, con ocasion de cada cierre contable, se procede a
estimar si se ha producido en ellos algtin deterioro, que reduzca su valor a un importe inferior al coste neto
registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento.

A efectos de comprobar el deterioro del valor, el fondo de comercio se distribuye entre las unidades
generadoras de efectivo. La asignacién se hace entre aquellas unidades generadoras de efectivo o grupos
de unidades generadoras de efectivo que se espera que se beneficien de la combinacion de negocios en
que surgi6 el fondo de comercio. De acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”, en la medida
en que se haya distribuido fondo de comercio a una Unidad Generadora de Efectivo y la entidad enajene o
disponga por otra via de una actividad dentro de esa unidad, el fondo de comercio asociado a la actividad:

(a) se incluira en el importe en libros de la actividad cuando se determine el resultado procedente de la
enajenacion o disposicién por otra via; y

(b) se valorara a partir de los valores relativos de la actividad enajenada o dispuesta por otra via y de la
parte de la Unidad Generadora de Efectivo que se siga manteniendo, a menos que la entidad pueda
demostrar que algun otro método refleja mejor el fondo de comercio asociado con la actividad enajenada o
dispuesta por otra via.

b) Inmovilizado intangible (nota 5)
Como norma general, el activo intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién

acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcion de su vida util.
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Gastos de Investigacion vy Desarrollo:

El Grupo sigue el criterio de registrar en la cuenta de resultados los gastos de investigacion en los que
incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se cumplen
las siguientes condiciones:
- técnicamente, es posible completar el proyecto para que pueda estar disponible para su uso

la direccion tiene intencién de completar el proyecto para usarlo o venderlo

existe capacidad para utilizar o vender el proyecto

se puede demostrar como el proyecto generara probables beneficios econémicos futuros

existe disponibilidad de recursos técnicos, financieros o de otro tipo para completar el desarrollo y
para utilizar o vender el proyecto, y

el desembolso atribuible al proyecto durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de resultados.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como gasto no se reconocen como un activo en
un ejercicio posterior.

Aplicaciones Informaticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
informaticos, incluidos los costes de desarrolio de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio en que se
incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un
periodo de entre 3 y 5 afios.

Los gastos de desarrollo que no cumplen los criterios mencionados en el apartado anterior se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos.

Marcas

El grupo registra en esta categoria la marca surgida en la combinacién de negocios detallada en la Nota 2.7.
La marca no se amortiza, pero se comprueba anualmente el deterioro del valor o con mas frecuencia si
eventos o cambios en las circunstancias indican que podria haberse deteriorado, y se registra a coste menos
perdidas por deterioro del valor acumuladas.

Cartera de clientes

El grupo registra en esta categoria los intangibles surgidos en la combinacién de negocios detallada en Ia
Nota 2.7. La amortizacion de la cartera de clientes se realiza durante su vida Gtil estimada que va desde 1
afio a 5,5 afios dependiendo de la linea de negocio y tipo de clientes.

¢) Inmovilizado material (véase nota 6)
El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si

las hubiera, conforme al criterio mencionado a continuacion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan al estado de resultado global consolidado del ejercicio en que se incurren. Por el
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contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia ¢ a
alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de resultados
consolidada durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

El Grupo amortiza su inmovilizado material linealmente en la vida util estimada de los elementos que lo
componen segun el siguiente detalle:

fios de vida (qitil
estimada

Instalaciones técnicas de energia eléctrica 15-30
Mobiliario 6-10
Construcciones 50

Equipos para proceso de informacion 4
Elementos de transporte 3-6

Otro Inmovilizado Material 10
Derechos de uso 2-5

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de resultados consolidada.

d) Deterioro de valor de activos intangibles, materiales y fondo de comercio (ver notas 5 y 6)

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que alglin suceso o cambio en las
circunstancias sea indicativo de que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como
el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las perdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos
de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros,
distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a
cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

Los inmovilizados corresponden, basicamente, a las instalaciones de la fabrica de Cheste (Valencia) y
Arabia Saudi utilizados en el proceso productivo del Grupo.

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas, no existen indicios de deterioro de los
activos intangibles, materiales y fondos de comercio adicionales a los registrados.

e) Arrendamientos

Los activos por derecho de uso generalmente se amortizan de forma lineal durante la vida util del activo o
el plazo de arrendamiento, el menor de los dos. Si el Grupo tiene la certeza razonable de ejercer una opcién
de compra, el activo por derecho de uso se amortiza durante la vida util del activo subyacente.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo de maquinaria y vehiculos y todos los
arrendamientos de activos de poco valor se reconocen sobre una base lineal como un gasto en resultados.
Los arrendamientos a corto plazo son por un plazo de 12 meses o menos. Los activos de valor reducido
incluyen equipo informatico y elementos pequefios de mobiliario de oficina.
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- Pagos por arrendamiento variables. A 31 de diciembre de 2022 ninguno de los contratos de arrendamientc
vigentes contiene clausulas de pagos variables.

-Opciones de ampliacién y finalizacion

Las opciones de ampliacion y finalizacion estan incluidas en una serie de arrendamientos de inmuebles y
equipo en todo el Grupo. Estos términos se utilizan para maximizar la flexibilidad operativa en términos de
gestionar los activos usados en las operaciones del Grupo. La mayoria de las opciones de ampliacién y
finalizacion mantenidas son ejercitables sélo por el Grupo y no por el respectivo arrendador.

-Garantias sobre el valor residual

Para optimizar los costes de arrendamiento durante el periodo del contrato, el Grupo a veces proporciona
garantias de valor residual en relacion con los arrendamientos de equipo. El Grupo inicialmente estima y
reconoce los importes que espera que sean pagaderos bajo las garantias de valor residual como parte del
pasivo por arrendamiento. Normalmente el valor residual esperado al inicio del arrendamiento es igual o
mayor que el importe garantizado, y asi el Grupo no espera pagar nada bajo las garantias.

Los ingresos por arrendamientos operativos cuando el Grupo es arrendador se reconocen en ingresos de
forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Los costes directos iniciales en que se incurre para obtener
un arrendamiento operativo se afiaden al importe en libros del activo subyacente y se reconocen como
gasto durante el plazo de arrendamiento sobre la misma base que los ingresos por arrendamiento. Los
correspondientes activos arrendados se incluyen en el balance de acuerdo con su naturaleza. El Grupo no
tuvo que hacer ningln ajuste en la contabilizacion de los activos mantenidos como arrendador como
consecuencia de adoptar la nueva norma de arrendamiento.

f) Instrumentos financieros (véanse notas 9 y 13)

Activos financieros

Segun la NIIF 9 el metodo de clasificacion y valoracion se determina en base a dos conceptos, las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero y el modelo de negocio de la
entidad para gestionarlo.

Las tres categorias son: coste amortizado, valor razonable con cambios en otro resultado integral
(patrimonio), y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y de los
términos contractuales de los flujos de efectivo.

Los activos financieros del Grupo son principalmente activos que se mantienen hasta el vencimiento y donde
los flujos de efectivo son solamente pago de principal e intereses, por lo tanto, segun estas caracteristicas,
los activos financieros estan valorados a coste amortizado.

Unicamente destacar, para los instrumentos de patrimonio, que se valoraran por defecto a su valor razonable
con cambios en resultados, existe la opcidon en el momento inicial de presentar sus variaciones de valor
razonable en ofro resultado integral. Esta decisién es irrevocable y se toma por cada activo de forma
individual.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que
es la fecha en que el Grupo se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se dan de
baja en cuentas cuando expiran o se ceden los derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros
y el Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo valora un activo financiero a su valor razonable mas, en

el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable con cambios en resultados, los costes de la
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisiciéon del activo financiero. Los costes de la
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transaccion de activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
como gastos en resultados.

Valoracién posterior:

- Coste amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando esos flujos de efectivo representan solo pagos de principal e intereses se valoran a coste amortizado.
Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja cuando se den de baja se
reconoce directamente en el resultado del ejercicio y se presenta en otras ganancias / (pérdidas) junto con
las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio. Las pérdidas por deterioro del valor se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

- Valor razonable con cambios en otro resultado global: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para vender los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los
activos representan sélo pagos de principal e intereses, se valoran a valor razonable con cambios en otro
resultado global. Los movimientos en el importe en libros se llevan a otro resultado global, excepto para el
reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro del valor, ingresos ordinarios por intereses y
ganancias o pérdidas por diferencias de cambio que se reconocen en resultados. Cuando el activo financiero
se da de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado global
se reclasifica desde patrimonio neto a resultados y se reconoce en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos
por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se presentan en otras ganancias
y pérdidas y el gasto por deterioro del valor se presenta como una partida separada en el estado de
resultados.

- Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen el criterio para a coste
amortizado o para a valor razonable con cambios en otro resultado global se reconocen a valor razonable
con cambios en resultados. Una ganancia o una pérdida en una inversién en deuda que se reconozca con
posterioridad a valor razonable con cambios en resultados se reconoce en resultados y se presenta neta en
el estado de resultados dentro de otras ganancias / (pérdidas) en el ejercicio en que surge.

Instrumentos de pafrimonio neto;

El Grupo valora posteriormente todas las inversiones en patrimonio neto a valor razonable. Cuando la
direccion del Grupo ha optado por presentar las ganancias y pérdidas en el valor razonable de las
inversiones en patrimonio neto en otro resultado global, no hay reclasificacion posterior de las ganancias y
pérdidas en el valor razonable a resultados siguiendo a la baja en cuentas de la inversién. Los dividendos
de tales inversiones siguen reconociéndose en el resultado del ejercicio como otros ingresos cuando se
establece el derecho de la sociedad a recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen en otras ganancias / (pérdidas) en el estado de resultados cuando sea aplicable. Las pérdidas
por deterioro del valor (y reversiones de las pérdidas por deterioro del valor) sobre inversiones en patrimonio
neto valoradas a valor razonable con cambios en otro resultado global no se presentan separadamente de
otros cambios en el valor razonable.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (véase nota 9)

Las cuentas a cobrar son valoradas en el momento de su reconocimiento en el Balance de Consolidado a
su valor de mercado siendo posteriormente valoradas a coste amortizado utilizando la tasa de interés
efectivo.
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Deterioro de valor:

El Grupo evalua sobre una base prospectiva las pérdidas de crédito esperadas asociadas con sus activos a
coste amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado global. La metodologia aplicada para
deterioro del valor depende de si ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito.

Para las cuentas comerciales a cobrar, el Grupo aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF 9, que
exige que las pérdidas esperadas durante su vida se reconozcan desde el reconocimiento inicial de las
cuentas a cobrar. El Grupo aplica un modelo de deterioro basado en las pérdidas de crédito esperadas. Se
ha elegido y utilizado un enfoque simplificado para todas las cuentas por cobrar comerciales, siempre que
no contengan un componente financiero significativo. Bajo este enfoque simplificado, el deterioro del crédito
se reconoce por referencia a las pérdidas de crédito esperadas de por vida en cada fecha de cierre utilizando
una matriz de provision que se basa en la experiencia histérica de pérdida de crédito del Grupo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos en
la transaccion. En periodos posteriores, estas obligaciones se valoran a su coste amortizado, utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal. En el epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” se incluyen principalmente los importes pendientes de
pago por compras comerciales y costes relacionados.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar se presentan como pasivos corrientes a menos que el
pago no venza en los 12 meses posteriores a la fecha del balance. Se reconocen inicialmente por su valor
razonable y con posterioridad se valoran a coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés

efectivo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera que el importe en libros de los acreedores
comerciales se aproxima a su valor razonable.

Deuda financiera

La deuda financiera se reconoce inicialmente por su valor razonable, neto de los costes de la transaccidn
incurridos. Posteriormente, las deudas financieras se valoran a su coste amortizado. Cualquier diferencia
entre los ingresos obtenidos (netos de los costes de la transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Las comisiones
abonadas por la obtencion de préstamos se reconocen como costes de la transaccion del préstamo en la
medida en que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso,
las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no exista evidencia de
que sea probable que se vaya a disponer de la totalidad o parte de la linea de crédito, la comisién se
capitaliza como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la
disponibilidad del crédito.

La deuda financiera se elimina del balance cuando la obligacion especificada en el contrato se ha pagado,
cancelado o expirado. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero que se ha cancelado
o cedido a otra parte y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente del efectivo
o pasivo asumido, se reconoce en el resultado del ejercicio como otros ingresos o gastos financieros.

Cuando se renegocian los términos de un pasivo financiero y la entidad emite instrumentos de patrimonio a
un acreedor para extinguir la totalidad o parte del pasivo (permuta de deuda por patrimonio neto), se
reconoce una ganancia o pérdida en el resultado del ejercicio por la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero y el valor razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos.
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La deuda financiera se clasifica como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga un derecho incondicional
a diferir la liquidacién del pasivo durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Derivados y operaciones de cobertura

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentalmente a riesgos de tipo de interés, por el endeudamiento
con entidades bancarias y en los riesgos por tipo de cambio.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el contrato de
derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable en la fecha de cada balance. La
contabilizacion de los cambios posteriores en el valor razonable depende de si el derivado se ha designado
como un instrumento de cobertura y, si es asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo. El Grupo
designa determinados derivados como: coberturas de un riesgo concreto asociado con los flujos de efectivo
de activos y pasivos reconocidos y transacciones previstas altamente probables (coberturas de flujos de
efectivo).

Al inicio de la relacion de cobertura, el Grupo documenta la relacién econdémica entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, incluyendo si se espera que los cambios en los flujos de efectivo de los
instrumentos de cobertura compensen los cambios en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas. El
Grupo documenta su objetivo de gestion del riesgo y su estrategia para emprender sus transacciones de
cobertura

Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados designados en relaciones de cobertura se
desglosan en la nota 13. Los movimientos en la reserva de cobertura se muestran en el Estado del Resultado
Global. La totalidad del valor razonable de un derivado de cobertura se clasifica como activo o pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses; se clasifica como activo o
pasivo corriente cuando el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses. Los derivados
de negociacién se clasifican como activos o pasivos corrientes.

Coberturas de flujo de efectivo que califican para contabilidad de cobertura:

La parte eficaz de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconoce en la reserva de cobertura de flujos de efectivo dentro del
patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a [a parte ineficaz se reconoce inmediatamente en el
resultado del ejercicio dentro de otras ganancias / (pérdidas).

Cuando se usan contratos de opcién para cubrir transacciones previstas, el Grupo designa sélo el valor
intrinseco del contrato de opcién como el instrumento de cobertura.

Las ganancias o pérdidas correspondientes a la parte eficaz del cambio en el valor intrinseco de los contratos
de opcidn se reconocen en la reserva de cobertura de flujos de efectivo en el patrimonio neto. Los cambios
en el valor temporal de los contratos de opcién que estan relacionados con la partida cubierta (“valor
temporal alineado”) se reconocen dentro de otro resultado global en la reserva de costes de cobertura en el
patrimonio neto.

Cuando se usan contratos a plazo para cubrir transacciones previstas, el Grupo generalmente designa sélo
el cambio en el valor razonable del contrato a plazo relacionado con el componente de contado como el
instrumento de cobertura. Las ganancias o pérdidas relacionadas con la parte eficaz del cambio en el
componente de contado de los contratos a plazo se reconocen en la reserva de cobertura de flujos de
efectivo en el patrimonio neto. El cambio en el elemento a plazo del contrato relacionado con ia partida
cubierta (“elemento a plazo alineado”) se reconoce en otro resultado global en la reserva de costes de
cobertura dentro del patrimonio neto. En algunos casos, las ganancias o pérdidas correspondientes a la
parte eficaz del cambio en el valor razonable del contrato a plazo completo se reconocen en la reserva de
cobertura de flujos de efectivo en el patrimonio neto.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se reclasifican en los ejercicios en que la partida cubierta
afecta al resultado del ejercicio, como sigue:
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»  Cuando la partida cubierta resulte posteriormente en el reconocimiento de un activo no financiero, tanto
las ganancias y pérdidas de cobertura diferidas como el valor temporal diferido o los puntos forward diferidos,
si los hubiera, se incluyen en el coste inicial del activo. Los importes diferidos se reconocen finalmente en el
resultado del ejercicio, ya que la partida cubierta afecta al resultado (por €j., a través del coste de ventas).

+ Laganancia o la pérdida correspondiente a la parte eficaz de las permutas de tipo de interés que cubren
préstamos a tipo variable se reconoce en resultados dentro del gasto financiero en el mismo momento que
el gasto por intereses en los préstamos cubiertos.

Cuando un instrumento de cobertura expira, se vende o termina, o cuando una cobertura deja de cumplir el
criterio para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida diferida acumulada y los costes
diferidos de la cobertura en patrimonio neto en ese momento siguen en patrimonio neto hasta que la
transaccion prevista ocurre, resultando en el reconocimiento de un activo no financiero tal como existencias.
Derivados que no califican para contabilidad de cobertura:

Ciertos instrumentos derivados no califican para contabilidad de cobertura. Los cambios en el valor
razonable de cualguier instrumento derivado que no califique para contabilidad de cobertura se reconocen
inmediatamente en resultados y se incluyen en otras ganancias / (pérdidas).

g) Existencias (véase nota 8)

Las existencias se valoran al coste o valor neto realizable, el menor. El coste de los productos terminados
y de los productos en curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros
costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad normal de trabajo de los
medios de produccion).

Las existencias relacionadas con los gastos de desarrollo de proyectos solares cuyo objeto es la venta a
clientes se valoran a su coste de produccion.

El precio de coste se calcula utilizando el coste medio ponderado.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de
terminacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y ofras partidas similares se deduciran en Ia
determinacion del precio de adquisicion. En la asignacién de valor a sus inventarios el Grupo utiliza el
método del coste medio ponderado.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio, en funcién
de la antigliedad y rotacion de los materiales, dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de la misma.

h) Provisiones y pasivos contingentes (véase nota 12)

En la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante diferencian entre:

i.Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del Balance Consolidado
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o
momento de cancelacion.

ii.Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.
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iii. Provision por desmantelamiento: en aquellos casos en que se prevé que al final de la vida uti! de un activo
sea necesario incurrir en gastos en el desmantelamiento de los mismos, las NIIF obligan a realizar una
estimacion de los mismos, incrementar el valor de los activos por el valor actualizad o de estos gastos y
dotar la correspondiente provisién. Al incorporarse esta estimacién de gastos al valor del inmovilizado se
amortiza en la vida util del activo. El Grupo ha realizado estos calculos para recalcular el coste y la
amortizacion de los activos desde el inicio de su explotacion, siendo el coste asociado por este concepto
poco significativo.

En las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que
la probabilidad de no asumir dicha obligacion.

Las provisiones se cuantifican por el valor actual teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el Balance Consolidado, sino que se informa sobre los
mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

i) Impuesto sobre beneficios (véase nota 15)

La Sociedad Dependiente Grupo Gransolar, S.L. es la Sociedad Dominante del Grupo Fiscal de
Consolidacion n° 254/08. En el Anexo IV se detallan las sociedades que forman parte del Grupo fiscal.

Asimismo, el Grupo también presenta impuestos en ltalia, Bulgaria, Estados Unidos, Portugal, Sudafrica,
Honduras, Brasil, Guatemala, El Salvador, México, Uruguay, Isla Mauricio, Mozambique, Panama,
Colombia, Arabia Saudi, Turquia, Reino Unido, Bélgica y Australia.

El gasto o el credito fiscal del ejercicio por el impuesto sobre las ganancias es el impuesto a pagar sobre la
base imponible del ejercicio corriente en base al tipo impositivo aplicable para cada jurisdiccion ajustado por
los cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporarias y a pérdidas
fiscales no utilizadas.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o practicamente a punto de
aprobarse en la fecha del balance en los paises donde las dependientes y las asociadas de la entidad operan
y generan bases imponibles. La direccion evalla periédicamente las posiciones adoptadas en las
declaraciones fiscales respecto a las situaciones en las que la normativa fiscal aplicable esta sujeta a
interpretacion y considera si es probable que una autoridad tributaria acepte un tratamiento fiscal incierto.

El Grupo valora sus saldos fiscales en base al importe mas probable o al valor esperado, dependiendo de
qué método proporcione una mejor prediccién de la resolucion de la incertidumbre.

El impuesto sobre sociedades se registra en la Cuenta de Resultados Consolidada, en las cuentas de
patrimonio neto del Balance Consolidado, en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas
gue lo hayan originado.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que
estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan

de combinaciones de negocios se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada o directamente en las
cuentas de patrimonio del Balance Consolidado, segun corresponda.
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Aquellas variaciones de impuestos diferidos que provienen de combinaciones de negocic y que no se
reconocen en la toma de control por no estar asegurada su recuperacion, se imputan reduciendo, en su
caso, el valor del fondo de comercio reconocido en la contabilizacion de la combinacién de negocio o, con
el criterio general, si no existe dicho fondo de comercio una vez se materializan.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen unicamente cuando se espera disponer de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacion de éstos.

Las deducciones de la cuota originadas por hechos econémicos acontecidos en el ejercicio minoran el
gasto devengado por impuesto sobre sociedades, salvo que existan dudas sobre su realizacion, en cuyo
caso no se reconocen hasta que exista una evidencia de que su importe sera recuperado con alta
probabilidad, aplicando en este caso el mismo criterio que para los activos derivados de bases imponibles
negativas.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los beneficios fiscales registrados con objeto de comprobar
que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los analisis realizados y en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con
beneficios fiscales futuros.

Las sociedades del Grupo pueden tener derecho a reclamar deducciones fiscales especiales para
inversiones en activos que califican para ello o en relacion con gastos cualificados (por ejemplo, gastos de
1+D+i). El Grupo contabiliza estos incentivos como créditos fiscales, lo que implica que el incentivo reduce
el impuesto a pagar y el gasto por impuesto corriente. Se reconoce un activo por impuesto diferido para
créditos fiscales no reclamados que se compensen como activos por impuesto diferido.

Jj) Reconocimiento de ingresos (véase nota 17)

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se
presentan netos del impuesto sobre el valor afiadido, y después de eliminadas las ventas dentro del Grupo.
El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
altamente probable que los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades del Grupo, tal y como se describe a continuacion.
No se considera que el importe de los ingresos se pueda determinar con fiabilidad hasta que no se hayan
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados
histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada
acuerdo.

De acuerdo a la NIIF 15, los ingresos derivados de los contratos con clientes deben reconocerse en funcion
del cumplimiento de las obligaciones de desempefio ante los clientes. Se establecen cinco pasos para el
reconocimiento de los ingresos:

e Identificar el/los contratos del cliente.

¢ |dentificar las obligaciones de desempefio.

e  Determinar el precio de la transaccion.

e  Asignacion del precio de la transaccién a las distintas obligaciones de desempeiio.

»  Reconocimiento de ingresos segun el cumplimiento de cada obligacion.

j-1) Contratos de construccion llave en mano

El Grupo Gransolar reconoce los ingresos derivados de la construccion de las instalaciones solares
fotovoltaicas mediante contratos “llave en mano”, en funcion del grado de avance. El grado de avance se

determina en base a la valoracion econémica de las tareas efectivamente realizadas (costes incurridos) a la
fecha del balance como un porcentaje de los costes estimados totales para cada contrato. Dicho método de
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reconocimiento de ingresos se aplica solamente cuando el resultado del contrato puede estimarse de forma
fiable y es probable que el contrato genere beneficios. Si el resultado del contrato no puede estimarse de
forma fiable, los ingresos se reconocen en la medida de recuperacion de los costes.

Cuando es probable que los costes del contrato excedan los ingresos del contrato, la pérdida se reconoce
de forma inmediata como un gasto.

En la aplicacién del método del porcentaje de realizacién, el Grupo analiza los factores diversos que pueden
incidir en una variacion de las estimaciones de los costes en los proyectos respecto a o planificado y, en
funcion a este analisis, realiza estimaciones significativas en relacién con los costes totales necesarios para
la realizacion del contrato. Dichas estimaciones se revisan y se evallan periédicamente con el objetivo de
verificar si se ha generado una pérdida y si es posible seguir aplicando el método del porcentaje de
realizacién o para reestimar el margen esperado en el proyecto.

El Grupo presenta como una cuenta a cobrar el importe bruto adeudado por los clientes para el trabajo de
todos los contratos en curso para los cuales los costes incurridos mas los beneficios reconocidos (menos
las pérdidas reconocidas) superan la facturacion parcial. La facturacién parcial no pagada todavia por los
clientes y las retenciones se incluye en clientes y ofras cuentas a cobrar.

El Grupo presenta como un pasivo el importe bruto adeudado a los clientes para el trabajo de todos los
contratos en curso para los cuales los cobros parciales superan los costes incurridos mas los beneficios
reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) (Nota 9).

En los proyectos adjudicados “llave en mano” realizados por el Grupo normalmente existe una gran
interaccion y correlacion entre las distintas fases de ingenieria, aprovisionamiento y construccion que suelen
solaparse, por lo que, independientemente de la forma contractual, que en ocasiones puede formalizarse
mediante varios contratos en relacion a las tareas realizadas, existe una tnica obligacion de desempefio.
Es decir, con independencia de que existen muchas tareas a realizar, las mismas se consideran
conjuntamente como una Gnica obligacién, al considerarlas en el contexto del contrato.

j-2) Venta de bienes

El Grupo vende principalmente seguidores para las plantas solares, que incluyen estructuras metalicas,
motores, mecanismos y software. Las ventas de bienes se reconocen cuando se transfiere el control de los
bienes al cliente y el cliente los ha aceptado, aunque no se hayan facturado y la cobrabilidad de las
correspondientes cuentas a cobrar esta razonablemente asegurada.

j-3) Contratos de operacion y mantenimiento

Los ingresos por prestacion de servicios de operacion y mantenimiento se reconocen en el ejercicio contable
en que se prestan los servicios en base al grado de ejecucion por referencia al servicio real proporcionado.

i-4) Venta de energia

Los ingresos por venta de energia se reconocen en funcion de las ventas realizadas a la fecha de balance.
j-5) Prestacion de servicios de desarrollo de generacién solar

Los ingresos por prestacion de servicios de desarrollo de generacién solar se reconocen en funcién del

grado de avance y se aplican las mismas politicas que las descritas en el punto j.1 anterior. El margen
generado internamente es eliminado.
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k) Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional es la moneda del entorno econémico principal en el que opera cada sociedad incluida
en el perimetro de consolidacion del Grupo, es decir, la moneda del entorno en que cada sociedad del
Grupo genera y emplea efectivo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan en euros, que es la moneda de presentacion del

Grupo.
Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto
si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas o son atribuibles a
parte de la inversion neta en un negocio en el extranjero.

Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados, se presentan como parte de la
ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales
como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se
incluyen en el patrimonio neto.

Conversion de estados financieros en moneda distinta del euro

Las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion registran sus cuentas en euros, a excepcién de
las sociedades radicadas en paises con moneda distinta al euro (ver anexo | donde se indica la moneda de

cada sociedad).

La conversion a euros de los Estados Financieros de las referidas sociedades en el proceso de
consolidacion del Grupo Gransolar se ha llevado a cabo empleando los siguientes procedimientos:

Los activos y pasivos de cada uno de los balances presentados se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha del correspondiente balance.

Las partidas de patrimonio neto, incluido el resultado del ejercicio, se convierten al tipo de cambio
histérico.

Por razones practicas, para la conversion de partidas de gastos e ingresos se utiliza el tipo de cambio
medio del periodo en el que se devengan las transacciones. No obstante, en el caso de transacciones
relevantes, o cuando los tipos de cambio hayan fluctuado de forma significativa a lo largo del periodo, se
utiliza el tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

Las diferencias de cambio que se produzcan como resultado de los activos netos, se reconoceran como
componente separado del patrimonio neto, dentro del apartado “Ajustes por cambio de valor’,
denominandose “Diferencias de Conversion”.

Cuando se enajena una sociedad con moneda funcional distinta al euro, o en caso de enajenaciones
producidas por pérdida de control, las diferencias de cambio registradas como un componente de
patrimonio neto relacionadas con dicha sociedad, se reconoceran en la cuenta de resuitados en el mismo
momento en que se reconoce el efecto derivado de dicha enajenacion.

Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo tiene sociedades dependientes con moneda funcional considerada

de una economia hiperinflacionaria, Argentinay Turquia, por lo cual segtin la NIC 29 los estados financieros
deberan expresarse en términos de la unidad de medida corriente en la fecha de cierre del ejercicio 2022,
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los impactos que de ello pudieran derivar no se han considerado relevantes para las presentes cuentas
anuales consolidadas.

1) Beneficio/Pérdida por participacion

El beneficio/pérdida basica por participacion se calcula como el cociente entre el beneficio/pérdida neto del
periodo y el nimero medio ponderado de participaciones ordinarias durante dicho periodo, sin incluir el
numero medio de participaciones de la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

El Grupo no ha realizado ningun tipo de operacion que suponga un beneficio/pérdida por accién diluido
diferente del beneficio/pérdida basica por participacién. De acuerdo con ello:

2022
Resuitado Neto del ejercicio (en miles de euros) 17.334.000
N° medio ponderado de participaciones en circulacion 208.196.556
Beneficio basico por participacién (euros) 0,083258

m) Prestaciones a los empleados
m.1) Obligaciones a corto plazo

Los pasivos por sueldos y salarios, incluidas las retribuciones no monetarias, las vacaciones anuales y las
bajas por enfermedad acumulativas que se espera que se vayan a liquidar antes de los 12 meses siguientes
al cierre del ejercicio en que los empleados prestan los correspondientes servicios se reconocen con
respecto a los servicios de los empleados hasta el final del ejercicio sobre el que se informa y se valoran por
los importes que se espera pagar cuando se liquiden los pasivos. Los pasivos se presentan en el balance
como obligaciones corrientes por prestaciones a los empleados.

m.2) Plan de inversién a largo plazo

Tras la adquisicién por parte de la Sociedad Dominante de la totalidad de las participaciones sociales de la
sociedad Grupo Gransolar, S.L., la Sociedad Dominante ha formalizado un plan de inversién para
administradores, directivos y empleados seleccionados, para que, invirtiendo en la Sociedad Dominante,
puedan participar en el mismo riesgo de pérdida y potencial beneficio que el asumido por los socios de la
Sociedad Dominante.

La Sociedad Dominante podra financiar todo o parte de la inversion de aquellos participes que
discrecionalmente elija.

Los beneficiarios del plan obtienen participaciones virtuales en la Sociedad Dominante. Las participaciones
virtuales otorgan a los participes:

(i) El derecho a participar proporcionalmente en el incremento de valor que experimente la
Sociedad Dominante desde la Fecha Inicial (19 de abril de 2022).

(ii) El derecho a cobrar una cantidad equivalente a la de los dividendos desembolsados por la
Sociedad Dominante a los Socios a partir de la Fecha Inicial.

Las participaciones virtuales otorgan derechos econémicos, y no politicos, sobre la Sociedad Dominante.
El periodo de vigencia de este plan de inversién es desde el 19 de abril de 2022 hasta la fecha en que tenga
lugar un Evento de Liquidez, entendiéndose como tal la adquisicion por parte de terceros del 100% de la

sociedad o, indistintamente, de su participada Grupo Gransolar, S.L. asi como otros potenciales escenarios
de desinversion que se puedan producir, incluyendo oferta plblica de venta o venta directa de activos.

El Grupo ha reconocido una provision a largo plazo por el importe de los desembolsos realizados por los
beneficiarios del plan de inversién por importe de 3.985 miles de euros. Los administradores de la Sociedad
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Dominante no han registrade pasivos adicionales por este concepto al nc ser significativo el importe
devengado.

m.3) Plan de incentivos a largo plazo

Tras la adquisicién por parte de la Sociedad Dominante de la totalidad de las participaciones sociales de la
sociedad Grupo Gransolar, S.L., la Sociedad Dominante ha puesto en marcha un plan de incentivos para
administradores, directivos y empleados seleccionados, para que, tengan el derecho a percibir un paquete
de incentivos sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones.

El periodo de vigencia de este plan de inversion es desde el 19 de abril de 2022 hasta la fecha en que tenga
lugar un Evento de Liquidez.

A cierre del ejercicio 2022 los administradores de la Sociedad Dominante no han registrado importe alguno
por este concepto al no ser significativo el importe devengado.

m.4) Indemnizaciones

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el
gjercicio en el que se adopta la decision del despido. En las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas no
se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta
naturaleza, si bien se registra en la cuenta de resultados consolidada el gasto por indemnizaciones de ios
despidos acaecidos en el ejercicio en curso.

n) Asuntos medioambientales

El Consejo de Administracion estima que el Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados.

o) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversién o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

p) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (Nota 22)
Este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado incluye el efectivo en caja, depésitos a la vista

y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez, que son rapidamente realizables en caja y que no tienen
riesgo de cambios en su valor.
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q) Informacién segmentada (Nota 20)

Los segmentos de operacion han sido preparados de conformidad con el “enfoque de gestién”, que requiere
la presentacion de los segmentos sobre la base de los informes internos acerca de los componentes de la
entidad, que son examinados periédicamente por la “méaxima autoridad en la toma de decisiones de
operacion operativas de la entidad”, con objeto de decidir sobre los recursos que deben asignarse al
segmento y evaluar su rendimiento.

r) Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente del Grupo que ha sido enajenado o se ha dispuesto de él
por ofra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y, entre ofras condiciones,
representa una linea de negocio o un area significativa que puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, el Grupo incluye dentro del estado de resultado global consolidado y en una
tnica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas neto de
impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el resuitado
después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta o bien por
la enajenacion o de los elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, el Grupo presenta en la partida
contable mencionada anteriormente el importe del gjercicio precedente.

s) Patrimonio neto aportado (Nota 10)
Las participaciones sociales se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas participaciones u opciones se
muestran en patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante, la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto
sobre las ganancias) se deduce del patrimonio neto atribuible a los propietarios de la sociedad dominante
como participaciones propias hasta que las participaciones se cancelan o emiten de nuevo. Cuando estas
participaciones ordinarias se emiten de nuevo, cualquier contraprestacion recibida, neta de cualquier coste
incremental de la transaccion directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las
ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los propietarios.

t) Transacciones con partes vinculadas (Nota 16)

Las partes vinculadas se identifican teniendo en cuenta lo indicado en la NIC 24.

Con caracter general, las operaciones entre empresas vinculadas se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

Por otro lado, el Grupo aplica una politica de precios de transferencia para todas las operaciones entre

partes y entidades vinculadas, que garanticen la creacién de valor, mediante funciones, activos y asuncién
de riesgos relacionados con el negocio.
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4 EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

A efectos del estado de fiujos de efectivo consolidado, el efectivo o equivalentes incluye:

2022
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1156.738
Total 115.738

A cierre del ejercicio 2022 no existe efectivo y otros activos liquidos equivalentes que no estén disponibles.

5 INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento del inmovilizado intangible, expresado en miles de euros, durante el ejercicio 2022 ha sido el

siguiente:
Combinacion Otros Diferencias
2:,',"’ 32021 de negocio Adiciones | Bajas Traspasos | movimien- |de g:}f;lzozz

(2.7) tos conversion
Coste:
Aplicaciones informaticas - 3.212 1.649 - - (94) 8 4.775
Marca - 48.170 9 - - - - 48.179
Desarrollos - 14.946 1.175| (8.458) (552) - 91) 7.020
Cartera de clientes - 31.380 - - - - - 31.380
Fondo de comercio - 239.230 - - - - - 239.230
Total Coste - 336.938 2.833 | (8.458) (552) (94) (83) 330.584
Amortizacién Acumulada:
Aplicaciones informaticas - (1.831) (474) - - 94 1 (2.210)
Desarrollo - (8.552) (1.967) 7.039 - (176) - (3.656)
Cartera de clientes - - (10.000) - - - - (10.000)
Total Amortizacién
atumulada - (10.559) (12.441) 7.039 - 94 1 (15.866)
Total Inmovilizado
Inmaterial Neto - 326.379 (9.608) | (1.419) (552) - (82) 314.718

Adicionalmente a la combinacién de negocios detallada
corresponden fundamentalmente:

en la Nota 2.7, las altas del ejercicio 2022 se

. Aplicaciones informaticas: costes de licencias y mejoras del programa informatico por importe de 1.649

miles de euros.

. Desarrollos: costes activables en relacién con el desarrollo de prototipos y de tracker por importe de 613
miles de euros, controladores por importe de 387 miles de euros, drones y otros por importe de 175 miles de
euros, todos ellos en Espania.

Las bajas y traspasos de 2022 corresponden fundamentalmente:

. Desarrollos: las bajas se corresponden a los desarrollos asociados a baterias por un importe neto de

1.419 miles de euros. Los traspasos se corresponden con desarrollo de proyectos los cuales han sido
reclasificados como existencias a 31 de diciembre de 2022, en la medida en que son proyectos en desarrollo
para la venta a terceros.

El detalle del fondo de comercio para el ejercicio 2022 es como sigue:

Sociedad adquirida Fondo de comercio UGE
Grupo Gransolar, S.L.

UGE PV Hardware 42.007 | PVH
UGE Servicio 197.224 | Servicios
Total 239.231
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Durante el ejercicic 2022 no se han producido deteriore de valor de las UGES anteriormente comentadas por
lo que no se ha registrado deterioro de valor del fondo de comercio.

Detalle de los gastos de desarrollo a 31 de diciembre de 2022 en miles de euros:

2022
Concepto Coste Amortiz Acum V&';:";:';?
Desarrollo de proyectos de generacion solar 20 - 20
Prototipos, Trackers y drones 5.030 (2.863) 2167
Controladores 1.897 (740) 1.157
QOtros 73 (53) 20
Total 7.020 (3.656) 3.364

En base a los planes de negocio del Grupo no se ha considerado deterioro de los desarrollos activados a 31 de

diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2022 no existen activos sujetos a garantias, ni se ha recibido subvencién alguna para la
adquisicién de los activos registrados.

Al cierre del ejercicio 2022 los elementos de inmovilizado totalmente amortizados y que sigan en uso son los

siguientes:
Concepto 2022
Aplicaciones informaticas 1.689
Desarrollos 2.151
Total 3.840

Por ultimo, al 31 de diciembre de 2022 el Grupo no tiene compromisos firmes de compra de inmovilizado

intangible.

6 INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacién, se presenta el movimiento del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2022:

Combinacién . . Saldo
?;'g:z:r' negocios Adiciones | Bajas | Traspasos | Otros Eéf:\:zrr'scigﬁ 31-12-
) (Nota 2.7) 2022

Coste:
Terrenos y Construcciones - 10.128 352 (48) 3.947 - (63)| 14.316
Inst. técnicas, maquinaria y otros - 26.506 10.781 | (2.382) 257 | (193) 92| 35.061
Construcciones en curso y anticipos - 2.788 5.158 - (4.204) - - 3.742
Equipos para procesos de informacion - 1.843 220 (9) -| (166) 28 1.916
Derechos de uso - 3.587 2.341 (104) - - - 5.824
Total Coste - 44.852 18.852 | (2.543) -| (359) 57 | 60.859
Amortizacién Acumulada:
Terrenos y Construcciones - (576) (84) - -l (22) (24) (708)
Inst. técnicas, maquinaria y otros - (16.598) (3.048) 287 -| (106) 67 | (19.398)
Equipos para procesos de informacién - (1.163) (202) 5 - 153 3)| (1.210)
Derechos de uso - (1.419) (1.165) 35 - - 12| (2.537)
Total Amortizacion acumulada - (19.756) (4.499) 327 - 25 52 | (23.851)
Deterioros - (500) - - - - - (500)
Total Inmovilizado Material Neto - 24.596 14.353 | (2.216) -| (334) 109 | 36.508

Adicionalmente a la combinacién de negocios detallada en la Nota 2.7, las altas y traspasos del ejercicio

2022 corresponden principalmente a las registradas por:

a) la filial PV Hardware Solutions, S.L. por importe de 8.882 miles de euros y estan relacionadas con el
proceso productivo de la fabrica de Cheste: altas y/o traspasos de instalaciones, utillaje y maquinaria por
7.617 miles de euros, construcciones por 1.264 miles de euros y otros inmovilizados por 241 miles de euros.
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b) la filial PV Hardware Middle East Limited por importe de 3.562 miles de euros relacionadas con el proceso
productivo de la fabrica de Arabia Saudi; altas y/o traspasos de instalaciones técnicas por 2.351 miles de
euros, construcciones por 1.115 miles de euros y otros inmovilizados por 96 miles de euros.

¢) derechos de uso por importe de 2.341 miles de euros.

Elementos totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2022 los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados y que se
ehcuentran en uso son los siguientes:

Concepto 2022
Instalaciones Técnicas 134
Maquinaria 6.316
Mobiliario 359
Equipos proceso informacién 863
Utillaje 153
Elementos de Transporte 235
Otro Inmovilizado 35
Total 8.095

Compromisos de compra de activos fijos

A cierre del ejercicio 2022 no existen compromisos de compra de activos fijos adicionales a los detallados
en la Nota 19.

Derechos de uso

No se identifican pagos variables significativos en los contratos de arrendamiento del Grupo. El Grupo no
tiene concedidas garantias de valor residual en los contratos de arrendamiento, ni obligacién de restauracion
ni desmantelamiento de activos por derecho de uso.

El Grupo no esta expuesto a posibles salidas futuras de efectivo significativos derivadas de opciones de
prorroga o extensiones de contratos que no estén reflejadas en la valoracién del pasivo.

Arrendamientos operativos no cancelables

El Grupo alquila equipos bajo arrendamientos operativos no cancelables cuya duracion es inferior a un afio
y de poco valor, estos arrendamientos no se han reconocido como activos por derecho de uso. El gasto
reconocido en la cuenta de resultados consolidada durante el ejercicio correspondiente a arrendamientos
operativos asciende a 4.924 miles de euros (véase nota 17d).

Otra informacion

El importe del inmovilizado material situado fuera del territorio espafiol a 31 de diciembre de 2022 asciende
a 6.930 miles de euros, correspondiente principalmente a las instalaciones y maquinaria de la nueva fabrica
de Arabia Saudi cuyo importe neto asciende a 3.942 miles de euros.

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos

los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio no existia déficit de cobertura
alguno relacionado con dichos riesgos.
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7

A continuacion, se detallan el valor de las participaciones en Sociedades contabilizadas por el método de

puesta en equivalencia al 31 de diciembre de 2022:

INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA

Datos en miles de euros

Sociedad Variacion
ocieda Combinacion or el Dividendos
Stfl2/2028 de negocios rezultado cobrados Otros 3111212022

del ejercicio
Hypesolar Fotovoltaica, LDA - 2.354 280 (322) (161) 2.151
Rodasolar, S.L. - 3 - - (1) 2
Eléctrica Alphard, S.L. - 3 - - - 3
Fuente Alamo Solar, S.L. - 25 1 - - 26
Inverland Verbier, S.L. - 135 25 (20) 1 141
Gransolar Ghella, S.L. - 19.392 2.898 (2.400) 227 20.117
Gransolar Berja SL - 2 - - - 2
EnergySun | Perl - - - - - -
Firefly Investments 261 (Pty) Ltd (Lesedi) - 152 (165) - (16) (29)
Conycento (Pty) Ltd (Letsatsi) - 34 (165) - 7 (124)
GREEFSPAN Il EPC (PTY) LTD - 793 99 - o1 801
GREEFSPAN Il OM (PTY) LTD - 1) 10 - 1 10
SOL DE INIRIDA, S.AS. -E.S.P. - 189 - - {46) 143
Total - 23.081 2.983 (2.742) (79) 23.243

Ninguna de las sociedades dependientes en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.
E! Grupo no ha incurrido en contingencias en relacion con las asociadas.
Las sociedades asociadas no estan auditadas, salvo Gransolar Ghella, S.L. que es auditada por E&Y.

El importe de las principales magnitudes a 31 de diciembre de 2022 segun aparecen en las cuentas anuales
individuales no auditadas de las sociedades puestas en equivalencia, es como sigue:

Datos en miles de euros
Sociedad Valor Activos Ac:llxos Pasivo Par:;vo Ingresos Res: ;tlado
Participacion | Corrientes Corrientes Corriente Corriente explotacion ejercicio
Hypesolar Fotovoltaica, LDA 2.151 1.765 17.951 (1.014) - 4.645 2.327
Rodasolar, S.L. 2 6 2 ) - - -
Eléctrica Alphard, S.L. 3 108 353 (37) (361) 110 11
Fuente Alamo Solar, S.L. 26 66 335 (28) - 94 21
Inverland Verbier, S.L. 141 1.492 2.219 (1.038) (908) 1.010 302
Gransolar Ghella, S.L. 20.117 23.076 64.049 (5.774) | (36.297) 18.654 7.699
Gransolar Berja SL 2 85 1 (46) - 110 1
Firefly Investments 261 (Pty) Ltd (Lesedi) (29) 1.146 - (1.353) 4) - (1.187)
Conycento (Pty) Ltd (Letsatsi) (124) 516 1 (1.360) (60) 302 (1.304)
GREEFSPAN Il EPC (PTY) LTD 801 4.840 - (2.170) - 390 212
GREEFSPAN Il OM (PTY) LTD 10 106 141 (114) (107) 656 63
SOL DE INIRIDA, S.A.S. -E.S.P. 143 128 2.490 (128) (2.036) - -
Total 23.243 33.334 87.542| (13.063)| (39.773) 25.971 8.145

Hypesolar Fotovoltaica, LDA esta participada por el Grupo al 11,5%, y se dedica a la explotacion de 12
MW de plantas de energia renovables en Portugal.

Rodasolar, S.L. estd participada por el Grupo al 33,3%, y se dedica a las siguientes actividades: instalacién
y mantenimiento de energia fotovoitaica con el fin de vender dicha energia en red, arrendamiento de bienes
inmuebles, compraventa de bienes inmuebles, compraventa de componentes de instalaciones sociales y
distribucién de las mismas, instalacién y mantenimiento de instalaciones eléctricas solares, elaboracion de
proyectos y estudios, instalacién y mantenimiento de calefaccion y fontaneria. Sin actividad al cierre del
ejercicio 2022.

p
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Eléctrica Alphard, S.L. estad participada por el Grupo al 4,19%, y se dedica al disefio, la construccion,
montaje y puesta en servicio de plantas de energia renovables, y la produccién, distribucion,
comercializacion y venta de todo tipo de energias renovables, la instalacion de equipos sistemas de
captacion de energia solar, la instalacion de equipos y sistemas de aceptacion de energia solar. Sin
actividad al cierre del ejercicio 2022.

Fuente Alamo Solar, S.L. esta participada por el Grupo al 7,13%, y se dedica a las siguientes actividades:
Instalacion, reparacion y compraventa al por mayor y al por menor de equipos de energia solar térmica y
fotovoltaica, asi como de laminas de control térmico y seguridad, Instalaciones eléctricas , reparaciones de
equipos eléctricos y electrégenos, redaccion de proyectos y direcciones de obras, coordinaciones de
seguridad y salud de obras, ejecucién de instalaciones y obra civil, consultoria y asesoramiento técnico,
estudios de ahorro energético desarrollo de proyectos de: Instalaciones eléctricas de alta, media y baja
tensién, instalaciones de automatizacién y control.

Inverland Verbier, S.L. esta participada por el Grupo al 8,01% y se dedica principalmente a construccion
de inmuebles y promocion inmobiliaria, compraventa de fincas rasticas y urbanas y promocién de
edificaciones, reparaciones y conservacion de maquinaria, aparatos eléctricos y electronicos, compra venta
y alquiles de inmuebles. Inverland Verbier, S.L. es propietaria al 100% de las sociedades titulares de una
planta de energia fotovoltaica de generacion de electricidad en régimen retributivo especifico, con una
potencia total instalada de 2,00 MW situada en Jumilla (Murcia).

Gransolar Ghella, S.r.1. esta participada por el Grupo al 40%, y se dedica al disefio, la construccién, montaje
y puesta en servicio de plantas de energia renovables, y la produccion, distribucion, comercializacion y venta
de todo tipo de energias renovables, la instalacién de equipos sistemas de captacion de energia solar, la
instalacién de equipos y sistemas de aceptacién de energia solar.

Gransolar Berja, S.L. esta participada por el Grupo al 5,32% y desempefia actividades de promocién y
explotacion de plantas solares fotovoltaicas en Guatemala.

Firefly Investments 261 y Conycento (Pty) Ltd (Letsatsi) estan participada por el Grupo al 13,8%, y son
dos plantas solares fotovoltaicas en Sudafrica.

Todas estas sociedades forman parte del perimetro de consolidacion del Grupo y se integran por el método
de puesta en equivalencia dado que la Sociedad Dominante ejerce una influencia significativa en las

mismas.

En el Activo corriente, se registran los créditos, las cuentas corrientes deudoras y los saldos comerciales a
sociedades puestas en equivalencia por un importe total de 1.303 miles de euros.

8 EXISTENCIAS
La composicion del epigrafe de existencias a 31 de diciembre de 2022:

2022
Comerciales 22.621
Materias primas 27.276
Productos terminados 50.206
Productos en curso 27.359
Anticipos a proveedores 31.426
Total existencias 158.888

Productos terminados

Dentro del epigrafe de productos terminados el importe de las existencias pertenecientes al Grupo en
almacenes de terceros asciende a 14.651 miles de euros en Espafiay 6.512 miles de euros en Arabia Saudi.

El Grupo tiene contratadas varias podlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las

existencias.
A 31 de diciembre de 2022 no existen compromisos de existencias.
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9 INVERSIONES FINANCIERAS Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2022, en miles de euros, es la siguiente:

2022

Activo no corriente:
Activo a valor razonable con cambios en Resultados

Instrumentos de patrimonio 3.848
Activo financiero valorado a coste amortizado

Otros activos financieros 576
Derivados 1.079
Activo corriente:
Activo financiero valorado a coste amortizado
Clientes por ventas y prestacion de servicios 332.353
Pérdida por deterioro del valor (580)
Empresas por puestas en equivalencia 799
Personal 404
Inversiones financieras corrientes 1.640
Periodificaciones 2179
Derivados (nota 13) 2.830
Total 345.128

A 31 de diciembre de 2022 los activos a valor razonable con cambios en resultados recoge,
principalmente, la participacion del 15% en Sobral | Solar Energia SPA y Sertao | Solar Energia SPA.
Ambas sociedades desempefan actividades de desarrollo y operacién de proyectos de generacién de
energia eléctrica a partir de plantas solares fotovoltaicas, asi como la prestacién de servicios de
asesoria y consultoria para el desarrollo de dichos proyectos en Brasil. El impacto en el ejercicio 2022
ha sido una pérdida financiera por importe de 509 miles de euros registrados dentro del epigrafe de
“Gastos financieros” dentro de la cuenta de resultados.

El analisis de antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es el siguiente:

Miles de euros

2022

Facturas pendientes de emitir 97.052
Hasta 3 meses 224,510
Entre 3 y 6 meses 7.102
Entre 6 meses y 12 meses 3.399
Mas de 12 meses 290
Total 332.353

El Consejo de Administracion considera que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar se corresponden con su valor razonable.
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El Grupo ha reconocido las siguientes facturas pendientes de emitir dentro del epigrafe “Clientes por ventas
y prestaciones de servicios” relacionados con contratos con clientes:

Miles de euros

2022

Obra ejecutada pendiente de certificar 29.336
Retencién de suministros entregados (PAC) 49.425
Suministros pendientes de facturar 18.291
Total facturas pendientes de emitir 97.052

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el
siguiente:

Datos en miles de euros

2022

Saldo inicial _
Combinacién negocios (580)
Dotacién / Reversion -
Saldo final (580)

Derivados de tipo de interés

El 14 de junio 2022 la Sociedad Dominante y la filial Grupo Gransolar, S.L. firmaron los siguientes contratos
en relacion con el préstamo con entidades de crédito detallado en la 13 de esta memoria consolidada.

a) Dos contratos de opcién de tipo de interés maximo (CAP) con el siguiente detalle:

Sl Nominal Nominal o . % Tipo interés
Fecha inicio Fecha fin asegurado pendiente % Cubierto maximo

19/04/2022 30/06/2022 86.800 124.000 70% 2,50%

30/06/2022 31/12/2022 84.630 120.900 70% 2,50%

31/12/2022 30/06/2023 82.460 117.800 70% 2,50%

Las liquidaciones en caso de aplicar son semestrales y el tipo de interés maximo asegurado es del 2,5%
referenciado al EURIBOR semestral.

La valoracion al cierre del ejercicio 2022 neta del efecto impositivo se ha registrado en el patrimonio neto
en el epigrafe “Operaciones de cobertura” por importe de 77 miles de euros.

b) Dos contratos de permuta financiera de tipo de interés (SWAP) con siguiente detalle:

Fecha inicio Fecha fin Nocional ::r':l'ir;ilte % Cubierto % Tipo interés
30/06/2023 29/12/2023 79.205 113.150 70% 2,68%
29/12/2023 28/06/2024 75.950 108.500 70% 2,68%
28/06/2024 30/12/2024 71.610 102.300 70% 2,68%
30/12/2024 30/06/2025 67.270 96.100 70% 2,68%

Las liguidaciones son semestrales y el tipo de interés fijo es del 2,677%.

La valoracion al cierre del ejercicio 2022 neta del efecto impositivo se ha registrado en el patrimonio neto
en el epigrafe “Operaciones de cobertura” por importe de 810 miles de euros.
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10 PATRIMONIO NETO

Capital Social y prima de asuncién

A 31 de diciembre de 2022 el capital social de la Sociedad Dominante se compone de 293.742.238
participaciones sociales de 0,01 euros de valor nominal (2021: 3.600 participaciones de 1 euro de valor
nominal).

El 24 de febrero de 2022 el Socio Unico de la Sociedad Dominante aprueba el desdoblamiento del nimero
de participaciones de la Sociedad Dominante mediante la reduccién de su valor nominal de 1 euro a 1
centimo de euro por participacion, en la proporcion de 100 participaciones nuevas por cada participacion
antigua, sin variacion de la cifra del capital social. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 6 de abril de
2022.

Durante el ejercicio 2022 se han realizado varios aumentos de capital, mediante la creacién y puesta en
circulacion de 293.382.238 nuevas participaciones de 0,01 euros de valor nominal cada una. Dichas
participaciones se han emitido con prima de asuncién, en consecuencia, la prima de asuncion asciende a
290.458 miles de euros. Los aumentos de capital desembolsados en efectivo han ascendido a 176.091 miles
de euros y 117.301 miles de euros han sido desembolsados por varios socios que lo eran de Grupo
Gransolar, S.L. mediante compensacién de derechos de crédito que estos tenian contra la Sociedad.

Todas las ampliaciones de capital han sido inscritas en el Registro Mercantil de Madrid en el ejercicio 2022.

Al 31 de diciembre de 2022 Ias sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual o
superior al 10% son las siguientes:

2022
Sociedad N° participaciones % Participacién
Girasol Investments, S.A. 175.951.386 59,90%

La prima de asuncioén de participaciones sociales es de libre disposicién.

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2022 {a reserva legal no se ha constituido.

Otras aportaciones de socios

El 14 de abril de 2022 el Socio Unico de la Sociedad Dominante aprueba la aportacidn de socios por importe
de 356 miles de euros.

El 19 de abril de 2022 la Junta Universal de Socios aprueba la aportacion de socios por importe de 6.029
miles de euros.
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Socios externos

La composicion del saldo de los socios externos del Grupo de acuerdo a su participacion en los distintos
componentes del patrimonio neto de las siguientes sociedades dependientes es el siguiente:

% Participaciones no

Sociedad dependiente dominantes 2022
Gransolar Campos de Murcia S.L. 15% 1
Gransolar DIMA energias renovables 5% 3
GRS Plantas Fotovoltaicas Hypesolar 50% 830
Gransolar Pty 26% -
OyM Lesedi 22% 50
OyM Lesatsi 22% 22
Gransolar Atotonilco, S.A. de C.V. 20% 7
Gransolar Ocotlén, S.A. de C.V. 20% @)
O&M Plantas Fotovoltaicas Lesediy Lesatsi 15% 1
Jasper OyM Pty 20% 77
Gransolar Jalisco 1% m
Barbera Solar 1, S.L. 50% 6)
Barbera Solar 2, S.L. 50% (2)
Barbera Solar 3, S.L. 50% 2)
Barbera Solar 4, S.L. 50% 2)
Barbera Solar 5, S.L. 50% 2)
Letsatsi OM (Pty) Ltd 49% 1
Lesedi OM (Pty) Ltd 49% 1
Arewa Solar PV Synergy Limited 20% 4
EISEN TUBES, S.L. 4
Total 975

El movimiento durante el ejercicio 2022 del epigrafe de Participaciones no dominantes, en miles de euros,

ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Variaciones | Combinacién Partic. En
31/12/2021 del de negocios resultados | Dividendos | Otros (*) | 31/12/2022
perimetro (2.7} del ejercicio

Gransolar Campos de Murcia S.L. - 1 - - 1
Gransolar DIMA energias renovables - 2 - - 1 3
GRS Plantas Fotovoltaicas Hypesolar - 1.057 2 (1562) (73) 830
Gransolar Pty - - 10 - - (10) -
OyM Lesedi - - 56 (2) - (4) 50
OyM Lesatsi - - 24 1 - (3) 22
Gransolar Atotonilco, S.A. de C.V. - - 6 - - 1 7
Gransolar Ocotlén, S.A. de C.V. - - 7) - - 7)
O&M Plantas Fotovoltaicas Lesediy Lesatsi - - 445 - (435) (9) 1
Jasper OyM Pty - . 83 35 - 1) 77
Gransolar Jalisco - - (1) - (1)
Barbera Solar 1, S.L. - - 7) N 2 6)
Barbera Solar 2, S.L. - - (2 (1) = 1 2
Barbera Solar 3, S.L. - - (2 (1 - 1 (2)
Barbera Solar 4, S.L. - - (2 (1) - 1 (2
Barbera Solar 5, S.L. - - 2 (1) - 1 2
Letsatsi OM (Pty) Lid - - Q) 42 (25) (15) 1
Lesedi OM (Pty) Ltd - - @ 38 (25) (10) 1
Arewa Solar PV Synergy Limited - - 1 b - -
EISEN TUBES, S.L. - - 3 - - 1 4
Total - - 1.641 107 (637) (136) 975
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Propuesta de distribucion de resultados

La propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio formulada por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Dominante, que se sometera a la aprobacién de la Junta General de Socios, es la siguiente (en
miles de euros):

2022
Base de reparto 8.877
Resultado del ejercicio (pérdidas) 8.877
Aplicacién 8.877
A Resultados negativos de ejercicios anteriores 8.877

11 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

El Grupo utiliza para la gestién de riesgos tanto la visién econdmica en la que se evalia, a través de la
revision de los planes de negocio, la relacién entre la exposicién y el valor actual de los flujos de caja que
arroja una inversion, como la vision contable, que permite evaluar el estado y la evolucién de las distintas
situaciones de riesgo.

Dicha politica, aprobada por los érganos supervisores del Grupo, se establece atendiendo, en todo
momento, a la total transparencia en relacién con la informacién sobre los principales riesgos que afectan a
la actividad del Grupo y los sistemas desarrollados para su control, al cumplimiento de la normativa y
legislacion vigentes que resultan de aplicacion, y a las mejores practicas empresariales de control, gestion
y supervisién de riesgos.

Las exposiciones generales o situaciones adversas en las que se pueden producir desviaciones negativas
en los resultados o la evolucién financiera del Grupo, y que por consiguiente generan riesgos que son objeto
de gestioén para mitigar el posible efecto de estos, son:

e Exposicion por tipo de cambio. Toda la financiacién debe realizarse en la moneda funcional de los
negocios y sdlo en aquellos casos en que no sea posible, la inversién se financiara en la moneda
funcional de la Sociedad Dominante, es decir, en euros. El Grupo mantiene coberturas de tipo de
cambio lo que permite minimizar los riesgos asociados a los mismos.

o Exposicion por tipo de interés. La referencia a tipos de interés debe tener en consideracion su
volatilidad.

e Exposicién por inversion. La exposicion por inversién incluye la maxima pérdida potencial que
puede provocar para el Grupo la inversién en cada uno de los negocios en los que tiene intereses.
Con el fin de reducir la exposicién correspondiente al drea internacional, se adoptan decisiones
que permitan bien la repatriacién de rentas o bien la eliminacién de garantias aportadas por el
Grupo.

¢ Riesgo de liquidez: Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de
efectivo y valores negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de
mercado. Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria
del Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad
de lineas de crédito comprometidas.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que
comprende las disponibilidades de crédito y el efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 19) en
funcién de los flujos de efectivo esperados.

* Riesgo de crédito: El riesgo de crédito surge del efectivo y otros activos liquidos equivalentes al
efectivo, los instrumentos financieros derivados y los depdsitos en bancos e instituciones
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financieras, asi como por la exposicién al riesgo de crédito con clientes mayoristas y minoristas,
incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones comprometidas.

El seguimiento y control de estos riesgos se realiza periodicamente tal y como se describe a continuacion:

Exposicién al tipo de cambio

La oscilacion de la paridad de la divisa en la que se realiza una determinada operacién econémica frente a
la moneda de contabilizacién puede impactar negativamente en el gasto financiero y el resultado del
ejercicio, repercutiendo de manera concreta en la gestion financiera de los activos, pasivos y resultados. El
Grupo financia sus inversiones, de resultar posible y econémicamente viable, en la moneda funcional
(aquella en la que se realizan sus principales flujos monetarios) del pais de la inversion.

En todos los proyectos se valora la contrataciéon de seguros de cambio, habiéndose contratado durante el
ejercicio 2022 seguros de cambio, que reducen las diferencias de cambio por transacciones en los diferentes
paises donde el Grupo tiene operativa.

En el proceso de contratacion de las coberturas de tipo de cambio se analiza el flujo de caja previsto por
cada contrato y se identifican de forma prospectiva los importes que han de ser cambiados de la moneda
en la que se realizan los cobros del contrato a la moneda en la que se van a realizar los distintos pagos.
Mensualmente se revisan las previsiones para gestionar de forma activa las posiciones abiertas con los
seguros de cambio. En la Nota 13 se describen todos los derivados por tipo de cambio contratados y vigentes
al 31 de diciembre de 2022.

La siguiente tabla muestra la sensibilidad del patrimonio del Grupo antes de impuestos de las coberturas de
tipo de cambio:

Miles de euros

Venta Compra + 5% 5%
ushD EUR 1.585 (1.585)
EUR usD 4.895 (4.895)
EUR CNY 1.182 (1.182)
AUD usD 976 (976)
AUD EUR 839 (839)

La siguiente tabla muestra la sensibilidad del resultado del Grupo antes de impuestos de la valoracién en
moneda extranjera:

Miles de euros
Moneda funcional Divisa + 5% -5%
usD SAR 1.724 (1.724)
AUD EUR 2.074 (2.074)
uUsD EUR 2.963 (2.963)
UsD AUD 630 (630)
EUR AUD 151 (151)
EUR GBP (12) 12
AED EUR 3 3)
EUR SAR (66) 66
EUR usD 8) 8
GBP EUR (2 2
MAD EUR @)} 1
usb AED 25 (25)
usD ARS 9) 9
usD COP 5 (5)
uUsD MUR 1 W)
usD MXN @) 7
uUsD ZAR 4 @)
uUsD CLP 1 @)
UsD MZM 4 (4)
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Exposicién por tipo de interés

La politica de gestién de riesgos establece que el gasto de financiacion debe tener una volatilidad reducida
ante variaciones en los tipos de interés. El Grupo, tiene financiacién a tipo variable, sin embargo, tiene
coberturas de flujos de efectivo asociada. Adicionalmente, el grupo tiene contratos de seguro de tipo de
interés maximo (CAP) referenciado al EURIBOR semestral.

A 31 de diciembre de 2022 el valor razonable de la deuda se aproxima a su valor en libros.
El Grupo cuenta al cierre del ejercicio con las coberturas de tipo de interés detalladas en la Nota 9.

Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compafiia para hacer frente a sus compromisos,
como consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital que dificultan o impiden
la obtenci6n de la financiacién necesaria para ello. El Grupo gestiona el riesgo de liquidez mediante el
mantenimiento de disponible suficiente para negociar en las mejores condiciones la sustitucion de
operaciones préximas a vencer por otras nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto
plazo, evitando con ello el tener que recurrir a la obtencién de fondos en condiciones desfavorables. La
cobertura del riesgo de liquidez se considera adecuada cuando se dispone de un importe minimo de
financiacién disponible equivalente a seis meses de servicio de la deuda.

Otro elemento para controlar la liquidez es la contratacion de lineas de crédito que en un porcentaje
determinado no se mantienen dispuestas, como se sefiala en la nota 13.

A 31 de diciembre de 2022 la liquidez del Grupo presenta, en miles de euros, el siguiente detalle:

Ejercicio 2022 Nota Corriente CorI:ig.nte Total

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 22 115.738 - 115.738
Disponible en lineas de crédito 13 2.500 5.000 7.500
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 332.976 - 332.976
Total 552.749 5.000 456.214

Las lineas de credito, junto con el activo corriente, cubren suficientemente las obligaciones de pago del
Grupo a corto plazo.

El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros existentes a 31 de diciembre de 2022, en miles de
euros, es el siguiente;

Afos

Ejercicio 2022 2023 2024 2025 2026 2027 posteriores Total
Acreedores comerciales y otras } ) ) )

cuentas a pagar 435.306 - 435.306
Préstamos y otras deudas financieras 47.051 16.482 22.210 39.414 86.492 31.753 243.402
Total 482.357 16.482 22.210 39.414 86.492 31.763 678.708

Riesgo de crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la incapacidad de la
contraparte de cumplir con las obligaciones establecidas en el contrato.

El Grupo cuando las operaciones contratadas pueden generar riesgo de contrapartida para alguna empresa
filial, sigue la politica de contratar estas operaciones con una contraparte con calidad crediticia igual o
superior a las del propio Grupo. Durante el ejercicio 2022, el Grupo ha mantenido cuentas a cobrar con
empresas de gran solvencia en proyectos de construccion y suministro de estructuras. Durante el ejercicio

44



GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en miles de Euros)

2022 los proyectos de construccién mas importantes se realizaron en Australia. En todos estos contratos se
mitigd el riesgo de credito con el establecimiento de una estructura de cobro por hitos en la que se incluia
un anticipo del 15% o superior, de tal forma que el avance de la obra y el riesgo financiero asumido por el
Grupo tuvieran un grado de avance similar al importe cobrado. En todos los casos los clientes fueron
sociedades o grupos con una solvencia contrastable.

El Grupo aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 calculando para cada linea de negocio el porcentaje
de impagos que se ha aplicado a los activos financieros bajo el alcance de la norma, el efecto de su
aplicacién no es relevante para el Grupo.

Por tanto, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera remoto dicho riesgo de
crédito.

Riesgo de precio

En base a la evaluacion del desarrollo de la actividad realizada por parte de la direccién en el ejercicio 2022,
hasta la fecha, el Grupo ha podido mantener e incluso incrementar su cartera de proyectos presupuestados,
si bien se ha producido un retraso de la ejecucion de los mismos como consecuencia, entre otros, del
comportamiento del precio de determinados materiales y transporte que son fundamentales para el Grupo.

Las variaciones en el precio del acero modifican el coste de la principal materia prima utilizada por el Grupo
para la fabricacién de sus seguidores solares. Asimismo, la actividad del segmento industrial se ve afectada
por los costes del transporte para cumplir con su actividad de comercializacion, distribucién y suministro de
trackers solares.

Los administradores han considerado que la exposicidn al riesgo de precio es limitada en tanto los contratos
de suministros son firmados y ejecutados en el corto plazo y utilizan expectativas futuras en base al precio
de la cotizacion del acero, asi como, de los costes de transporte de ventas para la estimacion de los precios
de venta a sus clientes y repercusion de dichos costes incrementales.

Riesgos climéticos

El clima de la Tierra ha cambiado a lo largo de la historia. Los cientificos atribuyen la actual tendencia al
calentamiento global observado desde mediados del siglo XX a la expansién humana del "efecto
invernadero”, el calentamiento que se produce cuando la atmosfera atrapa el calor que irradia la Tierra hacia
el espacio. En el dltimo siglo, la quema de combustibles fésiles como el carbon y el petréleo ha aumentado
la concentracién de didxido de carbono (CO2) en la atmdsfera.

Grupo Gransolar Holdings es un claro ejemplo de como la lucha contra el cambio climatico crea
oportunidades de negocio. La actividad principal de la empresa, suministrar energia limpia mediante el
desarrollo y la construccion de plantas solares de maxima calidad, implica intrinsecamente la reduccién de
las emisiones de gases de efecto invernadero, contribuyendo a la lucha mundial contra el cambio climatico
y sus impactos.

El Grupo ha adoptado una estrategia centrada en el crecimiento selectivo, mediante la cual ha invertido en
proyectos de calidad con flujos de efectivo futuros predecibles y una ejecucion fluida, avalada por
competencias estratégicas que arrojan una rentabilidad superior. Gracias a la implantacién de esta
estrategia, que es lo suficientemente flexible como para adaptarse a los cambios en el plano econémico y
empresarial, el Grupo sigue siendo, a dia de hoy, una de las principales empresas del sector de las energias
renovables.

Ademas, los parques de energias renovables en construccién y en operacion estan expuestos a las
inclemencias del tiempo, desastres naturales, etc. Estos riesgos dependen de su localizacion histéricos de
los activos. En Grupo Gransolar Holdings, todas las plantas estan aseguradas contra los dafios fisicos
durante la construccién. Por lo tanto, no se identifican impactos materiales en los estados financieros
consolidados del Grupo como consecuencia del cambio climatico. Como lider del sector, el Grupo es
consciente de la necesidad de combatir el cambio climatico y, a pesar de que sus actividades implican un
efecto positivo en el medioambiente, el Grupo continta trabajando a diario para mantener un estandar mas
alto e incorporar la innovacién en su cadena de valor para contribuir ain mas a la proteccion del clima.
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Gestion del capital

El principal objetivo de la gestion del capital del Grupo es asegurar una estructura financiera que optimice
el coste de capital manteniendo una sélida posicion financiera, para compatibilizar la creacion de valor para
los socios con el acceso a los mercados financieros a un coste competitivo para cubrir las necesidades de
financiacion.

El ratio de apalancamiento, en miles de euros, es el siguiente:

2022
Deuda financiera neta: 121.359
Deuda financiera no corriente 194.321
Deuda financiera corriente (*) 42,776
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (115.738)
Patrimonio neto: 316.444
De los socios de la sociedad dominante 315.469
De participaciones no dominantes 988
Apalancamiento (Deuda financiera neta / (Deuda financiera neta + Patrimonio neto) 28%

(*) Sin considerar los pasivos por derivados.
Estimacioén del valor razonable

La tabla que se muestra a continuacién incluye un analisis de los instrumentos financieros que se valoran a
valor razonable, clasificados por método de valoracion. Los distintos niveles se han definido como sigue.

e Nivel 1: Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos, para activos y pasivos idénticos.
e Nivel 2: Datos distintos al precio de cotizacién incluidos dentro del nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es,
derivados de los precios).

e Nivel 3: Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado
(esto es, datos no observables).

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de diciembre
de 2022:

2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos

Inversiones financieras - - 3.848 3.848
Otros derivados - 3.909 - 3.909
Total activos - 3.909 3848 7.757
Pasivos

Derivados de cobertura - 4,275 - 4.275
Total pasivos - 4.275 - 4.275

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. El valor razonable de los pasivos
financieros a efectos de la presentacion de informacién financiera se estima descontando los flujos
contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado que esta disponible para el Grupo
para instrumentos financieros similares. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos
financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados.

El valor razonable de los derivados de tipo de cambio se calcula como el valor actual de los flujos futuros de
efectivo estimados y considerando la utilizacién de informacién de mercado, como datos de tipos de cambio
de mercado, asi como el riesgo propio y de la contraparte a la hora de evaluar la tasa de descuento, de
acuerdo con la NIIF 13.

46



GRANSOLAR HOLDINGS, S.L.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2022

(Expresada en miles de Euros)

12 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle de las provisiones del balance consolidado al 31 de diciembre de 2022, asi como los movimientos
registrados durante el ejercicio, son los siguientes (en miles de euros):

Combinacién

Dotaciones /

Provisiones a largo plazo 31/12/2021 de n{ezg;),cios Aplicaciones 31/12/2022

Garantias de suministro de estructuras - 2.699 1.906 4.605
Garantias contratos de construccién - 1.659 1.966 3.625
Plan de inversién a largo plazo (Nota 3) - - 3.985 3.985
Otras provisiones - 397 388 785
Total a largo plazo - 4.755 8.245 13.000
Provisiones a corto plazo 31/12/2021 %‘;""12;‘:;'(‘,’: E:"ti;ic"i';ffe ; 31/12/2022

Plan de incentivos - 7.195 (6.770) 425
Otras provisiones - 1.928 (244) 1.684
Total a corto plazo - 9.123 (7.014) 2109

Al 31 de diciembre de 2022 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra las Sociedades Dependientes con origen en el desarrolio habitual de sus actividades. No
obstante, tanto los asesores legales del Grupo como su Consejo de Administracion entienden que la
conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las Cuentas
Anuales Consolidadas de los ejercicios en los que finalicen adicionales a los ya contabilizados.

13 DEUDAS FINANCIERAS

El detalle de las deudas financieras al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Miles de euros
2022
No corrientes Corrientes Total
Derivados - 4.275 4275
Acreedores por arrendamiento financiero 7.635 3.403 11.039
Préstamos con entidades de crédito 106.470 13.024 119.494
Lineas de crédito 45.000 - 45.000
Pagarés - 25.200 25.200
Deudas con partes vinculadas 30.900 - 30.900
Otros 4.316 1.149 5.465
Total 194.321 47.051 241.372

Préstamos y lineas con entidades de crédito

En abril de 2022 ia Sociedad Dominante y Grupo Gransolar, S.L. firmaron un contrato de financiacién con
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco Santander, S.A., y otras entidades financieras como
financiadores por importe de 174.000 miles de euros, dicha financiacién se compone de:

a) Préstamo por importe de 124.000 miles de euros.
b) Linea de crédito por importe maximo de 50.000 miles de euros.

Dicha financiacion tiene un vencimiento a 5 afios. El tipo de interés es Euribor a 6 meses mas margen.
En el contrato de financiacion se establecen diversas obligaciones financieras y ratios cuyo incumplimiento

puede suponer el vencimiento anticipado de la deuda. Al 31 de diciembre de 2022 el Grupo cumple con
todas sus obligaciones y no se prevén incumplimientos en el corto plazo.
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Lineas de crédito
Las lineas de credito tienen un disponible maximo de 52.500 miles de euros a 31 de diciembre de 2022, de

las cuales a 31 de diciembre de 2022 hay un importe sin disponer de 7.500 miles de euros.

Confirming

A cierre del ejercicio 2022 el Grupo cuenta con varias lineas de confirming por un importe de 165.000 miles
de euros. A cierre del ejercicio 2022 el Grupo no habia financiado ningln confirming.

Pagarés

Con fecha 2 de julio de 2020, la filial, Grupo Gransolar, S.L. solicitd la incorporacién al MARF de un programa
de pagarés.

Con fecha 23 de junio de 2022 la filial, Grupo Gransolar, S.L. ha ampliado el limite del programa de pagarés
del MARF de 50.000 miles de euros a 100.000 miles de euros. Los citados pagarés estan garantizados por
la sociedad dependiente PV Hardware Solutions, S.L.U. mediante una garantia personal, abstracta,
incondicional e irrevocable a primer requerimiento.

El detalle del vencimiento de las deudas financieras a valor nominal, descritas anteriormente, al 31 de
diciembre de 2022, es el siguiente:

Deudas financieras a 31 de diciembre de 2022
Miles de euros
Afos
2023 2024 2025 2026 2027 posteriores Total
Derivados 4.275 - - - - - 4.275
Acreedores por arrendamiento financiero 3.403 3.236| 2696 1.249 454 -| 11.038
Préstamos con entidades de crédito (*) 12.964| 12.400| 18.600| 37.200| 40.300 -1 121.464
Lineas de crédito - - - -| 45.000 -| 45.000
Pagarés 25.200 - - - -| 25.200
Deudas con partes vinculadas (Nota 16) - - - - - 30.900| 30.900
Otros 1.209 846 914 965 738 853 5.525
Total 47.051| 16.482| 22.210| 39.414| 86.492 31.753 | 243.402

(*) A valor nominal

El objetivo principal del endeudamiento del Grupo Gransolar Holdings es llevar a cabo las diferentes
actividades que desarrolla, como son la construccion y puesta en marcha de los parques solares e
instalaciones anexas que son objeto de su explotacién y aquéllas que se construyen para terceros, asi como
todas las actividades anexas a la construccién de los parques. Otro de los objetivos de la financiacion de
Grupo Gransolar Holdings es el apoyo en la financiacion de las operaciones llevadas a cabo por las
sociedades del Grupo y en concreto la fabricacién y montaje de seguidores.

Arrendamiento financiero

Durante el ejercicio 2022, el Grupo tiene suscritos contratos de arrendamiento financiero asociados
basicamente al inmovilizado de la fabrica de seguidores en Cheste (Valencia). El importe de la deuda por
arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2022 era 7.636 miles de euros.

Adicionalmente, en aplicacion de la NIIF 16, se incluyen los pasivos principalmente por los arrendamientos
de las oficinas de Madrid, Almeria, Arabia Saudi, Australia y Estados Unidos, asi como de una nave
industrial para la linea de negocio de almacenamiento de energia. El importe del pasivo por arrendamientos
por estos conceptos es de 3.403 miles de euros (2.204 miles de euros a largo plazo y 1.199 miles de euros

a corto plazo).
Instrumentos financieros de cobertura

El Grupo tiene firmados con diversas entidades financieras varios contratos marco de operaciones
financieras mediante los que se han contratado diversos derivados financieros, a través de la formalizacion
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de las correspondientes “confirmaciones”. El objeto de estos es el de mitigar los efectos de las posibles

fluctuaciones de los tipos de cambio y los tipos de interés (Nota 9) principalmente.

El Grupo contrata instrumentos financieros derivados de mercados no organizados (OTC) con entidades
financieras nacionales e internacionales de elevado rating crediticio.

A 31 de diciembre de 2022 posee coberturas de tipo de cambio.

Detalle de derivados contratados vigentes a 31 de diciembre de 2022, en miles de euros:

. Mon. Importe | Tipo . . .

Sociedad on  |vencimiento [P0 | Vema | Com | ventar|Venta (RS20 | e
PV HARDWARE SOLUTIONS. s | Tipo de ¢y | 20712028 | Entregable | zAR | EUR | 145000 | 18,75 ] - ]
PV HARDWARE SOLUTIONS. S.L. | Tipo de ¢ | 240212023 | Enregable | usp [ EUR 2155 | 1,02 ) = )
PV HARDUARE SOLUTIONS, SiL. ) T ( | 10012028 | Entegable | USD | EUR 45| 1,02 ] o )
PV HARDWARE SOLUTIONS. SL. | Tipo de ¢ | 270212028 | Enwegable | usD [ EUR 355 | 1,03 J . o
PV HARDWARE SOLUTIONS. S.L. | Tipo de ¢ | 2810312023 | Enregable | usD [ EUR 2387 | 1,04 ] - @
PV HARDWWARE SOLUTIONS. S.L. | e e« | 2610572023 | Entregable | usD | EUR 6.000 097 | ol s
FVHARDWARE SOLUTIONS. SL. | Tipo de ¢ | 250572028 | Entregable | usD | EUR 9908 | 1,00 ) . )
AV HARDUARE SOLUTIONS. SL ([ Tipos ¢y | 19022023 | Envegable | usD | EUR 49| 102 ] " )
PVHARDWARE SOLUTIONS. S.L. | Tipode | 70510023 | Entregable | USD | EUR 636 | 1,00

cambio (*) - 47 -
PV HARDWARE SOLUTIONS. S.L. I;F::b?: ( | 19012023 | Entregable | usD | EUR 2117 11 #2) ) )
PV HARDWARE SOLUTIONS. S| Tipo de ( | 12012028 | Entregable | usD | EUR 986 | 1,02 ] a5 )
PV HARDWARE SOLUTIONS. S.L. | Tipo de ( | sootrz02s | Entregable | usp | EUR 1363 | 1,02 | " !
PV HARDWARE SOLUTIONS. SL. | Tipa de (| 26012023 | Enregable | usp [ EUR 804 | 1,01 ) . |
FIY HARBINERE SOLUTIONS. SL. ) Bro o8 ( | 20012023 | Entregable | uSD | EUR 2889 | 1,01 ) 70 |
PV HARDWARE SOLUTIONS. SL. | Tipo de ( | 2610712028 | Entregable | usD | EUR | 13471| oge ) o8| (asa
PV HARDWARE SOLUTIONS. S.L. | Tipo de ¢ | 251812023 | Entregable | EUR [ usD 14512 099 @41) ) 5
FV HARDWARE SOLUTIONS. SL. | Tino de ( | 2000712023 | Enregable | EUR | usD 3547 | 005 ) ) 3
PV HARDWARE SOLUTIONS. S.L | Tipo de (n | 21082028 | Entregable | EUR | cNY s212| o013 ) ” -
PV HARDWARE SOLUTIONS. S.L. Wl ¢ | 21082028 | Entegable | usD | EUR 3350 | 1,06 ) o )
:fgeﬁgegg;r%hég;"t?If‘)*"°m'”ada gp e (n | Z7r0tr2028 | Entregable | EUR | usD 6649 | 098 (308) . 64
Gransolar Construccion, PTY o de ¢ | 3ton2028 | Entregable | EUR | AUD | 10870 o @6) ] ;
ET_FbRgnYcﬂr?BRQgEnfOLUT'ONS' o de ¢ | zrrotz02s | Entregable | EUR | usD 1768 | 0,90 ; 71 }
Gransolar Construccién, S.L. I;‘:ﬁb?g ® 27/01/2023 Entregable EUR uUsD 344 0,93 - - N
Gransolar Construccién, S.L. I;Fr)'r?bcijc? ® 25/05/2023 Entregable EUR | USD 8.691 1,04 - 247 (47)
Gransolar Construccién, S.L. I;‘r’;’b‘?: (o | 280712023 | Entregable | EUR | usD 19179 | 093 . ; .
Gransolar Construccion, S.L. o e ( | 04012024 | Entegable | EUR | UsD [ 36789| o099 (2.348) -l 180
GRS Construccion Aust lpo d& ( | 30112028 | Entregable | AUD [ usD | 2ses3| 140 (336) ; 263
GRS Construccion Aust I;':ﬁb‘i’g (9 | 301112028 | Entregable | AUD | EUR 26.362| 1,60 (230) - 180
Grupo Gransolar S.L. gﬁb?g ® 02/02/2023 Entregable EUR uUsD 530 1,00 - 33 -

(*) Cobertura de flujos de efectivo. El vencimiento del instrumento de cobertura coincide con el gjercicio en el cual se
espera que ocurran los flujos de efectivo (liquidaciones) y que afecten al estado de resultado.
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14 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ excluyendo los saldos con
administraciones publicas al cierre de los ejercicios 2022, en miles de euros, es el siguiente:

2022
Proveedores 315.401
Acreedores varios 10.764
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 5.040
Anticipos de clientes 88.635
Total 419.840

El Grupo cuenta con varias lineas de confirming, de acuerdo con las cuales, el proveedor puede descontar
su derecho de cobro frente al Grupo, dado que no se modifican las principales condiciones de pago de los
proveedores, se mantiene clasificado como pasivo comercial. El limite asciende a 1650.000 miles de euros
y el importe dispuesto a cierre asciende a 138.265 miles de euros.

Los anticipos de clientes se corresponden basicamente al importe cobrado en algunos proyectos de
construccién, principalmente en Australia, Espafia y Estados Unidos cuyo importe asciende a 12.908 miles
de euros, 6.677 miles de euros y 4.781 miles de euros respectivamente (2020: 9.356 miles de euros en
Australia).

Informacién sobre aplazamiento de pago

La resolucion del 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, modifica la
informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que todas
las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales su periodo
medio de pago a proveedores, segun el calculo del periodo medio de pago a proveedores.

2022

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 88
Ratio de operaciones pagadas 102
Ratio de operaciones pendientes de pago 64

Importe (Miles de Euros)

Total pagos realizados 382.950
Total pagos pendientes 218.885

A continuacion, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal
establecido:

2022
Volumen monetario (miles de euros) 60.804
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 16%
Numero de facturas 14.390
Porcentaje sobre el total de facturas 37%

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucién, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluido en la partida
“Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance adjunto.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2022 seglin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
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es de 30 dias, ampliables mediante pacto de las partes sin que, en ningln caso, se pueda acordar un plazo
superior a 60 dias naturales. El Grupo tomara las medidas necesarias para pagar dentro del plazo
establecido legalmente. El Grupo realiza varias actividades de control que consisten principalmente en: (i)
la realizacion de un seguimiento periédico de las cuentas a pagar con sus proveedores, (ii) el cumplimiento
de las condiciones definidas en las relaciones contractuales acordadas entre ellos, asi como (iii) el anélisis
del estado de situacion de dichas cuentas. Adicionalmente, el Grupo ofrece poder adelantar cobros a sus
proveedores mediante “confirming” a través de varias entidades financieras.

15 SITUACION FISCAL

Grupo de consolidacién Fiscal en Espaiia

El Grupo Fiscal representado por la filial Grupo Gransolar, S.L. como Sociedad Dominante del Grupo Fiscal,
tributa desde el ejercicio 2009 en el Impuesto sobre Sociedades, dentro del régimen especial de
consolidacion fiscal regulado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

La tributacion dentro del régimen especial de consolidacion fiscal implica la determinacién de forma conjunta
del resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuota. Se entiende por grupo de
sociedades, a estos efectos, el formado por la Sociedad Dominante y las sociedades dependientes
residentes en territorio espafiol en las que la Sociedad Dominante tenga una participacion directa o indirecta
de al menos el 75% del capital social y cumplan los requisitos que regulan este régimen especial para su
inclusion.

El reparto de la carga tributaria se efectia segin lo acordado por todas las empresas pertenecientes al
Grupo de consolidacion fiscal y respetando lo dispuesto en las normas contables emitidas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

La Sociedad Dominante Fiscal y las sociedades dependientes que constituyen el Grupo Fiscal Consolidado
en el ejercicio 2022 se detallan en el Anexo IV. El resto de las entidades dependientes del Grupo tributa en
régimen individual, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

El 27 de octubre de 2022 la Sociedad Dominante, Gransolar Holdings, S.L. como entidad dominante, solicito
ante la Agencia Tributaria la aplicacion del régimen especial de consolidacion fiscal del Impuesto sobre
Sociedades, asi como del Impuesto sobre el Valor Afiadido. Véase Nota 23.

Impuestos Diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicios

Combinaciéon  Imputacién SntETiores Imputacién
ACTIVOS DIFERIDOS 2021 de negocios cuenta de F—— > Patrimonio 2022
(Nota 2.7) resultados P y Neto
otros
Diferencias temporarias - 2.807 1.376 314 1.064 5.561
Créditos por bases imponibles - 4.592 3.941 - (1.220) 7.313
Otros créditos fiscales - 1.451 (1.402) - - 49
TOTAL - 8.850 3.915 314 (156) 12.923
Combinacion Imputacion Imputacidn
PASIVOS DIFERIDOS 2021 de negocios cuenta de Patrimonio 2022
(Nota 2.7) resultados Neto

Diferencias temporarias - (21.519) 1.990 (491) (20.020)
TOTAL - (21.519) 1.990 (491) (20.020)
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Los activos por diferencias temporarias se refieren en su gran mayoria a importes relativos a provisiones
que no han tenido la consideracién de deducible. En menor medida se corresponden con el efecto de las

coberturas.

Los pasivos por diferencias temporarias, basicamente la totalidad del importe se genera como consecuencia
de la combinacién de negocios descrita en la Nota 2.7.

La activacion de los créditos fiscales se hace siempre atendiendo a un criterio de recuperabilidad en el futuro
y, por tanto, no se activan aquellos créditos sobre los que existen dudas acerca de dicha recuperabilidad.

A continuacion, se presenta un detalle del total de créditos fiscales por bases imponibles negativas a cierre

del ejercicio 2022:

Bases

. : Periodo de Crédito fiscal Crédito fiscal
Sais 'ﬁ‘g;;'is:’: prescripcion maximo activado
Argentina 415 5 afios 124 -
Australia 803 No prescriben 241 905
Bélgica 2.673 No prescriben 668 668
Bulgaria 4.668 5 afios 467 -
Brasil 9.119 No prescriben 3.100 1.748
Chile 390 5 afios 105 32
Colombia 37 12 anos 10 -
Espaiia 9.860 No prescriben 2.485 2.465
Reino Unido 640 No prescriben 122 121
Honduras 249 3 afios 62 -
India 163 8 afios 49 44
ltalia 313 No prescriben 72 72
Mexico 1.745 10 afios 523 148
Mozambique 335 5 afos 107 -
Peru 157 No prescriben 47 -
USA 3.800 No prescriben 798 852
Sudafrica 826 No prescriben 239 239
Otros 57 19 19
TOTAL 36.250 9.218 7.313

Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio

2022, en miles de euros:

(En miles de euros) Total
Resultado contable antes de impuestos (A) 26.907
Resultado sociedades integradas por puesta en equivalencia (2.983)
Diferencias permanentes 18.284
Resultados de consolidacién sin impacto fiscal (10.579)
Resultado fiscal (B) 31.629
Gasto por impuesto (C) (9.466)
Cambio en la estimacion del impuesto de ejercicios anteriores (769)
Gasto por impuesto ajustado (D) {8.697)

Tipo efectivo sobre resultado fiscal (C/B)
Tipo efectivo sobre resultado contable (C/A)

30%
35%

Gasto IS ajustado vs Resultado fiscal (D/B)

27%
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Respecto a las diferencias permanentes, estas corresponden fundamentalmente con gastos o ingresos del
ejercicio que, conforme a la normativa fiscal aplicable en cada uno de los paises, no son deducibles (gastos)
o tributables (ingresos) en el ejercicio, ni se espera que vayan a ser deducibles o tributables en ejercicios
futuros. El importe total por este concepto asciende a 18.284 miles de euros.

El tipo efectivo sobre el resultado fiscal se sitlia en un 27%.

Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades a 31 de diciembre de 2022, en miles de euros, es el
siguiente:

2022
Impuesto corriente 14.602
Impuesto diferido (5.905)
Cambio en la estimacion del impuesto de ejercicios anteriores 769
TOTAL 9.466

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién correspondiente a cada pais en el que opera el Grupo. Al cierre del
gjercicio 2022 el Grupo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos que le son de aplicacién de acuerdo
con dicho plazo, ademas del ejercicio 2015. EI IS del ejercicio 2015 prescribe en mayo de 2023, dado que
se interrumpio la prescripcion al solicitar una devolucién del Impuesto de dicho ejercicio en diciembre de
2018. El vencimiento de la prescripcion del IS del 2015 llega hasta mayo de 2023, debido a la ampliacién
del plazo de actuaciones y comprobaciones inspectoras por el COVID-19. El Consejo de Administracion de
la Sociedad Dominante considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes,
en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las Cuentas Anuales Consolidadas.

16 SALDOS Y TRANSACCIONES CON VINCULADAS

A los efectos de informacién de este apartado, se consideran partes vinculadas las siguientes:

- Socios de la Sociedad dominante

- Los Administradores y personal directivo de la Sociedad dominante y su familia cercana. El término
“administrador” significa un miembro del Consejo de Administracion; el término “personal directivo” es todo
miembro de la alta direccién de la Sociedad dominante.

- Los negocios conjuntos y empresas asociadas

Transacciones con partes vinculadas (en miles de euros):

Concepto 2022
Gastos de personai 1.356
Otros gastos de explotacién (Consejeros) 579
Gastos financieros 900

Total 2.835

Dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” se incluye la remuneracion percibida por los consejeros
en concepto de salario y dietas (Nota 21).

a) Saldos con partes vinculadas (en miles de euros):
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Concepto 2022
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (empresas asociadas) 799
Créditos a empresas largo plazo 15
Inversiones en empresas asociadas 504
Otros pasivos (30.900)
Personal (300)
Acreedores varios (160)
Total (30.042)

El epigrafe “Otros pasivos” recoge:

a) El pago diferido a los vendedores reinversores por importe de 30.000 miles de euros en concepto
de garantia de la transaccion de venta del 100% de las participaciones sociales de Grupo Gransolar,
S.L. (Nota 2.7).

b) Los intereses devengados y no pagados por importe de 900 miles de euros de la deuda descrita en
el punto a) anterior.
El vencimiento de esta deuda sera la primera de las siguientes fechas:

(i) 5 de enero de 2029.
(ii) 6 dias después del evento de liquidez.

Esta deuda devenga un tipo de interés anual del 4%, los intereses se pagaran cuando se realice el pago del
principal de la deuda.

Todas las transacciones con empresas vinculadas se han realizado a precios de mercado.
17 INGRESOS Y GASTOS
a) Importe neto de la cifra de negocio

El detalle de ios ingresos del Grupo para al 31 de diciembre de 2022, es la siguiente:

2022
Construccion 259.635
Venta y montaje de estructuras (Seguidores) 505.919
Desarrollo de plantas 5.340
Operacion y Mantenimiento 9.413
Energia — Autoconsumo 17.227
Explotacion de plantas (Venta de energia) 689
Total 798.223

El destino de las ventas netas por area geografica se distribuye de la siguiente manera (en miles de euros):

2022
Esparfia 284.636
Resto del mundo 513.587
Total 798.223

b) Detalle compras y servicios segin procedencia

El detalle de los aprovisionamientos para el periodo al 31 de diciembre de 2022 atendiendo a su procedencia
es el siguiente (en miles de euros):
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2022

Compras y trabajos realizados por otras empresas 594.857
Nacionales 489.861
Intracomunitarias 24.563
Importaciones 80.433
Variacién de existencias (3.953)
Total 590.904

c) Gastos de personal

La composicién del saldo de este epigrafe de la Cuenta de Resultados Consolidada al 31 de diciembre de
2022 es la siguiente (en miles de euros):

2022
Sueldos, salarios y asimilados 36.258
Cargas Sociales 8.952
Total 45.210

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye, indemnizaciones por despido por importe de 123 miles
de euros.

El nimero medio de empleados del Grupo del ejercicio 2022, es el siguiente:

2022(*)
Consejeros 1
Directivos 29
Técnicos/Titulados 472
Administrativos 209
Oficiales 157
Operarios 204
Total 1.162

(*) EI nimero medio de empleados considerando la combinacion de negocios detallada en la Nota 2.7 desde
el 1 de enero de 2022 hubiese sido de 1.103 empleados.

El Grupo no ha realizado aportacién alguna a planes de pensiones. A la fecha de cierre del ejercicio 2022
los trabajadores no han adquirido derecho alguno por planes de pensiones.

El numero total de empleados del Grupo al 31 de diciembre de 2022, distribuido por categorias profesionales
y género, es el siguiente:

Hombres Mujeres Total 2022
Consejeros 1 - 1
Directivos 26 3 29
Técnicos/Titulados 328 142 470
Administrativos 137 91 228
Oficiales 165 14 179
QOperarios 284 45 329
Total 941 295 1.236

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio por las sociedades comprendidas en la
consolidacién, con discapacidad mayor o igual al 33% es de 7 empleados.

d) Otros gastos de explotacion
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El desglose del saldo de este epigrafe de la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta al 31 de diciembre
de 2022, es el siguiente:

2022

Servicios exteriores 107.940
Alquileres (Nota 6) 4924
Reparaciones y conservacion 856
Servicios de profesionales independientes 21.380
Primas de seguros 4.312
Suministros 2293
Transporte 58.275
Otros 15.900
Tributos 2.362
Pérdidas, deterioros. y variaciones. de prov. operaciones. comerciales. 4.460
Total 114.762

e) Ingresos, gastos financieros y deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos
financieros .

El detalle de los ingresos, gastos financieros y deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros reconocidos en la Cuenta de Resultados Consolidada en miles de euros es el siguiente:

2022
Ingresos financieros: 136
Otros Ingresos Financieros 136
Gastos financieros: (11.888)
Intereses de préstamos (5.464)
Otros Gastos Financieros (podlizas, confirming, pagarés, ...) (4.085)
Gastos financieros de avales (2.339)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros: (829)
Resultados por enajenaciones y otras (829)

f) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en el ejercicio 2022 en moneda extranjera en miles de euros
son las siguientes:

2022
Otras
AED | AUD | BRL | MXN | USD ZAR | SAR | COP| GBP | HNL | CLP

monedas

Compras (887) | (66.414) | (275)| (74) | (183.837) ] (8.221) | (30.118) ©)|©618)| (12| @7 (28)
Ventas -1 106403 (9)| 618| 77.082( 3.208 709 -1 11.083 - - 214
Servicios recibidos | (818) | (18.563) | (232) | (195)| (25.026)| (916)| (2.758)| (30)| (376)| (17)| (162) (176)
Servicios prestados - - 13 4| 273.648| 9.202 361 - - - - -
Total (1.705) | 21.426| (503)| 353 | 4141.866| 3.362((31.806)| (36)| 4.088| (28)| (198) 10
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g) Diferencias de cambio

Los importes de las diferencias de cambio en el ejercicio 2022 en miles de euros son las siguientes:

2022

Diferencias de cambio:
Liquidaciones de coberturas de tipo de cambio (8.705)
Vivas o no realizadas 2.016
Realizadas (220)
Total (6.909)

18 RETRIBUCION DE LOS AUDITORES

Durante el ejercicio 2022, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor del Grupo, o por una empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor han sido
los siguientes (en euros):

Descripcién 2022
Servicios de Auditoria 310
- Espana 155
- Internacional 155
Otros servicios de Verificacion 26
- Espafia 26
Otros servicios relacionados 27
- Internacional 27
Total servicios de Auditoria y Relacionados 363

19 GARANTIAS Y COMPROMISOS

Garantias:

Al cierre del gjercicio 2022, el Grupo tiene pignoradas las participaciones de las siguientes sociedades como
garantia de los préstamos otorgados por las entidades financieras:

El 100% de las participaciones sociales de la propia Sociedad Dominante.

El 100% de las participaciones sociales de Grupo Gransolar, S.L.

El 100% de las participaciones sociales de Gransolar Construccién de Proyectos, S.L.
El 100% de las participaciones sociales de PV HARDWARE SOLUTIONS, S.L.

El 100% de las participaciones sociales de GRANSOLAR INVESTMENT, S.L.

El 100% de las participaciones sociales de DEEPTRACK, S.L.

El 100% de las participaciones de ISF Las Dehesas 1, S.L.

El 100% de las participaciones de Huerta Solar Aznalcollar 16, S.L.

El 100% de las participaciones de Union de Energias Renovables Malagueifias, S.L.
El 100% de las participaciones de Eurofotoliticos Asociados XV, S.L.

El 6,85% de las participaciones de Inverland Verbier, S.L.
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Estas garantias responden a las obligaciones adquiridas en los contratos de financiacion descritos en la
nota 13.

Adicionalmente, el importe total de ios avales concedidos por diversas entidades financieras y aseguradoras
en relacién con los diferentes proyectos desarrollados por el Grupo asciende a 374.051 miles de euros, que
principalmente garantizan el conjunto de obligaciones de Grupo Gransolar Holdings, S.L. y sus sociedades
dependientes por los proyectos fotovoltaicos.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad consideran remota la probabilidad de que las
garantias anteriormente descritas generen pasivo alguno.

Compromisos de compra venta:
En diciembre de 2020 la filial GRS Desarrollo de Proyectos, S.L. firmé un contrato de compromiso de venta
futuros del 100% de las participaciones de desarrollo (SPV): ROMERAL SOLAR, S.L. De acuerdo al citado

contrato, una vez se cumplan una serie de condiciones descritas en él, se procedera a realizar la venta de
las SPV.

A cierre del ejercicio 2022 el Grupo tiene compromisos de compra de maquinaria por importe de 2.287 miles
de euros.

No existen compromisos de compra ni de venta distintos a los anteriormente comentados.

20 INFORMACION POR SEGMENTOS

Si bien las participaciones de la Sociedad Dominante no cotizan en ninglin mercado publico, el Grupo
presenta de manera voluntaria informacién por segmentos en el Anexo Il.

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas lineas de negocio
del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucién geografica.

Seamentos principales de negocio

Durante el ejercicio 2022, el Grupo ha centrado sus actividades en siete lineas de negocio principales:
1) Construccién de plantas energéticas fotovoltaicas;
2) Disefio fabricacion, venta y montaje de estructuras metalicas (seguidores);
3) Promocion y desarrollo de plantas energéticas fotovoltaicas;
4) Actividades de Operacién y Mantenimiento de las plantas energéticas fotovoltaicas.
5) Ingenieria relacionada con el disefio de plantas solares fotovoltaicas;
6) Holding

7) Explotacion de plantas energéticas fotovoltaicas que incluye, entre otras actividades, la produccion y
venta de electricidad generada a partir de la energia solar,;

Dichos segmentos son utilizados por la Direccién General del Grupo en sus reportes al Consejo de
Administracion y es el utilizado para la gestion del Grupo. (Ver informacién por segmentos en Anexo IlI).

Informacién aeografica

Las actividades del Grupo se han ubicado en 2022 principalmente en Espafia, Portugal, Italia, Australia,
Estados Unidos, Reino Unido, Sudafrica, Arabia Saudi y Turquia. En el Anexo Ill de la presente memoria
consolidada se incluye un detalle con segmentacion geografica. Entre los diferentes segmentos presentados
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no se han puesto de manifiesto transacciones significativas, habiéndose eliminado en la informacion
presentada los ingresos y gastos entre unidades geograficas.

Durante el ejercicio 2022, la totalidad de la energia producida en Espafia se ha vendido al operador de
mercado, en ltalia se ha vendido a la empresa de distribucién eléctrica ENEL y en Bulgaria a la sociedad
CEZ Distribucién.

21 ORGANO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION

21.1 Raetribucioén a los miembros del érgano de administracion

Durante el ejercicio 2022 las remuneraciones devengadas por los miembros del érgano de administracion
por su pertenencia al mismo y a las distintas comisiones en calidad de consejeros independientes, han
ascendido a 195 miles de euros.

Por otro lado, las remuneraciones devengadas por los consejeros que desempefian funciones ejecutivas a
través de los correspondientes contratos de servicios han ascendido a 970 miles de euros.

El 19 de abril de 2022 la Junta Universal de Socios acord6 la modificacién de la estructura del érgano de
administracion de la Sociedad, optando por un Consejo de administracién formado por 8 miembros.

Durante el ejercicio 2022, no se ha realizado ninguna aportacién en concepto de fondos o planes de
pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del érgano de administracion. No se han pagado primas
por seguros de vida ni responsabilidad civil, ni indemnizaciones.

Durante el ejercicio 2022, no se ha concedieron préstamos ni anticipos a los miembros del é6rgano de
administracion.

21.2 Retribucion y préstamos al personal de alta direccidon

La alta direccion del Grupo que esta constituida por el Comité Ejecutivo del que forman parte el Consejero
Delegado y 4 directivos mas, ha devengado una remuneracién por todos los conceptos, excluyendo al
Consejero Delegado, de 738 miles de euros.

21.3  Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el gjercicio
los administradores que han ocupado cargos en el érgano de administracién han cumplido con las
obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo,
al cierre del ejercicio 2022 ni los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad ni las personas
vinculadas a los mismos segun se define en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital han
comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.
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22 OPERACIONES CONJUNTAS Y SUCURSALES

22.1 Operaciones conjuntas (UTES, JV o consorcios)

Tal'y como se detalla en el Anexo Il, el Grupo participa en varias operaciones conjuntas. Los importes que
se muestran a continuacion representaban la participacion en los activos y pasivos y las ventas y resultados
de la UTE. Estos importes se han incluido en el balance y la cuenta de resultados consolidados:

2022
Activos: 7.698
A) Activo no corrientes 554
B) Activo corriente 7.144
Pasivos: (9.187)
B) Pasivo no corrientes (1.232)
C) Pasivo corriente (7.955)
Activos Netos 1.489
Ingresos (712)
Gastos 2614
Beneficio después de impuestos 1.902

Asimismo, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo consolidados
se han incluido 1.489 miles de euros de pérdidas y 3.092 miles de euros respectivamente, correspondientes
a la participacion en las mencionada UTEs.

No hay pasivos contingentes correspondientes a la participacién del Grupo en los negocios conjuntos, ni
pasivos contingentes de los propios negocios conjuntos ni compromisos de inversion de capital.

22.2 Sucursales

Tal y como se detalla en el Anexo V, el Grupo tiene varias Sucursales. Los importes que se muestran a
continuacion representaban los activos y pasivos y las ventas y resultados de las Sucursales integradas en
el consolidado. Estos importes se han incluido en el balance y la cuenta de resultados consolidados:

2022
Activos: 21.613
A) Activo no corrientes 1.337
B) Activo corriente 20.277
Pasivos: (23.052)
B) Pasivo no corrientes (820)
C) Pasivo corriente (22.232)
Activos Netos 1.439
Ingresos (27.004)
Gastos 28.416
Beneficio después de impuestos 1.412

23 HECHOS POSTERIORES

El 5 de enero 2023, la filial Grupo Gransolar, S.L. firmé una linea multiproducto de confirming o cartas de
crédito por importe maximo de 2.500 miles de euros con vencimiento indefinido.

El 12 de enero de 2023, la Sociedad Dominante firma la pignoracion del 100% de las participaciones sociales
de [a filial, Gransolar Construcciéon Australia Pty Ltd como garantia del préstamo con entidades de crédito
descrito en la Nota 13 de esta memoria consolidada,

La filial PVH Solution, S.L. ha firmado varios contratos de arrendamiento financiero por importe de total de
2.033 miles de euros con vencimiento en 2027.
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El 17 de enero de 2023, Ia Sociedad Dominante recibié comunicacion del namerc del nuevo grupo de
entidades a efectos del Impuesto sobre el Valor Afiadido, IVA 50/23, con efectos a partir del 1 de enero de
2023.

El 25 de enero de 2023, Ia filial PVH Solution, S.L. firmé una linea de confirming por importe maximo de
5.000 miles de euros con vencimiento a 3 afios (25 de enero de 2026).

El 31 de enero de 2023, Ia filial PVH Solution, S.L. firmé:

a) Préstamo bancario por importe de 2.000 miles de euros con vencimiento a 3 afios (31 de enero de

2026).
b) Pdliza de crédito por importe de 3.000 miles de euros con vencimiento a un aio (31 de enero 2024).

El 9 de marzo de 2023, Ia filial PVH Solution, S.L. firmé una poéliza de avales por importe maximo de 4.000
miles de euros con vencimiento indefinido.

EI'9 de marzo de 2023, |a filial Grupo Gransolar, S.L. firmé un préstamo Cofides por importe de 19.000 miles
de euros con vencimiento a 7 afios (9 de abril de 2030) para financiar la inversién en la fabrica que el Grupo
abrira en el ejercicio 2023.

El 10 de marzo de 2023, Ia filial PV HARWARE, LLC firmé un contrato de arras para la compra futura de
una nave sobre la que se implantara la actividad de fabricacién en Texas, el importe desembolsado por las
arras ha ascendido a 105 miles USD. El importe total de la compra ascendera a 10.500 miles USD.

Eldia 21 de marzo de 2023, la Sociedad Dominante recibié comunicacion del nimero del nuevo grupo fiscal
asignado a efectos del Impuesto sobre Sociedades el cual es 445/23, con efectos a partir de 1 de enero de
2023.

A fecha de formulacion las cuentas anuales consolidadas no existen hechos econémicos relevantes
adicionales que pudieran afectar a las cuentas anuales consolidadas de 2022,
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GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en miles de Euros)

ANEXO lil: INFORMACION SEGMENTADA DE LOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (SEGMENTOS DE NEGOCIO) (datos en miles

de euros)
Ceom TOTAL | TOTAL
R ENERGIA- | GENER | TOTAL | TOTAL
S GHENTD DE a0 CONSTRU | oLLo | ovm sslfl.'gg' autocon | ALes | INDUST | iNvERS! | acrec | ELMinac | consour
CCION | PLANTA sumo |inpusT| RIAL | ONES | apo | tones | DADO
s RIAL
Descripcion
negéé’:”“‘* neto de la cifra de 261.882 6.433| 9413 | 637815 20067 | 17.161 | 952.771 689 | 953.460 | (155.237) | 798.223
Lo Lot sk piod. -y o (3.052) 3.896 | 12733 (4.569) @2)| 8988 -| sess (A.717) 7.269
s ag{i\f'ab-'ea"za“s por la emp. para 63 (223) 3.477 25| 12186| 4959 | asse (24) 4935
4. Aprovisionamientos (200.088) |  (2.829) | 2.794) (517‘38‘; @®252) (e8| (737 '475; @oy | 731 571) 140613 | (590.904)
5. Otros ingresos de explotacion 5.461 8o82 | 1384 9950 o7 605 | 26.150 | 26150 (24087 2,063
6. Gastos de personal 1784 |  (1.609) | o1 | (18.779) (3.038) | (6.847) | (45.081) ©0) | (45.121) ©®9) | (45210)
7. Otros gastos de explotacion 43.082) | (10.181) | (3.164) | (73.754) (3.468) | (18.008)| 1% 75"; @o2) | ¢ 52-"72) 37.265 | (114.762)
8 Amortizacion dl inmovizado (1.334) M| 70| (3.448) @y | 72| (5728 234) | (5.982)| (r0.978)| (16.940)
. Deterioro y 0.
enajenaciones inmovil. (1.418) i (60) 208 - || (.270) -| (1.270) (1) (1.271)
13, Otros resultados 224 (173) (52) 25 (4) (3) 17 1 18 (7) 11
u f:;‘}’ Resultado explotacicn {del 1 eo14| 4000 1516 50839 1058 | (6.725)| 57.602 74| s7e7e| (14262)| 43414
14. Ingresos financieros 777 126 328 527 15 1.726 3437 615 4112 (3.978) 136
15. Gastos financieros (1.967) ©62) | (a49)| (8.312) (31| (8.800) | (16.321) (124) | (16.445) 4557 | (11.888)
16. Variacion valor razonable
instrum. finan | - - - - R - (510) (510) - (510)
17. Diferencias e canio 836 247 90| (8238 sy | 1| @741 | 774 832|  (6.909)
. Deterioro y Rtdo.
PP it (1.435) 79) (303) -| (4804 | (16711 | as711y 16,392 (319)
18;"'2’ Resultado financiero (del 14 al (1.789) (es)|  (33) | (14.326) (275) | (20.485) | (37.276) (19) | (37.295) | 17805 | (19.400)
RESULTADO SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA - - - - . N : EAiE 2983
i A‘:f)\ e antes de img 5.125 3632 1.483| 36513 783 | (27.210)| 20326 55| 20381 3543| 26907
20. Impuestos sobre beneficios 2728 | (14071 | (1711 ] (10.577) (1831 | _(2.402) | (12.012) 161 | (11.852) 2.386 | (9.466]
20‘}"5’ Resultado del ejercicio { A4 + 7.853 2225 | 1.312| 2593 600 | (20.612) [ 8.314 216 | 8529 5929 |  17.441
Y ltado de la Sociedad
Resultado de 7.853 2225 | 1.311| 25938 596 | (20611)| 8.309 216| 8525 8809 | 17.334
R Itado atribuido a $
externos : - - - . - - - - (o) (107)
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GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en miles de Euros)

ANEXO IV SOCIEDADES ESPANOLAS INCLUIDAS EN EL GRUPO DE CONSOLIDACION FISCAL
2022

Porcentaje y Afio Consolidado

Sociedad 3:: gchos de Domicilio constitucién fiscal 2022
ACEBO SOLAR, S.L. 100% Espaiia 2019 si
BERGANTINES SOLAR 1, S.L. 100% Esparia 2020 si
BERGANTINES SOLAR 2, S.L. 100% Espafia 2020 si
BERGANTINES SOLAR 3, S.L. 100% Espafia 2020 si
BERGANTINES SOLAR 4, S.L. 100% Espafia 2020 si
BERGANTINES SOLAR 5, S.L. 100% Espafia 2020 si
BERJA 19 FOTOVOLTAICA S. 100% Esparfia 2015 si
CLARILLA SOLAR, S.L. 100% Espafia 2021 si
COLIBRI SOLAR, S.L. 100% Espaia 2019 si
CORVERITA SOLAR, S.L. 100% Espafia 2020 si
DEEPTRACK, S.L.U. 100% Espafia 2009 si
EL CARRIL COLORAO S.L. 100% Espafa 2009 si
EL CORTADILLO SOLAR 2,S.L 100% Espafia 2019 si
EL CORTADILLO SOLAR 3,S.L 100% Espafia 2019 si
EL CORTADILLO SOLAR 4,S.L 100% Espafia 2019 si
EL CORTADILLO SOLAR 5,S.L 100% Espafia 2019 si
ENERGY STORAGE SOLUTIONS S.L. 100% Espafia 2017 si
Eurofotoliticos Asociados 100% Espafia 2009 si
FOTOVOLTAICA SANTA CLAUDIA, S.L. 100% Esparia 2017 si
FRASCUELO SOLAR, S.L. 100% Espafia 2019 si
GRANSOLAR CAMPOS DE MURCIA, S.L. 85% Esparia 2008 si
GRANSOLAR CENTROAMERICA S.L. 100% Espafia 2012 si
GRANSOLAR CONSTRUCCION DE PROYECTOS, S.L.U. 100% Espafia 2014 si
GRANSOLAR CUBIERTAS 5, S.L.U. 100% Espafia 2006 si
GRANSOLAR DESARROLLO DE PROYECTOS, S.L. 100% Espafia 2014 si
GRANSOLAR GADOR S.L. 100% Espafia 2009 si
GRANSOLAR INVESTMENT S.L 100% Esparia 2016 si
GRANSOLAR OYM, S.L. 100% Espana 2014 si
GRANSOLAR SERVICIOS COMPARTIDOS, S.L. 100% Espaiia 2019 si
GRUPO GRANSOLAR, S.L. 100% Espaiia 2005 si
HUERTA SOLAR AZNAL COLLAR.15 100% Espana 2011 si
HUERTA SOLAR AZNAL COLLAR16 100% Espafia 2007 si
HUERTA SOLAR EL PIZON 100% Espafia 2009 si
INGENIA POWER SOLUTIONS, S.L. 100% Espafa 2017 si
INGENIA SOLAR ENERGY S.L. 100% Espaia 2007 si
ISF Las Dehesas 1, S.L. 100% Espana 2007 si
La Navera 1980 S.L 100% Espafia 2012 si
LA PONDEROSA SOLAR, S.L. 100% Espaiia 2019 si
LAVANDA SOLAR, S.L. 100% Espafa 2018 si
LIBRADITA SLU 100% Espafia 2012 si
OCASO SOLAR, S.L. 100% Espafia 2021 si
OBISPALIA SOLAR, S.L. 100% Espaia 2018 si
OYM P.F. Lesedi Letsat 85% Espafa 2012 si
PUNTA GADEA SOLAR 1, S.L. 100% Espafia 2019 si
PUNTA GADEA SOLAR 2, S.L. 100% Espana 2019 si
PUNTA GADEA SOLAR 3, S.L. 100% Espafia 2019 si
PUNTA GADEA SOLAR 4, S.L. 100% Espafia 2019 si
PUNTA GADEA SOLAR 5, S.L. 100% Espafia 2019 si
PV HARDWARE SOLUTIONS, S.L.U. 100% Espafia 2007 si
SOLAR VILLANUEVA DEL REY 100% Espafia 2012 si
g?_LLl)JCIONES DE ALMACENAMIENTO INDUSTRIAL, 100% Espafia 2007 si
TRES PICOS SOLAR, S.L. 100% Espafia 2018 si
UNION ENERGIAS RENOVABLES S.L. 100% Espafa 2012 si
URRACA SOLAR, S.L. 100% Espafia 2019 si
LUCERO SOLAR S.L. 100% Espafia 2021 si
VALBUENA SOLAR, S.L. 100% Espafia 2019 Si |
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(Expresada en miles de Euros)

ANEXO V: SUCURSALES 2022

(1) Construccion

(2) Suministro Seguidores

(3) Desarrollo

(4) Operacion y Mantenimiento
(5) Energia

(6) Holding

(7) Explotacion plantas solares

. - Aiio
Nombre Sucursal Actividad | Domicilio Constitucién
GRUPO GRANSOLAR, S.L. - SUCURSAL EM PORTUGAL @ Lisboa (Portugal) 2010
GRUPO GRANSOLAR S.L. Sucursal Sudafrica (7) | aghannesburg, South 2012
gml:ﬁgls_AR DESARROLLO Y CONSTRUCCION, branch in the 1) Filipinas 2015
Gransolar Construccion de Proyectos, S.L branch in Australia (1) Australia 2014
Gransolar Desarrollo y Construccién SL 1) DUBAI 2016
GRANSOLAR OYM, S.L. — SUCURSAL EM PORTUGAL (4) Lisboa (Portugal) 2012
PV HARDWARE SOLUTIONS S.L (Dubai Branch) @) DUBAI 2016
PV HARDWARE SOLUTIONS, SL Branch in Aust 2 Australia 2017
ENERGY STORAGE SOLUTIONS, S.L. branch in Belgium 1) Bélgica 2021
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GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2022

El Consejo de Administracion de Gransolar Holdings, S.L. en fecha 28 de marzo de 2023, y en cumplimiento
de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 44 del
Cadigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales Consolidadas de Gransolar Holdings, S.L.y
sociedades dependientes del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Las citadas cuentas anuales consolidadas constan de 72 folios, paginas de la 1 a la 72 quedan firmadas a
continuacion por el Consejo de Administracién de Gransolar Holdings, S.L., y visadas por la vicesecretaria
del consejo en todas sus paginas.

Inversiones Silvestrand, S.L. (Presidente) Inversiones Frontyard, S.L.
D. Domipgo Floridn Vegas Ferniandez D. Juan Pgd onso Salmerodn
D. lvan Ernesto Higueras Rivas Girasol{nvestments, SA

{Consejero Delegado) D. Javj ndo Olascoaga Palacio

D. Andrew Stephen Barrett \D. Derkk Wayne Glanvill

Gt

D2. Blanca Losada Martin

-~
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GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2022

1. HECHOS SIGNIFICATIVOS

1.1 Evolucion de la actividad del Grupo

Gransolar Holdings, S.L. y Sociedades Dependientes, en adelante, el Grupo, tiene las siguientes lineas
de negocio, siempre en relacion con plantas solares fotovoltaicas e instalaciones de almacenamiento:

- Promocion y desarrollo de plantas solares fotovoltaicas

- Ingenieria de plantas solares fotovoltaicas

- Construccién de plantas solares fotovoltaicas

- Operacién y mantenimiento de plantas solares fotovoltaicas propias y de terceros
- Disefio y fabricacién de sistemas de monitorizacion (SCADA) y de control

- Disefio y produccion de sistemas de almacenamiento de energia

- Explotacién de plantas solares fotovoltaicas propias

- Fabricacion y suministro de seguidores

En el ejercicio 2022 nuestro grupo ha continuado el crecimiento de su modelo de plataforma integrada,
especializada y diversificada, continuando con su apuesta por digitalizar e incorporar inteligencia a sus
productos, servicios y soluciones.

El Grupo cuenta con elementos diferenciales entre los que la integracion vertical es uno de los
fundamentales: abarcamos toda la cadena de valor: ingenieria, desarrollo, construccién, fabricacion de
equipos propios y operacion y mantenimiento.

Al contrario que otros competidores, nuestro campo de actuacién se centra en la energia solar
fotovoltaica sin abarcar otras tecnologias que pudieran hacernos perder intensidad y foco. Queremos
ser expertos globales en este sector de gran potencial.

Esta especializacion e integracién vertical nos permite crear una cadena de conocimiento, en la que la
experiencia y lo aprendido por cada eslabén se transmite al resto de la cadena, haciéndose cada vez
mas fuerte, eficiente y competitiva.

Nuestro negocio esta, ademas, muy diversificado en cuanto a geografias, tipos de cliente y fuentes de
ingresos.

(i) Geograficamente: EI Grupo Gransolar tiene presencia en nueve paises de los cinco
continentes y hemos ejecutado proyectos en 26 paises. En 2022 el 66% de nuestro negocio ha sido
fuera de nuestras fronteras, entre estos destaca Australia (25%) y Saudi (10%), donde tenemos una
amplisima presencia. El Grupo cuenta con una posicién de liderazgo que esperamos reforzar y
potenciar en los préximos afios, ademas de crecer de forma relevante en el mercado de Estados
Unidos (6% de ventas en 2022), que es otro de los objetivos del Grupo. En el ejercicio 2022 se ha
aprobado el plan de negocio que contara con una fabrica de 7GW de fabricacion de seguidores con
contenido local para el mercado estadounidense ubicandose la fabrica en el estado de Texas.
Durante el gjercicio 2022 se ha finalizado la nueva construccion de la nueva fabrica de Arabia Saudi
con una capacidad de produccion total de 5 GW en la actualidad y con un proceso de ampliacion
que permitira préximamente alcanzar los 8GW. También estamos presentes en otros paises con
gran potencial como Sudéfrica o Emiratos.



GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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(i) Tipo de cliente: a través de las diferentes empresas de Grupo, el abanico de clientes abarca desde
desarrolladores, fondos de inversion, plataformas de fondos pensiones e infraestructuras que estan
apostando por la energia solar, pasando por empresas eléctricas “utilities”, compafias del sector Oil
& Gas, pero también constructores y proveedores de servicios.

(i) Fuente de ingresos: provienen de las diferentes empresas del Grupo, que compiten en sus ambitos
de actuacion como la fabricacién de componentes, la ingenieria y construccién de plantas o el
desarrollo de proyectos solares y de almacenamiento.

La integracion vertical, la especializacién y la diversificacion ha permitido al Grupo Gransolar, S.L. y
sociedades dependientes presentar resultados positivos de manera consistente, continuada y en
crecimiento.

En 2022 la linea de negocio de suministro de seguidores a la que pertenece la filial PV Hardware
Solutions S.L. ha suministrado méas del doble de seguidores que el ejercicio pasado (2021: 4,4 GW).
Europa ha sido el mayor mercado recibiendo un 46% de las ventas (en linea con un 45% en 2021),
seguido por Arabia Saudi con un 16% (en linea con un 18% en 2021) y Turquia con un 13% (en 2021
un 11%).

Durante el ejercicio 2022 se ha consolidado la fabricacién en la nueva fébrica de Arabia Saudi
incrementando la capacidad de produccién total de seguidores hasta 14 GW, 9 GW de capacidad en la
fabrica de Cheste y 5 GW de capacidad en la fabrica de Arabia Saudi (incluyendo fabricacién propia
mas la realizada por proveedores). El Grupo prevé incrementar la fabricacién no solo en Cheste y
Arabia Saudi sino en EEUU.

A nivel de controladores, la filial Deeptrack, S.L. ha continuado con el desarrollo de los algoritmos de
optimizacion de produccién (difusa, terreno, prediccion de viento entre otros).

En 2022 el Grupo ha construido el equivalente a 450 MW de plantas fotovoltaicas de las cuales el 83%
ha sido en Australia y el 9% en Europa (Espafa, Portugal y Reino Unido).

1.2 Principales Magnitudes Econdmicas

Tal y como se explica en la Nota 2.7 de la memoria consolidada, el 26 de noviembre de 2021 la
Sociedad Dominante formalizé un acuerdo de compraventa con los socios de Grupo Gransolar, S.L.
por el cual la Sociedad Dominante adquiriria el 100% de las participaciones de Grupo Gransolar, S.L.
El 19 de abril de 2022 se completd esta transaccion, como resultado de esta transaccién, las cuentas
anuales consolidadas de Gransolar Holdings, S.L. y Sociedades Dependientes recogen desde el 19 de
abril los efectos de la toma de control sobre el propio Grupo Gransolar, S.L.

Si la combinacion de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del ejercicio
2022, el importe de las principales magnitudes econémicas del Grupo en miles de euros hubiera sido
el siguiente:;

- Importe neto de la cifra de negocios por importe de 989.125 miles de euros en el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022 (2021: 537.030 miles de euros).

- Resultado antes de impuestos por importe de 40.189 miles de euros de beneficio, dicho importe
incluye la amortizacion de los activos surgidos en la combinacién de negocios detallada en la
Nota 2.7 por importe de 10.250 miles de euros, sin considerar la amortizacién de los intangibles
el beneficio ha ascendido a 50.439 miles de euros (2021: 30.775 miles de euros).
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2. PRINCIPALES RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD DE GRANSOLAR

2.1 Riesgos de mercado

Las actividades del Grupo estan sometidas a diversos riesgos de mercado, como los tipos de interés,
inflacion, el precio de modulos fotovoltaicos y demas equipos principales y materias primas, asi como la
variabilidad de los demas costes de fabricacion, construccién y explotacion de las plantas. Entre los
riesgos de mercado también estan los riesgos arancelarios y de variaciones en los costes de transporte
internacional de bienes y mercancias.

El Grupo tiene implantadas varias politicas para validar cada proyecto, inicialmente validando las
condiciones del pais donde tendra lugar en caso de ser nuevo, Politica Apertura Pais, que incluye un
andlisis de todos los riesgos mencionados y que incluye un modelo financiero y/o presupuesto para cada
proyecto, antes del inicio del mismo.

Riesgo de precio

En base a la evaluacion del desarrollo de la actividad realizada por parte de la direccion en el ejercicio
2022, hasta la fecha, el Grupo ha podido mantener e incluso incrementar su cartera de proyectos.

Las variaciones en el precio del acero modifican el coste de la principal materia prima utilizada por el
Grupo para la fabricacién de sus seguidores solares. Asimismo, la actividad del segmento industrial se
ve afectada por los costes del transporte para cumplir con su actividad de comercializacién, distribucién
y suministro de seguidores solares.

Si bien es cierto que existe una volatilidad asociada al precio del acero, la Compaiiia se asegura
conseguir la materia prima necesaria antes del cierre del contrato con el cliente impidiendo asi sufrir un
perjuicio en la rentabilidad de sus operaciones por ende los administradores han considerado que
dichas exposiciones son limitadas en tanto los contratos de suministros son firmados y ejecutados en
el corto plazo y que debido a que se trata de fabricacidn propia la materia prima se acopia repercutiendo
el precio a los clientes en el momento de firma.

2.2 Riesgos de negocio v operacionales

Las actividades del Grupo estan sujetas a riesgos de negocio y operacionales, que son diferentes para
cada una de los verticales o actividades del Grupo.

En el area de producto o fabricacion los riesgos principales son los precios de materias primas como el
acero, componentes electronicos, variaciones de moneda extranjera en caso de contratos de
exportacién, disponibilidad de suministros, coste de fletes internacionales, etc.

En las actividades de ingenieria, construccion y operaciéon y mantenimiento, los principales riesgos son
los efectos climatolégicos durante los periodos de construccion, variaciones o aparicién de nuevas
normativas o regulaciones, restricciones en el transporte de suministros o problemas en el desempefio
de subcontratistas y proveedores que puedan resultar en retrasos, problemas de calidad o desviaciones
presupuestarias.

Finalmente, para las actividades de desarrollo de plantas y proyectos de almacenamiento, los riesgos
principales son la respuesta de organismos responsables de otorgar las autorizaciones de los proyectos
(medioambiente, urbanisticas e industria), las condiciones establecidas para las interconexiones por las
compafiias eléctricas y operadores de red asi como todos aquellos factores que pueden influir en la
produccién de los proyectos, como la climatologia y la tecnologia.



GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2022

El Grupo mitiga estos riesgos mediante la aplicacion de procedimientos internos partiendo de las guias
para la firma de contratos de cada actividad, que establecen los limites de exposicion en cada obligacion
contraida por cada empresa del Grupo, siguiendo con el sistema de calidad y de seguridad y salud
(certificado anualmente), la supervisién de las unidades de control de gestion y auditoria interna, asi
como con una adecuada formacion del personal y una correcta supervisién de las operaciones.

2.3 Riesgos requlatorios

La Sociedad Dominante y sus filiales estan sujetas a un conjunto de leyes y normas sobre tarifas y otros
aspectos relacionados con la produccién de energia en los paises en los que actla, fundamentalmente
en aquellos donde tiene activos sujetos a remuneracion incentivada como Espafia, Italia y Bulgaria. Los
cambios en dichas leyes y/o normas pueden afectar a la rentabilidad futura de los proyectos en dichos
paises. Sin embargo, con caracter general las nuevas plantas que se han desarrollado posteriormente
como en Brasil y Portugal y que actualmente se construyen en el mundo, se basan en acuerdos de venta
de energia a largo plazo, mediante licitaciones o negociaciones directas, lo que reduce
considerablemente el riesgo regulatorio de dichas plantas.

Se hace un seguimiento continuo de los cambios regulatorios, para poder tomar las decisiones
adecuadas en cada momento.

2.4 Riesgos medioambientales

El desarrollo, construccion y explotacién de plantas de energia solar esta sujeto a una amplia
reglamentacién y normativa, que exige la realizacién de estudios de impacto ambiental y la obtencién de
licencias y permisos con condicionantes ambientales.

A nivel de fabricacion, los procesos conllevan ciertos riesgos limitados a nivel de contaminacion a nivel
de reciclaje, salvaguarda de pérdidas de aceites y materiales contaminantes, propias de toda actividad
industrial.

El grupo tiene implantada una normativa medioambiental y es certificada interna y por un auditor externo
anualmente.

2.5 Riesqgos relacionados con nuevas inversiones

Como se ha comentado anteriormente, la decisién de comenzar una actividad nueva esta condicionada
a la aprobacidn de la direccion de la Sociedad en base a la politica y procedimientos implantados.

Adicionalmente en caso de que esta actividad requiera una inversion, ha de ser aprobada por la direccién
de acuerdo con la politica de inversiones. En dicha politica se analiza la idoneidad de la misma
estableciendo entre otros parametros, la rentabilidad y periodo de recuperaciéon esperados, la
exposicion, requisitos de financiacién y beneficios total para el Grupo.

La unidad de inversiones y gestion de activos se encarga de hacer seguimiento de las inversiones
aprobadas y los riesgos arriba indicados, con un control de costes con periodicidad mensual para
identificar las desviaciones posibles y resolverlas de la forma mas adecuada posible.

2.6 Riesgos relacionados con actividades fuera de Espaiia

Las diversas actividades del Grupo fuera de Espafa estdn expuestas, ademas de a los riesgos
anteriores, a riesgos especificos de cada pais, como, por ejemplo, fluctuaciones de los tipos de cambio
de divisas, cambios en las normativas del pais, restricciones monetarias, reglamentacion fiscal, posibles
inestabilidades politicas, etc.
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Como comentado anteriormente, estos riesgos se analizan al iniciar cualquier inversion nueva y se
revisan continuamente para intentar evitar que impacten en los resultados del Grupo. El Grupo mantiene
una politica activa en la gestién del riesgo cambiario, contratando seguros de cambio y otros productos
derivados de forma individualizada para cada proyecto.

2.7 Riesgo de imagen

El Grupo ha mantenido una imagen de empresa sélida, eficiente y fiable, frente a sus clientes, inversores,
entidades financieras, empleados y frente a las diversas autoridades y organismos que supervisan y/o
controlan las actividades de la sociedad.

Las plantas disefiadas, construidas y operadas por el Grupo han operado generalmente por encima de
las expectativas de inversores y entidades financieras, lo cual se ha considerado un factor muy
importante dentro de la estrategia del Grupo y reconocimiento por parte de los clientes.

Los productos fabricados por el Grupo han mantenido un alto nivel de calidad, priorizando la satisfaccién
del cliente a la maximizacién de beneficios a corto plazo.

Mas alla de la opinion de terceros, el Grupo mantiene un foco en la plantilla y su equipo y considera de
maxima importancia la opinién que tienen las personas que forman parte del Grupo. En este sentido se
realizan actividades continuas desde el departamento de Personas tales como talleres para la
divulgacioén de los valores y la cultura del Grupo, Jornadas de “manos alzadas”, actividades de team
building, etc., encaminadas a escuchar las inquietudes de los diferentes colectivos, concienciar del
propésito de nuestras actividades y fortalecer el sentido de pertenencia.

Como prueba del compromiso del Grupo por la sostenibilidad, la filial Grupo Gransolar, S.L. se adhirié
al Pacto Mundial por la Sostenibilidad de Naciones Unidas en 2020.

2.8 Riesgos climaticos

El clima de la Tierra ha cambiado a lo largo de la historia. Los cientificos atribuyen la actual tendencia
al calentamiento global observado desde mediados del siglo XX a la expansion humana del "efecto
invernadero”, el calentamiento que se produce cuando la atmdésfera atrapa el calor que irradia la Tierra
hacia el espacio. En el ultimo siglo, la quema de combustibles fosiles como el carbén y el petréleo ha
aumentado la concentracion de diéxido de carbono (CO2) en la atmésfera.

Grupo Gransolar es un claro ejemplo de cémo la lucha contra el cambio climatico crea oportunidades
de negocio. La actividad principal de la empresa, suministrar energia limpia mediante el desarrollo y la
construccion de plantas solares de maxima calidad, implica intrinsecamente la reduccién de las
emisiones de gases de efecto invernadero, contribuyendo a la lucha mundial contra el cambio climatico
y sus impactos.

Desde su fundacion, el Grupo ha adoptado una estrategia centrada en el crecimiento selectivo,
mediante la cual ha invertido en proyectos de calidad con flujos de efectivo futuros predecibles y una
ejecucion fluida, avalada por competencias estratégicas que arrojan una rentabilidad superior; todo ello
en el marco de un modelo de autofinanciacién propio que ha sido disefiado para fomentar la creacion
de valor. Gracias a la implantacién de esta estrategia, que es lo suficientemente flexible como para
adaptarse a los cambios en el plano econdémico y empresarial, el Grupo sigue siendo, a dia de hoy, una
de las principales empresas del sector de las energias renovables.

No obstante, Grupo Gransolar se enfrenta al cambio climatico no solo como una oportunidad de

negocio, sino también como una oportunidad para innovar. El compromiso del Grupo con la innovacién

y las nuevas tecnologias ha hecho de ella un lider en el sector de la energia renovable. En la actualidad,

el Grupo sigue beneficiandose de toda la experiencia obtenida desde sus inicios para garantizar
5
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soluciones mas eficientes, una rentabilidad mas atractiva y un futuro mas sostenible. En consecuencia,
el Grupo participa en proyectos que engloban energia solar, plantas de almacenamiento de energia, e
hidrégeno verde.

No obstante, en cuanto al riesgo, los cambios meteorolégicos pueden suponer un riesgo para las
actividades y los resultados del Grupo, ya que se llevan a cabo en zonas del planeta que estan siendo
afectadas por el cambio climatico. Ademas, las estimaciones futuras de la produccién solar se basan
en el andlisis de mediciones histéricas durante méas de 20 afos y se consideran representativas del
futuro. Sin embargo, los cambios meteorolégicos relevantes e inesperados podrian dar lugar a una
produccion inferior a la esperada a partir de los datos histéricos. Asi, al evaluar una nueva inversion, el
Grupo tiene en cuenta los posibles cambios en la produccién prevista, pero, aun asi, la magnitud de la
desviacion potencial en caso de cambios meteorolégicos relevantes es incierta.

Ademas, los parques de energias renovables en construccién y en operacion estan expuestos a las
inclemencias del tiempo, desastres naturales, etc. Estos riesgos dependen de su localizacién histéricos
de los activos. En Grupo Gransolar, todas las plantas estan aseguradas contra los dafios fisicos durante
la construccién. Por lo tanto, no se identifican impactos materiales en los estados financieros
consolidados del Grupo como consecuencia del cambio climatico. Como lider del sector, el Grupo es
consciente de la necesidad de combatir el cambio climatico y, a pesar de que sus actividades implican
un efecto positivo en el medioambiente, el Grupo continda trabajando a diario para mantener un
estandar mas alto e incorporar la innovacién en su cadena de valor para contribuir aiin mas a la
proteccién del clima.

2.9 Informacion cuantitativa y cualitativa de los impactos derivados del conflicto bélico en Ucrania

Con fecha 24 de febrero de 2022, se inicié un conflicto bélico entre Rusia y Ucrania con consecuencias
geopoliticas inciertas a nivel mundial tanto a corto, medio y largo plazo. Si bien, el Grupo no mantiene
actividad alguna en los paises donde se concentra el conflicto bélico, ni las operaciones del mismo se
han visto impactadas de forma relevante, el Grupo monitorea de forma constante la evolucion del mismo
y su efecto en las variables macroecondmicas a las cuales es habitualmente sensible el sector en el

que opera el Grupo.

No obstante, los Administradores de la Sociedad mantienen una supervision constante de la evolucion
de Ia situacién, con el fin de afrontar los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros,
que puedan producirse.

3 EVOLUCION DEL NEGOCIO FUTURO

El Grupo prevé un incremento del importe neto de la cifra de negocios en todas las lineas de negocio y
principalmente en los paises con mayor actividad como Australia, Medio Oriente y Estados Unidos

En Espafa consideramos que la actividad de autoconsumo tendra un incremento significativo en
instalaciones distribuidas para consumo de clientes industriales.

Asi pues, el Grupo continlia con su expansion internacional en la que esta consiguiendo fortalecer afio
a afio su presencia e importancia, destacando el crecimiento en Oriente Medio y EEUU.

4 HECHOS POSTERIORES

Véase Nota 22 de la memoria consolidada.
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5 INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Gransolar desarrolla sus actividades de I+D+i manteniendo las dos vertientes de generacion -
“oferta”- de ideas innovadoras y de “demanda” de soluciones por parte de los clientes y el mercado.

Los proyectos mas significativos llevados a cabo en 2022 han sido:
El nuevo modelo de controlador de los seguidores (en fase de industrializacion),
Disefio de una nueva aplicacion moévil para facilitar la puesta en marcha del tracker,
Redisefio de piezas del seguidor para optimizar los costes de produccion y el montaje,
Prototipo de Seguidor solar para proyecto Agrofotovoltaico (Winesolar),
Prototipo de Electrolizador Alcalino,
Investigacion de electrolito polimérico en colaboracién con la universidad del Pais Vasco.

En 2022 la filial, dependiente PV Hardware Solutions, S.L.U. completo el proceso para acreditarse
bajo la UNE 166002:2021 de proyectos de [+D+i.

6 PARTICIPACIONES PROPIAS

La Sociedad Dominante no posee, ni ha realizado operaciones con participaciones propias en este
ejercicio 2022.

7 EQUIPO HUMANO

El Grupo es consciente que el éxito de cualquier empresa pasa por contar con un equipo humano
eficiente y comprometido con dicho éxito, por lo que ha desarrollado sus valores, propdsito y las politicas
internas destinadas a conseguirlo tales como el Plan de lgualdad, Plan de Formacién, Politica de
Promocién y Desarrollo y de Atraccién de Talento

A cierre del ejercicio 2022 el Grupo cuenta con una plantilla de 1236 empleados, de los cuales 834 estan
en Espafia y 402 en el extranjero. El 24% de la plantilla tiene menos de 30 afos y el 12% tiene mas de
50 afios. El indice de rotacion del afio 2022 ha sido un 3,12%.

Del mismo modo, se ha hecho un esfuerzo por crear un clima de trabajo para el personal de todas las
sociedades que permita compaginar el equilibrio entre la vida personal de los empleados con el
cumplimiento de los objetivos del Grupo y la eficiencia de las operaciones.

8 PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago del Grupo a sus proveedores asciende a 88 dias. El plazo maximo legal de
pago aplicable al Grupo en el gjercicio 2022 segln la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias,
ampliables mediante pacto de las partes sin que, en ningln caso, se pueda acordar un plazo superior
a 60 dias naturales. El Grupo tomara las medidas necesarias para pagar dentro del plazo establecido
legalmente. El Grupo realiza varias actividades de control que consisten principalmente en: (i) la
realizacién de un seguimiento periédico de las cuentas a pagar con sus proveedores, (ii) el
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cumplimiento de las condiciones definidas en las relaciones contractuales acordadas entre ellos, asi
como (iii) el andlisis del estado de situacion de dichas cuentas. Adicionalmente, la Sociedad ofrece
poder adelantar cobros a sus proveedores mediante “confirming” a través de varias entidades
financieras.

9 ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

Con fecha 28 de marzo de 2023 se ha formulado, en documento separado al presente Informe de
Gestién, el Estado de Informacion No Financiera de Gransolar Holdings, S.L. y sociedades
dependientes, el cual incluye la informacion requerida en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que
se modifica el Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas,
en materia de informacién no financiera y diversidad.

10 DERIVADOS Y OPERACIONES DE COBERTURA

Durante el ejercicio 2022 se han contratado los instrumentos financieros de cobertura que se detallan
en las Notas 9 y 13 de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2022,
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El Consejo de Administracion de Gransolar Holdings, S.L. en fecha 28 de marzo de 2023, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del
artfculo 44 del Codigo de Comercio, procede a formular el Informe de gestién consolidado del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022, el cual viene constituido por el documento anexo que
precede a este escrito.

El citado Informe de Gestién consolidado consta de 8 folios, paginas de la 1 a la 8, queda firmado a
continuacién por el Consejo de Administracién de Gransolar Holdings, S.L., y visado por la
vicesecretaria del consejo en todas sus paginas.

Inversiones Silvestrand, S.L. (Presidente) Inversiones Frontyard, S.L.
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INFORME DE VERIFICACION INDEPENDIENTE DEL ESTADO DE INFORMACION NO
FINANCIERA CONSOLIDADO DE GRANSOLAR HOLDINGS S.L. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

A los socios de Gransolar Holdings, S.L.:

De acuerdo al articulo 49 del Cédigo de Comercio hemos realizado la verificacién, con el alcance de
seguridad limitada, del Estado de Informacién No Financiera consolidado adjunto (en adelante, EINF)
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 de Gransolar Holdings, S.L. y
sociedades dependientes (en adelante Gransolar) que forma parte del informe de gestién del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 de Gransolar Holdings, S.L.

El contenido del EINF incluye informacién adicional a la requerida por la normativa mercantil vigente
en materia de informacion no financiera que no ha sido objeto de nuestro trabajo de verificacién. En
este sentido, nuestro trabajo se ha limitado exclusivamente a la verificacién de la informacién
identificada en la tabla “Contenidos del Estado de Informacién No Financiera” incluida en el EINF

adjunto.

La formulacién del EINF incluido en el informe de gestidon de Gransolar, asi como el contenido del
mismo, es responsabilidad de los administradores de Gransolar Holdings, S.L. El EINF se ha preparado
de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente y siguiendo los criterios
de los Sustainability Reporting Standards de Global Reporting Initiative (estandares GRI)
seleccionados, asi como aquellos otros criterios descritos de acuerdo con lo mencionado para cada
materia en la tabla “Contenidos del Estado de Informacién No Financiera” del EINF.

Esta responsabilidad incluye, asimismo, el disefio, la implantacion y el mantenimiento del control
interno que se considere necesario para permitir que el EINF esté libre de incorreccién material,

debida a fraude o error.

Los administradores de Gransolar son también responsables de definir, implantar, adaptar y
mantener los sistemas de gestion de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacion

del EINF.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 83, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 963. C.1.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demds requerimientos de ética del
Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluyendo las normas
internacionales sobre independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Profesionales de la Contabilidad (IESBA, por sus siglas en inglés) que estd basado en los
principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia y diligencia profesionales,
confidencialidad y comportamiento profesional.

Nuestra firma aplica las normas internacionales de calidad vigentes y mantiene, en consecuencia, un
sistema de calidad que incluye politicas y procedimientos relativos al cumplimiento de
requerimientos de ética, normas profesionales y disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

El equipo de trabajo ha estado formado por profesionales expertos en revisiones de Informacién no
Financiera y, especificamente, en informacién de desempefio econdmico, social y medioambiental.

Nuestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de verificacion

independiente de seguridad limitada basandonos en el trabajo realizado que se refiere
exclusivamente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022. Los datos correspondientes a
ejercicios anteriores no estaban sujetos a la verificacién prevista en la normativa mercantil

vigente.

Hemos llevado a cabo nuestro trabajo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Aseguramiento 3000 Revisada en vigor, “Encargos de Aseguramiento
distintos de la Auditoria o de la Revisién de Informacion Financiera Histérica” (NIEA 3000 Revisada)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB) de la
Federacién Internacional de Contadores (IFAC) y con la Guia de Actuacion sobre encargos de
verificaciéon del Estado de Informacién No Financiera emitida por el Instituto de Censores Jurados de

Cuentas de Espaia.

En un trabajo de seguridad limitada los procedimientos llevados a cabo varian en su naturaleza y
momento de realizacién, y tienen una menor extension, que los realizados en un trabajo de
seguridad razonable y, por lo tanto, la seguridad que se obtiene es sustancialmente menor.

Nuestro trabajo ha consistido en la formulacién de preguntas a la direccion, asi como a las diversas
unidades de Gransolar que han participado en la elaboracién del EINF, en Ia revision de los procesos
para recopilar y validar la informacién presentada en el EINF y en la aplicacién de ciertos
procedimientos analiticos y pruebas de revision por muestreo que se describen a continuacion:

e Reuniones con el personal de Gransolar para conocer el modelo de negocio, las politicas y los
enfoques de gestion aplicados, los principales riesgos relacionados con esas cuestiones y obtener

la informacion necesaria para la revisién externa.



e Andlisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022 en funcion del analisis de materialidad realizado por
Gransolar y descrito en el EINF, considerando los contenidos requeridos en la normativa

mercantil en vigor.

e Anadlisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en el EINF del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022.

¢ Revision de la informacidn relativa a los riesgos, las politicas y los enfoques de gestién aplicados
en relacién a los aspectos materiales presentados en el EINF del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2022.

 Comprobacién, mediante pruebas, en base a la selecciéon de una muestra, de la informacién
relativa a los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y
su adecuada compilacion a partir de los datos suministrados por las fuentes de informacion.

e Obtencion de una carta de manifestaciones de los administradores y la direccidn.

Basadndonos en los procedimientos realizados en nuestra verificacion y en las evidencias que hemos
obtenido, no se ha puesto de manifiesto aspecto alguno que nos haga creer que el EINF de Gransolar
Holdings, S.L. y sociedades dependientes correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2022 no ha sido preparado, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los contenidos
recogidos en la normativa mercantil vigente y siguiendo los criterios de los estdndares GRI
seleccionados, asi como aquellos otros criterios descritos de acuerdo a lo mencionado para cada
materia en la tabla “Contenidos del Estado de Informacién No Financiera” del EINF.

Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa mercantil
vigente en Espaiia, por lo que podria no ser adecuado para otros propdsitos y jurisdicciones.

DELOITTE, S.L.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA
. = DELOITTE, S.L.
. - sl
Ana SanChez PalaCIos 2023 Num. 01/23/09051
29 de marzo de 2023 o
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AVISO LEGAL

La informacién mostrada en este documento es confidencial, privilegiada y tnicamente para la
informacidn del receptor del documento. Queda expresamente prohibida la reproduccion,
distribucion y publicacion de la totalidad o parte de los contenidos de este documento sin la
previa autorizacion escrita por parte de Gransolar.
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1. Introduccién

La Comisién Europea ha adoptado un conjunto de propuestas para adaptar las politicas de la UE en
materia de clima, energia, transporte y fiscalidad con el fin de reducir las emisiones netas de gases de
efecto invernadero en al menos un 55 % de aqui a 2030. En 2019, trabajé en una posicién politica para
dotar a la UE de una estrategia de sostenibilidad para la Europa 2030. Desde entonces, la nueva Comision
Europea (2019-2024) puso en marcha la construccidn del Pacto Verde de la UE.

Es por ello por lo que un informe de sostenibilidad ambicioso se hace imprescindible. Estos informes
permiten la divulgacién y comunicacién de los objetivos ambientales, sociales y de gobierno (ESG por sus
siglas en inglés) donde una empresa indica el progreso hacia ellos. Estos, ademas de permitir a las
empresas ser mas transparentes acerca de los riesgos y oportunidades que enfrentan, brindan a las partes
interesadas una mayor comprension del desempefio mas alld de una indole puramente econémica.

El formato mds aceptado mundialmente es la iniciativa de informes Globales (GRI Global Reporting
Initiative), y en €l las organizaciones pueden apoyarse de diversas formas en varias guias o documentos
para elaborarlo. Entre los beneficios principales de un reporte de sostenibilidad estan:

a. Permitir realizar una evaluacidn sélida del comportamiento de la organizacién.
b. Servir de base para una mejora continua de los resultados.
c. Afianzar vinculos con los grupos de interés.

En Gransolar basamos nuestra gestion en la excelencia, dando respuesta a las necesidades de nuestros
grupos de interés, aportando valor a la sociedad y buscando la sostenibilidad econémica y ambiental.
Por ello, el Consejo de Administracién celebrado en el mes de diciembre de 2022, cred un Comité de
ESG/RSC con el propésito de seguir promoviendo précticas sostenibles dentro del Grupo, elaborando y
creando objetivos especificos, con Reporting de KPIs al Consejo de Administracién. Todo ello refleja el
interés de este Grupo en los fundamentos de Medioambiente, Social y Gobernanza (ESG).

En Gransolar consideramos como grupo de interés a todo colectivo social que se ve o se puede ver
afectado por la actividad de la empresa, ahora o en el futuro, y/o que, de manera legitima, afecta o
puede afectar a la actividad de la empresa y, por lo tanto, a nuestros resultados.

Los grupos de interés de la organizacion son:

¢ Los empleados, incluyendo a todo el personal de oficina, de obra, de fabrica y la alta direccién.

® Nuestros clientes, entendidos no sélo como las entidades u organizaciones para quienes
construimos proyectos fotovoltaicos, sino también fas Administraciones Publicas y
comunidades locales que se ven beneficiadas de dichos proyectos.

e  Proveedores y Contratistas.

¢ Accionistas e inversores.

* Elmedioambiente, como conjunto de factores fisicos bioldgicos que se encuentran afectados y
afectan al trabajo que desarrollamos.

En Gransolar Holdings hemos escogido APlanet, donde se recogen todos los indicadores GRI, como la
herramienta que nos guia y nos ayuda a ser mdas dgiles en la recopilacién y gestidn de todos los datos
ESG necesarios para la creacion de los informes no financieros y el reporting de RSC.

Mas an, siendo conscientes de la inestabilidad socioeconémica que hemos vivido durante 2022,
Gransolar considerd necesario contar, para la toma de decisiones, con la elaboracion de unos KPis @«
personalizados en materia ESG para los préximos afios y el abordaje de desafios en un entorno que se

presenta cada vez mas cambiante. De este modo, se ha comenzado un ejercicio de caracter exhaustivo,
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para el que se tienen en cuenta las dltimas tendencias del mercado, [as nuevas demandas de nuestros
grupos de interés y posibles disrupciones futuras. El objetivo es orientar nuestros esfuerzos hacia los
asuntos que mayor relevancia hayan adquirido y asi gestionar cualquier riesgo relacionado de manera
mas eficaz.

2. Modelo de Negocio

GRANSOLAR HOLDINGS, S.L. y su Grupo de empresas constituyen un grupo societario {en adelante,
“Holdings” o “Gransolar”). Las actividades que desarrolla consisten principalmente en la fabricacién de
componentes para proyectos fotovoltaicos, asi como en el disefio, proyecto y gestién en la ejecucién de
instalaciones de energia solar fotovoltaica.

Gransolar Holdings desarrolla sus distintas actividades, a nivel nacional e internacional, en mas de 17
paises. Entre los lugares en los que opera, se encuentran principalmente, Espafia, Australia, Estados
Unidos, Portugal, Sudafrica, Brasil, México, Chile, Arabia Saudi, Emiratos Arabes, Turquia, Italia y Bulgaria.
Existen oficinas en Australia, Estados Unidos, Emiratos Arabes, Brasil y Sudéafrica y la Holdings es
propietaria o participa en la propiedad de diversas plantas fotovoltaicas en ltalia, Bulgaria y Brasil, entre
otros lugares. Se ha inaugurado este afio una fabrica en Arabia Saudi que ya estd totalmente operativa.
En el Anexo | del Informe de Cuentas Anuales Consolidadas se detallan las sociedades con su ubicacidn
geogréfica.

Dispone actualmente de tres fabricas en funcionamiento, dos en Espafia y una tercera en Arabia Saudi.
Ademds de oficinas centrales en Madrid, oficina de ingenieria en Almeria y un laboratorio/nave industrial
en La Gineta (Albacete). También opera en numerosas instalaciones fotovoltaicas en Espafia, Australia,
Emiratos Arabes, Portugal v Bulgaria, entre otros.

La Holdings abarca todo el proceso de disefio, fabricacién, construccién y mantenimiento de las Plantas
Fotovoltaicas:

*  Fabricacion de componentes: dentro de esta linea de negocio, se llevan a cabo las siguientes
actividades:

o  Fabricacidn, suministro, montaje y puesta en marcha de trackers y sus componentes.

o Desarrollo eimplementacidn de software de monitorizacion y control de plantas solares
fotovoltaicas, tanto a nivel industrial como comercial.

o Controladores, sistema que optimiza la posicidn del panel, con el objetivo de optimizar
la generacién de energia.

* Ingenieria: Gransolar Holdings posee un laboratorio independiente para el control de calidad de
los mddulos fotovoltaicos y realiza inspecciones in situ y pruebas de rendimiento de las plantas
fotovoltaicas. Ademas, su equipo de ingenieros se encarga de proyectos de disefio y optimizacién
de grandes proyectos fotovoltaicos e instalaciones de autoconsumo industrial. Tiene una divisién
de estudio y desarrollo de energia sostenible, donde en estos momentos se estin ultimando
proyectos de Hidrégeno Verde con el aprovechamiento del agua pluvial.

*  Desarrollo y construccin: Realiza trabajos de desarrollo e instalacidn de proyectos de plantas
fotovoltaicas, asi como de instalacién de componentes desarrollados por Gransolar Holdings.

*  Operacidn y mantenimiento: Ofrece servicios de mantenimiento, y en el caso de producirse, de
resolucidn de incidencias de las plantas fotovoltaicas una vez se termina la construccion. ’

* Desarrollo e investigacién de producto: Se Investigan y desarrollan nuevos productos para su
fabricacién y venta a sus clientes. Ademas de la continua revision de los modelos actuales para
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conseguir productos que nos permitan un mayor aprovechamiento de la luz, en cualquier lugar
y situacion.

El objetivo del Gransolar es liderar el sector de la energfa solar y ser un referente en la fabricacién de
trackers y otros componentes, asi como en la construccidn y gestién de instalaciones solares fotovoltaicas.
Respecto a su visidon, Gransolar quiere aportar a sus clientes valor econdmico a través del suministro de
productos innovadores, la construccidn y gestién de instalaciones solares fotovoltaicas, y valor social v
medioambiental por su compromiso con el medio. Gransolar Holdings se compromete a apovyar la
transicién hacia un sistema energético sostenible, innovando continuamente para ofrecer las soluciones
tecnolégicas necesarias y afrontar los retos energéticos del futuro, siendo un referente en el mercado de
paneles fotovoltaicos y energia solar. Asimismo, desarrolla y promueve sus valores corporativos
definiendo la cultura de Gransolar a nivel internacional:

*  Adaptacién a las expectativas y necesidades de sus clientes y otros grupos de interés, ofreciendo
un servicio completo, profesional y personalizado.

*  Compromiso con la eficacia y mejora continua en todos los procesos de la empresa y sistemas de
gestion.

* Transparencia y colaboracion con subcontratistas, proveedores, clientes y entorno social.

* Analisis y gestion de la formacidén, motivacién y preparacion requerida por su personal para
garantizar las competencias necesarias de cada puesto, desarrollo profesional, su formacién
sobre los aspectos ambientales que se derivan de su actividad y la importancia de su contribucidn
a la organizacion en la actividad diaria.

* Respeto al medio ambiente y prevencion de la contaminacién, de los dafios personales y del
deterioro de la salud de todas las partes interesadas.

*  Extender las précticas de cuidado ambiental y prevencién de la contaminacidn a las subcontratas
dentro del proceso de ejecucion de obra.

*+  Disponibilidad de los recursos necesarios que permitan una correcta gestién de la calidad y del
medio ambiente.

* Fuerte compromiso con los Derechos Humanos donde el principal pilar para Ia empresa son las
personas.

¢« Cumplimiento de los requisitos legales, los establecidos por sus clientes y los que la propia
organizacidn suscriba. Dando especial relevancia a todos aquellos relacionados con el
medicambiente y la sostenibilidad.

* Una apuesta decidida con el reciclaje con un programa de reciclaje para cada una de sus
empresas.

* Implantacion del marco de referencia adecuado para establecer y revisar los objetivos de la
empresa, asegurando que la politica se documenta, implementa, mantiene y se comunica a todas
las personas que trabajan para la organizacién o en nombre de ella, de forma que genere
confianza en los clientes, entidades y organismos oficiales.

* Lograr un ambiente de trabajo que permita la satisfaccién de todo el personal.
¢ Enfoque basado en la medicién y control de riesgos.

Los principales clientes del Gransolar son las empresas generadoras, constructores de plantas y, en menor ©)
proporcién, compradores de energia eléctrica.

A nivel compafiia, Gransolar Holdings tiene identificados una serie de riesgos que se pueden consultar en
el apartado 3 del Informe de Gestidn.
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A nivel proyecto se realizan evaluaciones de riesgos, haciendo un Informe riesgo-pais. Los principales
riesgos evaluados se presentan a continuacidn:

*  Fiscal

* Recursos Humanos
*  Geopolitico

e Cultural

*  Legal

*  Medioambiental

Gransolar Holdings, S.L. adquirié el 100% de las participaciones sociales de Grupo Gransolar, S.L. el 19 de
abril de 2022, convirtiéndose en la nueva sociedad matriz del Grupo. Dado que la sociedad Gransolar
Holdings, S.L. (antes denominada Global Aduar, S.L.) no tenia actividad antes de la mencionada fecha en
la que se constituye el Grupo al adquirirse las participaciones de Grupo Gransolar, S.L., los indicadores
contenidos en este informe se han calculado desde [a fecha de constitucidn del Grupo y, por lo tanto, no
presenta informacién comparativa.

3. Informacion sobre cuestiones ambientales

La actividad de Gransolar es la fabricacién de seguidores solares para plantas fotovoltaicas de utility-scale.
La compafiia también estd activa en la construccién de plantas fotovoltaicas, de infraestructuras
necesarias para la obtencion de energia solar y |a fabricacion de componentes para dicho fin. El modelo
de negocio de la compafiia se basa en soluciones que faciliten un desarrollo sostenible. La construccion y
fabricacidn tiene emisiones de CO2 en la atmdsfera que quedan totalmente neutralizadas a partir del
tercer afio de la puesta en marcha de la planta. Gransolar Holdings contribuye, a través de diferentes
medidas, a minimizar su impacto en el medio ambiente y cumple con la legislacidn local en todos los
paises en los que opera. Ademads, garantiza un trabajo fiable y de calidad sin dejar de lado la prevencion
de la contaminacion, la optimizacién de los recursos y la eficiencia energética. El bajo impacto de esta
construccion se compensa en un corto lapso desde el comienzo de la produccidn de energia. Gransolar
Holdings es consciente de que la sociedad demanda, con una insistencia cada vez mayor, una mejor
calidad de vida y, por tanto, la conservacidn y preservacién de los multiples y valiosos recursos naturales
del planeta.

Gransolar cuenta con una Politica de Calidad y Medioambiente que engloba todas las actividades de
prevencién medioambiental de la Compafiia, y es enviada a todos los terceros con los que Gransolar
Holdings trabaja con el objetivo de sensibilizar y dar a conocer la politica a proveedores, subcontratistas
y clientes y también subida a las webs de |as distintas empresas que forman la Holdings. Gransolar cuenta
con las certificaciones de las ISO 9001 y 14001 para sus principales centros, desarrollando un sistema de
gestion medioambiental cubriendo las siguientes localizaciones de la Compafiia: el edificio del Parque
Empresarial Omega, en Alcobendas (Madrid); el edificio Pitdgoras, en Almeria; y las factorias de Cheste y
Chiva, en Valencia.

También desde este afio 2022 contamos con la certificacidn 1SO 20400, que define la compra sostenible,
poniendo el foco en que los impactos ambientales, sociales y econdmicos sean los mas positivos.

Proveedores que establecen los compromisos medioambientales como objetivo prioritario en el dmbito
de la Responsabilidad Social Corporativa, del cual todos los grupos de interés con los que se relacionan
las empresas de Gransolar Holdings deben formar parte:

Ademas, Gransolar cuenta con un Codigo de Conducta interno y con un Cédigo de Conducta de @>
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* Compromiso de proteger y conservar el medio ambiente.

* Compromiso de prevenir la contaminacion.

*  Compromiso de cumplir con la legislacion aplicable a las actividades de que se trate.
*  Aplicacidn de la regla de las “3Rs”: reducir, reciclar y reutilizar.

«  Utilizacién racional de los recursos.

*  Cooperacién con las autoridades y organismos en el desarrollo de las disposiciones que se
destinen a proteger al medio ambiente.

*  Evaluacidn de los riesgos sobre el medioambiente en todas las actividades.
*  Realizacidn de programas de mejoras medioambientales.

Gransolar Holdings ha realizado una evaluacién de riesgos para su sistema de gestién ambiental (riesgos
asociados al establecimiento en otros paises de tipo legal, regulatorio, comercial, logistico, etc.) teniendo
en cuenta factores externos e internos del contexto de la organizacion, necesidades y expectativas de las
partes interesadas, asi como otras cuestiones, aspectos y emergencias ambientales relacionadas con su
actividad. Este andlisis destaca la relevancia de los requerimientos ambientales especificos alld donde se
desarrolla la actividad de construccién que son acordados con los clientes. En este tipo de actividades, en
los contratos firmados, se incluyen cldusulas relativas a las garantias que se deberan aplicar para prevenir
riesgos ambientales o la ocurrencia de ellos, en cumplimiento con la hormativa ambiental establecida por
el pais donde se realice la actividad.

Desde el punto de vista ambiental, existen 3 tipos de actividades dentro del Gransolar:

* Actividad de Oficinas: ubicadas dentro de edificios principales. La incidencia ambiental se
considera minima. Los aspectos ambientales son gestionados de manera adecuada, por ejemplo,
la contratacién de electricidad 100% verde, la politica de papel “0” y el reciclaje de los equipos
informaticos.

* Actividades de Fabrica: Dicha actividad, incluye una mayor incidencia ambiental, destacando:
o Consumo de energia eléctrica

0  Generacién de Residuos Tdxicos y Peligrosos, que son correctamente gestionados a
través de la contratacion de empresas de reciclado

* Actividades de planta: Desde el punto de vista ambiental, el desarrollo y construccién es la
actividad que supone un mayor impacto ambiental por la propia naturaleza de la actividad de
construccion, que incluye, entre otras cosas, movimiento de tierras, desbrozado o apertura de
caminos y zanjas en grandes extensiones de terreno. Es el promotor de los parques o el
propietario de los edificios en cada caso, los dltimos responsables de los consumos/residuos
generados, y los obligados, en dultima instancia, al cumplimiento de las regulaciones
medioambientales, si bien en todos los contratos de construccién se traslada al Gransolar las
obligaciones que a estos efectos considera el promotor que se deben cumplir. Las actividades se
desarrollan dentro del ambito nacional y en un gran porcentaje, en el &mbito internacional. Hay
que sefialar que, en la totalidad de proyectos existe un procedimiento de obtencién de permisos
ambientales previo que durante la fase de construccién debe ser monitorizado. Los proyectos
ambientales se centralizan desde Espafia debido principalmente a la complejidad asociada al
conocimiento de los requisitos ambientales aplicables en cada pais, y a la baja cualificacion del
personal local. No obstante lo anterior, insistir en que el impacto medioambiental queda @?
neutralizado a los tres afios de la construccién y puesta en marcha de la planta.

Considerando la situacion actual, la estrategia de Gransolar se ha centrado fundamentalmente en la
busqueda de proyectos fuera de Espafia. Tomando en cuenta su experiencia en el mbito internacional,
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la componente ambiental en cualquier actividad llevada a cabo en paises en vias de desarrollo resulta un
factor tremendamente critico. Por ello, apuesta por reforzar la sensibilizacién del personal en materia
medioambiental, con objetivo de profundizar en la componente ambiental en la fase de desarrollo-oferta,
asi como en la fase de construccidn.

Gransolar Holdings destina diferentes recursos para la prevencidn medioambiental. Por un lado,
Gransolar tiene contratado personal propio encargado de coordinar las diferentes acciones y proyectos
desde un punto de vista medioambiental. Este equipo estd compuesto por 30 personas, distribuidas en
diferentes localizaciones estratégicas que coordinan las actuaciones a nivel nacional como internacional.
Por otro lado, con el fin de atender de forma mas especifica las necesidades medioambientales requeridas
en cada proyecto, se subcontratan a diferentes empresas dedicadas a este fin que realizan actuaciones
directas sobre el terreno en las localizaciones dénde Gransolar tiene actividad, siempre bajo la
coordinacidn del equipo interno de Gransolar Holdings.

Por dltimo, en el Plan de Accidn 2021-2025 se ha definido un KPI especifico para el reciclado de cada una
de sus empresas. Se ha denominado “Elaboracidn y difusién de procedimiento de reciclado sostenible
365" y este afio 2022 se ha elaborado el Manual/Procedimiento de Energy Storage Solutions, gque se
entregara junto con la documentacién de obra a cada cliente.

En un intento de prevenir y reducir las emisiones atmosféricas, Gransolar con ‘su propia actividad
promueve la produccidn de energias renovables con las que se consigue reducir las emisiones de gases
que contribuyen al efecto invernadero.

Gransolar dispone de un sistema de gestién ambiental, revisado periddicamente por la Direccidn, en el
gue se evaluan distintos aspectos ambientales y a través del cual se hace un seguimiento sobre el
cumplimiento de los objetivos medioambientales propuestos para las oficinas de Madrid, Almeria, las
fabricas de Valencia, Arabfa Saudiy la operacién y mantenimiento de plantas solares fotovoltaicas.

No se considera que el impacto de la actividad sea significativo en materia de ruido o contaminacidn
luminica, debido a que los parques fotovoltaicos se encuentran en zonas aisladas, las fabricas en zonas
industriales y las oficinas no tienen impacto en estos &mbitos. No obstante, se controlan dichos aspectos
y no se tiene constancia de haber recibido quejas o reclamaciones al respecto.

En su lucha por prevenir y reducir las emisiones de carbono que pudieran afectar gravemente al medio
ambiente, Gransolar solicitd la adhesién a The Climate Pledge, organizacién que promueve el adelanto en
10 afios, los planes de cero emisiones de CO2. Ademas, el Gransolar se ha propuesto como objetivo
ambiental la optimizacion energética, para la oficina de Madrid, Almerfa y para las fabricas de Valencia,
aplicando las siguientes medidas recogidas en nuestra Politica de RSC, junto con la concienciacién y
sensibilizacion de los empleados sobre el medicambiente y ahorro en energia:

Tipologia Medidas

Aprovechamiento de la luz natural y uso racional de la iluminacidn: concienciacién y sensibilizacién

Instalacion de luces LED

Zonificacidn de la iluminacion

lluminacion
Instalacion de células fotosensibles

Instalacion de interruptores horarios

Instalacién de detectores de presencia

Renegociacién de la potencia contratada

Suministro de energia
Contratacion de Energia Verde

Compra de equipos eficientes con modo de ahorro de energia

Equipos eléctricos Uso de regletas multiples con interruptor y/o enchufes programables

Configurar el modo de ahorro de energia de los equipos y gestionar su consumo
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3.1. Economia circular y prevencion y gestion de residuos

Gransolar Holdings mantiene implementada una estrategia medioambiental basada en la economia
circular y la gestion de residuos responsable (reutilizacién, valorizacién y reciclaje de los residuos
generados por la actividad tanto en oficinas como en fabricas o en actividades de construccion), con el
firme propasito de reducir los posibles impactos negativos que su actividad pudiera causar en el medio
ambiente. Ademas, se ha planificado un plan de economia circular empezando en 2022 con E22 y
terminando con el 100% de las empresas def Gransolar en 2025. Este plan consta de procedimientos de
reciclado del 100% de los productos instalados en las plantas o en cualquier de los productos vendidos
por las empresas del Gransolar.

Para la gestion de residuos, Gransolar cuenta con distintos controles operacionales para cada uno de los
centros, relacionados entre otros, con la gestidn de los residuos peligrosos y no peligrosos. Gransolar, en
su Politica de Medioambiente, su Guia de Buenas Practicas Medioambientales, su Procedimiento de
Control Operacional Ambiental, el Procedimiento de Direccién de Obra en Instalaciones Fotovoltaicas v
los Planes de Emergencia, cuenta con diversas pautas de mitigacién y control tales como:

*  Losresiduos peligrosos no seretiran de la obra/instalacién mas que para ser enviados a un Gestor
autorizado debidamente acreditado.

* No se permite la mezcla de residuos peligrosos de naturaleza distinta, y es obligatorio realizar
una segregacion de residuos por tipo.

» De forma obligatoria debe estar sefializado el contenedor y la zona de vertido de residuos.

* Para los residuos de naturaleza peligrosa su fecha limite de almacenamiento es de 6 meses,
mientras que para aquellos de naturaleza no peligrosa la fecha limite es de maximo 2 afios.

* En el caso de las actividades relacionadas con la construccidn, la gestién de los residuos es
responsabilidad del contratista y se llevan a cabo de dos formas, de acuerdo con su naturaleza y
el volumen generado:

o Enun drea de acopio debidamente acondicionada y sefializada, o bien se dispondrd de
un contenedor independiente para cada fraccidn.

Los residuos voluminosos (tierras, escombros, ...) se depositaran directamente sobre
camiones para su retirada por gestor y/o transportista autorizado.

o Queda expresamente prohibido el abandono, vertido, quema o eliminacién
incontrolada de residuos peligrosos.

En este sentido, Gransolar Holdings ha generado los siguientes residuos peligrosos y no peligros durante

el afio 2022:
. J Unidad de
Residuos peligrosos generados Cantidad )
medida
Absorbentes contaminados. Principalmente trapos de limpieza contaminados (LER 150202) 13.725 t
Emulsiones y disoluciones de mecanizado sin halégenos {LER 120109) 0,900 t
Aceite mineral no clorado de motor (LER 130205) 3.9935 t
Envases vacios de metal o pldstico contaminados (los que hayan contenido pinturas, aceites, disolventes, 2.028 i
etc....) (LER 150110)
Envases metalicos incluidos recipientes a presién vacios, que contienen matriz porosa peligrosa (LER 150111) 0,080 t
Aceites hidraulicos minerales no clorados (LER 130110) 0,004 t
Ceras y grasas usadas (LER 120112) 0,600 t }
Residuos de pintura y barniz que contienen disolventes orgdnicos u otras sustancias peligrosas (LER 080111) 1,380 t

Baterias de plomo (LER 160601) 1,062 t
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Baterias Acumuladores {LER 200133} 0 t
Residuos Disolucion acidos Inorgdnicos (LER 060106} 0,921 t
Residuos Quimicos (LER 160506) 0 t
Residuos inorgdnicos que contienen sustancias peligrosas {LER 160303) 0,009 t
Pinturas, tintas y colas al agua (LER 080312) 0 t

Resinas o colas sélidas (LER 080409)

Pilas que contienen mercurio (LER 160603)

Anticongelante (LER 160114)

ol ol ol ©
—+

Mdadulos fotovoltaicos

Residuos no peligrosos generados Ceitiad Uiicad fe
eI e 2022 medida

Residuos "resto” (LER 200108) 0 t
Téner (LER 080318) 18 uDs
Residuos papel y carton {(LER 150101) 51,237 t
Residuos plasticos 10,515 t
Residuos madera 143,806 t
Residuos Voluminosos {LER 200307) 33,413 t
Chatarra (LER 170405) 8.561,408 t
Vidrio (LER 150107) 0 t
Residuo Construccion y Demolicion (LER 170405) 0 t
Metales mezclados (LER 170407) 0 t
Pilas (LER 160604) 0 t
Cascarillas de laminacién (LER 100210) 0 t
RAEES (LER 160214} 0 t

El procedimiento de obtencién de datos se hace a través del control de las recogidas, comprobando los
albaranes gestionados por fechas, asi como los documentos de control y seguimiento en el caso de

residuos peligrosos.

Al mismo tiempo Gransolar aplica la regla de las 3R’s siempre y cuando sea posible, en este caso
reutilizando los residuos de papel, cartdn y madera. Esta accion lleva a la disminucién de las cantidades

de los residuos no peligrosos generados.

Ademads de los residuos indicados en la tabla anterior, Gransolar impulsa diversas iniciativas para combatir
el desperdicio de alimentos en las obras. En este sentido, y teniendo en cuenta que la mayorfa de las obras
se realizan en localizaciones alejadas de los centros urbanos, la filosofia del Gransolar permite a los
trabajadores aprovechar los alimentos sobrantes y llevérselos para su consumo personal. Ver punto
Anexo | de este documento, donde se muestran todas las campafias de concienciacién llevadas a cabo
por el Grupo. Mostramos a continuacion la referida al aprovechamiento de alimentos.
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3.2. Uso sostenible de los recursos

El Gransolar estd comprometido con la utilizacidn sostenible de los recursos, optimizando especialmente
el agua, |la energia y las materias primas utilizadas.

En la actualidad el Gransolar cuenta con energia renovable en sus instalaciones.

En relacién con el agua, los principales riesgos identificados por Gransolar son los vertidos a cauce. El
mayor impacto se identificaria sobre actividades de obra de construccién de plantas solares fotovoltaicas,
si bien todos los proyectos de construccién disponen de un plan de vigilancia ambiental donde existen
pautas de control operacional con objeto de minimizar los impactos derivados en caso de identificarse
dichas situaciones. Se debe tener en cuenta que la construccién de las plantas fotovoltaicas requiere de
muy poco consumo de agua para su construccion. Este se dedica exclusivamente para el riego de caminos
y limpieza de mddulos.
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A continuacidn, se muestra el detalle del consumo de agua y electricidad de Gransolar en 2022:

Consumos Volumen 2022 Unidad de medida
Consumo de agua? 4.382,25 M3
Consumo de energia eléctrica® 2.976.896 Kwh

los datos sobre el consumo de agua reportados incluyen: las dos fibricas de Cheste y la fibrica de Chiva, v las oficinas de Madrid y Almeria
? los datos sobre el consumo de energia reportados incluyen: las dos fabricas de Cheste, la fabrica de Chiva, fabrica de Arabia Saudiy las oficinas de Madrid, Almeria y Brishane.

El perimetro de referencia se ha ampliado a nuestra fabrica en Arabia Saudi y la delegacién de Brisbane
en Australia.

Gransolar busca optimizar la utilizacion de los recursos materiales en todas las fases de su actividad. En
este sentido, la fabricacion industrial es la actividad principal de consumo, la cual se puede distribuir en
dos partes: la fabricacién de baterias (factoria ubicada en Chiva) y en la fabricacién de componentes para
parques solares {factorias ubicadas en Cheste y Arabia Saudi).

A continuacién, se proporcionan las cifras relativas a los consumos de los materiales utilizados por
Gransolar en su actividad industrial en las factorias de Cheste, Chiva y Arabia Saudi, donde Gransolar
ejerce su actividad industrial:

Consumo de materiales (Espafia) | Cantidad || Unidad de medida
Elementos metdlicos (acero + aluminio) 121.821,35 t

Plasticos 18,876 t
Elementos tecnoldgicos (controladores + baterias) 443,640 UN

Baterias 16 M3

Baterias 195 M2

Otros 24 t

Consumo de materiales (Internacional) Cantidad | Unidad de medida

Elementos metiélicos (bobina + viga) 7.148,04 t

A continuacidn, se muestra el detalle del consumo de materiales utilizados por la actividad de oficinas de
Gransolar en 2022:

Consumo de materiales (oficinas) Volumen 2022 Unidad de medida
Papel 0,225 t
Toéner 18 UN

3.3. Cambio climatico

La actividad de Gransolar estd estrechamente ligada coh la mitigacién del cambio climético vy el medio
ambiente, ya que su actividad principal es la fabricacién de componentes clave para la nueva construccién
de parques fotovoltaicos, estando también presente en las actividades de desarrollo y construccion de
plantas fotovoltaicas, y por lo tanto la reduccion de la huella de carbono es una meta inherente a nuestra
actividad.

En este sentido, las medidas adoptadas por Gransolar para adaptarse a las consecuencias del cambio
climatico y las metas de reduccién establecidas voluntariamente por la Holdings para reducir las emisiones
de Gases de Efecto Invernadero, se recogen, por un lado, en el apartado de contaminacién previamente




§ GRANSOLAR

EINF 2022 W CROUP

comentado, y, por otro lado, la Holdings lleva a cabo distintas acciones, recogidas en las distintas Politicas
de la Holdings, en especial en la de RSC, con el objetivo reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero:

*  Usode vehiculos eléctricos para el desplazamiento dentro de las distintas fabricas.
* la flota de renting cuenta con vehiculos hibridos y eléctricos.

* Lasoficinas del Gransolar cuentan con impresoras con MyQ, sistema que almacena las solicitudes
de impresién e imprimen a través de un cédigo.

*  El aparcamiento de la Sede Central cuenta con tres puntos de carga eléctrica, como incentivo
para la compray uso de vehiculos eléctricos. En 2022 se ha venido desarrollando un estudio para
la instalacion de dos puntos de carga rapida.

*  Eledificio de la Sede Central cuenta con la certificacion BREEAM

*  Luces LED y sistemas de activacidn por movimiento en las instalaciones.

*  Miembros Participantes en UN Global Compact, The Climate Pledge v Forética.
*  Contratacion de Energia Verde en oficinas.

*  Objetivo oficina uso papel “0”.

*  Realizacién de estudios necesarios para la acometida de instalaciones fotovoltaicas de
autoconsumo en la fébrica de Cheste.

Para el afio 2022, aun no se han publicado los factores de emisién par parte del Ministerio de Transicién
Ecolégica y Reto Demografico, por lo que el dato que se ofrece a continuacién es una estimacidn
aproximada, basado en huestros datos de consumos de 2022 aplicando los factores de emisién publicados
por MITECO referentes al afio 2021. La estimacion de 2022 es de 771,02 Tn CO2eq., teniendo en cuenta
que el mix de la red eléctrica espafiola publicado por la CNMC en fecha 20 de abril de 2022 es de 259gr
CO2eq/kWh.

3.4. Proteccion de la biodiversidad

Gransolar realiza su actividad segln las especificaciones de cada cliente, basandose en estudios de
impacto medicambiental realizados por ellos mismos. Adicionalmente, Gransolar tiene implementado su
propio sistema de gestion ambiental en todos los proyectos que estd ejecutando, extendiéndolo a los
subcontratistas para asegurar el cumplimiento de los requisitos medioambientales.

Como primera fase, desde Gransolar, se identifican los requisitos del proyecto basandose en diferentes
factores: pafs, contrato, legislacidn y permisos ambientales especificos, estudios, declaraciones de
impacto ambiental, etc. Una vez se identifican todos los requisitos, se elaboran planes especificos de
vigilancia ambiental para asegurar que se incluyan y se tengan en cuenta todos los requisitas aplicables
durante la fase de construccién. Estos planes consisten en una guia de requisitos y buenas practicas a
realizar durante la construccion del proyecto, cuyo objetivo es el desarrollo de todos los requerimientos
desde el punto de vista ambiental gue tienen obligacién de cumplir tanto et personal propio de Gransolar
como las empresas subcontratistas que participan en el proyecto.

Por un lado, cabe destacar que en cuanto a la afeccion sobre la vegetacién cercana a la actividad llevada
a cabo por Gransolar, siguiendo las distintas politicas y procedimientos de la Holdings, con especial
mencidn a la de Calidad y Medioambiente, se proponen las siguientes medidas: 5

* Retiro de la capa de tierra vegetal para su acopio, conservacién y posterior reutilizacién en las
zonas que vayan a ser revegetadas.
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*  Revegetacion de los terrenos desbrozados inmediatamente después de la obra, en el periodo de
siembra y/o plantacién mas idénea para cada especie.

*  Establecimiento de buenas practicas ambientales tendentes a minimizar la probabilidad de
incendios, segun:

o Retiro de los restos de podas y limpieza voluminosos con el fin de prevenir riegos de
incendio.

o Mantenimiento preventivo de maquinaria, asi como un buen uso de esta, evitando la
generacion de chispas o llamas.

Por otro lado, Gransolar dependiendo de proyecto, establece programas de proteccidn y conservacion de
fauna silvestre que consideran el rescate, la proteccidn y restauracién de habitats tanto de flora como de
fauna, gue puedan afectar al desarrollo de sus actividades. Para llevar a cabo estos programas se realizan
las siguientes actividades presentadas a continuacidn:

*  Se realizan actividades de rastreo y bdsqueda de fauna previo al inicio de las actividades de
preparacién del sitio, y durante el periodo de operacién de la maquinaria pesada en sitio, asi
como |as actividades de construccion y montaje.

* Y posteriormente, se realizan las actividades de transporte, reubicacién y liberacién de fauna
encontrada durante la busqueda.

El mayor impacto sobre la biodiversidad se identifica en las obras de construccién de plantas solares

fotovoltaicas.

Por ultimo, durante el ejercicio de 2022, ha aumentado considerablemente el volumen de proyectos en
construccion y puesta en marcha, tanto dentro como fuera de Espafia.

Tal y como queda establecido en los requisitos aplicables (legales y contractuales) con caracter previo a
su acceso a obra, la totalidad de los trabajadores deben recibir una induccidén, donde se especifican los
aspectos aplicables en materia de Medioambiente y Seguridad y Salud, los temas objeto de andlisis son
entre otros los que a continuacidn se detallan:

*  Rescate de floray fauna
*  Gestion adecuada de residuos

*  Buenas practicas ambientales

3.5 Riesgos ambientales

La posibilidad de que se produzca un dafio o catastrofe en el medio ambiente debido a una actuacién
directa o indirecta del Grupo es nula. Dada la naturaleza de nuestras actividades, tanto en campo como
en fabrica, no existe riesgo directo para la salud de sus trabajadores o la poblacién en las zonas de
influencia de su actividad. En cuanto a la seguridad de los empleados durante el ejercicio de sus puestos
de trabajo, se valoran uno a uno estos puestos y se hace entrega de EPIS especificos para cada una de

estas actividades.

Durante el afio 2022 no se han llevado a cabo ninguna actividad u operacién en dreas protegidas. No
existe impacto, por tanto, en estas areas ni en las limitrofes. Mas aun, Gransolar cuenta con un Manual
de Buenas Prdacticas Ambientales que se hace extensivo a todos los empleados con el objetivo de elevar

nuestro compromiso.
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4. Informacién sobre cuestiones sociales y relativas al
personal

4.1 Empleo

La plantilla del Gransolar esta repartida por todo el mundo, debido a la gran cantidad de proyectos
internacionales que posee. Impactando positivamente en las zonas de influencia de sus proyectos,
generando puestos de trabajo dignos y ayudando al desarrollo de estos territorios. A continuacién, se
muestra el numero total y distribucién de empleados a cierre de ejercicio por pais:

Empleados por pais Total 2022

Arabia Saudi 76
Australia 132
Brasil 5
Chile 8
Emiratos Arabes 21
Estados Unidos 14
Espafia 835
india 5
ltalia 1
Meéxico 19
Portugal 6
Reino Unido 1
Suddfrica 106
Turquia 7
Total 1.236

La plantilla esta compuesta por 1.236 empleados a cierre del ejercicio 2022, de los cuales 295 son mujeres
y 941 son hombres, lo que representa un 23,9% y un 76,1% respectivamente del total de empleados.

A continuacién, se muestra el nimero de empleados a cierre de ejercicio en 2022 distribuidos por sexo,

edad y categoria profesional, asi como por tipo de jornada y de contrato:

Empleados por sexo

Hombre 941
Mujer 295
TOTAL 1.236

Empleados por edad
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Hasta 30 afios 298
Entre 30-50 790
Mas de 50 aiios 147
TOTAL 1.236

Empleados por categoria profesional

Consejeros 1
Directivos 29
Técnicos/Titulados 470
Administrativos 228
Oficiales 179
Operarios 329
TOTAL 1.236

Distribucion de modalidades de contrato

de trabajo y jornada

Fijos 1055

Temporales 181
TOTAL 1236
A tiempo completo 1227
A tiempo parcial 9
TOTAL 1.236

En la siguiente tabla se recogen, de manera mensualizada, los datos referentes a altas y bajas. Es necesario
realizar las siguientes notas apreciativas: La tabla de bajas incluye los datos sobre despidos, que mas
adelante son reportados y analizados de manera independiente.

Altas ABR MAY JUN JuL AGO SEP ocT NQV DIC TOT

PVH 3 35 23 25 24 12 23 32 17 194
GRS. Construccion de

11 12 2
Proyectos 3 8 14 6 19 18 13 124
Resto 4 10 10 7 3 6 14 12 5 71
Total 10 53 44 a4 41 44 56 62 35 389

ABR MAY JUN JUL AGQO SEP ocT NOV DIC TOT

PVH 1 11 3 6 4 8 8 8 3 52
GRS. Construccion de

4 4
Proyectos 3 7 3 7 11 8 8 55
Resto 2 12 8 4 3 10 11 7 7 63
Total 6 27 15 17 10 25 30 23 18 170

Cy

Los datos del afio 2022 demuestran la evolucién de Gransolar, donde podemos ver que la contratacién ha

sido muy uniforme a lo largo del afio. En el afio 2022 Gransolar ha contratado un 77% de hombres y 23%
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de mujeres. Teniendo en cuenta la distribucién en grupos de edad, podemos observar cémo la
contratacion se ha distribuido de la siguiente manera: <30 afios = 30%; 30-50 afios = 58%; y >50 afios =
12%. Si comprobamos los datos por categoria profesional, por necesidad y aumento de la fabricacién y
ventas, Gransolar ha aumentado la contratacién de Operarios para poder cumplir con la demanda en el
sector. Se puede ver que la tendencia de Gransolar es generar nuevos puestos y mejorar las condiciones
del trabajo con contratos fijos a tiempo completo.

A continuacion, se recogen las tablas con los promedios de las plantillas de Gransolar, desglosadas por

pais y por empresa:

: 1 Total
Empleados medios por categoria profesional 7202?

Consejeros 1
Directivos 29
Técnicos/Titulados 472
Administrativos 209
Oficiales 157
Operarios 294
TOTAL 1.162

(*) El numero medio de empleados considerando la combinacién de negocios detallada en el apartado 2 sobre Modelo
de Negocio. Desde el 1 de enero de 2022 hubiese sido de 1.078 empleados.

A continuacidn, se incluyen tablas promedio con datos totales de Gransolar. Promedio de contratos en
2022 por tipo de contrato y jornada distribuidos por sexo, edad y categoria profesional:

Distribucién por sexo

756 240

Fijos

Temporales 125 41
TOTAL 881 281
A tiempo completo 878 278
A tiempo parcial 3 3
TOTAL 881 281

Distribucién por edad

Promedio de contratos por e o o L P Ll

edad Hasta 30 afios - Entre 30-50 [ Mas de 50 afios
2022 2022
Fijos 218 659 119
Temporales 48 95 24
TOTAL 265 754 143
A tiempo completo 263 749 143
A tiempo parcial 2 : 5 0

TOTAL 265 754 143
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Promedio de istribucion por categoria profesional
contratos’por | Directivos (*) | Técnicos/Titulados | Administrativos | Oficiales Operarios
categoria T

profesional

Fijos 29 413 176 107 269
Temporales 1 59 33 50 25
TOTAL 30 472 209 157 294
A tiempo 29 413 207 156 291

completo

A tiempo parcial 1 59 2 1 3
TOTAL 30 472 209 157 294

(*) En la categoria de Directivos se ha incluido tanto a los 29 directivos como al Consejero Delegado.

Gransolar mantiene una linea de desarrollo estable, que se refleja en el promedio de contratos, donde se
puede ver que la media de los trabajadores que han permanecide en alta en la empresa durante el afio
2022 ha incrementado. Gransolar aumenta el empleo fijo y a tiempo completo.

El ndimero de despidos durante 2022, distribuidos por sexo, categoria y edad, ha sido el siguiente:

Despidos por sexo

Hombres 24
Mujeres 14
TOTAL 38
Total
Despidos por Edad f i
sioh l 2022
Hasta 30 afios 7
Entre 30-50 25
Mads de 50 afios 6
TOTAL 38

Despidos por Categoria Profesional

Directivos 0
Técnicos/Titulados 10
Administrativos

Oficiales

Operarios 16
TOTAL 38

Durante el afio 2022 queda también reflejado en el nimero de despidos que estdn en consonancia con
las politicas y procesos de contratacion mas adecuadas para el desarrollo de la actividad de Gransolar.

Remuneracion media por Sexo

43.639€
Hombre

39.719 €
Mujer
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Total £

2022
31.350€

Remuneracion media por Edad

Hasta 30 afios

44,
Entre 30-50 086 €

Mas de 50 afios 58.330€

. Total €
Remuneracion media por Categoria Profesional —
2022

Consejero *
Directivos 186.462 €
Técnicos/Titulados 56.301 €
Administrativos 34.884 €
Oficiales 36.143 €
Operarios 18.345 €

(*) El dato de remuneracién del Consejero Delegado se presentara junto con el dato de remuneracién media de todos los consejeros.

El Consejo de Administracién, constituido el 19 del abril de 2022 esta compuesto por 8 miembros, de los
cuales 7 son hombres y 1 mujer. De estos 8 Consejeros, 3 son Ejecutivos con distintos contratos por
prestacion de servicios, los tres son varones y la remuneracion media bruta anualizada es de 396.616€, 2
son Consejeros Dominicales sin remuneracion y los otros 3 son Consejeros independientes que perciben
una remuneracion por su pertenencia al 6rgano de administracién y a sus distintas comisiones. La
remuneracién media bruta anualizada de estos Consejeros independientes es de 97.500€ y [a brecha de
estos ultimos es de un 0%, mientras que del total de todos los miembros del Consejo asciende a un 51%

El modelo retributivo se materializa a través de dos elementos diferenciados: Una retribucién fija, que
tiene en cuenta el nivel de responsabilidad, las funciones desarrolladas y la trayectoria profesional de
cada empleado, los principios de equidad internay el valor de la funcién en el mercado, constituyendo la
parte mds relevante de la compensacién total. Una retribucidn variable que va asociada a los diferentes

niveles de la compafiia.

Esto significa que aproximadamente el 27,6% del total de los empleados recibe dicha variable en funcién
de la consecucion de objetivos previamente establecidos, que se dividen en los objetivos de la Compafiia,

de Departamento y Personales.

Mas aun, los empleados del Gransolar disponen de beneficios sociales como el seguro médico, seguro de
vida y unaretribucion flexible de cheque guarderia, ticket restaurante, ticket transporte coche de empresa
para personal clave. Todo esto queda recogido en lo que se ha llamado Salario Emacional, presentado

junto con otras medidas:
*  Teletrabajo.
*  Reconocimientos médicos anuales.
*  Dia de cumpleafios libre si cae de lunes a viernes.

* Acuerdos de formacion con Escuelas de Negocio.

*  Proyecto Vida Saludable.
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La politica de remuneraciones de Gransolar promueve un trato igualitario entre hombres y mujeres,
fomentando la equidad salarial. EI modelo retributivo recompensa el nivel de responsabilidad y la
trayectoria profesional, velando por la equidad interna y la competitividad externa. La remuneracién
minima (15.547,08€), en relacidn con los estandares marcado por la legislacién espafiola y el Ministerio
de Trabajo, se situa un 11% por encima del SMl en 2022.

A continuacidn, se muestra la brecha salarial (medida como diferencia de las remuneraciones medias
entre hombres y mujeres tanto a nivel nacional como internacional, expresado como un porcentaje sobre
ta remuneracién media de los hombres) obtenida por dmbito y categoria profesional para 2022:

Salario
Brecha Salarial (€) | Mujeres/Hombres (%)
2022 ‘
Consejero (*)
Directivos 14%
Técnicos/Titulados 12,19%
Administrativos 19,38%
Oficiales 19,95%
Operarios 22,99%
Compaiiia 8,98%

(*) El dato de la brecha salarial del Consejero se presenta junto con el dato de brecha salarial de todos los consejeros.

Salario
Brecha Salarial (€) | Mujeres/Hombres (%)

2022

Nacional 5,73%

Internacional 9,48%

Grupo 8,98%

Debe tenerse en cuenta que la diferencia entre nacional e internacional es debida a la incorporacién de
trabajadores expatriados, el nombramiento de altos cargos fuera de Espafia y al personal contratado en
Arabia Saudi. En cuanto al personal expatriado, tiene un perfil masculino con salario incentivado por
expatriacion y en las categorias de Técnicos/Titulados y Directivos. Esto es debido al alto grado de
especializacién para estas categorias que no pueden ser contratadas localmente, como asi sucede con el
resto. Adicionalmente, en base al principio de Integridad sobre el que gira el compromiso de Gransolar
con los empleados, cuenta con 6 empleados con una discapacidad del 33% o superior, cifra igual a la del
afio anterior. Durante el afic 2022 Gransolar ha contribuido con la Asociacion ASINDOWN vy la Asociacion
ASALSIDO para dar cumplimiento asi a su compromiso con la Ley de Discapacidad.

4.2. Organizacidn del trabajo

Gransolar Holdings se rige por lo dispuesto en las normas legales de cada lugar donde tiene contratados
a sus trabajadores. En relacién con los trabajadores contratados en Espafia, que representan un 70% del
total, Gransolar se rige por el ordenamiento juridico espafiol.

Los trabajadores ubicados en Madrid se rigen por el Convenio Colectivo de [a Industria del Metal de
Madrid, mientras que los trabajadores ubicados en las fabricas de Valencia y los empleados localizados
en las oficinas de Almeria se rigen por los Convenios Colectivos de la Industria del Metal de Valencia y de
Oficinas de Almeria, respectivamente. Todos trabajan una media de 40 horas a la semana.
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En el caso de trabajadores contratados fuera de Espafia, los convenios colectivos de aplicacién dependen
del pais en el que se esté operando. En 2022 se aplicé en Brasil el “Sindicato da Industria de Instalagdes
elétricas, Gas, Hidrdulicas e Sanitarias do Estado de S3o Paulo”.

En cuanto a la distribucidn de la jornada, Gransolar otorga a sus trabajadores un criterio de flexibilidad de
entrada y salida para su distribucién. Para el centro de trabajo de Madrid e Ingenia en Almeria, el horario
de entrada es de 8 a 9 de la mafiana y los viernes de todo el afio se lleva a cabo una jornada intensiva de
8 a 9 de la mafana hasta las 13:30-14:30, hasta cumplir las 40 horas semanales. Ademas, para los meses
de julio y agosto, se lleva a cabo una jornada intensiva de 7 horas. Las fabricas se rigen por contratos de
40 horas semanales, en tres turnos y cuatro en caso de necesidad. Y el personal de obra mantiene

contratos de 40 horas semanales.

En la actualidad, Gransolar cuenta ademds con una flexibilidad horaria y teletrabajo para facilitar la

conciliacion.

Los Convenios Colectivos suscritos por las diferentes empresas de Grupo Gransolar, incluyen desde el
punto de vista de Seguridad y Salud entre otros, los aspectos relativos a:

= Formacién preventiva obligatoria

= Infracciones preventivas

* Normas minimas en materia de prevencién de riesgos laborales
*= Coordinacion de actividades empresariales

=  Formacidn en Prevencidn de Riesgos laborales

La desconexion laboral queda contemplada en cada uno de los convenios colectivos a los Grupo Gransolar
estd adherido y son aplicables a cada puesto y territorio.

4.3. Seguridad y Salud

Los riesgos en materia de seguridad y salud para Gransolar Holdings son los inherentes a las actividades
industriales de produccién, construccidn y mantenimiento de activos de alta tensién. Gransolar cuenta
con protocolos y estdndares, ademas de con una Politica de Seguridad y Salud, que forman parte de las
principales medidas de mitigacién de estos riesgos que velan por la seguridad y salud para sus
trabajadores.

Adicionalmente, Gransolar dispone de la certificacién 1S014001. En el afio 2022 ha renovado los
certificados que acreditan que los sistemas Gestion de la Seguridad y Salud en el trabajo en las empresas
que conforman Gransolar se ajustan a lo estipulado por la normativa internacional ISO 45001:2018
y tienen vigencia hasta 2024. Nuestro sistema de Gestién de Seguridad v Salud ha sido auditado en
profundidad para corroborar que cumple los requerimientos exigidos por la norma 1SO 45001:2018, sin
que se haya detectado disconformidad alguna en la auditorfa. Esta norma estd enfocada a Ia Segurldad y
Salud en el trabajo, permguuendo una mejora en el desempefio. Los prlnC|paIes beneficios obtenidos por
Gransolar al implantar y certificar un sistema de Gestién de la Seguridad vy Salud en el Trabajo segun

OHSAS son:
*  Disminuir [a siniestralidad laboral, identificando, evaluando y controlando los riesgos asociados
a cada puesto de trabajo, y evitando las causas que originan los accidentes y las enfermedades ; )

en el trabajo.
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*  Cumplir con la legislacién en materia de prevencién, integrando ésta dltima en los procesos de
la organizacion.

*  Fomentar una cultura preventiva mediante la integracion de la prevencién en el sistema general
de [a empresa y el compromiso de todos los trabajadores.

Gransolar tiene un procedimiento de entrega de EPIs perfectamente depurado. En el portal del empleado
estd la herramienta de solicitud de EPIs, teniendo en cuenta variables como la empresa, época, regién o
puesto a cubrir en la que se trabajara. Todo ello, supervisado por el Departamento de Salud y Seguridad,
y con el flujo de aprobaciones de los responsables. Entre otros elementos, se hace entrega de protector
solar, protector contra insectos y los reglamentarios de obra.

En cuanto a las enfermedades profesionales provocadas como consecuencia de la actividad laboral, no se
ha registrado ninguna durante los ejercicios 2022.

A continuacién, se indican los accidentes las tasas de accidentabilidad asociadas y el absentismo durante

2022:
2022
N¢ de accidentes 21
indice de frecuencia 13,27
indice de gravedad 0,23
Horas de absentismo 24.756

1El calculo del Indice de frecuencia de accidentes se ha realizade de |a siguiente manera: (N.2 de accidente* 1,000,000/ N2 de horas trabajadas)
2 El calculo del Indice de gravedad de accidentes se ha realizado de [a siguiente manera: {N.2 de jornadas perdidas* 1,000/ N.2 de horas trabajadas)
3 Este caleula incluye las horas de i por motivos de enf: dades por il i i y enfermedades laborales

Con el fin de frenar la tendencia ascendente del indice de frecuencia de siniestralidad (13.27), se ha puesto
en marcha en proceso de incentivos con los oficiales responsables de fabrica. Con relacién al indice de
gravedad, a pesar de la tendencia ascendente, la gravedad sigue siendo un factor poco relevante en la
tipologia de los accidentes ocurridos en 2022.

4.4. Relaciones Sociales

Del total de la plantilla de Gransolar, casi un 70% de la plantilla de Gransolar esté cubierta por convenio
colectivo o sindicato en 2022, ademas los convenios colectivos incluyen clausulas relativas a seguridad y
salud, entre otras. A continuacion, se muestra fa distribucién de los porcentajes de empleados cubiertos
por convenios colectivos en 2022:

Porcentaje de
empleados
cubiertos por

Empleados
Empleados a | cubierios por
Empleados por pafs | cierre 2022 Convenios

: Convenios
Colectivos

| Colectivos

Arabia Saudi 76 0 0%
Australia 132 0 0%
Brasil 5 5 100%

Chile 8 0 0% E s
o] 0%

Emiratos Arabes 21
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Estados Unidos 14 0 0%
Espafia 835 835 100%
India S 0 0%
Italia 1 0 0%
México 19 0 0%
Portugal 6 o] 0%
Reino Unido 1 0 0%
Sudafrica 106 0 0%
Turquia 7 0 0%
Total 1.236 840 67.9%

Por otro lado, la sociedad no tiene un enfoque especifico para la participacion de grupos de interés, como
sindicatos o negociaciones colectivas, ya que no hay dichos elementos en la actualidad dentro de

Gransolar.

4.5. Formacion

De manera anual, el Gransolar destina un presupuesto formativo a cada una de las sociedades y
departamentos de estas, para llevar a cabo la realizacion de un plan de formacidn acorde con la estrategia
y las necesidades de la Organizacidn y de sus empleados.

Entre los objetivos implementados por Gransolar sobre el plan de formacidn, cabe destacar:

*  Mejorar la eficacia y la eficiencia de la organizacién a través del adecuado desarrollo de las
personas que ocupan los puestos de trabajo.

*  Ayudar a enfrentar los cambios derivados de la evolucion del entorno o proyectos futuros de la
organizacidn.

* Fomentar el desarrollo personal, la motivacidn y enriquecer profesionalmente a los empleados.
*  Ayudar a solucionar prohlemas de carécter interno.

* Como parte del Salario Emocional el Gransolar ayuda en el coste de estudios tipo Master
consiguiendo descuentos con distintas organizaciones.

Entre los programas de formacidn llevados a cabo en 2022, cabe destacar la puesta en marcha de un
programa de liderazgo, Lider Extraordinario. Es un programa especializado y orientado a mejorar la
eficacia de los lideres para asi mejorar los resultados empresariales.

El total de horas de formacidn llevadas a cabo por los empleados del Gransolar en 2022 ha sido de 15.045

horas.

Estas se distribuyen de la siguiente manera por categoria profesional:

Horas de formacion

Categoria profesional z

2022
Directivos 485
Técnicos/Titulados 8.722 ®>
Administrativos 2.845
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Oficiales 1.389
Operarios 1.633
TOTAL 15.045

Horas de formacion

Empleados por sexo

2022
Hombres 10.446
Mujeres 4.600
TOTAL 15.045

Aungue no reflejado en la tabla, este afio han recibido formacién becarios por un total de 97 horas.

Gransolar esta potenciando un programa llamado Escuela de Talento, que consistié en becas de 6 meses
formando a los alumnos en programacién PLC, automatizacién y robdtica. Para la seleccidn, se realizaron
diferentes filtros consistentes en la revisidn de curriculums, entrevistas telefénicas y en una dindmica de

Gransolar.

Tras el éxito conseguido con este programa, Gransolar ha decidido seguir realizando esta apuesta fuerte
por Becas para asegurar un crecimiento sostenido en los diferentes departamentos creando una cantera
para seguir creciendo y con ello, apostar ademas por la formacion y la integracién de jévenes al mercado

laboral.

Adicionalmente, cabe destacar que se han ido incorporado a la plantilla 7 becarios cursando grados
universitarios, localizados entre Madrid, Almeria y Valencia con la idea de que puedan ir adquiriendo cada
dia mayores funciones y responsabilidad para acabar siendo empleados de la compaiifa.

Hoy en dia, Gransolfar tiene convenios de cooperacién educativa con distintas universidades de Ia
Comunidad de Madrid: como con la Universidad Politécnica de Madrid, la Universidad Auténoma de
Madrid, la Universidad Carlos Il de Madrid, la Universidad Rey Juan Carlos, la Universidad Alcald de
Henares, fa Universidad Complutense de Madrid y el Colegio Universitario de Estudios Financieros

(CUNEF).

Gransolar apuesta por el talento joven y mantiene una busqueda continua. Por ello, colabora con el
Programa de FP Dual. Este programa consiste en un afio de ensefianza tedrica y otro de practica. La idea
es adaptar la ensefianza a las demandas del mercado laboral y la realidad socioecondmica. Participan
anualmente para las dreas Econdmico-financiera, Informética, Procurement y Disefio electrénico y

Software.
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4.6. Accesibilidad universal de las personas con discapacidad

En Gransolar consideramos la accesibilidad de las personas con discapacidad un elemento bésico para la
configuracién y distribucidn de nuestros puestos de trabajo. En este sentido, Gransolar se apoya en las
certificaciones relativas a sostenibilidad para dar cumplimiento a estas exigencias.

Gransolar cuenta en su sede central en Madrid (Avenida Transicién Espafiola, 32, Parque Empresarial
Omega, Edifico A, Alcobendas), con certificado BREEAM ES En Uso (Building Research Establishment
Environmental Assessment Methadology), que consiste en un método de evaluacién y verificacién de la

construccion sostenible.

Mas aln, con el inicio de la construccidn de la futura nueva sede de ISE en Almeria, Gransolar comenzé
un proceso de estudio y valoracidn para la obtencién de la certificacién LEED.

Estas acreditaciones evaltdan y certifican la sostenibilidad aplicable a edificios existentes de uso no
residencial y con al menos dos afios de antigliedad. Ello garantiza una estructura saludable y productiva
para sus ocupantes y eficiente en los recursos que emplea a través de un conjunto de herramientas y
procedimientos que miden, evaltan y ponderan los niveles de sostenibilidad de un edificio desde su fase
de disefio, hasta su ejecucion y mantenimiento.

Esto permite evaluar su comportamiento real a través de la informacién sobre las prestaciones
ambientales, las facturas y otros registros de consumos del inmueble. Para obtener dicha acreditacion, se

evaluaron las siguientes areas:
¢ Gestidn
*  Saludy Bienestar
*  Energia
¢ Transporte
¢ Agua
*  Materiales
*  Residuos
*  Uso delsueloy Ecologia

*  Contaminacidn e Innovacion.

Por otro lado, Gransolar adopta una postura de compromiso absoluto con la promocién y el respeto de la
igualdad de oportunidades para personas con discapacidad. Contamos con 6 empleados con discapacidad
entre nuestra plantilla. Como parte de nuestro compromiso con la Ley General de derechos de las
personas con discapacidad y de su inclusion social, durante el afio 2022 hemos incorporado a nuestras
oficinas centrales la prestacion de los servicios de limpieza a través de un centro especial de empleo.
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4.7. lgualdad

Gransolar apuesta por un estricto cumplimiento de la legislacion vigente, en funcién de lo dispuesto en
los preceptos de las leyes locales, siendo un pilar fundamental el trato igualitario en el panorama laboral.

En la actualidad, Gransolar cuenta con un Plan de Igualdad dirigido a la sociedad PV Hardware Solutions,
que es a la tnica de Gransolar Holdings a la que aplica la normativa vigente.

Este Plan es un conjunto ordenado de medidas, adoptadas después de haber realizado un diagndstico de
situacién, tendentes a alcanzar en la Empresa la igualdad de trato y de oportunidades entre mujeres y
hombres y a eliminar la discriminacién por cualquier razon.

El Plan de Igualdad de PVH surge con los siguientes objetivos:

*  Eliminar cualquier tipo de discriminacion por razén de sexo, respetando la singularidad de todas
las personas y sus culturas

*  Modificar cualquier conducta sobre la base de ideas discriminatorias, estableciendo un lenguaje
e imagenes inclusivas en todos los ambitos del trabajo.

* lgualdad de oportunidades para ambos sexos
¢ Prevenir situaciones de acoso sexual o por motivos de sexo
*  Mejorar la conciliacion personal, familiar y laboral

*  Fomentar que la labor de recursos humanos sea fiel seguidora de estos objetivos, y siempre
enfocada en la busqueda y el progreso de los mejores profesionales.

Ademas, como medida contra todo tipo de discriminacién, Gransolar cuenta con un Cédigo de Conducta
que trata temas de igualdad de trato y de dignidad para todas las formas de diversidad. La distribucién de
la plantilla de todo el Grupo a cierre del afio 2022, teniendo en cuenta la categoria profesional y el sexo,

es la siguiente:

Categoria profesional Hombres (%) Mujeres (%)

Directivos (*) 2.11% 0.24%
Técnicos/Titulados 26.58% 11.51%
Administrativos 11.1% 7.37%
Oficiales 13.37% 1.13%
Operarios 29.93% 3.65%
TOTAL 76.1% 23.9%

(*) En la categoria de Directivos se incluyen los 29 empleados encontrados en la categoria de directivos y el Consejero.

La distribucién de la plantilla de todo el Grupo a cierre del afio 2022, teniendo en cuenta la categoria

profesional y los grupos de edad, es la siguiente:

Categoria profesional Hasta 30 afios | Entre 30- 50 afios | Mayores de 50 afios
Directivos (*) 0% 1.22% 1.13%
Técnicos/Titulados 8.91% 25.36% 3.81%
Administrativos 5.02% 10.53% 2.92%
Oficiales 4.13% 8.67% 1.7%

QOperarios 6,2% 16.77% 3.65%
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TOTAL 24.80% 61.99% 13.21%

(*) En Ia categoria de Directivos se incluyen los 29 empleados encontrados en la categoria de directivos y el Consejero.

5. Informacion sobre el respeto de los derechos
humanos

Gransolar Holdings dispone de una Politica de RSC que hace mencién especial a los Derechos Humanos.
Gransolar tiene un Reglamento especifico para este tema, donde se contempla, entre otras medidas
relacionadas con estos derechos, [a eliminacién del trabajo forzoso u obligatorio, un procedimiento de
diligencia debida y un sistema de prevencién de riesgos derivados de esta materia.

Ademas, Gransolar dispone de un Cddigo de Conducta, revisado durante el ejercicio de 2022 y aprobado
en Consejo de Administracion el pasado mes de julio, que promueve el cumplimiento de los derechos
humanos y laborales, y se compromete a la aplicacion de la normativa y buenas précticas en materia de
condiciones de empleo, salud y seguridad en el puesto de trabajo.

En dicho cédigo se especifican los diferentes canales de denuncias de posibles casos de vulneracion de
derechos humanos, a fin de garantizar el cumplimiento de cédigo ético, existe un Comité Etico compuesto

por:
*  El Presidente
* Director/a de RRHH
* Responsable de Calidad

Las comunicaciones al amparo de este canal ético, tanto las consultas como las denuncias han de hacerse
llegar a través de cualquier de los siguientes medios:

*  Correo ordinario a la direccién: Avenida de la Transicién Espafiola 32, Parque E. Omega, Edificio
A 28108 (Alcobendas) MADRID, a la atencidon del Comité de Etica.

*  Correo electrénico a la direccion: comitedeetica@gransolar.com

En 2022 se implant6 un nuevo canal de denuncias con el fin de dar cumplimiento a las obligaciones
derivadas de la Directiva UE 2019/1937 y la Ley 2/2023 relativa a la proteccién de personas informantes
de infracciones del derecho de la unién. Se puede consultar toda la informacion sobre nuestro canal de
denuncias en el siguiente enlace: https://gransolar.integrityline.com/frontpage

Mads aun, Gransolar esta actualmente trabajando en un Plan de Lecciones Aprendidas, por el cual se
analizaran todas las conductas del Grupo, con el objetivo de garantizar el cumplimiento legal y ético de
las conductas y la integridad del Grupo. Este plan prevé habilitar a la organizacién de las herramientas
para poder actuar y anticiparse a futuras y posibles conductas que supongan un riesgo econémico vy

reputacional.

Durante el periodo de 2022, no ha habido ninguin caso confirmado de denuncia en materia de vulneracién
de derechos humanos o temas de discriminacidn, tras la investigacion de los posibles casos recibidos a

través de los diferentes canales de denuncia.




f GRANSOLAR

EINF 2022 W CROUP

En relacion con la abolicién del trabajo infantil, el trabajo forzoso y la esclavitud moderna, Gransolar
adopta una postura intransigente. En todos los paises en los que operamos, asumimos el respeto absoluto
por los derechos laborales de todos los empleados de la organizacién. Este es un compromiso que se
desprende de nuestro Cddigo de Conducta, Politica de RSC y Reglamento de Derechos Humanos. Mas aun,
somos miembros del Pacto Mundial de Naciones Unidas, asumiendo sus directrices en materia de
Derechos Humanos y Empresa, como lineas principales de conducta.

Y con el fin de hacer extensivas estas obligaciones a nuestros proveedores, se aprobd en 2022 una
actualizacion de la Politica de Compras, en la que se establece un nuevo proceso para la homologacién de
nuestros proveedores. Se realiza una homologacidn previa, la cual, consiste en realizar una evaluacién a
proveedores potenciales que puedan suministrar materiales y o servicios para los proyectos de la
compaiiia. La homologacién de estos proveedores se limita a los descritos en el procedimiento de

suministros criticos.

Como parte de la homologacidn previa, los proveedores deben firmar el Cédigo de Conducta, para poder
seguir avanzando en el proceso.

El objetivo del Codigo es procurar y promover un comportamiento profesional, ético y responsable de
todos los Proveedores de las Compafiias en el desarrollo de sus actividades en cualquier parte del mundo,
en linea con la cultura ética empresarial asentada en las Compafiias. Todas las personas, fisicas y juridicas,
que mantengan de forma directa o indirecta cualquier relacidn laboral, econémica, social y/o industrial

con el Proveedor recibirdn un trato justo y digno.

Todos los Proveedores deben actuar, en sus relaciones laborales con sus empleados, conforme a criterios
de respeto, dignidad y justicia, teniendo en cuenta la diferente sensibilidad cultural de cada persona y no
permitiendo ninguna forma de violencia, acoso ¢ abuso en el trabajo, ni discriminaciones por razon de
raza, religion, edad, nacionalidad, género o cualquier otra condicion personal o social ajena a sus
condiciones de mérito y capacidad, con especial consideracién hacia la atencién y Ia integracién laboral
de las personas con discapacidad o minusvalias, y de los individuos pertenecientes a minorias étnicas,

religiosas o de cualquier otro tipo.

En cuanto a la promocién de los preceptos dispuestos en la OIT, Gransolar pone de manifiesto su
compromiso con el respeto por la libertad de asociacion y del derecho a la negociacidn colectiva a través
de los convenios colectivos que aplica. Ademas, en el Cédigo de Conducta, en la Politica de RSC 'y més en
detalle en el Reglamento de Derechos Humanos, se hace referencia al compromiso de Gransolar de
combatir cualquier tipo de discriminacién, trabajo forzoso y la abolicién efectiva del trabajo infantil que
se hace patente en los contratos tipo que la empresa realiza con sus contratistas y proveedores.
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6. Informacién sobre la lucha contra la corrupcién y el
soborno

Gransolar cuenta con una politica de RSC, con un apartado expresamente dedicado al Patrocinio y
Mecenazgo y con un Reglamento de Inversidn en la Comunidad. En 2022 se termind la elaboracién del
Modelo de Compliance Penal contra [a corrupcion y el soborno de tos Altos Cargos. Dicho Modelo, sera
presentado al Consejo de Administracion a lo largo del 2023 y puesto en marcha a partir de su aprobacién
para toda la organizacién. Este MCP estd formado por el Manuel del Sistema de Gestién del Modelo de
Cumplimiento Penal, la Politica de Cumplimiento Penal, la Politica Anticorrupcién, la Politica de Conflictos
de Interés y el Procedimiento del Canal de Denuncias. Y como previamente mencionado, el Grupo cuanta
con un canal de denuncias abierto a todos nuestros grupos de interés, en el que reflejar cualquier

sospecha sobre conductas irregulares.

Ademas, Gransolar cuenta con un Cédigo de Conducta enfocado a asegurar el cumplimiento de los
principios que gobiernan el Grupo, con el objetivo de mantener la integridad dentro de la organizacion.
En este Codigo, se exige a todas las personas que se puedan ver afectadas por estas normativas, un
comportamiento recto y honesto dentro del que se incluye la prohibicién de los trabajadores, contratistas
o proveedores de entregar a funcionarios publicos cualquier beneficio econémico bajo ningun pretexto o

circunstancia.

Otras de las medidas establecidas en el Cédigo es que ningin empleado del Gransolar podra ofrecer,
conceder, solicitar o aceptar, directa o indirectamente, regalos o dadivas, favores o compensaciones,
cualquiera que sea su naturaleza, o de cualesquiera autoridades o funcionarios.

El Departamento de Asesoria Juridica Corporativa de Gransolar no tiene constancia de la existencia de
casos relacionados con materias de corrupcién y soborno a autoridades, administraciones publicas, y
partidos y/o representantes politicos -financieras o en especie- que la organizacién haya realizado directa
o indirectamente. Mas adn, no existen procedimientos judiciales en relacién con la competencia desleal
y las practicas monopélicas y contra la libre competencia.

7.  Compromiso con la sociedad
7.1. Con el desarrollo sostenible

La vision de Gransolar es, como hemos mencionado anteriormente, aportar a sus clientes valor econdmico
a través de la construccidn y gestion de instalaciones solares fotovoltaicas y aportar valor social y

medioambiental.

Por ello, Gransolar cuenta con una Politica de Responsabilidad Social Corporativa con el objetive de seguir
en la direccién del desarrollo sostenible, de la donacién puntual o permanente, de la solidaridad por
pequefia que sea, de la contribucién de una manera activa y muy positiva a la mejora social y el medio
ambiente. Gransolar estd comprometido a cumplir, en los préximos afios, con las 17 metas globales,
expuestas por los lideres Mundiales en 2015. Estas metas son las siguientes:

1. Acabar con la pobreza
2. Erradicacién del hambre
3. Fomentar la Vida Saludable @3

4. Fomentar la Calidad en la Educacidn
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5. lgualdad entre géneros

6. Agua Potable y Saneamiento

7. Energias renovables

8. Buenos trabajos y Desarrollo Econdmico
9. Innovacién e Infraestructuras

10. Reduccion de las desigualdades

11. Ciudadesy comunidades sostenibles

12. Consumo responsable

13. Accidn contra el Cambio Climético

14. Proteccién de los ecosistemas marinos
15. Proteccidn de los ecosistemas terrestres
16. Pazy Justicia

17. Participar en las Metas Globales

Durante 2022, Gransolar contribuye a 12 de estas 17 metas, y su objetivo es seguir trabajando en ellas en
los afios futuros. Prueba de todo lo anterior, es la colaboracién continua en diversos proyectos de distinta
fndole. Como muestra de nuestro compromiso con los ODS de Naciones Unidas, somo miembros
Participantes de UN Global Compact el cual ha sido confirmado con la publicacién de nuestro
Sustainability Report.

En el afio 2022 la empresa contribuyd con 154.275 euros, destinados a diferentes proyectos de accidn
social - donaciones monetarias a fundaciones y entidades sin animo de lucro, donaciones en especie y en

acciones de Patrocinio Deportivo.

A continuacidn, se muestra un listado de las principales entidades con las que se ha colaborado durante
2022:

En materia de Patrocinio:

e ISE Almeria Club de Baloncesto Femenino

*  Carreras solidarias (Run for the Earth; i1l Carrera por la discapacidad)
e  Torneo Club de Rugby Fuencarratl

e  Pdadel Chulapa Alcobendas

e  Patrocinio paratriatleta.

e Club de futbol infantil El Progreso (Espafia)

s | Torneo Padel Grupo Gransolar

e  Sotileza Rugby Club (Espafia)

e CAU Rugby Club Valencia infantil

Otras colaboraciones de accion social:

e  AUARA (Europa) 93
e  HURTAPLAS (Espaiia)
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¢  ONG ENVOL VERT (Francia)

e Cordones Unoentrecienmil (Espafia)

¢ Donacién Fundacién Banco de Alimentos (Espafia)

e Donacién Wagful Wagqifi Foundation (Sudéfrica)

*  Becas de formacién tecnoldgica para dos mujeres jévenes (India)

e Instalacion FV ‘Kardoefie’ por el Dia de Nelson Mandela (Sudéfrica)

®  Donacidn colegio de educacion infantil Kardoefie (Sudéafrica) para el reacondicionamiento e
instalacidn de paneles solares

e Donacidn Asociacion Espafiola Contra el Cancer AECC {Espafia)

s Donacién The SeaCleaners {Internacional)

» Donacion Federacién Espaficla de Bancos de Alimentos FESBAL (Espafia)

¢ Campafia Navidefia donacion a los nifios de la Residencia Infantil “San Agustin” (Espafia)

¢  Donacidon econdmica y de mobiliario al comedor social FareShare (Australia)

Por ultimo, Gransolar apuesta por la preservacién del mediocambiente, tales como:
*  Eluso de vehiculos eléctricos para el desplazamiento dentro de las distintas fibricas.
* La flota de renting que cuenta con vehiculos hibridos.

*  Gransolar tiene implementada la cultura de papel “0” y ademds cuenta con impresoras con M
p y
que almacena las solicitudes de impresidn e imprimen a través de un cédigo. Esta accién ha
supuesto un ahorro continuo de papel.

*  Siguiendo con la cultura del papel “0”, Gransolar ha retirado los archivos fisicos de sus oficinas,
y ha digitalizado informacion que est4 a disposicidn de los usuarios.

. El aparcamiento de la Sede Central cuenta con tres puntos de carga eléctrica, como incentivo
para la compra y uso de vehiculos eléctricos.

* Para el uso eficiente del aparcamiento, las plazas que no son ocupadas por sus titulares son
sorteadas diariamente entre los empleados que no tienen una asignada.

*  El edificio de la Sede Central cuenta con luces con detector de movimiento.

Gransolar durante el afio 2022 ha recibido subvenciones publicas’. A 31 de diciembre del 2022 el importe
de subvenciones recibidas por la compafiia asciende a 21.850,49€.

7 las subvenciones publicas se definen como cualquier aportacién econdmica pagada por un organismo piblica a la empresa para llevar a cabo una actividad especifica en el
afio en curso. No se incluyen aqui fas bonificaciones de la seguridad social recibidas por formacién u otros conceptos.

7.2. Campanias de sensibilizacidén y concienciacion

En Gransolar, no solo asumimos los compromisos éticos y sociales a nivel corporativo, incluyendo los
Objetivos de Desarrollo Sostenible y las métricas de ESG en nuestra actividad diaria, sino que queremos
hacer participes de ello a nuestros empleados. Es por ello por lo que adoptamos una postura de
comunicacion proactiva a través de la difusion de campafias internas de sensibilizacién y concienciacion.
En ellas, ponemos a los empleados como pieza angular de cada campafia, pues creemos que desde la
realizacion individual alcanzaremos los distintos objetivos colectivos.
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Hébitos de vida saludable, concienciacion medioambiental, participacion en iniciativas sociales vy
comunicacion del progreso en accién social son algunas de las campafias que hemos comunicado en 2022.

Mas aun, con el fin de que cada empleado pueda colaborar de manera directa, en 2022 se ha puesto en
marcha una campafia de Voluntariado Corporativo, en el que facilitamos la participacién de los empleados
en las iniciativas sociales que se gestionan desde el Departamento de RSC. Esta campafia de Voluntariado
Corporativo se ha disefiado para servir como altavoz de las inquietudes y preocupaciones de los
empleados de todo Gransolar Holdings.

En el Anexo | de este documento se recogen detalladas las distintas campafias comunicadas en 2022.

7.3. Subcontratacion y proveedores

Gransolar cuenta con normativa interna relativa al abastecimiento corporativo de bienes, servicios y
ejecucion de obras. En dichas normas, se incluyen los requisitos que las diferentes empresas que se
presentan al proceso de licitacion deben cumplir. Mas aln, en 2022 Gransolar se certifico bajo la norma

ISO 20400.
Dependiendo de la tipologia de servicio que se contrata, Gransolar solicita unas condiciones u otras:

* En los casos de contratacién de proveedores para el desarrollo y construccién de parques
fotovoltaicos, Gransolar obliga a firmar a todos los nuevos proveedores significativos
{suministros principales), un “Cédigo de Conducta de Proveedores”. El objetivo de dicho cédigo
es procurar y promover un comportamiento profesional, ético y responsable de todos los
proveedores de las compafiias de Gransolar en el desarrollo de sus actividades en cualquier parte
del mundo, en linea con la cultura ética y empresarial asentada en Gransolar. Entre los
compromisos adoptados entre ambas partes destacamos los siguientes:

o Aplicacidn de la normativa y buenas practicas en materia de condiciones de empleo,
salud y seguridad en el puesto de trabajo y actuar en sus relaciones laborales con sus
empleados conforme a criterios de respeto, dignidad vy justicia, teniendo en cuenta la
diferente sensibilidad cultural de cada persona y no permitiendo ninguna forma de
violencia, acoso, abuso, ni discriminaciones por ninguna razén.

o El compromiso con el medio ambiente es objetivo prioritario en el dmbito de la
responsabilidad social de Gransolar. Las compaiiias se comprometen, en este cédigo, al
cumplimiento escrupuloso de la legislacidn medioambiental internacional, nacional,
autonémica y local, ademdas de cumplir con otros principios propios definidos por
Gransolar.

* Enlos casos de contratacion de proveedores de piezas o materias primas para el desarrollo de
componentes, Gransolar solicita al proveedor la firma de un compromiso medioambiental en la
que el proveedor declara cumplir con la normativa medioambiental, gestionar correctamente los
residuos y la aceptacién de planes de emergencia o el cumplimiento de planes de emergencia
medioambientales propios. Y tal y como se ha mencionado anteriormente, se les realiza una
evaluacidn posterior a la finalizacion del trabajo donde se consideran temas medioambientales
mediante certificados.

* Parala contratacidn de servicios generales, en su mayoria para el area Corporativa de Gransolar,
al ser contrataciones de importe poco significativo, Gransolar se rige por criterios de idoneidad
Yy no necesariamente medioambientales o sociales. Pese a ello, Gransolar ha contratado
basandose en criterios sociales, como la compra de botellas de agua a la compafifa Auara, una
compafifa de agua embotellada social y sostenible.
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*  Para el fomento de la comprar y adquisicién de bienes locales, Gransolar colabora con Amazon
Business Prime para la priorizacion del comercio local.

* Por dltimo, para las subcontrataciones de servicios, Gransolar tiene una cultura interna que
prioriza subcontratar los servicios de forma local en los paises donde se desarrollan los proyectos,
fomentando asi la contratacidn local, a pesar de que este hecho no se encuentre formalizado en
ningdn procedimiento. Estos subcontratistas deben firmar un documento donde ademas de
cumplir con todas las normas medicambientales, se hace especial incidencia en la parte de
seguridad y salud de sus trabajadores. Estos documentos son especificos para cada pais, con el
objetivo de cumplir con toda la normativa local aplicable.

En 2022, se evalud y homologé a los proveedores de equipos principales de desarrollo y construccién que
representan el 80% del volumen de compras, 26 aprobados y 3 no aprobados; y en la parte de piezas y
materias, se evaluo y homologé a los proveedores que representan el 80% del volumen de facturacion
del trimestre anterior, 22 aprobados y 1 no aprobado; atendiendo a los criterios recogidos en la Politica
de Compras.

7.4. Consumidores y clientes

Gransolar cuenta con negocios diversos gue atienden a un variado tipo de clientes y usuarios/beneficiarios
finales de los servicios que presta. Gransolar mas relevante por facturacién reside en grandes compaiiias
del sector privado (business to business — B2B).

Para todas las divisiones de Gransolar, la calidad del servicio y la satisfaccidn del cliente son elementos
cruciales, Por ello, Gransolar posee diferentes sistemas de reporte con el fin de dar respuesta a una
solicitud, consulta o requerimiento documentado y estandarizado. Dependiendo del momento de la
reclamacion, encontramos dos canales de reclamacion:

* Siunaincidencia surge durante el proyecto, tanto el cliente como la compaiiia filial de Gransolar
puede abrir un NCR (Non - Conformity Report), donde se especificard cual es la incidencia para
que pueda ser revisada y resuelta. La obligacién de resolverla recae sobre el jefe de Obra del
proyecto y el responsable de calidad de la obra de Gransolar. Todo ello, es supervisado por el
departamento de calidad de Gransolar.

Todas las quejas o reclamaciones de calidad recibidas son gestionadas a través de los correos de control
de documentacién y calidad de las distintas empresas del Gransolar. Ademas, Gransolar cuenta con un
Procedimiento de NCRS y Acciones de Mejora que orientan a los consumidores acerca del proceso del
sistema de reclamacion y formatos tipo, en caso de que el cliente no tenga sus propios formatos.

Las reclamaciones que recibe el Gransolar pueden ser causadas por diversos motivos, y dependiendo del
tipo de reclamacién se toman las medidas mas oportunas para conseguir soluciones lo mas rdpidas, claras
y efectivas posibles. No obstante, las tipologias mas comunes de reclamaciones que Gransolar recibe son:

*  Aclaraciones de envios

*  Aclaraciones a equipos

* Documentacion y procedimientos en obra
*  Detalles constructivos

Durante el afio 2022, no se han producido o detectado incumplimientos voluntarios de las normativas o
cédigos vigentes aplicables, que hayan dado lugar a advertencias o sanciones.




§ GRANSOLAR

EINF 2022 W GROUP

Ademads, Gransolar ha llevado a cabo una iniciativa de mejora de la actividad integrada llamada SPINE,
que ocurre cada 15 dias con representantes de todas las empresas de Gransolar, con el objetivo de
intercambiar lo que cada unidad de negocio va ejercitando en sus obras, relaciones con los clientes,
relaciones con los proveedores, etc.

*  Sila incidencia surge con posterioridad a la puesta en marcha, el cliente posee un plazo de
garantia en la que puede reclamar cualquier incidencia acontecida en la planta. Gransolar cuenta

con un procedimiento de gestion de garantias, que revela que todas las reclamaciones deben de
ir acompafiadas de una notificacidn de reclamo de garantia (WNT) utilizando un formulario. El
procedimiento de gestién de garantias consta de 3 fases, la fase de notificacion, la fase de
ejecucion o rechazo y la dltima fase de cierre.

La persona designada al proyecto por el departamento de Garantia es el encargado de gestionar la
peticion hasta su resolucién.

Las quejas y reclamaciones recibdas en fase de construccion han sido 351, de las cuales 214 han sido
cerradas. Por otro lado, se han recibido 288 reclamaciones en periodo de garantia, de las cuales 98 han

sido resueltas.

Cabe destacar que, en 2022, se ha desarrollado una herramienta ad hoc para la gestién de las No
Conformidades. A través de esta aplicacion se gestionan de una forma consolidada todas las NCRs a nivel
corporativo. Tanto fas NCR externas como las internas, resultado de las Auditorias Internas. El desarrollo
y seguimiento del Plan de Accion (Basado en el ciclo de PDCA) también se efecttia a través de la aplicacién
para mayor facilidad de seguimiento del ciclo completo de gestién de las NCRs.

7.5. Informacion fiscal

A continuacion, se presenta la informacién fiscal del Gransolar:

Resultados antes de Impuesto sobre
impuestos sociedades (pagado)
Vo T '

Europa 3.635 5.777

Estados Unidos 1.129 11

Latino América -1.673 29

Africa y Asia -4.528 4.269
Australia 21.815 3.941

Total 20.378 14.028
8. Anexos
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8.1. Compilacion campafias de comunicacién y sensibilizacion.

Dia Internacional de los Voluntarios:
La solidaridad a través del voluntariado

El'5 de diciembre, es el dia para reconocer la incansable labar del voluntariado como motor
para el desarrollo y el bien comin. Desde Grupo Gransolar queremos generar un

impacta positivo a través de nuestros programas de accién social y voluntariado corporativo.

Aprovechamos esta celebracion para invitarte a visitar nuestra seccion de RSC en la Intranet,
donde encontraras Aplanet Community, nuestra herramienta de iniciativas de Voluntariado,

No solo tiene un caracter informativo, también es una plataforma colaborativa v. ests
pensada para que ofrezcas ideas y formas de colaboracién con organizaciones e instituciones,
las cuales seran valoradas y transformadas en interesantes proyectos de accién social ¥

medioambiental.

iSi_estds interesado/a en ofrecer alguna idea, stubela al apartade de
propuestas!

 5i colaboras con una organizacion, jstibelo a Aplanet Community!
¢ Sitienesuna propuesta pensada, istibelo a Aptanet Community!
* 5i estds sensibilizad@ con algun tema de interés sacial y/o medicambiental, pero no

tienes una propuesta cerrada, jsubelo a Aplanet Community!

Aplanet Community es una herramienta viva, dindmica y en continua evolucién.
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9 de octubre '3

Dia mundial de la lucha
contra el cancer de mama

En Grupo Gransolar nos preocupa tu salud y la de tu entorno.
Por eso, con motivo del
lanzamos esta campafia informativa sobre prevencién y deteccion temprana.

Ta también puedes colaborar en esta campafia. Hazte una foto con tu lazo o
con una prenda rosa y etiqueta a #Gransolar en tus redes.

.

[T a

Luce tu lazo rosa
#GransolarBreastCancerAwareness




EINF 2022 ‘ GRANSOLAR
QW GROUP




§ GRANSOLAR
EINF 2022 \GROUP

Semana de la Discapacidad
La crisis de los 40

Ef proximo 3 de diciembre se celebra el Dia Internacial al de las Personas con Discapacidad
Este ano cabra un significado especial al

laprimera Ly General de los derechos de [as personas con discapacidad v suincluston social

4l anos en los que se nan lJogrado avances, sin embarza, todavia nos queda un largo camino

por recorrer, por ello, desde Grupo Gransolar, en colaboracion con Fundacién
Adecco, Implantamos en 2022 el Plan Familia, para seguir fomentando Ja plena inclusién de

las personas con discapacidad en el mercado laboral. Si quisres saber mas sobre ests
proyecto puedes escribir a rsc.csr@gransolat.com
La crisis de los 40

:Hemos logrado, 40 afios después, una inclusion plena? La respuesta es no. No lo hemos
logrado y por eso vivimos la #CrisisDelos40. Ya vale de que nos echen de discotecas en

L u § ' OIS
pratesis. bastor f ias per bre 't ibre ¢ estamos aqui con

nuestro talento para seguir haciendo nuestra revolucion.

[veumss. &
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Madnd 21 chcrembre 2022

FiN 10 REDUCCION DE LAS

DESIGUALDADES

1 —

v

Esta Navidad hemos donado 3.100 € al Banco de
Alimentos

iBuenos dfas!

Queremos agradecer todas las contribuciones econdmicas que se han recibido en la compra

de la loteria de Navidad.

Con vuestra cantidad recopilada y el compromiso de Grupo Gransolar, entre
todos hemos donado 3.100 € al Banco de Alimentos.

iGracias por contribuir en la distribucién de alimentos a personas en pobreza o riesgo de

exclusién social!

Saludos vy feliz dia.
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Gransolar aporta su experiencia en
RSC al clister de impacto social de
Forética

Buenos dias

Gransolar forma parte del Cluster de Impacto Social de Forética, un encuentro
empresarial enfocado a potenciar el compromiso de las empresas en materia
de sostenibilidad, derechos humanos e igualdad.

Como empresa global, con trabajadores en todo el mundo y con clientes y
proveedores de distintos paises y culturas diferentes, es muy positivo para
Gransolar compartir nuestra experiencia en este tipo de foros que, ademds,
son una oportunidad de enriquecernos con lo aportado por ofras empresas con
inquietudes similares.

Mas informacion
Un saludo @>




EINF 2022 ' GRANSOLAR
QW GROUP




§ GRANSOLAR

EINF 2022 S GROUP

Madnd Jumo T 2022

CELEBRAMOS EL PRIMER
TORNEO DE PADEL GRANSOLAR

jAptntate al primer Torneo de Pade! Gransolar!

Como muestra de nuestro compromiso con el deporte y los valores que se
desprenden a través de su practica, desde el Departamento de RSC estamos
organizando el primer Torneo de Padel Gransolar, que se celebrard en Almeria,
Madrid y Valencia, y enfrentard en una Gran Final a los vencedores.

La pareja ganadora del Tormeo recibird un vale regalc y Grupo Gransolar
realizara una donacidn social @ una ONG que se informara mas adelante.

En Aimer(a, tendrd lugar el dia sabado 2 de julio, entre las 17 y las 20.30 hrs,
en el Club Elite Pddel indoor.

En Madrid, tendra lugar el dia sébado 2 de julio, entre las 17 y las 20 hrs, en el
Club de Tenis y Padel de Fuencarral.

En Vaiencia, tendra lugar el dia 2 de julio, entre las 10 y las 13hrs, en el Club
DREAM PADEL.

Al finalizar, podremos disfrutar de la entrega de premios y un pequefio aperitivo
para cerrar la jornada con el mejor ambiente posible.

Todos aquellos interesados en participar, por favor poneros en contacto con
nosotros en el correo rsc.csr@gransolar.com, indicandonos los datos la pareja
participante y la sede. jTienes hasta el dia 14/06 para inscribirte!

Y en caso de no tener pareja, jno te preocupes! Escribenos indicando tu nivel
de juego y, te buscaremos una pareja.

Un saludo
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Mactmd Maya 31 2022

APOYAMOS LA EMPLEABILIDAD DE
PERSONAS CON DISCAPACIDAD

jAyudamos a que las personas con discapacidad mejoren su vidal

Como muestra de nuestro compromiso no solo con la Sociedad sino también con
nuestra gente y en colaboracion con la Fundacion Adecco, ponemos en marcha el
Plan Familia. Este proyecto da formacion e intervencion, con el fin de fomentar la
empleabilidad y la autonomia de personas con discapacidad y su entorno.

A través de este programa contaras con expertos en discapacidad que ayudarén a
tu familiar a mejorar su desarrollo, autonomia e inclusidn laboral.

Todos los que estéis interesados, ya sea para entrar en el programa, como para
simplemente informarse, por favor poneros en contacto con nosotros en el correo
rsc.csr@gransolarcom. Cualquier informacion que facilitéis sera utilizada con
absoluta confidencialidad. ‘

Un saludo




EINF 2022

GRANSOLAR

Celebramos el Dia del Medioambiente

El domingo § de junio
celebramos el Dia Munciat del
Medioambilente, 3

En Gransolar nos unimos a esta
<calebracién purque no sélo
colaboramos con las energias
sostenibles ¥ los objetivos de cero
emisiones, adaptamos nuestros
principios empresariates al
compromiso de dejar un planata
mgjor a las futuras generaciones.

Todos nosotros contribuimos con
nueastro trabajo diario a cuidar el
medioambiente y a revertir los
efactos del consumo

da combustibles fésitas.

On Sunday 5 Juoe we will
celetrare Warld Environment

Day. y

Al Gransolar we join this
celebration bacause we nof anly
collaborale with sustainable

glas and zem amissi
ohjactives, but we alss adjust
our business principles to our
commitment (o leave a befter
planet for future generations.

Al of us contritiute with our
dally work to cave for the
envirenment and 20 reverse the
effecis of the consumption of
fossd fuels.

iFelicitaciones a todos por este gran trabajo y fehiz Dia
Mundial del Medioambiente!

FRESERVACION DELOS ECOSISTEMAS LOCALES

lapt

PRESERVATION OF LOCAL ECOSYSTEMS

From the early stages of design and angineering, we sdspt the photovoliaic

olying with local regulations and

instafiations fa the envi . shways

pecting the local ecosyst

REDUCCION DE RESIDUOS
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WASTE REDUCTION

We folfow & strict waste reduction policy throughout the valus chain. We manufecture

our structures and hatleries from recyciable maierials to reduce the snvironmental
impact after their useful life,

PREVENccéN DEL CALENTAMIENTO GLOBAL

MNusstnos s HHkE Y Ristamas de

dad mas harata de

PREVENTION OF GLOBAL WARMING

Our trackers and management and control systerns optimise enargy production to
get the hest periormance from the plant. The International Energy Agency (iEA)
certifies that solar is aiready "the cheapest elaciricity in history".

REDUCCION DE LA HUELLA DE CARBONO INDUSTRIAL
Ayudames a s b pre 1 los s@ g5 Convsdatados hasl

ndusing, ransponta

REDUCTION OF THE INDUSTRIAL CARBON FOOTPRINT

We help companies in the sectors hitherto considered the most potluting (mining,
industry, transport, processing plants, efc,) to reduge their carbon foolprint with »
system of sef-consumpiion of clean, efficient and sustainable energy.

HPULSO AL DESARROLLO LOCAL

Nuest insta as fotovoltic:

BOOSTING LOCAL DEVELOPMENT

Our photovoitaic insiatiations complement perfectly with traditiona! activities such as

agricuiture and ivestock farming. optimizing the profitabiily of the fard whie
contributing fo sustamnabiiy:

ESTUDIO DETALLADC OEL IMPACTO AMBIENTAL

DETAILED ENVIRONMENTAL IMPACT STUDY

Qur enginears adjust the design of the installation, whether for seffcansumption or
gid connection, to the specific conditions of each site in order fo preserve the
anvironment and collaborate with sustaineble develapment.

&
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il 18 de oclulye de 2022

Dia Mundial Proteccion de la
Naturaleza

Huenos dias

jHoy celebramos el Dia Mundial de Proteccion de la Naturaleza!

o parts de nuestio compromiso con la Agenda 2030 y la consecucion de los ODS | sequimos trahsjando pe
| } Jura 1
] | I I | 18t
ita |
Aplanet ng solo kene cardeter mlormatve, lambien o5 uana plataforma colaborativa pensada pato que
yaua
it Clos d sactdl v medoanitiantat £ fetlormsadody
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Madrid 27 de seplismbire

Swarna y Syamala, beneficiarias de las becas
de formacion tecnolégica para mujeres 22-23
de Gransolar

Grupo Gransolar ha dedicado sus becas de formacion tecnologica para
mujeres 2022-2023 a Swamna y Syamala, dos hermanas del estado indio de
Telangana. Gracias a esta beca ambas recibirén apoyo econdmico para
completar sus estudios en la Loyola Academy (LA) de Secunderabad.

El objetivo de este programa es colaborar con la formacién de jévenes mujeres

con talento, que de ofra manera no hubieran tenido la oportunidad de acceder
a formacion superior en centros especializados.

ARTICULO COMPLETO
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8.2. Detalle operativo de las sociedades del Grupo

Actividades por empresa

GRS.Construccion de Proyectos

Construccion De Proyectos Pgrs, Lda

Gransolar Construction Australia Pty Ltd

GRS Construccion Chile, Spa

Gransolar Desarrollo Y Construccién
Mexico, S.A. De C.V.

Gransolar Construction UK Limited

Grs Construction Usa, Lic

Grs Desarrollo Y Construccion S Dubai

Grupo Gransolar Holding italia, S.R.L

Grupo Gransolar S.L. Sucursal Sudafrica

Jasper Om (Pty) Ltd

Lesedi Om {Pty) Ltd

Letsatsi Om (Pty) Ltd

Greenspan Il Om (fPty) Ltd

Pv Hardware Middle East Ltd

Pv Hardware Solutions S| Dubai Branch

Construccién
Construccion

Construccion
Desarrollo de
negocio

Construccion
Construccién y
Desarrollo de
negocio
Construccion y
Desarrollo de
negocio

Construccién
Desarrollo de
Negocio
Construccion y
Desarrollo de
negocio

Mantenimiento

Mantenimiento

Mantenimiento

Mantenimiento

Fabricacion

Instalacidn

Pv Hardware South Africa {Pty) Ltd

Pv Hardware Turkey Donanim Techizat Ticaret
Anonim Sirketi

Planchar Hadware Solutions Private Limited

PV Hardware LLC

Pvh Projetos Renovaveis, Ltda

PV Hardware Solutions S.L.

Energy Storage Solutions

GRS.Desarrollo de Proyectos

GRS.0&M

GRS.Servicios Compartidos

GRS. Holdings

Grupo Gransolar (Directivos)

Ingenia Power Solutions

Ingenia Solar Energy

Deep Track

§ GRANSOLAR

QW GROUP

Instalacidn

Construccion
Desarrollo de
negocio

Instalacion
Instalacion

Fabricacion e
Instalacion

Instalacion
Desarrollo de
negocio

Mantenimiento

Gestidn
administrativa
Cabecera de Grupo
y prestacién
servicios
corporativos
Direccion del
Grupo

I+D+i
Estudios ingenieria
y autoconsumo

1+D+i
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8.3. Cuestiones contempladas por la Ley 11/2018 de informacidn

no financiera y diversidad: asuntos materiales para Gransolar y
criterio de reporte
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El Consejo de Administracion de Gransolar Holdings, S.L. en fecha 28 de marzo de 2023, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital
y del articulo 44 del Cédigo de Comercio, en cuanto a la informacién requeridaen la Ley 11/2018,
de 28 de diciembre, por la que se modifica el Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no financiera y
diversidad, procede a formular el Informe del estado de informacién no financiera comprendido
entre las fechas-19-de-abrit de 2022 a 31 de diciembre de 2022, el cual viene constituido por el
documento anexo qué/precede a este escrito.

A de a0

El citado Informe del estado de informacidn no financiera queda firmado a continuacién por el
Consejo de Administracién de Gransolar Holdings, S.L., y visado por la vicesecretaria del consejo
en todas sus paginas.

Inversiones Silvestrand, S.L. (Presidente) Inversiones Frontyard, S.L.
D. Domingo Florian Vegas Fernandez D. Juan Pedrp Alonso Salmerén

,_‘_;,Cﬁld

D. Ivan Ernesto Higueras Rivas
(Consejero Delegado)

D. Andrew Stephen Barrett D.\Berek\y(layne Glanvill

i

D. Victor Garcia Reymundo D2. Blanca Losada Martin
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Avda. de la Transicién Espanola 32
Parque Empresarial Omega, Edificio A

28108 Alcobendas (Madrid)

(+34) 917 364 248 | group@gransolar.com




