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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA (“MARF”)
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Lea la seccién 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningln tipo de verificacién o comprobacion en relacion con este Documento Base Informativo de
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INFORMACION IMPORTANTE

Un potencial inversor no deberia basar su decision de inversién en informacion distinta a la que
se contiene en este Documento Base Informativo. Ni la Entidad Directora ni ninguna de las
Entidades Colaboradoras, ni el Agente de Pagos, el Asesor Registrado o el Asesor Legal,
asumen responsabilidad alguna por el contenido de este Documento Base Informativo. Las
Entidades Colaboradoras han suscrito con el Emisor los respectivos contratos de colaboracion
para la colocacion de los Pagarés, pero ninguna de las Entidades Colaboradoras ni ninguna otra
entidad han asumido ningln compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que
cualquiera de las Entidades Colaboradoras podra adquirir, en nombre propio, una parte de los
Pagareés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN DE PERMITIR
UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO
BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O
JURISDICCION DONDE SEA REQUERIDA ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. ESTE DOCUMENTO
NO HA DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA
QUE TAL DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA. ESTE DOCUMENTO NO ES UNA OFERTA DE
VENTA DE VALORES NI LA SOLICITUD DE UNA OFERTA DE COMPRA DE VALORES, NI EXISTIRA
NINGUNA OFERTA DE VALORES EN CUALQUIER JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O
VENTA SEA CONSIDERADA CONTRARIA A LA LEGISLACION APLICABLE.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO (PRODUCT
GOVERNANCE) CONFORME A MIFID Il. EL MERCADO DESTINATARIO SERA
UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES.

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion de los Pagarés como instrumentos
financieros o “producto” (en el sentido que a este término se da en MiFID Il) que ha de llevar a
cabo el Emisor en su condicion de “productor”, tras la evaluacion del mercado destinatario de
los Pagarés se ha llegado a la conclusion de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés esta
constituido Unicamente por “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun la
definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE (“MIFID 117”), en vigor desde el 3 de enero de 2018, y en su normativa de
desarrollo, en particular la Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comisién de 7 de abril de
2016: vy (ii) todos los canales de distribucion de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes
profesionales son adecuados.
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Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion
de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (a estos efectos, el “Distribuidor”), debera
tener en cuenta la evaluacion del mercado destinatario definido para este producto. No obstante,
todo Distribuidor sujeto a MiFID 11 serd responsable de llevar a cabo su propia evaluacion del
mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la evaluacion del mercado
destinatario del Emisor o perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucion
adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Pagarés no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a disposicién,
ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de inversores minoristas en el Espacio
Econdmico Europeo (el “EEE”).

A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de
las siguientes definiciones o0 a ambas:

Q) “cliente minorista” en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MiFID
Il; 0

(i) “cliente” en el sentido previsto en la Directiva 2016/97, siempre que no pueda ser
calificado como cliente profesional conforme a la definicion incluida en el apartado (10)
del articulo 4(1) de MiFID II; o

(iii)  “cliente minorista” de conformidad con lo previsto en la normativa de desarrollo de
MIFID en cualesquiera Estados Miembros del EEE (en particular Espafia de
conformidad con la definicion del articulo 193 de la LMVSI).

En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos fundamentales
exigidos por el Reglamento (UE) n° 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de
noviembre de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de
inversion minorista empaquetados y los productos de inversion basados en seguros (el
“Reglamento 1286/2014” o el “Reglamento de PRIIPs”) a los efectos de la oferta, venta o
puesta a disposicion de los Pagarés a inversores minoristas en el EEE vy, por tanto, cualquiera
de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento de PRIIPs.

PREVISIONES O ESTIMACIONES

Este Documento Base Informativo no contiene previsiones ni estimaciones de beneficios o
resultados futuros respecto de ningun periodo.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluyendo informacion financiera, de
mercado Y cierta informacion operativa, han sido redondeadas para facilitar su comprension. En
consecuencia, la suma de las cifras indicadas en una columna o fila de un cuadro puede no
coincidir exactamente con la cifra total indicada para la columna o fila en cuestién, y la suma
de algunas cifras expresadas en forma de porcentaje puede no coincidir exactamente con el
porcentaje total indicado.
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RESTRICCIONES DE VENTA EN EL REINO UNIDO Y LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA

No se ha realizado ninguna accion en ninguna jurisdiccion que permita una oferta publica de los
Pagarés o la posesion o distribucion del Documento Base Informativo o cualquier otro material
de oferta en cualquier pais o jurisdiccion donde dicho permiso sea requerido para dicho
proposito y en particular en el Reino Unido o los Estados Unidos de América.

Promocion financiera: s6lo se ha comunicado o hecho comunicar y s6lo se comunicaré o se hara
comunicar cualquier invitacion o incitacion a realizar una actividad de inversion (en el sentido
del articulo 21 de la Financial Services and Markets Act 2000 (“FSMA”)) en relacién con la
emision o venta de cualesquiera Pagarés en aquellas circunstancias en las que el articulo 21(1)
de la FSMA no sea aplicable al Emisor.

Cumplimiento general: el Emisor ha cumplido y cumpliré con todas las disposiciones aplicables
de la FSMA con respecto a todo lo que haga en relacion con los Pagarés en el Reino Unido o
que impliquen a este pais.

Los Pagarés no han sido ni serén registrados bajo la Ley de Valores de 1933 de los Estados
Unidos de América (Securities Law of 1933), con sus respectivas modificaciones (la “Ley de
Valores US” o “US Securities Act”) y no pueden ser ofrecidos o vendidos en los Estados
Unidos a menos que estén registrados o exentos de registro bajo la Ley de Valores US. No hay
intencion de registrar ningun pagaré en los Estados Unidos ni de hacer una oferta de ningun tipo
de los valores en los Estados Unidos.

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

Este Documento Base Informativo incluye magnitudes y ratios financieros, tales como
"EBITDA", entre otros, que tienen la consideracion de Medidas Alternativas de Rendimiento
(“MAR”) de conformidad con las Directrices de la European Securities and Markets Authority
(ESMA), publicadas en octubre de 2015.

Las MAR proceden o se calculan a partir de (o estan basadas en) los estados financieros de las
cuentas anuales consolidadas auditadas del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a
31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023. El célculo se llevara a cabo, generalmente,
afiadiendo o restando cantidades a las partidas de dichos estados financieros y a cuyo resultado
se le asigna una nomenclatura que, aunque habitual en la terminologia empresarial y financiera,
no es utilizada por el Plan General de Contabilidad de Espafia aprobado por el Real Decreto
1514/2007 ni por las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) adoptadas por la Union Europea (“NIIF-
UE”).

Las MAR se presentan para una mejor evaluacion del rendimiento financiero, los flujos de
efectivo y la situacion financiera del Emisor en la medida que son utilizadas por el Emisor en la
toma de decisiones financieras, operativas o estratégicas del Grupo.

No obstante, las MAR no estan auditadas ni se exigen o presentan de conformidad con el Plan
General de Contabilidad de Espafia aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni con las NIIF-
UE. Por tanto, las MAR no deben ser consideradas de forma aislada sino como informacion
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complementaria de la informacion financiera auditada del Grupo. Las MAR utilizadas por el
Emisor incluidas en este Documento Base Informativo podrian no ser comparables con las MAR
denominadas de igual forma o similar por otras sociedades.

[resto de pagina intencionadamente en blanco]
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES

1. FACTORES DE RIESGO

Las actividades, los resultados y la situacion financiera del Emisor y de las sociedades que
componen el Grupo INVEREADY estan sujetos, principalmente, a riesgos relacionados con
el sector de actividad en el que opera, asi como a riesgos especificos del Emisor y del Grupo
INVEREADY en sus distintas lineas de negocio o actividad. Estos riesgos podrian
materializarse o agravarse como consecuencia de cambios en las condiciones competitivas,
econdmicas, politicas, legales, regulatorias, sociales, de negocios y financieras, y, por tanto,
cualquier inversor debe tenerlos en cuenta. Adicionalmente, antes de tomar la decision de
suscribir los Pagarés, deben valorarse detenidamente los factores de riesgo relativos a los
Pagares.

Los potenciales inversores deben analizar atentamente los riesgos descritos mas adelante, junto
con el resto de la informacion contenida en este Documento Base Informativo y la informacion
publica disponible (incluyendo la informacion disponible en la pagina web de la CNMV sobre
las filiales de nuestro Grupo que son sociedades de capital riesgo inscritas en la CNMV) antes
de invertir en los Pagarés.

En el caso de que cualquiera de estos riesgos se materializara, las actividades, los resultados o
la situacion financiera del Emisor y/o de las sociedades que componen nuestro Grupo, y/o la
capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de
forma adversa y, como consecuencia de ello, el precio de mercado de los Pagarés podria
disminuir y ello causar una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacién representan los riesgos
principales o materiales inherentes a la inversion en los Pagarés especificos del Emisor o de
su sector de actividad, pero el impago de los Pagarés en el momento del reembolso puede
producirse por otros motivos no previstos o0 no conocidos. La mayoria de estos factores son
contingencias que, por su naturaleza, pueden producirse o0 no, y el Emisor no puede manifestar
una opinién sobre la probabilidad de que se produzca cualquiera de dichas contingencias.

El Emisor no manifiesta que los factores descritos a continuacién sean exhaustivos y es posible
que los riesgos e incertidumbres descritos no sean los Gnicos a los que se enfrente el Emisor.
Es posible que riesgos e incertidumbres adicionales actualmente desconocidos o que en estos
momentos no se consideren significativos por si solos o junto con otros (identificados en este
Documento Base Informativo o no) puedan tener un efecto material adverso en la actividad,
la situacion financiera y el resultado de explotacion del Emisor y/o de las sociedades que
componen su Grupo Yy, en consecuencia, la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés
a vencimiento, y que ello pudiera resultar en una disminucion del precio de mercado de los
Pagarés, causando en su caso una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los
Pagarés.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuacion no es
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necesariamente una indicacién de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen, de la
potencial importancia de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para las
actividades, los resultados o la situacion financiera de nuestro Grupo y/o para los Pagares.

1.1. INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS
ESPECIFICOS DEL EMISOR Y DEL GRUPO Y DE SUS SECTORES DE
ACTIVIDAD Y NEGOCIO

Los principales riesgos especificos del Emisor y de la actividad del Emisor y de las sociedades
dependientes del Emisor que forman parte de nuestro Grupo son los siguientes:

1.1.1. Riesgo de crédito de las contrapartes de las actividades de Corporate Finance para
PYMEs y de operaciones de financiacion puente, afianzamiento o aseguramiento
que seran objeto de financiacion con los fondos que el Emisor obtenga bajo las
emisiones de los Pagarés

Tal y como explicamos con detalle en el apartado 2.4.4. de este DBI, sin perjuicio de su
utilizacion para otros fines corporativos, el Emisor tiene la intencion de destinar los fondos
obtenidos en cada una de las emisiones que se realicen al amparo del Programa para financiar
sus actividades habituales de corporate finance para PYMEs y operaciones de financiacion
puente (bridge financing), afianzamiento o aseguramiento (underwriting), incluyendo
como principales tipologias de operaciones las siguientes: (i) financiacion puente en el marco
de operaciones de fusiones y adquisiciones (M&A) para PYMEs; (ii) financiacion puente en
procesos de venta o procesos de salida a un mercado de valores; y (iii) cualquier otra necesidad
de financiacion de circulante del Grupo.

En este tipo de operaciones, nuestro Grupo realiza un andlisis riguroso de todos los riesgos
(e.g. financieros, de crédito o solvencia de las contrapartes, legales, de mercado) de cada una
de las sociedades avaladas, afianzadas o financiadas, asi como de sus socios, sociedades de
sus respectivos grupos de sociedades y otros posibles “stakeholders” relevantes en cada
operacion, y requerimos en la mayoria de los casos de la constitucion de garantias reales (e.g.
prendas de acciones, prendas de cuentas bancarias) y/o personales (avales corporativos, avales
bancarios, compromisos de aportacion de fondos) apropiadas para cada operacion, de
conformidad con la practica de mercado para operaciones de financiacién garantizadas con
rango senior. Asimismo, en las operaciones de financiacion puente (bridge financing),
incluimos en nuestros contratos distintos mecanismos de proteccion contractual de la posicion
de financiador tales como obligaciones de amortizacion anticipada obligatoria como
consecuencia de disposiciones de activos esenciales de la financiada, cambio de control,
indemnizaciones de seguros, barridos de caja con flujos de caja excedentarios, etc. asi como
incremento de los costes financieros para la financiada si la financiacion puente no es objeto
de integra amortizacién en un determinado plazo y, en su caso, sus sucesivas prorrogas (e.g.
incremento de los margenes aplicables al tipo de interés y comisiones de extension).

Aunque hasta la fecha de este DBI no hemos tenido ningin impago o demora en las
obligaciones de pago asumidas por las entidades financiadas, afianzadas o avaladas en este
tipo de operaciones (véanse los ejemplos que proporcionamos en el apartado 2.4.4. de este
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DBI), en el caso de que la sociedad avalada, afianzada o financiada, o cualquiera de sus
garantes, tuviese un problema de liquidez o de solvencia, incluyendo, sin limitacion, la
declaracion de concurso o la comunicacion de la apertura de negociaciones con acreedores de
conformidad con el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley Concursal, en su redaccion vigente tras la entrada en vigor de la Ley
16/2022, de 5 de septiembre, de reforma del texto refundido de la Ley Concursal (la “Ley
Concursal”), o procedimientos de insolvencia en cada jurisdiccién aplicable, o simplemente
problemas transitorios de tesoreria, dicho impago, demora en el pago o incumplimiento de
otras obligaciones contractuales por parte de las contrapartes relevantes en cada una de estas
operaciones, o la operacion corporativa que se esté financiando bajo el marco de una
financiacion puente no llegase a perfeccionarse habiendo desembolsado nuestro Grupo la
totalidad o parte de dicha financiacion puente, puede afectar negativamente al negocio, los
resultados, la situacion financiera, patrimonial y valoracion de nuestro Grupo y, por tanto, del
Emisor.

1.1.2. Riesgo de valoracion de los activos y pasivos del balance de Emisor; riesgo de
concentracion en ciertas inversiones financieras a largo plazo

Cualquier cambio en las estimaciones futuras del Emisor en sus principales magnitudes
financieras y, en particular, cualquier cambio en la valoracion de las acciones, participaciones
y otros intereses econdmicos que el Grupo tiene en su cartera de inversiones y en los distintos
vehiculos de inversion empleados para cada tipo de inversion (como se describen con detalle
en el apartado 2.4.5. de este DBI) en cada momento, incluyendo el impacto de distintos
factores geopoliticos y macroecondémicos en cada una de las empresas que son objeto de estas
inversiones (véanse los factores de riesgo de los apartados 1.1.3. y 1.1.4. siguientes) podria
tener un impacto negativo en el valor contable de determinados activos (por ejemplo, fondo
de comercio, existencias, créditos fiscales, clientes, etc.) asi como en la necesidad de registro
de determinadas provisiones u otro tipo de pasivos, y dichos cambios podrian tener un efecto
adverso sustancial en el negocio, los resultados, la situacion financiera, patrimonial y
valoracion de nuestro Grupo y, por tanto, del Emisor. Todo lo anterior es especialmente
relevante por el riesgo en balance con una prominente concentracion en unas pocas
compaiiias.

En este sentido, cabe destacar que los activos totales del Grupo ascendian a 265,64 millones
de euros a 31 de diciembre de 2024 (158,02 millones de euros a 31 de diciembre de 2023),
con un peso destacado de las inversiones financieras a largo plazo por importe de 174,59
millones de euros y que representaban el 65,73% del activo (el afio pasado el 71,63%) y estas
inversiones financieras son principalmente instrumentos de patrimonio (49,60% del activo
consolidado a cierre de ejercicio 2024, el afio pasado el 64,83%).
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Dentro de los instrumentos de patrimonio (131,77M de euros), el 85,36% esta clasificado
como activos financieros disponibles para la venta y la variacién de su valor razonable,
cuando se pueda obtener, se registra directamente contra patrimonio neto. Estos activos se
clasifican en las siguientes partidas: entidades cotizadas (17,05%), entidades no cotizadas
(66,00%,), entidades de capital riesgo (16,95%). El resto, es decir, el 14,64% esté clasificado
como activos financieros mantenidos para negociar.

Este portfolio cuenta con una serie de caracteristicas que representa un riesgo relativamente
elevado, como es la exposicién a la participacién dominante (en particular, nuestra exposicion
en Lorca JVCO Limited (“Lorca JVC0”), vehiculo con una participacion accionarial del
cincuenta por ciento (50%) del Grupo MésOrange) que supone el 54,72% de los instrumentos
de patrimonio (el afio pasado el 62,04%) y el 27,14% del activo total de nuestro Grupo (el afio
pasado el 40,22%) y un importe total de 72,10 millones de euros a fecha de cierre del ejercicio
2024. Estas acciones, incorporadas al Grupo en septiembre de 2020, pueden ser vendidas en
cualquier momento al resto de participes y/o a cualquier inversor tras cumplir los 4 afios desde
el inicio de la compra. Asimismo, las cuatro inversiones de mayor tamaiio (incluyendo Lorca
JVCo) representan cerca del 66,73% de los instrumentos de patrimonio (el afio pasado el
75,66%) y el 33,10% del activo consolidado total al cierre del ejercicio 2024 (el afio pasado
el 49,05%). Por tanto, aunque la exposicion es elevada, en este afio ha sufrido una caida en
relacion al afio pasado y hemos conseguido una cartera mas diversificada.

Adicionalmente, comentar que la diversificacion sectorial es limitada y en términos
geograficos, aunque alguna de las empresas invertidas tienen negocio fuera de Espafia,
predomina el mercado doméstico. Y, por altimo, buena parte de estas compafiias no cotizan
en ningun mercado y aquellas que si lo hacen no siempre tienen un volumen de negociacion
elevado, con el consecuente riesgo de liquidez que esto puede comportar.

1.1.3. La actividad, liquidez y acceso al capital del Grupo se ven afectados por las
condiciones econdmicas globales y las consideraciones geopoliticas. Una
significativa recesion econdémica podria tener un efecto adverso material en el
Grupo

La evolucién de las actividades desarrolladas por el Grupo puede verse afectada por los
conflictos militares que comenzaron a finales de febrero de 2022 en Ucrania y en octubre de
2023 en la Franja de Gaza, y una posible escalada de cualquiera de estos conflictos, como
resultado del impacto econémico adverso de cualquiera de ellos. Las tensiones derivadas de
estos conflictos militares se materializaron en sanciones y controles a la exportacién por parte
de la Unidén Europea, Reino Unido, los Estados Unidos y diferentes gobiernos, y los efectos
de estos conflictos se han hecho evidentes en los precios de la energia y otras materias primas,
tensiones en los mercados financieros, impacto en el crecimiento econémico y la inflacion,
entre otros.

El impacto total de estas medidas es actualmente desconocido y, aungue la exposicion directa
del Grupo es limitada, podrian afectar significativamente y de manera adversa el negocio, la
condicion financiera y los resultados operativos del Grupo.
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Asimismo, la pandemia generada por el COVID-19 y las medidas extraordinarias adoptadas
por las autoridades para frenar su propagacion tuvieron un impacto muy severo en la
economia mundial. Nuevas olas de COVID-19, nuevas mutaciones del virus, o incluso nuevos
virus previamente desconocidos, podrian llevar a restricciones de movilidad o cierres
adicionales que podrian tener un impacto negativo material en las actividades, resultados
operativos Yy situacion financiera del Grupo.

Las condiciones econdmicas globales también estan expuestas a riesgos asociados con las
politicas comerciales de los paises. En particular, cualquier aumento de aranceles o la
introduccion de nuevas barreras comerciales por parte de los Estados Unidos, la Union
Europea u otras grandes economias mundiales, asi como cualquier medida de represalia que
pueda surgir como consecuencia de dichas politicas, podria afectar adversamente a las
condiciones econdmicas globales.

Especificamente, las medidas anunciadas por la administracion de los Estados Unidos en abril
de 2025 respecto a un amplio aumento de aranceles sobre las importaciones de varias regiones
podrian llevar a una mayor incertidumbre comercial, impactar los margenes de beneficio y
alterar las condiciones de acceso a ciertos mercados internacionales.

Estos factores podrian tener un efecto adverso material en el negocio, la condicion financiera,
los resultados operativos y las perspectivas del Grupo.

Ademas, en el contexto de las presiones inflacionarias experimentadas por la economia
global, los bancos centrales de muchas economias desarrolladas y emergentes, incluida la
zona euro, fortalecieron las condiciones monetarias. Aunque las presiones inflacionarias
parecen estar disminuyendo, cualquier persistencia o agravamiento de estas tensiones podria
resultar en condiciones econémicas méas estrictas en Espafia y otros paises donde opera el
Emisor, mayores costes financieros, depreciacion de activos financieros, estrés financiero
entre organismos soberanos e instituciones financieras y restricciones de liquidez,
circunstancias que podrian tener un efecto adverso material en el negocio, la condicién
financiera, los resultados operativos y las perspectivas del Grupo.

En cuanto a las proyecciones macroeconémicas del Banco Central Europeo (el “BCE”) de
marzo de 2025%, se espera que el crecimiento anual del PIB real se situé, en promedio, en el
0.9% en 2025 y que aumente hasta el 1.2% en 2026 y el 1.3% en 2027 debido a la recuperacion
de los ingresos de los hogares, el fortalecimiento de la demanda externa y la disminucién de
la inflacion, que se espera disminuya en los préximos afios, aunque a un ritmo mas lento que
el observado en 2023. Segln la proyeccion de inflacion del BCE de marzo de 2025, se
proyecta que la inflacién general disminuya ligeramente del 2.3% en 2025, al 1.9% en 2026
y se estabilice en el 2.0% en 2027. Esto refleja una moderacion en las presiones inflacionarias
fruto del efecto continuo de las decisiones de politica monetaria.

En fecha 17 de abril de 2025, el Consejo de Gobierno del BCE decidio bajar 25 puntos basicos
sus tres tipos de interés oficiales. En particular, la decision de reducir el tipo de interés

1 Fuente: https://www.ech.europa.eu/press/projections/ntml/ech.projections202503 ecbstaff~106050a4fa.es.html#toc?
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aplicable a la facilidad de depésito se basa en su evaluacién actualizada de las perspectivas
de inflacion, de la dindmica de la inflacion subyacente y de la intensidad de la transmision de
la politica monetaria. En consecuencia, los tipos de interés aplicables a la facilidad de
deposito, a las operaciones principales de financiacion y a la facilidad marginal de crédito
disminuiran hasta el 2,25 %, el 2,40 %y el 2,65 %, respectivamente, con efectos a partir del
23 de abril de 20252.

Una potencial nueva subida de los tipos de interés oficiales implicaria a su vez incrementos
en los tipos de interés de referencia interbancarios, como el EURIBOR, a los que suelen
referenciarse las operaciones de financiacion a tipo variable en las que pueden incurrir las
sociedades participadas por nuestro Grupo, lo que puede implicar mayores costes financieros
y/o mayores dificultades en acceder a financiacion mediante recursos ajenos, aunque el mismo
tiempo ofrece mayores oportunidades de negocio para la actividad del Grupo referida a Banca
Privada y a Banca de inversion para PYMEs, incluyendo, entre otros, nuestros servicios de
aseguramiento (underwriting) de capital y deuda y de concesién de préstamos a corto plazo y
financiacion puente (bridge financing).

No podemos asegurar que las condiciones de los mercados de financiacion bancaria, de
capitales y otros mercados financieros no vuelvan a deteriorarse como consecuencia de un
rebrote de la pandemia COVID-19, de conflictos militares como los de Ucrania, la Franja de
Gaza, y entre Israel e Irdn o de los riesgos asociados con las politicas comerciales de los paises
anteriormente mencionados, 0 que nuestro acceso al capital y a otras fuentes de financiacion
no vaya a verse limitado, lo que podria afectar negativamente a la disponibilidad y las
condiciones de futuros empréstitos, renovaciones o refinanciaciones. Es posible que tengamos
que obtener capital adicional en el futuro y nuestro acceso y coste de financiacion dependeran,
entre otros factores, de la situacion econémica mundial, de las condiciones de los mercados
mundiales de financiacion, de la disponibilidad de cantidades suficientes, de nuestras
perspectivas y de nuestras calificaciones crediticias.

Ademas, los términos de los futuros acuerdos de deuda podrian incluir clausulas mas
restrictivas o0 exigir garantias adicionales, lo que podria restringir nuestras operaciones
comerciales o hacer que dicha deuda no estuviera disponible debido a las restricciones de los
pactos vigentes en ese momento. No existe ninguna garantia de que en el futuro dispongamos
de financiacion de deuda para financiar nuestras obligaciones, ni de que vaya a estar disponible
en condiciones acordes con nuestras expectativas.

1.1.4. Riesgo por la influencia de los socios del Emisor

Los dos Unicos socios del Emisor son D. Josep Maria Echarri Torres (51,55%) y Dfa. Sara
Sanz Achiaga (48,45%), que también desempefian las funciones de administradores solidarios
del Emisor, aunque las decisiones de alta direccion de nuestro Grupo y en las distintas
entidades de capital riesgo (ECRs) en las que participamos se adoptan por un equipo de alta
direccién, incluyendo Managing Partners y General Partners, que se identifica en el apartado

2 Fuente: https://www.ecbh.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ech.mp250417~42727d0735.es.html
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2.4.7. de este DBI.

Sin perjuicio de las funciones de este equipo de alta direccidn, los referidos socios del Emisor
tienen la capacidad de ejercer un alto grado de influencia sobre las decisiones del Emisor en
sede de Junta de Socios y de su 6rgano de administracion y, por tanto, sobre las decisiones del
Grupo del que el Emisor es la sociedad dominante. En consecuencia, los intereses del Emisor
0 los intereses de los referidos socios pueden diferir de los intereses de los tenedores de los
Pagarés.

1.1.5. Dependencia del equipo directivo y personal clave

Como se acaba de mencionar, nuestro Grupo cuenta con una creciente estructura organizativa
y un equipo de alta direccion fuertemente comprometido con el crecimiento del Grupo que
reduce la dependencia en personas concretas, pero la pérdida de cualquiera de las personas del
equipo de alta direccion que se identifican en el apartado 2.4.7. de este DBI podria tener un
efecto negativo sustancial en las operaciones de nuestro Grupo.

El crecimiento y éxito de nuestro Grupo dependera en gran medida de su capacidad para atraer,
formar, retener e incentivar al personal altamente cualificado en nuestras principales areas de
negocio (e.g. M&A, financiacion corporativa, mercados de capitales, gestion de activos
financieros, etc.), tanto con perfiles directivos como con perfiles técnicos, de cada una de las
areas de la estructura. La pérdida de personal clave, o la falta de capacidad para encontrar
personal cualificado, podrian tener un efecto adverso sustancial en el negocio, los resultados,
la situacion financiera, patrimonial y valoracion de nuestro Grupo y, por tanto, del Emisor.

1.1.6. Concentracion de la actividad en Espafia

Aunque algunos de nuestros vehiculos de inversion, como el fondo Inveready Convertible
Finance I, F.C.R., ya han realizado inversiones a través de estructuras hibridas en empresas
cotizadas en mercados alternativos europeos como Euronext Growth, AIM lItalia 0 Nasdaq
First North, entre otros, y no sélo en el BME Growth espafiol, y el fondo Inveready Alternative
Markets F.C.R. esta enfocado en invertir en capital de compafiias cotizadas en estos mercados
alternativos europeos, nuestro Grupo esta actualmente expuesto a una alta concentracion de
nuestras actividades en Espafia, con un 100% de nuestro importe neto de la cifra de negocios
a nivel consolidado a 31 de diciembre de 2024 en Espafia, y la totalidad de nuestra plantilla se
encuentra en nuestras distintas oficinas en Espafa. En el caso de que Espafia sufriese una
coyuntura econdémica negativa en los proximos afos, este factor podria afectar negativamente
al negocio, los resultados, la situacién financiera, patrimonial y valoracion de nuestro Grupo
y, por tanto, del Emisor.

1.1.7. Riesgo vinculado a la expansion geografica

Tal y como acabamos de mencionar, nuestro Grupo tiene como parte de su estrategia para los
préximos afos la expansion internacional mediante la realizacion de nuestras actividades de
inversion, asesoramiento financiero, M&A y gestién de activos en empresas cotizadas en
mercados alternativos europeos como Euronext Growth, AIM, NewConnect o Nasdaqg First
North, pero nuestro Grupo podria no desarrollar con éxito estas actividades en estos nuevos
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mercados, 0 bien que las desarrolle de un modo més lento del establecido conforme a la
perspectiva actual.

Adicionalmente, los posibles cambios y actualizaciones de las leyes de contratacion en estos
paises (por ejemplo, Francia, Italia, Polonia, Suecia, Noruega y Finlandia), asi como su
situacion macroecondmica y riesgo-pais de cada uno de ellos, podria afectar negativamente a
nuestro Grupo.

1.1.8. Nivel de endeudamiento

Segun las cuentas anuales consolidadas auditadas del Emisor a 31 de diciembre de 2024, la
deuda financiera neta del Grupo asciende a 72,22 millones de euros, de la cual s6lo un importe
de 57,45 millones de euros requiere ser atendido mediante la utilizacion de caja del Grupo ya
que el resto de esta deuda financiera puede ser amortizado por el Grupo mediante la entrega a
los acreedores de dicha deuda de instrumentos financieros propiedad del Grupo, lo cual
implica que el ratio de deuda financiera neta que requiere utilizacién de caja sobre el EBITDA
consolidado a cierre del ejercicio 2024 sea Unicamente de 5,32x; mientras que la deuda
financiera neta a 31 de diciembre de 2023, segun las cuentas anuales consolidadas, fue de
43,74 millones de euros, de la cual sélo un importe de 25,19 millones de euros requeria ser
atendida empleando caja del Grupo segun lo explicado anteriormente, lo cual implicaba un
ratio de deuda financiera neta que requiere utilizaciéon de caja sobre EBITDA consolidado a
cierre del ejercicio 2023 de 3,09x (teniendo en cuenta solo el EBIT recurrente).

En el afio 2024, un importe de 14,77 millones de euros de la deuda del Grupo se corresponde
con deuda financiera con caracteristicas especiales consistente en compromisos financieros
amortizables mediante la entrega de instrumentos financieros propiedad del Grupo, por tanto,
su amortizacion no requiere necesariamente la utilizacion de caja del Grupo. En 2023, el
importe de esta deuda financiera con caracteristicas especiales ascendio a 18,56 millones de
euros.

A 31 de diciembre de 2024, segln los datos internos del Emisor:

0] el 100% de la deuda financiera (excluido el programa de pagarés) es con entidades de
crédito de banca comercial. De esta deuda, el 8,68% es a tipo fijo y el 91,32% es a
tipo variable por debajo de los tipos de mercado actuales. De dicha deuda bancaria y
en el mismo plazo, el 60,13% de la deuda es a menos de 1 afo, el 2,52% es entre 1-3
afios y el 37,35% es a mas de 3 afios;

(i) el coste medio de la deuda con entidades de crédito es del 3,58% (el afio pasado 4,58%);
y

(iii)  la duracion media de la deuda con entidades de crédito es de 3,06 afios (el afio pasado
2,13 afios.

En cualquier caso, el incumplimiento en el pago de la deuda financiera y/o de otras
obligaciones asumidas por parte del Grupo afectaria negativamente al negocio, los resultados,
la situacion financiera, patrimonial y valoracién de nuestro Grupo y, por tanto, del Emisor.
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Finalmente, una modificacion muy material en los tipos de referencia de la deuda a corto y/o
a largo plazo en el que esta referenciada parte de nuestra deuda financiera y de nuestras
inversiones financieras en operaciones de deuda (que no tienen por qué coincidir) afectaria
negativamente los resultados y valoracién de nuestro Grupo y, por tanto, del Emisor.

1.1.9. Riesgos de liquidez y de fondeo por parte del Grupo

El riesgo de liquidez es el asociado a la imposibilidad de financiar los desfases temporales
entre los cobros de nuestras distintas inversiones financieras y los pagos que debemos realizar
a nuestros acreedores financieros y comerciales. Este riesgo de liquidez viene motivado por
los desfases temporales que se pudieran producir, en su caso, entre las necesidades de fondos
para hacer frente a los compromisos de inversiones en negocios, vencimientos de deudas,
necesidades de circulante, etc. y los origenes de fondos provenientes de recursos generados
por la actividad ordinaria del Grupo, financiacion en sus distintas modalidades (segln se acaba
de describir en el apartado 1.1.8. anterior), operaciones en mercados de capitales y
desinversiones. Nuestro Grupo mantiene una politica proactiva de gestion del riesgo de
liquidez con un seguimiento exhaustivo de la tesoreria y anticipAndose al vencimiento de sus
operaciones financieras, y también gestionamos el riesgo de liquidez a través de la gestion
eficiente de las inversiones y el capital circulante y desarrollando lineas de financiacién a largo
plazo, como también se acaba de describir en el apartado 1.1.8. anterior.

1.1.10. Un descenso de la calificacion crediticia del Emisor podria afectar negativamente
al Grupo

Ethifinance Ratings, S.L. (“Ethifinance”) ha asignado al Emisor, con fecha 11 de abril de
2025, una calificacion crediticia o rating a largo plazo de BB+ con tendencia estable.

Ethifinance es una agencia de calificacion crediticia registrada en la European Securities
Markets Authority (“ESMA”) de conformidad con el Reglamento (CE) 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de
calificacion crediticia.

No obstante, no existen garantias de que la calificacion crediticia otorgada al Emisor vaya a
mantenerse en el tiempo, en la medida en que las calificaciones crediticias son revisadas y
actualizadas periddicamente y dependen de diversos factores, algunos de los cuales se
encuentran fuera de nuestro control como, por ejemplo, los factores de riesgo sefialados en los
apartados 1.1.1.,1.1.2, 1.1.3. y 1.1.4. anteriores. En consecuencia, la calificacion crediticia del
Emisor podria sufrir un descenso y podria ser suspendida o retirada en cualquier momento por
Ethifinance.

Las calificaciones crediticias no son una recomendacion para comprar, suscribir, vender o
mantener valores. Estas calificaciones son solo una opinién sobre la solvencia del Emisor
sobre la base de un sistema de categorias definidas y no evita la necesidad de que los inversores
efectlen sus propios analisis del Emisor, del Grupo en su conjunto o de los Pagarés a adquirir.
Las calificaciones crediticias afectan al coste y a otras condiciones en las que el Grupo obtiene
financiacion. En este sentido, cualquier descenso en la calificacion crediticia del Emisor
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incrementaria los costes de financiacion del Grupo y podria restringir o limitar el acceso a los
mercados financieros, lo que podria afectar negativamente a su liquidez y, por tanto, tener un
impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados y/o la situacion financiera del
Grupo y, por tanto, del Emisor.

1.1.11. Factores de riesgo del sector de actividad del Emisor
1.1.11.1.Necesidad de responder rapidamente a los cambios en las TIC

Nuestras actividades de inversion en distintos instrumentos de equity y deuda, asesoramiento
financiero, M&A vy gestion de activos en empresas de alto crecimiento y de carécter
tecnoldgico requieren que respondamos a las necesidades de nuestros clientes presentes y
potenciales con rapidez y empleando siempre las mejores soluciones en el ambito de las
tecnologias de la informacion y la comunicacién (TIC) que resulten apropiadas en cada
momento para nuestras actividades.

De esta forma, nuestro éxito en un futuro puede depender, en parte, de la habilidad de nuestro
Grupo para adaptarse a los cambios en las TICs y para adoptar e implementar soluciones de
inteligencia artificial que permita a la organizacion centrarse en tareas mas estratégicas y
creativas, con el objetivo de mejorar la eficiencia y productividad. Uno de los principales retos
que afrontard nuestro Grupo es el de continuar evolucionando los servicios y productos
financieros actuales, desarrollando nuevas funcionalidades y productos que cumplan con las
expectativas y necesidades crecientes de los clientes. Todos estos retos deben de ser superados
de manera efectiva tanto en términos de coste como de tiempo.

Algunos de nuestros competidores pueden tener mas o mejores recursos financieros que les
permitan responder mejor o de manera méas rapida a los cambios tecnoldgicos. Existe la
posibilidad de que nuestro Grupo no sea capaz de superar estos retos tan facil o rapidamente
0 incluso puede que no logre superarlos, lo que podria perjudicar el negocio, los resultados, la
situacion financiera, patrimonial y valoracion de nuestro Grupo y, por tanto, del Emisor.

1.1.11.2.Riesgo de competencia

Nuestras actividades de inversion en distintos instrumentos de equity y deuda, asesoramiento
financiero, M&A y gestion de activos en empresas se encuadran en un sector altamente
competitivo de firmas de capital riesgo (venture capital), private equity, private debt, gestion
de activos y de asesoramiento financiero y operaciones corporativas en general, tanto
nacionales como internacionales, aunque nuestro Grupo tiene una posicion de liderazgo en
Espafia en la inversion en empresas tecnoldgicas en los sectores de las telecomunicaciones,
biotecnologia, farmacéutica, media y contenidos digitales, entre otros.

En el caso de que otras firmas con las que nuestro Grupo compite en nuestras actividades
principales, u otras firmas pudieran competir en el futuro, ello podria suponer una amenaza
para nuestro Grupo y una reduccién de sus oportunidades de negocio, afectando negativamente
al negocio, los resultados, la situacién financiera, patrimonial y valoracion de nuestro Grupo
y, por tanto, del Emisor.

1.1.11.3.Cambios en la regulacion vigente
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Nuestras actividades de inversion en distintos instrumentos de equity y deuda, asesoramiento
financiero, M&A y gestion de activos en empresas de alto crecimiento y de carécter
tecnoldgico se realiza en gran parte a través de nuestros vehiculos de inversién constituidos
como fondos de capital riesgo (FCR) y sociedades de capital riesgo (SCR), que se encuentran,
por tanto, sujetos a la regulacion europea y espafiola de las entidades de capital riesgo, en
particular la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley de Entidades de Capital-
Riesgo”), en su redaccion vigente y de acuerdo con su normativa de desarrollo y otras
disposiciones normativas concordantes.

Asimismo, una parte importante de nuestras inversiones en instrumentos de equity, deuda o
hibridos se realiza en compafiias cuyas acciones cotizan en mercados regulados de renta
variable (e.g. Bolsas de valores espafiolas y extranjeras) o en sistemas multilaterales de
negociacion o “multilateral trading facilities” (MTFs) como BME Growth, Euronext Growth,
AIM, NewConnect o Nasdaq First North.

Cualquier cambio en la Ley de Entidades de Capital-Riesgo y en la regulacion aplicable a las
entidades de capital-riesgo, entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y sociedades
gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, o en la normativa de mercado de
valores aplicable a las sociedades cuyas acciones cotizan en mercados regulados o en MTFs,
puede afectar negativamente al negocio, los resultados, la situacion financiera, patrimonial y
valoracién del Grupo y, por tanto, del Emisor.

Finalmente, cualquier cambio en las deducciones previstas en la Ley del Impuesto de
Sociedades para actividades de Investigacion, Desarrollo e Innovacién Tecnoldgica que
modifique la actual normativa también podria afectar a la actividad de nuestro Grupo relativa
a tax lease y tener impacto en los ingresos que corresponden a esta linea de actividad, tanto si
se limitasen las deducciones como si se estableciese algiin nuevo régimen de transferencia de
créditos fiscales, pudiendo también afectar negativamente al negocio, los resultados, la
situacion financiera, patrimonial y valoracion del Grupo y, por tanto, del Emisor.

1.1.11.4.Riesgos de fraude

Nuestra supervision del cumplimiento de las normas de blanqueo de capitales, financiacion
del terrorismo y soborno, asi como en la normativa de abuso de mercado en lo que se refiere a
nuestras inversiones en empresas cotizadas, supone una carga financiera para el Grupo, y
puede llegar a suponer problemas de retraso en la ejecucion de ciertas operaciones que pueden
ser significativos. A pesar de que consideramos que nuestras actuales politicas y
procedimientos son suficientes para cumplir con la regulacion aplicable, no podemos
garantizar que nuestras politicas y procedimientos de prevencion de blanqueo de capitales y
de financiacién de terrorismo y soborno, asi como en materia de abuso de mercado (e.g.
difusién de informacion privilegiada y relevante) no vayan a ser eludidas o sean suficientes
para prevenir completamente el blanqueo de capitales, la financiacion del terrorismo, el
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soborno o el uso indebido de informacion privilegia o cualquier otra vulneracion de la
normativa de abuso de mercado, segun sea el caso. Cualquiera de estos eventos podria tener
graves consecuencias incluyendo sanciones civiles y penales, multas y notables consecuencias
reputacionales, que podrian tener un efecto adverso en el negocio del Grupo, condicion
financiera, resultados de las operaciones y perspectivas de evolucién del Grupo en su conjunto
y, por tanto, del Emisor.

1.1.11.5.Riesgos de realizar negocios en paises extranjeros

Como se ha comentado anteriormente, nuestra estrategia para los proximos afios incluye la
realizacion de nuestras actividades de inversion, asesoramiento financiero, M&A y gestion de
activos en empresas cotizadas en mercados alternativos europeos como Euronext Growth,
AIM, NewConnect o Nasdaq First North, por lo que nuestro Grupo esta sujeto a los riesgos de
hacer negocios en un entorno internacional, incluyendo, entre otros:

(@) Cambios en los requisitos y marcos legales internacionales, incluidos los tratados
bilaterales de doble imposicion.

(b) Cambios en la situacién econdmica, politica y juridica de los paises en los que opera y
las regulaciones y legislacion en materia empresarial y especialmente fiscal.

(c) Riesgos relacionados con las divisas extranjeras y sus respectivos tipos de cambio.
(d) La necesidad de representantes, asesores y/o consultores extranjeros.

(f) Incremento de la complejidad de la gestion y realizacion de operaciones de una empresa
con intereses econémicos en varios paises.

1.2. FACTORES DE RIESGO FINANCIEROS

En el curso habitual de las operaciones, el Emisor y el Grupo se encuentran expuestos a
determinados riesgos financieros, principalmente, al riesgo de tipo de cambio, de crédito, de
tipo de interés, de precio y de liquidez, los cuales se describen a continuacion:

1.2.1 Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros. Adicionalmente, el Grupo
tiene suscritos afianzamientos y/o garantias financieras con distintas entidades financieras
como las referidas bajo la Nota 16 de las cuentas anuales consolidadas del Emisor para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

1.2.2 Riesgo de Liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el
mantenimiento de suficiente efectivo o depositos de liquidez inmediata y en la gestion de la
financiacion entre el largo plazo y el corto plazo, con el objetivo de ir atendiendo sus
obligaciones de pago de acuerdo a los diferentes vencimientos de sus obligaciones. Asimismo,
el Grupo cuenta con diferentes pdlizas de crédito que le permiten generar liquidez a corto
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plazo, en caso de considerarse necesario. EI Grupo presenta una liquidez suficiente para
liquidar sus posiciones de mercado.

Cabe destacar que el Grupo cuenta con activos que serian totalmente liquidables en un plazo
inferior a tres meses y que podrian convertirse en tesoreria en caso de necesidades de liquidez.
Estos activos serian:

- La totalidad de los activos financieros que tiene Prestige Inversiones, SIL cuyo valor
atribuible al Emisor seria convertible en 31,7 millones de euros de tesoreria al cierre del
ejercicio 2024.

- Activos cotizados en mercado continuo (Audax, Oryzon y Laboratorios Reig Jofre) y que
serian facilmente vendibles por importe de 4,8 millones de euros al cierre del ejercicio
2024.

- Los bonos de renta fija y pagarés que el Emisor tiene invertidos directamente (en
particular, en Audax y Altice USA), cuyo valor razonable asciende a mas de 17,5 millones
de euros al cierre del ejercicio 2024.

Por lo que al cierre del ejercicio 2024, el Grupo podria vender y convertir en tesoreria en un
plazo inferior a tres meses, activos que tiene en cartera por valor superior a 54 millones de
euros.

1.2.3 Riesgo de Mercado
a) Riesgo de Tipo de Cambio

No afecta al Emisor ni al Grupo.

b) Riesqgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El riesgo de tipo de interés del Grupo se concentra en su endeudamiento externo
correspondiente a los préstamos y polizas de crédito firmadas con diversas entidades
financieras (véase Nota 9.1.1 de las cuentas anuales consolidadas del Emisor para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024) y a las otras deudas (véase Nota 9.1.2 de las cuentas
anuales consolidadas del Emisor para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024)

¢) Riesgo Operacional

Dada la operativa del Emisor y del Grupo, su exposicién al riesgo operacional no es significativa.
1.3. FACTORES DE RIESGO DE LOS PAGARES
1.3.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del
mercado frente a los de la inversion.

Los Pagarés que se emitan estaran sometidos a posibles fluctuaciones de los precios a los que

Pagina 21 de 80



coticen en el MARF en funcion, principalmente, de las condiciones generales del mercado y
macroecondmicas, del riesgo de crédito del Grupo, de la evolucion de los tipos de interés y
de la duracion de la inversion. Asimismo, en los ultimos afios, los mercados financieros
globales han experimentado fluctuaciones significativas de precio y volumen que, de repetirse
en el futuro, podrian afectar negativamente al precio de mercado de los Pagarés sin tener en
cuenta los resultados operativos, la situacion financiera o las perspectivas del Emisor.

Por consiguiente, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés vayan a cotizar a un precio de
mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

1.3.2. Riesgo de crédito

El Emisor responde del pago de los Pagarés unicamente con su patrimonio, sin que dicho pago
se encuentre garantizado ni con garantias personales de cualquiera de las sociedades del Grupo
ni con garantias reales (e.g. hipotecas y prendas). Los Pagarés no gozaran de mas garantia que
la derivada de la solvencia patrimonial del Emisor.

No obstante, en el supuesto de que acaezca un Trigger Event de conformidad con lo dispuesto
en el apartado 21 siguiente, Inveready Evergreen en su condicién de Promitente debera
otorgar a favor de los Tenedores de los Pagarés la Prenda sobre Acciones. Véase el apartado
21 para mas informacion.

El riesgo de crédito de los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir
con las obligaciones establecidas derivadas de los mismos, y consiste en la posible pérdida
econodmica que puede generar el incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.

1.3.3. Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Programa de Pagareés. Los Pagarés
si serén objeto de calificacion crediticia

Ethifinance ha asignado a este Programa de Pagarés, con fecha 30 de abril de 2025, una
calificacion crediticia o rating a largo plazo de BBB.

La calidad crediticia del Programa de Pagarés se puede ver empeorada como consecuencia de
un aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios financieras, lo que
representaria un empeoramiento en la capacidad del Emisor para hacer frente a los
compromisos de su deuda y por tanto un empeoramiento de la calidad crediticia de este
Programa de Pagarés (que también podria ocurrir si hay un deterioro en la situacion financiera
del Promitente o en el valor del Paguete Accionarial en Lorca JVCo).

Asimismo, en caso de que Ethifinance o cualquier agencia de calificacién crediticia asigne
una calificacion distinta a los Pagarés, dicha calificacion podria no reflejar el potencial
impacto de todos los factores de riesgo descritos en este DBI y/o de factores de riesgo
adicionales que pudieran afectar al valor de los Pagarés.

1.3.4. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés cuando quieran
materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento.
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A pesar de que se solicitara la incorporacién al MARF de los Pagarés, el Emisor no puede
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa de los mismos en este mercado.
Asimismo, el Emisor tampoco puede anticipar hasta qué punto, el interés de los inversores en
el Grupo Inveready conllevara el desarrollo de un mercado de negociacién activa de los
Pagarés o como de liquido seria dicho mercado.

El precio de mercado de los Pagarés puede verse afectado por multiples factores, algunos de
los cuales son ajenos al control del Emisor, tales como: (i) las condiciones econémicas
generales; (i) cambios en la oferta, la demanda o el precio de los productos y servicios del
Grupo; (iii) las actividades de los competidores; (iv) los resultados del Grupo o de sus
competidores; (V) las percepciones de los inversores sobre el Grupo y su sector de actividad;
(vi) la reaccion del pablico general a los comunicados u otros anuncios publicos de Grupo
Inveready; y (vii) futuras emisiones de deuda.

Como consecuencia de lo anterior, los inversores podrian no ser capaces de vender sus
Pagarés al mismo precio de emision o a un precio superior a éste. Adicionalmente, los
mercados de valores pueden experimentar fluctuaciones de precio y volumen que a menudo
no estan relacionadas o son desproporcionadas con el desempefio de una sociedad en
particular. Estas fluctuaciones, asi como otros factores podrian reducir significativamente el
precio de mercado de los Pagarés, con independencia del desempefio de nuestro Grupo.

En caso de que no se desarrolle un mercado activo, los inversores podrian encontrar
dificultades para vender los Pagarés que previamente hubieran adquirido.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningan contrato de liquidez por lo que
no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los
inversores podrian no encontrar contrapartida para los valores.

1.3.5. Riesgo de divisas

Los Pagarés estaran denominados en euros. En este sentido, aquellos inversores para los que
el euro sea una moneda distinta a su moneda nacional asumen el riesgo adicional de variacion
del tipo de cambio. Los gobiernos o las autoridades monetarias pueden imponer controles en
los tipos de cambio que podrian afectar negativamente a un tipo de cambio aplicable. Los
referidos inversores podrian sufrir pérdidas en el importe invertido si la evolucién del tipo de
cambio les resulta desfavorable.

1.3.6. Los Pagarés pueden no ser una inversion adecuada para todo tipo de inversores
Los Pagarés pueden resultar no ser una inversion adecuada para todo tipo de inversores.

Cada inversor interesado en la adquisicion de Pagarés debe determinar la idoneidad y
conveniencia de su inversion a la luz de sus propias circunstancias. En particular, pero sin
limitacion, cada potencial inversor debe:

0] tener suficiente conocimiento y experiencia para poder evaluar correctamente las
ventajas e inconvenientes de invertir en Pagarés y no en otros productos financieros,
incluyendo un adecuado andlisis de los riesgos y oportunidades, asi como de su
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fiscalidad, incluyendo el analisis pormenorizado de la informacion contenida en este
DBI, en cualquier suplemento que pueda publicarse en relacion con él mismo, y los
anuncios de informacién relevante (OIR) que el Emisor publique en cada momento
durante la vida de los Pagares;

(i) tener acceso a las herramientas analiticas apropiadas, y el debido conocimiento para
el correcto uso de estas herramientas, para la valoracion de su inversién en los Pagarés
en el contexto de la situacion financiera que sea particular a dicho potencial inversor,
y el impacto que esta inversion en Pagarés puede tener en el conjunto de su portfolio
de inversiones;

(iii)  tener suficientes recursos financieros y liquidez para soportar todos los riesgos
derivados de una inversion en los Pagarés, incluyendo las fechas de repago de
principal e intereses, o las posibles diferencias en divisas si el inversor tiene
necesidades financieras denominadas en una moneda distinta al euro;

(iv)  entender a fondo los términos comerciales, financieros, legales y fiscales de los
Pagarés, y estar familiarizado con las formulas que determinan el importe efectivo de
cada Pagaré (segun se detallan en el apartado 14 de este DBI) frente a las férmulas
financieras que determinan las rentabilidades de otros productos financieros; y

(v)  sercapaz de evaluar (bien por si mismo, bien con la ayuda de los asesores financieros,
legales y de otro tipo que cada potencial inversor estime oportuno) los potenciales
escenarios econémicos, de tipo de interés y cualesquiera otros factores que pueden
afectar su inversion y su habilidad de soportar los riesgos que puedan llegar a
materializarse.

1.3.7. Compensacion y liquidacion de los Pagarés

Los Pagarés estardn representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo a
IBERCLEAR vy a sus entidades participantes la llevanza de su registro contable. La
compensacion y liquidacion de los Pagarés, asi como el reembolso de su principal se llevaran
a cabo a través de IBERCLEAR, por lo que los titulares de los Pagarés dependeran del
funcionamiento de los sistemas de IBERCLEAR.

La titularidad de los Pagarés se acreditara mediante anotaciones en cuenta, y cada persona
inscrita como titular de los Pagarés en el Registro Central gestionado por IBERCLEAR y en
los registros mantenidos por las entidades participantes de IBERCLEAR, sera considerada,
salvo que la legislacion espafiola disponga lo contrario, titular del importe principal de los
Pagarés inscritos en los mismos.

El Emisor cumplird con su obligacion de pago realizando los pagos a través de IBERCLEAR
y sus entidades participantes. En este sentido, los titulares de los Pagares dependeran de los
procedimientos de IBERCLEAR y de sus entidades participantes para recibir los
correspondientes pagos. EI Emisor no es responsable de los registros relativos a los titulares
de los Pagarés, ni de los pagos que, de conformidad con los mismos se realicen en relacién
con los Pagarés.
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1.3.8. Orden de prelacion

De acuerdo con la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en la Ley
Concursal, en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los inversores en virtud de
los Pagarés se situarian por detras de los créditos privilegiados y por delante de los
subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el
articulo 281.1 de la Ley Concursal).

Asimismo, en caso de concurso de Inveready Evergreen, entidad de capital riesgo que actla
como Promitente bajo el Contrato de Promesa de Prenda referido en el apartado 21.1
siguiente, los créditos que tengan los inversores en virtud de los Pagarés se situarian por detras
de los créditos privilegiados y por delante de los subordinados (salvo que pudieran ser
calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281.1 de la Ley Concursal) del
referido Promitente, salvo que se constituya la Prenda sobre Acciones una vez acaecido un
Trigger Event, en cuyo caso los créditos que tengan los inversores en virtud de los Pagarés
tendrén la consideracion de créditos concursales con privilegio especial con prioridad sobre
cualquier credito hasta la menor de las siguientes cantidades: (i) el importe garantizado; o (ii)
nueve décimos (9/10) de la tltima valoracion que se haya realizado del objeto pignorado (esto
es, el Paquete Accionarial en Lorca JVCo segun se define e identifica en el apartado 21.1
siguiente), todo ello de acuerdo con las normas que la Ley Concursal prevé en relacién con la
clasificacion de los créditos de los acreedores, las potenciales acciones rescisorias y el valor
de dichos créditos.

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos subordinados,
entre otros, los siguientes:

(i) Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por la
administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no habiendo sido
comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos en dicha lista por
comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre la impugnacion de ésta.

(if)  Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los moratorios, salvo
los correspondientes a créditos con garantia real hasta donde alcance la respectiva
garantia.

(iii)  Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente relacionadas con
el deudor a las que se refiere los articulos 282, 283 y 284 de la Ley Concursal.

En este sentido, debe advertirse por cada inversor que el Emisor puede incurrir durante la
vigencia de los Pagarés en endeudamiento financiero adicional que, dependiendo de los
requisitos de los acreedores proveedores de dicho endeudamiento para que nuestro Grupo
obtenga las mejores condiciones financieras, puede requerir la constitucion de ciertas
garantias reales (por ejemplo, prendas de acciones o participaciones sociales sobre filiales del
Grupo), sin que la emision de los Pagarés bajo el Programa implique ninguna limitacién o
prohibicion de otorgar garantias reales (negative pledge) por parte del Emisor en cuyo caso
dichos acreedores tendrian un rango privilegiado por el valor razonable del bien o del derecho
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sobre el que se hubiere constituido la garantia como limite del privilegio especial del credito
garantizado, de conformidad con los articulos 272 y 273 de la Ley Concursal.

Asimismo, es importante advertir que a la fecha de este DBI, Inveready Evergreen, entidad
de capital riesgo que actia como Promitente bajo el Contrato de Promesa de Prenda referido
en el apartado 21.1 siguiente, no tiene contraido endeudamiento financiero que implique
salida de caja a favor de terceros, ni esta previsto que contraiga endeudamiento financiero que
pueda implicar una salida de caja y, en consecuencia, una potencial situaciéon de insolvencia
real, inminente o de probabilidad de insolvencia (segun estos conceptos se definen en la Ley
Concursal) por lo que los administradores del Emisor consideran que el riesgo de concurso
de esta sociedad es altamente remoto.

Por altimo, en el supuesto de liquidacion, disolucién, administracion, reorganizacion,
concurso o cualquier otro supuesto de insolvencia de una determinada filial del Grupo de
conformidad con la jurisdiccion aplicable, los Pagarés estaran, desde un punto de vista
estructural, subordinados respecto a cualquier endeudamiento de dicha filial del Grupo. En
cualquiera de estos supuestos, la filial del Grupo en cuestién pagaria a los tenedores de su
deuda y a sus acreedores comerciales antes de que pudieran repartir cualquiera de sus activos
al Emisor como accionista de dicha filial.

[resto de pagina intencionadamente en blanco]
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2. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

2.1. Informacién general del Emisor

2.1.1. Informacién general del Emisor

La denominacién social completa del Emisor es THE NIMO’S HOLDING, S.A. (“The
Nimo’s Holding”, el “Emisor” o la “Sociedad”).

El Emisor es una sociedad andnima de nacionalidad espafiola con domicilio social y fiscal en
la Calle Zuatzu, n° 7, Local n°1, Edificio Urola, 20018 Donostia-San Sebastian (Guiplzcoa).

Fue constituida mediante escritura pablica otorgada el 5 de enero de 2012 ante el notario de
Barcelona D. Jaime Agustin Justribd, con el nimero 42 de su protocolo, y su domicilio social
fue trasladado al actual en virtud de escritura pablica otorgada el 8 de enero de 2020 ante el
notario de Pais Vasco D. José-Carlos Arnedo Ruiz, con el nimero 25 de su protocolo, de
forma que actualmente consta inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al tomo 2.938,
folio 198, hoja SS-42.476.

En fecha 30 de octubre de 2024 se aprobo6 por unanimidad la transformacion de la sociedad
en sociedad anonima (S.A.).

Como sociedad de responsabilidad anonima de nacionalidad espafiola, el Emisor se rige por
la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido fue aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio (la “LSC”), por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y demas legislacion complementaria.

El Numero de Identificacion Fiscal (NIF) del Emisor es A-65709552 y su codigo LEI es
959800SYFLP6DJYWZZ28.

Su CNAE es el 6420 (Actividades de las sociedades holding).

El Emisor es la sociedad dominante de un grupo de sociedades denominado comercialmente
como “Grupo INVEREADY”. La pagina web del grupo es www.inveready.com.

A la fecha de este DBI, el capital social esta representado por 1.663.753 participaciones
sociales de un valor nominal de 1 euro cada una de ellas, lo que supone un capital social total
de 1.663.753 euros. Los socios del Emisor son D. Josep Maria Echarri Torres (51,55%) y
Dna. Sara Sanz Achiaga (48,45%).

Informacion general del Promitente

De conformidad con el apartado 21 de este DBI, Inveready Evergreen serd garante de las
obligaciones asumidas por el Emisor en los términos y condiciones establecidos en dicho
apartado 21. Sus datos constan a continuacion:

e Domicilio social: Calle Zuatzu, n° 7, Local n°1, Edificio Urola, 20018 Donostia-San
Sebastian (Guiplzcoa);
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e Datos de inscripcion en el Registro Mercantil: Hoja SS-42321, IRUS: 1000126199475,
Folio electrdnico Inscripcién 14 del Registro Mercantil de Guiplzcoa;

o NIF: A66962234; EUID: ES20014.000221270;
e Codigo LEI: 959800HXVFMEQMNK3624;

e CNAE: 6920 (Actividades de contabilidad, teneduria de libros, auditoria y asesoria fiscal);
y

e Objeto Social: toma de participaciones financieras, la toma de participaciones temporales
en el capital de compafiias, asi como, la adquisicion y teneduria de cualquier tipo de activo
financiero, mobiliario o inmobiliaria.

2.2. Objeto social del Emisor
2.2.1. Objeto social del Emisor

El objeto social del Emisor es la prestacion de servicios de asesoramiento a entidades
dedicadas a la toma de participaciones financieras, la toma de participaciones temporales en
el capital de compafiias, asi como, la adquisicion y teneduria de cualquier tipo de activo
financiero, mobiliario o inmobiliario.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2023, y a raiz de la compra de cartera de clientes, por
importe de 250.000 euros, la Sociedad ha empezado a realizar la actividad de asesoria
contable y fiscal.

El objeto social podra ser desarrollado total o parcialmente, mediante la titularidad de
acciones o participaciones en otras sociedades de idéntico o analogo objeto social.

2.3. Estructura del Grupo

A 31 de diciembre de 2024, El Emisor, es la entidad cabecera del grupo empresarial integrado
por 21 sociedades en las que tiene una participacién mayoritaria (el “Grupo Inveready” o el
“Grupo”).

El afio pasado habia 22 sociedades porque durante el afio 2024 se ha realizado una
reorganizacion de sociedades en la division de gestion de activos (encabezada por Inveready,
S.A. — anteriormente ZUIOP Investments, S.A.) que engloba Inveready Asset Management,
SGEIC, S.A.U. (100% de las acciones de dicha Sociedad), Arraigo V&P, SGEIC, S.A. (90%
de las acciones de dicha Sociedad), True Value Investments, SGIIC, S.A., ( 100% de las
acciones de dicha Sociedad), Inveready Tax Lease, S.L.U. (100% de las acciones de dicha
Sociedad), Inveready Wealth Management, S.A, (50,2% de las acciones de dicha Sociedad)
e Inveready Club Deal, S.L (50,01% de las acciones de dicha Sociedad).

A continuacion, se adjunta un organigrama de la estructura societaria del Grupo:

[resto de pagina intencionadamente en blanco; sigue hoja con el organigrama del Grupo]
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Organigrama
Grupo The Nimo’s Holding, S.A. Diciembre 2024

#7 \nveready
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(*) Formalizada LOI de Compra del 100%, pero tiene que pasar el proceso de no oposicion de CNMV, que se prevé que ocurra en ler semestre de 2025.
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2.4. Descripcion del Grupo
2.4.1. Oficinas y numero de empleados

Nuestro Grupo tiene oficinas en San Sebastian, Barcelona y Madrid, con una plantilla de 57
empleados a fecha 31 de diciembre de 2024 considerando las sociedades que consolidan por
integracion global; si consideraramos las sociedades que consolidan por puesta en
equivalencia, ascenderian a mas de 65 empleados.

2.4.2. Descripcion de las principales areas de actividad

Nuestro Grupo centra su actividad en dos grandes areas de negocio: (i) la prestacion de
servicios de finanzas corporativa (Corporate Finance) al ecosistema de pequefias y medianas
empresas (“PYMESs”) de alto crecimiento; y (ii) la gestion de activos para el inversor
profesional interesado en destinar una parte de su patrimonio a la inversion en este tipo de
empresas. Adicionalmente, nuestro Grupo invierte de forma directa o indirecta (a través de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (EIC)) en este tipo de compafiias.

De conformidad con esta clasificacion, podemos destacar las siguientes actividades o areas
de negocio:

(1)  Corporate Finance: nuestro Grupo centra su actividad en la prestacion de servicios
de Corporate Finance encaminados a apoyar a las PYMEs de alto crecimiento en sus
procesos de captacion de fondos ya sea en forma de capital, financiacion publica no
dilutiva (e.g. préstamos privilegiados, subvenciones e incentivos fiscales),
financiacion bancaria o financiacion en el mercado de capitales. Asi mismo, y gracias
a nuestra cartera y patrimonio, también prestamos servicios de avales puente para
facilitar el cobro de ayudas publicas por parte de las PYMEs innovadoras y
operaciones de financiacion puente en el marco de procesos de fusiones y
adquisiciones, procesos de venta o procesos de salida al mercado cotizado para estas
empresas. También ofrecemos servicios de contabilidad y fiscalidad para PYMEs.

Adicionalmente, para familias e inversores, prestamos servicios de gestion de
patrimonios y asesoramiento, creacién y gestion de carteras liquidas, estructuracion y
planificacién en inversiones alternativas, incluyendo también la creacién y gestion de
entidades de capital riesgo ad-hoc para aquellos inversores que asi lo requieran.

Finalmente, se ha lanzado recientemente un servicio de Club Deal para ofrecer a
familias e inversores la oportunidad de invertir en directo operacion a operacion.

(2)  Gestion de Activos: las actividades de gestion de activos se realizan a través de 3
gestoras diferentes Inveready Asset Management, S.G.E.1.C., S.A (“Inveready Asset
Management”), Arraigo V&P S.G.E.l.C. S.A. (Arraigo V&P) y True Value
Investments, S.G.1.1.C., S.A. (True Value), que son sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva supervisadas por la CNMV y que, a la fecha de incorporacion
del Programa, segun los datos internos del Emisor, tienen encomendada la gestion de
mas de 50 sociedades o vehiculos de inversidn con un patrimonio bajo gestion de mas
de 2,1 billones de euros en fecha de emision de este Programa y con méas de 1.100
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inversores en las gestoras de tipo cerrado y mas de 20.000 clientes en la gestora de
tipo abierto a la fecha de incorporacion del Programa, contando a esta fecha con méas
de 384 compafiias activas dentro de su cartera, lo que la convierte en una de las
gestoras de capital riesgo lider en Espafia en la inversion en empresas tecnoldgicas.

Finalmente, a través de nuestras filiales Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. y de Inveready
Evergreen, nuestro Grupo adquiere participaciones en todas las entidades de capital riesgo
gestionadas por Inveready Asset Management, asi como participaciones directas en PYMESs
de alto crecimiento, en este Gltimo caso respetando los eventuales conflictos de interés que
pudieran aparecer con las entidades de capital riesgo gestionadas por el Grupo.

Serviciosde The Nimos

bt TheNimo’s es un grupo financiero lider en inversion alternativa que ofrece diferentes productos y
servicios para inversores y para empresas en cuatro lineas de negocio: Activos Alternativog/ealth
Management, Fondos de Inversion y Servicios financieros b
M )
The Nimo’s
Activos Alternativos Fondos de Inversion Wealth Management Servicios financieros
Inversién directa en fondos regulados en ~ Fondos de inversion liquidos Servicios a inversores centrados en: Servicios a empresas centrados en:
6 estrategias diferenciadas: base_xdos en - - gestion de carteras, - Financiacién puente a empresas
-Venture Capital, - rentavariable y renta fija - asesoramiento especializado en - Financiacién publica y avales
- Life Sciences, con filosofia value o vehiculos de capital riesgo parafamily - Contabilidad y fiscalidad para
- Venture Debt, - nichos de valor afiadido offices o grupos de inversores empresas
- Cotizadas, como el highyield - servicios de club deal
- Private Equity europeo - Servicios detaxlease
- Infraestructuras
#7 \nveready 7

2.4.3. Detalle sobre las areas de actividad

En este apartado proporcionamos un mayor detalle sobre los servicios que ofrece nuestro
Grupo en las areas de actividad anteriormente sefialadas.

(1) Servicios financieros:
e Asesoramiento financiero;

e Busqueda de financiacion pablica para empresas innovadoras, gracias a un acuerdo de
joint venture con una consultora de reconocido prestigio en el sector de financiacion
y gestion de 1+D+i (FI Group; https://es.fi-group.com/);

e Servicios de Banca Privada; y
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e Gestion de proyectos de tax lease.
(2) Wealth Management:
e Servicios de gestion de carteras;

e Asesoramiento especializado en vehiculos de capital riesgo para family offices o
grupos de inversores;

e Servicios de club deal (inversion operacion a operacion); y
e Servicios de Tax-Lease.
(3) Negocio de cartera:

e Inversiones en los diferentes vehiculos gestionados por Inveready Asset Management
por valor de 19 millones de euros a 31 de diciembre de 2024 (sin contar los
compromisos futuros de inversién);

e Inversiones directas del Grupo en sociedades PYMEs innovadoras cotizadas y no
cotizadas con un valor de cartera de aproximadamente 93 millones de euros a fecha
de 31 de diciembre de 2024; y

e Banca de inversion para PYMEs, entre las que destacan servicios de aseguramiento
(underwriting) de capital y deuda (sobre todo para PYMEs cotizadas en mercados
alternativos como BME Growth), préstamos a corto plazo y financiacion puente
(bridge financing) a este tipo de compafiias.

(4) Servicios de gestion de activos alternativos:

e Activos alternativos en productos de capital y deuda: inversion directa en fondos
regulados en 6 estrategias diferenciadas: venture capital, ciencias de la vida, venture
debt, cotizadas, private equity e infraestructuras.

(5) Fondos de inversion liquidos:

e Fondos de inversion liquidos basados en renta variable y renta fija con filosofia value
0 nichos de valor afiadido como el high yield europeo.

En relacion con los ingresos corrientes e ingresos financieros del afio 2024, segun las lineas
de negocio anteriores, se desglosan en los siguientes: servicios financieros (14,79%), gestién
de activos (53,99%) y banca privada/ banca de inversion (31,22%). Tal y como se ha
comentado anteriormente, el Programa de Pagarés tiene por objetivo financiar y hacer crecer
la actividad de banca de inversién del Grupo.
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Desglos de ingresos corrientes en 2024

53.99%

= Servicios financieros = Gestidn de activos Banca privada

2.4.4. Tipologia de actividades de Banca de Inversion para PYMEs y de operaciones de
financiacién puente o aseguramiento que seran objeto de financiacion con los fondos que
el Emisor obtenga bajo las emisiones de los Pagarés

El tipo de actividades de banca de inversion para PYMEs, operaciones de financiacion puente
(bridge financing) y operaciones de aseguramiento (underwriting) para las que el Emisor
destinara los fondos obtenidos en cada una de las emisiones que se realicen al amparo del
Programa seran las siguientes:

(1) Einanciacion puente en el marco de operaciones de fusiones y adquisiciones (M&A)
para PYMEs

En las operaciones de fusiones y adquisiciones (M&A) la velocidad y certeza de
ejecucion son claves.

Los accionistas objeto de un proceso de adquisicion precisan de la certeza de que el
potencial comprador o compradores cuentan con los fondos necesarios para acometer la
transaccion (“on a certain funds basis”, segun la terminologia anglosajona habitualmente
empleada).

En el caso de las PYMESs cuyas acciones se encuentran incorporadas a negociacion en
mercados alternativos como el BME Growth (anteriormente MAB), esto requiere en
muchos casos de operaciones de ampliacion de capital o de emision de bonos negociables
en un mercado, procesos ambos que tienen plazos de ejecucion largos. Asimismo, en
muchos casos el contexto de dichas operaciones de obtencion de recursos es la propia
operacion corporativa, la cual tiene que estar asegurada para poder iniciar los procesos
de captacion de recursos.

En este tipo de operaciones, nuestro Grupo ofrece a distintas compafiias soluciones de
financiacion puente (bridge financing) o de aseguramiento (underwriting) de las referidas
operaciones de financiacién (i.e. ampliaciones de capital y/o emision de deuda) que
pretende ejecutar el comprador una vez realizada o convenida la operacion corporativa.
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(2) Einanciacién puente en procesos de venta o procesos de salida a un mercado de valores

En estos procesos, con caracter previo a un proceso de venta de una sociedad o a un
proceso de salida (going public) a un mercado de valores (por ejemplo, Bolsa 0 BME
Growth), segun sea el caso, el vendedor de una sociedad o grupo de sociedades puede
necesitar financiacion puente (que posteriormente sera bien asumida por el comprador,
bien objeto de refinanciacion tras la salida al mercado de valores) para asegurar el
desarrollo de determinadas operaciones corporativas en curso, adquisiciones
complementarias (add ons) o, en general, acelerar su crecimiento inorganico con caracter
previo al cierre de la operacion de venta o salida al mercado de valores, todo ello con el
objetivo de maximizar tanto el valor como la probabilidad de ejecutar la operacion de
desinversion o salida al mercado de valores

En este tipo de situaciones, nuestro Grupo ofrece a distintas compafiias soluciones de
financiacion puente que permitan acometer los planes detallados.

Entre la experiencia en operaciones de financiacion puente o aseguramiento desarrolladas por
nuestro Grupo durante los Ultimos afios, podemos destacar, a titulo de ejemplo, las siguientes
operaciones realizadas que, de forma agregada, suman unos 250 millones de euros:

@) Financiacion puente otorgada a una compafiia del sector de telecomunicaciones
centrada en un proceso de “buy and build” de pequefios operadores rurales con el
objetivo de vender a medio plazo la compafiia resultante mediante el ejercicio de una
put (opcion de venta) a una compafiia del sector de telecomunicaciones de probada
solvencia por importe de unos 25 millones de euros.

Nuestro Grupo, en régimen de co-inversion con un fondo de deuda internacional,
acometié una linea de financiacion puente para la adquisicion de pequefios
operadores rurales de telecomunicaciones. El repago de la financiacion se derivaba
de la pignoracion de los derechos inherentes al ejercicio de la put por lo que el riesgo
de crédito final era el de una compafiia de gran dimension y probada solvencia.

La financiacion, por un importe aproximado de unos 25 millones de euros, fue
amortizada en un periodo aproximada medio de 12 meses con un retorno de doble
digito para nuestro Grupo.

(b) Aseguramiento de una ampliacién de capital de 7,5 millones de euros para una
compafiia cotizada en el BME Growth.

En esta operacion, ejecutamos el aseguramiento (underwriting) del 50% de la
ampliacion de capital. En caso de tenerse que ejecutar el aseguramiento, el mismo se
habria instrumentado mediante la suscripcion de deuda convertible en acciones, lo
cual mitigaria el riesgo en caso de ejecucion del aseguramiento al utilizarse un
instrumento de deuda, pero con retorno equivalente al capital.

La ampliacion de capital fue ejecutada con éxito, por lo que nuestro Grupo no tuvo
que hacer frente a la suscripcion del convertible.

(c) Financiacion puente para el lanzamiento de una oferta publica de adquisicion por
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(d)

parte de una compafiia cotizada a otra compafia cotizada fuera de Espafia por
importe aproximado de unos 20 millones de euros.

En esta transaccion, instrumentamos una financiacién puente para garantizar el pago
del precio de la oferta publica y, de esta forma, que la compafiia financiada pudiera
formalizar esta oferta en plazo y por el importe requerido.

El repago de nuestra financiacion se instrumentaba mediante una combinacion de
instrumentos financieros a ser emitidos por la sociedad ofertante. Finalmente, la
financiacion, por un importe aproximado de unos 20 millones de euros, fue
amortizada en un periodo inferior a los 6 meses con un retorno de doble digito para
nuestro Grupo, mediante la ejecucidn de una ampliacion de capital, la emisién de un
bono convertible y caja excedentaria en el balance del grupo de la sociedad ofertante
(con sujecion a las limitaciones legales, en su caso).

Financiacion puente para el lanzamiento de una oferta pablica de adquisicion por
parte de una compafiia cotizada a otra compafiia cotizada por importe de unos 33
millones de euros.

En este caso, al igual que en el anterior, también instrumentamos una financiacion
puente para garantizar el pago del precio de la oferta pablica. La operacion por un
importe de 33 millones de euros fue amortizada en un periodo inferior a los 6 meses
con un retorno de doble digito para nuestro Grupo, que fue acometida mediante caja
excedentaria en el balance del grupo de la sociedad ofertante y la refinanciacion del
balance resultante de la combinacion de ambos negocios.
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2.4.5. Detalle de los diferentes vehiculos gestionados por parte de Inveready Asset
Management

El detalle de los vehiculos gestionados por Inveready Asset Management y su track-record a
cierre del ejercicio 2024 se muestra a continuacion:
Fund Details & Track Record - 31/12/24 4

= Fully Invested e Active Liquidated m=  Fundraising
Venture Capital Life Science Venture Debt Public Markets Private Equi Others
T S T ireody At I | Secondary vesmens Vi
Com. Launch: 2024 Com. Launch: 2023 nch: Com. Launch: 2021 Com. Launch: 2024 om. Launch:
Size: €51 Size: € 57MM ize: Size: €15,5MM Size: € 350MM iz
Stage: Seed / Start Up Equity / QuasiEquity Stage: / start Up Equity / QuasiEquity g in d i g in d
Investment Range: € 500k Invests Range: € 250k € 3,000k Investment Range: € 150k € 1,5 MM Investment Range: € 1 € 25MM Investment Range: N/A
Disbursed 10% Disbursed 27,5% 75% Invested DPI0,06 X~ RVPI 1,03X~ TVPI 1,09X
Inveready First Capital lll Inveready Biotech IIl Gaea Inversién Telecom Opportunities
Com. Launch: 2019 Com. Launch: 2019 Com. Launch: 2019 2023
Size: € 54MM Size: €30MM M| Size: € 110MM
/ start Up Equity / QuasiEquity st / start Up Equity / QuasiEquity owth / Venture Finance ity ructure
Investment Range: € 250k € 1,5MM Investment Range: € 400k- € 2,000k 't Range: € 500- €3 MM ange: € 5- €20 MM ent Range: 1218MME

inve:
90,5% Invested

Inveready First Capital Il Inveready Biotech Ii Inveready Venture Finance Il Inveready Convertible F. | Inveready Infrastructures
o
ize

Com. Launch: 2014 Com. Launch: 2013 Com. Launch: 2016 Com. Launch: 2017
: € 20MM €17MM i €32Mm

Size: € 20MI Size: €17M Size: €23MM Size: €32M
Stage: Seed / Start Up Equity / QuasiEquity Stage: Seed / Start Up Equity / QuasiEquity Stage: Growth / Venture Finance Stage: Growth in quoted companies
Investment Range: € 250k € 1,5MM Investment Range: € 400k- € 1,500k Investment Range: € 500k- € 2 MM Investment Range: € 1 €3 MM

Inveready Seed Capital TIC | Inveready Seed Capital BIO | Inveready Venture Finance | Secondary Investment Vehicle |

Com. Launch: 2009 Com. Launch: 2009 Com. Launch: 2012 Com. Launch: 2020

Size: € 16MM (60% TIC) Size: € 16MM (40% BIO) Size: MM Size OMM

Stage: Seed / Start Up Equity / QuasiEquity Stage: Seed / Start Up Equity / QuasiEquity Stage: Growth / Venture Finance Stage: Secondary

Investment Range: € 100k- € 1,000k Investment Range: € 100k- € 1,000k Investment Range: € 500k € 1M Investment Range: NA
Inveready

Nota: solo se incluyen los vehiculos propios de INVEREADY, no todos los que gestiona el
Grupo.

2.4.6. Reconocimientos obtenidos por el Grupo

Como consecuencia de nuestro crecimiento y track record, hemos recibido varios importantes
reconocimientos en Espafia y Europa por parte de distintas asociaciones como la Asociacion
Espafiola de Capital, Crecimiento e Inversion (ASCRI) y consultoras, pudiendo destacar los
siguientes:

o Galardon ASCRI (Asociacién Espafiola de Capital Crecimiento e Inversion) como mejor
gestor de capital riesgo en Espafia - 2017,
https://www.ascri.org/premiosascri/documentos/folleto-2017.pdf

e Galardon ASCRI por la mejor operacion de capital riesgo - 2014;
https://www.ascri.org/premiosascri/documentos/Folleto-Premios-al-Capital-Riesgo-

2014.pdf

e Galardon ASCRI por la mejor operacion de Venture Debt - 2019
https://www.ascri.org/premiosascri/documentos/folleto Premios-2019.pdf

e Reconocimiento por la consultora especializada PREQIN como gestores de fondos de
deuda con mas rendimiento de forma mas consistente en Europa en 2023, 2024 y 2025.
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Categoria Fund Managers > Private Debt. https://www.preqin.com/data/pregin-league-

table-rankings

Reconocimiento por la consultora especializada PREQIN a Inveready Venture Finance
I11 como uno de los mejores fondos por retorno en fondos de <$250M en 2024. Categoria
Funds >Private Debt > Under $250mn. https://www.preqin.com/data/preqin-league-

table-rankings

2.4.7. Nuestro equipo

Nuestro equipo esta altamente especializado en compafiias de alto crecimiento, banca de
inversion y finanzas estructuradas.

Equipo gestor con trayectoria probada en capital riesgo y

Managing Partner&
CEO

Managing Partner

General Partner
Alternative Assets

\

S

General Partner
Alternative Assets

#7 \nveready

asesoramiento patrimonial

TR

Managing Partner

_&

General Partner
Alternative Assets

Managing Partner

Managing Partner Managing Partner Non-Exec Chairman

¥

General Partner
Wealth Management

Ty

General Partner
Wealth Management

General Partner
Wealth Management

General Partner
Investment Funds

Los principales miembros de nuestro equipo, responsables de la alta direccion y toma de
decisiones del Grupo a la fecha de este Documento Base Informativo son los siguientes:

(1)

Josep Maria Echarri (Managing Partner y CEO) es socio fundador y CEO de
Inveready, donde ha liderado su crecimiento hasta gestionar una cartera de mas de
2.000 millones de euros y 200 empresas, tanto cotizadas como privadas. Con més de
20 afos de experiencia en inversion, finanzas corporativas y desarrollo empresarial,
ha desempefado un papel clave en la consolidacion de empresas en los sectores de
telecomunicaciones, salud, biotecnologia, energia y tecnologia.

Fue vicepresidente y miembro del consejo de administracion de MasMovil,
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(2)

©)

(4)

liderando adquisiciones estratégicas como Yoigo y Euskaltel, supervisando su salida
a bolsa en 2017 y gestionando multiples emisiones de bonos por valor de miles de
millones de euros, lo que contribuy6 a su inclusion en el IBEX35. Tras este hito,
participé activamente en una de las mayores operaciones de exclusion de bolsa en
Espafia, facilitando la adquisicion de MasMavil por parte de los fondos de capital
privado KKR, Cinven y Providence. También fue clave en la creacion de la joint
venture entre MasMOvil y Orange en Espafia, una transaccion histdrica de 20.000
millones de euros que dio lugar al grupo lider de telecomunicaciones en el pais.

Ha liderado procesos de reestructuracion financiera, como el de OHLA, negociando
la refinanciacion de deuda y ampliaciones de capital.

Actualmente, es miembro del consejo de administracion de empresas cotizadas como
Atrys Health, Audax Renovables, Parlem Telecom y OHLA, apoyando su
crecimiento en los mercados de capitales. Ademas, fue miembro del consejo de
administracion de Oryzon Genomics.

Es licenciado en Economia y Ciencias Actuariales por la Universidad de Barcelona
y cuenta con un Master en Direccion Financiera por ESADE. Ademas, es miembro
del Instituto de Consejeros y Administradores (IC-A).

Sara Sanz (Managing Partner) es socia fundadora de Inveready y gestiona el area
de consultoria en ayudas publicas, asi como el programa de incentivos fiscales de tax
lease.

También es miembro del Consejo de Administracion y miembro del Comité de
Retribuciones y Nombramientos de GIGAS y miembro del Consejo de
Administracion de varias sociedades del Grupo Inveready.

Anteriormente, Sara trabajé como Directora de Ayudas en una consultora de ayudas
durante 4 afos, asi como, Responsable de Incentivos de 1+D y Responsable de
Informacion Empresarial en ACC10 (Generalitat de Catalufia) durante 10 afios.

Sara es licenciada en Economia y Ciencias Actuariales y Financieras por la
Universidad de Barcelona, tiene un MBA por ESADE Business School y curso de
Buen Gobierno por el Instituto de Consejeros y Administradores.

Roger Piqué (Managing Partner) es socio fundador de Inveready y licenciado en
Economia por la Universidad de Barcelona.

Roger creo la primera red de inversion privada en Catalufia y ha participado en el
disefio de varios programas de financiacion gubernamental. Como fundador y
director de inversiones de Inveready Seed Capital, ha participado en la mayoria de
las operaciones de Inveready.

Ha estado involucrado en la venta de PasswordBank, 3Scale e Indisys, asi como en
las salidas a bolsa de Agile Contents y Atrys Health.

Ignacio Fonts (Non Executive Chairman). Desde su incorporacion en 2010, nuestro
Grupo ha creado una cartera de compafiias que se diferencian por su contenido de
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Q)

(6)

(7)

(8)

deep tech, centradas principalmente en modelos de negocio B2B.

Ignacio ha desarrollado la mayoria de su carrera profesional como alto directivo en
la multinacional Hewett Packard donde trabajé 25 afios en Direccidén General y como
Vicepresidente de varias areas de negocio tanto en Espafia como en EEUU, donde
residio 4 afios.

Ignacio tiene un MBA por ESADE Business School.

Eduard Feliu (Managing Partner) se unié a nuestro Grupo en 2019 como Director
Financiero (CFO). Centrado en monitorizacion, eficiencia y mejora de la estructura
financiera del Grupo.

Antes de unirse a Inveready, trabajé durante mas de 14 afios en auditorias de
entidades financieras (VC, bancos y compafilas de seguros, entre otras),
principalmente desde Deloitte y PwC.

Eduard es licenciado en Administracion de Empresas y cuenta con un Posgrado en
Finanzas. Es miembro ROAC.

Carlos Conti (Managing Partner) es responsable de la division de Private Equity en
Inveready. Desde 2019, esta vertical ha lanzado con éxito una estrategia flexible en
cuanto a sector y estructura de inversion. Entre las inversiones destacan GIGAS
Hosting, Orgoa, Alda Hotels y Conversia, empresas en las que Carlos es un miembro
activo del consejo de administracion.

Previamente, Carlos fue responsable del lanzamiento de las verticales de Venture
Debt y Strategic Public Equity en Inveready, liderando més de 20 operaciones, entre
ellas iSalud, Respiro, Parclick, Kubi Wireless, eDiagnostic, Odilo, Bilua, World
Mastery, Top Doctors, Digital Legends, Voz Telecom, SEC Newgate y Netex
Learning.

Beltrdn Mora Figueroa (Managing Partner) se unié a Inveready en 2021 y
actualmente es Managing Partner de la firma. Ademas de sus responsabilidades
internas, forma parte de los equipos de Private Equity, Strategic Public Equity e
Infraestructuras.

Antes de incorporarse a Inveready, pasé mas de 10 afios en Barclays Capital, tanto
en Londres como en Madrid, asesorando a empresas e instituciones financieras en
operaciones de M&A y mercados de capitales (financiacion apalancada, equity y
deuda).

Beltran es licenciado en Finanzas por CUNEF y posee el Diploma para Consejeros
del Instituto de Consejeros y Administradores (IC-A).

Sara Secall (General Partner Alernative Assets) es la responsable del portfolio en
empresas de biotecnologia. Tiene una extensa carrera internacional en inversion
tecnoldgica.

Estuvo involucrada en operaciones de inversion y salidas de capital de varias
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(9)

(10)

compafiias mientras trabajaba para Chevron Technology Ventures, el grupo
corporativo de capital riesgo con sede en California con 210 millones de ddlares bajo
gestion.

Antes trabajo como Directora de spin outs para la Universidad de Barcelona,
participd en las fases iniciales y la financiacion de méas de 25 empresas de nueva
creacion de base tecnoldgica y negocié numerosas operaciones de transferencia de
tecnologia, principalmente en el sector de la biotecnologia. Ha trabajado
extensamente en EEUU, Latinoamérica y Europa.

Sara es licenciada en Quimica y cuenta con un master en Ciencias Medioambientales
por la Universidad de Indiana 'y un MBA por la London Business School.

Ignacio Puig (General Partner Alternative Assets) se unid a Inveready en el 2019 en
funcion de Investment Director para la vertical de venture debt.

Ignacio comenzd su carrera profesional en Deloitte Consulting, donde trabajé para
varias industrias. Después de Deloitte, se unié a Banco Sabadell, realizando
funciones de consultoria interna, luego de lo cual se uni6 al equipo de BS Capital,
una unidad de capital de riesgo con méas de 800 millones de euros bajo gestion.

Desarroll6 el &rea de inversion en venture capital, con mas de 77 millones de euros
bajo gestion, liderando operaciones de capital como 21Buttons, entre otros, y luego
desarroll6 el equipo de Venture Debt, trabajando en estrecha colaboracion con
Inveready Venture Finance hasta que se unid al equipo en 2019.

Ignacio estudié Economia en la Universidad Pompeu Fabra y es PDD por el IESE.

Aniol Brosa (General Partner Alternative Assets) se incorporo a Inveready en 2021
como Operating Partner de la vertical de TIC, y también es miembro del Comité
Ejecutivo de Inveready.

Tiene experiencia previa como emprendedor, asumiendo el cargo de fundador y
consejero delegado (CEO) de 3 empresas diferentes durante los Gltimos 9 afios,
siendo Plusrite la primera (vendida a Flon Holdings China), U!Dance la segunda
(vendida a través de un MBO), y World Mastery la Gltima (una compafiia de cartera
de Inveready y Nauta Capital). Ha recaudado més de 10 millones de euros en
financiacion para sus start-ups de varios perfiles de inversores: BA, crowdfunding,
family offices, venture debts y venture capitals. También dirigié a mas de 300
personas y realizo ventas en 108 paises.

Antes de emprender, paso 7 afios en roles corporativos, comenzando como consultor
en la division de Estrategia Corporativa y M&A de Accenture, para luego
incorporarse a la Préctica Interna de Estrategia Corporativa y M&A de Banco
Sabadell y, por Gltimo, al Fondo de Capital Privado L Catterton.

Aniol tiene un MBA a tiempo completo de la Universidad de Cambridge (Reino
Unido) y una licenciatura en Economia de la Universitat Pompeu Fabra con
especializacién en Finanzas por el Boston College (EE. UU.).
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(11)

(12)

(13)

(14)

Borja Fernandez (General Partner Wealth Management) se unié a Inveready en
2024 como General Partner y responsable del equipo de Inveready Club Deal. Cuenta
con mas de 25 afios de experiencia en Private Equity, M&A y financiacion, habiendo
participado en méas de 35 transacciones, tanto publicas como privadas. Antes de
incorporarse a Inveready, ocupd puestos ejecutivos en Ahorro Corporacion, Via
Celere, Metrovacesa, Caser y Alantra. Ademés, fue miembro independiente del
consejo de MasMovil (2016-2020) y Grupo Codere (2022-2024), y actualmente es
miembro independiente del consejo y presidente del comité de auditoria de Codere
Online (Nasdaq).

Borja es licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad Autbnoma
de Madrid y ha completado varios programas de posgrado en INSEAD e Instituto de
Empresa, donde también ha impartido clases en el master en management. Estara
basado en nuestra oficina de Madrid, liderando las operaciones de inversion directa
de Inveready Club Deal.

Raul Gallego (General Partner Wealth Management) es el responsable de la
division de gestion de carteras y patrimonios de Inveready. Cuenta con 20 afios de
experiencia en Banca Privada en entidades como Deutsche Bank, Banco Banif,
Inversis y, finalmente, Andbank Espafia, donde ocupé el cargo de Director General.
También fue consejero de Columbus Asesores Patrimoniales EAFI en México,
Vicepresidente de Merchbank y Director del Segmento de Banca Privada. Es
licenciado en Ciencias Econdémicas por la Universidad Complutense de Madrid y
Maéster en Bolsa y Mercados Financieros por el 1IEB, ademés de cursar programas
especializados en el Options and Future Institute.

Ana Martinez (General Partner Wealth Management) es la responsable de la
division de gestion de carteras y patrimonios. Tiene experiencia en Banca Privada de
25 afos, en entidades como Citigroup, SAFEI AV, Inversis y finalmente en Andbank
Espafia, donde ha sido Executive Director, y responsable de la Oficina de Madrid,
con un equipo de 20 banqueros y un importante volumen de activos bajo gestion.

Se uni6 a Inveready en 2020 como responsable del area de banca privada. Durante
este tiempo esta area ha experimentado un crecimiento significativo tanto en activos
bajo gestiébn como en namero de clientes.

Licenciada en Ciencias Empresariales por la Universidad Autonoma de Madrid y
posee un Master en Desarrollo Directivo, IE y Coaching, (Executive Coach) ademas
de varios programas de Banca Privada y Fiscalidad en el IEB.

Jose Luis Benito (General Partner Investment Funds) es responsable de True Value
Investments, cuenta con mas de 30 afios de experiencia profesional en el sector
financiero.

Es Economista por la Universidad de Zaragoza, Master en Mercados Financieros
Internacionales y Experto en Planificacién y Control de Gestion en Banca por AFI.

PDD por el IESE, Master en Fiscalidad Internacional por UNIR, Master en Corporate
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Finance por ISDE y varios postgrados en Fiscalidad de Deportistas y Profesionales,
Gestion Fiscal del Patrimonio, Fiscalidad Inmobiliaria, ...

Ha sido profesor en el Master de Value Investing en OMMA y también ha impartido
clases en la Universidad de Alicante, Universidad de La Rioja y diversos centros
privados de postgrado.

2.4.8. Principales hitos en la cronologia del Grupo

(1)

(2)

3)

(4)

()

(6)

Nuestro Grupo naci6 en el afio 2006 con la constitucion de Inveready Capital
Company, S.L.

En el afio 2007 se inicia la actividad de consultoria financiera y asesoramiento
estrategico, fiscal y de bdsqueda de financiacion pablica y privada para compafiias
innovadoras, asi como, la prestacién de servicios de asesoramiento en el campo de
las fusiones y adquisiciones a entidades dedicadas a la toma de participaciones
financieras temporales.

En el afio 2008 lanzamos nuestro primer vehiculo, INVEREADY SEED
CAPITAL, S.C.R,, S.A, como fondo multisectorial destinado a invertir en
empresas de base tecnoldgica en estado semilla, principalmente en los verticales de
biotecnologia y tecnologias de la informacion y la comunicacion, dotado con 15,5
millones de euros. Este primer fondo cerr6 su ciclo en 2020 con un retorno de 6,43x
para sus inversores (100 millones de euros devueltos a los accionistas),
posicionandose como uno de los fondos de capital riesgo mas rentables de Europa.

En diciembre de 2011 constituimos nuestra sociedad gestora de fondos de capital
riesgo, INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.I.C., S.A. de forma que
todos nuestros vehiculos de inversién pasaron a gestionarse de forma centralizada
por una sociedad gestora.

En enero de 2012 se constituyo la sociedad dominante del grupo, THE NIMO’S
HOLDING, S.A. (esto es, el Emisor).

En agosto de 2012 lanzamos el primer fondo de deuda hibrida, INVEREADY
VENTURE FINANCE I, S.C.R.-PYME, S.A., como instrumento hibrido que
combina deuda y capital y permite a las empresas tecnoldgicas obtener una
financiacion que conlleva una dilucion notablemente menor que si se financiase
exclusivamente con capital. Este fondo invierte en compafiias con un perfil crediticio
sostenible e importantes necesidades de capital y esta dotado con 11,2 millones de
euros. Este vehiculo ha devuelto, segun datos internos del Emisor, a los accionistas
un multiplo de 1,84x de DPI y una TIR de 12,38%.
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(7) En 2013 iniciamos el lanzamiento de la “segunda generacion” de fondos de
INVEREADY. En concreto, en 2013 lanzamos el fondo INVEREADY
INNVIERTE BIOTECH II, S.C.R., S.A., dotado con 17 millones de euros. Este
vehiculo ha devuelto a los accionistas, segun datos internos del Emisor, un maltiplo
de 3,68x de DPI y una TIR de 17,63%, hasta la actualidad, existiendo todavia earn-
outs pendientes de cobrar que, en caso de acaecer, podrian significar un DPI de mas
de 4,4x.

(8) En 2014 lanzamos el fondo INVEREADY FIRST CAPITAL II, S.CR,, SA,
dotado con 20 millones de euros; y en 2016 el fondo INVEREADY VENTURE
FINANCE Il, S.C.R.-PYME, S.A. dotado con 23 millones de euros.

9) En 2015 llegamos a un acuerdo con el FONDO EUROPEO DE INVERSIONES
(el “FEI”) dentro del programa InnovFin que busca fomentar la financiacion de
empresas innovadoras en Europa mediante un sistema de garantias. Este acuerdo
permite a los fondos de deuda hibrida de Inveready ofrecer mejores condiciones a
las PYMEs asi como financiar compafiias con mayor componente tecnoldgico.

Posteriormente, hemos obtenido otras garantias para algunos de nuestros vehiculos
de otros programas como el European Guarantee Fund (EGF), fondo creado por
el Grupo BEI para proteger a las empresas afectadas por la crisis de la COVID-19
con garantias, bonos de titulizacion de activos, capital y otros instrumentos
financieros y el InvestEU, instrumento financiero de garantias del Marco Financiero
Plurianual 2021-2027 que permite a los inversores asumir mayores riesgos y apoyar
mas proyectos.

En general, podemos concluir, segin datos internos del Emisor, que hemos
movilizado fondos por importe de unos 130 millones de euros de deuda con garantias
de aproximadamente el 50% del total.

(10) En octubre 2016 lanzamos la actividad de consultoria en TAXLEASE a traves de
una Agrupacion de Interés Econdmico (AIE) que agrupa a inversores y empresas del
sector biotecnolégico, habiendo inyectado 36,72 millones de euros de financiacion
directa no dilutiva hasta el momento en un total de 53 proyectos y 27 empresas u
organismos?. Los proyectos se centran en los sectores de salud, farma, alimentacién
y energia. En este &mbito, tenemos un acuerdo de colaboracion con FUNDACION
CRIS para cofinanciar proyectos de investigacion centrados en diferentes tipos de
cancer.

(11) En marzo 2017 constituimos INVEREADY EVERGREEN, S.C.R., S.A,, que es la
compafiia sobre la que se estructura la actividad de capital riesgo sobre cartera
propia. A fecha de 31 de diciembre de 2024 la cartera estd compuesta por inversiones
en vehiculos internos del propio grupo, inversiones en empresas no cotizadas (donde
destacan empresas de telecomunicaciones) e inversiones en empresas cotizadas en
mercados (donde destacan empresas biotecnoldgicas, farmacéuticas, de media y

3 Fuente: Datos internos del Emisor.
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(12)

(13)

(14)

(15)

contenidos digitales y de prevencion de riesgos laborales) por un total activo de 88,1
millones de euros.

En junio 2017 creamos INVEREADY GP HOLDING, S.C.R., S.A. que es la
sociedad de capital riesgo en la que los socios de la gestora concentran sus
inversiones en las Entidades de Capital Riesgo (esto es, tanto sociedades de capital
riesgo como fondos de capital riesgo) (las “ECR”). A fecha de 31/12/2024 el importe
total de activo era de 15,7 millones de euros.

En octubre 2017 constituimos tanto el fondo INVEREADY CONVERTIBLE
FINANCE 1, F.C.R. como la sociedad de capital riesgo INVEREADY
CONVERTIBLE FINANCE CAPITAL S.C.R. S.A,, para realizar inversiones a
través de estructuras hibridas en compafiias pequefias cotizadas en mercados
alternativos europeos, como Euronext Growth, MAB, AIM Italia o Nasdaq First
North, entre otros, dotados ambos con 33 millones de euros de compromisos de
inversores.

Estos vehiculos invierten en compafiias en crecimiento que necesitan un partner para
financiar potenciales transacciones de M&A, para atender a planes de expansion de
CAPEX, desarrollo de nuevos productos o para expandir la compafiia a nuevos
mercados geogréficos. Estos vehiculos invierten en un amplio rango de sectores, pero
tienen un importante foco en tecnologia, energia renovable, telecomunicaciones y
salud.

En diciembre de 2017 constituimos INVEREADY INNOVATION
CONSULTING, S.L. para canalizar el negocio de asesoria a PyMes. Desde julio
2020 se utiliza para canalizar la inversion en Lorca Telecom BidCo, compafiia
utilizada por las entidades de capital riesgo KKR, CINVEN y PROVIDENCE para
ejecutar su inversion en Masmovil Ibercom, S.A. y su grupo de sociedades (el
“Grupo MASMOVIL"). Nuestro Grupo dispone de una participacion valorada por
un experto independiente en 71,7 millones de euros. Durante el ejercicio 2021
MASMOVIL adquirio el 100% de la empresa EUSKALTEL, entre otras
operaciones. En julio de 2023, Orange Group y Lorca anunciaron que habian
alcanzado un acuerdo vinculante para la fusion de sus respectivos negocios en
Espafia y en fecha 26 de marzo de 2024 esta operacion queda formalizada.

En mayo 2018 se constituye una joint venture con la consultora FI GROUP y al que
se traspasa el negocio de asesoramiento en la busqueda y captacion de fondos
publicos para actividades de investigacion, desarrollo e innovacion (“1+D+i”).
Grupo FI dispone de oficinas en Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia y Palma de
Mallorca, ademas de las delegaciones en A Corufia, Sevilla, Méalaga, Valladolid y
Pamplona. FI GROUP cuenta con 20 afios de experiencia en el sector y tiene 1.200
empleados. La firma ha trabajado para mas de 13.500 empresas y ha conseguido mas
de 1.300 millones de euros para sus clientes.
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(16) En mayo 2019 lanzamos la tercera generacién de fondos, con INVEREADY
BIOTECH II1, S.C.R., S.A. y su fondo de capital riesgo paralelo, dotados ambos
con 30 millones de euros en total; e INVEREADY FIRST CAPITAL 111, S.C.R,,
S.A. y su fondo de capital riesgo paralelo, dotados ambos con 54 millones de euros
en total.

@17 En junio 2019 constituimos GAEA INVERSION, S.C.R., S.A. (“GAEA?”), primer
vehiculo de private equity enfocado en la inversién de compafiias de tamafio medio,
y esté dotado con 110 millones de euros.

GAEA nace como un proyecto empresarial a largo plazo con el objetivo de apoyar
mediante inversion en empresas pequefias y medianas en crecimiento donde se pueda
contribuir activamente a su expansion. A diferencia de otros fondos, GAEA se
diferencia en la flexibilidad en el disefio de las transacciones mediante la aportacion
de capital con posiciones tanto mayoritarias como minoritarias, asi como de otros
instrumentos financieros hibridos de deuda y capital, permitiendo responder a las
necesidades de cada transaccion.

(18) En diciembre 2019 lanzamos la “tercera generacion” de fondos de deuda,
INVEREADY VENTURE FINANCE I, F.C.R.-PYME, dotado con 50 millones
de euros.

(19) En mayo 2020 lanzamos INVEREADY WEALTH MANAGEMENT, S.A.
(IWEM), empresa especializada en la gestion de patrimonios y en la basqueda de
soluciones financieras alternativas para pequefias y medianas empresas. Actualmente
cuenta con dos verticales: (i) banca privada con mas de 312 millones de euros* bajo
gestion (como agente financiero de Andbank), y (ii) pymes que buscan servicios de
acceso al mercado de capitales, fusiones y adquisiciones, estructuracion y
coordinacion de operaciones de OPVs, OPSs, etc., busqueda de socios e
intermediacion de participaciones significativas y soluciones financieras a medida.

(20) En 2021 constituimos las siguientes entidades de capital riesgo:

0] INVEREADY ALTERNATIVE MARKETS, F.C.R., fondo de 15,5
millones de euros enfocado en invertir en capital de compafiias cotizadas en
segundos mercados europeos,

(i) INVEREADY CONVERTIBLE FINANCE II, F.C.R., fondo sucesor de
Inveready Convertible Finance I, enfocado en financiar compafiias cotizadas
en segundos mercados europeos mediante la suscripcion de obligaciones
convertibles, dotado con cerca de 100 millones de euros,

(i)  INVEREADY HEALTH TECH & ENERGY Infraestructures I, FCR y
su fondo paralelo, que conjuntamente estan dotados con 64 millones de
euros®, enfocados a invertir en capital y/o deuda subordinada en sociedades

4 Fuente: Datos internos del Emisor.
5 Fuente: Datos internos del Emisor.
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centradas en la explotacion comercial de infraestructuras principalmente en
telecomunicaciones, pudiendo realizar también inversiones en los sectores de
sanidad, tecnologia y energia.

(iv) FULL GLOBAL INVESTMENTS S.C.R. S.A., sociedad de capital riesgo
dotado con 36 millones de euros®, que invertira la mitad de su patrimonio en
fondos del ciclo Venture Capital, tanto europeos como internacionales, y la
otra mitad en coinversién, normalmente en los follow-ons de su cartera, de
los VC lideres en sus respectivos verticales.

(v) 333 BUSH ST. VENTURES S.C.R. S.A. y COMPOUNDING YIELD
ASSETS 101 S.C.R., S.A,, sociedades de capital riesgo unipersonales en los
que realizamos una actividad de Sociedad Gestora de terceros. Al cierre del
ejercicio albergan inversiones por valor agregado de cerca de 60 millones de
euros y se espera que conjuntamente superen los 200 millones de euros en
los proximos ejercicios.

(21) En 2022, el Grupo INVEREADY adquiri6 una sociedad gestora de entidades de inversion
colectiva abierta especializada en la inversion en “small and medium caps” bajo la
filosofia de inversion “value” con denominacion True Value Investments, S.G.1.1.C.,
S.A)), con un total de 271 millones bajo gestion a fecha de cierre del ejercicio 2024. y ha
creado la cuarta generacion de nuestro vertical de biotecnologia y ciencias de la vida. Asi
mismo, en 2022 se constituyé INVEREADY BIOTECH IV, SCR, S.A. e INVEREADY
BIOTECH IV PARALEL, SCR, S.A. (este ultimo en 2023), fondos de cuarta
generacion de nuestro vertical de biotecnologia y ciencias de la vida, con un compromiso
total de 57,3 millones de euros. Ademas, en este afio destaca la constitucion de 3 nuevas
sociedades Avoriaz Capital 2022 S.C.R. S.A., Kiora Growth Investments S.C.R. SA.y
Ziken S.C.R. S.A., con unos compromisos de mas de 30 millones de euros.

(22) En 2023, el Grupo INVEREADY ha creado la cuarta generacion de nuestro fondo de
venture debt en colaboracién con Banco Santander, ha creado un nuevo vertical basado
en oportunidades en el sector de telecomunicaciones (TMT) europeo y ha creado una
nueva gestora de entidades de capital riesgo centrada en la prestacion de servicios de
multi-family office.

(i) Constitucion de Inveready Venture Finance IV Trainera F.C.R. Pyme y
Trainera Venture Finance | F.C.R. Pyme, que coinvertiran conjuntamente, con
un compromiso total objetivo de hasta 150 millones de euros.

(ii) Constitucion de Telecom Opportunities F.C.R.E. S.A., con un compromiso
cerrado de 16,5 millones de euros que ya han sido totalmente desembolsados e
invertidos al cierre del ejercicio 2023.

(iif)Lanzamiento de un fondo de RENTA FIJA ALTO RENDIMIENTO, FIL, con
maés de 100 millones de activos bajo gestion, que invierte en bonos cotizados de

6 Fuente: Datos internos del Emisor.
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compaiiias de telecomunicaciones europeas en el segmento de high yield.

(iv)Constitucion de Arraigo V&P S.G.E.I.C. S.A., sociedad gestora de entidades de

inversion colectiva desde la que ofrecemos servicios y gestion para inversiones
alternativas mediante fondos ad-hoc. Tiene encomendada a fecha de emisién de
este DBI la gestion de 8 sociedades o fondos de capital riesgo de familias e
inversores. ARRAIGO que acta como multi-family office, gestiona un patrimonio
superior a los 200 millones de euros.

(v) Inscripcion en la CNMV de la delegacion de la gestion de Sakata Ventures 73

F.C.R.E. S.A., gestionado por Arraigo V&P, SGEIC, S.A. con un compromiso de
mas de 3 millones de euros.

(23) En 2024, se han producido los siguientes hechos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Lanzamiento de la segunda generacion de nuestro fondo de deuda high yield,
RENTA FIJA ALTO RENDIMIENTO II, FIL, dotado con hasta 12,5 millones
de euros de capital y 12,5 millones de euros de deuda, que invierte en fondos de
renta fija high yield.

Constitucién de INVEREADY CLUB DEAL, S.L. para la busqueda y gestion de
oportunidades operacién a operacion para family office, duefios de grupos
industriales e inversores institucionales. Los family office y el resto de inversores
intervendran activamente en la seleccion de las inversiones, asi como, en el
gobierno y la direccion estratégica de las participadas. Inveready Club Deal busca
invertir en empresas no cotizadas en fase de crecimiento, en firmas que coticen en
el BME Growth o en otros mercados alternativos y en activos de infraestructuras,
aungue también podré realizar operaciones oportunistas.

Autorizacion de 3 nuevas sociedades dentro de Arraigo V&P SGEIC, S.A. que son
vehiculos con un mandato de gestion personalizado y que ascienden a compromisos
globales de 40 millones de euros.

Constitucién de INVEREADY INNVIERTE CONVERTIBLE TECH NOTES
I S.C.R. S.A., con un compromiso cerrado de 56,7 millones de euros, vehiculo que
invertird en notas convertibles en empresas tecnolégicas que se encuentren en fases
iniciales de su desarrollo.

Constitucién de INVEREADY INNVIERTE PRIVATE EQUITY Il S.C.R.
S.A., con un compromiso cerrado de 300 millones de euros. El vehiculo invertira
tanto en mayorias o minorias de capital, asi como, en capital hibrido de empresas
innovadoras mid-market con fuerte potencial de crecimiento.

Constitucién de INVEREADY GROWTH OPPORTUNITIES 11 S.I.C.C.S.A,,
con un compromiso objetivo de 40 millones de euros, que invertira en compaiiias
del segmento mid-market en fase de expansion.

(24) En 2025, con fecha 11 de marzo de 2025 el Grupo ha adquirido el 100% de True Value
Investments, SGIIC, S.A., mediante el pago del 50% en efectivo y el 50% restante se
pagara en el plazo de un afo. El Grupo tiene previsto continuar con el levantamiento de
nuevos vehiculos desde Inveready Asset Management, SGEIC, S.A. y Arraigo V&P,
SGEIC, S.A., asi como, seguir estudiando otras actividades complementarias para seguir
creciendo y diversificando su actividad.
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2.4.9. Organo de administracion y governance del Grupo

El 6rgano de administracion del Emisor son dos administradores solidarios, D. Josep Maria
Echarri Torres y Dfia. Sara Sanz Achiaga, que al mismo tiempo tienen la titularidad del 100%
del capital social del Emisor segun se ha indicado en el apartado 2.1.1. de este DBI.

El gobierno corporativo de nuestro Grupo se estructura en:

Q) el Consejo de Administracion de Inveready, S.A. compuesto por Josep Maria Echarri
como Consejero Delegado y D. Ignacio Fonts como Presidente, tres consejeros
adicionales (no independientes) y un Secretario no Consejero;

(i) el Consejo de Administracion de Inveready Asset Management, formado por D.
Josep Maria Echarri, Consejero Delegado, y por Ignacio Fonts como Presidente, tres
Consejeros adicionales (no independientes) y un Secretario no Consejero;

(iii)  varios comités con funciones claramente definidas que responden a las diferentes
necesidades de gestion y control del Grupo, en particular:

o Comité Ejecutivo (ExCo) donde se toman las principales decisiones de la
organizacion, formado por todos los Managing Partners y Non-Exec Chairman
con una periodicidad bisemanal. EI ExCo contara con potestad, solo sometida al
Consejo de Administracién, sobre asuntos como la implementacién de la
politica retributiva del grupo, la gobernanza / cumplimiento normativo, la
definicion de la estrategia corporativa y seguimiento de los negocios del Grupo.

o Comité de Partners donde se implementan las decisiones del Comité Ejecutivo,
formado por todos los miembros del Comité Ejecutivo y los General Partners
con una periodicidad bisemanal. EI Comité de Partners tendra las siguientes
funciones:

Alineamiento estratégico y coordinacidn entre estrategias y negocios

Evaluar el desempefio y el liderazgo: revisar y evaluar el rendimiento
y monitorear las politicas de compensacion

Compartir mejores préacticas

Evaluacién de la generacion de sinergias y colaboraciones entre los
diferentes verticales y negocios

Supervision del Rendimiento: Monitorear el desempefio financiero y
operacional de la empresa, asegurando que se cumplan los objetivos
establecidos. Seguimiento de los principales KPIs del Grupo (incluida
P&L y analisis de rentabilidad)

Toma de decisiones a propuesta del comité ejecutivo: elevar
recomendacion al Consejo de Administracion en relacion con
inversiones significativas, adquisiciones, fusiones y otras decisiones
importantes como el lanzamiento de nuevos negocios 0 nuevas
generaciones de estrategias existentes
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e Responsabilidad Social Corporativa (ESG): evaluar la implementacién
de iniciativas de sostenibilidad y responsabilidad social

Organo de Control Interno (OCI) es el encargado de prevenir el blanqueo de
capitales (PBC) y financiacion del terrorismo y mitigar los riesgos inherentes
relacionados con el riesgo regulatorio y el de imagen o reputacional. Nuestro
Grupo cuenta con una amplia reglamentacion en este ambito con una politica de
formacion a todos sus empleados para el cumplimiento de la normativa.
Depende del Consejo de Administracion y se retine de forma trimestral y cuando
la ocasion lo requiera;

Organo de Seguimiento del Reglamento Interno de Conducta (RIC) es el
encargado de supervisar y controlar el cumplimiento de las obligaciones del
RIC. Asimismo, propone mejoras al Consejo de Administracién en lo relativo a
las obligaciones que se incluyen en el RIC. Se relne como minimo
semestralmente.

Comité de Resolucion de conflictos de interés es el encargado de analizar y
resolver los conflictos de interés que se originan por la actividad de inversion
del Grupo. Asimismo, resuelve los conflictos de interés que se originan por las
operaciones vinculadas del Grupo y por las operaciones personales de sus
empleados. Se reune semanalmente y de forma extraordinaria cuando lo
requiera.

Comité de Transparencia (Responsable del Canal de Denuncias) es el
responsable de recibir y gestionar adecuadamente las denuncias recibidas.
Asimismo, inicia el proceso de investigacion. Se retne cuando se recibe una
denuncia para deliberar el asunto y como minimo en enero para aprobar el
Informe de Comité de transparencia del afio precedente.

Responsable del SEPBLAC y Responsable de cumplimiento en materia de
Plan de Blanqueo de Capitales y Financiacion del Terrorismo (PBCFT) son
los responsables de implementar la normativa de aplicacion en el Grupo.
Asimismo, identifica los riesgos en materia de PBCFT vy aplica los controles
para su mitigacion. Por dltimo, reporta al OCI la actividad llevada a cabo y las
posibles alertas en materia de PBCFT identificadas.

Comité de Gobernanza de Producto es el encargado de regular la
conveniencia 0 no de promover/lanzar un nuevo Vehiculo, su estructuracion
juridica y regulatoria, asi como los costes y gastos que estos pueden y deben
asumir. Se relne cada vez que se lanza un nuevo vehiculo y haya cambios
sustanciales en un vehiculo.

Comité de Seguimiento de Comunicaciones Comerciales, en el caso de True
Value es el que lleva el control efectivo sobre el contenido de los webinars
periddicos que hay cada trimestre en formato pregrabado y online. Se relne
trimestralmente dado que los webinars son trimestrales.
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Comité de ESG es el responsable de velar por la aplicacion de la Politica de
ESG y de que el Grupo aplique los criterios de ESG en su actividad de inversion.
Se reline trimestralmente, salvo que existan reuniones extraordinarias.

Responsable de control de funciones delegadas es el encargado de mantener
actualizado el procedimiento de delegacion de funciones delegadas, de evaluar
las propuestas de las entidades que ofrezcan sus servicios para realizar las
funciones delegadas, proponer al Consejo de Administracion las entidades que
deben ser aprobadas por cumplir con los requisitos y, por ultimo, documentar el
contrato.

Comité de gestion de seguridad de la informacién es el responsable de velar
por la aplicacion de los controles relativos a seguridad de la informacion y de
resolver cualquier incidencia en relacion con esta materia. Se retine dos veces al
afno.

2.4.10. Informacién financiera

Se adjuntan

como Anexo 1 a este DBI las cuentas anuales consolidadas del Emisor

correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de
2024, auditadas por PriceWaterhouseCoopers Auditores con opinién favorable.

Las cuentas anuales individuales del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31
de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2024 fueron auditadas por
PriceWaterhouseCoopers Auditores con opinién favorable.

A continuacion, se incluyen las principales magnitudes financieras del Emisor obtenidas a
partir de las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2024 y 2023:

A) Magnitudes financieras consolidadas
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Principales magnitudes del Balance 31/12/2024 31/12/2023
ACTIVO
Activo no corriente 187.072.690,17 123.375.675,33
Activo corriente 78.567.014,38 34.642.585,86
Total activo 265.639.704,55 158.018.261,19
PASIVO
Patrimonio neto 159.915.664,50 97.295.766,13
Pasivo no corriente 37.779.581,35 29.541.337,77
Pasivo corriente 67.944.458,70 31.181.157,29
Total pasivo y patrimonio neto 265.639.704,55 158.018.261,19
Principales magnitudes de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias 31/12/2024 31/12/2023
Total ingresos 23.902.359,98 19.264.569,10
Resultado bruto de explotacion 10.802.063,99 8.148.976,65




(EBITDA)
Resultado de explotacién (EBIT) 9.939.634,64 7.437.530,93
Resultado financiero 31.154.405,02 7.118.583,71
Resultado antes de impuestos 41.233.312,65 14.707.003,35
Resultado antes de impuestos recurrente (BAI

normalizado) 32.405.105,65 14.707.003,35
Resultado del ejercicio (atribuido a la
sociedad dominante) 27.709.970,97 7.964.691,77

Principales magnitudes financieras 31/12/2024 31/12/2023
Importe neto de la cifra de negocios 23.902.359,98 19.264.569,10
EBITDA 10.802.063,99 8.148.976,65
EBITDA + Resultado financiero 41.762.838,18 15.279.377,25
Deuda financiera neta (1) 72.216.435,76 43.738.441,57
Deuda financiera neta que requiere
utilizacion de caja (2) 57.447.344,46 25.188.958,99
Ratio deuda financiera neta / EBITDA 6,69 5,37
Ratio deuda financiera neta que
requiere utilizacién de caja / EBITDA 5,32 3,09
Ratio deuda financiera neta / EBITDA
+ Ingresos Financieros 1,73 2,86
Ratio deuda financiera neta que
requiere utilizacion de caja / EBITDA
+ Ingresos Financieros 1,38 1,65

(1) Deuda financiera a largo plazo + deuda financiera a corto plazo - tesoreria. En la deuda, se excluyen aportaciones de
socios.

(2) Solo se considera la deuda financiera que requiere necesariamente la utilizacion de caja del Grupo para atender el
servicio de la deuda; es decir, esta excluida aquella deuda con caracteristicas especiales que consiste en compromisos
financieros amortizables mediante la entrega de instrumentos financieros propiedad del Grupo, ya que su amortizacién
frente al acreedor o acreedores correspondientes no requiere necesariamente de la utilizacion de caja del Grupo, sino la
entrega de tales instrumentos financieros.
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3. DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE VALORES
Programa de Pagarés THE NIMO’S HOLDING 2025.

4. PERSONAS RESPONSABLES

D. Josep Maria Echarri, en nombre y representacion de THE NIMO’S HOLDING, S.A. (en
este documento, indistintamente, “THE NIMO’S HOLDING?”, la “Sociedad” o el “Emisor”
y, conjuntamente con las sociedades que forman parte de su grupo a efectos de la normativa
mercantil, el “Grupo INVEREADY” o el “Grupo”), en su calidad de administrador
solidario, asume la responsabilidad de la totalidad del contenido de este Documento Base
Informativo, conforme a las decisiones adoptadas por los dos administradores solidarios del
Emisor con fecha 9 de abril de 2025 y elevadas a publico mediante escritura otorgada en fecha
9 de abril de 2025 ante el Notario de San Sebastian D. José-Carlos Arnedo Ruiz con nimero
652 de orden de su protocolo.

D. Josep Maria Echarri asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en este Documento Base Informativo es, segun
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar
a su contenido de forma significativa.

5. FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

PKF Attest Servicios Empresariales, S.L., sociedad inscrita en el Registro Mercantil de
Bizkaia al Tomo 4205, Folio 122, Hoja BI-34713, con domicilio social en Bilbao, Alameda
de Recalde 36, 48009, y Numero de Identificacion Fiscal B-95221271 (el “Asesor
Registrado”), es la entidad designada por el Emisor como asesor registrado. EI Asesor
Registrado es una entidad admitida como asesor registrado del MARF en virtud de acuerdo
de la Instruccion Operativa 14/2014, de 12 de noviembre, sobre la admisién de asesores
registrados del Mercado Alternativo de Renta Fija, de conformidad con lo dispuesto en el
apartado segundo de la Circular del Mercado 3/2013, de 18 de julio, sobre Asesores
Registrados en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

De conformidad con esta designacion, el Asesor Registrado se ha comprometido a colaborar
con el Emisor para que éste pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que el
Emisor asumird al incorporar sus emisiones bajo el Programa al MARF como sistema
multilateral de negociacion, actuando como interlocutor especializado entre ambos (i.e.
MARF y Emisor), y como medio para facilitar la incorporacion y el desenvolvimiento de cada
emision en el régimen de negociacion de los Pagarés.

De conformidad con sus funciones y responsabilidades, Asesor Registrado debera facilitar al
MAREF las informaciones periddicas que éste requiera, y el MARF, por su parte, podra
recabar del Asesor Registrado cuanta informacion estime necesaria en relacion con las
actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos
podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas, para contrastar la informacion
que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un Asesor Registrado que figure inscrito
en el “Registro de Asesores Registrados del MARF”.
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EL Asesor Registrado del Emisor, asesorara a éste:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

en la incorporacion al MARF de los Pagarés emitidos bajo el Programa;

en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que
correspondan al Emisor por su participacion en el MARF;

en la elaboracién y presentacion de la informacién financiera y empresarial requerida
por la normativa del MARF; y

con el objeto de que la informacion cumpla con las exigencias de dicha normativa del
MARF.

En el ejercicio de la citada funcion esencial de asistir al Emisor en el cumplimiento de sus
obligaciones, el Asesor Registrado, con motivo de la solicitud de incorporacion de los
Pagarés al MARF:

(i)

(i)

ha comprobado que el Emisor cumple los requisitos que la regulacion del MARF exige
para la incorporacion de los Pagarés a este Mercado; y

ha asistido al Emisor en la elaboracion del Documento Base Informativo, ha revisado
toda la informacion que el Emisor ha aportado al MARF con motivo de la solicitud de
incorporacion de los Pagarés al MARF, y ha comprobado que la informacion aportada
cumple con las exigencias de la normativa y no omite datos relevantes ni induce a
confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

revisard la informacion que el Emisor prepare para remitir al MARF con carécter
periodico o puntual, y verificara que la misma cumple con las exigencias de contenido
y plazos previstos en la normativa;

asesorard al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi como sobre
la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las citadas
obligaciones;

trasladard al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte
del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial
incumplimiento relevante de tales obligaciones que no hubiese quedado subsanado
mediante su asesoramiento; y

gestionara, atenderd y contestara las consultas y solicitudes de informacion que el
MAREF le dirija en relacion con la situacion del Emisor, la evolucion de su actividad,
el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el MARF considere
relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

(i)

mantendré el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones
excepcionales que puedan producirse en la evolucion del precio, volimenes de
negociacion y restantes circunstancias relevantes en la negociacion de los Pagarés;
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(ii)  suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la normativa
como consecuencia de la incorporacién de los Pagarés al MARF, asi como en relacion
con la informacion exigible a las empresas con valores incorporados al mismo; y

(iii) cursard al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en
contestacién a las consultas y solicitudes de informacién que este Ultimo pueda
dirigirle.

6. SALDO VIVO MAXIMO

El importe maximo del programa de Pagarés es de cincuenta millones de euros (50.000.000€)
nominales (el “Programa de Pagarés” o el “Programa”).

Este importe se entiende como el saldo vivo nominal méximo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacion (esto es, emitidos y no vencidos)
que se emitan bajo el Programa de Pagarés y que se incorporen al MARF al amparo de este
Documento Base Informativo.

7. DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES. NOMINAL
UNITARIO

Los Pagarés son valores con rentabilidad implicita que representan una deuda para el Emisor,

devengan intereses y son reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con la misma fecha de vencimiento se asignara un mismo codigo
ISIN. La fecha de emision de los Pagarés se indicara en las certificaciones complementarias
correspondientes a cada emision de Pagarés.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000.-€), por lo que el nimero
maximo de Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de quinientos (500).

8. LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION DE LOS VALORES

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los Pagarés como valores negociables.

En particular, los Pagarés se emiten de conformidad con la LMVSI y la LSC, en su redaccion
vigente y de acuerdo con sus respectivas normativas de desarrollo o concordantes.

Este Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018 del MARF.

Los juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid tendran jurisdiccion exclusiva para el
conocimiento de cualquier cuestion, disputa, procedimiento, litigio, conflicto o accién de
cualquier naturaleza que pueda surgir en la interpretacion o cumplimiento de este Documento
Base Informativo y del resto de documentos en virtud de los cuales se emitan y suscriban los
Pagarés.

9. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Los Pagarés a emitir al amparo de este Programa de Pagarés estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el
MAREF en el que se solicitara su incorporacion, siendo IBERCLEAR con domicilio en Madrid,
Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, la encargada de su registro
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contable, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 8.3 de la LMVSI y en el Real Decreto
814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a negociacion,
registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Los inversores que no dispongan de cuentas abiertas en IBERCLEAR, podran participar en
los Pagarés a través de cuentas puente en Euroclear Bank, S.A./N.V. (Euroclear) and
Clearstream Banking, Société Anonyme, Luxembourg (Clearstream) (en su caso).

10. DIVISA DE LAS EMISIONES
Los Pagarés emitidos al amparo de este Programa de Pagarés estaran denominados en Euros.

11. CLASIFICACION DE LOS PAGARES. ORDEN DE PRELACION

Ninguna de las emisiones de Pagarés realizadas por el Emisor al amparo del Programa tendra
garantias reales o garantias personales de terceros. En consecuencia, el capital y los intereses
de los valores estaran garantizados por el patrimonio total del Emisor.

No obstante, en el supuesto de que acaezca un Trigger Event de conformidad con el Contrato
de Promesa de Prenda de conformidad con lo dispuesto en el apartado 21 siguiente, Inveready
Evergreen en su condicion de Promitente deberd otorgar un derecho real de prenda sobre las
acciones de su titularidad en la sociedad de nacionalidad inglesa Lorca JVCo Limited, a favor
de los Tenedores de los Pagarés representados a través del Comisario.

Vease el apartado 21 siguiente para mas informacion sobre la Promesa de Prenda sobre
Acciones.

De acuerdo con la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en la Ley
Concursal, en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los titulares de los Pagarés
tendrén, con caracter general, la clasificacion de créditos ordinarios (acreedores comunes) y
estardn situados por detras de los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de
los acreedores comunes y por delante de los acreedores subordinados (salvo que pudieran ser
calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal) y no
gozaran de preferencia entre ellos.

Asimismo, en caso de concurso de Inveready Evergreen, entidad de capital riesgo que actla
como Promitente bajo el Contrato de Promesa de Prenda referido en el apartado 21.1 siguiente,
los créditos que tengan los inversores en virtud de los Pagarés se situarian por detras de los
créditos privilegiados y por delante de los subordinados (salvo que pudieran ser calificados
como tales conforme a lo previsto en el articulo 281.1 de la Ley Concursal) del referido
Promitente, salvo que se constituya la Prenda sobre Acciones una vez acaecido un Trigger
Event, en cuyo caso los créditos que tengan los inversores en virtud de los Pagarés tendran la
consideracién de créditos concursales con privilegio especial con prioridad sobre cualquier
crédito hasta la menor de las siguientes cantidades: (i) el importe garantizado; o (ii) nueve
décimos (9/10) de la tltima valoracién que se haya realizado del objeto pignorado (esto es, el
Paquete Accionarial en Lorca JVCo segun se define e identifica en el apartado 21.1 siguiente),
todo ello de acuerdo con las normas que la Ley Concursal prevé en relacion con la
clasificacion de los créditos de los acreedores, las potenciales acciones rescisorias y el valor
de dichos créditos.
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Sobre este punto del orden de prelacion de créditos en caso de concurso de Inveready
Evergreen, es importante advertir que a la fecha de este DBI, Inveready Evergreen, entidad de
capital riesgo que actia como Promitente bajo el Contrato de Promesa de Prenda referido en
el apartado 21.1 siguiente, no tiene contraido endeudamiento financiero que implique salida
de caja a favor de terceros, ni esta previsto que contraiga endeudamiento financiero que pueda
implicar una salida de caja y, en consecuencia, una potencial situacién de insolvencia real,
inminente o de probabilidad de insolvencia (segin estos conceptos se definen en la Ley
Concursal) por lo que los administradores del Emisor consideran que el riesgo de concurso de
esta sociedad es altamente remoto.

12. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y
PLAZOS PARA EL PAGO DE LOS VALORES Y PARA LA ENTREGA DE LOS
MISMOS

Conforme a la legislacion vigente, los Pagarés emitidos al amparo del Programa careceran

para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente o futuro sobre el

Emisor.

Los derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia
de los Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios
de amortizacidn con que se emitan y que se encuentran en los apartados 14 y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emision de los
mismos y su valor efectivo sera abonado al Emisor por cada una de las Entidades
Colaboradoras (conforme este término se encuentra definido en el apartado 15 siguiente) o
por los inversores, segun el caso, a través del Agente de Pagos (conforme este término se
encuentra definido en el apartado 15 siguiente), en su condicion de agente de pagos, en la
cuenta que el Emisor indique en cada fecha de emision.

En todos los casos, cada una de las Entidades Colaboradoras o el Emisor, segln sea el caso,
expedira un certificado de adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento
acreditara provisionalmente la suscripcion de los Pagarés por cada inversor hasta que se
practique la oportuna anotacion en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el
pertinente certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicaré el desembolso, mediante el correspondiente certificado,
tanto a MARF como a IBERCLEAR.

13. FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de incorporacién de
este Documento Base Informativo por parte del MARF.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse,
suscribirse e incorporarse al MARF cualquier dia durante la vigencia del mismo.

No obstante, el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos Pagarés cuando lo estime
oportuno, de acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre
condiciones de financiacion mas ventajosas.
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En las certificaciones complementarias de cada emision al amparo del Programa se establecera
la fecha de emisién y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emision, desembolso
e incorporacion de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracién de este
Documento Base Informativo.

14. TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y
METODO DE CALCULO

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision.
Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor y cada una de las Entidades
Colaboradoras (segun este término se define en el apartado 15 siguiente) o los inversores,

segun el caso. El rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré que se rembolsara
en la fecha de su vencimiento.

El tipo de interés al que las Entidades Colaboradoras transmitan estos Pagares a terceros sera
el que libremente se acuerde con los inversores interesados.

Los Pagarés, al ser valores que tienen una rentabilidad implicita, el importe efectivo a
desembolsar por cada inversor variara de acuerdo con el tipo de interés de emision y plazo
acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagareé se puede calcular aplicando las siguientes formulas:
e Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:

N

Ezﬁ—
1+i —
" 365

e Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:

N
E= (1 + l't)d,r'aes

Siendo:

N= importe nominal del Pagaré;
E = importe efectivo del Pagaré;
d = nimero de dias del periodo, hasta el vencimiento; y
i, = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno.

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores
efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas una
columna donde se puede observar la variacion del valor efectivo del Pagaré al aumentar en
diez (10) dias el plazo del mismo’.

" La base de calculo utilizada para cada una de las emisiones de pagarés de la tabla siguiente es Act/365. Dado que para
cada emision de pagarés la base de calculo podra ser Act/360 o Act/365, si la base es Act/360, la tabla podria variar.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al afio)

7 DIAS 14 DIAS 30 DIAS 60 DIAS
Tipo Nominal S“':;:f;"m TIR/TAE  +10 dias S“":z :f;':ﬂr TIR/TAE  +10 dias " u': Z:;Dtor TIR/TAE  +10 dias S;::i“::or TIRTAE  +10 dias
(%) (euros) (%) (euros) (enros) (%) (euros) (enros) (%) (euros) (euros) (%) {euros)
0,25% 99.99521 0,25% 6,85 99.990,41 0,25% 6,85 99.979 46 0,25% 6,85 99958 92 0,25% -6,84
0,50% 99.990,41 0,50% 13,69 99 980,83 0,50% -13,69 99 958 92 0,50% -13,69 99917 88 0,50% -13,67
0,75% 99,985 62 0,75% 20,54 99.971,24 0,75% -20,53 99,938 39 1,62% 20,52 99 876,86 0,75% -20,49
1,00% 99.980,83 1,00% -27.38 99 961 66 1,00% 2737 99.917 88 2,17% 2734 99 835,89 1,00% -27,30
1,25% 99.976,03 1,26% -34,22 99 952 08 1,26% -34,20 99.897 37 2,71% 34,16 99.794 94 1,26% -34,09
1,50% 99.971,24 1,51% -41,06 99.942 50 1,51% 41,03 99.876 86 3,26% 40,98 99.754,03 1,51% -40,88
1,75% 9996645 1,77% -47,89 9993292 1,76% 47,86 99 856,37 3.82% 47,78 99.713,15 1,76% -47,65
2,00% 99.961 66 2,02% -54.72 99,923 35 2,02% -54,68 99 835 89 4,38% 54,38 99.672,31 2,00% -54.41
225% 99.956.87 2.28% -61,55 99.913,77 227% -61,50 99.81541 4,93% 61,38 99.631,50 227% -61,15
2,50% 99.952,08 2,53% -68,38 99.904,20 2,53% -68,32 99.794,94 5,50% 68,17 99.590,72 2,53% -67,89
2,75% 99.947,29 2,79% -75,21 99.894,63 2,79% 75,13 99.774 48 6,06% 74,95 99.549 98 2,78% -74,61
3,00% 99,942 50 3,04% -82,03 99 885,06 3,04% -81.94 99,754 03 6,63% 81,72 99.509,27 3,04% -8132
3,25% 99.937,71 3,30% -88 85 99.875,50 3,30% -88.74 99.733 59 7.20% 88,49 99 468 59 3,29% -88,02
3,50% 99,932 92 3,56% -95.67 99 865,93 3,56% 95,54 99.713,15 7.78% 9525 99.427,95 3,55% -94.71
3,75% 99,928 13 3,82% -102,49 99.856,37 3,82% -102,34 99.692,73 8.35% -102,00 99.387,34 3.81% -101,38
4,00% 99.923,35 4,08% -109,30 99.846,81 4,08% -109,13 99.672,31 8,93% -108,75 99.346,76 4,07% -108,04
4,25% 9991856 4,34% -116,11 99 837,25 4,34% 115,92 99,651 90 9,52% -115,50 99.306,22 433% -114,70
4,50% 99.913,77 4,60% -12292 99 827,69 4,60% B i | 99.631,50 10,10% -122.23 99.265,71 4,59% -12134
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al afio) (Plazo igual al afio) (Plazo superior a un aiio)
90 DiAS 180 DIAS 365 DIAS 730 DiAS
Tipo Nominal S“ﬁ::;Lr TIRTAE  +10 dias Su‘;ﬂ";’;’;‘:ﬂf TIRITAE  +10 dias S“zc":i‘;‘:nr TIRITAE  +10 dias Su::'f;“mr TIRITAE  +10 dins
(%) (enros) (%a) (euros) (euros) (%e) (euros) (exros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0,25% 99.938,39 0,25% -6,84 99.876,86 0,25% -6,83 99.750,62 0,25% -6,81 99.501,87 0,25% -6,81
0,50% 99 876,86 0,50% -13,66 99.754.03 0,50% -13,63 99502 49 0,50% -13 56 99.007 45 0,50% -13,53
0,75% 9981541 0,75% -20,47 9963150 0,75% -20,39 99 255 58 0,75% -20,24 08.516,71 0,75% -20,17
1,00% 99.754,03 1,00% -27.26 99.509 27 1,00% -27,12 99.009,90 1,00% -26,85 98.029,60 1,00% -26,72
1,25% 99.692.73 1,26% -34,02 99.387,34 1,25% -33,82 98.765.43 125% -33.39 97.546,11 1,25% -33,19
1,50% 99.631,50 1,51% -40,78 99.265,71 1,51% -40,48 98.522,17 1,50% -39.87 97.066,17 1,50% -39,59
1,75% 99.570,35 1,76% -47.51 99144 37 1,76% 4711 98.280,10 1,75% -46,29 96,589,778 1,75% -45.90
2.00% 99.509,27 2,02% -5423 99.023 33 2.01% -53,70 98.039.22 2,00% -52 64 96.116,88 2.00% -52,13
2.25% 99 448 27 227% -60,93 98.902 59 226% -60,26 97.799 51 2.25% -58,93 95.647 44 2.25% -58,29
2.50% 99.387,34 2,52% -67,61 98.782,14 2,52% -66,79 97.560,98 2,50% -65,15 95.181,44 2,50% -64,37
275% 99.326,48 2,78% -74,28 98.661 98 2.77% -73,29 97.323 .60 2,75% -71,31 94.718,83 2,75% -70,37
3,00% 99.265,71 3,03% -80,92 98.542,12 3,02% -719,75 97.087 38 3,00% -7741 94.259,59 3,00% -76,30
3,25% 99.205,00 3.29% -87,55 98.422 54 3 28% -86,18 96.852 30 3,25% -83 45 93.803,68 3.25% -82,16
3,50% 99.144 37 3,55% -94.17 98.303 .26 353% -92 58 96.618 36 3,50% -89.43 93.351,07 3,50% -87,94
3,75% 99.083 81 3,80% -100,76 98.184 26 3,79% 98,94 96.385 .54 3,75% -9535 92.901,73 3,75% -93,65
4,00% 99.023 .33 4,06% -107.34 98.065 56 4,04% -10528 96.153 85 4,00% -101,21 92.455,62 4,00% -99.29
4.25% 98.962,92 4.32% -113,90 97.947,14 4,30% -111,58 95,923 .26 4,25% -107,02 92.012,72 4,25% -104 86
4,50% 98.902 59 4,58% -120,45 97.829, 00 4,55% -117,85 95.693,78 4,50% ~112.77 91.573,00 4,50% -11037
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Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo del
Programa de Pagares, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para cada inversor
(TIR).

En cualquier caso se determinaria, para los Pagarés de hasta 365 dias, por la formula que a

continuacion se detalla:

365

N d
i=(—) -1
E

En la que:

i= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno;

N= Valor nominal del Pagaré,;

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicion; y

d = NUmero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emisién (inclusive)
y la fecha de vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito en
este apartado.

15. ENTIDADES COLABORADORAS, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDAD
DEPOSITARIA

Las entidades participes que colaboran en el Programa (cada una de ellas, una “Entidad
Colaboradora” y conjuntamente las “Entidades Colaboradoras”) a la fecha de este
Documento Base Informativo son las siguientes:

1. Andbank Espaiia, S.A.U. (“Andbank™)

e CIF: A-86701711
e Domicilio: Paseo de la Castellana, 55, 32 Planta, 28046 Madrid (Espafia)
2. GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. (“GVC Gaesco”)

e CIF: A-62132352
e Domicilio: Calle Fortuny, 17, Planta Baja, 28010 Madrid (Espafia)
3. PKEF Attest Capital Markets, S.V., S.A. (“PKF”)

e CIF: A-86953965
e Domicilio: calle Orense 81, 72 planta, 28020 Madrid

El Emisor ha firmado con cada una de las Entidades Colaboradoras un contrato de
colaboracion para el Programa, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracion con nuevas entidades

colaboradoras para la colocacién de las emisiones de Pagarés, lo que serd, en su caso,

comunicado al MARF mediante el correspondiente anuncio de otra informacion relevante
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(OIR).

GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. actuara asimismo como agente de pagos del Programa de
Pagareés (en esta condicién, el “Agente de Pagos”).

Sin perjuicio de que IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable de los
Pagarés, no hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada
suscriptor de los Pagarés designard, de entre las entidades participantes en IBERCLEAR, en
qué entidad deposita los Pagareés.

16.PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL
VENCII\/IIENTQ DE LOS VALORES. FECHA Y MODALIDADES DE
AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa se amortizaran por su valor nominal en la fecha

indicada en el documento acreditativo de adquisicion, con aplicacion, en su caso, de la

retencion a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacion a negociacion en el MARF, la amortizacion de los Pagarés
se producira de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal
del Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el Agente de Pagos la entidad encargada de
ello, quien no asume obligacidn ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte
del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario T2 (Real
Time Gross Settlement System operado por Eurosystem), se demorara el reembolso al primer
dia habil posterior, sin que ninguno de los supuestos mencionados anteriormente pueda tener
efecto sobre el importe que deba satisfacerse.

17. PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL
PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Codigo Civil, la accion para exigir el
reembolso del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afios.
18. PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia de este Documento Base Informativo se podran emitir Pagares, que
podran tener un plazo de amortizacion de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta (730)
dias naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

A estos efectos, tendra la consideracion de “dia habil” cualquier dia de la semana en el que
puedan realizarse operaciones de acuerdo con el calendario T2 (Real Time Gross Settlement
System operado por Eurosystem).

19. AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporardn opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni
para el titular del Pagaré (put).
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No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que, por
cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del Emisor.

20. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares ni de caracter general, a la
libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

21. PROMESA DE PRENDA SOBRE ACCIONES Y CONSTITUCION DE
SINDICATO DE TENEDORES DE LOS BONOS

21.1.0torgamiento de Promesa de Prenda sobre Acciones

En esta misma fecha, Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. (“Inveready Evergreen” o el
“Promitente”) ha otorgado una promesa de prenda (la “Promesa de Prenda sobre
Acciones”) sobre la totalidad de su participacién accionarial en la sociedad de nacionalidad
inglesa Lorca JVCo, que a la fecha de este DBI son 1.033.138 acciones de la clase Al 'y
1.301.696 acciones de la clase A2 de Lorca JVCo, representativas de aproximadamente el
2,3% del capital social de esta sociedad (el “Paquete Accionarial en Lorca JVCo”), en virtud
de contrato de promesa de prenda elevado a publico en fecha 7 de mayo de 2025 (el “Contrato
de Promesa de Prenda”).

En este sentido, es importante advertir que Lorca JVCo es la sociedad que es titular indirecta
del 50% del capital social de MasOrange, S.L., sociedad cabecera del Grupo MasOrange
resultante de la combinacion de negocios en Espafia del anterior Grupo Masmovil y Orange
Espagne, S.A.U. en marzo de 2024, que a esta fecha es el mayor operador de
telecomunicaciones en Espafia por nimero de clientes, con aproximadamente 39 millones de
lineas entre banda ancha y movil.

La Promesa de Prenda sobre Acciones ha sido otorgada a favor de Bondholders, S.L. como
comisario de cada uno de los Sindicatos de Pagarés que se constituyan para cada una de las
Emisiones, y la Promesa de Prenda sobre Acciones garantizard a prorrata las obligaciones
asumidas por el Emisor bajo las distintas emisiones de Pagarés que se realicen bajo el
Programa de Pagarés.

Se adjunta como Anexo 2 a este DBI una copia del Contrato de Promesa de Prenda.

Una vez se produzcan ciertos supuestos desencadenantes o “trigger events” bajo la Promesa
de Prenda sobre Acciones de conformidad con los términos y condiciones de la Promesa de
Prenda sobre Acciones (los “Trigger Events”), el Promitente debera constituir una prenda
sobre el Paquete Accionarial en Lorca JVCo sujeta a derecho inglés a favor de Bondholders,
S.L. como Comisario de cada uno de los Sindicatos de Pagarés (la “Prenda sobre Acciones”).

Los referidos Trigger Events son los siguientes:

0] si el ratio financiero de fondos propios consolidados sobre el total pasivo consolidado,
actualmente el 26,8% segin los estados financieros consolidados del Emisor
correspondientes al ejercicio 2024, es igual o inferior a 20% (el “Ratio de Fondos
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Propios Consolidados Sobre Total Pasivo Consolidado”);

(i) si las obligaciones de pago del Emisor a la fecha de vencimiento de cualquiera de las
Emisiones de Pagarés no se cumplen en su integridad; o

(iii)  si Inveready Evergreen, como entidad obligada bajo la Promesa de Prenda sobre
Acciones, incumple su obligacion de no otorgar ningun tipo de garantia real (security)
0 cuasi-garantia (quasi-security) sobre el Paquete Accionarial en Lorca JVCo, de
conformidad con la clausula de “negative pledge” que se incluird en el Contrato de
Promesa de Prenda.

21.2. Constitucion de un Sindicato de Tenedores de Pagarés

Con sujecion a lo dispuesto en el Capitulo IV del Titulo XI de la LSC, una vez se hayan
suscrito y desembolsado los Pagarés bajo cada Emisién por aquellas personas que tengan la
consideracién de tenedores de los Pagareés (los “Tenedores de Pagarés”), quedara constituido
un sindicato de Tenedores de Pagarés correspondiente a cada una de las Emisiones (para cada
Emision, el “Sindicato de Tenedores de Pagares”).

El Sindicato de Tenedores de Pagarés tendra por objeto la representacion y defensa de los
legitimos intereses de los Tenedores de Pagarés frente al Emisor, mediante el ejercicio de los
derechos que le reconocen la normativa por la que se rigen y el Reglamento del Sindicato de
Tenedores de Pagarés (tal y como se define a continuacion), para ejercerlos y conservarlos de
forma colectiva, y bajo la representacion que se determina en el Reglamento del Sindicato de
Tenedores de Pagarés.

Se adjunta como Anexo 3 a este Documento Base Informativo un modelo de reglamento con
determinadas disposiciones acerca del funcionamiento de cada asamblea general del Sindicato
de Tenedores de Pagarés que podran tener lugar para resolver asuntos relativos a los intereses
de los Tenedores de Pagarés (el “Reglamento del Sindicato de Tenedores de Pagares”).
Tales disposiciones estableceran mayorias determinadas que vincularan a todos los Tenedores
de Pagarés, incluyendo los Tenedores de Pagarés que no hayan asistido o votado en la
asamblea, o que hayan votado en contra de la mayoria, quedando obligados por las decisiones
que se hayan tomado en una asamblea de Tenedores de Pagarés validamente convocada y
celebrada.

En consecuencia, las asambleas del Sindicato de Tenedores de Pagarés podran tomar
decisiones con las que no esté de acuerdo un tenedor individual de Pagarés.

El reglamento del Sindicato de Tenedores de Pagarés de cada Emision que se realice al amparo
de este Programa, sera sustancialmente conforme con el modelo de Reglamento que se adjunta
como Anexo 3 de este Documento Base Informativo.

21.3.Nombramiento del Comisario

El Emisor nombra a Bondholders, S.L. como comisario de cada uno de los Sindicatos de
Pagarés que se constituyan para cada una de las Emisiones, con quien ha suscrito el Contrato
de Promesa de Prenda referido en el apartado 21.1 anterior, incluyendo el otorgamiento de

poderes irrevocables a su favor.
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22. OBLIGACIONES DEL EMISOR
22.1.0Obligaciones del Emisor

Mientras que los Pagarés emitidos en cada momento al amparo del Programa no se encuentren
integramente amortizados, el Emisor debera:

(a) entregar a cada una de las Entidades Colaboradoras y publicar en el MARF mediante el
correspondiente anuncio de otra informacion relevante, tan pronto como estén disponibles
y, en cualquier caso, no mas tarde del 30 de abril de cada afio, las cuentas anuales
consolidadas del Emisor correspondientes a cada ejercicio finalizado, junto con el informe
de auditoria elaborado por cualquiera de las siguientes entidades auditoras de reconocido
prestigio como auditores de cuentas del Emisor: Deloitte, PwC, Ernst & Young, KPMG,
BDO Auditores o Grant Thornton;

(b) entregar a cada una de las Entidades Colaboradoras y publicar en el MARF mediante el
correspondiente anuncio de otra informacion relevante, un certificado de cumplimiento
del Ratio de Fondos Propios Consolidados Sobre Total Pasivo Consolidado, no mas tarde
de: (i) el 30 de septiembre de 2025 por lo que se refiere al calculo del citado ratio de
conformidad con los estados financieros consolidados para el periodo de seis meses que
finaliza el 30 de junio de 2025; y (ii) cada 30 de abril y cada 30 de septiembre de cada
ejercicio hasta la fecha de vencimiento de la Gltima Emision vigente por lo que se refiere
al calculo del citado ratio de conformidad con los estados financieros consolidados del
ejercicio en cuestion y/o los estados financieros consolidados para el periodo de seis meses
que finalice el 30 de junio del afio correspondiente (segun aplique), y cuyo célculo deberia
ser certificado por el auditor que prepare en informe de auditoria dentro del plazo referido
en el apartado (a) anterior; y

(c) mantener en cada momento una calificacion crediticia por cualquier agencia de
calificacion crediticia registrada en ESMA, y publicar en el MARF mediante el
correspondiente anuncio de otra informacion relevante cualquier variacion (al alza o a la
baja), suspension o retirada de las calificaciones crediticias proporcionadas por
Ethifinance al Emisor a fecha 11 de abril de 2025 y 30 de abril de 2025 y a las que se ha
hecho referencia en los apartados 1.1.10 y 1.3.3 de este DBI.

23. FISCALIDAD DE LOS VALORES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion actualmente en vigor, los Pagarés se
califican como activos financieros con rendimiento implicito.

En consecuencia, a los Pagarés emitidos al amparo de este Documento les sera de aplicacion
el régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de activos financieros
con rendimiento implicito en Espafa.

Las rentas derivadas de los Pagarés se conceptian como rendimientos del capital mobiliario
y estan sometidas a los impuestos personales sobre la renta: (i) el Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas (el “IRPF”), (ii) el Impuesto sobre Sociedades (el “1S™), y (iii) el
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Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “IRNR”), y al sistema de retenciones a cuenta
de cada uno estos impuestos, en los términos y condiciones establecidos en sus respectivas
leyes reguladoras y deméas normas que les sirven de desarrollo.

A continuacion, se expone el régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su
caso, posterior transmision de los Pagarés que se ofrecen. Todo ello sin perjuicio de las
modificaciones de los impuestos implicados en los regimenes tributarios forales de Concierto
y Convenio econdmico, respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por
las caracteristicas especificas de cada inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacion u obtencién del reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencion en el momento de su
transmision, amortizacion o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicién de los
mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi
como el precio al que se realizé la operacion.

Las entidades financieras a través de las que se efectue el pago de intereses o que intervengan
en la transmision, amortizacion o reembolso de los Pagarés, estaran obligadas a calcular el
rendimiento imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular de los Pagarés
en cuestion como a la Administracion Tributaria, a la que asimismo proporcionaran los datos
correspondientes a las personas que intervengan en las operaciones antes enumeradas. Esto
como se sefialard més en detalle a continuacion.

Asimismo, la tenencia de los Pagarés esta sujeta en su caso, a la fecha de devengo de los
respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio (el “IP”) y al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (el “ISyD”) en virtud de lo dispuesto en cada caso en la normativa
vigente. También hay que tener en cuenta que los residentes fiscales espafioles cuyo
patrimonio supere los 3 millones de euros estan sujetos a un nuevo impuesto, el “Impuesto
Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas”, de conformidad con la Ley 38/2022, de
27 de diciembre, para el establecimiento de gravdmenes temporales energético y de entidades
de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la que se crea el impuesto temporal
de solidaridad de las grandes fortunas, y se modifican determinadas normas tributarias.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de
orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion de los
Pagarés, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las
categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financieras,
las entidades exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de Inversion Colectiva,
los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, las entidades en régimen de atribucion de rentas,
etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

En consecuencia, es recomendable que cualquier inversor interesado en la adquisicion de los
Pagarés consulte con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

Del mismo modo, cada uno de los inversores y potenciales inversores deberan estar atentos a
Péagina 65 de 80



los cambios que la legislacidon vigente en este momento o sus criterios de interpretacion
pudieran sufrir en el futuro.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

(i)

(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

La Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion
supervision y solvencia de entidades de crédito (la “Ley 10/2014”).

El Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General
de las actuacionesy los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo
de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos (el “RD
1065/2007™).

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (la “Ley del IRPF”), modificada por
la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, asi como en los articulos 74 y siguientes del Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (el “Reglamento
del IRPF”), modificado por el Real Decreto 1003/2014, de 5 de diciembre.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (la “Ley del 1S”)
asi como los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (el “Reglamento del IS”).

El Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (la “Ley del IRNR”),
modificado por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, y en el Real Decreto 1776/2004,
de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no
residentes (el “Reglamento del IRNR”).

La Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (la “Ley del IP”).

La Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes temporales
energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la
que se crea el impuesto temporal de solidaridad de las grandes fortunas (la “Ley
38/2022™).

La Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (la “Ley del
IVA”).

El Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (la “Ley del ITPAJID”).

La Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(“Ley del ISD”).

LMVSI.
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(xii) LaLey 11/2021, de 9 de julio, de medidas de prevencién y lucha contra el fraude fiscal,
de transposicion de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio de 2016,
por la que se establecen normas contra las practicas de elusion fiscal que inciden
directamente en el funcionamiento del mercado interior, de modificacion de diversas
normas tributarias y en materia de regulacion del juego (la “Ley de medidas contra el
fraude fiscal”).

23.1. Inversores personas fisicas con residencia fiscal en Espafia
23.1.1. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion en
pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol estaran sujetos a
retencion, en concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo
actualmente vigente del 19%. La retencion que se practique sera deducible de la cuota del
IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicion del activo y su valor de
transmision, amortizacion, canje o reembolso tendra la consideracion de rendimiento
implicito del capital mobiliario y se integrara en la base imponible del ahorro del ejercicio en
el que se produzca la venta, amortizacion o reembolso, tributando al tipo impositivo vigente
en cada momento, actualmente un 19% hasta 6.000 euros, un 21% de 6.000,01 hasta 50.000
euros, un 23% de 50.000,01 hasta 200.000 euros, un 27% de 200.000,01 hasta 300.000 euros,
y un 28% de 300.000,01 euros en adelante, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Para la determinacion del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

(i)  Los gastos de administracion y deposito de valores negociables, de acuerdo con el
articulo 26 de la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de
administracion y deposito o custodia aquellos importes que repercutan las empresas de
servicios de inversion, entidades de crédito u otras entidades financieras que, de acuerdo
con la LMVSI, tengan por finalidad retribuir la prestacion derivada de la realizacion por
cuenta de sus titulares del servicio de deposito de valores representados en forma de
titulos o de la administracion de valores representados en anotaciones en cuenta.

(i) Enel caso de transmision, reembolso 0 amortizacion de los valores, los gastos accesorios
de adquisicion y enajenacion, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la Ley del IRPF. A
efectos del calculo de la base de retencidn, no se consideraran dichos gastos accesorios,
de acuerdo con el articulo 93.2 del Reglamento del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) péarrafo 4° de la Ley del IRPF, no resultan
compensables los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de manifiesto cuando
en el periodo comprendido dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la enajenacion
de los titulos que ocasionaron los mismas, se hubieran adquirido valores homogéneos.

Para proceder a la transmision o reembolso de los Pagares se debera acreditar la adquisicion
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previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como por el precio por el que se realizo la operacion. La entidad emisora no podra
proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno
certificado de adquisicion.

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion en
activos financieros con rendimiento implicito, como es el caso de los Pagarés, por parte de
personas fisicas residentes en territorio espafiol estaran sujetos a retencién, en concepto de
pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La
retencion que se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las
devoluciones previstas en la legislacién vigente:

(i) En el caso de rendimientos obtenidos por la transmision de los Pagareés, la entidad
financiera que actle por cuenta del transmitente sera la obligada a practicar la retencién
correspondiente.

(i)  En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso y amortizacion, la entidad
obligada a retener serd la entidad emisora, salvo que se haya encomendado a una
entidad financiera la materializacion de esas operaciones, en cuyo caso sera esta Ultima
la obligada a retener.

Asimismo, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el régimen contenido en
la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014 sera de aplicacion, en los valores emitidos
a un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacion dispuesto en el articulo 44
del RD 1065/2007.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, la emision del Pagaré no fuese al descuento o su plazo
de amortizacion fuera superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales
de informacion en los términos previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

23.1.2. Impuesto sobre el Patrimonio e Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Cada uno de los titulares de los Pagarés que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9
de la Ley del IRPF, sea persona fisica residente en territorio espariol esta sometido al IP por la
totalidad del patrimonio neto del que sea titular a 31 de diciembre de cada afio natural, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio neto
del sujeto pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y derechos
de los que sea titular el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan sobre dichos
bienes o derechos. En particular, en el caso de los Pagarés, al tratarse de valores
representativos de la cesién a terceros de capitales propios, negociados en mercados
organizados, se computaran, de acuerdo con el articulo 13 de la Ley del IP, segun su valor de
negociacion media del cuarto trimestre de cada afio.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un
minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una escala de
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gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2 por 100 y el 3,5 por 100, todo ello sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma y
de las reducciones y/o bonificaciones aplicables.

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021
(la “LPGE 2021”) derog6 el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley
13/2011, de 16 de septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con
caracter temporal. Ello determina, asimismo, la derogacién de la bonificacion general del
100% de la cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1 de enero de 2021.

El 27 de diciembre de 2022 se publicd la Ley 38/2022, por la que se creo el impuesto temporal
de solidaridad de las grandes fortunas (el “IGF”), asi como los gravdmenes temporales
energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito.

El IGF se configura como un impuesto complementario al IP y no susceptible de cesion a las
Comunidades Auténomas, constituyendo su hecho imponible la titularidad por parte de
personas fisicas de un patrimonio neto superior a 3 millones de euros, y estableciéndose un
minimo exento de 700.000 euros.

Para la determinacion de la base imponible y de la condicion de sujeto pasivo, la normativa
del IGF se remite a las reglas de la Ley del IP. El patrimonio neto que supere los 3 millones
de euros sera gravado con una escala cuyos tipos oscilan entre el 1,7% vy el 3,5%.

Sin perjuicio de que el IGF se aprobd inicialmente para los ejercicios 2022 y 2023, el 27 de
diciembre de 2023 se prorrog6 su aplicacion de forma indefinida mediante el Real Decreto-
ley 8/2023.

23.1.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte -herencia o legado- o
donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al 1SyD en los
términos previstos en la Ley del 1SD, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores, y sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila
entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican
determinados coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente del
contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar
finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.

23.2. Inversores personas juridicas con residencia fiscal en Espafia
23.2.1. Impuesto sobre Sociedades

Los contribuyentes del IS quedaran sujetos a tributacion por el resultado neto obtenido en el
periodo impositivo. Dicho resultado neto, una vez realizados los ajustes extracontables
pertinentes, determinara la base imponible sujeta a tributacion, siendo el tipo de gravamen
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aplicable, con caracter general, un 25%. No obstante, pueden resultar aplicables otros tipos de
gravamen especiales dependiendo de las circunstancias del contribuyente. El rendimiento
derivado de los Pagarés, obtenido por los inversores que sean contribuyentes del IS se incluira
en la base imponible del IS, gravandose al tipo de gravamen que resulte aplicable.

El rendimiento derivado de los Pagarés, obtenido por los inversores que sean contribuyentes
del IS se incluira en la base imponible del IS, gravandose al tipo de gravamen que resulte
aplicable.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos activos financieros
estan exceptuados de la obligacion de retener siempre que los Pagarés (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta, y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafiol, o en el MARF. En caso contrario, la retencion con el caracter de pago a cuenta del
IS se practicaré al tipo actualmente en vigor del 19%. La retencidn a cuenta que en su caso se
practique, serd deducible de la cuota del IS. Las entidades de crédito y demas entidades
financieras que formalicen con sus clientes contratos de cuentas basadas en operaciones sobre
activos financieros estaran obligadas a retener respecto de los rendimientos obtenidos por los
titulares de las citadas cuentas.

El procedimiento para hacer efectiva la excepcion a la obligacion de retener descrita en el
parrafo anterior sera el contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del
régimen de informacién contenido en el articulo 44 del RD 1065/2007, de 27 de julio.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicion
previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como por el precio por el que se realizo la operacion. La entidad emisora no podra
proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno
certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actie por
cuenta del transmitente serd la obligada a retener; en el caso de rendimientos obtenidos por la
amortizacion o el reembolso, la entidad obligada a retener sera la entidad emisora o la entidad
financiera encargada de la operacion.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmisién o reembolso
estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del
mismo tanto al titular como a la Administracion Tributaria.

No obstante, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el régimen contenido
en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable para hacer efectiva la
exencion de retencion, en los valores emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el
procedimiento previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacidn, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen
un plazo de amortizacion superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones
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generales de informacion en los términos previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.
23.2.2. Impuesto sobre el Patrimonio e Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas
Las personas juridicas no estan sujetas al IP ni al IGF.

23.2.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del 1SyD.

23.3. Inversores no residentes en territorio espafiol

23.3.1. Impuesto sobre la Renta de no residentes: Inversores no residentes en Espafia con
establecimiento permanente

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicion de
contribuyentes por el IRNR tendran la consideracion de rentas obtenidas en Espafia, con o sin
establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del IRNR.

Los rendimientos procedentes de estos activos financieros obtenidos por un establecimiento
permanente en Espafa tributaran conforme a las reglas de la Ley del IRNR, sin perjuicio de
lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos por Esparfia con el
pais donde tenga residencia el inversor en cuestion (los “CDI”).

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencion a cuenta del IRNR de la misma forma
descrita para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas residentes en Espafia). Sera
igualmente aplicable a los no residentes que operen en Espafia mediante un establecimiento
permanente el procedimiento para hacer efectiva la exclusion de retencion o ingreso a cuenta
sobre los intereses previsto para los sujetos pasivos del IS.

23.3.2. Impuesto sobre la Renta de no residentes: Inversores no residentes en Espafia sin
establecimiento permanente

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia
que actlen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con arreglo a las
normas de la Ley del IRNR.

No obstante, en la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion
Adicional Primera de la Ley 10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente sin
establecimiento permanente acredite su condicion, los rendimientos derivados de los valores
se encontraran exentos en el IRNR en los mismos términos que los rendimientos derivados de
la deuda publica, con independencia de la residencia fiscal del inversor, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 14.1 d) de la Ley del IRNR. En caso contrario, los rendimientos
derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion, transmision, reembolso o canje de
los valores emitidos bajo este Programa y su valor de suscripcion o adquisicion, obtenidos por
inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran sujetos a tributacion al tipo del 19% v,
con caracter general, a retencion al mismo tipo impositivo, sin perjuicio de los que resulte de
los CDI firmados por Espafia o de la aplicacion de exenciones domésticas. Para la aplicacion
de lo dispuesto en los CDI o de las exenciones domésticas, sera necesario contar con la
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acreditacion de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente
emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se especifique
expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En los valores emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea
aplicable la exencion prevista en la Ley 10/2014 mencionada en el parrafo anterior, sera
necesario cumplir con el procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen
un plazo de amortizacion superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones
generales de informacion en los términos previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Cuando no resulte aplicable a los Pagarés la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014,
la eventual aplicacién de una exencién de gravamen amparada en la normativa interna
espafiola o en los convenios de doble imposicion, estara supeditada a que el inversor no
residente sin establecimiento permanente en Espafia acredite tal condicion mediante la
presentacion del pertinente certificado de residencia fiscal.

La falta de acreditacion de residencia fiscal en el extranjero determinara que los rendimientos
derivados de los Pagarés queden sujetos a retencion al tipo general actualmente vigente del
19%.

23.3.3. Impuesto sobre el Patrimonio e Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, estan sujetas al IP, con caracter
general, las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en Espafia de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de
cada afo natural, de bienes situados o derechos ejercitables en el mismo si bien los sujetos
pasivos podran practicar la minoracion correspondiente al minimo exento por importe de
700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan para el afio 2020 entre el 0,2% y el 3,5%, y sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Autonoma. La base imponible en este
caso sera el valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada afio.

No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén exentos
en virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea de 3 de septiembre
de 2014 (asunto C-127/12), que conllevo la modificacion de la Disposicion Adicional Cuarta
de la Ley del IP con efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no residentes que sean
residentes en un Estado miembro de la Union Europea o del Espacio Economico Europeo
tendran derecho a la aplicacién de la normativa propia aprobada por la Comunidad Autonoma
donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que se
exija el impuesto, porque estan situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio
espafol. Esta Disposicion Adicional Cuarta ha sido subsecuentemente modificada por la Ley
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contra el fraude fiscal, en la que se hace referencia a la posibilidad por parte de todo
contribuyente no residente (independientemente de si lo es en un estado de la Union Europea,
Espacio Econdmico Europeo o pais tercero) de aplicar la normativa de la Comunidad
Autdénoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por
los que se exija el impuesto.

La LPGE 2021 derogé el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011,
de 16 de septiembre, por el que se restablecio el IP, con caracter temporal. Ello determina,
asimismo, la derogacién de la bonificacion general del 100% de la cuota integra del impuesto,
con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en Espafia, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 9 de la Ley del IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de cada
ejercicio de bienes situados o derechos ejercitables en el mismo, aplicandoseles la escala de
gravamen cuyos tipos oscilan entre el 1,7% vy el 3,5%.

Sin perjuicio de que el IGF se aprobd inicialmente para los ejercicios 2022 y 2023, el 27 de
diciembre de 2023 se prorrog0 su aplicacién de forma indefinida mediante el Real Decreto-
ley 8/2023. Asimismo, el Real Decreto-ley 8/2023 ha introducido una novedad respecto de
los contribuyentes no residentes en Espafia, de forma que también les resulte de aplicacion el
minimo exento de 700.000 euros, hasta ahora exclusivo para los contribuyentes residentes en
territorio espariol.

A estos contribuyentes por obligacion real les resultaran de aplicacion reglas similares a las
descritas en el apartado 23.1.2 para personas fisicas residentes en Espafia, sin perjuicio de que
no les resultara aplicable el minimo exento de 700.000 euros.

23.3.4. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

De conformidad con la Ley del I1SD, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, las
personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran los Pagarés o derechos sobre los mismos
por herencia, legado o donacion y que sean residentes en un pais con el que Esparfia tenga
suscrito un CDI en relacion con dicho impuesto, estaran sometidos a tributacion de acuerdo
con lo establecido en el respectivo convenio. Para la aplicacion de lo dispuesto en el mismo,
sera necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal mediante el correspondiente
certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor
en el que se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un CDI, las personas fisicas no residentes en Espafia
estaran sometidas al 1SyD de acuerdo con las normas estatales por la adquisicion de bienes
situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en
ese territorio. El tipo efectivo oscilara entre el 0 y el 81,6 por ciento.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISyD conforme a la normativa estatal
del impuesto. Sin perjuicio de lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union
Europea de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determind que el Reino de Espafia
habia incumplido el ordenamiento juridico comunitario al permitir que se establecieran
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diferencias de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en las que intervenian no residentes
en Espafia al impedirles aplicar la normativa de las Comunidades Autonomas. Con el fin de
eliminar los supuestos de discriminacion, se modifico la Ley del ISyD para introducir una
serie de reglas que permitieran la plena equiparacién del tratamiento en el impuesto en las
situaciones discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, serd posible la
aplicacion de los beneficios fiscales aprobados por determinadas Comunidades Auténomas a
los residentes de la Union Europea o del Espacio Econdémico Europeo. A estos efectos:

(i) Enel caso de sucesiones, resultara de aplicacion la normativa de la Comunidad Auténoma
donde (a) se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal relicto situados
en Espafia en caso de que el causante fuera residente en la Unién Europea o el Espacio
Econdmico Europeo; o (b) el causante haya sido residente.

(if) En caso de donaciones, los contribuyentes no residentes, que sean residentes en un Estado
miembro de la Union Europea o del Espacio Econdmico Europeo, tendran derecho a la
aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde hayan
estado situados los referidos bienes muebles un mayor nimero de dias del periodo de los
cinco afios inmediatos anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice el dia anterior al
de devengo del impuesto.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de ellas, de
19 de febrero de 2018, recurso numero 62/2017) en las que determina que los sujetos
residentes fuera de la Union Europea y del Espacio Econdmico Europeo también pueden
beneficiarse de las bonificaciones autondémicas del ISyD como cualquier ciudadano espariol o
residente en la Unién Europea y en el Espacio Economico Europeo. Concluye el Tribunal que
lo contrario supone una vulneracion de la libertad de circulacion de capitales que, como el
Tribunal de Justicia de la Union Europea ha manifestado reiteradamente, aplica a paises
terceros. La Direccion General de Tributos del Ministerio de Hacienda, en contestaciones a
consultas vinculantes V3151-18 y VV3193-18, ha admitido de facto la posibilidad de que este
grupo de contribuyentes pueda optar también por aplicar la normativa de las Comunidades
Autonomas. El Tribunal Econdmico Administrativo Central lo avald asimismo en su
Resolucidn 2652/2016, de 16 de septiembre de 2019.

Actualmente, la citada doctrina del Tribunal Supremo ha sido incorporada a la Ley del 1SD
por medio de la modificacién de la Disposicion Adicional Segunda en la que se hace referencia
a la posibilidad por parte de todo contribuyente no residente (independientemente de si lo es
en un estado de la Union Europea, Espacio Economico Europeo o pais tercero) de aplicar la
normativa propia de las Comunidades Autonomas

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales.

23.4. Obligaciones de informacion

Para que sea de aplicacion la exencion contenida en la Ley 10/2014, en la medida en que los
Pagarés se emitan al descuento a un plazo igual o inferior a doce meses, deberan cumplirse
las obligaciones de informacion contempladas en el articulo 44 del RD 1065/2007 que se
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resumen a continuacion.

En el supuesto de valores registrados originariamente en una entidad de compensacion y
liquidacién de valores domiciliada en Espafia, las entidades que mantengan los valores
registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los sistemas de
compensacion y liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio con
la citada entidad de compensacién y liquidacién de valores domiciliada en Espafia, deberan
suministrar al Emisor de los Pagarés, en cada pago de rendimientos, una declaracion que, de
conformidad con lo que conste en sus registros, incluya la siguiente informacion respecto de
los Pagarés, conforme al Anexo a dicho Real Decreto 1065/2007:

« Identificacion de los Pagarés;

« Fecha de reembolso;

« Importe total a reembolsar;

« Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

« Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en
principio, los correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).

Esta declaracién debera presentarse el dia habil anterior a la fecha de amortizacién de los
Pagarés, reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia. La falta de
presentacion de la mencionada declaracion por alguna de las entidades obligadas en la fecha
prevista anteriormente determinard, para el Emisor o el Agente de Pagos autorizado, la
obligacion de abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe liquido
que resulte de la aplicacion del tipo general de retencion (actualmente el 19%) a la totalidad
de éstos.

No obstante, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que venzan los rendimientos
derivados de los valores, la entidad obligada presentara la correspondiente declaracion, el
Emisor o el Agente de Pagos procederan, tan pronto como cualquiera de ellos reciban esta
declaracion, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Todo lo anterior se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con
caracter general en la normativa tributaria para los emisores, asi como para las entidades
residentes en Espafia que en su calidad de intermediarios financieros actien como depositarios
de los Pagarés en relacion con los contribuyentes del IRPF, los sujetos pasivos del IS y los
contribuyentes del IRNR con establecimiento permanente en Espafia, que sean titulares de
Pagarés de acuerdo con lo que conste en los registros de tales entidades.

Régimen de informacion general

En el caso de que la emision no se encuentre amparada por la Disposicion Adicional Primera
de la Ley 10/2014, o de que encontrandose amparada, los Pagarés no se emitiesen al descuento
0 por un plazo de amortizacion superior a 12 meses, resultarian de aplicacion las obligaciones
de informacion contenidas en el Reglamento del IRPF (articulo 92) y en el Reglamento del IS
(articulo 63), en cuya virtud, para proceder a la enajenacion u obtencion del reembolso de
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activos financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencidn, se establece
la obligacion de acreditar la previa adquisicién de los mismos asi como el precio al que se
realizd la operacion ante las instituciones financieras o fedatario puablico obligadas a retener
(entidades depositarias de los titulos). Por tanto, la institucion financiera que actle por cuenta
del depositante debera extender certificacion acreditativa de los siguientes extremos ante el
Emisor o el Agente de Pagos:

0] Fecha de la operacion e identificacion del Pagaré;

(i) Denominacion del adquirente;

(iii)  Numero de identificacion fiscal del citado adquirente o depositante; y
(iv)  Precio de adquisicion.

De la certificacion acreditativa, que se extendera por triplicado, se entregaran dos ejemplares
al contribuyente, quedando otro en poder de la persona o entidad que certifica (entidad
depositaria). EI Emisor no podra proceder al reembolso o amortizacién cuando el tenedor del
Pagaré a través de su entidad depositaria no acredite la adquisicion previa mediante el
oportuno certificado. Por tanto, una vez el Emisor o el Agente de Pagos haya transferido los
fondos a las entidades depositarias obligadas a retener, éstas estaran obligadas a calcular el
rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del mismo tanto al titular como a la
Administracion tributaria, asi como a practicar la oportuna retencion cuando asi sea exigido
conforme a lo expuesto anteriormente.

23.5. Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los Pagarés

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés, estaran sujetas y exentas
del Impuesto sobre el Valor Afadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales
Onerosas y Actos Juridicos, de conformidad con la Ley del IVA 'y la Ley del ITPAJD, en los
términos expuestos en el articulo 338 de la LMVSI y concordantes de las leyes reguladoras
de los impuestos citados.

24. PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

Este Documento Base Informativo se publicard en la web del MARF
(www.bolsasymercados.es).

25. DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO,
SUSCRIPCION DE LA EMISION

25.1. Colocacion por las Entidades Colaboradoras

Cada una de las Entidades Colaboradoras podra actuar como intermediaria de la colocacién
de los Pagarés. No obstante, cada Entidad Colaboradora podréa suscribir Pagarés en nombre
propio.

A estos efectos, cada Entidad Colaboradora podra solicitar al Emisor cualquier dia habil, entre
las 10:00 y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés para potenciales
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emisiones de Pagarés a fin de poder llevar a cabo los correspondientes procesos de
prospeccion de la demanda entre contrapartes elegibles, clientes profesionales e inversores
cualificados.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de vencimiento, asi
como el resto de los términos de cada emision colocada por cada Entidad Colaboradora se
determinard mediante acuerdo entre el Emisor y la Entidad Colaboradora en cuestion. Los
términos de dicho acuerdo seran confirmados mediante el envio al Emisor por parte de la
Entidad Colaboradora de que se trate de un documento que recoja las condiciones de la
emision y el Emisor, en caso de conformidad con dichos términos, lo devolvera a la Entidad
Colaboradora de que se trate en sefial de confirmacion.

25.2. Emision y suscripcién de los Pagarés directamente por inversores finales

Igualmente, este Programa prevé la posibilidad de que inversores finales que tengan la
consideracién de “inversores cualificados” de conformidad con la definicion prevista en el
articulo 2.e) del Reglamento de Folletos y “contrapartes elegibles” o “clientes profesionales”,
segun la definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en MiFID 1l y en su hormativa
de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI) puedan suscribir los Pagarés
directamente del Emisor, siempre dando cumplimiento a cualesquiera requisitos que pudieran
derivarse de la legislacién vigente.

En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de
vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emision asi acordada seran los pactados
por el Emisor y los inversores finales de que se trate con ocasion de cada emision concreta.

26. COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL,
FINANQIERO, AUDITO,RIA Y OTROS S[ERVICJOS AL EMISOR CON
OCASION DE LA EMISION/INCORPORACION, ASI COMO LOS COSTES DE
COLOC}ACION Y, EN SU' CASO ASEGURAMI[ENTO, ORIGINADOS POR LA
EMISION Y COLOCACION E INCORPORACION

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros servicios

al Emisor con ocasion de la emision/incorporacion de los Pagarés ascienden a un total de

CIENTO CINCUENTA MIL euros (150.000.-€) aproximadamente, sin incluir impuestos

(asumiendo la emisién de cincuenta millones de euros (50.000.000.-€) bajo el Programa),

incluyendo las tasas de MARF e IBERCLEAR.

27. SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS PAGARES AL MARF
27.1. Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en este Documento Base Informativo
en el sistema multilateral de negociacion denominado Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF).

El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los Pagarés que se
emitan al amparo del Programa coticen en dicho Mercado en un plazo méaximo de siete (7)
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dias habiles a contar desde cada fecha de emision de los Pagarés bajo la emisidn
correspondiente.

A estos efectos, se recuerda que, como ya se ha indicado en los apartados anteriores, la fecha
de emision coincide con la fecha de desembolso.

La fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una fecha
comprendida dentro del periodo de vigencia de este Documento Base Informativo y anterior
a la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho
plazo, se comunicaran los motivos del retraso a MARF y se haran pablicos los motivos del
retraso a través del correspondiente anuncio de otra informacion relevante (OIR) en la pagina
web del MARF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir
el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion (SMN), en los
términos previstos en los articulos 42 y 68 de la LMVSI, constituyéndose en un mercado
alternativo, no oficial, para la negociacion de los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es el requerido en la Circular 2/2018.

Ni el MARF ni la CNMV, ni ninguna de las Entidades Colaboradoras ni el Agente de Pagos
han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacion con el
contenido de este Documento Base Informativo, de las cuentas anuales auditadas y de los
informes de evaluacion crediticia presentados por el Emisor, sin que la intervencion del
MARF suponga una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo,
comprensible y coherente de la informacion contenida en la documentacién aportada por el
Emisor.

Se recomienda a cada potencial inversor leer integra y cuidadosamente este Documento Base
Informativo y obtener asesoramiento financiero, legal y fiscal de expertos en la contratacion
de estos activos financieros con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los
Pagarés como valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los Pagarés en MARF, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion
en IBERCLEAR. La liquidacion de las operaciones se realizara a través de IBERCLEAR.

27.2. Publicacion de la incorporacion de las emisiones de los Pagareés

Se informara de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés a través de la pagina web
del MARF (www.bolsasymercados.es).
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28. CONTRATO DE LIQUIDEZ.

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los Pagarés
que se emitan al amparo de este Programa.

[resto de pagina intencionadamente en blanco]
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En Donostia-San Sebastian (Guipuzcoa), el 7 de mayo de 2025.

Como responsable del Documento Base Informativo:

D. Josep Maria Echarri

p.p.
Administrador Solidario

THE NIMO’S HOLDING, S.A.
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PARTE 1
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EMISOR
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024



THE NIMO’S HOLDING, S.A. y sociedades dependientes

Informe de auditoria

Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2024
Informe de gestion consolidado



pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de THE NIMO’S HOLDING, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de THE NIMO'S HOLDING, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 3 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafna segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidén por separado sobre e€sos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., P° de Colon, 2, 20002 San Sebastian, Espaia
Tel.: +34 943 323 900 / +34 902 021 111, Fax: +34 943 288 177, www.pwc.es 1

Registro Mercantil, Hoja M-63.988, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242 - NIF: B-79031290



THE NIMO’S HOLDING, S.A. y sociedades dependientes

pectos mas relevantes de la auditoria

Valoracién de la cartera de participaciones
financieras y concesion de financiacion a
empresas

El objeto social de la Sociedad dominante
comprende la toma de participaciones en el
capital de compafiias, asi como la adquisicion y
tenencia de activos financieros bien
directamente por la Sociedad dominante, o de
manera indirecta, participando en sociedades
con idéntico o analogo objeto social.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, una parte relevante del balance
consolidado del Grupo se compone de este tipo
de instrumentos financieros. Las politicas
contables aplicables en cuanto a la valoracion
de estas inversiones se encuentran descritas en
la nota 3 de la memoria consolidada adjunta y
en la nota 7 se detalla |la cartera de inversiones
financieras y de operaciones de financiacion
que el Grupo mantiene a 31 de diciembre de
2024.

La relevancia que conlleva el desarrollo de
procedimientos de auditoria que permiten
concluir sobre la idoneidad de los saldos de la
cartera de inversiones financieras y de
operaciones de financiacion reflejadas en el
balance consolidado, asi como el andlisis del
posible deterioro asociado a las citadas
posiciones, que requiere un elevado
componente de juicio por parte de la direccion
de la Sociedad dominante, hacen que sea un
area de especial relevancia en nuestra
auditoria.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos obtenido un entendimiento de las
politicas y criterios contables utilizados por el
Grupo en la determinacion de la valoracion de
las diferentes posiciones mantenidas por el
Grupo con diferentes sociedades, al objeto de
considerar si los anteriores son adecuados.

Adicionalmente, nuestro trabajo se ha centrado
en la realizacion de pruebas en detalle sobre el
proceso de valoracion y registro contable de las
participaciones en capital y la financiacion
concedida por el Grupo, entre las que destacan
los siguientes:

Obtencion de un detalle de las
participaciones mantenidas y de la
financiacion concedida a 31 de diciembre
de 2024, y entendimiento de las
principales variaciones producidas
durante el ejercicio.

. Obtencion y analisis, para una muestra,
de los contratos de financiacién y de los
acuerdos de inversién en el patrimonio
de las empresas con las que el Grupo
mantiene posiciones.

. Cotejo de la razonabilidad de las
variaciones registradas en los diferentes
epigrafes del balance consolidado del
Grupo donde se registran las inversiones
financieras, y contraste de éstas con
documentacién contractual, liquidaciones
de efectivo, y movimientos en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, en su caso.

. Andlisis de la razonabilidad del método
de valoracion aplicado a cada inversion,
en funcién de las politicas de valoracion
establecidas por el Grupo.
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pectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

. Entendimiento y analisis, para las
inversiones financieras de mayor
relevancia y los principales importes de
financiacion concedida, de la evolucién
financiera de las mismas durante el
ejercicio, y de las justificaciones que
motivan su valoracion al 31 de diciembre
de 2024.

Como resultado de los procedimientos
anteriores, no se han identificado diferencias,
fuera de un rango razonable, referente a la
valoracion de la cartera de participaciones
financieras y concesion de financiacién a
empresas.

Otra informacion: Informe de gestién consolidado

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2024,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacion con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 3 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar

como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencioén de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusiéon del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

o Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y adecuada
en relacién con la informacion financiera de las entidades o de las unidades de negocio del
Grupo como base para la formacion de una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas.
Somos responsables de la direccion, supervision y revision del trabajo realizado para los fines
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.
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Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

DELGADO RODRIGUEZ Digitally signed by DELGADO
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THE NIMO’S HOLDING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Euros)

Notas en la
ACTIVO Memoria 31/12/2024 31/12/2023 (*)
A) ACTIVO NO CORRIENTE 187.072.690 123.375.675
Inmovilizado intangible 4 5.413.495 4.843.083
Fondo de comercio de consolidacion 5.263.495 4.624.987
Otro inmovilizado intangible 150.000 218.096
Inmovilizado material 5 118.942 126.780
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 118.942 126.780
Inversiones inmobiliarias 6 4.184.526 2.169.103
Inversiones en terrenos y bienes naturales 686.791 584.739
Inversiones en construcciones 3.497.735 1.584.364
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 778.595 752.325
Participaciones puestas en equivalencia 8 765.595 733.325
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 73y21.1 13.000 19.000
Inversiones financieras a largo plazo 7 174.587.935 113.186.600
Instrumentos de patrimonio 126.485.864 98.350.142
Créditos a largo plazo 33.543.473 8.548.562
Valores representativos de deuda a largo plazo 14.529.830 6.269.169
Derivados 10.041 -
Otros activos financieros 18.727 18.727
Derivados de cobertura 7 462.762 835.983
Activos por Impuesto diferido 15 1.526.435 1.461.801
B) ACTIVO CORRIENTE 78.567.015 34.642.586
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.341.014 6.107.919
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.3 6.280.528 5.967.406
Clientes empresas del grupo y asociadas 7.3 - 35.609
Otros deudores 7.3 6.754 22.476
Activos por impuesto corriente 15 53.732 82.428
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 73y21.1 13.473 600.132
Créditos a corto plazo a empresas del grupo y asociadas 13.473 132
Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas - 600.000
Inversiones financieras a corto plazo 7 50.035.141 19.265.653
Otros instrumentos de patrimonio a corto plazo 5.282.128 4.096.267
Otros créditos a corto plazo 27.014.020 8.483.097
Otros valores representativos de deuda a corto plazo 17.573.545 6.503.244
Otros activos financieros 165.448 183.045
Periodificaciones a corto plazo 89.670 64.717
Derivados de cobertura 7 96.810 104.889
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7.4 21.990.907 8.499.276
Tesoreria 21.990.907 8.499.276
TOTAL ACTIVO (A+B) 265.639.705 158.018.261

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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THE NIMO’S HOLDING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Euros)

Notas en la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31/12/2024 31/12/2023 (%)
A) PATRIMONIO NETO 159.915.664 97.295.767
A-1) Fondos propios 71.139.604 40.440.437
Capital 12.1 1.663.753 1.663.753
Capital escriturado 1.663.753 1.663.753
Prima de emisiéon 12.2 2.469.005 2.469.005
Reservas 12.3 39.296.875 28.342.987
Legal y estatutarias 332.751 332.751
Otras Reservas 38.964.124 28.010.236
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 18 27.709.971 7.964.692
A-2) Ajustes por cambios de valor 13 65.801.454 36.968.336
Otros ajustes por cambios de valor 65.801.454 36.968.336
A-3) Operaciones de cobertura 91.2y13 559.572 940.872
A-4) Socios Externos 14 22.415.034 18.946.122
B) PASIVO NO CORRIENTE 37.779.582 29.541.338
Deudas a largo plazo 9.1 35.643.173 28.196.874
Deudas con entidades de crédito 21.669.590 10.448.944
Otros pasivos financieros 13.973.583 17.747.930
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 21.1 - 275.000
Pasivos por impuesto diferido 15 182.153 397.029
Periodificaciones a largo plazo 16 1.954.256 672.435
C) PASIVO CORRIENTE 67.944.459 31.181.156
Deudas a corto plazo 9.1 58.564.170 23.765.845
Deudas con entidades de crédito 17.590.191 4.737.965
Otros pasivos financieros 40.973.979 19.027.880
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 21.1 75.000 79.633
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.257.850 6.477.571
Acreedores varios 9.1 2.251.158 1.956.253
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 9.1 936.685 964.655
Pasivos por impuesto corriente 15 2.641.394 2.410.309
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 1.428.613 1.146.354
Periodificaciones a corto plazo 16 2.047.439 858.107
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 265.639.705 158.018.261

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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THE NIMO’S HOLDING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas en la
CONSOLIDADA Memoria Ejercicio 2024  Ejercicio 2023 (*)
Importe neto de la cifra de negocios 24 23.902.360 19.264.569
Prestaciones de servicios 23.902.360 19.264.569
Gastos de personal 17.1 (8.157.019) (6.785.934)
Sueldos, salarios y asimilados (7.422.512) (6.045.129)
Cargas sociales (734.507) (740.805)
Otros gastos de explotacion (5.131.874) (4.335.862)
Servicios exteriores 17.2 (5.078.417) (4.214.109)
Tributos 17.2 (70.314) (84.750)
Pérdidas, deterioro y var. de provisiones por op. comerciales 732y17.2 16.857 (37.003)
Amortizaciéon del inmovilizado 4,5y6 (853.172) (711.446)
Imputacion de subvenciones 9.1.2 - 15.150
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 184.374 (11.817)
Resultados por enajenaciones y otras 4y6 184.374 (11.817)
Otros resultados (5.034) 2.871
RESULTADO DE EXPLOTACION 9.939.635 7.437.531
Ingresos financieros 22.081.533 5.711.398
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio 7 11.248.462 1.099.258
Otros ingresos de valores neg. y otros instr. financieros 73y9.12 10.833.071 4.612.140
Gastos financieros 7.1y9.1.2 (5.704.552) (1.588.875)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 7.2 6.323.396 2.900.830
Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 6.323.396 2.900.830
Diferencias de cambio (2.997) (1.985)
Deterioro y result. por enajenaciones de instrumentos
financieros 8.457.025 97.216
Deterioros y pérdidas 7.1y73 (1.589.849) -
Resultados por enajenaciones y otras 12,7.1y7.2 10.046.874 97.216
RESULTADO FINANCIERO 31.154.405 7.118.584
Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades
puestas en equivalencia 8y18 139.273 150.889
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 41.233.313 14.707.004
Impuestos sobre beneficios 15 (4.874.475) (3.006.400)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 36.358.838 11.700.604
Resultado atribuido a socios externos 14 (8.648.867) (3.735.912)

RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 18 27.709.971 7.964.692

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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THE NIMO’S HOLDING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO
(Expresado en Euros)

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023 (*)
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS CONSOLIDADA 36.358.838 11.700.604

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:

Por valoracién de instrumentos financieros 26.650.662 28.297.815
Activos financieros a valor raz. con cambios en el patrimonio neto 27.031.962 27.356.943
Derivados de cobertura (381.300) 940.872

Efecto impositivo 1.211.008 1.117.958
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS

DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 27.861.670 29.415.773

Transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Por valoracion de instrumentos financieros 776.511 -
Activos financieros a valor raz. con cambios en ¢l patrimonio neto 776.511 -

Efecto impositivo (186.363) -

TRANSFERIDOS A LA CUENTA DE

PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 590.148 -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS CONSOLIDADOS 64.810.656 41.116.377

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS ATRIBUIDOS A LA
SOCIEDAD DOMINANTE 56.161.789 37.380.465

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS ATRIBUIDOS A LOS

MINORITARIOS 8.648.867 3.735.912

(*) Seincluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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THE NIMO’S HOLDING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(Expresado en Euros)

Reservas de la

Resultado

Sociedad del Ejercicio
Dominante y Atribuido a Ajustes por
Capital Prima de Reservas la Sociedad Cambios de Operaciones Socios
Escriturado Asuncién Consolidadas Dominante Valor de cobertura Externos Total

Saldo al inicio del ejercicio 2023 (*) 1.663.753 2.469.005 24.936.767 4.129.822 8.493.435 - 15.267.147 56.959.929
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 7.964.692 28.474.901 940.872 3.735.912 41.116.377
Operaciones con socios o propietarios - - - - - - (1.541.910) (1.541.910)
Distribucion de dividendos - - - - - - (1.541.910) (1.541.910)
Otras variaciones en el patrimonio neto - - 3.406.220 (4.129.822) - - 1.484.973 761.371
Distribucion del resultado del ejercicio anterior - - 4.129.822 (4.129.822) - - - -
Otros movimientos - - (723.602) - - - 1.484.973 761.371
Saldo al cierre del ejercicio 2023 1.663.753 2.469.005 28.342.987 7.964.692 36.968.336 940.872 18.946.122 97.295.767
Ajustes por errores de ejercicios anteriores

(Nota 2.h) - - - - - - - -
Saldo al inicio del ejercicio 2024 1.663.753 2.469.005 28.342.987 7.964.692 36.968.336 940.872 18.946.122 97.295.767
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 27.709.971 28.833.118 (381.300) 8.648.867 64.810.656
Operaciones con socios o propietarios - - - - - - (9.967.219) (9.967.219)
Distribucion de dividendos - - - - - (9.967.219) (9.967.219)
Otras variaciones en el patrimonio neto - - 10.953.888 (7.964.692) - - 4.787.264 7.776.460
Distribucion del resultado del ejercicio anterior - - 7.964.692 (7.964.692) - - - -
Otros movimientos - - 2.989.196 - - - 4.787.264 7.776.460
Saldo al cierre del ejercicio 2024 1.663.753 2.469.005 39.296.875 27.709.971 65.801.454 559.572 22.415.034 159.915.664

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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THE NIMO’S HOLDING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
(Expresado en euros)
Notas en la
Memoria Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 41.233.313 14.707.004
2. Ajustes al resultado (40.866.593) (10.307.741)
Amortizacion del inmovilizado 4,5y6 853.172 711.446
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 6 (184.374) (11.817)
Deterioro y resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 7 (10.046.874) (97.216)
Ingresos financieros 7 (22.081.533) (5.711.398)
Gastos financieros 9 5.704.552 1.588.875
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 7 (6.323.396) (2.900.830)
Participacion en (beneficios)/pérdidas de sociedades puestas en equivalencia 8 (139.273) (150.889)
Otros ingresos y gastos (8.648.867) (3.735.912)
3. Cambios en el capital corriente 7y9 (2.219.578) 1.631.270
Deudores y otras cuentas a cobrar (233.096) 332.402
Otros activos corrientes (16.874) (6.985)
Acreedores y otras cuentas a pagar 780.276 1.695.475
Otros pasivos corrientes (1.189.332) (389.622)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 13.966.672 2.404.244
Pago de intereses (5.704.552) (1.588.875)
Cobro de dividendos 10.394.841 1.731.471
Cobro de intereses 11.686.692 3.979.927
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (2.410.309) (1.718.279)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) 12.113.814 8.434.777
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones 4,5,6y7 (64.205.947) (27.362.908)
Empresas del Grupo y Asociadas (7.071.365) (2.659.000)
Inmovilizado intangible (1.342.554) (250.000)
Inmovilizado material (27.629) (30.110)
Otros activos financieros (55.764.399) (24.423.798)
7. Cobro por desinversiones 4,5,6y7 27.980.988 10.520.444
Otros activos financieros 27.980.988 10.520.444
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7) (36.224.959) (16.842.464)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 12 - -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 50.139.276 11.512.919
a) Emisiéon 9 74.588.585 33.867.269
Deudas con entidades de crédito 28.810.837 11.720.751
Otras deudas 45.777.748 22.146.518
b) Devolucién y amortizacion de 9 (24.062.047) (22.354.350)
Deudas con entidades de crédito (4.737.965) (6.422.536)
Otras deudas (19.324.082) (15.931.814)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (12.923.762) (1.541.910)
Dividendos (12.923.762) (1.541.910)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 37.602.776 9.971.009
D) EFECTO DE LA VARIACION DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(5+8+12+E) 7.4 13.491.631,00 1.563.322
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 8.499.276,00 6.935.954
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 21.990.907,00 8.499.276

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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THE NIMO’S HOLDING. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2024

NOTA 1. SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1) Sociedad Dominante

a) Constitucion y Domicilio Social

THE NIMO'S HOLDING, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida en Barcelona el
5 de enero de 2012 bajo la denominacion The Nimo’s Holding, S.L., con fecha 30 de octubre
del 2024 se aprueba, por unanimidad, la transformacion de la Sociedad en sociedad anénima,
sin cambio de personalidad juridica, y sin variacion del capital social. Su domicilio social actual
se encuentra en San Sebastian, Gipuzkoa, Zuatzu Kalea, nimero 7, Edificio Urola, Local N°I
Planta Baja.

The Nimo’s Holding, S.A. y sus sociedades dependientes integran el Grupo The Nimo’s
Holding, S.A. (en adelante, el Grupo).

b) Actividad

La actividad de la Sociedad Dominante consiste en la prestacion de servicios de asesoramiento
a entidades dedicadas a la toma de participaciones financieras y a la toma de participaciones
temporales en el capital de compafiias, asi como la adquisicion, financiacion y teneduria de
cualquier tipo de activo financiero, mobiliario o inmobiliario.

Adicionalmente, desde el ejercicio 2023, y a raiz de la compra de cartera de clientes (ver Nota
4), la Sociedad Dominante empez6 a realizar la actividad de asesoria contable y fiscal.

Las anteriores actividades podran ser realizadas bien directamente por la Sociedad Dominante,
bien indirectamente participando en sociedades con idéntico o analogo objeto social.

El ejercicio social del Grupo comienza el 1 de enero de cada ejercicio y finaliza el 31 de
diciembre del mismo afio. En el resto de Notas de esta Memoria Consolidada, cada vez que se
haga referencia al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, se indicard para
simplificar "ejercicio 2024".

¢) Régimen Legal

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades
de Capital.
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1.2) Sociedades Dependientes Incluidas en el Perimetro de Consolidacion

A efectos de la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, se entiende que existe un
grupo cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre
las que la dominante tiene control, bien de forma directa o indirecta. A continuacion, se
describen el perimetro de consolidacion y los principios aplicados en la elaboracion de las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se detallan en la Nota 3.

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en otras sociedades y
ostenta, directa o indirectamente, el control de las mismas.

Las sociedades dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito
especial, sobre las que el Grupo ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control,
entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de un negocio con
la finalidad de obtener beneficios econdomicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el
Grupo controla otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales
de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las sociedades dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo conjuntamente con otras
sociedades ajenas al mismo.

Las sociedades asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades
incluidas en la consolidacion ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia
significativa cuando el Grupo tiene participacion en la sociedad y poder para intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de esta, sin llegar a tener control.
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Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2024, han sido las siguientes:

% Part. % Part. Importe neto de la Método de Entidad
Sociedades Dependientes Directa Indirecta Participacion Consolidacion Aplicado  Auditada (**%)
Inveready Capital Company, S.L. 60,27% - 1.392.287 Integracion Global No
Inveready Capital Company Madrid, S.L. - 48,22% 87.143 Integracion Global No
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. 5,09% 33,49% 6.797.355 Integracion Global Si
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A.U. - 53,72% 31.557.085 Integracion Global Si
Inveready Innovation Consulting, S.L.U. 100,00% - 1.994.877 Integracion Global No
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. 20,12% 47,55% 13.967.676 Integracion Global Si
Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions Telecom, S.L. - 34,51% 898.663 Integracion Global No
Inveready Wealth Management, S.A. - 26,97% 30.120 Integracion Global No
Prestige Inversiones, S.I.L., S.A. 93,44% 3,75% 26.453.899 Integracion Global Si
Pangea Aggregator, S.I.C.C., S.A. (¥) - 38,97% 60.000 Integracion Global Si
Inveready Tax Lease, S.L.U. - 53,72% 611.010 Integracion Global No
Villa Andrea Properties, S.L. 40,00% 5,70% 507.768  Puesta en equivalencia No
Star Property Management, S.L. 50,00% - 1.500 Integracion Proporcional No
Outsourcing Contable para Compaiiias Tecnologicas, S.L. - 30,07% 1.504  Puesta en equivalencia No
Timup Select Wisely S.L 5,01% 25,04% 30.375  Puesta en equivalencia No
Inveready Cibersecurity Investments, S.L.U. - 38,97% 3.000 Integracion Global No
Inveready, S.A. (**) 46,99% 6,73% 9.318.751 Integracion Global Si
True Value Investments, S.G.LL.C., S.A - 26,86% 3.074.996 Integracion Global Si
Arraigo V&P, S.G.EIC., S.A. - 48,34% 159.000 Integracion Global Si
Inveready Club Deal S.L. - 26,90% 4.507,20 Integracion Global Si

(*) Anteriormente Inveready First Innovation, S.1.C.C. S.A.U.
(**) Anteriormente Zuiop Investments, S.A.
(***) Para las entidades no auditadas han sido revisados los saldos mas significativos a efectos de la auditoria de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas.

Las participaciones indirectas mas significativas, al 31 de diciembre de 2024, son principalmente a través de la inversion que tiene la Sociedad Dominante en
Inveready, S.A., que a su vez participa en gran parte de las entidades dependientes. Adicionalmente, y en menor medida a través de Inveready Capital Company,
S.L.
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Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2023, han sido las siguientes:

% Part. % Part. Importe neto de la Método de Entidad
Sociedades Dependientes Directa Indirecta Participacion Consolidacion Aplicado Auditada (*)
Inveready Capital Company, S.L. 60,27% - 1.392.287 Integracion Global Si
Inveready Capital Company Madrid, S.L. - 48,22% 87.143 Integracion Global No
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. 5,09% 33,49% 4.010.527 Integracion Global Si
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. 15,12% 30,14% 3.166.598 Integracion Global Si
Inveready Innovation Consulting, S.L.U. 100,00% - 15.149.476 Integracion Global Si
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. 16,86% 49,45% 12.412.103 Integracion Global Si
Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions Telecom, S.L. - 33,82% 898.663 Integracion Global No
Inveready Wealth Management, S.A. - 22,72% 30.120 Integracion Global No
Prestige Inversiones, S.I.L., S.A. 84,97% 8,59% 10.815.260 Integracion Global Si
Inveready First Innovation, S.I.C.C. S.A.U. - 38,58% 60.000 Integracion Global Si
Inveready Tax Lease, S.L. - 60,27% 3.000 Integracion Global No
Villa Andrea Properties, S.L. 40,00% 4,52% 465.360  Puesta en equivalencia No
Star Property Management, S.L. 50,00% - 188.840 Integracion Proporcional No
Outsourcing Contable para Compaiiias Tecnologicas, S.L. - 30,07% 1.504  Puesta en equivalencia No
Venturtech Audit, S.L.P. - 12,05% 600  Puesta en equivalencia No
Timup Select Wisely S.L 5,01% 24,54% 30.375  Puesta en equivalencia No
Inveready Cibersecurity Investments, S.L.U. - 38,58% 3.000 Integracion Global No
Zuiop Investments, S.A. 83,41% - 1.826.825 Integracion Global No
True Value Investments, S.G.II.C., S.A - 41,71% 3.074.996 Integracion Global Si
Arraigo V&P, S.G.ELC., S.A. 51,25% - 159.000 Integracion Global Si

(*) Para las entidades no auditadas han sido revisados los saldos mas significativos a efectos de la auditoria de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas.

Las participaciones indirectas, al 31 de diciembre de 2023 son principalmente a través de la inversion que tiene la Sociedad Dominante en Inveready Capital
Company, S.L., que a su vez participa en gran parte de las entidades dependientes.

La integracion global de las entidades cuyo porcentaje de participacion directo o indirecto es inferior al 50% se realiza debido a que se cumplen todos los
requisitos para la consolidacion en las presentes cuentas anuales consolidadas, para que incorpore en su consolidado por integracion global, debido que una
vez analizado el articulo 42 del Cédigo de Comercio, de las situaciones contempladas, se cumple entre otras, que el Grupo, directa o indirectamente, posee la
mayoria de los derechos de voto en todas las sociedades del Grupo.
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El detalle del domicilio y actividad de las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de
consolidacion del ejercicio 2024, se indican a continuacion:

Sociedades Dependientes

Inveready Capital
Company, S.L.

Inveready Capital

Company Madrid, S.L.

Inveready GP
Holding, S.C.R., S.A.

Inveready Asset

Management, S.G.E.I.C., S.A.U.

Inveready Innovation
Consulting, S.L.U.

Inveready

Evergreen, S.C.R., S.A.

Inversors de Catalunya per les

Telecomunicacions
Telecom, S.L.

Direccion

Zuatzu Kalea, n° 7,

Edificio Urola, Local N°1

Planta Baja (San
Sebastian)

C/ Serrano 111 Bajos
Izq. (Madrid)

Zuatzu Kalea, n° 7,

Edificio Urola, Local

N°I Planta Baja (San
Sebastian)

Zuatzu Kalea, n° 7,

Edificio Urola, Local

N°1 Planta Baja (San
Sebastian)

C/ Cavallers, n° 50
(Barcelona)

Zuatzu Kalea, n° 7,

Edificio Urola, Local

N°1 Planta Baja (San
Sebastian)

C/ Cavallers, n° 50
(Barcelona)

Actividad

Prestacion de servicios de asesoramiento estratégico,
financiero, fiscal y de buisqueda de financiacion publica o
privada para compaifiias innovadoras incluyéndose la
posibilidad de tomar participaciones minoritarias de este tipo
de sociedades; y prestacion de servicios de asesoramiento en
el campo de las fusiones y adquisiciones a entidades dedicadas
a la toma de participaciones financieras temporales.

Asesoramiento estratégico, financiero, fiscal y de busqueda de
financiacion publica o privada

Sociedad de Capital Riesgo: Toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de
Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de
la Unién Europea o del resto de paises miembros de OCDE

Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo:
Administracion y gestion de Fondos de Capital Riesgo y de
activos de Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad
complementaria podra realizar tareas de asesoramiento a las
empresas no financieras

Prestacion de servicios de asesoramiento estratégico, fiscal y
de busqueda de financiacion publica o privada para compaiiias
innovadoras incluyéndose 1la posibilidad de tomar
participaciones minoritarias de este tipo de sociedad; y
prestacion de servicios de asesoramiento en el campo de las
fusiones y adquisiciones a entidades dedicadas a la toma de
participaciones financieras temporales.

Sociedad de Capital Riesgo: Toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de
Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de
la Unién Europea o del resto de paises miembros de OCDE

Adquisicion por cuenta propia, tenencia, disfrute y
enajenacion de valores mobiliarios de renta fija o variable de
todo tipo de sociedades, pudiendo administrar por cuenta
propia valores, titulos y participaciones en toda clase de
entidades, asi como ostentar la participacion en otras
sociedades y empresas, nacionales o extranjeras, mediante la
suscripcion, adquisicion, negociacion y tenencia de acciones,
participaciones y cualesquiera otros titulos, ya sean de renta
fija o variable, todo ello por cuenta propia.
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Sociedades Dependientes

Inveready Wealth
Management, S.A.

Prestige Inversiones,
S.LL., S.A.

Pangea Aggregator, S.I.C.C.,
S.A.

Inveready Tax Lease, S.L.U.

Villa Andrea Properties, S.L.

Star Property Management, S.L.

Outsourcing Contable para
compaiiias tecnologicas, S.L.

Timup Select Wisely, S.L.

Inveready Cibersecurity
Investments, S.L.U.

Inveready, S.A.

True Value Investments,
S.G.ILLC., S.A.

Arraigo V&P, S.G.E.I.C., S.A.

Direccion
Zuatzu Kalea, n° 7,
Edificio Urola, Local
N°1 Planta Baja (San
Sebastian)

C/ Juan Ignacio Luca
de Tena, n° 11
(Madrid)

C/ Serrano 111 Bajos
Izq. (Madrid)

C/ Cavallers, n° 50
(Barcelona)

C/ Cavallers, n° 50
(Barcelona)

C/ Cavallers, 50
(Barcelona)

C/ Joan Miro, n° 4,
Bajos, (Barcelona)

C/ Cavallers, n° 50
(Barcelona)

C/ Cavallers, n° 50
(Barcelona)

Zuatzu Kalea, n° 7,

Edificio Urola, Local
N°1 Planta Baja (San

Sebastian)

C/ Serrano 111 Bajos
Izq. (Madrid)

Zuatzu Kalea, n° 7,

Edificio Urola, Local
N°1 Planta Baja (San

Sebastian)

Actividad
Recepcion y transmision de drdenes sobre valores negociables
y la prestacion de asesoramiento en materia de inversion, en los
términos reservados en la Ley de Mercado de Valores para la
figura del Agente, en relacion con dichos instrumentos
financieros de entidades autorizadas.

Adquisicion, tenencia, disfrute, administracion en general y
enajenacion de valores mobiliarios y otros activos financieros
para compensar por una adecuada composicion de sus activos,
los riesgos y tipos de rendimientos.

Sociedad de Inversion Colectiva de tipo Cerrado: Toma de
participaciones temporales, directa o indirectamente a través de
otras sociedades, en el capital de empresas, asi como la gestion
y asesoramiento a las mismas.

Prestacion de servicios de asesoramiento estratégico,
financiero, fiscal y de busqueda de financiacién publica o
privada para compailias innovadoras incluyéndose la
posibilidad de tomar participaciones minoritarias de este tipo de
sociedades; y la prestacion de servicios de asesoramiento en
deducciones fiscales de I+D+I y Tax Lease y busqueda de
proyectos de I+D y de inversores en estas estructuras.

Adquisicion, venta, enajenacion y arrendamiento de inmuebles
y su explotacion de cualquier otra forma admitida en derecho,
incluyendo la de garajes y aparcamientos, administracion y
gestion de patrimonios inmobiliarios, etc.

Adquisicion, venta, enajenacion y arrendamiento de inmuebles
y su explotacion de cualquier otra forma admitida en derecho,
incluyendo la de garajes y aparcamientos, administracion y
gestion de patrimonios inmobiliarios, etc.

Outsourcing (consultoria financiera e interim management)
para compaiiias tecnologicas o Biotech.

Consultoria de recursos humanos y head hunter de seleccion de
personal.

Plataforma que permite invertir online en Startups de base
tecnologica, con la rigurosidad y solidez de un Venture Capital.

La adquisicion por cuenta propia, tenencia, disfrute y
enajenacion de valores mobiliarios de renta fija o variable de
todo tipo de sociedades, pudiendo administrar por cuenta propia
de valores, titulos y participaciones en toda clase de entidades

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva:
Administraciéon y gestion de Instituciones de Inversion
Colectiva y de activos de Instituciones de Inversion Colectiva.

Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo:
Administracion y gestion de Fondos de Capital Riesgo y de
activos de Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad
complementaria podra realizar tareas de asesoramiento a las
empresas no financieras

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad Dominante
ha notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial,
posee mas del 10 por 100 del capital.
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Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre y estan incluidas en
la consolidacion a excepcion de dos ECR en constitucion participadas por el Grupo al 100% al
cierre del ejercicio 2024 pero no son objeto de consolidacion al cumplir con lo dispuesto en el
articulo 43.4 del Coédigo de Comercio, que dispensa de consolidar las Sociedades en las que la
“tenencia de acciones de la Sociedad tenga exclusivamente por objeto su cesidon posterior”.
Dado que el objetivo del Grupo es mantener las acciones de estas entidades unicamente hasta
que se produzca la entrada de nuevos inversores en 2024, los Administradores Solidarios de la
Sociedad Dominante han considerado adecuado no incluirla en los estados financieros
consolidados mediante integracion global, dado que lo contrario desvirtuaria la realidad
econdmica y su finalidad con estas dos participadas. Se espera ambas ECR realicen el primer
cierre con inversores en el ejercicio 2025.

Altas en el Perimetro de Consolidacion

Ejercicio 2024

Durante el ejercicio 2024 no se han realizado altas en el Perimetro de Consolidacion de nuevas
sociedades, si bien ha habido modificaciones porcentuales por la reorganizacion societaria
acaecida.

Ejercicio 2023

- Arraigo V&P, S.G.E.I.C., S.A.

Con fecha 17 de julio de 2023, se constituy6 la sociedad “Arraigo V&P. S.G.E.I.C.,
S.A.” El Capital Social de la entidad asciende a 125.000 euros y estd representado por
125.000 acciones de una tnica clase y serie, de las cuales The Nimo’s Holding adquiri6
66.250 acciones. El importe desembolsado asciende a 159.000 euros, de los cuales
66.250 euros corresponden al nominal de las acciones y 92.750 corresponde a
aportaciones de socios.

La constitucion de esta sociedad, una vez autorizada por CNMV (27 de octubre de
2023), es para la gestion de vehiculos de capital riesgo con mandatos de gestion

personalizados.

Bajas en el Perimetro de Consolidacion

Ejercicio 2024

- Venturtech Audit, S.L.P.

Con fecha 30 de junio de 2024 se ha procedido a dar de baja del perimetro de consolidacion a
la participada Venturtech Audit, S.L.P., al realizar una ampliacion de capital dicha participada
en la que no se ha acudido desde el Grupo The Nimo’s Holding, S.A. y ha dejado de ser una
entidad asociada.
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Ejercicio 2023

- Dozen Investments, P.F.P.

Con fecha 11 de diciembre de 2023 se procedid a dar de baja del perimetro de consolidaciéon a
la participada Dozen Investments, P.F.P., S.L. al iniciar el proceso de fusién con una entidad
ajena al Grupo The Nimo’s Holding y sus sociedades dependientes. Dicho proceso ha
culminado en 2024, en el que la Sociedad ostenta menos del 20% del capital de la sociedad que
ha adquirido Dozen Investments, PFP, y por lo tanto ha dejado de tener la consideracion de
Asociada.

Otras variaciones en el perimetro de consolidacion

Adicionalmente a las altas del perimetro, durante el ejercicio 2024, la Sociedad Dominante ha
realizado las siguientes inversiones o desinversiones en empresas del Grupo y Asociadas:

Ejercicio 2024

- Inveready, S.A.

La reorganizacion societaria realizada en Inveready, S.A. (anteriormente Zuiop
Investments, S.A.), se detalla a continuacion:

Con fecha 4 de noviembre de 2024, el Consejo de Administracion de Inveready, S.A.
(anteriormente Zuiop Investments, S.A.), ha acordado un aumento de capital social de
1.198.870,82 euros y una prima de emision de 57.151.129,38 euros. Esta ampliacion de
capital se realiza mediante las aportaciones no dinerarias de:

- 100% de las acciones (300.000 acciones) de Inveready Asset Management,
S.G.E.I.C,, S.A.

- 100% de las acciones (3.000 acciones) de Inveready Tax Lease, S.L.

- 90% de las acciones (112.500 acciones) de Arraigo V&P S.G.E.I.C., S.A.
Por este motivo, con fecha 4 de noviembre de 2024, la Sociedad Dominante deja de
ostentar acciones de Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. y de Arraigo V&P,
S.G.E.L.C., S.A. y pasa a tener una participacion de Inveready, S.A. del 46,99% de forma

directa y una participacion del 6,73% de forma indirecta (a través de Inveready Capital
Company, S.L.).

- Inveready Evergreen, S.C.R., S.A.

Con fecha 21 de febrero de 2024, el Organo de Administracién ha acordado, por
unanimidad, proceder a la devolucion de aportacion con cargo a Prima de Emision por
un importe total de 2.200.240 euros.
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Con fecha 5 de diciembre de 2024, la Junta General Extraordinaria ha acordado, por
unanimidad, proceder a la ampliacion de capital en la que la Sociedad Dominante ha
adquirido 92.019 acciones de la Clase C, mediante una aportacion dineraria de
3.067.283 euros, correspondiendo a un valor nominal de 92.019 euros y una prima de
emision en conjunto de 2.975.264 euros. Adicionalmente, el 30 de diciembre de 2024,
el Organo de Administracion de la sociedad Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. acordo
la devolucion de aportaciones con cargo a prima de emision, entre los accionistas
titulares de las acciones C, correspondiendo a la Sociedad Dominante un importe de
172.034 euros.

- Prestige Inversiones, S.I.L. S.A.

Con fecha 3 de marzo de 2024, la Sociedad Dominante ha adquirido 504.653 acciones
de la SIL por un importe total de 6.722.045 euros.

Con fecha 4 de abril de 2024 se ha procedido a la suscripcion de una nueva adquisicion
de acciones de Prestige Inversiones, SIL, S.A, adquiriendo 729.590 participaciones por
un importe total 8.932.260 euros. Con esta aportacion la Sociedad, ostenta al cierre del
ejercicio 2024 un porcentaje de participacion Directa del 93,44% de la participada.

- Inveready Innovation Consulting S.L.U.

Con fecha 11 de abril de 2024, el Organo de Administracion de la empresa participada
ha acordado, proceder a la devolucion de la prima de emision a favor del socio Unico,
en este caso The Nimo’s Holding S.A. por importe de 12.009.599 euros, a su vez ha
acordado la devolucion de la Aportacion de socios por importe de 790.000 euros y
adicionalmente aprobd una devolucion de reservas por importe de 355.000 euros.

- Star Property Management S.L.

Con fecha 27 de marzo de 2024, Star Property Management, S.L. ha aprobado una
devolucion de aportaciones a sus accionistas de la totalidad de las aportaciones de
socios, que ha representado para la Sociedad Dominante un cobro de 187.340 euros.

- Villa Andrea Properties, S.L

La Sociedad ha realizado aportaciones a Villa Andrea Properties, S.L. para la opcion de
compra de la oficina que ocupan principalmente Inveready Asset Management,
S.G.E.I.C., S.A. en Barcelona por importe de 13.409 euros durante el ejercicio 2024,
sin alterar el porcentaje de participacion de esta.

- Inveready GP Holding S.C.R. S.A.

Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. es el vehiculo mediante el cual el Grupo realiza la
practica totalidad de las inversiones en las ECR’s gestionadas por el Grupo, por lo que
durante diciembre del ejercicio 2024, se ha realizado la siguiente operacion:
o Reduccion de 37.173.747 acciones de las Clases B y E.
o Adicionalmente realizd una ampliacion de capital por un importe total de
7.122.341 acciones y 5.935.284,41 euros.
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Ejercicio 2023

Prestige Inversiones, S.I.L., S.A.

Con fecha 11 de marzo de 2023 la Sociedad Dominante acudi6 a la ampliacion de capital
realizada por la participada, adquiriendo 136.295 participaciones por un importe total
de 1.546.689 euros. Con fecha 11 de abril de 2023, Inveready Capital Company, S.L.
adquirié acciones por importe de 1.546.702 euros. Adicionalmente, con fecha 5 de
octubre de 2023 se procedid a la suscripcion de la ampliacioén del capital social de
Prestige Inversiones, SIL, S.A. La Sociedad Dominante suscribio 132.500
participaciones por un importe total 1.503.080 euros. El porcentaje de participacion de
la Entidad Dominante paso a ser del 84,97% en Directo y del 14,20% indirectamente a
través de Inveready Capital Company, S.L.

Villa Andrea Properties, S.L.

La Sociedad Dominante realizo nuevas aportaciones en el ejercicio 2023 a la sociedad
Villa Andrea Properties, S.L. para la opcién de compra de la oficina que ocupan
principalmente Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. en Barcelona por
importe de 13.334 euros.

Inveready Evergreen, S.C.R., S.A.

Con fecha 14 de diciembre de 2023, la Junta General Extraordinaria acordd, por
unanimidad, proceder a la ampliacion de capital, la cual el Grupo suscribié mediante
una aportacion dineraria de 2.222.347 euros.

Adicionalmente, el 31 de julio de 2023, el Organo de Administraciéon de la sociedad
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. acordo la devolucién de aportaciones con cargo a
prima de emision, entre los accionistas titulares de las acciones C, correspondiendo a la
Sociedad Dominante un importe de 97.761 euros.

Inveready GP Holding, S.C.R., S.A

Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. es el vehiculo mediante el cual el Grupo realiza la
practica totalidad de las inversiones en las ECR’s gestionadas por el Grupo, por lo que
durante el ejercicio 2023, realizd nuevas aportaciones por un importe total de 1.029.254
euros.
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NOTA 2. BASES DE_PRESENTACION DE _LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad Dominante y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables
establecidos por el Grupo. Estas Cuentas Anuales Consolidadas se presentan de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente, recogida en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley
16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable
para su armonizacidn internacional con base en la normativa de la Unién Europea, el RD
1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de
Cuentas Anuales Consolidadas y sus modificaciones posteriores, siendo las Ultimas las
incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2021, en todo lo que no se oponga a lo establecido en la
mencionada reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades han
sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados
a los utilizados en el proceso de consolidacion.

Los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante estiman que las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2024, seran aprobadas por la Junta General de Socios sin

modificacién alguna.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

No hay ningln principio contable, ni ningln criterio de valoracion obligatorio, con efecto
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboracion.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales
Consolidadas se presentan expresadas en euros, salvo mencion expresa en contrario.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

Los ejercicios 2024 y 2023, han estado fuertemente marcados por la coyuntura geopolitica, las
tensiones inflacionistas y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de politica
macroeconémica con la consiguiente subida de tipos de interés. En este contexto, los
Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante han procedido a evaluar el potencial
impacto que podria manifestarse por la propagacion de los efectos asociados, y al
empeoramiento de las perspectivas macroecondmicas, en las principales estimaciones
utilizadas por el Grupo.
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Tras evaluar los potenciales efectos, los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante
consideran que el Grupo cuenta con unos niveles de rentabilidad, solvencia y liquidez que le
permiten mantener de forma holgada la continuidad de su negocio en un entorno como el actual.
No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual
o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios.

e) Comparacion de la Informacion

Los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del Balance Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y del Estado de Flujos
de Efectivo Consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al
ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y del
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, dichos estados se presentan de forma agrupada,
presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la Memoria Consolidada
adjunta.

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance Consolidado.

h) Correccion de errores

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2024 no incluyen ajustes relacionados como
consecuencia de errores detectados en las Cuentas Anuales Consolidadas formuladas de afios
anteriores.

i) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad
de los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante. En las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas, y que,
basicamente estas estimaciones se refieren a:

e La evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos. (Notas 4, 5, 6, 7,
8).

e La vida util del inmovilizado material, el inmovilizado intangible y las inversiones
inmobiliarias. (Notas 4, 5y 6).
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e La probabilidad de ocurrencia y necesidad de registro de provisiones para atender
posibles riesgos asociados a la actividad del Grupo. (Nota 3.1).

e El valor razonable de determinados activos financieros. (Notas 7 y 8)

e La estimacion del gasto por impuesto de sociedades. (Nota 15).
A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidon de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos

ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en la correspondiente Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

j) Propuesta de distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2024, que los Administradores
Solidarios de la Sociedad Dominante propondran para su aprobacion a la Junta General de
Socios, asi como la ya aprobada del ejercicio 2023, se detallan a continuacion:

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Base de reparto:
Resultado generado en el ejercicio 24.358.796 5.581.705
Aplicacion a:
Reservas voluntarias 24.358.796 5.581.705

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2024, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad y de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1.159/2010 de 17
de septiembre y sus posteriores modificaciones, han sido las siguientes:

a) Principios de Consolidacion

La consolidacion con las cuentas anuales de sus sociedades dependientes mencionadas en la
Nota 1.2, se ha realizado siguiendo los siguientes principios basicos:

- La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas
sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo, por tener participacion accionarial
mayoritaria y por tener mayoria de votos en sus drganos de representacion y decision.

- Aplicacion del método de integracion proporcional para las sociedades multigrupo, es
decir, aquéllas que son gestionadas conjuntamente con terceros.
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- Para aquellas sociedades en las que se ha considerado que el Grupo tiene una influencia
significativa, pero que no pueden ser consideradas como empresas del Grupo (las
denominadas, “Asociadas”), el método de consolidacion utilizado ha sido el de puesta
en equivalencia.

- El Balance Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y el Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado, incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion,
asi como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y
transacciones entre las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion.

- La eliminacion inversion patrimonio de las sociedades dependientes se ha efectuado
compensando la participacion de la Sociedad Dominante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente dicha participacion a la
fecha de adquisicion, registrado por su valor razonable a dicha fecha, los activos
identificados y pasivos asumidos de la sociedad dependiente. Las diferencias obtenidas
han sido tratadas de la forma siguiente:

a) Diferencias positivas, que no hayan sido posible atribuirlas a los elementos
patrimoniales de las sociedades dependientes, se han incluido en el epigrafe
"Fondo de Comercio de Consolidacion" del activo del Balance Consolidado. El
Fondo de Comercio de Consolidacioén se amortiza. Adicionalmente, de manera
anual, se comprueba el deterioro del valor de la unidad generadora de efectivo, o
grupos de unidades, a la que se haya asignado en su origen o en la fecha de
transicion. Las pérdidas por deterioro deben ser reconocidas en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada y tienen caracter irreversible.

b) Diferencias negativas, se reconocen como un ingreso del ejercicio en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por el método de
integracion global han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad
Dominante, que esta formada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le
corresponde, en virtud de la participacion financiera, del resultado obtenido por las
sociedades dependientes.

- No ha sido necesario practicar ajustes de homogenizacion de caracter temporal, al tener
todas las sociedades integrantes del perimetro de consolidacién como fecha de cierre el
31 de diciembre.

- El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en los fondos propios y
atribucion de resultados en las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el
epigrafe "Socios Externos" del patrimonio neto del Balance Consolidado.

- El resultado generado por las transacciones efectuadas entre las sociedades puestas en
equivalencia y la Sociedad Dominante, ha sido eliminado contra la propia participacion.
Asimismo, los dividendos entregados por las sociedades puestas en equivalencia a la
Sociedad Dominante, han sido retrocedidos contra reservas de las sociedades puestas en
equivalencia.
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- Las adquisiciones por parte de la Sociedad Dominante (u otra sociedad del Grupo) del
control de una sociedad dependiente constituye una combinacion de negocios que se
contabiliza de acuerdo con el método de adquisicion. Este método requiere que la
empresa adquiriente contabilice, en la fecha de adquisicion, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacioén de negocios, asi como, en su
caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion. Las
sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

- El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha
de adquisicion, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los
instrumentos de patrimonio emitidos por el adquiriente y el valor razonable de cualquier
contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de
ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo, 0 como patrimonio
neto de acuerdo con su naturaleza.

- Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los
pasivos financieros entregados no forman parte del coste de la combinacion de negocios,
registrandose de conformidad con las normas aplicables a los instrumentos financieros.
Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la
combinacion de negocios se contabilizan como gastos a medida en que se incurren.
Tampoco se incluyen en el coste de la combinacién de negocios los gastos generados
internamente por estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad
adquirida.

- Elexceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de negocios, sobre la
parte proporcional del valor de los activos identificables adquiridos, menos el de los
pasivos asumidos representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida
se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que este importe
fuese superior al coste de la combinacion de negocios, el exceso se contabilizara en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada como un ingreso.

b) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccidon, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada (calculada en funcion de su vida util) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso,
hayan experimentado.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida util finita, se distribuye sobre una
base sistematica a lo largo de su vida util. El cargo por amortizacion de cada periodo se reconoce

en el resultado del ejercicio.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para programas informéaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de
los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.
Estos costes se amortizan durante sus vidas utiles estimadas un ritmo del 25% anual.
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Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos unicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable
que vayan a generar beneficios economicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informdaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Fondo de Comercio de Consolidacion

El fondo de comercio de consolidacion representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del
coste de la combinacioén de negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables
adquiridos en la operacion. En consecuencia, el fondo de comercio s6lo se reconocera cuando
haya sido adquirido a titulo oneroso y corresponda a los beneficios econdmicos futuros
procedentes de activos que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por
separado.

El fondo de comercio de consolidacion se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE)
que se espera vayan a beneficiarse de la combinacion de negocios en la que surgié dicho fondo
de comercio.

El fondo de comercio de consolidacion reconocido por separado se amortiza linealmente
durante su vida util estimada, valorandose por su precio de adquisicion menos la amortizacion
acumulada, y en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas. La vida util se determina de forma separada para cada una de las UGE a las que
se haya asignado y se ha estimado que es 10 afios.

Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del valor de las unidades
generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio y, en caso de que
exista, se comprueba su eventual deterioro. Las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas en el fondo de comercio no seran objeto de reversion en los ejercicios posteriores.

Durante el ejercicio 2024 y 2023 el Grupo mantiene reconocidos dos Fondos de Comercio por
importes de 3.205.985 euros y 2.057.510 euros, por las adquisiciones realizadas en las
sociedades participadas de Inveready Asset Management, S.G.E.I.C, S.A. y True Value
Investment, S.G.L.LI.C, S.A., respectivamente. Asimismo, reconoce anualmente amortizaciones
de estos Fondos de Comercio, por importe de 419.374 euros y 293.930 euros, respectivamente
contabilizados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2024.

Criptomonedas

Aplicando la resolucién del BOICAC 120/ diciembre 2019-4 el ICAC, Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, considera que cuando la inversion en criptomonedas no se destine para
la venta en el curso ordinario del negocio, se les aplicara los criterios de la NIC 38 Activos
intangibles. En consecuencia, el Grupo ha registrado su contabilizacién en dicho epigrafe y
aplicara las normas de contabilidad definidas en la Nota 2 de las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas, amortizando el saldo a un ritmo lineal de 10 afos, tal y como establece la
normativa contable.
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Asimismo, de acuerdo con la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en su
disposicion final primera, se establece que para los estados financieros que se correspondan con
los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 todos los elementos del
inmovilizado intangible se consideran activos con vida til definida, pasando a ser amortizables
en su vida util estimada. No obstante, en los casos en que la vida util de esos elementos del
inmovilizado intangible no pueda determinarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de
10 afos, salvo que una disposicion legal o reglamentaria establezca un plazo diferente.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no tenia criptomonedas activadas en su Balance
Consolidado.

Otros

Durante el ejercicio 2023, el Grupo reconocié como Otros Activos Intangibles por importe de
250.000 euros, la adquisicion realizada de una cartera de clientes de gestoria contable y fiscal
(véase Nota 4).

Se amortiza linealmente durante su vida 1til estimada, valorandose por su precio de adquisicion
menos la amortizacion acumulada, y en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas. La vida util se ha estimado que es de 5 afios.

Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro, en caso de que exista, se
comprueba su eventual deterioro. Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el

fondo de comercio no seran objeto de reversion en los ejercicios posteriores.

¢) Inmovilizado Material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas.

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en
las leyes correspondientes y menos la amortizaciéon acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer
o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber
sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que el Grupo
espera utilizarlos, seglin el siguiente cuadro:

Porcentaje Afios de Vida
Anual Util Estimados
Construcciones 2% 50
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 10-20% 5-10
Mobiliario 10% 10
Equipos para procesos de informaticos 25% 4

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman

los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

d) Inversiones Inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas en propiedad que se mantienen
para la obtencion de rentas a largo plazo y no estan ocupadas por el Grupo. Los elementos
incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

e) Arrendamientos y Otras Operaciones de Caracter Similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

f) Instrumentos Financieros

El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevaltia dicha clasificacion
en cada cierre de balance.

Los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
- Activos financieros a coste amortizado.
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

- Activos financieros a coste.



Docusign Envelope ID: E1B54F64-8DFC-4CBB-AD57-9EBB8B762621

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2024 25

- Pasivos a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Un activo financiero deberd incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en los siguientes apartados de
esta nota.

En primer lugar, se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros
mantenidos para negociar. Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

. Se origina o adquiere con el propoésito de venderlo en el corto plazo (por ejemplo,
valores representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o
instrumentos de patrimonio, cotizados, que se adquieren para venderlos en el corto
plazo).

. Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

. Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el
patrimonio neto.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transacciéon que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del
ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, en los que el Grupo mantiene la inversion con el objetivo de percibir
los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Los flujos de efectivo contractuales que son inicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion esté acordada a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado. Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan
en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la
empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y
que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la
que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose
por dicho importe, salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, el Grupo analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efectuan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.
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Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima
van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo
de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las Cuentas Anuales Consolidadas
de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede
clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluyen en
esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la
opciodn irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, con caracter general es el precio de la transaccion, esto es el valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, incluyéndose el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que,
en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el importe de los
intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.
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En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio deja de
ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto consolidado se
trataran de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos,
de forma consistente con la valoracion de los activos financieros asociados.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionan:

a) Enel caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que vengan motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. Considerando con cardcter general que el instrumento se ha deteriorado
ante una caida de un aflo y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que
se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario
reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o
descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y el valor
razonable en el momento en que se efectia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los incrementos en el valor razonable en ejercicios posteriores se registran con abono a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio para revertir la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores. A excepcion de los incrementos en el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio que se registra directamente contra el
patrimonio neto.

Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:
a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.
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¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada cuando
no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, no incorporandose €stos ultimos en el coste de las inversiones en
empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversion anterior a su calificacidn como empresa
del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable
que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores
que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de
los respectivos activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o
bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este tltimo
se contabiliza como un ingreso financiero en funcidon de su devengo. Los costes de transaccion
se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de forma lineal a lo largo de la
vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El
importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacién de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de
la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las Cuentas Anuales Consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantienen tras la calificacion hasta la
enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registran en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, o hasta que se producen las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el
exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidad. La
correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no se
revierte.
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b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones,
este ultimo se incrementa, hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la
partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se considera coste de la inversion. Sin embargo, cuando existe
una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto consolidado se reconocen en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo y Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable, se efectlian las oportunas correcciones valorativas por la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendiendo éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.
Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En la determinacion del patrimonio neto de una empresa participada cuya moneda funcional es
distinta del euro, se aplica el tipo de cambio de contado de cierre, tanto al patrimonio neto como
a las plusvalias tacitas existentes a esa fecha.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Ingresos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se registran como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho a recibirlos. A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos
financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los
intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el 6rgano competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende
por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.
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Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen
como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y
los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago
aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones
de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por
debajo de mercado).

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y
que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no
superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose por
dicho importe.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se
valoran por el importe desembolsado.
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Fianzas Recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un cobro anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas recibidas a corto plazo se valoran
por el importe recibido.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.
Intereses y Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion inicial de
los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no y, en
su caso, del tipo de cobertura. El Grupo tnicamente dispone de instrumentos de cobertura de
flujos de efectivo.

La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una cobertura
eficaz, se reconoce directamente en el patrimonio neto. Asi, el componente de patrimonio neto
que surge como consecuencia de la cobertura se ajusta para que sea igual, en términos absolutos,
al menor de los dos valores siguientes:

e La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de la
cobertura.

El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el valor actual del
cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos) desde el inicio de la
cobertura. Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier
pérdida o ganancia requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de
efectivo calculada de acuerdo con el parrafo anterior, representa una ineficacia de la cobertura
que se reconoce en el resultado del ejercicio. Si una transaccion prevista altamente probable
cubierta da lugar posteriormente al reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no
financiero, o una transaccion prevista cubierta relativa a un activo no financiero o un pasivo no
financiero pasa a ser un compromiso en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del
valor razonable, se elimina ese importe del ajuste por cobertura de flujos de efectivo y se incluye
directamente en el coste inicial u otro importe en libros del activo o del pasivo. Se aplica este
mismo criterio en las coberturas del riesgo de tipo de cambio de la adquisicion de una inversion
en una empresa del grupo, multigrupo o asociada. En el resto de los casos, el ajuste reconocido
en patrimonio neto se transfiere a la cuenta de pérdidas y ganancias en la medida en que los
flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectan al resultado del ejercicio. No obstante, si



Docusign Envelope ID: E1B54F64-8DFC-4CBB-AD57-9EBB8B762621

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2024 34

el ajuste reconocido en patrimonio neto es una pérdida y se espera que todo o parte de ésta no
se recupere en uno o mas ejercicios futuros, ese importe que no se espera recuperar se reclasifica
inmediatamente en el resultado del ejercicio.

g) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto, en funciéon de donde se encuentran registradas las
ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio
recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por el Grupo como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo. Las variaciones producidas en
el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos registrados, y
se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidad
fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos diferidos no
registrados en el balance y €stos son objeto de reconocimiento en la medida en que pasa a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

En cada cierre del Balance Consolidado se analiza el valor contable de los activos por impuestos
diferidos registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas
sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por
impuestos diferidos no registrados en el Balance Consolidado y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Tal y como se ha detallado en la Nota 1, la Sociedad Dominante en el ejercicio 2020, traslado
su domicilio social en el territorio foral de Gipuzkoa, por lo que este ejercicio 2024, la Sociedad
se rige por la Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio
Histoérico de Gipuzkoa.

Algunas de las sociedades dependientes consolidan fiscalmente, sin implicacion ni afectacion
a la Sociedad Dominante. Se explica a continuacion:

- Desde el gjercicio 2020, el grupo fiscal estd compuesto por Inveready Capital Company,
S.L., como sociedad dominante e Inveready Evergreen, S.C.R., S.A., como sociedad
dependiente.
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- Apartirdel 1 de enero de 2025, las sociedades dependientes del Grupo crearan un nuevo
grupo fiscal. Estara compuesto por Inveready, S.A. como sociedad dominante e
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. y Arraigo V&P, S.G.E.I.C., S.A. como
sociedades dependientes.

- El resto de las sociedades que componen el Grupo a efectos de las presentes Cuentas
Anuales Consolidadas, incluyendo su Sociedad Dominante, presentan y liquidan sus
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de forma individual en sus respectivos
domicilios fiscales.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad Dominante en el Impuesto sobre Sociedades es del
24%.

h) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la sociedad reciba los beneficios o rendimientos economicos derivados
de la transaccion.

c) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad.

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

e) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad.

f) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

i) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.
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j) Gastos de personal

Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose
en las Cuentas Anuales Consolidadas como un pasivo por el gasto devengado, después
de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los
empleados hayan prestado sus servicios.

Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, solo cuando el Grupo esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del
contrato laboral por parte de los empleados.

A fecha de formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, no existe plan alguno de
reduccién de personal en el Grupo que haga necesaria una provision por este concepto.

Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual el Grupo realiza contribuciones
fijas a una entidad separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita
de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos
suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, el Grupo paga aportaciones a planes de seguros
de pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria,
contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado las aportaciones, el Grupo ni tiene
obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen como prestaciones a
los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se
reconocen como un activo en la medida en que una devolucién de efectivo o una
reduccion de los pagos futuros se encuentren disponible.

El Grupo reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del
ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

El Grupo realiza aportaciones definidas para ciertos empleados de Grupo al Plan de
Pensiones Fonditel Alfa Promocion Conjunta (véase Nota 17.1).

Planes de participacién en beneficios, bonus v Phantom shares

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base
a una férmula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de
ciertos ajustes. El Grupo reconoce una provision cuando estd contractualmente obligada
o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacion implicita.
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k) Combinaciones de Negocios

El Grupo, a la fecha de adquisicion de una combinacion de negocios procedente de una fusion
0 escision o de la adquisicion de todos o parte de los elementos patrimoniales de una sociedad,
registra la totalidad de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, asi como, en su caso, la
diferencia entre el valor de dichos activos y pasivos y el coste de la combinacion de negocios.

En el caso de las combinaciones de negocios de sociedades del grupo, los elementos
patrimoniales adquiridos se valoran por el importe que corresponderia a los mismos una vez
realizada la operacion en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, siendo éstas las
correspondientes a las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante es espafiola. Cuando las citadas cuentas no se formulen
se toman los valores existentes antes de realizar la operacion en las cuentas anuales individuales
de la sociedad aportante.

La diferencia entre el valor neto de los activos y pasivos de la sociedad adquirida y el importe
correspondiente al capital y prima de emision emitido por la sociedad absorbente se contabiliza
en una partida de reservas.

Las combinaciones de negocios surgidas de la adquisicion de las acciones o participaciones en
el capital de una empresa, incluyendo las recibidas en virtud de una aportacion no dineraria en
la constitucidon de una sociedad o posterior ampliacion de capital, se registran de acuerdo con
el método de adquisicion, en cuya virtud, con caracter general, los activos adquiridos y los
pasivos asumidos por la empresa adquirente se contabilizan por su valor razonable.

1) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacion del impacto medioambiental, asi como la proteccion
y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada del ejercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion, neto de
la correspondiente amortizacion acumulada, y, en su caso, del importe acumulado por las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Se registra una provision de naturaleza medioambiental si como consecuencia de la existencia
de obligaciones legales, contractuales o de cualquier otro tipo, asi como de compromisos
adquiridos para la prevencion y reparacion de dafios al medio ambiente, es probable o cierto,
que la sociedad tenga que efectuar un desembolso econémico futuro, que al cierre del ejercicio
resulta indeterminado en su importe y/o momento previsto de cancelacion.

m) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
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n) Estados de Flujos de Efectivo Consolidado

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en el
sentido que figura a continuacion:

- Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos
bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que
forman parte de la gestion normal de la tesoreria del Grupo, son convertibles en efectivo,
tienen vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por €stos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del Patrimonio Neto Consolidado y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 4. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2024, es el
siguiente, en euros:

Saldo a Altas / Bajas/ Saldo a
31/12/2023 (Dotaciones) (Ventas) 31/12/2024
Coste:
Aplicaciones informaticas 63.196 - (12.540) 50.656
Fondo de comercio de consolidacion 6.985.655 1.351.811 - 8.337.466
Otros activos intangibles 250.000 - - 250.000
Criptomonedas 13.286 (9.257) - 4.029
7.312.137 1.342.554 (12.540) 8.642.151
Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informaticas (55.686) (7.510) 12.540 (50.656)
Fondo de comercio de consolidacion (2.360.668) (713.303) - (3.073.971)
Otros activos intangibles (50.000) (50.000) - (100.000)
Criptomonedas (2.700) (1.329) - (4.029)
(2.469.054) (772.142) 12.540 (3.228.656)

Inmovilizado intangible neto 4.843.083 570.412 - 5.413.495
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El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2023, fue el
siguiente, en euros:

Saldo a Altas / Bajas/ Saldo a
31/12/2022 (Dotaciones) (Ventas) 31/12/2023
Coste:
Aplicaciones informaticas 64.196 - (1.000) 63.196
Fondo de comercio de consolidacion 6.985.655 - - 6.985.655
Otros activos intangibles - 250.000 - 250.000
Criptomonedas 29.956 - (16.670) 13.286
7.079.807 250.000 (17.670) 7.312.137

Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informaticas (41.845) (14.841) 1.000 (55.686)
Fondo de comercio de consolidacion (1.782.544) (578.124) (2.360.668)
Otros activos intangibles - (50.000) - (50.000)
Criptomonedas (3.432) (1.328) 2.060 (2.700)

(1.827.821) (644.293) 3.060 (2.469.054)
Inmovilizado intangible neto 5.251.986 (394.293) (14.610) 4.843.083

Durante el ejercicio 2024, el Grupo ha deteriorado la integridad de criptomonedas registradas
en el inmovilizado intangible por un valor neto de 9.257 euros, habiéndose generado una
pérdida por importe de 9.257 euros registrados en el epigrafe de “Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Durante el ejercicio 2023, el Grupo vendio criptomonedas registradas en el inmovilizado
intangible por un valor neto de 14.610 euros, habiéndose generado una pérdida por importe de
11.817 euros registrados en el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Adicionalmente, dentro del concepto de otros activos intangibles registrado por importe de
250.000 euros surgi6é como consecuencia de la operacion de compra de una cartera de clientes
de gestoria contable y fiscal, el 4 de enero de 2023, donde el Grupo pasd a ostentar la posicion
contractual respecto a los clientes que integran dicha cartera. En cuanto a la amortizacion de la
misma, se amortizard de forma lineal durante 5 afios, siendo el gasto registrado por este
concepto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2024 y 2023 un
importe de 50.000 euros.

Fondo de Comercio de Consolidacion

Los fondos de comercio de sociedades consolidadas registrados al 31 de diciembre de 2024,
son los resultantes de las siguientes operaciones:

1) La adquisicion con fecha 15 de mayo de 2024 de 8.379 participaciones de Inveready
Asset Management, S.G.E.I.C., S.A., equivalentes al 2,79% de las participaciones de la
sociedad dependiente, mediante la compra de acciones existentes. El importe del fondo
de comercio de consolidacién que se generd ascendid a 1.351.812 euros. El importe
amortizado a finales del ejercicio 2024 asciende a 84.949 euros.
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2) La adquisicion con fecha 13 de julio de 2022 de 30.000 participaciones de Inveready
Asset Management, S.G.E.I.C., S.A., equivalentes al 10% de las participaciones de la
sociedad dependiente, mediante la compra de acciones existentes. El importe del fondo
de comercio de consolidacién que se generd ascendid a 2.841.935 euros. El importe
amortizado a finales del ejercicio 2024 asciende a 902.813 euros (568.387 euros al cierre
del ejercicio 2023).

3) La adquisicion con fecha 25 de octubre de 2022 de 112.523 participaciones de True
Value Investment, S.G.L.LI.C, S.A., equivalentes al 50,01% de las participaciones de la
citada sociedad, mediante la compra de acciones existentes. La citada compra se realizd
a través de la sociedad Zuiop Investments, S.A. El importe del fondo de comercio de
consolidacion que se gener6 ascendi6 a 2.939.300 euros. El importe amortizado a finales
del ejercicio 2024 asciende a 881.790 euros (587.860 euros al cierre del ejercicio 2023).

4) La adquisicion con fecha 26 de enero de 2012 de 2.557 participaciones sociales de
Inveready Capital Company, S.L., equivalentes al 15,07% de las participaciones de la
citada sociedad dependiente, a través de una ampliacion de capital en la Sociedad
Dominante mediante aportaciones no dinerarias. El importe del fondo de comercio de
consolidacion que se genero ascendio a 1.203.383 euros, el cual se encuentra totalmente
amortizado al cierre de los ejercicios 2024 y 2023.

Al cierre de cada ejercicio se procede a estimar si se ha producido algin deterioro en el fondo
de comercio de consolidacion que reduzca su valor a un importe inferior al coste neto registrado
y, en caso afirmativo, se procederia a su oportuno saneamiento con cargo a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Segun normativa contable vigente, el fondo de comercio se amortiza linealmente en un periodo
de 10 afios. En el ejercicio 2024, el cargo por amortizacion en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada ha sido de 712.267 euros (578.124 euros en el ejercicio 2023).

Al 31 de diciembre de 2024 el valor contable de los fondos de comercio del Grupo asciende a
5.263.495 euros (4.624.987 euros al 31 de diciembre de 2023).

Elementos totalmente amortizados v en uso

A fecha 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad del fondo de comercio de consolidacion
de Inveready Capital Company, S.L., se encuentra totalmente amortizado siendo su valor el
equivalente al fondo de comercio de consolidacion originado, esto es, 1.204.420 euros.

Al 31 de diciembre de 2024 la totalidad de las aplicaciones informaticas estan totalmente
amortizadas y en uso por valor de 50.656 euros (8.618 euros al 31 de diciembre de 2023).

A excepcion de los activos anteriores, no hay otros elementos del activo intangible totalmente
amortizados y en uso.

Otra Informacion

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, todo el inmovilizado intangible es propiedad del Grupo,
siendo de libre disposicion, y no estando afecto a ningln tipo de carga, gravamen o garantia.
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NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2024 es el siguiente,

€n euros:
Saldo a Altas / Baias Saldo a
31/12/2023 (Dotaciones) I 31/12/2024
Coste:

Instalaciones técnicas 24.443 - - 24.443
Mobiliario 51.649 11.587 - 63.236
Equipos proceso de informacion 115.719 16.042 (49.353) 81.683
Elementos de transporte 71.404 - - 71.404
263.215 27.629 (49.353) 241.490

Amortizacién acumulada:
Instalaciones técnicas (11.298) (1.547) - (12.845)
Mobiliario (13.927) (6.200) - (20.127)
Equipos proceso de informacion (76.799) (20.580) 49.353 (48.026)
Elementos de transporte (34.411) (7.140) - (41.551)
(136.435) (35.467) 49.353 (122.549)
Inmovilizado material neto 126.780 (7.837) 0 118.942

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2023 fue el siguiente,

€n euros:
Saldo a Altas / Baias Saldo a
31/12/2022 (Dotaciones) ) 31/12/2023
Coste:
Instalaciones técnicas 11.588 12.855 - 24.443
Mobiliario 45.832 5.817 - 51.649
Equipos proceso de informacion 103.555 12.164 - 115.719
Elementos de transporte 71.404 - - 71.404
232.379 30.836 - 263.215
Amortizacion acumulada:
Instalaciones técnicas (9.744) (1.554) - (11.298)
Mobiliario (10.615) (3.312) - (13.927)
Equipos proceso de informacion (57.422) (19.377) - (76.799)
Elementos de transporte (27.270) (7.141) - (34411
(105.051) (31.384) - (136.435)

Inmovilizado material neto 127.328 (548) - 126.780
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El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en euros:

Equipos proceso de informacion

Otra Informacion

31/12/2024

20.067

31/12/2023

45.600

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, todo el inmovilizado material es propiedad del Grupo,

siendo de libre disposicion, y no estando afecto a ningln tipo de carga, gravamen o garantia.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de

arrendamiento financiero.

NOTA 6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle y movimiento de las inversiones inmobiliarias a lo largo del ejercicio 2024 es el

siguiente, en euros:

Coste:
Terrenos y bienes naturales
Construcciones

Amortizacion Acumulada:
Construcciones

Deterioro:
Terrenos

Inversiones Inmobiliarias, Neto

Altas v Bajas 2024

31/12/2023

608.325
1.803.840

2.412.165

(219.476)

(219.476)

(23.586)
(23.586)

2.169.103

Altas/

(Dotaciones)

288.422
1.958.936

2.247.358

(45.563)

(45.563)

2.201.795

Bajas

(186.370)
2

(186.372)

(186.372)

31/12/2024
710.377
3.762.774

4.473.151

(265.039)

(265.039)

(23.586)
(23.586)

4.184.526

En el ejercicio 2024, la Sociedad Dominante ha dado de alta un nuevo inmueble por importe de
2.247.356 euros. De los cuales 1.958.934 euros corresponden al edificio y 288.422 euros a los
terrenos asociados a éste. Adicionalmente, la sociedad dependiente Star Property Management,
S.L. ha vendido un terreno el cual ha generado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada un beneficio en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del

inmovilizado” por importe de 193.630 euros atribuible a la Sociedad Dominante.
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El detalle y movimiento de las inversiones inmobiliarias a lo largo del ejercicio 2023 fue el
siguiente, en euros:

Altas/
31/12/2022 (Dotaciones) Bajas 31/12/2023

Coste:
Terrenos y bienes naturales 608.325 - - 608.325
Construcciones 1.803.840 - - 1.803.840

2.412.165 - - 2.412.165
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (183.708) (35.768) - (219.476)

(183.708) (35.768) - (219.476)
Deterioro:
Terrenos (23.586) - - (23.586)

(23.586) (23.586)
Inversiones Inmobiliarias, Neto 2.204.871 (35.768) - 2.169.103
Altas y Bajas 2023

En el gjercicio 2023 no se produjeron altas ni bajas en el epigrafe de Inversiones inmobiliarias.
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La composicion de las inversiones inmobiliarias del Grupo al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente, en euros:

Coste:
Terrenos
Construcciones

Amortizacion Acumulada:
Construcciones

Deterioro:
Terrenos

Valor Neto

(*) Inmuebles con un préstamo hipotecario asociado (véase Nota 9.1.1)

Inmueble
Barcelona (*)

147.156
781.303

928.459

(149.176)

(149.176)

779.283

Inmueble
Lleida 1

11.193
15.807

27.000

(3.425)

(3.425)

23.575

44
Distintos
Inmueble Inm. San Inm. San Inmuebles Star
Lleida 2 Sebastian 1 (*) Sebastian 2 (*) Property Total
14.283 201.276 288.422 48.047 710.377
15.717 975.582 1.958.934 15.431 3.762.774
30.000 1.176.858 2.247.356 63.478 4.473.151
(3.657) (83.555) (9.795) (15.431) (265.039)
(3.657) (83.555) 9.795) (15.431) (265.039)
- - - (23.586) (23.586)
- - - (23.586) (23.586)
26.343 1.093.303 2.237.561 24.461 4.184.526
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La composicion de las inversiones inmobiliarias del Grupo al 31 de diciembre de 2023 fue la siguiente, en euros:

Distintos
Inmueble Inmueble Inmueble Inm. San Inmuebles Star
Barcelona (*) Lleida 1 Lleida 2 Sebastian (*) Property Total
Coste:
Terrenos 147.156 11.193 14.283 201.276 234.417 608.325
Construcciones 781.303 15.807 15.717 975.582 15.431 1.803.840
928.459 27.000 30.000 1.176.858 249.848 2.412.165

Amortizacion Acumulada:
Construcciones (133.551) (3.108) (3.343) (64.043) (15.431) (219.476)

(133.551) (3.108) (3.343) (64.043) (15.431) (219.476)
Deterioro:
Terrenos - - - - (23.586) (23.586)
Valor Neto 794.908 23.892 26.657 1.112.815 210.831 2.169.103

(*) Ambos inmuebles tienen asociado un préstamo hipotecario (véase Nota 9.1.1)

Elementos totalmente amortizados v en uso

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, existen elementos de inversiones inmobiliarias totalmente amortizados y en uso por valor de 30.863 €.

Otra Informacion

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, todas las inversiones inmobiliarias son propiedad del Grupo, siendo de libre disposicion, y no estando afectas a ningun
tipo de carga, gravamen o garantia.

El Grupo cuenta con poélizas de seguros para cubrir el valor de sus inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros del Grupo a largo plazo, al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, a excepcion de las participaciones en sociedades puestas
en equivalencia, que se muestran en la Nota 8, es el siguiente, en euros:

Instrumentos de Patrimonio Valores Represent. de Deuda Derivados Créditos y Otros Total

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto (Nota 7.1) 107.179.330 90.823.439 2.001.315 2.001.968 - - - - 109.180.645 92.825.407
Activos financieros a valor razonable con cambios ) )
en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 7.2) 19.306.534 7.526.703 12.528.515 4.267.201 - B 31.835.049 11.793.904
Activos financieros a coste amortizado (Nota 7.3) - - - - - - 33.575.200 8.586.289 33.575.200 8.586.289
Instrumentos de cobertura (Nota 7.2) - - - - 462.762 835.983 - - 472.803 835.983
Total 126.485.864 98.350.142 14.529.830 6.269.169 462.762 835.983  33.575.200 8.586.289 175.053.656 114.041.583

El detalle de activos financieros del Grupo a corto plazo, excluyendo las inversiones en el patrimonio neto de sociedades puestas en equivalencia, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente, en euros:

Instrumentos de Patrimonio Valores Represent. de Deuda Derivados Créditos y Otros Total

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 7.2) 5.282.128 4.096.267 3.545.585 6.503.244 - - - - 8.827.713 10.599.511
Activos financieros a coste amortizado (Nota 7.3) - - 14.027.960 - - - 33.480.223 14.691.765 47.508.183 14.691.765
Instrumentos de cobertura (Nota 7.2) - - - - 96.810 104.889 - - 96.810 104.889
Efectivo y otros activos liquidos equival. (Nota 7.4) - - - - - - 21.990.907 8.499.276 21.990.907 8.499.276

Total 5.282.128 4.096.267 17.573.545 6.503.244 96.810 104.889 55.471.130 23.191.041 78.423.613 33.895.441
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7.1) Activos Financieros a Valor Razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio neto al 31
de diciembre de 2024 y 2023, se presenta a continuacion, en euros:

Instrumentos de Patrimonio — Entidades Cotizadas (a)
Instrumentos de Patrimonio — Entidades de Capital Riesgo ()
Instrumentos de Patrimonio — Entidades no cotizadas (c)
Valores representativos de deuda (d)

Total activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto

a) Instrumentos de Patrimonio — Entidades Cotizadas

31/12/2024 31/12/2023 (*)
13.877.963 13.257.781
18.972.614 11.900.460
74.328.753 65.665.198

2.001.315 2.001.968
109.180.645 92.825.407

Los instrumentos de patrimonio en entidades cotizadas al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
corresponden a las inversiones que tiene el Grupo en las siguientes sociedades que cotizan en

bolsa:

Agile Content, S.A.

Atrys Health, S.A.

Hannun, S.A.

Laboratorios Reig Jofre, S.A.

Natac Natural Ingredients, S.A.

Oryzon Genomics, S.A.

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A.
Spear Investments I, B.V.

Total — Instrumentos de Patr. — Entidades Cotizadas

31/12/2024 31/12/2023
246.178 254.701
2.455.183 2.673.745
20.460 -
426.582 379.881
1.797.835 1.628.839
26.716 36.029
8.905.009 7.651.041
- 633.545
13.877.963 13.257.781

Algunos de los activos cotizados que tiene el Grupo estan pignorados con polizas que tiene el
Grupo con Entidades Financieras (véase Nota 9.1.1. b) Polizas de crédito).

Las operaciones mas significativas acaecidas en los ejercicios 2024 y 2023 relacionados con
las inversiones financieras en entidades cotizadas se detallan a continuacion:

a) Ejercicio 2024

Spear Investments 1. B.V.

Durante el ejercicio 2024, debido a la situacidon de reestructuracion y por la delicada
situacién de la participada Spear Investments I, B.V., se ha procedido a deteriorar
integramente el valor de las acciones de dicha compaiiia. Este impacto ha generado un
deterioro en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros” por importe de 700.052 euros.
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b)

Natac Natural Ingredients

Durante los meses de enero y febrero, el Grupo adquirié 235.038 acciones de Natac Natural
Ingredients, S.A. aun precio medio de 0,7141 euros por accion, lo que supuso una inversion
de 167.848,48 euros.

Con fecha 12 de febrero de 2024, se aprobo el canje de las 5.914 acciones totales que
ostentaba una Sociedad del Grupo en Natac Corporation, S.a.r.l. por 1.317.346 acciones de
Natac Natural Ingredients, S.A. a razén de 0,675 euros la accion. Dicha permuta ha
generado un beneficio en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 por importe
de 133.441,62 euros.

Con fecha 28 de noviembre de 2024, Inveready Evergreen, SCR, S.A. adquirié 158.253
acciones de Natac Natural Ingredients, S.A. a un precio de 0,63 euros por accion, lo que

supuso una inversion de 100.184,12 euros.

Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions S.A.

Con fecha 24 de mayo de 2024, Inveready Evergreen, SCR, S.A. acudi6 a una ampliacion
de capital en Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. en la cual suscribid
47.298 acciones de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions S.A. a un precio de
3,25 euros por accion, lo que supuso una inversion de 153.718 euros.

Agile Content, S.A.

Con fecha 28 y 29 de noviembre de 2024, Inveready Evergreen S.C.R. S.A. adquiri6 7.707
acciones de Agile Content, S.A. a un precio de 3,27 euros por accion, lo que supuso una
inversion de 25.166,48 euros.

Hannun S.A.

Durante el ejercicio 2024, Inveready Evergreen S.C.R. S.A. ha adquirido 110.000
acciones de Hannun S.A. por importe de 28.600 euros.

Ejercicio 2023

Spear Investments 1. B.V.

Con fecha 8 de septiembre de 2023, el Grupo acudi6 a una ampliacién de capital de
QEV Technologies, S.L., en la que suscribid 2.794 acciones por un importe de 700.052
euros.

Con fecha 2 de octubre de 2023, se produjo un canje de las 2.794 acciones totales que
ostentaba el Grupo en QEV Technologies, S.L., por 70.005 acciones de Spear
Investments I, B.V., por el mismo valor, es decir, a razon de 10 euros por accion. Dicha

permuta no gener6 ningun impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2023.
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Natac Natural Ingredients., S.A. (antes IFFE Futura, S.A.)

A lo largo del cuarto trimestre de 2023, el Grupo realizé distintas compraventas de
acciones de IFFE Futura, S.A. (actualmente Natac Natural Ingredients, S.A.).
Concretamente, adquirio 24.788 acciones por valor de 0,72 euros cada una, es decir,
17.847 euros; y vendi6o 532.040 acciones por valor de 0,675 euros, es decir, 359.127
euros. Dichas ventas generaron un beneficio por importe de 87.640 euros, registrado en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023.

En paralelo a lo comentado, también en el cuarto trimestre de 2023, el Grupo adquiri6
5.914 acciones de Natac Corporation S.A.R.L., por importe total de 666.888 euros, que
fueron convertidas a acciones de Natac Natural Ingredients, S.A. en el marco de la
ampliacion de capital. Adicionalmente, durante el mes de diciembre de 2023, el Grupo
vendi6 507.252 acciones de la participada por importe de 341.157 euros. Dicha venta
de acciones genero un beneficio de 87.640 euros, registrado en el epigrafe de “Deterioro
v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- resultados por
enajenaciones y otras”.

Atrys Health S.A.

Durante el mes de noviembre de 2023, el Grupo traspasd 36.018 acciones de Atrys
Health, S.A., por importe de 222.222 euros, operacion en la que amortiz6 anticipada y
parcialmente el préstamo concedido por una entidad no vinculada al Grupo.
Paralelamente, el Grupo adquiri6 36.018 acciones de Atrys Health, S.A. a un precio de
3,924 euros por accioén, lo que supuso una inversion de 141.337 euros.

Hannun, S.A.

Durante el mes de julio de 2023, el Grupo vendié 110.000 acciones de Hannun, S.A.
por importe de 28.600 euros. Dicha venta de acciones generd una pérdida en el ejercicio
2023 de 25.190 euros, registrado en el epigrafe de “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros- resultados por enajenaciones y otras”.

Plusvalias v minusvalias tacitas

Las plusvalias y minusvalias tacitas relacionados con las inversiones en entidades cotizadas al
31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestran a continuacion:

31 de diciembre de 2024

Plusvalia /

Coste (Minusvalia) tacita Valor Razonable
Agile Content, S.A. 168.108 78.070 246.178
Atrys Health, S.A. 2.449.954 5.229 2.455.183
Hannun, S.A. 28.600 (8.140) 20.460
Laboratorios Reig Jofre, S.A. 518.365 (91.783) 426.582
Natac Natural Ingredients, S.A. 1.179.876 617.959 1.797.835
Oryzon Genomics, S.A. 50.122 (23.406) 26.716
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. 1.930.942 6.974.067 8.905.009
Total — Instrumentos de Patr. — Ent. Cotizadas 6.325.967 7.551.996 13.877.963



Docusign Envelope ID: E1B54F64-8DFC-4CBB-AD57-9EBB8B762621

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2024 50

31 de diciembre de 2023

Plusvalia /

Coste (Minusvalia) tacita Valor Razonable
Agile Content, S.A. 142.942 111.759 254.701
Atrys Health, S.A. 2.549.712 124.033 2.673.745
Laboratorios Reig Jofre, S.A. 534.004 (154.123) 379.881
Natac Natural Ingredients, S.A. 778.402 850.437 1.628.839
Oryzon Genomics, S.A. 50.122 (14.094) 36.029
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A. 1.777.224 5.873.817 7.651.041
Spear Investments I, B.V. 700.052 (66.507) 633.545
Total — Instrumentos de Patr. — Ent. Cotizadas 6.532.458 6.725.322 13.257.781

Las plusvalias / minusvalias tacitas se reconocen netas del efecto impositivo dentro de los
Ajustes por Valoracion, dentro del Patrimonio Neto (véase Nota 13), y en cuanto al efecto fiscal,
en los casos que aplica, y en funcion de si es una plusvalia o minusvalia se clasifica como activo
o pasivo fiscal diferido (véase Nota 15).

Valoracién

El valor de las participadas cotizadas, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, se han valorado
segun el precio de cotizacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

b) Instrumentos de Patrimonio — Inversiones en Entidades de Capital Riesgo

Los instrumentos de patrimonio, materializados en inversiones en entidades de capital riesgo
corresponden a las inversiones que el Grupo ha realizado en sociedades y fondos de capital
riesgo gestionadas por Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. o Arraigo V&P, SGEIC,
S.A., asi como por otras Gestoras Externas al Grupo.
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Las principales inversiones y sus valores al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son las siguientes:

31 de diciembre de 2024

Gestionadas por Gestoras del Grupo
Full Global Investments, S.C.R. S.A.

Gaea Inversion, S.C.R., S.A.

Inveready Alternative Markets, F.C.R.
Inveready Biotech III Parallel, S.C.R. S.A.
Inveready Biotech III, S.C.R. S.A.
Inveready Biotech IV, S.C.R. S.A.
Inveready Biotech IV Parallel, S.C.R., S.A.
Inveready Civilon, S.C.R., S.A.

Inveready Civilon BL, S.C.R., S.A.
Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R., S.A.
Inveready Convertible Finance I, F.C.R.

Inveready Convertible Finance II, F.C.R.

Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I, S.C.R., S.A.
Inveready First Capital I, S.C.R.. S.A.

Inveready First Capital III Parallel, F.C.R.

Inveready First Capital III, S.C.R., S.A.

Inveready Health Tech & Energy Infrastructures I, F.C.R.E.

Inveready Health Tech & Energy Infrastructures I Parallel,
F.CRE., S.A.

Inveready Innvierte Private Equity II, S.C.R., S.A.
Inveready Venture Finance II S.C.R. Pyme S.A.

Inveready Venture Finance III F.C.R. Pyme

Inveready Venture Finance IV Trainera F.C.R. Pyme
Telecom Opportunities F.C.R.E., S.A.

Trainera Venture Finance I F.C.R. Pyme

Gestionadas por Otras Gestoras Externas al Grupo
Easo Ventures II, S.C.R. S.A.

Easo Ventures, S.C.R. S.A.

Stellum Food & Tech I, S.C.R. S.A.

Stellum Growth I, S.C.R. S.A.

Total instrumentos de Patrimonio - Inversiones en
Entidades de Capital Riesgo

Capital
invertido

180.100
676.093
682.600
97.505
744.167
275.100
25.125
4.231.439
4.703.480
4.462
544.102
594.100
112.100
748.645
45.250
678.750
509.076

1.057.600

2.111.600
63.253
291.400
33.190
110.600
201.000

58.884
78.781
67.730
46.482

18.972.614

% de
Participa
cién

0,81%
1,02%
5,88%
2,05%
3,13%
1,89%
2,02%
17,84%
18,16%
0,01%
20,30%
1,44%
1,98%
4,52%
0,15%
3,75%
1,92%

5,83%

3,35%
2,50%
1,80%
1,01%
0,67%
1,00%

0,49%
0,54%
0,32%
0,10%

Acciones en
posesion del
Grupo

180.100
675.621
682.600
97.505
744.167
275.100
25.125
223.036
3.009.381
200
1.572.500
639.100
112.100
903.200
45.250
678.750
520.038

1.057.600

911.600
311.353
472.500
33.190
5.530
201.00

65.100
100.000
69.540
51.365

Acciones
totales de la
ECR

22.170.100
66.528.250
11.610.100
4.750.000
23.750.000
14.533.850
1.242.000
1.250.000
16.572.543
3.217.290
7.744.500
44.287.300
5.670.400
20.000.000
30.928.375
18.100.000
27.047.426

18.144.615

27.241.248
12.450.601
26.250.000
3.300.090
824.000
20.100.000

13.244.173
18.410.000
21.889.640
49.429.565



Docusign Envelope ID: E1B54F64-8DFC-4CBB-AD57-9EBB8B762621

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2024

31 de diciembre de 2023

Easo Ventures II, S.C.R. S.A.

Easo Ventures, S.C.R. S.A.

Full Global Investments, S.C.R. S.A.

Gaea Inversion, S.C.R. S.A.

Inveready Alternative Markets, F.C.R.

Inveready Biotech III Parallel, S.C.R. S.A.
Inveready Biotech III, S.C.R. S.A.

Inveready Biotech IV, S.C.R.

Inveready Civilon S.C.R. S.A.

Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R. S.A.
Inveready Convertible Finance I, F.C.R.
Inveready Convertible Finance II, F.C.R.
Inveready First Capital I, S.C.R. S.A.

Inveready First Capital III Parallel, F.C.R.
Inveready First Capital III, S.C.R. S.A.

Inveready Health Tech & Energy Infrastructures I
F.CR.

Inveready Health Tech & Energy Infrastructures |
Parallel S.C.R. S.A.

Inveready Innvierte Biotech II S.C.R. S.A.
Inveready Venture Finance I F.C.R.E. S.A.
Inveready Venture Finance II S.C.R. Pyme S.A.
Inveready Venture Finance III F.C.R. Pyme
Inveready Venture Finance IV Trainera F.C.R. Pyme
Stellum Food & Tech I, S.C.R. S.A.

Stellum Growth I, S.C.R. S.A.

Telecom opportunities F.C.R.E.

Trainera Venture Finance I F.C.R. Pyme

Total instrumentos de Patrimonio - Inversiones en
Entidades de Capital Riesgo

Capital
invertido

50.100
100.000
180.100
564.193
455.100

89.808
685.417
100.100

4.231.439
256
548.456
508.300
748.645

41.250
618.750

486.951

1.012.600

707.824
984
71.925
420.000
33.190
60.540
51.365
110.600
22.567

11.900.460

% de
Participacion

0,52%
0,54%
0,83%
1,02%
5,89%
2,05%
3,13%
1,89%
17,84%
0,01%
20,30%
1,34%
4,52%
0,15%
3,75%

1,92%

5,83%

7,66%
7,09%
2,50%
1,60%
3,00%
0,40%
0,12%
0,67%
1,00%

52

Acciones en
posesion del
Grupo

50.100
100.000
180.100
563.721
455.100

89.808
685.417
100.100
223.036

200
1.572.500
508.300
903.200

41.250
618.750

497913

1.012.600

1.127.914
494.571
311.353
420.000

33.190
60.540
51.365

5.530
22.567

Acciones
totales de la
ECR

9.627.186
18.410.000
21.750.100
55.513.250

7.725.100

4.375.000
21.875.000

5.285.100

1.250.000

3.217.290

7.744.500
37.890.260
20.000.000
28.194.375
16.500.000

25.896.476

17.372.508

14.723.372
6.972.946
12.450.601
26.250.000
1.107.190
15.258.540
42.774.065
824.000
2.247.838

El movimiento de los Instrumentos de Patrimonio en Inversiones en Entidades de Capital
Riesgo en los ejercicios 2024 y 2023 se muestra a continuacion, en euros:

Saldo Inicial

Aportaciones / Ampliaciones de Capital

Devolucion de aportaciones
Saldo Final

Ejercicio 2024

11.900.460
7.551.299
(479.145)

18.972.614

Ejercicio 2023

10.297.045
1.894.795
(291.380)

11.900.460

Los ingresos generados por los dividendos por las inversiones en los Instrumentos de
Patrimonio en Inversiones en Entidades de Capital Riesgo ascienden al cierre del ejercicio 2024
a un importe de 2.175.852 euros (1.731.471 euros al cierre del ejercicio 2023), que se
contabilizan en el epigrafe “Ingresos Financieros — Ingresos de participaciones en
instrumentos de patrimonio” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas.
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El valor de las inversiones en entidades de capital riesgo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,

se ha establecido siguiendo los siguientes criterios:

- Por norma general las entidades de capital riesgo (ECR’s/FCRE's) que tiene el Grupo
(que la gran mayoria son gestionadas por Inveready Asset Management) se valoran
a coste, revalorizandose iinicamente en casos extraordinarios, y deteriorandose en los
casos en que las ECR’s se encuentren en fase de desinversion y exista una
probabilidad baja en la recuperabilidad de la inversion realizada (aportaciones).

- Por lo que respecta a las ECR’s gestionadas por Gestoras Externas al Grupo y en el
que no tengan delegada la valoracion en una Empresa del Grupo, se valoran al Gltimo
valor liquidativo disponible emitido por la gestora, llevandose las variaciones de
resultado contra ajustes por valoracion del Patrimonio Neto.

¢) Instrumentos de Patrimonio — Entidades no Cotizadas

Los instrumentos de patrimonio en entidades no cotizadas y que no han sido deteriorados
totalmente, corresponden a las siguientes inversiones realizadas por el Grupo:

Inversion:

AIE’s Gestionadas
Arraigo NW Segundo S.A.
Berriup, S.L.

Feedzai - Consultadoria e Inovagdo Tecnologica S.A.

Inveready First Capital I S.A.

Lorca JVCO Limited

Orbyn Ibu, S.L.

Renta Fija Alto Rendimiento F.I.L. (¥)
Venturetech Audit, S.L.

Total Coste

Revalorizaciones:
Arraigo NW Segundo S.A.
Berriup, S.L.

Feedzai - Consultadoria e Inovagdo Tecnologica S.A.

Lorca JVCO Limited
Renta Fija Alto Rendimiento F.I.L. (*)

Total Revalorizaciones

Deterioros:
Orbyn Ibu, S.L.

Total Deterioros

Valor neto:

AlE’s Gestionadas
Arraigo NW Segundo S.A.
Berriup, S.L.

Feedzai - Consultadoria e Inovagdo Tecnologica S.A.

Inveready First Capital I S.A.

Lorca JVCO Limited

Orbyn Ibu, S.L.

Renta Fija Alto Rendimiento F.I.L. (*)
Venturetech Audit, S.L.

Total Inversion Neta

(*) No se incorpora en este detalle la inversion que tiene el Grupo en el Renta Fija Alto Rendimiento,
Prestige Inversiones SIL, que se presenta de forma agregada en la Nota 7.2. apartado b.

Importe a
31/12/2024

3

109.761
8.425
590.905
90.689
5.492.304
312.578
940.000
600

7.545.265

168.239
8.502
185.851
66.609.279
2.267

66.974.138

(190.650)

(190.650)

3

278.000
16.927
776.757
90.689
72.101.583
121.928
942.267
600

74.328.753

Importe a
31/12/2023

850
278.000
8.425
590.905
90.689
24.840.054

940.000

26.748.923

8.502
185.851
38.719.655
2.267

38.916.275

850
278.000
16.927
776.756
90.689
63.559.709

942.267

65.665.198

FIL que va a través de la inversion en
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Adicionalmente, el Grupo tenia a 31 de diciembre de 2024, instrumentos de patrimonio en
entidades no cotizadas, deterioradas por valor de 190.650 euros (141.123 euros deteriorados al
cierre del ejercicio anterior).

Explicaciones vy detalles de las principales variaciones en las participadas no cotizadas

ejercicio 2024:

1.

Lorca JVCO (Inversién en Mas Orange).

El Grupo ostenta acciones de Lorca JVCO, que es la que participa en Mas Orange, y
en la que se invierte a través de 2 sociedades del Grupo:

o Inveready Innovation Consulting, SLU — La Sociedad del Grupo que ostenta
las participaciones Preferred.

o Inveready Evergreen, SCR, S.A. — La Sociedad del Grupo que ostenta las
participaciones Ordinary del Grupo.

Ambas inversiones, son titularidad al 100% de la Sociedad Dominante.

Los movimientos acaecidos en 2024 han sido los siguientes:

a)

b)

Por lo que respecta a las acciones Preferred, que se encuentran en Inveready
Innovation Consulting, SLU, Lorca JVCO ha venido realizando durante el
ejercicio 2024 amortizaciones parciales de las acciones Preferred y pago de los
dividendos generados hasta la fecha de las amortizaciones, siendo la ultima
amortizacion parcial el 25 de noviembre de 2024. Al 31 de diciembre de 2024, el
Grupo ostentaba 2.340.224 acciones, que equivalen a un valor de 2.363.306 euros,
al revalorizarse a una tasa del 10% anual desde la Gltima amortizacion. En total se
han amortizado 20.164.996 euros en acciones Preferred.

Durante el ejercicio 2024 Lorca JVCO, mediante la amortizacion de acciones y/o el
pago de dividendos ha generado ingresos financieros por importe de 9.033.787
euros, contabilizados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada “Ingresos
Financieros™.

Por lo que respecta a las acciones Ordinary, que se encuentran en Inveready
Evergreen, SCR, S.A., estas han incrementado el valor a 69.738.275 euros al cierre
del ejercicio 2024 (30.758.130 euros al cierre del ejercicio 2023). El valor de las
acciones se ha revalorizado a cierre del ejercicio 2024 en base a un informe de un
experto externo que ha realizado la valoracion de dichas acciones.

2. Canje de las acciones de Dozen Investments, PFP, S.A. por las de Orbyn Ibu, S.L. que
la diferencia de precio de canje se ha deteriorado.

Explicaciones v detalles de las principales variaciones en las participadas no cotizadas

ejercicio 2023:

1.

Con fecha 3 de marzo de 2023, la Sociedad del Grupo GP Holding S.C.R adquirio
participaciones de Renta Fija Alto Rendimiento, F.LL. El importe total de las
participaciones adquiridas ascendié a 940.000 euros.
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2. La revalorizacion que se produjo en el ejercicio 2023 en Lorca JVCo Limited, por
importe de 30.758.130,11 euros, corresponde al valor del subyacente de dicha
participada, MasMovil Ibercom, S.A., tras la fusién aprobada con Orange Espaiia, S.A.,
previo a la formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas. Dicha
valoracion fue realizada por parte de un tercero independiente.

Valoracién

El valor de las inversiones en entidades no cotizadas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se ha
establecido siguiendo los siguientes criterios:

- En general, las inversiones en entidades no cotizadas se valoran por su valor razonable,
el cual se calcula en funcidn del valor que se pone de manifiesto cuando se producen
entradas de nuevos socios en el patrimonio neto de las sociedades indicadas
anteriormente. Asimismo, el valor razonable de la participacion en Lorca JVCO Limited
se ha estimado de acuerdo a la valoracion realizada por un experto externo independiente
al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

¢) Valores Representativos de deuda

Los Valores representativos de deuda para el ejercicio 2024 y su valor razonable al cierre de
cada ejercicio corresponde a la inversion que tiene el Grupo en bonos de Mylnvestor Banco,
S.A.U. cuyo valor al cierre del ejercicio asciende a 2.001.315 euros (2.001.968 euros en el
2023).

Durante el ejercicio 2023, el Grupo adquirié bonos de Mylnvestor Banco, S.A.U. Los bonos
adquiridos ascendieron a 20 bonos con un valor nominal unitario de 100.000 euros. Estos bonos
devengan una Remuneracion a un tipo fijo del 12% anual, pagadera trimestralmente por
trimestre vencido en cada Fecha de Pago de Remuneracion, los cuales se haran la entera
discrecion del emisor para cancelar el pago de cualquier remuneracion en su totalidad. Estos
bonos podran convertirse en capital en ciertos supuestos. Para la compra de estos bonos, el
Grupo solicitd un préstamo bancario por importe de 1.200.000 euros a la Entidad Financiera 3
(ver Nota 9.1.1 b).

Las plusvalias y minusvalias tacitas relacionados con las inversiones en entidades cotizadas al
31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestran a continuacion:

31 de diciembre de 2024

Plusvalia / Valor
Coste (Minusvalia) tacita Razonable
MylInvestor 2.000.000 1.315 2.001.315
31 de diciembre de 2023
Plusvalia / Valor
Coste (Minusvalia) tacita Razonable

MylInvestor 2.000.000 1.968 2.001.968
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Valoracion

Los Valores Representativos de Deuda, al cierre del ejercicio 2024 y 2023, se ha valorado segtin
la cotizacion a cada cierre del ejercicio.

Deterioro

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se ha producido deterioro asociado a los valores
representativos de deuda.

7.2) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

El detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se presenta a continuacion, en euros:

31/12/2024 31/12/2023
Valores representativos de deuda (a) 16.064.059 10.770.445
Instrumentos de patrimonio — Fondos de inversion (b) 19.306.534 7.934.696
Derivados (¢) 569.613 940.872
Otros instrumentos de patrimonio (d) 5.282.128 3.688.274
Total activos financieros a valor razonable con cambios 41.222.334 23.334.287

a) Valores Representativos de Deuda

El detalle de los principales conceptos que componen el epigrafe valores representativos de
deuda al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, es el siguiente:

1. Valores representativos de deuda que provienen de la sociedad dependiente Prestige
Inversiones, S.I.L., S.A., por importe de 12.518.475 euros al 31 de diciembre de 2024
(4.267.202 euros al 31 de diciembre de 2023).

2. Durante el ejercicio 2024, la Sociedad Dominante ha adquirido Bonos de ADXSM al
4,2% de Cupdn y con vencimiento el 18 de diciembre de 2027 (1.600.000 euros en
nominal y 1.400.950 euros en coste) en la cartera de valores representativos de deuda
con cambios en resultados. El valor razonable al 31 de diciembre de 2024 de la totalidad
de los bonos que tiene de ADXSM es de 3.314.124 euros (1.454.900 euros a 31 de
diciembre de 2023). El beneficio imputado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del ejercicio 2024 en el epigrafe “Variacion de Valor Razonable de
Instrumentos Financieros”, asciende 458.324 euros, de los cuales el cupon pendiente de
cobro al cierre del ejercicio 2024, asciende a 5.385 euros.

3. Durante el ejercicio 2024, la Sociedad Dominante ha adquirido Bonos de Altice USA,
Inc (800.000 euros en nominal y 273.480 euros en coste) en la cartera de valores
representativos de deuda con cambios en resultados.
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2024, la Sociedad Dominante, ha vendido la totalidad de
los Bonos de Lorca que tenia en cartera, habiéndose realizado una revalorizacion en el ejercicio
2024 contabilizada en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 317.470 euros en el
epigrafe “Variacion de Valor Razonable de Instrumentos Financieros”. El valor de los Bonos
de Lorca al cierre del ejercicio 2023 ascendia a 4.976.700 euros.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el desglose por plazos de vencimiento correspondientes a
los valores representativos de deuda es el siguiente:

31/12/2024 31/12/2023
Comprendido entre 2 y 3 afios 4.447.603 653.783
Comprendido entre 3 y 4 afios 4.619.010 446.120
Comprendido entre 4 y 5 afios 592.962 1.630.337
Superior a 5 afios 6.404.484 8.040.205
Total 16.064.059 10.770.445

b) Instrumentos de Patrimonio — Fondos de Inversién

Los Instrumentos de Patrimonio en fondos de inversion que mantiene el Grupo, estd compuesto
al 31 de diciembre de 2024 y 2023, por:

a)

b)

El Grupo dentro de la sociedad dependiente Prestige Inversiones, S.I.L., S.A. ostenta
inversiones en instrumentos de Patrimonio y en Fondos de renta variable (entre otros, el
Renta Fija Alto Rendimiento I, FIL), y que estdn clasificados a largo plazo, ya que la
intencion del Grupo no es de liquidarlos en el corto plazo. Las variaciones de valor
producidas de los instrumentos de Patrimonio en Prestige Inversiones SIL, S.A., durante
el ejercicio han generado beneficios por importe de 5.589.832 euros en el ejercicio 2024
(beneficios de 765.081 euros en el ejercicio 2023), registrado en el epigrafe “Variacion
de valor razonable en instrumentos financieros — Valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. El valor de
todos los Fondos de Inversion mencionados al 31 de diciembre de 2024 asciende a
19.179.438 euros (7.398.056 euros al 31 de diciembre de 2023).

La inversion en el Fondo de Inversion Ameinon R.F., F.I. depositado en Tressis Gestion,
S.G.LI.C., por un importe total de 127.096 euros al 31 de diciembre de 2024 (128.647
euros en el ejercicio anterior).

La contraprestacion recibida por el Grupo es la participacion y el usufructo en el Fondo
de Inversion Ameinon R.F., F.I., aportados como garantia por las sociedades (“startups”
principalmente) para obtener los préstamos y subvenciones recibidos por el Ministerio en
las ayudas publicas.

Valoracion

Las participaciones en Instrumentos de Patrimonio y/o en los fondos de inversion se valoran al
valor liquidativo, a la fecha de cierre de cada ejercicio.



Docusign Envelope ID: E1B54F64-8DFC-4CBB-AD57-9EBB8B762621

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2024 58

¢) Derivados

El Grupo ostenta una operacioén de cobertura sobre las acciones de Atrys Health, S.A. Para la
cual, mediante la formalizacién de una relacion contractual con la contraparte, se estipula que
el Grupo tendré la potestad de realizar la devolucion de un préstamo, este estando ligado al
activo subyacente, a un precio fijado. El importe reflejado en Derivados a corto plazo responde
a la valoracion de la opcion de la devolucion de las acciones en un espectro temporal inferior a
un afio. Este importe asciende a 96.810 euros. Mientras que en el subepigrafe Derivados a largo
plazo corresponde a la misma naturaleza, pero con horizonte temporal superior a un afio,
ascendiendo el importe a 462.762 euros.

Adicionalmente, la sociedad dependiente Prestige Inversiones, SIL, S.A. mantiene inversiones
en productos Warrants, que tienen la naturaleza de derivados. El importe en dichas inversiones

asciende a 10.041 euros al 31 de diciembre de 2024 (0 euros al cierre del ejercicio 2023).

d) Otros Instrumentos de Patrimonio

El detalle de los instrumentos de patrimonio en entidades cotizadas para el ejercicio 2024 y
2023 y su valor razonable al cierre de cada ejercicio, se muestra a continuacion:

31/12/2024 31/12/2023
Audax Renovables, S.A. 4.329.727 3.545.454
Atrys Health S.L. 141.300 78.644
Otros - 43
Natac Natural Ingredients, S.A. 811.101 64.133
Total 5.282.128 3.688.274

Durante el ejercicio 2024, las principales variaciones se detallan a continuacion:

- La Sociedad Dominante ha adquirido 1.096.236 acciones de Natac Natural Ingredients,
S.A. por importe de 788.447 euros. De estas, 780.617 euros (1.084.190 acciones) han
sido recibidas como dividendo carried Interest pagado en acciones de Natac por uno de
los vehiculos que gestiona una Sociedad del Grupo. El ingreso por el Carried Interest
recibido ha sido contabilizado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

- La variacion del valor de la inversion en Audax Renovables, ha sido por el incremento
en el valor razonable de la participacion, cuyo incremento de valor de la participacion
se ha contabilizado en el epigrafe de “Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros — Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada por un importe de 792.473 euros.

Durante el ejercicio 2023, la principal variaciéon del epigrafe fue la adquisicion de la
participacion de Natac Natural Ingredients, S.A. (anteriormente, “/FFE Futura”) y el impacto
de la valoracion de la participacion en Audax Renovables, S.A. El beneficio imputado en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en el ejercicio 2023 en el epigrafe “Variacion de
Valor Razonable de Instrumentos Financieros”, por la valoracion de los instrumentos de
patrimonio ascendi6 a 1.445.244 euros.
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Valoracién

El valor de las participadas cotizadas, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, se han valorado
segun el precio de cotizacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

7.3) Activos financieros a coste amortizado

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente, en euros:

Saldo a 31/12/2024 Saldo a 31/12/2023 (*)

Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Créditos por operaciones comerciales
Clientes terceros - 1.215.847 - 1.124.483
Clientes empresas puesta en equiv. (Nota 21.1) - - - 35.609
Clientes otras partes vinculadas (Nota 21.2) - 5.064.682 - 4.842.923
Deudores varios - 6.753 - 22.476
Total créditos por operaciones comerciales - 6.287.282 - 6.025.491
Créditos por operaciones no comerciales
Créditos con partes vinculadas (Nota 21.2) - 1.085.899 - 848.487
Créditos con empresas multigrupo (Nota 21.1) 13.000 13.473 19.000 207
Creditos ¢ intereses Otras Empresas — Sociedad 27256570 25.192.999  5.586.568 7.508.660
Dominante (Nota 7.3.1)
Créditos e 1.ntereses a otras empresas (Nota 7.3.2) 6.286.903 800.570 2.961.994 199.420
— Otras entidades del Grupo
Pagarés (Nota 7.3.3) - 14.027.960 - -
Fianzas y depositos 18.727 100.000 18.727 109.500
Total créditos por operac. No comerciales 33.575.200 41.220.901 8.586.289 8.666.274
Total 33.575.200 47.508.183 8.586.289 14.691.765

7.3.1) Créditos e intereses a Otras Empresas — Sociedad Dominante

A continuacion, se informa de los créditos e intereses concedidos por la Sociedad Dominante a
Otras Empresas, y que presentan saldo vivo a 31 de diciembre de 2024:

Intereses Comisiones pend.
Riesgo vivo a pendientes de de devengar a

31/12/2024 cobrar Total 31/12/24 (Nota 16)

Péliza Revolving — Ent. No financ. 5.000.000 43.233 5.043.233 333.300
Péliza Revolving — Ent. No financ. 5.500.000 48.276 5.548.276 166.788
RPA Entidad Financiera — Ent. No financ. 15.000.000 1.779.517 16.779.517 1.180.660
Entidad Financiera — Garantia Ent. No Financ. - 231.075 231.075 -
Entidad Financiera — Prenda Deposito Ent. No financ. 5.649.745 - 5.649.745 -
Compra Créditos — Ent. No financ. 15.000.000 - 15.000.000 355.000
Préstamo Entidad No Financ. 4.000.000 33.889 4.033.889 -
Otros — Varios 100.000 63.834 163.834 -

Total 50.249.745 2.199.824 52.449.569 2.035.748
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Poliza Revolving — Entidad No financiera

Con fecha 29 de mayo de 2024, la Sociedad Dominante formaliz6 una pdliza revolving por un
importe maximo de 5.500.000 euros, con una entidad externa al Grupo. Esta poliza tiene una
comision de Underwritting Fee y un interés de mercado. El vencimiento de la péliza revolving
es el 28 de mayo de 2027. Al 31 de diciembre de 2024, la pdliza estaba dispuesta en 5.000.000
euros y los intereses devengados no vencidos ascendian a 43.233 euros.

Al 31 de diciembre de 2024, el UW fee no devengado asciende a 330.300 euros que se ird
traspasando a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a medida que vaya acercandose
al vencimiento de la poéliza. Los ingresos asociados a la operacion se han registrado en el
epigrafe de “Ingresos financieros” por importe de 311.423 euros.

Poliza Revolving — Entidad no financiera

Con fecha 29 de noviembre de 2022, la Sociedad Dominante formaliz6 una poéliza revolving
por un importe maximo de 5.500.000 euros, con una entidad externa al Grupo. El vencimiento
de la poliza revolving es el 29 de noviembre de 2025.

Con fecha 2 de agosto de 2024 la poliza fue novada, y se ampli6 el importe maximo,
ampliandolo a 6.500.000 euros y se amplio el vencimiento a 29 de noviembre de 2026.

Esta pdliza tiene una comisién de Underwritting Fee y un interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2024, la pdliza estaba dispuesta en 5.500.000 euros y los intereses
devengados no vencidos ascendian a 48.276 euros (al 31 de diciembre de 2023 la poliza estaba
dispuesta en 5.500.000 euros y los intereses devengados no vencidos ascendian 52.800 euros.
El UW fee no devengado al 31 de diciembre ascendia a 166.788 euros al 31 de diciembre de
2024 (Al 31 de diciembre de 2023, el UW fee no devengado ascendia a 350.456 euros). E1 UW
fee se va traspasando a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a medida que se
acercaba el vencimiento de la pdliza revolving (véase Nota 19). Los ingresos asociados a al
UW Fee se han registrado en el epigrafe de “Ingresos financieros” por importe de 233.668
euros al 31 de diciembre de 2024 (182.999 euros al 31 de diciembre de 2023).

RPA Entidad Financiera — Entidad no financiera

Con fecha 11 de abril de 2024, la Sociedad Dominante formaliz6 un Contrato de Participacion
en Riesgo y Garantia mediante el cual la Sociedad participa en un sindicato de deuda con varias
entidades financieras con una entidad participada externa al Grupo, en el que la Sociedad
Dominante participa con una financiacion de 15.000.000 euros que desembolso en dicha fecha.
El vencimiento del RPA es el 18 de septiembre de 2027.

Esta financiacion tenia varias comisiones iniciales y un interés que se puede capitalizar o pagar
anualmente.
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Al 31 de diciembre de 2024, los intereses devengados por dicha financiacion ascendian a
1.313.916 euros y las comisiones pendientes de periodificar eran de 1.180.660 euros, que se va
traspasando a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a medida que se acerca el
vencimiento de RPA. Los ingresos asociados a las comisiones del RPA se han registrado en el
epigrafe de “Ingresos financieros” por importe de 483.019 euros al 31 de diciembre de 2024.

Adicionalmente, la Sociedad Dominante participa inicamente con su garantia, con la Entidad
Financiera, en otro tramo de 20.000.000 de euros fondeados por esta Entidad Financiera, por la
que por esta garantia participa en un porcentaje en los intereses a cobrar. Los intereses
devengados por la garantia al 31 de diciembre de 2024, pendientes de cobro ascienden a
427.563 euros.

Entidad Financiera — Garantia Entidad No financiera

La Sociedad Dominante participa como garante con la Entidad Financiera, en un programa de
bonos emitido por una Entidad Externa al Grupo, en el que ofrece la garantia sobre un programa
de Bonos de 11,7 millones de euros en total. Por esta garantia la Sociedad Dominante cobra un
interés, que sera cobrado al vencimiento de la garantia que es como maximo el 28 de junio de
2030. Al 31 de diciembre de 2024, los intereses devengados pendientes de cobro ascienden a
231.075 euros y que se encuentran clasificados a largo plazo debido a que su cobro no sera
hasta la amortizacion de los bonos por parte de la mencionada entidad no financiera a la Entidad
Financiera.

Entidad Financiera — Prenda de Deposito Entidad No financiera

La Sociedad Dominante ha anticipado a una Entidad Externa al Grupo el efectivo pignorado en
un depdsito en una Entidad Financiera, que se va liberando trimestralmente, y por el cudl la
Sociedad cobra directamente de la Entidad Financiera. La operacion se firmo el 1 de agosto de
2024 y en dicha fecha el deposito pignorado era de 7.217.437 euros, que se anticip6d por un
importe de 6.498.000 euros. Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad habia cobrado el trimestre
de Q3, por lo que el riesgo vivo al cierre del ejercicio era de 5.649.745 euros. El ultimo
vencimiento de la liberacion del depdsito es el 1 de abril de 2026.

Compra de Créditos — Entidad No financiera

En diciembre de 2024, la Sociedad Dominante firmo 2 contratos de compra de créditos sin
recurso y sin notificacion con una Entidad Externa al Grupo, en el que ha comprado créditos
por importe total de 15.000.000 euros. Los vencimientos de los créditos comprados son durante
los primeros cuatro meses del ejercicio, en el que a la fecha de la formulacion uno de los
contratos se encontraba totalmente amortizado, y el otro casi en su totalidad.

Dichos contratos tienen una comision implicita que al 31 de diciembre de 2024 asciende a
350.000 euros y que se va traspasando a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en el
epigrafe de “Ingresos financieros” por importe de 233.668 euros al 31 de diciembre de 2024
(182.999 euros al 31 de diciembre de 2023).

Préstamo — Entidad No financiera

El 8 de octubre de 2024, la Sociedad Dominante firmo un contrato de préstamo de 4.000.000
euros con una Entidad Externa al Grupo. Dicho contrato vence al cabo de 1 afo, por lo tanto el
8 de octubre de 2025 y tiene intereses que se cobran trimestralmente. Al 31 de diciembre de
2024, los intereses pendientes de cobro ascendian a 33.889 euros.



Docusign Envelope ID: E1B54F64-8DFC-4CBB-AD57-9EBB8B762621

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2024 62

A continuacion, se informa de los créditos e intereses concedidos por la Sociedad Dominante a
Otras Empresas, y que presentaban saldo vivo a 31 de diciembre de 2023:

Riesgo vivo a Intereses Comisiones pend. de
31 /%2 12023 pendientes Total devengar a 31/12/23
de cobrar (Nota 19)
Poliza Revolving — Entidad no financ. 5.500.000 52.800 5.552.800 350.456
Facilities Agreement — Entidad no financ. 7.431.769 18.792 7.450.561 119.016
Otros 90.109 1.758 91.868 -
Total 13.021.878 73.350 13.095.229 469.472

Poliza Revolving — Entidad No financiera

Con fecha 29 de noviembre de 2022, la Sociedad Dominante formaliz6 una poéliza revolving
por un importe maximo de 5.500.000 euros, con una entidad externa al Grupo. Esta poliza tiene
una comision de Underwritting Fee y un interés de mercado. El vencimiento de la pdliza
revolving es el 29 de noviembre de 2025. Al 31 de diciembre de 2023, la poliza estaba dispuesta
en 5.500.000 euros y los intereses devengados no vencidos ascendian a 52.800 euros (al 31 de
diciembre de 2022 la poliza estaba dispuesta en 550.000 euros y los intereses devengados no
vencidos ascendian 15.542 euros.

Al 31 de diciembre de 2023, el UW fee no devengado ascendia a 350.456 euros que se fue
traspasando a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a medida que se acercaba el
vencimiento (véase Nota 19). Los ingresos asociados a la operacion se registraron en el epigrafe
de “Ingresos financieros” por importe de 470.823 euros.

Facilities Agereement- Entidad No financiera

Con fecha 13 de diciembre de 2023, la Sociedad formalizé un “Facilities Agreement” con varias
entidades financieras con el objetivo de conceder financiacion a una entidad externa al Grupo,
para la financiacion del IVA de una compra. La Sociedad Dominante concedi6 una financiacion
de hasta 8.250.000 euros, con un plazo de vencimiento hasta el 31 de diciembre de 2024,
habiéndose devengado ingresos financieros por un importe de 18.792 euros reconocidos en el
epigrafe “Ingresos financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Antes de
la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, la Sociedad Dominante
desembols6 815.800 euros adicionales como ultima disposicion.

7.3.2) Créditos e intereses a Otras Empresas — Otras Sociedades del Grupo

Los créditos e Intereses a Otras Empresas realizadas por otras sociedades del Grupo distinta a
la Sociedad Dominante se detallan a continuacion:

a) Créditos a cobrar por la venta de las acciones de Inveready Asset Management, SGEIC,
S.A. realizada por Inveready Capital Company, S.L.

Durante el ejercicio 2024, Inveready Capital Company, S.L. vendio la totalidad de las
acciones que ostentaba de Inveready Asset Management, SGEIC, S.A. a la Sociedad
Dominante y a otros compradores. El pago se realiz6 en un 50% del importe pagado al
momento de la venta y el otro 50% financiado a 5 afos, a un interés del 5,5%, y con
amortizaciones anuales.
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b)

d)

Al 31 de diciembre de 2024, los importes pendientes de cobro que tenia Inveready
Capital Company, S.L. de los compradores distintos a la Sociedad Dominante, asciende
a un crédito de 4.270.489 euros y unos intereses de 423.107 euros. Los importes
clasificados a corto plazo y por lo tanto a cobrar en mayo de 2025, ascienden a 477.908
euros mas los intereses comentados anteriormente.

Earn-out Inversors

Earn-Out’s y créditos a cobrar a largo plazo en Inversors de Catalunya per les
Telecomunicacions Telecom S.L., por parte de terceras entidades no vinculadas al
Grupo y cuyo importe asciende a 565.943 euros en el ejercicio 2024 (565.943 euros en
el ejercicio 2023) que estan relacionados con la compra de acciones de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.L. (ver Nota 9.1.2).

Crédito Biogrub recycling

Inveready Evergreen, SCR, S.A. concedid un préstamo en el mes de junio 2023 a
Biogrub recycling, S.L., por un principal de 819.882,07 euros, con vencimiento a largo
plazo. Dicho préstamo esta avalado por el FEI (ver Nota 23.3).

Crédito QEV Technologies

Inveready Evergreen, SCR, S.A., concedi6 un préstamo el 22 de agosto de 2022 a QEV
Technologies S.L., por un principal de 1.500.000 euros, con vencimiento 22 de agosto
de 2026. También se recoge en este epigrafe los intereses PIK devengados, que
ascienden a 136.261 euros al cierre del ejercicio 2024 (76.170 euros al cierre del
ejercicio 2023). El préstamo devenga un tipo de interés fijo, pagadero anual. Y un tipo
de interes PIK, el cual se capitaliza a la inversion realizada. Dicho préstamo esta avalado
por el FEI (ver Nota 23.3).

Durante el ejercicio 2024, debido a la situacién de reestructuracion anunciada por su
sociedad matriz Spear Investments [ B.V. (véase Nota 7.1), se ha procedido a deteriorar
la totalidad de los intereses capitalizados hasta la fecha, asi como el 30% del principal
entregado, dichos importes ascendiendo a 136.261 euros y 450.000 euros, los cuales se
ha registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en el epigrafe
“Deterioro y result. por enajenaciones de instrumentos financieros”.

7.3.3) Pagarés

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad Dominante ha adquirido pagarés de la sociedad Audax
Renovables, con vencimiento 28 de junio 2026, que han sido clasificados a corto plazo al
considerarse que son totalmente liquidos y podrian ser vendidos en cualquier momento si asi lo
estimara los Administradores de la Sociedad Dominante. El valor nominal de los pagarés
adquiridos asciende a un nominal de 15.500.000 euros y cuyo coste fue de 13.499.887 euros.
El valor contable de los Pagarés al 31 de diciembre de 2024, asciende a 14.027.960 euros.
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7.3.4) Otra Informacion Relativa a activos financieros a coste amortizado

a) Deterioros

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia durante el ejercicio 2024, segun el detalle adjunto, en euros:

Correccion Bajas de Balance
Saldo a Valorativa Reversion del de Saldos Saldo a
Deterioros 31/12/2023  por Deterioro Deterioro Deteriorados 31/12/2024
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (125.190) (3.846) 24.176 - (104.860)

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia durante el ejercicio 2023, segun el detalle adjunto, en euros:

Correccion Bajas de Balance
Saldo a Valorativa Reversion del de Saldos Saldo a
Deterioros 31/12/2022  por Deterioro  Deterioro Deteriorados 31/12/2023
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (87.301) (49.638) 11.749 - (125.190)

Adicionalmente, durante el ejercicio 2024 el Grupo ha dado de baja saldos de cuentas a cobrar
por importe de 0 euros (0 euros durante el ejercicio 2023).
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El detalle de los vencimientos de los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo, al cierre del ejercicio 2024, es el siguiente, en euros:

2026
Inversiones financieras:
Créditos con terceros - Sociedad Dominante 7.025.495
Créditos con terceros — Otras Sociedades del Grupo 1.527.909
Créditos con empresas multigrupo (integracion proporcional) -
Fianzas y depositos -
Total 8.553.403

Vencimiento Afios

2027 2028 2029 2030 Mas de 5 aios
20.000.000 - - 231.075 -
1.356.360 477.908 2.358.783 - 565.943
13.000 - - - -
- - - - 18.727
21.369.360 477.908 2.358.783 231.075 584.670

El detalle de los vencimientos de los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo, al cierre del ejercicio 2023, fue el siguiente, en euros:

2025

Inversiones financieras:

Créditos con terceros 5.500.000
Créditos con empresas multigrupo (integracioén proporcional) -
Fianzas y depositos -

Total 5.500.000

Vencimiento Afios

2026 2027 2028 2029 Mas de 5 aiios
2.142.113 - - - 906.449
- 19.000 - - _
- - - - 18.727
2.142.113 19.000 - - 925.176

Total

27.256.570
6.286.903
13.000
18.727

33.575.200

Total

8.548.562
19.000
18.727

8.586.289
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El detalle de dichos activos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue, en euros:

Cuentas corrientes

31/12/2024

21.990.907

31/12/2023

8.499.276

El saldo del epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponde al efectivo del Grupo,
depositado en cuentas corrientes en distintas entidades financieras, y que devengan un tipo de

interés de mercado.

7.5) Otra informacion relativa al valor razonable

A continuacion, se proporciona el detalle de las jerarquias de valor razonable correspondientes
a los instrumentos financieros valorados a valor razonable:

Ejercicio 2024

Activos financieros valorados a
valor razonable clasificados por
jerarquia de valor razonable

Euros

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3

Total

Activos financieros

Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas
y ganancias

40.662.762

40.662.762

Derivados de cobertura

569.613

569.613

Activos financieros a valor
razonable con cambios en el
patrimonio neto

15.879.278

93.301.367

109.180.645

Total activos financieros

56.542.040

93.301.367

569.613

150.413.020

Ejercicio 2023

Activos financieros valorados a
valor razonable clasificados por
jerarquia de valor razonable

Euros

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3

Total

Activos financieros

Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas
y ganancias

22.393.415

22.393.415

Derivados de cobertura

940.872

940.872

Activos financieros a valor
razonable con cambios en el
patrimonio neto

13.257.782

79.567.625

92.825.407

Total actives financieros

35.651.197

79.567.625

940.872

116.159.694




Docusign Envelope ID: E1B54F64-8DFC-4CBB-AD57-9EBB8B762621

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2024 67

La explicacion de los niveles es la siguiente:

- Nivel 1: El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos (tales
como los derivados cotizados en bolsa y titulos de patrimonio neto) se basa en precios de cotizacion
del mercado al final del ejercicio sobre el que se informa. El precio de cotizacion del mercado
usado para activos financieros mantenidos por el grupo es el precio corriente comprador. Estos
instrumentos se incluyen en el nivel 1.

- Nivel 2: El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado
activo se determina usando técnicas de valoracion que maximizan el uso de variables observables
del mercado y se basan en la menor medida posible en estimaciones especificas de la entidad. Si
todas las variables significativas requeridas para calcular el valor razonable de un instrumento
son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2. En el caso del Grupo en este epigrafe se
clasifican las inversiones en ECR’s que gestiona el Grupo que a pesar de que invierten en empresas
no cotizadas estas se valoran cuando se da una transaccion y hay un valor liquidativo.
Adicionalmente, se clasifican los activos no cotizados debido a que la metodologia de valoracion
del Grupo se basa en variables observables, como son cuando se producen transacciones de
terceros.

- Nivel 3: Si una o mas de las variables significativas no se basan en datos de mercado observables,
el instrumento se incluye en el nivel 3. Este es el caso de los titulos de patrimonio neto sin cotizacion
oficial o de los derivados de cobertura, en los cuales se han utilizado técnicas de valoracion que
contienen datos no observables del mercado.

Técnicas de valoracion usadas para determinar los valores razonables

Las técnicas especificas de valoracion usadas para valorar los instrumentos financieros
incluyen:

e El uso de precios de cotizacion de mercado o precios establecidos por intermediarios
financieros para instrumentos similares.

e Lautilizacion de transacciones recientes empleadas por partes independientes en activos
similares.

e El célculo del valor intrinseco y temporal del valor del derivado de cobertura se calcula
por el método de valoracion de Black & Scholes.

Transferencias entre niveles

La politica del Grupo es reconocer las transferencias entre los niveles de jerarquia de valor
razonable al final del ejercicio sobre el que se informa.

Durante el ejercicio 2024 y 2023 no se han producido ninguna transferencia entre los diferentes
niveles de jerarquia de valor razonable.

7.6) Concentracion en activos financieros

Los Administradores de la Sociedad Dominante al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, tienen
acordado limitar el riesgo de concentracion en un Unico activo financiero dentro del consolidado
del Grupo, estableciendo a tales fines, un limite de 20% del total activo consolidado, en la
exposiciéon maxima en un unico activo o contraparte. Dicho acuerdo, se excepciona la inversion
que el Grupo mantiene en Lorca JVCO, que supera dicha exposicion en el momento del
acuerdo.
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NOTA 8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Al cierre del ejercicio 2024, el Grupo tenia constituidas tres Entidades de Capital Riesgo y suscritas el 100% de sus participaciones por un importe total
de 600.000 euros. Estas sociedades estan exentas de consolidar en base a las exenciones recogidas en el articulo 43 del Codigo de Comercio tal y como se
detalla en la Nota 1.

El detalle de la inversion en sociedades consolidadas con el método de puesta en equivalencia, al cierre del ejercicio 2024, es el siguiente:

Participacion en Participacion en Dividendos
% Part. reservas de Resultados Sociedades ~ Acumulados de Ajustes por Cambios
Sociedades Puestas Directa e Valor Neto Contable Sociedades Puestas en Puestas en Sociedades Puestas en  de Valor y Otros Saldo
en Equivalencia Indirecta 31/12/2024 Equivalencia Equivalencia Equivalencia movimientos Final
Ocontech, S.L. 30,07% 1.504 83.004 8.629 (24.985) - 68.152
Timup Select Wisely, S.L. 30,05% 30.375 368.220 128.875 (281.559) 149.026 394.937
Villa Andrea Properties S.L. 42,35% 507.768 (207.031) 1.769 - - 302.506
Total 539.647 244.193 139.273 (306.544) 149.026 765.595
El detalle de la inversion en sociedades consolidadas con el método de puesta en equivalencia, al cierre del ejercicio 2023, es el siguiente:
Participacién en Participacién en Dividendos
% Part. reservas de Resultados Sociedades  Acumulados de Ajustes por Cambios
Sociedades Puestas Directa e Valor Neto Contable Sociedades Puestas en Puestas en Sociedades Puestas en  de Valor y Otros Saldo
en Equivalencia Indirecta 31/12/2023 Equivalencia Equivalencia Equivalencia movimientos Final
Ocontech, S.L. 30,07% 1.504 91.328 7.248 (24.985) - 75.095
Venturtech Audit, S.L.P. 12,05% 600 140.277 3.723 (124.041) - 20.559
Timup Select Wisely, S.L. 29,60% 30.375 237.685 140.083 - - 408.143
Villa Andrea Properties, S.L. 44,52% 465.360 (235.667) (165) - - 229.528
Total 497.839 233.623 150.889 (149.026) - 733.325

Al cierre del ejercicio 2023, el Grupo tenia constituidas dos Entidades de Capital Riesgo y suscritas el 100% de sus participaciones por un importe total de
600.000 euros. Estas sociedades estan exentas de consolidar en base a las exenciones recogidas en el articulo 43 del Cédigo de Comercio tal y como se
detalla en la Nota 1.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, ninguna de las participaciones en las sociedades puestas
en equivalencia cotiza en bolsa.

Movimientos acaecidos durante el ejercicio 2024, en las sociedades puestas en equivalencia:

Durante el ejercicio 2024 la principal variacion en las participaciones de las sociedades puestas
en equivalencia ha sido la siguiente:

1. Con fecha 30 de junio de 2024, se ha procedido a la salida del perimetro de
consolidacion de la participada de Venturetech, S.L, al haber realizado una ampliacion
de capital al cual el Grupo no ha acudido. Tras esta reestructuracion del capital, el Grupo
pasara a ostentar un porcentaje de participacion inferior al 20%.

Movimientos acaecidos durante el ejercicio 2023, en las sociedades puestas en equivalencia:

Durante el ejercicio 2023 la principal variacion en las participaciones de las sociedades puestas
en equivalencia ha sido la siguiente:

2. Con fecha 11 de diciembre de 2023, se procedié a la salida del perimetro de
consolidacion de la participada de Dozen Investments P.F.P., S.L. al estar en proceso
de fusion con una entidad tercera al Grupo. Como consecuencia de la fusion (pendiente
autorizacion CNMYV), el Grupo pasara a ostentar un porcentaje de participacion inferior
al 20%.

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los pasivos financieros a largo plazo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el
siguiente, en euros:

Deudas con Entidades Préstamos
de Crédito y Otros Total

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Pasivos financierosacoste 5y ¢69 590 10448944 13973583 17.747.930  31.179.768  28.196.874
amortizado (Nota 9.1)

El detalle de los pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el
siguiente, en euros:

Deudas con Entidades Préstamos
de Crédito y Otros Total

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Pasivos financieros a coste 5 59 19 4.737.966 44.161.822  22.028420  61.752.013  26.766.386
amortizado (Nota 9.1)
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9.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Su detalle a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se indica a continuacién, en euros:

Saldo a 31/12/2024 Saldo a 31/12/2023 (*)

Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Por operaciones comerciales:
Prov. Empresas puestas en equiv. e
integ. Propor. (Nota 23.1) - - - 2.965
Acreedores varios - 2.251.158 - 1.953.288
Total saldos por
operaciones comerciales - 2.251.158 - 1.956.253
Por operaciones no comerciales:
Deudas con entidades
de crédito (Nota 9.1.1) 21.669.590 17.590.191 10.448.944 4.737.966
Otras deudas (Nota 9.1.2) 13.196.826 40.244.077 14.553.558 19.000.361
Otras deudas partes
vinculadas (Notas 9.1.2 y 21.2) 776.757 702.384 3.194.372 79.633
Fianzas recibidas (Nota 9.1.3) - 27.518 - 27.518
Personal (remuneraciones
pendientes de pago) - 936.685 - 964.655
Total saldos por
operaciones no comerciales 35.643.173 59.500.855 28.196.874 24.810.133
Total pasivos financieros a coste
amortizado 35.643.173 61.752.013 28.196.874 26.766.386

Dentro del total de Saldos por Operaciones no comerciales (corto y largo plazo) al 31 de
diciembre de 2024 que ascienden en total a 90.680.623 euros (53.007.007 euros al cierre del
ejercicio 2023), un total de 10.305.686 euros (18.549.483 euros al cierre del ejercicio 2023)
podran ser liquidados, en determinadas circunstancias, mediante la venta de activos, por lo que
la deuda financiera neta (de la tesoreria - véase Nota 7.4) que unicamente podra ser liquidada
mediante la utilizacion de tesoreria es de 57.447.344 euros (25.188.958,99 euros al cierre del
ejercicio 2023).

9.1.1) Deudas con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2024, se indica a
continuacion, en euros:

A Corto A Largo
Plazo Plazo Total
Préstamos hipotecarios 115.601 2.425.720 2.541.321
Otros préstamos 603.716 1.443.870 2.047.586
Polizas de crédito 16.867.045 17.800.000 34.667.045
Tarjetas de crédito 3.829 - 3.829

17.590.191 21.669.590 39.259.781
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El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2023, se indica a
continuacion, en euros:

A Corto A Largo
Plazo Plazo Total
Préstamos hipotecarios 58.486 1.050.620 1.109.106
Otros préstamos 545.917 2.018.324 2.564.241
Pélizas de crédito 4.130.792 7.380.000 11.510.792
Tarjetas de crédito 2.770 - 2.770
4.737.965 10.448.944 15.186.909

a) Préstamos Hipotecarios

El detalle de los préstamos hipotecarios concedidos al Grupo con entidades financieras al 31 de
diciembre de 2024, se detallan a continuacion:

Importe Fecha Saldo pendiente al Tipo

Concedido Vencimiento 31/12/2024 de Interés
Préstamo Hipotecario Entidad
Financiera 1 (¥) 450.000 28/02/2045 318.971 Tipo fijo < 1%
Préstamo Hipotecario Entidad
Financiera 1 (**) 912.000 01/10/2040 731.649 Tipo fijo < 1%
Préstamo Hipotecario Entidad
Financiera 4 (**) 1.500.000 17/10/2044 1.490.701 Tipo fijo < 3%
Total 2.862.000 2.541.321

(*) Relacionado con el inmueble de Barcelona (Nota 6).
(**) Relacionado con el inmueble de San Sebastian (Nota 6).
(***) Relacionado con el inmueble de San Sebastian Il (Nota 6).

El detalle de los préstamos hipotecarios concedidos al Grupo con entidades financieras al 31 de
diciembre de 2023, se detallan a continuacion:

Importe Fecha Saldo pendiente al Tipo
Concedido Vencimiento 31/12/2023 de Interés
Préstamo Hipotecario Entidad Tipo fijo
Financiera 1 (¥) 450.000 28/02/2045 333.727 menor al 1%
Préstamo Hipotecario Entidad Tipo fijo
Financiera 1 (**) 912.000 01/10/2040 775.379 menor al 1%
1.362.000 1.109.106

(*) Relacionado con el inmueble de Barcelona (véase Nota 6).
(**) Relacionado con el inmueble de San Sebastian (véase Nota 6).
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b) Otros préstamos

El detalle de los préstamos no hipotecarios concedidos al Grupo con entidades financieras al 31
de diciembre de 2024, se detallan a continuacion:

Importe Fecha Saldo pendiente al Tipo
Concedido Vencimiento 31/12/2024 de Interés
Préstamo Otro — Entidad Financiera 2 (*) 1.750.000 31/10/2027 1.031.174 Tipo de mercado
Préstamo Otro Entidad Financiera 3 (**) 1.200.000 30/06/2028 1.016.412 Tipo de mercado
2.950.000 2.047.586

(*) Relacionado con la financiacion para la adquisicion de la inversion en True Value Capital, S.G.11.C., S.A. dentro del
Grupo (la participacion se encuentra dentro de la sociedad participada Inveready, S.A. (ver Nota 1.2).

(**) Relacionado con la financiacion para la adquisicion de los Bonos de Mylnvestor (ver Nota 7.1.c).

El detalle de los préstamos no hipotecarios concedidos al Grupo con entidades financieras al 31
de diciembre de 2023, se detallan a continuacion:

Importe Fecha Saldo pendiente al Tipo
Concedido Vencimiento 31/12/2023 de Interés
Préstamo Otro — Entidad Financiera 2 (*) 1.750.000 31/10/2027 1.364.241 Tipo de mercado
Préstamo Otro Entidad Financiera 3 (**) 1.200.000 30/06/2028 1.200.000 Tipo de mercado
2.950.000 2.564.241

(*) Relacionado con la financiacion para la adquisicion de la inversion en True Value Capital, S.G.11.C., S.A. dentro del
Grupo (la participacion se encuentra dentro de la sociedad participada Zuiop Investments, S.A. (ver Nota 1.2).

(**) Relacionado con la financiacion para la adquisicion de los Bonos de Mylnvestor (ver Nota 7.1.c).

c) Polizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo tiene polizas de crédito concedidas con un limite total
que asciende a 38.125.000 euros (21.225.000 de euros al 31 de diciembre de 2023), cuyo
importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 34.386.545 euros (11.510.750 euros
en el ejercicio anterior).

El detalle de las polizas de crédito al 31 de diciembre de 2024, se indica a continuacion, en

€uros.:
Importe Fecha Saldo al Tipo
Entidad Concedido Vencimiento 31/12/2024 de Interés Activos pignorados
Poliza Crédito Ent. Financ. 1.000.000  20/02/2026 - Tipo de mercado Prestige SIL

12.000.000  16/07/2025 12.000.000  Tipo de mercado ~ Distintos activos financieros

Poliza Crédito Ent. Financ. cotizados del Grupo

1
1
Péliza Crédito Ent. Financ. 1 17.800.000 24/12/2028 17.800.000  Tipo de mercado Prestige SIL
Péliza Crédito Ent. Financ. 1 2.250.000  18/10/2025 2250000 Tipodemercado DS eor fhanieros
Péliza Crédito Ent. Financ. 2 1.700.000  04/12/2025 1.600.000  Tipo de mercado -
Péliza Crédito Ent. Financ. 2 1.000.000  07/12/2025 30.000 Tipo de mercado -
Poliza Crédito Ent. Financ. 325.000 02/12/2026 - Tipo de mercado -
Poliza Crédito Ent. Financ. 400.000 27/04/2027 - Tipo de mercado -
Poliza Crédito Ent. Financ. 250.000 14/10/2026 Tipo de mercado -

1.000.000  08/05/2025 437.045 Tipo de mercado -

(o)W R

Poéliza Crédito Ent. Financ.

Péliza Crédito Ent. Financ. 400.000 28/02/2025 300.000 Tipo de mercado -
Poéliza Impuestos Ent. Financ. 2 250.000 30/01/2025 250.000  Tipo de mercado -
Intereses pendientes de pago - - 30.500 - -

Total 38.125.000 34.667.045
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El detalle de las polizas de crédito al 31 de diciembre de 2023, se indica a continuacion, en

curos:
Importe Fecha Saldo al Tipo

Entidad Concedido Vencimiento 31/12/2023 de Interés Activos pignorados
Péliza Crédito Ent. Financ. 1(*) 7.000.000  26/03/2024 - Tipodemercado DS avor fhanieros
Péliza Crédito Ent. Financ. 2 1.700.000  04/12/2024 1.000.000  Tipo de mercado -
Poliza Crédito Ent. Financ. 3 1.000.000 08/05/2024 - Tipo de mercado -
Pdliza Crédito Ent. Financ. 1 600.000 21/12/2024 595.000 Tipo de mercado Bonos Audax
Pdliza Crédito Ent. Financ. 1 2.250.000 21/12/2024 2.240.000  Tipo de mercado Bonos Lorca
Poliza Crédito Ent. Financ. 1 6.400.000 13/09/2026 6.390.000  Tipo de mercado Prestige SIL
Poliza Crédito Ent. Financ. 1 1.000.000 20/02/2026 990.000  Tipo de mercado Prestige SIL
Péliza Crédito Ent. Financ. 3 300.000 04/12/2025 295.792  Tipo de mercado -
Péliza Crédito Ent. Financ. 4 325.000 04/12/2026 - Tipo de mercado -
Poliza Crédito Ent. Financ. 5 250.000 14/10/2026 - Tipo de mercado -
Poliza Crédito Ent. Financ. 4 400.000 27/04/2024 - Tipo de mercado -
Total 21.225.000 11.510.792

(*) Poliza de Backstop del programa de Pagarés.
9.1.2) Otras Deudas

a) Otras Deudas a Corto Plazo

La composicion de las Otras Deudas a Corto Plazo con Terceros y con Partes Vinculadas a 31
de diciembre de 2024 y 2023, se indica a continuacion:

Importe Importe
Pendiente Pendiente

Entidad a 31/12/24 a 31/12/23 Clasificacion Nota
Deudas levant. ECR’s — Partes Vinculadas - 300.000 Corto plazo 1
Deudas levantamiento ECR’s - 300.000 Corto plazo 1
Deudas Emision de Pagarés 40.000.000 17.500.000 Corto plazo 2
Otros pasivos financieros 946.461 979.994 Corto plazo 3
Total 40.946.461 19.079.994

(1) Deudas levantamiento ECR’s

Al 31 de diciembre de 2023, correspondia a 300.000 euros de deudas con partes vinculadas y
300.000 euros con partes no vinculadas, cuya finalidad de este préstamo es el levantamiento de
la ECR, por lo que esta deuda no supondra una salida de caja del Grupo.

(2) Emision de pagarés

Con fecha 2 de abril de 2021, la Sociedad registr6 un Programa de Pagarés en el Mercado
Alternativo de Renta Fija que ha venido renovando en los siguientes ejercicios, siendo la ultima
renovacion en abril del ejercicio 2024 y que se encuentra en proceso de renovacion para el
periodo 2025 — 2026 (la renovacién serd en abril 2025). El importe méximo de la emision del
Programa de Pagarés al 31 de diciembre de 2024, asciende a 40.000.000 de euros de valor
nominal, siendo el saldo vivo desembolsado a 31 de diciembre de 2024 de 40.000.000 euros
(17.500.000 euros al 31 de diciembre de 2023), los cuales se encuentran registrados en el
epigrafe de balance “Deudas a largo plazo - Otros pasivos financieros.
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El programa de pagarés ha establecido un mecanismo de liquidez contingente o, segin la
terminologia anglosajona, de “backstop”, para los pagarés emitidos al amparo del Programa.
Para ello tiene contratada con una entidad financiera una poliza de 7.000.000 de euros (véase
Nota 9.1.1), que se utilizara con la finalidad de atender a posibles necesidades de financiacion
en vencimientos de los pagarés. Adicionalmente, el programa de pagarés cuenta a su vez con
tres entidades garantes: Inveready Capital Company, S.L., Inveready Innovation Consulting,
S.L. e Inveready Evergreen, S.C.R., S.A.
Caracteristicas de la emision

e Descripcion del tipo y la clase de los valores: Valores emitidos al descuento.

e Valor nominal: 100.000 euros.

e Legislacion aplicable: Real Decreto Legislativo 6/2023.

e Divisa de las emisiones: Euro.

e Plazo de vigencia del programa: El programa es de 1 afio desde la fecha de incorporacion

en el programa del MARF.

Tabla resumen de las emisiones

A continuacion, se detallan las emisiones de pagarés vivas a fecha 31 de diciembre de 2024:

Tipo
Valor Contable Fecha de Interés
ISIN Nominal a 31/12/2024 Fecha emisién  Vencimiento implicito Moneda
ES0505555419 300.000 300.000 22/04/2024 22/01/2025 5,95% EUR
ES0505555450 1.000.000 1.000.000 28/06/2024 25/03/2025 5,90% EUR
ES0505555419 3.500.000 3.500.000 12/07/2024 22/01/2025 5,75% EUR
ES0505555419 1.900.000 1.900.000 22/07/2024 22/01/2025 5,75% EUR
ES0505555468 200.000 200.000 22/07/2024 22/04/2025 5,90% EUR
ES0505555450 500.000 500.000 13/08/2024 25/03/2025 5,85% EUR
ES0505555419 2.400.000 2.400.000 24/09/2024 22/01/2025 5,18% EUR
ES0505555492 100.000 100.000 24/09/2024 24/06/2025 5,30% EUR
ES0505555484 1.900.000 1.900.000 24/09/2024 23/09/2025 5,40% EUR
ES0505555500 700.000 700.000 08/10/2024 18/02/2025 5,12% EUR
ES0505555500 1.000.000 1.000.000 22/10/2024 18/02/2025 5,02% EUR
ES0505555468 100.000 100.000 22/10/2024 22/04/2025 5,05% EUR
ES0505555419 3.000.000 3.000.000 22/10/2024 22/01/2025 5,00% EUR
ES0505555500 4.000.000 4.000.000 23/10/2024 18/02/2025 5,00% EUR
ES0505555500 1.500.000 1.500.000 19/11/2024 18/02/2025 4,90% EUR
ES0505555526 500.000 500.000 19/11/2024 20/05/2025 4,95% EUR
ES0505555518 1.300.000 1.300.000 19/11/2024 18/11/2025 5,15% EUR
ES0505555526 800.000 800.000 25/11/2024 20/05/2025 4,95% EUR
ES0505555450 2.200.000 2.200.000 05/12/2024 25/03/2025 4,90% EUR
ES0505555450 1.300.000 1.300.000 10/12/2024 25/03/2025 4,90% EUR
ES0505555450 4.300.000 4.300.000 17/12/2024 25/03/2025 4,60% EUR
ES0505555492 400.000 400.000 17/12/2024 24/06/2025 4,65% EUR
ES0505555484 2.300.000 2.300.000 17/12/2024 23/09/2025 4,75% EUR
ES0505555534 200.000 200.000 17/12/2024 23/12/2025 4,85% EUR
ES0505555450 1.000.000 1.000.000 27/12/2024 25/03/2025 4,60% EUR
ES0505555492 300.000 300.000 27/12/2024 24/06/2025 4,65% EUR
ES0505555542 2.100.000 2.100.000 27/12/2024 14/07/2025 4,70% EUR
ES0505555484 700.000 700.000 27/12/2024 23/09/2025 4,75% EUR
ES0505555534 500.000 500.000 27/12/2024 23/12/2025 4,85% EUR

Total 40.000.000 40.000.000
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(3) Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el detalle de los “Otros pasivos financieros” es el siguiente:

Entidad Deudas a Deudas a
31/12/2024 31/12/2023
Deuda ayudas publicas - 21.459
Deuda c/p Financiacion Compra Acciones Aspy (1) 222222 222.222
Provision Sociedad Gestora — Gastos Telecom/Full 31.175 48.282
Aportaciones Pendientes AIE’s 97.923 344.051
Deudas con Socios promotores AIE’s 573.286 -
Deuda Ocontech para la compra de la cartera - 75.000
Deudas corto plazo Nesplora - 132.236
Intereses pendientes de pago 395 136.742
Otras deudas 21.460 2
Total 946.461 979.995

(1) Corresponde al vencimiento en 2024 y 2023, en relacion a la financiacion recibida por una sociedad del
Grupo para la compra de las acciones de Atrys Health, S.A.. Dicha deuda el Grupo podra hacer frente
vendiendo las acciones que tiene en cartera. Ver nota de Otras deudas a largo plazo.

a) Aportaciones pendientes Thot, Hermes, Eira y Deuda con Socios promotores

A raiz de la inversion de una sociedad del Grupo en diferentes AIE’s (ver Nota 7.1.b), se han
adquirido a su vez compromisos de aportaciones de socios que se espera que se realicen durante
el ejercicio 2024. El saldo de aportaciones pendientes a Thot, Hermes y Eira en el ejercicio
2024 a 97.923 euros (344.051 euros al 31 de diciembre de 2023 como compromisos pendientes
con las AIE’s, Bionam y Thot). Adicionalmente, a cierre del ejercicio mantienen una deuda con
los Socios promotores de estas agrupaciones por importe de 573.286 euros.

b) Otras Deudas a Largo Plazo

La composicion de las “Otras Deudas a Largo Plazo con Partes Vinculadas y con Terceros”, a
31 de diciembre de 2024 y 2023, se indica a continuacion:

Importe Pend. Importe Pend.

Entidad a 31/12/24 a 31/12/23 Clasificacion =~ Nota
Deuda Compra Acciones Aspy 1.111.111 1.333.333 Largo plazo 1
Earn Out Parlem 2.408.380 3.138.304 Largo plazo 2
Deuda Compra Acciones Lorca 2.004.851 1.945.064 Largo plazo 3
Deudas Cibersecurity 776.757 776.757 Largo plazo 4
Deudas con socios IIC - Lorca JVCO (ver Nota 21.2) 7.613.330 10.498.403 Largo plazo 5
Otros 59.154 56.069 Largo Plazo -
Total 13.973.583 17.747.930

1. Financiacion Compra Acciones Aspy

Préstamo concedido por una entidad no vinculada al Grupo en fecha 26 de noviembre
de 2020, por un importe de 2 millones de euros. Dicho préstamo no devengard intereses,
tiene un periodo de carencia de 24 meses y se amortiza anualmente de forma lineal
durante 10 afios, pudiéndose amortizar con devolucion de acciones. Al cierre del
ejercicio 2024, quedan pendientes de amortizacion 1.111.111 euros clasificados a largo
plazo y 222.222 euros a corto plazo.
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2. Earn-Out Parlem Compra Acciones Parlem

Con fecha 25 de junio de 2018, el Grupo adquirio 197.529 acciones de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.L., por un precio fijo de 500.000 euros.
Adicionalmente, se pactd un precio variable o “earn out”, el cual devengard en el
momento en que se transmitan a titulo oneroso las participaciones de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.L. adquiridas. A partir de junio del 2024, se
calcula sobre el 40% (anteriormente el 60%) del valor de transmision futuro de las
participaciones, descontando 0,25313 euros de dicho valor futuro.

Al cierre del ejercicio 2024, debido a la revalorizacion de las participaciones en base al
precio de cotizacion de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.L., a un
precio por accion de 3,30 euros, el Grupo ha reconocido como valor del Earn-Out a
pagar por la compra de acciones un importe 2.408.380 euros (3.138.304 euros al cierre
del ejercicio 2023). Dicho Earn-Out solo se hara efectivo en el caso de transmision de
las acciones, que se sigue clasificando a largo plazo, por no tener la intencion de vender
las participaciones en un periodo de tiempo inferior a un afio.

3. Deuda Lorca Agregattor

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo mantiene un crédito concedido por Lorca
Aggregator Limited a dos sociedades del Grupo, con fecha 27 de diciembre de 2021, y
que al cierre del ejercicio 2024 el importe del préstamo mas los intereses generados
hasta la fecha ascienden a 2.004.851 euros (1.945.064 euros al cierre del ejercicio 2023).
Este crédito devenga un tipo de interés anual que se define entre el mayor del 3% fijo o
del tipo de interés fijado por los presupuestos generales del estado espafiol. El
vencimiento de este crédito se producira en el ejercicio 2031 o en el momento que el
Grupo venda la participacion del subyacente (Lorca JVCO).

4. Deuda Cibersecurity

La Deuda Cibersecurity al cierre del ejercicio 2024 asciende a un importe de 776.757
euros (776.757 euros al cierre del ejercicio 2023) y estd vinculada directamente a las
acciones que tiene el Grupo de la entidad Feedzai, cuya deuda no se haré efectiva hasta
que se vendan las mencionadas participaciones de Feedzai. En caso de que las
participaciones disminuyeran de valor, lo haria en la misma proporcién la deuda, y en
caso de que incrementara el valor de las acciones, la deuda incrementaria en la misma
proporcion. Durante el ejercicio 2024 no se ha producido cambios en la valoracion de
las mencionadas participaciones ni en la deuda asociada.

5. Deudas con socios Inveready Innovation Consulting - Lorca JVCO

Ascienden a un importe total de 9.431.089 y 10.498.403 euros al 31 de diciembre de
2024 y 2023, y se desglosan en 2 operaciones con socios externos pero vinculados al
Grupo:

a) En fecha 22 de septiembre de 2020 se acordd, de una parte, Inveready Capital
Company, S.L., (Prestamista), y de otra parte, la Sociedad (Prestataria), que la
Prestamista concede un préstamo por la cantidad de 9.726.619 euros. La duracion
del préstamo es de hasta 8 afios, con vencimiento final el 20 de septiembre de 2028.
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b)

d)

Posteriormente, con fecha 19 de noviembre de 2020, el Consejo de Administracion
de Inveready Capital Company, S.L. (en adelante, “ICC”), acord6 distribuir
dividendos, y esta distribucion fue recibida por los socios de ICC, una parte en
cantidad liquida y, por otra parte, como derecho de crédito sobre el 100% del
préstamo otorgado por el Prestamista a la Sociedad. En fecha 30 de noviembre de
2020 se realizé una ampliacion de capital por compensacion de créditos a la que
acudi6é The Nimo’s Holding, S.L., (véase Nota 9.1) compensando saldo de crédito
por importe de 5.861.991 euros, quedando pendiente a 31 de diciembre de 2021 un
saldo de 3.864.627 euros que, tras una segregacion de préstamos debido a la
distribucion de dividendos comentada, han pasado a deberse a los socios
minoritarios de ICC. La remuneracion de este préstamo es variable y dependera del
precio de venta futuro por parte del Grupo de la participacion en Lorca JVCO
Limited o, en caso de no producirse la venta, de su valoracion a la fecha de
vencimiento.

Adicionalmente, con fecha 22 de septiembre de 2020, se acord6 la formalizacion de
tres préstamos de otras partes vinculadas (accionistas de ICC y/o de Inveready Asset
Management, S.G.E.I.C., S.A.) al Grupo, cuyos importes de cada uno de los
préstamos ascienden a 1.054.000 euros, 500.000 euros y 15.000 euros, los tres
préstamos con las mismas condiciones y el mismo tipo de interés, y con una
duracion de hasta 8 afos, con vencimiento final en fecha 20 de septiembre de 2028.

Durante el ejercicio 2023 la sociedad MasMovil participada por Lorca JVCO
Limited estuvo inmersa en un proceso de fusion con Orange, sociedad dedicada
también al sector de Telecomunicaciones. Dicha operacion valida un precio por
accion superior al que todas las Sociedades del Grupo tenian registrado, procediendo
asi a revalorizar la participacion acorde al precio marcado por cada tipologia de
accion.

El Grupo ha evaluado el impacto de la revalorizacidon en estos préstamos, para los
cuales su importe definitivo de devolucion est4 asociado al importe del reembolso
de las dos tipologias de acciones que el Grupo ostenta en la participada Lorca JVCO
Limited. Estas resultan de, acciones Preferred Shares ostentadas por la propia
Sociedad, y Ordinary Shares. Finalmente, durante el ejercicio 2024 se ha procedido
a amortizar parcialmente las acciones Preferred Shares, por lo que la deuda con los
socios asociadas a estas han sido amortizadas en consonancia. El importe pendiente
de pago asociado a las acciones ostentadas por el Grupo a cierre del ejercicio 2024
asciende a 4.967.684 euros.

9.1.3) Fianzas Recibidas

El importe de las fianzas recibidas asciende a 27.518 euros, al 31 de diciembre de 2024 y 2023.
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9.2) Otra Informacion Relativa a Pasivos Financiero:

a) Clasificacién por Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros clasificados como pasivos financieros al 31 de diciembre de 2024, es el siguiente, en euros:

Vencimiento Afios

2025 2026 2027 2028 2029 Mas de 5 Aiios Total

Deudas financieras: 17.590.191 633.322 8.043.550 630.415 328.819 12.033.484 39.259.781
Deudas con entidades de crédito 17.590.191 633.322 8.043.550 630.415 328.819 12.033.484 39.259.781
Deudas no financieras 40.973.979 13.973.583 - - - - 54.947.562
Otras deudas 40.244.077 13.196.826 - - - - 53.440.903
Otras deudas partes vinculadas 702.384 776.757 - - - - 1.479.141
Fianzas recibidas 27.518 - - - - - 27.518
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 3.187.843 - - - - - 3.187.843
Proveedores empresas puestas en equivalencia 1.215 - - - - - 1.215
Acreedores varios 2.249.943 - - - - - 2.249.943
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 936.685 - - - - - 936.685

61.752.013 14.606.905 8.043.550 630.415 328.819 12.033.484 97.395.186

Total
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El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros clasificados como pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023, fue el siguiente, en euros:

2024
Deudas financieras: 4.737.966
Deudas con entidades de crédito 4.737.965
Deudas no financieras 18.948.247
Otras deudas 18.920.729
Otras deudas partes vinculadas 79 .663
Fianzas recibidas 27.518
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 2.920.976
Proveedores empresas puestas en equivalencia 2.965
Acreedores varios 1.953.356
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 964.655
Total 26.766.386

b) Incumplimiento de Obligaciones Contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los préstamos recibidos de terceros.

2025

633.322
633.322

2.802.999

2.802.999

3.436.321

2026

8.043.550
8.043.550

200.000-

8.243.550

Vencimiento Afios

2027

630.415
630.415

630.415

2028

328.819
328.819

328.819

Mas de 5 Anos

15.832.769
15.832.769

15.832.769

Total

30.206.840
30.206.840

22.110.444
18.920.729
3.162.197
27518

2.920.976
2.965
1.953.356
964.655

55.238.260
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NOTA 10. INFORMACION SOBRE EL_PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION _ADICIONAL _TERCERA. “DEBER _ DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

De acuerdo con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, para la mejora del gobierno corporativo,
que modifica la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion
de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Disposicion Adicional Unica de
la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
efectos de cumplir con el deber de informacidén requerido, se muestra a continuacion la
informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2024 y 2023
del Grupo:

Periodo Medio de Pago a Proveedores

2024 (dias) 2023 (dias)
Periodo medio de pago a proveedores 22 20
Ratio de operaciones pagadas 18 19
Ratio de operaciones pendientes de pago 20 21

2024 (euros) 2023 (euros)
Total pagos realizados 5.373.320 3.930.219
Total pagos pendientes 2.251.158 1.956.254

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informaciéon adicional en relacion con el
volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
legalmente, asi como el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El desglose para el Grupo
de esta informacion, correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, se muestra en el siguiente
cuadro:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023
N° de facturas N° de facturas
Numero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido legalmente 2.405 2.186
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 98% 97%
Euros Euros
Importe de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido legalmente 5.319.387 3.890.916
Porcentaje del importe total pagado 99% 99%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores
se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en la partida "Otros Acreedores" del pasivo corriente del balance consolidado adjunto.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores el plazo que transcurre desde la
recepcion de la factura y el pago material de la operacion.
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El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo en los ejercicios 2024 y 2023 segun la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario entre las partes,
quienes podran ampliar dicho plazo hasta un maximo de 60 dias naturales

NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio,
tipo de interés, y otros riesgos de precio).

Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, € inversiones, que representan la exposicion maxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros. Adicionalmente, el Grupo
tiene suscrito con distintas Entidades Financieras, afianzamientos y/o garantias financieras
(véase Nota 16).

Riesgo de Liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el
mantenimiento de suficiente efectivo o depositos de liquidez inmediata y en la gestion de la
financiacion entre el largo plazo y el corto plazo, con el objetivo de ir atendiendo sus
obligaciones de pago de acuerdo a los diferentes vencimientos de sus obligaciones. Asimismo,
el Grupo cuenta con diferentes polizas de crédito que le permiten generar liquidez a corto plazo,
en caso de considerarse necesario. El Grupo presenta una liquidez suficiente para liquidar sus
posiciones de mercado.

Finalmente, destacar que el Grupo cuenta con activos que serian totalmente liquidables en un
plazo inferior a tres meses y que podrian convertirse en tesoreria en caso de necesidades de
liquidez, estos activos serian:

- La totalidad de los activos financieros que tiene Prestige Inversiones, SIL cuyo valor
atribuible a la Sociedad Dominante seria convertible en 31,7 millones de euros de
tesoreria al cierre del ejercicio 2024.

- Activos cotizados en mercado continuo (Audax, Oryzon y Reig Jofre) y que serian
facilmente vendibles por importe de 4,8 millones de euros al cierre del ejercicio 2024.

- Los bonos y pagarés de renta fija que tiene la Sociedad Dominante invertidos
directamente (Bonos de Audax y Altice Usa), cuyo valor razonable asciende a mas de
17,5 millones de euros al cierre del ejercicio 2024.

Por lo que al cierre del ejercicio 2024, el Grupo podria vender y convertir en tesoreria en un
plazo inferior a tres meses, activos que tiene en cartera por valor superior a 54 millones de euros
(17 millones de euros al cierre de 2023).
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Riesgo de Mercado

a) Riesgo de Tipo de Cambio

No afecta al Grupo.

b) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. El riesgo de tipo de interés del Grupo se concentra
en su endeudamiento externo correspondiente a los préstamos y pélizas de crédito firmadas con
diversas entidades financieras (véase Nota 9.1.1) y a las otras deudas (véase Nota 9.1.2)

¢) Riesgo Operacional

Dada la operativa del Grupo, su exposicion al riesgo operacional no es significativa.

NOTA 12. FONDOS PROPIOS

12.1) Capital Social de la Sociedad Dominante

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social de la Sociedad Dominante est4 representado
por 1.663.753 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas participaciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los accionistas de la Sociedad Dominante son los
siguientes:

Socio N° Participaciones % Participacion
D. Josep Maria Echarri Torres 857.600 51,55%
D?. Sara Sanz Achiaga 806.153 48.,45%
Total 1.663.753 100,00%

12.2) Prima de emision

El importe de la prima de emision asciende a 2.469.005 euros al 31 de diciembre de 2024 y al
31 de diciembre de 2023. Esta reserva se origind como consecuencia de la ampliacion de capital
de 11 de noviembre de 2020. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos
fines que las reservas voluntarias, incluyendo su conversion en capital social.
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El detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente, en euros:

31/12/2024
Reserva legal (Nota 12.3.3) 332.751
Reservas voluntarias Sociedad Dominante 14.232.959
Reservas de las sociedades dependientes (Nota 12.3.1) 24.486.972
Reservas de las sociedades puestas en equivalencia (Nota 12.3.2) 244.193
Total 39.296.875

12.3.1) Reservas de las Sociedades Dependientes

31/12/2023

332.751
7.840.210
19.936.403
233.623

28.342.987

El detalle de las Reservas de las Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2024 y 2023,

es el siguiente, en euros:

Arraigo V&P, S.G.E.I.C., S.A.

Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A.U.
Inveready Capital Company Madrid, S.L.
Inveready Capital Company, S.L.

Inveready Cibersecurity Investments, S.L.U.
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A.

Inveready First Innovation, S.I.C.C. S.A.U.
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A.

Inveready Innovation Consulting, S.L.U.
Inveready Tax Lease, S.L.U.

Inveready Wealth Management, S.A.

Inveready, S.A.

Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions Telecom, S.L.
Prestige Inversiones, S.I.L., S.A.

Star Property Management, S.L.

True Value Investments S.G.LI.C. S.A.

Total

12.3.2) Reservas de las Sociedades Puestas en Equivalencia

31/12/2024

(529.924)
(26.151.850)
(81.357)
29.811.285
(2.143)
(783.315)
(42.573)
(1.279.578)
185.483
(607.410)
6.024
25.246.706
(175.407)
1.850.250
(19.922)
(2.939.297)

24.486.972

31/12/2023

(5.250)
914.088
(73.728)

17.067.418
(1.133)
2.389.264
(22.676)
497.756
249.909
600
25.811
5.251
(857.727)
(36.397)
(216.784)

19.936.402

El detalle de las Reservas de las Sociedades Puestas en Equivalencia al 31 de diciembre de 2024

y 2023, es el siguiente, en euros:

31/12/2024
Ocontech, S.L. 99.112
Venturetech Audit, S.L.P. (*) -
Timup Select Wisely S.L. 370.073
Villa Andrea Properties, S.L. (224.992)
Total 244.194

(*) ya no forma parte del perimetro de consolidacion (véase Nota 1).

31/12/2023

91.328
140.277
237.685

(235.667)

233.623
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12.3.3) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los Socios en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2024 la Reserva Legal estaba dotada
en su totalidad.

NOTA 13. AJUSTES POR VALORACION Y OPERACIONES DE COBERTURA

13.1- Ajustes por valoracion

De acuerdo con la norma de valoracion de los activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto, los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran
directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, hasta que el activo financiero cause baja del
Balance Consolidado o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. En consecuencia, el epigrafe recoge el efecto
del registro a valor razonable de las participaciones en activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto. Los importes, netos de impuestos, al 31 de diciembre de 2024,
ascienden a 32.503.697 euros (40.766.918 euros al 31 de diciembre de 2023).

13.2- Operaciones de Cobertura

Tras la realizacion de operacion de cobertura sobre las acciones de Atrys Health S.A., el Grupo
registra el importe de la cobertura en el subepigrafe del patrimonio neto “Operaciones de
cobertura” por el importe conjunto de la valoracién a corto y largo plazo del citado derivado en
el activo, este ascendiendo a un importe de 559.572 euros al 31 de diciembre de 2024 (940.872
euros al 31 de diciembre de 2023, ver nota 7.5).
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El detalle del valor de la participacion de socios minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente, en euros:

Inveready Capital Company, S.L.

Inveready GP Holding, S.C.R., S.A.

Inveready Capital Company Madrid, S.L.
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A.
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A.

Inveready Tax Lease, S.L.U.

Inveready Wealth Management, S.A.
Inveready First Innovation S.I.C.C. S.A.U.

Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions Telecom, S.L.

Inveready Cibersecurity Investments S.L.U.
Prestige Inversiones, S.I.L., S.A.

Star Property Management, S.L.

True Value Investments, S.G.LI.C., S.A.
Arraigo V&P S.G.E.I.C. S.A.

Inveready Club Deal, S.L.

Inveready, S.A. (*)

Total

(*) Anteriormente denominada Zuiop Investments, S.A

Socios Externos sin
Considerar Rtdo.
Ejerc. 2024

(8.219.092)
9.316.458
6.214

6.336.516

35.856
27.292
3.606.152
1.342
818.703

135.694
28.904
4.493
1.667.635

13.766.167

Rtdo ejercicio 2024
de Socios Externos

3.732.737
1.355.271
(6.998)
2.387.288
(388.265)
823.454
200.284
(1.872)
(7.418)
(1)
156.505
81.615
389.053
203.410
(99.770)
(176.406)

8.648.867

Total Socios Externos

al 31/12/24

(4.486.355)
10.671.730
(784)
2.387.288
5.948.252
823.454
236.140
25.420
3.598.734
1319
975.208
81.615
524.747
232314
(95.277)
1.491.229

22.415.034

El detalle del valor de la participacion de socios minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de 2023 fue el siguiente, en euros:

Socios Externos sin
Considerar Resultado del

Ejercicio 2023

Inveready Capital Company, S.L. 99.539
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. 6.156.991
Inveready Capital Company Madrid, S.L. 2.400
Inveready Asset Management, S.G.E.L.C., S.A. 875.918
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. 4.825.297
Inveready Tax Lease, S.L.U. -
Inveready Wealth Management, S.A. 35.856
Inveready First Innovation S.I.C.C. S.A.U. (¥) 23.012
Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions

Telecom, S.L. 1.837.323
Inveready Cibersecurity Investments S.L.U. 1.203
Prestige Inversiones, S.I.L., S.A. 684.894
Star Property Management, S.L. -
True Value Investments, S.G.LI.C., S.A. 158.206
Arraigo V&P S.G.E.I.C. S.A. 146.250
Zuiop Investments, S.A. 363.321
Total 15.210.210

Resultado Ejercicio 2023
Correspondiente a Socios

Externos

73.457
233.056
(2.206)
1.681.139
160.356
885.166
341.062
(1.319)

(4.373)
(143)
73.521
(2.133)
372,671
(25.389)
(48.953)

3.735.912

(*) Anteriormente denominada Arraigo Inversiones en Telecomunicaciones, S.1.C.C., S.A.

Total Socios Externos

al 31/12/23

172.996
6.390.047
194
2.557.057
4.985.653
885.166
376.918
21.693

1.832.950
1.060
758.415
(2.133)
530.877
120.861
314.368

18.946.122

La imputacion del valor de la participacion de los socios minoritarios ha tenido en cuenta las
diferentes clases de acciones y los derechos econémicos asociadas a las mismas existentes en
las diferentes sociedades dependientes y en particular en Inveready Evergreen S.C.R., S.A.
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NOTA 15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2024 y 2023 es el siguiente, en euros:

31/12/2024 31/12/2023

A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
No Corriente:
Activos por impuestos diferidos 1.526.435 - 1.461.801 -
Pasivos por impuestos diferidos - 182.153 - 397.029
Total No Corriente 1.526.435 182.153 1.461.801 397.029
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Anadido 13.265 6.258 15.244 759.938
Retenciones por IRPF - 1.354.012 - 316.393
H.P. deudora por dev. de impuestos 40.467 - 67.184 -
H.P. acreedora. por impuesto sobre
beneficios - 2.641.394 - 2.410.309
Organismos de la Seguridad Social - 68.343 - 70.023
Total Corriente 53.732 4.070.007 82.428 3.556.663

Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad Dominante tiene abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales la totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas
durante todos los ejercicios de los ultimos cuatro ejercicios. Los administradores de la Sociedad
Dominante no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

Las Sociedades Dependientes tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales la
totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas de los ultimos cuatro
ejercicios. Los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante no esperan que, en caso
de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

Algunas de las sociedades dependientes consolidan fiscalmente, sin implicacion ni afectacion
a la Sociedad Dominante. Se explica a continuacion:

- Desde el ejercicio 2020, el grupo fiscal estd compuesto por Inveready Capital
Company, S.L., como sociedad dominante e Inveready Evergreen, S.C.R., S.A., como
sociedad dependiente.

- El resto de las sociedades que componen el Grupo a efectos de las presentes Cuentas
Anuales Consolidadas, incluyendo su Sociedad Dominante, presentan y liquidan sus
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de forma individual en sus respectivos
domicilios fiscales.
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- Anpartir del 1 de enero de 2025, la sociedad dependiente del Grupo Inveready, S.A. ha
pasado a formar la cabecera de un grupo fiscal a efectos del Impuesto sobre
Sociedades, tal y como se define en el Capitulo VI de la Norma Foral 2/2014, de 17
de enero, del Impuesto sobre Sociedades del territorio historico de Gipuzkoa. El grupo
fiscal estd compuesto por Inveready, S.A., como Sociedad dominante e Inveready
Asset Management, S.G.E.I.C., S.A.U., Arraigo V&P, S.G.E.I.C., S.A, True Value
Investments, S.G.LI.C, S.A., Inveready Tax Lease, S.L.U., Inveready Wealth
Management, S.A. e Inveready Club Deal, S.L. como sociedades dependientes.

Las sociedades que forman el conjunto consolidable deben calcular la deuda tributaria que les
corresponde por el Impuesto sobre Sociedades teniendo en cuenta las particularidades derivadas
del régimen especial de consolidacion fiscal.

Para el resto de los impuestos, tasas y tributos a los que estan sujetas, la base liquidable se
calcula individualmente.

Impuesto sobre Beneficios de la Sociedad Dominante

La conciliaciéon del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2024 y 2023 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios de la Sociedad Dominante es la siguiente, en euros:

2024 2023
Resultado contable antes de impuestos 26.426.044 6.651.792
Diferencias permanentes (17.812.511) (1.598.962)
Compensacion de Bases Imponibles Negativas - (261.604)
Base imponible 8.613.533 4.791.226
Cuota integra 2.067.248 1.149.894
Deducciones (649.605) (96.446)
Cuota liquida 1.417.643 1.053.448
Menos: retenciones y pagos a cuenta (235.366) (195.248)
Otros - 990
Cuota a pagar/(cobrar) 1.182.277 859.190

Los componentes principales del gasto (ingreso) por Impuesto sobre Beneficios del Grupo, para
los ejercicios 2024 y 2023, son los siguientes, en euros:

2024 2023
Impuestos Corrientes: 3.381.675 2.745.535
Sociedad Dominante 1.417.643 993.251
Subgrupo fiscal 50.974 11.669
Resto sociedades dependientes 1.913.058 1.740.616
Impuestos Diferidos: 1.492.800 260.865
Sociedad Dominante 649.605 76.836
Subgrupo fiscal 49.934 6.283
Resto sociedades dependientes 793.261 177.746

Total 4.874.475 3.006.400
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Impuestos Diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del Grupo, en el ejercicio
2024, se detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2023 Generados Aplicados 31/12/2024

Activos por impuesto diferido:
Deducciones 153.060 74.181 (117.961) 109.280
Créditos por pérdidas fiscales a compensar 39.343 0 (39.343) 0
Activos a Valor raz. con cambios en Patrimonio Neto 3.204 1.541.523 (1.393.766) 1.417.155
Total 195.607 1.615.704 (1.551.070) 1.526.435
Pasivos por impuesto diferido:
Activos a Valor Raz. con cambios en Patrimonio Neto 390.425 - (211.335) 179.090
Pasivos fiscales por libertad de amortizacion 6.604 - (3.541) 3.063
Total 397.029 - (214.876) 182.153

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del Grupo, en el ejercicio
2023, se detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2022 Generados Aplicados 31/12/2023

Activos por impuesto diferido:
Deducciones 195.352 80.799 (123.091) 153.060
Créditos por pérdidas fiscales a compensar 15.725 23.618 - 39.343
Activos a Valor raz. con cambios en Patrimonio Neto 20.907 - (17.703) 3.204
Total 231.984 104.417 (140.794) 195.607
Pasivos por impuesto diferido:
Activos a Valor Raz. con cambios en Patrimonio Neto 285.170 105.255 - 390.425
Pasivos fiscales por libertad de amortizacion - 6.604 - 6.604
Total 285.170 111.859 - 397.029

Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar Fiscalmente

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Grupo, fruto de su participacion en diferentes
Agrupaciones de Interés Econdémico (en adelante AIE’s) obtuvo las bases imponibles negativas
que le correspondian de acuerdo con el régimen de tributacion de las mismas (véase Nota 7.1).

Las citadas AIEs tributan bajo un régimen especial del Impuesto sobre Beneficios, por el cual
una vez calculada la base imponible y las deducciones a las que pueda tener derecho la entidad,
¢éstas se imputan a los socios en base a su cuota de participacion, siendo estos quienes las
integran en su liquidacion del impuesto. Por esta razon, las AIE’s, imputan entre sus socios la
integridad de sus bases imponibles negativas. El importe imputado al Grupo, a través de las
participaciones ostentadas por la sociedad dependiente Inveready Tax Lease, S.L.U. ha
ascendido a 267.892 euros en el ejercicio 2024 (en el ejercicio 2023 el importe imputado al
Grupo, a través de las participaciones ostentadas por la sociedad dependiente Inveready Tax
Lease, S.L., ascendi6 a 300.486 euros). La totalidad de las bases imponibles generadas han sido
aplicadas integramente en el correspondiente ejercicio.
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El detalle del importe activado de créditos por bases imponibles, dividido por las sociedades
que configuran el perimetro de consolidacion, es el siguiente, en euros:

Importe Activado Importe Activado
Sociedad 31/12/2024 31/12/2023
Star Property Management, S.L. - 16.856
Inveready Capital Company S.L. - 22.487
- 39.943

Deducciones por Actividades de I+D Pendientes de Aplicar Fiscalmente

El Grupo ha generado deducciones por actividades de [+D debido a su participacion en AIE’s
y en otras.

Las AIE’s tributan bajo un régimen especial del Impuesto sobre Beneficios, por el cual una vez
calculada la base imponible y las deducciones a las que podia tener derecho la Entidad, éstas se
imputan a los socios en base a su cuota de participacion, siendo estos quienes las integran en su
liquidacién del impuesto. Por esta razon, han venido imputando entre sus socios la integridad
de sus deducciones por actividades de [+D.

En los ejercicios 2024 y 2023, el Grupo ha participado en diferentes AIE’s (véase Nota 7.1). El
importe imputado como deducciones estimadas de [+D al Grupo, a través de las participaciones
ostentadas por la sociedad dependiente Inveready Tax Lease, S.L. en el ejercicio 2024 ha
ascendido a 72.842 euros provisionales a la fecha de formulacion de las Presentes Cuentas
Anuales Consolidadas (en el ejercicio 2023 el importe imputado al Grupo, a través de las
participaciones ostentadas por la sociedad dependiente Inveready Tax Lease, S.L., ascendio a
unas deducciones de I+D de 77.270 euros y 2.180 euros de I+t). Las deducciones por I+D
generadas en los ejercicios 2024 y 2023 han sido parcialmente aplicadas en los correspondientes
ejercicios.

Las deducciones han sido registradas, ya que cumplen con los requisitos establecidos por la
normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca de la capacidad del Grupo de
generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion. A 31 de diciembre de 2024, el
importe total activado por este concepto asciende a 109.281 euros (153.060 euros a 31 de
diciembre de 2023).
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El detalle de las deducciones pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2024, en futuros

ejercicios es el siguiente:

Origen
2018
2023
2024

Total

Limite

2033
2038
2039

Euros
32.951
3.488
72.842

109.281

El detalle del importe activado por deducciones, dividido por las sociedades que configuran el

perimetro de consolidacion, es el siguiente, en euros:

Sociedad
Inveready Capital Company, S.L.
Inveready Innovation Consulting, S.L.

Inveready Tax Lease, S.L.U.

Total

NOTA 16. PERIODIFICACIONES DE PASIVO

Importe Activado
31/12/2024

32.951
76.330

109.281

Importe Activado
31/12/2023

60.398
435
92.227

153.060

Las periodificaciones contabilizadas en el epigrafe del Pasivo del Balance Consolidado del
Grupo tanto a largo plazo como a corto plazo se detallan a continuacion:

A Corto Plazo
Comisiones Créditos Concedidos 1.321.602
Comisiones Afianzamientos 216.685
Otras 509.152
Total 2.047.439

A Largo Plazo
1.368.592
342.278
243.386

1.954.256

Total
2.690.194
558.963
752.538

4.001.695

Las “Comisiones de Créditos Concedidos”, se componen de las siguientes operaciones
realizadas por la Sociedad Dominante, al 31 de diciembre de 2024:

a) Poliza Revolving — Entidad no Financiera

Tal y como se detalla en la Nota 7.3.1, el 29 de noviembre de 2022, la Sociedad
Dominante suscribié una pdliza revolving con una entidad externa al Grupo, cuyo
vencimiento era de 3 afos. Esta poliza tiene asociado un “Underwriting Fee” por
importe de 550.000 euros, que la Sociedad esta periodificando hasta el vencimiento de

la poliza.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad Dominante tenia registrado en el epigrafe
“Periodificaciones” de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2023 por un
importe de 166.788 euros (todo a corto plazo). Adicionalmente, registro en el epigrafe
de “Ingresos Financieros” un total de 233.668 euros por el importe traspasado a la

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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b)

d)

Poliza Revolving — Entidad no Financiera

Tal y como se detalla en la Nota 7.3.1, el 29 de mayo de 2024, la Sociedad Dominante
formaliz6 una poliza revolving por un importe maximo de 5.500.000 euros, con una
entidad externa al Grupo. Esta poéliza tiene una comision de “Underwritting Fee” por
importe de 412.500 euros.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad Dominante tenia registrado en el epigrafe
“Periodificaciones” de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2023 por un
importe de 333.300 euros (199.467 euros a largo plazo y 133.833 euros a corto plazo).
Adicionalmente, registro en el epigrafe de “Ingresos Financieros” un total de 79.200
euros por el importe traspasado a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del
ejercicio.

RPA Entidad Financiera — Entidad no Financiera

Tal y como se detalla en la Nota 7.3.1, el 11 de abril de 2024, la Sociedad Dominante
formaliz6 una poliza revolving por un importe maximo de 15.000.000 euros, con una
entidad externa al Grupo. Esta pdliza tiene una comision de “Underwritting Fee” de
importe de 2.283.362 euros.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad Dominante tenia registrado en el epigrafe
“Periodificaciones” de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2023 por un
importe de 1.835.106 euros (1.169.125 euros a largo plazo y 665.981 euros a corto
plazo). Adicionalmente, registr6 en el epigrafe de “Ingresos Financieros” un total de
483.019 euros por el importe traspasado a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del ejercicio.

Compra de Créditos — Entidad no Financiera

Tal y como se detalla en la Nota 7.3.1, durante el mes de diciembre de 2024, la Sociedad
Dominante compro créditos a una entidad Externa al Grupo por importe de 15.000.000
euros. Dicha compra de créditos llevaba una comision implicita de importe de 375.000
euros.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad Dominante tenia registrado en el epigrafe
“Periodificaciones” de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2023 por un
importe de 355.000 euros (todo a corto plazo). Adicionalmente, registrd en el epigrafe
de “Ingresos Financieros” un total de 717.897 euros por el importe traspasado a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Dicho importe conlleva los ingresos
asociados por esta operativa que se ha realizado durante todo el ejercicio 2024 y no
unicamente en diciembre.
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e)

Facilities Agreement Entidad no Financiera

Con fecha 10 de abril de 2023, la Sociedad Dominante formalizd un “Facilities
Agreement” con el objetivo de conceder la financiacion a una entidad externa al Grupo.
Como parte de la contraprestacion de la operacion, la Sociedad Dominante percibidé una
comision, cuyo importe pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2024 asciende a 49.275
euros (34.275 euros a largo plazo y 15.000 euros a corto plazo). El ingreso en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada obtenido en el ejercicio 2024 fue de 17.542 euros,
registrado en el epigrafe de “Ingresos Financieros”.

Los “Afianzamientos” que presentan saldo registrado en el balance Consolidado del Grupo
dentro del epigrafe de Periodificaciones, se detallan a continuacion:

a)

b)

Afianzamiento [

Con fecha 10 de diciembre de 2021, la Sociedad Dominante suscribid un contrato con
una entidad financiera. Dicho contrato supuso la participacion en el aval por parte de la
Sociedad Dominante de una operacion de financiacion.

Por la participacion en la operacion, la Sociedad Dominante percibié una comision neta
por importe de 1.022.000 euros. En consecuencia, la Sociedad Dominante procedié a
periodificar el ingreso por dicha comision a lo largo de la vida de la operacién, de
acuerdo al marco contable de aplicacion, registrandose un ingreso por importe de
187.213 euros registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Ingresos
financieros” de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2023 y un pasivo por
periodificaciones registrado en el epigrafe “Periodificaciones” del Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2024 por un importe de 452.176 euros (265.474 euros a largo
plazo y 186.702 euros a corto plazo) al 31 de diciembre de 2024.

Afianzamiento 11

Con fecha 30 de octubre de 2023, la Sociedad Dominante formalizé un contrato de
afianzamiento con una Entidad Financiera, con el objetivo de conceder la financiacion
a una entidad externa al Grupo. Como parte de la contraprestacion de la operacion, la
Sociedad Dominante percibié una comision, cuyo importe pendiente de cobro al 31 de
diciembre de 2024 asciende a 57.512 euros (42.529 euros a largo plazo y 14.984 euros
a corto plazo). El ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada obtenido
en el ejercicio 2024 fue de 17.488 euros, registrado en el epigrafe de “Ingresos
Financieros”.

Los “Otros”, corresponden a la periodificacion por la compra de los Pagarés de Audax (Nota

7.3.3)

que llevaban la adquisicion el pago de una comision de 1.0225.500 euros, que al cierre

del ejercicio 2024, asciende a 752.538 euros (243.386 euros a largo plazo y 509.152 euros a
corto plazo). El ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada obtenido en el
ejercicio 2024 fue de 269.962 euros, registrado en el epigrafe de “Ingresos Financieros”.



Docusign Envelope ID: E1B54F64-8DFC-4CBB-AD57-9EBB8B762621

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2024 93

Las periodificaciones contabilizadas en el epigrafe del Pasivo del Balance Consolidado del
Grupo tanto a largo plazo como a corto plazo al 31 de diciembre de 2023, se detallan a

continuacion:
A Corto Plazo A Largo Plazo Total
Comisiones Créditos Concedidos 299.016 170.456 469.472
Comisiones Afianzamientos 387.022 501.979 889.001
Total 686.038 672.435 1.358.473

Las Comisiones de Créditos Concedidos”, se componen de las siguientes operaciones
realizadas por la Sociedad Dominante, al 31 de diciembre de 2023:

a)

b)

Poliza Revolving — Entidad no Financiera

Tal y como se detalla en la Nota 8.2, el 29 de noviembre de 2022, la Sociedad Dominante
suscribié una poliza revolving con una entidad externa al Grupo, cuyo vencimiento era
de 3 afos. Esta poliza tiene asociado un “Underwriting Fee” por importe de 550.000
euros, que la Sociedad esta periodificando hasta el vencimiento de la poliza.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad Dominante tenia registrado en el epigrafe
“Periodificaciones” de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2023 por un
importe de 350.456 (170.456 euros a largo plazo y 180.000 euros a corto plazo).
Adicionalmente, registrd en el epigrafe de “Ingresos Financieros” un total de 182.999
euros por el importe traspasado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Facilities Agreement- Entidad no Financiera

Con fecha 13 de diciembre de 2023, la Sociedad Dominante formalizé un “Facilities
Agreement” con el objetivo de conceder la financiacion del IVA, a una entidad externa
al Grupo para poder realizar una operacion de compra (véase Nota 8.2). Como parte de
la contraprestacion de la operacion, la Sociedad Dominante percibié en concepto de
ingresos por comisiones un total de 119.016 euros registrados como Periodificaciones a
corto plazo, cuyo ingreso se lo ha dado en el ejercicio 2024.

Los “Afianzamientos” que presentan saldo registrado en el balance consolidado del Grupo
dentro del epigrafe de Periodificaciones, al 31 de diciembre de 2023, se detallan a continuacion:

a)

Afianzamiento [

Con fecha 10 de diciembre de 2021, la Sociedad Dominante suscribié un contrato con
una entidad financiera. Dicho contrato supuso la participacion en el aval por parte de la
Sociedad de una operacion de financiacion.



Docusign Envelope ID: E1B54F64-8DFC-4CBB-AD57-9EBB8B762621

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2024 94

b)

Por la participacion en la operacion, la Sociedad Dominante percibi6 una comision neta
por importe de 1.022.000 euros. En consecuencia, la Sociedad Dominante procedi6 a
periodificar el ingreso por dicha comision a lo largo de la vida de la operacion, de
acuerdo al marco contable de aplicacion, registrandose un ingreso por importe de
186.702 euros registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Ingresos
financieros” de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2023 y un pasivo por
periodificaciones registrado en el epigrafe “Periodificaciones” del Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 202 por un importe de 639.390 euros (452.688 euros a largo
plazo y 186.702 euros a corto plazo) al 31 de diciembre de 2023.

Afianzamiento 11

Con fecha 30 de octubre de 2023, la Sociedad Dominante formalizé un contrato de
afianzamiento con una Entidad Financiera, con el objetivo de conceder la financiacion
a una entidad externa al Grupo. Como parte de la contraprestacion de la operacion, la
Sociedad Dominante percibié una comision, cuyo importe pendiente de cobro al 31 de
diciembre de 2023 ascendid a 64.292 euros (49.292 euros a largo plazo y 15.000 euros
a corto plazo). El ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada obtenido
en el ejercicio 2023 fue de 14.829 euros, registrado en el epigrafe de “Ingresos
Financieros”.

Afianzamiento III - Financiacién compra cesion de créditos

Con fecha 28 de diciembre de 2023, la Sociedad Dominante formaliz6 un afianzamiento
a la entidad financiera I, con el objetivo de garantizar la compra de créditos a otra
entidad. Como parte de la contraprestacion de la operacion, la Sociedad Dominante
percibid en concepto de ingresos por comisiones un total de 185.320 euros registrados
como Periodificaciones a corto plazo, cuyo ingreso se lo ha dado en el ejercicio 2024.

16.a) Afianzamientos con Riesgo Vivo

Los “Afianzamientos” que presentan saldos registrados en el Pasivo de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2024, tenian un riesgo total maximo de 30 millones de euros (40 millones de euros
al 31 de diciembre de 2023). A la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio 2024, los Afianzamientos vivos presentan un riesgo vivo de 2 millones de euros.

NOTA 17. INGRESOS Y GASTOS

17.1)

Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta, es
la siguiente, en euros:

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Sueldos y salarios (7.381.785) (6.045.129)
Indemnizaciones (40.727) -
Seguridad Social a cargo de la empresa (672.013) (670.901)
Otros gastos sociales (62.494) (69.904)

Total (8.157.019) (6.785.934)
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17.2) Otros Gastos de Explotacion

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta, es
la siguiente, en euros:

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Arrendamientos y canones (315.045) (387.249)
Reparaciones y conservacion (12.064) (43.250)
Servicios de profesionales independientes (2.016.996) (2.551.688)
Primas de seguros (74.870) (67.738)
Servicios bancarios y similares (276.219) (156.297)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (129.140) (101.212)
Suministros (534.802) (16.694)
Otros servicios (1.719.281) (889.981)
Servicios Exteriores (5.078.417) (4.214.109)
Otros tributos (70.314) (84.750)
Pérdidas por deterioro de créditos por op. Comerciales 16.857 (37.003)
Total Otros Gastos de Explotacion (5.131.874) (4.335.862)

NOTA 18. RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la obtencion del resultado atribuido a la Sociedad Dominante para los ejercicios
2024 y 2023, es como sigue, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023

Sociedad Dominante 24.358.796 5.581.705
The Nimo’s Holding, S.A. 24.358.796 5.581.705
Sociedades dependientes (integracion global+proporcional) 52.862.350 11.893.693
Inveready Capital Company, S.L. 28.397.246 3.070.053
Inveready Capital Company Madrid, S.L. 48.790 70.403
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. 5.555.483 845.907
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A.U. 4.811.386 4.002.423
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. 104.197 472.599
Inveready Innovation Consulting, S.L.U. 5.631.468 (64.4206)
Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions Telecom, S.L. (13.403) (9.077)
Prestige Inversiones, S.I.L., S.A. 5.567.168 1.142.413
Star Property Management, S.L. 161.596 (12.042)
Inveready Tax Lease, S.L.U. 1.661.946 798.826
Inveready Wealth Management, S.A. 263.193 329.399
Pangea Aggregator, S.I.C.C., S.A. (*) (3.067) (1.778)
True Value Investments S.G.L.1.C. S.A. 517.771 639.293
Inveready, S.A. (**) (88.843) 620.896
Inveready Cibersecurity Investments S.L.U. 37) (232)
Arraigo V&P S.G.E.I.C., S.A.U. 387.572 (10.964)
Inveready Club Deal, S.L. (140.116) -
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 139.273 150.889
Ocontech, S.L. 8.629 7.248
Venturetech Audit, S.L.P. - 3.723
Timup Select Wisely, S.L. 128.875 140.084
Villa Andrea Properties S.L. 1.769 (166)
Ajustes de consolidacion (49.650.448) (9.661.595)
Resultado del Ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 27.709.971 7.964.692

(*) Anteriormente Inveready First Innovation, S.1.C.C. S.4.U.
(**) Anteriormente Zuiop Investments, S.A
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NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente,
porque por el tipo de actividad que desarrolla la Sociedad, no se consideran necesarios.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo a dicha fecha que no hayan sido detallados en
otras notas de las Cuentas Anuales Consolidadas, a excepcion de los siguientes hechos:

- Con fecha 11 de marzo de 2025, el Grupo ha adquirido el 100% de las acciones de True

Value Investments, SGIIC, S.A. mediante el pago del 50% en efectivo y el 50% restante
se pagara en el plazo de un afio.

NOTA 21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

21.1) Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo, Asociadas y Multigrupo

En el proceso de consolidacion, los saldos mantenidos con Empresas del Grupo al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, y las transacciones realizadas durante los ejercicios 2024 y 2023,
han sido eliminados, a excepcion de los saldos y operaciones con sociedades consolidadas por
el método de puesta en equivalencia, y a excepcion de los saldos y operaciones con sociedades
consolidadas por el método de integracidon proporcional (solo han sido eliminados la mitad), y
que no han generado resultado.
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Los saldos al 31 de diciembre de 2024 y 2023, con sociedades consolidadas por el método de
puesta en equivalencia y por el método de integracion proporcional, son los siguientes, en euros:

31/12/2024 31/12/2023
Créditos, sociedades puestas en equivalencia Nota 7.3
Villa Andrea Properties, S.L. (1) 13.000 13.000
Star Property Management, S.L. - 6.000
Total Activo No Corriente 13.000 19.000
Activo Corriente:
Créditos, sociedades multigrupo (integracién proporcional):
Nota 7.3
Star Property Management, S.L. - 32.670
Inveready Growth Opportunities I, F.C.R.E., S.A. 2.803 -
Inveready Growth Opportunities II, S.I.C.C., S.A. 2.191 -
Timup Select Wisely S.L. 80 -
Full Global Investments, S.C.R. - 2.939
Pioneers Emporion, S.C.R., S.A. 6.406 -
Pangea Telecom BIDCO, S.A. 1.993 -
Total Activo Corriente 13.473 35.609
31/12/2024 31/12/2023
Pasivo No Corriente:
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
(integracion proporcional):
Timup Select Wisely S.L - 200.000
Ocontech, S.L. - 75.000
- 275.000
Pasivo Corriente:
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
(integracion proporcional):
Ocontech, S.L. 75.000 75.000
Timup Select Wisely S.L. - 4.633
Total Pasivo Corriente 75.000 79.633

A continuacion, se explican los créditos y préstamos con empresas del grupo, asociadas y
multigrupo mas destacables:

1. Aportacion a Villa Andrea Properties, S.L. para la opcion de compra de la oficina de
Barcelona por importe de 13.000 euros al 31 de diciembre de 2024 (13.000 euros al 31
de diciembre de 2023).

2. Deuda Ocontech: Con fecha 4 de enero de 2023 la Sociedad Dominante del Grupo
adquiri6 una cartera de clientes (de gestoria contable y fiscal) a la sociedad Ocontech
por importe de 250.000 euros (ver Nota 4). De acuerdo con el calendario de pagos
establecido en el contrato el importe pendiente de pago es de 150.000 euros, de los
cuales 75.000 euros se encuentran clasificados a corto plazo y los 75.000 euros restantes
a largo plazo. A cierre del ejercicio 2024 unicamente quedarian pendiente de pago la
ultima cuota de 75.000 euros, los cuales se abonaran durante el ejercicio 2025.
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El detalle de las transacciones con sociedades consolidadas por el método de puesta en
equivalencia y por el método de integracion proporcional durante los ejercicios 2024 y 2023,
se presenta a continuacion, en euros:

Empresas Empresas

Asociadas 2024 Asociadas 2023
Ingresos
Prestacion de servicios:
Timup Select Wisely, S.L. 10.216 9.250
Total Ingresos 10.216 9.250
Gastos
Recepcion de servicios:
Ocontech, S.L. 16.173 22.500
Timup Select Wisely, S.L. - -
Villa Andrea Properties, S.L. 7.938 226.425
Total Gastos 24.111 248.925

21.2) Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
no eliminados en el proceso de consolidacion, se presenta a continuacion, en euros:

Otras Partes Otras Partes
Vinculadas 31/12/2024  Vinculadas 31/12/2023

Activo Corriente

Clientes partes vinculadas: 5.064.682 5.240.169
ECR’s gestionadas por IAM — Fees pdtes cobro 1.318.616 825.681
A.LE.s gestionadas — Fees de Gestion pdtes Cobro 3.746.066 4.414.488
Créditos con partes vinculadas 1.085.899 848.487
ECR’s gestionadas por IAM (2) 690 542.340
A.LE.s gestionadas (1) 173.775 306.147
Socios A.LE.s gestionadas (1) 911.434 -
Total Activo Corriente 6.150.581 6.088.656

Pasivo No Corriente

Otras deudas partes vinculadas: 10.133.473 10.498.403
Deudas con socios IIC - Lorca JVCO (Ver Nota 9.1) 9.431.089 10.498.403
A.LE.s gestionadas (1) 97.923 -
Socios A.LE.s gestionadas (1) 573.286 -
ECR’s gestionadas por IAM — Fees pdtes cobro 31.175 -
Total Pasivo No Corriente 10.133.473 10.498.403

Pasivo Corriente

Otras deudas partes vinculadas: 776.757 807.795
A.LE.s gestionadas (1) - 344.051
ECR’s gestionadas por Grupo - 384.112
Otras Sociedades del Grupo 776.757 79.632

Total Pasivo Corriente 776.757 807.795
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El detalle de las transacciones con partes vinculadas, no eliminadas en el proceso de
consolidacioén, durante los ejercicios 2024 y 2023, se presenta a continuacion, en euros:

Otras Partes Otras Partes

Vinculadas 2024 Vinculadas 2023
Ingresos
Prestacién de servicios: 3.151.355 3.679.599
Prestacion servicios A.LE. 3.151.355 3.679.599
Comisiones de Gestion: 12.252.120 10.898.326
ECR’s Gestionadas por [AM 9.550.397 9.608.202
ECR’s Gestionadas por ARRAIGO 1.466.688 -
ECR’s Gestionadas por TRUE 1.235.035 1.290.124
Dividendos: 2.955.854 1.924.730
ECR’s Gestionadas por JAM 2.955.854 1.924.730
Total Ingresos 18.359.329 16.502.655
Gastos - -

Total Gastos - -

21.3) Saldos vy Transacciones con los Administradores Solidarios y la Alta Direccion de la
Sociedad Dominante

Los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante (que coinciden con la Alta direccion
de la Sociedad Dominante), han percibido la siguiente remuneracion por el desarrollo de este
cargo en la Sociedad Dominante:

2024 2023

Administradores Solidarios 6.525 6.300

Las retribuciones recibidas por los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante, por
la prestacion de servicios laborales en la Sociedad Dominante, para los ejercicios 2024 y 2023,
son los siguientes, en euros:

2024 2023

Sueldos, Dietas y Otras retribuciones 876.800 543.950

Al cierre del ejercicio existian retribuciones pendientes de pago a los dos Administradores
Solidarios de la Sociedad por servicios prestados dentro de la Sociedad por importe de 59.677
euros (200.000 euros al cierre del ejercicio 2023).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor de los Administradores Solidarios ni Alta Direccion.
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Otra Informacion Referente a los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades limitadas, se informa que los
Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante, asi como las personas vinculadas a
ellos, no ostentan participaciones y/o ejercen algin tipo de cargo o funcidn en otras sociedades
con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social
de la Sociedad Dominante y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante no han realizado
ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad Dominante, que pueda
considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de
mercado.

NOTA 22. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

Arrendamientos Operativos (el Grupo como Arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2024 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 315.045 euros (387.453 euros en el ejercicio 2023). Los gastos de arrendamiento
de los ejercicios 2024 y 2023, corresponden al arrendamiento de las oficinas del Grupo
(localizadas principalmente en San Sebastian, Barcelona y Madrid), y a otros contratos de
arrendamiento.

El Grupo considera que al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, no existen arrendamientos

operativos no cancelables y por esta razon no se detallan pagos futuros minimos comprometidos
por este concepto.

NOTA 23. OTRA INFORMACION

23.1) Empleados

El nimero medio de personas empleadas del Grupo durante los ejercicios 2024 y 2023,
distribuido por categorias, es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
2024 2023
Altos Directivos 14 14
Gestor de inversiones 20 21
Control y Riesgos 15 11
Administracion 2 5
Otro personal auxiliar 2 3

Total 53 54
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La distribucion del personal del Grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, por categorias y
sexos, es la siguiente:

31/12/2024 31/12/2023
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Altos Directivos 12 3 12 3
Gestor de inversiones 18 2 12 -
Control y Riesgos 13 4 9 1
Administracion - 2 1 5
Otro personal auxiliar 1 2 1 2
Total 44 13 35 11

Dos de los Altos Directivos son a su vez Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante
durante los ejercicios 2024 y 2023.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el Grupo no ha tenido empleados en plantilla con una
discapacidad igual o superior al 33%.

23.2) Honorarios Auditoria

El importe de los honorarios totales devengados por los servicios de auditoria de las diferentes
sociedades dependientes mas la Sociedad Dominante que forman parte del perimetro de
consolidacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023 ha ascendido a 51.800 euros (48.538 euros en el ejercicio
anterior).

Ni la Sociedad de auditoria que, en cada caso, se ha encargado de la auditoria de cuentas de la
Sociedad para los ejercicios 2024 y 2023, respectivamente, ni ninguna sociedad vinculada a las

mismas han prestado servicios distintos de auditoria en los ejercicios 2024 y 2023.

23.3) Avales recibidos

Al 31 de diciembre de 2024, el préstamo subordinado convertible en participaciones contratado
con QEV Technologies, S.L. y el préstamo convertible en participaciones contratado con
Biogrub Recycling, S.L. que tiene el Grupo, estan asegurados el 70% del valor de su coste por
el programa del Fondo Europeo de Inversiones (FEI). A continuacion, se presenta el detalle de

los mismos:
Importe Garzntla FEI Importe
. % de ,
Préstamo Garantia
cobertura
QEV Technologies, S.L. 1.500.000 70% 1.050.000
Biogrub Recycling, S.L. 819.882 70% 573.917

Total 2.319.882 70% 1.623.917
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NOTA 24. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo, por mercados geograficos y por tipo de negocio, se muestra a
continuacion, en euros:

2024 2023

Euros % Euros %
Tipo de negocio / actividad
Prestacion de servicios financieros 7.605.707 31,82% 6.150.077 31,92%
Comision de gestion ECR’s 11.021.085 46,11% 9.608.202 49,88%
Comision de gestion IIC's 1.235.035 5,17% 1.290.124 6,70%
Comision de éxito (“carried interest™) 2.955.854 12,37% 836.284 4,34%
Actividad relacionada con Banca Privada 1.084.679 4,54% 1.379.882 7,16%
Total tipo de negocio / actividad 23.902.360 100,00% 19.264.569 100,00%
Mercados
Mercado Nacional 23.902.360 100,00% 19.264.569 100,00%

Total mercados 23.902.360 100,00% 19.264.569 100,00%
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THE NIMO’S HOLDING, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
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THE NIMO’S HOLDING. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

Toda la informacion y comentarios que se presentan en el Informe de Gestion Consolidado han
sido elaborados de forma resumida y segun criterios de gestion. En las Cuentas Anuales
Consolidadas figura informacion con un mayor nivel de detalle lo que permite la interpretacion
contable y fiscal de los estados financieros del Grupo.

THE NIMO’S HOLDING, S.A. (“The Nimo’s Holding”, o la “Sociedad”), es una sociedad
anonima de nacionalidad espafiola con domicilio social y fiscal en Zuatzu Kalea, n° 7, Edificio
Urola, Local n°1, 20018 Donostia-San Sebastian (Guiptizcoa).

Fue constituida mediante escritura publica otorgada el 5 de enero de 2012 ante el notario de
Barcelona D. Jaime Agustin Justribo, con el nimero 42 de su protocolo, y su domicilio social
fue trasladado al actual en virtud de escritura publica otorgada el 8 de enero de 2020 ante el
notario de Pais Vasco D. José-Carlos Arnedo Ruiz, con el nimero 25 de su protocolo, de forma
que actualmente consta inscrita en el Registro Mercantil de Guiptizcoa al tomo 2.938, folio 198,
hoja SS-42.476.

En el altimo trimestre del ejercicio 2024, ha cambiado su denominacion social de ser una
sociedad de responsabilidad limitada a ser una sociedad anénima, pasando a denominarse The
Nimo’s Holding, S.A.

A continuacion, se describen los principales aspectos del Grupo consolidado de The Nimo’s

Holding, S.A. y sociedades dependientes (de ahora en adelante “el Grupo”).

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

1. Oficinas y numero de empleados

El Grupo tiene oficinas en San Sebastian, Barcelona y Madrid, con una plantilla de 57
empleados a cierre del 31 de diciembre de 2024, considerando las sociedades que consolidan
por integracion global, si consideraramos las sociedades que consolidan por puesta en
equivalencia, ascenderian a mas de 65 empleados.
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2. Descripcion de las principales areas de actividad

El Grupo centra su actividad en dos grandes areas de negocio:

(1)

(ii)

La prestacion de servicios de finanzas corporativa (Corporate Finance) al
ecosistema de pequenas y medianas empresas (“PYMEs”) de alto crecimiento; y

La gestion de activos para el inversor profesional interesado en destinar una parte
de su patrimonio a la inversion en este tipo de activos. Adicionalmente, el Grupo
invierte de forma directa o indirecta (a través de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado (EIC)) en este tipo de compaiiias.

De conformidad con esta clasificacion, podemos destacar las siguientes actividades o areas de

negocio:

(1) Corporate Finance: El Grupo centra su actividad en la prestacion de servicios de

Corporate Finance encaminados a apoyar a las PYME’s de alto crecimiento en sus
procesos de captacion de fondos ya sea en forma de capital, financiacion publica no
dilutiva (ej. préstamos privilegiados, subvenciones e incentivos fiscales), financiacion
bancaria o financiacién en el mercado de capitales.

Dentro de los servicios de Corporate Finance, y gracias a nuestra cartera y patrimonio,
también prestamos servicios de avales puente para facilitar el cobro de ayudas publicas
por parte de las PYMEs innovadoras y operaciones de financiacion puente en el marco
de procesos de fusiones y adquisiciones, procesos de venta o procesos de salida al
mercado cotizado para estas empresas.

(2) Gestion de Activos: las actividades de gestion de activos se realizan a través de las

siguientes gestoras:

1.

il.

Inveready Asset Management, S.G.E.L.C., S.A.U. (“Inveready Asset
Management”), que es una sociedad gestora de entidades de inversion colectiva
supervisada por la CNMYV y que tiene encomendada a fecha de formulacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas, la gestion de 29 sociedades o fondos de capital
riesgo, Fondos de Capital Riesgo Europeo o SICCs, con un patrimonio bajo
gestion que, una vez levantados los compromisos de los ultimos vehiculos
constituidos, supera los 1,2 mil millones de euros de AUM’s y con mas de 1.000
inversores a fecha de 31 de diciembre de 2024. Adicionalmente, al cierre del
gjercicio contaba con 177 compafias activas dentro de su cartera, lo que la
convierte en una de las gestoras de capital riesgo lider en Espaiia en la inversion
en empresas tecnoldgicas.

True Value Investments, SGIIC, S.A. (True Value), que es una sociedad gestora
de instituciones de inversion colectiva supervisada por la CNMV y que tiene
encomendada a fecha de formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, la
gestion de 4 fondos de inversion y la cogestion de 2 FIL, con unos patrimonios
gestionados al cierre del ejercicio 2024 de mas de 272 millones de euros.
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1il.

Arraigo V&P S.G.E.I.C. S.A. (Arraigo V&P), es una sociedad gestora de
entidades de inversion colectiva. Tiene encomendada a fecha de formulacion de
las Cuentas Anuales Consolidadas, la gestion de 11 sociedades o fondos de capital
riesgo, fondos de capital riesgos europeos, y con un patrimonio bajo gestion que,
una vez levantados los compromisos de los ultimos vehiculos constituidos, supera
los 380 millones de euros de AUM’s, gestionando 131 compaiiias activas y con
mas de 100 inversores al cierre del ejercicio 2024.

Asimismo, a través de nuestras filiales Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. y de
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A., el Grupo adquiere participaciones en todas las
entidades de capital riesgo gestionadas por Inveready Asset Management, asi como
participaciones directas en PYMEs de alto crecimiento, en este ultimo caso respetando
los eventuales conflictos de interés que pudieran aparecer con las entidades de capital
riesgo gestionadas por el Grupo.

3. Detalle sobre las areas de actividad

En este apartado proporcionamos un mayor detalle sobre los servicios que ofrece el Grupo en
las areas de actividad anteriormente sefialadas.

(1) Prestacién de servicios financieros:

C.

Asesoramiento financiero.

Busqueda de financiacion publica para empresas innovadoras, gracias a un
acuerdo de joint venture con una consultora de reconocido prestigio en el sector
de financiacion y gestion de [+D+i.

Gestion de proyectos de Tax-Lease.

(i) Negocio de cartera:

a.

Inversiones en los diferentes vehiculos gestionados por Inveready Asset
Management por valor de 19M€ a 31 de diciembre de 2024 (sin contar los
compromisos futuros de inversion).

Inversiones directas del Grupo en sociedades PYMEs innovadoras, con un valor
de cartera de mas de 93 millones de euros a fecha de 31 de diciembre de 2024 (83
millones de euros al cierre de 2023);

Banca de inversion para PYMEs, entre las que destacan servicios de
aseguramiento (underwriting) de capital y deuda (sobre todo para PYMEs
cotizadas en mercados alternativos como BME Growth), préstamos a corto plazo
y financiacion puente (bridge financing) a este tipo de compaifiias.

(ii1) Prestacién de servicios de gestion de activos financieros:

Inveready Asset Management, como sociedad gestora de Entidades de Inversion
Colectiva, gestiona activos alternativos, de venture capital y private equity, con un
patrimonio bajo gestion de mas de 1.206 millones de euros al cierre del ejercicio 2024.
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Asi mismo en 2023 se constituyd Arraigo V&P como sociedad gestora de Entidades de
Inversion Colectiva de tipo cerrado para familias. El ejercicio 2024 ha sido el primer
ejercicio de funcionamiento y ha cerrado el ejercicio 2024, con un total de 11 sociedades
o fondos de capital riesgo, cuyo patrimonio bajo gestion es de 381 millones de euros al
cierre del ejercicio 20224.

True Value Investments, SGIIC, S.A., que gestiona 4 fondos de inversion y la cogestion
de 2 FIL, con unos patrimonios gestionados al cierre del ejercicio 2024 de mas de 272
millones de euros.

4. Principales hitos grupo Inveready

1.  El Grupo naci6 en el afio 2006 con la constitucion de Inveready Capital Company, S.L.

2. Encel afio 2007 inici6 la actividad de consultoria financiera y asesoramiento estratégico,
fiscal y de busqueda de financiacion publica y privada para compaiiias innovadoras, asi
como, la prestacion de servicios de asesoramiento en el campo de las fusiones y
adquisiciones a entidades dedicadas a la toma de participaciones financieras temporales.

3.  En el afio 2008 lanzo el primer vehiculo, Inveready Seed Capital, S.C.R., S.A., como
fondo multisectorial destinado a invertir en empresas de base tecnoldgica en estado
semilla, principalmente en los verticales de biotecnologia y tecnologias de la informacion
y la comunicacion, dotado con 15,5 millones de euros. Este primer fondo cerrd su ciclo
en 2020 con un retorno de 6,4x para sus inversores, posiciondndose como uno de los
fondos de capital riesgo mas rentables de Europa.

4.  En diciembre de 2011 se cred nuestra sociedad gestora de fondos de capital riesgo,
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. de forma que todos los vehiculos de
inversion pasaron a gestionarse de forma centralizada.

5. En enero de 2012 se constituy6 la sociedad dominante del grupo, (THE NIMO’S
HOLDING, S.L.) por aportacion de acciones representativas del 80% del capital de
Grupo.

6.  Enagostode 2012 lanzamos el primer fondo de deuda hibrida, Inveready Venture Finance
I, S.C.R. Pyme S.A., como instrumento hibrido que combina deuda y capital y permite a
las empresas tecnologicas obtener una financiacion que conlleva una dilucion
notablemente menor que se financiase exclusivamente con capital. Este fondo invierte en
compaiiias con un perfil crediticio sostenible e importantes necesidades de capital y estéa
dotado con 11,2 millones de euros.

7. En 2013 iniciamos el lanzamiento de la “segunda generacién” de fondos de Inveready.
En concreto, en 2013 lanzamos el fondo Inveready Innvierte Biotech II, S.C.R., S.A.,
dotado con 17 millones de euros; en 2014 lanzamos el fondo Inveready First Capital II,
S.C.R., S.A., dotado con 20 millones de euros; y en 2016 el fondo Inveready Venture
Finance II, S.C.R. Pyme S.A. dotado con 23 millones de euros.
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10.

11.

12.

13.

14.

En 2015 llegamos a un acuerdo con el Fondo Europeo de Inversiones (el “FEI”’) dentro
del programa InnovFin. El programa InnovFin busca fomentar la financiacion de
empresas innovadoras en Europa mediante un sistema de garantias. El acuerdo permite a
los fondos de deuda hibrida de Inveready ofrezcan mejores condiciones a las PYMEs asi
como financiar compafias con mayor componente tecnoldgico. Este acuerdo se formalizé
primero para el fondo Inveready Venture Finance I SCR PyMe y posteriormente se ha
renovado para los fondos Inveready Venture Finance II SCR PyMe, Inveready Venture
Finance Il SCR-PyMe, Inveready Convertible Finance I F.C.R / SCR y GAEA Inversion
SCR, entre otros vehiculos de la Sociedad Gestora.

En octubre 2016 lanzamos la actividad de consultoria en Taxlease a través de una
Agrupacion de Interés Econdmico (AIE) que agrupa a inversores y empresas del sector
biotecnoldgico, habiendo inyectado 13,5 millones de euros de financiacion directa no
dilutiva hasta el momento en un total de 24 proyectos y 16 empresas u organismos. Los
proyectos se centran en los sectores de salud, farma, alimentacioén y energia. En este
ambito, tenemos un acuerdo de colaboracion con FUNDACION CRIS para cofinanciar
proyectos de investigacion centrados en diferentes tipos de cancer.

En marzo 2017 constituimos Inveready Evergreen, S.C.R., S.A., que es la compaiiia sobre
la que se estructura la actividad de capital riesgo sobre cartera propia.

En junio 2017 creamos Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. que es la sociedad de capital
riesgo en la que los socios de la gestora concentran sus inversiones en las Entidades de
Capital Riesgo (esto es, tanto sociedades de capital riesgo como fondos de capital riesgo)
que la Sociedad Gestora del Grupo gestiona.

La inversion acumulada por parte de Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. en las ECR a
fecha 31 de diciembre de 2021 es de 8.353.938,49 euros distribuido en los diferentes
fondos o vehiculos.

En octubre 2017 lanzamos el fondo Inveready Convertible Finance I, para inversion a
través de estructuras hibridas en companias pequeiias cotizadas en mercados alternativos
europeos, como Euronext Growth, BME Growth, AIM Italia o Nasdaq First North, entre
otros, dotado con 33 millones de euros.

En diciembre de 2017 constituimos Inveready Innovation Consulting, S.L. para canalizar
el negocio de asesoria a PyMes. Desde julio 2020 se utiliza para canalizar la inversion en
Lorca Telecom BidCo, compaiiia utilizada por las entidades de capital riesgo KKR,
Cinven y Providence para ejecutar su inversion en Masmovil Ibercom, S.A. y su grupo
de sociedades (el “Grupo MasMovil”). El Grupo dispone de una participacion valorada a
coste en mas de 24 millones de euros. Durante el ejercicio 2021 Mas Movil ha realizado
un proceso de adquisicion en el que ha adquirido el 100% de Euskaltel.

En mayo 2018 se constituye una joint venture con la consultora FI Group y al que se
traspasa el negocio de asesoramiento en la busqueda y captacién de fondos publicos para
actividades de investigacion, desarrollo e innovacion (“I+D+i”). Grupo FI dispone de
oficinas en Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia y Palma de Mallorca, ademas de las
delegaciones en A Corufia, Sevilla, Mélaga, Valladolid y Pamplona. FI GROUP cuenta
con 20 afios de experiencia en el sector y tiene 1.200 empleados. La firma ha trabajado
para mas de 13.500 empresas y ha conseguido més de 1.300M€ para sus clientes.
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15.

16.

17.

18.

19.

En mayo 2019 lanzamos la tercera generacion de fondos, con Inveready Biotech III,
S.C.R., S.A. y su fondo de capital riesgo paralelo, dotados con 30 millones de euros; e
Inveready First III, S.C.R., S.A. y su fondo de capital riesgo paralelo, dotados con 54
millones de euros.

En junio 2019 constituimos Gaea Inversion, S.C.R., S.A. (“GAEA”), primer vehiculo de
private equity enfocado en la inversion de companias de tamafio medio. GAEA nace
como un proyecto empresarial a largo plazo con el objetivo de apoyar mediante inversion
en empresas pequefias y medianas en crecimiento donde se pueda contribuir activamente
a su expansion. A diferencia de otros fondos, GAEA se diferencia en la flexibilidad en el
disefio de las transacciones mediante la aportacion de capital con posiciones tanto
mayoritarias como minoritarias, asi como de otros instrumentos financieros hibridos de
deuda y capital, permitiendo responder a las necesidades de cada transaccion.

En diciembre 2019 lanzamos la “tercera generacion” de fondos de deuda, Inveready
Venture Finance I1I, FCR-Pyme, dotado con 50 millones de euros.

En mayo 2020 lanzamos Inveready Wealth Management, S.A. (“IWEM”), empresa
especializada en la gestiéon de patrimonios y en la busqueda de soluciones financieras
alternativas para pequeiias y medianas empresas. Actualmente cuenta con dos verticales:
(1) banca privada con mas de 250 millones de euros bajo gestion (como agente financiero
de Andbank), y (ii)pymes que buscan servicios de acceso al mercado de capitales,
fusiones y adquisiciones, estructuracion y coordinacion de operaciones de OPVs, OPSs,
etc, busqueda de socios e intermediacion de participaciones significativas y soluciones
financieras a medida.

En 2021, constituimos nueve entidades de capital riesgo:

i. Inveready Alternative Markets, F.C.R., fondo de 15,5 millones de euros enfocado
en invertir en capital de compafias cotizadas en segundos mercados europeos,

ii. Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fondo sucesor de Inveready Convertible
Finance I, enfocado en financiar compafiias cotizadas en segundos mercados
europeos mediante la suscripcion de obligaciones convertibles, dotado con cerca de
100 millones de euros,

iii. Inveready Health Tech & Energy Infraestructures I, FCR e Inveready Health Tech
& Energy Infrastructures I Parallel S.C.R. S.A. que coinvertiran conjuntamente, con
compromisos de 50 millones de euros, y enfocado a invertir en capital y/o deuda
subordinada en sociedades centradas en la explotacion comercial de infraestructuras
principalmente en telecomunicaciones, pudiendo realizar inversiones en los
sectores de sanidad, tecnologia y energia.

iv. Full Global Investments S.C.R. S.A., sociedad de capital riesgo de hasta 50
millones de euros, que invertira la mitad de su patrimonio en fondos del ciclo
Venture Capital, tanto europeos como internacionales, y la otra mitad en
coinversion, normalmente en los follow-ons de su cartera, de los VC lideres en sus
respectivos verticales.

v. 333 Bush St. Ventures S.C.R. S.A. y Compounding Yield Assets 101 S.C.R., S.A.,
sociedades de capital riesgo unipersonales en los que realizamos una actividad de
Sociedad Gestora de terceros. Al cierre del ejercicio albergan inversiones por valor
agregado de cerca de 60 millones de euros y se espera que conjuntamente superen
los 200 millones de euros en los proximos ejercicios.
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20.

21.

En 2022, el Grupo se alcanzaron principalmente los siguientes objetivos:

a.

Constitucion de Zuiop Investments S.A. (ahora Inveready, S.A.), que ha
tomado el control de una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva (True Value Investments S.G.L.I.C. S.A.), operacion autorizada por
la CNMV, con un total de 231 millones de euros bajo gestion, sociedad
gestora de entidades de inversion colectiva especializada en la inversion en
“small and medium caps” bajo la filosofia de inversion “value”.

Constitucion de Inveready Biotech IV S.C.R. S.A., fondo sucesor de
Inveready Biotech III, con un objetivo de 50 millones de euros para invertir
en biotecnologia y ciencias de la vida.

Constitucion de 3 nuevas sociedades Avoriaz Capital 2022 S.C.R. S.A,,
Kiora Growth Investments S.C.R. S.A. y Ziken S.C.R. S.A., con unos
compromisos de mas de 30 millones de euros.

En 2023, el Grupo alcanzo los siguientes hitos:

L.

1l.

1il.

1v.

Vi.

Constitucion y autorizacion de Arraigo V&P S.G.E.I.C. S.A. (Arraigo V&P),
sociedad gestora de entidades de inversion colectiva. Tiene encomendada a fecha
de formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, la gestion de 8 sociedades
o fondos de capital riesgo, traspasadas desde Inveready Asset Management
durante el primer trimestre de 2024 y con un patrimonio bajo gestion que, una vez
levantados los compromisos de los ultimos vehiculos constituidos, supera los 200
millones de euros.

Colaboracién con una entidad financiera para el lanzamiento de un fondo RENTA
FIJA ALTO RENDIMIENTO, FIL, dotado con hasta 50 millones de euros de
capital y 50 millones de euros de deuda, que invierte en fondos de renta fija high
yield.

Constitucion de Telecom Opportunities F.C.R.E. S.A., con un compromiso
cerrado de 16,5 millones de euros que ya han sido totalmente desembolsados e
invertidos al cierre del ejercicio 2023.

Constitucion de Inveready Biotech IV Parallel S.C.R. S.A., como sociedad
paralela y coinversora de Inveready Biotech IV S.C.R. S.A. El compromiso
objetivo del vehiculo paralelo es de 5 millones de euros.

Constitucion de Inveready Venture Finance IV Trainera F.C.R. Pyme y Trainera
Venture Finance I F.C.R. Pyme, que coinvertiran conjuntamente, con un
compromiso total objetivo de hasta 150 millones de euros. Se trata de la “cuarta
generacion” de fondos de deuda.

Inscripcion en CNMV de la delegacion de la gestion de Sakata Ventures 73
F.C.R.E. S.A., gestionado por Arraigo V&P, SGEIC, S.A. con un compromiso de
mas de 3 millones de euros



Docusign Envelope ID: E1B54F64-8DFC-4CBB-AD57-9EBB8B762621

Informe Gestion Consolidado de The Nimo’s Holding, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2024 111

22. En 2024, en el Grupo destacamos los siguientes hitos:

i.  Autorizacion de la co-gestion desde True Value Investments, SGIIC, S.A.
del fondo de RENTA FIJA ALTO RENDIMIENTO, FIL.

ii.  Cogestion desde True Value Investments, SGIIC, S.A. con una entidad
financiera para el lanzamiento del fondo RENTA FIJA ALTO
RENDIMIENTO II, FIL, dotado con hasta 12,5 millones de euros de capital
y 12,5 millones de euros de deuda, que invierte en fondos de renta fija high
yield.

iii.  Se ha constituido con la unién de un equipo externo formado por 3 personas,
Inveready Club Deal, S.L., cuya funcidon principal serd la busqueda de
oportunidades de deal by deal para family ofices.

iv.  Reorganizacion societaria del Grupo Inveready:

a. Se han comprado la totalidad de las acciones que ostentaba Inveready
Capital Company, S.L. de Inveready Asset Management, SGEIC, S.A.,
que han sido compradas en una parte muy importante por The Nimo’s
Holding.

b. Se ha cambiado la denominacion de ZUIOP Investments, S.A. a
Inveready, S.A., con la finalidad de aportar todos los negocios a dicha
Sociedad y crear un Holding dentro de Grupo Inveready que integrara
todos los negocios principales, como son:

1. Inveready Asset Management, SGEIC, S.A.U. que Inveready, S.A.
ostenta el 100% de las acciones de dicha Sociedad.

ii. Arraigo V&P, SGEIC, S.A., que Inveready, S.A. ostenta el 90%
de las acciones de dicha Sociedad.

iii. True Value Investments, SGIIC, S.A., que Inveready, S.A. ostenta
el 50,001% de las acciones de dicha Sociedad.

iv. Inveready Tax Lease, S.L.U., que Inveready, S.A. ostenta el 100%
de las acciones de dicha Sociedad.

v. Inveready Wealth Management, S.A, que Inveready, S.A. ostenta
el 50,2% de las acciones de dicha Sociedad.

vi. Inveready Club Deal, S.L, que Inveready, S.A. ostenta el 50,01%
de las acciones de dicha Sociedad.

v.  Autorizacion de 3 nuevas sociedades en Arraigo V&P SGEIC, S.A.,
denominadas Jalmat, SCR, S.A., Saburedo, SCR, S.A. y Arcangeles Grupalia
S.C.R. S.A., que son vehiculos con un mandato de gestion personalizados y
que ascienden a compromisos globales de 40 millones de euros entre las 3
SCR’s.

vi.  Comercializacion de Inveready Biotech IV Parallel S.C.R. S.A., con un
compromiso cerrado de 4,5 millones de euros y gestionado por Inveready
Asset Management S.G.E.I.C. S.A. El vehiculo invertird en empresas con
capacidad de expansion del sector de la biotecnologia y ciencias de la vida,
en todas sus aplicaciones.
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vii.  Constitucion de Inveready Innvierte Convertible Tech Notes I S.C.R. S.A.,
con un compromiso cerrado de 56,7 millones de euros y gestionado por
Inveready Asset Management S.G.E.I.C. S.A.El vehiculo invertird en
emisiones de notas convertibles en empresas tecnologicas que se encuentren
en fases iniciales de su desarrollo.

viii.  Constitucion de Inveready Innvierte Private Equity II S.C.R. S.A., con un
compromiso cerrado de 300 millones de euros y gestionado por Inveready
Asset Management S.G.E.I.C. S.A. El vehiculo invertird tanto en mayorias o
minorias de capital, asi como en capital hibrido de empresas innovadoras
mid-market con fuerte potencial de crecimiento.

ix.  Constitucion de Inveready Growth Opportunities II S.I.C.C. S.A. El
compromiso objetivo del vehiculo son 40 millones de euros e invertira en
compaiiias del segmento mid-market en fase de expansion.

23. En 2025, el Grupo tiene en marcha los siguientes nuevos proyectos a la fecha de
formulacion de las CCAA:

i.  Compra del 100% de las acciones de True Value Investments, SGIIC, S.A.
que ha sido ejecutada a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas
Anuales Consolidadas.

ii.  Continuar con el levantamiento de nuevos vehiculos desde Inveready Asset
Management, SGEIC, S.A. y Arraigo V&P, SGEIC, S.A.

5. Informacion financiera

A continuacion, se incluyen las principales magnitudes financieras del Grupo obtenidas a partir
de las Cuentas Anuales Consolidadas de los ejercicios 2024 y 2023:

Principales magnitudes del Balance

31/12/2024

31/12/2023

ACTIVO

Activo no corriente

187.072.690,17

123.375.675,33

Activo corriente

78.567.014,38

34.642.585,86

Total Activo 265.639.704,55 158.018.261,19
PATRIMONIO NETO 159.915.664,50 97.295.766,13
PASIVO

Pasivo no corriente

37.779.581,35

29.541.337,77

Pasivo corriente

67.944.458,70

31.181.157,29

Total Pasivo y Patrimonio Neto 265.639.704,55 158.018.261,19
Principales magnitudes Cuenta Pérdidas y Ganancias Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Total ingresos 23.902.359,98 19.264.569,10
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 10.802.063,99 8.148.976,64
Resultado de explotacion 9.939.634,64 7.437.530,92
Resultado financiero 31.154.405,02 7.118.583,71

Resultado antes de impuestos (BAI)

41.233.312,65

14.707.003,34

Resultado antes de impuestos recurrente (BAI
normalizado)

32.405.105,65

14.707.003,34

Resultado del ejercicio (atribuido a la sociedad
dominante)

27.709.970,97

7.964.691,77
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Principales magnitudes financieras 31/12/2024 31/12/2023
Importe neto de la cifra de negocios 23.902.360 19.264.569
EBITDA 10.608.433 8.148.977
EBITDA + Resultado Financiero (1) 41.762.838 15.267.560
Deuda financiera neta (2) 72.216.436 43.463.442
Deuda financiera neta que requiere utilizacion
de caja (3) 57.447.344 25.188.959
Ratio deuda financiera neta / EBITDA + Res.
Financ. 1,73 2,86
Ratio deuda financiera neta que requiere
utilizacion de caja / EBITDA + Res. Financ. 1,38 1,65

(1) Por la naturaleza del grupo y su actividad, se considera que el EBITDA debe tener en consideracion el resultado
financiero.

(2) Deuda financiera a largo plazo + deuda financiera a corto plazo - tesoreria. En la deuda, se excluyen aportaciones
de socios.

(3) Solo se considera la deuda que requiere necesariamente la utilizacion de caja del Grupo, es decir, esta excluida la
deuda con caracteristicas especiales que consiste en compromisos financieros amortizables mediante la entrega de
instrumentos financieros propiedad del grupo, por tanto, su amortizacion no requiere necesariamente de la utilizacion
de caja del grupo.

En cuanto a la Deuda financiera neta que requiere la utilizacién de caja, tal y como se ha
destacado en las Cuentas Anuales Consolidadas la Sociedad cuenta con activos que serian
facilmente liquidables en el plazo de 3 meses 0 menos, como son la totalidad de los activos que
tiene Prestige Inversiones SIL (31,7 millones de euros a valor de 31 de diciembre de 2024),
acciones cotizados en mercado continuo con alta liquidez, las de Audax, Oryzon y Laboratorios
Reig Jofre (4,8 millones de euros millones de euros a valor de 31 de diciembre de 2024) y los
bonos y pagarés de renta fija que tiene la Sociedad Dominante invertidos directamente (Bonos
de Audax y Lorca y Pagarés de Audax), cuyo valor razonable asciende a més de 17,5 millones
de euros al cierre del ejercicio 2024.

Por lo que al cierre del ejercicio 2024, el Grupo podria vender y convertir en tesoreria en un
plazo inferior a tres meses, activos que tiene en cartera por valor superior a 54 millones de
euros, lo que implicaria que la deuda que requiere utilizacion de caja tendria un GAP inferior a
3 millones de euros. Si tuviéramos en cuenta el resto de activos distintos a la tesoreria y los
bonos de renta fija o acciones clasificados a corto plazo, el Grupo podria cubrir la totalidad de
la deuda viva que requeriria la necesidad de tesoreria.

6. Perspectivas para el ejercicio 2025

Para el ejercicio 2025, se espera que el Grupo siga desarrollando e incrementando las lineas
actuales de negocio, y actualmente se encuentran en fase de estudio de distintas lineas de
negocio y/o de actividad, por lo que las perspectivas de negocio para el ejercicio 2025 son
especialmente buenas y se esperan crecimientos en el EBITDA, debidos en gran parte al
incremento del negocio del Grupo en General y en particular por el levantamiento de nuevos
vehiculos de gestion en Inveready Asset Management, SGEIC, S.A. y la generacion de ingresos
que tendran.
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En cuanto al resultado financiero para el ejercicio 2025, se espera que siga en la misma
tendencia que en el ejercicio 2024, a pesar de que el 2024 ha habido aspectos muy positivos
como han sido el cobro de dividendos importantes de Mas Orange y la generacion de plusvalias
de la cartera de negociacion.

7. ESG
a. Vision general sobre la actividad responsable de Grupo Nimo’s / Inveready

En Grupo Nimo’s / Inveready estamos comprometidos con la integracion progresiva de
criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) en nuestra estrategia de inversion y
en nuestra cultura empresarial. Nuestro enfoque busca impulsar el crecimiento econdmico
de manera sostenible, promoviendo la transparencia y contribuyendo a la resolucion de retos
globales.

Como parte del apoyo de Grupo Inveready a la sociedad, podemos destacar los siguientes
hitos al cierre de 2024:

1. Impulsamos el crecimiento econémico con un enfoque sostenible:
(1) Durante 2024, las sociedades y fondos gestionadas por el Grupo han invertido
en un total de mas de 10 compainias innovadoras y en fase de crecimiento.

(i1)) Hemos alcanzado un capital comprometido conjunto de 414,069,300 € en
vehiculos sujetos al Articulo 8 del Reglamento de Divulgacion, reafirmando
nuestro compromiso con inversiones responsables.

(ii1) Al cierre de 2024, gestionamos cinco vehiculos sujetos al Articulo 8,
fortaleciendo nuestra estrategia de sostenibilidad.

2. Estamos comprometidos con la transparencia y los principios de UN PRI:

(1) Reportamos anualmente a los Principios de Inversion Responsable de Naciones
Unidas (UN PRI), trabajando continuamente con la alineaciéon de nuestras
inversiones con los mas altos estandares ESG.

(i1) Publicamos un informe anual de ESG, proporcionando visibilidad sobre nuestro
impacto y evolucion en sostenibilidad.

(111)S1 bien no consideramos aun las Principales Incidencias Adversas (PIAs) segun
la normativa vigente, en nuestro informe anual ESG recopilamos y analizamos
41 KPIs sostenibles de nuestras compaifiias en cartera seleccionadas
(actualmente 20 compaiias, con el objetivo de incrementar el alcance
progresivamente).

3. Contribuimos a los retos globales:

(1) En 2024, hemos invertido 286,087.89 € en causas y proyectos sociales.

(i) Compensamos nuestras emisiones de CO: de alcance 1 y seguimos trabajando
para compensar las emisiones de alcance 2 y 3 en el corto plazo.

(111)100% de la energia contratada en nuestras oficinas es energia verde, reforzando
nuestro compromiso con la sostenibilidad ambiental.
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b. Nuestra cultura

Nuestra cultura corporativa esta fundamentada en cuatro valores clave:

o Pasion: Nos apasiona marcar la diferencia, valoramos la contribucion de cada persona
y cada dia damos lo mejor de nosotros mismos.

e Conocimiento: Nos exigimos altos estandares de competencia profesional, invirtiendo
en desarrollar y compartir nuestro conocimiento.

e Respeto: Actuamos con integridad y honestidad con nuestros empleados, socios y
comunidades con las que colaboramos, porque queremos dejar las cosas mejor de como
las encontramos.

e Innovacion: Fomentamos la innovacion en productos, servicios y procesos como parte
de nuestro AND y motor fundamental para el éxito.

Estos valores guian nuestra forma de operar y nuestro compromiso con un modelo de inversion
responsable y sostenible.

c. Nuestra estrategia de sostenibilidad
Nuestra estrategia ESG se estructura en tres pilares fundamentales:
1. Proceso de Inversion:

(1) Integracion de criterios ESG en el proceso de inversion, con mayor focalizacion
en los procesos promovidos por vehiculos de inversion alineados con el Articulo
8 del SFDR.

(i1) Lanzamiento de nuevos vehiculos de inversion alineados con el Articulo 8 del
SFDR.

(iii)Implementacion de planes de accion ESG en las compafiias participadas por
vehiculos de inversion alineados con el Articulo 8 del SFDR.

2. Compromiso con el Porfolio':

(1) Medicion y mejora del impacto ESG en nuestras participadas.

(i1) Uso de 41 KPIs como estandar para evaluar desempefio sostenible.

(ii)Implementacion de acciones concretas en descarbonizacion, inclusion y
transparencia.

! Las iniciativas descritas en relacién con el compromiso con el porfolio se aplican especificamente a las empresas
participadas de los vehiculos de inversion alineados con el Articulo 8 del SFDR. Para los vehiculos no alineados
con el Articulo 8, la integracion de criterios ESG se limita, hasta la fecha, al cuestionario ESG de medicion de
riesgos de sostenibilidad y a la politica de exclusion.
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3. Operaciones Internas:

(1) Integracion de practicas internas sostenibles (i.e. iniciativas de reciclaje y
eficiencia energética; uso exclusivo de energia renovable en nuestras oficinas;
etc.)

(i1) Medicion y compensacion de nuestra huella de carbono en el alcance 1,
trabajando progresivamente para compensar las emisiones de alcance 2 y 3 en
el corto plazo.

(i11)Impulso de iniciativas sociales y de impacto positivo en la comunidad,
incluyendo alianzas con organizaciones sin animo de lucro y colaboraciones
pro-bono.

Este enfoque nos permite garantizar una inversion mas sostenible y generar valor a largo plazo
para nuestros inversores y la sociedad, asi como para nuestra propia organizacion.

d. Nuestro Gobierno

Los 6rganos de gobierno de las distintas sociedades del Grupo, son los responsables de la
supervision y direccion estratégica del Grupo. En materia ESG, los 6rganos de gobierno tienen
un papel clave en la aprobacién de politicas y en la toma de decisiones que garantizan la
integracion de criterios de sostenibilidad en nuestras inversiones y operaciones.

Para reforzar nuestro compromiso con la inversion responsable, contamos con un Comité ESG,
que actiia como organo especializado en la implementacion y seguimiento de nuestra estrategia
de sostenibilidad. Sus principales funciones incluyen:

(1) Supervisar la aplicacion de nuestra Politica de Inversiéon Responsable y actualizarla
conforme a las mejores practicas.

(i1) Monitorizar la integracion de criterios ESG en las fases del proceso de inversion, segun
corresponda en cada caso, asi como la implantacion de procesos referentes a ESG.
(iii)Velar por el cumplimiento de nuestros compromisos ambientales, sociales y de

gobernanza.
(iv)Elaborar el Informe de Transparencia de UN PRI y otros informes periddicos a los
inversores, segin se requieran.

Adicionalmente, el Grupo ha designado una Responsable de ESG, cuya labor principal es
asegurar y velar por la integracion adecuada de los factores ESG, tanto a nivel del Grupo como
en los procesos de inversion y monitorizacion de las compaiiias en cartera.

e. Nuestra ambicion y objetivos para 2025

En el Grupo, somos plenamente conscientes de la importancia de la sostenibilidad como un eje
fundamental en la toma de decisiones y en la creacion de valor a largo plazo. Entendemos que
integrar criterios ESG en nuestra actividad no es un proceso estatico, sino un camino de mejora
continua que requiere adaptacion, rigor y compromiso.
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Si bien nuestra ambicion es elevada, abordamos este proceso con prudencia y responsabilidad,
asegurandonos de que cada paso que damos esté bien fundamentado y genere un impacto
positivo real. Nuestro enfoque se basa en la implementacion progresiva de medidas que
permitan avanzar de manera firme y sostenible, evitando cambios apresurados que puedan
comprometer la efectividad de nuestras acciones.

Con esta vision, en 2025 nos hemos marcado objetivos concretos para consolidar y ampliar
nuestro impacto en materia ESG a través de las siguientes lineas de actuacion:

(1) Mayor integracion ESG en nuestros vehiculos de inversion: seguiremos reforzando la
inclusion de criterios ESG en nuestro proceso de inversion, priorizando la creacion de
nuevos vehiculos alineados con el Articulo 8 del SFDR, garantizando su cumplimiento
con los mas altos estdndares de sostenibilidad y responsabilidad.

(i1) Expansion del reporte ESG: nos proponemos aumentar en un 50% el nimero de
compaiiias incluidas en nuestro informe anual, con el objetivo de disponer de datos mas
precisos y representativos que nos permitan medir con mayor exactitud el impacto y
areas de mejora de una mayor parte de nuestras compaiiias en cartera.

(ii1))Compensacion de emisiones en todos los niveles de nuestra operacion: avanzaremos en
la medicién y compensacion de nuestra huella de carbono, ampliando nuestros
esfuerzos desde el Alcance 1 hasta los Alcances 2 y 3, con el compromiso de reducir al
maximo nuestras emisiones y fomentar practicas responsables en toda nuestra cadena

de valor.

(iv)Fortalecimiento de nuestra contribucion social: reforzaremos nuestra implicaciéon en
proyectos sociales con el objetivo de fortalecer nuestro impacto positivo en la
comunidad y fomentar la participacion activa de nuestro equipo en iniciativas de
impacto social.

Nuestro proposito en 2025 es seguir liderando la inversion responsable, consolidando un
modelo de negocio que combine rentabilidad, innovacion y sostenibilidad. A través de un
enfoque progresivo, pero siempre solido y bien estructurado, aspiramos a contribuir a un futuro
mas justo, sostenible y ético, asegurando que cada decision que tomamos hoy siente las bases
para el impacto positivo del manana.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Comentadas anteriormente, si bien destacamos de nuevo que la sociedad dependiente Inveready
Tax Lease, S.L.U. ha realizado inversiones en [+D a través de diversas AIE’s que gestiona dicha
Sociedad.

Adicionalmente, el Grupo ha donado a Fundacion Cris 278.508 euros durante el ejercicio 2024,
ademas de realizar otras donaciones de importes menores a otros proyectos solidarios.
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OPERACIONES CON PARTICIPACIONES PROPIAS

No se han realizado operaciones con participaciones propias durante el ejercicio 2024.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo destina sus fondos a cuentas corrientes, por lo que no utiliza otro tipo de instrumentos
financieros, y por lo tanto no incurre en riesgos financieros significativos.

ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

No cabe destacar ningiin acontecimiento ocurrido tras el cierre del ejercicio distinto a los
comentados en la Nota 22 de la Memoria Consolidada adjunta.

INFORMACION SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION _ADICIONAL _TERCERA. “DEBER _ DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La informacion relativa a los aplazamientos de pago se muestra en la Nota 10 de la Memoria
Consolidada adjunta.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2024

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores Solidarios de THE
NIMO’S HOLDING, S.A. formulan las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
Consolidado de THE NIMO’S HOLDING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, que se componen de
las adjuntas hojas nimero 1 a 118.

San Sebastian, 28 de marzo de 2025
Los Administradores Solidarios

> Sara. Sans

D. Josep Maria Echarri Torres D?. Sara Sanz Achiaga



PARTE 2
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EMISOR
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023



THE NIMO'S HOLDING, S.L.y
sociedades dependientes

Informe de Auditoria,

Cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2023
Informe de gestién consolidado
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los socios de THE NIMO'S HOLDING, S.L.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de THE NIMO'S HOLDING, S.L. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espaia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Paseo de Colon, 2, 1°, 20002 San Sebastian, Espafia
Tel.: +34 943 323 900 F: +34 943 288 177, www.pwc.com/es 1

Registro Mercantil: Hoja M-63988, folio 75, tomo 9267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - NIF: B79031290
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THE NIMO'S HOLDING, S.L. y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracion de la cartera de participaciones
financieras y concesion de financiacion a
empresas

El objeto social de la Sociedad dominante
comprende la toma de participaciones en el
capital de compafiias, asi como la adquisicion y
tenencia de activos financieros bien
directamente por la Sociedad dominante, o de
manera indirecta, participando en sociedades
con idéntico o analogo objeto social.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, una parte relevante del balance
consolidado del Grupo se compone de este tipo
de instrumentos financieros. Las politicas
contables aplicables en cuanto a la valoracion
de estas inversiones se encuentran descritas en
la nota 3 de la memoria consolidada adjunta y
en la nota 7 se detalla la cartera de inversiones
financieras y de operaciones de financiacion
que el Grupo mantiene a 31 de diciembre de
2023.

La relevancia que conlleva el desarrollo de
procedimientos de auditoria que permiten
concluir sobre la idoneidad de los saldos de la
cartera de inversiones financieras y de
operaciones de financiacion reflejadas en el
balance consolidado, asi como el analisis del
posible deterioro asociado a las citadas
posiciones, que requiere un elevado
componente de juicio por parte de la direcciéon
de la Sociedad dominante, hacen que sea un
area de especial relevancia en nuestra
auditoria.

Hemos obtenido un entendimiento de las
politicas y criterios contables utilizados por el
Grupo en la determinacioén de la valoracion de
las diferentes posiciones mantenidas por el
Grupo con diferentes sociedades, al objeto de
considerar si los anteriores son adecuados.

Adicionalmente, nuestro trabajo se ha centrado
en la realizacién de pruebas en detalle sobre el
proceso de valoracion y registro contable de las
participaciones en capital y la financiacion
concedida por el Grupo, entre las que destacan
los siguientes:

. Obtencion de un detalle de las
participaciones mantenidas y de la
financiacion concedida a 31 de diciembre
de 2023, y entendimiento de las principales
variaciones producidas durante el ejercicio.

. Obtencion y analisis, para una muestra, de
los contratos de financiacion y de los
acuerdos de inversion en el patrimonio de
las empresas con las que el Grupo
mantiene posiciones.

. Cotejo de la razonabilidad de las
variaciones registradas en los diferentes
epigrafes del balance consolidado del
Grupo donde se registran las inversiones
financieras, y contraste de estas con
documentacion contractual, liquidaciones
de efectivo, y movimientos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta,
en su caso.

. Analisis de la idoneidad del método de
valoracién aplicado a cada inversion, en
funcion de las politicas de valoracion
establecidas por el Grupo.
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THE NIMO'S HOLDING, S.L. y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

. Entendimiento y validacion, para las
inversiones financieras de mayor
relevancia y los principales importes de
financiacién concedida, de la evolucién
financiera de las mismas durante el
ejercicio 2023, asi como de la base que
motiva su registro contable en el balance
consolidado a 31 de diciembre de 2023.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2023,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relaciéon con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar

como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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THE NIMO'S HOLDING, S.L. y sociedades dependientes

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.



THE NIMO'S HOLDING, S.L. y sociedades dependientes

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

13150231G GUILLERMO CAVIA
2024-03-27 10:26:05 (UTC +01:00 )

JAUDITORZ=S
Guillermo Cavia Gonzalez (20552) .

27 de marzo de 2024

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L

2024 Num. 03/24/01787
96,00 EUR
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THE NIMO’S HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Euros)

Notas en la
ACTIVO Memoria 31/12/2023 31/12/2022 (%)
A) ACTIVO NO CORRIENTE 123.375.675 72.133.473
Inmovilizado intangible 4 4.843.083 5.251.986
Fondo de comercio de consolidacion 4.624.987 5.203.111
Otro inmovilizado intangible 218.096 48.875
Inmovilizado material 5 126.780 127.328
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 126.780 127.328
Inversiones inmobiliarias 6 2.169.103 2.204.871
Inversiones en terrenos y bienes naturales 584.739 584.739
Inversiones en construcciones 1.584.364 1.620.132
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 752.325 664.239
Participaciones puestas en equivalencia 8 733.325 591.239
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 7.3 19.000 73.000
Inversiones financieras a largo plazo 7 113.186.600 63.653.065
Instrumentos de patrimonio 98.350.142 58.471.195
Créditos a largo plazo 8.548.562 2.634.380
Valores representativos de deuda a largo plazo 6.269.169 2.537.990
Otros activos financieros 18.727 9.500
Derivados de cobertura 7 835.983 -
Activos por Impuesto diferido 15 1.461.801 231.984
B) ACTIVO CORRIENTE 34.642.586 32.330.147
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.107.919 6.440.320
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.3 5.967.406 6.194.587
Clientes empresas del grupo y asociadas 7.3 35.609 95.805
Otros deudores 7.3 22.476 2312
Activos por impuesto corriente 15 82.428 147.616
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7.3 600.132 629.071
Créditos a corto plazo a empresas del grupo y asociadas 132 29.071
Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas 600.000 600.000
Inversiones financieras a corto plazo 7 19.265.653 18.267.070
Otros instrumentos de patrimonio a corto plazo 4.096.267 2.176.994
Otros créditos a corto plazo 8.483.097 5.443.914
Otros valores representativos de deuda a corto plazo 6.503.244 5.786.315
Otros activos financieros 183.045 4.859.847
Periodificaciones a corto plazo 64.717 57.732
Derivados de cobertura 7 104.889 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7.4 8.499.276 6.935.954
Tesoreria 8.499.276 6.935.954
TOTAL ACTIVO (A+B) 158.018.261 104.463.620

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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THE NIMO’S HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Euros)

Notas en la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31/12/2023 31/12/2022 (%)
A) PATRIMONIO NETO 97.295.767 57.635.421
A-1) Fondos propios 40.440.437 33.874.839
Capital 12.1 1.663.753 1.663.753
Capital escriturado 1.663.753 1.663.753
Prima de emisiéon 12.2 2.469.005 2.469.005
Reservas 12.3 28.342.987 25.612.259
Legal y estatutarias 332.751 332.751
Otras Reservas 28.010.236 25.279.508
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 18 7.964.692 4.129.822
A-2) Ajustes por cambios de valor 13 36.968.336 8.493.435
Otros ajustes por cambios de valor 36.968.336 8.493.435
A-3) Operaciones de cobertura 9.1.2.b 940.872 -
A-4) Socios Externos 14 18.946.122 15.267.147
B) PASIVO NO CORRIENTE 29.541.338 21.977.046
Deudas a largo plazo 9.1 28.196.874 20.403.963
Deudas con entidades de crédito 10.448.944 6.806.621
Otros pasivos financieros 17.747.930 13.597.342
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 9.1 275.000 -
Pasivos por impuesto diferido 15 397.029 285.170
Periodificaciones a largo plazo 16 672.435 1.287.913
C) PASIVO CORRIENTE 31.181.157 24.851.153
Deudas a corto plazo 9.1 23.765.845 19.436.806
Deudas con entidades de crédito 4.737.965 3.082.073
Otros pasivos financieros 19.027.880 16.354.733
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9.1 79.633 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.477.571 4.782.096
Acreedores varios 9.1 1.956.253 1.672.364
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 9.1 964.655 566.387
Pasivos por impuesto corriente 15 2.410.309 1.452.394
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 1.146.354 1.090.951
Periodificaciones a corto plazo 16 858.107 632.251
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 158.018.261 104.463.620

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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THE NIMO’S HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023
(Expresada en Euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas en la
CONSOLIDADA Memoria Ejercicio 2023 Ejercicio 2022 (*)
Importe neto de la cifra de negocios 26 19.264.569 19.050.558
Prestaciones de servicios 19.264.569 19.050.558
Gastos de personal 17.1 (6.785.934) (6.808.997)
Sueldos, salarios y asimilados (6.045.129) (6.041.927)
Cargas sociales (740.805) (767.070)
Otros gastos de explotacion (4.335.862) (4.263.498)
Servicios exteriores 17.2 (4.214.109) (4.209.837)
Tributos 17.2 (84.750) (51.406)
Pérdidas, deterioro y var. de provisiones por op. comerciales 7.3.2 (37.003) (2.255)
Amortizaciéon del inmovilizado 4,5y6 (711.446) (669.177)
Imputaciéon de subvenciones 9.1.2.b 15.150 41.260
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (11.817) 196.639
Resultados por enajenaciones y otras 4y6 (11.817) 196.639
Otros resultados 2.871 15.971
RESULTADO DE EXPLOTACION 7.437.531 7.562.756
Ingresos financieros 5.711.398 2.939.847
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio 7 1.099.258 1.098.926
Otros ingresos de valores neg. y otros instr. financieros 73y9.12 4.612.140 1.840.921
Gastos financieros 7.1y9.1.2 (1.588.875) (305.769)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 7.2 2.900.830 663.568
Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 2.900.830 663.568
Diferencias de cambio (1.985) (1.446)
Deterioro y result. por enajenaciones de instrumentos
financieros 97.216 (1.459.076)
Deterioros y pérdidas 7.1y73 - (1.286.556)
Resultados por enajenaciones y otras 1.2,7.1y7.2 97.216 (172.520)
RESULTADO FINANCIERO 7.118.584 1.837.124
Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades
puestas en equivalencia 8y18 150.889 72.238
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.707.004 9.472.118
Impuestos sobre beneficios 15 (3.006.400) (2.304.473)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 11.700.604 7.167.645
Resultado atribuido a socios externos 14 (3.735.912) (3.037.823)

RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 18 7.964.692 4.129.822

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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THE NIMO’S HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO
(Expresado en Euros)

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022 (*)
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS CONSOLIDADA 11.700.604 7.167.645

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:

Por valoracién de instrumentos financieros 28.297.815 (2.191.425)
Activos financieros a valor raz. con cambios en el patrimonio neto 27.356.943 (2.191.425)
Derivados de cobertura 940.872 -
Subvenciones, donaciones y otros legados recibidos - (41.260)

Efecto impositivo 1.117.958 (105.140)
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS

DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 29.415.773 (2.337.825)

Transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Por valoracion de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor raz. con cambios en el patrimonio neto - -

I1. Subvenciones, donaciones y otros legados recibidos - (391.518)

Efecto impositivo - 90.541

TRANSFERIDOS A LA CUENTA DE

PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA - (300.977)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS CONSOLIDADOS 41.116.377 4.528.843

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS ATRIBUIDOS A LA
SOCIEDAD DOMINANTE 37.380.465 4.253.732

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS ATRIBUIDOS A LOS

MINORITARIOS 3.735.912 275.111

(%) Seincluye, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos).
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THE NIMO’S HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN ELL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(Expresado en Euros)

Reservas de la Resultado
Sociedad del Ejercicio
Dominante y Atribuido a Ajustes por
Capital Prima de Reservas la Sociedad Cambios de Operaciones Socios
Escriturado Asuncién Consolidadas Dominante Valor Subvenciones  de cobertura Externos Total

Saldo al inicio del ejercicio 2022 (*) 1.663.753 2.469.005 21.910.188 3.631.844 8.041.015 328.509 - 17.077.012 55.121.328
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 4.129.822 452.420 (328.509) - 275.111 4.528.844
Operaciones con socios o propietarios - - 70.227 - - - - (2.084.976) (2.014.751)
Distribucion de dividendos - - - - - - - (2.045.220) (2.045.220)
Otras variaciones en el patrimonio neto - - 3.631.844 (3.631.844) - - - - -
Distribucion del resultado del ejercicio anterior - - 3.631.844 (3.631.844) - - - - -
Otros movimientos - - 70.227 - - - - (39.756) 30.469
Saldo al cierre del ejercicio 2022 1.663.753 2.469.005 25.612.259 4.129.822 8.493.435 - - 15.267.147 57.635.421
Ajustes por errores de ejercicios anteriores

(Nota 2.h) - - (675.492) - - - (675.492)
Saldo al cierre del ejercicio 2023 1.663.753 2.469.005 24.936.767 4.129.822 8.493.435 - - 15.267.147 56.959.929
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 7.964.692 28.474.901 - 940.872 3.735.912 41.116.377
Operaciones con socios o propietarios - - - - - - - (1.541.910) (1.541.910)
Distribucion de dividendos - - - - - - - (1.541.910) (1.541.910)
Otras variaciones en el patrimonio neto - - 3.406.220 (4.129.822) - - - 1.484.973 761.371
Distribucion del resultado del ejercicio anterior - - 4.129.822 (4.129.822) - - - - -
Otros movimientos - - (723.602) - - - - 1.484.973 761.371
Saldo al cierre del ejercicio 2023 1.663.753 2.469.005 28.342.987 7.964.692 36.968.336 - 940.872 18.946.122 97.295.767

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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THE NIMO’S HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023
(Expresado en euros)

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 14.707.004 9.472.118
2. Ajustes al resultado (10.307.741) (1.545.586)
Amortizacion del inmovilizado 711.446 669.177
Correcciones valorativas por deterioro - 1.286.556
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (11.817) (216.594)
Deterioro y resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (97.216) 172.520
Ingresos financieros (5.711.398) (2.939.847)
Gastos financieros 1.588.875 255.308
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (2.900.830) (663.568)
Participacion en (beneficios)/pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (150.889) (109.138)
Otros ingresos y gastos (3.735.912) -
3. Cambios en el capital corriente 1.631.270 (1.153.476)
Deudores y otras cuentas a cobrar 332.402 (1.180.452)
Otros activos corrientes (6.985) 20.547
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.695.475 (178.297)
Otros pasivos corrientes (389.622) 184.726
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 2.404.244 2.018.414
Pago de intereses (1.588.875) (255.308)
Cobro de dividendos 1.731.471 1.594.140
Cobro de intereses 3.979.927 1.855.996
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (1.718.279) (1.176.414)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) 8.434.777 8.791.470
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (27.362.908) 4.179.528
Empresas del Grupo y Asociadas (2.659.000) (233.003)
Inmovilizado intangible (250.000) (5.186.869)
Inmovilizado material (30.110) (15.735)
Otros activos financieros (24.423.798) 9.615.135
7. Cobro por desinversiones 10.520.444 (5.154.403)
Otros activos financieros 10.520.444 (5.154.403)
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7) (16.842.464) (974.875)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 11.512.919 525.200
a) Emision 33.867.269 10.488.177
Deudas con entidades de crédito 11.720.751 6.021.336
Otras deudas 22.146.518 4.466.841
b) Devolucion y amortizacion de (22.354.350) (9.962.977)
Deudas con entidades de crédito (6.422.536) -
Otras deudas (15.931.814) (9.962.977)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (1.541.910) (5.730.016)
Dividendos (1.541.910) (5.730.016)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 9.971.009 (5.204.816)
D) EFECTO DE LA VARIACION DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(5+8+12+E) 1.563.322 2.611.780
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 6.935.954 4.324.174
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8.499.276 6.935.954

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 2.e).
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THE NIMO’S HOLDING. S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2023

NOTA 1. SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1) Sociedad Dominante

a) Constitucion v Domicilio Social

THE NIMO’S HOLDING, S.L. (en adelante "la Sociedad Dominante"), fue constituida en
Barcelona el 5 de enero de 2012. Su domicilio social actual se encuentra en San Sebastian,
Zuatzu Kalea, numero 7, Edificio Urola, Local N°1 Planta Baja. Este ultimo cambio de
domicilio se realizo en el ejercicio 2019, con efectos fiscales en enero de 2020 (véase Nota 3.g).

The Nimo’s Holding, S.L. y sus sociedades dependientes integran el Grupo The Nimo’s
Holding, S.L. (en adelante, el Grupo).

b) Actividad

La actividad de la Sociedad Dominante consiste en la prestacion de servicios de asesoramiento
a entidades dedicadas a la toma de participaciones financieras y a la toma de participaciones
temporales en el capital de compaiiias, asi como la adquisicion, financiacion y teneduria de
cualquier tipo de activo financiero, mobiliario o inmobiliario.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2023, y a raiz de la compra de cartera de clientes (ver Nota
4), la Sociedad Dominante ha empezado a realizar la actividad de asesoria contable y fiscal.

Las anteriores actividades podran ser realizadas bien directamente por la Sociedad Dominante,
bien indirectamente participando en sociedades con idéntico o andlogo objeto social.

El ejercicio social del Grupo comienza el 1 de enero de cada ejercicio y finaliza el 31 de
diciembre del mismo afio. En el resto de Notas de esta Memoria Consolidada, cada vez que se
haga referencia al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, se indicard para
simplificar "ejercicio 2023".

¢) Régimen Legal

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades
de Capital.
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1.2) Sociedades Dependientes Incluidas en el Perimetro de Consolidacion

A efectos de la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, se entiende que existe un
grupo cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre
las que la dominante tiene control, bien de forma directa o indirecta. A continuacion, se
describen el perimetro de consolidacion y los principios aplicados en la elaboracion de las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo se detallan en la Nota 3.

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en otras sociedades y
ostenta, directa o indirectamente, el control de las mismas.

Las sociedades dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito
especial, sobre las que el Grupo ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control,
entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de un negocio con
la finalidad de obtener beneficios econdomicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el
Grupo controla otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales
de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las sociedades dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo conjuntamente con otras
sociedades ajenas al mismo.

Las sociedades asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades
incluidas en la consolidacion ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia
significativa cuando el Grupo tiene participacion en la sociedad y poder para intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de esta, sin llegar a tener control.
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Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2023, han sido las siguientes:

% Part. % Part. Importe neto de la Método de Entidad
Sociedades Dependientes Directa Indirecta Participacion Consolidacion Aplicado Auditada (*)
Inveready Capital Company, S.L. 60,27% - 1.392.287 Integracion Global Si
Inveready Capital Company Madrid, S.L. - 48,22% 87.143 Integracion Global No
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. 5,09% 33,49% 4.010.527 Integracion Global Si
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. 15,12% 30,14% 3.166.598 Integracion Global Si
Inveready Innovation Consulting, S.L.U. 100,00% - 15.149.476 Integracion Global Si
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. 16,86% 49,45% 12.412.103 Integracion Global Si
Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions Telecom, S.L. - 33,82% 898.663 Integracion Global No
Inveready Wealth Management, S.A. - 22,72% 30.120 Integracion Global No
Prestige Inversiones, S.I.L., S.A. 84,97% 8,59% 10.815.260 Integracion Global Si
Inveready First Innovation S.I.C.C. S.A.U. - 38,58% 60.000 Integracion Global Si
Inveready Tax Lease, S.L. - 60,27% 3.000 Integracion Global No
Villa Andrea Properties, S.L. 40,00% 4,52% 465.360  Puesta en equivalencia No
Star Property Management, S.L. 50,00% - 188.840 Integracion Proporcional No
Outsourcing Contable para Compaiiias Tecnologicas, S.L. - 30,07% 1.504  Puesta en equivalencia No
Venturtech Audit, S.L.P. - 12,05% 600  Puesta en equivalencia No
Timup Select Wisely S.L 5,01% 24,54% 30.375  Puesta en equivalencia No
Inveready Cibersecurity Investments, S.L.U. - 38,58% 3.000 Integracion Global No
Zuiop Investments, S.A. 83,41% - 1.826.825 Integracion Global No
True Value Investments, S.G.I.I.C., S.A - 41,71% 3.074.996 Integracion Global Si
Arraigo V&P, S.G.ELC., S.A. 51,25% - 159.000 Integracion Global Si

(*) Para las entidades no auditadas han sido revisados los saldos mas significativos a efectos de la auditoria de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas.
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Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2022, fueron las siguientes:

% Part. % Part. Importe neto de la Método de Entidad
Sociedades Dependientes Directa Indirecta Participacion Consolidacion Aplicado Auditada (*)
Inveready Capital Company, S.L. 60,27% - 1.392.287 Integracion Global Si
Inveready Capital Company Madrid, S.L. - 48,22% 87.143 Integracion Global No
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. 5,08% 33,89% 2.981.273 Integracion Global Si
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. 15,12% 30,14% 3.166.598 Integracion Global Si
Inveready Innovation Consulting, S.L.U. 100,00% - 15.149.476 Integracion Global Si
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. 16,28% 50,19% 10.287.517 Integracion Global Si
Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions Telecom, S.L. - 39,04% 894.073 Integracion Global No
Inveready Wealth Management, S.A. - 22,72% 30.120 Integracion Global No
Prestige Inversiones, S.I.L., S.A. (**) 98,68% - 6.218.787 Integracion Global Si
Inveready First Innovation S.I.C.C. S.A.U. - 38,97% 60.000 Integracion Global Si
Inveready Tax Lease, S.L. - 60,27% 3.000 Integracion Global No
Villa Andrea Properties, S.L. 40,00% 4,52% 102.776  Puesta en equivalencia No
Star Property Management, S.L. 50,00% - 188.840 Integracion Proporcional No
Dozen Investments, P.F.P., S.L. 2,20% 14,13% 424.233 Puesta en equivalencia Si
Outsourcing Contable para Compaiiias Tecnologicas, S.L. - 30,07% 1.504  Puesta en equivalencia No
Venturtech Audit, S.L.P. - 12,05% 600  Puesta en equivalencia No
Timup Select Wisely S.L (¥*%*) 5,01% 24,59% 30.375  Puesta en equivalencia No
Inveready Cibersecurity Investments, S.L.U. - 33,89% 3.000 Integracion Global No
Zuiop Investments, S.A. 83,41% - 1.826.825 Integracion Global No
True Value Investments, S.G.I.I.C., S.A - 41,71% 3.074.996 Integracion Global Si

(*) Para las entidades no auditadas han sido revisados los saldos mas significativos a efectos de la auditoria de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas.
(**) Anteriormente denominada Prestige Inversiones, SI.C.A.V., S.A.

(***) Anteriormente denominada First Startup Talent, S.L.

Las participaciones indirectas, son principalmente a través de la inversion que tiene la Sociedad Dominante en Inveready Capital Company, S.L., que a su vez
participa en gran parte de las entidades dependientes.

La integracion global de las entidades cuyo porcentaje de participacion directo o indirecto es inferior al 50% se realiza debido a que se cumplen todos los
requisitos para la consolidacion en las presentes cuentas anuales consolidadas, para que incorpore en su consolidado por integracion global, debido que una
vez analizado el articulo 42 del Cédigo de Comercio, de las situaciones contempladas, se cumple entre otras, que el Grupo, directa o indirectamente, posee la
mayoria de los derechos de voto en todas las sociedades del Grupo.



DocuSign Envelope ID: 8FFO3A9E-AFCD-4BCD-9D9E-02A6E92CD39C

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.L. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2023 11

El detalle del domicilio y actividad de las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de
consolidacion del ejercicio 2023, se indican a continuacion:

Sociedades Dependientes

Inveready Capital
Company, S.L.

Inveready Capital
Company Madrid, S.L.

Inveready GP
Holding, S.C.R., S.A.

Inveready Asset
Management, S.G.E.I.C., S.A.

Inveready Innovation
Consulting, S.L.U.

Inveready
Evergreen, S.C.R., S.A.

Inversors de Catalunya per les
Telecomunicacions
Telecom, S.L.

Direccion

Zuatzu Kalea, n° 7,
Edificio Urola, Local
N°1 Planta Baja (San

Sebastian)

C/ Orfila, n° 10
(Madrid)

Zuatzu Kalea, n° 7,

Edificio Urola, Local

N°1 Planta Baja (San
Sebastian)

Zuatzu Kalea, n° 7,

Edificio Urola, Local

N°1 Planta Baja (San
Sebastian)

C/ Cavallers, n° 50
(Barcelona)

Zuatzu Kalea, n° 7,

Edificio Urola, Local

N°1 Planta Baja (San
Sebastian)

C/ Cavallers, n° 50
(Barcelona)

Actividad

Prestacion de servicios de asesoramiento estratégico,
financiero, fiscal y de busqueda de financiacién publica o
privada para compafiias innovadoras incluyéndose la
posibilidad de tomar participaciones minoritarias de este
tipo de sociedades; y prestacion de servicios de
asesoramiento en el campo de las fusiones y adquisiciones a
entidades dedicadas a la toma de participaciones financieras
temporales.

fiscal

Asesoramiento estratégico, financiero, y de

busqueda de financiacion publica o privada

Sociedad de Capital Riesgo: Toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacion, no coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises
miembros de OCDE

Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo:
Administracion y gestion de Fondos de Capital Riesgo y
de activos de Sociedades de Capital Riesgo. Como
actividad complementaria podra realizar tareas de
asesoramiento a las empresas no financieras

Prestacion de servicios de asesoramiento estratégico, fiscal
y de busqueda de financiacion publica o privada para
compailias innovadoras incluyéndose la posibilidad de
tomar participaciones minoritarias de este tipo de sociedad;
y prestacion de servicios de asesoramiento en el campo de
las fusiones y adquisiciones a entidades dedicadas a la
toma de participaciones financieras temporales.

Sociedad de Capital Riesgo: Toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacion, no coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises
miembros de OCDE

Adquisicion por cuenta propia, tenencia, disfrute y
enajenacion de valores mobiliarios de renta fija o variable
de todo tipo de sociedades, pudiendo administrar por
cuenta propia valores, titulos y participaciones en toda
clase de entidades, asi como ostentar la participacion en
otras sociedades y empresas, nacionales o extranjeras,
mediante la suscripcion, adquisicién, negociacion y
tenencia de acciones, participaciones y cualesquiera otros
titulos, ya sean de renta fija o variable, todo ello por cuenta
propia.
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Sociedades Dependientes

Inveready Wealth
Management, S.A.

Prestige Inversiones,
S.LL., S.A.

Inveready First Innovation,
S.IC.C,S.A.U.

Inveready Tax Lease, S.L.U.

Villa Andrea Properties, S.L.

Star Property Management, S.L.

Outsourcing Contable para

compaiiias tecnologicas, S.L.

Venturtech Audit, S.L.P.

Inveready Cibersecurity
Investments, S.L.U.

True Value Investments,
S.GIIC. S.A.

Zuiop Investments, S.A.

Timup Select Wisely,
S.L.(Anteriormente First
Startup Talent, S.L.)

Arraigo V&P, S.G.E.I.C., S.A.

Direccion
Zuatzu Kalea, n° 7,
Edificio Urola, Local
N°1 Planta Baja (San
Sebastian)

C/ Juan Ignacio Luca
de Tena, n° 11
(Madrid)

C/ Orfila, n° 10
(Madrid)

C/ Cavallers, n° 50
(Barcelona)

C/ Cavallers, n° 50
(Barcelona)

C/ Cavallers, 50
(Barcelona)

C/ Joan Mird, n° 4,
Bajos, (Barcelona)

C/ Mestre Nicolau, n° 6
(Barcelona)

C/ Cavallers, n° 50
(Barcelona)

C/Velazquez n° 18, 6*
Dcha (Madrid)

Zuatzu Kalea, n° 7,

Edificio Urola, Local

N°1 Planta Baja (San
Sebastian)

C/ Cavallers, n° 50
(Barcelona)

Zuatzu Kalea, n° 7,

Edificio Urola, Local

N°1 Planta Baja (San
Sebastian)

Actividad
Recepcion y transmision de 6rdenes sobre valores negociables
y la prestacion de asesoramiento en materia de inversion, en los
términos reservados en la Ley de Mercado de Valores para la
figura del Agente, en relacion con dichos instrumentos
financieros de entidades autorizadas.

Adquisicion, tenencia, disfrute, administraciéon en general y
enajenacion de valores mobiliarios y otros activos financieros
para compensar por una adecuada composicion de sus activos,
los riesgos y tipos de rendimientos.

Sociedad de Inversion Colectiva de tipo Cerrado: Toma de
participaciones temporales, directa o indirectamente a través de
otras sociedades, en el capital de empresas, asi como la gestion
y asesoramiento a las mismas.

Prestacion de servicios de asesoramiento estratégico,
financiero, fiscal y de busqueda de financiacion publica o
privada para compailias innovadoras incluyéndose la
posibilidad de tomar participaciones minoritarias de este tipo de
sociedades; y la prestacion de servicios de asesoramiento en
deducciones fiscales de I+D+] y Tax Lease y busqueda de
proyectos de [+D y de inversores en estas estructuras.

Adquisicion, venta, enajenacion y arrendamiento de inmuebles
y su explotacion de cualquier otra forma admitida en derecho,
incluyendo la de garajes y aparcamientos, administracion y
gestion de patrimonios inmobiliarios, etc.

Adquisicion, venta, enajenacion y arrendamiento de inmuebles
y su explotacion de cualquier otra forma admitida en derecho,
incluyendo la de garajes y aparcamientos, administracion y
gestion de patrimonios inmobiliarios, etc.

Outsourcing (consultoria financiera e interim management)
para companias tecnologicas o Biotech.

La actividad propia del ejercicio de la profesion de auditores y
economistas

Plataforma que permite invertir online en Startups de base
tecnologica, con la rigurosidad y solidez de un Venture Capital.

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva:
Administraciéon y gestion de Instituciones de Inversion
Colectiva y de activos de Instituciones de Inversion Colectiva.

La adquisicion por cuenta propia, tenencia, disfrute y
enajenacion de valores mobiliarios de renta fija o variable de
todo tipo de sociedades, pudiendo administrar por cuenta propia
de valores, titulos y participaciones en toda clase de entidades

Consultoria de recursos humanos y head hunter de seleccion de
personal.

Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo:
Administracion y gestion de Fondos de Capital Riesgo y de
activos de Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad
complementaria podra realizar tareas de asesoramiento a las
empresas no financieras
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En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad Dominante
ha notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial,
posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre y estan incluidas en
la consolidacion a excepcion de dos ECR en constitucion participadas por el Grupo al 100% al
cierre del ejercicio 2023 pero no son objeto de consolidacion al cumplir con lo dispuesto en el
articulo 43.4 del Codigo de Comercio, que dispensa de consolidar las Sociedades en las que la
“tenencia de acciones de la Sociedad tenga exclusivamente por objeto su cesion posterior”.
Dado que el objetivo del Grupo es mantener las acciones de estas entidades Unicamente hasta
que se produzca la entrada de nuevos inversores en 2024, los Administradores Solidarios de la
Sociedad Dominante han considerado adecuado no incluirla en los estados financieros
consolidados mediante integracion global, dado que lo contrario desvirtuaria la realidad
econdmica y su finalidad con estas dos participadas. Se espera ambas ECR realicen el primer
cierre con inversores en el ejercicio 2024.

Altas en el Perimetro de Consolidacion

Ejercicio 2023

- Arraigo V&P, S.G.E.ILC., S.A.

Con fecha 17 de julio de 2023, se constituye la sociedad “Arraigo V&P. S.G.E.I.C.,
S.A.” El Capital Social de la entidad asciende a 125.000 euros y esta representado por
125.000 acciones de una tunica clase y serie, de las cuales The Nimo’s Holding ha
adquirido 66.250 acciones. El importe desembolsado asciende a 159.000 euros, de las
cuales 66.250 euros corresponden al nominal de las acciones y 92.750 corresponde a
aportaciones de socios.

La constitucion de esta sociedad, una vez autorizada por CNMV (27 de octubre de

2023), es para la gestion de vehiculos de capital riesgo con mandatos de gestion
personalizados.

Ejercicio 2022

- Zuiop Investments, S.A.

La Sociedad Dominante constituyd durante el ejercicio 2022 la sociedad participada
Zuiop Investments, S.A. Las aportaciones iniciales realizadas ascendieron a 60.000
euros. Con fecha 25 de octubre de 2022, se procedié a realizar una aportacion adicional
de capital suscrita por la Sociedad Dominante y otros socios. Las aportaciones de la
Sociedad Dominante se realizaron a través de la emision de 1.500.000 nuevas acciones
de 0,01 euros de nominal y con una prima de emision total de 1.751.825 euros, a razon
de 116,788333 euros de prima de emision por accion. El porcentaje de participacion de
la Sociedad Dominante al cierre del ejercicio 2022 era deL 83,41%.

La constitucion de esta sociedad, se realizod para la adquisicion de la participacion en
True Value Investments, SGIIC, S.A.
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- True Value Investments, S.G.LI.C., S.A.

Con fecha 25 de octubre de 2022, el Grupo adquiri6 el 50,01% de True Value
Investments S.G.LI.C., S.A., mediante el cual adquiere el control de la participada a
otros socios terceros. El precio de compra de la participacion ascendio a 3.074.996
euros, de los que al cierre del ejercicio 2022, habia pendientes de pago 899.999 euros.

Bajas en el Perimetro de Consolidacion

Con fecha 11 de diciembre de 2023 se ha procedido a dar de baja del perimetro de consolidacién
a la participada Dozen Investments, P.F.P., S.L. al iniciar el proceso de fusion con una entidad
ajena al Grupo Nimo’'s Holding y sus sociedades dependientes. Dicha fusion se encuentra
pendiente de autorizacion por parte de la CNMV y una vez autorizada, el Grupo pasara a
ostentar un porcentaje de participacion inferior al 20%.

En el 2022 no hubo bajas en el perimetro de consolidacion.

Otras variaciones en el perimetro de consolidacion

Adicionalmente a las altas del perimetro, durante el ejercicio 2023, la Sociedad Dominante ha
realizado las siguientes inversiones o desinversiones en empresas del Grupo y Asociadas:

- Prestige Inversiones, S.I.L. S.A.

Con fecha 11 de marzo de 2023 la Sociedad Dominante ha acudido a la ampliacién de
capital realizada por la participada, adquiriendo 136.295 participaciones por un importe
total de 1.546.689 euros. Con fecha 11 de abril de 2023, Inveready Capital Company,
S.L. adquiri6 acciones por importe de 1.546.702 euros. Adicionalmente, con fecha 5 de
octubre de 2023 se ha procedido a la suscripcion de la ampliacion del capital social de
Prestige Inversiones, SIL, S.A. La Sociedad Dominante ha suscrito 132.500
participaciones por un importe total 1.503.080 euros. El porcentaje de participacion de
la Entidad Dominante ha pasado a ser del 84,97% en Directo y del 14,20%
indirectamente a través de Inveready Capital Company, S.L.

- Villa Andrea Properties, S.L.

La Sociedad Dominante ha realizado nuevas aportaciones en el ejercicio 2023 a la
sociedad Villa Andrea Properties, S.L. para la opcion de compra de la oficina que
ocupan principalmente Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. en Barcelona por
importe de 13.334 euros.

- Inveready Evergreen, S.C.R., S.A.

Con fecha 14 de diciembre de 2023, la Junta General Extraordinaria acordd, por
unanimidad, proceder a la ampliacion de capital, la cual el Grupo suscribié mediante
una aportacion dineraria de 2.222.347 euros.

Adicionalmente, el 31 de julio de 2023, el Organo de Administracién de la sociedad
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. acordo la devolucioén de aportaciones con cargo a
prima de emision, entre los accionistas titulares de las acciones C, correspondiendo a la
Sociedad Dominante un importe de 97.761 euros.
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Inveready GP Holding, S.C.R., S.A

Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. es el vehiculo mediante el cual el Grupo realiza la
practica totalidad de las inversiones en las ECR’s gestionadas por el Grupo, por lo que
durante el ejercicio 2023, ha realizado nuevas aportaciones por un importe total de
1.029.254 euros.

Ejercicio 2022

Inveready Asset Management, S.G.E.I.C.. S.A.

Con fecha 13 de julio de 2022, la Sociedad Dominante procedié a la compra de 30.000
acciones a uno de los accionistas de Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A., por
un valor de 100 euros por accion, ascendiendo la compra a un valor de 3.000.000 de
euros. Tras esta compra, la Sociedad Dominante pasdé a ostentar una participacion
directa del 15,12% y una participacion conjunta del 45,26% al 31 de diciembre de 2022.

Prestige Inversiones, S.I.L.. S.A. (anteriormente Prestige Inversiones, S.I.C.A.V. S.A.)

La Sociedad Dominante realizd una aportacion adicional al patrimonio de Prestige
Inversiones, S.I.L., S.A. realizada en septiembre de 2022, por importe de 2.945.348
euros. El porcentaje de participacion de la Sociedad Dominante era del 98,68% al 31 de
diciembre de 2022.

Inveready Evergreen, S.C.R., S.A.

La Sociedad Dominante suscribidé una aportacion de capital por importe de 282.222
euros en Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. El porcentaje de participacion directa de la
Sociedad Dominante ascendia al 16,28% y la participacion directa e indirectas ascendia
al 66,47% al 31 de diciembre de 2022.

Inveready Innovation Consulting, S.L.U.

La Sociedad Dominante, con fecha 22 de marzo de 2022, procedio a realizar una
aportacion por importe de 790.000 euros mediante la modalidad de otras aportaciones
de socios.

Villa Andrea Properties, S.L.

La Sociedad Dominante realiz6 aportaciones a Villa Andrea Properties, S.L. para la
opcion de compra de la oficina que ocupan principalmente Inveready Asset
Management, S.G.E.I.C., S.A. en Barcelona por importe de 92.222 euros al 31 de
diciembre de 2022.

Timup Select Wisely, S.L.

El 24 de octubre de 2022, el Grupo vendio 1.115 participaciones de Timup Select
Wisely S.L. (anteriormente First Startup Talent, S.L.) por valor de 1.115 euros, lo que
supuso que el porcentaje de participacion del Grupo en la misma hubiera pasado al 30%
de participacion (antes era el 37%)).
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NOTA 2. BASES DE_PRESENTACION DE _LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad Dominante y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables
establecidos por el Grupo. Estas Cuentas Anuales Consolidadas se presentan de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente, recogida en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley
16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable
para su armonizacidn internacional con base en la normativa de la Unién Europea, el RD
1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de
Cuentas Anuales Consolidadas y sus modificaciones posteriores, siendo las Ultimas las
incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2021, en todo lo que no se oponga a lo establecido en la
mencionada reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades han
sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados
a los utilizados en el proceso de consolidacion.

Los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante estiman que las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2023, seran aprobadas por la Junta General de Socios sin

modificacion alguna.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales
Consolidadas se presentan expresadas en euros, salvo mencion expresa en contrario.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

Los ejercicios 2023 y 2022, han estado fuertemente marcados por la coyuntura geopolitica, las
tensiones inflacionistas y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de politica
macroeconémica con la consiguiente subida de tipos de interés. En este contexto, los
Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante han procedido a evaluar el impacto que
podria manifestarse por la propagacion de los efectos asociados, y al empeoramiento de las
perspectivas macroecondmicas, en las principales estimaciones utilizadas por el Grupo.
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Tras evaluar los potenciales efectos, los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante
consideran que el Grupo cuenta con unos niveles de rentabilidad, solvencia y liquidez que le
permiten mantener de forma holgada la continuidad de su negocio en un entorno como el actual.
No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual
o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2023, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios.

e) Comparacion de la Informacion

Los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del Balance Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y del Estado de Flujos
de Efectivo Consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al
ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y del
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, dichos estados se presentan de forma agrupada,
presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la Memoria Consolidada
adjunta.

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance Consolidado.

h) Correccion de errores

Como consecuencia de la inspeccion fiscal iniciada por la Agencia Tributaria con fecha 9 de
septiembre de 2022 se ha concluido que la Sociedad Dominante tenia que haber abonado un
importe de 675.492 euros (ver Nota 15). Dicha correccion se ha realizado con cargo a reservas.
Ademas de la correccion previa descrita, las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2023 no
incluyen ajustes relacionados como consecuencia de errores detectados en las Cuentas Anuales
Consolidadas formuladas de afios anteriores.

i) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad
de los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante. En las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas, y que,
basicamente estas estimaciones se refieren a:

e La evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos. (Notas 4, 5, 6, 7,
8).
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e La vida ttil del inmovilizado material, el inmovilizado intangible y las inversiones
inmobiliarias. (Notas 4, 5y 6).

e La probabilidad de ocurrencia y necesidad de registro de provisiones para atender
posibles riesgos asociados a la actividad del Grupo. (Nota 3.1).

e El valor razonable de determinados activos financieros. (Notas 7 y 8)

e La estimacion del gasto por impuesto de sociedades. (Nota 15).
A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos

ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en la correspondiente Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

j) Propuesta de distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023, que los Administradores
Solidarios de la Sociedad Dominante propondran para su aprobacion a la Junta General de
Socios, asi como la ya aprobada del ejercicio 2022, se detallan a continuacion:

2023 2022
Base de reparto:
Resultado generado en el ejercicio 5.581.705 2.922.961
Aplicacion a:
Reservas voluntarias 5.581.705 2.922.961

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2023, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad y de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1.159/2010 de 17
de septiembre y sus posteriores modificaciones, han sido las siguientes:

a) Principios de Consolidacion

La consolidacion con las cuentas anuales de sus sociedades dependientes mencionadas en la
Nota 1.2, se ha realizado siguiendo los siguientes principios basicos:

- La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas
sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo, por tener participacion accionarial
mayoritaria y por tener mayoria de votos en sus drganos de representacion y decision.

- Aplicacion del método de integracion proporcional para las sociedades multigrupo, es
decir, aquéllas que son gestionadas conjuntamente con terceros.



DocuSign Envelope ID: 8FFO3A9E-AFCD-4BCD-9D9E-02A6E92CD39C

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.L. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2023 19

- Paraaquellas sociedades en las que se ha considerado que el Grupo tiene una influencia
significativa, pero que no pueden ser consideradas como empresas del Grupo (las
denominadas, “Asociadas”), el método de consolidacion utilizado ha sido el de puesta
en equivalencia.

- El Balance Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y el Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado, incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion,
asi como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y
transacciones entre las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion.

- La eliminacion inversion patrimonio de las sociedades dependientes se ha efectuado
compensando la participacion de la Sociedad Dominante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente dicha participacion a la
fecha de adquisicion, registrado por su valor razonable a dicha fecha, los activos
identificados y pasivos asumidos de la sociedad dependiente. Las diferencias obtenidas
han sido tratadas de la forma siguiente:

a) Diferencias positivas, que no hayan sido posible atribuirlas a los elementos
patrimoniales de las sociedades dependientes, se han incluido en el epigrafe
"Fondo de Comercio de Consolidacion" del activo del Balance Consolidado. El
Fondo de Comercio de Consolidacion se amortiza. Adicionalmente, de manera
anual, se comprueba el deterioro del valor de la unidad generadora de efectivo, o
grupos de unidades, a la que se haya asignado en su origen o en la fecha de
transicion. Las pérdidas por deterioro deben ser reconocidas en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada y tienen caracter irreversible.

b) Diferencias negativas, se reconocen como un ingreso del ejercicio en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por el método de
integracion global han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad
Dominante, que estd formada por el resultado obtenido por ésta mds la parte que le
corresponde, en virtud de la participacion financiera, del resultado obtenido por las
sociedades dependientes.

- No ha sido necesario practicar ajustes de homogenizacion de cardcter temporal, al tener
todas las sociedades integrantes del perimetro de consolidacion como fecha de cierre el
31 de diciembre.

- El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en los fondos propios y
atribucion de resultados en las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el
epigrafe "Socios Externos" del patrimonio neto del Balance Consolidado.

- El resultado generado por las transacciones efectuadas entre las sociedades puestas en
equivalencia y la Sociedad Dominante, ha sido eliminado contra la propia participacion.
Asimismo, los dividendos entregados por las sociedades puestas en equivalencia a la
Sociedad Dominante, han sido retrocedidos contra reservas de las sociedades puestas en
equivalencia.
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- Las adquisiciones por parte de la Sociedad Dominante (u otra sociedad del Grupo) del
control de una sociedad dependiente constituye una combinacion de negocios que se
contabiliza de acuerdo con el método de adquisicion. Este método requiere que la
empresa adquiriente contabilice, en la fecha de adquisicion, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacioén de negocios, asi como, en su
caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion. Las
sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

- El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha
de adquisicion, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los
instrumentos de patrimonio emitidos por el adquiriente y el valor razonable de cualquier
contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de
ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo, 0 como patrimonio
neto de acuerdo con su naturaleza.

- Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los
pasivos financieros entregados no forman parte del coste de la combinacion de negocios,
registrandose de conformidad con las normas aplicables a los instrumentos financieros.
Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la
combinacion de negocios se contabilizan como gastos a medida en que se incurren.
Tampoco se incluyen en el coste de la combinacién de negocios los gastos generados
internamente por estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad
adquirida.

- Elexceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de negocios, sobre la
parte proporcional del valor de los activos identificables adquiridos, menos el de los
pasivos asumidos representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida
se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que este importe
fuese superior al coste de la combinacion de negocios, el exceso se contabilizara en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada como un ingreso.

b) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccidon, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada (calculada en funcion de su vida util) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso,
hayan experimentado.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida util finita, se distribuye sobre una
base sistematica a lo largo de su vida util. El cargo por amortizacion de cada periodo se reconoce

en el resultado del ejercicio.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para programas informéaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de
los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.
Estos costes se amortizan durante sus vidas utiles estimadas un ritmo del 25% anual.
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Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos unicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable
que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afo, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Fondo de Comercio de Consolidacion

El fondo de comercio de consolidacion representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del
coste de la combinacion de negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables
adquiridos en la operacion. En consecuencia, el fondo de comercio solo se reconocera cuando
haya sido adquirido a titulo oneroso y corresponda a los beneficios econdmicos futuros
procedentes de activos que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por
separado.

El fondo de comercio de consolidacion se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE)
que se espera vayan a beneficiarse de la combinacion de negocios en la que surgio dicho fondo
de comercio.

El fondo de comercio de consolidacion reconocido por separado se amortiza linealmente
durante su vida util estimada, valorandose por su precio de adquisicion menos la amortizacion
acumulada, y en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas. La vida util se determina de forma separada para cada una de las UGE a las que
se haya asignado y se ha estimado que es 10 afos.

Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del valor de las unidades
generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio y, en caso de que
exista, se comprueba su eventual deterioro. Las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas en el fondo de comercio no seran objeto de reversion en los ejercicios posteriores.

Durante el ejercicio 2022 el Grupo reconocidé dos Fondos de Comercio por importes de
2.841.935y 2.939.300 euros, por las adquisiciones realizadas en las sociedades participadas de
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C, S.A. y True Value Investment, S.G.I.1.C, S.A.,
respectivamente. Asimismo, reconoce anualmente amortizaciones de estos Fondos de
Comercio, por importe de 284.194 y 293.930 euros, respectivamente.

Criptomonedas

Aplicando la resolucién del BOICAC 120/ diciembre 2019-4 el ICAC, Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, considera que cuando la inversion en criptomonedas no se destine para
la venta en el curso ordinario del negocio, se les aplicara los criterios de la NIC 38 Activos
intangibles. En consecuencia, el Grupo ha registrado su contabilizacién en dicho epigrafe y
aplicara las normas de contabilidad definidas en la Nota 2 de las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas, amortizando el saldo a un ritmo lineal de 10 afos, tal y como establece la
normativa contable.
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Asimismo, de acuerdo con la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en su
disposicion final primera, se establece que para los estados financieros que se correspondan
con los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 todos los elementos del
inmovilizado intangible se consideran activos con vida util definida, pasando a ser
amortizables en su vida util estimada. No obstante, en los casos en que la vida util de esos
elementos del inmovilizado intangible no pueda determinarse de manera fiable se amortizaran
en un plazo de 10 afios, salvo que una disposicion legal o reglamentaria establezca un plazo
diferente.

Otros

Durante el ejercicio 2023, el Grupo ha reconocido como Otros Activos Intangibles por importe
de 250.000 euros, la adquisicion realizada de una cartera de clientes de gestoria contable y fiscal
(véase Nota 4).

Se amortiza linealmente durante su vida util estimada, valorandose por su precio de adquisicion
menos la amortizaciéon acumulada, y en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas. La vida util se ha estimado que es de 5 afos.

Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro, en caso de que exista, se
comprueba su eventual deterioro. Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el

fondo de comercio no serdn objeto de reversion en los ejercicios posteriores.

¢) Inmovilizado Material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
reconocidas.

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en
las leyes correspondientes y menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida 1til, y siempre que sea posible conocer
o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber
sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que el Grupo
espera utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

Porcentaje Aiios de Vida
Anual Util Estimados
Construcciones 2% 50
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 10-20% 5-10
Mobiliario 10% 10
Equipos para procesos de informaticos 25% 4

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman

los importes recuperables y se efectuan las correcciones valorativas necesarias.

d) Inversiones Inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas en propiedad que se mantienen
para la obtencion de rentas a largo plazo y no estan ocupadas por el Grupo. Los elementos
incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

e) Arrendamientos vy Otras Operaciones de Caracter Similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

f) Instrumentos Financieros

El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevaltia dicha clasificacion
en cada cierre de balance.

Los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

- Activos financieros a coste amortizado.



DocuSign Envelope ID: 8FFO3A9E-AFCD-4BCD-9D9E-02A6E92CD39C

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.L. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2023 24

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
- Activos financieros a coste.

- Pasivos a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Un activo financiero deberd incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en los siguientes apartados de
esta nota.

En primer lugar, se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros
mantenidos para negociar. Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

. Se origina o adquiere con el propoésito de venderlo en el corto plazo (por ejemplo,
valores representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, o
instrumentos de patrimonio, cotizados, que se adquieren para venderlos en el corto
plazo).

. Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

. Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el
patrimonio neto.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del
ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, en los que el Grupo mantiene la inversion con el objetivo de percibir
los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Los flujos de efectivo contractuales que son inicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion esté acordada a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado. Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan
en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la
empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y
que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la
que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose
por dicho importe, salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, el Grupo analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efectiian las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.



DocuSign Envelope ID: 8FFO3A9E-AFCD-4BCD-9D9E-02A6E92CD39C

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.L. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2023 26

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima
van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo
de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las Cuentas Anuales Consolidadas
de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede
clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluyen en
esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la
opciodn irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, con caracter general es el precio de la transaccion, esto es el valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, incluyéndose el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que,
en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el importe de los
intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.
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En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio deja de
ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto consolidado se
trataran de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos,
de forma consistente con la valoracion de los activos financieros asociados.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionan:

a) Enel caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que vengan motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. Considerando con cardcter general que el instrumento se ha deteriorado
ante una caida de un aflo y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que
se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario
reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o
descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y el valor
razonable en el momento en que se efectia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los incrementos en el valor razonable en ejercicios posteriores se registran con abono a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio para revertir la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores. A excepcion de los incrementos en el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio que se registra directamente contra el
patrimonio neto.

Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
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b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada cuando
no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, no incorporandose €stos ultimos en el coste de las inversiones en
empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversion anterior a su calificacidn como empresa
del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable
que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores
que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de
los respectivos activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.



DocuSign Envelope ID: 8FFO3A9E-AFCD-4BCD-9D9E-02A6E92CD39C

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.L. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2023 29

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o
bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este tltimo
se contabiliza como un ingreso financiero en funcidon de su devengo. Los costes de transaccion
se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de forma lineal a lo largo de la
vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El
importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacién de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de
la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las Cuentas Anuales Consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantienen tras la calificacion hasta la
enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registran en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, o hasta que se producen las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el
exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidad. La
correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no se
revierte.
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b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones,
este ultimo se incrementa, hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la
partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se considera coste de la inversion. Sin embargo, cuando existe
una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto consolidado se reconocen en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo y Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles. Posteriormente, se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable, se efectlian las oportunas correcciones valorativas por la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendiendo éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.
Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En la determinacion del patrimonio neto de una empresa participada cuya moneda funcional es
distinta del euro, se aplica el tipo de cambio de contado de cierre, tanto al patrimonio neto como
a las plusvalias tacitas existentes a esa fecha.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Ingresos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se registran como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho a recibirlos. A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos
financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los
intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el 6rgano competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende
por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.
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Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen
como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y
los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago
aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones
de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por
debajo de mercado).

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y
que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no
superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose por
dicho importe.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se
valoran por el importe desembolsado.
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Fianzas Recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un cobro anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas recibidas a corto plazo se valoran
por el importe recibido.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.
Intereses y Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion inicial de
los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.

Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no y, en
su caso, del tipo de cobertura. El Grupo tnicamente dispone de instrumentos de cobertura de
flujos de efectivo.

La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una cobertura
eficaz, se reconoce directamente en el patrimonio neto. Asi, el componente de patrimonio neto
que surge como consecuencia de la cobertura se ajusta para que sea igual, en términos absolutos,
al menor de los dos valores siguientes:

e La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de la
cobertura.

El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el valor actual del
cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos) desde el inicio de la
cobertura. Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier
pérdida o ganancia requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de
efectivo calculada de acuerdo con el parrafo anterior, representa una ineficacia de la cobertura
que se reconoce en el resultado del ejercicio. Si una transaccion prevista altamente probable
cubierta da lugar posteriormente al reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no
financiero, o una transaccion prevista cubierta relativa a un activo no financiero o un pasivo no
financiero pasa a ser un compromiso en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del
valor razonable, se elimina ese importe del ajuste por cobertura de flujos de efectivo y se incluye
directamente en el coste inicial u otro importe en libros del activo o del pasivo. Se aplica este
mismo criterio en las coberturas del riesgo de tipo de cambio de la adquisicion de una inversion
en una empresa del grupo, multigrupo o asociada. En el resto de los casos, el ajuste reconocido
en patrimonio neto se transfiere a la cuenta de pérdidas y ganancias en la medida en que los
flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectan al resultado del ejercicio. No obstante, si
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el ajuste reconocido en patrimonio neto es una pérdida y se espera que todo o parte de ésta no
se recupere en uno o mas ejercicios futuros, ese importe que no se espera recuperar se reclasifica
inmediatamente en el resultado del ejercicio.

g) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto, en funciéon de donde se encuentran registradas las
ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio
recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por el Grupo como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo. Las variaciones producidas en
el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos registrados, y
se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidad
fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos diferidos no
registrados en el balance y €stos son objeto de reconocimiento en la medida en que pasa a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

En cada cierre del Balance Consolidado se analiza el valor contable de los activos por impuestos
diferidos registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas
sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por
impuestos diferidos no registrados en el Balance Consolidado y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Tal y como se ha detallado en la Nota 1, la Sociedad Dominante en el ejercicio 2020, traslado
su domicilio social en el territorio foral de Gipuzkoa, por lo que este ejercicio 2023, la Sociedad
se rige por la Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio
Histoérico de Gipuzkoa.

Algunas de las sociedades dependientes consolidan fiscalmente, sin implicacion ni afectacion
a la Sociedad Dominante. Se explica a continuacion:

- Desde el gjercicio 2020, el grupo fiscal estd compuesto por Inveready Capital Company,
S.L., como sociedad dominante e Inveready Evergreen, S.C.R., S.A., como sociedad
dependiente.
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- El resto de las sociedades que componen el Grupo a efectos de las presentes Cuentas
Anuales Consolidadas, incluyendo su Sociedad Dominante, presentan y liquidan sus
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de forma individual en sus respectivos
domicilios fiscales.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad Dominante en el Impuesto sobre Sociedades es del
24%.

h) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la sociedad reciba los beneficios o rendimientos economicos derivados
de la transaccion.

c) El grado de realizaciéon de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad.

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

e) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad.

f) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

i) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

j) Gastos de personal

Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.
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Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose
en las Cuentas Anuales Consolidadas como un pasivo por el gasto devengado, después
de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los
empleados hayan prestado sus servicios.

Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, so6lo cuando el Grupo esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del
contrato laboral por parte de los empleados.

A fecha de formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, no existe plan alguno de
reduccion de personal en el Grupo que haga necesaria una provision por este concepto.

Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual el Grupo realiza contribuciones
fijas a una entidad separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita
de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos
suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, el Grupo paga aportaciones a planes de seguros
de pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria,
contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado las aportaciones, el Grupo ni tiene
obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen como prestaciones a
los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se
reconocen como un activo en la medida en que una devolucion de efectivo o una
reduccion de los pagos futuros se encuentren disponible.

El Grupo reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del
ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

El Grupo realiza aportaciones definidas para ciertos empleados de Grupo al Plan de
Pensiones Fonditel Alfa Promocion Conjunta (véase Nota 15.3).

Planes de participacidén en beneficios, bonus y Phantom shares

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base
a una formula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de
ciertos ajustes. E1 Grupo reconoce una provision cuando esta contractualmente obligada
o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacion implicita.
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k) Combinaciones de Negocios

El Grupo, a la fecha de adquisicion de una combinacion de negocios procedente de una fusion
0 escision o de la adquisicion de todos o parte de los elementos patrimoniales de una sociedad,
registra la totalidad de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, asi como, en su caso, la
diferencia entre el valor de dichos activos y pasivos y el coste de la combinacion de negocios.

En el caso de las combinaciones de negocios de sociedades del grupo, los elementos
patrimoniales adquiridos se valoran por el importe que corresponderia a los mismos una vez
realizada la operacion en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, siendo éstas las
correspondientes a las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante es espafiola. Cuando las citadas cuentas no se formulen
se toman los valores existentes antes de realizar la operacion en las cuentas anuales individuales
de la sociedad aportante.

La diferencia entre el valor neto de los activos y pasivos de la sociedad adquirida y el importe
correspondiente al capital y prima de emision emitido por la sociedad absorbente se contabiliza
en una partida de reservas.

Las combinaciones de negocios surgidas de la adquisicion de las acciones o participaciones en
el capital de una empresa, incluyendo las recibidas en virtud de una aportacion no dineraria en
la constitucidon de una sociedad o posterior ampliacion de capital, se registran de acuerdo con
el método de adquisicion, en cuya virtud, con caracter general, los activos adquiridos y los
pasivos asumidos por la empresa adquirente se contabilizan por su valor razonable.

1) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacion del impacto medioambiental, asi como la proteccion
y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada del ejercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion, neto de
la correspondiente amortizaciéon acumulada, y, en su caso, del importe acumulado por las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Se registra una provision de naturaleza medioambiental si como consecuencia de la existencia
de obligaciones legales, contractuales o de cualquier otro tipo, asi como de compromisos
adquiridos para la prevencion y reparacion de dafios al medio ambiente, es probable o cierto,
que la sociedad tenga que efectuar un desembolso econémico futuro, que al cierre del ejercicio
resulta indeterminado en su importe y/o momento previsto de cancelacion.

m) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
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n) Estados de Flujos de Efectivo Consolidado

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en el
sentido que figura a continuacion:

- Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos
bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que
forman parte de la gestion normal de la tesoreria del Grupo, son convertibles en efectivo,
tienen vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del Patrimonio Neto Consolidado y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 4. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2023, es el
siguiente, en euros:

Saldo a Altas / Bajas/ Saldo a
31/12/2022 (Dotaciones) (Ventas) 31/12/2023
Coste:
Aplicaciones informaticas 64.196 - (1.000) 63.196
Fondo de comercio de consolidacion 6.985.655 - - 6.985.655
Otros activos intangibles - 250.000 - 250.000
Criptomonedas 29.956 - (16.670) 13.286
7.079.807 250.000 (17.670) 7.312.137
Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informaticas (41.845) (14.841) 1.000 (55.686)
Fondo de comercio de consolidacion (1.782.544) (578.124) (2.360.668)
Otros activos intangibles - (50.000) - (50.000)
Criptomonedas (3.432) (1.328) 2.060 (2.700)
(1.827.821) (644.293) 3.060 (2.469.054)

Inmovilizado intangible neto 5.251.986 (394.293) (14.610) 4.843.083
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2022, fue el
siguiente, en euros:

Saldo a Altas / Bajas/ Saldo a
31/12/2021 (Dotaciones) (Ventas) 31/12/2022
Coste:
Aplicaciones informaticas 63.196 1.000 - 64.196
Fondo de comercio de consolidacion 1.204.420 5.781.235 - 6.985.655
Criptomonedas 113.286 - (83.330) 29.956
1.380.902 5.782.235 (83.330) 7.079.807
Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informaticas (25.183) (16.662) - (41.845)
Fondo de comercio de consolidacion (1.204.420) (578.124) - (1.782.544)
Criptomonedas (2.852) (5.898) 5.318 (3.432)
(1.232.455) (600.684) 5.318 (1.827.821)
Inmovilizado intangible neto 148.447 5.181.551 (78.012) 5.251.986

Durante el ejercicio 2023, el Grupo vendio criptomonedas registradas en el inmovilizado
intangible por un valor neto de 14.610 euros, habiéndose generado una pérdida por importe de
11.817 euros registrados en el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Durante el ejercicio 2022, el Grupo vendi6 criptomonedas registradas en el inmovilizado
intangible por un valor neto de 78.012 euros, habiéndose generado un beneficio por importe de
199.144 euros registrados en el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Adicionalmente, dentro del concepto de otros activos intangibles registrado por importe de
250.000 euros ha surgido como consecuencia de la operacion de compra de una cartera de
clientes de gestoria contable y fiscal, el 4 de enero de 2023, donde el Grupo ha pasado a ostentar
la posicion contractual respecto a los clientes que integran dicha cartera. En cuanto a la
amortizaciéon de la misma, se amortizard de forma lineal durante 5 afos, siendo el gasto
registrado por este concepto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2023
un importe de 50.000 euros.

Fondo de Comercio de Consolidacion

Los fondos de comercio de sociedades consolidadas registrados al 31 de diciembre de 2023,
son los resultantes de las siguientes operaciones:

1) La adquisicion con fecha 13 de julio de 2022 de 30.000 participaciones de Inveready
Asset Management, S.G.E.I.C., S.A., equivalentes al 10% de las participaciones de la
sociedad dependiente, mediante la compra de acciones existentes. El importe del fondo
de comercio de consolidacion que se generd ascendid a 2.841.935 euros. El importe
amortizado a finales del ejercicio 2023 asciende a 568.387 euros (284.194 euros al cierre
del ejercicio 2022).
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2) La adquisicion con fecha 25 de octubre de 2022 de 112.523 participaciones de True
Value Investment, S.G.L.LI.C, S.A., equivalentes al 50,01% de las participaciones de la
citada sociedad, mediante la compra de acciones existentes. La citada compra se realizd
a través de la sociedad Zuiop Investments, S.A. El importe del fondo de comercio de
consolidacion que se gener6 ascendi6 a 2.939.300 euros. El importe amortizado a finales
del ejercicio 2023 asciende a 587.860 euros (293.930 euros al cierre del ejercicio 2022).

3) La adquisicion con fecha 26 de enero de 2012 de 2.557 participaciones sociales de
Inveready Capital Company, S.L., equivalentes al 15,07% de las participaciones de la
citada sociedad dependiente, a través de una ampliacion de capital en la Sociedad
Dominante mediante aportaciones no dinerarias. El importe del fondo de comercio de
consolidacion que se gener6 ascendio a 1.203.383 euros, el cual se encuentra totalmente
amortizado al cierre de los ejercicios 2023 y 2022.

Al cierre de cada ejercicio se procede a estimar si se ha producido algin deterioro en el fondo
de comercio de consolidacion que reduzca su valor a un importe inferior al coste neto registrado
y, en caso afirmativo, se procederia a su oportuno saneamiento con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

Segun normativa contable vigente, el fondo de comercio se amortiza linealmente en un periodo
de 10 afios. En el ejercicio 2023, el cargo por amortizacion en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada ha sido de 578.124 euros (578.124 euros en el ejercicio 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 el valor contable de los fondos de comercio del Grupo asciende a
4.624.987 euros (5.203.111 euros al 31 de diciembre de 2022).

Elementos totalmente amortizados v en uso

A fecha 31 de diciembre de 2023 y 2022, la totalidad del fondo de comercio de consolidacion
de Inveready Capital Company, S.L., se encuentra totalmente amortizado siendo su valor el
equivalente al fondo de comercio de consolidacion originado, esto es, 1.204.420 euros.

Al 31 de diciembre de 2023 existen aplicaciones informdticas totalmente amortizadas y en uso
por valor de 8.618,68 euros (0 euros al 31 de diciembre de 2022).

A excepcion de los activos anteriores, no hay otros elementos del activo intangible totalmente
amortizados y en uso.

Otra Informacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, todo el inmovilizado intangible es propiedad del Grupo,
siendo de libre disposicion, y no estando afecto a ningln tipo de carga, gravamen o garantia.
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NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2023 es el siguiente,

€n euros:
Saldo a Altas / Saldo a
31/12/2022 (Dotaciones) 31/12/2023
Coste:
Instalaciones técnicas 11.588 12.855 24.443
Mobiliario 45.832 5.817 51.649
Equipos proceso de informacion 103.555 12.164 115.719
Elementos de transporte 71.404 - 71.404
232.379 30.836 263.215
Amortizacion acumulada:
Instalaciones técnicas (9.744) (1.554) (11.298)
Mobiliario (10.615) (3.312) (13.927)
Equipos proceso de informacion (57.422) (19.377) (76.799)
Elementos de transporte (27.270) (7.141) (34.411)
(105.051) (31.384) (136.435)
Inmovilizado material neto 127.328 (548) 126.780

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2022 fue el siguiente,

€n euros:
Saldo a Altas / Saldo a
31/12/2021 (Dotaciones) 31/12/2022
Coste:
Instalaciones técnicas 11.588 - 11.588
Mobiliario 30.613 15.219 45.832
Equipos proceso de informacion 69.941 33.614 103.555
Elementos de transporte 71.404 - 71.404
183.546 48.833 232.379
Amortizacién acumulada:
Instalaciones técnicas (4.776) (4.968) (9.744)
Mobiliario (7.408) (3.207) (10.615)
Equipos proceso de informacion (39.640) (17.782) (57.422)
Elementos de transporte (20.130) (7.140) (27.270)
(71.954) (33.097) (105.051)
Inmovilizado material neto 111.592 15.736 127.328

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en euros:

31/12/2023 31/12/2022

Equipos proceso de informacion 45.600 18.811
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, todo el inmovilizado material es propiedad del Grupo,

siendo de libre disposicion, y no estando afecto a ninglin tipo de carga, gravamen o garantia.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de

arrendamiento financiero.

NOTA 6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle y movimiento de las inversiones inmobiliarias a lo largo del ejercicio 2023 es el

siguiente, en euros:

Coste:
Terrenos y bienes naturales
Construcciones

Amortizacion Acumulada:
Construcciones

Deterioro:
Terrenos

Inversiones Inmobiliarias, Neto

Altas v Bajas 2023

31/12/2022
608.325
1.803.840

2.412.165

(183.708)

(183.708)

(23.586)

(23.586)

2.204.871

Altas/
(Dotaciones)

(35.768)

(35.768)

(35.768)

Bajas

31/12/2023
608.325
1.803.840

2.412.165

(219.476)

(219.476)

(23.586)

(23.586)

2.169.103

En el ejercicio 2023 no se han producido altas ni bajas en el epigrafe de Inversiones

inmobiliarias.

El detalle y movimiento de inversiones inmobiliarias a lo largo del ejercicio 2022 fue el

siguiente, en euros:

Coste:
Terrenos y bienes naturales
Construcciones

Amortizacion Acumulada:
Construcciones

Deterioro:
Terrenos

Inversiones Inmobiliarias, Neto

31/12/2021

635.624
1.806.541

2.442.165

(150.394)

(23.586)

2.268.185

Altas/
(Dotaciones)

(33.314)

(33.314)

Bajas

(27.299)
(2.701)

(30.000)

(30.000)

31/12/2022

608.325
1.803.840

2.412.165

(183.708)

(23.586)

2.204.871
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Altas 2022
En el ejercicio 2022 no se produjeron altas en el epigrafe de Inversiones Inmobiliarias.

Bajas 2022

En el ejercicio 2022 se procedid a la venta de la propiedad de Cardenal Remolins en Lleida. El
valor en libros de esta propiedad ascendia a 27.505 euros en el momento de la transaccion,
aflorando una pérdida de 2.505 euros en el epigrafe de “Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del
ejercicio 2022.
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La composicion de las inversiones inmobiliarias del Grupo al 31 de diciembre de 2023 es la siguiente, en euros:

Inmueble
Barcelona (*)

Coste:

Terrenos 147.156

Construcciones 781.303

928.459

Amortizacion Acumulada:

Construcciones (133.551)
(133.551)

Deterioro:

Terrenos -

Valor Neto 794.908

(*) Ambos inmuebles tienen asociado un préstamo hipotecario (véase Nota 9.1.1)

Inmueble
Lleida 1

11.193
15.807

27.000

(3.108)

(3.108)

23.892

Inmueble
Lleida 2

14.283
15.717

30.000

(3.343)

(3.343)

26.657

Inm. San
Sebastian (*)

201.276
975.582

1.176.858

(64.043)

(64.043)

1.112.815

Distintos
Inmuebles Star
Property

234.416
15.431
249.848

(15.431)

(15.431)

(23.586)

210.831

Total

608.324
1.803.840
2.412.165

(219.476)

(219.476)

(23.586)

2.169.103
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La composicion de las inversiones inmobiliarias del Grupo al 31 de diciembre de 2022 era la siguiente, en euros:

Distintos
Inmueble Inmueble Inmueble Inmueble Inm. San Inmuebles Star
Barcelona (*) Lleida 1 Lleida 2 Lleida 3 Sebastian (*) Property Total

Coste:
Terrenos 147.156 11.193 - 14.283 201.276 234.417 608.325
Construcciones 781.303 15.807 - 15.717 975.582 15.431 1.803.840

928.459 27.000 - 30.000 1.176.858 249.848 2.412.165
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (117.925) (2.792) - (3.029) (44.531) (15.431) (183.708)
Deterioro:
Terrenos - - - - - (23.586) (23.586)
Valor Neto 810.534 24.208 - 26.971 1.132.327 210.831 2.204.871

(*) Ambos inmuebles tienen asociado un préstamo hipotecario (véase Nota 9.1.1)

Elementos totalmente amortizados y en uso

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existian elementos de inversiones inmobiliarias totalmente amortizados y en uso.

Otra Informacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, todas las inversiones inmobiliarias son propiedad del Grupo, siendo de libre disposicion, y no estando afectas a ningun
tipo de carga, gravamen o garantia.

El Grupo cuenta con poélizas de seguros para cubrir el valor de sus inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros del Grupo a largo plazo, al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, a excepcion de las participaciones en sociedades puestas
en equivalencia, que se muestran en la Nota 8, es el siguiente, en euros:

Instrumentos de Patrimonio Valores Represent. de Deuda Derivados Créditos y Otros Total

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Activos financieros a valor razonable con cambios ) )
en el patrimonio neto (Nota 7.1) 90.823.439 56.476.451 2.001.968 - - - 92.825.407 56.476.451
Activos financieros a valor razonable con cambios )
en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 7.2) 7.526.703 1.994.744 4.267.201 2.537.990 - B - 11.793.904 4.532.734
Activos financieros a coste amortizado (Nota 7.3) - - - - - - 8.586.289 2.716.880 8.586.289 2.716.880
Instrumentos de cobertura (Nota 7.2) - - - - 835.983 - - - 835.983 -
Total 98.350.142 58.471.195 6.269.169 2.537.990 835.983 - 8.586.289 2.716.880 114.041.583 63.726.065

El detalle de activos financieros del Grupo a corto plazo, excluyendo las inversiones en el patrimonio neto de sociedades puestas en equivalencia, al 31 de
diciembre de 2023 y de 2022, es el siguiente, en euros:

Valores Repres. de Deuda Instrumentos de capital Derivados Créditos y Otros Total
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Activos financieros a valor razonable con cambios 6.503.244 5.786.315 4096267  2.176.99%4 - - - - 10.599.511 7.963.309
en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 7.2)
Activos financieros a coste amortizado (Nota 7.3) - - - - - - 14.691.765 16.625.536 14.691.765 16.625.536
Instrumentos de cobertura (Nota 7.2) - - - - 104.889 - - - 104.889 -
Efectivo y otros activos liquidos equival. (Nota 7.4) - - - - - - 8.499.276 6.935.954 8.499.276 6.935.954

Total 6.503.244 5.786.315 4.096.267 2.176.994 104.889 - 23.191.041 23.561.490 33.895.441 31.524.799
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7.1) Activos Financieros a Valor Razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio neto al 31
de diciembre de 2023 y 2022, se presenta a continuacion, en euros:

31/12/2023 31/12/2022 (*)
Instrumentos de Patrimonio — Entidades Cotizadas (a) 13.257.781 14.988.015
Instrumentos de Patrimonio — Entidades de Capital Riesgo (b) 11.900.460 10.297.075
Instrumentos de Patrimonio — Entidades no cotizadas (c) 65.665.198 31.191.361
Valores representativos de deuda (d) 2.001.968 -
Total activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto 92.825.407 56.476.451

a) Instrumentos de Patrimonio — Entidades Cotizadas

Los instrumentos de patrimonio en entidades cotizadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
corresponden a las inversiones que tiene el Grupo en las siguientes sociedades que cotizan en

bolsa:
31/12/2023 31/12/2022
Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions S.A. 7.651.041 8.864.654
Atrys Health S.A. 2.673.745 4.455.940
Natac Natural Ingredients, S.A. (antes [FFE Futura, S.A.) 1.628.839 869.586
Laboratorios Reig Jofre S.A. 379.881 364.484
Agile Content S.A. 254.701 336.514
Oryzon Genomics S.A. 36.029 47.326
Hannun S.A. - 49.500
Otros - 11
Spear Investments [ B.V. 633.545 -
Total — Instrumentos de Patr. — Entidades Cotizadas 13.257.781 14.988.015

Algunos de los activos cotizados que tiene el Grupo estan pignorados con polizas que tiene el
Grupo con Entidades Financieras (véase Nota 9.1.1. b) Polizas de crédito).

Las operaciones mas significativas acaecidas en los ejercicios 2023 y 2022 relacionados con
las inversiones financieras en entidades cotizadas se detallan a continuacion:

a) Ejercicio 2023

Spear Investments I.B.V.

Con fecha 8 de septiembre de 2023, el Grupo acudi6 a una ampliacion de capital de
QEV Technologies, S.L., en la que suscribi6 2.794 acciones por un importe de 700.052
euros.

Con fecha 2 de octubre de 2023, se produce un canje de las 2.794 acciones totales que
ostentaba el Grupo en QEV Technologies, S.L., por 70.005 acciones de Spear
Investments I B.V., por el mismo valor, es decir, a razén de 10 euros por accion. Dicha
permuta no ha generado ningln impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2023.
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b)

Natac Natural Ingredients., S.A. (antes IFFE Futura, S.A.)

A lo largo del cuarto trimestre de 2023, el Grupo ha realizado distintas compraventas
de acciones de IFFE Futura, S.A. (actualmente Natac Natural Ingredients, S.A.).
Concretamente, adquirio 24.788 acciones por valor de 0,72 euros cada una, es decir,
17.847 euros; y vendio 532.040 acciones por valor de 0,675 euros, es decir, 359.127
euros. Dichas ventas han generado un beneficio por importe de 87.640 euros, registrado
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023.

En paralelo a lo comentado, también en el cuarto trimestre de 2023, el Grupo adquiri6
5.914 acciones de Natac Corporation S.A.R.L., por importe total de 666.888 euros, que
fueron convertidas a acciones de Natac Natural Ingredients, S.A. en el marco de la
ampliacion de capital. Adicionalmente, durante el mes de diciembre de 2023, el Grupo
ha vendido 507.252 acciones de la participada por importe de 341.157 euros. Dicha
venta de acciones ha generado un beneficio de 87.640 euros, registrado en el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- resultados
por enajenaciones y otras”.

Atrys Health S.A.

Durante el mes de noviembre de 2023, el Grupo ha traspasado 36.018 acciones de Atrys
Health, S.A., por importe de 222.222 euros, operacion en la que ha amortizado
anticipada y parcialmente el préstamo concedido por una entidad no vinculada al Grupo.
Paralelamente, el Grupo adquiri6 36.018 acciones de Atrys Health, S.A. a un precio de
3,924 euros por accioén, lo que supuso una inversion de 141.337 euros.

Hannun, S.A.

Durante el mes de julio de 2023, el Grupo ha vendido 110.000 acciones de Hannun,
S.A. por importe de 28.600 euros. Dicha venta de acciones ha generado una pérdida en
el ejercicio 2023 de 25.190 euros, registrado en el epigrafe de “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros- resultados por enajenaciones y otras”.

Ejercicio 2022

Audax Renovables, S.A.

Con fecha 30 de septiembre de 2022, la Sociedad Dominante firmé una adenda al
contrato de préstamo suscrito con el prestamista (véase Nota 9.1.2.b), en relacion a la
compra de la Sociedad Dominante de las acciones de Audax Renovables S.A.. En virtud
del acuerdo, se procedi6 a la amortizacion anticipada de la deuda que la Sociedad
Dominante ostentaba con el prestamista, clasificada en el epigrafe de “Deudas a largo
plazo” (véase Nota 9.1), por el importe acordado entre las partes que ascendid a
2.300.000 euros que se desembolsaron en el momento de la firma de la Adenda.

Esta operacion generd, a su vez, la cancelacion de la subvencion asociada que el Grupo
tenia reconocida en el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos”, la
cancelacion del derivado asociado a la operacion clasificado en el epigrafe de “Activos
financieros a Valor Razonable con cambios en el Patrimonio Neto” y la reclasificacion
de la participacién mantenida en Audax Renovables, S.A. al epigrafe de “Inversiones
financieras a corto plazo” (véase Nota 7).
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Tal y como se describe en el parrafo anterior, se procedid a cancelar el derivado
registrado en el ejercicio anterior. Asimismo, las acciones de Audax Renovables, S.A.
en el momento de la cancelacion del derivado tenian un valor de 3.000.000 de euros,
habiéndose registrado un deterioro adicional en el ejercicio 2022 por importe de
1.284.260 euros, registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en el
epigrafe “Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros”.
Desde el momento de la liquidacion de la operacion, el valor de las participaciones de
Audax Renovables, S.A., experimentd una pérdida de valor que asciende a 258.922
euros registrados en el epigrafe de “Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

El objetivo de la inversion en Audax Renovables, S.A. siempre fue el de la negociacion,
y con la existencia del derivado el Grupo siempre se llevaron las variaciones del valor
razonable tanto de las acciones como del derivado a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada, motivo por el cual con la cancelacion del derivado, el Grupo procedié a
traspasar la inversion en Audax Renovables, S.A. como Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (Ver Nota 7.2).

Hannun, S.A.

Durante los meses de junio y julio de 2022, el Grupo vendi6 74.040 acciones de las
acciones de Hannun S.A. por importe de 76.630,40 euros. Dicha venta de acciones
gener6 un beneficio en el ejercicio 2022 de 40.424,84 euros, registrado en el epigrafe
“Resultados por enajenaciones (netos) — Instrumentos de Patrimonio — Entidades de
capital riesgo”, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Las plusvalias y minusvalias tacitas relacionados con las inversiones en entidades cotizadas al
31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestran a continuacion:

31 de diciembre de 2023

Plusvalia /

Coste (Minusvalia) tacita Valor Razonable
Spear Investments [.B.V. 700.052 (66.507) 633.545
Parlem Telecom Companyia de Telecom. S.A. 1.777.224 5.873.817 7.651.041
Laboratorios Reig Jofre S.A. 534.004 (154.123) 379.881
Oryzon Genomics S.A. 50.123 (14.094) 36.029
Atrys Health S.A. 2.549.712 124.033 2.673.745
Agile Content S.A. 142.942 111.759 254.701
Natac Natural Ingredients, S.A. (antes IFFE Futura, 778.402 850.437 1.628.839

S.A)

Total — Instrumentos de Patr. — Ent. Cotizadas 6.535.625 6.722.156 13.257.781
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31 de diciembre de 2022

Plusvalia /

Coste (Minusvalia) tacita Valor Razonable
Hannun S.A. 45.210 4.290 49.500
Parlem Telecom Companyia de Telecom. S.A. 1.777.224 7.087.430 8.864.654
Laboratorios Reig Jofre S.A. 486.367 (121.883) 364.484
Oryzon Genomics S.A. 50.123 (2.797) 47.326
Atrys Health S.A. 3.870.643 585.297 4.455.940
Agile Content S.A. 142.942 193.572 336.514
IFFE Futura S.A. 234.395 635.191 869.586
Otros 11 - 11
Total — Instrumentos de Patr. — Ent. Cotizadas 6.606.915 8.381.100 14.988.015

Las plusvalias / minusvalias tacitas se reconocen netas del efecto impositivo dentro de los
Ajustes por Valoracion, dentro del Patrimonio Neto (véase Nota 13), y en cuanto al efecto fiscal,
en los casos que aplica, y en funcidn de si es una plusvalia o minusvalia se clasifica como activo
o pasivo fiscal diferido (véase Nota 15).

Valoracién

El valor de las participadas cotizadas, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se han valorado
segun el precio de cotizacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022.
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b) Instrumentos de Patrimonio — Inversiones en Entidades de Capital Riesgo

Los instrumentos de patrimonio, materializados en inversiones en entidades de capital riesgo
corresponden a las inversiones que el Grupo ha realizado en sociedades y fondos de capital
riesgo gestionadas por Inveready Asset Management, SGEIC, S.A.. Las principales inversiones
y sus valores al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son las siguientes:

31 de diciembre de 2023

Acciones en Acciones
Capital % de posesion del totales de la
invertido Participacion Grupo ECR

Easo Ventures II, S.C.R. S.A. 50.100 0,52% 50.100 9.627.186
Easo Ventures, S.C.R. S.A. 100.000 0,54% 100.000 18.410.000
Full Global Investments, S.C.R. S.A. 180.100 0,83% 180.100 21.750.100
Gaea Inversion, S.C.R. S.A. 564.193 1,02% 563.721 55.513.250
Inveready Alternative Markets, F.C.R. 455.100 5,89% 455.100 7.725.100
Inveready Biotech III Parallel, S.C.R. S.A. 89.808 2,05% 89.808 4.375.000
Inveready Biotech III, S.C.R. S.A. 685.417 3,13% 685.417 21.875.000
Inveready Biotech IV, S.C.R. 100.100 1,89% 100.100 5.285.100
Inveready Civilon S.C.R. S.A. 4.231.439 17,84% 223.036 1.250.000
Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R. S.A. 256 0,01% 200 3.217.290
Inveready Convertible Finance I, F.C.R. 548.456 20,30% 1.572.500 7.744.500
Inveready Convertible Finance 11, F.C.R. 508.300 1,34% 508.300 37.890.260
Inveready First Capital II, S.C.R. S.A. 748.645 4,52% 903.200 20.000.000
Inveready First Capital III Parallel, F.C.R. 41.250 0,15% 41.250 28.194.375
Inveready First Capital 111, S.C.R. S.A. 618.750 3,75% 618.750 16.500.000
Eéﬁ}{e.ady Health Tech & Energy Infrastructures 1 486.951 1.92% 497913 25896476
g;vr:fealdsy. g‘;{‘lltsh;%h & Energy Infrastructures [ 1.012.600 5,83% 1.012.600 17.372.508
Inveready Innvierte Biotech II S.C.R. S.A. 707.824 7,66% 1.127.914 14.723.372
Inveready Venture Finance I F.C.R.E. S.A. 984 7,09% 494.571 6.972.946
Inveready Venture Finance II S.C.R. Pyme S.A. 71.925 2,50% 311.353 12.450.601
Inveready Venture Finance III F.C.R. Pyme 420.000 1,60% 420.000 26.250.000
Inveready Venture Finance IV Trainera F.C.R. Pyme 33.190 3,00% 33.190 1.107.190
Stellum Food & Tech I, S.C.R. S.A. 60.540 0,40% 60.540 15.258.540
Stellum Growth I, S.C.R. S.A. 51.365 0,12% 51.365 42.774.065
Telecom opportunities F.C.R.E. 110.600 0,67% 5.530 824.000
Trainera Venture Finance I F.C.R. Pyme 22.567 1,00% 22.567 2.247.838
Total instrumentos de Patrimonio - Inversiones en

Entidades de Capital Riesgo 11.900.460
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31 de diciembre de 2022

Acciones en

Capital % de posesion del Acciones totales

invertido Participacion Grupo de la ECR
Easo Ventures II, S.C.R. S.A. 25.100 0,64% 25.100 7.813.950
Easo Ventures, S.C.R. S.A. 100.000 0,54% 100.000 36.820.000
Full Global Investments, S.C.R. S.A. 90.100 0,83% 90.100 21.750.200
Gaea Inversion, S.C.R. S.A. 463.483 1,02% 463.011 91.199.500
Inveready Alternative Markets, F.C.R. 227.600 5,88% 227.600 7.740.200
Inveready Biotech III Parallel, S.C.R. S.A. 76.977 2,05% 76.977 7.500.000
Inveready Biotech III, S.C.R. S.A. 588.064 3,13% 587.500 37.500.000
Inveready Civilon S.C.R. S.A. 4.231.441 17,85% 223.036 5.000.000
Inveready Convertible Finance Capital, S.C.R. S.A. 256 0,00% 200 6.434.580
Inveready Convertible Finance I, F.C.R. 740.052 20,30% 1.572.500 23.233.500
Inveready Convertible Finance 11, F.C.R. 508.300 1,34% 508.300 75.780.520
Inveready First Capital II, S.C.R. S.A. 748.645 4,52% 903.200 40.000.000
Inveready First Capital III Parallel, F.C.R. 27.500 0,15% 27.500 37.570.500
Inveready First Capital 111, S.C.R. S.A. 412.500 3,75% 412.500 22.000.000
Inveready Health Tech & Energy Infrastructures I F.C.R. 182.100 1,36% 182.100 26.855.700
Inveready Health Tech & Energy Infrastructures I Parallel
S.C.R.S.A. 525.100 5,83% 525.100 18.016.030
Inveready Innvierte Biotech II, S.C.R. S.A. 707.824 7,66% 1.127.914 44.170.116
Inveready Venture Finance [, S.C.R. Pyme S.A. 61.272 7,09% 494.571 20.918.838
Inveready Venture Finance II, S.C.R. Pyme S.A. 110.856 2,50% 311.353 24.901.202
Inveready Venture Finance III, F.C.R.-Pyme 420.000 1,60% 420.000 52.500.000
Stellum Food & Tech I, S.C.R. S.A. 30.540 0,54% 30.540 11.393.080
Stellum Growth I, S.C.R. S.A. 19.365 0,15% 19.365 25.278.330
Total instrumentos de Patrimonio - Inversiones en
Entidades de Capital Riesgo 10.297.075

El movimiento de los Instrumentos de Patrimonio en Inversiones en Entidades de Capital
Riesgo en los ejercicios 2023 y 2022 se muestra a continuacion, en euros:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Saldo Inicial 10.297.045 10.417.937
Aportaciones / Ampliaciones de Capital 1.894.795 1.254.051
Devolucion de aportaciones (291.380) (1.374.913)
Saldo Final 11.900.460 10.297.075

Los ingresos generados por los dividendos por las inversiones en los Instrumentos de
Patrimonio en Inversiones en Entidades de Capital Riesgo ascienden al cierre del ejercicio 2023
aun importe de 1.731.471 euros (827.336 euros al cierre del ejercicio 2022), que se contabilizan
en el epigrafe “Ingresos Financieros — Ingresos de participaciones en instrumentos de
patrimonio” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas.
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El valor de las inversiones en entidades de capital riesgo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022,

se ha establecido siguiendo los siguientes criterios:

- Por norma general las entidades de capital riesgo (ECR’s/FCRE's) que tiene el Grupo
(que son todas gestionadas por Inveready Asset Management) se valoran a coste,
revalorizandose Gnicamente en casos extraordinarios, y deteriordndose en los casos
en que las ECR’s se encuentren en fase de desinversion y exista una probabilidad
baja en la recuperabilidad de la inversion realizada (aportaciones).

¢) Instrumentos de Patrimonio — Entidades no Cotizadas

Los instrumentos de patrimonio en entidades no cotizadas y que no han sido deteriorados
totalmente, corresponden a las siguientes inversiones realizadas por el Grupo:

Inversion:

Arraigo NW Segundo S.A.
Berriup, S.L.

Bionam Biotech, A.LE.
EIRA. A.LE.

Feedzai - Consultadoria e Inovagdo Tecnologica S.A.

Hermes Biotech, A.LE.

Inveready First Capital I S.A.

Lorca JVCO Limited

Renta Fija Alto Rendimiento F.I.L. (*)
Thot Biotech, A.LE.

Total Coste

Revalorizaciones:

Berriup, S.L.

Feedzai - Consultadoria e Inovagdo Tecnologica S.A.

Lorca JVCO Limited

Renta Fija Alto Rendimiento F.I.L. (¥)
Total Revalorizaciones

Deterioros:

Valor neto:

Arraigo NW Segundo S.A.

Berriup, S.L.

Bionam Biotech, A.LLE.

EIRA. A.LE.

Feedzai - Consultadoria e Inovagao Tecnologica S.A.

Hermes Biotech, A.LE.

Inveready First Capital I S.A.

Lorca JVCO Limited

Renta Fija Alto Rendimiento F.I.L. (*)
Thot Biotech, A.LLE.

Total Inversion Neta

Importe a
31/12/2023

278.000
8.425

779
590.905
37

90.689
24.840.054
940.000
34
26.748.923

8.502
185.851
38.719.655
2.267
38.916.275

278.000
16.927

779
776.756

37

90.689
63.559.709
942.267

34
65.665.198

Importe a
31/12/2022

275.000
8.425
58

590.905

90.689
24.840.054

58
25.805.189

8.502
185.851
5.191.819

5.386.172

275.000
16.927
58

776.756

90.689
30.031.873
58
31.191.361

(*) No se incorpora en este detalle la inversion que tiene el Grupo en el Renta Fija Alto Rendimiento, FIL que va a través de la inversion en

Prestige Inversiones SIL, que se presenta de forma agregada en la Nota 7.2. apartado b.

Adicionalmente, el Grupo tenia a 31 de diciembre de 2023, instrumentos de patrimonio en
entidades no cotizadas, totalmente deterioradas por valor de 141.123 euros (140.595 euros al

cierre del ejercicio anterior).
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Al 31 de diciembre de 2023, una sociedad del Grupo tenia participaciones en Eira Biotech, AIE
y Thot Biotech, AIE. Al 31 de diciembre de 2022, una sociedad del Grupo tenia participaciones
en Bionam Biotech, AIE. y Thot Biotech, AIE Véase Nota 15 para mas informacion.

Explicaciones vy detalles de las principales variaciones en las participadas no cotizadas

ejercicio 2023:

1.

Con fecha 3 de marzo de 2023, la Sociedad del Grupo GP Holding S.C.R ha adquirido
participaciones de Renta Fija Alto Rendimiento F.ILL. El importe total de las
participaciones adquiridas ha ascendido a 940.000 euros.

La revalorizacion que se ha producido en el ejercicio 2023 en Lorca JVCo Limited, por
importe de 30.758.130,11 euros, corresponde al valor del subyacente de dicha
participada, MasMovil Ibercom, S.A., tras la fusion aprobada con Orange Espafia, S.A.,
previo a la formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas. Dicha
valoracion ha sido realizada por parte de un tercero independiente.

Explicaciones y detalles de las principales variaciones en las participadas no cotizadas

ejercicio 2022:

1.

La principal variacion presentada se corresponde con la valoracion de la participacion
que mantiene la sociedad del Grupo, Inveready Innovation Consulting, S.L. en Lorca
JVCO Limited. Esta participacion se valor6 en funcion del valor razonable puesto de
manifiesto en la ultima operacion de ampliacion de capital de la entidad participada en
el mes de diciembre de 2021, adicionando al ejercicio 2022 la revalorizacion por
importe de 5.191.819 euros, reconociendo la revalorizacion que tienen de las acciones
“Preferred” que se revalorizan anualmente a un 10% acumulado.

Adicionalmente en el ejercicio 2022, el Grupo adquiri6 una participacion minoritaria en
Arraigo NW Segundo, S.A. por importe de 275.000 euros. El objeto de esta entidad
participada es la inversion de las acciones de Conversia (Grupo Atrys).

Valoracién

El valor de las inversiones en entidades no cotizadas, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se ha
establecido siguiendo los siguientes criterios:

En general, las inversiones en entidades no cotizadas se valoran por su valor
razonable, el cual se calcula en funcidn del valor que se pone de manifiesto cuando
se producen entradas de nuevos socios en el patrimonio neto de las sociedades
indicadas anteriormente. Asimismo, el valor razonable de la participacion en Lorca
JVCO Limited se ha estimado de acuerdo con el precio de fusion acordado para el
subyacente (las acciones de Mas Movil).

¢) Valores Representativos de deuda

Los Valores representativos de deuda para el ejercicio 2023 (no habia saldo en 2022) y su valor
razonable al cierre de cada ejercicio corresponde, a la inversion que tiene el Grupo en bonos de
MylInvestor Banco, S.A.U. cuyo valor al cierre del ejercicio asciende a 2.001.968 euros.
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Durante el ejercicio 2023, el Grupo ha adquirido bonos de MylInvestor Banco, S.A.U. Los bonos
adquiridos han ascendido a 20 bonos con un valor nominal unitario de 100.000 euros. Estos
bonos devengan una Remuneracion a un tipo fijo del 12% anual, pagadera trimestralmente por
trimestre vencido en cada Fecha de Pago de Remuneracion, los cuales se haran la entera
discrecion del emisor para cancelar el pago de cualquier remuneracion en su totalidad. Estos
bonos podran convertirse en capital en ciertos supuestos. Para la compra de estos bonos, la el
Grupo ha solicitado un préstamo bancario por importe de 1.200.000 euros a la Entidad
Financiera 3 (ver Nota 9.1.1 b).

Las plusvalias y minusvalias tacitas relacionados con las inversiones en entidades cotizadas al
31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestran a continuacion:

31 de diciembre de 2023

Plusvalia / Valor
Coste (Minusvalia) tacita Razonable
MyInvestor 2.000.000 1.967 2.001.967

Valoracion

Los valores representativos de deuda, al cierre del ejercicio 2023, se ha valorado segun la
cotizacion al 31 de diciembre de 2023.

Deterioro

Durante el ejercicio 2023 no se ha producido deterioro asociado a los valores representativos
de deuda.

7.2) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

El detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada al 31 de diciembre de 2023 (activos financieros mantenidos para
negociar al 31 de diciembre de 2022) se presenta a continuacion, en euros:

31/12/2023 31/12/2022
Valores representativos de deuda (a) 10.770.445 8.324.305
Instrumentos de patrimonio — Fondos de inversion (b) 7.934.696 1.994.744
Derivados (c) 940.872 -
Otros instrumentos de patrimonio (d) 3.688.274 2.176.994

Total activos financieros a valor razonable con cambios 23.334.287 12.496.043
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a) Valores Representativos de Deuda

El detalle de los principales conceptos que componen el epigrafe valores representativos de
deuda al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, es el siguiente:

1.

Valores representativos de deuda que provienen de la sociedad dependiente Prestige
Inversiones, S.I.L., S.A., por importe de 4.267.202 euros al 31 de diciembre de 2023
(2.537.990 euros al 31 de diciembre de 2022).

El Grupo adquiri6 en el ejercicio 2022, 53 bonos de valor nominal 100.000 euros cada
bono LORCAT al 5,125% de Cupon y con vencimiento el 30 de septiembre de 2029. El
valor razonable al 31 de diciembre del 2023 del bono es de 4.976.700 euros (4.600.929
euros a 31 de diciembre de 2022) euros. El beneficio imputado en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada del ejercicio 2023 en el epigrafe “Variacion de Valor
Razonable de Instrumentos Financieros” asciende a 366.771 euros. Los bonos de
LORCAT al 31 de diciembre de 2023 han devengado intereses por los cupones por
importe de 306.427 euros, de los cuales estan pendientes de cobro 68.652 euros.

El Grupo adquiri6 en el ejercicio 2022, 20 bonos de valor nominal 100.000 euros del
Bono ADXSM al 4,2% de Cup6n y con vencimiento el 18 de diciembre de 2027. El
valor razonable al 31 de diciembre de 2023 del bono es de 1.454.900 euros (1.139.160
euros a 31 de diciembre de 2022. El beneficio imputado en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada del ejercicio 2022 en el epigrafe “Variacion de Valor Razonable
de Instrumentos Financieros”, asciende a 315.740 euros, de los cuales estan pendientes
de cobro 2.992 euros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el desglose por plazos de vencimiento correspondientes a
los valores representativos de deuda es el siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
Comprendido entre 2 y 3 afios 653.783 759.401
Comprendido entre 3 y 4 aflos 446.120 91.086
Comprendido entre 4 y 5 aflos 1.630.337 764.992
Superior a 5 afios 8.040.205 6.708.826

Total 10.770.445 8.324.305



DocuSign Envelope ID: 8FFO3A9E-AFCD-4BCD-9D9E-02A6E92CD39C

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.L. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2023 56

b) Instrumentos de Patrimonio — Fondos de Inversién

Los Instrumentos de Patrimonio en fondos de inversion que mantiene el Grupo, estd compuesto
al 31 de diciembre de 2023 y 2022, por:

a)

b)

El Grupo mantiene inversiones en varios fondos de inversiébn que provienen de la
sociedad dependiente Prestige Inversiones, S.I.L., S.A. (entre otros, el Renta Fija Alto
Rendimiento I, FIL), y que estan clasificados a largo plazo, ya que la intencion del Grupo
no es de liquidarlos en el corto plazo. Las variaciones de valor producidas durante el
ejercicio han generado beneficios por importe de 765.081 euros en el ejercicio 2023
(pérdidas de 216.972 euros en el ejercicio 2022), registrado en el epigrafe “Variacion de
valor razonable en instrumentos financieros — Valor razonable con cambios en pérdidas
vy ganancias” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. El valor de todos los
Fondos de Inversion mencionados al 31 de diciembre de 2023 asciende a 7.398.056 euros
(1.866.128 euros al 31 de diciembre de 2022).

La inversion en el Fondo de Inversion Ameinon R.F., F.I. depositado en Tressis Gestion,
S.G.LI.C., por un importe total de 128.647 euros al 31 de diciembre de 2023 (128.616
euros en el ejercicio anterior).

La contraprestacion recibida por el Grupo es la participacion y el usufructo en el Fondo
de Inversion Ameinon R.F., F.I., aportados como garantia por las sociedades (“startups”
principalmente) para obtener los préstamos y subvenciones recibidos por el Ministerio en
las ayudas publicas. No se han percibido ingresos por dividendos durante los ejercicios
2023 y 2022.

Valoracion

Las participaciones en los fondos de inversion se valoran al valor liquidativo, a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

¢) Derivados

El Grupo ostenta una operacion de cobertura sobre las acciones de Atrys Health S.A. Para la
cual, mediante la formalizacion de una relacion contractual con la contraparte, se estipula que
el Grupo tendra la potestad de realizar la devolucién de un préstamo, este estando ligado al
activo subyacente, a un precio fijado. El importe reflejado en Derivados a corto plazo responde
a la valoracion de la opcion de la devolucion de las acciones en un espectro temporal inferior a
un afio. Este importe asciende a 104.889 euros. Mientras que en el subepigrafe Derivados a
largo plazo corresponde a la misma naturaleza, pero con horizonte temporal superior a un afio,
ascendiendo el importe a 835.983 euros.
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d) Otros Instrumentos de Patrimonio

El detalle de los instrumentos de patrimonio en entidades cotizadas para el ejercicio 2023 y
2022 y su valor razonable al cierre de cada ejercicio, se muestra a continuacion:

31/12/2023 31/12/2022
Audax Renovables, S.A. 3.545.454 2.044.091
Atrys Health S.L. 78.644 132.860
Otros 43 43
Natac Natural Ingredients, S.A. 64.133 -
Total 3.688.274 2.176.994

Durante el ejercicio 2023, la principal variacion del epigrafe ha sido el cambio de valor de la
participacion en Audax Renovables en el epigrafe de “Variacion de valor razonable en
instrumentos financieros — Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™ de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada por un importe de 1.501.362 euros.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2023, el Grupo ha adquirido acciones a mercado de
Natural Ingredients, S.A. que ha clasificado dentro de la cartera de Negociacion y cuyo valor
al cierre del ejercicio 2023 ascienden a 64.133 euros.

Valoracién

El valor de las participadas cotizadas, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se han valorado
segun el precio de cotizacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

7.3) Activos financieros a coste amortizado

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y de 2022 es la siguiente, en euros:

Saldo a 31/12/2023 Saldo a 31/12/2022 (*)
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Clientes terceros - 1.124.483 - 1.041.947
Clientes empresas puesta en equiv. (Nota 23.1) - 35.609 - 95.804
Clientes otras partes vinculadas (Nota 23.2) - 4.842.923 - 5.152.641
Deudores varios - 22.476 - 2312
Total créditos por operaciones comerciales - 6.025.491 - 6.292.704
Créditos por operaciones no comerciales

Créditos con partes vinculadas (Nota 23.2) - 848.487 - 334.041
Créditos con empresas multigrupo (Nota 23.1) 19.000 207 73.000 2.706
Créditos e intereses a otras empresas (Nota 7.3.1) 8.548.562 7.708.080 2.634.380 9.896.085
Fianzas y depositos 18.727 109.500 9.500 100.000
Total créditos por operac. No comerciales 8.586.289 8.666.274 2.716.880 10.332.832

Total 8.586.289 14.691.765 2.716.880 16.625.536
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7.3.1) Créditos e intereses a Otras Empresas

7.3.1.1) Corto Plazo

Los “créditos e intereses a otras empresas’” corresponden principalmente a al 31 de diciembre
de 2023:

Facilities Agreement- Entidad 2

Con fecha 13 de diciembre de 2023, el Grupo ha formalizado un “Facilities Agreement” con
varias entidades financieras con el objetivo de conceder financiacion a una entidad externa al
Grupo, para la financiacion del IVA de una compra. El Grupo ha concedido una financiacion
de hasta 8.250.000 euros (al 31 de diciembre de 2023 el importe financiado ascendia a
7.431.769 euros), con un plazo de vencimiento hasta el 31 de diciembre de 2024, habiéndose
devengado ingresos financieros por un importe de 18.792 euros reconocidos en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Antes de la fecha
de formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, la Sociedad ha desembolsado 815.800
euros adicionales como ultima disposicion, siendo los importes financiados de 8.25 millones de
euros.

Los “créditos e intereses a otras empresas’” corresponden principalmente a al 31 de diciembre
de 2022:

Préstamo SPV Infra

Con fecha 29 de diciembre de 2022, el Grupo concedid un préstamo a una entidad externa al
Grupo, por importe de 5.000.000 de euros, con vencimiento a un afio. El préstamo devenga
unos intereses de mercado. Este préstamo ha sido amortizado a finales del ejercicio 2023.

Cesion de Créditos - Entidad 2

Con fecha 29 de diciembre de 2022, una entidad no vinculada al Grupo vendio y cedio6 al Grupo
una participacion correspondiente a derechos de crédito que la citada entidad mantenia en
cartera por un importe de 4.700.000 de euros con vencimiento de 0 a 60 dias. En el primer
trimestre de 2024, se cobro integramente la cartera cedida y las comisiones generadas.

Esta misma operacion se ha realizado en distintas ocasiones durante el ejercicio 2022, lo que
ha generado ingresos financieros de un total de 682.275 euros registrados en el epigrafe de
“Ingresos Financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

7.3.1.2) Largo Plazo
Los “créditos en intereses a otras empresas” corresponden principalmente a:

- Earn-Out’s y créditos a cobrar a largo plazo en Inversors de Catalunya per les
Telecomunicacions Telecom S.L., por parte de terceras entidades no vinculadas al
Grupo y cuyo importe asciende a 565.943 euros en el ejercicio 2023 (565.943 euros en
el ejercicio 2022) que estan relacionados con la compra de acciones de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.L. (ver Nota 9.1.2).
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Préstamo concedido el 22 de agosto de 2022 a QEV Technologies S.L., por un principal
de 1.500.000 euros, con vencimiento 22 de agosto de 2026. También se recoge en este
epigrafe los intereses PIK devengados, que ascienden a 76.170 euros al cierre del
ejercicio 2023 (18.438 euros al cierre del ejercicio 2022). El préstamo devenga un tipo
de interés fijo, pagadero anual. Y un tipo de interes PIK, el cual se capitaliza a la
inversion realizada. Dicho préstamo estd avalado por el FEI (ver Nota 25.3).

Adicionalmente con fecha 29 de noviembre de 2022, la Sociedad Dominante ha
formalizado una poéliza revolving por un importe maximo de 5.500.000 euros, con una
entidad externa al Grupo. Esta poliza tiene una comision de Underwrititting Fee y un
interés de mercado. El vencimiento de la poliza revolving es el 29 de noviembre de
2025. Al 31 de diciembre de 2023, la poliza estaba dispuesta en 5.500.000 euros
(550.000 euros al 31 de diciembre de 2022).

Finalmente, se ha concedido un préstamo en el mes de junio 2023 a Biogrub recycling,
S.L., por un principal de 819.882,07 euros, con vencimiento a largo plazo. Dicho
préstamo esta avalado por el FEI (ver Nota 25.3).

7.3.2) Otra Informacion Relativa a activos financieros a coste amortizado

a) Deterioros

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia durante el ejercicio 2023, segtn el detalle adjunto, en euros:

Correccion Bajas de Balance
Saldo a Valorativa Reversion del de Saldos Saldo a
Deterioros 31/12/2022  por Deterioro Deterioro Deteriorados 31/12/2023
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (87.301) (49.638) 11.749 - (125.190)

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia durante el ejercicio 2022, segun el detalle adjunto, en euros:

Correccion Bajas de Balance
Saldo a Valorativa Reversion del de Saldos Saldo a
Deterioros 31/12/2021  por Deterioro  Deterioro Deteriorados 31/12/2022
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (85.046) (12.255) 10.000 - (87.301)

Adicionalmente, durante el ejercicio 2023 el Grupo ha dado de baja saldos de cuentas a cobrar
por importe de 0 euros (0 euros durante el ejercicio 2022).
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El detalle de los vencimientos de los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo, al cierre del ejercicio 2023, es el siguiente, en euros:

2025
Inversiones financieras: 5.500.000
Créditos con terceros 5.500.000
Créditos con empresas multigrupo (integracioén proporcional) -
Fianzas y depositos -
Total 5.500.000

2026

2.142.113
2.142.113

2.142.113

2027
19.000

19.000

19.000

Vencimiento Afos

2028

2029

Mas de 5 afios

925.176
906.449

18.727

925.176

El detalle de los vencimientos de los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo, al cierre del ejercicio 2022, fue el siguiente, en euros:

2024

Inversiones financieras: -
Créditos con terceros -
Créditos con empresas multigrupo (integracion proporcional) -
Fianzas y depositos -

Total -

2025

550.000
550.000

550.000

2026

1.518.438
1.518.438

1.518.438

Vencimiento Afios
2027
73.000
73.00(;

73.000

2028

Mas de 5 aiios

575.442
565.942

9.500

575.442

Total

8.586.289
8.548.562
19.000
18.727

8.586.289

Total

2.716.880
2.634.380
73.000
9.500

2.716.880
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El detalle de dichos activos al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 es como sigue, en euros:

Cuentas corrientes

31/12/2023

8.499.276

31/12/2022

6.935.954

El saldo del epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022, corresponde al efectivo del Grupo,
depositado en cuentas corrientes en distintas entidades financieras, y que devengan un tipo de

interés de mercado.

7.5) Otra informacion relativa al valor razonable

A continuacion, se proporciona el detalle de las jerarquias de valor razonable correspondientes
a los instrumentos financieros valorados a valor razonable:

Ejercicio 2023

Activos financieros valorados a
valor razonable clasificados por
jerarquia de valor razonable

Euros

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3

Total

Activos financieros

Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas
y ganancias

22.393.415

22.393.416

Derivados de cobertura

940.872

940.872

Activos financieros a valor
razonable con cambios en el
patrimonio neto

13.257.782

79.567.625

92.825.407

Total activos financieros

35.651.197

79.567.625

940.872

116.159.694

Ejercicio 2022

Activos financieros valorados a
valor razonable clasificados por
jerarquia de valor razonable

Euros

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3

Total

Activos financieros

Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas
y ganancias

12.496.043

12.496.043

Derivados de negociacion

Activos financieros a valor
razonable con cambios en el
patrimonio neto

14.988.015

41.488.436

56.476.451

Total actives financieros

27.484.058

41.488.436

68.972.494
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La explicacion de los niveles es la siguiente:

Nivel 1: El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos (tales
como los derivados cotizados en bolsa y titulos de patrimonio neto) se basa en precios de cotizacion
del mercado al final del ejercicio sobre el que se informa. El precio de cotizacion del mercado
usado para activos financieros mantenidos por el grupo es el precio corriente comprador. Estos
instrumentos se incluyen en el nivel 1.

Nivel 2: El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado
activo se determina usando técnicas de valoracion que maximizan el uso de variables observables
del mercado y se basan en la menor medida posible en estimaciones especificas de la entidad. Si
todas las variables significativas requeridas para calcular el valor razonable de un instrumento
son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2. En el caso del Grupo en este epigrafe se
clasifican las inversiones en ECR’s que gestiona el Grupo que a pesar de que invierten en empresas
no cotizadas estas se valoran cuando se da una transaccion y hay un valor liquidativo.
Adicionalmente, se clasifican los activos no cotizados debido a que la metodologia de valoracion
del Grupo se basa en variables observables, como son cuando se producen transacciones de
terceros.

Nivel 3: Si una o mas de las variables significativas no se basan en datos de mercado observables,
el instrumento se incluye en el nivel 3. Este es el caso de los titulos de patrimonio neto sin cotizacion
oficial o de los derivados de cobertura, en los cuales se han utilizado técnicas de valoracion que
contienen datos no observables del mercado.

Técnicas de valoracion usadas para determinar los valores razonables

Las técnicas especificas de valoracion usadas para valorar los instrumentos financieros
incluyen:

e El uso de precios de cotizacion de mercado o precios establecidos por intermediarios

financieros para instrumentos similares.

e Lautilizacion de transacciones recientes empleadas por partes independientes en activos

similares.

e El célculo del valor intrinseco y temporal del valor del derivado de cobertura se calcula

por el método de valoracion de Black & Scholes.

Transferencias entre niveles

La politica del Grupo es reconocer las transferencias entre los niveles de jerarquia de valor
razonable al final del ejercicio sobre el que se informa.

Durante el ejercicio 2023 no se ha producido ninguna transferencia entre los diferentes niveles
de jerarquia de valor razonable.

Durante el ejercicio 2022 se produjo una transferencia entre niveles de jerarquia de valor
razonable por un importe de 89.996 euros como consecuencia de la salida a bolsa de Hannun,
S.A. durante el ejercicio. Esto supuso un traspaso del nivel 2 al nivel 1.
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7.6) Concentracion en activos financieros

Los Administradores de la Sociedad Dominante al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, tienen
acordado limitar el riesgo de concentracion en un Unico activo financiero dentro del consolidado
del Grupo, estableciendo a tales fines, un limite de 20% del total activo consolidado, en la
exposicidon maxima en un unico activo o contraparte. Dicho acuerdo, se excepciona la inversion
que el Grupo mantiene en Lorca JVCO, que supera dicha exposicion en el momento del
acuerdo.
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NOTA 8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Al cierre del ejercicio 2023, el Grupo tenia constituidas dos Entidades de Capital Riesgo y suscritas el 100% de sus participaciones por un importe total de
600.000 euros. Estas sociedades estan exentas de consolidar en base a las exenciones recogidas en el articulo 43 del Cédigo de Comercio tal y como se
detalla en la Nota 1.

El detalle de la inversion en sociedades consolidadas con el método de puesta en equivalencia, al cierre del ejercicio 2023, es el siguiente:

Participacion en Participacion en Dividendos
% Part. reservas de Resultados Sociedades ~ Acumulados de Ajustes por Cambios
Sociedades Puestas Directa e Valor Neto Contable Sociedades Puestas en Puestas en Sociedades Puestas en  de Valor y Otros Saldo
en Equivalencia Indirecta 31/12/2023 Equivalencia Equivalencia Equivalencia movimientos Final
Ocontech, S.L. 30,07% 1.504 91.575 7.248 (24.985) - 75.342
Venturtech Audit, S.L.P. 12,05% 600 117.643 3.723 (121.096) - 870
Timup Select Wisely S.L. 29,60% 30.375 237.686 140.083 - - 408.144
Villa Andrea Properties S.L. 44,52% 465.360 (150.655) (165) - - 314.540
Total 497.839 296.249 150.889 (146.081) - 798.896

Al cierre del ejercicio 2022, el Grupo tenia constituida una Entidad de Capital Riesgo, habiendo suscrito el 100% las participaciones por un importe de
600.000 euros. Esta sociedad estaba exenta de consolidar en base a las exenciones recogidas en el articulo 43 del Cddigo de Comercio tal y como se detalla
en la Nota 1. El detalle de la inversion en sociedades consolidadas con el método de puesta en equivalencia, al cierre del ejercicio 2022, fue el siguiente:

Participaciéon en Participacién en Dividendos
% Part. reservas de Resultados Sociedades ~ Acumulados de Ajustes por Cambios
Sociedades Puestas Directa e Valor Neto Contable Sociedades Puestas en Puestas en Sociedades Puestas en  de Valor y Otros Saldo
en Equivalencia Indirecta 31/12/2022 Equivalencia Equivalencia Equivalencia movimientos Final
Dozen Investments P.F.P., S.L. 16,33% 52.720 83.395 (71.690) - - 64.425
Ocontech, S.L. 30,07% 1.504 90.693 2.900 (24.985) - 70.112
Venturtech Audit, S.L.P. 12,05% 600 101.357 5.894 (106.827) - 1.024
Timup Select Wisely S.L.(*) 29,60% 30.375 57.086 135.320 - - 222.781
Villa Andrea Properties S.L. 44,52% 399.789 (166.707) (185) - - 232.897
Total 484.988 165.824 72.239 (131.812) - 591.239

(*) Anteriormente denominada First Startup Talent, S.L.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ninguna de las participaciones cotizaba en bolsa.

Movimientos acaecidos durante el ejercicio 2023, en las sociedades puestas en equivalencia:

Durante el ejercicio 2023 la principal variacion en las participaciones de las sociedades puestas
en equivalencia ha sido la siguiente:

1. Con fecha 11 de diciembre de 2023 se ha procedido a la salida del perimetro de
consolidacion de la participada de Dozen Investments P.F.P., S.L. al estar en proceso
de fusion con una entidad tercera al Grupo. Como consecuencia de la fusion (pendiente
autorizacion CNMV), el Grupo pasara a ostentar un porcentaje de participacion inferior
al 20%.

Movimientos acaecidos durante el ejercicio 2022, en las sociedades puestas en equivalencia:

Durante el ejercicio 2022 la principal variacion en las participaciones de las sociedades puestas
en equivalencia fue la siguiente:

1. EIl 24 de octubre de 2022, el Grupo vendi6 1.115 participaciones de Timup Select
Wisely S.L. (anteriormente First Startup Talent, S.L.) por valor de 1.115 euros, lo que
supuso que el porcentaje de participacion del Grupo en la misma pasé al 30% de
participacion (antes era el 37%).

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

Los detalles de pasivos financieros a largo plazo al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, son los
siguientes, en euros:

Deudas con Entidades Préstamos
de Crédito y Otros Total

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Pasivos financieros a coste | 145 944 6.806.621 17.747.930  13.597.342  28.196.874  20.403.963
amortizado (Nota 9.1)

Los detalles de pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, son los
siguientes, en euros:

Deudas con Entidades Préstamos
de Crédito y Otros Total

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Pasivos financieros a coste 4.737.965 3.082.073 22.028.421 18.593.484  26.766.386  21.675.557
amortizado (Nota 9.1)
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9.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Su detalle a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se indica a continuacion, en euros:

Saldo a 31/12/2023 Saldo a 31/12/2022 (*)

Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Por operaciones comerciales:
Prov. Empresas puestas en equiv. e
integ. Propor. (Nota 23.1) - 2.965 - 3.690
Acreedores varios - 1.953.288 - 1.668.674
Total saldos por
operaciones comerciales - 1.956.253 1.672.364
Por operaciones no comerciales:
Deudas con entidades
de crédito (Nota 9.1.1) 10.448.944 4.737.966 6.806.610 3.082.073
Otras deudas (Nota 9.1.2) 14.553.558 19.000.362 7.938.726 14.496.072
Otras deudas partes
vinculadas (Notas 9.1.2 y 23) 3.194.372 79.633 5.658.627 1.831.143
Fianzas recibidas (Nota 9.1.3) - 27.518 - 27.518
Personal (remuneraciones
pendientes de pago) - 964.655 - 566.387
Total saldos por
operaciones no comerciales 28.196.874 24.810.133 20.403.963 20.003.193
Total pasivos financieros a coste
amortizado 28.196.874 26.766.386 20.403.963 21.675.557

Dentro del total de Saldos por Operaciones no comerciales (corto y largo plazo) al 31 de
diciembre de 2023 que ascienden en total a 53.007.007 euros (40.407.156 euros al cierre del
ejercicio 2022), un total de 18.628.503 euros (14.450.642 euros al cierre del ejercicio 2022)
podran ser liquidados, en determinadas circunstancias, mediante la venta de activos, por lo que
la deuda financiera neta (de la tesoreria - véase Nota 7.4) que unicamente podra ser liquidada
mediante la utilizacion de tesoreria es de 24.834.938 euros (18.454.172 euros al cierre del
ejercicio 2022).

9.1.1) Deudas con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2023, se indica a
continuacion, en euros:

A Corto A Largo
Plazo Plazo Total
Préstamos hipotecarios 58.486 1.050.620 1.109.106
Otros préstamos 545917 2.018.324 2.564.241
Polizas de crédito 4.130.792 7.380.000 11.510.792
Tarjetas de crédito 2.770 - 2.770

4.737.965 10.448.944 15.186.909
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El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2022, se indica a
continuacion, en euros:

A Corto A Largo
Plazo Plazo Total
Préstamos hipotecarios 58.108 1.109.105 1.167.213
Otros préstamos 345.202 1.347.515 1.692.717
Pélizas de crédito 2.675.888 4.350.000 7.025.888
Tarjetas de crédito 2.875 - 2.875
3.082.073 6.806.620 9.888.693

a) Préstamos Hipotecarios

El detalle de los préstamos hipotecarios concedidos al Grupo con entidades financieras al 31 de
diciembre de 2023, se detallan a continuacion:

Importe Fecha Saldo pendiente al Tipo
Concedido Vencimiento 31/12/2023 de Interés
Préstamo Hipotecario Entidad Tipo fijo
Financiera 1 (*) 450.000 28/02/2045 333.727 menor al 1%
Préstamo Hipotecario Entidad Tipo fijo
Financiera 1 (*¥) 912.000 01/10/2040 775.379 menor al 1%
1.362.000 1.109.106

(*) Relacionado con el inmueble de Barcelona (véase Nota 6).
(**) Relacionado con el inmueble de San Sebastian (véase Nota 6).

El detalle de los préstamos hipotecarios concedidos al Grupo con entidades financieras al 31 de
diciembre de 2022, se detallan a continuacion:

Importe Fecha Saldo pendiente al Tipo
Concedido Vencimiento 31/12/2022 de Interés
Préstamo Hipotecario Entidad Tipo fijo
Financiera 1 (*) 450.000 28/02/2045 348.387 menor al 1%
Préstamo Hipotecario Entidad Tipo fijo
Financiera 1 (**) 912.000 01/10/2040 818.827 menor al 1%
1.362.000 1.162.214

(*) Relacionado con el inmueble de Barcelona (véase Nota 6).
(**) Relacionado con el inmueble de San Sebastian (véase Nota 6).
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b) Otros préstamos

El detalle de los préstamos no hipotecarios concedidos al Grupo con entidades financieras al 31
de diciembre de 2023, se detallan a continuacion:

Importe Fecha Saldo pendiente al Tipo
Concedido Vencimiento 31/12/2023 de Interés
Préstamo Otro — Entidad Financiera 2 (*) 1.750.000 31/10/2027 1.364.241 Tipo de mercado
Préstamo Otro Entidad Financiera 3 (**) 1.200.000 30/06/2028 1.200.000 Tipo de mercado
2.950.000 2.564.241

(*) Relacionado con la financiacion para la adquisicion de la inversion en True Value Capital, S.G.11.C., S.A. dentro del
Grupo (la participacion se encuentra dentro de la sociedad participada Zuiop Investments, S.A. (ver Nota 1.2).

(**) Relacionado con la financiacion para la adquisicion de los Bonos de Mylnvestor (ver Nota 7.1.c).

El detalle de los préstamos no hipotecarios concedidos al Grupo con entidades financieras al 31
de diciembre de 2022, se detallan a continuacion:

Importe Fecha Saldo pendiente al Tipo
Concedido Vencimiento 31/12/2022 de Interés
Préstamo Otro — Entidad Financiera 2 (*) 1.750.000 31/10/2027 1.692.717 Tipo de mercado

(*) Relacionado con la financiacion para la adquisicion de la inversion en True Value Capital, S.G.11.C., S.A. dentro del
Grupo (la participacion se encuentra dentro de la sociedad participada Zuiop Investments, S.A. (ver Nota 1.2).

c) Polizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo tiene polizas de crédito concedidas con un limite total
que asciende a 21.225.000 euros (15.725.000 de euros al 31 de diciembre de 2022), cuyo
importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 11.510.750 euros (7.025.888 euros
en el ejercicio anterior).

El detalle de las polizas de crédito al 31 de diciembre de 2023, se indica a continuacion, en

€uros.:
Importe Fecha Saldo al Tipo

Entidad Concedido Vencimiento 31/12/2023 de Interés Activos pignorados
Péliza Crédito Ent. Financ. 1(*) 7.000.000  26/03/2024 - Tipodemercado DS avor fhanieros
Poliza Crédito Ent. Financ. 2 1.700.000  04/12/2024 1.000.000  Tipo de mercado -
Péliza Crédito Ent. Financ. 3 1.000.000 08/05/2024 - Tipo de mercado -
Poliza Crédito Ent. Financ. 1 600.000 21/12/2024 595.000 Tipo de mercado Bonos Audax
Pdliza Crédito Ent. Financ. 1 2.250.000 21/12/2024 2.240.000  Tipo de mercado Bonos Lorca
Poliza Crédito Ent. Financ. 1 6.400.000 13/09/2026 6.390.000 Tipo de mercado Prestige SIL
Poliza Crédito Ent. Financ. 1 1.000.000  20/02/2026 990.000  Tipo de mercado Prestige SIL
Poliza Crédito Ent. Financ. 3 300.000  04/12/2025 295.792  Tipo de mercado -
Péliza Crédito Ent. Financ. 4 325.000 04/12/2026 - Tipo de mercado -
Péliza Crédito Ent. Financ. 5 250.000 14/10/2026 - Tipo de mercado -
Péliza Crédito Ent. Financ. 4 400.000 27/04/2024 - Tipo de mercado -
Total 21.225.000 11.510.792

(*) Poliza de Backstop del programa de Pagarés.
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El detalle de las polizas de crédito al 31 de diciembre de 2022,

curos:
Entidad Importe
Concedido

Péliza Crédito Ent. Financ. 1 (¥) 7.000.000
Péliza Crédito Ent. Financ. 1 600.000
Péliza Crédito Ent. Financ. 1 2.250.000
Péliza Crédito Ent. Financ. 1 4.400.000
Péliza Crédito Ent. Financ. 2 200.000
Poliza Crédito Ent. Financ. 3 325.000
Poliza Crédito Ent. Financ. 4 300.000
Poliza Crédito Ent. Financ. 5 250.000
Poliza Crédito Ent. Financ. 3 400.000
Total 15.725.000

(*) Poliza de Backstop del programa de Pagarés.

9.1.2) Otras Deudas

a) Otras Deudas a Corto Plazo

Fecha
Vencimiento

26/03/2023
21/12/2023
14/07/2023
07/10/2025
09/02/2023
02/12/2023
09/11/2023
14/10/2023
28/02/2023

Saldo al
31/12/2022

300.000
2.225.000
4.350.000

150.888

7.025.888

69

se indica a continuacion, en

Tipo de Interés

Tipo de mercado
Tipo de mercado
Tipo de mercado
Tipo de mercado
Tipo de mercado
Tipo de mercado
Tipo de mercado
Tipo de mercado
Tipo de mercado

Activos
pignorados
Distintos activos
financieros cotizados
del Grupo

Bonos Audax
Bonos Lorca
Prestige SIL

La composicion de las Otras Deudas a Corto Plazo con Terceros y con Partes Vinculadas a 31
de diciembre de 2023 y 2022, se indica a continuacion:

Entidad

Deudas levantamiento ECR’s — Partes
Vinculadas

Deudas levantamiento ECR’s

Deudas Emision de Pagarés

Otros pasivos financieros

Total

Importe
Pendiente
a 31/12/23

300.000
300.000
17.500.000
979.995

19.079.995

(1) Deudas levantamiento ECR’s

Importe
Pendiente
a 31/12/22

600.000

12.660.000
3.067.215

16.327.215

Clasificacion

Corto plazo
Corto plazo
Corto plazo
Corto plazo

Nota

W N — =

Al 31 de diciembre de 2023, corresponde a 300.000 euros de deudas con partes
vinculadas y 300.000 euros con partes no vinculadas, cuya finalidad de este préstamo
es el levantamiento de la ECR, por lo que esta deuda no supondra una salida de caja del

Grupo.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo se componia de un préstamo con Inveready Biotech
IV, S.C.R,, S.A., por importe de 600.000 euros. La finalidad de este préstamo era el
levantamiento de la ECR, la cual se ha realizado durante el ejercicio 2023 dandose de

baja el préstamo.
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(2) Emision de pagarés

Con fecha 2 de abril de 2021, la Sociedad Dominante registré un Programa de Pagarés
en el Mercado Alternativo de Renta Fija que ha venido renovando en los siguientes
ejercicios, siendo la tultima renovacion en abril del ejercicio 2023 y que se encuentra en
proceso de renovacion para el periodo 2024 — 2025 (la renovacion sera en abril 2024).
El importe maximo de la emision del Programa de Pagarés al 31 de diciembre de 2023
asciende a 30.000.000 de euros de valor nominal, siendo el saldo vivo desembolsado a
31 de diciembre de 2023 de 17.500.000 euros (12.660.000 euros al 31 de diciembre de
2022), los cuales se encuentran registrados en el epigrafe de balance “Deudas a largo
plazo — Otros pasivos financieros”.

El programa de pagarés ha establecido un mecanismo de liquidez contingente o, segin
la terminologia anglosajona, de “backstop”, para los pagarés emitidos al amparo del
Programa. Para ello tiene contratada con una entidad financiera una poéliza de 7.000.000
de euros (véase Nota 9.1.1), que se utilizara con la finalidad de atender a posibles
necesidades de financiacion en vencimientos de los pagarés. Adicionalmente, el
programa de pagarés cuenta a su vez con tres entidades garantes: Inveready Capital
Company, S.L., Inveready Innovation Consulting, S.L. e Inveready Evergreen, S.C.R.,
S.A.

Caracteristicas de la emision

Descripcion del tipo y la clase de los valores: Valores emitidos al descuento.
Valor nominal: 100.000 euros.

Legislacion aplicable: Real Decreto Legislativo 4/2015

Divisa de las emisiones: Euros.

Plazo de vigencia del programa: El programa es de 1 afio desde la fecha de
incorporacion en el programa del MARF.
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Tabla resumen de las emisiones

A continuacion, se detallan las emisiones de pagarés vivas a fecha 31 de diciembre de 2023:

Valor Tipo
Contable a Fecha de Interés

ISIN Nominal 31/12/2023 Fecha emision Vencimiento implicito  Moneda
ES0505555237 100.000 100.000 29/06/2023 15/03/2024 5,15% EUR
ES0505555252 200.000 200.000 17/07/2023 10/01/2024 5,05% EUR
ES0505555237 100.000 100.000 15/09/2023 15/03/2024 5,45% EUR
ES0505555294 2.500.000 2.500.000 13/10/2023 12/07/2024 5,60% EUR
ES0505555252 2.000.000 2.000.000 20/10/2023 10/01/2024 5,30% EUR
ES0505555302 200.000 200.000 20/10/2023 22/04/2024 5,55% EUR
ES0505555310 100.000 100.000 20/10/2023 22/07/2024 5,65% EUR
ES0505555302 300.000 300.000 30/10/2023 22/04/2024 5,50% EUR
ES0505555310 200.000 200.000 30/10/2023 22/07/2024 5,65% EUR
ES0505555252 500.000 500.000 20/11/2023 10/01/2024 5,25% EUR
ES0505555328 400.000 400.000 20/11/2023 19/02/2024 5,40% EUR
ES0505555336 200.000 200.000 20/11/2023 24/09/2024 5,75% EUR
ES0505555252 700.000 700.000 05/12/2023 10/01/2024 5,20% EUR
ES0505555237 700.000 700.000 05/12/2023 15/03/2024 5,40% EUR
ES0505555344 600.000 600.000 05/12/2023 05/06/2024 5,65% EUR
ES0505555336 1.000.000 1.000.000 05/12/2023 24/09/2024 5,75% EUR
ES0505555336 1.500.000 1.500.000 27/12/2023 24/09/2024 5,75% EUR
ES0505555351 3.200.000 3.200.000 29/12/2023 29/01/2024 5,25% EUR
ES0505555369 2.500.000 2.500.000 29/12/2023 27/03/2024 5,45% EUR
ES0505555377 400.000 400.000 29/12/2023 28/06/2024 5,70% EUR
ES0505555336 100.000 100.000 29/12/2023 24/09/2024 5,85% EUR
Total 17.500.000 17.500.000

(3) Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el detalle de los “Otros pasivos financieros” es el siguiente:

Entidad Deudas a Deudas a

31/12/2023 31/12/2022
Deuda ayudas publicas 21.459 21.459
Deuda Inversors per Catalunya — Compra Acciones

- 92.390

Parlem (1)
Deuda ¢/p Financiacion Compra Acciones Aspy (2) 222.222 222.222
Provision Sociedad Gestora — Gastos
Stellum/Easo/Full 48.282 127.372
Deudas por compra acciones Inveready Asset (a) - 1.500.000
Deuda pago aplazado True Value (b) - 899.999
Aportaciones Pendientes Bionam y Thot 344.051 203.671
Deuda Ocontech para la compra de la cartera 75.000 -
Deudas corto plazo Nesplora 132.236 -
Intereses pendientes de pago 136.743 100
Total 979.995 3.067.215

(1) Correspondia a las cuotas a c/p a pagar por la deuda de la compra de las acciones de Parlem.

(2) Corresponde al vencimiento en 2024 y 2023, en relacion a la financiacion recibida por una sociedad del
Grupo para la compra de las acciones de Atrys Health, S.A.. Dicha deuda el Grupo podra hacer frente
vendiendo las acciones que tiene en cartera. Ver nota de Otras deudas a largo plazo.
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a) Deuda compra acciones Inveready Asset Management

Con fecha 13 de julio de 2022 pero con fecha efecto 1 de enero de 2022, la Sociedad Dominante
procedio a la compra de 30.000 acciones de Inveready Asset Management S.G.E.I.C., S.A.
(véase Nota 10) a uno de los accionistas de Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. por
un valor de 100 euros por accion, ascendiendo la compra a un valor total de 3.000.000 euros.
A fecha 31 de diciembre de 2023, se ha devuelto la deuda que mantenia por esta operacion por
importe de 1.500.000 euros.

b) Deuda pago aplazado True Value

Con fecha efecto 1 enero de 2022, y una vez autorizado por la CNMV, el Grupo procedi6 a la
toma de control (50,001%) de True Value Investments, S.G.L.1.C., S.A. Del precio de compra
pactado, se estipul6 un pago aplazado por importe de 899.999 euros que ha sido pagado a los
accionistas vendedores de True Value.

¢) Aportaciones pendientes Bionam y Thot

A raiz de la inversion de una sociedad del Grupo en diferentes AIEs (ver Nota 7.1.b), se han
adquirido a su vez compromisos de aportaciones de socios que se espera que se realicen durante
el ejercicio 2023. El saldo de aportaciones pendientes a Bionam, y Hermes en el ejercicio 2023
ascienden al 31 de diciembre de 2023 a 344.051 euros (203.671 euros al 31 de diciembre de
2022 como compromisos pendientes con las AIEs, Bionam y Thot).

b) Otras Deudas a Largo Plazo

La composicion de las “Otras Deudas a Largo Plazo con Partes Vinculadas y con Terceros”, a
31 de diciembre de 2023 y 2022, se indica a continuacion:

Importe Pend. Importe Pend.

Entidad a 31/12/23 a 31/12/22 Clasificacion =~ Nota
Deuda Compra Acciones Aspy 1.333.333 1.555.555 Largo plazo 1
Earn Out Parlem 3.138.304 3.683.710 Largo plazo 2
Deuda Compra Acciones Lorca 1.945.064 1.885.735 Largo plazo 3
Deudas Cibersecurity 776.757 776.757 Largo plazo 4
Deudas con socios IIC - Lorca JVCO (ver Nota 23.2) 10.498.403 5.433.628 Largo plazo 5
GP Holding — Aport. No capitalizadas (ver Nota 23.2) - 225.000 Largo Plazo 6
Deuda Timup Select Wisely, S.L. — Financ. Grupo 200.000 - Largo Plazo

Deuda Ocontech — Compra Cartera 75.000 - Largo Plazo

Otros 56.069 36.957 Largo Plazo

Total 17.747.930 13.597.342

1. Financiacion Compra Acciones Aspy

Préstamo concedido por una entidad no vinculada al Grupo en fecha 26 de noviembre
de 2020, por un importe de 2 millones de euros. Dicho préstamo no devengard intereses,
tiene un periodo de carencia de 24 meses y se amortiza anualmente de forma lineal
durante 10 afios, pudiéndose amortizar con devolucion de acciones. Al cierre del
ejercicio 2023, quedan pendientes de amortizacion 1.333.333 euros clasificados a largo
plazo y 222.222 euros a corto plazo.
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2. Earn-Out Parlem v Pagos Pendientes Compra Acciones Parlem

Pagos pendientes por compra de Acciones de Parlem Telecom Companyia de
Telecomunicacions, S.L. Con fecha 25 de junio de 2018, el Grupo adquirié 197.529
acciones de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.L., por un precio fijo
de 500.000 euros, de los que realizé un primer pago fijo, por importe de 100.000 euros.
Los 400.000 euros restantes se debian pagar durante un plazo de 5 afos en cuotas
anuales iguales y devengardn un interés fijo del 5% anual, el cual se clasificara como
mayor valor de la inversion, motivo por el cual el Grupo ya reconocié una deuda por
importe total de 461.949,60 euros. Adicionalmente, se pactd un precio variable o “earn
out”, el cual devengard en el momento en que se transmitan a titulo oneroso las
participaciones de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.L. adquiridas.
Se calcula sobre el 60% del valor de transmision futuro de las participaciones,
descontando 0,25313 euros de dicho valor futuro. A partir de junio del 2024 el Earn-
Out bajara al 40%.

Durante el ejercicio 2021, a raiz de la salida al BME Growth de Parlem Telecom
Companyia de Telecomunicacions, S.L., entre otras operaciones hubo un split de
acciones y las 197.529 acciones que tenia la Sociedad pasaron a ser 1.976.110 acciones.

Al cierre del ejercicio 2023, debido a la revalorizacion de las participaciones en base al
precio de cotizacién de Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.L., a un
precio por accidon de 2,85 euros, el Grupo ha reconocido como valor del Earn-Out a
pagar por la compra de acciones un importe 3.138.304 euros (3.683.810 euros al cierre
del ejercicio 2022). Dicho Earn-Out solo se hara efectivo en el caso de transmision de
las acciones, que se sigue clasificando a largo plazo, por no tener la intencion de vender
las participaciones en un periodo de tiempo inferior a un afio.

Los importes globales pendientes de pago ascienden al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

o Precio Fijo:
= Corto Plazo: 0 euros (92.390 euros al 31 de diciembre de 2022).

o Earn Out: 3.138.304 euros (3.683.810 euros al 31 de diciembre de 2022).

3. Deuda Lorca Agregattor

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo mantiene un crédito concedido por Lorca
Aggregator Limited a dos sociedades del Grupo, con fecha 27 de diciembre de 2021, y
que al cierre del ejercicio 2023 el importe del préstamo mas los intereses generados
hasta la fecha ascienden a 1.945.064 euros (1.885.735 euros al cierre del ejercicio 2022).
Este crédito devenga un tipo de interés anual que se define entre el mayor del 3% fijo o
del tipo de interés fijado por los presupuestos generales del estado espaiiol. El
vencimiento de este crédito se producird en el ejercicio 2031 o en el momento que el
Grupo venda la participacion del subyacente (Lorca JVCO).

Este préstamo con la operacion corporativa de fusion entre Orange y Mas Movil
autorizada antes de la formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, se estima que
siga vigente, hasta que se produzca la desinversion total.
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4. Deuda Cibersecurity

La Deuda Cibersecurity al cierre del ejercicio 2023 asciende a un importe de 776.757
euros (776.757 euros al cierre del ejercicio 2022) y estd vinculada directamente a las
acciones que tiene el Grupo de la entidad Feedzai, cuya deuda no se haré efectiva hasta
que se vendan las mencionadas participaciones de Feedzai. En caso de que las
participaciones disminuyeran de valor, lo haria en la misma proporcion la deuda, y en
caso de que incrementara el valor de las acciones, la deuda incrementaria en la misma
proporcion. Durante el ejercicio 2024 no se ha producido cambios en la valoracion de
las mencionadas participaciones ni en la deuda asociada.

5. Deudas con socios Inveready Innovation Consulting - Lorca JVCO

Ascienden a un importe total de 10.498.403 y 5.433.627 euros al 31 de diciembre de
2023 y 2022, y se desglosan en 2 operaciones con socios externos pero vinculados al
Grupo:

a) En fecha 22 de septiembre de 2020 se acordd, de una parte, Inveready Capital
Company, S.L., (Prestamista), y de otra parte, la Sociedad (Prestataria), que la
Prestamista concede un préstamo por la cantidad de 9.726.619 euros. La duracién
del préstamo es de hasta 8 afios, con vencimiento final el 20 de septiembre de 2028.

Posteriormente, con fecha 19 de noviembre de 2020, el Consejo de Administracion
de Inveready Capital Company, S.L. (en adelante, “ICC”), acord6 distribuir
dividendos, y esta distribucion fue recibida por los socios de ICC, una parte en
cantidad liquida y, por otra parte, como derecho de crédito sobre el 100% del
préstamo otorgado por el Prestamista a la Sociedad. En fecha 30 de noviembre de
2020 se realizé una ampliacion de capital por compensacion de créditos a la que
acudi6 The Nimo’s Holding, S.L., (véase Nota 9.1) compensando saldo de crédito
por importe de 5.861.991 euros, quedando pendiente a 31 de diciembre de 2021 un
saldo de 3.864.627 euros que, tras una segregacion de préstamos debido a la
distribucion de dividendos comentada, han pasado a deberse a los socios
minoritarios de ICC. La remuneracion de este préstamo es variable y dependera del
precio de venta futuro por parte del Grupo de la participacion en Lorca JVCO
Limited o, en caso de no producirse la venta, de su valoracién a la fecha de
vencimiento.

b) Adicionalmente, con fecha 22 de septiembre de 2020, se acordé la formalizacion de
tres préstamos de otras partes vinculadas (accionistas de ICC y/o de Inveready Asset
Management, S.G.E.I.C., S.A.) al Grupo, cuyos importes de cada uno de los
préstamos ascienden a 1.054.000 euros, 500.000 euros y 15.000 euros, los tres
préstamos con las mismas condiciones y el mismo tipo de interés, y con una
duracion de hasta 8 afios, con vencimiento final en fecha 20 de septiembre de 2028.
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c)

d)

Durante el ejercicio 2023 la sociedad MasMovil participada por Lorca JVCO
Limited ha estado inmersa en un proceso de fusion con Orange, sociedad dedicada
también al sector de Telecomunicaciones. A fecha de formulacion de las presentes
Cuentas Anuales Consolidadas, el citado proceso de fusion ha sido completado.
Dicha operacion valida un precio por accidn superior al que todas las Sociedades
del Grupo tenian registrado, procediendo asi a revalorizar la participacioén acorde al
precio marcado por cada tipologia de accion.

El Grupo ha evaluado el impacto de la revalorizacion en estos préstamos, para los
cuales su importe definitivo de devolucion estd asociado al importe del reembolso
de las dos tipologias de acciones que el Grupo ostenta en la participada Lorca JVCO
Limited. Estas resultan de, acciones Preferred Shares ostentadas por la propia
Sociedad, y Ordinary Shares. De acuerdo con la estimacion del valor razonable de
dichos préstamos, teniendo en cuenta el citado precio por accion de la fusion, la
estimacion del importe conjunto de los préstamos a devolver por la Sociedad se ha
incrementado en un importe de 5.064.776 euros.

6. Aportaciones GP Holding — Aport. No capitalizadas

Ascienden a un total de 0 euros al 31 de diciembre de 2023 (225.000 euros al cierre de
diciembre de 2022), y corresponden aportaciones a la entidad del Grupo Inveready GP
Holding, SCR, S.A. que seran capitalizadas en el ejercicio 2023, por lo que no
comportaran una salida de caja.

9.1.3) Fianzas Recibidas

El importe de las fianzas recibidas asciende a 27.518 euros, al 31 de diciembre de 2023 (27.518
euros al 31 de diciembre de 2022).
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9.2) Otra Informacion Relativa a Pasivos Financiero:

a) Clasificacién por Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros clasificados como pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente, en euros:

Vencimiento Afios

2024 2025 2026 2027 2028 Mas de 5 Aiios Total
30.206.840
Deudas financieras: 4.737.966 633.322 8.043.550 630.415 328.819 15.832.769
Deudas con entidades de crédito 4.737.965 633.322 8.043.550 630.415 328.819 15.832.769 30.206.840
Deudas no financieras 19.107.445 2.802.999 - - - - 22.110.444
Otras deudas 19.000.2949 - - - - - 18.920.729
Otras deudas partes vinculadas 79.663 2.802.999 200.000- - - - 3.162.197
Fianzas recibidas 27.518 - - - - - 27.518
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 2.920.976 - - - - - 2.920.9766
Proveedores empresas puestas en equivalencia 2.965 - - - - - 2.965
Acreedores varios 1.953.356 - - - - - 1.953.356
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 964.655 - - - - - 964.655

Total 26.766.386 3.436.321 8.243.550 630.415 328.819 15.832.769 55.238.260
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El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros clasificados como pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022, fue el siguiente, en euros:

Vencimiento Afios

2023 2024 2025 2026 2027 Mas de 5 Afios Total
Deudas financieras: 3.082.072 4.756.191 409.285 412.306 355.879 14.470.302 23.486.034
Deudas con entidades de crédito 3.082.072 4.756.191 409.285 412.306 355.879 14.470.302 23.486.034
Deudas no financieras 16.354.733 - - - - - 16.354.733
Otras deudas 14.496.072 - - - - - 14.496.072
Otras deudas partes vinculadas 1.831.143 - - - - - 1.831.143
Fianzas recibidas 27.518 - - - - - 27.518
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 2.238.752 - - - - - 2.238.752
Proveedores empresas puestas en equivalencia 3.690 - - - - - 3.690
Acreedores varios 1.668.675 - - - - - 1.668.675
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 566.387 - - - - - 566.387
Total 21.675.557 4.756.191 409.285 412.306 355.879 14.470.302 28.482.178

b) Incumplimiento de Obligaciones Contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los préstamos recibidos de terceros.
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NOTA 10. INFORMACION SOBRE EL_PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION _ADICIONAL _TERCERA. “DEBER _ DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

De acuerdo con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, para la mejora del gobierno corporativo,
que modifica la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion
de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Disposicion Adicional Unica de
la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
efectos de cumplir con el deber de informacidén requerido, se muestra a continuacion la
informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022
del Grupo:

Periodo Medio de Pago a Proveedores

2023 (dias) 2022 (dias)
Periodo medio de pago a proveedores 20 21
Ratio de operaciones pagadas 19 20
Ratio de operaciones pendientes de pago 21 22

2023 (euros) 2022 (euros)
Total pagos realizados 3.930.219 3.799.466
Total pagos pendientes 1.956.254 1.672.364

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informaciéon adicional en relacion con el
volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
legalmente, asi como el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El desglose para el Grupo
de esta informacion, correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022, se muestra en el siguiente
cuadro:

Ejercicio Ejercicio
2023 2022
N° de facturas N° de facturas
Numero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido legalmente 2.186 2.049
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 97% 95%
Euros Euros
Importe de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido legalmente 3.890.916 3.685.482
Porcentaje del importe total pagado 99% 97%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores
se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en la partida "Otros Acreedores" del pasivo corriente del balance consolidado adjunto.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores el plazo que transcurre desde la
recepcion de la factura y el pago material de la operacion.
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El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo en los ejercicios 2023 y 2022 segun la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, es de 30 dias naturales, salvo pacto contrario entre las partes,
quienes podran ampliar dicho plazo hasta un maximo de 60 dias naturales

NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio,
tipo de interés, y otros riesgos de precio).

Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, € inversiones, que representan la exposicion maxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros. Adicionalmente, el Grupo
tiene suscrito con distintas Entidades Financieras, afianzamientos y/o garantias financieras
(véase Nota 16).

Riesgo de Liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el
mantenimiento de suficiente efectivo o depositos de liquidez inmediata y en la gestion de la
financiacion entre el largo plazo y el corto plazo, con el objetivo de ir atendiendo sus
obligaciones de pago de acuerdo a los diferentes vencimientos de sus obligaciones. Asimismo,
el Grupo cuenta con diferentes polizas de crédito que le permiten generar liquidez a corto plazo,
en caso de considerarse necesario. El Grupo presenta una liquidez suficiente para liquidar sus
posiciones de mercado.

Finalmente, destacar que el Grupo cuenta con activos que serian totalmente liquidables en un
plazo inferior a tres meses y que podrian convertirse en tesoreria en caso de necesidades de
liquidez, estos activos serian:

- La totalidad de los activos financieros que tiene Prestige Inversiones, SIL cuyo valor
atribuible a la Sociedad Dominante seria convertible en 11 millones de euros de
tesoreria al cierre del ejercicio 2023.

- Activos cotizados en mercado continuo (Audax, Oryzon y Laboratorios Reig Jofre)
y que serian facilmente vendibles por importe de 4 millones de euros al cierre del
ejercicio 2023.

- Los bonos de renta fija que tiene la Sociedad Dominante invertidos directamente
(Bonos de Audax y Lorca), cuyo valor razonable asciende a mas de 6,4 millones de
euros al cierre del ejercicio 2023.

Por lo que al cierre del ejercicio 2023, el Grupo podria vender y convertir en tesoreria en un
plazo inferior a tres meses, activos que tiene en cartera por valor superior a 21 millones de
euros.
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Riesgo de Mercado

a) Riesgo de Tipo de Cambio

No afecta al Grupo.

b) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. El riesgo de tipo de interés del Grupo se concentra
en su endeudamiento externo correspondiente a los préstamos y pélizas de crédito firmadas con
diversas entidades financieras (véase Nota 9.1.1) y a las otras deudas (véase Nota 9.1.2)

¢) Riesgo Operacional

Dada la operativa del Grupo, su exposicion al riesgo operacional no es significativa.

NOTA 12. FONDOS PROPIOS

12.1) Capital Social de la Sociedad Dominante

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social de la Sociedad Dominante esta representado
por 1.663.753 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas participaciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los accionistas de la Sociedad Dominante son los
siguientes:

Socio N° Participaciones % Participacion
D. Josep Maria Echarri Torres 857.600 51,55%
D?. Sara Sanz Achiaga 806.153 48.,45%
Total 1.663.753 100,00%

12.2) Prima de emision

El importe de la prima de emision asciende a 2.469.005 euros al 31 de diciembre de 2023 y al
31 de diciembre de 2022. Esta reserva se origind como consecuencia de la ampliacion de capital
de 11 de noviembre de 2020. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos
fines que las reservas voluntarias, incluyendo su conversion en capital social.
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El detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, es el siguiente, en euros:

Reserva legal (Nota 12.3.3)

Reservas voluntarias Sociedad Dominante

Reservas de las sociedades dependientes (Nota 12.3.1)

Reservas de las sociedades puestas en equivalencia (Nota 12.3.2)

Total

12.3.1) Reservas de las Sociedades Dependientes

31/12/2023

332.751
7.840.210
19.936.403
233.623

28.342.987

31/12/2022

332.751
5.831.123
19.239.899
208.486

25.612.259

El detalle de las Reservas de las Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2023 y de

2022, es el siguiente, en euros:

Arraigo V&P S.G.ELC. S.A.

Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A.
Inveready Capital Company Madrid, S.L.
Inveready Capital Company, S.L.

Inveready Cibersecurity Investments S.L.U.
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A.

Inveready First Innovation, S.I.C.C. S.A.U.
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A.

Inveready Innovation Consulting, S.L.U.
Inveready Tax Lease, S.L.U.

Inveready Wealth Management, S.A.
Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions Telecom, S.L.
Prestige Inversiones, S.I.L., S.A.

Star Property Management, S.L.

True Value Investments S.G.L.I.C. S.A.

Total

31/12/2023

(5.250)
914.088
(73.728)

17.067.418

(1.133)
2.389.264
(22.676)
497.756
249.909

25.811
5.251
(857.727)
(36.397)
(216.784)

19.936.402

12.3.2) Reservas de las Sociedades Puestas en Equivalencia

31/12/2022

77.701
(77.543)
15.944.466
(1.593)
1.870.350
(33.920)
629.092
308.183
600
(19.482)
277.719
320.132
(33.150)
(22.656)

19.239.899

El detalle de las Reservas de las Sociedades Puestas en Equivalencia al 31 de diciembre de 2023

y 2022, es el siguiente, en euros:

Dozen Investments, P.F.P., S.L. (*)
Ocontech, S.L.

Venturetech Audit, S.L.P.

Timup Select Wisely S.L.

Villa Andrea Properties, S.L.

Total

(*) ya no forma parte del perimetro de consolidacion (véase Nota 1).

31/12/2023

91.328
140.277
237.685

(235.667)

233.623

31/12/2022

89.403
90.693
138.013
57.086
(166.709)

208.486
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12.3.3) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los Socios en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2023 la Reserva Legal estaba dotada
en su totalidad.

NOTA 13. AJUSTES POR VALORACION

De acuerdo con la norma de valoracion de los activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto, los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran
directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, hasta que el activo financiero cause baja del
Balance Consolidado o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. En consecuencia, el epigrafe recoge el efecto
del registro a valor razonable de las participaciones en activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto. Los importes, netos de impuestos, al 31 de diciembre de 2023,
ascienden a 40.766.918 euros (8.493.435 euros al 31 de diciembre de 2022).

La principal revalorizacion realizada con impacto en dicho epigrafe en el ejercicio 2023 ha sido
la revalorizacion de las acciones de Lorca JVCO, que adicionalmente dicha revalorizacion ha
sido minorada por el posible impacto en las deudas que tiene el Grupo relacionadas con dicha
inversion.

Finalmente, tras la realizacion de operacion de cobertura sobre las acciones de Atrys Health S.A.,
el Grupo registra el importe de la cobertura en el subepigrafe del patrimonio neto “Operaciones
de cobertura” por el importe conjunto de la valoracion a corto y largo plazo del citado derivado
en el activo, este ascendiendo a un importe de 940.872 euros al 31 de diciembre de 2023 (ver nota
7.5).
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NOTA 14. SOCIOS EXTERNOS

El detalle del valor de la participacion de socios minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente, en euros:

Socios Externos sin Resultado Ejercicio
Considerar Resultado 2023 Correspondiente a Total Socios

del Ejercicio 2023 Socios Externos Externos al 31/12/23
Inveready Capital Company, S.L. 99.539 73.457 172.996
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. 6.156.991 233.056 6.390.047
Inveready Capital Company Madrid, S.L. 2.400 (2.206) 194
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. 875.918 1.681.139 2.557.057
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. 4.825.297 160.356 4.985.653
Inveready Tax Lease, S.L.U. - 885.166 885.166
Inveready Wealth Management, S.A. 35.856 341.062 376.918
Inveready First Innovation S.I.C.C. S.A.U. (¥) 23.012 (1.319) 21.693
Inversors de Catalunya per les 1.837.323
Telecomunicacions Telecom, S.L. U (4.373) 1.832.950
Inveready Cibersecurity Investments S.L.U. 1.203 (143) 1.060
Prestige Inversiones, S.I.L., S.A. 684.894 73.521 758.415
Star Property Management, S.L. - (2.133) (2.133)
True Value Investments, S.G.I.I.C., S.A. 158.206 372.671 530.877
Arraigo V&P S.G.E.I.C. S.A. 146.250 (25.389) 120.861
Zuiop Investments, S.A. 363.321 (48.953) 314.368
Total 15.210.210 3.735.912 18.946.122

(*) Anteriormente denominada Arraigo Inversiones en Telecomunicaciones, S.1.C.C., S.A.

El detalle del valor de la participacion de socios minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de 2022 fue el siguiente, en euros:

Socios Externos sin Resultado Ejercicio
Considerar Resultado 2022 Correspondiente a Total Socios

del Ejercicio 2022 Socios Externos Externos al 31/12/22
Inveready Capital Company, S.L. 6.294.505 (77.202) 6.217.303
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. 3.134.898 245.063 3.379.961
Inveready Capital Company Madrid, S.L. 2.400 (8.136) (5.736)
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. 306.568 1.452.848 1.759.416
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. (222.191) 2.708 (219.483)
Inveready Tax Lease, S.L.U. - 898.617 898.617
Inveready Wealth Management, S.A. 53.928 170.718 224.646
Inveready First Innovation S.I.C.C. S.A.U. (*) 25.078 (3.229) 21.849
Inversors de Catalunya per les
Telecomunicacions Telecom, S.L. 2.023.790 (6.319) 2.017.471
Inveready Cibersecurity Investments S.L.U. 1.353 (228) 1.125
Prestige Inversiones, S.I.L., S.A. (**) 87.468 (7.661) 79.807
Star Property Management, S.L. - (1.735) (1.735)
True Value Investments, S.G.I.I.C., S.A. 158.207 423.375 581.582
Zuiop Investments, S.A. 363.321 (50.997) 312.324
Total 12.229.325 3.037.822 15.267.147

(*) Anteriormente denominada Arraigo Inversiones en Telecomunicaciones, S.1.C.C., S.A.
(**) Anteriormente denominada Prestige Inversiones, S.1.C.A.V., S.A.

La imputacion del valor de la participacion de los socios minoritarios ha tenido en cuenta las
diferentes clases de acciones y los derechos econdmicos asociadas a las mismas existentes en
las diferentes sociedades dependientes y en particular en Inveready Evergreen S.C.R., S.A.
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NOTA 15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2023 y de 2022 es el siguiente, en euros:

31/12/2023 31/12/2022

A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
No Corriente:
Activos por impuestos diferidos 195.607 - 231.984 -
Pasivos por impuestos diferidos - 397.029 - 285.170
Total No Corriente 195.607 397.029 231.984 285.170
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Anadido 15.244 759.938 15.245 702.710
Retenciones por IRPF - 316.393 - 302.563
H.P. deudora por dev. de impuestos 67.184 - 132.371 -
H.P. acreedora. por impuesto sobre
beneficios - 2.410.309 - 1.452.394
Organismos de la Seguridad Social - 70.023 - 85.678
Total Corriente 82.428 3.556.663 147.616 2.543.345

Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Con fecha 9 de septiembre de 2022, la Sociedad Dominante y sus Administradores recibieron
una comunicacion por parte de la Agencia Tributaria en la que se notificé el inicio de una
inspeccion fiscal, cuyas actuaciones tuvieron por objeto la revision el Impuesto de Sociedades
de la Sociedad Dominante correspondiente al ejercicio 2019 y el Impuesto sobre el Valor
Anadido de la Sociedad Dominante, en lo relativo al periodo comprendido entre enero de 2019
y diciembre de 2019. En la comunicacion recibida por la Sociedad Dominante, se indico que,
estaba previsto que el plazo de Inspeccion Fiscal se alargara con un periodo maximo de 18
meses. La citada Inspeccion Fiscal ha concluido durante el ejercicio 2023.

En el caso del IVA se concluye que en el periodo analizado la Sociedad Dominante dejé de
ingresar parte de la deuda tributaria que resultaba procedente de la aplicacion de la normativa
del IVA en cada uno de los periodos de liquidacion del ejercicio, resultando en una propuesta
de sancion. Los supuestos determinantes de dicha calificacion en los periodos precitados
ascienden a 14.128 euros. La sancion efectiva asciende a 4.944 euros.

En el caso del IRPF se ha determinado que como resultado la Sociedad Dominante dejé de
ingresar parte de la deuda tributaria que debia resultar de la correcta autoliquidacion del
impuesto al no valorar a precio de mercado determinados contratos. Como consecuencia de
dichos procedimientos se ha determinado que la cantidad imputada a la persona fisica es
675.492 euros en concepto de rendimientos de trabajo personal, y esto genero un impacto
positivo en impuesto de sociedades de la Sociedad del ejercicio 2019, regularizando un importe
de 61.134 euros.

En consecuencia, a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, la
Sociedad Dominante sigue teniendo sometido a posible inspeccion con posterioridad por parte
de la Agencia Tributaria el Impuesto sobre Sociedades y el Impuesto sobre el Valor Anadido
de los ejercicios posteriores al 2019, asi como el resto de los impuestos correspondiente a los
cuatro ultimos ejercicios presentados.
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Las Sociedades Dependientes tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales la
totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas de los ultimos cuatro
ejercicios. Los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante no esperan que, en caso
de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

Algunas de las sociedades dependientes consolidan fiscalmente, sin implicacion ni afectacion
a la Sociedad Dominante. Se explica a continuacion:

- Desde el ejercicio 2020, el grupo fiscal estd compuesto por Inveready Capital
Company, S.L., como sociedad dominante e Inveready Evergreen, S.C.R., S.A., como
sociedad dependiente.

- El resto de las sociedades que componen el Grupo a efectos de las presentes Cuentas
Anuales Consolidadas, incluyendo su Sociedad Dominante, presentan y liquidan sus
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de forma individual en sus respectivos
domicilios fiscales.

Las sociedades que forman el conjunto consolidable deben calcular la deuda tributaria que les
corresponde por el Impuesto sobre Sociedades teniendo en cuenta las particularidades derivadas
del régimen especial de consolidacion fiscal.

Para el resto de los impuestos, tasas y tributos a los que estan sujetas, la base liquidable se
calcula individualmente.

Impuesto sobre Beneficios de la Sociedad Dominante

La conciliaciéon del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2023 y 2022 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios de la Sociedad Dominante es la siguiente, en euros:

2023 2022
Resultado contable antes de impuestos 6.651.792 3.498.115
Diferencias permanentes (1.598.962) (1.101.642)
Compensacion de Bases Imponibles Negativas (261.604) -
Base imponible 4.791.226 2.396.473
Cuota integra 1.149.894 575.154
Deducciones (96.4406) -
Cuota liquida 1.053.448 575.154
Menos: retenciones y pagos a cuenta (195.248) (41.816)
Otros 990 -

Cuota a pagar/(cobrar) 859.190 533.338
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Los componentes principales del gasto (ingreso) por Impuesto sobre Beneficios del Grupo, para
los ejercicios 2023 y 2022, son los siguientes, en euros:

2023 2022
Impuestos Corrientes: 2.745.535 1.718.279
Sociedad Dominante 993.251 575.154
Subgrupo fiscal 11.669 41.896
Resto sociedades dependientes 1.740.616 1.101.229
Impuestos Diferidos: 260.865 586.194
Sociedad Dominante 76.836 -
Subgrupo fiscal 6.283 22.559
Resto sociedades dependientes 177.746 563.635
Total 3.006.400 2.304.473

Impuestos Diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del Grupo, en el ejercicio
2023, se detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2022 Generados Aplicados 31/12/2023

Activos por impuesto diferido:
Deducciones 195.352 80.799 (123.091) 153.060
Créditos por pérdidas fiscales a compensar 15.725 23.618 - 39.343
Activos a Valor raz. con cambios en Patrimonio Neto 20.907 - (17.703) 3.204
Total 231.984 104.417 (140.794) 195.607
Pasivos por impuesto diferido:
Activos a Valor Raz. con cambios en Patrimonio Neto 285.170 105.255 - 390.425
Pasivos fiscales por libertad de amortizacién - 6.604 - 6.604
Total 285.170 111.859 - 397.029

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del Grupo,

2022, se detalla a continuacion, en euros:

Activos por impuesto diferido:

Deducciones

Créditos por pérdidas fiscales a compensar

Activos a Valor raz. con cambios en Patrimonio Neto

Total

Pasivos por impuesto diferido:
Activos a Valor Raz. con cambios en Patrimonio Neto

Total

Saldo al
31/12/2021

524.707
15.725
13.621

554.053

266.661

266.661

Generados

57.114
7.286

64.400

18.509

18.509

Aplicados

(386.469)

(386.469)

en el ejercicio

Saldo al
31/12/2022

195.352
15.725
20.907

231.984

285.170

285.170
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Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar Fiscalmente

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el Grupo, fruto de su participacion en los ejercicios 2022 y
2021 en Bionam Biotech, A.LE. (en adelante “Bionam”), en 2023 y 2022 en Thot Biotech,
A.LE. (en adelante, "Thot”) y en 2023 en Hermes A.LE. (en adelante, “Hermes”), obtuvo las
bases imponibles negativas que le correspondian de acuerdo con el régimen de tributacion de
Bionam y Thot. Véase Nota 7.1.

Las citadas AIEs tributan bajo un régimen especial del Impuesto sobre Beneficios, por el cual
una vez calculada la base imponible y las deducciones a las que pueda tener derecho la entidad,
¢éstas se imputan a los socios en base a su cuota de participacion, siendo estos quienes las
integran en su liquidacion del impuesto. Por esta razon, Bionam, Hermes y Thot, imputan entre
sus socios la integridad de sus bases imponibles negativas. El importe imputado al Grupo, a
través de las participaciones ostentadas por la sociedad dependiente Inveready Tax Lease, S.L.
ha ascendido a 344.051 euros en el ejercicio 2023 (en el ejercicio 2022 el importe imputado al
Grupo, a través de las participaciones ostentadas por la sociedad dependiente Inveready Tax
Lease, S.L., ascendi6 a 487.411 euros). La totalidad de las bases imponibles generadas han sido
aplicadas integramente en el correspondiente ejercicio.

En cuanto al resto de créditos fiscales generados y activados por el Grupo han sido registrados,
ya que cumplen con los requisitos establecidos por la normativa vigente para su registro, y al
no existir dudas acerca de la capacidad del Grupo de generar ganancias fiscales futuras que
permitan su recuperacion. A 31 de diciembre de 2023, el importe total activado por este
concepto asciende a 39.343 euros (15.725 euros a 31 de diciembre de 2022).

El detalle del importe activado de créditos por bases imponibles, dividido por las sociedades
que configuran el perimetro de consolidacion, es el siguiente, en euros:

Importe Activado Importe Activado
Sociedad 31/12/2023 31/12/2022
Star Property Management, S.L. 16.856 15.725
Inveready Capital Company S.L. 22.487 -
39.943 15.725

Deducciones por Actividades de I+D Pendientes de Aplicar Fiscalmente

El Grupo ha generado deducciones por actividades de I+D debido a su participacién en AIE’s
y en otras.

Las AIE’s tributan bajo un régimen especial del Impuesto sobre Beneficios, por el cual una vez
calculada la base imponible y las deducciones a las que podia tener derecho la Entidad, éstas se
imputan a los socios en base a su cuota de participacion, siendo estos quienes las integran en su
liquidacion del impuesto. Por esta razon, han venido imputando entre sus socios la integridad
de sus deducciones por actividades de I+D.
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En los ejercicios 2023 y 2022, el Grupo ha participado en Bionam, Hermes y Thot (véase Nota
7.1). El importe imputado como deducciones estimadas de I+D al Grupo, a través de las
participaciones ostentadas por la sociedad dependiente Inveready Tax Lease, S.L. en el ejercicio
2023 ha ascendido a 78.095 euros (en el ejercicio 2022 el importe imputado al Grupo, a través
de las participaciones ostentadas por la sociedad dependiente Inveready Tax Lease, S.L.,
ascendid a unas deducciones de I+D de 79.234 euros). Las deducciones por I+D generadas en
los ejercicios 2023 y 2022 han sido parcialmente aplicadas en los correspondientes ejercicios.

Las deducciones han sido registradas, ya que cumplen con los requisitos establecidos por la
normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca de la capacidad del Grupo de
generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion. A 31 de diciembre de 2023, el
importe total activado por este concepto asciende a 153.060 euros (199.300 euros a 31 de
diciembre de 2022).

El detalle de las deducciones pendientes de compensar en futuros ejercicios es el siguiente:

Origen Limite Euros
2018 2033 60.398
2022 2037 11.863
2023 2038 80.799
Total 153.060

El detalle del importe activado por deducciones, dividido por las sociedades que configuran el
perimetro de consolidacion, es el siguiente, en euros:

Importe Activado Importe Activado
Sociedad 31/12/2023 31/12/2022
Inveready Capital Company, S.L. 60.398 85.161
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. - 3.949
Inveready Innovation Consulting, S.L. 435 435
Inveready Tax Lease, S.L.U. 92.227 109.755
Total 153.060 199.300

NOTA 16. PERIODIFICACIONES DE PASIVO

Las periodificaciones contabilizadas en el epigrafe del Pasivo del Balance del Grupo tanto a
largo plazo como a corto plazo se detallan a continuacion:

A Corto Plazo A Largo Plazo Total
Comisiones Créditos Concedidos 299.016 170.456 469.472
Comisiones Afianzamientos 387.022 501.979 889.001
Otros (*) 172.069 - 172.068
Total 858.107 672.435 1.530.541

(*) Corresponden a ingresos pendientes de reconocer de la Sociedad Inveready Wealth Management, S.A. y Star
Property, S.L.
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Las “Comisiones Créditos Concedidos”, se componen de las siguientes operaciones de la
Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2023:

a)

b)

Poliza Revolving — Entidad 1

Tal y como se detalla en la Nota 8.2, el 29 de noviembre de 2022, 1a Sociedad Dominante
suscribio una poéliza revolving con una entidad externa al Grupo, cuyo vencimiento era
de 3 afios. Esta poéliza tiene asociado un “Underwriting Fee” por importe de 550.000
euros, que la Sociedad Dominante est4 periodificando hasta el vencimiento de la péliza.

Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo tiene registrado en el epigrafe “Periodificaciones”
de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas por un importe de 350.456 (170.456
euros a largo plazo y 180.000 euros a corto plazo). Adicionalmente, ha registrado en el
epigrafe de “Ingresos Financieros” un total de 182.999 euros por el importe traspasado
a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio.

Facilities Agreement- Entidad 2

Con fecha 13 de diciembre de 2023, la Sociedad Dominante ha formalizado un
“Facilities Agreement” con el objetivo de conceder la financiacion del IVA, a una
entidad externa al Grupo para poder realizar una operacién de compra (ver Nota 7.3.1).
Como parte de la contraprestacion de la operacion, la Sociedad Dominante ha percibido
en concepto de ingresos por comisiones un total de 119.016 euros registrados como
Periodificaciones a corto plazo, cuyo ingreso se lo daré en el ejercicio 2024.

Los “Afianzamientos” que presentan saldo registrado en el balance del Grupo dentro del
epigrafe de Periodificaciones, se detallan a continuacion:

a)

b)

Afianzamiento [

Con fecha 10 de diciembre de 2021, la Sociedad Dominante suscribié un contrato con
una entidad financiera. Dicho contrato supuso la participacion en el aval por parte de la
Sociedad de una operacion de financiacion.

Por la participacion en la operacion, el Grupo percibidé una comision neta por importe
de 1.022.000 euros. En consecuencia, el Grupo ha procedido a periodificar el ingreso
por dicha comision a lo largo de la vida de la operacion, de acuerdo al marco contable
de aplicacion, registrandose un ingreso por importe de 186.702 euros registrado en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en el epigrafe “Ingresos financieros” de
las presentes Cuentas Anuales Consolidadas y un pasivo por periodificaciones registrado
en el epigrafe “Periodificaciones” de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas por
un importe de 639.390 euros (452.688 euros a largo plazo y 186.702 euros a corto plazo)
al 31 de diciembre de 2023.

Afianzamiento II - Financiacién compra cesién de créditos

Con fecha 28 de diciembre de 2023, la Sociedad Dominante ha formalizado un
afianzamiento a la entidad financiera I, con el objetivo de garantizar la compra de
créditos a otra entidad. Como parte de la contraprestacion de la operacion, el Grupo ha
percibido en concepto de ingresos por comisiones un total de 185.320 euros registrados
como Periodificaciones a corto plazo, cuyo ingreso se lo dara en el ejercicio 2024.
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c) Facilities Agreement Entidad 3

Con fecha 10 de abril de 2023, la Sociedad Dominante ha formalizado un “Facilities
Agreement” con el objetivo de conceder la financiacion a una entidad externa al Grupo.
Como parte de la contraprestacion de la operacion, el Grupo percibid una comision, cuyo
importe pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2023 asciende a 64.292 euros (49.292
euros a largo plazo y 15.000 euros a corto plazo). El ingreso en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada obtenido en el ejercicio 2023 ha sido de 14.829 euros, registrado
en el epigrafe de “Ingresos Financieros”.

Los “Afianzamientos” que presentan saldos registrados en el Pasivo del Grupo al 31 de
diciembre de 2023, tenian un riesgo total maximo de 40 millones de euros. A la fecha de
formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, los “Afianzamientos” vivos presentan un
riesgo vivo de 5 millones de euros.

NOTA 17. INGRESOS Y GASTOS

17.1) Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta, es
la siguiente, en euros:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Sueldos y salarios 6.045.129 6.041.927
Seguridad Social a cargo de la empresa 670.901 693.151
Otros gastos sociales 69.904 73.919
Total 6.785.934 6.808.997

17.2) Otros Gastos de Explotacion

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta, es
la siguiente, en euros:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Arrendamientos y canones 387.249 366.987
Reparaciones y conservacion 43.250 33.541
Servicios de profesionales independientes 2.551.688 2.869.412
Primas de seguros 67.738 52.859
Servicios bancarios y similares 156.297 110.280
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 101.212 67.744
Suministros 16.694 17.492
Otros servicios 889.981 691.522
Servicios Exteriores 4.214.109 4.209.837
Otros tributos 84.750 51.406
Pérdidas por deterioro de créditos por op. Comerciales 37.003 2.255

Total Otros Gastos de Explotacion 4.335.862 4.263.498
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NOTA 18. RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la obtencion del resultado atribuido a la Sociedad Dominante para los ejercicios
2023 y 2022, es como sigue, en euros:

Ejercicio Ejercicio
2023 2022

Sociedad Dominante 5.581.705 2.922.960
The Nimo’s Holding, S.L. 5.581.705 2.922.960
Sociedades dependientes (integracion global+proporcional) 11.893.693 9.698.435
Inveready Capital Company, S.L. 3.070.053 2.342.377
Inveready Capital Company Madrid, S.L. 70.403 45.639
Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. 845.907 751.672
Inveready Asset Management, S.G.E.L.C., S.A. 4.002.423 3.658.870
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. 472.599 613.165
Inveready Innovation Consulting, S.L.U. (64.426) (58.274)
Inversors de Catalunya per les Telecomunicacions Telecom, S.L. (9.077) (11.101)
Prestige Inversiones, S.I.L., S.A. (*) 1.142.413 580.381
Star Property Management, S.L. (12.042) (4.378)
Inveready Tax Lease, S.L.U. 798.826 841.944
Inveready Wealth Management, S.A. 329.399 230.339
Inveready First Innovation, S.I.C.C., S.A.U. (**) (1.778) (4.661)
True Value Investments S.G.LL.C. S.A. 639.293 726.273
Zuiop Investments S.A. 620.896 (13.482)
Inveready Cibersecurity Investments S.L.U. (232) (329)
Arraigo V&P S.G.E.LC.,S.A.U. (10.964) -
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 150.889 75.012
Dozen Investments P.F.P., S.L. - (555.223)
Ocontech, S.L. 7.248 9.645
Venturetech Audit, S.L.P. 3.723 48.894
Timup Select Wisely S.L.(*¥**) 140.084 572.110
Villa Andrea Properties S.L. (166) (414)
Ajustes de consolidacion (9.661.595) (16.826.229)
Resultado del Ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 7.964.692 4.129.822

NOTA 21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente,
porque por el tipo de actividad que desarrolla la Sociedad, no se consideran necesarios.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.
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NOTA 22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo a dicha fecha que no hayan sido detallados en
otras notas de las Cuentas Anuales Consolidadas, a excepcion de los siguientes hechos:

- Firma de una ampliacion del importe de la poliza con la Entidad Financiera 1 para
incrementar la financiacion de la Poliza SIL, que ha pasado de una financiacion de 6,4
millones de euros a 12,4 millones de euros. La finalidad de dicha financiacion adicional
serd la compra de mas participaciones de Prestige Inversiones SIL, S.A. en el que se
realizard un desembolso adicional en el ejercicio 2024 de 9 millones de euros.

- Elcierre formal de la operacion de fusion entre Orange y Mas Movil, por el que el Grupo
pasa a poder reconocerse un mayor valor de las acciones que ostentaba (en Inveready
Innovation Consulting, S.L y en Inveready Evergreen, SCR, S.A.) hasta la fecha, y se
espera que en el mes de abril reciban un importante pago de dividendo relacionado con
la fusion.

- La Sociedad Gestora Arraigo V&P, SGEIC, S.A. en el ler trimestre de 2024 y antes de
la formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, ha empezado a gestionar nuevas
ECR’s que han sido traspasadas de Inveready Asset Management, SGEIC, S.A., y se ha
autorizado una nueva SCR por parte de la CNMV.

- TrueValue Investments, SGIIC, S.A. ha recibido la autorizacion en febrero de 2024 para
gestionar los FIL de Renta Fija Alto Rendimiento, FIL y Renta Fija Alto Rendimiento
I1, FIL, cuyos activos gestionados superan los 100 millones de euros y se espera que
superen los 120 millones de euros en el ejercicio 2024.

NOTA 23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

23.1) Saldos v Transacciones con Empresas del Grupo, Asociadas y Multigrupo

En el proceso de consolidacion, los saldos mantenidos con Empresas del Grupo al 31 de
diciembre de 2023 y de 2022, y las transacciones realizadas durante los ejercicios 2023 y 2022,
han sido eliminados, a excepcion de los saldos y operaciones con sociedades consolidadas por
el método de puesta en equivalencia, y a excepcion de los saldos y operaciones con sociedades
consolidadas por el método de integracion proporcional (solo han sido eliminados la mitad), y
que no han generado resultado.
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Los saldos al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, con sociedades consolidadas por el método
de puesta en equivalencia y por el método de integracion proporcional, son los siguientes, en

€uros:
31/12/2023 31/12/2022
Créditos, sociedades puestas en equivalencia Nota 7.3 19.000 73.000
Villa Andrea Properties, S.L. (1) 13.000 13.000
Star Property Management, S.L. 6.000 60.000
Total Activo No Corriente 19.000 73.000
Activo Corriente:
Créditos, sociedades multigrupo (integracion proporcional):
Nota 7.3 35.609 2.706
Star Property Management, S.L. 32.670 -
Full Global Investments, S.C.R. (2) 2.939 -
Inveready Biotech IV, S.C.R., S.A. - 2.706
Total Activo Corriente 35.609 2.706
31/12/2023 31/12/2022
Pasivo No Corriente:
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
(integracion proporcional): 275.000 -
Timup Select Wisely S.L 200.000 -
Ocontech, S.L. 75.000 -
275.000 -
Pasivo Corriente:
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
(integracion proporcional): 79.633 3.690
Ocontech, S.L. 75.000 1.875
Timup Select Wisely S.L. 4.633 1.815
Total Pasive Corriente 79.633 3.690

A continuacion, se explican los créditos y préstamos con empresas del grupo, asociadas y
multigrupo mas destacables:

1. Financiacion Grupo de Timup Select Wisely con el Grupo con una pdéliza viva de
200.000 euros al cierre del ejercicio 2023 que devenga tipo de interés de mercado.

2. Deuda Ocontech: Con fecha 4 de enero de 2023 la Sociedad Dominante del Grupo
adquiri6 una cartera de clientes (de gestoria contable y fiscal) a la sociedad Ocontech
por importe de 250.000 euros (ver Nota 4). De acuerdo con el calendario de pagos
establecido en el contrato el importe pendiente de pago es de 150.000 euros, de los
cuales 75.000 euros se encuentran clasificados a corto plazo y los 75.000 euros restantes
a largo plazo.

3. Aportacion a Villa Andrea Properties, S.L. para la opcion de compra de la oficina de
Barcelona por importe de 13.000 euros al 31 de diciembre de 2023 (13.000 euros al 31
de diciembre de 2022).
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El detalle de las transacciones con sociedades consolidadas por el método de puesta en
equivalencia y por el método de integracion proporcional durante los ejercicios 2023 y 2022,
se presenta a continuacion, en euros:

Empresas Empresas

Asociadas 2023 Asociadas 2022
Ingresos
Prestacion de servicios: 9.250 6.063
Timup Select Wisely, S.L. (*) 9.250 6.063
Total Ingresos 9.250 6.063
Gastos
Recepcion de servicios: 248.925 162.392
Ocontech, S.L. 22.500 22.777
Timup Select Wisely, S.L. (*) - 10.615
Villa Andrea Properties, S.L. 226.425 129.000
Total Gastos 248.925 162.392

23.2) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2023 y de 2022,
no eliminados en el proceso de consolidacion, se presenta a continuacion, en euros:

Otras Partes Otras Partes
Vinculadas 31/12/2023  Vinculadas 31/12/2022

Activo Corriente

Clientes partes vinculadas: 5.240.169 5.152.641
ECR’s gestionadas por IAM — Fees pdtes cobro 825.681 765.473
Bionam Biotech, A.L.LE. — Fees de Gestion pdtes Cobro - 3.626.582
Thot Biotech, A.I.LE. — Fees de Gestion pdtes Cobro 4.043.883 760.586
Hermes Biotech A.LLE. — Fees de Gestion pdtes Cobro 370.605 -
Créditos con partes vinculadas 848.487 334.041
Bionam Biotech, A.LLE. - 329.603
Otras A.LE. (1) 306.147 4.039
ECR’s gestionadas por IAM (2) 542.340 -
Total Activo Corriente 6.088.656 5.486.682

Pasivo No Corriente

Otras deudas partes vinculadas: 10.498.403 5.658.627
Deudas con socios IIC - Lorca JVCO (Ver Nota 9.1) 10.498.403 5.433.627
Otras deudas con socios del Grupo - 225.000
Total Pasivo No Corriente 10.498.403 5.658.627

Pasivo Corriente

Otras deudas partes vinculadas: 807.795 931.144
Comprom. aport. en Bionam Biotech, AIE y Thot Biotech, AIE 344.051 203.672
Deudas con Entidades de Capital Riesgo Gestionadas 384.112 727.372
Otras Sociedades del Grupo 79.632 100

Total Pasivo Corriente 807.795 931.144
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1. Préstamo ICF II

Con fecha 26 de diciembre de 2023, el Grupo ha formalizado una poéliza de crédito
temporal, hasta la cantidad de 1.200.000 euros, a un vehiculo gestionado por la Sociedad
Gestora del Grupo. El plazo de vencimiento termina el 29 de febrero de 2024, con
opcion a prérrogas sucesivas.

2. Créditos relacionados con la gestion de AIE’s que realiza el Grupo

Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad tenia créditos vivos relacionados con la gestion
de las AIE’s por importe de 399.718 euros, cuyo reembolso se espera que sea en el
ejercicio 2024.

El detalle de las transacciones con partes vinculadas, no eliminadas en el proceso de
consolidacion, durante los ejercicios 2023 y 2022, se presenta a continuacion, en euros:

Otras Partes Otras Partes

Vinculadas 2023 Vinculadas 2022
Ingresos
Prestacion de servicios: 3.679.599 3.668.102
Prestacion servicios A.LE. 3.679.599 3.668.102
Comisiones de Gestion: 10.898.326 11.715.024
ECR’s Gestionadas por JAM 9.608.202 10.303.961
ECR’s Gestionadas por TRUE 1.290.124 1.411.063
Dividendos: 1.924.730 1.083.740
ECR’s Gestionadas por [AM 1.924.730 1.083.740
Total Ingresos 16.502.655 16.466.866
Gastos
Total Gastos - -

23.3) Saldos v Transacciones con los Administradores Solidarios y la Alta Direccion de la
Sociedad Dominante

Los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante (que coinciden con la Alta direccion
de la Sociedad Dominante), han percibido la siguiente remuneracion por el desarrollo de este
cargo en la Sociedad Dominante:

2023 2022

Administradores Solidarios 6.300 6.300
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Las retribuciones recibidas por los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante, por
la prestacion de servicios laborales en la Sociedad Dominante, para los ejercicios 2023 y 2022,
son los siguientes, en euros:

2023 2022

Sueldos, Dietas y Otras retribuciones 543.950 843.949

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, no existen compromisos por complementos a pensiones
ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia respecto a los Administradores
Solidarios o a la Alta Direccién de la Sociedad Dominante.

En los ejercicios 2023 y 2022, no se ha satisfecho ningun importe en concepto de prima por el
seguro de responsabilidad civil de los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante,

por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

Otra Informacion Referente a los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades limitadas, se informa que los
Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante, asi como las personas vinculadas a
ellos, no ostentan participaciones y/o ejercen algin tipo de cargo o funcion en otras sociedades
con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social
de la Sociedad Dominante y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante no han realizado
ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad Dominante, que pueda
considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de
mercado.

NOTA 24. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

Arrendamientos Operativos (el Grupo como Arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2023 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 387.453 euros (366.987 euros en el ejercicio 2022). Los gastos de arrendamiento
de los ejercicios 2023 y 2022, corresponden al arrendamiento de las oficinas del Grupo
(localizadas principalmente en San Sebastian, Barcelona y Madrid), y a otros contratos de
arrendamiento.

El Grupo considera que al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, no existen arrendamientos
operativos no cancelables y por esta razon no se detallan pagos futuros minimos comprometidos
por este concepto.



DocuSign Envelope ID: 8FFO3A9E-AFCD-4BCD-9D9E-02A6E92CD39C

Cuentas Anuales Consolidadas de The Nimo’s Holding, S.L. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2023 97

NOTA 25. OTRA INFORMACION

25.1) Empleados

El nimero medio de personas empleadas del Grupo durante los ejercicios 2023 y 2022,
distribuido por categorias, es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio

2023 2022
Altos Directivos 14 14
Directores de vertical / Departamento 2 4
Gestor de inversiones 19 22
Control y Riesgos 11 9
Administracion 5 6
Otro personal auxiliar 3 3
Total 54 58

La distribucion del personal del Grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, por categorias y
sexos, es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Altos Directivos 11 3 11 3
Directores de vertical /

Departamento 1 - 4 -
Gestor de inversiones - - 17 4
Control y Riesgos 9 1 5 5
Administracion 1 5 1 4
Otro personal auxiliar 1 2 1 3
Total 35 14 39 19

Dos de los Altos Directivos son a su vez Administradores Solidarios de la Sociedad Dominante
durante los ejercicios 2023 y 2022.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo no ha tenido empleados en plantilla con una
discapacidad igual o superior al 33%.

25.2) Honorarios Auditoria

El importe de los honorarios totales devengados por los servicios de auditoria de las diferentes
sociedades dependientes mas la Sociedad Dominante que forman parte del perimetro de
consolidacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023 ha ascendido a 48.538 euros (46.625 euros en el ejercicio
anterior).

Ni la Sociedad de auditoria que, en cada caso, se ha encargado de la auditoria de cuentas de la
Sociedad para los ejercicios 2023 y 2022, respectivamente, ni ninguna sociedad vinculada a las
mismas han prestado servicios distintos de auditoria en los ejercicios 2023 y 2022.
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25.3) Avales recibidos

Al 31 de diciembre de 2023, el préstamo subordinado convertible en participaciones contratado
con QEV Technologies, S.L. y el préstamo convertible en participaciones contratado con
Biogrub Recycling, S.L. que tiene el Grupo, estan asegurados el 70% del valor de su coste por
el programa del Fondo Europeo de Inversiones (FEI). A continuacion, se presenta el detalle de

los mismos:
Importe Garzntla FEI Importe
. % de .
Préstamo Garantia
cobertura

QEV Technologies, S.L. 1.500.000,00 70%  1.050.000,00
Biogrub Recycling, S.L. 819.882,07 70% 573.917,45
Total 2.319.882,07 70%  1.623.917.,45

NOTA 26. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo, por mercados geograficos y por tipo de negocio, se muestra a
continuacion, en euros:

2023 2022

Euros % Euros %
Tipo de negocio / actividad
Prestacion de servicios financieros (ayudas
publicas, tax lease, consultoria
financiera,...) 6.150.077 31,92% 6.181.586 32,45%
Comision de gestion entidades
de capital riesgo 9.608.202 49,88% 9.952.962 52,24%
Comision de gestion Fondos Inversion 1.290.124 6,70% 1.411.063 7,41%
Comision de éxito (“carried interest™)
sociedades de capital riesgo 836.284 4,34% 386.999 2,03%
Actividad relacionada con Banca Privada
(IWEM) 1.379.882 7,16% 1.117.948 5,87%
Total tipo de negocio / actividad 19.264.569 100,00% 19.050.558 100,00%
Mercados
Mercado Nacional 19.264.569 100,00% 19.050.558 100,00%

Total mercados 19.264.569 100,00% 19.050.558 100,00%
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THE NIMO’S HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

Toda la informacidon y comentarios que se presentan en el Informe de Gestion Consolidado han
sido elaborados de forma resumida y segun criterios de gestion. En las Cuentas Anuales
Consolidadas figura informacion con un mayor nivel de detalle lo que permite la interpretacion
contable y fiscal de los estados financieros del Grupo.

THE NIMO’S HOLDING, S.L. (“The Nimo’s Holding”, o la “Sociedad”), es una sociedad de
responsabilidad limitada de nacionalidad espafiola con domicilio social y fiscal en Zuatzu
Kalea, n° 7, Edificio Urola, Local n°1, 20018 Donostia-San Sebastidn (Guipuzcoa).

Fue constituida mediante escritura publica otorgada el 5 de enero de 2012 ante el notario de
Barcelona D. Jaime Agustin Justribo, con el nimero 42 de su protocolo, y su domicilio social
fue trasladado al actual en virtud de escritura publica otorgada el 8 de enero de 2020 ante el
notario de Pais Vasco D. José-Carlos Arnedo Ruiz, con el nimero 25 de su protocolo, de forma
que actualmente consta inscrita en el Registro Mercantil de Guiptzcoa al tomo 2.938, folio 198,
hoja SS-42.476.

A continuacion, se describen los principales aspectos del Grupo consolidado de The Nimo’s
Holding, S.L. y sociedades dependientes (de ahora en adelante “el Grupo™).

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

1. Oficinas y numero de empleados

El Grupo tiene oficinas en San Sebastian, Barcelona y Madrid, con una plantilla de 49
empleados a cierre del 31 de diciembre de 2023, considerando las sociedades que consolidan
por integracion global, si consideraramos las sociedades que consolidan por puesta en
equivalencia, ascenderian a mas de 70 empleados.

2. Descripcion de las principales areas de actividad

El Grupo centra su actividad en dos grandes areas de negocio:

(1) la prestacion de servicios de finanzas corporativa (Corporate Finance) al ecosistema
de pequefias y medianas empresas (“PYMEs”) de alto crecimiento; y

la gestion de activos para el inversor profesional interesado en destinar una parte de su
patrimonio a la inversion en este tipo de activos. Adicionalmente, el Grupo invierte de
forma directa o indirecta (a través de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
(EIC)) en este tipo de compaiiias.
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De conformidad con esta clasificacion, podemos destacar las siguientes actividades o areas de
negocio:

(1) Corporate Finance: El Grupo centra su actividad en la prestacion de servicios de
Corporate Finance encaminados a apoyar a las PYME’s de alto crecimiento en sus
procesos de captacion de fondos ya sea en forma de capital, financiacion publica no
dilutiva (ej. préstamos privilegiados, subvenciones e incentivos fiscales), financiacion
bancaria o financiacion en el mercado de capitales.

Dentro de los servicios de Corporate Finance, y gracias a nuestra cartera y patrimonio,
también prestamos servicios de avales puente para facilitar el cobro de ayudas publicas
por parte de las PYMEs innovadoras y operaciones de financiacion puente en el marco
de procesos de fusiones y adquisiciones, procesos de venta o procesos de salida al
mercado cotizado para estas empresas.

(2) Gestioén de Activos: las actividades de gestion de activos se realizan a través de las
siguientes gestoras:

i. Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A (“Inveready Asset Management”),
que es una sociedad gestora de entidades de inversion colectiva supervisada por
la CNMV y que tiene encomendada a fecha de formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas, la gestion de 26 sociedades o fondos de capital riesgo con
un patrimonio bajo gestion que, una vez levantados los compromisos de los
ultimos vehiculos constituidos, supera los 1.200 millones de euros y con més de
1.000 inversores a fecha de 31 de diciembre de 2023. Adicionalmente, contando
a la fecha de formulacion con 210 compaiiias activas dentro de su cartera, lo que
la convierte en una de las gestoras de capital riesgo lider en Espafia en la inversion
en empresas tecnoldgicas.

il. True Value Investments, SGIIC, S.A. (True Value), que es una sociedad gestora
de instituciones de inversion colectiva supervisada por la CNMV y que tiene
encomendada a fecha de formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, la
gestion de 4 fondos de inversion y la cogestion de 2 FIL, con unos patrimonios
gestionados al cierre del ejercicio 2023 de més de 340 millones de euros.

iii. Arraigo V&P S.G.E.I.C. S.A. (Arraigo V&P), es una sociedad gestora de
entidades de inversion colectiva. Tiene encomendada a fecha de formulacion de
las Cuentas Anuales Consolidadas, la gestion de 9 sociedades o fondos de capital
riesgo, traspasadas desde Inveready Asset Management durante el primer
trimestre de 2024 y con un patrimonio bajo gestion que, una vez levantados los
compromisos de los ultimos vehiculos constituidos, superara los 200 millones de
euros.

Asimismo, a través de nuestras filiales Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. y de
Inveready Evergreen, S.C.R., S.A., el Grupo adquiere participaciones en todas las
entidades de capital riesgo gestionadas por Inveready Asset Management, asi como
participaciones directas en PYMEs de alto crecimiento, en este ultimo caso respetando
los eventuales conflictos de interés que pudieran aparecer con las entidades de capital
riesgo gestionadas por el Grupo.
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3. Detalle sobre las areas de actividad

En este apartado proporcionamos un mayor detalle sobre los servicios que ofrece el Grupo en
las areas de actividad anteriormente sefialadas.

(1) Prestacién de servicios financieros:

C.

Asesoramiento financiero.

Busqueda de financiacion publica para empresas innovadoras, gracias a un
acuerdo de joint venture con una consultora de reconocido prestigio en el sector
de financiacion y gestion de [+D+i.

Gestion de proyectos de Tax-Lease.

(i) Negocio de cartera:

a.

Inversiones en los diferentes vehiculos gestionados por Inveready Asset
Management por valor de 12M€ a 31 de diciembre de 2023 (sin contar los
compromisos futuros de inversion).

Inversiones directas del Grupo en sociedades PYMESs innovadoras, la mayor parte
de ellas cotizadas, con un valor de cartera de mas de 105 millones de euros a fecha
de 31 de diciembre de 2023;

Banca de inversion para PYMEs, entre las que destacan servicios de
aseguramiento (underwriting) de capital y deuda (sobre todo para PYMEs
cotizadas en mercados alternativos como BME Growth), préstamos a corto plazo
y financiacion puente (bridge financing) a este tipo de compaiiias.

(111) Prestacién de servicios de gestion de activos financieros:

Inveready Asset Management, como sociedad gestora de Entidades de Inversion
Colectiva, gestiona activos alternativos, de venture capital y private equity, con un
patrimonio bajo gestion de mas de 1.205 millones de euros al cierre del ejercicio 2023.

Asi mismo en este ejercicio 2023 se ha constituido Arraigo V&P como sociedad gestora
de Entidades de Inversion Colectiva. Durante el primer trimestre de 2024 se han
traspasado desde Inveready Asset a Arraigo V&P un total de 8 sociedades o fondos de
capital riesgo cuyo patrimonio bajo gestion superard los 200 millones de euros.

True Value Investments, SGIIC, S.A., que gestiona 4 fondos de inversion y la cogestion
de 2 FIL, con unos patrimonios gestionados al cierre del ejercicio 2023 de mas de 340
millones de euros.

4. Principales hitos grupo Inveready

1.  El Grupo naci6 en el afio 2006 con la constitucion de Inveready Capital Company, S.L.

2. Encel afio 2007 inici6 la actividad de consultoria financiera y asesoramiento estratégico,
fiscal y de busqueda de financiacion publica y privada para compaiiias innovadoras, asi
como, la prestacion de servicios de asesoramiento en el campo de las fusiones y
adquisiciones a entidades dedicadas a la toma de participaciones financieras temporales.



DocuSign Envelope ID: 8FFO3A9E-AFCD-4BCD-9D9E-02A6E92CD39C

Informe de Gestion Consolidado de The Nimo’s Holding, S.L. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2023 103

3.  En el afio 2008 lanzo el primer vehiculo, Inveready Seed Capital, S.C.R., S.A., como
fondo multisectorial destinado a invertir en empresas de base tecnoldgica en estado
semilla, principalmente en los verticales de biotecnologia y tecnologias de la informacion
y la comunicacion, dotado con 15,5 millones de euros. Este primer fondo cerrd su ciclo
en 2020 con un retorno de 6,4x para sus inversores, posiciondndose como uno de los
fondos de capital riesgo mas rentables de Europa.

4.  En septiembre de 2011, creamos Dozen Investments, P.F.P., S.A. (anteriormente
denominada The Crowd Angel, PFP, S.A.) plataforma de crowd funding, supervisada por
CNMYV, cuya mision es canalizar de manera rentable una parte de los ahorros de los
pequefios inversores de forma directa hacia proyectos de alto potencial de crecimiento
liderados por equipos ambiciosos y con talento, para que generen economia productiva,
empleo y valor para la sociedad. Ha invertido mas de 35 millones de euros en cerca de
100 operaciones, cuenta con cerca de 3.000 inversores.

5. En diciembre de 2011 se cre6 nuestra sociedad gestora de fondos de capital riesgo,
Inveready Asset Management, S.G.E.I.C., S.A. de forma que todos los vehiculos de
inversion pasaron a gestionarse de forma centralizada.

6. En enero de 2012 se constituyd la sociedad dominante del grupo, (THE NIMO’S
HOLDING, S.L.) por aportaciéon de acciones representativas del 80% del capital de
Grupo.

7. Enagosto de 2012 lanzamos el primer fondo de deuda hibrida, Inveready Venture Finance
I, S.C.R. Pyme S.A., como instrumento hibrido que combina deuda y capital y permite a
las empresas tecnologicas obtener una financiacion que conlleva una dilucion
notablemente menor que se financiase exclusivamente con capital. Este fondo invierte en
compafiias con un perfil crediticio sostenible e importantes necesidades de capital y esta
dotado con 11,2 millones de euros.

8.  En 2013 iniciamos el lanzamiento de la “segunda generacion” de fondos de Inveready.
En concreto, en 2013 lanzamos el fondo Inveready Innvierte Biotech II, S.C.R., S.A.,
dotado con 17 millones de euros; en 2014 lanzamos el fondo Inveready First Capital 1I,
S.C.R., S.A., dotado con 20 millones de euros; y en 2016 el fondo Inveready Venture
Finance II, S.C.R. Pyme S.A. dotado con 23 millones de euros.

9.  En 2015 llegamos a un acuerdo con el Fondo Europeo de Inversiones (el “FEI”’) dentro
del programa InnovFin. El programa InnovFin busca fomentar la financiacion de
empresas innovadoras en Europa mediante un sistema de garantias. El acuerdo permite a
los fondos de deuda hibrida de Inveready ofrezcan mejores condiciones a las PYMEs asi
como financiar compaiias con mayor componente tecnologico. Este acuerdo se formalizo
primero para el fondo Inveready Venture Finance I SCR PyMe y posteriormente se ha
renovado para los fondos Inveready Venture Finance II SCR PyMe, Inveready Venture
Finance III SCR-PyMe, Inveready Convertible Finance I F.C.R / SCR y GAEA Inversion
SCR, entre otros vehiculos de la Sociedad Gestora.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

En octubre 2016 lanzamos la actividad de consultoria en Taxlease a través de una
Agrupacion de Interés Econdmico (AIE) que agrupa a inversores y empresas del sector
biotecnoldgico, habiendo inyectado 13,5 millones de euros de financiacion directa no
dilutiva hasta el momento en un total de 24 proyectos y 16 empresas u organismos. Los
proyectos se centran en los sectores de salud, farma, alimentacion y energia. En este
ambito, tenemos un acuerdo de colaboracion con FUNDACION CRIS para cofinanciar
proyectos de investigacion centrados en diferentes tipos de cancer.

En marzo 2017 constituimos Inveready Evergreen, S.C.R., S.A., que es la compaiiia sobre
la que se estructura la actividad de capital riesgo sobre cartera propia.

En junio 2017 creamos Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. que es la sociedad de capital
riesgo en la que los socios de la gestora concentran sus inversiones en las Entidades de
Capital Riesgo (esto es, tanto sociedades de capital riesgo como fondos de capital riesgo)
que la Sociedad Gestora del Grupo gestiona.

La inversion acumulada por parte de Inveready GP Holding, S.C.R., S.A. en las ECR a
fecha 31 de diciembre de 2021 es de 8.353.938,49 euros distribuido en los diferentes
fondos o vehiculos.

En octubre 2017 lanzamos el fondo Inveready Convertible Finance I, para inversion a
través de estructuras hibridas en companias pequeiias cotizadas en mercados alternativos
europeos, como Euronext Growth, BME Growth, AIM Italia o Nasdaq First North, entre
otros, dotado con 33 millones de euros.

En diciembre de 2017 constituimos Inveready Innovation Consulting, S.L. para canalizar
el negocio de asesoria a PyMes. Desde julio 2020 se utiliza para canalizar la inversion en
Lorca Telecom BidCo, compaiiia utilizada por las entidades de capital riesgo KKR,
Cinven y Providence para ejecutar su inversion en Masmovil Ibercom, S.A. y su grupo
de sociedades (el “Grupo MasMovil”). El Grupo dispone de una participacion valorada a
coste en mas de 24 millones de euros. Durante el ejercicio 2021 Mas Movil ha realizado
un proceso de adquisicion en el que ha adquirido el 100% de Euskaltel.

En mayo 2018 se constituye una joint venture con la consultora FI Group y al que se
traspasa el negocio de asesoramiento en la busqueda y captacion de fondos publicos para
actividades de investigacion, desarrollo e innovacion (“I+D+i”). Grupo FI dispone de
oficinas en Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia y Palma de Mallorca, ademés de las
delegaciones en A Corufia, Sevilla, Mélaga, Valladolid y Pamplona. FI GROUP cuenta
con 20 afios de experiencia en el sector y tiene 1.200 empleados. La firma ha trabajado
para mas de 13.500 empresas y ha conseguido més de 1.300M€ para sus clientes.

En octubre 2018 lanzamos Easo Ventures, S.C.R., S.A., que es una sociedad de capital
riesgo vasca que nace con el fin de acompafiar a personas y empresas que tenga un claro
proyecto de crecimiento, aportando inversion, asesoramiento y experiencia. Esta sociedad
de capital riesgo invierte en empresas con una estrategia clara de crecimiento, un modelo
de negocio contrastado y un equipo capaz de liderar el proyecto en expansion. Esta dotada
con 15,5 millones de euros.



DocuSign Envelope ID: 8FFO3A9E-AFCD-4BCD-9D9E-02A6E92CD39C

Informe de Gestion Consolidado de The Nimo’s Holding, S.L. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2023 105

17.

18.

19.

20.

21.

En mayo 2019 lanzamos la tercera generacion de fondos, con Inveready Biotech III,
S.C.R., S.A. y su fondo de capital riesgo paralelo, dotados con 30 millones de euros;
Inveready First III, S.C.R., S.A. y su fondo de capital riesgo paralelo, dotados con 54
millones de euros.

En junio 2019 constituimos Gaea Inversion, S.C.R., S.A. (“GAEA”), primer vehiculo de
private equity enfocado en la inversion de compafiias de tamafio medio. GAEA nace
como un proyecto empresarial a largo plazo con el objetivo de apoyar mediante inversion
en empresas pequefias y medianas en crecimiento donde se pueda contribuir activamente
a su expansion. A diferencia de otros fondos, GAEA se diferencia en la flexibilidad en el
disefio de las transacciones mediante la aportacion de capital con posiciones tanto
mayoritarias como minoritarias, asi como de otros instrumentos financieros hibridos de
deuda y capital, permitiendo responder a las necesidades de cada transaccion.

En diciembre 2019 lanzamos la “tercera generacion” de fondos de deuda, Inveready
Venture Finance III, FCR-Pyme, dotado con 50 millones de euros.

En mayo 2020 lanzamos Inveready Wealth Management, S.A. (“IWEM”), empresa
especializada en la gestiéon de patrimonios y en la busqueda de soluciones financieras
alternativas para pequeiias y medianas empresas. Actualmente cuenta con dos verticales:
(1) banca privada con mas de 250 millones de euros bajo gestion (como agente financiero
de Andbank), y (ii)pymes que buscan servicios de acceso al mercado de capitales,
fusiones y adquisiciones, estructuracion y coordinacion de operaciones de OPVs, OPSs,
etc, busqueda de socios e intermediacion de participaciones significativas y soluciones
financieras a medida.

En 2021, constituimos nueve entidades de capital riesgo:

i. Inveready Alternative Markets, F.C.R., fondo de 15,5 millones de euros enfocado
en invertir en capital de compafias cotizadas en segundos mercados europeos,

ii. Inveready Convertible Finance II, F.C.R., fondo sucesor de Inveready Convertible
Finance I, enfocado en financiar compafiias cotizadas en segundos mercados
europeos mediante la suscripcion de obligaciones convertibles, dotado con cerca de
100 millones de euros,

iii. Easo Ventures II, S.C.R., S.A. con un objetivo de 25 millones de euros

iv. Inveready Health Tech & Energy Infraestructures I, FCR e Inveready Health Tech
& Energy Infrastructures I Parallel S.C.R. S.A. que coinvertiran conjuntamente, con
compromisos de 50 millones de euros, y enfocado a invertir en capital y/o deuda
subordinada en sociedades centradas en la explotacion comercial de infraestructuras
principalmente en telecomunicaciones, pudiendo realizar inversiones en los
sectores de sanidad, tecnologia y energia.

v. Full Global Investments S.C.R. S.A., sociedad de capital riesgo de hasta 50
millones de euros, que invertira la mitad de su patrimonio en fondos del ciclo
Venture Capital, tanto europeos como internacionales, y la otra mitad en
coinversion, normalmente en los follow-ons de su cartera, de los VC lideres en sus
respectivos verticales.
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22.

23.

Vi.

Vii.

Viil.

Stellum Growth I S.C.R. S.A., sociedad de capital riesgo de méas de 100 millones
de euros, cuya politica de inversion se centrara en compaiias de tamafio medio
(Private Equity) situadas en su mayoria en el Pais Vasco.

333 Bush St. Ventures S.C.R. S.A. y Compounding Yield Assets 101 S.C.R., S.A.,
sociedades de capital riesgo unipersonales en los que realizamos una actividad de
Sociedad Gestora de terceros. Al cierre del ejercicio albergan inversiones por valor
agregado de cerca de 60 millones de euros y se espera que conjuntamente superen
los 200 millones de euros en los proximos ejercicios.

Stellum Food & Tech I S.C.R. S.A., sociedad de capital riesgo con un objetivo de
hasta 50 millones de euros, cuya politica de inversion se centrara en companias del
sector Food&Tech, que estén principalmente situadas en el Pais Vasco.

En 2022, el Grupo se alcanzaron principalmente los siguientes objetivos:

a.

Constitucion de Zuiop Investments S.A., que ha tomado el control de una
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (True Value
Investments S.G.L.LI.C. S.A.), operacion autorizada por la CNMV, con un
total de 231 millones de euros bajo gestion, sociedad gestora de entidades de
inversion colectiva especializada en la inversion en “small and medium caps”
bajo la filosofia de inversion “value”.

Constituciéon de Inveready Biotech IV S.C.R. S.A., fondo sucesor de
Inveready Biotech III, con un objetivo de 50 millones de euros para invertir
en biotecnologia y ciencias de la vida.

Constitucion de 3 nuevas sociedades Avoriaz Capital 2022 S.C.R. S.A,,
Kiora Growth Investments S.C.R. S.A. y Ziken S.C.R. S.A., con unos
compromisos de mas de 30 millones de euros.

En 2023, el Grupo ha alcanzado los siguientes hitos:

L.

il

1il.

Constitucion y autorizacion de Arraigo V&P S.G.E.I.C. S.A. (Arraigo V&P),
sociedad gestora de entidades de inversion colectiva. Tiene encomendada a fecha
de formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, la gestion de 8 sociedades
o fondos de capital riesgo, traspasadas desde Inveready Asset Management
durante el primer trimestre de 2024 y con un patrimonio bajo gestion que, una vez
levantados los compromisos de los tltimos vehiculos constituidos, supera los 200
millones de euros.

Creacidon de una nueva Sociedad Gestora Vasca, Stellum Gestora de Activos
S.G.E.I.C. S.A. a la que se le han traspasado desde Inveready Asset 4 entidades
de capital riesgo que invierten en compaiias de Pais Vasco (Easo I, Easo II,
Stellum Growth I, Stellum Fodd&Tech I). El Grupo ha formalizado un contrato
con Stellum Gestora de Activos por la prestacion de servicios operativos.

Colaboracién con una entidad financiera para el lanzamiento de un fondo RENTA
FIJA ALTO RENDIMIENTO, FIL, dotado con hasta 50 millones de euros de
capital y 50 millones de euros de deuda, que invierte en fondos de renta fija high
yield.
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iv. Constitucion de Telecom Opportunities F.C.R.E. S.A., con un compromiso
cerrado de 16,5 millones de euros que ya han sido totalmente desembolsados e
invertidos al cierre del ejercicio 2023.

v. Constitucion de Inveready Biotech IV Parallel S.C.R. S.A., como sociedad
paralela y coinversora de Inveready Biotech IV S.C.R. S.A. El compromiso
objetivo del vehiculo paralelo es de 5 millones de euros.

vi. Constitucion de Inveready Venture Finance IV Trainera F.C.R. Pyme y Trainera
Venture Finance I F.C.R. Pyme, que coinvertiran conjuntamente, con un
compromiso total objetivo de hasta 150 millones de euros. Se trata de la “cuarta
generacion” de fondos de deuda.

vii. Inscripcion en CNMV de la delegacion de la gestion de Sakata Ventures 73
F.C.R.E. S.A., con un compromiso de mas de 3 millones de euros

24. En 2024, el Grupo tiene en marcha los siguientes nuevos proyectos a la fecha de
formulacion de las CCAA:

1.  Autorizacion de la co-gestion desde True Value Investments, SGIIC, S.A.
del fondo de RENTA FIJA ALTO RENDIMIENTO, FIL.

it.  Cogestion desde True Value Investments, SGIIC, S.A. con una entidad
financiera para el lanzamiento del fondo RENTA FIJA ALTO
RENDIMIENTO II, FIL, dotado con hasta 12,5 millones de euros de capital
y 12,5 millones de euros de deuda, que invierte en fondos de renta fija high
yield.

iii.  El levantamiento de nuevos vehiculos desde Inveready Asset Management,
SGEIC, S.A. y Arraigo V&P, SGEIC, S.A.

5. Informacion financiera

A continuacion, se incluyen las principales magnitudes financieras del Grupo obtenidas a partir
de las Cuentas Anuales Consolidadas de los ejercicios 2023 y 2022:

Principales magnitudes del Balance

31/12/2023

31/12/2022

ACTIVO

Activo no corriente

123.375.675,33

72.133.472,81

Activo corriente

34.642.585,86

32.330.147,07

Total Activo 158.018.261,19 104.463.619,88
PATRIMONIO NETO 97.295.766,13 57.635.421,52
PASIVO

Pasivo no corriente

29.541.337,77

21.977.045,58

Pasivo corriente

31.181.157,29

24.851.152,78

Total Pasivo y Patrimonio Neto

158.018.261,19

104.463.619,88
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Principales magnitudes cuenta Pérdidas y Ganancias 31/12/2023 31/12/2022
Total ingresos 19.264.569,10 19.050.557,73
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 8.148.976,64 8.231.932,61
Resultado de explotacion 7.437.530,92 7.562.755,23
Resultado financiero 7.118.583,71 1.837.123,64
Resultado antes de impuestos (BAI) 14.707.003,34 9.472.117,94
Resultado antes de impuestos recurrente (BAI
normalizado) 14.707.003,34 9.472.117,94
Resultado del ejercicio (atribuido a la sociedad
dominante) 7.964.691,77 4.129.822,11
Principales magnitudes financieras 31/12/2023 31/12/2022

Importe neto de la cifra de negocios 19.264.569 19.050.558
EBITDA 8.148.977 8.231.933
EBITDA + Resultado Financiero (1) 15.267.560 10.069.056
Deuda financiera neta (2) 43.463.442 32.904.814
Deuda financiera neta que requiere utilizacion

de caja (3) 24.834.938 18.363.757
Ratio deuda financiera neta / EBITDA + Res.

Financ. 2,84 3,33
Ratio deuda financiera neta que requiere

utilizacion de caja / EBITDA + Res. Financ. 1,63 1,86

(1) Por la naturaleza del grupo y su actividad, se considera que el EBITDA debe tener en consideracion el resultado
financiero.

(2) Deuda financiera a largo plazo + deuda financiera a corto plazo - tesoreria. En la deuda, se excluyen aportaciones
de socios.

(3) Solo se considera la deuda que requiere necesariamente la utilizacion de caja del Grupo, es decir, estd excluida la
deuda con caracteristicas especiales que consiste en compromisos financieros amortizables mediante la entrega de
instrumentos financieros propiedad del grupo, por tanto, su amortizacion no requiere necesariamente de la utilizacion
de caja del grupo.

En cuanto a la Deuda financiera neta que requiere la utilizacién de caja, tal y como se ha
destacado en las Cuentas Anuales Consolidadas la Sociedad cuenta con activos que serian
facilmente liquidables en el plazo de 3 meses 0 menos, como son la totalidad de los activos que
tiene Prestige Inversiones SIL (11 millones de euros a valor de 31 de diciembre de 2023),
acciones cotizados en mercado continuo con alta liquidez, las de Audax, Oryzon y Laboratorios
Reig Jofre (4 millones de euros millones de euros a valor de 31 de diciembre de 2023) y los
bonos de renta fija que tiene la Sociedad Dominante invertidos directamente (Bonos de Audax
y Lorca), cuyo valor razonable asciende a mas de 6,4 millones de euros al cierre del ejercicio
2023.

Por lo que al cierre del ejercicio 2023, el Grupo podria vender y convertir en tesoreria en un
plazo inferior a tres meses, activos que tiene en cartera por valor superior a 21 millones de
euros, lo que implicaria que la deuda que requiere utilizacion de caja tendria un GAP inferior a
4 millones de euros. Si tuviéramos en cuenta el resto de activos distintos a la tesoreria y los
bonos de renta fija o acciones clasificados a corto plazo, el Grupo podria cubrir la totalidad de
la deuda viva que requeriria la necesidad de tesoreria.
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6. Perspectivas para el ejercicio 2024

Para el ejercicio 2024 se espera que el Grupo siga desarrollando e incrementando las lineas
actuales de negocio, y actualmente se encuentran en fase de estudio de distintas lineas de
negocio y/o de actividad, por lo que las perspectivas financieras para el ejercicio 2024 son
adicionalmente buenas y se esperan crecimientos en el EBITDA, debidos en gran parte al
incremento del negocio del Grupo en General. En cuanto al resultado financiero para el
ejercicio 2024, si no hay extraordinarios (en 2023 no los ha habido) se espera que siga en la
misma tendencia que en el ejercicio 2023.

Adicionalmente, el 2024 sera especialmente relevante debido a que la operacion de fusion entre

Orange y Mas Movil reportard al Grupo importantes ingresos en forma de dividendos
principalmente que se espera que se reciban durante el 2° trimestre del ejercicio 2024.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La sociedad dependiente Inveready Tax Lease, S.L. ha realizado inversiones en I+D a través de
la entidad Bionam Biotech, A.LLE. y Thot Biotech, AIE.

Adicionalmente el Grupo ha donado a Fundacion Cris 124.987 euros durante el ejercicio 2023,
ademas de realizar otras donaciones de importes menores a otros proyectos solidarios.

OPERACIONES CON PARTICIPACIONES PROPIAS

No se han realizado operaciones con participaciones propias durante el ejercicio 2023.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo destina sus fondos a cuentas corrientes, por lo que no utiliza otro tipo de instrumentos
financieros, y por lo tanto no incurre en riesgos financieros significativos.

ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

No cabe destacar ningiin acontecimiento ocurrido tras el cierre del ejercicio distinto a los
comentados en la Nota 22 de la Memoria Consolidada adjunta.

INFORMACION SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION _ADICIONAL _TERCERA. “DEBER _ DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La informacion relativa a los aplazamientos de pago se muestra en la Nota 10 de la Memoria
Consolidada adjunta.

kosk ok osk ok osk ok sk ok osk ok ok



DocuSign Envelope ID: 8FFO3A9E-AFCD-4BCD-9D9E-02A6E92CD39C

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2023

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores Solidarios de THE
NIMO’S HOLDING, S.L. formulan las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
Consolidado de THE NIMO’S HOLDING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, que se componen de
las adjuntas hojas nimero 1 a 109.

San Sebastian, 26 de marzo de 2024
Los Administradores Solidarios

%@ Sara Sann ﬂdu'a{)m

D. Josep Maria Echarri Torres D?. Sara Sanz Achiaga
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CONTRATO DE PROMESA DE PRENDA DE ACCIONES

entre

INVEREADY EVERGREEN, S.C.R., S.A.

como Promitente

BONDHOLDERS, S.L.

como Comisario

En Madrid, a 7 de mayo de 2025



CONTRATO DE PROMESA DE PRENDA DE ACCIONES

En Madrid, a 7 de mayo de 2025.

REUNIDOS

De una parte,

1.

INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio social
en Zuatzu Kalea, numero 7, Edificio Urola, Local n21, Planta Baja, 20018 San Sebastian
(Guipuzcoa), inscrita en el Registro Mercantil de San Sebastian en el tomo 2.927, folio 71,
hoja SS-42.321; con numero de identificacion fiscal (N.I.F.) A-66962234 (en adelante,
“Inveready Evergreen” o el “Promitente”, indistintamente).

Se encuentra debidamente representada a estos efectos de conformidad con los detalles
incluidos en la escritura publica en virtud de la cual este contrato se eleva a publico en el dia
de hoy.

Y de otra parte,

2.

BONDHOLDERS, S.L., sociedad de nacionalidad espainola con domicilio social en Avenida de
Francia, 17, 1 A, 46023 Valencia; inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, en el Tomo
9.763, Folio 43, Hoja V-158464, con numero de identificacidn fiscal (N.I.F.) B-98604986
(“Bondholders”).

Se encuentra debidamente representada a estos efectos de conformidad con los detalles
incluidos en la escritura publica en virtud de la cual este contrato se eleva a publico en el dia
de hoy.

En adelante, el Promitente y Bondholders seran referidos conjuntamente como las “Partes”, y
cualquiera de ellos, separadamente, como una “Parte”.

EXPONEN

Que, en esta misma fecha, The Nimo’s Holding, S.A. (el “Emisor”) ha acordado la
incorporacion en el Mercado Alternativo de Renta Fija (“MARF”) del programa de emisidn
de pagarés hasta un importe nominal maximo de CINCUENTA MILLONES DE EUROS
(50.000.000 €) (los “Pagarés”), denominado “Programa de Pagarés THE NIMO’S HOLDING
2025” (indistintamente, el “Programa de Pagarés THE NIMO’S HOLDING 2025” o el
“Programa de Pagarés”, y las emisiones de Pagarés que se realicen al amparo de este
Programa, las “Emisiones de Pagarés” o las “Emisiones”, y cada una de ellas, una “Emision”).

Que las Emisiones de Pagarés se realizardn conforme al documento base informativo (el
“Documento Base Informativo”) que estd previsto que se registre en MARF en o alrededor
del 9 de mayo de 2025 y al documento de emision suscrito por el Emisor en esta misma fecha
a los efectos del articulo 7 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los mercados de valores y
de los servicios de la inversion (el “Documento de Emision”).

Que, de conformidad con lo previsto en el Documento Base Informativo y en el Documento
de Emisién, el Promitente se ha comprometido a otorgar una promesa de prenda de
acciones sobre la totalidad de su participacién accionarial en la sociedad de nacionalidad
inglesa Lorca JVCo Limited (“Lorca JVCo”), como garantia de las obligaciones asumidas por
el Emisor bajo las distintas emisiones de Pagarés que se realicen bajo el Programa de Pagarés
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VI.

2.1.

2.2.

(las “Obligaciones Garantizadas”) a favor de todos los tenedores de los Pagarés en cada
momento (los “Tenedores de Pagarés”).

Que a fecha de hoy el Promitente es titular indirecto de aproximadamente el 2,3% del capital
social de Lorca JVCo. que actualmente comprende 1.033.138 acciones de la clase Al y
1.301.696 acciones de la clase A2 de Lorca JVCo (el “Paquete Accionarial en Lorca JVCo”).

Que de conformidad con lo previsto en el Documento Base Informativo, el Emisor ha
designado a Bondholders como comisario (el “Comisario”) de cada uno de los sindicatos de
Tenedores de Pagarés que se constituyan para cada una de las Emisiones que se realicen al
amparo del Programa de Pagarés.

Que, de conformidad con lo anterior y con objeto de dar cumplimiento a los compromisos
asumidos por el Emisor bajo el Documento Base Informativo y el Documento de Emision, el
Promitente suscribe este contrato de promesa de prenda de primer rango sobre el Paquete
Accionarial en Lorca JVCo (dicha promesa de prenda de acciones, la “Promesa de Prenda”,
y el contrato en virtud del cual se otorgue, incluyendo su elevacién a publico, el “Contrato
de Promesa de Prenda” o el “Contrato”, indistintamente), de conformidad con las siguientes
cldusulas

CLAUSULAS
INTERPRETACION Y DEFINICIONES

Salvo que en este documento se establezca lo contrario, los términos y definiciones en
mayusculas que se incluyen en este Contrato tendran el significado que a los mismos se les
atribuye en el Documento Base Informativo.

PROMESA DE CONSTITUCION DE PRENDA

De conformidad con lo dispuesto en el Documento Base Informativo y en el Documento
de Emisidn, el Promitente se compromete de forma expresa e irrevocable, a realizar las
siguientes actuaciones a la mayor brevedad posible y, en cualquier caso, en un plazo de
veinte (20) Dias Habiles desde la fecha en que haya acaecido un Trigger Event (tal y como
este término se define mas adelante):

(i) constituir a favor de los Tenedores de Pagarés (representados a través del Comisario)
en garantia de las Obligaciones Garantizadas, un derecho real de prenda de primer
rango sobre el Paquete Accionarial en Lorca JVCo, de conformidad con los requisitos de
ley inglesa aplicables a la constitucidn y perfeccionamiento de dicho derecho real de
prenda (la “Prenda de Acciones de Lorca JVCo”);

(i) levar a cabo cualesquiera actuaciones y formalidades necesarias o convenientes para
perfeccionar la Prenda de Acciones de Lorca JVCo, asi como liquidar los tributos que,
en su caso, correspondan al otorgamiento de la Prenda de Acciones de Lorca JVCo; y

(iii) entregar al Comisario una opinién legal sujeta a derecho inglés que acredite la validez
y ejecutabilidad de la Prenda de Acciones de Lorca JVCo.

A estos efectos, “Trigger Event’ significa el acaecimiento de cualquiera de los siguientes
supuestos:
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2.3.

2.4.

2.5.

3.2.

3.3.

(i) si Inveready Evergreen incumple su obligacion de no otorgar ningln tipo de garantia
real (security) o cuasi-garantia (quasi-security) sobre las acciones que componen el
Paquete Accionarial en Lorca JVCo, de conformidad con la cldusula 3 siguiente;

(ii) si las obligaciones de pago del Emisor a la fecha de vencimiento de cualquiera de las
Emisiones de Pagarés no se cumplen en su integridad; o

(iii) si el ratio financiero de fondos propios consolidados sobre el total pasivo
consolidado es igual o inferior a 20% (el “Ratio de Fondos Propios Consolidados
Sobre Total Pasivo Consolidado”).

Las obligaciones asumidas en virtud de esta Clausula 2 permaneceran en vigor hasta que las
Obligaciones Garantizadas hayan sido integra, irrevocable e incondicionalmente satisfechas.

Igualmente, mientras la Promesa de Prenda permanezca en vigor, el Comisario (en
representacion de los Tenedores de Pagarés) podra requerir la constituciéon de la Prenda de
Acciones de Lorca JVCo en cualquier momento, en una y/o varias ocasiones y siempre y
cuando haya acaecido cualquier Trigger Event establecido en la Clausula 2.2. anterior.

El Comisario (en representacion de los Tenedores de Pagarés) acepta expresamente la
Promesa de Prenda constituida en virtud de este Contrato.

PROHIBICION DE OTORGAR GARANTIAS (NEGATIVE PLEDGE) Y OTRAS OBLIGACIONES

El Promitente no podrd otorgar, ni extender ni permitir el otorgamiento o existencia
continuada de ninguna garantia personal o real, promesa de garantia, embargo, gravamen o
carga sobre sus bienes, como garantia de sus propias obligaciones o de terceros, distinta de la
Prenda de Acciones de Lorca JVCo.

El Promitente deberd entregar al Comisario un certificado emitido por el auditor del Emisor
en el cual se certifigue el Ratio de Fondos Propios Consolidados Sobre Total Pasivo
Consolidado, no mas tarde de: (i) el 30 de septiembre de 2025 por lo que se refiere al calculo
del citado ratio de conformidad con los estados financieros consolidados para el periodo de
seis meses que finaliza el 30 de junio de 2025; y (ii) cada 30 de abril y cada 30 de septiembre
de cada ejercicio hasta la fecha de vencimiento de la ultima Emisidn vigente por lo que se
refiere al calculo del citado ratio de conformidad con los estados financieros consolidados del
ejercicio en cuestion y/o los estados financieros consolidados para el periodo de seis meses
que finalice el 30 de junio del afio correspondiente (segun aplique).

El Promitente no podra, sin el previo consentimiento expreso y por escrito del Comisario,
transmitir, vender, gravar, intercambiar, amortizar, ceder o de otra forma disponer de la
totalidad o parte del Paquete Accionarial en Lorca JVCo hasta que todas las Obligaciones
Garantizadas hayan sido integramente satisfechas y, en consecuencia, la Promesa de Prenda
haya sido cancelada.

DECLARACIONES Y GARANTIAS

El Promitente declara y garantiza al Comisario (en representaciéon de los Tenedores de
Pagarés) que, a fecha de hoy, todas y cada una de las manifestaciones que se indican a
continuacidn son veraces, exactas y completas, sin omitir ninguna circunstancia relevante
sobre el Paquete Accionarial en Lorca JVCo o el Promitente:
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5.1.

5.2.

(a) La Promesa de Prenda es valida y ejecutable conforme a los términos y condiciones
establecidos en este Contrato.

(b) La Promesa de Prenda no infringe ninguna disposicion de los documentos
constitutivos del Promitente.

(c) La Prenda de Acciones de Lorca JVCo, en caso de ser otorgada en el dia de hoy,
constituiria de manera valida y efectiva el derecho real de prenda de primer rango y
no infringiria ninguna disposicidn legal ni los estatutos sociales del Promitente.

DURACION DEL CONTRATO

La Promesa de Prenda se mantendra en vigor mientras no se hayan cumplido de forma
irrevocable la totalidad de las Obligaciones Garantizadas. Una vez que se hayan cumplido
integra e irrevocablemente todas las Obligaciones Garantizadas, el Comisario (en
representacion de los Tenedores de Pagarés) dentro de los quince (15) Dias Habiles siguientes
a la solicitud por escrito del Promitente, otorgara, cuantos documentos publicos o privados
sean necesarios para la cancelacién de la Promesa de Prenda.

Las Partes acuerdan y hacen constar expresamente que la Promesa de Prenda no se extinguira
aunque el Promitente se extinga como consecuencia de una fusién, escision, cesion global de
activo y pasivo u operacion societaria similar a las anteriores.

GASTOS Y TRIBUTOS

Todos los gastos e impuestos debidamente documentados que se devenguen como
consecuencia del otorgamiento o ejecucion de lo previsto en este Contrato, especialmente los
devengados o incurridos por el ejercicio del poder conferido en la Clausula 7 siguiente, o de la
constitucién, novacion, ejecucién o terminacion de la Prenda de Acciones de Lorca JVCo seran
por cuenta del Promitente. En caso de considerarlo necesario para el buen fin de las
operaciones aqui contempladas, el Comisario podra, pero en ningln caso estara obligado, a
anticipar el pago de la totalidad o parte de dichos gastos e impuestos por cuenta del
Promitente, quien estard obligado a reembolsarselos de inmediato previa conformidad al
presupuesto presentado.

PODER IRREVOCABLE

Mediante la firmay elevacién a publico de este Contrato, el Promitente otorga poder solidario
tan amplio y bastante como en derecho sea necesario a favor del Comisario (quien actua en
nombre y representacion de los Tenedores de Pagarés), salvando expresamente la
autocontratacién, quien podra ejercitarlo a través de cualquiera de sus representantes
autorizados (o apoderados especiales al efecto) para, en el caso de que se produzca cualquier
Trigger Event y el Promitente no haya realizado las actuaciones necesarias en el plazo maximo
de quince (15) Dias Habiles desde la fecha en que haya acaecido el Trigger Event de que se
traye, otorgar documentos publicos al objeto de que, en nombre y representacién del
Promitente, pueda otorgar los documentos de constitucién de la Prenda de Acciones de Lorca
JVCo vy realizar cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes para la completa y eficaz
constitucidn de la mismay, en particular, sin limitacidn:

(i) dar cumplimiento y ejecutar los términos de la Promesa de Prenda y realizar y ejecutar
cuantas actuaciones sean necesarias para el cumplimiento de los términos de la
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7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

Promesa de Prenda, incluyendo la suscripcién de los documentos publicos o privados
oportunos y la realizacidn de las notificaciones que resulten procedentes; y

(ii) llevar a cabo actos o convenir negocios para asegurar la validez y ejecutabilidad de la
Prenda de Acciones de Lorca JVCo, asi como la proteccién del Paquete Accionarial en
Lorca JVCo, en los términos y condiciones previstos en este Contrato.

Las Partes acuerdan que para poder ejercitar este poder Unicamente serd necesario que el
Comisario manifieste que se ha producido un Trigger Event de los establecidos en la Clausula
2.2 y que han transcurrido quince (15) Dias Habiles desde la fecha de acaecimiento de dicho
Trigger Event sin que el Promitente haya realizado las actuaciones necesarias para formalizar
la Prenda de Acciones de Lorca JVCo en su condicidn de pignorante, sin que en ningun caso el
Promitente pueda oponer excepcién alguna a dicha manifestacion.

Para el ejercicio por el Comisario de las facultades conferidas en virtud de este poder, el
Comisario podra realizar, en nombre y representacion del Promitente, cuantas actuaciones
resulten necesarias o convenientes, incluyendo, sin que dicha enumeracién tenga caracter
limitativo, las siguientes:

(i) realizar cuantas actuaciones considere oportunas y suscribir, firmar o ratificar, en los
términos y condiciones que estime oportunos, cualesquiera documentos, publicos y
privados;

(ii) realizar cualquier solicitud de inscripcidn (filing) de la Prenda de Acciones de Lorca JVCo
en el registro mercantil del Reino Unido (Companies House) o cualquier otro registro;

(iii)  cursar notificaciones;
(iv)  liguidar y pagar cuantos costes, gastos, honorarios, aranceles o tributos; y

(v) ejercitar todas las facultades necesarias o convenientes para la mas plena efectividad
del presente apoderamiento.

Este poder resulta necesario para el cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas y, en
consecuencia, sera irrevocable hasta que se produzca la cancelacién de la Promesa de Prenda
Yy permanecera en vigor mientras subsistan obligaciones pendientes de pago o cumplimiento.
La revocacion unilateral por el Promitente no producira efecto alguno mientras este Contrato
esté en vigor.

El Promitente anticipara los fondos e indemnizara y mantendra indemne al Comisario por
cualquier coste, reclamacion, demanda o procedimiento que se pudiera derivar para el mismo
como consecuencia directa del ejercicio por el Comisario de las facultades contenidas en el
presente poder (o en relacién con dicho ejercicio), con excepcion de aquellos costes,
reclamaciones o responsabilidades que surjan como consecuencia de negligencia grave o dolo,
siempre que una sentencia firme de tribunal competente haya determinado que existio
negligencia grave o dolo del Comisario y que como consecuencia de dicha negligencia grave o
dolo, el Comisario debe abonar dichos costes, reclamaciones o responsabilidades.

El Promitente se compromete a confirmar y ratificar, si es requerido para ello por el Comisario
(en representacién de los Tenedores de Pagarés), todas y cada una de las actuaciones
realizadas por este en el debido ejercicio de las facultades aqui conferidas.
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7.6. El Promitente autoriza al Comisario a ejercitar las facultades conferidas en virtud del presente
poder aun cuando en su ejercicio se incurra en la figura juridica del autocontrato, exista
contraposicién de intereses o multiple representacion.

8. NOTIFICACIONES

8.1. Forma

Todas las comunicaciones y notificaciones que deban realizarse las Partes en virtud del Contrato o
gue estén relacionadas con él deberan efectuarse por escrito, y mediante:

(a) entrega en mano con confirmacién escrita de la recepcion por la otra Parte;
(b) conducto notarial;
(c) correo postal o electrénico o por cualquier otro medio, siempre que en todos estos casos se

deje constancia de su debida recepcion por el destinatario o destinatarios.

8.2. Domicilio y destinatarios

Las comunicaciones y notificaciones entre las Partes deberan ser remitidas a los domicilios y a la
atencién de las personas que se indican a continuacion:

En el caso del Promitente:
INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A.,

Domicilio: Calle Zuatzu, nimero 7, Edificio Urola, Local n21, Planta Baja, 20018 San Sebastian
(Guipuzcoa);

A la atencidn de: Sara Sanz / Eduard Feliu
Contacto: Sara Sanz (Administradora Solidaria)

E-mail: ssanz@inveready.com / efeliu@inveready.com

En el caso del Comisario:
BONDHOLDERS, S.L.,
Domicilio: Avenida de Francia 17-A-1 46023 Valencia (Espafia)

A la atencién de: Servicios de Comisario — Pagarés Nimo
Contacto: John Perlaza (Administrador Unico)
E-mail: trustee@bondholders.com

8.3. Cambios

Cualquier modificacién en los domicilios o personas a efectos de notificaciones debera ser
inmediatamente comunicada a la otra Parte de acuerdo con las reglas establecidas en esta Clausula.
En tanto una Parte no haya recibido notificacion de tales cambios, las notificaciones que ésta realice
conforme a dichas reglas de acuerdo con los datos originarios se entenderan correctamente
efectuadas.

9. LEY APLICABLE

Este Contrato y cualquier obligacidon extracontractual que surja de o en relacidén con el mismo se
regirdn por la legislacion catalana y, subsidiariamente, la legislacion comun espafiola.
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10.  JURISDICCION

10.1. Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid serdn competentes y tendran jurisdiccion
exclusiva para la resolucion de cualquier conflicto que pudiera surgir de o en relacién con este
Contrato (incluyendo una controversia relativa a la existencia, validez o resolucién del mismo
o cualquier obligacidn extracontractual que surja de o en relacién con este).

10.2. Las Partes acuerdan que los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid son los mas
apropiados y convenientes para resolver conflictos y por lo tanto ninguna de las Partes podra
oponerse a ello.

Y en prueba de conformidad con cuanto antecede, las Partes firman este Contrato en el lugar y fecha
indicados en el encabezamiento, para su inmediata elevacién a publico ante el Notario de Madrid
Dia. Rocio Rodriguez Martin

[resto de pdgina intencionadamente en blanco; siguen hojas de firmas]
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El Promitente:

INVEREADY EVERGREEN, S.C.R., S.A.

p.p.
D. Josep Maria Echarri Torres

El Comisario:

BONDHOLDERS, S.L.

p.p.
Dia. Mercedes Gonzalez Gomez
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ANEXO 3

MODELO DEL REGLAMENTO DEL SINDICATO DE TENEDORES DE
PAGARES DE LA [] EMISION DEL PROGRAMA DE PAGARES

THE NIMO’S HOLDING 2025
ARTICULO 1.- CONSTITUCION

Con sujecion a lo dispuesto en el Capitulo 1V del Titulo XI del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, modificado por la Ley 5/2021, de 12 de abril (la “Ley de Sociedades de
Capital™), una vez se hayan suscrito y desembolsado los Pagarés (los “Pagarés”) por
aquellas personas que tengan la consideracion de tenedores de pagarés (los “Tenedores
de Pagarés”), emitidos por THE NIMO’S HOLDING, S.A. sociedad an6nima con
domicilio social en Calle Zuatzu, 7, Edificio Urola, Local n°1, 20018 Donostia-San
Sebastian, Guipuzcoa (Espafia) figura inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al
Tomo 2.938, Folio 198, Hoja SS-42476, provista de numero de identificacion fiscal A-
65709552 'y con ldentificador de Entidad Juridica (LEI) ndmero
959800SYFLP6DJYWZZ28 (el “Emisor”) al amparo del Programa de Pagarés THE
NIMO’S HOLDING 2025 (la “Emision’), quedara constituido el sindicato de Tenedores
de Pagarés correspondiente a la [¢]2 Emision (el “Sindicato de Tenedores de Pagarés”).
El Sindicato de Tenedores de Pagarés se regird por el presente reglamento (el
“Reglamento”) y por la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones legales
vigentes.

ARTICULO 2.- DENOMINACION

El Sindicato se denominara “Sindicato de Tenedores de Pagarés de la [*]* Emision del
Programa de Pagarés THE NIMO’S HOLDING 2025”.

ARTICULO 3.- OBJETO

El Sindicato tendra por objeto la representacién y defensa de los legitimos intereses de
los Tenedores de Pagarés frente al Emisor, mediante el ejercicio de los derechos que le
reconocen la normativa por la que se rigen y el presente reglamento, para ejercerlos y
conservarlos de forma colectiva, y bajo la representacion que se determina en este
Reglamento.

ARTICULO 4.- DOMICILIO

El domicilio del Sindicato se fija en Calle Zuatzu, 7, Edificio Urola, Local n°1, 20018
Donostia-San Sebastian, Guipuzcoa (Espafia).

ARTICULO 5.- DURACION

El Sindicato estara en vigor hasta que se haya satisfecho a los Tenedores de Pagarés
cuantos derechos por principal, intereses o cualquier otro concepto les corresponda, o se
hubiese procedido a la amortizacion de la totalidad de los Pagarés de acuerdo con los



términos y condiciones de los Pagarés.
ARTICULO 6.- ORGANOS DEL SINDICATO

El gobierno del Sindicato correspondera a la asamblea general de Tenedores de Pagarés
(la “Asamblea General”) y al comisario (el “Comisario”) de la Asamblea General.

ARTICULO 7.- ASAMBLEA GENERAL Y FACULTADES

La Asamblea General, debidamente convocada y constituida, es el 6rgano de expresion
de la voluntad de los Tenedores de Pagarés, con sujecién al presente reglamento, y sus
acuerdos vinculan a todos los Tenedores de Pagarés en la forma establecida por la
normativa aplicable.

Se presume facultada para acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos
intereses de los Tenedores de los Pagarés frente al Emisor, modificar, de acuerdo con la
misma, las garantias establecidas, destituir o nombrar al Comisario, ejercer, cuando
proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la
defensa de los intereses comunes.

La Asamblea General de Tenedores de Pagarés podra reunirse en el domicilio del
Sindicato o en cualquier otro lugar de la ciudad de Madrid, expresandose asi en la
convocatoria o si la Asamblea se celebrase con el caracter de universal y asi lo decidiera.

ARTICULO 8.- CONVOCATORIA DE LA ASAMBLEA

La Asamblea General sera convocada por el rgano de administracion del Emisor o por
el Comisario, siempre que cualquiera de ellos lo estime conveniente.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito
de forma fehaciente, los Tenedores de Pagarés que representen, por lo menos: (i) la
vigésima parte del importe total de los Pagarés que no estén amortizados; o (ii) el minimo
que legalmente se establezca. En este caso, la Asamblea General deberd convocarse para
ser celebrada dentro de los 45 dias siguientes a aquel en que el Comisario hubiere recibido
la solicitud.

ARTICULO 9.- FORMA DE CONVOCATORIA POR EL EMISOR

La convocatoria de la Asamblea General se hara por lo menos 15 dias antes de la fecha
fijada para su celebracion mediante: (i) anuncio que se publicara en la pagina web del
MARF; o (ii) anuncio en el “Boletin Oficial del Registro Mercantil”.

El plazo se computara a partir de la fecha de la publicacion del anuncio. No se computaran
en el plazo ni el dia de la publicacion del anuncio ni el de la celebracion de la Asamblea
General de Tenedores de Pagarés.

En todo caso, se expresara en el anuncio el nombre de la sociedad y la denominacion del
Sindicato, el lugar y la fecha de reunion, tanto en primera como en segunda convocatoria



debiendo mediar entre ambas, al menos, 24 horas, los asuntos que hayan de tratarse y la
forma de acreditar la titularidad de los Pagarés para tener derecho de asistencia a la
Asamblea General.

No obstante, la Asamblea General se entendera convocada y quedaria validamente
constituida para tratar de cualquier asunto de la competencia del Sindicato, siempre que
estén presentes los Tenedores de Pagarés representantes de todos los Pagarés en
circulacion y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea
General y el orden del dia.

ARTICULO 10.- DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea General los Tenedores de Pagarés que lo
sean, al menos, con cinco (5) dias de antelacion a la fecha en que haya de celebrarse la
reunion.

Los miembros del érgano de administracion del Emisor tendran derecho de asistencia a
la Asamblea General aunque no hubieren sido convocados.

El Comisario deberd asistir a la Asamblea General aunque no la hubiera convocado.

Los Tenedores de Pagarés podran asistir personalmente o hacerse representar por medio
de otro Tenedor de Pagarés. Ademas, todo Tenedor de Pagaré con derecho de asistencia
podra, en caso de no poder delegar su representacion en otro Tenedor de Pagarés, hacerse
representar por el Comisario, aunque en ningun caso podra hacerse representar por los
administradores del Emisor, aunque sean Tenedores de Pagarés La representacion debera
conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea de Tenedores de
Pagares.

ARTICULO 11.- DERECHO DE VOTO Y ADOPCION DE ACUERDOS

Cada Pagaré conferira al Tenedor de Pagarés un derecho de voto proporcional al valor
nominal no amortizado de los Pagarés de los que sea titular.

La Asamblea General adoptara los acuerdos por mayoria absoluta de los votos emitidos.

Por excepcion a lo anterior, la declaracion o no de la amortizaciéon anticipada, las
modificaciones del plazo o de las condiciones del reembolso del valor nominal, de la
conversion o del canje requeriran el voto favorable de las dos terceras partes de los
Pagareés en circulacion de la Emision.

Adicionalmente, la ejecucion de la Prenda sobre Acciones (en caso de constituirse tras el
acaecimiento de un Trigger Event) (segun dichos términos de definen en el Programa de
Pagarées THE NIMO’S HOLDING 2025), requerira el voto favorable de las dos terceras
partes de los Pagarés en circulacion de todas y cada una de las Emisiones realizadas por
el Emisor con cargo al Programa de Pagarés THE NIMO’S HOLDING 2025, incluida
esta Emision.

En el cdmputo de las mayorias antes descritas, no se contaran ni otorgaran derechos de



voto los Pagarés en poder del Emisor o en su nombre, o en poder de personas
especialmente relacionadas a los efectos del articulo 283 del Real Decreto Legislativo
1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal (a
menos que todos los Pagarés de la Emision estén completamente en manos del Emisor).

Los acuerdos adoptados por la Asamblea General vincularan a todos los Tenedores de
Pagarés, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

ARTICULO 12.- PRESIDENCIA DE LA ASAMBLEA GENERAL

La Asamblea General estara presidida por el Comisario 0, en su caso, la persona que la
Asamblea General designe, quien dirigira los debates, dara por terminadas las discusiones
cuando lo estime conveniente y dispondra que los asuntos sean sometidos a votacion. No
obstante, si el Comisario, por causas ajenas a su voluntad, no pudiera asistir a la Asamblea
General, ésta podra designar a la persona encargada de la presidencia.

Adicionalmente, los intervinientes podran designar a un secretario de la Asamblea
General.

ARTICULO 13.- ACTAS Y CERTIFICACIONES

El acta de cada sesion podra ser aprobada por la propia Asamblea General al finalizar la
misma, o, en su defecto, dentro del plazo de 15 dias a contar desde su finalizacion, por el
Comisario y, al menos, un Tenedor de Pagarés designado al efecto por la Asamblea
General.

Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Secretario nombrado por la
Asamblea General o, en su defecto, por el Comisario.

ARTICULO 14.- IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS

Los acuerdos de la Asamblea General podran ser impugnados por los Tenedores de
Pagarés conforme a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital para la impugnacion
de acuerdos sociales.

ARTICULO 15.- EJERCICIO INDIVIDUAL DE ACCIONES

Las acciones judiciales o extrajudiciales que correspondan a los Tenedores de los Pagarés
podréan ser ejercitadas individual o separadamente cuando no contradigan los acuerdos
del sindicato, dentro de su competencia y sean compatibles con las facultades que al
mismo se hubiesen conferido

ARTICULO 16.- EL COMISARIO Y SUS FACULTADES

El Emisor designa a Bondholders, S.L. como Comisario, sin perjuicio de que la Asamblea
General pueda destituir al Comisario designado y nombrar a otra persona si lo considera
oportuno. La retribucion del Comisario sera fijada por el Emisor.

El Comisario tutelara los intereses comunes de los Tenedores de los Pagarés y, ademas



de las facultades que le hayan sido conferidas en la escritura de emision, tendra las que le
atribuya la Asamblea General.

Corresponde al Comisario ostentar la representacion legal del Sindicato y actuar como el
organo de relacion entre los Tenedores de los Pagarés y el Emisor.

El Comisario respondera frente a los Tenedores de los Pagarés y, en su caso, frente al
Emisor de los dafios que cause por los actos realizados en el desempefio de su cargo sin
la diligencia profesional con que debe ejercerlo.

Seran facultades del Comisario:
a) Convocar y presidir las Asambleas Generales de Tenedores de Pagares.
b) Informar al Emisor de los acuerdos del Sindicato de Tenedores de Pagarés.
c) Vigilar el reembolso del nominal y el pago de los intereses.

d) Llevar a cabo todas las actuaciones que estén previstas realice o pueda llevar a
cabo el Comisario en los términos y condiciones de los Pagarés.

e) Ejecutar los acuerdos adoptados por la Asamblea General.

f) Ejercitar las acciones que correspondan contra el Emisor, sus administradores o
liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

g) Aceptar, en nombre y representacion de los Tenedores de Pagarés, cualesquiera
garantias, incluyendo garantias reales, la Promesa de Prenda sobre Acciones y la
Prenda sobre Acciones (tal y como dichos términos se definen en el Programa de
Pagarés THE NIMO’S HOLDING 2025), otorgadas a favor de los mismos y
firmar cualesquiera otros documentos publicos o privados relacionados con dichas
garantias que sean necesarios para su buen fin.

h) Firmar, en nombre y representacion de los Tenedores de Pagarés, cualquiera
documentos publicos o privados que deban suscribirse al amparo de, o en relacion
con, los Pagarés.

i) Constituir, cancelar y modificar las garantias, incluyendo las garantias reales y de
cualquier tipo otorgadas en favor de los Tenedores de los Pagarés de acuerdo con
los términos y condiciones de los Tenedores de los Pagarés; y

J) Engeneral, las que le confieren la Ley y este Reglamento.

ARTICULO 17.- JURISDICCION APLICABLE

Para cuantas cuestiones se deriven de este Reglamento, que se regiran por la ley espafiola,
los Tenedores de Pagarés, por el solo hecho de serlo, se someten de forma exclusiva, con
renuncia expresa a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, a la jurisdiccién de
los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.
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