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COOPERATIVAS OURENSANAS, SOCIEDAD COOPERATIVA GALEGA
(sociedad cooperativa de nacionalidad espariola inscrita en el Registro de
Cooperativas de Galicia)

Programa de Pagarés COREN 2024
Saldo vivo maximo 50.000.000 €

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

Cooperativas Ourensanas, Sociedad Cooperativa Galega (“Coren” o el “Emisor” y junto
con las entidades del grupo del que el Emisor es cabecera, el “Grupo” o “Grupo Coren”)
es una sociedad cooperativa de segundo grado y de nacionalidad espafiola, domiciliada
en Santa Cruz de Arrabaldo s/n, Centro de procesado avicola, 32990 Santa Cruz de
Arrabaldo (Ourense), inscrita en el Libro de Inscripcion de Sociedades Cooperativas del
Registro de Cooperativas de Galicia, al tomo 1, Hoja 089-SCT, Folio 89G, asientos n°
12 y 13, con N.ILF. del Emisor numero F32001976 y con Codigo LEI
95980020140005921348, solicitara la incorporacién de los pagarés (los “Pagarés”) que
se emitan de acuerdo con lo previsto en el documento base informativo (el “Documento
Base Informativo”) de incorporacién de pagarés al Mercado Alternativo de Renta Fija
(“MARF”). El Emisor, sus sociedades dependientes y sus cooperativas socios, se
denominaran conjuntamente como el “Grupo” a los efectos del Documento Base
Informativo.

MAREF es un Sistema Multilateral de Negociacion (“SMN”) y no un mercado regulado, de
conformidad con lo previsto en los articulos 42 y 68 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “LMVSI”).

El Documento Base Informativo es el documento requerido por la Circular 2/2018, de 4
de diciembre, sobre incorporacion y exclusion de valores en el MARF (la “Circular
2/2018").

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo
la llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) junto con sus entidades
participantes.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo del Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacion
con el Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacion e



informacion aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el programa se dirigen exclusivamente a clientes
profesionales, contrapartes elegibles e inversores cualificados, de acuerdo con lo
previsto los articulos 194 y 196 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversidon”) y en el articulo 2.e) del Reglamento (UE) 2017/1129
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que
debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizaciéon de valores en
un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el
“Reglamento de Folletos”), o norma que los sustituya o complemente en el futuro.

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta publica de los Pagarés o de permitir la posesion o distribucion del
Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea
requerida una actuacion especifica para tal propédsito. El Documento Base
Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna
jurisdiccion en la que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. EI
Documento Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la
solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna
oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacion aplicable. En particular, el Documento Base
Informativo no constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) y la emision de los
Pagarés que se emitan bajo el programa no constituye una oferta publica de
conformidad con lo previsto en el articulo 35 de la LMVSI y de los Servicios de
Inversion, lo que exime de la obligaciéon de aprobar, registrar y publicar un folleto
informativo en la CNMV.

AGENTE DE PAGOS, ENTIDAD COLABORADORA Y ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.



INFORMACION IMPORTANTE

El potencial inversor no deberia basar su decision de inversiéon en informacion
distinta a la que se contiene en el Documento Base Informativo. La entidad
colaboradora no asume ninguna responsabilidad por el contenido del Documento
Base Informativo. La entidad colaboradora ha suscrito con el Emisor un contrato
de colaboracion para la colocacién de los Pagarés sin asumir ningin compromiso
de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que la entidad colaboradora
pueda adquirir, en nombre propio, Pagarés.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A
FIN DE PERMITIR UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O
DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO
MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAiS O JURISDICCION DONDE SEA
REQUERIDA ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. EL PRESENTE DOCUMENTO
BASE |INFORMATIVO NO HA DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O
INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE TAL DISTRIBUCION
SUPONGA UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES. EL DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO NO ES UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE VALORES NI LA
SOLICITUD DE UNA OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE VALORES, NI SE VA A
REALIZAR NINGUNA OFERTA DE VALORES EN NINGUNA JURISDICCION EN LA
QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA CONSIDERADA CONTRARIA A LA
LEGISLACION APLICABLE.

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CLIENTES
PROFESIONALES, CONTRAPARTES ELEGIBLES E INVERSORES
CUALIFICADOS

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacién del producto que ha de
llevar a cabo cada productor, tras la evaluacion del mercado destinatario de los
Pagarés se ha llegado a la conclusidon de que: (i) el mercado destinatario de los
Pagarés son unicamente “clientes profesionales”, “contrapartes elegibles”, e
“inversores cualificados” segun la definicion atribuida a cada una de dichas
expresiones en la Directiva (UE) 2020/1504 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 7 de octubre de 2020, por la que se modifica la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados
de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE (“MiFID 1I”), en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucion de seguros
(“Directiva 2016/97"), en el Reglamento de Folletos, o las normas que los
sustituyan o complementen en el futuro y en su respectiva normativa de
desarrollo (en particular en Espana, la LMSVI y su normativa de desarrollo) y (ii)
son adecuados todos los canales de distribucion de los Pagarés a clientes
profesionales, contrapartes elegibles e inversores cualificados.

De acuerdo con lo anterior, en cada emision de Pagarés, los Productores
identificaran el potencial mercado destinatario, usando la lista de cinco categorias
a que se refiere el punto 18 de las Directrices sobre los requisitos de gobernanza



de productos en virtud de MiFID Il publicadas el 5 de febrero de 2018 por la
European Securities and Markets Authority (“ESMA”).

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga
a disposicion de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el
“Distribuidor”) debera tener en cuenta la evaluacion del mercado destinatario del
productor. No obstante, todo Distribuidor sujeto a la MiFID Il sera responsable de
llevar a cabo su propia evaluacion del mercado destinatario con respecto a los
Pagarés (ya sea aplicando la evaluacion del mercado destinatario del productor o
perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucion adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Pagarés no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de
puesta a disposicion, ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion
de inversores minoristas en el Espacio Econémico Europeo (“EEE”). A estos
efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a
cualquiera de las siguientes definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el
sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MiFID II; (ii) cliente en el
sentido previsto en la Directiva 2016/97, siempre que no pueda ser calificado
como cliente profesional conforme a la definicién incluida en el apartado (10) del
articulo 4(1) de MIFID Il o (iii) cliente minorista de acuerdo con lo previsto en la
normativa de desarrollo de MIFID en cualquiera Estados Miembros del EEE (en
particular en Espaia de acuerdo con la definiciéon del articulo 193 de la LMVSIl y
su normativa de desarrollo). En consecuencia, no se ha preparado ninguno de
los documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n°
1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014,
sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de
inversiéon minorista empaquetados y los productos de inversion basados en
seguros (el “Reglamento 1286/2014”) a efectos de la oferta o venta de los
Pagarés a, o de su puesta a disposicién a inversores minoristas en el EEE y, por
tanto, cualquiera de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto
en el Reglamento 1286/2014.

RESTRICCIONES DE VENTA EN EL REINO UNIDO Y EN LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA

No se ha realizado ninguna accién en ninguna jurisdiccion que permita una oferta
publica de los Pagarés o la posesion o distribucion del Documento Base
Informativo o cualquier otro material de oferta en cualquier pais o jurisdiccion
donde dicho permiso sea requerido para dicho propésito y en particular en el
Reino Unido o los Estados Unidos de América.

Promocidn financiera: sélo se ha comunicado o hecho comunicar y sélo se
comunicara o se hara comunicar cualquier invitacién o incitacién a realizar una
actividad de inversion (en el sentido del articulo 21 de la Financial Services and
Markets Act 2000 ("FSMA")) en relaciéon con la emisién o venta de cualesquiera
Pagarés en aquellas circunstancias en las que el articulo 21(1) de la FSMA no sea
aplicable al Emisor.



Cumplimiento general: el Emisor ha cumplido y cumplird con todas las
disposiciones aplicables de la FSMA con respecto a todo lo que haga en relaciéon
con los Pagarés en el Reino Unido o que impliquen a este pais.

Los Pagarés no han sido ni seran registrados bajo la Ley de Valores de 1933 de
los Estados Unidos de América (Securities Law of 1993), con sus respectivas
modificaciones (la “Ley de Valores”) y no podran ser ofrecidos o vendidos en los
Estados Unidos de América salvo que estén registrados o estén exentos de
registro bajo la Securities Act. No existe intencidon de registrar ningin Pagaré en
los Estados Unidos de América o de realizar una oferta de cualquier tipo de los
valores en los Estados Unidos de América.

PROYECCIONES

Algunas de las declaraciones contenidas en el Documento Base Informativo pueden ser
de caracter prospectivo y, por tanto, constituir proyecciones. Estas proyecciones
incluyen, pero no se limitan a, cualquier declaracién que no sea una declaracion de
hechos pasados expuesta en el Documento Base Informativo, incluyendo, sin limitacion,
cualquier declaracion relativa a la situacién financiera futura y a los resultados de las
operaciones realizadas por el Emisor, su estrategia, sus planes de negocio, su situacion
financiera, su desarrollo en los mercados en los que el Emisor opera actualmente o en
los que podria entrar en el futuro y cualquier cambio legislativo futuro que pueda ser
aplicable. Estas declaraciones pueden identificarse porque hacen uso de términos
prospectivos tales como "pretender", "proponer", "proyectar", "predecir", "anticipar",
"estimar", "planear”, "creer", "esperar", "poder", "intentar", "deber", "continuar", "prever"
0, segun el caso, sus conjugaciones, negativos u otras variaciones y otras palabras o
expresiones similares o comparables que se refieran a los resultados de las operaciones
del Emisor o a su situaciéon financiera u ofrezcan otras declaraciones de caracter
prospectivo. Las proyecciones, debido a su naturaleza, no constituyen una garantia y
no predicen resultados futuros. Estan sujetas a riesgos conocidos y desconocidos,
incertidumbres y otros elementos como los factores de riesgo incluidos en la seccion
denominada "Factores de Riesgo" del Documento Base Informativo. Muchas de estas
situaciones no estan bajo el control del Emisor y pueden hacer que los resultados reales
de las operaciones del Emisor y su situacion financiera real sean significativamente
diferentes de los sugeridos en las proyecciones expuestas en el Documento Base
Informativo. Se advierte a los lectores del Documento Base Informativo que no deben
confiar plenamente en las proyecciones.

Ni el Emisor, ni sus administradores, ni sus directivos, ni sus asesores, ni ninguna otra
persona hacen declaraciones ni ofrecen certeza o garantias en cuanto a la ocurrencia
total o parcial de los acontecimientos expresados o insinuados en las proyecciones
expuestas en el Documento Base Informativo.

El Emisor actualizara o revisara la informacion contenida en el Documento Base
Informativo segun lo requiera la ley o la normativa aplicable. De no existir tal requisito,
el Emisor renuncia expresamente a cualquier obligacion o compromiso de presentar
publicamente actualizaciones o revisiones de las proyecciones contenidas en el
Documento Base Informativo para reflejar cualquier cambio en las expectativas o en los
hechos, condiciones o circunstancias que sirvieron de base para dichas proyecciones



REDONDEO

Algunas cifras del Documento Base Informativo, incluidas las magnitudes financieras,
han sido redondeadas para facilitar su presentacién. Por consiguiente, en determinados
casos, la suma o la resta de los numeros indicados puede no ajustarse exactamente a
la cifra total de su adicidén o sustraccion al igual que la suma o resta de algunas cifras

expresadas en porcentaje puede no corresponderse exactamente con el porcentaje total
indicado.
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1.1

FACTORES DE RIESGO

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben
analizar atentamente los riesgos descritos en esta seccién, junto con el resto de
la informacioén contenida en el Documento Base Informativo antes de invertir en
los Pagarés. En caso de materializarse alguno de estos riesgos u otros aqui no
descritos, la actividad, el negocio, la situacion financiera y los resultados del
Emisor y/o de las sociedades del Grupo y/o la capacidad del Emisor para
reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa
y, como consecuencia de ello, podria disminuir el precio de mercado de los
Pagarés, ocasionando una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion
en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacion en esta
seccidn representan los riesgos principales o materiales inherentes a la inversion
en los Pagarés, pero el impago de los Pagarés en el momento del reembolso
puede producirse por otros motivos no previstos o no conocidos. El orden en que
estos riesgos se describen no refleja una probabilidad mayor de que puedan
darse. Adicionalmente, el Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores
de riesgo descritos a continuacion en esta seccidn; es posible que los riesgos
descritos en el Documento Base Informativo no sean los unicos a los que el
Emisor y/o el Grupo se enfrenten y que pudieran existir otros riesgos,
actualmente desconocidos o que en estos momentos no se consideren
significativos, que por si solos o junto con otros (identificados en el Documento
Base Informativo o no) potencialmente pudieran causar un efecto material
adverso en la actividad, el negocio, la situaciéon financiera, los resultados del
Emisor y/o de las sociedades del Grupo y/o la capacidad del Emisor para
reembolsar los Pagarés a vencimiento y que ello pudiera, en consecuencia,
resultar en una disminucion del precio de mercado de los Pagarés y/u ocasionar
una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan
contingencias que pueden producirse o no. El Emisor no puede emitir una
opinion acerca de la probabilidad de que dichas contingencias lleguen a
materializarse.

Los posibles inversores deben considerar detenidamente y comprender
plenamente los riesgos que se exponen en esta seccion, junto con el resto de la
informacion contenida en el Documento Base Informativo, antes de tomar
cualquier decision de inversion y llegara su propio punto de vista antes de tomar
cualquier decision de inversion.

Riesgos especificos del Emisor y/o de del Grupo o de sus sectores de
actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor y/o del Grupo o de sus sectores
de actividad son los siguientes:



Riesgos especificos del Emisor y/o del Grupo
- Riesgo asociado a la coyuntura politica o econémica espariola

El rendimiento del Grupo esta estrechamente relacionado con el desarrollo
econémico de las regiones espanolas en las que el Grupo lleva a cabo sus
actividades.

A fecha del Documento Base Informativo, el Grupo concentra la practica
totalidad de sus actividades en Espafa. En este sentido, a 31 de diciembre
de 2023, aproximadamente un 87,21% de la cifra de negocios del Grupo
procedieron de Espana (87,57% a 31 de diciembre de 2022). No obstante,
esta concentracion del negocio en Espana se ve matizada por la adecuada
diversificacion a nivel regional, estando el Grupo presente en la totalidad de
las provincias espafolas.

La actividad, la situacién financiera y/o los resultados del Emisor y/o del
Grupo pueden verse afectados de forma adversa si el entorno econémico
espanol o de una region de Espana, fundamentalmente, o el europeo o
mundial se deteriorasen.

Por otro lado, la sostenibilidad de la actividad econdmica mundial y de la
Zona euro depende de una serie de factores que no estan bajo el control del
Grupo, tales como la estabilidad de las monedas y el crecimiento del empleo
y la inversion en el sector privado, entre otros. Un deterioro de la economia
de la Europa continental, de la espafiola en su conjunto o de alguna de las
regiones espafiolas, puede tener un impacto adverso en las actividades, los
resultados y la situacion financiera del Emisor y/o de las sociedades del
Grupo.

- Riesgos derivados de la contratacion con proveedores

El Grupo confia en sus proveedores para el desarrollo de sus actividades. En
la medida en que el Grupo no pueda adquirir el equipamiento y/o los
productos segun las correspondientes previsiones, estandares de calidad,
especificaciones y presupuestos, la capacidad del Grupo para desarrollar sus
actividades podria verse afectada con el consiguiente riesgo de
penalizaciones, de resolucién de contratos o de responsabilidades y ello
podria tener un efecto material adverso en la situacién financiera y los
resultados del Emisor y/o de las sociedades del Grupo.

Los proveedores se ven afectados, al igual que el Grupo, por las condiciones
economicas y politicas de los paises o regiones en los que operan. Este
deterioro de las condiciones econdmicas, asi como el encarecimiento del
precio de los suministros y los combustibles, podrian tener un efecto material
adverso sobre la actividad de los citados proveedores y asi como sobre la
continuidad como empresas en funcionamiento, pudiendo derivar en
escenarios de insolvencia de los mismos. La actividad del Grupo se sigue
viendo afectada negativamente por el encarecimiento del precio de la
energia, asi como por las consecuencias de la escasez de gas natural en
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Europa consecuencia del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, asi como por
las tensiones en Oriente Medio.

No obstante, debe tenerse en cuenta que el Grupo entiende que los riesgos
derivados con la contratacion con proveedores pueden ser menores dado
que los socios cooperativistas son proveedores del Grupo, sin perjuicio de
que ello no supone que no se puedan dar los riesgos indicados
anteriormente.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra en las actividades del Grupo convierte la
gestion de la seguridad y salud en el trabajo en un elemento especialmente
importante. En particular, cabe destacar la influencia y riesgo del coronavirus
en el entorno laboral.

El Grupo adopta las medidas requeridas y mantiene un compromiso continuo
en garantizar de forma absoluta la puesta de medidas destinadas a prevenir
y evitar los accidentes de trabajo. No obstante, estas medidas podrian
resultar insuficientes o inadecuadas lo que podria tener un efecto material
adverso en la actividad, la situacién financiera y los resultados del Emisor y/o
de las sociedades del Grupo.

Riesgo de dependencia del personal clave

El Emisor y su Grupo deben contar con personal cualificado en los distintos
sectores alimentarios en los que operan y gestionar con éxito la relacion con
sus socios y empleados.

El éxito del Emisor y del Grupo dependen en gran medida de los actuales
socios, de los miembros de su alta direccidn y de cierto personal clave, que
atesoran una considerable experiencia en el sector donde el Emisor y el
Grupo desarrollan su negocio, asi como en la gestion del mismo, tanto a nivel
individual como colectivo.

La salida de algun socio, miembro de la alta direccién, del personal clave o
asesores externos o la imposibilidad de atraer y captar personal cualificado
puede afectar de forma adversa al negocio del Emisor y del Grupo y tener un
efecto adverso en la actividad, la situacién financiera y/o los resultados del
Emisor y/o del Grupo.

Riesgos derivados de condiciones meteorologicas adversas, catéastrofes
naturales, actos terroristas o guerras, conflictos politicos o laborales,
pandemias u otras catastrofes e incidentes fuera del control del Grupo

La existencia de condiciones meteorolégicas adversas, catastrofes naturales,
actos terroristas o guerras, conflictos politicos o laborales, pandemias como,
a modo de ejemplo, el coronavirus o el riesgo de repuntes de la peste porcina
africana (PPA) en Europa e incidentes fuera del control del Grupo, pueden
provocar una interrupcion de la actividad del Emisor y su Grupo, lo cual puede
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afectar a toda la cadena operativa y productiva del Grupo y a los habitos de
consumo de los consumidores y tener un efecto material adverso en la
actividad, la situacién financiera y/o los resultados del Emisor y/o del Grupo.

Riesgos asociados al negocio del Emisor y/o del Grupo
- Riesgos asociados a la actividad del Emisor y/o del Grupo

El sector de actividad del Emisor, en su condicién de cooperativa de segundo
grado, es la transformacién, industrializacion y comercializacion de las
producciones realizadas por las cooperativas que la constituyen, asi como la
prestacién de servicios de asistencia, suministros y direccion técnica de las
mismas.

Las sociedades del Grupo realizan actividades muy diversas, las cuales se
describen en el apartado 2.3 siguiente del Documento Base Informativo. El
deterioro o debilitamiento de la situacién econémico-financiera de alguna de
las sociedades cooperativas del Grupo podria tener un efecto material
adverso en la actividad, la situacion financiera y los resultados del Emisor y/o
de las sociedades del Grupo.

- Riesgo operacional

El Emisor o cualesquiera entidades del Grupo pueden sufrir pérdidas debido
a fallos en los procesos o sistemas internos, asi como por fallos del personal
0 a causa de acontecimientos externos, ajenos a su control.

Igualmente, un accidente o un fallo en el desarrollo y ejecuciéon de las
actividades del Grupo, habida cuenta, particularmente, del proceso de
fabricacion, y pese al empleo de personal debidamente cualificado y
habilitado para el desempefio de las tareas que le competen, puede
ocasionar dafios a las personas, con resultado de lesiones; dafios a las
instalaciones, los equipos y las existencias, en general, lo que puede exponer
al Grupo a reclamaciones de responsabilidad sustanciales.

Aunque el Grupo tiene contratadas determinadas polizas de seguro de
responsabilidad civil, no puede garantizarse que el Grupo pueda o tenga
suficiente cobertura para hacer frente al pago de deterioro de existencias,
sanciones o indemnizaciones en el futuro lo que puede tener un efecto
material adverso en la actividad, la situacion financiera y/o los resultados del
Emisor y/o de las sociedades del Grupo.

- Riesgos relacionados con cambios tecnolégicos
Las tecnologias aplicadas en los distintos sectores en que se encuadran las
actividades del Grupo experimentan una evolucion rapida y constante.
Asimismo, en dichos sectores se utilizan técnicas cada vez mas complejas y
que se perfeccionan constantemente.

Para mantener e incrementar su competitividad y su negocio, el Grupo debe
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adaptarse a los avances tecnoldgicos y conocer las tecnologias existentes
en cada momento.

Si el Grupo no reaccionase adecuadamente a los avances tecnologicos
actuales y futuros en los diferentes sectores en los que actua, ello podria
tener un efecto material adverso en la actividad, la situacién financiera y los
resultados del Emisor y/o de las sociedades del Grupo.

Riesgos relacionados con la seguridad alimentaria

El sector alimentario esta sujeto a una extensa regulacién en materia de
seguridad alimentaria en aras a proteger al consumidor.

Esto implica que las plantas de fabricacion, procesamiento e incubacién del
Grupo se ven sometidas a constantes inspecciones previstas en la normativa
para asegurar el correcto procesamiento de los alimentos y los controles de
calidad.

Existen riesgos fuera del control del Grupo que pueden afectar a los
productos finales dispuestos para el consumo, como por ejemplo organismos
patdgenos, toxinas o sustancias quimicas, que existen de forma natural en
el ambiente o una incorrecta manipulacion en el transporte, por el cliente o
por el propio consumidor final. Cabe destacar la influencia del coronavirus en
este sector, en el que un contagio en la cadena alimenticia podria tener un
efecto reputacional adverso que se viera reflejado en la actividad, la situacion
financiera y/o los resultados del Emisor y/o del Grupo.

De igual modo, los cambios normativos en materia de seguridad alimentaria
son constantes, por el que en el futuro el Grupo puede verse obligado a
asumir costes para adaptar sus procesos productivos a los nuevos
requerimientos lo que puede tener un efecto material adverso en la actividad,
la situacion financiera y/o los resultados del Emisor y/o del Grupo.

Los brotes de enfermedades avicolas o entre el ganado pueden afectar
significativamente a la produccion, al suministro de materias primas, a la
demanda de los productos del Grupo y al negocio del Grupo

El Grupo toma precauciones para asegurar que sus plantas de
procesamiento y otras instalaciones funcionen de manera higiénica. No
obstante, el Grupo esta sujeto a riesgos asociados a la aparicion de
enfermedades avicolas, porcinas o en la carne de vacuno.

La aparicion de cualquier brote o repunte de enfermedad avicola o de
ganado, o atribuido al mismo, podria dar lugar a un incremento en los costes
de produccion, afectar negativamente al suministro de materias primas y
reducir los margenes de beneficio, asi como reducir la confianza del
consumidor en los productos afectados por la enfermedad en cuestion,
generar publicidad adversa y dar lugar a la imposicion de retiradas de
productos o restricciones a la importacion o exportacion.
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Por otro lado, las enfermedades en animales pueden reducir el nimero de
crias producidas, requerir programas de vacunacion costosos o, en algunos
casos, la destruccion del ganado infectado, todo lo cual podria afectar
negativamente a su produccién o a la capacidad del Grupo para vender o
exportar dichos productos. La publicidad adversa sobre cualquier
enfermedad o problema de salud, y en particular, por el coronavirus o la peste
porcina africana (PPA), también podrian hacer que los clientes pierdan
confianza en la seguridad y calidad de los productos agroalimentarios del
Grupo, lo que podria tener un efecto material adverso en la actividad, la
situacion financiera y/o los resultados del Emisor y/o del Grupo.

Riesgo derivado del consumo

El Grupo podria ver disminuidos sus ingresos por ventas como consecuencia
de una caida en la demanda de determinados productos, bien por cambios
en las preferencias de los consumidores en relacién con los productos,
calidad del servicio o sensibilidades ante los cambios de precios, 0 bien por
una demanda insuficiente derivada de una caida general del consumo. Esta
disminucion de los ingresos podria derivar en una reduccion de las ventas
para el Grupo debido a la disminucién de su cuota de mercado o a la
necesidad de reducir los precios para mejorar las ventas y responder a las
presiones de los consumidores, y afectar de manera adversa la actividad, la
situacion financiera y/o los resultados del Emisor y/o de las sociedades del
Grupo.

Respecto a una posible caida de la demanda, podria verse afectada por los
nuevos habitos saludables del consumidor. En consecuencia, para competir
en el mercado, el Emisor y/o las sociedades del Grupo deben adaptarse con
rapidez a dichos cambios y podrian tener que destinar significativos recursos
financieros para conseguirlo pudiendo incurrir en pérdidas y verse afectada
de manera adversa su actividad, situacion financiera y/o resultados del
Emisor y/o de las sociedades del Grupo.

Ademas, existen determinados factores que pueden afectar a las pautas de
consumo tales como una mayor preocupacion por los habitos de consumo
saludable (la reduccion del consumo de grasas, la preferencia por productos
ecoldgicos, las tendencias vegetarianas o veganas, etc.), la conciencia con
el medioambiente, el consumo responsable para reducir el desperdicio
alimentario y la responsabilidad social, los cuales empiezan a ser
determinantes en la toma de decision del consumidor. La necesidad de dar
respuesta a las nuevas pautas de consumo y combinar estos factores y de
contar con procesos eficientes y precios competitivos es uno de los
principales retos a los que se enfrentara el sector durante los préximos afnos.
Si el Emisor y/o las sociedades del Grupo no fueran capaces de dar
respuesta a estas nuevas necesidades su actividad, situacion financiera y/o
resultados se pueden ver afectados de manera adversa.

Riesgo de competencia

El mercado alimentario esta compuesto por un numero reducido de clientes
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(distribuidores) y proveedores de gran tamafo que operan tanto a nivel
nacional como internacional. Estas caracteristicas hacen de éste un mercado
concentrado, lo que trae consigo un aumento del nivel de competencia y por
ende una mayor presion en los precios de comercializacion, estrechando
cada vez mas los margenes.

No se puede asegurar que el Emisor y/o su Grupo vayan a ser capaces de
competir con éxito con los fabricantes actuales o futuros o de que, como
consecuencia de la creciente dependencia de los distribuidores, no se vea
afectada de manera adversa su actividad, situacion financiera y/o resultados.

No obstante, el Emisor y su Grupo, con el fin de mantener su posicién de
competitividad en el mercado, implementan proyectos de mejora de la
eficiencia que les ayudan a competir con el resto de los fabricantes.

Riesgos medioambientales y sanitarios

Las actividades del Grupo estdn sometidas a una extensa y estricta
normativa medioambiental y sanitaria. Esta normativa afecta, entre otros, a
la proteccion de accidentes graves, al empleo de sustancias quimicas, a la
instauracion de politicas sanitarias, a la necesidad de disponer de
determinadas autorizaciones, a la eliminacion de sustancias residuales, a la
prevencién del contagio del coronavirus y a la proteccion del suelo.

La presencia o el vertido de sustancias o residuos peligrosos, la falta de una
limpieza adecuada de las mismas o la falta de implantacion de politicas
sanitarias adecuadas pueden generar costes significativos al Grupo.

El cumplimiento de los requisitos derivados de la estricta normativa
medioambiental y sanitaria de algunos de los paises en los que distribuye
sus productos puede conllevar unos costes elevados para las operaciones
del Grupo.

En este contexto, el Grupo esta integrado en la organizacién Global G.A.P.,
entidad de ambito internacional dedicada a la certificacion del cumplimiento
de buenas practicas para una agroganaderia segura y sostenible.

Sin perjuicio de lo anterior, el Grupo no puede predecir la forma en que un
cambio en la normativa medioambiental o sanitaria en los paises en los que
opera le pueda afectar y ello puede suponer la necesidad de tener que llevar
a cabo inversiones relevantes que pueden tener un efecto material adverso
en la actividad, la situacion financiera y/o los resultados del Emisor y/o de las
sociedades del Grupo.

Riesgo de litigios y reclamaciones
El Emisor y su Grupo se ven, en el desarrollo de su actividad, incursos en
litigios y reclamaciones, que pueden ser largos y costosos y cuyo resultado

puede ser incierto. El resultado desfavorable de alguno de estos
procedimientos podria tener un efecto material adverso en la reputacion, la
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actividad, la situacién financiera y los resultados del Emisor y/o de las
sociedades del Grupo.

En relacion con el litigio con la Tesoreria General de la Seguridad Social
iniciado en julio de 2018, tras recurrir la formalizacion del alta de oficio de
varios trabajadores de Servicarne, S. Coop. que prestaban servicios en
régimen de contrato mercantil en las instalaciones de algunas sociedades del
Grupo y el acta de liquidacion provisional en el que se reclaman las cuotas
correspondientes a dichos trabajadores desde noviembre del ejercicio 2013
hasta noviembre del ejercicio 2017, el Tribunal Superior de Justicia de Galicia
emitié sentencias favorables al Grupo, declarando la inexistencia de cesion
ilegal de trabajadores y desestimando la demanda de la Tesoreria General
de la Seguridad Social en todos los casos. Entre otras, se dictaron las
siguientes: (i) sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Galicia, de fecha
29 de marzo de 2021, favorable a la Cooperativa Unimifio SCG, (ii) sentencia
del Tribunal Superior de Justicia de Galicia, de fecha 26 de julio de 2022,
favorable a la Cooperativa de segundo grado “Cooperativas Ourensanas
SCG” COREN, vy (iii) sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Galicia,
de fecha 4 de mayo de 2022, favorable a la Sociedad mercantil Novafrigsa,
S.A.

Por otro lado, en fecha 16 de noviembre de 2022 la Sala de lo Social del
Tribunal Supremo dicté auto favorable a Unimifio SCG, inadmitiendo el
primero de los recursos de casacion interpuestos por la Tesoreria General
de la Seguridad Social y zanjando asi el asunto con caracter definitivo. Es de
esperar que en el resto de las sociedades cooperativas y mercantiles del
Grupo, el Tribunal Supremo, con base en criterios de unidad y seguridad
juridica, resuelva también inadmitir los recursos de casacion presentados y
otorgar con caracter definitivo la razén al Grupo en todas sus sociedades.

A la fecha del Documento Base Informativo, no existen procedimientos
judiciales o de arbitraje pendientes contra el Grupo, que no estén
razonablemente provisionados y/o en su caso, consignados, que puedan
afectar de manera adversa a la actividad, la situacién financiera y/o los
resultados del Emisor y/o de las sociedades del Grupo.

Riesgos derivados del precio de las materias primas

El Emisor y el Grupo se encuentran expuestos al riesgo de variacion de los
precios de las materias primas agricolas. En este sentido, cobran especial
relevancia los precios de los cereales (destacando entre todos ellos el trigo y
el maiz) y la soja.

La cotizaciéon de dichas materias primas puede registrar fluctuaciones tanto
al alza como a la baja en cortos periodos de tiempo debido a factores
diversos sobre los que el Grupo no puede ejercer control o solo parcialmente,
tales como cambios climatolégicos y meteorolégicos, restricciones a la
importacion y exportacion, precios de la energia, impactos de transporte, etc.
En particular, cabe destacar el impacto potencial que la pandemia del
coronavirus puede tener sobre la produccion agricola y el impacto potencial
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gue puede suponer.

A este respecto, el Emisor y el Grupo llevan a cabo un seguimiento
continuado de los precios de las materias primas que necesitan con la
finalidad de poder adoptar en cada momento las decisiones mas oportunas,
en funcién de la evolucion observada y prevista en los mercados y de la
estrategia del Emisor y del Grupo.

Como consecuencia de las variaciones de los precios de las materias primas,
el Emisor y el Grupo pueden encontrarse en una situacion desfavorable con
respecto a sus competidores o tener que hacer frente a pagos inicialmente
no previstos, lo que puede tener un efecto material adverso en la actividad,
la situacién financiera y/o los resultados del Emisor y/o de las sociedades del
Grupo.

Riesgos financieros
- Riesgo de mercado

Este riesgo se puede a su vez dividir en riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tipo de interés y riesgo de precio.

i) Riesgo de tipo de cambio: surge como consecuencia de las operaciones
que el Grupo lleva a cabo en los mercados internacionales en el curso
de sus negocios. Una parte de los ingresos y costes del Grupo estan
denominados en monedas distintas del euro. Por este motivo, las
fluctuaciones en los tipos de cambio de otras monedas frente al euro
podrian afectar a los beneficios del Grupo. No obstante, debido a que el
importe de las cuentas a cobrar/pagar por el Grupo en monedas
funcionales distintas al euro, no es relevante, el efecto de una
devaluacion/revaluacion del euro en un 10% respecto a dichas
monedas, dejando el resto de variables constantes, no seria
significativo.

i) Riesgo de tipo de interés: la existencia en el Grupo de endeudamiento
bancario referenciado a tipo de interés variable da lugar a que el Grupo
se vea sometido al riesgo de variacién de los tipos de interés, afectando
tal variacion de forma directa a la cuenta de resultados. El objetivo
genérico de la estrategia es reducir el impacto negativo de subidas en
los tipos de interés, y aprovechar en la medida de lo posible el impacto
positivo de posibles descensos de los tipos de interés.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de las deudas mantenidas
con entidades de crédito y otras entidades. El Grupo analiza su
exposicion al riesgo de tipo de interés de forma dinamica realizando
simulaciones de varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacion,
renovacion de las posiciones actuales, financiacién alternativa y
cobertura. En funcion de estos escenarios, el Grupo calcula el efecto
sobre el resultado de una variacion del tipo de interés.

17



Durante 2023 todas las deudas con entidades de crédito y otras
entidades del Grupo estaban expresadas en euros y todos los
préstamos estan formalizados a tipo de interés variable.

Si durante el afio 2023, la media de los tipos de interés de los recursos
ajenos denominados en euros hubiera sido un 0,5% superior/inferior,
manteniéndose constante el resto de las variables, el resultado
financiero hubiese variado en 941 miles de euros (885 miles de euros
en 2022) aproximadamente inferior/superior, principalmente como
consecuencia de un mayor/menor gasto por intereses de los préstamos
a tipo variable.

A este respecto, el Grupo, al cierre de ejercicio tiene contratados
instrumentos financieros derivados, consistentes en varios contratos de
permuta de tipo de interés, para mitigar el efecto ante posibles subidas
de los tipos de interés.

i) Riesgo de precio: el Grupo se encuentra expuesto al riesgo del precio
de las materias primas agricolas. Para gestionar este riesgo, el Grupo
centraliza las compras a partir de estimaciones de la produccién anual.
Adicionalmente el Grupo gestiona con sus clientes el traslado de las
fluctuaciones en el precio al precio de venta de sus productos,
eliminando el riesgo inherente a la fluctuacion de dichos valores.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo derivado de las necesidades de financiacion

consecuencia de los desfases temporales entre necesidades y origenes de
fondos. El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez
fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la
disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. El Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la
financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.
Adicionalmente, y en funcidén de las necesidades de liquidez, el Grupo
procede a utilizar instrumentos financieros de liquidez, manteniendo los
niveles de liquidez y la estructura de fondo de maniobra exigida en sus planes
de actividad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de
efectivo y equivalentes al efectivo, depdsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y
transacciones comprometidas. En relacion a los clientes, se evalua la calidad
crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, la experiencia
pasada y otros factores. Los limites individuales de crédito se establecen en
funcién de las calificaciones internas y externas. Regularmente se hace un
seguimiento de la utilizacién de los limites de crédito. EI Grupo tiene
contratado un seguro con crédito y caucidén para garantizar las posibles
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insolvencias de trafico comercial nacional e internacional.
Riesgos derivados del endeudamiento

El Grupo cuenta, a 31 de diciembre de 2023, con un endeudamiento de
aproximadamente 390 millones de euros (402 millones de euros a 31 de
diciembre de 2022).

En particular, el Emisor cuenta con varios préstamos con entidades
financieras. Asimismo, el Grupo cuenta con arrendamientos financieros, los
cuales estan efectivamente garantizados si los derechos al activo arrendado
revierten al arrendador en caso de incumplimiento, y con otras deudas
contraidas en relacion con proyectos puntuales.

Pueden darse circunstancias que deriven en un incremento del
endeudamiento del Grupo o dificulten, imposibiliten o limiten la capacidad
para atender el endeudamiento existente, para obtener nueva financiacion o
su obtencion en condiciones mas desfavorables o a un coste mas elevado,
lo que podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion
financiera y los resultados del Emisor y/o de las sociedades del Grupo.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Grupo frente a las
distintas entidades concedentes de su financiacion externa puede provocar
el vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo los
correspondientes contratos de financiacion y el que dichas entidades
exigieran anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses
Y, €n su caso, ejecutaran las garantias que pudieran haber sido otorgadas a
su favor, lo que podria tener un efecto material adverso en la actividad, la
situacion financiera y los resultados del Emisor y/o de las sociedades del
Grupo.

Riesgos derivados de garantias otorgadas

El Grupo tiene inmovilizado material por un importe de 976 miles de euros en
garantia del préstamo recibido por la sociedad dependiente Piensos
Dumbria, S.L.U. (absorbida por Core Agroindustrial, S.A.U.) (976 miles de
euros en 2022).

Asimismo, el Grupo tiene inversiones inmobiliarias por un importe de 511
miles de euros (545 euros en 2022) como garantia de un aplazamiento en el
pago de las cuotas con la Tesoreria General de la Seguridad Social. También
mantiene terrenos por 7.118 miles de euros como garantia de cinco
préstamos concedidos (7.118 miles de euros en 2022).

El incumplimiento de las anteriores obligaciones financieras asumidas por el
Grupo frente a sus financiadores puede conllevar la ejecucién de las
garantias, lo que puede tener un efecto material adverso en la actividad, la
situacion financiera y los resultados del Emisor y/o de las sociedades del
Grupo.
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1.2

Riesgos especificos de los Pagarés

Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:

Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija a corto plazo y su precio en el mercado
esta sometido a posibles fluctuaciones, principalmente por la evolucién de
los tipos de interés. Por tanto, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés
se negocien a un precio de mercado igual o superior al precio de suscripcion
de aquellos.

Riesgo de inflacion y subida de tipos de interés

Durante los ultimos meses, la moderacion de las tasas de inflacién se ha
traducido también en una ligera caida de los tipos de interés del mercado en
todos los plazos, aunque todavia mantienen un grado de volatilidad elevado.
En el mercado interbancario el Euribor a 12 meses se situd en torno al 2,4%
desde el mes de diciembre de 2024, frente a un Euribor a 12 meses cercano
al 4% durante el mes de julio de 2023.

La inversion en Pagarés de tipo fijo conlleva el riesgo de que, si los tipos de
interés del mercado aumentan posteriormente por encima del tipo de interés
pagadero por los Pagarés, el precio de los valores de tipo fijo se vea afectado
negativamente.

Riesgo de crédito

El Emisor responde de los Pagarés con su patrimonio. El riesgo de crédito
de los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con
los compromisos asumidos, lo que puede generar una pérdida econdmica
para la contraparte.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

La calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada como consecuencia
de un aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios
financieras, lo que representaria un empeoramiento en la capacidad del
Emisor para hacer frente a los compromisos de su deuda.

Con fecha 2 de diciembre de 2024, EthiFinance Ratings, S.L. (“EthiFinance
Ratings”) emitié un informe sobre la solvencia asignada al Emisor (solvency
report), el cual establece que presenta una capacidad media para atender
sus principales obligaciones de pago favorecida tanto por la consolidada
posicién de su negocio, destacando el reconocimiento de su marca en el
mercado y su fuerte integracién vertical, como por su capacidad de
generacion de resultados recurrentemente (el “Informe de Solvencia”).
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- Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los
Pagarés cuando quieran materializar la venta de estos antes de su
vencimiento. Aunque para mitigar este riesgo se va a proceder a solicitar la
incorporacion de los Pagarés al amparo del Documento Base Informativo en
el MARF, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion
activa de los Pagarés en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningun contrato de
liquidez por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de
compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar
contrapartida para los Pagarés.

- Riesgo de subordinacion. Orden de prelacion

De acuerdo con la clasificacion y orden de prelacién de créditos establecidos
en el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley Concursal, en su redaccion vigente (la “Ley
Concursal”), en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los
inversores en virtud de los Pagarés tendran, con caracter general, la
clasificacion de créditos ordinarios (acreedores comunes), situandose por
detras de los créditos privilegiados y por delante de los subordinados (salvo
que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo
281 de la Ley Concursal). Como créditos ordinarios, los titulares de los
Pagarés no gozarian de preferencia entre ellos.

Conforme al articulo 281 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos
subordinados, entre otros, los siguientes:

- Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean
incluidos por la administracién concursal en la lista de acreedores, asi
como los que, no habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de
forma tardia, sean incluidos en dicha lista por comunicaciones
posteriores o por el juez al resolver sobre la impugnacién de ésta.

- Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real
hasta donde alcance la respectiva garantia.

- Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refieren los articulos 282 y
283 de la Ley Concursal.

DENOMINACION COMPLETA DEL EMISOR, CON SU DOMICILIO Y DATOS
IDENTIFICATIVOS

Denominacién, naturaleza, domicilio y datos identificativos del Emisor

La denominacion social completa del Emisor es Cooperativas Ourensanas, S.
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2.2

Coop. Galega.

El Emisor es una sociedad cooperativa de segundo grado, regulada por la Ley
5/1998 de Cooperativas de Galicia y por otras disposiciones aplicables, asi como
por la Ley 14/2011 de 16 de diciembre y la Ley 4/2021, de 28 de enero, por las
que se modifica la Ley 5/1998 de Cooperativas de Galicia, fue constituida el 8 de
marzo de 1980 y consta inscrita en el Libro de Inscripcion de Sociedades
Cooperativas en el Tomo 1, folio 89, con el numero de inscripcion 089-SCT,
desde el 15 de febrero de 1984.

El Emisor consta inscrito en el Registro de Cooperativas de Galicia, en el Libro
de Inscripcién de Sociedades Cooperativas en el tomo 1, Hoja 089-SCT, Folio
89G, asientos n°12 y 13.

El domicilio social del Emisor esta situado en Santa Cruz de Arrabaldo s/n,
Centro de procesado avicola, 32990 Santa Cruz de Arrabaldo (Ourense).

El capital suscrito cooperativo del Emisor esta constituido por las aportaciones
obligatorias de las cooperativas de primer grado que integran el Grupo. Estas
aportaciones se encuentran acreditadas mediante titulos nominativos.

El capital social minimo legal es de 2.200.000 euros, ascendiendo a la presente
fecha el capital suscrito cooperativo a 4.600.688 euros.

El N.I.LF. del Emisor es F32001976 y su Codigo LEI 95980020140005921348.

La pagina web del Grupo es https://www.coren.es/.

Objeto social del Emisor

El objeto social principal del Emisor es la transformacioén, industrializaciéon y
comercializacion de las producciones realizadas por las cooperativas que la
constituyen, asi como la prestacion de servicios de asistencia, suministros y
direccion técnica de las mismas. Estas cooperativas desarrollan su actividad en
los sectores de la avicultura de carne, la avicultura de puesta, el ganado de
porcino, el ganado vacuno y la produccibn de carne de conejo,
fundamentalmente.

El objeto social indicado incluye principalmente las siguientes actividades:

a) Adquisicion, elaboracién, produccion y fabricacion, entre otros, de
productos agroalimentarios, asi como instrumentos, maquinaria, vehiculos,
instalaciones o cualesquiera otros requeridos para la produccion y fomento
agrarios.

b) Conservacion, tipificacion, manipulacién, transformacién, transporte,

distribucion y comercializacion, al consumidor o a mayoristas, de los
productos procedentes de las explotaciones de las cooperativas del Grupo.
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2.3

c) Actividades necesarias o convenientes para la mejora econémica, técnica,
laboral o ecoldgica del Grupo.

d) Iniciacion por via de ensayo o innovacion, instalacion y gestion
experimental de cualquier clase de explotaciones agroganaderas de las
sociedades del Grupo.

e) Instalacién y gestion de explotaciones agroganaderas analogas a aquellas
de las sociedades del Grupo para proporcionar apoyo o auxilio a las que lo
necesiten.

f) Creacion de servicios asistenciales para las cooperativas miembros del
Grupo.

g) Realizacion, directa o indirecta, de funciones de formacion de personal
para todas las sociedades del Grupo.

h) Realizacibn de cuantas actividades puedan coadyuvar al mejor
cumplimiento de los fines propios del Grupo o tiendan a completar el ciclo
economico eliminando procesos de intermediacion.

Breve descripcion de la actividad del Emisor y del Grupo

Las cooperativas socios del Emisor, asi como el Emisor, forman parte del Grupo,
cuyo origen se remonta a la Cooperativa Provincial Ganadera constituida en
1962 por la Unién Territorial de Cooperativas Orensanas (UTECO).

El Grupo es uno de los mayores grupos empresariales del norte de Espania, tiene
presencia en mas de 35 paises (entre otros, Portugal, Reino Unido, Francia,
Indonesia y Sudafrica) y cuenta con un promedio de 2.466 profesionales,
representando el mercado exterior en el ejercicio 2023 un 12,79% en términos
de ventas totales (12,43% en el gjercicio 2022).

La identidad del Grupo esta determinada por un entorno marcado por entidades
de vanguardia en el ambito agroalimentario. Desarrolla de forma coordinada una
estructura de negocios diversificados y auténomos en su gestion que comparten
y asumen una mision, unas politicas generales y una estrategia comun como
elementos de cohesion.

a) Entidades adheridas

El “Grupo”, a efectos de la definicion establecida en el Documento Base
Informativo, estda formado por el Emisor, sus cooperativas socios
(Cooperativas de 1° Grado) y el resto de las sociedades domiciliadas en
Espafia sobre las que el Emisor tiene el control, bien de forma directa o
indirecta.

El detalle de todas las sociedades que configuran el Grupo a 31 de diciembre
de 2023 es el siguiente:
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- Cooperativa Agricola Ganadera, S. Coop. Galega.

- Cooperativa de Agricultores y Ganaderos de Ourense, S. Coop.
Galega.

- Cooperativa Criadores de Ganado Porcino, S. Coop. Galega.

- Cooperativa de Ganaderos de Porcino de Ourense, S. Coop. Galega
- Cooperativa de Productores de Huevos de Ourense, S. Coop. Galega.
- Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega (COREN).

- Industrias Frigorificas de Louro, S.A. (FRIGOLOURO).

- Coren Agroindustrial, S.A.U.

- Coren Grill, S.A.U.

- Gallega de Alimentacion, S.A.U. (GALSA).

- Novafrigsa, S.A.U.

- Servicios Gallegos de Asesoria, S.L. (SERGAL).

- Suministros Coren, S.A.U. (SUMICOR).

- Ecolégicos Ecoren, S.L.U.

- Promotora Lomas Barajas, S.L.

- Centro de Procesado de Subproductos, S.L.U.

- Sumicor Portugal, Ltda.

- Lourinho Conservas de Carne, Ltda.

- Coren Angola, Ltda.

- Coren Foods, Ltda.

- Coren France, Sarl.

- Piensos Dumbria, S.L.U.!

- Innovacion Energia del Norte, S.L.

" Absorbida por Coren Agroindustrial durante el ejercicio 2024.
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b)

GW Land Investment, L.L.C.

Principales hitos del Grupo

A continuacion se indican los principales hitos en la constitucion de las
entidades adheridas al Grupo:

1962: constitucion de la Cooperativa Provincial Ganadera por la Unién
Territorial de Cooperativas Ourensanas (UTECO), embridén del actual
Grupo COREN.

1965: ruptura con Swift, proveedor estadounidense de productos
avicolas, y puesta en marcha de la estructura productiva propia
caracteristica del Grupo que integra verticalmente distintas fases del
proceso.

1970: construccion de la Central Lechera y la Clasificadora de Huevos, e
inauguracién de la segunda fabrica de piensos del Poligono de San
Cibrao das Vifias, implicando un crecimiento exponencial en la actividad
de UTECO.

1979: expansién del negocio de UTECO al mercado porcino e
incorporacién a su estructura de la planta de Industrias Frigorificas del
Louro (Frigolouro).

1980: transformacién en Cooperativas Ourensanas S.C.G., actual
Emisor, a raiz del crecimiento logistico y econémico de la cooperativa.

1990: comienzo del proceso de internacionalizacion del Emisor a raiz de
su crecimiento exponencial y la creacion de los grandes grupos de
produccion COREN La Piuca, COREN A Ponte, COREN Altapedra o
Unimifio.

1995: expansidén del sector de negocio a la produccién de vacuno
mediante la implementacion del Plan de Terneros y la incorporacion a su
estructura de la planta de procesado de vacuno Novafrigsa
(anteriormente Frigsa).

1997. expansion y desarrollo del sector de incubacion mediante la
inauguracién del Centro Tecnologico de Incubacion del Parque
Tecnoldgico de Galicia, asi como los desarrollos.

2000: el Grupo alcanza una facturacion de 600 millones de euros y amplia
su capacidad productiva mediante la inauguracion de la pionera fabrica
de pienso de Bonxe.

2006: inauguracion del Centro de Procesado Avicola de Santa Cruz de
Arrabaldo.

2009: consagraciéon del Grupo como la primera cooperativa
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agroalimentaria del mercado nacional alcanzando una facturacion de
1.000 millones de euros.

- 2013: ampliacion del negocio del Emisor al sector del secado de jamones.

- 2015: desarrollo del crecimiento del Emisor con la creacion de modernas
instalaciones como el Centro de Seleccion Genética de Celanova o la
Planta de Energia Renovable.

- 2017: el Grupo cumple su 55 aniversario posicionada como la mayor
cooperativa agroalimentaria carnica de Espafa, representando su
actividad mas del 40% de la produccion ganadera de Galicia.

- 2020: el Grupo inaugura la nueva incubadora de pavos dotada con la
ultima tecnologia del sector, que permitira al mismo completar el ciclo de
produccion del pavo en Galicia.

- 2021: ha entrado en funcionamiento la Planta de Digestién Anaerdbica
en el Centro de Procesado Avicola (CPA) de Santa Cruz de Arrabaldo
(Ourense).

- 2023: el Grupo finaliza su subestacion eléctrica de 132/20 KV - 12 MVA
y LMT de interconexién SET COREN-SACEDA (Ourense) con la finalidad
de reducir la tarifa de suministro eléctrico. Esta subestaciéon ocupa una
superficie de 950 m2, ademas de otras superficies de reserva para
ampliaciones y acceso.

- 2024: se fusiona Piensos Dumbria, S.L.U (sociedad absorbida) con
Coren Agroindustrial, S.A.U. (sociedad absorbente).

c) Capital del grupo

El capital suscrito cooperativo esta constituido por las aportaciones
obligatorias de las cooperativas de primer grado.

El detalle de la composicién de la cifra de capital suscrito cooperativo es el

siguiente:
2023
Cooperativa Agricola Ganadera de Ourense 810
Cooperativa Provincial de Productores de Huevos de 1.127
Ourense
Sociedad Cooperativa de Criadores de Ganado Porcino 1.359

2 Nota: cifras aproximadas en miles de euros.
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Sociedad Cooperativa Limitada de Ganaderos de Porcino 1.305

4.601

d) Areas de negocio del Grupo

El Grupo desarrolla su proyecto empresarial grupal a través de las siguientes
areas de negocio:

1)

2)

Avicultura

La actividad avicola es el area mas significativa del grupo, habiendo
alcanzado el 35,11% de la cifra de negocios del Grupo en el ejercicio
2023 (38,11% en 2022). Esta area de negocio incluye todos los procesos
integrados en la actividad agricola, esto es, desde la cria de
reproductoras, el proceso de incubacion, el engorde de pollos, el proceso
de despiece y elaborado, hasta la comercializacion y puesta a disposicion
del consumidor.

El Grupo tiene cuatro centros de incubacion en los cuales se incuban los
huevos procedentes de las granjas de reproductoras del Grupo,
permaneciendo durante 21 dias desde su puesta hasta el nacimiento de
los animales y su traslado a granja para la cria.

Ademas, el Grupo cuenta con un centro de procesado avicola, localizado
en Ourense, que, por su magnitud, vanguardismo y tecnologia punta, es
uno de los mas avanzados de la Union Europea, y con un centro de
procesado de huevos en donde se realiza la clasificacion por tamafios de
los huevos procedentes de las explotaciones avicolas de puesta de las
cooperativas del Grupo, previa a su comercializacién. El Grupo produce
para la venta al publico exclusivamente huevos camperos (procedentes
de gallinas criadas al aire libre y alimentadas a base de cereales,
principalmente maiz) y huevos ecoldgicos.

En los cinco ultimos afios el Grupo ha ampliado su centro de procesado
avicola y ha acometido una reforma completa de la sala de elaborados,
con nuevas lineas de proceso y fabricacion de masas. Ademas, Gallega
de Alimentacién, S.A.U. (GALSA), se ha consolidado como la empresa
comercializadora de la gama avicola de los productos del Grupo.

Pienso

Coren Agroindustrial, S.A.U. (que absorbié a Piensos Dumbria, S.L.U.)y
Sumicor Portugal, Lda., se dedican al area de elaboracion y distribucion
de piensos. Esta actividad es una de las mas importantes del Grupo,
habiendo supuesto en el ejercicio 2023 el 21,77% de la cifra de negocios
del Grupo (23,38% en 2022).

El Grupo tiene cinco fabricas de piensos, localizadas en Ourense, Lugo,
y A Corufia. En ellas se emplean materias primas de la mas alta calidad,
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3)

para la elaboracién de los piensos. Con estas fabricas, el Grupo garantiza
el suministro inmediato a las granjas propias y a clientes de piensos
situados en toda la geografia gallega.

Porcino

En 2023 el negocio porcino represent6 un 20,93% de la cifra de negocios
del Grupo (16,13% en 2022). Esta area de negocio incluye todos los
procesos integrados en la actividad porcina, esto es, desde la cria de
reproductoras, el engorde de cerdos, el proceso de despiece y elaborado,
hasta la comercializacidén y puesta a disposicion del consumidor.

Las dos cooperativas de porcino integradas en el Grupo (Cooperativa de
Criadores de Ganado Porcino, S. Coop. Galega y Cooperativa de
Ganaderos de Porcino de Ourense, S. Coop. Galega) son propietarias de
Industrias Frigorificas Del Louro, S.A., compafia que procesa Yy
comercializa la linea del porcino del Grupo.

Industrias Frigorificas Del Louro, S.A. cuenta con un centro de procesado
porcino donde el Grupo canaliza toda la produccién de porcino
proveniente de sus granjas y donde trabajan, de media, 629 personas.
En estas instalaciones también esta ubicada la Fabrica de Conservas, en
la que se elaboran mas de medio centenar de referencias en distintos
formatos.

Vacuno

La actividad de procesamiento y comercializacion de la gama de vacuno
del Grupo es llevada a cabo por Novafrigsa, S.A. En 2023 el negocio
vacuno representd un 12,06% de la cifra de negocios del Grupo (12,13%
en 2022).

En Lugo se encuentra el centro de procesado de vacuno del Grupo en el
que se canaliza la produccion de vacuno de las granjas, asi como la
elaboracion de fiambres y cocidos. En el recinto se encuentran también
los secaderos de jamones con capacidad para 700.000 piezas al afio.

Otros

El 10,13% restante de la cifra de negocios del Grupo procede de, entre
otros: (i) la venta de productos agricolas, ganaderos, de alimentacion
animal o zoosanitarios, asi como por la ejecucion de obras para granjas;
(i) las ventas procedentes de las tiendas de la cadena de comida para
llevar del Grupo; (iii) la venta de harinas y grasas para la elaboracién de
piensos; la venta de energia eléctrica a la Comision Nacional de
Mercados y Competencia; (iv) la venta de vacunas y medicamentos a
granjeros; (v) el negocio de conejos del Grupo; y (vi) las plantas de
incubacion.

Como se puede observar, el Grupo controla todas las etapas del proceso de
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produccién a través de un sistema integrado verticalmente.

Ademas de las areas indicadas anteriormente, el Grupo lleva a cabo las
siguientes actividades prestando servicios a todas las empresas del Grupo:
(i) actividades de inversion y desarrollo, contando con un laboratorio que
presta servicios al Grupo, (ii) centralizacion de la oferta de productos y
servicios técnicos para las cooperativas del Grupo y clientes externos, (iii) a
través de sus cuatro plantas de cogeneracién, suministra energia de modo
eficiente a sus principales industrias y (iv) gestién de subproductos, recogida
y transformacion de subproductos animales.

Principales mercados
En el egjercicio 2023, el principal mercado del Grupo fue Espafia, que
representd un 87,21% de las ventas del Grupo (87,57% en 2022), mientras

que las ventas internacionales supusieron el 12,79% (12,43% en 2022):

%

Mercados 2023 2022
Geogriaficos

Espana 87,21% 87,57%
Resto del Mundo 12,79% 12,43%

100,00% 100,00%

Respecto a las ventas internacionales, cabe senalar que la apuesta que el
Grupo ha realizado por la internacionalizacion ha permitido al Grupo lograr
una amplia presencia de sus productos en mercados de todo el mundo y, de
hecho, se pueden degustar ya en mas de 35 paises de los cinco continentes.
Esta apuesta internacional comenzé en 1990 con la llegada a Portugal.
Primero se cre6 una plataforma de distribucion en Oporto y en 1997 se
inaugurd la segunda planta en Lisboa, con capacidad para transformacion de
productos y distribucion en el sur de Portugal. Posteriormente, a lo largo de
la década fue entrando en mercados tan diversos como Reino Unido, Angola,
Japoén, Corea o Brasil.

La apertura de nuevos mercados contintia siendo una de las prioridades del
Grupo, que se esta concentrando en la homologacién de sus instalaciones y
productos para adaptarse a las exigencias de cada pais, con el fin de
continuar extendiendo su presencia internacional. Otro de los pilares del
crecimiento es la innovacion con productos de valor afiadido que son
altamente aceptados en los mercados extranjeros.
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f) Situacion estratégica y econémica del Grupo

En 2023 el Grupo ha seguido creciendo en las producciones que aportan al
Grupo un mayor valor anadido como son: el pollo corral, el huevo campero,
en porcino la gama selecta de cerdo alimentado con castafias y todos los
productos ecoldgicos (avicultura, porcino, vacuno, etc.).

El Grupo inauguré en 2020 una nueva incubadora de pavos dotada con la
ultima tecnologia del sector, que permite al mismo completar el ciclo de
produccion del pavo en Galicia. Asimismo, durante el afo 2020, en aplicacién
de una politica energética basada en el cuidado medioambiental, |a eficiencia
energética y el uso de las energias renovables, el Grupo llevé a cabo la
construccion, como parte del Centro de Procesado Avicola de Santa Cruz de
Arrabaldo, de una Planta de Digestion Anaerdbica, que se ha inaugurado en
2021. Se trata de una planta de produccion de biogas que permite
aprovechar como materia prima los lodos de la depuradora del complejo
avicola. El desarrollo de este proyecto ha sido una iniciativa pionera en el
sector agroalimentario carnico en Espafia y un de las iniciativas mas
novedosas de Europa en generacién de biogas, una fuente de energia limpia.

Los objetivos del Grupo de cara al futuro son continuar potenciando los
productos de mayor valor afiadido aumentando su cuota de mercado y
continuar mejorando los principales centros de procesado que dispone
(avicola, porcino y vacuno) con el fin de optimizar la eficiencia y los costes
de todos los procesos productivos.

Asimismo, el Grupo prevé desarrollar nuevos proyectos de eficiencia
energética, asi como consolidar los proyectos de produccion ecolégica.

24 Consejo Rector del Emisor

El Consejo Rector del Emisor esta compuesto, a la fecha del Documento Base
Informativo, por los siguientes miembros:

Nombre Cargo
D. Manuel Gémez-Franqueira Alvarez, en nombre

y representacion de Cooperativa de Ganaderos
de Porcino de Ourense, S. Coop. Galega

Presidente y consejero
delegado solidario

D2. Maria Gomez-Franqueira Otero, en nombre y
representacion de Sociedad Cooperativa de Vicepresidenta
Criadores de Ganado Porcino, S. Coop. Gallega

D. José-Alberto Requejo Fasero, en nombre y
representacion de Sociedad Cooperativa de
Criadores de Ganado Porcino, S. Coop. Gallega

Secretario y consejero
delegado solidario

D. Emilio Rial Pais Vocal |
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2.5

Nombre Cargo

D. Rubén Barreiro Méndez, en nombre y
representacion de Cooperativa Agricola Vocal Il
Ganadera de Ourense, S. Coop. Gallega

D. Manuel Fonseca Diaz, en nombre y
representacion de Cooperativa de Ganaderos de Vocal lll
Porcino de Ourense, S. Coop. Gallega

D. Jorge Sotelo Carballo, en nombre y
representacion de Cooperativa Agricola Vocal IV
Ganadera de Ourense, S. Coop. Gallega

DAa. Manuela Rodriguez Nieto, en nombre y
representacion de Cooperativa Agricola Vocal V
Ganadera de Ourense, S. Coop. Gallega

DiAa. Josefina Novoa Peaguda, en nombre y
representacion de Cooperativa Agricola Vocal VI
Ganadera de Ourense, S. Coop. Gallega

Estados financieros del Emisor

Se adjuntan como Anexo al Documento Base Informativo las cuentas anuales
consolidadas del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2023, respectivamente, las cuales han
sido auditadas sin salvedades.

Las cuentas anuales individuales del Emisor correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2023 también han
sido auditadas sin salvedades.

DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE PAGARES
Programa de Pagarés Coren 2024.
PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

D. Manuel Gémez-Franqueira Alvarez, en nombre y representacién del Emisor,
en su condicion de consejero delegado del Consejo Rector del Emisor y
apoderado especial, asume la responsabilidad por el contenido del Documento
Base Informativo, conforme a la autorizacion otorgada por la Asamblea General
del Emisor en su reunion de fecha 14 de noviembre de 2024 y por el Consejo
Rector del Emisor en su reunion de la misma fecha.

D. Manuel Gémez-Franqueira Alvarez, asegura que, tras comportarse con una

diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el
Documento Base Informativo es, segun su conocimiento, conforme a los hechos

31



y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido de forma
significativa.

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

Banca March, S.A. es una sociedad anénima constituida ante el Notario de
Madrid, D. Rodrigo Molina Pérez, el 24 de junio de 1946 e inscrita en el Registro
Mercantil de Palma de Mallorca al Tomo 20, Libro 104, Folio 230, Hoja PM-195
y en el Registro de Asesores Registrados del MARF segun la Instruccion
Operativa 8/2014 de 24 de marzo sobre la admisién de asesores registrados del
Mercado Alternativo de Renta Fija (el “Asesor Registrado”).

Banca March, S.A. ha sido la entidad designada como asesor registrado del
Emisor. Como consecuencia de dicha designacion, el Asesor Registrado se ha
comprometido a colaborar con el Emisor para que éste pueda cumplir con las
obligaciones y responsabilidades que habra de asumir al incorporar sus
emisiones al sistema multilateral de negociacion, MARF, actuando como
interlocutor especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como medio para
facilitar la insercion y el desenvolvimiento de la misma en el nuevo régimen de
negociacion de los Pagarés.

Banca March, S.A. debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que
éste requiera y el MARF, por su parte, podra recabar cuanta informacion estime
necesaria en relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones
que le corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen,
€n su caso, precisas, para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que
figure inscrito en el “Registro de Asesores Registrados del MARF”.

Banca March, S.A. en su condicion de asesor registrado del Emisor, asesorara
a éste (i) en la incorporacion al MARF de los Pagarés que emita, (ii) en el
cumplimiento de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que
correspondan al Emisor por su participacion en el MAREF, (iii) en la elaboracién y
presentacion de la informacion financiera y empresarial requerida por la
normativa del MARF y (iv) al objeto de que la informacion cumpla con las
exigencias de dicha normativa.

Banca March, S.A. en su condicién de asesor registrado del Emisor para la
solicitud de incorporacion de los Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la
regulacién del MARF exige para la incorporacion de los Pagarés al
mismo; y

(i) ha asistido al Emisor, en la elaboracion del Documento Base Informativo,

ha revisado toda la informacion que éste ha aportado al MARF con
motivo de la solicitud de incorporacion de los Pagarés al MARF y ha
comprobado que la informacion aportada cumple con las exigencias de
la normativa y no omite datos relevantes ni induce a confusion a los
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inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

(i)

revisara la informacién que el Emisor prepare para remitir al MARF con
caracter periodico o puntual, y verificara que la misma cumple con las
exigencias de contenido y plazos previstos en la normativa;

asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que éste haya asumido al incorporar
los Pagarés al MARF, asi como sobre la mejor forma de tratar tales
hechos para evitar el incumplimiento de las citadas obligaciones;

trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un
incumplimiento por parte del Emisor de sus obligaciones en el supuesto
de que apreciase un potencial incumplimiento relevante de las mismas
que no hubiese quedado subsanado mediante su asesoramiento; y

gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de
informacion que el MAREF le dirija en relacién con la situacion del Emisor,
la evolucidn de su actividad, el nivel de cumplimiento de sus
obligaciones y cuantos otros datos el MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes
actuaciones:

(i)

(ii)

(iii)

mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las
situaciones excepcionales que puedan producirse en la evolucion del
precio, volumenes de negociacion y restantes circunstancias relevantes
en la negociacion de los Pagarés del Emisor;

suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan
previsto en la normativa como consecuencia de la incorporacién de los
Pagarés al MARF, asi como en relacién con la informacion exigible a
las empresas con valores incorporados al mismo; y

cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que
reciba en contestacioén a las consultas y solicitudes de informacién que
este ultimo pueda dirigirle.

SALDO VIVO MAXIMO

El importe maximo del programa de pagarés sera 50.000.000 de euros
nominales (el “Programa de Pagarés”).

Este importe se entiende como el saldo vivo maximo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacién que se emitan bajo
el Programa de Pagarés y que se incorporen al MARF al amparo del Documento
Base Informativo.
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DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS PAGARES. NOMINAL
UNITARIO

Los Pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para
su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su nominal al
vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con el mismo vencimiento se asignara un cédigo
ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que
el numero maximo de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 500.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION DE LOS PAGARES

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacion espafnola que resulte
aplicable al Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la LMVSI, la Ley 5/1998, de 18 de
diciembre, de Cooperativas de Galicia, la cual ha sido parcialmente modificada
por la Ley 14/2004, de 29 de diciembre, por la Ley 14/2011, de 16 de diciembre,
por la Ley 6/2016, de 4 de mayo y por la Ley 5/2017, de 19 de octubre (la “Ley
de Cooperativas de Galicia”), y de acuerdo con sus respectivas normativas de
desarrollo o concordantes.

Asimismo, en la medida en que resulte aplicable de acuerdo con las normas de
remision contenidas en la Ley de Cooperativas de Galicia, los Pagarés estaran
igualmente regidos por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, sin que
se oponga a lo establecido en cualquier otra norma imperativa.

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Ourense (Galicia) tendran jurisdiccion
exclusiva para el conocimiento de cualquier discrepancia que pudiera surgir en
relacion con los Pagarés.

El Documento Base Informativo del Programa de Pagarés es el requerido por la
Circular 2/2018.

REPRESENTACION DE LOS PAGARES MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA

Los Pagarés a emitir al amparo del Programa de Pagarés estaran representados
por anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de
negociaciéon en el MARF en el que se solicitara su incorporacion, siendo Iberclear
con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades
participantes, la encargada de su registro contable, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 8.3 de la LMVSI y en el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre,
sobre instrumentos financieros, admisién a negociacion, registro de valores
negociables e infraestructuras de mercado.
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10.

1.

12

13.

DIVISA DE LA EMISION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados
en euros (€).

CLASIFICACION DE LOS PAGARES: ORDEN DE PRELACION

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses
de los Pagarés estaran garantizados por el patrimonio total del Emisor.

Conforme al orden de prelacién de créditos establecido en la Ley Concursal, en
caso de concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estarian situados por
detras de los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de los
acreedores comunes y por delante de los acreedores subordinados (salvo que
pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en articulo 281 de la
Ley Concursal) y no gozarian de preferencia entre ellos.

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS PA(}ARES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y
PLAZOS PARA EL PAGO DE LOS PAGARES Y PARA LA ENTREGA DE LOS
MISMOS

Conforme a la legislacién vigente, los Pagarés careceran, para el inversor que
los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdomicos y financieros para el inversor asociados a la
adquisicion y tenencia de los Pagarés seran los derivados de las condiciones de
tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que
se encuentran en los epigrafes 13, 14 y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de
emision de los mismos y su valor efectivo sera abonado al Emisor por Banca
March, S.A. en su condicion de agente de pagos, en la cuenta que éste le indique
en cada fecha de emision.

En todos los casos se expedira por la Entidad Colaboradora un certificado de
adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara
provisionalmente la suscripcidon de los Pagarés hasta que se practique la
oportuna anotacion en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el
pertinente certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente
certificado, a MARF y a Iberclear.

FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afno a partir de la fecha de
incorporacion al MARF del Documento Base Informativo.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran
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14.

emitirse y suscribirse cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante,
el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando lo estime
oportuno, de acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque
encuentre condiciones de financiacién mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emision se establecera la fecha
de emision y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emision,
desembolso e incorporacion de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de
expiraciéon del Documento Base Informativo.

TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO
DE CALCULO

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emisién. Los
Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre Banca March, S.A. en su
condicion de entidad colaboradora (la “Entidad Colaboradora”) y el Emisor. El
rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré, a rembolsar en la fecha
de su vencimiento.

El interés al que la Entidad Colaboradora transmita estos Pagarés a terceros
sera el que libremente se acuerde con los inversores interesados.

Al ser valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad implicita, el importe
efectivo a desembolsar por el inversor varia de acuerdo con el tipo de interés de
emision y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las
siguientes formulas:

= Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:

N
E =

. n
1+1n%

= Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:

B N
- (1+ in)n/365
Siendo:

E = importe efectivo del pagaré

N= importe nominal del pagaré

n = numero de dias del periodo hasta el vencimiento
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in = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas
de valores efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion,
incluyendo ademas una columna donde se puede observar la variacion del valor
efectivo del pagaré al aumentar en diez dias el plazo de este.
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Tipo Nominal
(%)
0,25
0,50
0,75
1,00
1,25
1,50
1,75
2,00
2,25
2,50
2,75
3,00
3,25
3,50
3,75
4,00
4,25
4,50
4,75
5,00
5,25
5,50
5,75
6,00
6,25
6,50

Precio Suscriptor
(euros)
99.995,21
99.990,41
99.985,62
99.980,83
99.976,03
99.971,24
99.966,45
99.961,66
99.956,87
99.952,08
99.947,29
99.942,50
99.937,71
99.932,92
99.928,13
99.923,35
99.918,56
99.913,77
99.908,99
99.904,20
99.899,42
99.894,63
99.889,85
99.885,06
99.880,28
99.875,50

7 dias
TIR/TAE
(%)
0,25
0,50
0,75
1,00
1,26
1,51
1,77
2,02
2,28
2,53
2,79
3,04
3,30
3,56
3,82
4,08
4,34
4,60
4,86
5,12
5,39
5,65
5,92
6,18
6,45
6,71

+10 dias
(euros)
-6,85
-13,69
-20,54
-27,38
-34,22
-41,06
-47,89
-54,72
-61,55
-68,38
-75,21
-82,03
-88,85
-95,67
-102,49
-109,30
-116,11
-122,92
-129,73
-136,54
-143,34
-150,14
-156,94
-163,74
-170,53
-177,32

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

Precio Suscriptor
(euros)
99.990,41
99.980,83
99.971,24
99.961,66
99.952,08
99.942,50
99.932,92
99.923,35
99.913,77
99.904,20
99.894,63
99.885,06
99.875,50
99.865,93
99.856,37
99.846,81
99.837,25
99.827,69
99.818,14
99.808,59
99.799,03
99.789,49
99.779,94
99.770,39
99.760,85
99.751,30

14 dias

(Plazo inferior al aiio)

TIR/TAE

(%)

0,25
0,50
0,75
1,00
1,26
1,51
1,76
2,02
2,27
2,53
2,79
3,04
3,30
3,56
3,82
4,08
4,34
4,60
4,86
5,12
5,38
5,65
591
6,18
6,44
6,71
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+10 dias

(euros)
-6,85
-13,69
-20,53
-27,37
-34,20
-41,03
-47,86
-54,68
-61,50
-68,32
-75,13
-81,94
-88,74
-95,54
-102,34
-109,13
-115,92
-122,71
-129,50
-136,28
-143,05
-149,83
-156,60
-163,36
-170,12
-176,88

Precio Suscriptor

(euros)

99.979,46
99.958,92
99.938,39
99.917,88
99.897,37
99.876,86
99.856,37
99.835,89
99.815,41
99.794,94
99.774,48
99.754,03
99.733,59
99.713,15
99.692,73
99.672,31
99.651,90
99.631,50
99.611,11
99.590,72
99.570,35
99.549,98
99.529,62
99.509,27
99.488,93
99.468,59

30 dias
TIR/TAE
(%)

0,25
0,50
0,75
1,00
1,26
1,51
1,76
2,02
2,27
2,53
2,78
3,04
3,30
3,56
3,82
4,07
4,33
4,59
4,85
512
5,38
5,64
5,90
6,17
6,43
6,70

+10 dias
(euros)
-6,85
-13,69
-20,52
-27,34
-34,16
-40,98
-47,78
-54,58
-61,38
-68,17
-74,95
-81,72
-88,49
-95,25
-102,00
-108,75
-115,50
-122,23
-128,96
-135,68
-142,40
-149,11
-155,81
-162,51
-169,20
-175,88

Precio Suscriptor
(euros)

99.958,92
99.917,88
99.876,86
99.835,89
99.794,94
99.754,03
99.713,15
99.672,31
99.631,50
99.590,72
99.549,98
99.509,27
99.468,59
99.427,95
99.387,34
99.346,76
99.306,22
99.265,71
99.225,23
99.184,78
99.144,37
99.103,99
99.063,64
99.023,33
98.983,05
98.942,80

60 dias
TIR/TAE
(%)

0,25
0,50
0,75
1,00
1,26
1,51
1,76
2,02
2,27
2,53
2,78
3,04
3,29
3,55
3,81
4,07
4,33
4,59
4,85
511
5,37
5,63
5,89
6,15
6,42
6,68

+10 dias
(euros)
-6,84
-13,67
-20,49
-27,30
-34,09
-40,88
-47,65
-54,41
-61,15
-67,89
-74,61
-81,32
-88,02
-94,71
-101,38
-108,04
-114,70
-121,34
-127,96
-134,58
-141,18
-147,78
-154,36
-160,93
-167,48
-174,03



VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al afio) (Plazo igual al afio) (Plazo a mas de un aiio)
90 dias 180 dias 365 dias 730 dias
Tipo nominal  Precio Suscriptor TIR/TAE +10 dias Precio Suscriptor TIR/TAE +10 dias Precio Suscriptor TIR/TAE +10 dias Precio Suscriptor TIR/TAE +10 dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0,25 99.938,39 0,25 -6,84 99.876,86 0,25 -6,83 99.750,62 0,25 -6,81 99.501,19 0,25 -6,78
0,50 99.876,86 0,50 -13,66 99.754,03 0,50 -13,63 99.502,49 0,50 -13,56 99.006,10 0,50 -13,43
0,75 99.815,41 0,75 -20,47 99.631,50 0,75 -20,39 99.255,58 0,75 -20,24 98.514,69 0,75 -19,94
1,00 99.754,03 1,00 -27,26 99.509,27 1,00 -27,12 99.009,90 1,00 -26,85 98.026,93 1,00 -26,32
1,25 99.692,73 1,26 -34,02 99.387,34 1,25 -33,82 98.765,43 1,25 -33,39 97.542,79 1,24 -32,58
1,50 99.631,50 1,51 -40,78 99.265,71 1,51 -40,48 98.522,17 1,50 -39,87 97.062,22 1,49 -38,72
1,75 99.570,35 1,76 -47,51 99.144,37 1,76 -47,11 98.280,10 1,75 -46,29 96.585,19 1,73 -44,73
2,00 99.509,27 2,02 -54,23 99.023,33 2,01 -53,70 98.039,22 2,00 -52,64 96.111,66 1,98 -50,63
2,25 99.448,27 2,27 -60,93 98.902,59 2,26 -60,26 97.799,51 2,25 -58,93 95.641,61 2,23 -56,41
2,50 99.387,34 2,52 -67,61 98.782,14 2,52 -66,79 97.560,98 2,50 -65,15 95.175,00 2,47 -62,08
2,75 99.326,48 2,78 -74,28 98.661,98 2,77 -73,29 97.323,60 2,75 -71,31 94.711,79 2,71 -67,63
3,00 99.265,71 3,03 -80,92 98.542,12 3,02 -79,75 97.087,38 3,00 -77,41 94.251,96 2,96 -73,08
3,25 99.205,00 3,29 -87,55 98.422,54 3,28 -86,18 96.852,30 3,25 -83,45 93.795,46 3,20 -78,43
3,50 99.144,37 3,55 -94,17 98.303,26 3,53 -92,58 96.618,36 3,50 -89,43 93.342,27 3,44 -83,66
3,75 99.083,81 3,80 -100,76 98.184,26 3,79 -98,94 96.385,54 3,75 -95,35 92.892,36 3,68 -88,80
4,00 99.023,33 4,06 -107,34 98.065,56 4,04 -105,28 96.153,85 4,00 -101,21 92.445,69 3,92 -93,84
4,25 98.962,92 4,32 -113,90 97.947,14 4,30 -111,58 95.923,26 4,25 -107,02 92.002,23 4,16 -98,78
4,50 98.902,59 4,58 -120,45 97.829,00 4,55 -117,85 95.693,78 4,50 -112,77 91.561,95 4,40 -103,63
4,75 98.842,33 4,84 -126,98 97.711,15 4,81 -124,09 95.465,39 4,75 -118,46 91.124,83 4,64 -108,38
5,00 98.782,14 5,09 -133,49 97.593,58 5,06 -130,30 95.238,10 5,00 -124,09 90.690,82 4,88 -113,04
5,25 98.722,02 5,35 -139,98 97.476,30 5,32 -136,48 95.011,88 5,25 -129,67 90.259,91 5,12 -117,62
5,50 98.661,98 5,62 -146,46 97.359,30 5,58 -142,62 94.786,73 5,50 -135,19 89.832,06 5,36 -122,10
5,75 98.602,01 5,88 -152,92 97.242,57 5,83 -148,74 94.562,65 5,75 -140,66 89.407,25 5,59 -126,50
6,00 98.542,12 6,14 -159,37 97.126,13 6,09 -154,82 94.339,62 6,00 -146,07 88.985,44 5,83 -130,82
6,25 98.482,29 6,40 -165,80 97.009,97 6,35 -160,88 94.117,65 6,25 -151,44 88.566,60 6,07 -135,05
6,50 98.422,54 6,66 -172,21 96.894,08 6,61 -166,90 93.896,71 6,50 -156,75 88.150,72 6,30 -139,20
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15.

Dada la diversidad de tipos de emisidn que previsiblemente se aplicaran a lo
largo de la vigencia del Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el
rendimiento resultante para el inversor (TIR). En cualquier caso se determinaria,
para los Pagarés de hasta 365 dias, por la férmula que a continuacién se detalla:

()

TIR =

en la que:

TIR = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

N = Valor nominal del Pagaré

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcién o adquisicion.

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision
(inclusive) y la fecha de vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré
descrito en este apartado.

En caso de suscripcion originaria por la Entidad Colaboradora para su posterior
transmisién a los inversores, se deja constancia de que el precio al que la Entidad
Colaboradora transmita los Pagarés sera el que libremente se acuerde entre los
interesados, que podria no coincidir con el precio de emision (es decir, con el
importe efectivo).

ENTIDAD COLABORADORA, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES
DEPOSITARIAS

La entidad participe que colabora en el Programa de Pagarés es la siguiente:

Banca March, S.A.
N.I.F.: A-07004021
Domicilio: Avenida Alejandro Rossell6 8, 07002, Palma de Mallorca.

El Emisor y Banca March, S.A. en su condicion de Entidad Colaboradora, han
firmado un contrato de colaboracién para el Programa de Pagarés que incluye la
posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracién con terceras
entidades para la colocacion de las emisiones de los Pagareés, lo que sera, en su
caso, comunicado mediante la correspondiente comunicacion de otra
informacion relevante a través de la pagina web del MARF.

Banca March actuara asimismo como agente de pagos del Programa.

Sin perjuicio de que Iberclear sera la entidad encargada del registro contable de
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

los Pagarés, no hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el
Emisor. Cada suscriptor de los Pagarés designara, de entre las entidades
participantes en Iberclear, en qué entidad deposita los Pagarés.

PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL
VENCIMIENTO DE LOS PAGARES. FECHA Y MODALIDADES DE
AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por
su valor nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicion
con aplicacién, en su caso, de la retencion a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacion a negociacion en el MARF, la amortizacién de
los Pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema
de compensacion y liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de
vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo
Banca March, en su condicion de agente de pagos, la entidad encargada de
realizar el pago, quien no asume obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto
al reembolso por parte del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL
PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Codigo Civil, la accién para exigir
el reembolso del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afios.

PLAZO MiINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia del Documento Base Informativo se podran emitir Pagarés,
que podran tener un plazo de amortizacién de entre tres (3) dias habiles y
setecientos treinta (730) dias naturales (esto es, veinticuatro (24) meses).

AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcién de amortizacion anticipada ni para el Emisor
(call) ni para el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés
podran amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en
poder y posesion legitima del Emisor.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS PAGARES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general, a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevén emitir.

FISCALIDAD DE LOS PAGARES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor a la fecha del
Documento Base Informativo, los Pagarés se califican como activos financieros
con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se conceptuan
como rendimientos del capital mobiliario y estan sometidas a los impuestos
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personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(“IRPF”), Impuesto sobre Sociedades (“IS”) e Impuesto sobre la Renta de no
Residentes (“IRNR”)) y a su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y
condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas normas
qgue les sirven de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

De general aplicacién, la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014,
de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de
crédito (la “Ley 10/2014”) y el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de inspeccién y gestidn recaudatoria y de desarrollo de las
normas comunes de los procedimientos de aplicacidon de los tributos, en
su redaccion dada por el mismo (“Real Decreto 1065/2007”).

Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio
(“Ley del IRPF”), asi como los articulos 74 y siguientes del Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero (‘Reglamento del IRPF de Territorio
Comun”), junto con la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el
Patrimonio (la “Ley del IP”), en su version modificada por la Ley 38/2022,
de 27 de diciembre, por la que se establece un gravamen temporal sobre
la energia y sobre las entidades de crédito y establecimientos financieros
de crédito que crea, ademas, un impuesto temporal de solidaridad sobre
las grandes fortunas (la “Ley Temporal de Solidaridad sobre el
Impuesto sobre las Grandes Fortunas”), y la Ley 29/1987, de 18 de
diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, en su version
modificada (la “Ley del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones”).

Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“LIS”)
asi como los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio
(“Reglamento del IS”).

Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(“Ley del IRNR”) y el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes
(“Reglamento del IRNR").

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran ser
aplicables, en particular los relativos a los territorios historicos del Pais Vasco y
en la Comunidad Foral de Navarra, o, aquellos otros, excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.
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Como regla general, para proceder a la enajenacién u obtencion del reembolso
de activos financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de
retencion en el momento de su transmision, amortizacion o reembolso, habra de
acreditarse la previa adquisicion de los mismos con intervencion de los fedatarios
o instituciones financieras obligadas a retener, asi como el precio al que se
realizé la operacién. Las entidades financieras a través de las que se efectle el
pago de intereses o que intervengan en la transmisién, amortizaciéon o reembolso
de los Pagarés, estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular
del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la Administracién Tributaria
a la que asimismo, proporcionaran los datos correspondientes a las personas
gue intervengan en las operaciones antes enumeradas.

Igualmente la tenencia de los Pagarés esta sujeta en su caso, a la fecha de
devengo de los respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio o al
Impuesto Temporal de Solidaridad sobre las Grandes Fortunas y al Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso en la
normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones de orden tributario, es recomendable
que los inversores interesados en la adquisicion de los Pagarés objeto de
emision consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan
tener en cuenta los cambios que la legislacion o sus criterios de interpretacién
pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espaiiol
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la
inversion en pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio
espafol estaran sujetos a retencion, en concepto de pago a cuenta del IRPF
correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencion
que se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso,
a las devoluciones previstas en la legislaciéon vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y
su valor de transmision, amortizacion, canje o reembolso tendra la consideracion
de rendimiento implicito del capital mobiliario y se integrara en la base imponible
del ahorro del ejercicio en el que se produzca la venta, amortizacién o reembolso,
tributando al tipo impositivo vigente en cada momento, actualmente fijado para
inversores residentes en Territorio Comun a un 19% hasta 6.000 euros, un 21%
de 6.000,01 hasta 50.000 euros, un 23% desde 50.000,01 euros hasta 200.000
euros, un 27% desde 200.000,01 euros hasta 300.000 y un 28% de 300.000,01
euros en adelante.

Para proceder a la transmisidn o reembolso de los activos se debera acreditar la
adquisicion previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones
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financieras obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizé la
operacion. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando el tenedor
no acredite su condicion mediante el oportuno certificado de adquisicién.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmisién, la entidad financiera que
actue por cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a
retener sera la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la
operacion.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen
contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera de
aplicacion, en los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el
régimen de informacion dispuesto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio e Impuesto Temporal de Solidaridad sobre las
Grandes Fortunas

Las personas fisicas con residencia fiscal en Espafa estaran sujetas a IP en la
medida en que su patrimonio neto exceda de 700.000 euros. Por tanto, deberan
tener en cuenta el valor de los Pagarés que posean a 31 de diciembre de cada
ano, oscilando los tipos aplicables entre el 0,2% y el 3,5%, sin perjuicio de la
legislacion especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El Impuesto Temporal de Solidaridad sobre las Grandes Fortunas se aplica como
impuesto complementario al IP que grava el patrimonio neto superior a 300,000
euros a tipos de hasta el 3,5%. El IP pagado sera deducible en el Impuesto
Temporal de Solidaridad sobre las Grandes Fortunas.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas fisicas residentes en Espafia que adquieran los Pagarés o
derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacion estaran sometidos
al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones de acuerdo con las normas
estatales, forales y autonémicas que sean de aplicacién segun sea el lugar de
residencia habitual del causante o donatario si era residente en Espafia o del
adquirente, en caso de que el causante no residiera en Espafa en las
adquisiciones mortis causa, y segun el lugar de residencia del donatario, en el
caso de adquisiciones inter vivos.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espaiol
Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los
Pagarés tanto con ocasion del pago de intereses como con motivo de su
transmisién, reembolso, amortizacién o canje se integraran en la base imponible

del impuesto, gravandose al tipo general del 25% en el caso de que la base
imponible del impuesto, una vez realizados los ajustes extracontables

44



pertinentes, resultase positiva.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos
activos financieros estan exceptuados de la obligacién de retener siempre que
los pagarés (i) estén representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espanol, o en el MARF.
No obstante, las entidades de crédito y demas entidades financieras que
formalicen con sus clientes contratos de cuentas basadas en operaciones sobre
activos financieros, estaran obligadas a retener respecto de los rendimientos
obtenidos por las entidades titulares de las citadas cuentas. En caso de estar
sujeto a retencion, esta se practicara al tipo actualmente en vigor del 19%. La
retencion a cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del
IS.

El procedimiento para hacer efectiva la exencién descrita en el parrafo anterior,
sera el contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmisién o
reembolso estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del
valor e informar del mismo tanto al titular como a la Administracién tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los Pagarés les resulte de
aplicacion el régimen contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley
10/2014, sera aplicable para hacer efectiva la exencién de retencion, en los
Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el procedimiento previsto
en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

Inversores no residentes en territorio espaiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia
con establecimiento permanente

Los inversores no residentes con establecimiento permanente en Espafia
aplicaran un régimen tributario similar al descrito para los inversores personas
juridicas residentes en Espafia.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Esparia
sin establecimiento permanente

En la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion
Adicional Primera de la Ley 10/2014 y el inversor no residente sin
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establecimiento permanente acredite su condicion, los rendimientos derivados
de los Pagarés se encontraran exentos en el IRNR en los mismos términos
establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda Publica de acuerdo
con el articulo 14.1.d) de la LIRNR, con independencia del lugar de residencia.

En los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea
aplicable dicha exencidn, sera necesario cumplir con el procedimiento previsto
en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007,

En todo caso, estaran exentos los intereses y demas rendimientos obtenidos por
la cesion a terceros de capitales propios obtenidos sin mediacién de
establecimiento permanente, por residentes en otro Estado miembro de la Unién
Europea o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en
otro Estado miembro de la Unién Europea.

Asimismo, podria resultar de aplicacion una exencién de tributacién o, en su
caso, un tipo reducido, si el preceptor es residente en un pais que haya suscrito
con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion que establezca que
dicha exencion o tipo reducido y siempre que el citado inversor acredite su
derecho a la aplicacién del mencionado convenio a través de la aportacion del
correspondiente certificado de residencia fiscal relativo al ejercicio en que se
obtengan las rentas.

En caso de que no resulte de aplicacion ninguna exencion, los rendimientos
derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion, transmision, reembolso
o canje de los Pagarés emitidos bajo este Programa y su valor de suscripcion o
adquisicion, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafa, quedaran
sujetos, con caracter general, a retencién al tipo impositivo del 19%, sin perjuicio
de lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion suscritos por
Espaia.

Impuesto sobre el Patrimonio e Impuesto Temporal de Solidaridad sobre las
Grandes Fortunas

Las personas fisicas residentes en un pais con el que Espana haya suscrito un
convenio para evitar la doble imposicion en relacién con el IP no estarian sujetas,
con caracter general, a dicho impuesto. En caso contrario, de acuerdo con la
actual Ley del IP y del Impuesto Temporal de Solidaridad sobre las Grandes
Fortunas, las personas fisicas no residentes en Espafa cuyos bienes y derechos
estén situados en Espafa (o que puedan ejercitarse dentro del territorio espafiol)
podrian estar sujetas al IP y al Impuesto Temporal de Solidaridad sobre las
Grandes Fortunas durante el afio 2024.

Segun la Disposicion Adicional Cuarta de la Ley del IP, las personas fisicas no
residentes fiscales en Espafa podran aplicar las normas aprobadas por la
comunidad autébnoma donde los bienes y derechos de mayor valor (i) estén
situados, (ii) puedan ejercitarse, o (iii) deban cumplirse.

En cualquier caso, dado que las rentas derivadas de los Pagarés estan exentas
del IRNR, las personas fisicas no residentes que sean titulares de los Pagarés a
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31 de diciembre de 2024 estaran exentas del IP por dicha tenencia. Las personas
juridicas con residencia fiscal fuera de Espafna no estan sujetas al IP ni al
Impuesto Temporal de Solidaridad sobre las Grandes Fortunas.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones
y Donaciones, las personas fisicas no residentes en Espafa que adquieran los
Pagarés o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacién y que
sean residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito un convenio para
evitar la doble imposicion en relacion con dicho impuesto, estaran sometidos a
tributacion de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la
aplicacion de lo dispuesto en el mismo, sera necesario contar con la acreditacion
de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente
emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que
se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un convenio de doble imposicion, las
personas fisicas no residentes en Espafia estaran sometidas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones. El tipo efectivo puede oscilar entre el 0 y el 81,6 por
ciento.

De acuerdo con la Disposicion Adicional Segunda de la Ley del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones, las personas fisicas no residentes fiscales en Espafia
pueden estar sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones espariol de
acuerdo con las normas establecidas en las correspondientes Comunidades
Auténomas de conformidad con la ley. Por ello, los posibles inversores deberan
consultar a sus asesores fiscales.

En el caso de que el beneficiario sea una entidad distinta de una persona fisica,
las rentas obtenidas estaran sujetas al IRNR y sin perjuicio, en este ultimo
supuesto, de lo dispuesto en los convenios fiscales que resulten de aplicacion.

Obligaciones de informacién

En el caso de que se cumplan los requisitos y formalidades previstas en la Ley
10/2014 y en el articulo 44, apartado 4, del Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos (el “RD 1065/2007”),
aplicable en la medida en que los Pagarés estén registrados originariamente en
IBERCLEAR, no se practicara retencion sobre los rendimientos derivados de los
Pagarés obtenidos por personas juridicas sujetos pasivos del IS y por no
residentes en territorio espafol en la medida en que se cumplan ciertas
formalidades.

Entre otros, las entidades que mantengan los Pagarés registrados en cuentas de
terceros en IBERCLEAR o, en su caso, las entidades que gestionan los sistemas
de compensacion y liquidacién de valores con sede en el extranjero que tengan
un convenio suscrito con IBERCLEAR, deberan presentar ante el Emisor, en
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tiempo y forma, una declaracién ajustada al modelo que figura como anexo al
RD 1065/2007 que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la
siguiente informacion:

a) identificacion de los Pagarés;

b) fecha de pago del rendimiento (o de reembolso si son Pagarés emitidos al
descuento o segregados);

c) importe total de los rendimientos (o importe total a reembolsar, en todo
caso, si son Pagarés emitidos al descuento o segregados);

d) importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

e) importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro (o
importe total a reembolsar si son Pagarés emitidos al descuento o
segregados).

La citada declaracion habra de presentarse en el dia habil anterior a la fecha de
cada amortizacion de los Pagarés, reflejando la situacién al cierre del mercado
de ese mismo dia.

La falta de cumplimiento de los requisitos para aplicar la Ley 10/2014 o el articulo
44 del RD 1065/2007 asi como de la presentacion de la declaracion en el plazo
qgue se ha mencionado determinara que la totalidad del rendimiento satisfecho a
los titulares de los Pagarés esté sujeto a retenciéon a cuenta del IRNR (en la
actualidad al tipo impositivo del 19%).

Sin perijuicio de lo anterior, y en el caso de que la retenciéon se deba a la falta de
presentacion de la declaracion, los titulares de los Pagarés personas juridicas
sujetos pasivos del IS y los no residentes, podran recibir la devolucion del importe
inicialmente retenido siempre que las entidades obligadas a ello remitan a el
Emisor la declaracion mencionada antes del dia 10 del mes siguiente al mes en
gue se haya producido el vencimiento. En este caso, el Emisor procedera, tan
pronto como reciba la citada declaracion, a abonar las cantidades retenidas en
exceso.

De no remitirse al Emisor la declaracién en los plazos mencionados en los
parrafos anteriores, los inversores no residentes a efectos fiscales en Espana
que no actuen en relacién con los Pagarés a través de un establecimiento
permanente en Espafa podran, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la
devolucién del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al
modelo de declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de
diciembre. Se aconseja a los potenciales inversores que consulten con sus
asesores sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la
mencionada devolucién a la Hacienda Publica espafola.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor debera informar a la Administracion

Tributaria de la identidad de los contribuyentes del IRPF y los sujetos pasivos del
IS, que sean titulares de los Pagarés emitidos por el mismo, asi como los
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22,

23.

24,

contribuyentes del IRNR que obtengan rentas procedentes de tales Pagarés
mediante establecimiento permanente situado en territorio espafiol.

Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmisién de los titulos emitidos

La adquisicién y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido, en los términos expuestos
en el articulo 338 la LMVSI y concordantes de las leyes reguladoras de los
impuestos citados.

PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

El Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF
(www.bolsasymercados.es).

DESCRIPCIQN DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO,
SUSCRIPCION DE LA EMISION

Emisién y colocacion de pagarés por colocacion a medida intermediada
por la entidad colaboradora

El Emisor podra recibir cualquier dia habil, entre las 10:00 y las 14:00 horas
(CET), peticiones a medida por parte de la Entidad Colaboradora por un importe
minimo de un millén de euros (1.000.000 €), siendo el valor nominal de cada
Pagaré de cien mil euros (100.000 €).

La Entidad Colaboradora actua como intermediario de la colocacion de los
Pagarés, sin perjuicio de lo cual la Entidad Colaboradora podra suscribir Pagarés
en nombre propio.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de
vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emision colocada por las
Entidades Colaboradoras se determinaran mediante acuerdo entre el Emisor y
la Entidad Colaboradora, y los términos de dicho acuerdo seran confirmados
mediante fax o correo electrénico, que sera remitido por el Emisor a la Entidad
Colaboradora. El tipo aplicado a terceros por la Entidad Colaboradora podra no
coincidir con el de adquisicion de los mismos.

El acuerdo entre el Emisor y la Entidad Colaboradora se cerrara en el mismo dia
de la peticion, siendo la fecha de desembolso y emision la acordada por las
partes, sin que ésta pueda exceder de dos dias habiles posteriores a la fecha del
acuerdo de emision.

COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL,
FINANCIERO, AUDITORIA Y OTROS SERVICIOS AL EMISOR CON
OCASION DEL ESTABLECIMIENTO DEL PROGRAMA DE PAGARES, LA
EMISION/INCORPORACION Y LOS COSTES DE COLOCACION Y, EN SU
CASO ASEGURAMIENTO, ORIGINADOS POR LA EMISION, COLOCACION
E INCORPORACION
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25.

25.1

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y
otros servicios prestados al Emisor con ocasién del establecimiento del
Programa de Pagarés ascienden aproximadamente a un total de 88.000 €, sin
incluir impuestos (asumiendo la emisién de 50.000.000 € bajo el Programa de
Pagarés y durante todo el periodo de vigencia del Programa de Pagarés),
incluyendo las tasas de MARF e Iberclear.

INCORPORACION DE LOS PAGARES

Solicitud de incorporacién de los Pagarés al Mercado Alternativo de Renta
Fija. Plazo de incorporaciéon

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en el Documento Base
Informativo en el sistema multilateral de negociacién denominado Mercado
Alternativo de Renta Fija (MARF). EI Emisor se compromete a realizar todos los
tramites necesarios para que los Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo
maximo de siete dias habiles a contar desde cada fecha de emision, que
coincidira, como se ha indicado anteriormente, con la fecha de desembolso. La
fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una
fecha comprendida dentro del periodo de vigencia del Documento Base
Informativo y anterior a la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés. En
caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso
via comunicacion de otra informacion relevante a través de la pagina web del
MARF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que pueda
incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion
(SMN), en los términos previstos en los articulos 42, 68 y concordantes de la Ley
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, constituyéndose en
un mercado alternativo, no oficial, para la negociacién de los valores de renta
fija.

El Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018.

Ni el MARF, ni la CNMV, ni la Entidad Colaboradora han aprobado o efectuado
ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacién con el contenido del
Documento Base Informativo, de las cuentas anuales auditadas del Emisor ni del
Informe de Solvencia de Ethifinance Ratings, sin que la intervencion del MARF
suponga una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo,
comprensible y coherente de la informacién contenida en la documentacion
aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el Documento Base
Informativo con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los
Pagarés.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones
que se exigen para la incorporacién, permanencia y exclusién de los Pagarés en
el MARF, segun la legislaciéon vigente y los requerimientos de su organismo
rector, aceptando cumplirlos.
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El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro
y liquidacién en Iberclear. La liquidacion de las operaciones se realizara a través
de Iberclear.

25.2 Publicacion de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés

Se informara de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés a través de la
pagina web del MARF (www.bolsasymercados.es).

26. CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno
sobre los Pagarés a emitir bajo el Programa de Pagarés.

En Ourense (Galicia), como responsable del Documento Base Informativo, a 18 de
diciembre de 2024:

Don Manuel Gémez-Franqueira Alvarez
Presidente y Consejero delegado solidario y apoderado especial
COOPERATIVAS OURENSANAS, SOCIEDAD COOPERATIVA GALEGA
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EMISOR
Cooperativas Ourensanas, Sociedad Cooperativa Galega
Santa Cruz de Arrabaldo

32990 Ourense

AGENTE DE PAGOS, ASESOR REGISTRADO Y ENTIDAD COLABORADORA
Banca March, S.A.
Avenida Alejandro Rossell6, 8

07002 Palma de Mallorca

ASESOR LEGAL DEL EMISOR
J&A Garrigues, S.L.P.
Calle Hermosilla, 3
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ANEXO

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AUDITADAS DEL EMISOR
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE
2022'Y 2023



Cooperativas Orensanas, S. Coop. Galega
(COREN) y sociedades dependientes

Informe de auditoria
Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2022
Informe de gestion consolidado



Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los socios - cooperativistas de Cooperativas Orensanas, S. Coop. Galega (COREN):
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Cooperativas Orensanas, S. Coop. Galega
(COREN) (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1.a) de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., C/ Urzaiz, 30, 36201 Vigo (Pontevedra) Espafia
Tel.: +34 986 441 096 / +34 902 021 111, Fax: +34 986 441 540, www.pwc.es 1

Registro Mercantil: Hoja M-63.988, folio 75, tomo 3805, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290



Cooperativas Orensanas, S. Coop. Galega (COREN) y sociedades dependientes

Reconocimiento de ingresos por ventas

La actividad principal del Grupo tal y como se
indica en la nota 1 de la memoria consolidada
adjunta, consiste en la transformacion,
industrializacion y comercializacion de las
producciones realizadas por las cooperativas
que la constituyen.

El Grupo reconoce los ingresos cuando se
transfiere el control de los bienes o servicios a
los clientes.

Identificamos la existencia de los ingresos por
ventas como uno de los aspectos mas
relevantes de la auditoria, debido a que se
trata de la partida mas significativa de la
cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo,
incluye multitud de transacciones realizadas y
una amplia gama de productos, siendo, en
consecuencia, un indicador clave de la
actividad.

Recuperabilidad de la inversién en el Grupo
Global Loan XXI, S.L.

El balance consolidado adjunto presenta
inversiones en el grupo inmobiliario Global
Loan XXI, S.L. tanto en concepto de
participaciones por puesta en equivalencia,
nota 9, y créditos a sociedades por puesta en
equivalencia, nota 23.f).

La Direccion de la Sociedad dominante ha
evaluado la potencial existencia de deterioro
en dichas inversiones, mediante el contraste
con el patrimonio neto del Grupo Global Loan
XXl, S.L. corregido por las plusvalias
existentes a fecha de cierre.

Dichas plusvalias han sido calculadas
mediante el uso de juicios importantes
realizados por la Direccion de la Sociedad
dominante con base en valoraciones
realizadas por tasadores externos.

En primer lugar, hemos evaluado la politica
contable para el registro de ingresos por ventas
que se describe en la nota 3.14 de la memoria
consolidada adjunta. Asimismo, hemos
realizado, entre otros, los siguientes
procedimientos:

° Obtencién de confirmaciones externas
para una muestra de saldos de
operaciones de ventas con terceros.

° Comprobacion de la ocurrencia de las
transacciones mediante la verificaciéon de
la concordancia entre el albaran y factura
de una muestra de las operaciones
realizadas.

° Seleccion y comprobacioén, en su caso, de
los asientos contabilizados en la cifra de
ventas que hemos considerado que
pudieran dar lugar a partidas inusuales.

En la aplicacién de estos procedimientos no
hemos observado incorrecciones materiales.

En primer lugar, hemos procedido a entender el
proceso interno de elaboracioén del patrimonio
neto corregido con las plusvalias existentes a
fecha de cierre en el Grupo Global Loan XX,
S.L. Adicionalmente hemos realizado, entre
otras, las siguientes comprobaciones:

° Hemos obtenido las cuentas anuales de
las sociedades que conforman el Grupo
Global Loan XXI, S.L. a 31 de diciembre
de 2022.

° Hemos revisado las tasaciones realizadas
por terceros, y comprobada la plusvalia
existente sobre los saldos contables.



Cooperativas Orensanas, S. Coop. Galega (COREN) y sociedades dependientes

Debido al elevado grado de juicio, y a la ° Asimismo, hemos evaluado la suficiencia
importancia del importe, se ha considerado la de la informacion revelada por la
recuperabilidad de las inversiones realizadas Sociedad dominante en la memoria

en el grupo inmobiliario Global Loan XXI, S.L. consolidada adjunta.

como un aspecto relevante de nuestra

auditoria. En la aplicacion de estos procedimientos no

hemos observado incorrecciones materiales.
Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacion no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacion con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0 bien no
exista otra alternativa realista.



Cooperativas Orensanas, S. Coop. Galega (COREN) y sociedades dependientes

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.



Cooperativas Orensanas, S. Coop. Galega (COREN) y sociedades dependientes

° Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opiniéon sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2022
e Informe de Gestion Consolidado



COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022 (Expresado en euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

I. Inmovilizado intangible
Fondo de comercio de consolidacion
Otro inmovilizado intangible

Il. Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Ill. Inversiones inmobiliarias

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Participaciones puestas en equivalencia
Créditos a sociedades puestas en equivalencia
Otros activos financieros

V. Inversiones financieras a largo plazo

VI.Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

. Existencias

Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, sociedades puestas en equivalencia
Clientes, socios deudores
Activos por impuesto corriente
Otros deudores

IIl. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a sociedades puestas en equivalencia
Otros activos financieros

IV. Inversiones financieras a corto plazo

V. Periodificaciones a corto plazo

VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

/

TOTAL ACTIVO

Nota

9
8,10, 23
8,10, 23
8,10, 11

18

12
8,10

23
23

8,10
23
23
8,10, 11

8,13

2022
217.751.747

2.223.369
308.507
1.914.862
92.855.520
22.533.077
64.922.181
5.400.262
35.877.125
78.593.802
26.394.161
17.413.788
34.785.853
3.369.292
4.832.639

290.110.871

67.096.278
117.039.773
98.970.722
8.191.823
3.278.438
149.641
6.449.149
8.663.538
4.374.392
4.289.146
3.863.985
212,967
93.234.330

507.862.618

2021
194.409.281

2.048.922

2.048.922
92.848.112
18.258.834
70.391.484

4.197.794
27.901.914
60.357.429
26.691.404
17.166.019
16.500.006

6.021.971

5.230.933

284.829.978

62.862.170
119.506.600
100.066.941
7.891.100
4.118.228
516.502
6.913.829
8.957.915
2.504.615
6.453.300
2.507.312
345.769

90.650.212

479.239.259



COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022 (Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO

A-1) Fondos propios
I. Capital
Capital escriturado
Aportaciones servicios sociales
Il. Reservas
Iil. Resultados de ejercicios anteriores
Resultados negativos de ejercicios anteriores
IV. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
dominante
A-2) Ajuste por cambios de valor
Diferencias de conversion
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
A-4) Socios Externos

PASIVO NO CORRIENTE

I. Fondo de educacion, formacién y promocion
Hl. Provisiones a largo plazo
Il. Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero

Otros pasivos financieros

Il. Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo

plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

I. Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto

plazo

ll. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, sociedades puestas en equivalencia
Proveedores, socios acreedores
Pasivos por impuesto corriente
Otros acreedores .

IV. Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

/

Nota

14
14
14

16
15

8,17,23
18

8,17
8,17

23
23

2022
105.004.985

99,385,824
18.832.655

4.600.688
14.231.967
77.530.933
(2.819.823)
(2.819.823)

5.842.059

(984)
(984)
4.657.223
962.922

98.974.094

167.895
39.383.759
36.028.411

544.061

2.811.287

58.150.369
1.282.071

303.883.539

137.613.329
24.332.300
108.423.011
834.758
4.023.260

2.121.779

164.136.879
83.628.517
1.504.432
51.716.443
1.220.012
26.067.475
11.552

507 862.618

2021
104.919.872

110.716.407
18.899.367
4.601.289
14.298.078
87.683.251
(2.780.171)
(2.780.171)

6.913.960

(1.136.270)
(1.136.270)

4.166.059
(8.826.324)

114.942.590

3.950
47.867
56.540.687
53.891.789
1.127.981
1.520.917

57.336.753
1.013.333

259.376.797

105.949.431
27.639.003
72.959.010

1.208.169
4.143.249

2.012.030

151.415.336
75.487.995
1.519.512
52.658.438
103.841
21.645.550

479.239.259

N



COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresada en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Productos entregados a cooperativas
Prestaciones de servicios

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricaciéon

Trabajos realizados por la cooperativa con su estructura interna
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Productos recibidos de cooperativas
Trabajos realizados por otras empresas
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
Otros ingresos de explotaciéon
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacién del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras
Fondo de Educacion, Formacion y Promocion
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
De valores negociables y otros instrumentos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Otras diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros y perdidas
Resultados por enajenaciones y otras
RESULTADO FINANCIERO

Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equival

Deterioro y resultado por pérdida de influencia significativa de participaciones
puestas en equivalencia o del control conjunto sobre la sociedad multigrupo

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la sociedad dominante
Resuitado atribuido a socios externos

Nota
19

19
19

12

19

10
5,6,7
16

19
14

20
20
20

20

20

18

15

2022

1.048.020.168
838.750.162
194.948.266
14.321.740
2.247.018
4.236.484
844.857.483)
(59.708.920)
(509.921.116)
(244.247.060)
(30.928.374)

(52.013
545,527
149
545.378
(89.509.374)
(70.956.180)
(18.553.194)
{91.169.832)
(393.056)
(90.776.776)

20.451.801
935.715
(97.846)
(17.633)
(80.213)
{157.895)
296.755
10.037.436

1.465.623
177.155
1.288.468
(4.974.313)
113,605
(113.605)
512.607)
(1.175.872)
663.265
4.134.902

27.183
1.558.449

7.488,166

2.375.683
5.112.483
5.842.059

(729.576)

2021
864.492.855
685.835.590
167.668.755

10.988.510
690.855
3.633.994
676.843.545
(76.329.137)
(362.126.978)
(210.263.215)
(28.071.836)
52.379
516.926
5.046
511.880
(85.529.752)
(67.832.227)
(17.697.525)
(77.851.455)
92.886
(77.944.341)
20.239.163
717.354
1.525.119

1.525.119
(3.950)
346.656
10.074.184

1.462.481
145218
1.317.263
(4.540.332
101.268
101.268
7.900
7.900
(2.968,683)

(1.106.203)

5.999.298

975.257)
5.024.041
6.913.960

{1.889.919



COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2022

Notas 2022 2021

Resultado consolidado del ejercicio 5.112,483 5.024.041
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16 1.852.528 802.965

Diferencias de conversion 2.321.582 1.356.167

Efecto impositivo 16 (463.132) (195.295)

Otros ajustes - (222.732)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
consolidado 3.710.978 1.741.105
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16 (1.112.022) (832.748)

Efecto impositivo 16 213.790 140,880
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (898.232) (691.868)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS 7.925,229 6.073.278
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 7.448.788 7.364.718

476.441 (1.291.439)

Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos
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COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2022

(Expresado en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos.

2. Ajustes del resultado.

a) Amortizacion del inmovilizado (+).

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-).

¢) Variacién de provisiones (+/-).

d) Imputacién de subvenciones (-)

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-).
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-).
g) Ingresos financieros {-).

h) Gastos financieros (+).

i} Diferencias de cambio (+/-).

j) Dotacion al fondo de Educacion, Formacién y Promocion (-/+)
k) Otros ingresos y gastos (-/+).

1) Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia neto de dividendos (-/+)

3. Cambios en el capital corriente.

a) Existencias (+/-).

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-).

c¢) Otros activos corrientes (+/-).

d) Acreedores y otras cuentas a pagar {+/-).

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion.
a) Pagos de intereses (-).

b) Cobros de dividendos (+).

¢) Cobros de intereses (+).

d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/=1+/-2+/-3+/-
4)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-).

a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas.
b) Empresas asociadas.

¢) Inmovilizado intangible.

d) Inmovilizado mater’ .

e rsiones inm iliarias.

f Oftros activos fi ncieros.

Nota

56y7
7,12 y19
18
16

20
20
20

9y 23

23

2022

7.488.166

22.787.944
20.451.801
1.429.346
190.133
(935.715)
97.847
(663.265)
(1.465.623)
4.974.313
113.605
157.895
(1.535.210)

(27.183)

(22.762.124)
(3.729.054)
(25.982.584)
286.309
6.663.205
(3.460.877)
(4.784.180)
2.926.915
1.288.468
(2.892.080)

4.053.109

(23.885.652)
(2.883.540)
(2.300.000)

(420.970)
(15.954.138)
(892.528)
(1.434.476)

2021

5.999.298

22.008.015
20.239.163
{90.750)
231.467
(717.354)
(1.525.119)
(7.900)
(1.462.481)
4.308.865
(101.268)
3.950
23.239

1.106.203

(16.456.335)
(4.348.483)
(7.124.001)

57.195
(5.041.046)
(3.040.767)
(4.398.428)

1.126.821
259.768
(28.928)

8.510.211

(21.234.477)
(1.000.000)
(600.106)
(17.908.995)
(1.374.036)
(351.340)



COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2022
(Expresados en euros)

Nota 2022 2021

7. Cobros por desinversiones (+). 6.007.742 6.949.181
a) Sociedades asociadas. 23 5.030.563 615.044
b) Inmovilizado material. 6 323.931 1.834.106
c) Otros activos financieros. 23 653.248 4.500.031
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7) (17.877.910) (14.285.296)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 16 1.785.816 1.309.000
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) - 579.002
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-). (66.712) -
b) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). 1.852.528 729.998
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 14.736.708 15.395.031
a) Emisién 17 126.190.316 76.488.565
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) 87.800.000 49.000.000
2. Deudas con entidades de crédito (+). 36.876.765 27.000.000
3. Otras deudas (+). 1.513.551 488.565
b) Devolucion y amortizacion de (111.453.608) (61.093.534)
1. Obligaciones y otros valores negociables (-) (91.106.703) (40.614.214)
2. Deudas con entidades de crédito (-). (19.276.142) (17.002.266)
2. Otras deudas (-). (1.070.763) (3.477.054)
:’:’) Flujos de efectivo de las activ| de fir iacion (+/-9+/-10 +/- 16.522.524 16.704.031
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (113.605) 101,268
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D)

2.584.118 11.030.214
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 8,13 90.650.212 79.619.998
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 8,13 93.234.330 90.650.212



COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 2022

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en euros)

1. Informacion general
1.1. Sociedad dominante

Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega (COREN), y las sociedades que componen el Grupo Coren configuran
un grupo integrado de empresas del sector de la alimentacién que inicié sus operaciones en 1959.

Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega (COREN), sociedad dominante del grupo, es una entidad cooperativa
de segundo grado, regulada por la Ley 5/98 de Cooperativas de Galicia y por otras disposiciones aplicables, asi
como por la Ley 14/2011 de 16 de diciembre por la que se modifica la Ley 5/1998 de 18 de diciembre de
Cooperativas de Galicia. Su objeto social es la transformacion, industrializacién y comercializacion de las
producciones realizadas por las cooperativas que la constituyen, asi como la prestacion de servicios de asistencia.
suministros y direccion técnica de las mismas. Estas cooperativas desarrollan su actividad en los sectores de la
avicultura de carne, la avicultura de puesta, el ganado de porcino, el ganado vacuno y la produccién de carne de
conejo, fundamentalmente. Sus principales instalaciones industriales estan ubicadas en Ourense, asi como el
domicilio fiscal y social.

A efectos de la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene el
control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo se detallan en la Nota 2.2, El perimetro de consolidacion se detalla en la Nota 1.2.

La Sociedad Dominante es la de mayor activo de un conjunto de sociedades domiciliadas en Espafia sometidas a
una misma unidad de decisién {Cooperativas de 1° Grado). El detalle de todas las sociedades es el siguiente:

- Cooperativa Agricola Ganadera, S. Coop. Galega

- Cooperativa de Agricultores y Ganaderos de Ourense, S. Coop. Galega
- Cooperativa de Criadores de Ganado Porcino, S. Coop. Galega

- Cooperativa de Ganaderos de Porcino de Ourense, S. Coop. Galega
- Cooperativa de Productores de Huevos de Ourense, S. Coop. Galega
- Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega (COREN)

- Industrias Frigorificas del Louro, S.A. (FRIGOLOURO)

- Coren Agroindustrial, S.A.U.

- Coren Grill, S.A.U.

- Gallega de Alimentacion, S.A.U. (GALSA)

- Gallega de Residuos Ganaderos, S.A.

- Novafrigsa, S.A.U.

- Servicios Gallegos de Asesoria, S.L. (SERGAL)

- Suministros Coren, S.A.U. (SUMICOR)

- Ecolégicos Ecoren, S.L.U.

- Promotora Lomas Barajas, S.L.

- Centro de Procesado de Subproductos, S.L.U.

- Sumicor Portugal, Ltda

- Lourinho Conservas de Carne, Ltda

- Coren Angola, Ltda

- Coren Foods, Ltda

- Coren France, Sarl

- Piensos Dumbria, S.L.U.

- Innovacién Energia del Norte, S.L.

- GW Land Investment, L.L.C.



COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria 2022

El importe agregado de los activos, pasivos, patrimonio neto, cifra de negocios y resultado del conjunto de las
sociedades descritas anteriormente se muestra a continuacion:

Activos

Pasivos
Patrimonio neto
Cifra de negocios
Resultado

2022
881.246
721.554
159.692

2.320.609
2.550

2021
845.906
681.449
164.457

1.999.605
2.917

Las cifras contenidas en las cuentas anuales consolidadas se expresan en euros, salvo que se indique lo contrario.

1.2. Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propésito especial, sobre las que el Grupo
ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo éste como el poder de dirigir las politicas
financieras y de explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades.
A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos
potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de
la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el

mismo.

El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2022 es el que se muestra a continuacion.

Sociedades de endientes consolidadas or inte racién lobal:

Domicilio
Sociedad Social
Suministros Coren, Santa Cruz de
S.A.U.(SUMICOR) Arrabaldo S/N,
Ourense

Gallega de Alimentacion, Santa Cruz de

S.A.U. (GALSA) Arrabaldo
(Ourense)
Novafrigsa, S.A.U. Coeses (Lugo)
Coren Grill, S.A.U. Santa Cruz de
Arrabaldo
(Ourense)
Coren Agroindustrial, Santa Cruz de
SA.U. Arrabaldo
(Ourense)
Ecolégicos Ecoren, S.L.U. Santa Cruz de
Arrabaldo
{Ourense)
Servicios Gallegos de Ourense

Asesoria, S.L. (SERGAL)

/7

Actividad

Suministros agricolas, ganaderos y

de alimentacién animal.
Automatizacion de méaquinas y
sistemas de aplicacion industrial e
instalacion y puesta en marcha de
sistemas eléctricos.

Comercializacion y distribucion de
productos alimenticios

Sacrificio ganado y elaboracion y
comercializacion de productos
derivados del mismo.
Comercializacion de productos
Coren

Fabricacion y comercializacion de
piensos

Explotacién ganadera de porcino
ecolégico

Correduria de seguro  ases a
juridica

Auditor

PwC

PwC

PwC

PwC

PwC

Participacion
del Grupo

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

U



Sociedad
Centro de procesado de
Subproductos, S.L.U.

Sumicor Portugal, Lda.

Piensos Dumbria, S.L.U.

Promotora Lomas Barajas,
S.L.

Innovacién Energia del
Norte, S.L.U.

GW Land Investment, LLC

Lourinho Conservas de
Carne, Ltda.

Coren Foods, Ltd.

COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Domicilio
Social

Santa Cruz de
Arrabaldo,
(Ourense)
Vila de Conde
(Portugal)
Lugar Oliveira,
s/n — A Corufia

Santa Cruz de
Arrabaldo S/N,
Ourense

Santa Cruz de
Arrabaldo S/N,
Ourense

Scottsdale,
Arizona —
Estados Unidos

Vila de Conde
(Portugal)

Reino Unido

Entradas en el erimetro de inte racion

Memoria 2022
Participacion
Actividad Auditor del Grupo

Tratamiento de residuos y PwC 100,00%
generacion de energia eléctrica
Venta de piensos y medicamentos - 100,00%
para animales
Fabricacion de piensos, vitaminasy  Auditora Galega 100,00%
demas productos de alimentacién de Contas,
del ganado vacuno S.L.P.
Promocion inmobiliaria - 100,00%
Produccion y comercializacion de - 100,00%
energia
eléctrica
Adgquisicion, construccion, gestion - 62,5%
mantenimiento y venta de bienes
inmuebles.
Comercializacion al por mayor de BDO 100,00%
productos carnicos y elaborados
Vgnta oy distribucion  productos - 67,5%
alimenticios

lobal:

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad dominante procedié a la compra de la participacién de Promotora Lomas-
Barajas, S.L. a la empresa asociada, Industrias Frigorificas del Louro, S.A. por un importe de 300 miles de euros.
El valor de la compra equivale al valor nominal de las acciones.

Adicionalmente, la Sociedad dependiente, Coren Agroindustrial, S.A.U. adquirié durante el ejercicio 2022 el 50%
de las participaciones de la sociedad Lourinho Conservas de Carne LTDA. por un importe de 3.092 miles de euros
y el 67,5% de las participaciones de la sociedad Coren Foods Ltd por un importe de 437 miles de euros.

vl
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COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 2022

El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2021 fue el que se muestra a continuacion.

Sociedades de endientes consolidadas or inte racion lobal:

Domicilio Participaciéon
Sociedad Social Actividad Auditor del Grupo
Suministros Coren, Santa Cruz de Suministros agricolas, ganaderos y PwC 100,00%
S.A.U.(SUMICOR) Arrabaldo S/N, de alimentacion animal.
Ourense Automatizacion de maquinas y

sistemas de aplicacion industrial e
instalacion y puesta en marcha de
sistemas eléctricos.

Gallega de Alimentacién,  Santa Cruz de Comercializacién y distribucién de PwC 100,00%
S.AU. (GALSA) Arrabaldo productos alimenticios

(Ourense)
Novafrigsa, S.A.U. Coeses (Lugo) Sacrificio ganado y elaboracion y PwC 100,00%

comercializacion de productos
derivados del mismo.

Coren Grill, S.A.U. Santa Cruz de Comercializacién de productos PwC 100,00%
Arrabaldo Coren
(Ourense)
Coren Agroindustrial, Santa Cruz de Fabricacion y comercializacion de PwC 100,00%
S.AU. Arrabaldo piensos
(Ourense)
Ecologicos Ecoren, S.L.U. Santa Cruz de Explotacién ganadera de porcino - 100,00%
Arrabaldo ecolégico
(Ourense)
Servicios Gallegos de Qurense Correduria de seguros y asesoria - 100,00%
Asesoria, S.L. (SERGAL) juridica
Centro de procesado de Santa Cruz de Tratamiento de residuos y PwC 100,00%
Subproductos, S.L.U. Arrabaldo, generacion de energia eléctrica
(Ourense)
Sumicor Portugal, Lda. Vila de Conde Venta de piensos y medicamentos - 100,00%
(Portugal) para animales
Piensos Dumbria, S.L.U. Lugar Oliveira, Fabricacion de piensos, vitaminasy  Auditora Galega 100,00%
s/n — A Corufia demas productos de alimentacion de Contas,
del ganado vacuno SL.P.
Promotora Lomas Barajas, ganta Cruz de Promocién inmobiliaria - 50,00%
SL. Arrabaldo S/N,
Ourense
L, ., Santa Cruz de Produccion y comercializacién de - 100,00%
Innovacién Energia del . -
Norte, S.L.U. Arrabaldo S/N, energia eléctrica
Ourense
GW Land Investment, LLC ~ Scottsdale, Adquisicién, construccion, gestion - 62,5%
égtzaodn:s_l.lnidos mantenimiento y venta de bienes

inmuebles.

Los datos que figuran en los cuadros superiores corres onden al 3 d diciembre de 2022 y 2021 y han sido
facilitados por las sociedades dependientes. Su  uacio patri ‘al se muestra en sus cuentas anuales
individuales. (

\

/»



COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 2022

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones contempladas en el articulo
2 de las NOFCAC, que se indican a continuacion:

1. Cuando una sociedad dominante posea la mitad o0 menos de los derechos de voto, incluso cuando apenas
posea 0 no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de direccion
(entidades de propdsito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad
para participar en las decisiones de explotacién y financieras de la misma.

2. En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad Dominante ha notificado a
todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del 10 por 100 del
capital.

1.3. Sociedades Asociadas y muitigrupo

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la consolidacion ejerce
influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participacién en la
sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de esta, sin llegar a tener
control.

El detalle de sociedades asociadas y multigrupo al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Sociedades asociadas consolidadas or uesta en e uivalencia:

Domicilio Participacion
Sociedad ) Actividad Auditor
Social del Grupo
Gallega de Residuos Santa Cruz de Actividades relacionadas con -
Ganaderos, S.A. Arrabaldo S/N, el tratamiento de residuos
Ourense agricolas, ganad
g ganaderos y 40,00%

forestales, asi como la
produccién de energia
eléctrica en régimen especial

Centro de Valoracion Cerceda - A Coruiia  Produccidén de energia - 40.00%
Energética de Galicia, S. L. eléctrica e
Gestora de Subproductos de Areosa, s/n Tratamiento de KPMG
Galicia, S.L. Queixas. Cerceda— subproductos, transporte y Auditores, 30,00%
A Corufia eliminacion de residuos S.L.
. ) ~ b ) 4 o
Comercial Linea Alimentaria, Sennya., Girona Cor.nerclallzacmn c'le 'pav‘.)'y 9,00%
SL Mas Puig s/n derivados, comercializacién
o por cuenta de terceros de
productos derivados de la
produccion
Carlotefia de Asados, S.L. Pol igo.no Las Comercializacion al pczr . Jose 24,88%
Lagunillas La mayor de productos cérnicos Manuel
Carlota (Cérdoba) y elaborados. Vasco
Martinez
. . Carretera de Tratamiento de subproductos - 24,00%
Centro Biotecnolégico de ) R
) L Castilla o residuos
Proteina de Galicia
Betanzos (A
Coruia)
Gambir, Yakarta Fabric " n, nipula ~ BDO
PT Indogal Agro Tradir
9el A9 o Pusat (Indonesia) com cializacién de International 40,00%
Limited

7



Sociedad

Friotea, S.L.

EDISA, Tecnologias de
Informatica Industrial

Subgrupo Global Loan XXI,
S.L.

Ecocarnes del Norte, S.L.

Distribuciones Avicolas

Arranz, S.L.

Carnicas Rivas Lugo, S.L.

Proveedores de Carnes
Naturales del Norte, S.L.
(Procanort)

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Domicilio
Social

Pontevedra

Santa Cruz de
Arrabaldo
(Ourense)

Malaga

Poligono Industrial
Vilalba {Lugo)

Paracuellos del
Jarama (Madrid)

Avenida de Madrid
(Lugo)

Pol. La Mina, Calle
Artes Graficas, n°
44, Paiporta
(Valencia)

Memoria 2022

Actividad

productos y derivados
carnicos

Implantacion y Explotacién
de Camaras e Instalaciones
de Frio Industrial Para la
Congelacion, Conservacion,
Transformacion y
Distribucion de Productos de
Pesca y Acuicultura

Servicios informaticos

Sociedad de cartera y grupo
inmobiliario

Fabricacién, manipulacién y
comercializacion de
productos y derivados
carnicos

Despiece, transformacion y
distribucién de aves y caza

Fabricacién, manipulacion y
comercializacion de
productos y derivados
carnicos

Fabricacion, manipulacion y
comercializacion de
productos y derivados
cérnicos

S

COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA

Participacion

Auditor
del Grupo
- 20,00%
50,00%
KPMG y 50,00%
Bietti- Rizzo

- 50,00%
Hispaloan 50,00%
Auditores

- 50,00%

- 50,00%

~ 13
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El detalle de sociedades asociadas y multigrupo al 31 de diciembre de 2021 fue el siguiente:

Sociedades asociadas consolidadas or uesta en e uivalencia:

Sociedad

Gallega de Residuos
Ganaderos, S.A.

Centro de Valoracion
Energética de Galicia, S. L.
Gestora de Subproductos de
Galicia, S.L.

Comercial Linea Alimentaria,
S.L.

Carlotefia de Asados, S.L.

Centro Biotecnoldgico de
Proteina de Galicia

PT Indogal Agro Trading

Friotea, S.L.

Domicilio
Social

Santa Cruz de
Arrabaldo S/N,
Ourense

Cerceda - A Coruia

Areosa, s/n Queixas.
Cerceda — A Coruria

Serinya, Girona- Mas
Puig s/n

Poligono Las
Lagunillas La Carlota
(Cérdoba)

Carretera de Castilla
Betanzos (A Corufia)

Gambir, Yakarta
Pusat {Indonesia)

Pontevedra

Participacion

Auditor
u del Grupo

Actividad

Actividades relacionadas con -
el tratamiento de residuos

agricolas, ganaderos y

forestales, asi como la

produccién de energia

eléctrica en régimen especial
Produccién de energia -
eléctrica
Tratamiento de
subproductos, transporte y Auditores,
eliminacion de residuos S.L.
Comercializacion de pavo y -
derivados, comercializacion

por cuenta de terceros de

productos derivados de la

produccion

40,00%

40,00%

KPMG
30,00%

49,00%

Jose
Manuel
Vasco
Martinez

Comercializacién al por
mayor de productos carnicos
y elaborados.

24,88%

Tratamiento de subproductos -

. 24,00%
o residuos

BDO
International
Limited

Fabricacion, manipulacién y
comercializacion de
productos y derivados
carnicos

40,00%

Implantacién y Explotacién -
de Camaras e Instalaciones

de Frio Industrial Para fa
Congelacion, Conservacion,
Transformacion y

Distribucién de Productos de

Pesca y Acuicultura

20,00%
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Sociedades multi ru o consolidadas or uesta en e uivalencia:

Sociedad

Lourinho Conservas de
Carne, Ltda.

EDISA, Tecnologias de
Informatica Industrial

Subgrupo Global Loan XXI,
SL.

Ecocarnes del Norte, S.L.

Distribuciones Avicolas
Arranz, S.L.

Cérnicas Rivas Lugo, S.L.

Proveedores de Carnes
Naturales del Norte, S.L.
(Procanort)

Con fecha 26 de enero de 2021 la Junta General de la Sociedad Friotea, S.L. acuerda la ampliacién de capital
mediante la creacién de 180.000 nuevas participaciones de las que la Sociedad dependiente Coren Agroindustrial
asume 90.000 participaciones representativas del 20% del capital social y por un importe de 900.000 euros.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha notificado a todas estas

Domicilio
Social
Vila de Conde
(Portugal)

Santa Cruz de
Arrabaldo (Ourense)

Malaga

Poligono Industrial
Vilalba (Lugo)

Paracuellos del
Jarama (Madrid)

Avenida de Madrid
(Lugo)

Pol. La Mina, Calle
Artes Graficas, n° 44,
Paiporta (Valencia)

Actividad

Comercializacion al por
mayor de productos carnicos
y elaborados

Servicios informaticos

Sociedad de cartera y grupo
inmobiliario

Fabricacion, manipulacion y
comercializacion de
productos y derivados
carnicos

Despiece, transformacion y
distribucién de aves y caza

Fabricacion, manipulacion y
comercializacién de
productos y derivados
carnicos

Fabricacion, manipulacién y
comercializacién de
productos y derivados
carnicos

Auditor

BDO

KPMG y
Bietti- Rizzo

Hispaloan
Auditores

Participacion
del Grupo

50,00%

50,00%

25,00%

50,00%

50,00%

50,00%

50,00%

sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades asociadas y multigrupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre, salvo la sociedad Comercial
Linea Alimentaria, S.L. cuyo cierre es el 30 de junio. Se han realizado los ajustes necesarios para homogeneizar el

cierre econémico en caso de existir impactos materiales por este motivo.

Las sociedades del Grupo no incluidas en el perimetro de consolidacién han sido las siguientes:

Nombre de la Sociedad

Alimentacién Asturiana, S.A.

Coren Rives, S.A.

Huevos de Calidad, S.A. (HUCALSA)

Coren Hibrido Energia

Razén de la Exclusién
Sin actividad
Sin actividad
Sin actividad

s

Agrupacion de Compras de empresas gallegas (AIE.) (ACEGA)

a

ctividad
ctividad
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2. Resumen de las principales politicas contables
2.1 Bases de presentacion
a) Ima en fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad dominante
y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion
temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Estas Cuentas Consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida en el Cédigo
de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil
en materia contable para su armonizaci6n internacional con base en la normativa de la Unién Europea, el Real
Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, las modificaciones
incorporadas a éste, siendo las ultimas las incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor
para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
por el que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas y sus modificaciones
posteriores (incluido el Real Decreto 602/2016), en todo lo que no se oponga a lo establecido en la mencionada
reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Grupo a 31 de diciembre de 2022, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de
flujos de efectivo consolidado.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por el Consejo Rector de la Sociedad Dominante,
se someteran a la aprobacién de la Asamblea General, estimandose que serén aprobadas sin ninguna
modificacion.

b) As ectos criticos de la valoracion estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y juicios en relacion
con el futuro que se evaltan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Basicamente estas estimaciones se refieren a:
Recu- erabilidad de inversiones inmobiliarias

La Direccién del Grupo evailia la recuperabilidad de las inversiones inmobiliarias en base a la valoracién de un
experto independiente. Siempre que existan indicios de pérdida de valor de las inversiones inmobiliarias, la
Sociedad procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Cuando una
perdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa a la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe
en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna perdida por deterioro de valor para el activo
en ejercicios anteriores.

La Direccién considera que los impuestos diferidos activos registrados por el Grupo son de probable recuperacion;
no obstante, las estimaciones pueden cambiar en el futuro como resultado de cambios en la legislacién fiscal, o
por el impacto de futuras transacciones sobre los saldos fiscales.

Recu erabilidad de saldos comerciales a cobrar

La Direccion de la Sociedad evalGa la recuperabilidad de los saldos ¢ erciales en base a las estimaciones de

cobros futuros, analizando si seran suficientes. La Dir *~  consid ue los saldos vencidos no deteriorados
por la Sociedad son de probable recuperacién. Ver N ta 4.1
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Pérdida estimada or deterioro de artici acion en em resas multi ru o asociadas créditos en uesta en
e uivalencia

La Sociedad comprueba anualmente si las inversiones en sociedades del muitigrupo y asociadas han sufrido
alguna pérdida por deterioro de valor.

El importe recuperable de dichas inversiones, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, calculados,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado
por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas. Estos calculos
requieren el uso de estimaciones que se actualizan con una periodicidad anual.

Em resa en funcionamiento

Los Miembros del Consejo Rector han preparado y formulado las presentes cuentas anuales consolidadas
asumiendo el principio de empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo gue la actividad del Grupo continuara.

Las siguientes incertidumbres generan dudas acerca de la aplicacién de este principio:

Segln se desprende del balance de situacion adjunto, al 31 de diciembre de 2022 el Grupo tiene un fondo de
maniobra negativo en 13.773 miles de euros (positivo en 25.453 miles de euros en 2021).

No obstante, a lo anterior, existen factores que mitigan la duda sobre la capacidad de la empresa de seguir en
funcionamiento:

1. La Sociedad dispone de pélizas de crédito con saldo no dispuesto segin se muestra en la Nota 17 b)

2. Al 31 de diciembre de 2022 el Grupo presenta un resultado de positivo por importe de 5.112 miles de euros
(positivo en 5.024 miles de euros en 2021).

c) A ru acién de artidas
A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose

los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

d) Moneda de resentacién

Las cuentas anuales consolidadas se han expresado, salvo indicacion en contrario, en euros,

e) Com aracién de la informacién

De cara a la comparabilidad de la informacién recogida en esta memoria se debe tener en consideracion:
Variaciones de erimetro e'ercicio 2022:

Con fecha 30 de diciembre de 2022 la Sociedad Coren Agroindustrial, S.A.U. adquirié el 50% y 67,5% de la
participacién en las sociedades Lourinho, Conservas de Carne Ltda. y Coren Foods Ltd., desembolsando un total
de 3.092 miles de euros y 437 miles de euros, respectivamente.

A raiz de esta situacion, la Sociedad ha incluido estas sociedades media el método de integracion global.

Con fecha 30 de diciembre de 2022 la Sociedad Cooperativas Ouren ;' as, S.Coop Galega adquirié el 50% de la
participacion restante en la sociedad Promotora Lomas Barajas, S.  ror un importe de 300 miles de euros.

La Sociedad ya incluia los resultados de esta comp ia media de integracién global.

| s
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Variaciones de erimetro e'ercicio 2021:

Con fecha 26 de enero de 2021 la Sociedad Coren Agroindustrial, S.A.U. adquirié el 20% de la sociedad Friotea,

S.L.,

f)

desembolsando un total de 900 miles de euros.

Correccion de errores cambios de estimacion re ex resion de cifras

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha procedido a registrar en reservas correccion de error de ejercicios pasados
por importe de 7.579 miles de euros, los conceptos han sido desarrollados en la nota 18 de las presentes cuentas
anuales consolidadas.

2.2

2.21

Principios de Consolidacién

Dependientes

Ad nigiriéin de control

Las adquisiciones por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una
sociedad dependiente constituye una combinacién de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método
de adquisicion, Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicién, los
activos identificables adquiridos y los pasives asumidos en una combinacién de negocios, asi como, en su
caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en
la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicién se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicion,
de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por
la adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros
o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como
patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados no forman parte del coste de la combinacion de negocios, registrandose de conformidad con
las normas aplicables a los instrumentos financieros. Los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales que intervengan en la combinacién de negocios se contabilizan como gastos a medida que
se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacion los gastos generados internamente por
estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de negocios, sobre la parte proporcional
del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la
participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En el caso
excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacion de negocios, el exceso se
contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Ad uisicién de control oreta as

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones realizadas
en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por diferencie entre el coste
de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier inversién
previa de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el
de los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como cons  enciade  al racion a valor razonable en la fec

en que se obtiene el control de la participacion evia laad re e en la adquirida, se reconoce en
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Si, con anterioridad, la inversién se hubiera valorado por su valor razonable, los ajustes de valoracion
pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Método de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales del Grupo
se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracién global. Este método
requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y
periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusién de las sociedades
cuyo cierre de ejercicio se diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma
fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas
partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos
uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se
hubiera valorado segun criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacion se han valorado
de nuevo, realizandose los ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la consolidacion.

3. Agregacién. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas
se agregan segun su haturaleza.

4. Eliminacién inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad dominante,
se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes
de aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente.

En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirié el control, el exceso o defecto del
patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicidn que sea atribuible
a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado dentro de las partidas de reservas o
ajustes por cambios de valor, en funcion de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se
inscribe en la partida de “Socios externos”.’

5. Participacién de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en funcién de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes
anteriores. El fondo de comercio de consolidacion no se atribuye a los socios externos. El exceso entre
las pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto
que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello implique un saldo
deudor en dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos
por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

Modificacién de la artici acion sin  érdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operacion s posteriores que den lugar a una
modificacion de la participacién de la sociedad dominante en la d .- ndiente, sin que se produzca pérdida
de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales ¢ lidadas, como una operacién con titulos
de patrimonio propio, aplicandose las reglas siguientes:

a) No se modifica el importe del fondo e comerci negativa reconocida, ni tampoco el
otros activos y pasivos reconocido
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b) EIl beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se elimina, en
consolidacion, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacion se
reduce;

c) Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaciones y
legados” para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las sociedades
del Grupo;

d) Laparticipacién de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se mostrara en funcion
del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo poseen en la sociedad dependiente,
una vez realizada la operacién, que incluye el porcentaje de participacién en el fondo de comercio
contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la modificacién que se ha producido;

e) Elajuste necesario resultante de los puntos a), b) y c) anteriores se contabilizara en reservas.
Pérdida de control
Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

a) Seaijusta, alos efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales;

b) Sila sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida y se aplica
inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracién inicial, el
valor razonable de la participacion retenida en dicha fecha;

c) La participacion en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la
pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacién se valoraré de acuerdo con los
criterios aplicables a los activos financieros (ver Nota 3.7) considerando como valoracién inicial el valor
razonable en la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro.

d) Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacion
de los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la
fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos
y gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.

2.2.2 Asociadas y multigrupo
Meétodo de uesta en e uivalencia

Las sociedades asociadas y multigrupo se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de puesta en
equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacion en la sociedad se
valora por el importe que el porcentaje de inversion de las sociedades del Grupo represente sobre el patrimonio
neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos de a su valor razonable a la fecha de adquisicion de la
influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacion en las cuentas individuales y el importe mencionado
en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge n la partida “participaciones puestas en
equivalencia”. En el caso excepcional de que la diferencia entre el i rte al que la inversion esté contabilizada
en las cuentas individuales y la parte proporcional del valor razon de los activos netos de la sociedad fuese
negativa, en cuyo caso, dicha diferencia se registra e cuentad ‘rdidas y ganancias, tras haber evaluado de
nu signacion de los valores razonables al activos pa de la sociedad asociada.
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En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de influencia significativa, la
inversidn se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en que se adquiere
la influencia significativa.

El valor contable de la participaciéon se modifica (aumenta o disminuye) en la proporciéon que corresponda a las
sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad participada desde
la valoracién inicial, una vez eliminada la proporcion de resultados no realizados generados en transacciones entre
dicha sociedad y las sociedades del Grupo.

El mayor valor atribuido a la participacion como consecuencia de la aplicacién del método de adquisicion se reduce
en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a la partida del patrimonio neto que
corresponda y a medida que se deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos
patrimoniales. Del mismo modo, procede el cargo a resultados consolidados cuando se producen pérdidas por
deterioro de valor de elementos patrimoniales de la sociedad participada, con el limite de la plusvalia asignada a
los mismos en la fecha de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del ejercicio de la participada forman
parte de los resultados consolidados, figurando en la partida “Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades
puestas en equivalencia”. No obstante, si la sociedad asociada incurre en pérdidas, la reduccion de la cuenta
representativa de la inversion tendra como limite el propio valor contable de la participacion. Si la participacion
hubiera quedado reducida a cero, las pérdidas adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la
medida en que se haya incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el Grupo
hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a otras variaciones en el patrimonio neto se
muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su naturaleza.

La homogeneizacion valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma que para las
sociedades dependientes.

Modificacién de la artici acion

Para determinar el coste de una inversién en una sociedad multigrupo se considera el coste de cada transaccién
individual.

En una nueva adquisiciéon de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversion adicional y el
nuevo fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion se determinan del mismo modo que la primera
inversion. No obstante, si en relacién con una misma participada surge un fondo de comercio y una diferencia
negativa de consolidacion, esta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccion de la inversion con disminucion de la participacion pero sin pérdida de la influencia significativa,
la nueva inversion se valora por los importes que correspondan al porcentaje de participacion retenida.

Pérdida de la condicion de sociedad asociada o multi ru o

Cualquier participacién en el patrimonio neto de una sociedad que se mantenga tras la pérdida de la condicién de
ésta como sociedad multigrupo o asociada, se valora de acuerdo con las politicas contables aplicables a los
instrumentos financieros, considerando que su coste inicial es el v or contable consolidado en la fecha en que
dejan de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

s ad asociada o multigrupo pasa a ser diente, plica lo indicado en la Nota 2.2.1.

Si una so 1e d asociadg pasa a tener | calificacié ultigrupo (y se aplica el método de integracién
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proporcional) se mantienen las partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacion previa, aplicandose el
método de integracion proporcional.

Si una sociedad multigrupo (consolidada por el método de integracion proporcional) pasa a tener la calificacion de
asociada, se contabiliza por puesta en equivalencia inicialmente a partir de los activos y pasivos consolidados
atribuibles a dicha participacién, manteniéndose en el balance las partidas de patrimonio neto atribuibles a la
participacion retenida.

3. Criterios contables
31 Fondo de comercio

Eil fondo de comercio surge en la adquisicion de dependientes y representa el exceso, en la fecha de adquisicion,
del coste de la combinacién de negocios sobre la parte proporcional del valor razonable de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la participacion en el capital de la sociedad
adquirida.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicion, a cada una de las unidades generadoras de efectivo
(UGE) o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera vayan a beneficiarse de las
sinergias de la combinacion de negocios en la que surgié dicho fondo de comercio.

En la fecha de reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo indicado en la Nota 2.2.1. Con
posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de valor reconocidas.
La vida util se determina de forma separada para cada una de las unidades generadoras de efectivo a las que se
haya asignado y se estima que es 10 afios (salvo prueba en contrario). Al menos anualmente, se analiza si existen
indicios de deterioro del valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de
comercio y, en caso de que exista, se comprueba su eventual deterioro.

Las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio no son objeto de reversién en ejercicios posteriores.
3.2 Inmovilizado intangible
a) Gastos de investi acién desarrollo

Los gastos de investigacién se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos de
desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde una

erspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los
costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de
desarrollo con una vida Util finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida util estimada para
cada proyecto, sin superar los 5 afos.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto permitieron capitalizar los gastos de
desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.
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b) A licaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante
sus vidas Utiles estimadas en 4 afos.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéaticos se reconocen como gasto cuando se
incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informaticos Gnicos e
identificables controlados por el Grupo, y que sea probable que vayan a generar beneficios econémicos superiores
a los costes durante méas de un afio, se reconocen como activos intangibles.

Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

33 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccién menos
la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicidén de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Los porcentajes de amortizacion resultado de las vidas
utiles estimadas son los siguientes:

Aios de vida
util estimada

Construcciones 33
Instalaciones técnicas 6a10
Magquinaria y utillaje 6a10
Mobiliario 10
Semovientes 2a3
Equipos para procesos de informacién 4
Elementos de transporte 6

El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.6).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calc comparando los ingresos obtenidos por
la venta con el valor contable y se registranenlacue dep idas anancias.
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Amortizaciones de los semovientes

La amortizacién de los semovientes se calcula aplicando un importe estandar en funciéon del nimero de partos y
del valor residual estimados para el ganado. La diferencia, en el caso de haber utilizado el valor residual real
obtenido como media, no seria significativa.

3.4 Inversiones Inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y construcciones que se mantienen para la obtencién de rentas
a largo plazo y se encuentran ocupadas por empresas del Grupo. Los elementos incluidos en este epigrafe se
presentan valorados por su coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas
por deterioro que hayan experimentado.

Para el célculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en funcién de los afios
de vida util estimados para los mismos que es de 33 afos.

3.5 Costes porintereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta
que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.6 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por
el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del
activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

3.7 Activos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de érdidas  anancias

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas

specificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste
amortizado”. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se
haya ejercitado la opcién irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion inicial
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialm te por su valor razonable, que, on
caracter general es el precio de la transaccion, esto es el valor razonabl e la contraprestacién entregada, as

los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles, n uyéndose el importe de los derech s
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso se hubiese uirido.
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a |la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resultan por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segin el método
del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio deja de ser fiable, los
ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma dispuesta para el
deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe
corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracién de los activos
financieros asociados.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con
similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o més
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionan:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, gue vengan motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. Considerando con
caracter general que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afo y medio o de un cuarenta
por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o
descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se recon cen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los incrementos en el valor razonable en ejercicios posteriores se regis con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio para revertir la correccién valora® r  noci n ejercicios anteriores. A excepcion de
los incrementos en el valor razonable correspondiente  ninstru  n e patrimonio quese registra directamente
contra el patrimonio neto.
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Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en un mercado
organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados
de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Ginicamente cobros de principal e intereses sobre elimporte del principal
pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de
que la operacion esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no
comerciales:

a)  Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose por dicho importe, salvo que se
hayan deteriorado.

Cuando fos flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efecttian las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siemp  que existe evidencia objetiva
de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros ¢ milares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o méas os que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccionore s nl jos de efectivo estimados futuros,
que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor

/ 26



COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 2022

Con caréacter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor

Activos financieros a coste
Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de
la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, no
incorporandose éstos Ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en Ios casos en lo que existe una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

as aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a
la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion
de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccién se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativ s ecesarias siempre que existe evidencia

objetiva de que el valor en libros de una inversién no serd recuperab: .. | importe de la correccion valorativa es la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entend” 1> ste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor act o efectivo futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonios  alcula, la estimacion de los que se espera recibir
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como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en
cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacién de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada
y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio
neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registra
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes
valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantienen tras
la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, o hasta que se producen las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro se
registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados
hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no se revierte.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementa, hasta el limite de la
indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de
ese momento el nuevo importe surgido se considera coste de la inversién. Sin embargo, cuando existe una
evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el
patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracion de la
contabilidad de cobertura.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el atrimonio neto

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni que se deben
valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial
de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del reconocimiento inicial de
forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cu ta de pérdidas y ganancias, y que en
caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, para eliminar o redu  significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la de los activos o pasivos sobre bases
diferentes.
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Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién
entregada. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiente inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.8 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccion de valor dejan de existir, el importe de la correcion es objeto de reversién y se reconoce como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina de la siguiente forma:
i) Producto terminado:

Los productos destinados a la venta exterior y a su entrega al cooperativista, se valoran imputando
los consumos reales de materias primas, incluyendo una aplicacion del coste real de las horas de
mano de obra empleadas y de los gastos generales de fabricacién directamente relacionados con la
produccién. Los productos terminados en almacenes y secciones incluyen, adicionaimente, una
imputacion de gastos necesarios para su comercializacion, sin que dichos gastos afecten
significativamente al balance de situacion y a la cuenta de resultados.

i) Productos y trabajos en curso:

En las granjas de seleccién y multiplicacién de porcino, se valoran en base a los consumos y gastos
de los semovientes reproductores. La imputacion de consumos y gastos se realiza en funcién de la
situacion en que se encuentren los animales dentro de su ciclo de produccién, incluyendo todos los
gastos necesarios para la cria de los lechones hasta el momento del destete.

En las plantas de incubacion se valoran en base a consumos y gastos. La imputacion de gastos se
origina por los dias de estancia en incubacién.

iii)) Materias primas y auxiliares, embalajes y envases:

Se encuentran valorados al coste de adquisicion, sobre la base del coste medio ponderado aplicado
a las unidades fisicas en existencia al final del ejercicio.

Las existencias adquiridas mediante contratos a plazo o forwards, son reconocidas en la fecha de
vencimiento del contrato.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados
necesarios para llevarla a cambio, asi como en el caso de las materi  primas y de los productos en curso, los
costes estimados necesarios para completar su produccion.

En las existencias que necesitan un periodo de tie o sup ior al para estar en condiciones de ser vendidas,
se incluyen en el coste los gastos financieros en | s mismos r s previstos para el inmovilizado (Nota 3.5).
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3.9 Patrimonio neto

El capital suscrito cooperativo esta constituido por las aportaciones estatutarias de los socios, aportaciones
obligatorias de los socios, asi como las voluntarias que se incorporan al mismo.

Las aportaciones para servicios sociales representan entregas de fondos u otros bienes para desarrollar la gestion
cooperativa.

De acuerdo con la ley aplicable, las anteriores aportaciones tendran la consideracién de fondos propios en la
medida en que el reembolso, en caso de baja, puede ser rehusado incondicionalmente por el Consejo Rector o la
Asamblea General, no exista una obligatoriedad de la sociedad cooperativa a pagar una remuneracién al socio, y
el retorno cooperativo sea discrecional. Si la asamblea general acordase devengar intereses para las aportaciones
al capital social o repartir retornos se realizard de acuerdo a lo establecido por los estatutos de la sociedad
cooperativa o por el 6rgano competente.

El capital social se valorara por el importe de las aportaciones suscritas, minorado en la parte del capital no exigido.
Los gastos de emision que le sean directamente atribuibles se reconoceran minorando las reservas de la sociedad.

3.10 Pasivos financieros
Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por
la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se incluyen
en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de
interés contractual, asi como los desemboisos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

aloracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste a izado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el métodod ti e interés efectivo.

obstante, los débitos con vencimiento no superior a un ano que, s valoren inicialmente por su valor nominal,
contintian valorandose por dicho importe.

/7 )
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3.11 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesién de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la amortizacion de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccién valorativa por deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las
concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a
compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

3.12 Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad Dominante tributa de acuerdo con lo establecido en la Ley 20/1990, de 19 de diciembre, sobre
Régimen Fiscal de Cooperativas.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

De acuerdo con el articulo 15 de la Ley 20/1990, la base imponible se compone de dos partidas que se consideran
separadamente: los resultados cooperativos y los extracooperativos. Para determinar la base imponible derivada
de cada uno de esos resultados, se considera como partida deducible el 50% de la parte de los resultados de uno
y otro tipo que se destine obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

La Ley 20/1990, en su articulo 19, considera también como gastos deducibles las cantidades que las cooperativas
destinen al Fondo de Educacion y Promocion. La cuantia méaxima deducible de la aportacién a este fondo es del
30% de los excedentes netos del ejercicio.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de
cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libr .. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una tra. .~ccién distinta de una combinacion
de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resulta - ontable ni a la base imponible del

impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se deter - ‘can normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balan y que s e - ra aplicar cuan o el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por im uesto diferid liquide.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

3.13 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando el
Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma
fiable. Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por
despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios para liquidar
la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria.

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento
los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos
no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria del Grupo. El importe registrado se
determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias del Grupo, el importe
de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto
de repercusion.

En la evaluacion de las devoluciones, en caso de que proceda, se reconoce un pasivo por reembolso (incluido en
cuentas comerciales y otras cuentas a pagar) y un derecho a las mercancias devueltas (incluidos en otros activos
corrientes) para los bienes que se espera que sean devueltos. La experiencia acumulada se utiliza para estimar
estas devoluciones en el momento de la venta registrandose como menor importe de la venta si bien es cierto
éstas no son significativas. Dado que el nimero de productos devueltos ha sido constante y bajo durante los tltimos
afios, es muy probable que no ocurra una reversién significativa en los ingresos ordinarios acumulados
reconocidos. La validez de esta hipotesis y el importe estimado de devoluciones se evaltia de nuevo en cada fecha
de presentacion de informacién.

En relacién a la estimacidn y provision de descuentos, se utiliza el método del valor esperado, y los ingresos
ordinarios solo se reconocen en la medida en que es altamente probable que no ocurra una reversion significativa.
En caso de que sea necesario, se reconoce un pasivo por reembolso (i cluido en cuentas comerciales y otras
cuentas a pagar) para los descuentos por volumen esperados a pag r los clientes en relacién con las ventas
realizadas hasta el final del ejercicio sobre el que se informa.

En los casos en los que en el precio fijado en los ntrato con  ntes existe un importe de contraprestacion
variable, se incluye en el precio a reconocer la me’ r estimaci la contraprestacion variable en la medida que
sea altamente probable que no se produzca una eversion sign  tiva del importe del ingreso reconocido cuando
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posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la contraprestacién variable. EI Grupo basa sus
estimaciones considerando la informacién histérica, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y
los términos concretos de cada acuerdo.

A la hora de reconocer los ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes, el Grupo realiza el siguiente
analisis en base a la aplicacion de la norma:

. Con relacién a la existencia de bienes o servicios comprometidos que pudieran ser diferenciables y que
deban a reconocerse por separado, asi como cualquier descuento o rebaja en el precio del contrato que
deba asignarse a los elementos separados, de acuerdo a los contratos con clientes vigentes y al negocio
del Grupo, se establece que la obligacién de ejecucién es la entrega de la mercancia considerando los
términos de venta pactados en cada acuerdo, no habiendo obligaciones de ejecucion adicionales que deban
reconocerse por separado. Adicionalmente, debe considerarse que el objeto de los pedidos consiste en el
suministro de producto terminado (normalmente piezas) de acuerdo a las especificaciones facilitadas por el
cliente, y no existen obligaciones pendientes post-entrega tales como pudieran ser intervenciones en el
suministro, puesta en marcha, training, etc.

. Con relacion a la existencia de contraprestacion variable en los acuerdos con clientes, el Grupo no tiene
importes de precio variable en los contratos con clientes vigentes, teniendo el Grupo derecho al cobro de la
totalidad del importe acordado por la venta del producto una vez se ha completado la obligacién de ejecucion
de entrega de la mercancia de acuerdo a los términos de venta en cada caso.

. En la evaluacion del momento de reconocer ingresos una vez de satisfaga la obligacién de desempefio, el
Grupo considera que se cumplen las condiciones para reconocer el ingreso en el momento puntual en el
que se transfiere el control de los bienes entregados, no existiendo ningln contrato relevante en el que los
ingresos deban reconocerse a lo largo del contrato.

. Con relacién al componente de financiacién, el Grupo no tiene ningun contrato donde el periodo entre la
transferencia de los bienes o servicios prometidos al cliente y el pago por parte del cliente supere un afio.
En consecuencia, el Grupo no ajusta ninguno de los precios de transaccion por el valor temporal del dinero.

. En los contratos habituales con clientes no existen costes incrementales de la obtencién de dichos
contratos, por lo que no existen importes que puedan considerarse como active por los costes para obtener
o cumplir contratos con clientes.

. Garantias: el Grupo proporciona generalmente garantias habituales de producto {(de conformidad con los
contratos, la legislacién vigente y las practicas comerciales habituales del sector) en relacion con la venta
de los productos/servicios. Las garantias otorgadas proporcionan a los clientes la seguridad de que el
producto correspondiente funcionara segun lo previsto por las partes dado que se ajusta a las
especificaciones acordadas en los contratos y no otorga servicios adicionales. Por tanto, las garantias
otorgadas por el Grupo no constituyen un servicio diferenciado que deba contabilizarse como una obligacion
de ejecucion diferenciada.

El Grupo evallia a cada cierre la existencia de acuerdos de facturacién con entrega diferida, considerando si en
estos casos que se encuentran bajo este supuesto a cierre de ejercicio existe la transferencia del control a clientes
evaluando si el cliente tiene la capacidad de dirigir el uso del producto y obtener practicamente todos sus beneficios
restantes, aun cuando no se haya producido la transferencia fisica del producto. Se han evaluado los motivos de
la existencia de estas situaciones, si el producto es identificable por separado, si el producto esta listo para su
entrega fisica al cliente y si el Grupo puede utilizar el producto o venderlo a otro cliente. En los casos en los que
se cumplen todas las condiciones indicadas anteriormente, se ha considerado qu la transferencia del control y,
por tanto, la venta se ha realizado.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mism  se puede rar con fiabilidad, es probable que

los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Grupoy  cump nlas diciones especificas para cada una
de las actividades tal como se detalla a continuacion. o se consi er ue se pueda valorar el importe de los

V :

3



COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 2022

ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. EI Grupo
basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los
términos concretos de cada acuerdo.

a) Venta de bienes al or ma or

El Grupo produce y vende diversos productos tales como pienso, productos avicolas y porcino principalmente en
el mercado al por mayor y a las cooperativas de primer grado. Las ventas de bienes se reconocen cuando se han
entregado los productos al cliente, y no existe ninguna obligacién pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado
al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y éste ha aceptado los
productos de acuerdo con el contrato de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado o bien el Grupo tiene
evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato de venta, neto de los descuentos por volumen
y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evallian en funcion de las
compras anuales previstas.

b) A'ustes de recios

La Junta Rectora de cada cooperativa integrante de Cooperativas Ourensanas S.Coop.Galega (COREN) fija unos
precios al comienzo del ejercicio para los productos entregados y recibidos por los socios de las mismas, los cuales
son ajustados en fin de ejercicio para adaptarlos a las ventas y a los costes reales incurridos en cada actividad de
tal forma que los resultados habidos se reparten entre aquellas, basicamente, en funcién de las producciones
entregadas y de los servicios recibidos por sus socios.

Las cuentas anuales del Grupo han sido preparadas después del ajuste de precios. El resultado que figura en el
balance es el correspondiente al patrimonio propio de la Sociedad dominante, obtenido como consecuencia de la
actividad de investigacion y de explotacion directa, que ésta lleva a cabo.

c) In resos or intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los
flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continia lievando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

d) In resos or dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable
de la inversién.

e) Prestacion de servicios

El Grupo presta servicios de maquila de produccion. Estos servicios se suministran sobre la base de una fecha y
material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos inferiores a un

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualme te deriv de la prestacion de servicios de
maquila de produccién, se reconocen a las tarifas estipulada nelco rat  medida que se realizan las horas
del personal y se incurre en los gastos direclos.
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3.15 Arrendamientos
a) Cuando el Gru o es el arrendatario — Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el
Grupo tiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el
menor de los dos. Para el célculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se
puede determinar, el tipo de interés del Grupo para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio
en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento
financiero se deprecia durante su vida Util o la duracién del contrato, el menor de los dos.

b) Cuando el Gru o es el arrendatario — Arrendamiento o erativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

c) Cuando el Gru o es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos por arrendamiento
descontados al tipo de interés implicito del contrato se reconoce como una partida a cobrar. La diferencia entre el
importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe, correspondiente a intereses no devengados, se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que dichos intereses se devengan, de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance de acuerdo
con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

3.16 Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional de resentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y funcional de la
Sociedad.

b) Transacciones saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en m .7 eda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de ca i de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuen . pérdidas y ganancias, excepto si se
difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos e efe 'vocu adas y las coberturas de inversion neta
cualificadas.
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3.17 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econémica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las participaciones en el
patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que constituya un negocio, el Grupo sigue el siguiente
criterio:

A ortacién no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del Grupo, tanto la sociedad aportante como la adquirente valoran
la inversion por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas
en la fecha en que se realiza la operacion. A estos efectos, se utilizan las cuentas anuales consolidadas del grupo
o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espaiiola.

Fusion  escision

a) En las operaciones entre empresas del Grupo en las que intervenga la empresa dominante (o dominante
de un subgrupo) y su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales adquiridos se valoran
por el importe que corresponde a los mismos en las cuentas consolidadas del grupo o subgrupo. La
diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce contra una partida de reservas.

b) En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos se
valoran segun sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo mayor en
el que se integren aquellos y cuya sociedad dominante sea espanola.

La fecha de efectos contables de las operaciones de fusién y escision entre empresas del grupo es la de inicio del
ejercicio en que se aprueba la operacion, siempre que esta sea posterior a la fecha de incorporacién al Grupo. Si
una de las sociedades intervinientes en la operacién se hubiera incorporado al Grupo en el ejercicio en que se
produce la fusién o escision, la fecha de efectos contables sera la de adquisicion.

La informacion comparativa del ejercicio precedente no se reexpresa para reflejar los efectos de la fusion o
escision, aun cuando las sociedades intervinientes en la operacion hubieran formado parte del Grupo en dicho
ejercicio.

Reduccién de ca ital re arto de dividendos disolucién

En aquellos casos en los que el negocio en el que se materializa la reduccién de capital, se acuerda el pago de
dividendo o se cancela la cuota de liquidacion del socio permanezca en el Grupo, la empresa cedente contabilizara
la diferencia entre la deuda con el socio y el valor contable del negocio entregado en una partida de reservas. La
cesionaria registra el negocio de acuerdo con las normas para fusiones y escisiones indicadas en esta nota.

3.18 Medio ambiente

Las acciones llevadas a cabo por la sociedad en materia de medio ambiente son imputadas al resultado en el
ejercicio en el que se producen.

_n el caso de que dichas acciones supongan la adquisicion, renovacion. ampl’  én o mejora de un inmovilizado,

son activadas en el inmovilizado del Grupo aplicando los mismos de amortizacién que para las
inmovilizaciones materiales.
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4.Gestion del riesgo financiero
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e
inversion del exceso de liquidez.

a) Ries o de mercado
i) Riesgo de tipo de cambio

La presencia del Grupo en el mercado internacional, impone la necesidad de articular una politica de gestion del
riesgo de tipo de cambio. El objetivo fundamental es reducir el impacto negativo que sobre su actividad en general
y sobre su cuenta de resultados en particular tiene la variabilidad de los tipos de cambio, de modo que sea posible
protegerse de movimientos adversos y en su caso aprovechar una evolucién favorable.

Debido a que el importe de las cuentas a cobrar/pagar por el Grupo en monedas funcionales distintas al euro, no
es relevante, el efecto de una devaluacién/revaluacién del euro en un 10% respecto a dichas monedas, dejando el
resto de variables constantes, no seria significativo.

ii} Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

La existencia en el Grupo de endeudamiento bancario referenciado a tipo de interés variable, da lugar a que el
Grupo se vea sometido al riesgo de variacion de los tipos de interés, afectando tal variacién de forma directa a la
cuenta de resultados. El objetivo genérico de la estrategia sera reducir el impacto negativo de subidas en los tipos
de interés, y aprovechar en la medida de lo posible el impacto positivo de posibles descensos de los tipos de
interés.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de las deudas mantenidas con entidades de crédito y otras entidades.
El Grupo analiza su exposicién al riesgo de tipo de interés de forma dinamica realizando simulacion de varios
escenarios teniendo en cuenta la refinanciacién, renovacion de las posiciones actuales, financiacion alternativa y
cobertura. En funcién de estos escenarios, el Grupo calcula el efecto sobre el resultado de una variacién
determinada del tipo de interés.

Durante 2022 todas las deudas con entidades de crédito y otras entidades del Grupo estaban expresadas en euros
y todos los préstamos estan formalizados a tipo de interés variable.

Si durante el afio 2022, la media de los tipos de interés de los recursos ajenos denominados en euros hubieran
sido un 0,5% superior/inferior, manteniéndose constante el resto de variables, el resultado financiero hubiese
variado en 885 miles de euros aproximadamente inferior/superior (674 miles de euros en 2021), principalmente
como consecuencia de un mayor/menor gasto por intereses de los préstamos a tipo variable.

iii) Riesgo de precio
El Grupo se encuentra expuesto al riesgo del precio de las materias prim gricolas. Para gestionar este riesgo,
el Grupo centraliza las compras a partir de estimaciones de|  oduccio ual. Adicionalmente el Grupo gestiona

con sus clientes el traslado de las fluctuaciones en el ecio al eci venta de sus productos, eliminando el
riesgo inherente a la fluctuacion de dichos valores.
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b) Ries o de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo,
dep6sitos con bancos e instituciones financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y
transacciones comprometidas. En relacion a los clientes, el Grupo evalta la calidad crediticia del cliente, teniendo
en cuenta su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores.

Los limites individuales de crédito se establecen en funcion de las calificaciones internas y externas. Regularmente
se hace un seguimiento de la utilizacion de los limites de crédito. El Grupo tiene contratado un seguro de crédito
para garantizar las posibles insolvencias de trafico comercial nacional e internacional.

c) Ries ode li uidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables suficientes,
la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener
capacidad para liquidar posiciones de mercado.

La gestion de este riesgo por parte del Grupo se realiza en el marco de la gestion global del Grupo al que pertenece.
En este sentido, la estrategia del Grupo Coren es la de mantener, a través de la Direccién Financiera del Grupo,
la flexibilidad necesaria en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.
Adicionalmente, y en funcién de las necesidades de liquidez, el Grupo procede a utilizar instrumentos financieros
de liquidez, manteniendo los niveles de liquidez y la estructura de fondo de maniobra exigido en sus planes de
actividad.

4.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los titulos
mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha del balance.
El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se utilizan
precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de
instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio
a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la present i’ de informacién financiera se
estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de del mercado del que
puede disponer la Sociedad para instru  ntos financieros
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” en los ejercicios 2022 y 2021 es el

siguiente:
Euros
Patentes, Otro
licencias y Fondo de Aplicaciones Inmovilizado inmovilizado
marcas comercio informaticas en curso intan ible
Coste 28.759 - 9.716.128 643.929 400.000
A .
mortizacion (11.405) - (8.420.072) - (400.000)
acumulada
Pérdidas por deterioro - - - - -
Valor Contable
17. - 1.296.056 643.929 -
01.01.2021 354
Otras altas - - 319.200 352417 -
Ot i
ras transferencias y ) } 618.276 (618.276) )
traspasos
Bajas - - - - -
Baja de amortizacion
acumulada
Dotacié
otacion para (501) - (579.533) ; -
amortizacion
Saldo final 16.853 - 1.653.999 378.070 -
Coste 28.759 - 10.653.604 378.070 400.000
Amortizacion (11.906) - (8.999.605) - (400.000)
acumulada
Pérdidas por deterioro - - - - -
Valor Contable a
- 1.653.999 378.070 -
31.12.2021 16.853
Altas por 'comblnamén ) 308.507 62.110 ) )
de negocios
Otras altas - - 156.746 264.224 -
Otras transferencias y ) ) 120128 )
traspasos (120.128)
Bajas - - - - -
Baja de amortizacion N
acumulada
Dotac'|6n Rara (380) B (616.760) ) _
amortizacion
Saldo final 16.473 308.507 1.376.223 522.166 -
Coste 28.759 308.507 10.992.588 522.166 400.000
Amortizacion (12.286) - (9.616.365) . (400.000)
acumulada
Pérdidas por deterioro - - - - -
A
alor Contable a 16.473 308.507 1.376.223 22.166 .

31.12.2022

y: :

QL €

Total
10.788.816

(8.831.477)
1.957.339

671.617

(580.034)

2.048.922
11.460.433

(9.411.511)

2.048.922

370.617

420.970

(617.140)

2.223.369
12.252.020

(10.028.651)

2.223.369
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a) Bienes ad uiridos a em resas asociadas

Las inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas asociadas al 31 de diciembre de 2022 se
resumen a continuacion:

Euros
Amortizacion Pérdidas Valor
Coste acumulada deterioro contable
Aplicaciones informaticas 5.502.738 (4.292.325) - 1.210.413
5.502.738 (4.292.325) - 1.210.413

Las inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas asociadas al 31 de diciembre de 2021 se
resumen a continuacion:

Euros
Amortizacion Pérdidas Valor
Coste acumulada deterioro contable
Aplicaciones informéaticas 5.321.133 (3.788.269) - 1.5632.864
5.321.133 (3.788.269) - 1.532.864

b) Inmovilizado intan ible totalmente amortizado deteriorado

Al 31 de diciembre de 2022 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado y/o deteriorado
con un coste contable de 8.231 miles de euros (7.878 miles de euros en 2021).

c) Inmovilizado intan ible situado en el extran’ero

A 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, el Grupo tiene inmovilizado situado en el extranjero si
bien se encuentra totalmente amortizado.

d) Inmovilizado intan ible no afecto a la ex lotacién

Al 31 de diciembre de 2022 no existen elementos del inmovilizado intangible no afectos a la explotacién. Al 31 de
diciembre de 2021 tampoco existian elementos del inmovilizado intangible no afectos a la explotacion.

€e) Seguros

E! Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmovilizado intangible. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

f) Activos afectos a arantias restricciones a la titularidad

1 31 de diciembre de 2022 no existen activos intangibles significativos s j os a restricciones de titularidad o
pignorados como garantias de pasivos, al igual que en el ejercicio 2021.
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6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material durante los ejercicios 2022 y 2021 es el
siguiente:

Euros
Instalaciones Inmovilizado
Terrenos y técnicas y otro encursoy
construcciones inmovilizado antici os Total

Coste 33.235.880 326.048.559 7.339.443 366.623.882
Amortizacién acumulada (15.151.284) (256.260.886) - (271.412.170)
Pérdidas por deterioro - (35.106) - (35.106)
Valor Contable a 01.01.2021 18.084.596 69.752.567 7.339.443 95.176.606
Ofras altas 811.367 7.116.170 9.936.753 17.864.290
Altas por combinacién de negocios - - - -
Otras transferencias/traspasos 631.333 12.447.069 (13.078.402) -
Bajas (492.959) (4.434.650) - (4.927.609)
Bajas Amortizacion Acumulada 290.534 4.027.829 - 4.318.363
Dotacion para amortizacion (1.066.037) (18.517.501) - (19.583.538)
Saldo final 18.258.834 70.391.484 4.197.794 92.848.112
Coste 34.185.621 341.177.148 4.197.794 379.560.563
Amortizacion acumulada (15.926.787) (270.750.558) - (286.677.345)
Pérdidas por deterioro - (35.106) - (35.106)
Valor Contable a 31.12.2021 18.258.834 70.391.484 4,197.794 92.848.112
Altas por combinacion de negocios 4.096.644 257.464 - 4.354.108
Otras altas 846.540 7.459.021 7.528.588 15.834.149
Otras transferencias/traspasos - 6.326.120 (6.326.120) -
Bajas (32.982) (2.687.801) . (2.720.783)
Bajas Amortizaciéon Acumulada 1.493 2.297.512 - 2.298.005
Dotacién para amortizacion (637.452) 19.121.619 - 19.759.071
Saldo final 22.533.077 64.922.181 5.400.262 92.855.520
Coste 39.095.823 352.531.952 5.400.262 397.028.037

ortizacién acumulada (16.562.746) (287.574.665) - (304.137.411)
Pérdidas por deterioro - (35.106) - (35.106)
Valor Contable a 31.12.2022 22.533.077 64,922,181 5.400.262 92.855.520

/ Dentro del epigrafe de “Terrenos y construcciones” se incluyen terrenos por valor neto contable de 5.733 miles de
euros (5.656 miles de euros en 2021) y construcciones por valor de 16.800 miles de euros (12.603 miles de euros
en 2021).

El importe de altas por combinacién de negocios del ejercicio 2022 se corresponde principalmente con la
adquisicion de los terrenos y construcciones procedientes de la toma de control de Lourinho, Conservas de Carne,
Ltda. Adicionalmente, se han dado altas que se corresponden fundamentalmente con mejoras en granjas,
inversiones en semovientes y una nueva subestacion eléctrica, que a cierre del ejercicio se encuentra en curso.

Elimporte de altas del ejercicio 2021 se corresponde fundamentalmente con 2.594 i s de euros de semovientes,

2.376 miles de euros en mejoras en granjas, 1.066 miles de euros de la nueva | era de biomasay 1.001 miles
de euros correspondientes a una subestacion eléctrica.
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a) Pérdidas or deterioro

Durante el ejercicio 2022 y 2021 no se han reconocido pérdidas por deterioro y tampoco han reconocido
reversiones.

b) Bienes totalmente amortizados
Al 31 de diciembre de 2022 existen construcciones con un coste original de 1.236 miles de euros (1.112 miles de
euros en 2021) que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso. El coste del resto de elementos del

inmovilizado material totalmente amortizados en uso asciende a un importe de 201.019 miles de euros (193.689
miles de euros en 2021).

c) Bienes ad uiridos a em resas asociadas

Las inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas asociadas al 31 de diciembre de 2022 se resumen
a continuacion:

Euros
Amortizacion Pérdidas Valor
Coste acumulada deterioro contable
Instalaciones técnicas y
Maquinaria 250.840 (250.840) - -
Otro Inmovilizado Material 2.675.420 (2.072.443) - 602.977
2.926.260 (2.323.283) - 602,977

Las inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas asociadas al 31 de diciembre de 2021 se resumen
a continuacién:

Euros
Amortizacién Pérdidas Valor
Coste acumulada deterioro contable

Instalaciones técnicas y
Maquinaria 250.840 (250.840) - -
Otro Inmovilizado Material 2.404.049 (1.624.087 - 779.762

2.654.889 (1.874.927) - 779.762

d) Inmovilizado material situado en el extran’ero

Los elementos del inmovilizado material del Grupo situados fuera del territorio espariol, asi como sus valores de
coste y de su correspondiente amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se indican a

continuacion:
Euros

Valor Bruto 2022 2021
Terrenos y construcciones 4.102.229 3.679
Instalaciones técnicas y maquinaria 327.922 70.175
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliari - -
4.430.151 73.854
Amortizaciéon acumulada (60.737 (47.738)
/ Valor Neto _ 4.369.4 26.116
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e) Bienes ba'o arrendamiento financiero

Los epigrafes de “Terrenos y Construcciones” e “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluyen los
siguientes importes de construcciones, instalaciones técnicas y maquinaria donde el Grupo es el arrendatario bajo
un arrendamiento financiero:

Euros
2022 2021
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 5.815.573 5.567.330
Amortizacion acumulada 3.523.337 2.638.205
Valor contable 2.292.236 2929125

f) Inmovilizado afecto a arantias

El Grupo tiene inmovilizado material por un importe de 976 miles de euros en garantia del préstamo recibido por
la sociedad dependiente Piensos Dumbria, S.L.U (976 miles de euros en 2021).

g) Subvenciones recibidas

La adquisicion de diverso inmovilizado (construcciones e instalaciones técnicas) ha sido financiada en parte por
subvenciones recibidas durante el ejercicio (Nota 16).

h) Seguros

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

7. Inversiones inmobiliarias
Euros
2022 2021
Terrenos 34.167.284 26.222.461
Construcciones 1.709.841 1.679.453

35.877.125 27.901.914

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y construcciones que se mantienen para fa obtencién de rentas
a largo plazo y no estan ocupadas por el Grupo.

43



COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 2022

El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla siguiente:

Coste

Amortizacion acumulada

Pérdidas por deterioro

Valor contable 01.01.2021

Entrada en el perimetro

Adiciones

Otras transferencias/ traspasos

Bajas

Bajas de amortizacion acumulada
Pérdidas por deterioro reconocidas en el ejercicio
Dotacién para amortizacion

Saldo final

Coste

Amortizacion acumulada

Pérdidas por deterioro

Valor contable 31.12.2021

Adiciones

Adiciones por combinaciones de negocios
Otras transferencias/ traspasos

Bajas

Bajas de amortizacion acumulada
Pérdidas por deterioro reconocidas en el ejercicio
Dotacién para amortizacion

Saldo final

Coste

Amortizacion acumulada

Pérdidas por deterioro

Valor contable 31.12.2022

Terrenos
26.858.515
2.113.939
24.744.576

1.553.243

(75.358;

26.222.461
28.336.400
2.113.939
26.222.461
7.888.085
74.371

(17.633)

34.167.284
36.298.856

2.131.572
34.167.284

Euros
Construcciones
4.089.555
(2.270.540)
1.819.015
(63.971)

75.591
1.679.453
4.025.584

(2.346.131)

1.679.453

105.978

75.590

1.709.841
4.131.562
(2.421.721)

1.709.841

Total
30.948.070
(2.270.540)

2.113.939
26.563.591

1.563.243

(139.329)

75.591
27.901.914
32.361.984
(2.346.131)

2.113.939
27.901.914
7.888.085
180.349

(17.633)
75.590
35.877.125
40.430.418
(2.421.721)
2131572
35.877.125

Las altas de terrenos se corresponden principalmente con la compra de los terrenos de Salceda de Caselas y Avila
por parte de Coren Agroindustrial, S.A.U. a Industrias Frigorificas del Louro S.A. por un importe de 6.991 miles de

euros.

Las entradas en el perimetro se corresponden con terrenos y construcciones procedentes de la toma de control en

la sociedad Lourinho, Conservas de Carne, Ltda.

a) Bienes totalmente amoertizados

Al 31 de diciembre de 2022 existen construcciones con un coste original de 1.345 mile de euros que estan
totalmente amortizadas y que todavia estan en uso (1.345 miles de euros en 2021).
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b) Inversiones inmobiliarias situadas en el extran’'ero

Las inversiones inmobiliarias adquiridas a empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2022 se resumen
a continuacién:

Euros
Valor Bruto 2022 2021
Terrenos 16.357.477 9.366.203
Deterioro de valor (311.371) (293.738)
Valor Neto 16.046.106 9.072.465
9] Inversiones inmobiliarias situadas en el extran’ero

Los elementos del inmovilizado material del Grupo situados fuera del territorio espafiol, asi como sus valores de
coste y de su correspondiente amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se indican a

continuacion:
Euros
Valor Bruto 2022 2021
Terrenos y construcciones 7.436.055 6.438.536
7.436.055 6.438.536
Amortizacién acumulada - -
Valor Neto 7.436.055 6.438.536

Las inversiones inmobiliarias situadas en el extranjero se corresponden fundamentalmente con terrenos de la
sociedad dependiente GW Land Investment.

d) Bienes ba'o arrendamiento o erativo

No existen ingresos por arrendamiento operativo procedentes de estas inversiones inmobiliarias:

e) Bienes ba'o arrendamiento financiero

No existen inversiones inmobiliarias bajo arrendamiento financiero.

f) Inmovilizado afecto a arantias

El Grupo tiene inversiones inmobiliarias por un importe de 545 miles de euros (578 miles de euros en 2021) como

garantia de un aplazamiento en el pago de las cuotas con la Tesoreria General de la Seguridad Social. Asimismo,
mantiene terrenos por 5.800 miles de euros como garantia de cinco préstamos concedidos (5.800 miles en 2021).

9) Seguros

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pélizas de seguro ara cubrir los riesgos a que estan sujetos
los bienes de inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas péli s e considera suficiente.
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8. Analisis de instrumentos financieros

8.1  Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro

y valoracion de “Instrumentos financieros” es el siguiente:

Euros

Activos financieros a largo plazo

Valores e
Instrumentos de . Créditos Derivados
patrimonio repres::‘t‘a:;vos de Otros

2022 2021 2022 2021 2022 2021
Activos financieros a coste amortizado - - - - 52418.765 37.756.138
Activos financieros a valor razonable
con cambios en cuenta de pérdidas y 2.695.168 1.476.858 455.000 455.000
ganancias

2.695.168 1.476.858 455.000 455.000 52.418.765 37.756.138

Euros

Activos financieros a corto plazo

Valores . .
Instrumentos de . Créditos Derivados
patrimonio repres::‘tla;;vos de Otros
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Activos financieros a coste
amortizado - - - - 124.637.503 126.280.072
Activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de 205.251 205.251 - - - -
pérdidas y ganancias
Efectivo y otros activos liquidos - - - - 93.234.330 90.650.212
205.251 205.251 - - 217.871.833 216.930.284
Euros

Deudas con entidades de

crédito
2022 2021
Pasivos financieros a coste 36.572.472 55.019.770
amortizado
36.572.472 55.019.770

Deudas con entidades de

Pasivos financieros a largo plazo

Obligaciones y otros

. Débitos, Derivados y Otros
valores ne ociables

2022 2021 2022 2021
. . 60.961.656 58.857.670
- - 60.961.656 58.857.670
Euros

Pasivos financieros a corto plazo

Obligaciones y otro
'gact Y s Débitos, Derivados y Otros

crédito valores ne ociables
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Pasivos financleros a coste 109.257.769 74167179 24332300 27.639.003  160.192.186  152.109.17
amortizado
109.257.769 74167479 24332300 276 .003 160192186  152.109.177

Los créditos y las deudas con Administraciones Publicas no se incluyen de

e esta clasificacion por no tener

la consideracion de instrumentos financieros (Ver Nota 10y 17

/7
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8.2  Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por afo
de vencimiento son los siguientes:

Inversiones en empresas
vinculadas:

- Créditos a empresas

- Oftros activos financieros
Otras inversiones

financieras:
- Activos disponibles para la
venta

- Créditos a terceros

- Otros activos financieros
- Valores representativos de
deuda

- Efectivo y otros activos lig

- Créditos y partidas a cobrar

Obligaciones y otros
valores negociables
Deudas con entidades de
crédito

Deudas con empresas del
grupo

Acreedores por
arrendamiento financiero
Acreedores comerciales y
otros pasivos financieros

/

2023

4.374.392
4.289.146

205.251

1.421.274
2.237.460

93.234.330
112.315.231
218.077.084

2023

24.332.300

108.423.011

2.121.779

834.758

158.070.407

293.782.255

2024

271.488
3.865.100

4.136.588

2024

19.626.813

55.000.000

342.490

1.851.246

76.820.549

Euros

Activos financieros

2025 2026 2027
287.778 - -
3.865.094 3.865.094 3.865.094
4.152.872 3.865.094 3.865.094

Euros
Pasivos financieros

2025 2026 2027
8.415.095 4.095,553 2.588.258
117.966 60.913 22.692
339.008 187.732 121.564
8.872.069 4.344.198 2.732.514

Anos
osteriores

16.854.523
19.325.470

2.695.168

219.124
455.000

39.549.285

Aios
osteriores

1.302.692

3.150.369

311.737

4.764.798

Total

21.788.181
39.074.998

2.900.419

1.421.274
2.456.584

455.000
93.234.330
112.315.231
273.646.017

Total

24.332.300

144.451.422

60.272.148

1.378.819

160.881.694

391.316.383
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9. Participaciones en empresas por puesta en equivalencia

E! detalle por Sociedad de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
2022 2021

Gestora de Subproductos de Galicia, S.L. 4.361.233 3.824.097
I(T::);f:::rrss de Carnes Naturales del Norte, S.L. 245.708 252 819
Centro de Valoraciéon Energética de Galicia, S. L. 54.805 54.835
Lourinho Conservas de Carne, Ltda. - 1.451.543
EDISA, Tecnologias de Informatica Industrial 421.086 416.457
Carlotena de Asados, S.L. 2.605.939 2.6992.736
Centro Biotecnoldgico de Proteina de Galicia 10.537 10.566
Subgrupo Global Loan XXIi, S.L. 11.558.113 10.504.052
Comercial Linea Alimentaria, S.L. 322,966 -
Carnicas Rivas Lugo, S.L. 6.919 -
Ecocarnes del Norte, S.L. 20.000 20.000
PT Indogal Agro Trading 813.390 1.255.247
Friotea S.L. 831.730 872.890
Distribuciones Avicolas Arranz, S.L. 5.141.735 5.329.162

26.394.161 26.691.404

Las participaciones que el Grupo mantiene en Carloteia de Asados S.L., PT Indogal Agro Trading y en
Distribuciones Avicolas Arranz incluyen un fondo de comercio por importe de 285 miles de euros (379 miles de
euros en 2021), 324 miles de euros (391 miles de euros en 2021) y 2.853 miles de euros (3.261 miles de euros en
2021) respectivamente, que se amortizan al 10% y no tienen indicios de deterioro.

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2022 y 2021 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo a 31 de diciembre 2020 27.085.636
Adiciones / Variaciones de perimetro 900.000
Participacion en el resultado (1.058.337)
Distribucién de dividendos (1.273.703)
Altas de subvenciones puestas en equivalencia 41.966
Imputacion de subvenciones puestas en equivalencia (86.545)
Otros movimientos 1.082.387
Saldo a 31 de diciembre 2021 26.691.404
Adiciones / Variaciones de perimetro 485.481
Participacién en el resultado 27.183
Distribucion de dividendos (1.549.758)
Altas de subvenciones puestas en equivalencia 300.851
Imputacién de subvenciones puestas en equivalencia (132.232)
Adquisicion de control (1.533.923)
Diferencias de conversién 2.1568.775
Otros movimientos (53.6
Saldo a 31 de diciembre 22 26.39 .161
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Otros movimientos principalmente se corresponden con diferencias de conversién que proceden del Subgrupo
Global Loan XXI, S.L debido a las participaciones que este subgrupo tiene en sociedades con moneda local en

pesos mexicanos.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, seglin aparecen en las
cuentas anuales individuales de las empresas, son como sigue:

2022

Sociedad Ca ital
Gestora de
Subproductos de
Galicia, S.L.
Centro de
Valoracién
Energética de
Galicia, S. L.
Carlotefia de
Asados, S.L.
EDISA, Tecnologias
de Informética
Industrial

Global Loan XXI,
S.L.

Proveedores de
Carnes Naturales
del Norte, S.L.
Centro
Biotecnologico de
Proteina de Galicia
Comercial Linea
Alimentaria, S.L.
Carnicas Rivas
Lugo, S.L
Ecocarnes del
Norte, S.L.

PT Indogal Agro
Trading
Distribuciones
Avicolas Arranz,
S.L

Friotea, S.L.

3.300.000

300.000

24.786

200.000

14.428.848

300.000

50.000

825.000

3.100

n.d

1.663.221

1.819.196

4.500.000

Patrimonio neto

Prima de
emision

3.150.361

4.688.451

nd

126.278

845.198

Otras

Reservas artidas
3.307.967 1.363.966
(165.412) -
5.486.178  882.003
632.915 -
3.071.467 -
205.637 -
(5.973) -
(922.6872) -
(53.446) 60.000
nd n.d
1.613.141  (298.707)
1.472.120 -
(101.769) -

Euros
Resultados
Resultado Resultado
ex lotacion e’ercicio Activo
8.331.667 6.565.509 21.002.017
(100) (75) 138.126
(288.264)  (212.513) 18.429.999
12.068 9.257 1.276.529
(233.840)  (537.023) 46.440.715
(15.815) (14.222) 2.681.345
(164) (123) 45.539
780.282 756.800 5.921.915
5.090 4183 1.223.319
n.d n.d n.d
(1.194.520) (1.807.681) 19.325.533
883.337 440.374 26.355.730
(186.730)  (239.580) 18.763.596

Pasivo

6.464.575

3.612

9.099.183

433.923

24.788.971

(2.189.931)

1.636

5.419.256

(1.209.481)

n.d

18.125.902

21.778.842

14.604.946

Ninguna de las sociedades dependientes en las que el Grupo tiene participacién cotiza en Bolsa.

Ingresos
ordinarios

17.867.118

24.765.058

2.904.309

12.088.212

17.192.049

8.538.541

n.d

47.040.541

82.148.304

859.022

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influenc’ significativa y que
teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

El Grupo no ha incurrido en 'ontingencias en relacién con las asociadas.
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2021

Sociedad
Gestora de
Subproductos de
Galicia, S.L.
Gallega de
Residuos
Ganaderos, S.A.
Centro de
Valoracion
Energética de
Galicia, S. L.
Carlotena de
Asados, S.L.
Lourinho Conservas
de Carne, Ltda.
EDISA, Tecnologias
de Informatica
Industrial

Global Loan XX,
S.L.

Proveedores de
Carnes Naturales
del Norte, S.L.
Centro
Biotecnolégico de
Proteina de Galicia
Comercial Linea
Alimentaria, S.L.
Cérnicas Rivas
Lugo, S.L
Ecocarnes del
Norte, S.L.

PT Indogal Agro
Trading
Distribuciones
Avicolas Arranz, S.L
Friotea, S.L.

Ca ital

3.300.000

n.d

300.000

24.786

2.493.990

200.000

14.428.848

300.000

50.000

825.000

3.100

n.d

339.517

1.819.196

4.500.000

COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Patrimonio neto

Prima de
emision

nd

3.150.361

4.688.451

n.d

126.278

845.198

Reservas

2.784.156

n.d

(165.378)

4.818.679

488.981

575.823

2.001.446

196.253

(5.838)

48.537
17.957
nd
445,250

1.314.986

(432)

Memoria 2022
Euros
Resultados
Otras Resultado  Resultado
artidas ex lotacidon e’ercicio Activo
1.139.023 7.145.621 5.523.811 22.284.864
n.d n.d n.d n.d
- (46) (34) 138.093
475.481 1.128.563 857.276 18.579.373
- (57.131) (79.886) 5.834.155
- 76.122 57.092 1.320.415
- 1.546.084  1.222.917 44.879.430
- 16.299 10.384  2.807.083
- (156) ( 36) 45.491
- (612.077)  (624.189) 6.543.581
- (70.181) (71.403)  1.051.702
n.d n.d n.d n.d
- 1.829.854 1.245.443 15.540.350
- 503.142 157.134 32.675.499
- (132.684)  (135.117) 10.240.364

Pasivo

9.637.874

nd

3.505

9.010.994

2.931.070

468.470

22.633.586

2.301.446

1.465

6.294.233

1.102.048

nd

13.383.862

28.538.985

5.875.913

Ninguna de las sociedades dependientes en las que el Grupo tiene participacién cotiza en Bolsa.

Ingresos

ordinarios Dividendos

17.308.453

n.d

23.950.776

31.989.638

596.328

4.000.000

10.858.183

16.730.490

5.759.144

nd

41.222.895

62.643.607

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que exi e influencia significativa y que
teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

El Grupo no ha incurrido en contingencias en relaciéon con las a cia

4
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10. Activos financieros a coste amortizado

Largo plazo

Créditos a partes vinculadas (Nota 23)

Créditos a sociedades puestas en equivalencia (Nota 23)
Créditos a terceros

Otros activos financieros

Corto plazo
Clientes por ventas y prestacion de servicios

Cuentas a cobrar a partes vinculadas y socios (Nota 23)
Cuentas a cobrar a sociedades puestas en equivalencia
(Nota 23)

Deudores varios
Personal
Créditos a partes vinculadas (Nota 23)

Créditos a sociedades puestas en equivalencia (Nota 23)
Dividendos a cobrar de sociedades puestas en
equivalencia (Nota 23)

Créditos a terceros

Provisién por deterioro de valor de créditos a terceros
Fianzas y otros activos financieros

Provisiones por deterioro de valor

Euros

2022 2021
34.785.853 16.500.006
17.413.788 17.166.019
- 2.450.872
219.124 1.639.241
52.418.765 37.756.138
88.593.357 71.343.334
27.622.988 46.648.802
8.191.823 7.891.100
1.371.469 2.423.455
502.779 520.372
4,289.146 5.253.300
4.374.392 2.504.615
- 1.200.000
1.895.476 1.902.203
(474.202) (474.202)
2.237.460 874.060
(13.967.185) (13.806.967)
124.637.503 126.280.072
177.056.268 164.036.210

Dado que se trata de partidas valoradas a un tipo de interés de mercado no consideramos que existan diferencias

entre el valor razonable y el valor nominal al que se encuentran valoradas las mismas.

a) Provisiones or deterioros de valor

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigiiedad inferior a tres meses no han sufrido

ninguin deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2022, habian vencido cuentas a cobrar por importe de 21.268 miles de euros (22.100 miles
de euros en 2021), si bien no habian sufrido pérdida por deterioro. Estas cuentas corresponden a un nimero de
clientes independientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad. El anélisis de antigiiedad de
estas cuentas es el siguiente:

Hasta 1 mes

Entre 1y 3 meses

Entre 3 y 6 meses
1as de 6 meses

7

Miles de euros

2022
18.252
763
158
2.455
21.628

2021
221
8.083
13.733
63
22.100
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El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a corto plazo, es el

siguiente:
Euros
2022 2021

Saldo inicial (13.806.967) {16.742.594)
Deterioros del ejercicio (136.429) (39.459)
Reversiones 63.435 132.345
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables (87.224) 2.842.741
Saldo final (13.967.185) (13.806.967)

El reconocimiento v la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes y
vinculadas se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales”
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro
de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo. Durante el ejercicio 2022 se han reconocido
perdidas por saldos considerados como incobrables por importe de 320.062 euros.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor.

La exposicién méaxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

Algunos de los activos financieros corrientes en su epigrafe de clientes por ventas y prestaciones de servicios
estan cubiertos por aseguradoras de créditos. Los limites de crédito para cada cliente se establecen en funcién de
la informacion obtenida en esta compaiiia. El contrato con la aseguradora es por un afo y se ha mantenido durante
todo el ejercicio 2022, Para los créditos cubiertos el riesgo se limita al 10% del saldo no cubierto por la aseguradora
en el caso de fallidos definitivos.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar que estan denominados en moneda distinta al euro

son:
Euros
2022 2021
Dolar US 137.726 31.220
Libras 2.253.590 1.183.006
2.391.315 1.214.226

11.  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias incluyen:

Euros

2022 2021
Titulos con cotizacién oficial:
- Titulos de patrimonio — Zona euro 2.369.468 1.199.810
Titulos sin cotizacion oficial:
- Titulos de patrimonio — Zona euro 530.951 482.300

2.900.41 1.682.110

i-’
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El movimiento de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se
resume a continuacion:

Euros
2022 2021
Saldo inicial 1.682.110 1.482.043
Altas 1.218.309 275.067
Bajas - 75.000
Saldo final 2.900.419 1.682.110

El importe registrado en el largo plazo corresponde con 2.695 miles de euros (1.477 miles de euros en 2021) y en
el corto plazo 205 miles de euros (205 miles de euros en 2021).

Durante el ejercicio 2022 y 2021 no ha habido pérdidas por deterioro del valor en los activos financieros disponibles
para la venta.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor razonable de
los titulos deuda clasificados como disponibles para la venta, al igual que en ejercicio 2021

Mostramos a continuacion detalie de los valores brutos y valores netos:

Euros
2022 2021
Valores brutos 2.900.419 1.682.110
Provisiones por pérdida de deterioro - -
Valores netos al 31 de diciembre 2.900.419 1.682.110
12.  Existencias
Euros
2022 2021
Comerciales 5.958.425 5.643.508
Materias primas y otros aprovisionamientos 20.446.372 18.735.148
Productos en curso 30.840.345 28.008.134
Productos terminados 10.476.493 11.334.579
Anticipos a proveedores 263.331 75.042
Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos (307.549) (255.536)
Deterioro de producto terminado (581.139) (678.705)
67.096.278 62.862.170

a) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias. La
cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

b) Com romisos de com ra
Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad dependiente Coren Agroindustrial, S.A.U. t' adquiridos compromisos

de compra de materia prima para el ejercicio 2023 por una cantidad de 203.805 to (225.625 toneladas en
2021) y un importe aproximado de 74 millones de euros (74 millones  eu )- /
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13.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Euros
2022 2021
Tesoreria 88.234.330 90.650.212
Otros activos liquidos equivalentes 5.000.000 -
93.234.330 90.650.212
A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo o equivalentes incluyen:
Euros
2022 2021
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 93.234.330 90.650.212
Descubiertos bancarios - -
93.234.330 90.650.212

Las cuentas bancarias no han devengado intereses durante el ejercicio al tratarse de cuentas corrientes no
remuneradas.

14.  Capital y prima de emisién
a) Ca ital suscrito coo erativo

E! capital suscrito cooperativo esta constituido por las aportaciones obligatorias de las cooperativas de primer
grado. Estas aportaciones se encuentran acreditadas mediante titulos nominativos.

El capital social minimo es de 2.200 miles de euros y se encuentra totalmente desembolsado, y la aportacion
obligatoria minima para ser socio de la cooperativa es de 60 miles de euros.

El detalle de la composicion de la cifra de capital suscrito cooperativo es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Cooperativa Agricola Ganadera de Ourense 810 810
Cooperativa Provincial de Productores de Huevos de Ourense 1.127 1.127
Sociedad Cooperativa de Criadores de Ganado Porcino 1.359 1.359
Sociedad Cooperativa Limitada de Ganaderos de Porcino 1.305 1.305
4.601 4.601

b) A ortaciones ara servicios sociales

Las aportaciones para servicios sociales representan entregas de fondos u otros bienes para desarrollar la gestién
cooperativa. Estas aportaciones tienen la consideracién de capital social y se trata de aportaciones cuyo derecho
de reembolso pueda ser rechazado incondicionalmente por el érgano de administracién de acuerdo a lo reflejado
en los estatutos sociales de la Cooperativa. El detalle de las aportaciones  como sigue:

Miles de euros

2022 2021
Cooperativa Agricola Ganadera de Ourense 3.125 3.125
Cooperativa Provincial de Productores de Huevos de Ourense 1.623 1.623
Sociedad Cooperativa de Criadores de Ganado Porcino 4.207 4.207
Sociedad Cooperativa Limitada de Ganaderos de Porcino 4.357 4.357
Cooperativas Gallega de Criadores y Productores de Con - 6
Cooperativa Agricultores y Ganaderos Gallegos 920 90

14.232 14.298
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c) Reservas Consolidadas
Euros
2022 2021
Fondo de reserva obligatorio:
- Fondo de reserva obligatorio 38.864.384 36.787.439
38.864.384 36.787.439
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 29.381.427 42.082.861
29.381.427 42.082.861
Total reservas de la sociedad dominante 68.245.811 78.870.300
Reservas en sociedades consolidadas 16.512.229 14.520.299
Reservas por puesta en equivalencia (7.227.107) (5.707.348)
TOTAL RESERVAS 77.530.933 87.683.251

Fondo de Reserva Obli atorio

De los rendimientos liquidos de cada ejercicio, la Sociedad Dominante debe destinar, como minimo, un 20% al
Fondo de Reserva Obligatorio. Ademas, al menos un 50% de los resultados extracooperativos debe ser destinado
al Fondo de Reserva Obligatorio.

El Fondo de Reserva Obligatorio, destinado a la consolidacion, desarroflo y garantia de la Cooperativa, es
irrepartible entre los socios.

d) Pro uesta de distribucion del resultado de la Sociedad Dominante del Gru o

La propuesta de distribucién del resultado y de reservas a presentar a la Asamblea General del ejercicio 2022,
asi como la propuesta del ejercicio 2021, ya aprobada por la Asamblea General es la siguiente:

Euros
2022 2021
Base de re arto
Resultado Cooperativo 2.138.912 (19.904)
Resultado Extracooperativo (97.070) 3.637.731
2.041.842 3.617.827
Euros
A licacién 2022 2021
Fondo de Reserva Obligatorio 1.188.552 2.076.
Reservas voluntarias 950.360 1.580. 35
Resultados negativos de ejercicios anteriores (97.070) (39.6 2)
2.041.842 3.617.8 7

La distribucion de los excedentes del ejercicio 2022 de la cooperativa ha sido realizada antes de la consideracién
del impuesto de sociedades del ejercicio econémico y conforme al articulo 67 de la Ley de Cooperativas de Galicia.

Del resultado cooperativo antes de impuestos se ha destinado un 25% al Fondo de Reserva Obl" atorio, un 5% al
Fondo de Formacién y Promocién y el resto al Fondo de Reserva Voluntario. Del resultado extr. cooperativo antes
de impuestos se ha destinado un 50% al Fondo de Reserva Obligatorio y el resto al Fondo ~ Reserva Voluntario
y a resultados negativos de ejercicios anteriores.

El resultado cooperativo antes de impuestos y antes de distribuir el 5% a ondo d acién y Promocion era
3.157.897 euros y se han distribui o 157.895 euros al Fondo de Formaci ny Promo

s
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La propuesta de distribucion de los excedentes del ejercicio 2021 de la cooperativa fue realizada antes de la
consideracion del impuesto de sociedades del ejercicio econémico y conforme al articulo 67 de la Ley de
Cooperativas de Galicia destinando el 100% del resultado extracooperativo a resultados negativos de ejercicios
anteriores. Del resultado cooperativo, fue destinado un 25% al Fondo de Reserva Obligatorio, un 5% al Fondo de

Formacién y Promocion y el resto al Fondo de Reserva Voluntario.

El resultado cooperativo antes de impuestos y antes de distribuir el 5% al Fondo de Formacién y Promocién del
ejercicio 2021 ascendié a 78.990 euros y se distribuyeron 3.950 euros al Fondo de Formacién y Promocién.

15. Socios externos

El desglose de esta partida se detalla a continuacion:

Salida de
perimetro

2022 .S?k.io

inicial

Promotora Lomas Barajas, S.L. (9.760.425) 9.216.975
GW Land Investment, LLC 934.101 -
Coren Foods Ltd - -

Total (8.826.324) 9.216.975

Entrada
de
Perimetro

61.914
61.914

El desglose de esta partida en el ejercicio 2021 fue el siguiente:

movimientos

Resultado  Diferencias de Saldo
del periodo conversion Otros final
(617.934) 1.161.384 - -
(111.642) 44633 33.916 901.008
- - - 61.914
(729.576) 1.206.017 33.916 962.922
Resultado Diferencias
del de Saldo final
eriodo conversion
- (1.724.274) 550.376 (9.760.425)
(165.644) 48.103 934.101

493.491

493.491 (1.889.918)

2021 'S?k'io Otros
inicial
Promotora Lomas Barajas, S.L.  (8.586.527)
GW Land Investment, LLC 558.151
Total (8.028.376)
16. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

598.479 (8.826.324)

El desglose del epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” por origen de sociedad es el siguiente:

Con origen en la Sociedad Dominante
Con origen en sociedades consolidadas
Con origen en sociedades puestas e  quivalencia

By

7

Euros
2022
894.276
3.134.326
628.621
4.657.223

2021
1.279.914
2.426.145
460.000
4.166.059
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El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el siguiente:

Saldo 01.01.22
Adiciones

Efecto impositivo
Imputacién al resultado
Efecto impositivo
Saldo 31.12.22

Saldo 01.01.21
Adiciones

Efecto impositivo
Imputacién al resultado
Efecto impositivo

Otros

Saldo 31.12.21

Euros
Subvenciones
de ca ital
4.166.059
1.852.528
(463.132)
(1.112.022)
213.790
4.657.223

Euros
Subvenciones
de ca ital
4,472,988
802.966
(195.295)
(832.748)
140.880
(222.732)
4.166.059

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Entidad concesionaria
Conselleria de Economia e Industria
Instituto Enerxético de Galicia

Xunta de Galicia- Conselleria de
Economia e Industria

Xunta de Galicia- Conselleria de Medio
Rural

Fondo Europeo Agrario de Desarrollo
Rural (FEADER)

Fondo Europeo Agrario de Desarrollo
Rural (FEADER)

Xunta de Galicia- Conselleria de Medio
Rural

Xunta de Galicia- Conselleria de Medio
Rural

Fondo Europeo Agrario de Desarrollo
Rural (FEADER)

Xunta de Galicia

Xunta de Galicia — Conselleria del
Medio Rural

Fondo Europeo de Desarrollo Regional

Xunta de Galicia- Instituto Enerxético
de Galicia

Euros

63.000

13.998

425.250

892.328

610.182

501.323

662.274

276.769

270.687

392.068

126.638

1.000.000

44.376

Finalidad

Elaboracion de piensos de calidad para
especies de gran tamario

Ahorro y eficiencia energética en la industria y

servicios

Instalacion de caldera policombustible de
potencia térmica

Inversiones en transformacion y
comercializacion de productos agrarios

Mejoras tecnoldgicas en industria carnica
Mejoras tecnologicas en industria cérnica

Inversiones en transformacion y
comercializacion de productos agrarios

Inversiones en transformacién y
comercializacion de productos agrarios

Mejoras tecnoldgicas en industria carnica
Inversiones en transformacion y
comercializacion de productos agrarios

Inversiones en tecnologia de equipos y
procesos industriales

Inversiones en sistemas de gestién
eficiencia energétic

Inversiones par instalacione

ovoltaicas

Ao de
concesion

2012

2014

2015

2016

2016

2017

2017

2017

2018

2018

2018

2019

2019

O
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Entidad concesionaria

Fondo Europeo Agrario de Desarrollo
Rural (FEADER)

Xunta de Galicia- Instituto Enerxético
de Galicia

Fondo Europeo Agrario de Desarrollo
Rural (FEADER)

Xunta de Galicia- Conselleria de Medio
Rural

Instituto para la Diversificacion y
Ahorro de la Energia

Xunta de Galicia- Conselleria de Medio
Rural

Fondo Europeo Agrario de Desarrolio
Rural (FEADER)

Fondo Europeo Agrario de Desarrotlo
Rural (FEADER)

Instituto Enerxético de Galicia

Memoria 2022
Euros Finalidad
270.312 Mejoras tecnoldgicas en industria carnica
75.546 Inversion para proyectos energias renovables
401.560 Ayudas a inversiones en transformacién y
: comercializacion de productos agrarios

Mejoras de calidad en las lineas de fabricacién

463.709 de piensos compuestos

36.309 Proyec_tos de ghorro y eficiencia energética

sector industrial
Mejoras de calidad en las lineas de fabricacién

309.140 de piensos compuestos
Ayudas a inversiones en transformacion y

401.560 o :
comercializacion de productos agrarios
Ayudas a inversiones en transformacién y

626.393 B :
comercializacion de productos agrarios

825.000 Mejora§ tecnologicas en equipos y procesos
industriales

8.688.422

Aiio de
concesion

2019

2020

2020

2020

2021

2021

2021

2022

2022

El Grupo considera que a 31 de diciembre de 2022 ha complido todas las condiciones asociadas a dichas

subvenciones.

17. Pasivos financieros a coste amortizado

No corriente

- Deudas con entidades de crédito

- Acreedores por arrendamiento financiero

- Deudas con empresas de grupo y asociadas (Nota 23)

- Otros pasivos financieros

Corriente

- Obligaciones y otros valores negociables

- Deudas con entidades de crédito

- Acreedores por arrendamiento financiero

- Deudas con empresas del grupo y asociadas

- Otros pasivos financieros
- Proveedores

- Proveedores empresas vinculadas y socios acreedores (Nota 23)
- Proveedores, sociedades puestas en equivalencia (Nota 23)

- Acreedores varios
- Personal
- Anticipos de clientes

Euros
2022

36.028.411
544.061
58.150.369
2.811.287
97.534.128

24,332.300
108.423.011
834.758
2.121.779
4.023.260
83.628.517
51.716.443
1.504.432
12.180.485
4.831.80
185. 8
293.7 55
391 383

2021

53.891.789
1.127.981
57.336.753
1.520.917
113.877.440

27.639.003
72.959.010
1.208.169
2.012.030
4.143.249
75.487.995
52.658.438
1.519.512
10.262.310
6.025.643
253.915.
367.792. 9
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a) Obli aciones otros valores ne ociables

La Sociedad Coren ha emitido pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) a un tipo de interés medio
de 1,3%. La deuda a 31 de diciembre asciende a 24 millones de euros (28 millones en 2021). El vencimiento de
dichos pagarés es en el ejercicio 2023.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento
no es significativo.

El valor contable de las deudas del Grupo esta denominado en euros.
b) Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

Euros
2022 2021
Dis uesto Limite Dis uesto Limite

Préstamos 62.797.305 - 82.799.007 -
Pélizas de crédito 3.955.232 65.910.000 1.817.384 66.270.000
Lineas de confirming 19.638.308 91.750.000 9.185.226 91.250.000
Lineas de factoring 53.095.430 - 28.576.060 -
Linea de comercio exterior 1.357.332 7.000.000 754.966 1.000.000
Descuento de efectos 3.584.036 12.800.000 3.706.542 10.480.000
Intereses devengados 23,779 - 11.614 -

144.451.422 177.460.000 126.850.799 169.000.000

El tipo de interés medio de las deudas con entidades bancarias es de aproximadamente el 1,75% (1,75% en el
2021). El Grupo al 31 de diciembre de 2022 tiene intereses devengados no pagados de préstamos y polizas de
crédito por valor de 24 miles de euros (12 miles de euros en 2021).

Algunos préstamos bancarios del Grupo estan garantizados con construcciones valoradas en 976 miles de euros
(976 miles de euros en 2021) {ver Nota 6 f)), y con inversiones inmobiliarias por importe de 6.345 miles de euros
(6.378 miles de euros en 2021) (Nota 7 f)).

La Direccion considera que el Grupo sera capaz de cumplir puntualmente con todas las obligaciones contractuales
derivadas de los préstamos en adelante.

c) Acreedores or arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados si los derechos al activo arrendado
revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

La obligacién bruta por el arrendamiento financiero — pagos minimos  r arrendamiento:

Euros
2022 2021
Hasta 1 afo 834.758 1.208.169
Entre 1 y 5 afios 544.061 1.127.981
Mas de 5 anos -
1.378 2.336.150

argos financieros futuros por arrendamientos financieros - -
Valor actu | de los pasivos por arrendamiento financiero 1. 19 2.336.150

| 9
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El valor contable de las deudas por arrendamiento financiero se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto
del descuento no es significativo.

d) Otras deudas

En el epigrafe “otros pasivos financieros a largo y corto plazo” se recogen principalmente 291 miles de euros (441
miles de euros en 2021) por ayudas recibidas del Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial y el Ministerio de
Industria, asi como y saldos a pagar por deudas a largo plazo con el personal por importe de 1.024 miles de euros
(1.024 miles de euros en 2021). También existen deudas con otras entidades financieras por importe de 1.500 miles
de euros, asi como deudas con proveedores de inmovilizado por importe de 1.236 miles de euros.

e) Otras deudas con las Administraciones Publicas

Las deudas con las Administraciones Publicas provienen de saldos con la Seguridad Social por importe de 1.813
miles de euros y por saldos a pagar a la Hacienda Publica derivados de actas de inspecciones e intereses por
importe de 3.752 miles de euros y 3.305 miles de euros derivados de las liquidaciones de IVA e IRPF.

Las deudas con las Administraciones Publicas correspondientes al ejercicio 2021 provenian por saldos con la
Seguridad Social por importe de 1.729 miles de euros y por saldos a pagar a la Hacienda Publica de los cuales
1.431 miles de euros se corresponden a IVA y 2.198 miles de euros a IRPF.

Informacién sobre eriodo medio de a o a roveedores. Dis osicion adicional 32. “Deber de informacién” de la
Le 15/2010 de 5 de ‘ulio

En cumplimiento de lo dispuesto en |a Ley 15/2010, de 5 de julio, posteriormente modificada por la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
a continuacion, se presenta la informacién sobre los importes pagados durante los ejercicios 2015 a proveedores
comerciales y de servicios.

El detalle de la informacion requerida en relacién con el periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

2022 2021
Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 51 50
Ratio de operaciones pagadas 52 52
Ratio de operaciones pendientes de pago 38 34

Euros Euros
Total pagos realizados 1123.586.104 592.889.158
Total pagos pendientes 128.145.944 74.786.858

El detalle de la informacion requerida por la Articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y
crecimiento de empresas es el siguiente:

Volumen monetario facturas pagadas periodo inferior a 60 dias 606.736.496
Volumen de facturas pagadas en plazo 26.870

% sobre volumen total monetario de los pagos 54%

% sobre el nimero total de facturas 43%

2 |
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18.  Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

a) Im uesto sobre beneficios

GALEGA

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio 2022 con la correspondiente base

imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Im uesto sobre beneficios Coo erativo:

Cuenta de érdidas  anancias
Aumentos Disminuciones
Saldo ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades - -

Diferencias permanentes 436.747 -
Diferencias temporarias:

- con origen en el ejercicio 950.000 (22.200)
- con origen en ejercicios anteriores (747.426)

Compensacion de bases imponibles negativas - -
Dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio

Base imponible (resultado fiscal)

Im uesto sobre beneficios Extracoo erativo:

Cuenta de érdidas anancias

Aumentos Disminuciones
Saldo ingresos y gastos del ejercicio
Impuesto sobre Sociedades
Ajustes de consolidacion - -
Diferencias permanentes 452.169 (432.151)
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio 31.625 (234.692)
- con origen en ejercicios anteriores - (579.786)
Compensacion de bases imponibles negativas - -
Reduccion por reserva de capitalizacion - (37.372)

Base imponible (resultado fiscal)

El gasto por Impuesto de Sociedades del ejercicio 2022 se compone de:

Coo erativo
Impuesto corriente 906.184
Impuesto diferido (45.093)

Activacién/aplicacién de deducciones fiscales -

Otros ajustes -
861.091

El Impuesto sobre Sociedades corriente cooperativo, resultado de apli
cooperativa tiene un importe en el e'ercicio 2022 de 906.184 euros.

Euros
Reservas
Aumentos Disminuciones Total
2.138.912
- - 861.091
402.350 - 839.097
- - 927.800
(747.426)
(394.737)
3.624.737
Euros
Reservas

Aumentos Disminuciones Total

Euros
Extracoo erativo
1.209.807
(530.888)
(15.667)
851.340
1.514.

25%¥  bre la

2,973.571
1.514.592
- (1.871.693)
- 20.018

. 203.067
. (579.786)
. (37.372)

1.716.623

Total
2.115.991
(575.981)
(15.667)
851.340
2.375.683

base imponible
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El impuesto sobre Sociedades corriente extracooperativo, resultado de aplicar el 25% sobre la base imponible
extracooperativa tiene un importe en el ejercicio 2022 de 1.209.807 euros. Adicionalmente, se han aplicado
deducciones generadas en el ejercicio por importe de 41 miles de euros.

En 2022 se han practicado retenciones o pagos a cuenta por 1.061 miles de euros, resultando un importe a pagar
a la Hacienda Publica de 1.070 miles de euros.

Las diferencias temporarias negativas responden fundamentalmente a la recuperacioén de las amortizaciones que
no fueron fiscalmente deducibles en ejercicios anteriores. En cuanto a las positivas se corresponden con gastos
de personal no deducible por planes de pensiones. Dicho importe serd deducible a medida que se realice la
imputacion fiscal a cada uno de los perceptores.

Las diferencias permanentes positivas y negativas del presente ejercicio surgen por gastos e ingresos registrados
por la Sociedad Dominante y por sociedades dependientes que no tienen la consideraciéon de deducibles o
imponibles fiscalmente. Las positivas se corresponden fundamentalmente a multas, y donaciones. En cuanto alas
negativas, se corresponden con la exencién de la doble imposicién de dividendos recibidos por Zendal Health S.A.
correspondiente al 95% del dividendos recibido, asi como la aplicacion del deterioro de valor de la participacion en
la sociedad Cooperativa Agricola Gallega, S.Coop. Gallega, al haber sido liquidada dicha sociedad en el presente
ejercicio.

E’ercicios abiertos a ins eccién fiscal

Con fecha 31 de mayo de 2022 la Sociedad dominante firmé en conformidad diversas actas de inspeccion de la
Agencia Tributaria, las cuales se detallan a continuacion:

- Acta relativa a Retenciones/ingresos a cuenta del capital mobiliario de los ejercicios 2017 a 2019 de la
cual no se ha derivado ningun tipo de regularizacién o ajuste.

- Acta sobre Retenciones/ingresos a cuenta de rendimientos de trabajo/profesional de los ejercicios 2017
a 2019 de la cual se ha procedido a registrar una regularizaciéon en cuota por importe de 234 miles de
euros y 26 miles de euros con concepto de intereses de demora, ambos registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2022,

- Acta sobre Retenciones/ingresos a cuenta de arrendamientos mobiliarios de los ejercicios 2017 a 2019
de la cual no se ha derivado ningun tipo de regularizacién o ajuste.

- Acta relativa al Impuesto sobre el Valor Ahadido de los ejercicios 2017 a 2019, la cual ha supuesto una
regularizacion en cuota e intereses de demora por 168 miles y 19 miles respectivamente, ambos
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022.

- Acta sobre el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2017 a 2019, la cual ha supuesto una
regularizacion de cuotas por importe de 6.199 miles de euros (de los cuales 5.503 miles de euros fueron
registrados contra reservas voluntarias y 695 miles de euros se registraron en la cuenta de pérdidas y
ganancias del presente ejercicio) y 323 miles de euros por intereses de demora registrados en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022,

Ninguna de las actas anteriores ha dado lugar a inicio de expediente sancionador.
Adicionalmente, la Agencia Tributaria realizdé una inspeccion parcial del Impuesto s re Sociedades de los

ejercicios 2020 y 2021 en base a la cual se procedié a registrar una regularizacié uota por importe de 1.780
miles de euros contra reservas voluntarias en el ejercicio 2022.
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Asimismo, durante el ejercicio 2022 las sociedades del Grupo Coren Agroindustrial, S.A. y Gallega de Alimentacién,
S.A. firmaron diversas actas de inspeccién de la Agencia Tributaria, las cuales se detallan a continuacion:

- Acta sobre el Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2016 a 2019.

- Acta relativa a Impuesto sobre el Valor Afladido de los ejercicios 2017 a 2019.

Acta relativa a Retencién/Ingreso a cuenta rendimientos trabajo/profesional de los ejercicios 2017 a 2019.

- Acta relativa Retenciones/Ingresos a cuenta Arrendamientos inmobiliarios de los ejercicios 2017 a 2019.

- Acta sobre Retenciones/Ingresos a cuenta capital mobiliario.

De las inspecciones detalladas no se han identificado ajustes significativos.

Ninguna de las actas anteriores ha dado lugar a inicio de expediente sancionador.

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio 2021 con la correspondiente base

imponible del Impuesto sobre Sociedades fue la siguiente:

Im uesto sobre beneficios Coo erativo:

Cuenta de érdidas  anancias
Aumentos Disminuciones
Saldo ingresos y gastos del ejercicio
Impuesto sobre Sociedades - -
Ajustes de consolidacion - -

Diferencias permanentes 839.818 (9.874)
Diferencias temporarias:

- con origen en el ejercicio - (319.423)
- con arigen en ejercicios anteriores (445.549)

Compensacién de bases imponibles negativas - -

Base imponible (resultado fiscal)

Im uesto sobre beneficios Extracoo erativo:

Cuentade érdidas anancias

Aumentos Disminuciones
Saldo ingresos y gastos del ejercicio - -
Impuesto sobre Sociedades - -
Ajustes de consolidacion - -
Diferencias permanentes 318.421 (1.523.804)
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio 45.486 (345.096)
- con origen en ejercicios anteriores - -
Compensacion de bases imponibles negativas - (381.498)

Reduccion por reserva de capitalizacién - -

Base imponible (resultado fiscal)

Euros

Reservas

Aumentos

Euros

Disminuciones

Reservas

Aumentos

Disminuciones

Total
(19.904)

94.945

829.944

(319.423)
(445.549)

140.013

Total
5.043.945

880.312
957.368
(1.205.383)

(299.610)

(381.498)
(123.318)
4.871.816
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El gasto por Impuesto de Sociedades del ejercicio 2021 se compuso de:

Euros
Coo erativo Extracoo erativo Total
Impuesto corriente 14.001 792.633 806.634
Impuesto diferido 76.495 61.978 138.473
Activacion/aplicacién de deducciones fiscales - 25.703 25,703
Otros ajustes - 4447 4.447
90.496 884.761 975.257

El Impuesto sobre Sociedades corriente cooperativo, resultado de aplicar el 20% sobre la base imponible
cooperativa ha quedado reducido por la bonificacion del 50% en cuota integra de acuerdo con el régimen fiscal de
las cooperativas especiales protegidas.

El impuesto sobre Sociedades corriente extracooperativo, resultado de aplicar el 25% sobre la base imponible
extracooperativa, ha quedado reducido en 162.098 euros por deducciones para incentivar determinadas
actividades, y se ha reducido en 628.089 euros por la bonificacién del 50% en cuota integra de acuerdo con el
régimen fiscal de las cooperativas especiales protegidas, fundamentalmente.

En 2021 se han practicado retenciones o pagos a cuenta por 1.204 miles de euros, resultando un importe a cobrar
de la Hacienda Publica de 516 miles de euros.

Las diferencias temporarias negativas responden fundamentalmente a la recuperacion de las amortizaciones que
no fueron fiscalmente deducibles en ejercicios anteriores. En cuanto a las positivas se corresponden con gastos
de personal no deducible por planes de pensiones. Dicho importe serd deducible a medida que se realice la
imputacién fiscal a cada uno de los perceptores.

Las diferencias permanentes positivas y negativas del presente ejercicio surgen por gastos e ingresos registrados
por la Sociedad Dominante y por sociedades dependientes que no tienen la consideracion de deducibles o
imponibles fiscalmente. Las positivas se corresponden fundamentalmente a sanciones e indemnizaciones por
cierre de granjas por importe de 766 miles de euros y donaciones por importe de 300 miles de euros. En cuanto a
las negativas, fundamentalmente se corresponden con la parte deducible por la distribucion del resultado
extracooperativo al Fondo de Reserva Obligatorio en la Sociedad Dominante por importe de 1.029 miles de euros.

Deducciones

El Grupo ha activado un impuesto diferido por la mayor parte de las deducciones pendientes de aplicar. Las
deducciones pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 2022 son las siguientes:

Euros

Ejercicio en el que Importe pendiente de  Generadas en Aplicado en el Importe pendiente de

se ori inaron a licacion a 31.12.21 2022 e’ercicio 2022 a licacién a 31.12.22
2013y 2014 2.559 - - -
2018 38.936 - (9.651) 1.706
2019 91.636 - (20.485) 60.371
2020 131.824 - - 147.784
2021 93.523 - - 95.315
2022 - 109.210 - 102.915
358.478 109.210 {30.136) 408.091
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b) Im uestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Euros

2022
Activos por impuestos diferidos:
- Otras 3.886.112
- Amortizacion no deducible 194.948
- Créditos por bases imponibles negativas 277.000
- Créditos por deducciones fiscales activadas 474579
4,832,639
Pasivos por impuestos diferidos:
- Subvenciones (1.144.142)
- Diferencias temporarias 137.929
1.282.071
Impuestos diferidos 3.550.568

2021

1.604.918
389.298
267.941

2.968.776

5.230.933

(950.950)
62.383

1.013.333

4.197.601

El detalle de las bases imponibles negativas realizadas y pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2022 y

2021 son las siguientes:

Euros
Eercicio de ori en Bases im onibles Bases im onibles Bases im onibles
2004 97.318 - -
2005 41.738 - -
2006 12.010 - -
2007 170.355 - -
2008 164.224 - -
2009 107.285 - -
2010 22.789 - -
2011 542.006 - -
2012 1.037.121 - -
2013 1.012.263 - -
2014 6.132 - -
2015 1.164.382 - -
2016 2.395.351 - -
2017 1.056.128 - -
2018 1.141.625 - -
2019 2.432.351 - (87.278)
2020 708.774 - -
2021 1.094.245 - -
2022 - 2.678.553 -
13 206 097 2.678.553 (87.278)
19. Ingresos y gastos
a) Transacciones efectuadas en moneda extran’era
Los importes de las transacciones efectuadas son los siguientes:
Euros
2022
Délares americanos (USD) 643.
Libras 16.003 O
16.6 3

Bases im onibles

97.318

41.738
12.010

170.355
164.224
107.285
22.789
542.006
1.037.121
1.012.263
6.132
1.164.382
2.395.351
1.056.128
1.141.625
2.345.073
708.774
1.094.245
2.678.553
16.797.372

2021

1.277.294
12.476.374 )

13.753.668
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b) Im orte neto de la cifra de ne ocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo se distribuye

geograficamente como sigue:

Mercados Geograficos
Espafia
Resto Mundo

2022
87.57%
12,43%

100,00%

%o
2021
89,62%
10,38%
100,00%

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

Linea de Producto
Avicultura

Pienso

Porcino

Vacuno

Resto

Total

c) Consumo de mercaderias materias rimas

Consumo de mercaderias
Compras:

- Compras nacionales

- Adquisiciones intracomunitarias
Variacién de existencias

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Compras:

- Compras nacionales

- Adquisiciones intracomunitarias
Variacion de existencias

d) Gastos de ersonal

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales:
- Otras cargas social

%

2022 2021
38,11% 37,80%
23,38% 23,31%
16,13% 17,24%
12,13% 13,64%
10,25% 8,01%

100,00% 100,00%
otras materias consumibles
Euros
2022 2021
(57.023.896) (76.930.776)
(2.740.375) (288.316)
55.351 889.955
59.708.920 76.329.137
(503.187.959) (362.315.011)
(8.493.639) (4.294.544)
1.760.482 4.482.579
(509.921.116) 362.126.976
Euros
2022 2021
(70.956.180) (67.832.227)
(18.553.194) (17.697.525)
89.5009. 85.529.752
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El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio por las sociedades incluidas por integracién global en la
consolidacién, distribuido por categorias es el siguiente:

2022 2021
Direccion 79 75
Técnico 150 160
Personal administrativo 133 135
Personal obrero 1.977 1.936
2.339 2.306

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de las sociedades incluidas por integracion
global en la consolidacion es la siguiente:

2022 2021
Hombres Mu'eres Total Hombres Mu'eres Total
Direccion 55 23 78 55 18 73
Técnico 80 81 161 77 76 153
Personal administrativo 68 69 137 68 66 134
Personal obrero 1.324 685 2.009 1.325 683 2.008
1.527 858 2.385 1.525 843 2.368

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2022 por las sociedades incluidas en la
consolidacién, con discapacidad mayor o igual al 33% por categoria es el siguiente:

2022 2023
Direccion - -
Técnico - -
Personal administrativo 2 2
Personal obrero 16 15
18 17

En el ejercicio 2018 se produjo la incorporacién de personal de la Cooperativa de trabajo asociado Servicarne S.
Coop a la plantilla de Coren y Novafrigsa. Esta incorporacion tuvo lugar en agosto de 2018, tras recibir notificacion
de resolucion de la Tesoreria General de la Seguridad Social (en julio de 2018) por la que se acuerda formalizar el
alta de oficio de varios trabajadores de Servicarne S. Coop. que prestaban servicios en régimen de contrato
mercantil en las instalaciones de Coren y Novafrigsa, con efectos reglamentarios desde noviembre del ejercicio
2017.

Ante dicha resolucion, las Sociedades interpusieron varios Recursos de Alzada que fueron desestimados por la
Tesoreria General de la Seguridad Social. En enero del ejercicio 2019 se recibe la ejecucion de la resolucion del
alta de oficio cuantificando los efectos econémicos en 3.075 miles de euros en Coren y 796 miles de euros en
Novafrigsa.

Paralelamente al citado procedimiento administrativo, en noviembre del ejercicio 2018, las sociedades presentaron
Recurso Contencioso ante el Juzgado de lo Contencioso; en el caso de Coren, se estimé la suspension de la
resolucién de alta de oficio, aunque condicionado a proporcionar un aval bancario como garantia. La direccion de
la Sociedad ha estimado oportuno no presentar aval bancario y acogerse al pago de 3.075 miles de euro
solicitando un fraccionamiento que fue concedido. En el caso de Novafrigsa, se ha estimado la suspension de |
resolucién de alta de oficio sin aval bancario durante el ejercicio 2020, por lo que desde comienzos del citad
ejercicio no se esta realizando ningun pago por este concepto.

A consecuencia de la citada resolucion de julio de 2018, las Sociedades recibieron asimismo acta de liquidacion
provisional por parte de la Tesoreria General de la Seguridad Social reclamando las cuotas correspondientes a

dichos trabajadores desde noviembre del ejercicio 2013 hasta noviembre del ejercici - 017 (afios no prescritos),
estimando los efectos econdmicos en 18.087 miles de euros para Coreny 4.773 euros para Novafrigsa.
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En fecha 14 de enero de 2020, el Juzgado de lo Social de Ourense emite sentencia favorable para Coren,
declarando inexistencia de cesion ilegal de trabajadores y desestimando por tanto la demanda presentada por la
Tesoreria General de la Seguridad Social. Dicha sentencia no es firme y contra ella cabe recurso de suplicacion
ante el Tribunal Superior de Justicia de Galicia.

En fecha 13 de marzo de 2020, (notificacion en fecha 5 de mayo de 2020), el Juzgado de lo Social de Lugo emite
sentencia desfavorable para Novafrigsa, declarando existencia de relacion laboral entre los trabajadores de
Servicarne y Novafrigsa. Dicha sentencia no es firme y contra ella cabe recurso de suplicacién ante el Tribunal
Superior de Justicia de Galicia.

En fecha 4 de mayo de 2022, se acuerda estimar los recursos de suplicacioén interpuestos por Novafrigsa, S.A. y
Servicame, S.Coop contra la sentencia de fecha 13 de marzo de 2020 dictada por el Juzgado de lo Social de Lugo,
y en virtud de ello, revoca la Sentencia de instancia, absolviendo a las partes demandadas de las peticiones deducidas
en su contra.

El Grupo no ha realizado ninguna provision ya que estima que del litigio no se derivara riesgo alguno, en base a
sus conocimientos y a las alegaciones aportadas por el despacho de abogados que actualmente asesora a la
Sociedad.

e) Resultado or ena’'enaciones de inmovilizado
Euros
2022 2021
Inmovilizado material (80.308) 1.525.119
Inmovilizado intangible 95 -
80.213 1.525.119
f) Arrendamiento o erativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo correspondientes al
alquiler de maquinaria y elementos de transporte por importe aproximado de 3.324 miles de euros (4.864 miles de
euros en 2021).
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9) A'uste de recios

El detalle del ajuste de precios practicado por las SECCIONES a las COOPERATIVAS (ver Nota 28) es el siguiente,

en miles de euros:

Ejercicio 2022

SECCIONES

Servicios centrales y
comercial

Farmacia
Fabrica de piensos
Clasificadora

CPA
Plantas de
incubacién

Vacuno

Granjas de madres
Granjas de abuelas
Porcino
Inseminacion
Montes comunales
Cone'os

TOTAL

Ejercicio 2021

SECCIONES

Servicios centrales y
comercial

Farmacia
Fabrica de piensos
Clasificadora

CPA
Plantas de
incubacion

Vacuno

Granjas de madres
Granjas de abuelas
Porcino
Inseminacion
Montes comunales
Cone'os

TOTAL

Coop.
Agricola
Ganadera de
Ourense,
S.G.C.

(2.777)

112
(2.166)

2.931
3.385

1.485

Coop.
Agricola
Ganadera de
Ourense,
S.G.C.

2.269
(92)
(5.761)

5.322
(1.824)

(86)

Coop.
Prov.
Huevos
Ourense,
S$.G.C.

Coop.
Prov.
Huevos
Ourense,
S.G.C.

6

()
©)

N

Coop.
Criadores
de Ganado
Porcino,
S.G.C.

(1.187)

18
(1.022)

671

2.824

1.304

Coop.
Criadores
de Ganado
Porcino,
S.G.C.

342

(26)
(1.344)

(972)

2.178

178

Coop.
Ganaderos
de Porcino
de Ourense

S.G.C.

(2.515)
309
(49)

5

48
4712
(58)

2.452

Coop.
Ganaderos
de Porcino
de Ourense

S.G.C.

2.461

(353)
(3.039)

2)
(398)
3.384

(33)

2.020

Coop.
Comunitaria
de
Readegos,
S.G.C.

(12)
2
(27)

14

(23)

Coop.
Comunitaria
de
Readegos,
S.G.C.

M
(14)

an

Coop.
Gallega
Criadores y
productores
de Conejos,
S.C.G.

72
67

Coop,
Gallega
Criadores y
productores
de Conejos,
S.C.G.

43
)
29

18
86

Coop.
Agricultores

Ganaderos
Gallegos,
S.G.C

(1.853)
95
(1.229)

1.079
657

1.012
257
2
1.066
)

1.084

Coop.
Agricultores

y
Ganaderos
Gallegos,
S$.G.C

3.076
(97)
(3.838)

1.823
(535)
(89)
(310)
(12)
755
m

772

69

TOTAL

(8.344)

544
(4.503)

4.010
4.043
1.026
933
50
8.602
(60)
72
6.373

TOTAL

8.204
(577)
(13.976)

7.145
(2.359)
(92)
(1.284)
(410)
6.317
(34)

18
2,952
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20. Resultado financiero

Ingresos financieros

De participaciones en instrumentos de patrimonio

- En empresas vinculadas (Nota 23)

- En terceros

De valores negociables y otros instrumentos financieros
- De empresas vinculadas (Nota 23)

- De sociedades puestas en equivalencia (Nota 23)

- De terceros

- De socios (Nota 23)

Gastos financieros

Por deudas con socios (Nota 23)

Por deudas de sociedades puestas en equivalencia (Nota 23)
Por deudas de empresas vinculadas (Nota 23)

Por deudas con terceros

Otros gastos financieros

Variacion valor razonable instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas

Resultados por enajenaciones y otras

Resultado financiero

21. Compromisos adquiridos por el Grupo

Euros
2022

165.000
12.155

746.853
232,690
236.177
72.748
1.465.623

(1.894.769)
(257.105)
(2.632.306)
(190.133)
(4.974.313)

113.605

(1.175.872)

663.265

(512.607)
4.134.902

2021

145.218

696.202
404.416
164.801
51.844
1.462.481

(1.978.382)
(22.189)
(6.423)
(2.301.871)
(231.467)
(4.540.332)

101.268

7.900
7.900
2.968.683

Al 31 de diciembre de 2022 el Grupo tiene concedidos avales ante diversas entidades bancarias a favor de
empresas vinculadas. El Grupo considera que de los mismos no se derivaran pérdidas significativas. El detalle es

el siguiente:

Sociedad vinculada

Cooperativa Agroganadera de La Piuca, S.Coop. Ltda.
Industrias Frigorificas del Louro, S.A.

Sadepor 1, S.L.

Cooperativa A Ponte, S.C.G.

Cooperativa Unimifio, S.C.G.

Total

Euros

2022
883.854
18.663.709
367.874
1.960.976
2.251.964
24.128.377

2021
1.169.18
20.116.58
271.385
1.424.689
537.099
23.518.945
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Euros
Sociedad puesta en equivalencia 2022 2021
Global Loan XXI, S.L. 2.710.481 2.035.842
Comercial Linea Alimentaria, S.L. 687.500 937.500
Total 3.397.981 2.973.342

22, Retribucion al Consejo Rector y Alta Direccién

La remuneracion total devengada en el ejercicio 2022 por los miembros del Consejo Rector y personal de Alta
Direccién de la Sociedad Dominante en concepto de retribuciones percibidas por el desempefio de funciones
ejecutivas ha sido de 4.625 miles de euros (3.919 miles de euros en 2021).

Durante el ejercicio 2022, no se ha realizado ninguna aportacion en concepto de fondos o planes de pensiones a
favor de antiguos o actuales miembros del Consejo Rector ni Alta Direccién de la Sociedad. De la misma forma,
no se han contraido obligaciones por estos conceptos durante el afo.

Los miembros del Consejo Rector y la Alta Direccién de la Sociedad Dominante no han percibido remuneracion
alguna en concepto de participacién en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre
acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

La Sociedad no tiene concedido ninglin préstamo ni anticipo a los miembros del Consejo Rector ni al personal de

Alta Direccion.

23.  Otras operaciones con partes vinculadas
a) Transacciones:

Transacciones con sociedades uestas en e uivalencia:

2022 (Euros)
Servicios Gastos Servicios Ingre os

Compras recibidos financieros Ventas prestados financ ros
Subgrupo Global Loan XXI, S.L. - - (240.511) - - 23 690
Gestora de Subproductos de Galicia, S.L. - (485.221) - 161,298 - -
Etisa, S.A. - (1.502.964) - - 10.354 -
Carlotefia de Asados, S.L. - - - 1.856.900 2.232 -

mes N

Nanoeq(res de cames Naturales del (26.353) - - 9.968915 28.904 -
Comercial Linea Alimentaria, S.L. (76.086) (5.652) (16.594) 5.134.962 447 -
PT Indogal Agro Trading - - - 2.382.117 - -
Distribuciones Avicolas Arranz, S.L. (1.849.048) (892.660) - 43.659.847 1.979 -
Carnicas Rivas Lugo, S.L. (302.962) (45.179) - 7.615.083 69.354 -
Total (2.254.449)  (2.931.676) (257.105) 70.779.122 113.269 232.690
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Subgrupo Global Loan XXI, S.L.

Gestora de Subproductos de Galicia, S.L.

Etisa, S.A.

Carlotefia de Asados, S.L.
Proveedores de carnes Naturales del
Norte, S.L.

Comercial Linea Alimentaria, S.L.
PT indogal Agro Trading
Distribuciones Avicolas Arranz, S.L.
Carnicas Rivas Lugo, S.L.

Total

Compras

(74.876)
(2.370.082)
(355.015)
(2.799.973)

Transacciones con artes vinculadas socios:

Cooperativa Agricola Ganadera de
Qurense, S.C.G.

Cooperativa Provincial de Productores
de Huevos de Ourense, S.C.G.
Cooperativa de Criadores de Ganado
Porcino, S.C.G.

Cooperativa de Ganaderos de Porcino
de Ourense, S.C.G.

Cooperativa de Agricultores y
Ganaderos Gallegos, S.C.G.

Sda. Coop. Prod. de Conejos, S. C.G.
Industrias Frigorificas del Louro, S.A.
Coren Angola, Lda.

Coren Foods, Lda.

Zendal Health, S.A.

SADEPOR1. S.L.

Otras

Total

Cooperativa Agricola Ganadera de
Qurense, S.C.G.

Cooperativa Provincial de Productores
de Huevos de QOurense, S.C.G.
Cooperativa de Criadores de Ganado
Porcino, S.C.G.

Cooperativa de Ganaderos de Porcino
de Ourense, S.C.G.

Cooperativa de Agricultores y
Ganaderos Gallegos, S.C.G.

Sda. Coop. Prod. de Conejos, S. C.G.
Industrias Frigorificas del Louro, S.A.
Coren Angola, Lda.

Zendal Health, SA.

CZ Vaccines, S.A. (%)

SADEPOR1. S.L.

O s

Total

Compras
(76.323.411)

(438.181)
(32.583.356)
(64.388.656)

(68.813.264)

(1.214.342)
(6.232.341)

(249.993.551)

Compras

(59.476.910)

(398.127)
(29.648.977)
(57.527.810)

(61.756.785)

(1.113.301)
(5.812.828)

(215.734.738)

Memoria 2022

Servicios
recibidos

(410.372)
(1.431.910)

(8.151)
(352.819)
(120.000)

(66.209)

(2.487.853)

Servicios
recibidos

(779.300)

(18.142)

(595.908

(68.585

=

(484.687)

(1.946.622)

Servicios
recibidos

(492.252)

(7.470)

(452.038)

(16.402)

8.227

(959.935)

2021 (Euros)

Gastos
financieros Ventas

- 10.898

- 842.864

- 8.677.866

(22.189) 4.628.690

- 3.739.220

- 31.942.146

- 5.006.550

(22.189) 71.717.670

2022 (Euros)
Gastos
financieros Ventas

(560.421) 68.334.400
- 192.434
(40.000) 27.873.198
(334.050) 42.904.204
(943.226) 55.207.736
(17.072) 627.080
- 103.775.768
- 18.573.217
- 8.880.823
(1.894.769) 326.368.860

2021 (Euros)

Gastos
financieros

(673.744)

(56.566)
(329.005)

(891.482)
(27.585)

(6.423)

(1.984.80

Ventas
47.034.493
201.944
28.399.666
40.408.113

50.293.700

634.260
95.244,912

13.686.939

9.145.118

5.04 5

/

Eugele)

Servicios
prestados

367
2.684

64.756

622
68.429

Servicios
prestados

2.071.007

5.150

8.907.823

94.251

11.078.232

Servicios
prestados

20.269

5.552.157

5.572.426

Ingresos
financieros

314.416

404.416

Ingresos
financieros

53.418

19.330

746.853

165.000

984.601

Ingres
financier s

51.844

692.202

145.200
18

889.264
72
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Las transacciones con partes vinculadas y socios han sido efectuadas a precio de mercado.

El epigrafe de Aprovisionamientos y Gastos de explotacion incluye 4.023 miles de euros (3.313 miles de euros en
2021) de compensaciones a socios de las Cooperativas de 1° Grado por cierre de granjas y primas de productividad

fundamentalmente.

b) Saldos con sociedades uestas en e uivalencia al cierre derivados de ventas

servicios

Gestora de Subproductos de Galicia, S.L.
Global Loan XXI, S.LL.

EDISA, Tecnologias de Informatica Industrial
Carlotefia de Asados, S.L.

Proveedores de carnes Naturales del Norte, S.L.

Comercial Linea Alimentaria, S.L.
PT Indogal Agro Trading.
Distribuciones Avicolas Arranz, S.L.
Carnicas Rivas Lugo, S.L.

Total

Gestora de Subproductos de Galicia, S.L.
Lourinho Conservas de Carne, Ltda.

Global Loan XXI, S.L.

EDISA, Tecnologias de Informatica Industrial
Carlotefia de Asados, S.L.

Proveedores de carnes Naturales del Norte, S.L.

Comercial Linea Alimentaria, S.L.
PT Indogat Agro Trading.
Distribuciones Avicolas Arranz, S.L.
Carnicas Rivas Lugo, S.L.

Total

2022 Euros

Deudores Acreedores
- 63.087
715 816.308
322.515 20.632
1.556.435 4.238
1.336.330 13.222
2.001.042 -
1.682.355 493.281
1.292.431 93.664
8.191.823 1.504.432

2021 Euros

Deudores Acreedores
- 70.205
1.136.674 29.661
998 915.115
350.767 -
1.516.734 -
1.552.572 62.930
1.063.221 -
1.181.221 372.833
1.088.913 68.767
7.891.100 1.519.512

com ras de bienes

Las cuentas a cobrar y a pagar a partes vinculadas surgen de transacciones de venta. No devengan ningun interés.

c) Saldos con artes vinculadas al cierre derivados de ventas com ras de bienes servicios
2022 Euros
Deudores Acreedores
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. 22.829.702 1.606.755
Sadepor 1, S.L. 1.514.848 268.313
Coren Angola, Lda. - -
Coren Foods, Lda. - -
Total 24.344.550 1.875.068
2021 Euros
Deudores Acreedores
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. 39.768.038 1.204.153
Sadepor 1, S.L. 1.543.826 79.762
Coren Angola, Lda. 56.943 -
Coren Foods, Lda. 1.161.767 3.06
Total 42.530.574 1.286.9
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d) Saldos con socios al cierre derivados de ventas com ras de bienes servicios

2022 Euros
Deudores Acreedores
Cooperatriva Agricola Ganadera de Ourense, S.Coop. Galega 16.029 21.086.839
Cooperativa Provincial de Productores de Huevos de Ourense, S. Coop. Galega 3.256.938
Cooperativa de Criadores de Ganado Porcino, S. Coop. Galega 6471
Cooperativa de Ganaderos de Porcino de Ourense, S.Coop. Galega - 19.665.066
Cooperativa Gallega de Criadores y Productores de Conejos, S. Coop. Galega
Cooperativa de Agricultores y Ganaderos Gallegos, S.Coop. Galega - 10.964.538
3.278.438 51.716.443
2021 Euros
Deudores Acreedores
Cooperatriva Agricola Ganadera de Ourense, S.Coop. Galega - 22.325.753
Cooperativa Provincial de Productores de Huevos de Ourense, S. Coop. Galega 3.319.846
Cooperativa de Criadores de Ganado Porcino, S. Coop. Galega 798.382 201.694
Cooperativa de Ganaderos de Porcino de Ourense, S.Coop. Galega - 15.810.194
Cooperativa Gallega de Criadores y Productores de Conejos, S. Coop. Galega - 1.100.895
Cooperativa de Agricultores y Ganaderos Gallegos, S.Coop. Galega - 11.932.923

4.118.228 51.371.459

Los saldos acreedores de las Cooperativas engloban las cuentas que mantiene el Grupo con las cooperativas que
la integran, como consecuencia de las aportaciones para servicios sociales, para capital de la Cooperativa, asi
como las operaciones de tréafico realizadas en el ejercicio y el ajuste de precios correspondiente. La parte de estas
aportaciones que aun no se ha incorporado a la Cuenta de Aportaciones para servicios sociales de COREN puede
ser utilizada por ésta para financiar el circulante necesario en el desarrollo de la actividad de las secciones en las
que se articula la misma.

Las aportaciones mencionadas, cuyo detalle se expresa a continuacion, sélo pueden ser recuperadas por los
socios cuando el Consejo Rector de las Cooperativas a las que pertenecen decida reembolsarlas (en euros):

Euros
2022 2021
Aportaciones de socios a las cooperativas
de primer grado para servicios sociales 51.751.913 52.254.195
Menos: Aportaciones de las cooperativas
de primer grado a COREN para
financiar circulante (14.231.967) {14.298.078)
Aportaciones pendientes
en Cooperativas Socios 37.519.946 37.956.117
e) Créditos concedidos a em resas vinculadas
Euros
31.12.2021 Altas Ba'as 31.12.2022
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. 21.7563.300 31.860.586 14.538.892 39.074.994
21.753.300 31.860.586 14.538.892 39.074.994
Euros
31.12.2020 Altas Ba'as 31.12.2021
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. 25.913.100 340.000 .4.500.000 21.753.300
25.913.100 340.000 4.500.000 21.753.300

- del Louro, SA. por
es de 10 afios a

Con fecha 1 de enero de 2014, el Grupo convirtié deuda comercial con Industrias
valor de 30.000 miles de euros en un préstamo. El periodo de amortizac™”

|
g
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contar desde la fecha de formalizacion por medio de amortizaciones anuales de 3.000 miles de euros y devenga
un tipo de interés fijo del 2,5% anual hasta el ejercicio 2018. Con fecha 1 de enero de 2019 se firma un anexo al
contrato modificando el tipo de interés al 2% anual.

Con fecha 1 de octubre de 2019, el Grupo convirtié deuda comercial con Industrias Frigorificas del Louro, SA. por
valor de 15.000 miles de euros en un préstamo. El periodo de amortizacién del nuevo crédito es de 10 afios a
contar desde el 1 de enero de 2020 por medio de amortizaciones anuales de 1.500 miles de euros y devenga un
tipo de interés fijo del 2% anual.

Con fecha 1 de enero de 2022, el Grupo ha convertido nuevamente deuda comercial con Industrias Frigorificas del
Louro, SA. por valor de 31.436.534 euros en un préstamo, pagadero mediante cuotas anuales a contar desde el 1
de enero de 2022 hasta el 31 de diciembre de 2032. Durante el ejercicio 2022, este crédito fue parcialmente
cancelado mediante la compensacion de otros créditos a cobrar con la parte acreedora.

Con fecha 31 de diciembre de 2022, el Grupo ha refundido el remanente de los créditos anteriores con Industrias
Frigorificas del Louro, S.A en un nuevo préstamo por importe de 38.650.941 euros. El periodo de amortizacién de
este nuevo crédito es de 10 afios por medio de amortizaciones trimestrales y devenga un tipo de interés fijo del
1,5% anual. A 31 de diciembre de 2022, existen intereses devengados no cobrados por importe de 424 miles de
euros Y el saldo pendiente al cierre asciende a 38.651 miles de euros.

En 2022 no ha sido necesario constituir ninguna provision para los préstamos concedidos a las empresas
asociadas.

La clasificacion de estos créditos en largo plazo y corto plazo es la siguiente:

2022
Corto lazo Lar o lazo TOTAL
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. 4.289.146 34.785.848 39.074.994

4.289.146 34.785.848 39.074.994

2021
Corto lazo Lar o lazo TOTAL
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. 5.253.300 16.500.000 21.753.300
5.253.300 16.500.000 21.753.300
f) Créditos concedidos a sociedades uestas en e uivalencia
Euros
31.12.2021 Altas Ba'as Deterioro 31.12.2022
Subgrupo Global Loan XXI, SL  18.140.678 1.898.109 - - 20.038.787
gfmermal Linea Alimentaria, 245.000 ) (245.000) 3 )
PT Indogal Agro Trading 1.284.956 750.000 285.563 - 1.749.393
19.670.636 2.648.109 530.563 - 21.788.180
Euros
31.12.2020 Altas Ba’'as Deterioro 31.12.2021
Subgrupo Global Loan XXI, SL  19.226.833 1.313.845 (2.400.000) - 18.140.678
glc-)mermal Linea Alimentaria, 245.000 } i ) 245.000
PT Indogal Agro Trading 1.500.000 34.956 250.000 - 1.284.956
20.971.833 1.348.801 2.650.000 - 19.670.636

La clasificacion de estos créditos en largo plazo corto plazo es la siguiente-
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Corto lazo Lar o lazo TOTAL
Subgrupo Global Loan XXI, SL 3.184.264 16.854.523 20.038.787
PT Indogal Agro Trading. 1.190.128 559.265 1.749.393

4.374.392 17.413.788 21.788.180

El Grupo tiene reconocido un crédito a la filial Gallega de Residuos Ganaderos, S.A. por la ejecucién de las
garantias concedidas a esta dltima por importe de 1.068 miles de euros. Dicho crédito se encuentra deteriorado
en su totalidad.

Con fecha 31 de diciembre de 2022, la Sociedad Dominante mantiene créditos con Global Loan XXI, S.L. y
entidades dependientes por importe de 16.413 miles de euros. La sociedad dependiente Promotora Lomas Barajas,
S.L. mantiene créditos por importe de 3.625 miles de euros. Todos los créditos estan clasificados a largo plazo
porque su vencimiento es indeterminado, a excepcion de los intereses devengados en el gjercicio 2022 que se
encuentran clasificados en el corto plazo. Estos créditos devengan un tipo de interés de mercado.

El 28 de octubre de 2019 la Sociedad dependiente Novafrigsa, S.A.U. concedié un crédito a la empresa vinculada
PT Indogal Agro Trading por importe de 1.500 miles de euros cuyo vencimiento es el 10 de diciembre de 2025.
Con fecha 29 de septiembre de 2022, la Sociedad concedid un nuevo préstamo por importe de 750 miles de euros,
con vencimiento en el ejercicio 2023. El tipo de interés aceptado por ambas partes es un tipo de interés de mercado.

g) Créditos or dividendos recibidos de sociedades uestas en e uivalencia a corto lazo

Euros
31.12.2022 31.12.2021
Gestora de Subproductos de Galicia, S.L. - 1.200.000
- 1.200.000
Deuda con socios
Euros
31.12.2022 31.12.2021
Cooperatriva Agricola Ganadera de Ourense, S.Coop. Galega. 12.000.000 12.000.000
Cooperativa de Criadores de Ganado Porcino, S. Coop. Galega 2.000.000 2.000.000
Cooperativa de Ganaderos de Porcino de Ourense, S.Coop. 4.000.000 4.000.000
Galega
Cooperativa de Agricultores y Ganaderos Gallegos, S.Coop. 37.000.000 37.000.000
Galega
55.000.000 55.000.000
h) Deudas con sociedades uestas en e uivalencia asociadas

La sociedad GW Land mantiene una deuda registrada en el largo plazo con LDMU por importe de 3.150 miles de
euros (2.337 miles de euros en 2021).
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24.  informacion sobre medio ambiente

Las operaciones globales del Grupo, se rigen por las leyes relativas a la proteccion del medioambiente y a la
seguridad y salud del trabajador. La Direccion del Grupo considera que cumple sustancialmente tales leyes y que
mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del medioambiente y la
minimizacién en su caso del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. El Grupo
dispone en la actualidad de una planta depuradora, redes pluviales, fecales y vertidos industriales, depésitos de
stock y tratamiento de efluentes de aceites industriales entre sus instalaciones mas significativas. El valor bruto
conjunto de las mismas asciende a 9.278 miles de euros (8.449 miles de euros en 2021) y la amortizacion
acumulada a 6.262 miles de euros (5.530 miles de euros en 2021).

Durante el ejercicio 2022, el Grupo ha tenido gastos de caracter medioambiental por importe de 2.120 miles de
euros (2.172 miles de euros en 2021).

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter medioambiental ni
existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.
26. Hechos posteriores al cierre

Desde el 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de formulacién no se han producido otros hechos relevantes
que afecten significativamente a estas cuentas anuales.

27. Honorarios de auditores de cuentas

2022 Euros
PricewaterhouseCoopers Otras sociedades de Otros
Conceptos Auditores, S.L. la red PwC auditores Total
Servicios de auditoria 167.186 - 6.524 173.710
Otros servicios de verificacion 14.609 - - 14.609
Asesoramiento fiscal - - - -
Otros servicios - - - -
Total 181.795 - - 188.319
2021 Euros
PricewaterhouseCoopers Otras sociedades de Otros
Conceptos Auditores, S.L. la red PwC auditores Total
Servicios de auditoria 169.224 - 6.524 165.748
Otros servicios de verificacion 13.913 - - 13.913
Asesoramiento fiscal - - - -
Otros servicios - - - -
Total 173.137 - - 179.661
28. Informacién segmentada
El Grupo se organiza en los siguientes segmentos de segmentos de actividad:
- 77
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COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién Consolidado corres ondiente al e’ercicio 2022
Descripcion general Grupo Coren

Coren es una cooperativa de segundo grado, es decir, una “cooperativa de cooperativas”. Con mas de 60 anos de
historia, los productores de las diversas actividades (avicultura, porcino, vacuno, cunicultura o puesta de huevos)
se asocian en cooperativas -las de primer grado- y éstas, a su vez, se integran mediante el régimen cooperativo
en Coren. Por eso, Coren es una cooperativa de segundo grado.

El Grupo Coren presenta un control integral del ciclo productivo (desde la propia cria y alimentacién hasta el
procesado y venta) a través de una amplia red industrial que abarca las diferentes lineas de actividad. El Grupo
cuenta con cuatro centros de procesado y cinco fabricas de pienso para conformar cada uno de sus segmentos
operativos que a continuacién se detallan:

= El negocio avicola se centra en la cria y engorde de aves de corral con destino el Centro de Procesado
Avicola (CPA) en Santa Cruz de Arrabaldo (Ourense), un complejo donde trabajan mas de 1.000 personas.
El Grupo cuenta también con un centro de procesado de huevos ubicado en el Poligono industrial de San
Cibrao das Vifias (Ourense) donde se realiza la clasificacion por tamafios de los huevos procedentes de las
explotaciones avicolas de puesta de los socios cooperativos de Coren, previa a su comercializacién. Coren
produce exclusivamente huevos camperos (procedentes de gallinas cridas al aire libre y alimentadas a base
de cereales, principalmente maiz) y huevos ecolégicos.

. El negocio de porcino donde destaca el centro de procesado ubicado en Porrifio (Pontevedra) en una
compaiia hermana de Coren (Frigolouro). Esta empresa es la que concentra la mayor parte de la actividad
de la linea de porcino en el mercado exterior y cuenta con mas de 700 trabajadores. Estas instalaciones
también cuentan con una fabrica para conservas y precocinados.

. En el drea de vacuno destaca el centro de procesado situado en Lamablanca (Lugo) con mas de 300
trabajadores y con el que se analiza la produccién de vacuno de las granjas, asi como la elaboracién de
fiambres y cocidos. En el recinto se encuentran también los secaderos de jamones.

. Por uitimo, el area de alimentacién animal. El Grupo cuenta con cinco fabricas de pienso que garantiza
un suministro directo a las propias granjas cooperativistas y clientes externos.

Estas lineas se complementan con cuatro centros de incubacion para la cria de aves en las granjas, plantas de
cogeneracion, biogas y biomasa para suministrar energia a sus principales centros productivos y una linea de
negocio que proporciona servicio técnico de apoyo a los propios cooperativistas y clientes externos tales como
construccién de granjas, farmacia y material agroganadero, entre otros.

Por ultimo, la apuesta del Grupo en el segmento de la restauracion se canaliza a través de la sociedad Coren Girill.
Se trata de una cadena de comida para llevar con una amplia variedad de platos preparados, entre los que
destacan los tradicionales asados, con el Pollo de Corral como producto estrella, junto a la costilla de cerdo Selecta
alimentado con castafias.

En la actualidad, Coren contintia trabajando con un Unico objetivo: ofrecer a sus consumidores alimentos 100%
gallegos de la maxima calidad. Reforzar su liderazgo en el mercado nacional -fundamentalmente en productos de
valor afiadido como el polio de corral, los huevos camperos o la carne de cerdo alimentado con cas Ras- y
continuar su expansién a nivel internacional son los retos en los que el grupo esta poniendo todos sus sfuerzos
para seguir creciendo.



COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Evoluciéon de los negocios

El Grupo continua con la senda de beneficios de los ejercicios anteriores y manteniendo los margenes de
produccién. Las ventas se sitian en 2022 en € 1.048.020M, lo que supone un aumento del +21% con respecto a
la cifra de ventas comparables de 2021. El afio 2022 ha estado caracterizado por la elevada volatilidad de los
precios carnicos.

El beneficio bruto de explotacién se mantiene constante respecto al ejercicio anterior, cerrando 2022 con una cifra
de € 29.957M consecuencia de un ejercicio caracterizado por una elevada volatilidad en los precios de los
productos de las distintas lineas operativas que presenta Coren y por el incremento de los costes de operativos,
especialmente el energético y el de la mano de obra.

Por otro lado, el Grupo realiza una evaluacién permanente del valor de sus activos extra funcionales. En el ejercicio
2022, considerando el escenario de incertidumbre y de alta volatilidad en los precios, se ha decidido ajustar la
valoracién de sus activos inmobiliarios y se ha procedido, siguiendo el criterio de prudencia que viene sosteniendo,
a registrar los oportunos deterioros minorando el resultado del ejercicio.

En el apartado de inversiones en el ejercicio 2022 se ha iniciado un proyecto de una Subestacion eléctrica de
132/20 KV - 12 MVA y LMT de interconexién SET COREN-SACEDA (OURENSE) y tiene como finalidad la
reduccion de la tarifa de suministro eléctrico. Esta subestacion ocupa una superficie de 950 m2 més otras
superficies de reserva para ampliaciones y acceso.

En el area financiera el Grupo presenta elevados niveles de tesoreria (€ 93.234M) y amplias lineas de financiacién
del circulante disponibles. Asimismo, la deuda financiera neta del Grupo asciende a € 83.763M (€ 71.840M en
2021).

Evolucion previsible del Grupo

La expectativa es que continlie el crecimiento en los préximos afos, afianzando la presencia en el mercado
nacional y creciendo en el internacional.

Los objetivos del Grupo son continuar potenciando los productos de mayor valor afiadido aumentando su cuota de
mercado y continuar mejorando los principales centros de procesado que dispone (avicola, porcino y vacuno) con

el fin de optimizar la eficiencia y los costes de todos los procesos productivos.

Asimismo, se desarrollaran nuevos proyectos de eficiencia energética y se prevé consolidar los proyectos de
produccioén ecolégica.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

No se han realizado ni se prevén inversiones significativas en investigacién y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

Ninguna sociedad del Grupo ha realizado adquisiciones de participaciones de la Sociedad Dominante.
Principales riesgos e incertidumbres

En las cuentas anuales que acompafian este informe de gestion se describen los objetivos y politicas de gestion
del riesgo financiero del Grupo C ren, asi como su exposicion al riesgo de crédito, liquidez y flujo de efectivo.

/
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COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
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Instrumentos financieros complejos

En relacion con los instrumentos financieros el Grupo esta expuesto a riesgos de divisa como consecuencia de los
diferentes destinos donde comercializa y riesgos de precio de las materias primas agricolas. Actualmente no se
estan utilizando instrumentos financieros complejos.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

El Grupo ha procedido al calculo de la informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores aplicando los
criterios indicados en la Resolucion de 25 de enero de 2023, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre la informacién a incorporar en la memoria en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales

El periodo medio de pago del ejercicio ha ascendido a 51 dias.
Estado de Informacion no Financiera (EINF)

El estado de informacidn no financiera se presenta en un documento separado titulado “Estado de informacién no
financiera”, al cual se hace referencia en el informe de gestion consolidado de la sociedad Cooperativas
Ourensanas, S.COOP GALEGA y sociedades dependientes, grupo del cual la sociedad cabecera Cooperativas
Ourensanas, S.COOP GALEGA presenta sus cuentas anuales consolidadas en el Registro de Cooperativas de
Galicia.

Acontecimientos importantes para el Grupo ocurridos después del cierre del ejercicio

Desde el 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de formulacion no se han producido otros hechos relevantes
que afecten significativamente a estas cuentas anuales.
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COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 2022

El Consejo Rector de Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega en fecha 24 de marzo de 2023, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacion vigente, procede a formular las Cuentas Anuales
Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, los
cuales vienen constituidos por los documentos que preceden a este escrito.

Presidente Vocales

Manuel Gémez-Fra queira Alvarez Emi o Rial Pais

Vice esiden Josefina Novoa Peaguda
Maria Gom ueira O

Rubé rreiro Méndez
Secretario

José avier o) Manuel Fonseca Diaz
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Antonio Estéve G alez

José Ramo mosL’ ez

Manuel Gémez-Fran ueira Otero
Interventores de cuentas /

Jo Man la Rodriguez I\?o Maria de los Angeles de Dios Ramos

S
José Ja °  Bobillo Blanco, Secretario del Consejo Rector de Cooperativas Our sana , S. Coop. Galega
(COREN).

CER : Que las firm  que anteceden corresponden a la de todos los miembros del Consejo Rector de la
d, ab’ sido tuadas en su presencia, y para la formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas y
el Inf de Ge i6 nsolidado, correspondiente al ejercicio 2022.

EL SE RETARIO

Fdo: Jo ~ ' obillo Blanco
Qurense, 2 marzo de 2023



Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega
(COREN) y sociedades dependientes

Informe de auditoria
Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2023
Informe de gestion consolidado
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A los socios - cooperativistas de Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega (COREN).

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega
(COREN) (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1.a) de la memoria consolidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

- PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., C/ Urzaiz, 30, 36201 Vigo (Pontevedra), Espafia
Tel.: +34 986 441 096 / +34 902 021 111, Fax: +34 986 441 540, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3*
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242 - NIF: B-79031290



Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega (COREN) y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria

La actividad principal del Grupo tal y como se
indica en la nota 1 de la memoria consolidada
adjunta, consiste en la transformacion,
industrializacion y comercializacion de las
producciones realizadas por las cooperativas
que la constituyen.

E!l Grupo reconoce los ingresos cuando se
transfiere el control de los bienes o servicios a
los clientes.

Identificamos la existencia de los ingresos por
ventas como uno de los aspectos mas
relevantes de la auditoria, debido a que se
trata de la partida mas significativa de la
cuenta de resuitados del Grupo, incluye
multitud de transacciones realizadas y una
amplia gama de productos, siendo, en
consecuencia, un indicador relevante de la
actividad.

Tal como se indica en la nota 1.3 de la
memoria consolidada adjunta, el Grupo ha
vendido su participacion en el Grupo Global
Loan XXI, S.L. (Global Loan), registrandose un
crédito a cobrar con el comprador.
Adicionalmente, el Grupo tiene concedidos
otros créditos a Global Loan, los cuales tras la
mencionada venta se han clasificado como
créditos con terceros. A 31 de diciembre de
2023 el importe total a cobrar por ambos
créditos asciende a 35,5 millones de euros.

La Direccion de la Sociedad dominante ha
evaluado la recuperabilidad de estas
inversiones haciendo diversos ejercicios,
siendo el mas relevante, el contraste del valor
de las garantias recibidas que respaldan
dichos créditos.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

En primer lugar, hemos evaluado la politica
contable para el registro de ingresos que se
describe en la nota 3.14 de la memoria
consolidada adjunta. Asimismo, hemos realizado,
entre otros, los siguientes procedimientos:

° Obtencion de confirmaciones externas para
una muestra de saldos de operaciones de
venta con terceros.

. Comprobacion de la ocurrencia de las
transacciones mediante la verificacion de la
concordancia entre el albaran y factura de
una muestra de las operaciones realizadas.

o Seleccion y comprobacién, en su caso, de
los asientos contabilizados en la cifra de
negocios que hemos considerado que
pudieran dar lugar a partidas inusuales.

En la aplicacion de estos procedimientos no
hemos observado incorrecciones materiales.

En primer lugar, hemos procedido a entender el
proceso interno de andlisis de la recuperabilidad
de los créditos a terceros. Adicionalmente hemos
realizado, entre otras:

. Hemos revisado las tasaciones realizadas
por terceros comprobando la plusvalia
tacita existente.

° Asimismo, hemos evaluado la suficiencia
de la informacién revelada en la memoria
consolidada adjunta.

En la aplicacion de estos procedimientos no
hemos observado incorrecciones materiales.
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Modo en el que se han tratado en la auditoria

Aspectos mas relevantes de la auditoria
El contraste de dichas garantias incluye, entre
otros, la estimacion de las plusvalias tacitas
asociadas a las garantias, que han sido
calculadas mediante el uso de juicios
importantes realizados por la Direccion de la
Sociedad dominante con base en valoraciones
realizadas por tasadores externos.

Debido al elevado grado de juicio, y a la
importancia del importe, se ha considerado la
recuperabilidad de los créditos concedidos a
terceros como un aspecto relevante de
nuestra auditoria.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2023,
cuya formulacién es responsabilidad de los miembros del Consejo Rector de la Sociedad dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacion no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resuita de aplicacion.

Responsabilidad de los miembros del Consejo Rector de la Sociedad dominante en relacion
con las cuentas anuales consolidadas

Los miembros del Consejo Rector de la Sociedad dominante son responsables de formular las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega (COREN) y sociedades dependientes

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los los miembros del Consejo Rector dela
Sociedad dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados miembros del Consejo Rector tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los miembros del
Consejo Rector de la Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los miembros del Consejo Rector de la
Sociedad dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega (COREN) y sociedades dependientes

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
_entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los miembros del Consejo Rector de la Sociedad dominante en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los miembros del Consejo
Rector de la Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (§0242) '
JAUDITORZ=S

IM5TITUTO DE CENSDRES JURADOS
pDE CUENTAS DE EsPafia

PRICEWATERHOUSECOOPERS
31 de mayo de 2024 AUDITORES, S.L.

2024  Num. 04/24/00254
SELLO CORPORATIVO:  gg,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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CORe n | COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023 (Expresado en euros)

ACTIVO Nota 2023 2022
ACTIVO NO CORRIENTE 235.009.965 217.751.747
I. Inmovilizado intangible 5 2.336.090 2.223.368
Fondo de comercio de consolidacién 277.656 308.507
Otro inmovilizado intangible 2.058.434 1.914.862
Il. Inmovilizado material 6 101.050.388 92.855.520
Terrenos y construcciones 22.504.911 22.533.077
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 66.901.925 64.922.181
Inmovilizado en curso y anticipos 11.643.552 5.400.262
Ill. Inversiones inmobiliarias 7 36.267.688 35.877.125
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 46.571.711  78.593.802
Participaciones puestas en equivalencia 9 15.650.958 26.394.161
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 8,10, 23 - 17.413.788
Otros activos financieros 8, 10, 23 30.920.753 34.785.853
V. Inversiones financieras a largo plazo 8,10, 11 40.560.109 3.369.292
VI. Activos por impuesto diferido 18 8.223.979 4.832.639
ACTIVO CORRIENTE 277.241.015 290.110.871
I. Existencias 12 69.664.621 67.096.278
1l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8,10 120.010.982 117.039.773
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 102.299.099 98.970.722
Clientes, sociedades puestas en equivalencia 23 5.797.883 8.191.823
Clientes, socios deudores 23 4.358.537 3.278.438
Activos por impuesto corriente 111.819 149.641
Otros deudores 7.443.644 6.449.149
Ill. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8,10 3.865.094 8.663.538
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 23 - 4.374.392
Otros activos financieros 23 3.865.094 4.289.146
IV. Inversiones financieras a corto plazo 8,10,11 2.658.009 3.863.985
V. Periodificaciones a corto plazo 602.914 212.967
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8,13 80.439.395 93.234.330

TOTAL ACTIVO 512.250.980 507.862.618




COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023 (Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO

A-1) Fondos propios
l. Capital
Capital escriturado
Aportaciones servicios sociales
Il. Reservas
lil. Resultados de ejercicios anteriores
Resultados negativos de ejercicios anteriores
IV. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
dominante
A-2) Ajuste por cambios de valor
Diferencias de conversion
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
A-4) Socios Externos

PASIVO NO CORRIENTE

. Fondo de educacién, formacién y promocién
II. Provisiones a largo plazo
Il. Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
lll. Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo
plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

l. Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Il. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto

plazo

lll. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, sociedades puestas en equivalencia
Proveedores, socios acreedores
Pasivos por impuesto corriente
Otros acreedores

IV. Periodificaciones a corto plazo

OTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota

14
14
14

16
15

8,17,23
18

8,17

8,17
8,17

23
23

2023 2022
121.779.7117 105.004.985
114.254.098 99.385.824

18.832.655 18.832.655

4.600.688 4.600.688

14.231.967 14.231.967

83.172.459 77.530.933

(2.916.891) (2.819.823)

(2.916.891) (2.819.823)

15.165.875 5.842.059

33.514 (984)
33.514 (984)
6.749.569 4.657.223
742.536 962.922
94.891.779 98.974.094
588.960 157.895
37.529.740 39.383.759
31.170.312 36.028.411
707.194 544.061
5.652.234 2.811.287
55.000.000 58.150.369
1.773.079 1.282.071
295.579.484 303.883.539

95.344.087 137.613.329

24.025.067 24.332.300

67.739.804 108.423.011

509.697 834.758
3.069.519 4.023.260
280.187 2.121.779
199.945.368 164.136.879
92.129.851 83.628.517
1.692.439 1.504.432
70.780.235 51.716.443
3.838.339 1.220.012
31.504.504 26.067.475
9.842 11.552
512.250.980 507.862.618
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COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)
Nota 2023 2022
Importe neto de la cifra de negocios 19 1.127.711.100 1.048.020.168
Ventas 901.197.366 838.750.162
Productos entregados a cooperativas 212.341.241 194.948.266
Prestaciones de servicios 14.172.493 14.321.740
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 12 5.238.761 2.247.018
Trabajos realizados por la cooperativa con su estructura interna 6.120.327 4.236.484
Aprovisionamientos (888.605.847) (844.857.483)
Consumo de mercaderias 19 (72.641.733) (59.708.920)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 19 (513.373.366) (509.921.116)
Productos recibidos de cooperativas (268.138.225) (244.247.060)
Trabajos realizados por otras empresas (34.391.126) (30.928.374)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 12 (61.397) (52.013)
Otros ingresos de explotacion 510.168 545.527
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 95.478 149
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 414.690 545.378
Gastos de personal 19 (111.928.445) (89.509.374)
Sueldos, salarios y asimilados (85.135.662) (70.956.180)
Cargas sociales (26.792.783) (18.553.194)
Otros gastos de explotacién (100.043.419) (91.169.832)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 10 (6.716) (393.056)
Otros gastos de gestién corriente (100.036.703) (90.776.776)
Amortizacién del inmovilizado 56,7 (19.557.548) (20.451.801)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 16 878.899 935.715
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 424.361 (97.846)
Deterioros y pérdidas 7 363.745 (17.633)
Resultados por enajenaciones y otras 19 60.616 (80.213)
Fondo de Educacién, Formacién y Promocién 14 (588.960) (157.895)
Otros resultados (215.182) 296.755
RESULTADO DE EXPLOTACION 19.944.215 10.037.436
Ingresos financieros 20 1.984.194 1.465.623
De participaciones en instrumentos de patrimonio 180.945 177.155
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.803.249 1.288.468
Gastos financieros 20 (8.839.848) (4.974.313)
Variacién de valor razonable de instrumentos financieros 131.936 -
Diferencias de cambio 20 (130.885) (113.605)
Otras diferencias de cambio (130.885) (113.605)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 20 - {512.607)
Deterioros y perdidas - (1.175.872)
Resultados por enajenaciones y otras - 663.265
RESULTADO FINANCIERO 20 (6.854.603) (4.134.902)
Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 9 1.718.294 27.183
Deterioro y resqltado por pérdida de influencia significativa de participaciones 2.303.519 1.558.449
puestas en equivalencia o del control conjunto sobre la sociedad multigrupo e i
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 17.111.425 7.488.166
Impuestos sobre beneficios 18 (2.110.718) (2.375.683)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 15.000.707 5.112.483
Resultado atribuido a la sociedad dominante 15.165.875 5.842.059
Resultado atribuido a socios externos 15 (165.168) (729.576)
e 3



CORen COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
_ i Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2023

Notas 2023 2022

Resultado consolidado del ejercicio 15.000.707 5.112.483
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16 4.128.167 1.852.528

Diferencias de conversion (75.026) 2.321.582

Efecto impositivo 16 (1.032.042) (463.132)

Otros ajustes (149.047) -
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
consolidado 2.872.052 3.710.978
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16 (1.139.643) (1.112.022)

Efecto impositivo 16 284.911 213.790
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (854.732) (898.232)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCI 17.018.027 7.925.229
Total de ingresos y gastos atribuidos a ia sociedad dominante 17.212.680 7.448.788
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos (194.653) 476.441

=
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co Ren COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
_ ' Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2023
(Expresado en euros)

2023 2022
Nota

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 17.111.425 7.488.166
2. Ajustes del resultado. 22.126.087 22.787.944
a) Amortizacién del inmovilizado (+). 56y7 19.557.548 20.451.801
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-). 7,12, 19 318.113 1.429.346
¢) Variacién de provisiones (+/-). 18 - 190.133
d) Imputacién de subvenciones (-) 16 (878.899) (935.715)
) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). (424.361) 97.847
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). = (663.265)
g) Ingresos financieros (-). 20 (1.984.194) (1.465.623)
h) Gastos financieros (+). 20 8.839.848 4.974.313
i) Diferencias de cambio (+/-). 20 130.885 113.605
i) Dotacién al fondo de Educacion, Formacién y Promocién (-/+) 588.960 157.895
k) Otros ingresos y gastos (-/+). (2.303.519) (1.535.210)
1) Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en (1.718.294) (27.183)
equivalencia neto de dividendos (-/+) 9
3. Cambios en el capital corriente. 26.561.122 (22.762.124)
a) Existencias (+/-). (2.879.740) (3.729.054)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). (3.015.747) (25.982.584)
c) Otros activos corrientes (+/-). (389.947) 286.309
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 33.006.161 6.663.205
e) Otros pasivos corrientes (+/-). (1.710) -
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-). (157.895) -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. (6.695.657) (3.460.877)
a) Pagos de intereses (-). (7.402.215) (4.784.180)
b) Cobros de dividendos (+). 1.680.945 2.926.915
¢) Cobros de intereses (+). 1.803.249 1.288.468
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-) (2.777.636) (2.892.080)
i) Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/- 59.102.977 4.053.109
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

L 6. Pagos por inversiones (-). (32.073.415) (23.885.652)
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas. - (2.883.540)
b) Empresas asociadas. (1.452.271) (2.300.000)
¢) Inmovilizado intangible. (736.330) (420.970)
d) Inmovilizado material. (27.699.758) (15.954.138)

A ) Inver§iones inmobiliarias. (155814 (892.528)

. (1.434.476)
—
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COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CoRren

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2023
(Expresados en euros)

2023 2022
7. Cobros por desinversiones (+). 7.947.133 6.007.742
a) Sociedades asociadas. 23 4.337.638 5.030.563
b) Inmovilizado material. 6 1.082.955 323.931
¢) Inversiones inmobiliarias. 42.250 -
d) Otros activos financieros. 23 2.484.290 653.248
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7) (24.126.282) (17.877.910)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 16 1.839.119 1.785.816
a) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-). - (66.712)
b) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). 1.973.653 1.852.528
¢) Adquisicién de participaciones de socios externos (-). (134.534) .
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. (49.479.864) 14.736.708
a) Emisién 17 116.613.646 126.190.316
1. Obligaciones y otros valores negociables (+). 95.800.000 87.800.000
2. Deudas con entidades de crédito (+). 20.240.663 36.876.765
3. Otras deudas (+). 572.983 1.513.551
b) Devolucién y amortizacién de 17 (166.093.510) (111.453.608)
1. Obligaciones y otros valores negociables (-). (96.107.233) (91.106.703)
2. Deudas con entidades de crédito (-). (65.943.897) (19.276.142)
3. Deudas con empresas asociadas (-). (1.841.592) -
4. Otras deudas (-). (2.200.788) (1.070.763)
:f) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10 +/- (47.640.745) 16.522.524
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (130.885) (113.605)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES
(+/-5+1-8+/-12+/-D) (12.794.935) 2.584.118
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 8,13 93.234.330 90.650.212
Efectiyo o equivalentes al final del ejercicio. 8,13 80.439.395 93.234.330




co Re n COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria 2023

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

1. Informacién general
1.1. Sociedad dominante

Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega (COREN), y las sociedades que componen el Grupo Coren configuran
un grupo integrado de empresas del sector de la alimentacion que inicié sus operaciones en 1959.

Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega (COREN), sociedad dominante del grupo, es una entidad cooperativa
de segundo grado, regulada por la Ley 5/98 de Cooperativas de Galicia y por otras disposiciones aplicables, asi
como por la Ley 14/2011 de 16 de diciembre por la que se modifica la Ley 5/1998 de 18 de diciembre de
Cooperativas de Galicia. Su objeto social es la transformacion, industrializaciéon y comercializacion de las
producciones realizadas por las cooperativas que la constituyen, asi como la prestacion de servicios de asistencia,
suministros y direccion técnica de las mismas. Estas cooperativas desarrollan su actividad en los sectores de la
avicultura de carne, la avicultura de puesta, el ganado de porcino, el ganado vacuno y la produccion de carne de
conejo, fundamentalmente. Sus principales instalaciones industriales estan ubicadas en QOurense, asi como el
domicilio fiscal y social.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene el
control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo se detalian en la Nota 2.2. El perimetro de consolidacion se detalla en la Nota 1.2.

La Sociedad Dominante es la de mayor activo de un conjunto de sociedades domiciliadas en Espafia sometidas a
una misma unidad de decisién (Cooperativas de 1° Grado). El detalle de todas las sociedades es el siguiente:

- Cooperativa Agricola Ganadera, S. Coop. Galega

- Cooperativa de Agricultores y Ganaderos de Ourense, S. Coop. Galega
- Cooperativa de Criadores de Ganado Porcino, S. Coop. Galega

- Cooperativa de Ganaderos de Porcino de Ourense, S. Coop. Galega
- Cooperativa de Productores de Huevos de Ourense, S. Coop. Galega
- Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega (COREN)

- Industrias Frigorificas del Louro, S.A. (FRIGOLOURO)

- Coren Agroindustrial, S.A.U.

- Coren Grill, S AU.

- Gallega de Alimentacion, S.A.U. (GALSA)

- Novafrigsa, S.A.U.

- Servicios Gallegos de Asesoria, S.L. (SERGAL)

- Suministros Coren, S.A.U. (SUMICOR)

- Ecolégicos Ecoren, S.L.U.

- Promotora Lomas Barajas, S.L.

- Centro de Procesado de Subproductos, S.L.U.

- Sumicor Portugal, Ltda

- Lourinho Conservas de Carne, Ltda

- Coren Angola, Ltda

- Coren Foods, Ltda

- Coren France, Sarl il
- Piensos Dumbria, S.L.U.
Innovacién Energia del Norte, S.L. ‘
W Land Investment, L.L.C.
‘ ‘ d %
. : 8
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El importe agregado de los activos, pasivos, patrimonio neto, cifra de negocios y resuitado del conjunto de las
sociedades descritas anteriormente se muestra a continuacion:

2023 2022
Activos 936.823 881.246
Pasivos 767.861 721.554
Patrimonio neto 168.962 159.692
Cifra de negocios 2.552.344 2.320.609
‘Resultado 8.212 2.550

Las cifras contenidas en las cuentas anuales consolidadas se expresan en euros, salvo que se indique lo contrario.
1.2. Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propésito especial, sobre las que el Grupo
ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo éste como el poder de dirigir las politicas
financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener beneficios economicos de sus actividades.
A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos
potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de
la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el
mismo.

El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2023 es el que se muestra a continuacion.

Sociedades dependientes consolidadas por integracion global:

\:ervic
sesofia, S,L. (SERGAL)

Domicilio Participacién
Sociedad Social Actividad Auditor del Grupo
Suministros Coren, Santa Cruz de Suministros agricolas, ganaderos y PwC 100,00%
S.A.U.(SUMICOR) Arrabaldo S/N, de alimentacién animal.
Ourense Automatizacion de maquinas y
sistemas de aplicacion industrial e
instalacién y puesta en marcha de
sistemas eléctricos.
Gallega de Alimentacién, | Santa Cruz de Comercializacién y distribucion de PwC 100,00%
S.A.U. (GALSA) Arrabaldo productos alimenticios
(Ourense)
Novafrigsa, S.A.U. Coeses (Lugo) Sacrificio ganado y elaboracién y PwC 100,00%
comercializacion de productos
derivados del mismo.
Coren Grill, S.A.U. Santa Cruz de Comercializacion de productos PwC 100,00%
Arrabaldo Coren
(Ourense)
Coren Agroindustrial, Santa Cruz de Fabricacién y comercializacion de PwC 100,00%
S.A.U. Arrabaldo piensos
(Ourense)
Ecolégicos Ecoren, S.L.U. | Santa Cruz de Explotacién ganadera de porcino - 100,00%
Arrabaldo ecolégico
(Ourense)
Gallegos de Ourense Correduria de seguros y asegoria 10Q,00%

~Th=
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Domicilio Participacién
Sociedad Social Actividad Auditor del Grupo
Centro de procesado de Santa Cruz de Tratamiento de residuos y PwC 100,00%
Subproductos, S.L.U. Arrabaldo, generacion de energia eléctrica
(Ourense)
Sumicor Portugal, Lda. Vila de Conde Venta de piensos y medicamentos - 100,00%
(Portugal) para animales
Piensos Dumbria, S.L.U. Lugar Oliveira, Fabricacién de piensos, vitaminas y | Auditora Galega 100,00%
s/n — A Corufia demaés productos de alimentacion de Contas,
del ganado vacuno S.LP.
grtmotora Lomas Barajas, | ganta Cruz de Promocién inmobiliaria - 100,00%
o Arrabaldo S/N,
Qurense
. ., Santa Cruz de Produccién y comercializacién de - 100,00%
Innovacion Energia del .
Norte, S.L.U. Arrabaldo S/N, energia
Ourense eléctrica
57,14%
GW Land Investment, LLC | Scottsdale, Adquisicién, construccion, gestion -
é:tzaodr;i_umdos mantenimiento y venta de bienes
inmuebles.
Lourinho Conservas de Vila de Conde Comercializacién al por mayor de BDO 100,00%
Carne, Ltda. .
(Portugal) productos carnicos y elaborados
Coren Foods, Ltd. Reino Unido Venta vy distribucién  productos R 100,00%
alimenticios

Entradas en el perimetro de integracién global:

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad dependiente foren Agroindustrial, S.A.U. adquiri6 el 32,5% de las

participaciones de la sociedad Coren Foods Ltd por unii

de lag-participaciones de la misma.

7

porte de 135 miles de euros, pasando a poseer el 100%
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El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2022 fue el que se muestra a continuacion.

Coren|

COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria 2023

Sociedades dependientes consolidadas por integracién global:
Domicilio Participacion
Sociedad Social Actividad Auditor del Grupo
Suministros Coren, Santa Cruz de Suministros agricolas, ganaderos y PwC 100,00%
S.A.U.(SUMICOR) Arrabaldo S/N, de alimentacioén animal.
Ourense Automatizacion de maquinas y
sistemas de aplicacion industrial e
instalacién y puesta en marcha de
sistemas eléctricos.
Gallega de Alimentacion, Santa Cruz de Comercializacion y distribucién de PwC 100,00%
S.A.U. (GALSA) Arrabaldo productos alimenticios
(Qurense)
Novafrigsa, S.A.U. Coeses (Lugo) Sacrificio ganado y elaboracién y PwC 100,00%
comercializaciéon de productos
derivados del mismo.
Coren Grill, S.A.U. Santa Cruz de Comercializacién de productos PwC 100,00%
Arrabaldo Coren
(Ourense)
Coren Agroindustrial, Santa Cruz de Fabricacién y comercializacién de PwC 100,00%
S.AU. Arrabaldo piensos
(Ourense)
Ecolédgicos Ecoren, S.L.U. | Santa Cruz de Explotacién ganadera de porcino - 100,00%
Arrabaldo ecolégico
(Ourense)
Servicios Gallegos de Qurense Correduria de seguros y asesoria - 100,00%
Asesoria, S.L. (SERGAL) juridica
Centro de procesado de Santa Cruz de Tratamiento de residuos y PwC 100,00%
Subproductos, S.L.U. Arrabaldo, generacion de energia eléctrica
(Ourense)
Sumicor Portugal, Lda. Vila de Conde Venta de piensos y medicamentos - 100,00%
(Portugal) para animales
Piensos Dumbria, S.L.U. Lugar Oliveira, Fabricacién de piensos, vitaminas y | Auditora Galega 100,00%
s/n — A Coruia demés productos de alimentacion de Contas,
del ganado vacuno S.LP.
\| Promotora Lomas Barajas, | santa Cruz de Promocién inmobiliaria - 100,00%
. Arrabaldo S/N,
Ourense
L~
. . Santa Cruz de Produccion y comercializacion de - 100,00%
Innovacion Energia del
Norte, S.L.U. Arrabaldo S/N, energia
Ourense eléctrica
GW Land Investment, LLC iﬁcz’gzgalef Adquisicién, construccion, gestion / - 62,5%

Lourinho Conservas de
Carng, Ltda.

A

L

Estados Unidos

Vila de Conde
(Portugal)

mantenimiento y venta de bienes
inmuebles.

Comercializacion al por mayor de

<X

productos cérni?é y Wados
\ { )
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Domicilio Participacién
Sociedad Social Actividad Auditor de! Grupo
Coren Foods, Ltd. Reino Unido Venta y distribucion  productos - 67 5%
alimenticios '

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad dominante procedi6 a la compra de Ia participacion de Promotora Lomas-
Barajas, S.L. a la empresa asociada, Industrias Frigorificas del Louro, S.A. por un importe de 300 miles de euros.
El valor de la compra equivale al valor nominal de las acciones.

Adicionalmente, la Sociedad dependiente, Coren Agroindustrial, S.A.U. adquirié durante el ejercicio 2022 el 50%
de las participaciones de la sociedad Lourinho Conservas de Carne LTDA. por un importe de 3.092 miles de euros
y el 67,5% de las participaciones de la sociedad Coren Foods Ltd por un importe de 437 miles de euros.

Los datos que figuran en los cuadros superiores corresponden al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y han sido
facilitados por las sociedades dependientes. Su situacion patrimonial se muestra en sus cuentas anuales
individuales.

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones contempladas en el articulo
2 de las NOFCAC, que se indican a continuacion:

1. Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso cuando apenas
posea o no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de direccion
(entidades de propdsito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad
para participar en las decisiones de explotacion y financieras de la misma.

2. En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad Dominante ha notificado a
todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del 10 por 100 del
capital.

1.3. Sociedades Asociadas y multigrupo

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la consolidacion ejerce
influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participacion en la
sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de esta, sin llegar a tener
control.

El detalle de sociedades asociadas y multigrupo al 31 de diciembre de 2023 esrr(@ﬂente:
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Domicilio . i Participacion
Sociedad i Actividad Auditor
Social del Grupo
Actividades relacionadas con
el tratamiento de residuos
Gallega de Residuos Sania Cazde agricolas, ganaderos
9 Arrabaldo S/N, gricoles, gan y ; 40,00%
Ganaderos, S.A. forestales, asi como la
Ourense . .
produccién de energia
eléctrica en régimen especial
Centro de Valoracion Produccién de energia
'.'0 © . : Cerceda - A Coruia ! ) 9 - 40,00%
Energética de Galicia, S. L. eléctrica
Areosa, s/n Tratamiento de KPMG
Gestora de Subproductos de '
@ Galicia pS L Queixas. Cerceda — | subproductos, transporte y Auditores, 30,00%
T A Corufia eliminacién de residuos S.L
Comercializacién de pavo y
derivados, comercializacién L
Comercial Linea Alimentaria, | Serinya, Girona- v reializact Giaudit,
. por cuenta de terceros de 49,00%
S.L. Mas Puig s/n . S.LP.
productos derivados de la
produccién
. . e Jose
Poligono Las Comercializacién al por Manuel
Carloteiia de Asados, S.L. Lagunillas La mayor de productos carnicos Vasco 24,88%
Carlo 6érdob laborados.
ta (Cérdoba) y elabora Martinez
Implantacién y Explotacién
de Camaras e Instalaciones
de Frio Industrial Para la Mazars
Friotea, S.L. Pontevedra Congelacién, Conservacién, | Auditores, 20,00%
Transformacion y S.LP.
Distribucién de Productos de
Pesca y Acuicultura
EDISA, T logias d
Informét(iecc: (I)n?lilsatfiale Santa Cruz de
Arrabaldo Servicios informaticos - 50,00%
(Ourense)
Fabricacion, manipulacién y
Poligono Industrial comercializacién de
Ecocarnes del Norte, S.L. : X - 50,00%
cocam Vilalba (Lugo) productos y derivados ’
carnicos
Distribuciones Avicolas Paracuellos del Despiece, transformacion y Hispaloan 50.00%
Arranz, S.L. Jarama (Madrid) distribucion de aves y caza Auditores aade

|
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Domicilio i Participacién
Sociedad | Actividad Auditor
Social del Grupo

Fabricacion, manipulacién y

Avenida de Madrid comercializacién de
Cémicas Rivas Lugo, S.L. e Vadn izack : 50,00%
(Lugo) productos y derivados
carnicos

Pol. La Mina, Calle

Proveedores de Carnes Fabricacion, manipulacion y
Artes Graficas, n° .
Naturales del Norte, S.L. R comercializacion de
44, Paiporta . - 50,00%
(Procanort) ) productos y derivados
(Valencia) e
carnicos

En el ejercicio 2023 el Grupo ha vendido su participaciéon en Global Loan XXI, S.L. (Global Loan) de la que
ostentaba el 50% de propiedad, a través de la sociedad dependiente Promotora Lomas Barajas, S.L.

Se ha procedido a dar de baja la inversion por puesta en equivalencia que el Grupo tenia registrada por un importe
de 11,6 millones de euros (Nota 9), con un resultado positivo de 1,9 millones de euros, registrandose una cuenta
a cobrar a largo plazo (Inversiones financieras a largo plazo).

Adicionalmente, derivado de dicha venta, el Grupo ha procedido a reclasificar todos los créditos que tenia
concedidos a Global Loan a inversiones financieras a largo plazo, los cuales hasta el ejercicio anterior estaban
clasificados como "créditos a sociedades puesta en equivalencia”, resultando un importe de 22 millones de euros
pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2023, los cuales incorporan también financiacion aportada durante el
afio 2023 (Nota 10 y 23.f)).

El Grupo ha recibido como garantia de las cuentas a cobrar los activos inmobiliarios propiedad de Global Loan.

Ademas, el Grupo ha llevado durante el ejercicio 2023 la venta de sus participaciones en la Sociedad PT Indogal
Agro Trading por importe de 2.892 miles de euros. Esta operacion ha su sto un beneficio de 368 miles de euros.

Asimismo, se ha llevado a cabo la disolucién de la Sociedad Centr¢ Biotecnolégico de Proteina de Galicia,

ponigndo una pérdida por importe de mil euros.
5

N
!
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El detalle de sociedades asociadas y multigrupo al 31 de diciembre de 2022 fue el siguiente:

Sociedades asociadas consolidadas por puesta en equivalencia:

Transformacion y
Distribucion de Productos de
Pesca y Acuicultura

Domicilio Participacion
Sociedad . Actividad Auditor
Social del Grupo
Gallega de Residuos Santa Cruz de Actividades relacionadas con -
Ganaderos, S.A. Arrabaldo S/N, el tratamiento de residuos
Ourense agricolas, garjaderos y 40,00%
forestales, asi como la
produccién de energia
eléctrica en régimen especial
Centro de Valoracion Cerceda - A Coruiia | Produccién de energia - 40.00%
Energética de Galicia, S. L. eléctrica ’
Gestora de Subproductos de | Areosa, s/n Tratamiento de KPMG
Galicia, S.L. Queixas. Cerceda — | subproductos, transporte y Auditores, 30,00%
A Corufia eliminacion de residuos S.L
Serinya, Girona- Comercializacion de pavo y -
Comercial Linea Alimentaria, | Mas Puig s/n derivados, comercializacién 49.00%
S.L. por cuenta de terceros de '
productos derivados de la
produccién
Poligono Las Comercializacién al por Jose
Carloteiia de Asados, S.L. Lagunilias La mayor de productos carnicos Manuel 24 88%
Carlota (Cérdoba) y elaborados. Vasco !
Martinez
Carretera de Tratamiento de subproductos -
Centro Biotecnoldgico de Castilla o residuos
. . 24,00%
Proteina de Galicia Betanzos (A
Coruiia)
Fabricacién, manipulacién y BDO
Gambir, Yakarta comercializacién de International 40.00%
PT Indogal Agro Trading Pusat (Indonesia) productos y derivados Limited '
carnicos
Implantacion y Explotacién
de Camaras e Instalaciones
de Frio Industrial Para la
Friotea, S.L. Pontevedra Congelacién, Conservacion, - 20,00%
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Sociedades multigrupo consolidadas por puesta en equivalencia:

Domicilio Participacion
Sociedad m|<-:| . Actividad Auditor fpact
Social del Grupo
EDISA, Tecnologias de | Santa Cruz de Servicios informaticos -
Informatica Industrial Arrabaldo (Ourense) 50,00%
Subgrupo Global Loan | Malaga Sociedad de cartera y grupo KPMG y 50,00%
XXI, S.L. inmobiliario Bietti-
Rizzo

Ecocarnes del Norte, Poligono Industrial Fabricacién, manipulacién y 50,00%
S.L. Vilalba (Lugo) comercializacién de -

productos y derivados

carnicos
Distribuciones Avicolas | Paracuellos del Despiece, transformacion y Hispaloan 50,00%
Arranz, S.L. Jarama (Madrid) distribucion de aves y caza Auditores
Céarnicas Rivas Lugo, Avenida de Madrid Fabricacién, manipulacién y - 50,00%
S.L. (Lugo) comercializacion de

productos y derivados

carnicos
Proveedores de Carnes | Pol. La Mina, Calle Fabricacion, manipulacion y -
Naturales del Norte, S.L. | Artes Gréficas, n® 44, | comercializacién de 50.00%
(Procanort) Paiporta (Valencia) productos y derivados R

carnicos

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha nofificado a todas estas
sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades asociadas y multigrupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre, salvo la sociedad Comercial
Linea Alimentaria, S.L. cuyo cierre es el 30 de junio. Se han realizado los ajustes necesarios para homogeneizar el
ciérre econémico en caso de existir impactos materiales por este motivo. )
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Las sociedades del Grupo no incluidas en el perimetro de consolidacién han sido las siguientes:

Nombre de la Sociedad Razén de la Exclusion
Alimentacion Asturiana, S.A. Sin actividad
Coren Rives, S.A. Sin actividad
Huevos de Calidad, S.A. (HUCALSA) Sin actividad
Coren Hibrido Energia Sin actividad
Agrupacion de Compras de empresas gallegas (AIE.) (ACEGA) Sin actividad

2. Resumen de las principales politicas contables

21 Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad dominante
y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion
temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Estas Cuentas Consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida en el Codigo
de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil
en materia contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de la Union Europea, el Real
Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, las modificaciones
incorporadas a éste, siendo las ultimas las incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor
para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas y sus modificaciones
posteriores (incluido el Real Decreto 602/2016), en todo lo que no se oponga a lo establecido en la mencionada
reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Grupo a 31 de diciembre de 2023, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de
flujos de efectivo consolidado.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por el Consejo Rector de la Sociedad Dominante,
se someteran a la aprobacion de la Asamblea General, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

b) Aspectos criticos de la valoracién v estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y juicios en relacién
con el futuro que se evaltan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Basicamente estas estimaciones se refieren a:

Recuperabilidad de inversiones inmobiliarias

La Direccion del Grupo evala la recuperabilidad de las inversiones inmobiliarias en base a la valoracion de un
experto independiente. Siempre que existan indicios de pérdida de valor de las inversiones inmobiliarias, la
Sociedad procede a estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en fibros. Cuando una
perdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se increnfenta a la estimacion
% revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe
en libros gue se habria determinado de no haberse reconocido ninguna perdida por deterioro de valor para el
e ejerc'ﬁ josanteriores.
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La Direccion considera que los impuestos diferidos activos registrados por el Grupo son de probable recuperacion;
no obstante, las estimaciones pueden cambiar en el futuro como resultado de cambios en la legislacion fiscal, o
por el impacto de futuras transacciones sobre los saldos fiscales.

Recuperabilidad de saldos comerciales a cobrar

La Direccion de la Sociedad evaluia la recuperabilidad de los saldos comerciales en base a las estimaciones de
cobros futuros, analizando si seran suficientes. La Direccion considera que los saldos vencidos no deteriorados
por la Sociedad son de probable recuperacion. Ver Nota 4.1.b).

Pérdida estimada por deterioro de participacion en empresas multigrupo vy asociadas y créditos en puesta en
equivalencia

La Sociedad comprueba anualmente si las inversiones en sociedades del multigrupo y asociadas han sufrido
alguna pérdida por deterioro de valor.

El importe recuperable de dichas inversiones, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado
por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Estos célculos
requieren el uso de estimaciones que se actualizan con una periodicidad anual.

Empresa en funcionamiento

Los Miembros del Consejo Rector han preparado y formulado las presentes cuentas anuales consolidads
asumiendo el principio de empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad del Grupo continuara.

Las siguientes incertidumbres generan dudas acerca de la aplicacion de este principio:

Seguin se desprende del balance de situacion adjunto, al 31 de diciembre de 2023 el Grupo tiene un fondo de
maniobra negativo en 18.338 miles de euros (negativo en 13.773 miles de euros en 2022).

No obstante, a lo anterior, existen factores que mitigan la duda sobre la capacidad de la empresa de seguir en
funcionamiento:

1. El Grupo dispone de pélizas de crédito con saldo no dispuesto segiin se muestra en la Nota 17 b) por importe
suficiente para atender la necesidad de circulante.

2. Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo presenta un resultado de positivo por importe de 15.001 miles de euros
(positivo en 5.112 miles de euros en 2022).

c) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

d) Moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han expresado, salvo indicacion en contrario, en euros.
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Variaciones de perimetro ejercicio 2023:

Durante el ejercicio 2023, el Grupo vende sus participaciones en la Sociedad PT Indogal Agro Trading por importe
de 2.892 miles de euros y sus participaciones en Subgrupo Global Loan XXI, S.L. por importe de 16.000 miles de
euros.

Asimismo, se lleva a cabo la disolucién de la Sociedad Centro Biotecnoldgico de Proteina de Galicia, suponiendo
una pérdida por importe de mil euros.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad dependiente Coren Agroindustrial, S.A.U. adquiri6 el 32,5% de las
participaciones de la sociedad Coren Foods Ltd por un importe de 135 miles de euros, pasando a poseer el 100%
de las participaciones de la misma.

La Sociedad ya incluia los resultados de esta compafiia mediante el método de integracion global.

Variaciones de perimetro ejercicio 2022:

Con fecha 30 de diciembre de 2022 la Sociedad Coren Agroindustrial, S.A.U. adquiri¢ el 50% y 67,5% de la
participacion en las sociedades Lourinho, Conservas de Carne Ltda. y Coren Foods Ltd., desembolisando un total
de 3.092 miles de euros y 437 miles de euros, respectivamente.

A raiz de esta situacion, la Sociedad ha incluido estas sociedades mediante el método de integracion global.

Con fecha 30 de diciembre de 2022 la Sociedad Cooperativas Ourensanas, S.Coop Galega adquiri6 el 50% de la
participacion restante en la sociedad Promotora Lomas Barajas, S.L. por un importe de 300 miles de euros.

La Sociedad ya incluia los resultados de esta compariia mediante el método de integracion global.
2.2  Principios de Consolidacion
2.2.1 Dependientes

Adgquisicion de control

Las adquisiciones por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una
sociedad dependiente constituye una combinacion de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método
de adquisicién. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los
activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de negocios, asi como, en su
caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en
la fecha en que cesa el mismo. o

-

El coste de adquisicién se determina como la suma de los valores razoyfables, en la fecha de adquisicion,
de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por
la adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacion contingefite que dependa de eventos futuros
o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse como un actja‘.';o, un pasivo 0 como
pattimonio neto de acuerdo con su naturaleza. ( /
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Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados no forman parte del coste de la combinacién de negocios, registrandose de conformidad con
las normas aplicables a los instrumentos financieros. Los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales que intervengan en la combinacion de negocios se contabilizan como gastos a medida que
se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacion los gastos generados internamente por
estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de negocios, sobre la parte proporcional
del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la
participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En el caso
excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacién de negocios, el exceso se
contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Adaquisicién de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones realizadas
en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por diferencie entre el coste
de la combinacion de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier inversion
previa de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el
de los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable en la fecha
en que se obtiene el control de la participacion previa de la adquirente en la adquirida, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si, con anterioridad, la inversion se hubiera valorado por su valor razonable, los ajustes de valoracion
pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Método de consolidacién

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales del Grupo
se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracion global. Este método
requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacién temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y
periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion de las sociedades
cuyo cierre de ejercicio se diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma
fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacién valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas
partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos
uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se
hubiera valorado segun criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacion se han valorado
de nuevo, realizandose los ajustes necesarios, a los unicos efectos de la consolidacion.

3. Agregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas
se agregan segun su naturaleza.

. Eliminacion inversion-patrimonio neto. Los valores contables reprgsentativos de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indiregtamente, por la sociedad dominante,
se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimpnio neto de la mencionada sociedad
tantes
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En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirié el control, el exceso o defecto del
patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion que sea atribuible
a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado dentro de las partidas de reservas o
ajustes por cambios de valor, en funcién de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se
inscribe en la partida de “Socios externos”.

Participacion de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en funcion de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes
anteriores. El fondo de comercio de consolidacion no se atribuye a los socios externos. El exceso entre
las pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto
que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello implique un saldo
deudor en dicha partida.

Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos
por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

Modificacién de la participacion sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una
modificacion de la participacion de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se produzca pérdida
de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como una operacion con titulos
de patrimonio propio, aplicandose las reglas siguientes:

a)

b)

c)

d)

e)

No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco el de
otros activos y pasivos reconocidos;

El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se elimina, en
consolidacion, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacion se
reduce;

Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaciones y
legados” para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las sociedades
del Grupo;

La participacion de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se mostrara en funcion
del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo poseen en la sociedad dependiente,
una vez realizada la operacion, que incluye el porcentaje de participacion en el fondo de comercio
contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la modificacion que se ha producido;

El ajuste necesario resultante de los puntos a), b) y ¢) anteriores se contabilizara en reservas.

Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

a)

b)

Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales;

Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida y se aplica
inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerandg’ a efectos de su valoracion inicial, el
| valor razonable de la participacion retenida en dicha fecha;
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¢) La participacion en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la
pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valorara de acuerdo con los
criterios aplicables a los activos financieros (ver Nota 3.7) considerando como valoracion inicial el valor
razonable en la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro.

d) Sereconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacion
de los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el gjercicio hasta la
fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos
y gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.

2.2.2 Asociadas y multigrupo

Método de puesta en equivalencia

Las sociedades asociadas y multigrupo se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de puesta en
equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacion en la sociedad se
valora por el importe que el porcentaje de inversion de las sociedades del Grupo represente sobre el patrimonio
neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos de a su valor razonable a la fecha de adquisicion de la
influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacion en las cuentas individuales y el importe mencionado
en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida “participaciones puestas en
equivalencia”. En el caso excepcional de que la diferencia entre el importe al que la inversion esté contabilizada
en las cuentas individuales y la parte proporcional del valor razonable de los activos netos de la sociedad fuese
negativa, en cuyo caso, dicha diferencia se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de
nuevo la asignacién de los valores razonables a los activos y pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de influencia significativa, la
inversién se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en que se adquiere
la influencia significativa.

El valor contable de la participacion se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcion que corresponda a las
sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad participada desde
la valoracion inicial, una vez eliminada la proporcién de resultados no realizados generados en transacciones entre
dicha sociedad y las sociedades del Grupo.

El mayor valor atribuido a la participacion como consecuencia de la aplicacién del método de adquisicion se reduce
en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a la partida del patrimonio neto que
corresponda y a medida que se deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos
patrimoniales. Del mismo modo, procede el cargo a resultados consolidados cuando se producen pérdidas por
deterioro de valor de elementos patrimoniales de la sociedad participada, con el limite de la plusvalia asignada a
los mismos en la fecha de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del ejercicio de la participada forman
parte de los resultados consolidados, figurando en la partida “Participacion en bene ficios (pérdidas) de sociedades

uestas en equivalencia’. No obstante, si la sociedad asociada incurre en pgfdidas, la reduccion de la cuenta
representativa de la inversion tendra como limite el propio valor contable d¢ la participacion. Si la participacion
hubiera quedado reducida a cero, las pérdidas adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la
medida en que se haya incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el Grupo

hubjera efectuado pagos en nombre de la sociedad participad7\ //,_. )
. 1
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Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a otras variaciones en el patrimonio neto se
muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su naturaleza.

La homogeneizacion valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma que para las
sociedades dependientes.

Modificacién de la participacion

Para determinar el coste de una inversion en una sociedad multigrupo se considera el coste de cada transaccion
individual.

En una nueva adquisicion de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversion adicional y el
nuevo fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion se determinan del mismo modo que la primera
inversion. No obstante, si en relacién con una misma participada surge un fondo de comercio y una diferencia
negativa de consolidacién, esta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccién de la inversion con disminucion de la participacion pero sin pérdida de la influencia significativa,
la nueva inversion se valora por los importes que correspondan al porcentaje de participacion retenida.

Pérdida de la condicién de sociedad asociada o multigrupo

Cualquier participacién en el patrimonio neto de una sociedad que se mantenga tras la pérdida de la condicién de
ésta como sociedad multigrupo o asociada, se valora de acuerdo con las politicas contables aplicables a los
instrumentos financieros, considerando que su coste inicial es el valor contable consolidado en la fecha en que
dejan de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

Si la sociedad asociada o multigrupo pasa a ser dependiente, se aplica lo indicado en la Nota 2.2.1.

Si una sociedad asociada pasa a tener la calificacién de multigrupo (y se aplica el método de integracion
proporcional) se mantienen las partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacion previa, aplicandose el
método de integracion proporcional.

Si una sociedad multigrupo (consolidada por el método de integracion proporcional) pasa a tener la calificacion de
asociada, se contabiliza por puesta en equivalencia inicialmente a partir de los activos y pasivos consolidados
atribuibles a dicha participacion, manteniéndose en el balance las partidas de patrimonio neto atribuibles a la
participacion retenida.

3. Criterios contables
3.1 Fondo de comercio
El fondo de comercio surge en la adquisicién de dependientes y representa el exceso, en la fecha de adquisicion,
del coste de la combinacién de negocios sobre la parte proporcional del valor razonable de los activos identificables

adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la participacion en el capital de la sociedad
adquirida.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicion, a cada una de las unidades generadoras de efectivo
(UGE) o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera vayan a beneficiarse de las

sinelr(gias de la combinacion de negocios en la que surgié dicho fofido de comercio.
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En la fecha de reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo indicado en la Nota 2.2.1. Con
posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de valor reconocidas.

Las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio no son objeto de reversion en ejercicios posteriores.

3.2  Inmovilizado intangible

a) Gastos de investigacion vy desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos de
desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde una
perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los
costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en elios. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de
desarrollo con una vida dtil finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida util estimada para
cada proyecto, sin superar los 5 afos.

Cuando el valor contable de un activo €s superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de
desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.

b) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que
se ha incurrido para adquirirlas Y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante
sus vidas utiles estimadas en 4 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se
incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informaticos unicos e
identificables controlados por el Grupo, y que sea probable Que vayan a generar beneficios econémicos superiores
alos costes durante mas de un afo, se reconocen como activos intangibles.

Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

3.3  Inmovilizado material
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El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.
Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Los porcentajes de amortizacion resultado de las vidas
utiles estimadas son los siguientes:

Anos de vida
util estimada

Construcciones 33
Instalaciones técnicas 6a10
Magquinaria y utillaje 6a10
Mobiliario 10
Semovientes 2a3
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.6).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por
la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Amortizaciones de los semovientes

La amortizacion de los semovientes se calcula aplicando un importe estandar en funcién del niumero de partos y
del valor residual estimados para el ganado. La diferencia, en el caso de haber utilizado el valor residual real
obtenido como media, no seria significativa.

3.4 Inversiones Inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y construcciones que se mantienen para la obtencion de rentas
a largo plazo y se encuentran ocupadas por empresas del Grupo. Los elementos incluidos en este epigrafe se
presentan valorados por su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas
por deterioro que hayan experimentado.

Para el calculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en funcion de los afios
de vida utit estimados para los mismos que es de 33 afios.

3.5 Costes porintereses —~

ecesi gnun periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones dg
qlie se/enguentran en condiciones de funcionamiento. |
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3.6 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las
circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por
el exceso de! valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del
activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

3.7 Activos financieros

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Uinicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste
amortizado”. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se
haya ejercitado la opcion irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, con
caracter general es el precio de la transaccion, esto es el valor razonable de la contraprestacion entregada, mas
los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles, incluyéndose el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resultan por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, caiculados segin el método
del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio deja de ser fiable, los
ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma dispuesta para el
eterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares 0 segregacion de los mismos para

al coste de los derechos, de farma consistente con la valoraci e los activos
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con
similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionan:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que vengan motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. Considerando con
caracter general que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta
por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o
descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectlia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los incrementos en el valor razonable en ejercicios posteriores se registran con abono a la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio para revertir la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores. A excepcion de
los incrementos en el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio que se registra directamente
contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un mercado
organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados
de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de
que la operacién esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no
comerciales:

a)  Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes
y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

Créditos por operaciones ng comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
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Valoracioén inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continlian valorandose por dicho importe, salvo que se
hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efectuan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia objetiva
de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en

la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, no
incorporandose éstos ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.
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Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a
la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion
de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la correccion valorativa es la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en
cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto de la entidad participada
y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio
neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registra

como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdi y ganancias. La reversion del deterioro
tiene comag limite el valor en libros de la inversion que estaria reconecCida en la fecha ersién si no se hubies
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No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes
valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantienen tras
la calificacion hasta la enajenacién o baja de la inversion, momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, o hasta que se producen las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro se
registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados
hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no se revierte.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementa, hasta el limite de la
indicada reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de
ese momento el nuevo importe surgido se considera coste de la inversién. Sin embargo, cuando existe una
evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el
patrimonio neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoracion de la
contabilidad de cobertura.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni que se deben
valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial
de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del reconocimiento inicial de
forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en
caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases
diferentes.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se eféctuaran las oportunas correciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdiges y ganancias. Si las circunstancias que causan la
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El coste se determina de la siguiente forma:
i) Producto terminado:

Los productos destinados a la venta exterior y a su entrega al cooperativista, se valoran imputando
los consumos reales de materias primas, incluyendo una aplicacion del coste real de las horas de
mano de obra empleadas y de los gastos generales de fabricacion directamente relacionados con la
produccién. Los productos terminados en almacenes y secciones incluyen, adicionalmente, una
imputacion de gastos necesarios para su comercializacién, sin que dichos gastos afecten
significativamente al balance de situacion y a la cuenta de resultados.

ii) Productos y trabajos en curso:

En las granjas de seleccion y multiplicacion de porcino, se valoran en base a los consumos y gastos
de los semovientes reproductores. La imputacion de consumos y gastos se realiza en funcion de la
situacion en que se encuentren los animales dentro de su ciclo de produccion, incluyendo todos los
gastos necesarios para la cria de los lechones hasta el momento del destete.

En las plantas de incubacion se valoran en base a consumos y gastos. La imputacion de gastos se
origina por los dias de estancia en incubacion.

iii) Materias primas y auxiliares, embalajes y envases:

Se encuentran valorados al coste de adquisicion, sobre la base del coste medio ponderado aplicado
a las unidades fisicas en existencia al final del ejercicio.

Las existencias adquiridas mediante contratos a plazo o forwards, son reconocidas en la fecha de
vencimiento del contrato.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados
necesarios para llevarla a cambio, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los
costes estimados necesarios para completar su produccion.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo superior al afio para estar en condiciones de ser vendidas,
se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado (Nota 3.5).

3.9 Patrimonio neto

El capital suscrito cooperativo esta constituido por las aportaciones estatutarias de los socios, aportaciones
obligatorias de los socios, asi como las voluntarias que se incorporan al mismo.

Las aportaciones para servicios sociales representan entregas de fondos u otros bienes para desarrollar la gestion
cooperativa.

De acuerdo con la ley aplicable, las anteriores aportaciones tendran la consideracion de fondos propios en la
medida en que el reembolso, en caso de baja, puede ser rehusado incondicionalmente por el Consejo Rector o la
Asamblea General, no exista una obligatoriedad de la sociedad cooperativa a pagar una remuneracion al socio, y
elrétorno cooperativo sea discrecional. Si la asamblea general acordase devengar intereses para las aportaciones
al capital social o repartir retornos se realizara de acuerdo a lo establecido por los estatutos de la sociedad
cooperativa o por el 6rgano competente.
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3.10 Pasivos financieros

Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por
la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se incluyen
en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor nominal,
contintian valorandose por dicho importe.

3.11 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen

dudas razonables de que se cobrara. -

del importe concedido y las
alores al momento de su

Las subvenciones de caracter monetario se valorap por el valor razonz
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Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la amortizacion de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las
concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a
compensar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

3.12 Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad Dominante tributa de acuerdo con lo establecido en la Ley 20/1990, de 19 de diciembre, sobre
Régimen Fiscal de Cooperativas.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

De acuerdo con el articulo 15 de la Ley 20/1990, la base imponible se compone de dos partidas que se consideran
separadamente: los resultados cooperativos y los extracooperativos. Para determinar la base imponible derivada
de cada uno de esos resultados, se considera como partida deducible el 50% de la parte de los resultados de uno
y otro tipo que se destine obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

La Ley 20/1990, en su articulo 19, considera también como gastos deducibles las cantidades que las cooperativas
destinen al Fondo de Educacién y Promocién. La cuantia méaxima deducible de la aportacion a este fondo es del
30% de los excedentes netos del ejercicio.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de
cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion
de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

3.13 Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando el

Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable
que vaya a ser necesarla una salida de recursos para liquidarta obligacion y el |mporte se puede estimar de forma

ion futuras.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios para liquidar
la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria.

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento
los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos
no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria del Grupo. El importe registrado se
determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias del Grupo, el importe
de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto
de repercusion.

En la evaluacion de las devoluciones, en caso de que proceda, se reconoce un pasivo por reembolso (incluido en
cuentas comerciales y otras cuentas a pagar) y un derecho a las mercancias devueltas (incluidos en otros activos
corrientes) para los bienes que se espera que sean devueltos. La experiencia acumulada se utiliza para estimar
estas devoluciones en el momento de la venta registrandose como menor importe de la venta si bien es cierto
éstas no son significativas. Dado que el nimero de productos devueltos ha sido constante y bajo durante los tltimos
afios, es muy probable que no ocurra una reversién significativa en los ingresos ordinarios acumulados
reconocidos. La validez de esta hipétesis y el importe estimado de devoluciones se evaltia de nuevo en cada fecha
de presentacioén de informacion.

En relacion a la estimacién y provisién de descuentos, se utiliza el método del valor esperado, y los ingresos
ordinarios s6lo se reconocen en la medida en que es altamente probable que no ocurra una reversion significativa.
En caso de que sea necesario, se reconoce un pasivo por reembolso (incluido en cuentas comerciales y otras
cuentas a pagar) para los descuentos por volumen esperados a pagar a los clientes en relacion con las ventas
realizadas hasta el final del ejercicio sobre el que se informa.

En los casos en los que en el precio fijado en los contratos con clientes existe un importe de contraprestacion
variable, se incluye en el precio a reconocer la mejor estimacion de la contraprestacion variable en la medida que
sea altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido cuando
posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la contraprestacion variable. El Grupo basa sus
estimaciones considerando la informacion histérica, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y

los términos concretos de cada acuerdo.
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. Con relacién a la existencia de bienes o servicios comprometidos que pudieran ser diferenciables y que
deban a reconocerse por separado, asi como cualquier descuento o rebaja en el precio del contrato que
deba asignarse a los elementos separados, de acuerdo a los contratos con clientes vigentes y al negocio
del Grupo, se establece que la obligacion de ejecucion es la entrega de la mercancia considerando los
términos de venta pactados en cada acuerdo, no habiendo obligaciones de ejecucion adicionales que deban
reconocerse por separado. Adicionalmente, debe considerarse que el objeto de los pedidos consiste en el
suministro de producto terminado (normalmente piezas) de acuerdo a las especificaciones facilitadas por el
cliente, y no existen obligaciones pendientes post-entrega tales como pudieran ser intervenciones en el
suministro, puesta en marcha, training, etc.

. Con relacién a la existencia de contraprestacion variable en los acuerdos con clientes, el Grupo no tiene
importes de precio variable en los contratos con clientes vigentes, teniendo el Grupo derecho al cobro dela
totalidad del importe acordado por la venta del producto una vez se ha completado la obligacion de ejecucion
de entrega de la mercancia de acuerdo a los términos de venta en cada caso.

. En la evaluacion del momento de reconocer ingresos una vez de satisfaga la obligacion de desempefio, el
Grupo considera que se cumplen las condiciones para reconocer el ingreso en el momento puntual en el
que se transfiere el control de los bienes entregados, no existiendo ningun contrato relevante en el que los
ingresos deban reconocerse a lo largo del contrato.

. Con relacion al componente de financiacion, el Grupo no tiene ninglin contrato donde el periodo entre la
transferencia de los bienes o servicios prometidos al cliente y el pago por parte del cliente supere un afio.
En consecuencia, el Grupo no ajusta ninguno de los precios de transaccion por el valor temporal del dinero.

° En los contratos habituales con clientes no existen costes incrementales de la obtencion de dichos
contratos, por lo que no existen importes que puedan considerarse como activo por los costes para obtener
o cumplir contratos con clientes.

. Garantias: el Grupo proporciona generalmente garantias habituales de producto (de conformidad con los
contratos, la legislacion vigente y las practicas comerciales habituales del sector) en relacion con la venta
de los productos/servicios. Las garantias otorgadas proporcionan a los clientes la seguridad de que el
producto correspondiente funcionara segun lo previsto por las partes dado que se ajusta a las
especificaciones acordadas en los contratos y no otorga servicios adicionales. Por tanto, las garantias
otorgadas por el Grupo no constituyen un servicio diferenciado que deba contabilizarse como una obligacién
de ejecucion diferenciada.

El Grupo evalla a cada cierre la existencia de acuerdos de facturacion con entrega diferida, considerando sien
estos casos que se encuentran bajo este supuesto a cierre de ejercicio existe la transferencia del control a clientes
evaluando si el cliente tiene la capacidad de dirigir el uso del producto y obtener practicamente todos sus beneficios
restantes, aun cuando no se haya producido la transferencia fisica del producto. Se han evaluado los motivos de
la existencia de estas situaciones, si el producto es identificable por separado, si el producto esta listo para su
entrega fisica al cliente y si el Grupo puede utilizar el producto o venderlo a otro cliente. En los casos en los que
se cumplen todas las condiciones indicadas anteriormente, se ha considerado que la transferencia del control y,
por tanto, la venta se ha realizado.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las condiciones especificas para cada una
de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera que se pueda valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. El Grupo
basa sus estimaciones en resultados historicos, teniendo en cyenta el tipo de cliente, eLti e transaccion y los
érmin? concretos de cada acuerdo.
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a) Venta de bienes al por mayor

El Grupo produce y vende diversos productos tales como pienso, productos avicolas y porcino principalmente en
el mercado al por mayor y a las cooperativas de primer grado. Las ventas de bienes se reconocen cuando se han
entregado los productos al cliente, y no existe ninguna obligacién pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado
al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y éste ha aceptado los
productos de acuerdo con el contrato de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado o bien el Grupo tiene
evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato de venta, neto de los descuentos por volumen
y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evaluan en funcion de las
compras anuales previstas.

b) Ajustes de precios

La Junta Rectora de cada cooperativa integrante de Cooperativas Ourensanas S.Coop.Galega (COREN) fija unos
precios al comienzo del ejercicio para los productos entregados y recibidos por los socios de las mismas, los cuales
son ajustados en fin de ejercicio para adaptarlos a las ventas y a los costes reales incurridos en cada actividad de
tal forma que los resultados habidos se reparten entre aquellas, basicamente, en funcién de las producciones
entregadas y de los servicios recibidos por sus socios.

Las cuentas anuales del Grupo han sido preparadas después del ajuste de precios. El resultado que figura en el
balance es el correspondiente al patrimonio propio de la Sociedad dominante, obtenido como consecuencia de la
actividad de investigacion y de explotacion directa, que ésta lleva a cabo.

c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los
flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continta llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable
de la inversion.

e) Prestacion de servicios

El Grupo presta servicios de maquila de produccion. Estos servicios se suministran sobre la base de unafechay
material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos irferiores a un afio.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, haljituaimente derivados de la prestacion de servicios de
de produccién, se reconocen a las tarifas estipuladgs en el contrato i ue se realizan las horas
onal y se incurre en los gastos directos. j
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3.15 Arrendamientos

a) Cuando el Grupo es el arrendatario — Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el
Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento, el
menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se
puede determinar, el tipo de interés del Grupo para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio
en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento
financiero se deprecia durante su vida util o la duracién del contrato, el menor de los dos.

b) Cuando el Grupo es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

c) Cuando el Grupo es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos por arrendamiento
descontados al tipo de interés implicito del contrato se reconoce como una partida a cobrar. La diferencia entre el
importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe, correspondiente a intereses no devengados, se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que dichos intereses se devengan, de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance de acuerdo
con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

3.16 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y funcional de la
Sociedad.

b) Transacciones Y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio

gentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados &n moneda extranjera se reconocen en la-cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se
ivo cualiﬁcaldas ylasc e inversion neta




co Ren COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
: Memoria 2023

3.17 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econémica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las participaciones en el
patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que constituya un negocio, el Grupo sigue el siguiente
criterio:

Aportacion no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del Grupo, tanto la sociedad aportante como la adquirente valoran
la inversion por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas
en la fecha en que se realiza la operacion. A estos efectos, se utilizan las cuentas anuales consolidadas del grupo
o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

Fusioén y escision

a) En las operaciones entre empresas del Grupo en las que intervenga la empresa dominante (o dominante
de un subgrupo) y su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales adquiridos se valoran
por el importe que corresponde a los mismos en las cuentas consolidadas del grupo o subgrupo. La
diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce contra una partida de reservas.

b) En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos se
valoran segun sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo mayor en
el que se integren aquellos y cuya sociedad dominante sea espafiola.

La fecha de efectos contables de las operaciones de fusién y escision entre empresas del grupo es la de inicio del
ejercicio en que se aprueba la operacion, siempre que esta sea posterior a la fecha de incorporacion al Grupo. Si
una de las sociedades intervinientes en la operacion se hubiera incorporado al Grupo en el ejercicio en que se
produce la fusion o escision, la fecha de efectos contables sera la de adquisicion.

La informacion comparativa del ejercicio precedente no se reexpresa para reflejar los efectos de la fusion o
escision, aun cuando las sociedades intervinientes en la operacion hubieran formado parte del Grupo en dicho
ejercicio.

Reduccién de capital, reparto de dividendos y disolucién
En aquellos casos en los que el negocio en el que se materializa la reduccién de capital, se acuerda el pago de
dividendo o se cancela la cuota de liquidacion del socio permanezca en el Grupo, la empresa cedente contabilizara

la diferencia entre la deuda con el socio y el valor contable del negocio entregado en una partida de reservas. La
cesionaria registra el negocio de acuerdo con las normas para fusiones y escisiones indicadas en esta nota.

3.18 Medio ambiente

Las acciones llevadas a cabo por la sociedad en materia de medio ambiente son imputadas al resultado en el
ejercicio en el que se producen.

En el caso de que dichas acciones supongan la adquisieién, renovacion, ampliacion o mejora de un inmovilizado,

icando los mismos criterios de izacion que para las
/' /
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4.Gestion del riesgo financiero
41  Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e
inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado
i) Riesgo de tipo de cambio

La presencia del Grupo en el mercado internacional, impone la necesidad de articular una politica de gestion del
riesgo de tipo de cambio. El objetivo fundamental es reducir el impacto negativo que sobre su actividad en general
y sobre su cuenta de resultados en particular tiene la variabilidad de los tipos de cambio, de modo que sea posible
protegerse de movimientos adversos y en su caso aprovechar una evolucion favorable.

Debido a que el importe de las cuentas a cobrar/pagar por el Grupo en monedas funcionales distintas al euro, no
es relevante, el efecto de una devaluacion/revaluacion del euro en un 10% respecto a dichas monedas, dejando el
resto de variables constantes, no seria significativo.

ii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

La existencia en el Grupo de endeudamiento bancario referenciado a tipo de interés variable, da lugar a que el
Grupo se vea sometido al riesgo de variacion de los tipos de interés, afectando tal variacion de forma directa a la
cuenta de resultados. El objetivo genérico de la estrategia sera reducir el impacto negativo de subidas en los tipos
de interés, y aprovechar en la medida de lo posible el impacto positivo de posibles descensos de los tipos de
interés.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de las deudas mantenidas con entidades de crédito y otras entidades.
El Grupo analiza su exposicion al riesgo de tipo de interés de forma dinamica realizando simulacion de varios
escenarios teniendo en cuenta la refinanciacién, renovacion de las posiciones actuales, financiacion alternativa y
cobertura. En funcion de estos escenarios, el Grupo calcula el efecto sobre el resultado de una variacion
determinada del tipo de interés.

Durante 2023 todas las deudas con entidades de crédito y otras entidades del Grupo estaban expresadas en euros
y todos los préstamos estan formalizados a tipo de interés variable.

Si durante el afio 2023, la media de los tipos de interés de los recursos ajenos denominados en euros hubieran
sido un 0,5% superiorfinferior, manteniéndose constante el resto de variables, el resultado financiero hubiese
variado en 941 miles de euros aproximadamente inferior/superior (885 miles de euros en 2022), principaimente
como consecuencia de un mayor/menor gasto por intereses de los préstamos a tipo variable.

iii) Riesgo de precio

El Grupo se encuentra expuesto al riesgo del precio de las materi mas agricolas. Para gestionar este riesgo,




r T ——
| b I
| CORen i COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
[ Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
. - Memoria 2023

b) Riesqo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo,
depositos con bancos e instituciones financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y
transacciones comprometidas. En relacién a los clientes, el Grupo evalta la calidad crediticia del cliente, teniendo
en cuenta su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores.

Los limites individuales de crédito se establecen en funcion de las calificaciones internas y externas. Regularmente
se hace un seguimiento de la utilizacion de los limites de crédito. El Grupo tiene contratado un seguro de crédito
para garantizar las posibles insolvencias de trafico comercial nacional e internacional.

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables suficientes,
la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener
capacidad para liquidar posiciones de mercado.

La gestién de este riesgo por parte del Grupo se realiza en el marco de la gestion global del Grupo al que pertenece.
En este sentido, la estrategia del Grupo Coren es la de mantener, a través de la Direccion Financiera del Grupo,
la flexibilidad necesaria en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.
Adicionalmente, y en funcién de las necesidades de liquidez, el Grupo procede a utilizar instrumentos financieros
de liquidez, manteniendo los niveles de liquidez y la estructura de fondo de maniobra exigido en sus planes de
actividad.

4.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los titulos
mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha del balance.
El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipétesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo piazo se utilizan
precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de
instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio
a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos- por operaciones comerciales se aproxima a su valor

razonable. El valor razonable de los pasivos financiergs a efectos de la presentacion de informacion financiera se
descontando los flujos contractuales futurog de efectivo al tipo de interés corriente del ercado del que

2
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” en los ejercicios 2023 y 2022 es el

siguiente:
Euros
Patentes, Otro
licencias y Fondo de Aplicaciones Inmovilizado inmovilizado
marcas comercio informaticas en curso intangible Total

Coste 28.759 - 10.653.604 378.070 400.000 11.460.433
Amortizacion

mortizad! (11.906) - (8.999.605) - (400.000) (9.411.511)
acumulada
Pérdidas por deterioro - - - - - -
Valor Contable

16. - 1 . 78.0 - .048.

01.01.2022 6.853 653.999 378.070 2.048.922
Alt r combinacién

as pol ) mbinaci ) 308.507 62.110 . - 370.617
de negocios
Otras altas - - 156.746 264.224 - 420.970

. .
Otras transferencias y i i 120.128 i i
traspasos (120.128)
Bajas - - = = - -
Baja de amortizacién
acumulada
Dotacion para
380 - 616.760 - - 617.
amortizacion (858 ( ) (617.140)
Saldo final 16.473 308.507 1.376.223 522.166 - 2.223.369
Coste 28.759 308.507 10.992.588 522.166 400.000 12.252.020
Amortizacion (12.286) . (9.616.365) - (400.000) (10.028.651)
acumulada
Pérdidas por deterioro - - - - - -
ValorConabis & 16.473 308.507 1.376.223 522.166 - 2.223.369
31.12.2022
Altas por combinacién )
de negocios
Otras altas - - 373.564 362.768 : 736.332
Otras transferencias y i i 408.050 (408.050) i i
traspasos
Bajas - - (134.736) - (400.000) (534.736)
Baja de amortizacién ) i 134.734 ) 400.000 J———
acumulada
Dotacién para
1.247 .851 (591.511) . - ‘

amortizacién (1.247) (30.851) (623.609)
Saldo final 16.226 277.656 1.566.324 476.884 2.336.090
Coste 28.759 308.507 11.639.466 476.884 - 12.453.616

mortizacion (13.533) (30.851) (10.073.142) - - (10.117.526)
acumulada
Pérdidas por deterioro - - - - - -
Valor Gomtable a 1526 277.656 1. 5 6.324 476888 _— - 2/336.090
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a) Bienes adquiridos a empresas asociadas

Las inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas asociadas al 31 de diciembre de 2023 se
resumen a continuacion:

Euros
Amortizacion Pérdidas Valor
Coste acumulada deterioro contable
Aplicaciones informaticas 5.876.031 (4.785.790) - 1.090.241
5.876.031 (4.785.790) - 1.090.241

Las inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas asociadas al 31 de diciembre de 2022 se
resumen a continuacion:

Euros
Amortizacion Pérdidas Valor
Coste acumulada deterioro contable
Aplicaciones informaticas 5.502.738 (4.292.325) - 1.210.413
5.502.738 (4.292.325) - 1.210.413

b) Inmovilizado intangible totalmente amortizado y deteriorado

Al 31 de diciembre de 2023 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado y/o deteriorado
con un coste contable de 9.226 miles de euros (8.231 miles de euros en 2022).

c) Inmovilizado intangible situado en el extranjero

A 31 de diciembre de 2023 el Grupo tiene inmovilizado situado en el extranjero por un importe neto de 392 miles
de euros (370 miles de euros en 2022).

d) Inmovilizado intangible no afecto a la explotacién

Al 31 de diciembre de 2023 no existen elementos del inmovilizado intangible no afectos a la explotacion. Al 31 de
diciembre de 2022 tampoco existian elementos del inmovilizado intangible no afectos a la explotacion.

e) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmovilizado intangible. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

f) Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad

Al 31 de diciembre de 2023 no existen activos intangibles signifigativos sujetos a restricciones de titularidad o
pigndrados como garantias de pasivos, al igual que en jercici
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6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material durante los ejercicios 2023 y 2022 es el

siguiente:
Euros
Instalaciones Inmovilizado
Terrenos y técnicas y otro en cursoy
construcciones inmovilizado anticipos Total
Coste 34.185.621 341.177.148 4.197.794 379.560.563
Amortizacion acumulada (15.926.787) (270.750.558) - (286.677.345)
Pérdidas por deteriodrfc ro - (35.106) - (35.106)
Valor Contable a 01.01.2022 18.258.834 70.391.484 4.197.794 92.848.112
Altas por combinacién de negocios 4.096.644 257.464 - 4.354.108
Otras altas 846.540 7.459.021 7.528.588 15.834.149
Otras transferencias/traspasos - 6.326.120 (6.326.120) -
Bajas (32.982) (2.687.801) - (2.720.783)
Bajas Amortizacion Acumulada 1.493 2.297.512 - 2.299.005
Dotacion para amortizacién (637.452) (19.121.619) - (19.759.071)
Saldo final 22.533.077 64.922.181 5.400.262 92.855.520
Coste 39.095.823 352.531.952 5.400.262 397.028.037
Amortizacién acumulada (16.562.746) (287.574.665) - (304.137.411)
Pérdidas por deterioro - (35.106) - (35.106)
Valor Contable a 31.12.2022 22.533.077 64.922.181 5.400.262 92.855.520
Altas por combinacién de negocios = . - -
Otras altas 1.248.083 9.885.873 16.930.444 28.064.400
Otras transferencias/traspasos - 10.684.090 (10.684.090) -
Bajas (304.262) (3.767.525) (3.064) (4.074.851)
Bajas Amortizacién Acumulada 69.299 2.983.213 - 3.052.512
Dotacién para amortizacion (1.041.286) (17.805.907) - (18.847.193)
Saldo final 22.504.911 66.901.925 11.643.552 101.050.388
Coste 40.039.644 369.334.390 11.643.552 421.017.586
Amortizacién acumulada (17.534.733) (302.397.359) - (319.932.092)
Pérdidas por deterioro . (35.106) = (35.106)
Valor Contable a 31.12.2023 22.504.911 66.901.925 11.643.552 101.050.388

Dentro del epigrafe de “Terrenos y construcciones” se incluyen terrenos por valor neto contable de 6.889 miles de
euros (5.733 miles de euros en 2022) y construcciones por valor de 15.616 miles de euros (16.800 miles de euros

en 2022).

El importe de altas del ejercicio 2023 se corresponden principalmente con mejoras en granjas por un importe de
3.172 miles de euros, 656 miles de euros en una nueva subestacion eléctrica que ha entrado en funcionamiento
en el presente ejercicio y 2.634 miles de euros en inversiones en semovientes.

importe de altas por combinacion de negocios del ejercicio 2022 se corresponde principalmente con la
adquisicion de los terrenos y construcciones procedientes de Iafoma de control de Lourinho, Conservas de Carne,

mejoras en granjas,
suentra en curso.
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a) Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2023 y 2022 no se han reconocido pérdidas por deterioro y tampoco han reconocido
reversiones.

b) Bienes totalmente amortizados
Al 31 de diciembre de 2023 existen construcciones con un coste original de 1.338 miles de euros (1.236 miles de
euros en 2022) que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso. El coste del resto de elementos del

inmovilizado material totalmente amortizados en uso asciende a un importe de 243.278 miles de euros (201.019
miles de euros en 2022).

c) Bienes adquiridos a empresas asociadas

Las inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas asociadas al 31 de diciembre de 2023 se resumen
a continuacion:

Euros
Amortizacién Pérdidas Valor
Coste acumulada deterioro contable
Instalaciones técnicas y
Maquinaria 252.566 (252.391) - 175
Otro Inmovilizado Material 3.054.015 (2.372.021) - 681.994
3.306.581 (2.624.412) - 682.169

Las inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas asociadas al 31 de diciembre de 2022 se resumen
a continuacion:

Euros
Amortizacion Pérdidas Valor
Coste acumulada deterioro contable

Instalaciones técnicas y
Maquinaria 250.840 (250.840) - -
Otro Inmovilizado Material 2.675.420 (2.072.443) - 602.977

2.926.260 (2.323.283) - 602.977

d) Inmovilizado material situado en el extranjero

Los elementos del inmovilizado material del Grupo situados fuera del territorio espariol, asi como sus valores de
coste y de su correspondiente amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se indican a

continuacion:

Euros

Valor Bruto 2023 2022
Terrenos y construcciones 4.105.973 4.100.847
Instalaciones técnicas y maquinaria 377.308 332.322
tras instalaciones, utillaje y mobiliario - - all -
4.483.281 4.433.169
Amortizacién a (490.223) (67.269)
Valor Neto 3.993.058 0
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e) Bienes bajo arrendamiento financiero

Los epigrafes de “Terrenos y Construcciones” e “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluyen los
siguientes importes de construcciones, instalaciones técnicas y maquinaria donde el Grupo es el arrendatario bajo
un arrendamiento financiero:

Euros
2023 2022
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 3.290.977 5.815.573
Amortizacién acumulada (1.227.305) (3.523.337)
Valor contable 2.063.672 2.292.236

f) Inmovilizado afecto a garantias

El Grupo tiene inmovilizado material por un importe de 976 miles de euros en garantia del préstamo recibido por
la sociedad dependiente Piensos Dumbria, S.L.U (976 miles de euros en 2022).

Q) Subvenciones recibidas

La adquisicion de diverso inmovilizado (construcciones e instalaciones técnicas) ha sido financiada en parte por
subvenciones recibidas durante el ejercicio (Nota 16).

h) Seguros

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

7. Inversiones inmobiliarias
Euros
2023 2022
Terrenos 34.644.593 34.167.284
Construcciones 1.623.095 1.709.841

36.267.688 35.877.125

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos y construccioneg que se mantienen para la obtencion de rentas
a largo pllazo y no estan ocupadas por el Grupo.
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El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla siguiente:

Euros
Terrenos Construcciones Total
Coste 28.336.400 4.025.584 32.361.984
Amortizaciéon acumulada - (2.346.131) (2.346.131)
Pérdidas por deterioro (2.113.939) - (2.113.939)
Valor contable 01.01.2022 26.222.461 1.679.453 27.901.914
Entrada en el perimetro 7.888.085 - 7.888.085
Adiciones 74.371 105.978 180.349
Otras transferencias/ traspasos - - -
Bajas - - -
Bajas de amortizacion acumulada - - -
Pérdidas por deterioro reconocidas en el ejercicio (17.633) - (17.633)
Dotacién para amortizacion - (75.590) (75.590)
Saldo final 34.167.284 1.709.841 35.877.125
Coste 36.298.856 4.131.562 40.430.418
Amortizacion acumulada - (2.421.721) (2.421.721)
Pérdidas por deterioro (2.131.572) - (2.131.572)
Valor contable 31.12.2022 34.167.284 1.709.841 35.877.125
Adiciones 155.814 - 155.814

Adiciones por combinaciones de negocios - - -
Otras transferencias/ traspasos - - -
Bajas (42.250) - (42.250)
Bajas de amortizacion acumulada - - -
Ofras transferencias/ traspasos de amortizacion

acumulada

Pérdidas por deterioro reconocidas en el ejercicio (953.771) - (953.771)
Reversiones de deterioro aplicadas en el ejercicio 1.317.516 - 1.317.516
Dotacion para amortizacion - (86.746) (86.746)
Saldo final 34.644.593 1.623.095 36.267.688
Coste 36.412.420 4.131.562 40.543.982
Amortizacion acumulada - (2.508.467) (2.508.467)
Pérdidas por deterioro (1.767.827) - (1.767.827)
Valor contable 31.12.2023 34.644.593 1.623.095 36.267.688

a) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2023 existen construcciones con un coste original de 1.345 miles de euros que estan

i s?euros en 2022).
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b) Inversiones inmobiliarias adquiridas a empresas del Grupo y asociadas

Las inversiones inmobiliarias adquiridas a empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
resumen a continuacion:

Euros
Valor Bruto 2023 2022
Terrenos 16.422.235 16.422.235
Deterioro de valor (311.371) (311.371)
Valor Neto 16.110.864 16.110.864

c) Inversiones inmobiliarias situadas en el extranjero

Los elementos del inmovilizado material del Grupo situados fuera del territorio espariol, asi como sus valores de
coste y de su correspondiente amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se indican a
continuacion:

Euros
Valor Neto 2023 2022
7.465.209 7.436.055
Terrenos y construcciones 7.465.209 7.436.055

Las inversiones inmobiliarias situadas en el extranjero se corresponden fundamentalmente con terrenos de la
sociedad dependiente GW Land Investment.

d) Bienes bajo arrendamiento operativo

No existen ingresos por arrendamiento operativo procedentes de estas inversiones inmobiliarias:

e) Bienes bajo arrendamiento financiero

No existen inversiones inmobiliarias bajo arrendamiento financiero.

f) Inmovilizado afecto a garantias

El Grupo tiene inversiones inmobiliarias por un importe de 511 miles de euros (545 miles de euros en 2022) como

garantia de un aplazamiento en el pago de las cuotas con la Tesoreria General de la Seguridad Social. Asimismo,
mantiene terrenos por 7.118 miles de euros como garantia de cinco préstamos concedidos (7.118 miles en 2022).

9) Seguros

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
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8. Analisis de instrumentos financieros
8.1  Anadlisis por categorias

El valor en fibros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro
y valoracion de “Instrumentos financieros” es el siguiente:

Euros

Activos financieros a largo plazo

Valores 5 .
Instrumentos de i Créditos Derivados
. A representativos de
patrimonio deuda Otros
2023 2022 2023 2022 2023 2022

Activos financieros a coste amortizado - - - - 68.321.652 52.418.765
Activos financieros a valor razonable

con cambios en cuenta de pérdidas y 2.704.210 2.695.168 455.000 455.000 - -
ganancias

2.704.210 2.695.168 455.000 455.000 68.321.652 52.418.765

Euros

Activos financieros a corto plazo

Valores . .
Instrumentos de s Créditos Derivados
patrimonio repres::ltﬁ;vos de Otros
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Activos financieros a coste
amortizado - - - - 121.280.763 124.637.503
Activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de 205.251 205.251 - - - -
pérdidas y ganancias
Efectivo y otros activos liquidos - - - - 80.439.395 93.234.330
205.251 205.251 - - 201.720.158 217.871.833
Euros
Pasivos financieros a largo plazo
Deud i d bligaci ti
eudas con e.ntldades e Obligaciones y otros Débitos, Derivados y Otros
crédito valores negociables
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pasivesifinancions a coste 31.877.506  36.572.472 ] . 60652234  60.961.656
amortizado
31.877.506 36.572.472 - - 60.652.234 60.961.656
v
Euros
Pasivos financieros a corto plazo
3 bligaci
Deudas con e.nt|dades de Obligaciones y otros Débitos, Derivados y Otros
crédito valores negociables
2023 2022 2023 2022 2023 2022

Pasivos financieros a coste 68.249.501 109.257.769  24.025.067 _24.332.300 187.576.912 160.192.186
amortizado T

68.249.501 109.257.769 24_025_05” 24.332.300 187.576.912 160.192.186

por no tener/

Los créditos y las deudas con Administraciones Publicas no se incluyén dentro de £sta clasificapit




CO Re n : COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
: Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
' Memoria 2023

8.2  Andlisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados por afio
de vencimiento son los siguientes:

Euros
Activos financieros
2024 2025 2026 2027 2028 Afios Total
posteriores
Inversiones en empresas
vinculadas:
- Créditos a empresas - = - o - - -
- Otros activos financieros 3.865.094  3.865.094 3.865.094 3.865.094 3.865.094 15.460.377 34.785.847
Otras inversiones
financieras:
;é\&t;vos disponibles para la 205.251 } } ) ) 2704.210 2.909.461
- Créditos a terceros 1.669.769  2.092.595 3.447.565 3.646.711 2.677.692 25.367.031 38.901.363
- Otros activos financieros 782.989 - - - - 169.305 952.294
;j;/:(ljgres representativos de ) ) B ) ; 455.000 455.000
nEJ%“SZZJu?éZZSZ‘;“S 80.439.395 - s - - - 80.439.395
- Créditos y partidas a cobrar _114.962.911 - - - - - 114.962.911

201.925.409  5.957.689 7.312.659 7.511.805 6.542.786 44.155.923  273.406.271

Euros
Pasivos financieros

Afios

2024 2025 2026 2027 2028 ” Total
posteriores

Obligaciones y otros 24.025.067 _ - - - - 24.025.067
valores negociables
Deudas con entidades de 67.739.804 12.411.818 7.611.080 5531726 3.755504  1.860.184  98.910.116
crédito
Deudas con empresas del 280.187 55.000.000 ; - ; - 55.280.187
grupo
Acreedores por 500.697  259.057 200.814 179.988  58.335 - 1.216.891
arrendamiento financiero
Acreedores comerciales y 187.296.725 880.482 285.346 182273  135.662 4.168.471 192.948.959

otros pasivos financieros

279.851.480 68.551.357 8.196./240 5.893.987 3.949.501 6.028.655 , 372.381.220

/
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9. Participaciones en empresas por puesta en equivalencia

El detalle por Sociedad de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Euros
2023 2022

Gestora de Subproductos de Galicia, S.L. 4.843.360 4.361.233
(P;?:::::r:?s de Carnes Naturales del Norte, S.L. 255,120 245.708
Centro de Valoracion Energética de Galicia, S. L. 32.540 54.805
Lourinho Conservas de Carne, Ltda. - -
EDISA, Tecnologias de Informatica Industrial 410.413 421.086
Carlotefia de Asados, S.L. 2.661.993 2.605.939
Centro Biotecnolégico de Proteina de Galicia - 10.537
Subgrupo Global Loan XXI, S.L. - 11.558.113
Comercial Linea Alimentaria, S.L. 198.600 322.966
Carnicas Rivas Lugo, S.L. 43.030 6.919
Ecocarnes del Norte, S.L. 20.000 20.000
PT Indogal Agro Trading - 813.390
Friotea S.L. 2.264.889 831.730
Distribuciones Avicolas Arranz, S.L. 4.921.013 5141.735

15.650.958 26.394.161

Las participaciones que el Grupo mantiene en Carlotefia de Asados S.L., Centro de Valoracion Energética de
Galicia, S.L. y en Distribuciones Avicolas Arranz incluyen un fondo de comercio por importe de 190 miles de euros
(285 miles de euros en 2022), mil euros (mil euros en 2022) y 2.446 miles de euros (2.853 miles de euros en 2022)
espectivamente, que se amortizan al 10% y no tienen indicios €€ deterioro.
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El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo a 31 de diciembre 2021 26.691.404
Adiciones / Variaciones de perimetro 485.481
Participacion en el resultado 27.183
Distribucion de dividendos (1.549.758)
Altas de subvenciones puestas en equivalencia 300.851
Imputaci6n de subvenciones puestas en equivalencia (132.232)
Adquisicién de control (1.533.923)
Diferencias de conversion 2.158.775
Otros movimientos (53.620)
Saldo a 31 de diciembre 2022 26.394.161
Adiciones / Variaciones de perimetro -
Participacion en el resultado 1.718.294
Distribucion de dividendos (1.500.000)
Altas de subvenciones puestas en equivalencia 1.615.885
Imputacién de subvenciones puestas en equivalencia (195.558)
Bajas / Variaciones de perimetro (12.382.040)
Diferencias de conversion =
Otros movimientos 216
Saldo a 31 de diciembre 2023 15.650.958

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segun aparecen en las
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Euros
2023 Patrimonio neto Resultados
Prima de Otras Resultado Resultado Ingresos
Sociedad Capital emision Reservas partidas explotaciéon ejercicio Activo Pasivo  ordinarios Dividendos
Gestora de
Subproductos de  3.300.000 . 4873.476 1418384  8.249.034 6552674 20.971.762 4.827.228 18.596.600  1.500.000
Galicia, S.L.
Centro de
aiemeion 300.000 - (165.487) . (55663)  (55663)  78.850 - : .
Energética de
Gallicia, S. L.
Casiglefiaice 24786 3150361 5.273.665 748458  809.346  740.098 19.380.485 9.443.117 31.427.309 -
Asados, S.L.
EDISA, Tecnologias
de Informatica 200.000 - 642,606 - (21.961)  (21.780) 1.299.033  478.207 3.682.059 -
Industrial
Proveedores de
Carnes Naturales 300.000 - 191.415 i 27.620 18.824 2540.384 2.030.145 13.578.385 -
del Norte, S.L.
Comercial Linea 825.000 - (165.886) - (227.917) (255.808) 5.432.281 5.028.975 17.816.406 .
Alimentaria, S.L.
GelcasRivas 3.100 . (49.263) 60000 74569 72222 1463655 1.377.506 10.346.429 -
Lugo, S.L
Ececamesidel n.d n.d nd nd nd n.d nd nd nd .
Norte, S.L.
Distribuciones
Avicolas Arranz, 1.819.196 845198  1.912.494 - 1040321 373784 25778.938 20.828.266 83.277.030 -
s.L
Friotea, S.L. 4.500.000 - (341.350) 7.186.128  829.027  (20.334) 37.220.770 25.896.326 3.715.836 -

Ninguna de las sociedades dependientes en las que el Grupo tiene participacion cotiza en Bolsa.

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa y que
teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

upo no ha incurrido en contingencias en relacion con las gsociadas.
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Euros
2022 Patrimonio neto Resultados
Prima de Otras Resultado Resultado Ingresos
Sociedad Capital emision Reservas  partidas explotacién ejercicio Activo Pasivo ordinarios Dividendos
Gestora de
Subproductos de 3.300.000 . 3307.967 1363966 8331667 6.565.509 21.002.017 6.464.575 17.867.118  1.500.000
Galicia, S.L.
Centro de
Valoracién 300.000 - (165.412) - (100) (75)  138.126 3.612 - i
Energética de
Galicia, S. L.
Capotsha;de 24786 3.150.361 5.486.178 882.003  (288.264) (212.513) 18.429.999 9.099.183 24.765.058 49.758
Asados, S.L.
EDISA, Tecnologias
de Informdtica 200.000 - 632915 - 12.068 9257 1276529  433.923 2.904.309 -
Industrial
g'l‘_’ba' Loan XXl 14428848 4688451 3.071.467 - (233840) (537.023) 46.440.715 24.788.971 - ;
Proveedores de
Carnes Naturales 300.000 - 205637 i (15.815)  (14.222) 2.681.345 (2.189.931) 12.088.212 -
del Norte, S.L.
Centro
Biotecnolégico de 50.000 - (5.973) . (164) (123) 45.539 1.636 - i
Proteina de Galicia
Conereal Elnea 825.000 ; ; . 780282  756.800 5921.915 5.419.256 17.192.049 -
Alimentaria, S.L.
Camicas Rivss 3.100 - (53.446)  60.000 5.090 4183 1223319 (1.209.481) 8.538.541 -
Lugo, S.L
Ecocarnes del n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d n.d -
Norte, S.L.
?T:?‘mgamgm 1553221 126278 1.613.141 (298.707) (1.194.520) (1.807.681) 19.325.533 18.125.902 47.040.541 -
rading
Distribuciones
Avicolas Arranz, 1819.196 845198  1.472.120 . 883.337  440.374 26.355.730 21.778.842 82.148.304 .
SL
Friotea, S.L. 4.500.000 - (101.769) - (186.730)  (239.580) 18.763.596 14.604.946  859.022 -

Ninguna de las sociedades dependientes en las que el Grupo tiene participacion cotiza en Bolsa.

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa y que
teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.
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10. Activos financieros a coste amortizado

Euros
2023 2022

Largo plazo
Créditos a partes vinculadas (Nota 23) 30.920.753 34.785.853
Créditos a sociedades puestas en equivalencia (Nota 23) - 17.413.788
Créditos a terceros 37.231.594 -
Otros activos financieros 169.305 219.124

68.321.652 52.418.765
Corto plazo
Clientes por ventas y prestacion de servicios 86.230.198 88.593.357
Cuentas a cobrar a partes vinculadas y socios (Nota 23) 32.526.748 27.622.988
Cuentas a cobrar a sociedades puestas en equivalencia 5.797.883 8.191.823
(Nota 23)
Deudores varios 1.832.169 1.371.469
Personal 675.223 502.779
Créditos a partes vinculadas (Nota 23) 3.865.094 4.289.146
Créditos a sociedades puestas en equivalencia (Nota 23) - 4.374.392
Dividendos a cobrar de sociedades puestas en } )
equivalencia (Nota 23)
Créditos a terceros 2.143.971 1.895.476
Provision por deterioro de valor de créditos a terceros (474.202) (474.202)
Fianzas y otros activos financieros 782.989 2.237.460
Provisiones por deterioro de valor (12.099.310) (13.967.185)

121.280.763 124.637.503
189.602.415 177.056.268

La principal variacion de “Créditos a terceros” se corresponde con la operacion descrita en la Nota 1.3.

Dado que se trata de partidas valoradas a un tipo de interés de mercado no consideramos que existan diferencias
entre el valor razonable y el valor nominal al que se encuentran valoradas las mismas.

a) Provisiones por deterioros de valor

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a tres meses no han sufrido
ningln deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2023, habian vencido cuentas a cobrar por importe de 11.935 miles de euros (21.268 miles
de euros en 2022), si bien no habian sufrido pérdida por deterioro. Estas cuentas corresponden a un nimero de
clientes independientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad. El andlisis de antigledad de
estas cuentas es el siguiente:

_~—__Miles de euros

2023 2022
Hasta 1 mes 8.415 18.252
Entre 1y 3 meses 1.263 763
156 158

2.101 2.455 /
11.935°  \ °21.628




:,M’ T—]
'CORE@IN |  coOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
& Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
e ~ Memoria 2023

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a corto plazo es el

siguiente:
Euros
2023 2022

Saldo inicial (13.967.185) (13.806.967)
Deterioros del ejercicio (142.974) (136.429)
Reversiones 76.071 63.435
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables 1.934.778 (87.224)
Saldo final (12.099.310) (13.967.185)

El reconocimiento y la reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes y
vinculadas se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales”
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro
de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo. Durante el ejercicio 2023 se han reconocido
pérdidas por saldos considerados como incobrables por importe de 60 miles de euros.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

Algunos de los activos financieros corrientes en su epigrafe de clientes por ventas y prestaciones de servicios
estan cubiertos por aseguradoras de créditos. Los limites de crédito para cada cliente se establecen en funcion de
la informacion obtenida en esta compaiia. El contrato con la aseguradora es por un afio y se ha mantenido durante
todo el ejercicio 2023. Para los créditos cubiertos el riesgo se limita al 10% del saldo no cubierto por la aseguradora
en el caso de fallidos definitivos.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar que estan denominados en moneda distinta al euro

son:
Euros
2023 2022
Dolar US - 137.726
Libras 662.304 2.253.590
662.304 2.391.315

11.  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias incluyen:

Euros
2023 2022
Titulos con cotizacion oficial:
- Titulos de patrimonio — Zona euro 2.379.472 2.369.468
Titulos sin cotizacién oficial:
Titulos de patrimonio — Zona euro 529.989 530.951
2.909.461 2.900.419
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El movimiento de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se
resume a continuacion:

Euros
2023 2022
Saldo inicial 2.900.419 1.682.110
Altas 10.003 1.218.309
Bajas (961) -
Saldo final 2.909.461 2.900.419

El importe registrado en el largo plazo corresponde con 2.704 miles de euros (2.695 miles de euros en 2022) y en
el corto plazo 205 miles de euros (205 miles de euros en 2022).

Durante el ejercicio 2023 y 2022 no ha habido pérdidas por deterioro del valor en los activos financieros disponibles
para la venta.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de
los titulos deuda clasificados como disponibles para la venta, al igual que en ejercicio 2022.

Mostramos a continuacion detalle de los valores brutos y valores netos:

Euros
2023 2022
Valores brutos 2.909.461 2.900.419
Provisiones por pérdida de deterioro - -
Valores netos al 31 de diciembre 2.909.461 2.900.419
12. Existencias
Euros
2023 2022
Comerciales 5.954.247 5.958.425
Materias primas y otros aprovisionamientos 17.549.194 20.446.372
Productos en curso 36.434.416 30.840.345
Productos terminados 10.371.183 10.476.493
Anticipos a proveedores 555.666 263.331
Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos (368.946) (307.549)
Deterioro de producto terminado (831.139) (581.139)
69.664.621 67.096.278

a) Sequros

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias. La
cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

b) Compromisos de compra

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad dependiente Coren Agroindustrial, S.A.U. tiene adquiridos compromisos
= de compra de materia prima para el ejercicio 2024 por una ¢
| 2022) y un importe aproximado de 70 millones de euros (74

dad de 259.675 toneladas (203.805 toneladas en
illones de euros en 2022).
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13. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo o equivalentes incluyen:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Descubiertos bancarios

Euros
2023 2022
69.439.395 88.234.330
11.000.000 5.000.000
80.439.395 93.234.330
Euros
2023 2022
80.439.395 93.234.330
80.439.395 93.234.330

Durante el ejercicio 2023 las cuentas bancarias han devengado intereses por importe de 209 miles de euros que
han sido registrados como otros ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias del presente ejercicio.

14. Capital y prima de emision

a) Capital suscrito cooperativo

El capital suscrito cooperativo esta constituido por las aportaciones obligatorias de las cooperativas de primer
grado. Estas aportaciones se encuentran acreditadas mediante titulos nominativos.

El capital social minimo es de 2.200 miles de euros y se encuentra totalmente desembolsado, y la aportacion

obligatoria minima para ser socio de la cooperativa es de 60 miles de euros.

El detalle de la composicion de la cifra de capital suscrito cooperativo es el siguiente:

Miles de euros

Cooperativa Agricola Ganadera de Ourense

Cooperativa Provincial de Productores de Huevos de Ourense
Sociedad Cooperativa de Criadores de Ganado Porcino
Sociedad Cooperativa Limitada de Ganaderos de Porcino

2023 2022
810 810
1.127 1.127
1.359 1.359
1.305 1.305
4.601 4.601

b) Aportaciones para servicios sociales

Las aportaciones para servicios sociales representan entregas de fondos u otros bienes para desarrollar la gestion
cooperativa. Estas aportaciones tienen la consideracion de capital social y se trata de aportaciones cuyo derecho

reembolso pueda ser rechazado incondicionalmente por el 6rgano de administracién de acuerdo a lo reflejado
en los estatutos sociales de la Cooperativa. El detalle de las aportaciones es como sigue:

Cooperativa Agricola Ganadera de Ourense
Cooperativa Provincial de Productores de Huevos de Ourense
Sociedad Cooperativa de Criadores de Ganado Porcino
Sociedad Cooperativa Limitada de Ganaderos de Porcino

_ Cogperativas Gallega de Criadores y Productores de Conejo
Cogperativa Agricultores y Ganaderos Gallegos

Miles de euros

2023 2022
3.125 3.125
1.623 1.623
4.207 4.207
4.357 4.357
920 920
/] \14.232 14.23
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c) Reservas Consolidadas

Euros
2023 2022
Fondo de reserva obligatorio:
- Fondo de reserva obligatorio 40.052.936 38.864.384
40.052.936 38.864.384
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 34.258.603 29.381.427
34.258.603 29.381.427
Total reservas de la sociedad dominante 74.311.539 68.245.811
Reservas en sociedades consolidadas 9.085.841 16.512.229
Reservas por puesta en equivalencia (224.921) (7.227.107)
TOTAL RESERVAS 83.172.459 77.530.933

Fondo de Reserva Obligatorio

De los rendimientos liquidos de cada ejercicio, la Sociedad Dominante debe destinar, como minimo, un 20% al
Fondo de Reserva Obligatorio. Ademas, al menos un 50% de los resultados extracooperativos debe ser destinado
al Fondo de Reserva Obligatorio.

El Fondo de Reserva Obligatorio, destinado a la consolidacion, desarrollo y garantia de la Cooperativa, es
irrepartible entre los socios.

d) Propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad Dominante del Grupo

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas a presentar a la Asamblea General del ejercicio 2023,
asi como la propuesta del ejercicio 2022, ya aprobada por la Asamblea General es la siguiente:

Euros
2023 2022
Base de reparto
Resultado Cooperativo 8.571.647 2.138.912
Resultado Extracooperativo (3.829.882) (97.070)
4.741.765 2.041.842
Euros
Aplicacién 2023 2022
Fondo de Reserva Obligatorio 2.944 800 1.188.552
Reservas voluntarias 5.626.847 950.360
Resultados negativos de ejercicios anteriores (3.829.882) (97.070)
4.741.765 2.041.842

La distribucién de los excedentes del ejercicio 2023 de la cooperativa ha sido realizada antes de la consideracion
del impuesto de sociedades del ejercicio econémico y conforme al articulo 67 de la Ley de Cooperativas de Galicia.

Del resultado cooperativo antes de impuestos se ha destinado un 25% al Fondo de Reserva Obligatorio, un 5% al
Fondo de Formacion y Promocion y el resto al Fondo de Reserva Voluntario. Del resultado extracooperativo antes
de impuestos se ha destinado un 100% a resultados negativos de gjercicios anteriores.

de euros y se han distribuido 589 miles de eur

A=
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La propuesta de distribucién de los excedentes del ejercicio 2022 de la cooperativa fue realizada antes de la
consideracion del impuesto de sociedades del ejercicio econdémico y conforme al articulo 67 de la Ley de
Cooperativas de Galicia destinando el 100% del resultado extracooperativo a resultados negativos de ejercicios
anteriores. Del resultado cooperativo, fue destinado un 25% al Fondo de Reserva Obligatorio, un 5% al Fondo de
Formacion y Promocién y el resto al Fondo de Reserva Voluntario.

El resultado cooperativo antes de impuestos y antes de distribuir el 5% al Fondo de Formacién y Promocion del
ejercicio 2022 ascendi6 a 3.158 miles de euros y se distribuyeron 158 miles de euros al Fondo de Formacién y
Promocion.

15. Socios externos

El desglose de esta partida se detalla a continuacion:

Entrada

Saldo Salida de Resultado Diferencias de Saldo
2023 L . de ) . Otros )
inicial perimetro . del periodo conversion final
Perimetro
GW Land Investment, LLC 901.008 - - (165.168) (29.485) 36.181 742.536
Coren Foods Ltd 61.914  (61.914) - - - - -
Total 962.922 (61.914) - (165.168) (29.485) 36.181 742.536
El desglose de esta partida en el ejercicio 2022 fue el siguiente:
Ent
Saldo Salida de e Resultado Diferencias de Saldo
2022 . , de | . Otros i
inicial perimetro . del periodo conversion final
Perimetro
Promotora Lomas Barajas, S.L. (9.760.425) 9.216.975 - (617.934) 1.161.384 - -
GW Land Investment, LLC 934.101 - - (111.642) 44633 33.916 901.008
Coren Foods Ltd - - 61.914 - - - 61.914
Total (8.826.324) 9.216.975 61.914 (729.576) 1.206.017 33.916 962.922

16. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

El desglose del epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” por origen de sociedad es el siguiente:

Euros
2023 2022
Con origen en la Sociedad Dominante 590.170 894.276
Con grigen en sociedades consolidadas 4110451 3.134.326
igen en sociedades puestas en equivalencia 2.04&3; 628.621
6.749.569 4.657.223

(
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El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

Euros

Subvenciones

de capital

Saldo 01.01.23 4.657.223
Adiciones 4.128.167
Efecto impositivo (1.032.042)
Imputacion al resultado (1.139.643)
Efecto impositivo 284911
Otras variaciones (149.047)
Saldo 31.12.23 6.749.569
Euros

Subvenciones

de capital

Saldo 01.01.22 4.166.059
Adiciones 1.852.528
Efecto impositivo (463.132)
Imputacién al resultado (1.112.022)
Efecto impositivo 213.790
Saldo 31.12.22 4.657.223

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguient

e aparecen en el balance bajo el epigrafe
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Aiio de
Entidad concesionaria Euros Finalidad concesién
Xunta de Gallicia - Conselleria de 63.000 Elaboracion de piensos de calidad para 2012
Economia e Industria ’ especies de gran tamafio
Instituto Enerxético de Galicia 13,997  ANormoy eficiencia energética en laindustiay 2914
Fondo Europeo Agrario de Desarrollo . . . . .
Rural (FEADER) 610.182 Mejoras tecnolégicas en industria carnica 2016
Fondo Europeo Agrario de Desarrollo . .- . . .
Rural (FEADER) 501.323 Mejoras tecnolégicas en industria carnica 2017
Xunta de Galicia- Conselleria de Medio 662.274 Inversiones en transformacion y 2017
Rural ; comercializacion de productos agrarios
Xunta de Galicia- Conselleria de Medio 276.769 Inversiones en transformacioén y 2017
Rural ’ comercializacion de productos agrarios
Fondo Europeo Agrario de Desarrollo . - ; . .
Rural (FEADER) 270.687 Mejoras tecnoldgicas en industria carnica 2018
- Inversiones en transformacion y
Xunta de Galicia 892.068 comercializacién de productos agrarios 2018
Ministerio de Industria, Energia y Inversiones en tecnologia de equipos y
Turismo 1261636 procesos industriales 2018
. Inversiones en sistemas de gestion de
Fondo Europeo de Desarrollo Regional 1.000.000 eficiencia energética 2019
Xunta de Galicia- Instituto Enerxético
de Galicia 44.376 Inversiones para instalaciones fotovoltaicas 2019
Fondo Europeo Agrario de Desarrollo 270.312
Rural (FEADER) ’ Mejoras tecnolégicas en industria carnica 2019
Xunta de Galicia- Instituto Enerxético
de Galicia HSISA Inversion para proyectos energias renovables 2020
Fondo Europeo Agrario de Desarrollo 401.560 Ayudas a inversiones en transformacion y
Rural (FEADER) ’ comercializacién de productos agrarios 2020
Xunta de Galicia- Conselleria de Medio Mejoras tecnolégicas en industria de
Rural 469:630 alimentacién animal 220
Instituto para la Diversificacién y 36.309 Proyectos de ahorro y eficiencia energética 2021
Ahorro de la Energia ’ sector industrial
Xunta de Galicia- Conselleria de Medio Mejoras tecnolégicas en industria de
Rural 208,140 alimentacién animal 2021
Fondo Europeo Agrario de Desarrollo 401.561 Ayudas a inversiones en transformacion y 2021
Rural (FEADER) ’ comercializacion de productos agrarios
Fondo Europeo Agrario de Desarrollo 626.392 Ayudas a inversiones en transformacién y 2022
Rural (FEADER) ’ comercializacion de productos agrarios
Xunta de Galicia - Instituto Enerxético Proyectos de ahorro y eficiencia energética en
de Galicia 825000 sector industria 2022
Fondo Europeo Agrario de Desarrollo 1.252.785 Ayudas a inversiones en transformacién y 2023
Rural (FEADER) o comercializacién de productos agrarios
Xunta de Galicia 568.000  Mejoras tecnolégicas en fabricas de pienso 2023
Xunta de Galicia - Instituto Enerxético 57.990 Proyectos de energias renovables térmicas en 2023
de Galicia : diferentes sectores de la economia
Xunta de Galicia - Instituto Enerxético 59.190 Proyectos de energias renovables térmicas en 2023
de Galicia ’ diferentes sectores de la economia
Xunta de Galicia- Conselleria de Medio Utilizacién de maquinaria en régimen
Rural 35.688 asociativo 2023
9.350.426

El Grupo considera que a 31 de diciembre de 2023 ha

subvenciones.

lido todas las condiciones asociadas a dichas
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17. Pasivos financieros a coste amortizado

No corriente

- Deudas con entidades de crédito
- Acreedores por arrendamiento financiero
- Deudas con empresas de grupo y asociadas (Nota 23)

- Otros pasivos financieros

Corriente

- Obligaciones y otros valores negociables
- Deudas con entidades de crédito

- Acreedores por arrendamiento financiero
- Deudas con empresas del grupo y asociadas

- Otros pasivos financieros
- Proveedores

COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA

- Proveedores empresas vinculadas y socios acreedores (Nota 23)

- Proveedores, sociedades puestas en equivalencia (Nota 23)

- Acreedores varios
- Personal
- Anticipos de clientes

a) Obligaciones y otros valores negociables

Euros
2023 2022
31.170.312 36.028.411
707.194 544.061
55.000.000 58.150.369
5.652.234 2.811.287
92.529.740 97.534.128
24.025.067 24.332.300
67.739.804 108.423.011
509.697 834.758
280.187 2.121.779
3.069.519 4.023.260
92.129.851 83.628.517
70.780.235 51.716.443
1.692.439 1.504.432
12.026.497 12.180.485
7.496.723 4.831.802
101.461 185.468
279.851.480 293.782.255
372.381.220 391.316.383

La Sociedad Coren ha emitido pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) a un tipo de interés medio
de 4,5%. La deuda a 31 de diciembre asciende a 24 millones de euros (24 millones en 2022). El vencimiento de
dichos pagarés es en el ejercicio 2024.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento

no es significativo.

El valor contable de las deudas del Grupo esta denominado en euros.

b) Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

Préstamos

Pdlizas de crédito

Lineas de confirming
Lineas de factoring

Linea de comercio exterior
Descuento de efectos
Intereses devengados

M@ﬂ

Euros
2023 2022
Dispuesto Limite Dispuesto Limite

54.646.157 - 62.797.305 -
2.825.401 64.410.000 3.955.232 65.910.000
14.849.64 87.250.000 19.638.308 91.750.000
21.254335 - 53.095.430 -
1.623.659 7.000.000 1.357.332 7.000.000
3.650.000 11.000. 000 3.584.036 12.800.000
60.921 23.779 -
8/910.116 169. ssq/ooo )1}4 451,422  ,177.460.000
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El tipo de interés medio de las deudas con entidades bancarias es de aproximadamente el 3,5% (1,75% en el
2022). El Grupo al 31 de diciembre de 2023 tiene intereses devengados no pagados de préstamos y pélizas de
crédito por valor de 61 miles de euros (24 miles de euros en 2022).

Algunos préstamos bancarios del Grupo estan garantizados con construcciones valoradas en 976 miles de euros
(976 miles de euros en 2022) (ver Nota 6 ), y con inversiones inmobiliarias por importe de 7.629 miles de euros
(6.345 miles de euros en 2022) (Nota 7 f)).

La Direccion considera que el Grupo sera capaz de cumplir puntualmente con todas las obligaciones contractuales
derivadas de los préstamos en adelante.

c) Acreedores por arrendamiento financiero

Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados si los derechos al activo arrendado
revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

La obligacién bruta por el arrendamiento financiero — pagos minimos por arrendamiento:

Euros
2023 2022
Hasta 1 afio 509.697 834.758
Entre 1y 5 afios 707.194 544.061
Mas de 5 arios - -
1.216.891 1.378.819
Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros - -
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 1.216.891 1.378.819

El valor contable de las deudas por arrendamiento financiero se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto
del descuento no es significativo.

d) Otras deudas

En el epigrafe “otros pasivos financieros a largo y corto plazo” se recogen principaimente 356 miles de euros (291
miles de euros en 2022) por ayudas recibidas del Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial y el Ministerio de
Industria, asi como y saldos a pagar por deudas a largo plazo con el personal por importe de 997 miles de euros
(1.024 miles de euros en 2022). También existen deudas con proveedores de inmovilizado por importe de 1.647
miles de euros (1.236 miles de euros en 2022).

e) Otras deudas con las Administraciones Publicas

Las deudas con las Administraciones Publicas provienen de saldos con la Seguridad Social por importe de 5.415
miles de euros y por saldos a pagar a la Hacienda Publica derivados de actas de inspecciones e intereses por
importe de 2.210 miles de euros y 6.707 miles de euros derivados de las liquidaciones de IVA e IRPF.

Las deudas con las Administraciones Publicas correspondientes al ejercicio 2022 provenian por saldos con la
Seguridad Social por importe de 1.813 miles de euros y por saldos a pagar a la Hacienda Publica derivados de
actas de inspecciones e intereses por importe de 3.752 miles de euros, 3.305 miles de euros derivados de las
liquidaciones de IVA e IRPF, 614 miles de euros d i

ivados d subvencogzbdas y 279 miles de euros de
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Informacién sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional 32, “Deber de informacién” de la
Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, posteriormente modificada por la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
a continuacion, se presenta la informacion sobre los importes pagados durante los ejercicios 2015 a proveedores
comerciales y de servicios.

El detalle de la informacion requerida en relacién con el periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

2023 2022
Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 44 51
Ratio de operaciones pagadas 47 52
Ratio de operaciones pendientes de pago 28 38

Euros Euros
Total pagos realizados 758.929.764 1.123.586.104
Total pagos pendientes 116.479.132 128.145.944

El detalle de la informacion requerida por la Articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y
crecimiento de empresas es el siguiente:

Volumen monetario facturas pagadas periodo inferior a 60 dias 446.819.556
Volumen de facturas pagadas en plazo 44.750

% sobre volumen total monetario de los pagos 59%

% sobre el numero total de facturas 54%

18. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio 2023 con la correspondiente base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Impuesto sobre beneficios Cooperativo:

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias Reservas

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Total
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 8.571.647
Impuesto sobre Sociedades 2.618.594
Diferencias permanentes 756.536 - - g 756.536
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio 6.995.000 (22.200) - - 6.972.800
- con origen en ejercicios anteriores e (718.623) - - (718.623)
Compensacion de bases imponibles negativas / -
Dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio (1.472.400)
1 / 16.728.554
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Las diferencias permanentes positivas cooperativas del presente ejercicio surgen por gastos e ingresos registrados
por la Sociedad que no tienen la consideracion de deducibles o imponibles fiscalmente, correspondientes
fundamentalmente a multas y sanciones por importe de 12 miles de euros, por indemnizaciones por cierre de
granjas por importe de 573 miles de euros y por gastos y donativos y liberalidades por importe de 171 miles de
euros.

Las diferencias temporarias negativas cooperativas con origen en ejercicio anteriores corresponden a la
recuperacion de las amortizaciones que no fueron fiscalmente deducibles en ejercicios anteriores.

Las diferencias temporarias positivas cooperativas con origen en el ejercicio se deben principalmente a los gastos
y provisiones por pensiones, que no son fiscalmente deducibles hasta que sean aplicados.

Impuesto sobre beneficios Extracooperativo:

Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias Reservas
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Total
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 6.429.060
Impuesto sobre Sociedades (507.876)
Ajustes de consolidacion (345.216)
Diferencias permanentes 333.820 (738.967) - - (405.147)
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio 988.101 (127.097) - - 861.004
- con origen en ejercicios anteriores - (218.244) - - (218.244)
Compensacion de bases imponibles negativas (368.910)
Reduccién por reserva de capitalizacion (206.291)
Base imponible (resultado fiscal) 5.238.380
El gasto por Impuesto de Sociedades del ejercicio 2023 se compone de:
Euros
Cooperativo Extracooperativo Total
Impuesto corriente 4.182.138 1.182.335 5.364.473
Impuesto diferido (1.563.544) (1.744.521) (3.308.065)
Activacién/aplicacién de deducciones fiscales - (56.533) (56.533)
Otros ajustes - 110.843 110.843
2.618.594 (507.876) 2.110.718

E! Impuesto sobre Sociedades corriente cooperativo, resultado de aplicar el 25% sobre la base imponible
cooperativa tiene un importe en el ejercicio 2023 de 4.182 miles de euros.

El impuesto sobre Sociedades corriente extracooperativo, resultado de aplicar el 25% sobre Ia base imponible
extracooperativa tiene un importe en el ejercicio 2023 de 1.182 miles de euros. Adicionalmente, se han aplicado
deducciones generadas en el ejercicio por importe de 56 miles de euros.

En 2023 se han practicado retenciones o pagos a cuenta por 1.594 miles de euros, resultando un importe a pagar
a la Hacienda Publica de 3.838 miles de euros y un importe a cobrar por importe de 67 miles de euros.

Las diferencias temporarias negativas responden fundamentalmente a la recuperacion de las amortizaciones que
no.fueron fiscalmente deducibles en ejercicios anteriores. ganto a las positivas se corresponden princi
)

coh dotationes de deterioro en inversiones igmobiliaria ducibles.
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Las diferencias permanentes positivas y negativas extracooperativas del presente ejercicio surgen por gastos e
ingresos registrados que no tienen la consideracion de deducibles o imponibles fiscalmente. Las positivas se
corresponden fundamentalmente a multas, y donaciones. En cuanto a las negativas, se corresponden
principalmente con la exencién de la doble imposicion de dividendos recibidos por Zendal Health SA.
correspondiente al 95% del dividendo recibido.

Ejercicios abiertos a inspeccién fiscal

Con fecha 31 de mayo de 2022 la Sociedad dominante firmé en conformidad diversas actas de inspeccion de la
Agencia Tributaria, las cuales se detallan a continuacion:

- Acta relativa a Retenciones/Ingresos a cuenta del capital mobiliario de los ejercicios 2017 a 2019 de la cual no se
ha derivado ningln tipo de regularizacion o ajuste.

- Acta sobre Retenciones/ingresos a cuenta de rendimientos de trabajo/profesional de los ejercicios 2017 a 2019
de la cual se ha procedido a registrar una regularizacion en cuota por importe de 234 miles de euros y 26 miles de
euros con concepto de intereses de demora, ambos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2022.

- Acta sobre Retenciones/ingresos a cuenta de arrendamientos mobiliarios de los ejercicios 2017 a 2019 de la cual
no se ha derivado ningun tipo de regularizacién o ajuste.

- Acta relativa al Impuesto sobre el Valor Afadido de los ejercicios 2017 a 2019, la cual ha supuesto una
regularizacién en cuota e intereses de demora por 168 miles y 19 miles respectivamente, ambos registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022.

- Acta sobre el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2017 a 2019, la cual ha supuesto una regularizacion
de cuotas por importe de 6.199 miles de euros (de los cuales 5.503 miles de euros fueron registrados contra
reservas voluntarias y 695 miles de euros se registraron en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022)
y 323 miles de euros por intereses de demora registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022.
Ninguna de las actas anteriores dio lugar a inicio de expediente sancionador.

Adicionalmente, la Agencia Tributaria realizd una inspeccion parcial del Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 2020 y 2021 de la Sociedad dominante y de la Sociedad dependiente Gallega de Alimentacion S.A., en
base a la cual se procedio a registrar una regularizacion de cuota por importe de 1.780 miles de euros contra

reservas voluntarias en el ejercicio 2022 en el caso de la primera, mientras que no se han identificado ajustes
significativos en el caso de la segunda.

Asimismo, durante el ejercicio 2022 las sociedades del Grupo Gallega de Alimentacion, S.A. y Coren Agroindustrial,
S.A. firmaron diversas actas de inspeccién de la Agencia Tributaria, las cuales se detallan a continuacion:

- Acta sobre el Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2016 a 2019.

- Acta relativa a Impuesto sobre el Valor Afiadido de los ejercicios 2017 a 2019.

- Acta relativa a Retencién/ingreso a cuenta rendimientos trabajo/profesional de los ejercicios 2017 a 2019.
- Acta relativa Retenciones/Ingresos a cuenta Arrendamientos inmobiliarios de los ejercicios 2017 a 2019.

- Acta sobre Retenciones/Ingresos a cuenta capital mobiliario.

De las inspecciones detalladas no se han identificado ajustes significativos.

dien}af(éionador.

Nlngu a de las actas anteriores ha dado lugar a inicid de exp
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La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio 2022 con la correspondiente base
imponible del Impuesto sobre Sociedades fue la siguiente:

Impuesto sobre beneficios Cooperativo:

Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias Reservas
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Total
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 2.138.912
Impuesto sobre Sociedades - - - - 861.091
Diferencias permanentes 436.747 - 402.350 - 839.097
Diferencias temporarias:
- con origen en el gjercicio 950.000 (22.200) - - 927.800
- con origen en ejercicios anteriores (747.426) (747.426)
Compensacion de bases imponibles negativas - B - - -
Dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio (394.737)
Base imponible (resultado fiscal) 3.624.737
Impuesto sobre beneficios Extracooperativo:
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias Reservas
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones Total
Saldo ingresos y gastos del ejercicio 2.973.571
Impuesto sobre Sociedades 1.514.592
Ajustes de consolidacién - - - - (1.971.693)
Diferencias permanentes 452.169 (432.151) ) - 20.018
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio 31.625 (234.692) = - 203.067
- con origen en ejercicios anteriores = (579.786) e - (579.786)
Compensacion de bases imponibles negativas - - - -
Reduccion por reserva de capitalizacién - (37.372) = (37.372)
Base imponible (resultado fiscal) 1.716.623
El gasto por Impuesto de Sociedades del gjercicio 2022 se compuso de:
Euros
Cooperativo Extracooperativo Total
Impuesto corriente 906.184 1.209.807 2.115.991
Impuesto diferido (45.093) (530.888) (575.981)
Activacion/aplicacion de deducciones fiscales : (15.667) (15.667)
Otros ajustes - 851.340 851.340
861.091 1.514.592 2.375.683

El Impuesto sobre Sociedades corriente cooperativo, resultado de aplicar el 25% sobre la base imponible
cooperativa tiene un importe en el ejercicio 2022 de 906 miles de euros.

El impuesto sobre Sociedades corriente extracooperativo, resultado ge”aplicar el 25% sobre
extracooperativa tiene un importe en el ejercicio 2022 de 1.210 mileg de euros. Adicionalp an aplicado

ciones generadas en el ejercicj.aimporte de 41 miles de eyiros.
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En 2022 se han practicado retenciones o pagos a cuenta por 1.061 miles de euros, resultando un importe a pagar
a la Hacienda Publica de 1.070 miles de euros.

Las diferencias temporarias negativas responden fundamentalmente a la recuperacion de las amortizaciones que
no fueron fiscalmente deducibles en ejercicios anteriores. En cuanto a las positivas se corresponden con gastos
de personal no deducible por planes de pensiones. Dicho importe sera deducible a medida que se realice la
imputacion fiscal a cada uno de los perceptores.

Las diferencias permanentes positivas y negativas del presente ejercicio surgen por gastos e ingresos registrados
por la Sociedad Dominante y por sociedades dependientes que no tienen la consideracion de deducibles o
imponibles fiscalmente. Las positivas se corresponden fundamentalmente a multas, y donaciones. En cuanto a las
negativas, se corresponden con la exencién de la doble imposicion de dividendos recibidos por Zendal Health S.A.
correspondiente al 95% del dividendos recibido, asi como la aplicacion del deterioro de valor de la participacion en
la sociedad Cooperativa Agricola Gallega, S.Coop. Gallega por un importe de 235 miles de euros, al haber sido
liquidada dicha sociedad en el presente ejercicio.

Deducciones

El Grupo ha activado un impuesto diferido por la mayor parte de las deducciones pendientes de aplicar. Las
deducciones pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 2023 son las siguientes:

Euros
Ejercicio en el Importe pendiente
que se Importe pendiente de  Generadas en Aplicado en el Otros de aplicacion a

originaron aplicacién a 31.12.22 2023 ejercicio 2023 movimientos 31.12.23
2013y 2014 40.265 - (23.509) - 16.756
2018 23.551 - (6.507) - 17.044
2019 75.317 - - (36.819) 38.498
2020 131.824 - (8.530) (4.708) 118.586
2021 94.149 - (14.480) - 79.669
2022 109.469 = (258) - 109.211
2023 - 112.401 /(2"84) - 109.817
474.575 112.401 (55.868) (41.527) 489.581

i
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b) Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Euros
2023 2022

Activos por impuestos diferidos:
- Otras 7.588.780 3.886.112
- Amortizacion no deducible 86.275 194.948
- Créditos por bases imponibles negativas 59.343 277.000
- Créditos por deducciones fiscales activadas 489.581 474.579
8.223.979 4.832.639

Pasivos por impuestos diferidos:
- Subvenciones (1.566.877) (1.144.142)
- Diferencias temporarias (206.202) (137.929)
(1.773.079) (1.282.071)
Impuestos diferidos 6.450.900 3.550.568

El detalle de las bases imponibles negativas realizadas y pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2023 y
2022 son las siguientes:

Euros
Bases imponibles i ., Bases imponibles
) . Bases imponibles i .
negativas pendientes negativas pendientes

de compensar a aplicadas durante de compensar a
P el ejercicio 2023 p

Ejercicio de origen 31.12.2022 31.12.2023
2004 97.318 (97.318) -
2005 41.738 (41.738) -
2006 12.010 (12.010) -
2007 170.355 (94.329) 76.026
2008 164.224 - 164.224
2009 107.285 - 107.285
2010 22.789 - 22.789
2011 542.006 - 542.006
2012 1.037.121 - 1.037.121
2013 1.012.263 - 1.012.263
2014 6.132 - 6.132
2015 1.164.382 - 1.164.382
2016 2.395.351 - 2.395.351
2017 1.056.128 - 1.056.128
2018 1.141.625 . 1.141.625
2019 2.345.073 - 2.345.073
2020 708.774 - 708.774
2021 1.061.405 o 1.061.405
2022 1.067.072 (123.515) 943,557

14.153.051 (368.910) 13.784.141
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19. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas son los siguientes:

Euros
2023 2022
Délares americanos (USD) 380.026 643.294
Libras 14.231.448 16.003.740

14.611.474 16.647.034

b) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo se distribuye
geograficamente como sigue:
%

Mercados Geograficos 2023 2022

Esparia 87,21% 87,57%

Resto Mundo 12,79% 12,43%
100,00% 100,00%

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

%

Linea de Producto 2023 2022

Avicultura 35,11% 38,11%
Pienso 21,77% 23,38%
Porcino 20,93% 16,13%
Vacuno 12,06% 12,13%
Resto 10,13% 10,25%
Total 100,00% 100,00%

c) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Euros
2023 2022
Consumo de mercaderias
Compras:
- Compras nacionales (59.500.886) (57.023.896)
- Adquisiciones intracomunitarias (13.136.669) (2.740.375)
Variacion de existencias (4.178) 55.351

(72.641.733) (59.708.920)

Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Compras:

- Compras nacionales

- Adquisiciones intracomunitarias
n de existencias |

(486.108.201) (503.187.959) /

(24.367.987) (8.493.639)
(2.897.178) 1.760.48

(513.373.366)  (509.921.116)

JARS
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d) Gastos de personal
Euros
2023 2022

Sueldos, salarios y asimilados (85.135.662) (70.956.180)
Cargas sociales:
- Otras cargas sociales (26.792.783) (18.553.194)

(111.928.445) (89.509.374)

Dentro de los gastos de personal registrados en el ejercicio se incluyen aportaciones a planes de pensiones por
importe de 6.260 miles de euros que son imputables a personal descrito en la nota 22.

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio por las sociedades incluidas por integracion global en la

consolidacion, distribuido por categorias es el siguiente:

2023 2022
Direccion 84 79
Técnico 169 150
Personal administrativo 144 133
Personal obrero 2.069 1.977
2.466 2.339

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal de las sociedades incluidas por integracion

global en la consolidacion es la siguiente:

2023 2022
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direccion 57 26 83 55 23 78
Técnico 84 85 169 80 81 161
Personal administrativo 77 64 141 68 69 137
Personal obrero 1.381 712 2.093 1.324 685 2.009
1.599 887 2.486 1.527 858 2.385

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2023 por las sociedades incluidas en la

consolidacién, con discapacidad mayor o igual al 33% por categoria es el siguiente:

2023 2022
Direccion - -
Técnico 2 -
Personal administrativo 1 2

Persona) obrero 14 16
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En el ejercicio 2018 se produjo la incorporacion de personal de la Cooperativa de trabajo asociado Servicarne S.
Coop a la plantilla de Coren y Novafrigsa. Esta incorporacion tuvo lugar en agosto de 2018, tras recibir notificacion
de resolucion de la Tesoreria General de la Seguridad Social (en julio de 2018) por la que se acuerda formalizar el
alta de oficio de varios trabajadores de Servicarne S. Coop. que prestaban servicios en régimen de contrato
mercantil en las instalaciones de Coren y Novafrigsa, con efectos reglamentarios desde noviembre del ejercicio
2017.

Ante dicha resolucién, las Sociedades interpusieron varios Recursos de Alzada que fueron desestimados por la
Tesoreria General de la Seguridad Social. En enero del ejercicio 2019 se recibe la ejecucion de la resolucion del
alta de oficio cuantificando los efectos econdmicos en 3.075 miles de euros en Coren y 796 miles de euros en
Novafrigsa.

Paralelamente al citado procedimiento administrativo, en noviembre del ejercicio 2018, las sociedades presentaron
Recurso Contencioso ante el Juzgado de lo Contencioso; en el caso de Coren, se estimo la suspension de la
resolucion de alta de oficio, aunque condicionado a proporcionar un aval bancario como garantia. La direccion de
la Sociedad ha estimado oportuno no presentar aval bancario y acogerse al pago de 3.075 miles de euros
solicitando un fraccionamiento que fue concedido. En el caso de Novafrigsa, se ha estimado la suspension de la
resolucion de alta de oficio sin aval bancario durante el ejercicio 2020, por lo que desde comienzos del citado
ejercicio no se esté realizando ningun pago por este concepto.

A consecuencia de la citada resolucion de julio de 2018, las Sociedades recibieron asimismo acta de liquidacion
provisional por parte de la Tesoreria General de la Seguridad Social reclamando las cuotas correspondientes a
dichos trabajadores desde noviembre del ejercicio 2013 hasta noviembre del ejercicio 2017 (afios no prescritos),
estimando los efectos econémicos en 18.087 miles de euros para Coren y 4.773 miles de euros para Novafrigsa.

En fecha 14 de enero de 2020, el Juzgado de lo Social de Ourense emite sentencia favorable para Coren,
declarando inexistencia de cesion ilegal de trabajadores y desestimando por tanto la demanda presentada por la
Tesoreria General de la Seguridad Social. Dicha sentencia no es firme y contra ella cabe recurso de suplicacion
ante el Tribunal Superior de Justicia de Galicia.

En fecha 13 de marzo de 2020, (notificacion en fecha 5 de mayo de 2020), el Juzgado de lo Social de Lugo emite
sentencia desfavorable para Novafrigsa, declarando existencia de relacion laboral entre los trabajadores de
Servicarne y Novafrigsa. Dicha sentencia no es firme y contra ella cabe recurso de suplicacién ante el Tribunal
Superior de Justicia de Galicia.

En fecha 4 de mayo de 2022, se acuerda estimar los recursos de suplicacion interpuestos por Novafrigsa, S.A. y
Servicamne, S.Coop contra la sentencia de fecha 13 de marzo de 2020 dictada por el Juzgado de lo Social de Lugo,
y en virtud de ello, revoca la Sentencia de instancia, absolviendo a las partes demandadas de las peticiones deducidas
en su contra.

El Grupo no ha realizado ninguna provision ya que estima que del litigio no se derivara riesgo alguno, en base a

sus conocimientos y a las alegaciones aportadas por el despacho de abogados que actualmente asesora a la
Sociedad.

e) Resultado por enajenaciones de inmovilizado

Euros
2023 2022
Inmovilizado material 60.616 (80.308)
Inmovilizado intangible - 95
60.616 (80.213)

f Arrendamiento operativo

tos por arrendamiento operativo correspondientes al
rte aproximado de 3.526 miles de e miles de

En.la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido
alquilgr de maquinaria y elementos de transporte por im
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9) Ajuste de precios

El detalle del ajuste de precios practicado por las SECCIONES a las COOPERATIVAS (ver Nota 28) es el siguiente,

en miles de euros:

Ejercicio 2023
Coop. Coop.
Coop. Coop. Coop. Coop. Coop. "
Agricola Prov. Criadores Ganaderos Comunitaria Cr(i;aac::;ge: Agricuitores
SECCIONES Ganaderade Huevos de Ganado de Porcino de rodu ctore); Gana‘::l N TOTAL
Ourense, Ourense, Porcino, de Ourense Readegos, Ze Conejos Gallegos
S.G.C. S.G.C. S.G.C. S.G.C. S.G.C. S.C.G. S.G.C
Servicios centrales y
comercial (5.676) - (2.923) (5.629) (14) - (3.353) | (17.595)
Farmacia 128 12 15 342 1 4 87 589
Fabrica de piensos 9.612 353 1.936 3.035 4 129 4810 | 19.879
Clasificadora - 54 B - - - - 54
CPA (3.020) - - - - - (1.021) | (4.041)
Plantas de
incubacién 2529 ! - - - - 461 2.991
Vacuno - = - - - - (42) (42)
Granjas de madres - - - - - - - -
Granjas de abuelas - - - 306 - - 9 315
Porcino - - 3.833 6.170 - - 1.644 11.647
Inseminacion - = ) (87) - - 4 (91)
Montes comunales - - - - - - - -
Conejos N . - - - 35 - 35
TOTAL 3.573 420 2.861 4.137 () 168 2.591 | 13.741
Ejercicio 2022
Coop. Coop.
Coop. Coop. Coop. Coop. Coop. .
Agricola Prov. Criadores Ganaderos Comunitaria c riciac:::gas Agricultores
SECCIONES Ganaderade Huevos de Ganado de Porcino de A ductoreys Gana¥:l ofos TOTAL
Ourense, Ourense, Porcino, de Ourense Readegos, ze Conejos,  Gallegos
S.G.C. S.G.C. S.G.C. S8.G.C. S.G.C. S.CG. S.GC
Servicios centrales y
comercial 2.777) - (1.187) (2.515) (12) - (1.853) | (8.344)
Farmacia 112 4 18 309 2 4 95 544
Fabrica de piensos (2.166) 4] (1.022) (49) 27) 9) (1.229) | (4.503)
Clasificadora - - - - - - - -
CPA 2.931 - - - - - 1.079 4.010
Plantas de
incubacién 5.385 1 = - - - 657 | 4.043
Vacuno - - - - 14 - 1.012 1.026
Granjas de madres - - 671 5 - - 257 933
Granjas de abuelas - - - 48 - - 2 50
Porcino - - 2.824 4.712 - - 1.066 8.602
Inseminacién - - - (58) - - (2) (60)
Montes comunales - - = - - - - -
Conejps - - - - - 72 - 72
~TOT-:K. (23, 677 N084] 6.373
C
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20. Resultado financiero

Euros
2023 2022
Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
- En empresas vinculadas 168.774 165.000
- Enterceros 12.171 12.155
De valores negociables y otros instrumentos financieros
- De empresas vinculadas (Nota 23) 982.531 746.853
- De sociedades puestas en equivalencia (Nota 23) 280.576 232.690
- De terceros 392.966 236.177
- De socios (Nota 23) 147176 72.748
1.984.194 1.465.623
Gastos financieros
Por deudas con socios (Nota 23) (2.188.192) (1.894.769)
Por deudas de sociedades puestas en equivalencia (Nota 23) (26.194) (257.105)
Por deudas de empresas vinculadas (Nota 23) = -
Por deudas con terceros (6.600.972) (2.632.306)
Por actualizacién de provisiones (24.490) (190.133)
(8.839.848) (4.974.313)
Variacién valor razonable instrumentos financieros 131.936 -
Diferencias de cambio (130.885) (113.605)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas - (1.175.872)
Resultados por enajenaciones y otras . 663.265
- (512.607)
Resultado financiero (6.854.603) (4.134.902)

21. Compromisos adquiridos por el Grupo

Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo tiene concedidos avales ante diversas entidades bancarias a favor de varias
empresas. El Grupo considera que de los mismos no se derivaran pérdidas significativas. El detalle es el siguiente:

Euros
2023 2022

Cooperativa Agroganadera de La Piuca, S.Coop. Ltda. 2.006.859 883.854
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. 16.792.949 18.663.709
Sadepor 1, S.L. 271.385 367.874
Global Loan XXI, S.L. 2.092.260 2.710.481
Cooperativa A Ponte, S.C.G. 737.289 1.960.976
Cooperativa Unimifio, S.C.G. - 2.251.964
Comejcial Linea Alimentaria, S.L. 437.500 687.500

.338.242 27.526.358
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22. Retribucion al Consejo Rector y Alta Direccién

La remuneracion total devengada en el ejercicio 2023 por los miembros del Consejo Rector y personal de Alta
Direccion de la Sociedad Dominante en concepto de retribuciones percibidas por el desempefio de funciones
ejecutivas ha sido de 8.071 miles de euros (4.625 miles de euros en 2022).

Los miembros del Consejo Rector y la Alta Direccion de la Sociedad Dominante no han percibido remuneracion
alguna en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre
acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de gjercitar.

La Sociedad no tiene concedido ningtin préstamo ni anticipo a los miembros del Consejo Rector ni al personal de

Alta Direccion.

23. Otras operaciones con partes vinculadas

a) Transacciones:

Transacciones con sociedades puestas en equivalencia:

2023 (Euros)

Servicios Gastos Servicios Ingresos
Compras recibidos financieros Ventas prestados financieros
Gestora de Subproductos de Galicia, S.L. - (440.522) - - - .
Edisa, Tecnologias de Informética Industrial (25)  (1.792.976) - . 10.486 -
Carlotefia de Asados, S.L. - - - 2.391.045 3.685 -

Proveedores de carnes Naturales del Norte, S.L. (77.630) 7.236 11.429.363 6.839

Comercial Linea Alimentaria, S.L. (92.540) (26.194) 7.802.880 427
Distribuciones Avicolas Arranz, S.L. (2.113.053) (922.734) - 46.041.936 1.370 -
PT Indogal Agro Trading - - - - - 2.322
Subgrupo Global Loan XXI, S.L. - - - - - 278.254
Carnicas Rivas Lugo, S.L. (68.684) (33.008) 9.587.587 88.420 -
(2.351.932)  (3.182.004) (26.194) 77.252.811 111.227 280.576

L~ f}) / @
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2022 (Euros)
Servicios Gastos Servicios Ingresos

Compras recibidos financieros Ventas prestados financieros

Subgrupo Global Loan XXI, S.L. - - (240.511) - - 232.690
Gestora de Subproductos de Galicia, S.L. - (485.221) - 161.298 - -
Edisa, Tecnologias de Informatica Industrial - (1.502.964) - - 10.354 -
Carlotefia de Asados, S.L. - - - 1.856.900 2.232 -
Proveedores de carnes Naturales del Norte, S.L. (26.353) - - 9.968.915 28.904 -
Comercial Linea Alimentaria, S.L. (76.086) (5.652) (16.594) 5.134.962 447 -
PT Indogal Agro Trading - - - 2.382.117 - -
Distribuciones Avicolas Arranz, S.L. (1.849.048) (892.660) - 43.659.847 1.979 -
Carnicas Rivas Lugo, S.L. (302.962) (45.179) - 7.615.083 69.354 -
Total (2.254.449) (2.931.676) (257.105) 70.779.122 113.269 232.690

Transacciones con partes vinculadas y socios:.
2023 (Euros)

Servicios Gastos Servicios Ingresos
Compras recibidos financieros Ventas prestados financieros
R canaceaS (79.707.705)  (480.000) (614.253) 64.270.751 34.025 ;

Cooperativa Provincial de Productores
de Huevos de Ourense, S.C.G. (364.310) - ) 309.247 . 73.604
ggfc‘?ﬁ;atg’%cg Criadores de Ganado 537 ggg 346) (31.103) (40.000) 34.955.502 8.879 73.572
i A A Porcino 75 859.320) ; (472.378) 52.011.262 ; ;
g‘;ﬁgﬁgﬂ‘;ag;lggg':”'s‘°éeéy (76.105.239) - (1.061.561) 50.784.952 ; ;
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. (11.275.106) (597.780) - 111.369.348 8.275.051 982.531
SADEPOR1. S.L. - (617.499) - 9.693.588 102.787 -
Total (277.881.026) (1.726.382) (2.188.192) 332.394.650 8.420.742 1.129.707
A\
™~
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2022 (Euros)
Servicios Gastos Servicios Ingresos

Compras recibidos financieros Ventas prestados financieros
e e de (76.323411)  (779.300) (560.421) 68.334.400 2.071.007 ;
Cooperativa Provincial de Productores
de Huevos de Ourense, S.C.G. (438.181) " ° 192.434 - 53.418
Sl v Criadores de Ganado 3, 5g3 356) (18.142) (40.000) 27.873.198 5.150 19.330
Cooperativa de Sanaderos de Porcin®  (64.388.656) - (334.050) 42.904.204 - -
ggﬁgﬁ’earg‘fg;lsg;fu's‘°éeé y (68.813.264) ] (943.226) 56.207.736 ; ;
Sda. Coop. Prod. de Conejos, S. C.G. (1.214.342) - (17.072) 627.080 - -
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. (6.232.341) (595.908) - 103.775.768 8.907.823 746.853
Coren Angola, Lda. - - - . . .
Coren Foods, Lda. - (68.585) - 18.573.217 - -
Zendal Health, S.A. - - - - - -
SADEPOR1. S.L. - (484.687) - 8.880.823 94.251 165.000
Otras - - - - - -
Total (249.993.551) (1.946.622) (1.894.769) 326.368.860 11.078.232 984.601

Las transacciones con partes vinculadas y socios han sido efectuadas a precio de mercado.

El epigrafe de Aprovisionamientos y Gastos de explotacién incluye 8.512 miles de euros (4.203 miles de euros en
2022) de compensaciones a socios de las Cooperativas de 1° Grado por cierre de granjas y primas de productividad
fundamentalmente.

b) Saldos con sociedades puestas en equivalencia al cierre derivados de ventas y compras de bienes y

servicios
2023 (Euros)
Deudores Acreedores
Gestora de Subproductos de Galicia, S.L. = 62.116
EDISA, Tecnologias de Informética Industrial 726 754.090
Carloteiia de Asados, S.L. 625.766 -
Proveedores de carnes Naturales del Norte, S.L. 1.620.563 8.773
Comercial Linea Alimentaria, S.L. 1.378.431 10.857
Distribuciones Avicolas Arranz, S.L. 838.418 843.797
Carnicas Rivas Lugo, S.L. 1.333.979 12.806
Total 5.797.883 1.692.439
2022 (Euros)
Deudores Acreedores
Gestora de Subproductos de Galicia, S.L. - 63.087
Global Loan XXI, S.L. - -
EDISA, Tecnologias de Informatica Industrial 715 816.308
Carlotefia de Asados, S.L. 322.515 20.632
Proveedores de carnes Naturales del Norte, S.L. 1.556.435 4.238
Comercial Linea Alimentaria, S.L. 1.336.330 13.222
PT Indogal Agro Trading. 2.001.042 =
Distribuciones Avicolas Arranz, S.L. 1.682.355 493.281
Carnicas Rivas Lugo, S.L. 1.292.431 93.664
Total 8.191.823 1.504.432

surgen de transacciones de venta. No deven ¥ inte%
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2023 (Euros)
Deudores Acreedores
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. 26.313.489 978.606
Sadepor 1, S.L. 1.854.722 165.728
Coren Angola, Lda. - -
Coren Foods, Lda. - -
Total 28.168.211 1.144.334
2022 (Euros)
Deudores Acreedores
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. 22.829.702 1.606.755
Sadepor 1, S.L. 1.514.848 268.313
Coren Angola, Lda. - -
Coren Foods, Lda. - -
Total 24,344,550 1.875.068

d) Saldos con socios al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios

2023 (Euros)
Deudores Acreedores
Cooperatriva Agricola Ganadera de Ourense, S.Coop. Galega 22.291 22.819.350
Cooperativa Provincial de Productores de Huevos de Ourense, S. Coop. Galega 3.293.360 -
Cooperativa de Criadores de Ganado Porcino, S. Coop. Galega 1.042.886 -
Cooperativa de Ganaderos de Porcino de Ourense, S.Coop. Galega - 24.352.891
Cooperativa Gallega de Criadores y Productores de Conejos, S. Coop. Galega - -
Cooperativa de Agricultores y Ganaderos Gallegos, S.Coop. Galega - 23.607.994
4.358.537  70.780.235

2022 (Euros)
Deudores Acreedores
Cooperatriva Agricola Ganadera de Ourense, S.Coop. Galega 16.029 21.086.839
Cooperativa Provincial de Productores de Huevos de Ourense, S. Coop. Galega 3.255.938 -
Cooperativa de Criadores de Ganado Porcino, S. Coop. Galega 6.471 -
Cooperativa de Ganaderos de Porcino de Ourense, S.Coop. Galega - 19.665.066
Cooperativa Gallega de Criadores y Productores de Conejos, S. Coop. Galega - -
Cooperativa de Agricultores y Ganaderos Gallegos, S.Coop. Galega - 10.964.538
3.278.438 51.716.443

Los saldos acreedores de las Cooperativas engloban las cuentas que mantiene el Grupo con las cooperativas que
la integran, como consecuencia de las aportaciones para servicios sociales, para capital de la Cooperativa, asi
como las operaciones de tréfico realizadas en el ejercicio y el ajuste de precios correspondiente. La parte de estas

aportaciones que aun no se ha incorporado a la Cuenta de Aportacion

para servicios sociales de COREN puede

ser utilizada por ésta para financiar el circulante necesario en el desarrollo de la actividad de las secciones en las
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Las aportaciones mencionadas, cuyo detalle se expresa a continuacion, solo pueden ser recuperadas por los
socios cuando el Consejo Rector de las Cooperativas a las que pertenecen decida reembolsarlas (en euros):

Euros
2023 2022

Aportaciones de socios a las cooperativas

de primer grado para servicios sociales 49.759.697 51.751.913
Menos: Aportaciones de las cooperativas

de primer grado a COREN para

financiar circulante (14.231.967) (14.231.967)
Aportaciones pendientes
en Cooperativas Socios 35.527.730 37.519.946

e) Creéditos concedidos a empresas vinculadas

Euros
31.12.2022 Altas Bajas 31.12.2023
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. 39.074.994 - (4.289.147) 34.785.847
39.074.994 - (4.289.147) 34.785.847
Euros
31.12.2021 Altas Bajas 31.12.2022
industrias Frigorificas del Louro, S.A. 21.753.300 31.860.586 (14.538.892) 39.074.994

21.753.300 31.860.586 (14.538.892) 39.074.994

Con fecha 31 de diciembre de 2022, el Grupo suscribi6 un contrato de crédito con Industrias Frigorificas del Louro,
S.A por importe de 38.651 miles de euros. El periodo de amortizacion de este crédito es de 10 afios por medio de
amortizaciones trimestrales y devenga un tipo de interés fijo del 1,5% anual.

En 2023 no ha sido necesario constituir ninguna provision para los préstamos concedidos a las empresas
asociadas.

La clasificacion de estos créditos en largo plazo y corto plazo es la siguiente:

2023
Corto piazo Largo plazo TOTAL
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. 3.865.094 30.920.753 34.785.847

3.865.094 30.920.753 34.785.847

2022
Corto plazo rgo plazo TOTAL
Industrias Frigorificas del Louro, S.A. 4.289.146 34.785.848 39.074.994

4/&’;59.146 34.785.848 39.074.994
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f) Créditos concedidos a sociedades puestas en equivalencia

Euros
31.12.2022 Altas Bajas Traspasos 31.12.2023
Subgrupo Global Loan XXI, SL  20.038.787 1.452.271 - (21.491.058) -
Comercial Linea Alimentaria, ) ) ) )
SL.
PT Indogal Agro Trading 1.749.393 - (38.699) (1.710.694) -
21.788.180 1.452.271 (38.699)  (23.201.752) -
Euros
31.12.2021 Altas Bajas Deterioro 31.12.2022
Subgrupo Global Loan XXI, SL  18.140.678 1.898.109 . - 20.038.787
gtmerc:al Linea Alimentaria, 245.000 ) (245.000) i )
PT Indogal Agro Trading 1.284.956 750.000 (285.563) - 1.749.393
19.670.636 2.648.109 (530.563) - 21.788.180

El Grupo tiene reconocido un crédito a la filial Gallega de Residuos Ganaderos, S.A. por la ejecucion de las
garantias concedidas a esta ultima por importe de 1.068 miles de euros. Dicho crédito se encuentra deteriorado

en su totalidad.

Durante el ejercicio 2023, se ha vendido el Subgrupo Global Loan XXI, S.L., por lo que deja de formar parte del
Grupo y el crédito pasa a ser considerado crédito con terceros (Ver nota 1.3).

Adicionalmente, en el ejercicio 2023, se ha realizado una ampliacion de capital en la filial PT Indogal Agro Trading
mediante la aportacion de créditos por importe de 1.710.694 euros y posteriermente se ha vendido la participacion
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9) Créditos por dividendos recibidos de sociedades puestas en equivalencia a corto plazo

Euros
31.12.2023 31.12.2022
Gestora de Subproductos de Galicia, S.L. - -
Deuda con socios
Euros
31.12.2023 31.12.2022
Cooperatriva Agricola Ganadera de Ourense, S.Coop. Galega. 12.000.000 12.000.000
Cooperativa de Criadores de Ganado Porcino, S. Coop. Galega 2.000.000 2.000.000
Cooperativa de Ganaderos de Porcino de Ourense, S.Coop. 4.000.000 4.000.000
Galega
Cooperativa de Agricultores y Ganaderos Gallegos, S.Coop. 37 000.000 37 000.000
Galega
55.000.000 55.000.000

h) Deudas con sociedades puestas en equivalencia y asociadas

La sociedad GW Land mantenia en el ejercicio 2022 una deuda registrada en el largo plazo con LDMU (Sociedad
que forma parte del Subgrupo Global Loan XXI, S.L.) por importe de 3.150 miles de euros. En el presente ejercicio
esta deuda se encuentra clasificada en el epigrafe de otros pasivos financieros a largo plazo, al dejar de formar
parte del Grupo la Sociedad LDMU (Ver nota 1.3).

24, Informacion sobre medio ambiente

Las operaciones globales del Grupo se rigen por las leyes relativas a la proteccion del medioambiente y a la
seguridad y salud del trabajador. La Direccion del Grupo considera que cumple sustancialmente tales leyes y que
mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medioambiente y la
minimizacion en su caso del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. El Grupo
dispone en la actualidad de una planta depuradora, redes pluviales, fecales y vertidos industriales, depositos de
stock y tratamiento de efluentes de aceites industriales entre sus instalaciones mas significativas. El valor bruto
conjunto de las mismas asciende a 9.626 miles de euros (8.413 miles de euros en 2022) y la amortizacion
acumulada a 4.091 miles de euros (3.979 miles de euros en 2022).

Durante el ejercicio 2023, el Grupo ha tenido gastos de caracter medioambiental por importe de 2.025 miles de
euros (2.120 miles de euros en 2022).

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental ni
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

2 Hechos posteriores al cierre
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26. Honorarios de auditores de cuentas
2023 Euros
PricewaterhouseCoopers Otras sociedades de Otros
Conceptos Auditores, S.L. la red PwC auditores Total
Servicios de auditoria 173.039 - 19.954 192.993
Otros servicios de verificacion 15.121 - - 15.121
Asesoramiento fiscal . - - -
Otros servicios - - - -
Total 188.160 - 19.954 208.114
2022 Euros
PricewaterhouseCoopers Otras sociedades de Otros
Conceptos Auditores, S.L. la red PWC auditores iogal
Servicios de auditoria 167.186 - 6.524 173.710
Otros servicios de verificacion 14.609 - - 14.609
Asesoramiento fiscal - - - -
Otros servicios - - - -
Total 181.795 - 6.524 188.319

27. Informacién segmentada

po se organiza en los siguientes segmentos de segmentos de actividad:
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co Re n COOPERATIVAS OURENSANAS, S. COOP. GALEGA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado correspondiente al ejercicio 2023

Descripcion general Grupo Coren

Coren es una cooperativa de segundo grado, es decir, una “cooperativa de cooperativas”. Con mas de 60 afios de
historia, los productores de las diversas actividades (avicultura, porcino, vacuno, cunicultura o puesta de huevos)
se asocian en cooperativas -las de primer grado- y éstas, a su vez, se integran mediante el régimen cooperativo
en Coren. Por eso, Coren es una cooperativa de segundo grado.

El Grupo Coren presenta un control integral del ciclo productivo (desde la propia cria y alimentacion hasta el
procesado y venta) a través de una amplia red industrial que abarca las diferentes lineas de actividad. El Grupo
cuenta con cuatro centros de procesado y cinco fabricas de pienso para conformar cada uno de sus segmentos
operativos que a continuacion se detallan:

= El negocio avicola se centra en la cria y engorde de aves de corral con destino el Centro de Procesado
Avicola (CPA) en Santa Cruz de Arrabaldo (Ourense), un complejo donde trabajan mas de 1.000 personas.
El Grupo cuenta también con un centro de procesado de huevos ubicado en el Poligono industrial de San
Cibrao das Vifias (Ourense) donde se realiza la clasificacion por tamarios de los huevos procedentes de las
explotaciones avicolas de puesta de los socios cooperativos de Coren, previa a su comercializacion. Coren
produce exclusivamente huevos camperos (procedentes de gallinas cridas al aire libre y alimentadas a base
de cereales, principalmente maiz) y huevos ecologicos.

] El negocio de porcino donde destaca el centro de procesado ubicado en Porrifio (Pontevedra) en una
compaiiia hermana de Coren (Frigolouro). Esta empresa es la que concentra la mayor parte de la actividad
de la linea de porcino en el mercado exterior y cuenta con mas de 700 trabajadores. Estas instalaciones
también cuentan con una fabrica para conservas y precocinados.

= En el area de vacuno destaca el centro de procesado situado en Lamablanca (Lugo) con méas de 300
trabajadores y con el que se analiza la produccion de vacuno de las granjas, asi como la elaboracion de
fiambres y cocidos. En el recinto se encuentran también los secaderos de jamones.

- Por ultimo, el area de alimentacién animal. El Grupo cuenta con cinco fabricas de pienso que garantiza
un suministro directo a las propias granjas cooperativistas y clientes externos.

Estas lineas se complementan con cuatro centros de incubacion para la cria de aves en las granjas, plantas de
cogeneracién, biogas y biomasa para suministrar energia a sus principales centros productivos y una linea de
negocio que proporciona servicio técnico de apoyo a los propios cooperativistas y clientes externos tales como
construccion de granjas, farmacia y material agroganadero, entre otros.

Por dltimo, la apuesta del Grupo en el segmento de la restauracion se canaliza a través de la sociedad Coren Grill.
Se trata de una cadena de comida para llevar con una amplia variedad de platos preparados, entre los que
destacan los tradicionales asados, con el Pollo de Corral como producto estrella, junto a la costilla de cerdo Selecta
alimentado con castanias.

En la actualidad, Coren contintia trabajando con un Gnico objetivo: ofrecer a sus consumidores alimentos 100%
gallegos de la maxima calidad. Reforzar su liderazgo en el mercado nacional -fundamentalmente en productos de
valor afiadido como el pollo de corral, los huevos camperos o la carne de cerdo alimentado con castafas- y
continuak su expansion a nivel internaciopial son los retos en los que el grupg’esté poniendo todos sus esfuerzos
para seguir creciendo.
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Evolucion de los negocios

El Grupo continua con la senda de beneficios de los ejercicios anteriores y manteniendo los margenes de
produccion. Las ventas se situan en 2023 en € 1.128M, lo que supone un aumento del +8% con respecto a la cifra
de ventas comparables de 2022.

El beneficio bruto de explotacién (Resultado de Explotacion — Amortizaciones y Deterioros) del Grupo aumenta
con respecto al ejercicio anterior, cerrando 2023 con una cifra de € 39,009M consecuencia de un ejercicio
caracterizado por una elevada volatilidad en los precios de los productos de las distintas lineas operativas que
presenta Coren y por el incremento de los costes de operativos, especialmente el energético y el de la mano de
obra.

Por otro lado, el Grupo realiza una evaluacién permanente del valor de sus activos extra funcionales. En el ejercicio
2023, considerando el escenario de incertidumbre y de alta volatilidad en los precios, se ha decidido ajustar la
valoracion de sus activos inmobiliarios y se ha procedido, siguiendo el criterio de prudencia que viene sosteniendo,
a registrar los oportunos deterioros minorando el resultado del ejercicio.

En el apartado de inversiones en el ejercicio 2023 se ha finalizado el proyecto de la Subestacion eléctrica de 132/20
KV - 12 MVA y LMT de interconexion SET COREN-SACEDA (OURENSE) que ocupa una superficie de 950 m2
mas las superficies de reserva para ampliaciones y acceso. El resultado es la conexion del complejo industrial
CPA-CPS a la red eléctrica a una tensién de 132 kV, dando lugar a una tarifa eléctrica mucho mas ventajosa que
la anterior. La fecha de conexion de esta instalacion ha sido el 25 de marzo de 2023.

En el area financiera el Grupo presenta elevados niveles de tesoreria (€ 80,439M) y amplias lineas de financiacion
del circulante disponibles. Asimismo, la deuda financiera neta del Grupo asciende a € 52,763M (€ 83,763M en
2022).

Evolucion previsible del Grupo

La expectativa es que continie el crecimiento en los proximos afios, afianzando la presencia en el mercado
nacional y creciendo en el internacional.

Los objetivos del Grupo son continuar potenciando los productos de mayor valor afiadido aumentando su cuota de
mercado y continuar mejorando los principales centros de procesado que dispone (avicola, porcino y vacuno) con
el fin de optimizar la eficiencia y los costes de todos los procesos productivos.

Asimismo, se desarrollaran nuevos proyectos de eficiencia energética y se prevé consolidar los proyectos de
produccion ecolégica.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

No se han realizado ni se prevén inversiones significativas en investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

Ninguna sociedad del Grupo ha realizado adquisiciones de participaciones de la Sociedad Dominante.

Principales riesgos e incertidumbres

En I?s cuantas anuales que acompafian este informe de gestion se describen los objetivos y politicas de gestion
del riesgo|financiero del Grupo Coren, asi como su exposicion al riesgo de créditoHiguidez y flujo de efe%vo
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Instrumentos financieros complejos

En relacién con los instrumentos financieros el Grupo esta expuesto a riesgos de divisa como consecuencia de los
diferentes destinos donde comercializa y riesgos de precio de las materias primas agricolas. Actualmente no se
estan utilizando instrumentos financieros complejos.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

El Grupo ha procedido al calculo de la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores aplicando los
criterios indicados en la Resolucion de 25 de enero de 2023, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre la informacion a incorporar en la memoria en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales

El periodo medio de pago del ejercicio ha ascendido a 44 dias.
Estado de Informacion no Financiera (EINF)

El estado de informacion no financiera se presenta en un documento separado titulado “Estado de informacion no
financiera’, al cual se hace referencia en el informe de gestion consolidado de la sociedad Cooperativas
Ourensanas, S.COOP GALEGA y sociedades dependientes, grupo del cual la sociedad cabecera Cooperativas
Ourensanas, S.COOP GALEGA presenta sus cuentas anuales consolidadas en el Registro de Cooperativas de
Galicia.

Acontecimientos importantes para el Grupo ocurridos después del cierre del ejercicio

Desde el 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formiacién no se han producido otros hechos relevantes
que afecfen significativamente a estas cuentas anuales.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

DEL EJERCICIO 2023

El Consejo Rector de Cooperativas Ourensanas, S. Coop. Galega en fecha 27 de marzo de 2024, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacién vigente, procede a formular las Cuentas Anuales
Consolidadas y el Informe de Gestién Consolidado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, los
cuales vienen constituidos por los documentos que preceden a este escrito.

Presidente

Cooperativa de Ganadero§ de Porcino_de Ourense S.Coop.
Gallega represen ez-Franqueira Alvarez

Vicepresidente

Soc. Cooperativa de Criadores de Gana Porcino,
S.Coop.Gallega representada por Maria Goémez-Franqueira
Otero

Secretario

Soc. Cooperativa
S.Coop.Galle
P ._Q\Q\

Interventores

Cooperativa Agricola Ganadera de Ourense S.Coop. Gallega
representada por Jorge Sotelo Carballo

=

Cooperativa Agricola Ganadera de Ourense S.Coop. Gallega
representada por Manuela Rodriguez Nieto

Cooperativa Agricola Ganadera de Ourense S.Coop. Gallega
representada por Josefina Novoa Peaguda

Ourense, 27 de marzo de 2024

Vocales

Emilio Riat"Pais

Cooperativa Agricola Gafladera de Ourense S.Coop. Gallega

Cooperativa de Ganaderos de Porcino de Ourense S.Coop.
Gallega representada por Manuel Fonseca Diaz



