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OESIA NETWORKS, S.L.

(Sociedad constituida en Espafia de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital)

Programa de Pagarés OESIiA 2023

Saldo vivo maximo: 30.000.000€

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

OESIA NETWORKS, S.L. (en adelante, “Oesia” o el “Emisor”) sociedad limitada constituida
bajo la legislacion espafiola con domicilio social en calle Marie Curie, 19, 28521 Rivas-
Vaciamadrid (Madrid), inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 31.437, folio
151, seccidén 8, hoja numero M-565872 y con NUmero de Identificacion Fiscal B-95.087.482 y
codigo LEI 894500AKRTO9TQ8KKMR17, solicitard la incorporacién de los pagarés (los
“Pagarés”) al Mercado Alternativo de Renta Fija ("MARF"), de acuerdo con lo previsto en el
documento base informativo de incorporacion (el “Documento Base Informativo”) y que se
emitiran con cargo al programa de Pagarés (el “Programa” o el “Programa de Pagarés”).

Excepto cuando el contexto exija o indique lo contrario, todas las referencias que se realizan
en este Documento Base Informativo a “Grupo Oesia”, al “"Grupo”, “nosotros” o expresiones
similares en primera persona del plural se referirdn conjuntamente a Oesia y a las sociedades
de su grupo consolidado.

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacién ("SMN"”) y no un mercado regulado, de
conformidad con la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversidn (la "LMVSI”). Este Documento Base Informativo es el documento requerido por
la Circular 2/2018 de 4 de diciembre, sobre incorporacién y exclusién de valores en el MARF
(la “Circular 2/2018").

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la
llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) que, junto con sus entidades
participantes, serd la encargada de su registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobaciéon en relacién con este
Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacion e informacion
aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018.



Los Pagarés que se emitan bajo el Programa no estan destinados a su oferta, venta o cualquier
otra forma de puesta disposicion, ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicidon
de inversores minoristas en el Espacio Econémico Europeo (“EEE”). A estos efectos, por
“inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes
definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del
articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo
de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la
Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MIFID II"”); o (ii) cliente en el sentido
previsto en la Directiva (UE) 2016/97 (la “Directiva de Distribucion de Seguros”), siempre
que no pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la definicion incluida en el
apartado (10) del articulo 4(1) de MIFID II. En consecuencia, no se ha preparado ninguno de
los documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n© 1286/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de
datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista empaquetados y los
productos de inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014") a efectos de la
oferta, venta, o puesta a disposicion de los Pagarés a inversores minoristas en el EEE y, por
tanto, cualquiera de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento 1286/2014.

No se ha llevado a cabo ninguna acciéon en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta
publica de los Pagarés o de permitir la posesién o distribucion de este Documento Base
Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea requerida actuacién para tal
propdsito. Este Documento Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente,
en ninguna jurisdiccion en la que tal distribuciéon suponga una oferta publica de valores. Este
Documento Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de
una oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna oferta de valores en
ninguna jurisdiccién en la que dicha oferta o venta sea considerada contraria a la legislacién
aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no constituye un folleto informativo
aprobado y registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV”) y la
emision de los Pagarés que se emitan bajo el Programa no constituye una oferta publica que
requiera la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo de conformidad
con el articulo 1, apartado 4, del del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admisién a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la
Directiva 2003/71/CE (el "Reglamento de Folletos”).

ENTIDADES COLABORADORAS
PKF Attest Capital Markets S.V., S.A., Banco de Sabadell, S.A. y Beka Finance, S.V., S.A.
AGENTE DE PAGOS
Banco Inversis, S.A.
ASESOR REGISTRADO
PKF Attest Servicios Empresariales, S.L.

La fecha de este Documento Base Informativo es 28 de junio de 2023.
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INFORMACION IMPORTANTE

Un potencial inversor no deberia basar su decisidon de inversidon en informacion distinta a la
gue se contiene en este Documento Base Informativo.

Las Entidades Colaboradoras no asumen ninguna responsabilidad por el contenido del
Documento Base Informativo. Las Entidades Colaboradoras han suscrito con el Emisor un
contrato de colaboracion para la colocacion de los Pagarés sin asumir ninglin compromiso de
suscripcion de los Pagarés, sin perjuicio de que las Entidades Colaboradoras podran adquirir,
en nombre propio, una parte de los Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN
DE PERMITIR UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O
DISTRIBUCION DE ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO
MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION DONDE SEA REQUERIDA
ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO NO HA
DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION
EN LA QUE TAL DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES. ESTE
DOCUMENTO BASE INFORMATIVO NO ES UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE
VALORES NI LA SOLICITUD DE UNA OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE VALORES, NI
SE VA A REALIZAR NINGUNA OFERTA DE VALORES EN NINGUNA JURISDICCION EN
LA QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA CONSIDERADA CONTRARIA A LA LEGISLACION
APLICABLE.

MiFID II

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y
CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacién de los Pagarés como instrumento
financiero o “producto” (en el sentido que a este término se da en MIFID II) que ha de llevar
a cabo el Emisor en su condicion de “productor”, tras la evaluacién del mercado destinatario
de los Pagarés se ha llegado a la conclusion de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés
esta constituido Unicamente por “clientes profesionales” y “contrapartes elegibles”, segun la
definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en MIFID II y en su normativa de
desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI, y (ii) todos los canales de
distribucién de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes profesionales son adecuados.

Toda persona que tras la colocacién inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion
de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”) debera tener en cuenta
la evaluacion del mercado destinatario definido para este producto. No obstante, todo
Distribuidor sujeto a la MIiFID II seré responsable de llevar a cabo su propia evaluacién del
mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la evaluacién del mercado
destinatario del Emisor o perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucion
adecuados.
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PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO
EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta
disposicién, ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicién de inversores minoristas
en el EEE. A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a
cualquiera de las siguientes definiciones 0 a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto
en el apartado (11) del articulo 4(1) de MIFID II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la
Directiva de Distribucion de Seguros, siempre que no pueda ser calificado como cliente
profesional conforme a la definicién incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MiIFID II.
En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos fundamentales
exigidos por el Reglamento 1286/2014, a efectos de la oferta, venta, o puesta a disposicidn
de los Pagarés a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas actividades
podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

El Documento Base Informativo incluye cifras y ratios financieros como el "EBITDA", entre
otros, que se consideran Medidas Alternativas de Rendimiento ("MAR") de conformidad con las
Directrices publicadas por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) en octubre de
2015. Las MAR se originan o calculan a partir de los estados financieros de las cuentas anuales
consolidadas auditadas o de los estados financieros resumidos consolidados intermedios,
generalmente sumando o restando importes a las partidas de dichos estados financieros, cuyo
resultado utiliza una nomenclatura habitual en la terminologia empresarial y financiera, pero
no utilizada por el Plan General de Contabilidad en Espafia aprobado por el Real Decreto
1514/2007 ni por las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE). Las MAR se presentan con el fin de permitir una mejor evaluacion de los resultados
financieros, de los flujos de tesoreria y de la situacion financiera del Emisor, ya que son
utilizados por el Emisor para la toma de decisiones financieras, operativas o estratégicas dentro
del Grupo. No obstante, las MAR no son auditadas y no se exigen ni presentan de acuerdo con
el Plan General de Contabilidad en Espafia aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni con las
NIIFUE. Por tanto, las MAR no deben tomarse en consideracion de forma aislada, sino como
informacién complementaria a la informacién financiera consolidada auditada relativa a la
Sociedad. Las MAR utilizadas por la Sociedad e incluidas en el Documento Base Informativo
pueden no ser comparables con la mismo o similar MAR de otras sociedades.

ESTIMACIONES FUTURAS

Este Documento Base Informativo puede incluir declaraciones que son, o pueden considerarse,
declaraciones prospectivas. Estas declaraciones prospectivas incluyen, pero no se limitan a,
todas las declaraciones que no sean hechos histéricos contenidos en este Documento Base
Informativo, incluyendo, sin limitacion, las relativas a la futura situacion financiera y los
resultados de las operaciones del Emisor, su estrategia, planes, metas y objetivos, la evolucién
futura de los mercados en los que el Emisor opera o pretende operar o los cambios regulatorios
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previstos en dichos mercados. Estas declaraciones prospectivas pueden identificarse por el uso
de términos como "objetivo", "anticipar", "creer", "continuar", "podria", "estimar", "esperar",
"prever", "orientar", "pretender", "es probable que", "puede", "planear", "potencial",
Zn

"predecir", "proyectar", "deberia" o "hara
o terminologia similares.

o el negativo de dichos términos u otras expresiones

Por su naturaleza, las declaraciones prospectivas implican riesgos e incertidumbres porque se
refieren a acontecimientos y dependen de circunstancias que pueden o no ocurrir en el futuro.
Las declaraciones prospectivas se refieren Unicamente a la fecha de este Documento Base
Informativo y no son garantia de resultados futuros y se basan en numerosas suposiciones.
Los resultados reales de las operaciones de la empresa, su situacion financiera y la evolucion
de los acontecimientos pueden diferir de los indicados en las declaraciones prospectivas o
sugeridos por ellas (y ser mas negativos). Una serie de factores podria hacer que los resultados
y la evolucion del Emisor difieran material y sustancialmente de los expresados o sugeridos en
las declaraciones prospectivas, incluyendo, sin limitacion, las condiciones econémicas y
empresariales generales, las condiciones del mercado, las condiciones de salud publica, las
tendencias de la industria, la competencia, los cambios en la legislacién o la reglamentacion,
los cambios en los regimenes fiscales o el régimen de planificacion del desarrollo, la
disponibilidad y el coste del capital, las fluctuaciones monetarias, los cambios en su estrategia
empresarial, la incertidumbre politica y econdmica y otros factores, incluyendo, sin limitacidn,
los incluidos en la seccion "Factores de riesgo" mas adelante.

Salvo que lo exija la ley, el Emisor no asume ninguna obligacién de actualizar las declaraciones
prospectivas para reflejar acontecimientos o circunstancias posteriores a la fecha de este
documento o para reflejar la ocurrencia de acontecimientos o circunstancias previstos o
imprevistos. Dada la incertidumbre inherente a las declaraciones prospectivas, se advierte a
los posibles inversores que no se basen indebidamente en ellas y que realicen sus propias
evaluaciones en relacién con su inversion.

Los inversores deben leer la seccidn titulada "Factores de riesgo" de esta nota informativa para
obtener un analisis mas completo de los factores que podrian afectar al Emisor o a los Pagarés.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluyendo informacion financiera, de
mercado y cierta informacién operativa, han sido redondeadas para facilitar su comprension.
En consecuencia, la suma de las cifras indicadas en una columna o fila de un cuadro puede no
coincidir exactamente con la cifra total indicada para la columna o fila en cuestidn, y la suma
de algunas cifras expresadas en forma de porcentaje puede no coincidir exactamente con el
porcentaje total indicado.
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES
AL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

RIESGOS

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben
analizar atentamente los riesgos descritos a continuacién, junto con el resto de la
informacién contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los
Pagarés. En caso de materializarse alguno de estos riesgos, la actividad, la situacion
financiera, los resultados de explotacion del Emisor y la capacidad del Emisor para
reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa y, como
consecuencia, el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, ocasionando la
pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacién representan los riesgos
principales o materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de los
Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros motivos no previstos
o no conocidos. En la mayoria de los casos, los factores descritos representan
contingencias, que pueden producirse o no y el Emisor no se encuentra en disposicion
de emitir una opinion acerca de la probabilidad de que dichas contingencias lleguen a
materializarse.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores descritos a continuacién. Es
posible que los riesgos e incertidumbres descritos en este Documento Base Informativo
no sean los Unicos a los que el Emisor se enfrente y que pudieran existir riesgos e
incertidumbres adicionales, actualmente desconocidos o que en estos momentos no se
consideren significativos, que por si solos o junto con otros (identificados en este
Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran causar un efecto material
adverso en la actividad, la situacion financiera, los resultados de explotacidon del Emisor
y la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento y que ello pudiera,
en consecuencia, resultar en una disminucién del precio de mercado de los Pagarés y/u
ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversién en los Pagarés.

1.1. Riesgos especificos del Emisor y del sector de actividad del Grupo Oesia

1.1.1. Principales riesgos asociados al sector de actividad del Emisor y el Grupo

O] Riesgo asociado con la coyuntura econémica, politica, social y sanitaria actual

La evolucién de las actividades desarrolladas por el Grupo esta relacionada, con
caracter general, con el ciclo econémico de los paises y regiones en los que el
Grupo esta presente.

En concreto, variables muy sensibles a los cambios de ciclo como el nivel de
empleo, los salarios, el clima empresarial, los tipos de interés y el acceso a
financiacion, entre otros, pueden incidir en la prestacion de servicios que oferta el
Grupo.
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La pandemia generada por el COVID-19 y las medidas extraordinarias adoptadas
por las autoridades para frenar su propagacion han tenido un impacto negativo
muy severo en la economia espanola y en el resto de los paises en los que opera
el Grupo, y a fecha de este Documento Base Informativo, existe todavia un alto
grado de incertidumbre en relacion con las perspectivas de la economia mundial.

Invasion militar de Ucrania por la Federacion Rusa

La fortaleza de los mercados de capitales puede verse afectada por la escalada
militar que se esta desenvolviendo en Ucrania. En el contexto del enfrentamiento
que esta teniendo lugar desde el afio 2014 en la region, la Federacion Rusa se
anexionoé la peninsula de Crimea y se proclamaron la RepuUblica Popular de
Donetsk y la Republica Popular de Luhansk. Este conflicto, conocido como la
“Guerra del Donbas” ha desembocado finalmente en una agresion injustificada y
no provocada contra Ucrania con el inicio de una invasidon a gran escala por parte
de la Federacion Rusa el pasado 24 de febrero de 2022. A la fecha de este
Documento Base Informativo, las hostilidades bélicas estan en curso.

Las tensiones derivadas de tal enfrentamiento bélico se han materializado en
forma de sanciones impuestas a la Federacidn Rusa (incluyendo algunas personas
fisicas y juridicas) por la Unidon Europea (UE), los paises integrantes de la
Organizacién del Tratado del Atlantico Norte (OTAN), y otros paises y
organizaciones, que han afectado (y contintan afectando) a multiples sectores vy,
especialmente, el financiero, la deuda publica, los mercados de capitales, las
exportaciones e importaciones, el transporte aéreo, el transporte maritimo, el
comercio de ciertos productos, los sistemas de pagos, etc. Por su lado, la
Federacion Rusa ha implementado, de forma reciproca, sanciones que afectan, en
general, a los mismos sectores. No es posible prever el desenlace de futuras
actuaciones regulatorias, por lo que el Emisor esta sujeto al riesgo de que sus
operaciones se vean afectadas, directa o indirectamente, por regulaciones y
normativas que pueden ser divergentes entre distintas jurisdicciones e, incluso,
entrar en conflicto entre ellas. Adicionalmente, en algunas jurisdicciones, el
incumplimiento de tales regulaciones y hormativas puede comportar sanciones de
tipo administrativo y/o penal, sin perjuicio de otras repercusiones de naturaleza
reputacional.

Adicionalmente, dado el caracter exportador de la economia de |la Federacion Rusa
(especialmente en el mercado de las materias primas y los combustibles) no es
posible prever el efecto en la economia de la Unidn Europea y de Espafia. La
guerra en Ucrania sigue produciendo consecuencias econémicas que empeoran
las perspectivas de la economia de la zona del euro e impulsan al alza las
presiones inflacionistas. Las perturbaciones en el suministro de gas natural,
unidas a la escalada de los precios del gas y de la electricidad, han incrementado
la incertidumbre, han afectado gravemente a la confianza y han dado lugar a un
aumento de las pérdidas de renta real. La incertidumbre en torno a las
perspectivas sigue siendo elevada, tanto a corto como a medio plazo.
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Guerra comercial entre China y Estados Unidos

Debido al actual aumento de las tendencias proteccionistas de algunos paises, el
Grupo se ve especialmente expuesto al riesgo de aranceles adicionales o mas
elevados sobre los semiconductores y sobre los productos, componentes y
materias primas que el Grupo suministra o adquiere para el curso habitual de sus
actividades, incluyendo otras restricciones comerciales como, por ejemplo, las
restricciones a la exportacién establecidas entre Estados Unidos y China, que
suponen una constante amenaza e incertidumbre a nivel global.

Estos y otros aranceles y/o medidas podrian provocar limitaciones en la diversidad
y zonas de adquisicion de suministros, asi como interrupciones y retrasos en el
suministro, lo que podria conllevar un aumento de los costes y/o un descenso de
la demanda de los productos que oferta el Grupo. Estas circunstancias podrian
tener un impacto negativo en la situacidn financiera y en los resultados de
explotacion del Grupo.

Tasa de inflacion

En la actualidad existe un entorno econdmico de inestabilidad motivado
fundamentalmente por un importante repunte de la inflacién, con elevados costes
de energia, combustibles y ciertas materias que se ha visto agravado por el
conflicto bélico en Ucrania que, entre otros efectos, ha exacerbado las tensiones
inflacionistas que ya afectaban previamente a los mercados de materias primas.

Las presiones inflacionarias han llevado a los bancos centrales a adoptar politicas
de subidas de tipos de interés. El BCE ha incrementado de forma consecutiva los
tipos de interés desde julio de 2022, fecha en la que anuncid la primera subida de
tipos de interés en los Gltimos once afios, siendo a fecha de este Documento Base
Informativo el tipo actual del BCE del 4%.

El entorno econdmico de inestabilidad actual ha generado un alto grado de
incertidumbre en relacion con las perspectivas de la economia mundial, en
general, y de la economia espafiola, en particular. La inflacién, el crecimiento
econdémico, y el precio de la electricidad y de los combustibles pueden verse
severamente afectados, resultando en un empeoramiento de la situacién
econdmica general en la que opera el Emisor que, en Ultima instancia, podria tener
un efecto material adverso en su condicidn financiera y en sus flujos de caja.

De acuerdo con el Banco Central Europeo ("BCE”) (informe “Proyecciones
econdmicas elaboradas por los expertos del BCE para la zona euro, junio 2023"),
se espera que el crecimiento medio anual del PIB real en la zona euro se ralentice
hasta el 0,9 % en 2023 (desde el 3,6 % de 2022) y que repunte hasta el 1,5 %
en 2024 y 1,6% 2025.

Riesgo derivado de la posible inestabilidad del sector bancario

En el contexto de elevada incertidumbre expuesto en el riesgo anterior, esta
situacion se ha visto acentuada por las recientes tensiones financieras globales,
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cuya magnitud y persistencia son en la presente fecha muy inciertas. En su origen,
la aparicion de estas turbulencias respondid al deterioro de la situacién financiera
de una entidad bancaria concreta en Estados Unidos, con una estructura de
balance muy particular que la hacia especialmente vulnerable a aumentos en los
tipos de interés. No obstante, la fragilidad de esta entidad ha generado dudas en
los mercados de capital internacionales en cuanto a la solidez de otras entidades
financieras. Todo ello en un contexto en el que, desde una perspectiva historica,
los tipos de interés han venido aumentando de forma muy intensa, rapida y
sincronizada a escala global en los Ultimos trimestres. Como resultado de esas
dudas, una gran mayoria de las entidades bancarias mundiales han
experimentado, recientemente, un deterioro significativo en sus cotizaciones
bursatiles y algunas de ellas —en Estados Unidos y en Suiza— han requerido
medidas especificas de apoyo por parte de las autoridades. En estos momentos,
no es posible precisar si, de cara al futuro mas inmediato, estas tensiones
financieras persistiran o si, por el contrario, se reduciran de forma paulatina. En
cualquier caso, parece probable que la incertidumbre que se ha generado ejerza
un cierto efecto adverso sobre el desarrollo de la actividad econdémica en los
proximos trimestres y contribuya, asimismo, a debilitar la dinamica inflacionista.

Las circunstancias expuestas podrian resultar en un empeoramiento de la
situacion econdmica general en la que opera el Grupo y, en Ultima instancia,
podria tener un efecto material adverso en la condicion financiera y en los flujos
de caja del Grupo.

Tendencias negativas en las condiciones geopoliticas nacionales e internacionales

Segun la actualizacién del informe sobre la estabilidad financiera mundial del
Fondo Monetario Internacional, las crecientes tensiones geopoliticas entre las
principales economias han agravado las posibles preocupaciones sobre una
posible fragmentacion econdmica y financiera a escala mundial, que podria tener
implicaciones importantes para la estabilidad financiera mundial. La
fragmentacion derivada de las tensiones geopoliticas podria incidir en los flujos
internacionales de capital, los sistemas de pagos internacionales y los precios de
los activos. Esto podria acarrear riesgos para la estabilidad macrofinanciera a
través de un incremento de los costes de financiamiento de los bancos, una
disminucién de su rentabilidad y una menor oferta de crédito al sector privado.
Una mayor fragmentacidén financiera también podria exacerbar la volatilidad
macrofinanciera y de los flujos de capital al reducir la diversificacién del riesgo a
escala internacional (fuente: Actualizacion del Informe sobre la estabilidad
financiera mundial, Fondo Monetario Internacional, abril de 2023).

El Banco Mundial siguié un tenor similar, proyectando una desaceleracién en el
crecimiento mundial del 2,1 % en 2023. Tras crecer un 3,1% el afio pasado la
economia mundial se ralentizara sustancialmente en 2023, hasta el 2,1%, debido
al endurecimiento continuado de la politica monetaria para frenar los elevados
tipos de interés, antes de una tibia recuperacion en 2024, hasta el 2,4%. El
crecimiento mundial podria ser mas débil de lo previsto en caso de tensiones mas
generalizadas en el sector bancario, o si unas presiones inflacionistas mas
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persistentes provocan una politica monetaria mas restrictiva de lo esperado
(fuente: Banco Mundial, Perspectivas Econdmicas Mundiales, junio 2023).

En el ambito nacional, el impacto del alza de la inflacién sobre el consumo vy la
produccidon esta siendo amortiguado parcialmente por las medidas fiscales y
regulatorias adoptadas para hacerle frente. En atencién a lo anterior, el Banco de
Espafia espera un crecimiento del PIB del 2,3%; 2,2%; y 2,1% en 2023, 2024 y
2025, respectivamente. La revision por parte del INE de las tasas de crecimiento
del PIB en el segundo semestre de 2022 y el elevado dinamismo que la actividad
ha mostrado en el primer semestre de 2023 conducen a una revision al alza en el
ritmo de avance del PIB previsto para 2023, hasta el 2,3% (fuente: Proyecciones
macroecondémicas de la economia espafiola 2023-2025 elaboradas por el Banco
de Espafia, junio 2023).

Al operar el Grupo en diferentes paises, las sociedades que integran el Grupo
Oesia se encuentran expuestas al deterioro de las condiciones geopoliticas de cada
uno de ellos, en particular, y de la situacion geopolitica global, en general.

Dependencia de las condiciones econdmicas generales de los mercados en los que

opera

El mercado global en el que opera el Grupo podria determinar que sus resultados
se vieran afectados por factores muy diversos, entre los que destacan los
siguientes: (i) medidas de proteccion del comercio; (ii) restricciones estatales a
la repatriacion de fondos; (iii) retenciones impositivas en pagos realizados por sus
filiales y potenciales consecuencias negativas derivadas de cambios en la
normativa fiscal aplicable; (iv) regulaciones laborales estrictas; (v) dificultades en
dotacion de personal y direccién en las operaciones globales; (vi) dificultades en
la adaptacion a culturas empresariales locales; (vii) cambios normativos
inesperados; y (viii) cambios en las condiciones politicas o econdmicas de ciertos
paises o regiones, particularmente en mercados emergentes.

El Grupo tiene actualmente una presencia en el mercado global de 40 paises, por
lo que su diversificacién geografica es muy amplia, disminuyendo el riesgo por la
dependencia de los distintos mercados geograficos.

No se puede asegurar el éxito en el desarrollo e implementacion de politicas y
estrategias eficaces o la conduccidn eficaz de operaciones en cada region en la
que el Grupo esta presente o pueda llegar a operar. La falta de éxito en la gestién
de los riesgos asociados al crecimiento internacional de sus operaciones podria
originar responsabilidades legales en algunas jurisdicciones extranjeras y una
pérdida de eficacia productiva con la consecuencia de incurrir en costes mayores
o de sufrir un incremento en la presion de los margenes de beneficio.

El Grupo opera en mercados altamente competitivos y con alto nivel de tecnologia
integrada

Todas las actividades desarrolladas por el Grupo a través de cada una de sus areas
de negocio se encuadran en sectores muy competitivos que requieren de
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importantes recursos humanos, materiales, técnicos, tecnoldgicos y financieros, y
en los que operan otras compafiias especializadas y grandes grupos
internacionales.

En el area digital, la transformacion digital que venia produciéndose en los Ultimos
afios, se ha visto acelerada por la pandemia, las necesidades del teletrabajo y el
cambio de comportamiento del cliente, requiriendo la aplicaciéon de todas las
nuevas tecnologias (nube, analitica de datos, Wifi 6, cadena bloques, IA y otras)
para generar actividades de mayor valor y en las que el Grupo se esta focalizando
dentro de su plan estratégico para mantener la relevancia, competitividad y
rentabilidad dentro del sector.

Las barreras de entrada en los mercados en los que opera el Grupo tienen que ver
con la tecnologia, las relaciones con clientes y la existencia de una red de
distribucion con elevada capacidad de servicio al mercado. El Grupo esta expuesto
a la competencia de posibles nuevos actores, incluyendo productores de bajo
coste provenientes de mercados emergentes. Como consecuencia de ello, el
Grupo podria verse obligado a recortar precios, incurrir en mayores inversiones
promocionales o de publicidad y a implementar medidas de contencidn de costes
para preservar o mejorar su cuota de mercado sin reducir los margenes. Aun asi,
el Grupo no puede garantizar el éxito de esas inversiones.

La experiencia, los recursos materiales, técnicos, tecnoldgicos y financieros, asi
como el conocimiento local de cada mercado son factores clave para el adecuado
desarrollo del negocio.

En el area industrial, los presupuestos de defensa nacionales e internacionales
expansivos de los gobiernos occidentales ponen el foco en el campo de las nuevas
tecnologias disruptivas ante el riesgo de merma de su capacidad operativa y de
disuasion.

El Grupo se enfrenta a la competencia de proveedores y distribuidores locales,
regionales y globales en el ambito del negocio con un perfil caracterizado, en el
ambito nacional, por ser escasos en numero, muy desiguales con pequenos y
grandes integradores, siendo una industria muy diversificada, que realiza un gran
esfuerzo en I+D en tecnologias duales y siendo muy dependiente de la tecnologia
gue venia solicitando el Ministerio de Defensa.

Por otra parte, la falta de un marco financiero estable (ley de programacién de
defensa) puede condicionar la planificacion de las inversiones necesarias para
hacer frente al previsible aumento de demanda.

Europa se aproxima hacia una fase de consolidacidn industrial dirigida por la
cooperacion franco-alemana, especialmente como consecuencia del Brexit y de la
invasion de Ucrania, lo que forzara a las empresas del sector a continuar la senda
del crecimiento mediante nuevas inversiones en tecnologias disruptivas para
mantener la competitividad.
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Destacan, ademas, dos factores relevantes i) adquisicion de novedosas
capacidades por parte de paises en desarrollo en el campo de la Defensa, en
particular Corea del Sur, Arabia Saudita y otros, y ii) grandes firmas de sectores
ajenos a la defensa realizaran notables penetraciones en el mercado atraidas por
el cambio de ciclo.

Por otra parte, la crisis del Covid-19 y la invasidn de Ucrania han acelerado el
proceso de relocalizacion hacia occidente de las cadenas de suministro hacia
ambitos locales y regionales, la diversificacion de fuentes y la mejora de la
visibilidad, ofreciendo nuevas oportunidades para capturar cuota de mercado.

Es posible que los grupos y sociedades con los que el Grupo compite a través de
sus distintas filiales y areas de negocio puedan disponer de mayores recursos,
tanto materiales como técnicos y financieros que el Grupo, o0 mas experiencia o
mejor conocimiento de los mercados en los que el Grupo opera, o exigir menor
rentabilidad a su inversidn y ser capaces, en consecuencia, de presentar mejores
ofertas técnicas o econdmicas que las del Grupo.

Las presiones competitivas podrian afectar negativamente al negocio, los
resultados o a la situacidn financiera, econémica o patrimonial del Grupo, al
reducir su cuota de mercado o presionar a la baja los precios.

Dependencia de presupuestos gubernamentales en el sector de Industria

Las actividades que desarrolla el Grupo se encuentran directamente afectadas por
las decisiones politicas de distintas instituciones publicas en materia de inversion
y financiacion de proyectos. Las empresas con gran dependencia de ayudas por
parte del sector publico para el desarrollo de sus proyectos pueden verse
afectadas de forma negativa ante cambios politicos y situaciones de incertidumbre
econdémica, lo cual tendria un impacto significativo en los resultados de
explotacidn y la situacién financiera del Grupo.

Concentracién geografica de las actividades del Grupo Oesia

Los activos y operaciones del Emisor se encuentran localizados en su mayoria en
territorio nacional, concentrdndose en este mercado la actividad comercial y los
ingresos del Grupo (82% del importe neto de la cifra de negocios del Emisor en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 y el 78% en el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2022, estan localizadas en esta regidn). Los niveles de
exportacién directa e indirecta del Grupo, sin embargo, atendiendo al origen de la
mayoria de los programas de defensa, suponen niveles superiores al 50% fuera
de territorio nacional.

La concentracidn geografica significativa de los activos y operaciones del Grupo
implica una mayor exposicién a la volatilidad del mercado, y cualquier
desaceleracion en el mercado nacional puede conllevar un impacto negativo en
las actividades, los resultados de explotacién y la situacion financiera del Grupo.
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No obstante, el Grupo mantiene su estrategia de incrementar el peso del negocio
de largo plazo y de los negocios menos dependientes de la inversién en todos sus
territorios. Este tipo de negocios, mas estables y menos dependientes de la
coyuntura econdémica, permiten actuar como factores mitigantes de una posible
caida del mercado nacional.

Riesgos asociados con la garantia de los servicios y bienes suministrados y
reclamaciones de responsabilidad por los servicios

El negocio desarrollado por el Grupo esta expuesto a posibles riesgos derivados
de situaciones determinantes de responsabilidad por los servicios que presta y por
los bienes que vende, especialmente en paises donde los costes asociados a
reclamaciones de responsabilidad por prestacion de servicios o venta de productos
pueden ser altos.

Asi, el Grupo podria enfrentarse a reclamaciones que podrian dar lugar a
obligaciones que superaran las provisiones dotadas, asi como las cuantias
previstas al efecto en las correspondientes pdlizas de seguro. Sin embargo, el
numero de proyectos llave en mano frente a la venta de productos estandarizados,
compensa el menor riesgo de los segundos frente al mayor riesgo de los primeros.
Adicionalmente el Grupo tiene una razonable diversificacion de gama de servicios
y productos, siendo esto un importante factor de disminucion del riesgo.

Las actividades del Grupo se encuentran sometidas a multiples jurisdicciones en
sus contratos con clientes con distintos grados de exigencia normativa que
requieren un esfuerzo significativo del Emisor para su cumplimiento

La internacionalizacién del Grupo conlleva que sus actividades de exportacion se
encuentren sometidas a multiples jurisdicciones con distintos grados de exigencia
normativa, en particular en sectores de actividad sujetos a regulacién. Dicho
marco regulatorio multi-jurisdiccional exige esfuerzos para el cumplimiento de
todas las exigencias legales, lo que supone un riesgo dado que el incumplimiento
de alguno de los multiples preceptos exigidos podria resultar en la imposicidon de
multas o sanciones al Grupo. Asimismo, el incumplimiento de tales requisitos
normativos puede conllevar unos costes elevados para las operaciones del Grupo

Cambios en las normativas de los paises en los que el Grupo Oesia opera y que
podrian afectarle negativamente

Las autoridades de las distintas jurisdicciones en que el Grupo opera han dictado
diversas normas que establecen estdndares medioambientales y regulatorios
aplicables a las actividades que desarrolla el Grupo.

No se puede asegurar que las normativas establecidas por estas instancias, su
interpretacion o aplicacion por parte de los distintos érganos jurisdiccionales o su
eventual modificacién no dé lugar a que el Grupo tenga necesidades adicionales
de capital o de incurrir en costes no previstos.
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Por otro lado, en virtud de estas normativas y sus posibles cambios futuros, el
Grupo podria incurrir en responsabilidad civil, o de otro tipo, de incumplirse dicha
normativa, y en consecuencia podria verse obligado al pago de multas, o a la
realizacion de obras de mejora. La realizacion de las actividades de fabricacion, a
las que les seria de aplicacion estas normativas, se encuentran concentradas en
territorio espafol, lo que facilita el debido control en su cumplimiento.

La incapacidad de mantener el nivel de desarrollo tecnoldgico podria perjudicar
los resultados y la posicion competitiva del Grupo Oesia

La aparicion de nuevos servicios y tecnologias para el desarrollo de los diferentes
proyectos del Grupo podria implicar la realizacidon de inversiones mayores que las
previstas para adaptar y modernizar las herramientas y los centros de trabajo del
Grupo y renovar su cartera de proyectos.

Ante esta situacion, el Grupo podria no acceder a la financiacién adecuada para la
adquisicion de las herramientas requeridas para el desarrollo de los diferentes
proyectos y servicios o para la implementacion de las nuevas tecnologias,
circunstancia que podria tener un efecto negativo en el negocio. Si el Grupo Oesia
no fuese capaz de hacerlo al mismo ritmo que sus competidores o a los costes
presupuestados, los negocios del Grupo podrian resentirse negativamente.

Por ultimo, las tecnologias y sistemas empleados por el Grupo Oesia estan
expuestos a dafos o interrupciones por incendios, inundaciones, fallos en el
suministro eléctrico, virus, pirateria y circunstancias similares. Si alguna de estas
circunstancias se produjera en cualquiera de las ubicaciones de tecnologias y
sistemas del Grupo, podria generar interrupciones o retrasos en el negocio,
provocar pérdidas de informacion, con el consiguiente impacto en su reputacion y
cifra de negocio.

Riesgos relacionados con la consecucién de nuevos contratos y proyectos

El Grupo destina recursos elevados a la realizacion de proyectos estratégicos que
tendran una repercusién a largo plazo en los resultados del Grupo, bien sea por
el aumento de la cifra de negocios o la reduccidn de costes.

La consecucion de los objetivos fijados en los planes de viabilidad de dichos
proyectos es clave para asegurar la rentabilidad de las inversiones realizadas, si
bien no es medible en el corto plazo, por lo que existe cierto nivel de incertidumbre
en relacion con el éxito de dichos proyectos.

El Grupo cuenta con procedimientos de control y analisis que le permiten hacer
un seguimiento de los indicadores clave, asi como de las desviaciones respecto a
sus planes de viabilidad y presupuestos. Aunque hasta la fecha actual no se han
materializado estos riesgos de forma significativa, el Emisor no puede asegurar
gue este riesgo no vaya a aflorar en relacion con los proyectos en marcha o con
otros que el Grupo pueda llevar a cabo en el futuro.
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Riesgos derivados de ajustes y cancelaciones inesperadas de proyectos

Dada la naturaleza de algunos de los proyectos que lleva a cabo el Grupo Oesia,
una parte de su cartera de proyectos se encuentra expuesta a potenciales
modificaciones y cancelaciones inesperadas de los contratos que regulan los
términos y condiciones de los proyectos, asi como a otro tipo de variaciones, entre
otras, la concurrencia de posibles vencimientos anticipados como consecuencia
principalmente de cambios en la estrategia corporativa de los clientes del Grupo.

Las potenciales modificaciones de los contratos relativos a parte de los proyectos
del Grupo podrian incluir, entre otras, variaciones en el alcance del trabajo
inicialmente acordado, cambios en el nivel de los servicios requeridos o en las
condiciones de ejecucion, lo cual podria dar lugar a incrementos en los costes
asociados a dichos proyectos, a una reduccion de la rentabilidad o de los beneficios
esperados o incluso a pérdidas.

Ademas, la exposicion al riesgo de potenciales modificaciones inesperadas de los
proyectos podria conllevar un incremento de la incertidumbre del desarrollo de los
mismos, asi como de la vigencia de los contratos en los términos y condiciones
inicialmente acordados por el Grupo, pudiendo llegar a ser resueltos
anticipadamente en los plazos y forma en ellos establecidos o potencialmente en
otros diferentes incluso por incumplimiento por parte del Grupo. En dichas
circunstancias, el Grupo podria no tener derecho a recibir las potenciales
indemnizaciones que le corresponderia por el vencimiento anticipado de los
contratos.

Las potenciales modificaciones y/o cancelaciones inesperadas del alcance de los
proyectos por el acaecimiento de las citadas circunstancias o de otras similares
pueden afectar a la cartera del Grupo, la cual se podria ver reducida afectando
negativamente a los ingresos y al beneficio asociado a los contratos incluidos en
la misma y tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera
y los resultados del Grupo.

Riesgo de exposicidn a negocio ciclico

El sector digital y en mayor medida el industrial, de los que dependen el negocio
del Grupo, se caracterizan por ser sectores ciclicos cuya operatividad depende del
interés en el acometimiento de inversiones por parte de los sectores publico y
privado. Dicho nivel de inversién se encuentra conectado a la situacion econdmica
general, acentuandose en periodos de acontecimientos puntuales y de crecimiento
econdmico y reduciéndose durante periodos de recesion. Una situacion econdmica
prolongada desfavorable respecto a la inversion en este sector podria tener, a su
vez, un efecto material adverso en la actividad, la situacién financiera y los
resultados del Grupo.

Riesgos de licencias y permisos

Para poder comercializar sus productos, el Grupo debe obtener licencias,
homologaciones y otros permisos de las autoridades competentes, asi como de
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sus clientes y proveedores. No existen garantias de que el Grupo sea capaz de
obtener todos los permisos, o a tiempo suficiente o que sea capaz de cumplir con
todos los requerimientos para obtener la aprobacion.

La materializacion de cualquiera de estos factores de riesgo podria tener un efecto
negativo en la actividad, resultados de explotacion y situacion financiera del
Grupo.

Incidentes fuera del control del Grupo Oesia

En caso de que alguno de los emplazamientos del Grupo se viera afectado en el
futuro por incendios, inundaciones, condiciones climatoldgicas adversas,
pandemias o cualquier otro desastre natural, actos de terrorismo, pérdidas de
energia u otras catastrofes, o en caso de que se dieran condiciones geoldgicas
inesperadas u otros condicionamientos fisicos imprevisibles, el Grupo podria verse
imposibilitado o limitado para seguir desarrollando sus actividades en dichas
instalaciones. Estos incidentes fuera del control del Grupo podrian ocasionar una
disminucidn de ingresos de los emplazamientos afectados durante el tiempo que
duren los problemas y generar elevados costes de reparacién.

El Grupo tiene una politica de seguros para cubrir, en la medida de lo posible,
estos riesgos catastroficos.

Dependencia del personal clave y especializado

El Grupo cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado,
tanto a nivel corporativo, como a nivel de cada una de sus areas de negocio y
lineas de actividad. La pérdida de cualquier miembro clave podria tener un efecto
negativo sobre las operaciones del Grupo. La eventual incapacidad del Grupo para
atraer y retener personal directivo y técnico con cualificacion suficiente podria
limitar o retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio del Grupo.

El Grupo trabaja en mecanismos de desarrollo de su personal con el objetivo de
desarrollar el talento y tener cubiertas todas las posiciones clave del Grupo con
planes de sucesion.

El Grupo no puede garantizar la permanencia del equipo directivo ni de los
maximos responsables de las direcciones funcionales ni internacionales, ni
tampoco garantizar la capacidad del Grupo de incorporar talento externo que
pueda relevar al mismo en caso de no permanencia. La terminacion en la
prestacién de los servicios por parte los miembros clave del equipo directivo del
Emisor tanto a nivel de sus operaciones funcionales en Espafia como en las filiales
internacionales, ademas de la imposibilidad o la dificultad en atraer y retener a
personal cualificado, afectaria negativamente al negocio, los resultados o a la
situacion financiera del Grupo.

(xviii) Riesgos generales de litigios y reclamaciones

El Grupo se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que en su mayoria son
resultado del curso habitual del negocio, y que surgen fundamentalmente de las
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1.1.2.

relaciones con clientes, proveedores y empleados, asi como de sus actividades. Si
bien su resultado es incierto y no puede ser determinado con exactitud, estos
litigios o reclamaciones no tienen, a priori, una transcendencia relevante para el
Grupo. No obstante, el resultado de los procedimientos judiciales pendientes
contra el Emisor o el Grupo podria afectar a su actividad, su situacion financiera
y sus resultados de explotacion.

Riesgo reputacional

El Grupo estd expuesto a riesgos por pérdida de imagen y reputacion debido a la
ausencia de cumplimiento o cumplimiento negligente de contratos con repercusion
publica, a requisitos legales, a dafios materiales o a personas, a la conflictividad
sociolaboral o a cualquier otro aspecto relevante para el publico y los mercados.

Dafios en la reputacién, publicidad negativa u opiniones publicas adversas, sean
ciertas o no, provengan de las actividades del Grupo o de determinados agentes
del sector en general, podrian tener un efecto material adverso en las actividades,
los resultados de explotacidn y la situacion financiera del Grupo.

Principales riesgos especificos del Emisor y su Grupo

En el curso habitual de las operaciones, el Grupo se encuentra expuesto a determinados
riesgos financieros, entre otros, al riesgo de tipo de cambio, de crédito, de tipo de

interés, de precio y de liquidez, los cuales se describen a continuacion. La gestion de los

riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la direccion financiera del Grupo, la
cual tiene establecidos mecanismos para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

(1)

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto al riesgo de
tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente con el peso colombiano
y el délar americano. El riesgo de tipo de cambio surge como consecuencia de las
operaciones que el Grupo lleva a cabo en los mercados internacionales en el curso
de sus negocios cuando se encuentran denominadas en una moneda que no es la
moneda funcional en la que se presentan las cuentas anuales consolidadas del
Grupo.

La moneda de presentacidon del Grupo es el euro. Las oscilaciones en las partidas
de las divisas en las que estén instrumentadas las deudas y/o se realicen compras
y ventas, frente a la moneda funcional, pueden impactar negativamente en el
gasto financiero y en el resultado del ejercicio.

El Grupo mitiga este riesgo realizando todos sus flujos econémicos en la moneda
funcional correspondiente a cada empresa del Grupo, siempre que sea posible y
econémicamente viable. Para los riesgos de cambio derivados de la integracion
patrimonial de las filiales latinoamericanas, se considerara el uso de derivados de
cobertura de inversién neta que mitiguen el efecto en Patrimonio neto. Hasta la
fecha, el Grupo ha llevado a cabo una politica de correlacién entre las ventas y las
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(i)

compras en divisa y, actualmente, dada su cada vez mayor presencia
internacional, se han establecido estrategias de cobertura, asi como la dotacion
de herramientas especializadas para mitigar el riesgo.

El Grupo no puede asegurar que las diferencias de tipo de cambio en los préximos
afios vayan a ser positivas, ni que en caso de que fueran negativas, su impacto
no sea relevante.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo,
es decir, por la falta de cobro de los activos financieros en los términos de importe
y plazos establecidos.

El principal activo financiero del Grupo que presenta una exposicion maxima al
riesgo crediticio es en su mayor parte atribuible a las deudas comerciales de las
sociedades del Grupo por las ventas realizadas y la prestacion de servicios a
clientes.

Las diferentes politicas de riesgos establecen limites a las calidades crediticias de
las contrapartes y asignan, cuando procede, limites especificos de crédito a
determinadas actividades. Complementariamente, de forma periddica, se realiza
una cuantificacion integrada del total del riesgo crediticio a nivel Grupo para
controlar su evolucién. El Grupo tiene consolidado una politica corporativa de
gestion de la deuda que implica la intervencion, en funcidn de distintos factores,
de distintas areas tanto organizativas, comerciales y productivas. Los importes de
partidas a cobrar, dada la calidad de los deudores, son, o bien inmateriales o estan
totalmente aseguradas dado su origen.

Pese a que el Grupo trata de reducir y mitigar el riesgo de impago de sus clientes,
un aumento significativo de la morosidad en los clientes podria tener un efecto
material adverso en la actividad, la situacién financiera y los resultados del Grupo.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

La fluctuacién de los tipos de interés puede tener un efecto adverso en el negocio,
la situacidn financiera y los resultados del Grupo.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge principalmente de los recursos ajenos
a largo plazo. Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable
de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los
flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables podrian exponer al Grupo a un
riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

Asimismo, cabe destacar que, en el marco de las operaciones de deuda, el Emisor
no utiliza instrumentos de cobertura de tipos de interés (swaps de tipos de interés)
para cubrir los riesgos a los que se encuentra expuesta su actividad, operaciones
y flujos de efectivo futuros, por lo que una variacién desfavorable de los tipos de
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mercado podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situaciéon
financiera y los resultados del Grupo.

El Grupo afronta un riesgo respecto a las partidas del Estado Consolidado de
Situacion Financiera sujetas a tipos de interés variable, en la medida en que las
variaciones del tipo de interés de mercado afectan a los flujos de efectivo. Las
partidas del Estado Consolidado de Situacion Financiera que soportan tipos de
interés fijo estaran sometidas a variaciones en su valor razonable como resultado
de cambios en los tipos de mercado.

Riesgo de precio

Las fluctuaciones en la oferta y la demanda de materias primas y componentes
utilizados por el Grupo pueden tener efectos significativos adversos en su coste y
disponibilidad y, consecuentemente, en el resultado de explotacion del Grupo.

Los precios, tanto de los bienes como de los servicios adquiridos por el Grupo para
alcanzar sus fines se ven afectados por las actuales circunstancias econdmicas y
financieras, resultado de la situacion geopolitica; y aun se tardara un tiempo en
qgue esta situacion revierta. En consecuencia, el Grupo ha iniciado las acciones
necesarias para mejorar el control de su cadena de suministro de manera que, en
la medida de lo posible, se garantice en todo momento el abastecimiento de los
recursos necesarios, si bien con un aumento del precio medio que, en lineas
generales se mantiene por debajo de la inflacidn general.

En cuanto al riesgo de precio de venta de sus servicios, no puede asegurarse que
los precios del mercado se mantengan en los niveles que permitan al Grupo
obtener los margenes de beneficio y los niveles deseados en la recuperacién de
las inversiones. Una reduccion de los precios por debajo de los referidos niveles
podria tener un efecto adverso significativo sobre el negocio, la situaciéon
financiera y los resultados de las operaciones del Grupo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

La politica de liquidez seguida por el Grupo asegura el cumplimiento de los
compromisos de pago adquiridos sin tener que recurrir a la obtencién de fondos
en condiciones gravosas. Para ello se utilizan medidas de gestién tales como el
mantenimiento de facilidades crediticias comprometidas por importe y flexibilidad
suficiente, la diversificacion de la cobertura de las necesidades de financiacion
mediante acceso a diferente mercados y areas geogréficas, y la diversificacion de
los vencimientos de la deuda contratada.

Durante los préximos meses, el Grupo, a la vista de sus previsiones de tesoreria
y de disponibilidad de financiacién, no prevé dificultad alguna de liquidez.

Pagina 21



(vi)

Riesgo de endeudamiento

El Grupo reorden¢ el calendario de su deuda a largo plazo en marzo de 2022 con
el objetivo de acomodar en el tiempo los compromisos financieros a la realidad de
sus negocios, dada la incertidumbre ocasionada por el efecto de la Covid-19, que
produjo la ralentizacién en la contratacidon de proyectos y el lanzamiento de
programas en el sector aeronautico y de defensa y que unido a la crisis de las
cadenas de suministro a nivel global, generaron un escenario de desalineamiento
entre la generacion de caja del Grupo y los calendarios de amortizacién. El nuevo
calendario, recoge dos afios de carencia y amortizaciones progresivas hasta el afio
2030, lo que permite acometer las inversiones necesarias para afrontar los
principales programas de Aeroespacio y Defensa, asi como el cumplimiento del
Plan Estratégico del Grupo. El nuevo acuerdo de financiacion incorpora
determinados ratios financieros a cumplir, cuyos calculos se hacen en base a los
estados financieros consolidados auditados del Emisor. A la fecha de este
Documento Base Informativo, el Emisor no se encuentra en causa de
incumplimiento de sus obligaciones relativas al cumplimiento de ratios financieros
que pudiera dar lugar a una situacidn de vencimiento anticipado de sus
compromisos y no se prevén dificultades para el cumplimiento de dichos ratios en
el corto y medio plazo.

A la fecha de este Documento Base Informativo el Grupo no se encuentra en una
situacion de incumplimiento de sus obligaciones bajo los instrumentos de
financiacion de los que es parte, que pudiera dar lugar a una situacion de
vencimiento anticipado de sus compromisos bajo los mismos. No obstante,
podrian existir motivos tales como reducciones en los resultados, asi como unas
mayores necesidades de financiacion o efectivo, que podrian incrementar el
endeudamiento del Grupo o limitar la capacidad para atender el endeudamiento
existente.

La capacidad futura del Grupo para el pago del principal e intereses de la deuda
derivada de aquellos o su refinanciacién en el caso de que fuera necesario, esta
condicionada por la obtencién de resultados del negocio y por otros factores
econdmicos y de los sectores en que opera el Grupo.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Grupo frente a las distintas
entidades financieras concedentes de su financiacidn externa podria provocar el
vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo los correspondientes
instrumentos de financiaciéon y el que dichas entidades financieras exigieran
anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su caso,
ejecutaran las garantias que pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que
podria afectar negativamente a las actividades, situacidon financiera y los
resultados del Grupo.

Ademas de lo anterior, la dificultad o imposibilidad del Grupo para obtener nueva
financiacion o su obtencion en condiciones mas desfavorables o a un coste mas
elevado podria afectar también negativamente a las actividades, situacién
financiera y resultados del Grupo.
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(ix)

Riesgos derivados de la contratacion con proveedores y de la subcontratacion de
servicios

El Grupo subcontrata con mas de mil proveedores el suministro de materias
primas y otros tipos de materiales. La no disponibilidad de algun proveedor para
cumplir con el suministro podria implicar dificultades para hacer frente a la
demanda del mercado. El Grupo dispone de una politica de diversificacidn que,
dado el caracter de sus actividades, hay veces que no se puede aplicar y se mitiga
mediante alianzas estratégicas con determinados proveedores.

A consecuencia de la crisis en el mercado de semiconductores generada en las
postrimerias de la pandemia del COVID 19, el Grupo establecid procedimientos
especificos destinados a monitorizar y gestionar en todo momento la evolucién de
sus operaciones, con el fin de minimizar el posible impacto de una interrupcion
temporal de la produccién/ventas o, en su caso, una ruptura puntual de la cadena
de suministro lo que permitié que las operaciones no se detuvieran en ningdn
momento.

Asimismo, en la medida en que el Grupo no pueda subcontratar determinados
servicios segun las correspondientes previsiones, estandares de calidad,
especificaciones y presupuestos, la capacidad del Grupo para desarrollar sus
actividades podria verse afectada con el consiguiente riesgo de penalizaciones, de
resolucidén de contratos o de responsabilidades.

El crecimiento del negocio y su area de actividad podria avanzar a un ritmo mas
lento del previsto

Es posible que el Grupo no pueda llevar a cabo con éxito y al ritmo previsto su
integracidon, expansién o transformaciones con éxito. Ademas, el éxito de la
integracién de las nuevas empresas también puede verse afectado si el Grupo no
consigue fusionarlas correctamente o con éxito en el Grupo. Es posible que el
Grupo crezca a un ritmo mas lento del previsto por la falta de adjudicacién de
algunos proyectos.

Estos riesgos podrian, individual o acumulativamente, tener un efecto adverso en
su negocio, resultados de operaciones, situacidn financiera y perspectiva.

Riesgo por concentracion del capital social del Emisor. Los intereses de los
accionistas de Grupo Oesia pueden diferir de los intereses de los titulares de los
pagarés

A fecha de este Documento Base Informativo, el principal accionista del Emisor es
su Presidente, D. Luis Furnells Abaunz, con una participacion indirecta del 98,5%
del capital social del Emisor. En consecuencia, a fecha de este Documento Base
Informativo, D. Luis Furnells Abaunz ejerce el control del Emisor, como titular
indirecto de las acciones representativas de un porcentaje superior al 50% del
capital social de Oesia.
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D. Luis Furnells Abaunz como accionista mayoritario del Emisor, y cuyos intereses
podrian diferir de los intereses de otros accionistas, de los del propio Emisor o de
los titulares de los pagarés, podria ejercer una influencia significativa en la gestién
del Emisor, asi como en la toma de decisiones que requiera de la aprobacién de
la Junta General de Accionistas del Emisor.

(x) Riesgo de fraude

Supervisar el cumplimiento de las normas de blanqueo de capitales, financiacion
del terrorismo y soborno puede suponer una carga financiera para el Grupo, asi
como problemas técnicos significantes. A pesar de que el Grupo considera que sus
actuales politicas y procedimientos son suficientes para cumplir con la regulacion
aplicable, no puede garantizar que sus politicas y procedimientos anti-blanqueo
de capitales, anti-financiacion de terrorismo y antisoborno no vayan a ser eludidas
o sean suficientes para prevenir completamente el blanqueo de capitales, la
financiacion del terrorismo o el soborno. Cualquiera de estos eventos podria tener
graves consecuencias incluyendo sanciones civiles y penales, multas y notables
consecuencias reputacionales, que podrian tener un efecto adverso en el negocio
del Grupo, condicion financiera, resultados de las operaciones y perspectivas de
evolucion del Grupo en su conjunto.

(xi) Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra industrial en las actividades del Grupo
convierte la gestion de la seguridad y salud en el trabajo en un elemento
especialmente importante, en la medida en que las actividades del Grupo estan
expuestas a accidentes que podrian tener un impacto negativo en los resultados
y en la reputacion del Grupo.

A estos efectos, el Grupo ha adoptado, de conformidad con la legislacién vigente
en cada uno de sus emplazamientos industriales, aquellas medidas requeridas y
mantiene un compromiso continuo en garantizar de forma absoluta la puesta de
medidas destinadas a prevenir y evitar los accidentes de trabajo.

(xii) Riesgos cibernéticos

El Emisor y su Grupo se encuentra expuesto a riesgos cibernéticos y ataques que
podrian tener un impacto negativo en los resultados y reputacién del Emisor y su
Grupo. La generalizacion del trabajo remoto, como resultado de la pandemia por
Covid-19 ha incrementado los riesgos vinculados a la ciberseguridad, al verse
incrementado el uso de redes no corporativas, aunque para ello se han puesto en
funcionamiento todos los protocolos necesarios para prevenir y aminorar esos
riesgos.

1.2. Principales riesgos especificos de los Pagarés

Los principales riesgos especificos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:
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(iv)

Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado esta sometido a
posibles fluctuaciones, principalmente por la evolucién de los tipos de interés. Por
tanto, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un precio de
mercado igual o superior al precio de suscripcidon de los mismos.

Riesgo de inflacion y subida de los tipos de interés

Los Pagarés tienen una rentabilidad implicita y se emitirdn al tipo de interés
acordado entre el Emisor y las Entidades Colaboradoras o los inversores, segun
sea el caso, en el momento de la correspondiente emision de Pagarés. El mercado
interbancario se ha visto muy afectado, con un Euribor a 12 meses que supero el
4% en el mes de junio de 2023, frente a una tasa negativa durante el mismo mes
de 2022.

Como respuesta a las subidas de tipos de interés para combatir las elevadas tasas
de inflacidn, los inversores demandan una mayor rentabilidad. En consecuencia,
la rentabilidad real para el inversor de Pagarés en un momento previo a subidas
de la tasa de inflacién y, en su caso, de los tipos de interés, se vera afectada
negativamente, pudiendo incluso quedar diluida en el supuesto en que la tasa de
inflacion sea superior al rendimiento implicito de la emisidon de Pagarés concreta.

Riesgo de crédito

Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor. El riesgo de crédito
de los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con las
obligaciones establecidas derivadas de los mismos, y consiste en la posible
pérdida econémica que puede generar el incumplimiento, total o parcial, de esas
obligaciones.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

Con fecha 20 de junio de 2023, la agencia de rating Ethifinance ratings, S.L.
(“Ethifinance”) asigno al Emisor una calificacidon crediticia de BB con tendencia
estable.

Ethifinance es una agencia de calificacién crediticia registrada en la European
Securities Markets Authorities (ESMA), de conformidad con el Reglamento (CE)
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009,
sobre las agencias de calificacion crediticia.

No obstante lo anterior, la calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada
como consecuencia de un aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro
de las ratios financieras, lo que representaria un empeoramiento en la capacidad
del Emisor para hacer frente a los compromisos de su deuda.
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(vi)

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés
cuando quieran materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento.
Aunque, para mitigar este riesgo, se va a proceder a solicitar la incorporacion de
los Pagarés emitidos al amparo del Programa en el MARF, no es posible asegurar
que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningdn contrato de liquidez
por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta.
En consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los
valores.

Orden de prelacién

De acuerdo con la clasificacidon y orden de prelacion de créditos establecidos en el
Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley Concursal, en su redaccion vigente (“Ley Concursal”), en
caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los inversores en virtud de
los Pagarés se situarian por detras de los créditos privilegiados y por delante de
los subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo
previsto en el articulo 281.1 de la Ley Concursal).

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos
subordinados, entre otros, los siguientes:

a. Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos
por la administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que,
no habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean
incluidos en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al
resolver sobre la impugnacion de ésta.

b. Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta
donde alcance la respectiva garantia.

C. Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refiere los articulos 282, 283 y 284
de la Ley Concursal.

DENOMINACION SOCIAL COMPLETA DEL EMISOR, CON SU DOMICILIO Y DATOS
IDENTIFICATIVOS

Informacion general

La denominaciéon completa del Emisor es OESIA NETWORKS, S.L. El Emisor opera
comercialmente bajo su denominacién social y bajo la marca “Oesia”.
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2.2,

El Emisor es una sociedad con domicilio social en calle Marie Curie, 19, 28521 Rivas-
Vaciamadrid (Madrid).

El Emisor es una sociedad mercantil que reviste forma juridica de sociedad limitada,
constituida mediante escritura publica otorgada el 29 de marzo de 2000 ante el Notario
de Bilbao, D. José-Ignacio Uranga Otaegui, con el nimero 1261 de su protocolo. Oesia
tiene nacionalidad espafiola y se rige por la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto
refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio (la “"Ley de
Sociedades de Capital” o "LSC"), por la LMVSI y demas legislacion complementaria.

El Emisor tiene sus servicios administrativos centrales en calle Marie Curie, 19, 28521
Rivas-Vaciamadrid (Madrid) y su nimero de teléfono es +34 913 098 600.

El Emisor esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 31.437, folio 151,
seccion 8, hoja nimero M-565872.

El Nimero de Identificacion Fiscal del Emisor es B-95.087.482 y su codigo LEI es
894500AKRTO9TQ8KKMR17.

La pagina web del Emisor es accesible a través de la URL: https://grupooesia.com/.
Objeto social del Emisor

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de los estatutos sociales, constituye el
objeto social del Emisor:

L “"Prestacion de servicios de tecnologias de la informacién y de las
telecomunicaciones, incluidos, entre otros, la captura de informacion por medios
electrénicos, informaticos y telematicos.

II. Disefio, desarrollo, produccién, implantacién, integracién, operacion,
mantenimiento, reparacion y comercializacion de productos hardware y
software, propios y ajenos, y la comercializacion de estudios relativos a dichos
productos.

II1. La prestacién de servicios de consultoria y auditoria econdmica, estratégica,
financiera, de gestion, de negocio, organizativa, de procesos, de proyectos, de
tecnologias de la informacién y de las telecomunicaciones.

1v. La asesoria para la deteccion de necesidades formativas, planificacion,
programacién docente y evaluacién. La organizacion e imparticion de
seminarios, conferencias y cursos. Preparacion de monitores de formacion. La
seleccion de personal informatico.

V. La edicidén, produccién y comercializacién de folletos, revistas, libros y material
audiovisual que contribuyan al desarrollo de personas y entidades.

VI. La prestacion de servicios de externalizacion de actividades y procesos
pertenecientes a cualquier campo o sector, incluidos, entre otros: servicios de
recepcion y control de accesos e informacién al publico de edificios; servicios de
transporte, mensajeria, correspondencia y distribucion; servicios de archivo y
almacenaje; servicios de gestion comercial y de apoyo para la realizacién de
ventas y servicios, etc.
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VII. La prestacion de servicios de teleoperacion, atencion de centros de servicios de
urgencia y emergencias.

VIII. Organizacion y promocidn de congresos, convenciones, ferias y exposiciones, y
servicios complementarios de los mismos, incluidos los servicios de azafatas.
Servicios de traductores e intérpretes.”

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por Oesia total o
parcialmente, de modo directo o mediante la titularidad de participaciones y/o acciones
en sociedades con objeto idéntico o analogo.

Estructura societaria del Emisor

Oesia Networks, S.L. es la cabecera de un conjunto de sociedades constituidas en cada
uno de los paises donde desarrolla su negocio. El capital social de Oesia esta controlado
por su Presidente, D. Luis Furnells Abaunz (98,5%), y su Director General, D. Héctor
Roldan Sanchez (1,5%), a través de las sociedades Heisenberg 2014 (90%) vy
Heisenberg Five (10%).

A junio de 2023, la estructura corporativa del Grupo esta compuesta por una serie de
sociedades dependientes de Oesia y asociadas, incluidas en su perimetro de
consolidacion (dichas sociedades dependientes de manera directa o indirecta seran
referidas conjuntamente como las “Filiales”, y cada una de ellas como una “Filial”):

A continuacién, se detalla el porcentaje de participacion directa o indirecta que Oesia
mantiene en las sociedades dependientes. El porcentaje de votos en los drganos de
decision de estas sociedades que es controlado por Oesia se corresponde, basicamente,
con el porcentaje de participacion:

Porcentaje de
Sociedad Domicilio Actividad participacion
directa o
indirecta
Gestores Informaticos Informatizacién y
de Municipios, S.L. Malaga mecanizacion de 90%
(inactiva) corporaciones locales
Oesia N(_atworks Do Brasil Consu_ltorla c!e_ servicios 100%
Brasil, Ltda. informaticos
Oesia Colombia, S.A. Colombia Actividades informaticas 100%
Oesia Networks Capital, Madrid Act_|V|dades de I_as 100%
S.L. sociedades holding
Oesia Colombia, S.A.S. Colombia Actividades informaticas 100%
Servicios en el campo de
Tecnobit, S.L.U. Madrid la electronica para el 100%
sector aeroespacial y
defensa
UAV Navigation, S.LU. Madrid Servicios en el campo de 100%
la electrénica para el
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sector aeroespacial y
defensa
Inster_ Tec_nologla Y Madrid Instalaciones eléctricas. 60%
Comunicaciones, S.A.
Servicios técnicos de
Milethos, S.L.U. Cadiz ingenieria y otras 100%
actividades relacionadas
con el asesora
Cipherbit, S.L.U. Madrid | Fabricacion de equipos de 100%
telecomunicaciones
Tecnobit Soporte . . L o
Integral, S.A.U. Madrid Sin actividad 100%
Tecnobit Desenvol de Stalgv:atzlfcst;r:]iigca;\:zc;;je
Sistemas de Seguranga, Brasil P . 100%
) ; sector aeroespacial y
Ltda. (inactiva)
defensa
Oesia Pert, S.A.C. Perd Consultoria y prestacion 100%
de servicios informaticos
Oesia Argent_ma, S.R.L. Argentina Consult_o_rla y prest{ac_lon 100%
(inactiva) de servicios informaticos
Oesia Maroc, Consultoria y prestacion o
S.A.R.L.A.U. (inactiva) Marruecos de servicios informaticos 100%
Oesia Intermediacién Consultoria restacion
Financiera, S.L. Madrid oria y prestac 100%
. . de servicios informaticos
(inactiva)
Oesia Servicios Agencia Consultoria y prestacion
Financiera, S.L. Murcia L Yp ‘e 100%
. . de servicios informaticos
(inactiva)

Tal y como se muestra en la tabla anterior, Oesia es la matriz del Grupo vy es titular del
100% del capital social de todas las sociedades que lo integran, a excepcién de Inster
Tecnologia y Comunicaciones, S.A., en la que ostenta el 60% del capital social y su
control operativo y Gestores Informaticos de Municipios, S.L. en la que ostenta el 90%
de participacion.

Principales hitos en el desarrollo de la actividad del Emisor

A lo largo de casi cinco décadas de actividad, las diversas empresas que conforman
Grupo Oesia han ido creciendo, evolucionando y afrontando todos los retos que se han
presentado, hasta hacer realidad un proyecto de futuro. Los principales hitos y hechos
relevantes del Grupo son los siguientes:

. 1976: nace en Madrid “Tecnobit” bajo el nombre de DOI INGENIEROS (Direccién
de Obras Industriales).
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1981: se trasladan las actividades a Valdepefias y se cambia el nombre a
Tecnobit, S.L. U. ("Tecnobit”).

1983: Tecnobit consigue el primer contrato con el Ministerio de Defensa para el
desarrollo de un sistema de comunicaciones encriptadas y, desde entonces esta
considerada, empresa estratégica nacional.

1985: se inicia la construccién de la fabrica de Valdepefias, que ha ido ampliando
sus instalaciones hasta la actualidad.

1992: comienza la expansion internacional de Tecnobit con su participacion en el
consorcio EUROFIGHTER.

1995:(i) se crean dos empresas que se integraran mas tarde en el Grupo Oesia;
(ii) nace Sinergia Tecnoldgica, S.L. en Murcia, para desarrollo y consultoria
informatica; y

(iii) nace iA Soft Aragon, S.L. en Aragdn, que centra su actividad en la produccion
y mantenimiento de sistemas de software.

2000: (i) se constituye el Grupo Tecnobit mediante la integracion de las
compaifiias Tecnobit, S.A., Elco Sistemas, S.A. y Sistemas de Documentacion, S.L.
(SIDOCOR), creadas entre 1985 y 1991;

(i) nace IT Deusto fundada por un grupo de catedraticos de la Universidad de
Deusto (Bilbao), como empresa especializada en soluciones tecnoldgicas; y

(iii) iA Soft Aragdn, S.L. absorbe la empresa Informatica Municipal S.L. (IMUSA).

2002: se inicia el desarrollo del area de optrdnica con la adjudicacion del contrato
de los Pod del F-18 para el Ejército del Aire.

2004: se abre una oficina como filial de IT Deusto en Colombia.

2005: se consiguen las adjudicaciones de los dos grandes contratos con Airbus
para el avién de transporte militar europeo A 400M.

2006: (i) en Tecnobit se inician las actividades de produccidon en importantes
programas como los Displays del EF-18, los Racks de Lockheed Martin, o el
Submarino S-80; y

(i) se adquiere BPO (cyber informatica) que se integra con Sinergia Tecnoldgica,
S.L. en Murcia.

2008: (i) se cambia de nombre a Oesia Networks, S.L.;
(i) el Grupo Oesia compra el 100% del capital de Tecnobit; y
(iii) iA Soft Aragon, S.L. se integra en Oesia.

2009: (i) Oesia abre la oficina en el Aeropuerto de Barcelona en el Prat, para el
proyecto de Aena; y
(ii) comienzan los éxitos de Oesia en Colombia.

2014: (i) apertura de la sede de Peru;
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(ii) Heisenberg 2014 y Heisenberg Five asumen el control del accionariado de
Oesia y el resto de las sociedades participadas. Se constituye una nueva
organizacion y cambio de direccidon con la presencia de D. Luis Furnells, como
presidente ejecutivo, enfocada en el crecimiento; y

(iii) se abren las oficinas corporativas actuales.

. 2017: (i) se acuerda el suministro de soluciones de comunicaciones tacticas a la
Armada de Bangladesh reforzando la capacidad competitiva de las soluciones del
Grupo en el mercado internacional asiatico;

(ii) Tecnobit es nombrado por parte de la empresa estadounidense Lockheed
Martin, a través de su division Rotary and Mission Systems (RMS), como el Elite
Supplier Award, un reconocimiento por el desempefo ejemplar como proveedor
de la compafiia en 2017-2018 y su contribucién a la seguridad nacional en Estados
Unidos; y

(iiif) Grupo Oesia firma un convenio con el Ministerio de Defensa para el desarrollo
de actividades conjuntas y prestacion de apoyos.

. 2018-20: Aceleracion de la estrategia de internacionalizacion con diversos
acuerdos reforzando la proyeccion y el posicionamiento internacional del area
industrial: (i) contratos de suministro a grandes plataformistas como SAAB y
Reihnmetall;

(i) contratos de optrdnica en Arabia Saudi y comunicaciones tacticas en Japon y
Holanda; y

(iii) acuerdo con el Ministerio de Defensa de Emiratos Arabes Unidos para el
desarrollo de un simulador de artilleria a partir del desarrollado para el Ejército de
Tierra espafiol (SIMACA).

. 2021: (i) Oesia adquiere UAV Navigation, S.L.U., empresa de alta tecnologia
aplicada a UAVs;
(ii) el Grupo establece sede comercial en Dubai, Emiratos Arabes unidos y oficina
de representacion en Bruselas;
(iii) se incorpora al consorcio SATNUS, para el desarrollo del pilar de Remote
Carriers del futuro avion de combate europeo FCAS, junto con las empresas GMV
y SENER. El programa garantiza proyectos para un horizonte temporal de mas de
20 afios; y
(iv) Grupo Oesia es elegido por Forbes y Sigma Dos como una de las mejores
empresas para trabajar en Espafia formando parte de un selecto Grupo.

e 2022: (i) Oesia adquiere Inster Tecnologia y Comunicaciones, S.A., empresa de
tecnologia aplicada a las comunicaciones, tanto via satélite como terrestres;
(ii) Grupo Oesia es adjudicataria de contratos en el European MALE RPAS
(Euromale), futuro Dron de combate europeo, el cifrador embarcado del nuevo
helicoptero TIGRE MKIII, y en el blindado terrestre 8x8 Dragdn. También se
incorpora al proyecto nacional GEODE (Desarrollo de un receptor maritimo Galileo

PRS);
(iii) se amplia la participacion en programas de defensa en marcha (Euromale,
FCAS..); vy
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(iv) el Grupo, ademas, establece alianzas para la sostenibilidad, investigacion,
educacion y cultura con el Teatro Real, IESE Business school, Real Instituto el
Cano o The United Nations Global Compact.

o 2023: Oesia y Tecnobit constituyen Cipherbit, S.L.U., primera marca espafiola
dedicada a la ciberseguridad y al desarrollo de productos de comunicaciones
seguras (cifra) certificados por el Centro Criptografico Nacional (CNN) y la OTAN.

Descripcion del negocio del Grupo

El Grupo es una multinacional de capital 100% privado y espafiol dedicado a la ingenieria
industrial y digital, que desarrolla e implementa proyectos de innovacidon vy
transformacion en 40 paises de cuatro continentes con el compromiso de crear un futuro
mejor en el que la innovacidon tecnoldgica responda a los retos del planeta y sus
habitantes. Uno de los retos clave, es el de fortalecer el tejido industrial y las capacidades
tecnoldgicas del pais, contribuyendo a la soberania nacional y autonomia estratégica de
Europa.
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El Emisor desarrolla su actividad gracias a su alta especializacion en Ingenieria Industrial
y Digital:

Ingenieria Digital

El Emisor disefia, desarrolla y mantiene soluciones tecnoldgicas para la transformacion
digital. Grupo Oesia materializa la vision de las empresas e instituciones que confian los
desarrollos y servicios que sostienen sus negocios, generando una relaciéon de confianza
duradera en el tiempo. Trabaja con clientes sélidos y reconocidos (Agencia Tributaria,
RED.es, Lantik), lideres en sus mercados ademas de con compafiias cotizadas del Ibex

procesos y tecnologia, para trazar una hoja de ruta de crecimiento y
transformacién digital. Genera valor combinando experiencia sectorial con
el conocimiento de tecnologias clave, ofreciendo plataformas altamente

35
Q = Consultoria: ofrece servicios de consultoria y asesoramiento sobre negocio,
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eficientes en modo cloud o desarrollando soluciones a medida, que permiten
acelerar la transformacion, anticiparse a la competencia y dar respuesta a
la sociedad.

Ciberseguridad y cifra: empresa de Seguridad 360°. Identifica y aporta
soluciones de software y hardware para resolver las necesidades
estratégicas y operativas de las organizaciones publicas y privadas. Lo hace
a través de la marca Cipherbit-Grupo Oesia, la primera ensefia espafiola
especificamente dedicada a la ciberseguridad y desarrollo de productos de
comunicaciones seguras (cifra) certificados por el Centro Criptografico
Nacional (CCN) y la OTAN.

Procesos e hiperautomatizacion: cuenta con Infraestructura y una
granja de Robots en sus instalaciones, que le permiten ejecuciones robodticas
agiles. Transformas los procesos afiadiendo valor, aportando diferenciacion
y ventaja competitiva.

Calidad de software: da servicio a las areas de desarrollo y despliegue de
aplicaciones, estableciendo un modelo de mejora continua en metodologias,
procesos, herramientas de desarrollo y pruebas. Asegura la mejora
cualitativa y cuantitativa en la calidad de las aplicaciones, con foco en la
automatizacion de tareas técnicas que doten al desarrollo de un marco
robusto y agil. Impulsa la gestidon por métricas, para medir, realimentar y
mejorar las actividades de cada cliente.

Cloud: ayuda a definir cada modelo particular para maximizar el retorno a
medio y largo plazo, y acompafia en el proceso de migracién de los sistemas
a la nube. Provee de protecciéon monitorizada ante amenazas y atagues con
respuesta inmediata. Ofrece soluciones de consultoria, migraciones, Modern
Workplace, FinOps y Data Analytics.

Project Management Office (PMO): basa su éxito en la amplia
experiencia en gestion, desarrollo y mantenimiento de proyectos TIC de sus
equipos profesionales. Proporciona la informacion necesaria para que la
toma de decisiones sea correcta. Analiza las capacidades organizativas y
tecnoldgicas para plantear una hoja de ruta.

Cadena de suministro y almacén: proporciona las soluciones logisticas
que garantizan el correcto funcionamiento de las operaciones: silos
automatizados, sistemas de recepcién, clasificadores, sistemas de
transporte y control, AGV'’s y expedicion. Desde hace dos décadas participa
en los proyectos logisticos de uno de los grupos del sector textil y moda mas
importantes a nivel internacional.

Homologacién: realiza pruebas y ensayos que aseguran que las
aplicaciones, servicios y dispositivos cumplen con los requisitos técnicos y
funcionales esperados en todos los entornos y condiciones de uso posibles.
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f—) = Ingenieria estion de infraestructuras: es referente en la gestion
integral de sistemas e infraestructuras de informaciéon y comunicaciones.
Construye sus servicios a partir del conocimiento de la organizacién y los
procesos de negocio.

Asimismo, cuenta con productos propios para sectores como el Sanitario, las
Administraciones Publicas o los Seguros:

= Interpublica: La plataforma de Grupo Oesia para
facilitar, digitalizar, ayudar y modernizar la administracion publica a través
de la oficina 360° de gestion, tramitacion y justificacion de ayudas y
subvenciones, la tramitacidon inteligente de expedientes electrdnicos o la
suite de soluciones.

= Gacela Suite y Padix: software asistencial sanitario y ecosistema de
patologia digital.

= Enea Evolucién: suite de herramientas para especialistas de los seguros.

Ingenieria Industrial

Grupo Oesia ofrece soluciones duales que compiten a escala global en los sectores naval,
terrestre, aeronautico, espacio y ciberespacio, lo que supone una aportacion clave a la
Base Tecnoldgica e Industrial de la Defensa (BTID).

El Emisor cuenta con centros de innovacidn tecnoldgica en Valdepefias (Ciudad Real,
Castilla La Mancha), Getafe y San Sebastian de los Reyes, dotados de los espacios,
medios y tecnologia mas avanzados donde lleva a cabo los procesos de disefio,
desarrollo y fabricacion de sus productos de tecnologia de vanguardia.

Grupo Oesia concentra sus capacidades en una serie de areas concretas contribuyendo,
como TIER2, a grandes plataformistas como Airbus, Lockheed Martin, Rheinmetall, Saab
o Navantia. Gracias a la expansién internacional alcanzada por Grupo Oesia, el Grupo
se encuentra con una ventaja operativa frente a sus competidores al disponer de
soluciones demostradas y estructuradas en 3 ejes de negocio:

I. Vision Inteligente

_f,*;.;@ = Optrénica: con mas de 30 afios a la vanguardia del mercado, sus sistemas
optrénicos proporcionan soluciones maduras, robustas y fiables para
fabricantes de cdmaras térmicas y plataformistas de camaras, sensores y
sistemas de todo el mundo.

= Displays: es suministrador de los displays de los F-18 y ofrece también
soluciones rugerizadas para vehiculos de combate terrestre. Sus soluciones

permiten proporcionar a sus clientes displays de alta resoluciéon y gran
capacidad de proceso para todo tipo de aplicaciones avanzadas.

= IRST: los sistemas de busqueda y seguimiento por infrarrojos Infra Red
Search & Track (IRST) aportan grandes ventajas operacionales gracias a su
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capacidad de deteccién automatica basada en sensores pasivos. Al ser
sistemas completamente pasivos son muy dificiles de detectar, lo que es
sumamente ventajoso en entornos operativos muy complejos.

II. Comunicaciones tacticas y seguras

5

5 -

Comunicaciones tacticas y sequras: proporciona interoperabilidad y
seguridad para las comunicaciones en cualquier escenario, dominio y mision.
Sus productos permiten operar simultaneamente con multiples protocolos
de enlaces de datos tacticos y dotar a las comunicaciones de protocolos ad-
hoc.

Comunicaciones satelitales: sus sistemas estan dotados de medidas de
proteccién electrénica para lograr una baja probabilidad de deteccidn,
intercepcién y explotacién, lo que permite a sus clientes operar en misiones

con intensa actividad de guerra electrdnica contra comunicaciones, asi como
garantizar la supervivencia de las comunicaciones en un espectro
electromagnético hostil.

III. Simulacion

Mercados

Flight simulation training device, artilleria y duelo: proporciona
soluciones a medida y especializadas en todas las categorias. Sus
simuladores permiten una reduccion significativa del riesgo de accidentes,
un gran ahorro en el gasto de materiales y combustible, contribuyendo a su
vez a la conservacion y al cuidado del medio ambiente.

Avidnica y Espacio: acompafia a ejércitos, fuerzas aéreas y plataformistas
en todo el proceso de disefio, produccidon y mantenimiento de computadores
embarcados de vanguardia para sus flotas, proyectos o programas aéreos.
Cuanta con una amplia experiencia en Aviénica militar para proporcionar a

las aeronaves de ala fija y ala rotatoria ingenieria electréonica embarcada,
asi como acompanamiento en todo el ciclo de vida de sus productos.
Especialistas en sistemas de guiado, navegacion y control para vehiculos
aéreos no tripulados (UAVs/UAS/RPAS) empleados por fabricantes Tier 1.

Administraciones Publicas y e-Health: la compafiia estructura su actividad en cuatro
grandes verticales: las grandes cuentas de las administraciones de la Administracion
General del Estado, las Comunidades Autdnomas, las Entidades Locales y los clientes
entorno a la Salud. Para ello, el Grupo continla evolucionando sus capacidades en
transformacion digital, gestidon de ayudas y fondos europeos, ciberseguridad y servicios
de backoffice con alto grado de especializacion. El sector ofrece grandes oportunidades
de desarrollo a través del liderazgo que la empresa ocupa en la Administracién con su
plataforma Oficina 360, la demanda de digitalizacién en el sector sanitario, y las altas
capacidades del Grupo en ciberseguridad.
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Banca y Sequros: asesora a sus clientes para abordar con éxito su transformacion
digital, aportando sus capacidades en una oferta de valor que disefia a medida en funcion
de las necesidades y objetivos de cada negocio, en la que destacan la ciberseguridad y
cifrado. A su vez, su suite de productos ENEA Evolution es un referente en
transformacion digital en el sector. El crecimiento viene de la mano de la alta
especializacion en ciberseguridad y la vinculacidon de ésta con las crecientes exigencias
en cumplimiento normativo, la creciente necesidad de automatizacion de procesos en el
segmento mid-market asegurador, la migracidn hacia cloud computing y la aceleracion
de la transformacion digital en el sector financiero.

Industria, Servicios y Utilities: |la compafiia proporciona soluciones a los sectores de
distribucién, retail y alimentacion, entre otros. Continla reforzando su posicién en los
principales clientes en los que esta presente, expandiendo sus capacidades en el entorno
de soluciones logisticas para entornos altamente complejos, integracion de ERP y
proyectos de transformacion digital orientados principalmente a la migracion vy
optimizacion de infraestructuras cloud computing, gestidon, gobierno y explotacion
analitica de los datos.

Telecomunicaciones y High-Tech: la compafiia presta sus servicios a los principales
operadores de telecomunicaciones, asi como a fabricantes y compafiias de alta
tecnologia. Apuesta por un mix de proyectos y soluciones en los que el valor aportado
sea creciente, siendo muy selectiva en la participacion en proyectos donde los clientes
perciban a Grupo Oesia como una solucidn diferenciadora.

Aeronautico, Espacio, Ciberespacio, Naval y Terrestre: el Emisor trabaja con las
Fuerzas Armadas y Cuerpos y Fuerzas de Seguridad del Estado en competencias clave
y sistemas basados en tecnologia propia e integracién de tecnologias ajenas en las que
se promueve la transferencia tecnoldgica a Espafa. Crea tecnologia para el futuro Poder
Militar Digital en el marco de las Operaciones Multidominio. Produce y mantiene los
sistemas del presente y del futuro siendo una caracteristica clave y diferencial de Grupo
Oesia la capacidad que ofrece para cubrir todo el ciclo de vida de los productos: disefio,
desarrollo, fabricacién, calificaciéon y certificacidon, apoyo en servicio (mantenimiento),
mejoras y modernizaciones. Estd presente en los principales programas nacionales de
Defensa, asi como en los grandes programas europeos de desarrollo tecnoldgico.

El Emisor actualmente esta presente en los siguientes programas de Defensa:

> F18: Grupo Oesia proporciona al Ejército del Aire y al espacio espafiol los Displays
de cabina de los F18 desde el afio 2006.

> EUROFIGTHER: Programa que se inicié en 1986 y en el que el Grupo participa
proporcionado soluciones en el campo de las comunicaciones tacticas y seguridad
a nivel tanto embarcado en la propia aeronave como en tierra. La vida de la
aeronave se prolongara durante las préoximas décadas hasta su sustitucién por
FCAS en 2040. El Grupo participard en las sucesivas actualizaciones de la
plataforma durante el resto de su vida util.

> FCAS: Futuro Avién de Combate Europeo que sustituird al Eurfighter en 2040.
Grupo Oesia participa en el pilar de Remote Carriers, el programa esta en sus
fases iniciales de desarrollo conceptual y garantiza un programa de gran volumen
a largo plazo para la compafiia.
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> A400M: Avidn de carga de Airbus cuyo programa arrancé en 2003 en el que
Grupo Oesia proporciona sistemas de gestion de audio y de mision. Es
actualmente la aeronave de transporte de referencia en el ejército espafiol y otros
europeos.

> TIGER MKIII: Aeronave de ala rotatoria en la que Grupo Oesia proporciona
sistemas de cifrado y comunicaciones seguras.

> EUROMALE: Nuevo Dron europeo, al que el Grupo aporta soluciones de cifra,
comunicaciones seguras y satelitales. El programa ha arrancado en 2022 y esta
previsto que se desarrolle en los proximos afios.

> SIRTAP: Sistema Remotamente Tripulado de Altas Prestaciones del Ministerio de
Defensa que cuenta con un presupuesto de 500 millones de euros para los
proximos 8 afios, desarrollado por Airbus, y en el que Grupo Oesia participa.

> F110: Nueva fragata de la armada espafiola a la que el Grupo proporciona
comunicaciones tacticas y sistemas de vision inteligente de Gltima generacion.

> SUBMARINO S80: presentes desde 2006 en el primer submarino fabricado en
Espafia con un disefio propio, en el que se colabora proporcionando las soluciones
de comunicaciones tacticas.

> VCR 8x8 DRAGON: principal proyecto del Ejército de Tierra, consistente en un
Blindado de disefio y fabricacidon nacional al que el Grupo aporta las
comunicaciones seguras y cifradas, asi como la optronica y displays necesarios
para su operacion.

> SANTIAGO: sistema de guerra electronica iniciado en 2015 para interconectar
plataformas navales terrestres y aéreas en el campo de operaciones

> SPAINSAT: satélite de comunicaciones espafiol destinado a comunicaciones
militares y gubernamentales que permite las telecomunicaciones entre las
diferentes misiones de las Fuerzas Armadas Espafiolas en el extranjero. Grupo
Oesia fabrica componentes electronicos embarcados en la plataforma.

> EuroQCI-SPAIN: algoritmos de distribucion cuantica de claves (QKD) vy
tecnologias de cifrado cuantico en Espafia. El proyecto mejorara el ecosistema
tecnoldgico, industrial y de servicios, relacionado con la comunicaciéon cuantica,
contribuyendo a la preparacion del futuro despliegue masivo de EuroQCI.

Estrategia del Grupo

Alcanzada la consolidacidon operativa en los afios anteriores y ante el crecimiento
presente y previsto para los ejercicios futuros, el Plan Estratégico de Grupo Oesia se
vertebra a través de los siguientes ejes:

] En ingenieria digital, la compafiia se encuentra un entorno de mercado positivo
para los proximos anos de la mano de la digitalizaciéon que esta transformando los
negocios en todos los sectores de la economia, lo que abre grandes oportunidades
para la creacién de valor. Conceptos como Cloud, Industria 4.0, Big Data, Internet
of Things, y muy especialmente la ciberseguridad estéd generando grandes
disrupciones en el mercado al ser adoptadas de manera generalizada. Como
consecuencia de ello la inversién en transformacion digital mantiene un
crecimiento sostenido que se prevé continuara en los préximos afios. Dentro de
este contexto Grupo Oesia se embarca en un escenario de crecimiento de la mano
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de soluciones de un mayor valor afiadido transformador para los negocios de sus
clientes.

El gobierno de lo publico contempla, desde hace tiempo, una serie de retos
importantes a los que se suma una pandemia que impacta de forma constante
sobre los ciudadanos, las plantillas y las economias. Por ello, la participacion activa
en la gestion de los Fondos Europeos, claves para acometer la necesaria
Recuperacién econdémica y la digitalizacién son, sin duda, dos de los principales
desafios.

En ingenieria industrial, la industria de Defensa y Seguridad es un mercado
atractivo con claras perspectivas de crecimiento. Se encuentra ante un cambio de
ciclo, provocado por la transicion de una década de presupuestos decrecientes a
un escenario de presupuestos de Defensa expansivos por parte de los gobiernos
occidentales, principalmente debido al aumento de las amenazas geopoliticas. El
Emisor busca convertirse en lider en el segmento Tier 2, mediante una cartera de
soluciones tecnoldgicas avanzadas y completas dentro de ambitos concretos.
Apostando por una especializacién que permita competir a nivel global. Con ello
busca consolidarse como proveedor de referencia para los grandes plataformistas
y programas, como Airbus o FCAS en el terreno aeronautico.

Foco en nichos de mercado donde se ofertan productos y soluciones de alto valor
basados en las tecnologias emergentes y disruptivas, invirtiendo en I+D para
anticipar el desarrollo tecnoldgico desde niveles tempranos, ofreciendo esta
ventaja competitiva a sus clientes. Intensificar el establecimiento de acuerdos de
colaboracién con aquellas empresas que dispongan de capacidades o tecnologias
complementarias para acceder a los programas y contratos mas rentables.

BuUsqueda de nuevas operaciones corporativas con empresas que dispongan de
capacidades y tecnologias alineadas con las tendencias tecnoldgicas clave que
permitan ocupar espacios de alto valor anadido.

Modelo de crecimiento sdélido, rentable y sostenible en el tiempo en el cual los
mejores profesionales se sientan atraidos a colaborar, garantizando un modelo de
rentable que permita autofinanciar el crecimiento previsto.

Estabilidad en el largo plazo de la mano de grandes programas a nivel tanto
nacional como internacional. Grupo Oesia esta presente en la mayoria de los
programas de defensa, lo que proporciona una estabilidad y recurrencia al negocio
de cara a los préoximos afios para consolidar de forma sostenible el crecimiento en
las ventas experimentado en los Ultimos afos y en especial en 2022, afo en el
que se batid el récord histéorico de ventas de la empresa. Se contempla el
desarrollo de nuevos programas de alcance tanto nacional como europeo, para
los que Grupo Oesia estad claramente preparada para participar a partir de las
capacidades demostradas en los programas actuales y al esfuerzo innovador en
tecnologias de futuro como la cuantica, la inteligencia artificial o la fotdnica:
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> Nuevos programas de defensa aeronauticos:

= SANTIAGO II: aportando las nuevas capacidades en el campo de la
fotdnica.

= €295 MPA: Nuevo avion de patrulla maritima de Airbus que sustituira
a los P3 Orion y CN235 del ejército del aire.

= A330 MRTT: avion de transporte/cisterna multipropdsito de Airbus.

= MH-60R: helicéptero de Lockeed Martin escogido en 2023 para ser el
nuevo helicéptero antisubmarino de la armada espanola.

= NH-90: nuevo helicoptero de ejército del aire que sustituird a los Super
Puma actuales.

> Nuevos programas de defensa en espacio:

= GALILEO: Sistema Global de Navegacion por Satélite (GNSS)
desarrollado por la Unidon Europea que proporciona servicios de
navegacién: posicionamiento y tiempo.

= CARAMUEL: la primera mision satelital en drbita geoestacionaria a nivel
mundial orientada a la distribucién de claves mediante comunicaciones
cuanticas

= PAZ2: Nueva dgeneracién del satélite espafiol de comunicaciones e
imagenes desarrollado por Hisdesat.

= Otros campos en los que la compafiia estard presente dada sus
capacidades seran los relacionados con: Blindado sobre cadenas,
sistemas de mando y control, plataformas navales o plataformas aéreas.

Dentro de esta estrategia orientada a la especializacién, Grupo Oesia ha optado por
acudir al mercado a través de cinco marcas:

] Grupo Oesia: disefla, desarrolla y mantiene soluciones tecnoldgicas de
transformacion digital;

] Tecnobit - Grupo Oesia: disena, desarrolla, fabrica y mantiene productos de
tecnologia de vanguardia en equipos y sistemas que constituyen un claro ejemplo
de transferencia tecnoldgica;

. UAYV Navigation - Grupo Oesia: especialista en sistemas de guiado, navegacion
y control para vehiculos aéreos no tripulados;

] Cipherbit - Grupo Oesia: dedicada a la ciberseguridad y al desarrollo de
productos de comunicaciones seguras (cifra), certificados por el CCN y la OTAN;

. Inster - Grupo Oesia: desarrolla tecnologia para las comunicaciones satelitales
terrestres, navales, aéreas y espaciales; aplicaciones de movilidad en el entorno
militar y acceso inaldmbrico de alta capacidad para operadores de
telecomunicaciones.
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2.7. Seiias de identidad del Grupo

2.7.1.Propésito del Grupo Oesia

“Crear un mundo mejor, mas eficiente, seguro y sostenible.

Queremos hacer de Grupo Oesia una empresa rentable y sostenible en el tiempo, que
contribuya a hacer un mundo mejor, mas eficiente, seguro y sostenible, proporcionando
productos y servicios de calidad que incrementan nuestra soberania nacional, al servicio
de la autonomia estratégica europea, en capacidades clave, asi como un entorno
diverso, inclusivo, tolerante e igualitario en el cual sus profesionales puedan
desarrollarse adecuadamente, cubriendo sus expectativas y contribuyendo con ello al
progreso de sus familias y al de una empresa comprometida con la sociedad, en la cual,
tanto ell@s como sus hij@s, deseen trabajar”.

2.7.2.Presencia Geografica e internacionalizacion

El Emisor cuenta con 19 sedes en Espafa, Colombia, Per(, Bruselas y Emiratos Arabes
Unidos, desde las que ofrece sus productos, soluciones y servicios a clientes en 40
paises.

Durante 2022 ha aumentado el nimero de sedes, inaugurando oficina en Cadiz y
sumando las de Inster-Grupo Oesia ubicadas en Getafe y Vigo.

En los Ultimos afos la compafiia ha acelerado su crecimiento internacional a través de
su participacion en grandes programas europeos de defensa, la venta a Emiratos Arabes
Unidos de su simulador de infanteria; o la venta de soluciones de comunicaciones
tacticas a los ejércitos de Bangladesh, Japon, Australia, Portugal y Holanda o las ventas
de componentes de avidnica en Alemania e Italia, entre otros.

; -y
Nuestra Tecnologia presente en oesia
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Luxemburgo \ Rep. Checa
Bélgica ! Austria
Francia szu »
SEDE CENTRAL ESPARIA / Israel Emiratos Arabes \/ Japén
PodugV - /
Italia Grecia
Méjico — Marruecos ‘J \ faiwén
\ Omdén Bangladesh

Costa Rica

. = ; Colombia \
‘ |lld|(1 ( Malasia
Ecuador ’

’ Arabia Suudllu Singapur
* Brasil Angola ‘ 9 p
. Australia

Suddfrica

Perd

Chile

Argentina
Nueva Zelanda

A

Actualmente mas del 50% de los ingresos del Grupo Oesia aportados por ingenieria
industrial provienen de clientes internacionales .
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™) Aunque el resto de los ingresos los aporten clientes nacionales, provienen en su gran
mayoria de programas internacionales.

2.7.3.Innovacién

Las actividades e inversion en I+D+i materializan las lineas estratégicas de la compafiia,
dotandola de las herramientas (productos y servicios) con los que desplegar su
aproximacion al mercado. Grupo Oesia se posiciona como una empresa de producto en
unos nichos muy concretos, donde compite en un mercado global, lo que requiere de
una innovacién constante en la evolucién de su cartera.

Esta inversion se focaliza, por un lado, en evolucionar de manera continua las familias
de producto que constituyen los pilares tecnoldgicos con los que el Grupo aborda los
mercados Aeroespacial y de Defensa, y por otro, en innovacion de caracter mas
disruptivo, que busca estar preparado para el mercado a 5 é 10 afios vista, y que
empieza con el desarrollo de nuevas tecnologias en niveles de madurez mas bajos.

Grupo Oesia se caracteriza por su fuerte compromiso con la innovacion, que desarrolla
a través de proyectos de I+D+i en tecnologias de alto potencial en el marco de los
grandes programas nacionales e internacionales en los que participa. EI Emisor es
plenamente consciente de la necesidad de planificar cual sera la evolucion tecnoldgica a
medio y largo plazo que debe seguir con relacién a sus pilares. En este sentido esta
presente en tecnologias disruptivas como el cifrado cuantico, la fotonica o el nuevo
espacio.

En 2022 Grupo Oesia ha participado en proyectos europeos como USSPS y FIRES, que
marcaran la pauta sobre las necesidades que apareceran en campos como el tratamiento
de la imagen, el posicionamiento, o las comunicaciones tacticas en nuevos entornos de
operacion.

Su centro tecnoldgico en Valdepefias (Ciudad Real) cuenta con mas de 18.000 m2 de
modernas instalaciones desde donde el grupo disefia, desarrolla, produce y mantiene
soluciones tecnoldgicas garantizando su funcionamiento en operaciones en todo el
mundo. Por lo tanto, la compafia es capaz de cubrir todo el ciclo de vida de los
productos, proporcionando auténtica soberania nacional y autonomia estratégica en
tecnologias clave.

También ha establecido un centro de excelencia en sistema de guiado de aeronaves no
tripuladas (UAVs) en Alcobendas (Madrid), un centro de comunicaciones satelitales en
la sede de Inster-Grupo Oesia en Getafe (Madrid) y dos centros de innovacion y
desarrollo en Cadiz y Vigo.
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2.7.4.Sostenibilidad

El Grupo Oesia entiende la sostenibilidad como un compromiso con la creacién de valor
econdémico, social y medioambiental para todos sus grupos de interés, con el fin de
generar impacto positivo alineado con su proposito de “crear un mundo mejor, mas
eficiente, seguro y sostenible”.

El Grupo estd adherido a la Red Espafiola ODS Principales
del Pacto Mundial y es socio de Forética. EDUGACION IGUALDAD RGO ()

DE CALIDAD DE GENERD Y CRECIMIENTO bt -
NFRAESTR

Ademads, contribuye con hechos a los . "’w —
Objetivos de Desarrollo Sostenible de Ul g “' N
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compromisos en sostenibilidad con sus i
3 Vo 10 Discuiors 12 vooewo 17 ot
grupos de interés. Dentro de los ODS e = 105 e
iOFi : = ~\")
priorizados por el Grupo, focaliza su JV\/\' ‘:’ @0 @
contribucion en los ODS niimero 4, 5, 8y 9
gue son intrinsecos a la actividad del Grupo
ACCION PAZ JUSTICIA
y que tienen un impacto directo en los 13 Mt 1 B ches
grupos de interés. Las metas identificadas @ z
son las siguientes: B

ODS Transversales

() ODS 4: Educacion y calidad

. Meta 4.4: aumento de las competencias para acceder al empleo.

(i) ODS 5: Igualdad de género

. Meta 5.5: asegurar la participacion plena de la mujer e igualdad
oportunidades.

. Meta 5.b: mejorar el uso de tecnologia y TIC.

. Meta 5.c:  aprobar politicas y leyes para la igualdad y el empoderamiento.

(iii) ODS 8: Trabajo decente y crecimiento econdmico

. Meta 8.1: mantenimiento del crecimiento econémico.

. Meta 8.2: elevar la productividad con la diversificaciéon, tecnologia e
innovacion.

. Meta 8.5: lograr el pleno empleo y trabajo decente.

. Meta 8.8: proteccion de los derechos laborales y trabajo seguro.

(iv) ODS 9: Industria, Innovacion e Infraestructura

. Meta 9.2: promocidn de industria inclusiva y sostenible.
. Meta 9.4: modernizacién de la infraestructura, tecnologia limpia.
o Meta 9.5: aumento de la investigacion cientifica, capacidad tecnoldgica.

Desde el punto de vista de las personas que integran el Grupo, cabe destacar el
compromiso con el desarrollo del talento, con una inversién de mas de 1,5 millones de
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euros en becas para el talento joven y mas de dos mil planes de desarrollo y 61.300
horas de formacion para sus profesionales.

En lo referente a la diversidad, el Consejo de Administraciéon cuenta con un 44% de
mujeres, mientras que el resto de la plantilla ha incrementado su porcentaje de
participacion femenina en 2022 en casi 2 puntos respecto a 2021 y al sector TIC, para
situarse en un 35,2%. La multiculturalidad y la diversidad son valores distintivos, con
36 nacionalidades que enriquecen el entorno del Grupo.

Es también destacable la estabilidad laboral, pues un 94% de los profesionales que se
integran en el Grupo tiene contrato fijo.

Mas de 1.000 proveedores conforman la cadena de suministro del Grupo, de los cuales,
el 71% son nacionales contribuyendo a la vertebracion territorial espafnola, asi como a
la distribucién de riqueza que ello implica.

En el area medioambiental el Grupo continua con su compromiso con el planeta
disminuyendo la huella de carbono por cuarto afio consecutivo. Durante 2022 ha
reducido un 27% las emisiones en los Alcances 1 y 2 respecto al ejercicio anterior y un
70% respecto a 2018. Ademas, el 98% del consumo eléctrico procede de energias de
origen renovable.

Respecto a la creacion de tecnologia con impacto positivo, durante 2022 destacan los
siguientes productos y servicios:

) PADIX: es la aportacion del Grupo para combatir el cancer. Nace para acompafiar
a los médicos patdlogos y sus equipos clinicos en el proceso de digitalizacion de
las imagenes médicas del laboratorio y facilitar la adopcion de herramientas de
telepatologia necesarias en la practica clinica, investigacion y educacién.

(i) Atencion sanitaria segura: uno de los casos de éxito del Grupo es la gestién de
la ciberseguridad del Servicio Madrilefio de Salud (SERMAS), la mayor
organizacion sanitaria de Espana.

(iii) Atencion telefdonica: prestacion al servicio de atencion telefénica del Instituto
de las Mujeres para incorporar atencién en sus idiomas de origen a las personas
refugiadas provenientes de la guerra en Ucrania.

(iv) XRMON: el Grupo ha participado en la creacién de XRMON, guantes sensorizados
con realidad aumentada que mejoran la preparacion de los aprendices de fabrica
en trabajos que requieran destreza manual, con la consiguiente disminucién de
riesgos y accidentes.

(v) Servicio de requerimientos judiciales: un servicio 24x7 impulsado por el
cliente del Grupo Orange y formado por un equipo que se encarga de proporcionar
servicios de triangulacion y geolocalizacién de personas desaparecidas, personas
con Alzheimer que se hayan perdido o de presuntos delincuentes o terroristas.
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2.8.

(vi) Soluciones de eficiencia energética: ayuda a Samsung en el disefio de las
soluciones que implementan sus productos ClimateHub, generando ahorros de
consumo eléctrico e hidrico en beneficio del planeta.

(vii) UAVs: desarrollo de los UAVs en la lucha contra los incendios, también conocidos
como ‘Sistemas de Aeronaves Pilotadas por Control Remoto (RPAS) o ‘drones’. La
Unidad Militar de Emergencias Espafiola (UME) utiliza los sistemas del Grupo de
guiado para UAVs.

Organo de Administracién y equipo directivo del Emisor

La tabla siguiente recoge la composicion del Consejo de Administracion del Emisor a
fecha de este Documento Base Informativo:

Nombre Cargo Caracter

Luis Furnells Abaunz Presidente Dominical y
ejecutivo
Berta Garcia Prieto Consejera - Secretaria del Independiente
Consejo

Virginia Comino Martinez Consejera Independiente
Carlos Damian Suarez Pérez Consejero Independiente
Lourdes Fraguas Gadea Consejera Independiente
Maria Angeles Masoé Portabella Consejera Independiente
Lorenzo José Martinez Marquez Consejero Independiente
Juan Nufiez-Gallego Fernandez Consejero Independiente
Relocation Execution Services, Consejero Independiente
S.L. (Rpte. Juan Pi Llorens)

La gestion directiva del Emisor es ejercida por las siguientes personas:

Nombre Cargo
Luis Furnells Abaunz Presidente Ejecutivo
Héctor Domingo Roldan Sanchez Chief Operations Officer (COO)
Sergio Chamizo Carmona CFO
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2.9.

Nombre Cargo

Emilio Varela Sieira Director Corporativo de Estrategia y
Desarrollo Corporativo

Jose Francisco Martos Martinez Director Corporativo de Asesoria Juridica y
Compliance

Informacion financiera del Emisor

A continuacion, se incluyen las variaciones de las principales magnitudes financieras del
Grupo obtenidas a partir de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes a los ejercicios 2021 y 2022:

() Cuentas de pérdidas y ganancias analiticas correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2022

presado e es de euro 0 0) a

Cifra de negocios 183.249 | 157.544 | 16%
Aprovisionamientos (26.428) | (21.752) | 21%
Gastos de personal (121.035)|(109.669)| 10%
Gastos de personal activados 3.040 3.555 (14%)
Servicios exteriores (19.540) | (15.712) | 24%
Otros ingresos de explotacién 268 305 (12%)
EBITDA 19.554 | 14.271 37%
Correccion valorativa de deudores comerciales y activos de contrato (238) 144 (265%)
Amortizacion y provisiones (9.706) | (7.805) 24%
Resultado de explotacién 9.610 6.610 45%
Resultado de sociedades por el método de participacion - 40 n.a.
Ingresos financieros 402 449 (10%)
Gastos financieros (4.581) | (3.827) 20%
Resultado en enajenacion de activos no corrientes 17 61 (128%)
Resultado antes de impuestos 5.414 3.333 62%
Impuesto sobre Beneficios (411) (149) 176%
Resultado neto del ejercicio de operaciones continuadas 5.003 3.184 57%
Resultado neto del ejercicio de operaciones discontinuadas 9 (245) | (104%)
Resultado neto del ejercicio 5.012 2.939 71%

n.a.: el diferencial no aplica al ser al menos uno de los valores cero.

Grupo Oesia, ha mostrado una evolucion positiva en la cifra de negocios en los Ultimos
afios, alcanzando un nuevo récord en 2022, al situarse en €183,2 millones (+16%),
principalmente motivado por el relevante crecimiento experimentado en el area de
ingenieria industrial (+46,9%), concretamente, en los sectores naval y terrestre (+70%)
y aeronautica y espacio (+29%), favorecidos por el incremento de los presupuestos de
defensa de los paises occidentales. En el drea digital, los ingresos han experimentado
un crecimiento mas leve (+4,0%), destaca el crecimiento en el sector de
administraciones publicas y sanidad (+12,4%) e industria, servicios y utilities (+12%).

En términos de rentabilidad, el EBITDA se situé en €19,6 millones (€14,3 millones en el
ejercicio 2021), manifestando un crecimiento del 37%, que situd el margen EBITDA en
10,7% (9,1% en 2021). Esta situacion refleja el positivo efecto del crecimiento del area
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industrial, ya que su margen EBITDA (sin considerar los costes de estructura) es superior
al del area digital (31,8% vs 11,4% respectivamente). El resultado de explotacién (EBIT)
se situd en €9,6 millones (€6,6 millones en 2021; +45%).

(ii)  Estructura financiera consolidada del Emisor correspondiente a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Expresado en miles de euros 2022 2021 Var.
Facturacion 183.249 | 157.544 16%
EBITDA 19.554 14.271 37%
% Margen sobre ingresos 10,7% 9,1% 2%
Patrimonio neto 50.935 39.648 28%
Activo no corriente 87.362 80.804 8%
Activo corriente 110.814 86.297 28%
Pasivo no corriente 77.811 42.273 84%
Pasivo corriente 69.430 85.180 (18%)
Deuda financiera bruta ™ ™ 75.357 73.618 2%
Efectivo y otros medios equivalentes ' 27.459 10.756 155%
Deuda financiera neta 47.898 | 62.862 (24%)
DFN/EBITDA* 2,4x 4,4x (2,0x)

1 . . . . . .
@ Incluye epigrafes pasivos financiero corriente y no corriente
@) Incluye epigrafes efectivo, imposiciones de tesoreria a corto plazo y fianzas a corto plazo

* Sin incluir el saldo por factoring sin recurso: €31,9m (2022) y €27,3m (2021)

A nivel de balance, destaca el fortalecimiento del patrimonio neto (€50,9 millones en
2022 vs €39,6 millones en 2021), fruto de la politica de reinversidn ejercida por el grupo;
asi como la reduccién de la Deuda Financiera Neta (€47,9 millones en 2022 vs €62,9
millones en 2021) por la fuerte generaciéon de caja y contencién de las inversiones. El
ratio de apalancamiento DFN/EBITDA queda en 2,4x. Ademas, el Grupo alcanzd en
marzo de 2022 un acuerdo de refinanciacién, que permitié fijar un calendario de
amortizacion holgado, estableciendo un periodo de carencia de dos afios (2022 y 2023),
y ampliando el vencimiento hasta 2030 lo cual le otorga mayor flexibilidad y permite
compatibilizar los vencimientos de deuda con las inversiones futuras definidas en el plan
de negocio.

(iii) Estado de flujos de efectivo consolidados correspondiente a los ejercicios cerrados
a 31 de diciembre de 2022 y 2021:
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Estado de Flujos de Efectivo (miles de euros) 2022 2021 Var.

Resultado antes de impuestos 5.414 3.333 62%
Ajustes de resultado 14.956 10.697 40%
Generacion de caja operativa 20.370 14.030 45%
Flujo de efectivo de las actividades de explotacién 27.766 5.305 423%
Flujo de efectivo de las actividades de inversion (7.766) (11.603) (33%)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion (3.193) (10.079) (68%)
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes 16.807 (16.377) (203%0)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo] 8.871 25.248 (65%)
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 25.678 8.871 189%

En cuanto a generacion de caja, el Grupo presenta una fuerte generacion de caja
operativa (FFO) que crece en 2022 un 45% respecto a 2021 hasta alcanzar los €20,4
millones. Ademas, la correcta gestién del capital circulante provocd un incremento
significativo en el flujo de actividades de explotacion (CFQO), alcanzando €27,7 millones.
Tras atender las actividades de inversiéon (€7,8 millones) y de financiacién (3,2
millones), el grupo presentd una generacion total de caja de €16,8 millones. Como
resultado, a cierre de ejercicio, el Grupo presenta una holgada posicién de caja por €25,7
millones.

Para mayor informacion, se adjuntan como Anexo I al Documento Base Informativo:

. las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
cerrado a 31 de diciembre de 2021, auditadas y con salvedades, cuyo fundamento
se basa en que el epigrafe de Deudas con entidades de crédito y otros del pasivo
no corriente esta sobrevalorado y el epigrafe de Deudas con entidades de crédito
y otros del pasivo corriente infravalorado en €21,7m debido a la existencia de
cuotas vencidas y no satisfechas en el marco de un proceso de reordenacidon de
la deuda financiera iniciado en el ultimo trimestre del ejercicio 2021. En el
momento de formulacién de las cuentas anuales consolidadas, el proceso de
reordenacion estaba culminado; y

. las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
cerrado a 31 de diciembre de 2022, auditadas y sin salvedades.

DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE VALORES
«Programa de Pagarés OESIA 2023».
PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

D. Alberto Portas Gonzdlez, en nombre y representacién del Emisor, en su condicién de
apoderado, asume la responsabilidad por el contenido de este Documento Base
Informativo de incorporacion de Pagarés, conforme al acuerdo de Consejo de
Administracién del Emisor adoptado el 24 de mayo de 2023.

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

PKF Attest Servicios Empresariales, S.L., sociedad de responsabilidad limitada inscrita
en el Registro Mercantil de Vizcaya al Tomo 4.205, Folio 122, Hoja BI-34.713, con
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domicilio social en Bilbao, Alameda de Recalde 36, 48009, y Numero de Identificacion
Fiscal B-95221271 (“"PKF Attest” o el "Asesor Registrado”), es la entidad designada
por el Emisor como asesor registrado. PKF Attest es una entidad admitida como asesor
registrado del MARF en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de AIAF
Mercado de Renta Fija publicado por medio de la Instruccion Operativa 14/2014, de 12
de noviembre, de conformidad con lo dispuesto en el apartado segundo de la Circular
del Mercado 3/2013, de 18 de julio, sobre Asesores Registrados en el Mercado
Alternativo de Renta Fija.

Como consecuencia de dicha designacion, PKF Attest se ha comprometido a colaborar
con el Emisor al objeto de que pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades
gue habra de asumir al incorporar sus emisiones al MARF, actuando como interlocutor
especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como medio para facilitar la
incorporacion y el desenvolvimiento del Emisor en el régimen de negociacidon de los
Pagarés.

PKF Attest debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste requiera y el
MARF, por su parte, podra recabar del mismo, cuanta informacién estime necesaria en
relacidon con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden,
a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas para
contrastar la informacién que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure
inscrito en el “"Registro de Asesores Registrados del MARF”.

PKF Attest, como asesor registrado del Emisor, asesorara a éste (i) en la incorporacion
al MARF de los Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones
y responsabilidades que correspondan al Emisor por su participacion en el MARF, (iii) en
la elaboracién y presentacién de la informacién financiera y empresarial requerida por
la normativa del MARF, y (iv) con el objeto de que la informacién cumpla con las
exigencias de dicha normativa.

En su condicion de asesor registrado, PKF Attest con motivo de la solicitud de
incorporaciéon de los Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacién del MARF
exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo; y

(i)  ha asistido al Emisor en la elaboracion de este Documento Base Informativo, ha
revisado toda la informacion que éste ha aportado al MARF con motivo de la
solicitud de incorporacion de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la
informacién aportada cumple con las exigencias de la normativa y no omite datos
relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

() revisara la informacién que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter
periédico o puntual, y verificard que la misma cumple con las exigencias de
contenido y plazos previstos en la nhormativa;
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(ii) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi
como sobre la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento
de las citadas obligaciones;

(iii)  trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte
del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial
incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado subsanado
mediante su asesoramiento; y

(iv) gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacion que
el MARF le dirija en relacion con la situacion del Emisor, la evolucion de su
actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el
MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

O] mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones
excepcionales que puedan producirse en la evolucién del precio, volimenes de
negociacion y restantes circunstancias relevantes en la negociacion de los Pagarés
del Emisor;

(ii)  suscribirad las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacién de los Pagarés al MARF, asi
como en relacién con la informacion exigible a las empresas con valores
incorporados al mismo; y

(iii) cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en
contestacion a las consultas y solicitudes de informaciéon que este Ultimo pueda
dirigirle.

SALDO VIVO MAXIMO

El saldo vivo maximo del Programa de Pagarés es de treinta millones de euros
(30.000.000.-€) nominales.

Este importe se entiende como el saldo maximo vivo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulaciéon (esto es, emitidos y no
vencidos) que se emitan al amparo del Programa de Pagarés y que se incorporen al
MARF, de conformidad con lo previsto en este Documento Base Informativo.

Asimismo, es importante advertir que, en la medida en que el Emisor es una sociedad
de responsabilidad limitada, el salvo vivo nominal maximo de los Pagarés en circulacién,
junto con el de otras emisiones de bonos, pagarés u otros valores de renta fija, no podra
ser superior al doble de sus recursos propios (i.e. capital social, prima y reservas), salvo
que una emision de bonos, pagarés u otros valores esté garantizada con hipoteca, con
prenda de valores, con garantia publica o con un aval solidario de entidad de crédito, de
conformidad con el limite establecido en el articulo 401.2 de la Ley de Sociedades de
Capital.
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11.

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS PAGARES. NOMINAL UNITARIO

Los Pagarés son una deuda para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables por
su nominal al vencimiento.

Para cada emisién de Pagarés con la misma fecha de vencimiento se asignara un cédigo
ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el niUmero
maximo de Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de trescientos (300).

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION DE LOS PAGARES

El régimen legal aplicable a los Pagarés serd el previsto en cada momento en la
legislacién espafola y, en particular, en la LMVSI, en la Ley de Sociedades de Capital y
en aquellas otras normas que las desarrollen o complementen.

Los Pagarés se regiran de conformidad con la legislacién espafola y los Juzgados vy
Tribunales de la ciudad de Madrid tendran jurisdiccidon exclusiva para el conocimiento de
cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion con los Pagarés.

REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del Programa estaran representados
por anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion
en el MARF, de acuerdo con lo dispuesto en (i) el articulo 8.3 de la LMVSI; vy (ii) el Real
Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacién, liquidacion y registro de
valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen
juridico de los depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida
central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial, tal y como el mismo ha sido modificado
por el Real Decreto 827/2017, de 1 de septiembre.

IBERCLEAR, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades
participantes, sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés.

DIVISA DE LAS EMISIONES

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en Euros

(€).
CLASIFICACION DE LOS PAGARES. ORDEN DE PRELACION.

Sera el Emisor quien responda con su patrimonio frente a los inversores en virtud de los
Pagarés. Los Pagarés emitidos no tendran garantias reales ni personales de terceros.

De acuerdo con la clasificaciéon y orden de prelacién de créditos establecido en la Ley
Concursal, en su redaccién vigente, en caso de concurso del Emisor, los titulares de los
Pagarés estarian situados por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha
tenga el Emisor, en el mismo nivel que el resto de los acreedores comunes y por delante
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12,

13.

de los acreedores subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme
a lo previsto en el articulo 281.1 de la Ley Concursal) y no gozaran de preferencia entre
ellos.

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS PAGARES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y PLAZOS
PARA EL PAGO DE LOS PAGARES Y PARA LA ENTREGA DE LOS MISMOS

Conforme a la legislacion vigente, los Pagarés emitidos al amparo del Programa de
Pagarés careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico
presente y futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacidon con que se emitan y que se encuentran en las
secciones 14 y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidird con la fecha de emision de
los mismos. Su valor efectivo serd abonado al Emisor por las Entidades Colaboradoras
(conforme este término se encuentra definido en la secciéon 15 siguiente) o por los
inversores, seguin sea el caso, a través del Agente de Pagos (conforme este término se
encuentra definido en la seccién 15 siguiente), en su condicién de agente de pagos, en
la cuenta que el Emisor le indique en cada fecha de emision.

Se podra expedir por las Entidades Colaboradoras (segun este término se encuentra
definido en la seccion 15 siguiente) o por el Emisor, segun sea el caso, un certificado de
adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara provisionalmente
la suscripcion de los Pagarés por cada inversor hasta que se practique la oportuna
anotacion en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el pertinente
certificado de legitimacidn.

Igualmente, el Emisor comunicard el desembolso, mediante el correspondiente
certificado, tanto a MARF como a IBERCLEAR.

FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de
incorporacion de este Documento Base Informativo por parte del MARF.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse,
suscribirse e incorporarse al MARF cualquier dia durante la vigencia del mismo. No
obstante, el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir Pagarés cuando lo estime
oportuno, de acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre
condiciones de financiacion mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emisiéon al amparo del Programa se
establecera la fecha de emisién y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de
emision, desembolso e incorporacion de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de
expiracion de este Documento Base Informativo.
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14.

TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO DE
CALCULO

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision.

Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor y las Entidades
Colaboradoras o los inversores, seglin sea el caso. El rendimiento quedara implicito en
el nominal del Pagaré, que se rembolsara en la fecha de su vencimiento.

Los Pagarés tienen una rentabilidad implicita, por lo que el importe efectivo a
desembolsar por cada inversor variara de acuerdo con el tipo de interés de emisién y
plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes
férmulas:

() Cuando el plazo de emisidon sea inferior o igual a 365 dias:

F= N
- d

1+ in%
(ii)  Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:

E= N
- (1+in)d/365

N importe nominal del pagaré.

E importe efectivo del pagaré.

d numero de dias del periodo, hasta el vencimiento.

in tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno.

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores
efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas
una columna donde se puede observar la variacion del valor efectivo del Pagaré al
aumentar en diez (10) dias el plazo del mismo.

(Continda en siguiente pagina)

Valor efectivo de un pagaré de cien mil euros (100.000 €) nominales
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100,000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al aiio)
7 DiAs 14 Dias 30DiAS 60 DiAS
Precio Precio Precio Precio
Tipo Nominal Suscriptor TIR'TAE +10 dias Suscriptor TIR'TAE <10 dias Suscriptor TIR'TAE =10 dias Suscriptor TIRTAE <10 dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
025 9999521 025 -6.85 99.990.41 025 -6.85 9997946 025 -6.85 9995892 025 -6.84
0.50 99.990,41 050 -13,69 99.980,83 0,50 -13.69 9995892 0.50 -13.69 99.917.88 0.50 -13,67
0.75 99.985.62 075 -20,54 99.971.24 0.75 -2053 99.938.39 075 -20.52 99.876,86 0.75 2049
1.00 99.980,83 1,00 27,38 99.961,66 1,00 2737 99.917.88 1,00 2734 99.835,89 1.00 2730
125 99.976,03 126 3422 99.952.08 126 -3420 99.897.37 126 3416 99.794.94 126 -34.09
150 99.971,24 1.51 41,06 99.942.50 1.51 41,03 99.876.86 151 40,98 99.754,03 -40.88
175 99.966.45 177 -47.89 99.932.92 1,76 4786 99.856.37 1.76 47,78 99.713.15 4765
2.00 99.961.66 202 5472 99.923.35 2,02 -54.68 99.835.89 202 5458 99.672.31 5441
225 99.956,87 228 61,55 99.913.77 227 -61,50 99.815.41 227 6138 99.631.50 -61.15
250 99.952,08 253 -68.38 99.904.20 253 -68.32 99.794.94 253 68,17 99.590.72 -67.89
275 99.947.29 2,79 -75.21 99.894,63 2,79 -75.13 99.774.48 2,78 7495 99.549.98 74,61
3,00 99.942,50 3.04 -82.03 99.885.06 304 -81.94 99.754.03 304 8172 99.509.27 -81.32
25 99.937,71 330 -88.85 99.875.50 330 -88.74 99.733.59 330 -88.49 99.468.59 -88.02
350 99.932,92 3.56 -95,67 99.865.93 3.56 95,54 99.713,15 3.56 -95.25 9942795 9471
375 99.928.13 382 -10249 99.856.37 382 10234 99.692.73 382 -102.00 99.387.34 -101.38
4.00 99.92335 4.08 -109.30 99.846.81 4,08 -109.13 99.672,31 407 -108,75 99.346.76 -108,04
425 99.918.56 434 -116.11 99.837.25 434 -115.92 99.651.90 433 -115.50 99.306.22 -114.70
450 9991377 4.60 12292 99.827.69 4.60 a2 99.631.50 459 12223 99.265.71 121,34
VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EURDS NOMINALES
(Plazo inferior al afio) (Plazo igual al aiio) (Plazo a mas de un afio)
00 pias 180 DiAS 365 Dias 731 pias
Precio Precio Precio Precio
Tipo Nominal Suscriptor TIRTAE +10 dias Suscriptor TIRTAE +10 dias Suscriptor TIRTAE + 10 dias Suscriptor TIRTAE -30 dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) %a) (emros) {euros) (%) {euros) {euros) (%) {euros)
025 9993839 0.25 6,84 9987686 0.25 6,83 99.750,62 0.25 6,82 99.501.19 0.25 -6.81
0.50 99 876,36 0.50 -13.66 99.754,03 0,50 1363 9950249 0,50 -13,60 99.006,10 0,50 1353
0.75 99.815.41 0.75 -20.47 99.631,50 0.75 2039 99.255.58 0.75 2032 98.514.69 0.75 -2017
1.00 99.754,03 1,00 99.509,27 1,00 -27.12 99.009,90 1,00 26,99 98.026,93 1,00 26,72
125 99.692.73 1.26 9938734 126 3382 98.765.43 -33.61 97.542.79 125 3319
150 99.631.50 1.51 99.265.71 1.51 -40.48 98.522.17 40,18 §7.062.22 1.50 -39.58
175 99.570,35 176 99.14437 176 47.11 98.280.10 -46.70 96.585.19 175 4590
2.00 99.509.27 202 99.02333 2,02 -53.70 98.039.22 53,18 96.111.66 .00 5213
215 99.448,27 2,27 98.902,59 227 -60.26 97.799,51 -59,60 95.641.61 125 -58,29
250 9938734 98.782.14 -66.79 97.560.58 8598 95.175.00 250 6437
215 9932648 98.661,98 7329 97.323.60 72,31 94.711,79 3,75 1037
3.00 9926571 98.542.12 78.75 97.087.38 -78.59 $4.251.96 3.00 16,30
325 99.205,00 9842254 330 -86,18 96.852,30 84,83 93.795.46 325 -82,15
3.50 99.144.37 98.303.26 3.56 -92.58 96.618.36 3.50 9102 93.342.27 3.50 -87.93
375 99.083,81 98.184,26 382 -98.94 96.385,54 375 9717 92.892.36 3174 93,64
4,00 99.023,33 98.065.56 408 -105,28 96.153.85 4,00 -103.27 92.445.69 3.99 -99.28
425 9896292 97.947.14 434 -111.58 9592326 425 -109.32 §2.002.23 4.24 -104.85
4,50 98 902,59 97.829.00 4,50 -117,85 95.693.78 4.50 -115.33 91.561.95 449 -110.35

Dada la diversidad de tipos de emisién que previsiblemente se aplicarén a lo largo del
Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para cada
inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria, para los Pagarés de hasta 365 dias,

por la formula que a continuacion se detalla:

365
=(3)" -1
AV
en la que:
i Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

Valor nominal del pagaré.

Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicién.
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15.

16.

Namero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emisidn
(inclusive) y la fecha de vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito
en esta seccion.

ENTIDADES COLABORADORAS, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES
DEPOSITARIAS

Las entidades que colaboran en el Programa de Pagarés (las “Entidades
Colaboradoras”) son, a la fecha de este Documento Base Informativo, las siguientes:

Denominacién social: PKF Attest Capital Markets S.V., S.A.

N.I.F.: A-86953965

Domicilio: Madrid, calle Orense, 81, planta 72

Denominacion social: Banco de Sabadell, S.A.

N.I.F.: A-08000143

Domicilio: Avenida Oscar Espla, 37, 03007 Alicante
Denominacion social: Beka Finance, S.V., S.A.

N.L.F.: A-79203717

Domicilio: Calle Serrano 88, planta 6, 28006, Madrid (Espafa)

El Emisor ha firmado un contrato de colaboracién con las Entidades Colaboradoras para
el Programa de Pagarés, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracion con nuevas
entidades colaboradoras para la colocacion de las emisiones de Pagarés, lo que sera, en
su caso, comunicado al MARF mediante la publicacién de otra informacion relevante en
la pagina web del MARF.

Banco Inversis, S.A. actuara asimismo como agente de pagos (el "Agente de Pagos").

Sin perjuicio de que IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable de los
Pagarés, no hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada
suscriptor de los Pagarés designara, de entre las entidades participantes en IBERCLEAR,
en qué entidad deposita los Pagarés.

PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO
DE LOS PAGARES. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su valor
nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicién con aplicacion,
en su caso, de la retencion a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacién a negociacion en el MARF, la amortizacion de los
Pagarés se producira de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de
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compensacion y liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento,
el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el Agente de Pagos
la entidad encargada de ello, quien no asume obligacién ni responsabilidad alguna en
cuanto al reembolso por parte del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario T21, se
demorara el reembolso al primer dia habil posterior, sin que este supuesto pueda tener
efecto sobre el importe que deba satisfacerse.

17. PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cddigo Civil, la accidn para exigir el
reembolso del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) anos.

18. PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia del Programa se podran emitir Pagarés que podran tener un plazo
de amortizacidén de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta y un (731) dias
naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

A estos efectos, tendra la consideracion de “dia habil” cualquier dia de la semana en el
que puedan realizarse operaciones de acuerdo con el calendario T2.

19. AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opciéon de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call)
ni para el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran
amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y
posesion legitima del Emisor.

20. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS PAGARES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general,
a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

21. FISCALIDAD DE LOS VALORES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacién en vigor, los Pagarés se califican como
activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se
conceptlan como rendimientos del capital mobiliario y estan sometidas a los impuestos
personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ("IRPF"),
Impuesto sobre Sociedades (“IS”) e Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(“IRNR")) y a su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones
establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas normas que les sirven de
desarrollo.

1 T2 es el nuevo sistema de liquidacion bruta en tiempo real (SLBTR) del Eurosistema, y que sustituye al
anterior sistema TARGET?2.

Pagina 55



Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

La Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion
supervision y solvencia de entidades de crédito (*Ley 10/2014").

Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestidon e inspeccion tributaria
y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los
tributos ("RD 1065/2007").

Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF”) asi como
los articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el
gue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero ("Reglamento del IRPF").

Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“LIS”) asi
como los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio ("Reglamento del IS").

Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del
IRNR") y el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes (“Reglamento del
IRNR").

Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP").

Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes
temporales energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros de
crédito y por la que se crea el impuesto temporal de solidaridad de las grandes
fortunas, y se modifican determinadas normas tributarias ("Ley de gravamenes
temporales").

Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(“Ley del ISD").

Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion (LMVSI).

Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“Ley del
IVA").

Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el

Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (“Ley del ITPAID").
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(xii) Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de prevencién y lucha contra el fraude
fiscal, de transposicion de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio
de 2016, por la que se establecen normas contra las practicas de elusion fiscal
que inciden directamente en el funcionamiento del mercado interior, de
modificacion de diversas normas tributarias y en materia de regulacion del juego
(“Ley de medidas contra el fraude fiscal”).

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran resultar de
aplicacién conforme a lo establecido en el Concierto y Convenio econémico en vigor,
respectivamente, en los territorios histdricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacion u obtencion del reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencién en el momento
de su transmisién, amortizacién o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicion
de los mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como el precio al que se realiz6é la operacion. Las entidades financieras a
través de las que se efectle el pago de intereses o que intervengan en la transmision,
amortizacion o reembolso de los valores, estaran obligadas a calcular el rendimiento
imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la
Administracion Tributaria a la que, asimismo, proporcionaran los datos correspondientes
a las personas que intervengan en las operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés esta sujeta en su caso, a la fecha de devengo de
los respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio y al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcién exhaustiva
de todas las consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores
interesados en la adquisicion de los Pagarés objeto de emision consulten con sus
abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los
inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que la
legislacidon o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

21.1. Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espaiiol
21.1.1 Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversiéon
en Pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol estaran sujetos
a retencion, en concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo
actualmente vigente del 19%. La retencion que se practique sera deducible de la cuota
del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcidén o adquisicidn del activo y su valor
de transmisién, amortizacion, canje o reembolso tendra la consideracion de rendimiento
implicito del capital mobiliario y se integrara en la base imponible del ahorro del ejercicio
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en el que se produzca la venta, amortizacion o reembolso, tributando al tipo impositivo
vigente en cada momento, actualmente un 19% hasta 6.000 euros, un 21% de 6.000,01
hasta 50.000 euros, un 23% de 50.000,01 hasta 200.000 euros, un 27% de 200.000,01
hasta 300.000 euros, y un 28% de 300.000,01 euros en adelante, todo ello sin perjuicio
de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Para la determinacion del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

() Los gastos de administracion y depodsito de valores negociables, de acuerdo con
el articulo 26 de la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de
administracion y depdsito o custodia aquellos importes que repercutan las
empresas de servicios de inversion, entidades de crédito u otras entidades
financieras que, de acuerdo con la LMVSI, tengan por finalidad retribuir la
prestacién derivada de la realizacidon por cuenta de sus titulares del servicio de
depdsito de valores representados en forma de titulos o de la administracion de
valores representados en anotaciones en cuenta.

(ii)  En el caso de transmisién, reembolso o amortizacion de los valores, los gastos
accesorios de adquisicion y enajenacion, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la
Ley del IRPF. A efectos del cdlculo de la base de retencion, no se consideraran
dichos gastos accesorios, de acuerdo con el articulo 93.2 del Reglamento del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no resultan
compensables los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de manifiesto
cuando en el periodo comprendido dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la
enajenacion de los titulos que ocasionaron los mismos, se hubieran adquirido valores
homogéneos.

Para proceder a la transmisiéon o reembolso de los Pagarés se debera acreditar la
adquisicion previa de los mismos con intervencién de fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizé la operacion.
La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su
condicion mediante el oportuno certificado de adquisicion.

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion
en activos financieros con rendimiento implicito, como es el caso de los Pagarés, por
parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol estaran sujetos a retencién, en
concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo actualmente
vigente del 19%. La retencién que se practique serad deducible de la cuota del IRPF,
dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la legislacion vigente:

) En el caso de rendimientos obtenidos por la transmision de los Pagarés, la
entidad financiera que actle por cuenta del transmitente serad la obligada a
practicar la retencién correspondiente; y

(i) En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso y amortizacién de los
Pagarés, la entidad obligada a retener sera la entidad emisora, salvo que se
haya encomendado a una entidad financiera la materializacion de esas
operaciones, en cuyo caso sera esta Ultima la obligada a retener.
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Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen
contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 serd de aplicacion, en
los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacion
dispuesto en el articulo 44 del RD 1065/2007.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, el periodo de amortizacion de los Pagarés fuera
superior a 12 meses, resultaran de aplicacidn las obligaciones generales de informacion.

21.1.2 Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas residentes en territorio espanol de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 9 de la Ley del IRPF, estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (“"IP")
por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio
natural, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan
ejercitarse los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio
neto del sujeto pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y
derechos de los que sea titular el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan
sobre dichos bienes o derechos. En particular, en el caso de los Pagarés, al tratarse de
valores representativos de la cesidn a terceros de capitales propios, negociados en
mercados organizados, se computaran, de acuerdo con el articulo 13 de la Ley del IP,
segun su valor de negociacién medio del cuarto trimestre de cada afio.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos,
fija un minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una
escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 3,5%, todo ello
sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Auténoma y de las reducciones y/o bonificaciones aplicables.

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio
2021 ("LPGE 2021") deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-
ley 13/2011, de 16 de septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el
Patrimonio, con caracter temporal. Ello determina, asimismo, la derogaciéon de la
bonificacién general del 100% de la cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1
de enero de 2021.

21.1.3 Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Con la aprobaciéon de la Ley de gravamenes temporales se ha creado el Impuesto
temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas (el “IGF”), que estara vigente, en
principio, en los ejercicios 2022 y 2023 (sin perjuicio de que la norma prevé la posibilidad
de que, al término de su vigencia, el IGF sea mantenido a propuesta del Gobierno previa
evaluacidén de sus resultados).

Estaran sujetas a dicho impuesto las personas fisicas que, a 31 de diciembre de cada
afo, sean titulares de un patrimonio neto superior a los 3.000.000 euros.
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Las personas fisicas residentes en Espafna que queden sujetas al IGF por obligacion
personal, tributaran conforme al mismo por su patrimonio mundial, se encuentre esté
situado dentro o fuera de Espafia.

La base imponible del IGF vendra determinada por el valor del patrimonio del sujeto
pasivo, calculado por aplicacion de las reglas previstas en la Ley del IP.

La base imponible se reducird en concepto de minimo exento en 700.000€. La escala de
gravamen aplicable a la base liquidable es de 0% para los 3 primeros millones de euros;
1,7% desde 3.000.000,01 a 5.347.998,03 euros; 2,1% desde 5.347.998,04 a
10.695.996,06 euros; y 3,5% de 10.695.996,07 euros en adelante.

La cuota satisfecha en el IP sera deducible para el calculo de la cuota del IGF
21.1.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte -herencia o legado-
o donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones (“"ISD"”) en los términos previstos en la Ley del ISD,
siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores, y sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable
oscila entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se
aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente
del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo
resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6%
de la base imponible.

21.2. Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espaiol
21.2.1 Impuesto sobre Sociedades

El rendimiento obtenido por los inversores sujetos pasivos del IS derivado de los Pagarés
se incluird en la base imponible del IS, gravandose al tipo general del 25% en el caso
de que la base imponible del impuesto, una vez realizados los ajustes extracontables
pertinentes, resultase positiva.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes los Pagarés estaran
exceptuados de la obligacion de retener siempre que los Pagarés (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol, o en el MARF. En caso de no cumplirse ambos requisitos, la retencion,
con el caracter de pago a cuenta del IS, se practicara al tipo en vigor del 19%. La
retencién a cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IS. Las
entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes
contratos de cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros estaran obligadas
a retener respecto de los rendimientos obtenidos por los titulares de las citadas cuentas.
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El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, sera el
contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de
informacidon contenido en el articulo 44 del RD 1065/2007.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se deberad acreditar la
adquisicion previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realiz6 la operacion.
La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su
condicion mediante el oportuno certificado de adquisicién.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actue
por cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por la amortizacién o el reembolso, la entidad
obligada a retener serd la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la
operacion.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmision o
reembolso estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e
informar del mismo tanto al titular como a la Administracién Tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el
régimen contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable
para hacer efectiva la exencidon de retencion, en los valores emitidos a un plazo igual o
inferior a 12 meses, el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29
de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, el periodo de amortizacion de los Pagarés fuera
superior a 12 meses, resultaran de aplicacién las obligaciones generales de informacién.

21.2.2 Impuesto sobre el Patrimonio
Las personas juridicas no estan sujetas al IP.
21.2.3 Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas
Las personas juridicas no estan sujetas al IGF.
21.2.4 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
Las personas juridicas no son contribuyentes del ISD.
21.3. Inversores no residentes en territorio espanol

21.3.1 Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en
Espaiia con establecimiento permanente
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Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicion de
contribuyentes por el IRNR tendran la consideracion de rentas obtenidas en Espafia, con
o sin establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del IRNR.

Los rendimientos procedentes de los Pagarés obtenidos por un establecimiento
permanente en Espafia tributaran con arreglo a las normas del Capitulo III de la
mencionada Ley del IRNR, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la
Doble Imposicién suscritos por Espafia con el pais donde tenga residencia el inversor en
cuestion (los “CDI").

Los citados rendimientos estaran excluidos de retenciéon a cuenta del IRNR de la misma
forma descrita para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas residentes en Espanfia).
Sera igualmente aplicable a los no residentes que operen en Espafia mediante un
establecimiento permanente el procedimiento para hacer efectiva la exclusién de
retencion o ingreso a cuenta sobre los intereses previsto para los sujetos pasivos del IS.

21.3.2 Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en
Espaia sin establecimiento permanente

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en
Espafia que actlen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con
arreglo a las normas de la Ley del IRNR.

No obstante, en la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion
Adicional Primera de la Ley 10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente
sin establecimiento permanente acredite su condicidn, los rendimientos derivados de los
valores se encontraran exentos en el IRNR en los mismos términos que los rendimientos
derivados de la deuda publica, con independencia de la residencia fiscal del inversor, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 14.1 d) de la Ley del IRNR.

En caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de
amortizacion, transmisidén, reembolso o canje de los valores emitidos bajo este Programa
y su valor de suscripcién o adquisicion, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en
Espafia, quedaran sujetos a tributacion al tipo del 19% vy, con caracter general, a
retencién al mismo tipo impositivo, sin perjuicio de los que resulte de los CDI firmados
por Espafia o de la aplicacion de exenciones domésticas. Para la aplicaciéon de lo
dispuesto en los CDI o de las exenciones domésticas, sera necesario contar con la
acreditacion de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente
emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se
especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En los valores emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea aplicable la
exencidén prevista en la Ley 10/2014 mencionada en el parrafo anterior, sera necesario
cumplir con el procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la
redaccién dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicidon Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de

aplicaciéon o, resultando de aplicacién, el periodo de amortizacién de los Pagarés fuera
superior a 12 meses, resultaran de aplicacién las obligaciones generales de informacién.
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Con respecto a los Pagarés emitidos por un plazo superior a 12 meses, para la aplicacion
de la exencidén de retencidon sobre los rendimientos obtenidos con ocasién de su
reembolso, el inversor no residente sin establecimiento permanente en Espafia a estos
efectos deberd acreditar tal condicion ante el emisor. Si dicha acreditacién de no
residencia fiscal en Espafia no fuera efectuada, los rendimientos derivados de los
Pagarés quedaran sujetos a la retencidon segun el tipo general actualmente vigente del
19%.

21.3.3 Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las personas fisicas que
no tengan su residencia habitual en territorio espaiol de conformidad con lo previsto en
el articulo 9 de la Ley del IRPF, y que sean titulares a 31 de diciembre de cada uno de
los citados afios de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran
ejercitarse o hubieren de cumplirse en el mismo, estaran sujetas al IP por obligaciéon
real.

Los sujetos pasivos podran practicar la minoracion correspondiente al minimo exento
por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del IP,
cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2023, entre el 0,2% y el 3,5%, y sin perjuicio
de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Autonoma. La
base imponible en este caso sera el valor de negociacion media del cuarto trimestre de
cada afio.

No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén
exentos en virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea de 3 de
septiembre de 2014 (asunto C-127/12), que conllevd la modificacion de la Disposicion
Adicional Cuarta de la Ley del IP con efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no
residentes que sean residentes en un Estado miembro de la Unidén Europea o del Espacio
Econdmico Europeo tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por
la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que
sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estan situados, puedan
ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espanol. Esta Disposicién Adicional Cuarta
ha sido subsecuentemente modificada por la Ley contra el fraude fiscal, en la que se
hace referencia a la posibilidad por parte de todo contribuyente no residente
(independientemente de si lo es en un estado de la Unién Europea, Espacio Econdmico
Europeo o pais tercero) de aplicar la normativa de la Comunidad Auténoma donde
radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que se
exija el impuesto.

La LPGE 2021 deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley
13/2011, de 16 de septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio,
con caracter temporal. Ello determina, asimismo, la derogacion de la bonificacién
general del 100% de la cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1 de enero de
2021.

21.3.4 Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas
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Las personas fisicas no residentes que sean titulares de bienes y derechos que estén
situados, puedan ejercerse o deban cumplirse en territorio espafiol quedaran en su caso
sujetas al IGF por obligacidn real respecto de dichos bienes y derechos.

A estos contribuyentes por obligacidon real les resultaran de aplicacién reglas similares a
las descritas en la seccién 21.1.3 para personas fisicas residentes en Espafia, sin
perjuicio de que no les resultara aplicable el minimo exento de 700.000 euros.

21.3.5 Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espana que adquieran
los valores o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacion y que sean
residentes en un pais con el que Espana tenga suscrito un CDI en relaciéon con dicho
impuesto, estaran sometidos a tributacion de acuerdo con lo establecido en el respectivo
convenio. Para la aplicacion de lo dispuesto en el mismo, serd necesario contar con la
acreditacion de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente
emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se
especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un CDI, las personas fisicas no residentes en
Espafia estaran sometidas al ISD de acuerdo con las normas estatales por la adquisicidn
de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran
de cumplirse en ese territorio. El tipo efectivo oscilara entre el 0% vy el 81,6%.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISD conforme a la normativa
estatal del impuesto. No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la
Unidn Europea de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determind que el Reino
de Espafia habia incumplido el ordenamiento juridico comunitario al permitir que se
establecieran diferencias de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en las que
intervenian no residentes en Espana al impedirles aplicar la normativa de las
Comunidades Auténomas. Con el fin de eliminar los supuestos de discriminacién, se
modificé la Ley del Impuesto para introducir una serie de reglas que permitieran la plena
equiparacion del tratamiento en el impuesto en las situaciones discriminatorias indicadas
por el Tribunal. En consecuencia, sera posible la aplicacién de los beneficios fiscales
aprobados por determinadas Comunidades Auténomas a los residentes de la Unidn
Europea o del Espacio Econdmico Europeo. A estos efectos:

) En el caso de sucesiones, resultara de aplicacion la normativa de la Comunidad
Auténoma donde (a) se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del
caudal relicto situados en Espafia en caso de que el causante fuera residente en
la Unidn Europea o el Espacio Econdmico Europeo; o (b) el causante haya sido
residente.

(i)  En caso de donaciones, los contribuyentes no residentes, que sean residentes en
un Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Econdémico Europeo,
tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad
Auténoma donde hayan estado situados los referidos bienes muebles un mayor
numero de dias del periodo de los cinco afios inmediatos anteriores, contados de
fecha a fecha, que finalice el dia anterior al de devengo del impuesto.

Pagina 64



21.4.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de
ellas, de 19 de febrero de 2018, recurso nimero 62/2017) en las que determina que los
sujetos residentes fuera de la Union Europea y del Espacio Econdmico Europeo también
pueden beneficiarse de las bonificaciones autondémicas del ISD como cualquier
ciudadano espafiol o residente en la Union Europea y en el Espacio Econdmico Europeo.
Concluye el Tribunal que lo contrario supone una vulneracion de la libertad de circulacion
de capitales que, como el Tribunal de Justicia de la Unidon Europea ha manifestado
reiteradamente, aplica a paises terceros. La Direcciéon General de Tributos del Ministerio
de Hacienda, en contestaciones a consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha
admitido de facto la posibilidad de que este grupo de contribuyentes pueda optar
también por aplicar la normativa de las Comunidades Auténomas. El Tribunal Econédmico
Administrativo Central lo avalé asimismo en su Resolucién 2652/2016, de 16 de
septiembre de 2019.

Actualmente, la doctrina del Tribunal Supremo ha sido incorporada en la Ley del ISD por
la Ley contra el fraude fiscal, por medio de la modificacion introducida en la Disposicidon
Adicional Segunda de la Ley del ISD, en la que se hace referencia a la posibilidad por
parte de todo contribuyente no residente (independientemente de si lo es en un estado
de la Union Europea, Espacio Econémico Europeo o pais tercero) de aplicar la normativa
propia de las Comunidades Autéonomas.

Obligaciones de informacion del articulo 44 del RD 1065/2007

Para que sea de aplicacion la exencidon contenida en la Ley 10/2014, en la medida que
los Pagarés se emitan a un plazo igual o inferior a doce meses, deberan cumplirse las
obligaciones de informaciéon contempladas en el articulo 44 del RD 1065/2007 que se
resumen a continuacion.

En el caso de valores registrados originariamente en una entidad de compensacién y
liquidacion de valores domiciliada en territorio espanol, las entidades que mantengan
los valores registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan
los sistemas de compensacion y liquidacién de valores con sede en el extranjero que
tengan un convenio con la citada entidad de compensacién y liquidacién de valores
domiciliada en territorio espanol, deberan suministrar al Emisor, en cada pago de
rendimientos, una declaracion que, de acuerdo con lo que conste en sus registros,
contenga la siguiente informacién respecto de los valores, conforme al Anexo a dicho
RD 1065/2007:

(i) Identificacién de los valores;

(ii)  Importe total a reembolsar;

(iii) Fecha de reembolso.

(iv) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

(v) Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en
principio, los correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).

La citada declaracion se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada amortizacion
de los Pagarés, reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia. La falta
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de presentacion de la mencionada declaracion, por alguna de las entidades obligadas,
en la fecha prevista anteriormente determinara, para el Emisor o el Agente de Pagos, la
obligacién de abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe
liquido que resulte de la aplicacién del tipo general de retencion (actualmente el 19%)
a la totalidad de éstos.

Posteriormente, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se amorticen los
Pagarés, la entidad obligada presentara la correspondiente declaracion, el Emisor o el
Agente de Pagos, procedera, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades
retenidas en exceso.

Todo lo anterior se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas
con caracter general en la normativa tributaria para los emisores, asi como para las
entidades residentes en Espafia que en su calidad de intermediarios financieros actliien
como depositarios de los Pagarés en relacidén con los contribuyentes del IRPF, los sujetos
pasivos del IS y los contribuyentes del IRNR con establecimiento permanente en Espafia,
que sean titulares de Pagarés de acuerdo con lo que conste en los registros de tales
entidades.

Régimen de informacién general

En caso de que la emisidon no se encuentre amparada por la Disposicion Adicional Primera
de la Ley 10/2014, o de que encontrandose amparada, los Pagarés se emitiesen por un
plazo de amortizacién superior a 12 meses, resultarian de aplicacién las obligaciones de
informacion contenidas en el Reglamento del IRPF (articulo 92) y en el Reglamento del
IS (articulo 63), en cuya virtud, para proceder a la enajenacion u obtencion del
reembolso de activos financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de
retencién, se establece la obligacion de acreditar la previa adquisicidon de los mismos asi
como el precio al que se realizé la operacion ante las instituciones financieras o fedatario
publico obligadas a retener (entidades depositarias de los titulos). Por tanto, la
institucion financiera que actle por cuenta del depositante debera extender certificacion
acreditativa de los siguientes extremos ante el Emisor o el Agente de Pagos:

(i) fecha de la operacién e identificacion del Pagaré;

(i) denominacion del adquirente;

(iii) numero de identificacién fiscal del citado adquirente o depositante; y
(iv) precio de adquisicion.

De la certificacidon acreditativa, que se extendera por triplicado, se entregaran dos
ejemplares al contribuyente, quedando otro en poder de la persona o entidad que
certifica (entidad depositaria). El Emisor no podra proceder al reembolso o amortizacion
cuando el tenedor del Pagaré a través de su entidad depositaria no acredite la
adquisicion previa mediante el oportuno certificado. Por tanto, una vez el Emisor o el
Agente de Pagos haya transferido los fondos a las entidades depositarias obligadas a
retener, éstas estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré
e informar del mismo tanto al titular como a la Administracién tributaria, asi como a
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22,

23.

23.1.

23.2.

practicar la oportuna retencién cuando asi sea exigido conforme a lo expuesto
anteriormente.

Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmision de los Pagarés

La adquisicidon y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés estad exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados
y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos expuestos en el articulo 338 de
la LMVSI y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

Este Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF:
(www.bolsasymercados.es)

DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO, SUSCRIPCION DE
LA EMISION

Colocacion por las Entidades Colaboradoras

Las Entidades Colaboradoras podran actuar como intermediaria de la colocacion de los
Pagarés. No obstante, las Entidades Colaboradoras podran suscribir Pagarés en nombre
propio.

A estos efectos, las Entidades Colaboradoras podran solicitar al Emisor cualquier dia
habil, entre las 10:00 y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen vy tipos de interés
para potenciales emisiones de Pagarés a fin de poder llevar a cabo los correspondientes
procesos de prospeccion de la demanda entre clientes profesionales y contrapartes
elegibles.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emisién y desembolso, la fecha de vencimiento,
asi como el resto de los términos de cada emisidn colocada por las Entidades
Colaboradoras se determinardan mediante acuerdo entre el Emisor y las Entidades
Colaboradoras. Los términos de dicho acuerdo seran confirmados mediante el envio al
Emisor por parte de las Entidades Colaboradoras de un documento que recoja las
condiciones de la emision y el Emisor, en caso de conformidad con dichos términos, lo
devolvera a las Entidades Colaboradoras en sefal de confirmacion.

En caso de suscripcién originaria por las Entidades Colaboradoras para su posterior
transmisién a los clientes profesionales y contrapartes elegibles, se deja constancia de
que el precio al que las Entidades Colaboradoras transmitan los Pagarés sera el que
libremente se acuerde entre los interesados, que podria no coincidir con el precio de
emision (es decir, con el importe efectivo).

Emision y suscripcion de los Pagarés directamente por inversores

Igualmente, el Programa prevé la posibilidad de que inversores finales que no tengan la
consideracién de inversores minoristas puedan suscribir los Pagarés directamente del
Emisor, siempre dando cumplimiento a cualesquiera requisitos que pudieran derivarse
de la legislacién vigente. A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una
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25,

25.1.

persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes definiciones o a ambas: (i) cliente
minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MIFID II; o (ii)
cliente en el sentido previsto en la Directiva de Distribucién de Seguros, siempre que no
pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la definicion incluida en el
apartado (10) del articulo 4(1) de MiFID II.

En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha
de vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emisidon asi acordada seran
los pactados por el Emisor y los inversores finales de que se trate con ocasién de cada
emisién concreta.

COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL, FINANCIERO,
AUDITORIA Y OTROS SERVICIOS AL EMISOR CON OCASION DE LA
EMISION/INCORPORACION, ASI COMO LOS COSTES DE COLOCACION Y, EN SU
CASO SUSCRIPCION, ORIGINADOS POR LA EMISION Y COLOCACION E
INCORPORACION.

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros
servicios prestados al Emisor con ocasion de la emisidn/incorporacion del Programa de
Pagarés ascienden a un total de ochenta y tres mil ochocientos euros (83.800.-€), sin
incluir impuestos (asumiendo la emision de treinta millones de euros bajo el Programa
de Pagarés y durante todo el periodo de vigencia del Programa de Pagarés), incluyendo
las tasas de MARF e IBERCLEAR.

SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS PAGARES AL MARF
Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacién de los Pagarés descritos en este Documento Base
Informativo en el MARF. El Emisor se compromete a realizar todos los tramites
necesarios para que los Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de siete
(7) dias habiles a contar desde cada fecha de emisién de los Pagarés que coincidir3,
como se ha indicado anteriormente, con la fecha de desembolso. La fecha de
incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una fecha comprendida
dentro del periodo de vigencia de este Documento Base Informativo y anterior a la fecha
de vencimiento de los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo,
se comunicaran los motivos del retraso a MARF y se haran publicos los motivos del
retraso a través de la correspondiente comunicacion de otra informacion relevante en la
pagina web del MARF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que
pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacién (SMN), en
los términos previstos en la LMVSI, constituyéndose en un mercado alternativo, no
oficial, para la negociacién de los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es requerido por la Circular 2/2018.

El MARF, la CNMV vy las Entidades Colaboradoras no han aprobado o efectuado ningun
tipo de verificacion o comprobaciéon en relacién con el contenido de este Documento
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Base Informativo, de las cuentas anuales auditadas del Emisor ni de los informes de
evaluacion crediticia presentados por el Emisor, sin que la intervencion del MARF
suponga una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible
y coherente de la informacion contenida en la documentacion aportada por el Emisor.
Se recomienda a cada potencial inversor leer integra y cuidadosamente este Documento
Base Informativo y obtener asesoramiento financiero, legal y fiscal de expertos en la
contratacion de este tipo de activos financieros con anterioridad a cualquier decisién de
inversion relativa a los Pagarés como valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la incorporacién, permanencia y exclusién de los Pagarés en el MARF, segun
la legislacion vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y
liquidacion en IBERCLEAR. La liquidacion de las operaciones se realizard a través de
IBERCLEAR.

Publicacion de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés

Se informara de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés a través de la pagina
web del MARF (www.bolsasymercados.es).

CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los
Pagarés que se emitan al amparo del Programa.

En Madrid, a 28 de junio de 2023.

Como responsable del Documento Base Informativo:

Nombre: D. Alberto Portas Gonzalez

Emisor: OESIA NETWORKS, S.L.
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EMISOR

OESIA NETWORKS, S.L.
calle Marie Curie, 19,
28521 Rivas-Vaciamadrid (Madrid)

ENTIDADES COLABORADORAS

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS S.V., S.A.
calle Orense, 81, planta 72
28020 Madrid

BANCO DE SABADELL, S.A.
Avenida Oscar Espla, 37
03007 Alicante

BEKA FINANCE, S.V., S.A.
Calle Serrano 88, planta 6, 28006,
Madrid (Espafa)

AGENTE DE PAGOS
BANCO INVERSIS, S.A.

avenida de la Hispanidad, 6
Edificio “Plaza Aeropuerto”, 28042 Madrid

ASESOR REGISTRADO
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L.

Alameda de Recalde 36
48009 Bilbao

ASESOR LEGAL DEL EMISOR

Cuatrecasas, Gongalves Pereira, S.L.P.
calle Almagro 9,
28010 Madrid
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ANEXO I

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO, AUDITADAS Y CON SALVEDADES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021,
Y AUDITADAS Y SIN SALVEDADES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022.
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OESIA NETWORKS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Consolidados de Situacion Financiera al
31 de diciembre de 2022 y 2021

ACTIVO Miles de euros
31 de -31 de
diciembrede  diciembre de
Nota 2022 2021

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activo intangible 8 47.049 45.797
Fondo de comercio 31.353 31.241
Otros activos intangibles 15.696 14.556

Inmovilizado material 9 14.702 13.844
Propiedad, planta y equipo-en explotacién 14.498 13.640
Propiedad, planta y equipo en curso _ 204 204

Activo por derecho de uso 10 3.399 4.411

Inversiones financieras no corrientes. 2.734 2,279
Participaciones contabilizadas por el métado de participacion 11.a 1 410
Cartera de valores.rio.corrientes ' 10 10
Otras inversiones financieras no cortierites _ 11.b 2723 1.859

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no corrientes 14.a. 617 -

Impuestos diferidos activos 20 18.861 14473

87.362 80.804

ACTIVOS CORRIENTES:

Existencias 413 14.578 12.158

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes 14.b 67.795 62.914

Inversiones financieras corrientes 1.781 1.885
Cartera de valores corrientes 3 3
Otras inversiones financieras corrientes 11.b 1.778 1.882

Oftras cuentas a cobrar a Administraciones.Piblicas. 21 ag82 469

Efectivo y otros medios equivalentes 15, 25.678 8.871

110.814 86.297

TOTAL ACTIVO 198.176 167.101

Las Notas 1 a-38 descritas en [a Memoria Consolidada Adjunta y el Anexo forman parte integrante de los
Estados consolidados de situacion finahciera a 31 de diciembre de 2022y 2021.




OESIA'NETWORKS; SL. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Consolidados de Situacién‘Financiera al
31 de diciembre de 2022y 2021

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Miles de euros
o 31de
31.de diciembre de
diciembre de 2021
Nofa 2022 . Reexpresado

PATRIMONIO NETO:

De la sociedad dominante 16 49.078 39.648
Capital suscrito 63 63
Otras reservas 40.198 33.386
Diferencias de conversién 3.279 3.260
Resultado neto del ejercicio 5.538 2.939

De participaciones no dominantes 1.857 e

' ' $50.835 39.648

PASIVOS NO CORRIENTES:

Subvenciones de capital 17 1.580 2.949

Provisiones 30 2:081 1.245

Pasivos financieros no corrientes 62.567 28.206.

Deudas con entidades de crédito y otros 18.a 59,821 24.495

Arrendamientos’ ' 18.b 2.746 37N

Otras cuentas a pagar no corrientes 19 9.353 7.411

Impuestos diferidos pasivos 20 2.230 2.462

77.811 - 42.273

PASIVOS CORRIENTES:

Provisiones 30 1506 545

Pasivos fin ancieros corrientes 12.790 45.412

Deudas con entidades de crédito v otros. 18.2 11.809 44.396

Arrendamientos ' 180 981 1.016-

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 55.134 39.223
Acreedores comerciales 22 19.605 15.904
Otras cuentas a pagar a Administraciones. Plblicas 21 10.607 6.735
‘Otros pasivos corrientes 22 24.922 16.584

69.430 85.180

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 198.176 167.101

Las Notas 1 a 38 descritas en la Memoria Consolidada Adjunta y el Anexo forman parte integrante de los
Estados consolidados de situacién financiera a 31.de diciembre de 2022 y-2021,




OESiA NETWORKS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Consolidados del Resuitado correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Importe nete de fa gifta de negocias.
Aprovisionamientos.

Gastos de personat
Gastos de personal activadas
Servicios exteriares:
Otrosingresos de explotacion

Correccion valorativa de deudores comerciales ¥ activos de contrato
Amortizaciones y provisiones

RESULTADO DE EXPLOTACION

Resutfiada de sociedades parel métado de partiSipacion - neto de impuestos
Ingreso financiero

‘Gasto financiero

Resultado en enajenacion deé activos no corrientes

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Imipuesto saobre Sociedades

RESULTABO NETO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado nélo del ejerci_cib-procedent_e‘:de_qperaciones discontinuadas
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

Participaciones no dominantes

BENEFICIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

BENEFICIO BASICO Y DILUIDG POR ACCION EN EUROS PROCEDENTE DE ACTIVIDADES

CONTINUADAS

PERDIDA BASICA Y DILUIDA POR ACCION EN EUROS PROCEDENTE DE ACTIVIDADES

DISCONTINUADAS

Miles de-eirros

31 de diciembre  31.de diciembre

Nota de 2022 de 2021
25. 183249 157 544
26 (26.428) (21.752)

186.821 135.792
27 (121.035) {109,669}
27 " 3,040 3.555
(19.540) {16.712)

268 305
“(137.267) (121.521)

14 (238) 144
28 {9.706) {7.805)
9.610 6.610

11.a 0 40
29 402 449
29 (4.581) (3.827)
g 7 61
5.414 3.333
20 (411) (149)
'5.003 3.184
24 9 (245)
5.012 2:939

{526) -

5.538 2.939

79,99 50,91
0,14. {3,92)

Las Notas 1 a 38 descritas en la Memoria Consclidada adjunta y el Anexo foran paite integrante.
de los Estados Consdlidados.del Resultado correspondientes a los ejercicios anuales’

terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021.




OESIANETWDRKS. SLY gqclEDADES DE_PEND!EN_TES
c idos duf Reaultado Glebal corrosy ales.

cjercicios anuales torminados ef 31 de diciembro de 2022 y 2031

Mled de puros

.31 v diclembia da 2022 .31 de diciembra da. 2027
De la sociodad De accianisias Dalasocedarl  De accionisfas- .
) o dominante. miniotitarios Tota! gominante mincritarios Totaf
RESULTADO NEYO RECONOCIDO DIRECTAMENTR EN PATRIMONIC- - < - - -
'En gHerancias de converstsn . 19 . 19 [48) - (s8]
TOTAL RESULTADOC HETG RECONOCIDO, DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO 8 - 19 (46} . (481
* RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 5538 ts26} ‘5012 2,919 - 2,939
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONCCIDOS EN EL EJERCHSt0 553 536, 5012 2293 o 2,885
Las Notac 1 a 38 dezcrdtas en la Mamorla Conscidada adjunlta y el Anéxs fotman parte infagrante 46 log Extodon Consoidsdea dal -
ittado Global andientes @ Jos ejarcitiog anuales tarminiadi & 31 de dicismbre de 2022 y 3021, :




OESIA NETWORKS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Censolidados de Cambios en el Patrimonio Neto corraspondientes a los sjercicios anuales terminados el 31 de diclambre de 2022 y 2021

Mitas da puros
Olras 10580vas
Ctras
. . msenvas, . . .
Raservay para fasutlados Rozuitado Do
Gapital Reserva - iryersionos Frima da -acumuladosy  Diferenciasde.  pelodef participaciones
suscrifo . Hogal productivas  asuncidn orsidn fOrci 10 G Yolai-

Satdo al § de anezo de 2022 = 77T 1568 17,409 14,245 3,260 2539 - 15.645
Resultado Global del periodo . . - . . 13 5.538 {s26). 5034
Otras vardacienes &a £ Patrimonie Nato .

Distrbacién 42 rosuctados del ajerciela 2021 - - - : 2429 v ewy ; ;
Combinscidn da negacios {Nofa 7) - : 5 3873 s 3 2383 Q.958
Saidp al 31 da diclembra g8 2022 63 173 “1.569 17404 21,067 3.27% 5.538 . 1,857 50.825

Mifos ds uros
Qfras reservas
Otras roservas,
Raservas porx fasutados
Capital Reserva inversionas -Prima dé . fadosy DI de -Rosultado nelo
suscrifo . fagsl produt . ) in  delsjerciclo Totat

Saldoal 1 do enéra de 202 5] 173 1,559 17.409 5.64% 3.308 5.604 36.758
Resuftado Global daf periode - B - - - -(46) 293¢ 2.890°
Otras vardaclonies &n ¢l Paimonio Hato :

Oistribucién do resuttades del ejercicid 2020 - - - - 5:804. - (5.604) -
Saldo ai 31 g diclombin da 2021, 82 173 1.559 17.409 14.245 3:260 2,439 39.648

Las NOL3% 1 38 doscritay en la Mo < ada adjurd y 21 Anexo forman parte i j de los Esladas C dos do Cambins en el Patimonia Noto corre dienles. g jos ejarcicios anuales

teminatas ¢l 31 de diclemtre da 2022 y 2021,




OESIA NETWORKS, S.L.. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Consolidados de Flujos de Eféctivo correspondientes alos
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Miles de euros:

31 de 31 de
diciembre diciembre
Nota de 2022 de 2021 (%}
-Flujos de efective por actividades de explotacidn:
Resultado antes de impuestos:de operaciohes discontinuadas -5.414 3.333
Resultado antes de Impuestos de-operaclones continuadas ) 3 {245)
Ajustes por B ' _
Amortizaciones:y provisiones 14,28 9,944 7.662
Resultados netos de participacién en-empresas asociadas 11.e - (a0
Ingresos y gastos financieros” 29 4,179 3.379
Resultados en enajenacion de activos no corrientes 17 (61}
Otros ingresos y gastos g18 {344y
Variacién de capital circutante
Vadriacion de deudoras comerciales y otros {2.344) {10.514)
‘Variacion de existencias _ (1.854) (1.748)
Variacién de acreedores comerciales y otras cuenitas a pagar 11.565. 3.458
Efecto de fas diferencias de conversion en el capital circulante de las socledades extranjeras 20 {46)
Impuestos Sobre las ganancias.cobradas / (pagados} ' - 470
Flujos netos de efectivo de actividades dé explotacidn 27.766 5,305 .
Flulos de efactive pot actividades de inversidn:
‘Adquisicién de activos intangibles o ) 8 {4.388) {5.544)
Adaquisicion-de cartera de:valores no comiantes y otros activos financieros no corrientes {694) {1:121)
Enajenacion de participacién-en empresas asociadas. 408 .
Adquisicion de propiedad, planta'y equipo g (3.222) {2.880}
Adquisicion de subsidiarias ' 7 {100) {2.484)
Variacion del efectivo por modificacin del parimetro'de consolidacion 7 116 955
Enajenacion da propiedad, planta'y equipo - 61
Variacion de circulante por actives financieros comientes ) 114 {590)
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversién {7.766) {11.603)
Flujos de efectivo por actividades dé financiacién:.
Emisiones y disposiciones de:deuda financiera 18 25,842 23.243
Reembalso.de deuda financiera 18 (24.834) {30,332)
Subvenciones de capital 17 421 448
Intefeses pagados 18 -{4.622) 13.438)
Flujos netos de efectivo de las.actividades de financiacién (3.133) {10.073)
{Decremento neto) Fincremento neto de efective y equivalentes al efective ' 16.807 {16.377)
Efectivo y equivalentes al efective al principia del periodo ' 8.871 25.248
Efectivo y equivdlentes al efactivo al final del pericdo . 25,678 871

Y] El Estado Ca_nsﬁiidado de Flujos de Efectivo comrespondiente a].ejercicid 2021 se presents, inica y-exclusivamente, 2 efectos comparativos,

Las Notas 12 38 descitas onlaMemoena Cmsoﬁﬂada adjunta y et Anexo forman paite integrante delos Estados Consalidados
de Flujos de Efeciivo comespondientes a jos. gjercicios terminados el-31 de diclérmbre de 2022 y 2021,




OESIA NETWORKS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada

31 de diciembre de 2022

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO

QOesia Networks, S.L., Sociedad dominante del grupo, se constituye como Sociedad de
Responsabilidad Limitada el 30 de marzo de 2000. La Junta General Extraordinaria de Socios de 21
de noviembre de 2008 aprobé el cambio de denominacién social a la denominacién actual Oesfa
Networks, S.L. {(en adelante, OESIA).

La Sociedad dominante tiene su domicilio. social y fiscal en Rivas-Vaciamadrid en Marie Curie- 19
{Madrid). Su. objeto social. consiste en el asesoramiento técnico, financiero y de consultoria en los
ambitos informaticos, de telecomunicaciones y/o de desarrollo de nuevas tecnologias. Asimismo,
realiza |a prestacion de servicios de apoyo a sus sociedades dependientes cuya actividad también se
desarrolla fundamentalmente en los citados mercados.

Las actividades sefialadas. se desarrollan tanto en Espaia como en €l extranjero, llevandose a cabo
bien directamente, de forma total o parcial, por OESIA, o bien mediante sus seciedades dependientes.

Por su parte, la sodiedad dependiente Tecnobit, S.L.U. {en adelante TECNOBIT) presta servicios en el
campo de |a electrénica para.el. sector aeroespacial, defensa y telecomunicaciones.

Con fecha 1 de julio ia Sociedad ha adquirido €l 60% de las acciones de la sociedad Inster Tecnologia

y ‘Comunicaciones, S.A, ctiya actividad consiste en el disefio, desarrollo, integracién, fabricacién,
lnstalacmn. manteriimiento y asistencia técnica de productos, equipos y sistemas eléctricos y
electrdnicos y de comunicaciones, tanto de ambito civil como militar, incluyendo la ejecucion de obra
civil e infraestructura necesaria (Nota 7).

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad adquirié el 100%. de |a participacion en la ‘Sociedad UAV
Navegation, S.L. cuya: actmdad es{a fabricacién, disefio, prodiiccion; montaje, explotacion, instalacion,
mantenimiento, reparacidn y prestacién de servicios de material relacionado con la aerondutica y la
navegacion en general {Nota 7).

Por- dltimo, Cipherbit, creada en el ejercicio 2020, es la primera marca espafiola especiaimente
dedicada a la ciberseguridad y al desarrollo de productos de comunicaciones. seguras (cifra),
certificados: por agencias de seguridad, tanto nacionales como-internacionales.

2. BASESDE P_RESENTACIéN DE LAS CUENTAS AN'UALES.CQNSQUDADAS
a)  Normativa contable aplicada

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo OESIA del ejercicio 2022, que los administradores.
formulan con fecha 17 de marzo de 2023, se presentan de-acuerdo con lo establécido en las Normas
intérnacionales de informacion financiera (en adelante, NIIF), segln han sido aprobadas por fa Unién
Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamentoy dei Consejo Europeo,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio .consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Oesia Networks 'y sociedades dependientes al 31 de: diciembre de 2022. Los:
administradores de OESIA esperan que la Junta General de Socios apruebe estas Cuentas anuales
consolidadas sin ninguna modificacién.
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Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo OESIA correspondientes a! ejercicio 2021 fueron
aprobadas por la Junta General de Socios celebrada el 4 de mayo de 2022.

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado sobre la base del coste histérico, excepto en el
caso de: los activos financieros disponibles para la venta que se han valorado a su valor razonable.
ajustados para-reflgjar los cambios en su valor razonable originados por el riesgo cubierto.

-a}  Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NHF)

Las politicas contables utilizadas en la-preparacién de estas Cuentas anuales consolidadas coinciden

‘con las utilizadas en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, excepto por la aplicacién,
con fecha 1 de enero-de 2022 de |as siguientes modificacionies adoptadas por la Unién Europea para
aplicacion en Europa;

- Modificaciones a la NIC 37: Contratos onerosos — Costes de cumplimianto.de un contrato

Las modificaciones a la NIC 37 especifican los costes que se deben considerar al-determinar los
costes de cumplimiento de un contrate para evaluar si dicho contrato es oneroso. En concreto,
como. costes de cumplimiento se incluyen tanto los costes incrementales como otros costes.
relacionados directamente con el contrato.

Hasta el 1 de enero de 2022, el Grupo OESIA tinicamenteé consideraba ios costes incrementales
‘como costes de- cumpllmlento del contrato. Como consecuencia de las modificaciones, ¢l Grupo
OESIA ha revisado sus provisiones para. contratos onerosos concluyendo gue no es necesario
registrar provisién alguna-con efectos 1 de enero de 2022.

- Modificaciones afa NIC 16: Propiedad, Planta ¥ Equipo- Ingresos anteriores al uso previsto

De acuerdo con las. modificaciones, los ingresos obienidos antes de.que el activo de propiedad,
planta y equipo esté disponible para su uso previsto deben reconocerse en resultados,
prohibiéndose la deduccidn de esos ingreses del coste del activo. Las mudﬁﬁcac'.ones son de
aplicacién retroactiva a las instalaciones que se han puesto en funcionamiento. a partir del 4 de
enero de 2021, no habiendo.tenido efecto significativo en la fecha de primera aplicacion.

Por otra parte; la enirada en vigor el.  de enero de 2022 del Proyecto anual de mejoras 2018-2020 y
la Modificacin de la NHF 3: Referencia al Marco conceptual no han tenido efecto en estas Cuentas
anuales consolidadas.

Por otro lado, a fa fecha de formulacidn de estas Cuentas anuates consolidadas se habian emitido las
siguientes normas; modificaciones. e interpretaciones cuya fecha efectiva es iguai o posterior a los
gjercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2023:

Aplicacién obligatarla

Norma Descripcién |ASB Unién Europea
NIIF 17 Contratos de seguro 1172023 112023
‘Modlficaciones & 12 NIC 1 Pre_t.;entaclun de E.s_ta_dos Fmancielfos .C gsificacion de 1112023 o
pasiyos Como comientes.o no covientes. ’
Modificaciones alaNIC 8  -Definicién de |as estimaciones contables 11142023 17172023
Madificactones a la NIC 1 ‘Desglose de |as politicas contables 1142023 1/1/2023

Impuestos diferidos relacionados con los activos y

ificaciones a |a NIC 12 . . 1
Madificaciongs a | 2 paslvos. derlvados de yna dnica transaccion 1172023 1/1/2023
- ” ; Pasivo por-arendamiento en'una venta con .
| " S +
Madificaciones a Ja NIIF 16 arrendaniento posterior 1112024 *
Modificaciones a fa NIC 1 Paslvos no corrientes sujetos -al cumplimiento de 11112024 )

covenants

'(*) Pendientes de aprobacidn por la Unitn Europea.
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En relacién con las: modificaciones a la NIC 12, éstas restringen el alcance de la exencion al
reconocimiento-inicial recogida en los. parrafos 15 y 24 de la NIC 12, de modo que no se aplica a
transacciones que generan diferencias temporarias iguales y compensatorias. Como resultado de las
modificaciones, se deberan reconocer un activo por impuestos diferidos y un pasivo por impuestos
diferidos por Ias diferencias. temporaﬂas que surjan en el reconocimiento inicial de los contratos de
arrendamiento y de |as provisiones por desmantelamiento. El Grupo OESIA estima que la modificacién
no tendré impacto patrimonial en la fecha de primera aplicacién.

El Grupo OESIA-estima que |a-aplicacién del resto de modificaciones no habria supuesto cambios:
significativos en estas Cuentas .anuales consolidadas.

El Grupo OESIA no.ha aplicado en la preparacion de estas Cuentas anuales consolidadas de forma
anticipada ninguna noma, intérpretacién.o modificacion publicada que todavia no esté vigente.

b}  Principios de consolidacion

El'Anexo a estas Cuentas Anuales Consolidadas incluye un detalle de |las sociedades dependientes y
asociadas de OESIA, asi‘como el método. de:consolidacién o valoracion aplicado y otra inforimacion
referente a.las mismas:

Sociedades dependientes

Las sociedades dependientes en las que el Grupo OESIA posee el cantrol se han consalidado-a partir
de la fecha en la que se ha obtenido el mismo.

El Grupo OESIA considera que mantiene &l control en una sociedad cuando- esta expuesto, o tiene
derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la sociedad y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través-de su poder sobre esta.

Los: resultados de las soc:edades dependientes adquiridas o enajenadas durante el -ejercicio se
incluyen en el Estado consalidado.del resultado desde la fecha éfectiva de adquisicion o hasta lafecha
efectiva de enajenacién. Todos los saldos y fransacciones entre las sociedades consolidadas por
integracian global se han eliminado en el proceso de consolidacisn..

En la fecha de toma de control, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial son
registrados a valor razonable. En el caso de que exista una diferencia positiva entre-el coste de
adquisicion de la-sociedad filial y el valor de mercado de los indicados activos y pasivos, esta se registra
como fondo de comercio, por corresponder a activos no susceptibles de identificacién y valoracién
‘separada. En el caso de que la diferencia sea negativa, se registra con abono al Estado consalidado
del resultado.

En cada combinzcién de negocios, las participaciones no dominantes $e reconocen en el momento
inicial-a su-valor razonable o:por un importe-équivalente:-a su participacion proporeional de los activos
netos identificables reconocidos a la fecha de toma de control. El valor de las participaciones no
dominantes en el patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes' consolidadas por
integracién global se presenta, respectivamente, en los eplgrafes "Patrimonio neto - De participaciones
no dominantes” del Estado consolidado de situacién financiera y "Participaciones no dominantes” del
Estado consclidado del resultado.

Cuando se produce la pérdida de control de una empresa del Grupo tiene lugar la baja de sus activos
y pasivos, asf como de otros componentes de patrimonio y de cualquier participacién no dominante.
que pudiera existir. Las plusvalias 0. minusvalias resultantes se reconocen en-la cuenta de resultados.
Las participaciones que se mantengan en las filiales sobre las que se hubiera perdido el control se
valoran.por su valor razohable en la fecha en la que esta circunstancia hubiera tenido lugar.
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Los resultados obtenidos e ias transacciones de-compra de participaciones a accionistas minoritarios
en sociedades en las que se gjerce control; asi como las de venta de participaciones sin pérdida de
control, se registran con cargo o abono a reservas,

Inversiones registradas por:el método dela patticipacion:

Las inversiones registradas por el método de la participacién incluyen tanto las inversiones ‘en
asociadas como las inversiones en negocios corjuntos. Las sociedades asociadas son aguellas en las’
que el Grupo OESIA tiene influencia significativa, .esto es; el poder de intervenir en las decisiones de-
politica financiera y de operacion sin llegar a tener el control o control conjunto, Un negocio conjunto
€s.un acuerdo conjunto en el que el Grupo tiene derecho sobre los activos netos del acuerdo.

El resultado de valorar las participaciones por el método. de participacion se refleja en los epigrafes
"Otras reservas™ y "Resultado de sociedades por el método de participacion-neto de impuestos” del
Estado Consolidado de Situacion Financiera y del Estado Consalidado del Resultado, respectivamente.

Homogeneizacion

La fecha de cierre de los Estados financieros de las sociedades dependientes, negocios conjuntos y
asociadas es el 31 de diciembre.

Las politicas contables de |as sociedades del perimetro de consolidacion son las mismas. o han sido
homogdeneizadas ¢on las utilizadas:por el Grupo OESIA.

Conversion de los Estados financieros de sociedades extranjeras

Los Estados financieros de cada una de las sociedades exiranjeras han sido preparados en su moneda
funcional, entendiendo por tal la divisa del entomo econdmico en que cada sociedad opera y en la que
genera y emplea el efectivo.

La conversidn. de los:Estados financieros de las sociedades extranjeras se ha realizado aplicando el
método del tipo de cambio .de cierre. Este método consiste: en la conversion a euros de todos los
bienes, derechos y obligacicnes, utilizando el tipo de cambio wge'nte en la fecha de cierre de las
Cuentas anuales consolidadas v ef-tipo-de cambio. medio del gjercicio (siempre y cuando no haya
operaciones significativas que hagan poco- apropiada la utilizacion del tipe de cambio promedio) para
las partidas del Estado consolidado del resultade, manteniendo el patrimonio a tipo de ¢ambio histérico
ala fecha de su adquisicion (o al fipo de cambio medio del ejercicio de su generacién en el caso-de los
resultados acumulados). La diferencia de conversidn resultante se.imputa directamente a cuentas de
patrimonio,

¢) Comparacién de la informacion

'De acuerdo con la législacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, .con ¢ada una de las
‘partidas del Estado Cansolidado de Situacién Financiera, det Estado Consclidado det Resultado, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado, del Estado de Flujos de Efectivo consolidado
'y de.la Memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio
anterior, que difieren de Ias contenidas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021
aprobadas por la Junta General de Socios el 4 de mayo de 2022 como consecuericia de la reexpresidn
que se detaila a continuacion. En ta Memoria también se incluye informacién cuantitativa del jercicio
-anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Tal y como sé menciona: eén‘la nota 18 de la memoria consolidada adjunta y debido al proceso de
‘reordenacion de su-deuda financiera iniciado én el Uitimo timestre-del ejercicio 2021, durante €l mes
de dumembre de 2021 se solicité la dispensa temporal de cuotas de amortizacién vencndas a 31 de
diciembre, i bien a dicha fecha no se recibié los consentimientos de detenminadas entidades
financieras, con las que la Sociedad mantenia en el balance a 31 de:diciembre de 2021 un pasivo-no
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corriente por importe de 21.717 miles de euros. La existencia de cuotas vencidas no satisfechas
suponia un incumpliendo del contrato e implica la no existencia-de un derecho incondicional a diferir el
pago de las mencionadas deudas en un plazo superior a 12 meses, si bien tal y como-se mencionada
en la nota 18 de la memoria consolidada adjunta, con anterioridad a la formulacién de las cuentas
anugles consolidadas. del ejercicio 2021 se culmind el proceso de reordenacion, solventando el
incumplimiento contractual mencionado anteriormente.

Como consecuencia- de: lo comentado -anteriormente se han. reexpresado las cifras del Estado
Consolidado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2021, recudiendo el epigrafe de Deudas
con entidades de crédito y otros del pasivo ro cortiente en. 21 ?1? miles de euUros e incrementando el
epigrafe de Deudas con entidades del crédito y otros del pasivo corriente én el mismo importe.

3. POLITICAS.CONTABLES

Las principales normas ‘de valoracién utilizadas para la elaboracién de estas Cuentas anuales
consolidadas han side las siguientes:

b) Combinaciones de negocios

El Grupo aplicd la excepcidn contemplada en la NIIF 1 "Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera® por lo que sélo las combinaciones de negogios efectuadas
a pariir del 1 de enero de 2004, fecha de transiciéh a las-NIIF-UE, han sido registradas mediante ¢l
método de adquisicion. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se
registraron de acuerdo con los PCGA anteriores, una vez consideradas las correcciones y ajustes
necesarios en la fecha de transicién.

El Grupo ha aplicado la NIIF-3 “Combinaciones de negocios" revisada en 2008 en las transacciones
realizadas a-partir del 1 de enero de 2010.

En las combinaciones de negacios, el Grupo aplica el método de adquisicion.
La fecha de adquisicién es-aquella-en la que €l Gripo obtiene el control del negdcio adquirido.

La contraprestacion entregada por la combinacidn de negocios se determina-en la fecha de adguisicion
por la suma de los valores razonables. de los activos entregados,. los pasivos incurridos o asumidos,
los instrimentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente que dependa de
hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones.a cambio del control del negocio adquirido,

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que né forma parte del intercambio por
¢l negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicidén se reconocen coma. gasto a-medida
que se incurren.

El Grupo reconoce en lafecha de adquisicién los activos adqwrldos los pasivos.asumidos (y cualquier
participacién no dominante) por su. valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos
contingentes en la medida en.que- representen obligaciones presentes. que surjan de sucesos pasados
y su valor razonable puéda ser medido con fiabilidad: Asimismo, el Grupo reconoce los activos por
indemnizacién otorgados por él vendedor al mismo hempo y siguiendo los mismos criterios de
valoracién de la partida objeto de indemnizacién del negocio adquirido, considerando en su caso el
riesgo de insolvencia y cualquier limitacién contractual sobre el importe indemnizado.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada y el importe heto de los activos adquiridos y
los pasivos asumidos, se registra como fondo de comercio. En su caso, el defecto, después de evaluar
el importe de la contraprestacién entregada, y la identificacion y valoracion de los activos netos
adquiridos, s& reconoce én una partida separada de la cuenta de resultados consolidada,
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¢} Fondo de Comercio

El fondo de comercio representa los beneficios ‘econdmicos futuros que surgen de- otros-activos
adquiridos en una combinacidn de negociods que no estan identificados individualmente nj reconocidos
'de forma separada..

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades cuya moneda funcional es distinta.
del euro son convertidos a euros al tipo de cambio vigente a 1a fecha. del Estado consolidado de
‘situacion financiera.

Los foridos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2007 se mantienen valorados a su coste
de adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado-
a.31 de diciembre de 2006 de acuerdo con'los criterios contables espafioles en vigor a dicha fecha,
‘conforme.a lo establecido por la NIF 1: "Adopcion por primera vez de las NIIF",

El fondo de comercio no se amortiza, si bien al cierre de cada ejercicio se-analiza su recuperabilidad
procediéndose, en su caso, al correspondiente saneamiento {(Nota 3.g).

d)  Activo intangible
Congesiones. patentes, licencias v similares

Las concesiones, patentes, licencias, y similares se valoran por el coste incurrido en su adquisicion
merios la amortizacién acumulada y, en su caso, la pérdida acumulada por deterioro del valor.

El Grupo OESIA amortiza los importes incurridos en su obtencion dé acuerdo con un método lingal
durante los afios de vigencia de cada concesion y, con caracter general; en cinco -afios.

Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos.basicos en
la gestion del Grupo OESIA se registran en €l epigrafe "Otros activos intangibles” del Estado
Consolidado de Situacién Financiera y se valoran a su coste menos la amortizacién acumulada y en
su caso la pérdida acumulada por deterioro de valor:

Los- costes de mantenimiento de los' sistemas. informaticos se registran con cargo al Estado
Consolidado del Resultado dél- gjercicio en que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza lineaimente en un pertodo de entre.dos ¥
cinco afios desde la entrada en explotacion de cada apllcamén

Gaétog..de. investigacion y desarrolio

El Grupo OESIA recoge en este epigrafe los costes directos incuriidos en desarrollos especificamente
individualizados por proyectos. Los gastos relacionados: con proyectos de investigacién se registran
directamente en el Estado Consolidado: del Resultado del periodo correspondiente. Los costes
incurridos en proyectos de desarrollo se capitalizan en la cuenta de “Gastos de desarrollo”, cuando se
cumplen las siguientes condiciones;

. Técnicamente es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar
dIsponible para su utilizacion o su venta.

. Existe intencion de completar el activo intangible en cuestion, para utilizarlo o venderlo.

»  Existe capacidad para utilizar o vender ef activo intangible.
13
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. El activo intangible va a generar probables beneficios econémicos en el futuro.

. Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos y financieros, para completar el
desarrollo y para utilizar o-vender el activo intangible.

. Existe capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible
durante su desarrollo,

E] coste de los proyectos de desarrollo terminados 'se imputa a resultados, a través de la cuenta de
‘amortizaciones, mediante Ia aplicacién de una cuota de amortizacién lineal ‘en periodo comprendido
entre tres y seis arios.

€}  Propiedad, planta y equipo

Los elementos que componen la propiedad, planta y ‘equipo se hallan valorados a sit coste de
adquisicion deducidas las amortizaciones ¥ las correcciones valorativas acumuladas.

El coste de adquisicion incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa devengados tnicamerite durante el
periodo de construccidn que se calculan de la siguiente- manera:

- Los intereses devengados .por las fuentes de financiacion especificas utilizadas para la
construccion de actives concretos son activados en su totalidad.

~ Los intereses devengados. por |a financiacién ajena de caracter-genérico se activan aplicando
la- tasa media de interés efectiva de esta financiacién a la inversién media acumulada
susceptible de activacidén, una vez deducida la inversion financiada con recursos ajenos
especificos, y siempre que no superen los costes financieros totales devengados en el
gjercicio.
2. Los gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las construcciones en curso.

3. En caso de que el Grupo OESIA esté obligado a desmantelar sus instalaciones o a rehabilitar el
lugar donde se asientan, el valor actual de dichos costes se incorpora al valor en libros del activo
por 'su valor présente, con abono al epigrafe “Provisiones no. corrientes - Otras provisiones” del
Estado Consolidado de Situacién Financiera (Nota 3.p).

El Grupo OESIA revisa periddicamente su estimacién de ‘dicho valor actual aumentando o
disminuyendd el valor def activo en funcion de los resultados de dicha estimacion,

El Grupo OESIA sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en explotacion.
una vez finalizado €l correspondiente periodo de prueba.

Los costes de ampliacion o mejora gue suponen un aumento de la productividad, -capacidad o
alargamlento de la vida (til se incorporan como mayor valor del activo. Las sustitucidnes o
renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor.importe-de |a propiedad, planta y.
eqmpo, con el ¢onsiguiente retird ¢ontable:de los elementos sustituidos.

Los ingresos derivados de la vénta y los costes de las partidas que se producen durante el periado de
puesta en funcionamiento de elementos de: prop|edad plarnta y equipo, sé reconocen en la cuenta de
‘resultados consolidada (Nota 2).

El ‘beneficio o la pérdida que se produce en la enajenacidn de los elementos de propiedad, planta y

equipo se determina como la diferencia entre el importe recibido por la venta y el valor en libros del
activo enajenado.
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f) Amortizacidn de! inmovilizado material en explotacion

Elinmovilizado material en explotacién se amortiza distribuyendo linealmente €f coste de los diferentes
elementos que componen dicho inmovilizado, minorado por su valor resudual entre los afios de vida
util estimada que; para la mayor parte de los actwos son los.queé se indican a continuacion:

Afios promedio
de vida ttil
estimada
Construcciones - 66
Maguinaria e instalaciones técnicas 1418
Ofras jnstalaciones, Uiillaje y mobiliario 4-20
Otro inmaovilizade 3-10

Los componentes significativos. del inmovilizado material que mantengan vidas itiles distintas ss
consideran de forma separada;

El Grupo OESIA revisa. cada afio la vida (til dé sus activos en funcidn de fuentes: de informacién
internas y externas.

g9)  Contratos de arrendamiento

El Grupo OESIA clasifica el activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento. dentro de los
nuevos epigrafes “Activo-por derecho de uso®, “Pasivos financieros no corrientes — Arrendamientos” y
“Pasivos financieros corrientes — Arrendamientos” del Estado Consolidado de- Situacién Financiera,
respectivamente.

El activo por derecho de uso se registra-inicialmente por su coste, que-comprende:
- Elimporte de la valoracién inicial del pasivo por-arrendamiento;

- Cualquier pago por arrendamiento realizado. en o con-anterioridad a la fecha de comienzo del
mismo, menos.los incentivas recibidos;

- Los-costes. iniciales directos incurridos por el ‘arrendamiento; y

- Una estimacion de los costes a incurrir por el arrendatario por el desmantelamiento y restauracion
del activo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso se registra a coste menos la
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro. La amortizacion del activo por derecho de uso se
registra en el epigrafé “Amortizaciones y provisiones’ del Estado Consolidado del Resultado, mediante
la aplicacién del método lineal, durante la vida (il del activo subyacente o €l plazo de arrendamiento,
si.este es-inferior (Nota 28). Si se transfiere la propiedad al arrendatario o es practicamente cierto que
el arrendatario ejercitara la opcidn de compra, se amortizara durante la vida Litil del activo: Asimismo,
para el calculo de la pérdida por deterioro del activo por derecho de uso, el Grupo aplica los critérios
de deterioro de valor de activos no carrientes indicados en la Nota 3.g.

Asimismo, el activo por derecho de uso es posteriormente ajustado por el efecto de determinadas
reestimaciones que afectan a los pasivos del arrendamiento.

El valor inicial del pasivo por arfendamierito se calcula como el valor-actual de los pagos futurcs por
arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del arrendador-en €l caso de que se pueda
determinar con fiabilidad o, en caso contrario, al tipo de interés incremental.
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Los pagos por arrendamienta inciuyen:

Las cuotas fijas. o sustancialmente fijas. por arrendamiento especificadas eft el contrato menos
cualgtier incentivo a recibir por el-amrendatario;

- Las cuotas variables gue dependen de un indice o una tasa valoradas inicialmente mediante la
aplicacion de los indicés o tasas existentes al inicio del arrendamiento;

- Las cantidades que, el arrendatario espera pagar por garantias sobre el valor residual del activo
subyacente;

- El precio de ejercicio de la opcion de compra si es razonablemente cierto que el arrendatario la va
a efercitar y

- los pagos correspondientes a las opciones. de extension cuyo ejercicio se considera
razénablemente cierto o las penalizaciones por cancelacion anticipada del arrendamiento si &l
periodo de arrendamiento incluye la cancelacion anticipada.

Las rentas contmgentes sujetas a la ocurrencia de un evento especifico y las cuotas variables que
dependen de los ingresos o.del uso del activo subyacente se registran en el momento-en et que se
incurren en el epigrafe "Servicios exteriores” del Estado Consolidado del Resultado en iugar de formar
parte del pasivo del arrendamiento. -

Posterionmente, el pasivo por arrendamierito se incrementa para reflejar &l gasto financiero y se reduce
en. el importe de los pagos efectuados. La actualizacion financiera se registra en el eplgrafe “Gasto
financiero” del Estado Consolidado del Resultado {Nota 29).

El pasivo por arrendamiento se revalla cuando se produce un cambio en los indices o tasas, en la
estimacion de los importes a pagar en concepto de-garantlas de valor residual, eén aquellos casos en
los. que.el efercicio de las opciones de extension se considera razanablemente cierto o.en aquellos
casos en los que se considera que |as opciones de cancelacion, con una cerieza razonable, no serén
ejercitadas.

El Grupo OESIA opta por aplicar la exencién al reconocimiento a los arrendamientos-a-corto plazo
(plazo de arrendamiento. igual o inferior a 12 meses). Asimismo, un mismo contrato puede contener
componentes- de arrendamiento y componentes que no son arrendamiento. El Grupo OESIA opta,
como. criterio gerieral, por no separar el registro contable de ambos componentes y. contabilizarlos
como un componente de arrendamiénto nico.

h)  Deterioro del valor de |os activos no financieros.

El Grupo. OESIA analiza, al menos a la fecha de cierre de cada ejercicio, el valor de sus activos no
corrientes para detemminar si existe algun indicio de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de existir algun indicio, se estima el importe recuperable del activo para determinar
el importe-del deterioro, en caso de que sea necesario. A tales efectos, si se trata de activos que no
generen entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las producidas por.otros
activos, €l Grupo OESIA estima |a recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo.a la que
pertenecen,

‘En el caso de los fondos de comercio y de otros activos intangibles que o bien no estén en explotacién
o tienen-vida. indefinida, el Grupo OESIA realiza de forma sistematica el andlisis de su recuperablhdad
con carécter anual, salvo que se pongan de manifiesto indicios de deterioro en.otro momento, en cuyo
caso'se realiza el andlisis de recuperabilidad.
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A efectos del andlisis de su recuperabilidad, el fondo de comercio es asignado a aquellas unidades
generadoras de efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectivo) que se benefician de las
sinergias de la combinacién de negocios (Nota 8).

Elimporte recuperable es-el mayor entie €l valor razonable minorado por el coste de su ventay el valor

‘enh uso, entendlendo por este el valor actual de los flujos de efective futuros-estimados, Las hlpOtESIS.
utilizadas en el calculo delvalor en uso incluyen |as tasas de descuento, tasas de crecimiento y cambios
-esperados en los precios deventa y costes directos. Las tasas de descuenio recogen el valor del dinéro
en el tiempo y los riesgos asociados a cada unidad generadora de efectivo. En este sentido, las tasas
de descuento antes de impuestos utilizadas por el Grupo OESIA para el andlisis de recuperacion de
los Fondos de Comercio en-el gjercicio 2022 se han situado entre el 12,4% y el 19,1% (11, 65 % y el
16,4-%.al 31 de diciembre del 2021}. Las tasas de crecimiento y las variaciones en precios'y costes
directos se basan en los compromisos contractuales ya firrnados, la informacion publica disponible, asi
como en las previsiones sectoriales y la experiencia del Grupo OESIA (Nota 8).

En el caso en gue el imporie recuperable sea inferior al valor neto en fibros del activo, la diferencia se
registra con cargo al epigrafe “Amaortizaciones y prows;ones" del Estado Consolidado del Resultado.

El Grupo OESIA distingue entre provisiones por deterioro y saneamientos dependiendo de si las.
pérdidas de valor son reversibles o no reversibles, respectivamente. Un saneamiento supone una baja
del importe en libros. de los activos, bien porque las pérdidas de valor-se consideran definitivas y no.
reversibles, bien porque asf lo establece la normativa contable, como. puede ser el caso- del fondo de-
comercio, o bien cuando. se considera gue el valor del ‘activo no se va'a recuperar por su uso o
disposicion, Las pérdidas por deterioro se deben a que los beneficios econémicos futuros que se
espera obtener son inferiores al importe en libros.

Las. pérdidas por deterioro reconocidas en un activo son revertidas con abono al epigrafe.
“Amortizaciones y pravisiones" dél Estado Consolidado del Resultado cuando se produce un cambio
en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo con el limite del valor
en libros que €l activo tendria de no haberse realizado el deterioro.

El Estado Consolidado del Resultado del ejercicio 2022 y 2021 no incluye importe.. alguno por este
concepto: (Nota 28).

i) Empresas asociadas

Se considera empresa asociada aquella: sociedad sobre la que el Grupo ejerce una influencia
significativa pero que no puede. ser considerada como: empresa dependiente. Se tiene, por tanto,
capacidad de participar en las decisiones financieras.y operativas pero no de controlarias totalmente.

Con caracter general, las inversiones en_sociedades asociadas son valoradas. por ¢l método de
participacién. Segun este método, las inversiones se registran inicialmente al coste de adquisicién
ajustandose éste, posteriormente, por los cambios eh el patrimonio neto de cada sociedad, una vez
considerado el porcentaje de part|C| pacién en la mistna y, en su caso, por los deterioros efectuados.

En las transacciones. reallzadas con e@mpresas ascciadas, los beneficios o pérdidas de ia aperacion
son eliminados en el porcéntaje de participacién en cada sociedad.

El Grupo OESIA analiza anualmente ia existencia de indicadores de deterioro en sus empresas
asociadas, y en caso de que existan evalua |la necesidad de deterioro, mediante la comparacion de la
totalidad del valor en libios de-la empresa asociada en cuestion; fondo de comercio implicito inciuido,
con su.importe:recuperable. En caso de que el valor en libros sea superior al importe recuperable; el
Grupo OESIA registra el.deterioro correspondiente con cargo al Estado Consolidado del Resuitado, -
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i Operaciones conjuntas

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto
del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos relacionados con el
acuerdo. Estas Cuentas Anuales Consolidadas incluyen la parte proporcional de los activos, pasivos,
ingresos y gastos de las operaciones conjuntas en que participa el Grupo OESIA

K}  Instrumentos financieros
Clasificacion y valoracion de los actives financiergs

El Grupo clasifica y valora-sus activos financieros, ya sean corrientes o no corrientes, de acuerdo con
lo gque se describe a continuacién:

1. Activos a coste amortizado

Se clasifican en-esta categoria los activos financieros que cumplen las dos condiciones.sig_u'ientes':

- Ef activo se& mantene d_en'tro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales, y

- Lascondiciones contractuales del activo financiero dan lugar; en fechas especificadas, aflujos
de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sabre el importe del principal
pendiente.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable maés los costes de transaccién,

-siendo posteriormente valorados a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en ¢l Estado consolidado del resultado, aplicando el método de! tipo de interés efectivo. No
obstante, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio y que ho ‘tengan un tipo de
interés .contractual se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracion inicial como en la
valoracion posterior, cuando €l efecto de ho-actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

2. Activos avalor razonable con cambios en resultados

Dentro de esta categoria se clasifican el resto: de activos financieros.

Los activos @ valor razonable con cambio$ én resultados se recohocen iniciaimente al valor
razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles ala compra o emisién se reconocen
como un gasto en el Estado consolidado del resultado a medida que.se incurre én ellos. Los
cambios que se produzcan en su valor razonable.se imputan al Estado consolidado del resultado
del ejercicio en los epigrafes “Gasto financiero” e “ingreso financiero” del Estado Consolidado del
Resultado, seglin corresponda.

El Grupo determina la clasificacion mas apropiada para ¢ada activo en el momento de su -adquisicién,
revis@ndoia al cierre de-cada gjercicio. '

Deterioro de activos financieros a coste amortizado

El Grupo reconoce las correcciones valorativas correspondientes a las pérdidas de crédito esperadas
de los activos financieros valorados a coste amortizado y de los activos del contrato.
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El Grupo OESIA aplica el enfoque general de célculo de la pérdida esperada a sus activos financieros
distintos a los activos del contrato y las cuentas a cobrar comerciales sin componente financiero
S|gn|ftcat|vo para los que aplica el enfoque simplificado.

Bajoel enfoque general, se consideran las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses;
salvo que el riesgo crediticio del instrumento financiero se haya incrementado ‘de farma significativa
desde el reconocimiento inicial, en cuyo caso se consideraran las pérdidas credificias -esperadas
durante la vida del activo. El Grupo OESIA asume que el riesgo crediticio de un‘instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo a la fecha de cierre.

Bajo el enfoque simplificado, se consideran las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del
activo. E|l Grupo OESIA ha adoptado la solucién practica, mediante la cual calcula la pérdida crediticia
esperada de las cueritas a cobrar comerciales de forma colectiva utilizando una matriz de provisiones
calculada en base a la experiencia de pérdidas crediticias histéricas ajustada por informacion
prospectiva disponible.

Las dotaciones y reversiones de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar’
comerciales y los activos del contrato se registran en el epigrafe “Correccion valorativa de deudores
comerciales y activos del contrato” del Estado Consolidado del Resultado. Por su parte, las dotaciones
y reversiones de las correcciones valorativas por deterioro del resto de activos financieros a coste
amortizado se registran en el epigrafe “Gasto financiero” del Estado consolidado del resultado (Nota
28).

Baia de activos financieros

Los activos firiancieros se dan de baja cuando los derechos & recibir flujos de-efectivo relacionados
con los mismos han vencido o se han transferido y se consideran traspasados sustancialmente los
riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero implica e reconocimiento.en el Estado consolidado-del resultado de la
diferencia-existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos
de la transaccién, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en otro resultado global.

El Grupo OESIA no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestac:én recibida en las cesiones de activos financieros en las que ha retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

A 31 de diciembre de 2022 se han dado de baja activos financieros que cumplen los requisitos
comentados anteriormente por importe de 28.327 miles de euros. (24.379 miles de euros a 31 de
diciembre de 2021).

Clasificacién y valoracién de los pasivos financieros

El Grupo OESIA clasifica todos los pasivos financieros como medidos a coste amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto los instrumentos financieros derivados que se contabilizan a valor
razonable.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguer, es decir, cuando la obligacién
derivada del pasivo ha sido pagada o cancelada o-bien haya expirado. Asimismo, cuando se produce
un intercambio de instrumentos de deuda entre e Grupo y la contraparte, siempre que estos tengan
condiciones susianmalmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce
el nuevo pasivofinanciero que - surja.

19




oesia

QRRG

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o.de |a parte del mismo que se haya dado de
baja'y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de fransaccion atribuibles, y enla que se recoge

asimismo. cualquier activo cedido diferente del efectivo 0 pasivo asumido, se reconace en el Estado
consolidado del resultado del ejercicio en que tenga lugar.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos
de-efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de
cualquier comisién recibida, y utilizando para hacer el descuento €l tipo de interés efectivo original,
difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia
restan del pasivo financiero original.

Cuando .se produce un intercambi¢o de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, los flujos modificados se descuentan al tipo de interés efectivo original,
reconociendo cualquier diferencia con el valor contable previo, en el Estado consolidado del resultado.
Asimismo, los costes 0 comisiones agjustan el valor contable del pasivo financiero y se amortizan por el
método. de coste amortizado durante a vida restante dal pasivo medificado.

Intereses y dividendos

Los ingresos por-intereses se contabilizan con referencia al principal pendiente, considerando el tipo
de interés efectivo aplicable, que-es-el que iguala-el valor en libros del activo con el descuento dé los
‘flujos de efectivo futuros esperados en la vida estimada del ‘activo. .

Los ingresos por dividendos se registran cuando las sociedades del Grupo tienen derecho a recibirlos,

Derivados implicitos

‘Los derivados implicitos en pasivos financieros y operaciones cuyo contrato principal esta fuera del
alcance-de la NiIF 9: “Instrumentos fi nancieros” son contabilizados separadamente cuando. &l Grupo
considera -que ‘sus caracteristicas y riesgos no -estdn estrechamente relacionados con los
‘correspondientes al contrate anfitrion en el que se encuentran implicitos, ‘'siempre que el contrato en
su conjunto no esté siendo contabilizado. & valor razonable registrando las variaciones de dicho valor
con cargo o abone al Estado consolidado del resultado.

Principios de compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos. financieros son .objeto de compensacién, presentandose el impoite neto.
corréspondiente en el Estado de situacion financiera, si se tiene actualmente un derecho exigible

legaimente de compensar los importes reconocidos y la intencion de liquidartos por el importe neto o
de realizar los activos y fiquidar los pasivos simultaneamente.

V] Existencias

Se valoran al precio que resulta inferior entre el coste de adquisicion o produccion, y su valor neto de
realizacién,

Las mercaderias y materias primas se valoran al coste de-adquisicién, calculado en funcién del precio
medio de las existencias en almacén;

Los productos terminados y en curso se valoran al precio de coste que incluye materias primas, mano
de obra y los.demas gastos directos e indirectos imputables a la fabricacion.
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Al 31 de diciembre de 2022 y.2021 el capital asegurado cubre suficientemente los eventuales riesgos.
de siniestro sobre los mismos.

m) Participaciones propias en cartera

Las participaciones propias en cartera del Grupo QESIA al cierre del gjercicio figuran minorando el
epigrafe “Patiimonio neto — Participaciones propias en cartera” del Estado Consolidado de Situacion
Financiera y son valoradas a su coste de adquisicidn.

Los beneficios y pérdidas obtenidos en la enajenacion de estas participaciones propias se registran.en
¢l epigrafe “Otras reservas” del Estado-Consalidado de Situacion Financiera,

n)  Subvenciones de capital

Este epigrafe récoge cualquier subvencién no reintegrable cuyo objetivo es la financiacion de bienes
de inmovilizado material. El efectivo recibido se contabiliza con abono al epigrafe "Subvenciones de
capital” del Estado Consolidado de Situacién Financiera y se imputa a resultados reduciendo el
epigrafe "Amortizaciones y provisiones” del Estado Consolidado ‘del Resultado a medida que. se
amortizan los activos asi financiados.

En este epigrafe se recogen también las subvenciones no reintegrables de los préstamos de 1+D y que
se registran en el epigrafe “tngreso financiero” del Estado Consolidado del Resuitado a medida que se
-actualizan financieramente los préstamos. subvencionados.

0)  Prestaciones post-empleo y otros beneficios sociales

L as sociedades que forman el Grupo OESIA no tienen un plan de pensiones de jubilacidn para sus
-empleados, estando las obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social def Estado.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como. consecuencia
de-redjustes en plantifia u otros motivos no. imputables a ellos se registran en resultados en la fecha
anterior de entre la que &l Grups ya no puede retirar la oferta y cuando se reconocen los costes de una
reestructuracion que supone el pago de-indemnizaciones por cese.

El Grupo ‘OESIA registra las prestaciones por terminacién de empleo en el momento en que existe un
acuerdo con los trabajadores para que causen baja en la plantilla a ¢cambio de una indemnizacién o
cuando existe una expectativa ciérta de que se alcanzaré dicho acuerdo.

Por ofra parte, la sociedad del grupo TECNOBIT cubrié mediante |a formalizacién de una péliza de
plan de ahoro el compromiso.con su personal en concepto de premios dé constancia y vinculacién
recogidos en el articulo 19 del Convenio Colective Provincial de la Industria Siderometalirgica de
Ciudad. Real, obligéndose el asegurador mediarite la citada. péliza, a pagar a los beneficiarios las
prestaciones previstasen la misma en case de incurrr el evento previsto. El coste anual se contabiliza
como gasto de personal.

P) Remuneraciones basadas en instrumentos de capital y otros

La entrega de participaciones del Grupo OESIA como contraprestacion a los servicios de' personal
directivo se reconoce en el epigrafe ‘Gastos de personal’ del Estado Consolidado del Resuitado a
medida que se prestan dichos servicios; con abono al epigrafe 'Otras reservas’ del Estado Consolidado
de Situacién Financiera por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio en la fecha de
concesién.

Adicionalmmente, en el caso de incentivos liquidables en efectivo y que estan basados en la evolucién
del Grupo OESIA, el importe devengado anualmente se registra con cargo al epigrafe "Gastos de
personal® _d_el Estado Consolidado del Resuitado, abonandose los epigrafes “Otras cuentas a pagar no
corrientes” U “Otros pasivas corrientes” del pasivo del Estado Consolidado de Situacién. Financiera,
segun corfesponda, procediéndose a reevaluar, en cada ciérre contable, -l valor razonable de la
contraprestacién en cuestion.
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En el ejercicio 2021, el acciorista mayaritario del Grupo OESIA, aprabé un plan de incentivo & largo
plazo dirigido a ciertos -empleados del Grupo. que -estan en las siguientes categorias: ("Managers”;
“Managing Directors”, “Partners” and "Equify Partners”) del Grupo OESIA, vinculado a la consecucion
de objetivos estratégicos del Plan Misién:2023 del grupo y-a liquidar medlante la-entrega en efectivo’y
participaciones de Oesia Networks, S.L. que saran pagados directamente por el accionista mayoritario.:
El vencimiento se ha fijado en diciembre de 2024, produciéndose.la_ liguidacion en caso de cumplirse
eh el ejercicio 2025. Al 31 de djciembre.de 2022, 161 beneficiarios.del Grupo se encuentran adscritos
adicho plan (153 beneficiarios al 31 de diciembre de. 2021) El epigrafe “Gastos de personal” del Estado
Corisotidado del Resultado correspondientes al ejercicio 2021 no incluye. cargo alguno por este
concepto ya que no se cumplen las condiciones para elfo-a 31 de diciembre de 2022,

‘Adicionalmente; en el gjercicio 2021, en el marco del contrato dé adquisicién |la sociedad participada
UAV Nawgat:on se incluyé un incentivo variable para determinados empleados de la sociedad en
funcién del cumplimiento de determinados parémetros acordados en el marco del contrato de
adquisicion de participaciones a sus antiguos socios y que ‘dependen, fundamentalmente, de la’
facturacion del negocio adquirido entre los ejercicios 2021 y 2024 cuyo:importe estimado al 31 de
diciembre de 2022 se encuentra clasifi cado en el epigrafe de provisiones por retribuciones al personal
{Nota 30).

q) Otras'provisiones

La politica del Grupo OESIA es la de contabillzar provisiones para hacer frente a las obligaciones-
presentes, ya.sean Iegates omplicitas, que surjan como resultado de sucesos pasados, siempré que
sea probable que sea necesario desprenderse de recursos para hacer frente a dicha obligacién y que-
se pueda realizar una estimacién razonable del importe de la misma. Su dotaclén se efectia al
nacimiento de la responsabllldad ¢ de la obligacién con cargo al epigrafe del Estado- Consalidado del
Resultado que corresponda segtin la. naturaleza de la-obligacion; por e! valor presente deé la provision
cuando €l efecto de la actualizacién de la obligacion resulta material. '

Por otra parte, s¢ consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materidlizacion esté condicionada a que ocurran eventos
futuros que no éstan enteramente bajo el contiol del Grupo OESIA y aquelias obligaciones presentes,
sutgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquldacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detalldndose (05 mismos en la mermoria consolidada excepto cuando’
|a-salida de recursos'es remota.

Por {ltimo, de acuerde con la-reglamentacién laboral vigente, el Grupo OESIA esta obligado al pago
de indemnizaciones .a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. En este sentido, a fecha de formulacién de estas Cuentas anuales consolidadas,
el Grupo OESIA no ha iniciado ningtin plan.

r}  Costes de cierre de instalaciones de produccitn

El Grupo OESIA debera Incurrir en una serie de costes de acondicionamiento de los locales en los que
‘se Ubican la mayor parte de sus oficinas.

La estimacion del-valor actual de estos costes es registrada.como mayor valor del activo con abono:al
epigrafe “Provisiones" al inicio de la explotacion del activo (Nota 30).

Esta estimacién es revisada periddicamente de forma que la provision refleje el valor presente de la

totalidad-de los costes futuros estimados. E| valor dél activo se corrige tinicamente por las desviaciones
respecto a la-estimacioén inicial.
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El Grupo aplica una tasa likre de riesgo- para actualizar financieramente la-provision dado que los' ﬂujos
de efectivo futuros estimados para satisfacer 1a obligacion reflejan los riesgos especificos del pasivo
correspondlente ‘La tasa libre de riesgo empleada se correspornde con |os rendimientos, a cierre del
e}erclcw sobre-el que se informa, de los bonos gubernamentales con suficiente profundidad y solvencia,
en la misma moneda y con similar vencimiento ala obligacion.

La variacién de fa provision originada por su actualizacion financiera se registra con ‘cargo al epigrafe
“Gasto financiero” del Estado Consolidado del Resultado.

s}  Clasificacion de deudas entre corto y largo plazo

En el Estado consolidado: de situacion financiera, las deudas se clasifican en funcion de los
venclmlentos al cierre del efercicio. Se consideran deudas corrientes aquéllas con vencimiento Inferior
a.doce meses y deudas rio cotrientes las de vencimiento superior.a dicho periodo.

t) Recongcimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen de forma:que representen la transferencia del
control de los bienes o servicios corprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacién a la cual se espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

En el caso de contratos.con clientes con varias obligaciohes de desempefio, los ingrésos se-asignan a
cada obligacion de desempefio en funcion de su precio de venta individual al comienzo dél contrato,
El precio de venta individual se estimaen funcién de los precios observables en transacciones de venta
del bien o servicio cuando se vende de forma separada en circunstancias simllares y a clientes
parecidos. En caso de no existir precios:observables-en el mercado, el precio se estima con base en
el método.de valoracion mas adecuado en funcién de la informacién disponible.

Cuando el Grupo OESIA actiia como principal, reconoce los. ingrésos ordinarios por-el importe bruto
de la.contraprestacién a la que espera.tener derecho a cambio de los bienhes o servicios fransferidos,
mientras.que tuando actia como agente, reconoce los.ingresos ordinarios por el importe. de-cualguier
pago o comisién a la que espere tener derecho a cambio de organizar para.un tercero el suministro de
los bienes o servicios.

El Grupo OESIA presenta los contratos con clientes en el Estado Consolidado de Situacion Financiera
como un active o un pasivo del contrato dependiendo de la relacion entre el desempefio realizado por
el Grupo OESIA y el page efectuado por el cliente:

- Elcontrato.con el ciiente se presenta como un pasivo del contrato cuarido €l cliente ha pagado
una contraprestacion antes de que se haya transferido el control de los bienes o sevicios al
cliente; de forma que existe la abligacién por parte del Grupo OESIA de transferir los bienes o
servicios al cliente por los cuales ha recibido ya una contraprestacion.

- El contrato con el cliente se presenta como: un activo del contrato cuando el Grupo OESIA ha
realizado el desempefio mediante Ja transferencia del control de los bienés o servicios al cliente
antes de que el cliente haya entregado la contraprestacion, de forma que el Grupo OESIA tiene
el derecho a la contraprestacién a.cambio de los bienes o servicios que ha transferido al cliente.

u}  Contratos de caracter oneroso
El Grupo OESIA considera contratos de caracter oneroso aquéllos en los que los costes inevitables de

cumplir con las obligaciones que conllevan exceden a los beneficios econdmicos que se espera recibir
por eflos.
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El Grupo reconoce las provisiones por contratos onerosos, incluyendo aquellos derivados.de ingresos
de contratos con clientes, por el valor actual de los-costes inevitables del cumplimiento de la obligacion,
netos de los beneficios econdmicos que espera recibir de los mismos. Los costes inevitables se
calculan por el menor de entre los costes de cumplimiento -del contrato. y- los costes de |as
compensaciones o penalizaciones relativas al incumplimiento.

El Grupo considera que los costes de cumplimiento del conirato comprenden los.costes que estan
directamente relacionados con el contrato: A estos efectos; se incluyen, los costes incrementales del
cumplimiento del contrato y una asignacién de otros costes que estan relacionados directamente con
el cumplimiento de.contratos.

No obstante, con-anterioridad al registro de la provision, el Grupo reconoce la pérdida por deterioro de
valor de l0s activos.no carrientes utilizados en el cumplimiento del contrato, independientemente de
que se utilicen-exclusivamente para el mismo:

No se ha considerado necesario dotar ninguna. provisién significativa por este concepto a 31 de
diciernbre dé 2022 y 2021.

v)  Transacciones en monedas distintas del euro

Las operaciones realizadas en monedas distintas de la moneda funcional de las diferentes sociedades
del Grupo se registran a los fipos de cambie vigentes en el momento de la transaccidn.

Los activos y pasivos manetarios. denominados 'en moneda extranjera se han convertido a euros
apllcando el tipo existente -al cieme del ejercicio, mientras que los Nno monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion.

‘Duirante el ejercicio, las diferencias que se producen entre €l tipo de cambio contabilizado y el que se:
encuentra en vigor a la fecha del cobro-o pago se fegistran con cargo al epigrafe “Gasto fit inanciero” o
«con:abono. al epigrafe *Ingreso financiero” del Estado Consolidado del Resultado, segiin sea su signo.

w)  Impuesto sobre Beneficios

OESIA y todas sus sociedades dependientes: domiciliadas en Espaiia- estan incluidas dentro del
Régimen de Declaracién Consalidada en el -que tributa Heisenberg 2014, S.L. (accionista principal),
(Nota:18), por lo que la determinacién.del resuitado fiscal, deducciones y bonificaciones en la cuota se
realiza de-forma conjunta.

Las sociedades extranjeras tributan ‘de acuerdo a la legislacion en vigor en sus respectivas
jurisdicciones,

El gasto o ingreso per &l Impuesto sobre Sociedades comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.. El impuesto-sobre las ganancias corriente o diferido ‘'se reconoce en el Estado’
Consolidado del Resultado, salve que surja de una transaccidn o suceso econdémico que se ha
reconocido, en el mismo ejercicio o-€n otfo diferenite; cantra patrimonio neto o de una combinacién de
negocios.

La contabilizacion de los impuestos anticipados.y diferidos se determina en funcicn de las diférencias

entre el valor en libros de los activos-y pasivos ¥ su base fiscal, utilizando las tasas fiscales que se-
espera objetivamente que:estén en'vigor cuando los activos y pasivos se realicen.
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El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto en aquellos que:

- surjan -del reconocimiiento inicial del fondo de comercio ¢ de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién-de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta
ni al resultado contable ni a.la-base imponible fiscal;

- correspondan a diferencias temporarias relacionadas con inversiones: en sociedades
dependientes, asociadas y negocios conjuntos sobre: las que el Grupo tenga la capacidad de
controlar el momento de su.reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en un
‘futuro previsible.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre que:

- resulte probable que éxistah ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o
cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de activos por
impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracién plblica. No obstante, los
activos por impuesto diferido que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transacciéh. que no-es una combinacién de negociosy en la fecha de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal no son objeto de. reconocimiento;

- corréspondan a diferencias temporarias relacionadas con inversiones en dependientes,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que [as diferencias temporarias no vayan a
revertir en un futuro previsible y no se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para
compensar las diferencias.

Las deducciones de la cudta para evitar la doble imposicién y por incentivos fiscales y las
bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades originadas por hechos econdmicos acontecidos en el
gjercicio minoran el gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades, salvo que existan dudas sobre
su realizaclon.

La existencia de incertidumbres sobre el tratamiento-de las operaciones.a efectos fiscales se considera
en la determinacion de la base imponible, créditos por bases imponibles negativas 0 deducciones
aplicadas. En aquellos casos en los que el activo o el pasivo por impuesto excede del importe
presentado en las autoliquidaciones, éste se presenta como -corriente o no cortiente en el Estado
Consolidado de Situacidn Financiera atendiendo a la fecha. esperada de recuperacion o liquidacion,
considerando, en su caso, el importe de los: correspondientes intereses de demora sobre el pasivo a
medida que se devengan en la cuenta de resuitados. El Grupo OESIA registra los cambios en hechos
y circunstaricias sobre las mcerttdumbres fiscales como un cambio de estimacion.

x}  Activos ho corrientes mantenidos para su enajenacion y operaciones discontinuadas
Si el importe en libros de un activo no corriente (o de-un grupo enajeniable de elemeritos) se recupera
fundamentalmente a través.de su venta, enugar de por su uso continiado, el Grupo OESIA lo.clasifica

como mantenido para su enajenacioén y lo-valora al menor entre su valor en libros y su valor-razonable
menos los costes necesarios para su venta.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los grupos enajenables de activos se asignan en primer
lugar-al fondo de comercio y posteriormeénte al resto de activos y pasivos de forma proporc:onal No se
reconocen correcciones valorativas que pudleran afectar a'las existencias, activos financiéros, activos-
por impuestos diferidos. y activos relacionados con los compromisos con el personal. Estos activos se
valorari de acuerdo con los principios contenidos en los apartados anteriores. Las pérdidas reconocidas
en el momento de la clasificacion inicial en este epigrafe y las plusvalias y/o minusvalias que se-pongan
de manifiesto con posterioridad se reconocen en el Estado consolidado del resultado.
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Los elementos clasificados como activos no corrientés mantenidos para su enajenacién no se
amortizan. '

Una operacion discontinuada es un componente de la entidad que ha sido. enajenado o se ha dlspuesto
de &l por ofra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta, y:

» representa una linea de negocio o un area geogréfica, que es significativa y. puede
considerarse separada del resto;

+ forma parte de un plan individual y coordinado para engjenar o disponer por otra via de una
linea de negocio © de un &rea geogréfica de la explotacion que sea- significativa y pueda
considerarse separada del resto; o

« esuna entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de revenderla.

En caso de que se considere que existen operaciones discontinuadas, el Grupo OESIA incluye en el
Estado del resultado global un epigrafe unico que comprende el total de:.

+ ¢l resiltado después de impuestos de las operaciones discontinuadas, y

+ ¢l resultado después de impuestos.reconocido por |a valoracién a valor razonable menos los
costes de venta, o bien por la engjenacién o disposicion por otra via de los activos o grupos.
enajenables de elementos que constituyan la operacion discontinuada.

y)  Estados consolidados de flujos de efectivo

En los Estados .consolidados de flujos de eféctivo, preparados de acuerdo al métedo indirecto, se
considera lo siguiente:

- Actividades de explotacion:: actividades tipicas de las- entidades. que forman el Grupo, asi como
-otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

z)  Beneficio por accion

El beneficio basico por accidn se calcula como el cociente entre el beneficioneto del periodo atribuible
a la Sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
dicho. periodo, 'sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera de las
sociedades de su grupo.

Por su parte, el beneficio diluido por accién se-calcula- como el cociente entre el resultado neto del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante ei periodo, ajustado por el promedio ponderado de-las acciones ordinarias que:
serian. emitidas si se-convirtieran todas las acciones ordinarias potenclales en-acciones ordinarias de.
la Sociedad Dominante. A estos efectos, se considera que la conversién tiene Eugar al comienzo del
periodo 0 en el momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales si éstas se hubiesen
puesto en Gi rculamén durante el propio periodo.
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4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Riesgo de tipo de interés

El Grupo OESIA afronta un riesgo respecto a [as partidas del Estado Consclldado de Situacion
Financiera sujetas a tipos de interés variable, en la medida en que las variaciones del tipo de interés
de mercado afectan a los flujos. de efectivo. Las partidas del Estado Consolidade de Situacién
Financiera que soporten tipos de intérés fijo estaran sometidas a variaciones en su valor razonable
como resuitado de cambios en [os tipos de interés de mercado.

El Grupo OESIA trata de mitigar dichos riesgos, mediante una adecuada gestion de su estructura de
deuda entre fijo y variable, en funcién a las expectativas en la-evolucién de tipos y la situacion y
condiciones del mercado.

La estructura de la deuda financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Mﬂés- de euras

2022 2021
Tipo de interés fijo 11.796 9.728
Tipo de interés variable _ 59.835 $9.163
71.631 68.881

La deuda a tipo variable esta reférenciada basicamente al Euribor y alos indices de referencia locales
-en el .caso de las filiales [atinoamericanas.

Riesgo de tipo de cambio

La moneda de presentacion. del Grupo OESIA es el euro, Las oscilaciones en las paridades de las.
divisas en las que estén instrumentadas las deudas y/o se realicen compras y ventas, frente a la
moneda funcional, pueden impactar negativamente en el gasta financiero y en el resultado del ejercicio.

Las siguientes partidas pueden verse afectadas por el riesgo de tipo de cambio:

. Deuda denominada en moneda distinta a la moneda local o funcional de las sociedades del
Grupo OESIA,

. Cobros y pagos por suministros, servicios ¢ invérsiones en monedas diferentes a la local .0
funcional.

. Ingresos y gastos de algunas filiales extranjeras indexados a monedas diferentes a la [ocal o
funcional,

¢ Impuestos derivados. de la ‘contabilizacién a efectos. fiscales en moneda local distinta de la
moneda funcional.

e Resultados en consolidacién de las filisles extranjeras.
. Valor neto patrimonial consolidado de inversiones en filiales extranjeras:

El Grupo OESIA mitiga este riesgo realizando todos sus: flujos econdmicos en la moneda furcional
correspondiente a cada emipresa del Grupo, siempre que sea posible y econémicamente viable. Para
los riesgos de cambio dervados de la integracién. patrimonial de las filiales latincamericanas, se
considerara el uso de derivados de cobertura de inversion neta que mitiguen el efecto.en Patrimonio
neto.
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La divisa diferente al euro en que mas opera el Grupo OESIA es el peso.colombiano. La sensibilidad
del resultado y de! patrimonio consolidado del Grupo OESIA a la variacion del tipo de cambio peso
colembiano/euro es la siguiente:

Miles de euros
Variacion en ef
tipo de.cambio
peso
‘cofomblano/euro  Efecto en elresultade  -Efecto en el patrimonjo
2022 +5% (2) 34
6% 2 (36}
2021 +5% 5 28
-5% {6) (30)

Riesgo de liquidez

La exposicién a situaciones. adversas de los mercados de deuda o de capitales puede dificultar o
impedir la cobertura de las necesidades financieras que se req uieren para el desarrollo-adecuado de
las actividades del Grupo OESIA y su Plan Estratégico.

La politica de Ilqu1dez seguida por e Grupo OESIA asegura el cumplimiento de los compromisos de
pago adquiridos sin tener que recurir a la obtencién de fondas en condiciones gravosas.

Para ello se utiizan diferentes medidas. de gestién tales. como el mantenimiento, de facilidades
crediticias comprometidas por importe y flexibilidad suficiente, la diversificacion de-la cobertura de las:
necesidades de financiacién mediante el acceso a diferéntes mercados y éreas geograficas; ¥ la
diversificacion de los vencimientos de la deuda contratada

Ri iesgo de crédito

Las sociedades del Grupo OESIA se encuentran expuestas al riesgo de crédito derivado de la
‘posibilidad de que una contraparte falle al cumplir sus obligaciones contractuales y produzca en &l
Grupo OESIA, una pérdida econdémica o financiera.

Las diferentes politicas de riesgos establecen limites a las calidades crediticias de las contrapartes y
asignan, cuando procede, limites especificos de crédito a determinadas actividades.
Complementariamente, de forma péeriodica, se realiza una cuantificacion integrada del total del riesgo
crediticio a nivel de Grupo para controlar su evolucién.

El analisis de-la'antigﬁedad:-_de los activos financieros en mora al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es
el siguiente:

‘Miles de euros

2022 2021(*}
Mehos de 90 dias 5.408, 6.823
90-180-dias _ 1.810. 2.676
Mas de 180 dias 1.934 5,040
' 9.152 14.538

(%) Del importe gue figura.a més de 180 dfas; a la fecha de formulacidn de-estd cuentas s€ han materfalizado cobrospor 80 mifes de
eliros, . )
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5, USO DE ESTIMACIONES

La preparacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas ha requerido que el ‘Grupo OESIA realice
asuriciones y efectlie estimaciones. Las estimaciones con efecto significativo en estas Cuentas
Anuales Consolidadas san las siguientes:

- La estimacién del valor recuperable de activos no corrientes y fondos .de. comercio para
determinar |a existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (Nota 3. b).

- \avida util de ios activos materiales e intangibles (Notas 3.c y 3.d).

- La probabilidad de ocurrencia y el imporfe de los pasivos dé importe indeterminado o
contingentes.

- La estimacién del grado de avance:de los proyectos (Nota 3.s).
- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (Nota 3.v).

- Provisiones para riesgos y gastos..

Camo se: indica en la Nota 3.p., el Grupo OESIA contabiliza provisiones en cobertura de. las
obligaciones presentes que surgen como resultado de sucesos pasados. Para ellé tiene que evaluar
el résultado de ciertos procedtmlentos legales a de ofto tipo que no estén cerrados a fecha de
formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas en funcién de la mejor informacién disponible.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible a la
fecha de formulacién de estas Cuentas-Anuales Consolidadas, es posible que acontecimientos futuros
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
recohociendo los efectos del cambio de estimacién en Cuentas Anuales Consolidadas futuras.

5.1 Efectos derivados de la guerra en Ucrania

El ejercicio 2022 ha sido un afic marcado por el fin de la pandemia, la hormalizacion de las cadenas.
de suministros, la guerra de Ucrania y &l aumento de las tensiones geopoliticas a nivet global. Grupo
Qesia ha logrado aumientar su EBITDA (resultado de explotacién descontando la Correccidn valorativa
de deudores comerciales y activos de-contrato y amortizaciones y provisiones) respecto al Ingreso
Neto del gjercicio hasta el 10,6% (9% en 2021).

6. INFORMACION SOBRE SEGMENTOS OPERATIVOS

La NIIF 8 “Segmentos de operacion” establece que un segmento operativo es un componente de una
entidad:

a) que desarrolla actividades de negocio por las que puede obtener ingresos ordinarfos e incurrir
en gastos (incluidos los mgresos ordinarios y. los gastos por transacciones con otros
componentes de-la entidad),

b)  cuyos resultades de explotacitn son revisados de forma reguilar por Ja méxima autoridad en la
toma de decisiones de explotacion de la entidad, para decidlr sobre los recursos que debén
asignarse-al segmento y evaluar su rendintiento, y-

¢)  en relacidn con el cual se dispone de informacién financiera diferenciada.
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Dadas las caracteristicas de las actividades liévadas a cabo por & Grupo OESIA, los segmentos
reportados responden a las unidades estratégicas de negocio. Estos seginentos son gestionados de
manera independiente, ya que responden a distintas tecnologias, regulacion y diferentes mercados
geograficos.

Las transacciones entre los diferentes segmentos se efectian a condiciones de mercado..

Adicionalmente, se desglosan a continuacién la cifra de negocios y los activos no corrientes en funcién
de su localizacion geogréfica.

Cifra de:negocios
Miles de eurps

2022 2021
Espaia. 143,693 129.709
Resto del mundo 39,556 27.835:
183.249 157.544

Activos no corrientes:

Miles de euros

2022 2021

Espaiia. 87.340 80.780
Resto det mundo 22 24

87.362 80.804

Los segmentos de explotacién identificados por el Grupo OESIA son los siguientes:
Ingenieria Digital en Espaiia

Esta di_vis_i'én' agrupa las operaciones en Espaiia de los cuatro:sectores (i} Administraciones Piblicas.y
eHealth, (i) Industria, Servicios y Utilities, (iii) Banca'y Seguros y (iv) Telecomunicaciones y High Tech.

Ingenieria industrial

Esta division agrupa las. operaciones de TECNOBIT, UAV Navigation, S.L. e Inster Tecnologia y'
Comunicaciones, S.A., de los dos sectores (i) Aerondutico y Espacio y (i) Naval y Terrestre
{anteriomente denommado Defénsa y Seguridad Nacional).

Ingenieria Digital en Latinoamérica

Esta divisidn agrupa las operaciones en América del Sur (a través de las filiales en Colombia y Pert)

de los cuatro sectores (i) Administraciones Publicas y. eHealth, (i} Industria, Servicios y Utilities, (iii)
Banca y Seguros y {iv) Telecomunicaciones y High Tech.
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Segmentaclon por negoclos del ejerciclo 2022
g Miles de etinos
Digritat Ingenieria Ingernierfa Digital  Esiructu y
__Espata Industrat 1.4l a . ejusles Total
JMBORTE NETO DE LA CIERA BE NEGOCIOS DE OPERACIONES CONTINUADAS. _ _ _
Ventas externas (Nota 24) 105.572 78412 1:565- o 483:249
Ventas intersegmentos . - 1.088 - '1.089°
Eliminaclones intergrupo. - - - (1.088) {1.089}
Total ventas 405.672 76,112 2854 (1,008} 183,249
RESULTADOS DE OPERACIONES CONTINUADAS
Beneficio de explotacion {1.728) 14306 32 - 9610
AC
Actlvos del segmento 145.664 154,578 1.587 {103,654 198,475
Participaciones contanilizadas por el método de participacién (Nota 10.2) - 1 - . 1
—!—sPIAS VG . . . 8 .
Pasivos det segmenlo 100.361 84,925 657 (38.702} 147,241
MACION S Lo

‘Cosle lotal Incurmdo durante e] ejercicio en la adguisicion de

progiiedad, planta y.equipa y activos intangiblas. 25629 4,955 22 - 7.606
‘Gastos dei elercicio.por depreciacién y emortizacisn de oper_adones'cbntmua}da_s (4.543) (5.1370) {26) - (3,706}
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Segmentacidn por negochos del efercicio 2029
Miles da euros.
Digitaf Ingenjera ingeniorie Digital  Estucturay
Espana industasl. .Latinoamenca sjustas Total.
IMPORTE NETO DE LA CiFRA DE NEGOCIOS DE OPERACIONES CONTINUADAS _ _
Vanlas exterrias (Nota 24) 10.777 53827 1,940 - 157,544
Ventas infersegmentos - - 845 - 845
. Eliminacionas Intergrupo - .- - {945) {945)
Fotal ventas. : 101777 83827 2885 {345) 167.644
SULTABOS DE IONE NTINUA
‘Beneficia de sxpiotacion 1.185 5437 {104) . 6.528
Resultady dé'sotiadades por el méiado da paiticipacion - neld de impuestos 40 - . - " 40
-Aclivos del segnienio o _ 124,579 119,638 1.855 78.401) 165,674
Parlicipaciones contabilizadas por o método de participacién (Nota 10.a) 410 - - - 410
-Pasives dsl segmento - 102:538 63227 1.326° {39652) 127.438
TRA'INFORMACION . _
Caste total incurride durante el ejercicio en la adquisicién de .
propiedad, planta y equipo y. activas inlanglblas ~3.607 4817 - v ‘B:424
Gastos def ejerclcio par depreclacion’y amonizaclén'de operacienes continuadas {4.855) {2.909) t41) - 7.805)
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7.. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Con fecha 30 de junio de 2022 el Grupo, através de la sociedad Tecnobit, SL ha adquirido el 60% de
las acciones de la séciedad Instar Tecnclogia y Comunicaciones, S.A.

La sociedad Inster Tecnologia y Comunicaciones, S.A. esta domiciliada en Getafe y tiene como
actividad principal el -disefio, desarrollo, integracidn, fabricacion, instalacion, mantenimiento y
asistencia técnica de productos equipos y sistemas eléctricos y electronicos y de comunicaciones,

tanto de ambito civil como militar, incluyendo.la ejecucion de obra civil e infraestructura necesaria,

Las razones principales que han motivado la combinacion de negocios son el adquirir el conocimiento,
experiencia y capital humano que Inster Tecnologla y Comunicaciones, S.A. posee con el objetivo de
desarrollar nuevas capacidades y producto. El negocio adquirido ha generado para el Grupo ingresos
ordinarios y pérd:das consolidadas durante el periodo comprendido entre la fecha de.adquiisicidn yel
cierre del gjercicio por importes de 2.385 miles de euros. y 1.246 miles de euros, respectivamente.

Si la adquisicién se hubiera produmdo al 1 de enero de 2022, los ingresos ordinarios del- Grupo y el
beneficio consolidado del ejercicio anual terminado- én 31 de diciembre de 2022 'se nhubieran
incrementado y reducido en 1:553 miles de euros ¥ 1.101 miles de euros, respectivamente.

La contraprestacién entregada ha ascendido a 1 euro, adicionalmente, Heisenberg ha adquiride una
opcién de compra cruzada para el 40% restante mediante el desemboiso de 1,5 miliones de euros. La
transaccion también incluye el pago de un importe contingente, a-cargo de Helsenberg en funcion-del
cumplimiento de determinados hitos futuros por-parte de Inster.

El valor actual de la valoracién -del 100% de Inster asciende a 6,25 millones de euros que serd
desembolsado por Heisenberg, socio mayoritario del Grupo. La valoracién razonable del importe
adquirido por parte del grupo ascenderia a 3,9 miillones de euros siendo la diferencia con el imporie
realmente satisfecho de un euro una aportacion de Socios realizada por Heissenberg a Oesia con
abono en patrlmomo

El detaile de la aportacién efectuada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo
de comercio (o del exceso de activos netos adguiridos sobre el coste de la combinacién) es como
sigue:

Miles de

euros
Aportacidn efectuada 3.872
Prima adicional pagada (90)
Total aportacién neta 3.782
Valor razonable de activos netos adquiridos 3.709
Fondo de comercio (Exceso de activos netos adquiridos sobre el
coste de adquisicién) 73

El Grupo ha reconocido en la partida de servicios exteriores de la cuenta de resultados consolidada
{estado del resultado global consolidade) un importe de 274 miles de euros de costes dé transaccion.

El Grupo ha reconocido como fondo de comercio la valoracion de 73 miles de euros, que no cumple
las condiciones para su reconocimiento como un activo separado
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RO A

Elvalor razonable de los activos y pasivos a la fecha de toma de control y su valor en libros a dicha.

fecha es el siguiente:

: Valoren
Mites da euros: Hoia :ibrzs razo:aatlz?;
Activo Intanglble 8 -3.283 3.412
Inmovilizado material 9 137 137
‘Inversiones financieras no corfientes 82 786
Impuestos diferitos attivos. 20 4557 4786
Existencias 102 102
Deudores comerciales y otras cuentas-a cobrar carmientes ‘2132 2,132
Inversiones financieras cofrientes 10. 10
Efectivo y ofros madios-equivalentes 96 86
Total 10,449 11.461
Mifes de euros ‘Nota Va:?;rgg fazo::ll;l)'er
Subvenciones. de capital 573 :
Provisiones 30 1.232 1.232
‘Pasivos financiercs. 1.224 1.224
Impuestos diferidos pasivos 20 - 349
Acreedores.comerciales y ofras-cuentas a pagar 2.462 2.473
Total £.491 5.278

La contabili'zacién-de esta combinacién de negocios ha sido determinada de manera provisional,
dado que aln no ha finalizado el plazo de doce meses desde la aduuisicion establecido porla NIfF 3

“Combinaciones dé hegocic”.

Por otra parte, con fecha 30 de junio de 2022 el Grupo, a través de la sociedad Tecnohit, S.L., ha
adquirido ¢l 100% de la participacién en la sociedad Milethos Technologies SL, La somedad Mllethos
Technologies SL esta domiciliada en El Puerto de Santa-Maria. y tiene como. actividad principal la
explotacidn electrénica y desarrdlio de sistemas informaticos, por cuenta. propia © en comisin o

representaclon

Ef detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable: de los activos nefos adquiridos y del
fondo de comercio: (o del exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de 1a combinacion) es-

como sigue:

Contraprestacién entregada
Efectivo pagado
Contraprestacion contingente

Total contraprestacion entregada

Valor razonable de:activos netos adquiridos.

Miles de
euros

100

75

175

136

Fondo de comercio (Exceso de activos netos adquiridos sobre el

coste de adquisicion)
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Con fecha 30.de junio de 2021 el Grupo, a través de la sociedad Tecnobit, S.L. , adquirié-el 100% de la
participacitn en la-sociedad UAV Navigation, S.L. La sociedad UAV Nawgatlon S.L. esta domiciliada
en San Sebastian de los -Reyes y.tiene como actividad principal ta fabricacion, disefio, produccion,
explotamon instalacion y prestacion de servicios de material relacionado con la aeronautica y la
navegacién en general, Las razones principales que. motivaron la combinacién de negocios son el
adquirir ef conocimiento, experiencia y capital humano que UAV Navigation, S.1.. posee con el objetivo
de desarrollar nuevas capacidades y producto. El negocio adquirido generé para el Grupo ingresos
ordinarios y resultados consolidados:durante el periodo comprendido entre la fecha de adquisicién y el
cierre del gjercicio por importes de 1,106 miles de euros y 38 miles de euros, respectivamente.

Si la-adquisicion se hubiera produmdo al 1 de enero de 2021, los ingresos. ordinarios del Grupo y el
resultado .consolidado del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022 se hubieran
incrementado 'y reducido en - a 1.034 miles de euros y17 miles de euros, respectivamente.

El detalle de la contraprestacién entreg'a_da, delvalor razonable de los activos netos adquiridos y del
fondo de comercio {0 del exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de la combinacion} es
come sigue:

Miles de
_ euros

Contraprestacién entregada

Efectivo pagado 2.484

Contraprestacion contingente 1.482
Total contraprestacién entregada 3.966
Valor razonable de activos netos adquiridos. 1.531
Fondo de.comercio (Exceso de activos netos adquiridos sobre el
coste de adquisicién) 2.435

El Grupo reconocié un importe de 1.482 miles de euros, relacionado con la contraprestacién
contingente pasiva registrados en el epigrafe de otras cuentas a pagar no corriente .y corriente por
importé de 1.282 miles de euros'y 200 miles de euros, respectivamente. Las caracteristicas principales
de la contraprestacién son un -importe a percibir por parte del comprador que -dependerj,
fundamentalmente, de la facturacion del negocio adquirido entre los gjercicios 2021y 2024.

El Grupo reconoci en la partida de servicios exteriores de la cuenta de resultados consolidada (estado
del resultado global consoiidado) un importe de 235 miles de euros de costes de transaccion,

El Grupo reconocié como fondo de comercio la valoracién de 2.435 miles de euros, que no cumple las
condiciones para su reconocimiento como un activo separado,
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El valor razonable de los activos y pasivos a la fecha de toma de control y su valor en [ibros a dicha

fecha es el siguiente:

) . Valoren Valor
Miles de euros Nota Nbros razonsble |
Active Intanglble: 8 1.418 1,635
Inmovilizado material 9 21 21
‘Inversiones financieras no cormientes 7 7
Impuestos diferidos.aotivos 20 505 505
Existencias 240 240
Deudores comerciales y ofras cuentas'a cobrar corrientes 14 403 403
Inversiones financiefas corrientés 136 136
Efectivo y otres medios equivalentes. 955 955
Total 3.385 3.802
. Valor en ‘Valor
Millones de euros. Nota. libros fazonable
Subvenciones de ¢apital. 33 -
Provisiones 30 234 234
Paslvos financigros 1.480 1.403
Impuestos diferidos pasivos 20 1 160
Acreedores comerciales y otras cuentas -a pagar 574 574
2,332 -2.371

Total

La contabilizacidn de esta combinacién de negocios fue determinada de manera provisional, dado que
atn no habia finalizado el plazo de doce meses desde la adquisicion establecido por la NHF 3

"Combinaciones de negocio”.

En el ejercicio. 2022 ha finalizado dicho plazo sin haberse registrado modificaciones a los valores

provisionales registrados en el ejercicio 2021,
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El movimiento producido.durante los ejercicios 2022 y 2021 en as diferentes cuentas-del activo intangible ¥ en sus corespondientes amortizaciines-acamuladss y

provisiartes, ha sido el sigulente:

Cosier

Fondo de comescio:
P . HTO:

Aplicaciones informaticas -
Olro adlivo intangible
Gasiés de desamcilo
Tatal coste

Amortizacidp Acumulada v dstadpe:

Concast . i a5, Mareas y gimil

i .mqms.r imil

Aglicacianes intarmaticas
‘Ctro.activo intinglble

Gastos de desanalfo -

Total amortizacién seumulada

Déterioro del active intangible

Total amortizaclén @:umy!aﬂa.y detarioro

Total ¢cosle nete

“Compinaciones Combjnacions
Beido af | ‘@8 négovios  Adguisiciones  Saioal .zdpnegocfos  Adquisiciones o Saido al
31,12.20- (nola 7) o dotzch '31.42.21 {nota. 7} {ofacian Trasp 31,12.22
20,806 2.435 - 31,241, 112 - - 31.353
1173 - - 1173, - - - 1173
19.954 - 1,797, 21741 - 1,609 - 23350
26.382 - - 26382 - . - 26382
B2 008 1,635 3,757 54.400. 3412 2,779 (465} 100,126
165,323 4,074 £.544 A74.837 3,524 4.388 {465) T 182.384-
(1.145) - 8) {1.151) . ) - (LIsey
{16,880} v '(1.102) {17.992) - (1.268) v (19,260)
(28,382} - - (26.382) - L - (28,382)
(69288} - {.485) 72.753) - (4.920) - (77.873)
(113,703) - (4.523) {118.270) - {6.195) ~ {124.473)
{10.862) - {10,882) - - [19.8_52_]'
(124.587) {4,573} {129,140} - i,‘ﬁ;195] - t'us.'usj
40,756 4070 874 45797 3524 (1.807) #65)  47.049
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El_importe'.de- fos activos intangibles en-explotacién totalmente. amortizados al 31 de diciembre de 2022
y 2021 asciende a111.404 y 107.501 miles de euros, respéctivamente,

Asimismo, e Grupo OESIA, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no tiene compromisos de adquisicién
de bienes del activo mtanglble

El Grupo OESIA: ha capitalizado gastos generados internamente y activados en el inmovilizado
intangible del Estado Consolidado de Situacion Financiera del ejercicio 2022 por importe de 3.040 miles
de euros, de los que 543 miles de euros corresponden a aplicaciones infarméticas y 2.497 miles de
euros a gastos de desarrollo (3.555 miles de euros en 2021, de los que 320 miles de euros
correspondian a-aplicaciones informaticas y 3.235 miles de euros a gastos de desarrollo).

El Grupo OESIA no ha incurride en los jercicios 2022 y 2021 en gastos de investigacion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen restricciones significativas a la titularidad de los activos
intangibles.

La asignacion del fondo de comercio a los diferentes grupos de unidades generadoras de efectivo es
la siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Ingenieria industrial 24112 24.000
Ingenieria digital 7,241 _ 7.241
31.383 31.241

Las tasas. de descuento antes de impuestos utilizadas por el Grupo OESIA a efectos de los test de
deterioro son las siguientes:

Unidades Generadoras de

Efegtivo Tasas 2022 Tasas 2021
ingenijeria.industrial 12,4% 114,65%.
Ingenieria digital 12,4% 11,65%

Las hipatesis a las que son més sensibles los test de deterioro efectuados son las siguientes;

Margen bruio.
El'margen bruto se basa en la media de los valores obtenidos en los tres afos anteriores al inicio del

perfodo presupuestado. Estos se incrementan durante el perfodo presupuestado por mejoras
esperadas de la eficiencia,

Tasa de descuento

Las tasas de descuento refiejan la estimacion de la Direccion respecto al riesgo especifico de cada
unidad. Este es el punto de referencia utilizado por la Direccién para evaluar el desarrollo-operativo y
las futuras propuestas de inversién. Para determinar la tasa de descuento apropiada a cada unidad se
considera el tipo de interés previsto al inicio del periodo presupuestado para la deuda publica a 10
afos, que se ajusta para reflejar el riesgo especifico de la unidad.

Tasas de crecimienio estimadas
Las tasas se basan en los datos publicados para el sector en el -que actta el Grupo.
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Sensibilidad frente a cambios en fas hipdlesis

El Grupo OESIA ha llevado a caho varios analisis de sensibilidad de los resultados de los test de
deterioro realizados de forma sistematica recegiendo cambios razonables en una serie de hipdtesis
basicas definidas para cada unidad generadora de efectivo, que en ningtin.caso daria lugar a registro

de deterioro.
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“E) movimiento producida durante los ejercicios 2022 y 2021 en fas diferentes cuentas del inmovilizado material y en aus correapondigntes amertizaciones acumuladas
- provisiones ha sido ef slguienta:

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Ihforsnclas da Diferentiat de
varsidn da canressidn da
. Comblaneiond Safdoz on . . Combnasiones . saldos ony . .
Sofdool & pogocios maoneda. Adicianasy Sakidas, hafsa o’ Safdo ot g8 negocias mgneda Adickertas y Gabaas, &ajas Sardo o
31220 " {(neta D . extranara dolaciones redicciones 312 (rota 7} extrarjera - dotaciones D @ reducdones 311232
Gosts: . A " ——— A ilsl ———

Lonttrucclones 4.545 - - - - 4.545. - - - - 4,845

Inatalaciones técnitas y maquinana 6.891 {11) . .- 2970 RED - 2167 10 {92] 9192

‘Quras instataclanes, wize v mobilada 10.982 1% 14 1,528 1360) 12,463 . - 1 110} » 12.154-

Oiro inmavdzada 14977 5 - 1,358 - '16.340 [ 1) 1088 - {15} 12,374

Totins en expiotacls 37,485 21 15, 2.885 1360) 40,018 43 {0 3322 - 1107} 2,275

Instataclonss ticnlcas an curso 204 . - - " 204 - - - . 204,

Yot costa 37.689 21 lﬁ]“‘ 2886 {363) 40.222 143 {5) 322 ~ 1507) AY.472

Ailas da etroy
Difarancias e Diterencios de-
coryersiin de ‘ceavaréiin do .
Combinadones aalcosen Combinagenes. _safdas &n Satvas.
Sa'do of 0 nogueio) (neds moneda Adiclonsay  Salifa), boiay Sado o pegocios maneda- Adlcianes ¥ . . hajaia Sakte af
a1 1220 7 oxtanfers . colazionex  aredurgancs 319221 (irata 7 stravjora dofscicnes Trassaics . mepucoianes. 39 1222
3C {-H

Construceiencs 1959) - - {71) §1.030) - - A7 - - 11.101)
téericas y maq (2.953) - 5 {744) {5.885) . - 11.503) 14) 74 17.218)
Cira3 Tnatdaczones, WDae y 7.377) - 2 {e34) R (7.940) - - - H (7.929)
Cuninmovifizade 141.152) - o “{75) {11.528) - - {814) 7). 15 112,333)
Total amartizacién acumuloda (29441) - 1 2z »a (28.52) » DR X)) - 9% 128.581)
Dalorioro do propledad, planita y aquipo {196) .. .- - - (es]. - - - - " (106)
Totaf: 160 seur ¥ ; {24.637) - 11 @421 389 {26, 378) . » (2,480} - 8y (28.777)
Yokl coste neto 11.062 21 (4} 765 . 12,844 143 {1) 744 = -(i8) \2.762
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Las altas del gjercicio 2022 y 2021 se corrésponden, fundamentalmente, a equipos informaticos,
instalaciones de fabrica y magquinaria para desarrollar la actividad del grupo.

El importe de los activos materiales en explotacion totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2022
y 2021 asciende a.22.385 miles.de. éuros y-22.284 miles de euros, respectivamente.

El Grupo OESIA al 31 de diciembre de 2022 tiene compromiscs de adquisicién de bienes del
inmovilizado material por importe de 3 miles de euros (223 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos materiales en garantia de préstamos bancarios.
10. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

E! moviimiento producido durante el ejercicio 2022 en el activo por derecho de uso surgido de
-contratos en los que el Grupo OESIA actlia como arrendatario ha sida el siguiente:

. . ‘Reevaluacian/
ot . 1 Aditions; - . . .
Mites de euros Saldoa modificacidn del pasiva  Safdo a 3112.2022
-31.42.2024 _doggc]ones of Sdamianto

Amorﬁzai:ién acimuiada y
.provisiones:

. e W .
Total coste neto 441 {1.027} 15 3.398

El movimiento producide. durante el gjercicio 2021 en el activo por derecho de uso surgido de
contratos en los que el Grupo OESIA actia como arrendatario fue el siguients:

eevaluaclo

; 5 Ido Adiciopes y .
Miles de guras . 12.20 dotacionss mnd?ﬁcagidn defpasive  Saldo a 31.12.2021
_L__&L dotacjones or arrenga {0
Coste
Ed:ﬁc{ns ' ' 7.58 93 26 7708

nmorti‘zamon acumulada y
pfnvIS|nn95‘_ C .
i _ (z 369) -
Flotas e e e “25]_.. H RO (65} S e
Totaiamortizadérlac umulada (2.494}” S e s {3-5 os;
Total coste neto 5,319 -{934) 26 4411
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El Grupo OESIA es titular de contratos de arrendamientd que permiten la cesion de.uso de dficinas y
otros bienes. Estos contratos son en ocasiones de larga duracién. y/o incluyen opciones de extensidn
que permiten acomodar el plazo del arendamiento a la vida Util de los mismos. El importe de las rentas
es fijo si.bien incluyen actualizaciones indexadas al indice de precios al consumo o-equivalentes,

Con fecha 1 de enero de 2015, la Sociedad dominante firmé el contrato de-arrendamiento de las nuevas
oficinas de Rivas-Vaciamadrid, por un periodo inicial de 5 afios, que podia prorrogarse anualmente por
un periodo adicional de hasta 5 afios. Con fecha 29 de noviembre de 2019, se acordé resolver el
contrato inicial sin incurrir en gastos. de cancelacién, entrando en vigor el nuevo-el 1 de enero de 2020
y por un périodo de 5 afos. Este nuevo contrato incluye un periodo de carencia de 6 meses,.es decir,
‘hasta el 30 de:junio de 2020. A su finalizacién, debera dejar el inmueble en las mismas condiciones en
las que se encontraba inicialmente. Por ello, doté una provisién por desmantelamiento que a 31 de
diciembre de 2022 y 2021 asciende a 583 miles de euros. (Nota 30).

Con fecha 20 de-marzo de 2019, se acordo modificar el contrato inicial de las oficinas de A Corufia,
siendo ‘ahora la duracién por 10 afios, pudiéndose prorfogarse anualmente, segin acuerdo de las
partes. A su finalizacién, debera dejar el inmueble en |as mismas condiciones en las que se enconiraba
inicialmente. Por ello; doté una provision por desmantelamiento que a 31 de diciembre de 2022
asciende a'91 miles de euros. {81 miles de-euros a 31 de diciembre de 2021) (Nota 30).

11. INVERSIONES FINANCIERAS

a) Participaciones-contabilizadas por el método de participacién

El.movimiento en los ejercicios 2022 y 2021 del valor contable de las participaciones registradas por el
método de participacion:

Mifes de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2020 369
Altas 1
Resuitado del gjercicio 40
Saldo-al 31 de diclembre de 2021 : _ 410
Altas: -
Bajas (409)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1
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Durante el ejercicio 2022 la Sociedad domiinante haprocedido a la ventade la- partlczpamén ostentada
en 135S a LKS, S. Coop. por importe de 408 miles de euros no generando ningdn resultado: como
resultaco. de la venta.

Los datos mas significativos.(al 100%) correspondientes a estas sociedades' son ios siguientes:

Miles-de-euros
31.12.22. 31.12.21
“Satnus Tech, i3S
Ingenierfa.industrial
Segmento " Espafia TIC Espaiia
-Activas na cordentes - 180
Activos carrientes 5.427 3.022
Total attivo ‘5.427 3.202
F'.'as_i\.rp ne corriente - 160
Pasivo$ corentes 5.417 2,231
Ingresos de actividades ordinarias. 4.601° 137
Depreciacién y amortizacion - (29)
Aprovjsionamientos (4.601)
Gastos porintereses o - {14)
{Gasto)/ingreso por elimpuiesto sobre las ganancias - {13)
Resultado.neto del periode de operaciones-continuadas - 81
Resuitado global total - 81
Otra informacion _ _
‘Efectivo ¥ otros medijos equijvalentes 2 204
Pasivos financleros comientes. {9 - 23¢8

{*y Excluyendo acreedores comerciales ¥ atras cuentas-a pagar.

Los datos del efercicio 2022 corresponden a Satnus Technologies, S.L. . adquirida en 2021,y los datas,
del ‘gjercicio 2021 correspondian a los gstados: financieros auditados de Ingemena de Integracién de
Sistemas de Ja.Informacién, S.A.

b}  Otrasinversiones financieras

La composicion de los epigrafes *Otras inversiones financieras no corrientes” y “Otras inversiones-
financieras corrientes”de los Estados Consolidados de Situaciér Financiera del Grupo OESIA al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente;

Miles de euros )
_ 2023 2021 Tipa de Inferés Véncimierito
No corrjentes
_Depésitos y fianzas a largo plazo. 1.715 782 Referenciado-al EURIBOR A parijr de 2024
Fianzas a largo plazo 885 995 A partir de 2024
Otros 13 82 Referenciado al EURIBOR ‘A pariir de 2024
2723  1.85%
Corrientes
Refarenciado al EURIBOR y a-
los [ndices:de referencia
_ i B locales en el caso-de las fillales _
Impaosiciones de teésoreria-a corlo plazo $.187 1.461 latinoamericanas ‘Menos de un afio
Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 591 421 Réferenciado al EURIBOR Menos.dé un-afio
1.778 1.882
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El epigrafe de Fianzas a largo plazo incluye las fianzas constituidas en el gjercicio 2021 como garantia
por un proceso judicial que se prevé que sea favorable a los intereses del Grupo; por un importe de
995 miles de euros {Ver Nota 30).

Por ofro lado, las altas en el epigrafe. de depésitos y fianzas a Iargo plazo corresponden
fundamentalmente a |mp05|ciones largo plazo en entidades financieras pignoradas en garantia de
ayudas pliblicas por importe de 418 miles de euros y operaciones comerciales por importe de 480 miles
de euros.

12. VALORACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

No existe d'ifere'nt:'ia significativa entre el valor en libros y el valor razonable de los- instrumentos
financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 a éxcepcion de lo detallado en la nota 18.

13. EXISTENCIAS

El detalle al 31 de diciembre de 2022 y 2021 del epigrafe “Existencias’ (Nota 3.k) de los Estados
Consolidados de-Situacion Financiera adjuntos es el siguiente:

Milos de euros

2022 2021
Materias primas 13.211 10.696
Productos en curso 507 520
Anticipos a proveedores 860 942
14.578 12.158

14. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A. COBRAR NO CORRIENTES y
'CORRIENTES

a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no corrientes
En el marco.de la Compraventa de las acciones de-Inster Tecnelogia 'y Comunicaciones, S.A. se:
establecen una ‘serie de indemnizaciones especificas en ef caso de dafios derivados de-
responsabilidades ocasionadas por' determinadas contingencias cuyo valor razonable al 31 de
diciémbre de 2022 asciende a 617 miles de euros.

b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes

La composicién de este epigrafe de los Estades Consolidados de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2022y 2021 es la siguiente:

Miles de suros

2022 2021
Clientes 31.634 33.615
Activos del contrato 35.604 28.765
Deaudores 1.110 829
Caorreccitn valorativa par deterioro (553) {295)

67.795 62.914
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El valor de los activos netos del contrato, deducido €l valor de-los pasivos del contrato (Nota 22), a 31
de diciembre de 2022 -asciende a un total de 16.206 miles de euros. (16.094 miles de euros a 31 de.
diciembre de 2021).

Los importes recogidos en este.epigrafe de| Estado Consolidado de Situacion Financiera, con:caracter
-genéral, no devengan tipo de interés.

El movimiento de la correccion valorativa por deterioro durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el
siguiente. -
Mifes de euros

2022 2021
Saldoinicial (295} (439)
Dotaciones netas y diferencias de.conversion (238) 144
(533) (295)

15. EFECTIVO Y-OTROS MEDIOS EQUIVALENTES

Como regia general, la tesoreria bancéria devenga un tipo de interés. similar al de mercado para
imposiciones diarias. Los depositos a corto plazo vencen en un plazo inferior a fres meses y devengan
tipos de interés de mercado para este tipo de imposiciones.

16. PATRIMONIO

Capltal suscrito

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social de la Scociedad dominante se compone de 62.543
participaciongs nominativas de 1 euros ¢ada una, todas ellas integramente desembolsadas.

Los socios y su porcentaje de participacién al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

2022 2021
Porcentaje de Parcentagje de
participacion participacion
Heisenberg 2014, SiL. 90,00%. 40,00%
Heisenberg Five; S.L. 10,00% 10.00%
' 100% 100%

Los principales objetivos de la gestién de capital del Grupo OESIA son asegurar la estabilidad
financiera a corto y largo plazo, la adecuada financiacion de las inversiones o la reduccién de los niveles
de endeudamiento.del Grupo.
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Los ratios de apalancamiento (*} al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

Miles de euros

2022 _ 2021
Deudas con entidades de crédito y
ofros _ 83.732 76.325
Deuda por arrendamientos 3.727 4.727
Deuda Bruta 87.4598 83.052
Otros créditos a corto. plazo (Nota 11.b) (1.778) {1,882)
Efeclivo y-éguivalentes (25.678) {8.871)
Acfivos tesoreros (27.456). : (10.753)
Deuda neta. 60,003 _ 72.299.
Patrimonio _ o

de |a saciedad dominante 49.078 _ 39.648

49,078 39,648

Apatancamiento §5,01% £4,58%

(*} Se incluye el efecto de ta-NIIF 18 en e cafctilo dél ratio. Su exclusicn supondria. uria.reduccién-del apalancamiento en 2022 té 159
puntos basicos (156 puntos basicos en 2021) pasando a 53,42% (63,02% en 2021).

El capital social del Grupo OESIA no ha experimentado ningdn movimiento distinto a los descritos
anteriormente ni existe ninguna obligacién al respecto de su capital social que el Grupo OESIA deba
cumplir adicionalmente. a las establecidas por la legislacién: vigente.

Prima de asuncion

Esta reserva-es de fibre disposicién, pudiéndose distribuir-hasta el imite en que el patrimonlo neto sea
igual al capital suscrito.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion mercantil, la Sociedad dominante debera dotar un 10%. del beneficio del
gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, ¢l 20% del capital social. Ef saldo de
esta reserva podra utilizarse para aumentar el capltal Salvo para esta finalidad, la reserva legal sélo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan ofras reservas
disponibles para tal fin,

Reserva para inversiones productivas - Norma Foral 3/1996

Esta cuenta recoge, segln establece la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, el importe de las
inversiones en -activo' fijo material comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades para reducir la base imponible del mencionado impuesto de-acuerdo a los porcentajes y
limites establecidos en |a mencionada norma. Suimporte al 31 de diciembre de 2022y 2021 asciende
a 1.559 miles de euros.

L.as mencionadas inversiones habran de permanecer en funcionamiento en la emprésa durante cinco
afios como minimo o durante su vida (il si fuera menor, sin ser objeto de transmisidn, arrendamiento
O cesion a terceros para su uso.

Una vez transcurridos cinco ejercicios desde su materializacion en activos fijos, el importe de-esta
reserva, podra aplicarse a la eliminacién de resultados negativas o a la ampliacion del capital social,
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Reservas éspeciales - Reserva por fondo de comercio

Esta reserva, por importe de 1.574 miles de-euros en 2022'y 2021, se constituyd en gjercicios anteriores
conforme al apartado 4 del articulo 273 del texto refundido de la ey de Sociedades de Capital
(deregado con efectos 1 de enero de 2016) que establecia que debia dotarse anuatmente par, al
menos, un cinco por ciento del importe del fonde de comercio registrados en los estados financieros
de a Sociedad dominante. que'ﬂ'gu'rara en el activo del balance con cargo al beneficio del ejercicio o,
de no ser suficiente, con cargo a reseivas voluntarias, y era indisponible mientras gue los fondos de'
COMErcio. correspondlentes figuraran registrados en el balance de la Sociedad dominante

Esta resetva es indisponible y, conforme a Jo éstablecido en [a disposicidn transitoria tnica del Real
Decreto 602/20186, de 2 de diciembre, a partir del 1 de enero de 2016 el importe de esta que supere el
fondo de comercio contab:_llzado en el activo del balance debe ser reclasificado a reservas voluntarias.
'y tendria cardcter disponible.

Resuitados acumulados y remanente.
Estas reservas son de libre disposician.
Tal y como se describe en la nota 7, durante-el ejercicio, se ha realizado una apoitacidn por parte de
Heissenberg detinada a la pariicipacion. del grupo en el patrimonio de Inster Tecnologia y
Comunicaciones, S.A., esto supone un incremente del patrimonio neto del grupo en 3.872 miles de-

euros.

17. SUBVENCIONES DE CAPITAL

Los movimientos de jas subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Ejercicio 2022

Subvenmones no

‘Ejerciclo 2021

-Subvencijones no
rem egrah%es

En este eplgrafe se incluye la diferencia entre el valor actual y el valor nominal de las aportaciones
reembolsables sin interés (Nota 3.m). Asimismo, en este epigrafe se recoge el importe de diversas
subvenciones de capital concedidas por Administraciones Publicas.

Por ofra parte, el Grupo reconoce como subvencion dé financiacién las cuotas de préstamos
concedidos por el Ministerio de. Ciencia. e Innovacion ‘qué han cumplide la condiciéh de no
reembolsables, asl. como la diferencia -entre el valor actual y ! valor nominal de las aportacmnes
reembolsables sin interés de los préstamos recibidos desde el CDTI.

L os Administradores consideran que-el Grupo ha cumplido hasta la fecha, y prevé cumplir en el futuro,
la totalidad de las condiciones generalés y paticulares establecidas €n las coérrespondientes
Resoluclones Individuales de Concesion de todas las subvenciones de capital que le han sido
concedidas.
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Miles de etiros-
Deuda financiera al 31 de diclernbre de 2022 con vencimiento a
Corto _
plazo Largo plazo
- Total
Safdo al  -Saldo al 2028 y fargo
311221 311222 2023 2024 2025 2026 2027  sigulentés  plazo
En euros
‘Operaciones de financiacion 68.018 71256  11.434  4.4B6  7.032 8.189 9424 30690  59.821
Intereses devengados no i
pagados 861 363 363 - - - - . -
69.879 71.61% 11.797 4.486 7.032 ‘8.189 9.424 30.690 §9.821 .
En‘pesos colombjanos 20 12 12 - - - - - -
20 12 12 - - - " - -
68.899 71.631 11809 4488  T.032 81388  9.424 30690  59.821

18, PASIVOS FINANCIEROS
18.a Deudas con entidades.de crédito y otros.

La deuda financiera pendiente de amartizacion al 31 de diciembré de 2022 y 2021 y sus vencimientos
son los siguierites:

OESIA, la Sociedad dominante, mantiene con las entidades Caixabank, S.A. y Banco de Castilla La
Mancha, S.A. (en la.actualidad Unicaja) sendos préstarmos por un importe total de 27.636 miles de
eurcs a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

En relacion con las cuotas de amortizacién del préstamo, la Sociedad dominante: solicité la dispensa
temporal de las cuotas de amortizacion vencidas a 31 de diciembre de 2021, por importe de 2.961

miles de euros. Si bien, la entidad Calxa_bank_ S.A. aprobo la dispensa temporal de la cuota de
amartization, por impor.te’ de 1.481 miles de euros, convittiéndose: en no-exigible hasta el 31 de marzo

de 2022; no sé recibid respuesta a esta solicitud de dispensa, por importe de 1.481 miles de euros, por

parte de la entidad Unicgja, anteriormente Banco de Castilla La Mancha, S.A.,

Con fecha 29 de marzo de 2022, el Grupo Oesia, debido a la coyuntura econémica derivada del Covid-
19, la ralentizacién en la contratacion, la necesidad de seguir invirtiendo y la. crisis mundial de
suministre en tar]etas y semiconductares que estan impactando temporalmente sobre |a capacidad de.
generacién de caja del Grupo, entre otros factores, ha firmado un nueve Acuerdo Marco de
reestructuracion (AMR22) con el objeto de, entre otros, ajustar el calendario de amortizacién de la
deuda a la capacidad de generacién de caja del Grupo. El nuevo Acuerdo Marco de reestructuracién
(AMR22) ha reestructurado estos préstamos mantenidos con Caixabank, S.A. y Banco de Castilla La.
Mancha, S:A.

Et nuevo acuerdo marco de refinanciacion (AMR 2022) establece un periodo de carencia de 2 afos,
por lo que la Sociedad dominante comenzard a amortizar dichos préstamos en 2024 con cuotas
crecientes.y finalizacién en 2030 y un tipo de interés semestral aplicable del Euribor a 6 meses mas un
margen fijo hasta su vencimiento de 150 puntos bésicos.
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En: este sentido, el calendario de vencimientos del principal pendiente a largo plazo de ambos
préstamas a 31 de diciembre de 2022 es como sigue:

2023

2024

2025

2026

2027

2028 y siguientes
ZTotal:

Por ofro lado, el 29 de octubre de 2015 la Sociedad dominante firmé con Banco CCM un contrato de
novacién modificativa no extintiva-del préstamo sindicado firmado con fecha 29 de julio de 2010 ¢con
23 entidades financieras, y Caja de Ahorros de Castilla La Mancha (actuaimente Unicaja) como entidad
agente,-siénda el importe-pendiente de page por dicho préstamo al 31 de diciembre de 2022 y 2021
de 14.383 miles de euros,

En relacién con las cuotas de amortizacion del préstamo, a marzo de-2022 se encontraban vencidas,
cuotas por importe de 1. 541 miles de euros, La Sociedad dominante solicité la dispensa temporal de
dichas cuotas, si bien no se réecibié respuesta a esta solicitud presentada ante el banco agente. Con
fecha 29 de marzo de 2022, el Grupo Oesia, ha completado el Acuerde Marco' de. reestructuracién
{AMR22}.can el ob}eto de, entre otros, ajustar el calendario de-amortizacion de la deuda a la capacidad
de generacién de caja del Grupo. E| nuevo Acuerdo Marco de reestructuracién (AMR22) ha incluido
este préstamo dentro de la reestructuracion de la deuda,

Ef nuevo acuerdo marco de refinanciacién (AMR 2022) establece un perfodo de carencia de.2 afios,
por lo que la Sociedad dominante comenzar4 a amortizar dicho. préstamo en 2024 con cuotas
crecientes y finalizacion en 2030 y un tipo de interés semestral aplicable del Euribor a8 meses mas un
margen fijo hasta su vencimiento de 150 puntos basicos.

El calendario de vencimientos del principal pendiente del préstamo a largo plazo del sindicado a 31 de
-diciembre de 2022 es.como sigue;

Por otro lado, la sociedad del Grupo Tecnobit mantiene con las entidades Caixabank, S.A. y Banco de
Castilla La Mancha, S.A. (en la actualidad Unicaja) sendos préstamos por un importe total de 3.067
-miles de euros (3.011 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

En relacién con las cuotas de amartizacién del préstamo, a 31 de diciembre de 2021 se encontraban
vencidas las cuctas de diciembre por importe de 272 miles de euros: Si bien, la entidad Caixabank,

S.A. aprobé [a dispensa temporal de la cuota de amortizacion, por importe de 164 miles de euros,.
convirtiéndose en no exigible hasta el 31 de marzo de 2022, no se recibid respiiesta a esta solicitud de
dispensa; por importe de 108 miles de euros; por parte de la'entidad Unicaja (anteriormente Banco de
Castilla La Mancha, S.A.).
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El nuevo acuerdo marco de refinanciacion (AMR 2022) establece un pericdo de carencia de 2 afios,
por lo que Tecnobit comenzara a amortizar dichos préstamos en 2024 con cuotas crecientes y
finalizacion en 2030 y un tipo de interés semestral aplicable del Euribor a 6 meses mas un margen fijo
hasta su vencimiento de 150 puntos bésicos:

El AMR 2022 mencionado incluye adicionalmente, en el TRAMO B los contratos de préstamo bajo el
amparo de la linea de avales aprobada por-el Estado en el Real Decreto-ley 8/2020 de 17 de marzo
en su-articulo 29 y gestionada por e} instiftuto de Crédito Oficial (ICO) a través de las entidades
financieras para conceder financiacién a4 empresas y auténomos con la finalidad de- paliar los efectos
econdmicos. del COVID-19 para los: que establece un periodo de carencia de 2 afios, por fo que el
grupo-comenzara a amortizar dichos préstamos en 2024 con cuotas crecierites y fi nallza_ctdn en 2026
y 2028.

Las condiciones de las operaciones contratadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detallan a
continuacién;

500 Variable: Euribor 1 afio +

3,15% 28/04/2020 28/04/2028
Eutibor3 N
1.080 Variable. meses:+3,40%  23/04/2020 23/04/2026
1.500 Fijo 3,35% 20/04/2020 30/04/2028
3.580 Fijo 3.46%.: 21/04/2020 21/04/2028
_ Euribor 12 m +
1.500 Variable 3.46% 2510442020 25/04/2028
2.850 Fijo 3,71% -22/05/2020 10/06/2028
Euribor12 m +
-500 ‘Variable: 3,15% 28/04/2020 28/04/2028
1.250 Fijo 3,90% 05/05/2020 28/04/2028
1.250 Fijo 3.80% ~ 23/04/2020 12/05/2028
500 Fijo . 2% 17/06/2021 17/06/2026

Adicionalmeénte, la Sociedad dominante suscribié-en el afio 2021 un contrato de péliza de crédito con.
EBN Banco de Negoclos por importe de 3,000 miles de euros de la que se ha dispuesto un importe de’
861 miles de euros a 31 de diciembre de 2022 (1.456 inilés de euros al 31 de diciembre de 2021) bajo
el amparo de la linea de avales aprobada por el Estado en el Real Decreto-ley 8/2020.de 17 de marzo-
-en su articula 28. Dicha poliza devenga un tipo de interés variable del 2,75 % + Euribor a 3 meses con
vencimiento mayo de 2024 y también se incluye én el TRAMG B del AMR 2022,

En el acuerdo marco, se establecen determinadas obligaciones financieras a cumplir durante la
vigencia de los préstamos, principalmente, ligadas al cumplimiente de una determinada ratio de la
deuda de circulante dispuesta sobre los ingresos netos, de una determinada ratio de deuda senior
sobre el EB{TDA ajustado y CAPEX, dichas ratios deberan cumplirse a nivel de los estados financieras
grupo-consolidado. A 31 de diciembre no existen convenants incumplidos.
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Como garantia de las posiciones acreedoras; el AMR. 2022 -establece -en favor de las entidades
financieras (i} respecto del Contrato de Préstamo CAN (en la actualidad La Caixa), el derechoreal de
prenda de primer rango- sobre las participaciones.sociales de Tecnobit representativas del'50% de su.
capital social {|la “Prenda CAN.de Participaciones Tecnobit®); (ii) respecto del Contrato de Préstamo
CCM {en la actualidad Unicaja), el derecho real de prenda de primer rango sobre las participaciones
sociales de Tecnobit representativas: del otro §0% de ‘su capital social (la “Prenda CCM de
-Pammpaclones Tecnobit™); (iii) respecto al Préstamo Sindicado AMR15, (a) el derecho real de primer
rango sobre los derechos de crédito sobre los que pudiera resultar acreedora Oesia sobre cualquier
importe que en concepto de remanente de ejecucion de la Prenda CAN de Participaciones Tecnobit
y/o de la Prenda CCM de Participaciones Tecnobit (‘Prenda del Remanente Tecnobit’) y (b) el derecho-
real de prenda de primer rango sobre todos los derechos de-crédito sobre los que pudiera resultar
acreedora sobre el saldo existente en la Cuenta Remanente Tecnobit {la “Prenda de la: Cuenta’
Remanente Tecnobit™); (iv) respecto a la Nueva Financiacion Disponible, la-garantia personal de Oésia
como avalista frente a Unicaja y tomo fiadora frente a Caixabank, respectivamente; y (v) respecto a la
péliza de crédito de EBN Banco de Negocios concedido.a Oesia, con limite de 3.000.000 €, suscrito el
15 de junio de 2021, (a) el derecho real de prenda de primer-rango sobre los derechos de crédito
derivados de los- coniratos de Oesia con la entidad publica Red.es y con Aragonesa de Servicios
Telemaéticos (la.“Prenda de Contratos Oesia"),y (b) el derecho real de prenda de primer rango sobre
la-cuenta bancaria en la que estan domiciliados los contratos anteriormente mencionados (la “Prenda
de Cuenta de Contratos Oesia’).

El Grupo mantiene en su Balance a 31 de diciembre de 2022 efectos descontados por importe de 6.845

_mtles de euros que devengan un tipo de interés.del 3, 17% (721 miles.de euros a-31 de diciembre de
2021, que devengaban un tipo de interés del 2 25%) Las lineas de descuento de efectos han sido
mclmdas en el Acuerdo Marco de reestructuracion 2022 (AMR22) fifmado el 29 de marzo de 2022,
mcfuyendo en el TRAMO C, las pélizas de financiacin de comercio exterior con garantia ICO, CESCE
o sin garantia adicional y can vencimientos entre 2026 y-2028.

Los préstamos existentes al 31 de diciembre de 2022-devengan un interés medio ponderado anual del
3,18% (2,17% a 31 de diciembre de 2021).

El valor razonable de las deudas con éntidades de crédito al 31 de diciembre de 2022 y 2021, calculado
mediante el descuento de los flujos de caja futuros a los tipos de interés de mercado presentaria una
disminucién de 2.031 miles de euros con respecto a.su coste amortizado.
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18.b  Arrendamientos

Ei Grupo-OESIA actia come arrendatario en determinados contratos que consisten en el alquiler de
inversiones inmobiliarias y flotas de vehicutos. El movimiento del pasivo por arrendamiento-delejercicio
2022 se muestra a.continuacion:

Miles de euros 2022 2021
4,727

Pagos efectuédos de principal B {972) {1.061)

Pagos efectuados de intereses {192) (192)
Saldo a 31.12.2022 3.727 4.727

El desglose por vencimientos sin déscontar del pasivo por arrendamiento a 31 de diciembre de 2022 y
2021 es el sigliente;

Miles de euros 31.12.2022 31.12.2024

De 2[}2§Hen .éa'éﬂlante s S 558 e

Total 3.988 5152
Coste financiero 261 425
e o e T S e e s
Total 3.988 5.152

Existen activos arrendados bajo contratos de arrendamiento fuera del alcance de Ja NIF 16 debido.a
que se trata de arrendamientos a corto plazo o contratos que.se renuevan anualmente. Cada contrato
de arrendamiento se analiza y evalua si es razonablemente seguro el extender o no el acuerdo de
arrendamierito. A 31 de-diciembre dé 2022 se han recogido en el epigrafe *Otros gastos de explotacion”
del estado de resultados consolidado.como gasto Jas cuctas devengadas por un importe de 1.704 miles
de euros (1.685 miles de euros a 31 de diciembre de 2021) de los activos mencionados.

18.c Estado de flujos de efectivo
El movimiento de los ejercicios 2022 y 2021 de los pasivos clasificados como -actividades de

financiacion en el Estado de flujos de efectivo eéxcluidos los: epigrafes ‘de patrimonio neto, es el
siguiente:

Amrendamiento financiero. _ _

NiF 18 4,727 - - (972) (192) 164 - 727
Resto de operaciones de

financiacicn 77.6814 1,302 28.432 ("} {23.862) - - 2,545 84.031
Intereses devenigadlos no

pagados 364
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Arrendamiento 0)
finahciero . 44 - - {4) - - -
Arrendamiento )

financiero NIiF 16: 5584 - - (1.0681) {192) 205 191 4727
Resto de _ '

operaciones-de _ _
financiacién 80.865 1.402 23.318 () {30.092) - - 2121 77.614
intereses
devengados no
pagados

87

{1) Emiisiones nétas de gastos

(2} Incluye diferencias de conversién
{*) Incluye 664 milesde eutros én relacién al importe pendiente de pago o Heisenbérg 2014, S.L. por la estimacion de Ja liquidacién de los

Impuestos de Sociedades (74.miles de euros en 2021);

19. OTRAS CUENTAS A PAGAR NO CORRIENTES

Este epigrafe hace referencia principaimente a:

- Anticipos reintegrables concedidos por la Direccién General para el Desarrollo de 'I'a Sociedad de la
Informacion y Agenda Digital y el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad para el
desarrollo de actividades de |+D {ver nota 3.j).

El vencimiento de los principales de esta deuda a largo plazo se producira en los siguientes.
ejercicios:

Miles de euros

Afios 7 31.12.2022 31.12.2021
2023 - 1.737
2024 2.339 2232
2025 1.107 799
2026 vy siguientes 2.672: 1.779

5.118 6,547

En relacion a estos mismos anticipos, el Grupo OESIA ha contabilizado en €l epigrafe “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar — Otros pasivos corrientes” del Estado Consolidado de
Situacion Financiera adjunto el importe que.sera desembiolsado durante el ejercicio 2022 por valar-
de 2.324 miles de-euros (1.820 miles de euros desembolsados durante el efercicio 2021). Los gastos
financieros devengados por el Grupo OESIA por este concepto en los ejercicios 2022 y 2021 han
ascendido a 79 y 142 miles de euros, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Gasto
financiere” del Estado Consolidado del Resultade adjunto..

Dichos anticipos devengan un tipo de interés anual entre el 0% y el 1,55%.
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Por ofra parie, ‘en este epigrafe el Grupo registra las déudas transformables en subvenciones por
un importe-de 2,840 miles-de euros a.31 de diciembre de 2022, relativas. a aquellas ayudas no
reintegablés recibidas para proyectos de desarrollo en cursc de- ejec_uclén_ Las principales ayudas
no reintegrables recibidas por la sociedad son las siguientes;

- GEQODE (GALILEO for EU Defence), por importe total de 1.298 miles de euros, siendo el
importe clasificado en este epigrafe de 1.063 miles de euros, que tiene por objeto desamollar
las capacidades del receptor de navegacién Galileo PRS europeo estandalizado y sobrano
compatible con GPS para fines militares.

- -Ayuda no reintegrable recibida de la Comisién Europea por el proyecto EPIIC, que fue
aprobado dentro del marco de proyectos EDF (European Defence Fund), por un importe de
825 miles de euros, que tiene por objeto el andlisis y maduracién de tecnologias innovadoras
que se empleardn en las cabinas de los cazas de sexta generamén siehdo el |mporte
clasificado eh este epigrafe de 728 miles de euros.

20. IMPUESTOS DIFERIDOS Y GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

La Sociedad dominante del Grupo tributa en el ejercicio 2022, al igual que en el ejercicio 2021 en
Régimen de Declaracién Consolidada, como sociedad dependiente del Grupo fiscal 469/16, del que
HEISENBERG 2014, S.L. {(Nota 15) es la sociedad dominante, estando dicho Grupo fiscal sometido a
este régimen de forma indefinida, en tanto en cuanto siga cumpliendo los requisitos o no renuncie.
expresamente a su aplicacion a través de la correspondiente declaracion censal.

Sin perjuicio de este régimen especial de tributacién en Espaiia para OESIA y las sociedades filiales-
nacionales incluidas.en-el perimetro de consolidacion, las sociedades filiales extran;eras presentan sus
declaraciones fiscales en bases individuales, de acuerdo con sus respectivos regimenes.

La diferencia entre la carga fiscal imputada a los ejercicios 2022 y 2021y la que habra de pagarse por
dichos ejercn:tos registrada’ en los epigrafes “impuestos diferidos activos” e “Impuestos difeiidos
pasivos® del activa o pasivo, seglin corresponda, de los Estados Consolidados de Situacién Financiera
a 31 de diciembre de 2022 y de 2021, proviene de las diferencias temporarias generadas por la
diferencia entre el vator contable de determinados activos v pasivas y su base fiscal. Las diferencias
mas significativas son las siguientes:

~ Diferencias temporarias generadas por aquellos activos que han sido valorados a valor de mercado
en combinaciones de negocios y cuya base fiscal difiere de-su valor contable.

- Diferencias temporarias derivadas del efecto fiscal de determinados compromisos por pensiones
asumidos. por la Sociedad y del diferente criterio contable y fiscal de reconacimiento de
determinadas dotaciones a otras provisiones.

- Diferencia temporaria derivada de la aplicacién de beneficios de libertad de amortizacién o
amortizacién acelerada respecto de la registrada contablemente.

- Diferencias temporarias generadas en el ejercicio 2014 por [a aplicacion de la Ley 16/2012 que
‘establecia lina limitacién del 70% a la deduccion de la amortizacion registrada en dicho gjercicio. A
partir del ejercicio 2015, se ha comenzado a aplicar a resultados fas diferencias temporarias
generadas en los ejercicios 2014 y 2013 por la aplicacion de la Ley 16/2012 comentada
anteriormente.
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La composicion-del gasto por impuesto de sociedades es como sigue:

Miles de:euros

2022 2021
Impuestos corrigntes 1.455 438
Impuestos diferidos (1 .Q44) {289)
Gasto procedsnte de actividades continuadas y discontinuadas 411 149

La composicidn de los epigrafes "Impiiestos diferidos activos” e “Impuestos diferidos pasivos” de los
Estados Consolidados de Situacién Financiera adjunios es.la siguiente:
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Abaono
{cargo) en el
Abong (cargo) _ ‘Estado
Combinaciones  en el Eslado Combinacionies  Consofidado o
de negogio Consofidada Ubiizacibn’ ) de negocio’ def Utittzacidn ) .
37.12.20 {Nola 7} . oelResulfado  deducCionas 31.12.21 {Nota 7) Resuitado  deduccionss 31,1222
Impuestos diferidos activos:
Crédito fiscal por pérdidas y deducciones 12,032 446 140 (825) 14.794 4.410 430 (881) 15473
Olros [mpuestos diferidos activos 2436 59 184 -' 2878 678 33 - . 3388
14,459 505 324 {825) 14,473 4.786 463 {861) 18,861
Cargo
-Cargo {Abono) en
. {Abaaoj en‘e! ef Estado’
Combinaciones Estado Combinaciones  Caasvlidado
) da negocio Loasalidada ) de negodo . det )
31.12.20: {Naota 7) del Resultado 31.12.21 {Nota 7) - Rosuitado 31.12.22-
Impuestos diferidos pasivos: ) ) ' o

Sabreprecio asignado en combindciones de negacio’ - 148 {16} - 1ag 348 {56) 426
Olros impuestos diferidos pasives 2.267 1" 5__ 2329 - {525 1.804
2.267 160 36 2,482 249 {581) 2,230
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Por otro lado, la Sociedad dorninante del Grupo OESIA al 31 de diciembre de 2022 dispone.de ofras
deducciones por valor de 7.075 miles de euros (7.400 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) de
las que 81 miles de euros han sido objeto de activacion (155 miles de euros al 31 de diciembre de
:2021), ya que cumplen los requisitos para ello. lgualmente, la Sociedad dominante del Grupo OESIA al
31 de diciembre de 2022, dispone de bases imponibles negativas pendientes de apiicacién por valor
de: 168.097 miles de euros, de las cuales 2.820 miles de euros han sido objeto de activacion ya que
cumplen los requisitos para-ello.

L.a conciliacién entre el bereficio consolidado antes- de impuestos y la base imponible del Impuesto.
‘sobre Sociedades para los gjercicios 2022 y 2021 es como sigue:

2022
Miles de euros

Resultado consolidado antes dé impuestos de actividades continuadas 5413
Resultado consclidado antes de impuestos de actividades discontinuados 9
Resultado consolidado antes de. impuestos 5.422

leerenmas permanentes

De ta Sociedad dominante 580
‘De |as sociedades.dependientes 355
Ajustes de consolidacién:
‘Diferencias temporales 2.250,
Base imponible (Resultado fiscal) 8.607
2021

Mifes de euros:

Resultado cansolidado antes de impuestos de actividades. continuadas. 3.333
Resultado consofidado. antes de impuestos de actividades discontinuados. (245)
Resultado. consalidado antes de impuestos 3.088

Diferencias permanentes

De la Sociedad dominante. 493
D¢ {as sociedades dependientes 35
Ajustes de consolidacitn:
Resultado por sociedades en puesta-en equivalencia {40)
Diferencias temporales 198
Base imponible (Resuitado fiscal) 3.780
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La conciliacion entre la cuota resultante en las sociedades con bases impoenibles positivas y el gasto
por Impuesto sobre Saciedades para los gjercicios 2022 y: 2021 es como sigue:

Miles de eures 31.12:.2022 -31.12.2021
Resultado consolidado antes da Impugstos procedente
de actividades continuadas 5.413. 3.333

'Resultado consolidado antes de Impuestos procedente
de actividades discontlﬂuadas

i AR AL AN A4 e A A SRS

Resultado neia de Ias socledades valoradas porel métedo A
de participacién U S . ... SN

Impuesto bruta calculado aia tasa !mposlt[va vigente

1.935 927

en ¢ada pais

‘Deducciones de Ja cuota por reinversién de beneficies T P
extraardmarics y ofros créditos fiscales ) . 293} N “ 249)
Regu[arlzacién del gasto por lmpuesto sobre Sociedades (231 } .471.

de ejercicios. anterlores

{Ingreso) f Gasto devengado por impuesto sobre . 4 149

Sociedades

La regularizacién del gasto por impuesto de sociedades del ejerclcuo 2022 se corresponde,
principalmente; con monetizaciones de deducciones de 1+D de 2021, por 215 miles de euros, y con
regularizaciones de deducciones de #+D de 2021, que han supuesto un ingreso de 482 miles de euros.
La regularizacién del gasto por impuesto de sociedades del éjercicio 2021 se correspondls,
principalmente, con monetizaciones de deducciones de 1+D de 2020, por 206 miles de euros; y con
regularizaciones de deducciones de I+D y de donativos y doble imposicion interna. de 2020, por un
importe total de 266 miles de euros.

Los Administradores de |a Sociedad dominante han realizado los calculos de ios_ importes asociados
.con este impuesto para los gjercicios 2022 y 2021 y aquellos abiertos a inspeccidn de acuerdo conla
normativa legal en vigor al cierre de cada ejercicio.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripeion que, generalmente, es de cuatro afios.

La sociedades del Grupo en Espaiia, tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2019 y siguientes
respecto de los. principales impuestos. a los que se halla sujeta, excepto para el impuesto sobre
sociedades cuyo plazo de presentacion es dentro de los 25 dias naturales siguientes a los seis meses
posteriores a la conclusién del periodo [mposmvo por 1o qué el impuesto sobre sociedades
correspondiente a 2022 no estara abierto a inspeccidn hasta el 25 de julio de 2023, por lo que tiene
abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2018 a 2021 respecio a este impuesto.

Con fecha 4 de marzo de 2020, la Sociedad dominante del Grupo recibié notificacion de la Hacienda
estatal mediante |a cual se iniciaban actuaciones de comprobacion € investigacion en relacién con el
Impuesio de Sociedades de los ejercicios 2016'y 2017, del Impuesto sobre el Valor Afadido para los
periodos comprendidos entre marzo de 2016y diciembre de 2017 y de retenciones e ingresos a cuenta
de los rendimientos del traba]o y de profesionales para los periodos comprendidos entre marzo de
2018 y diciembre de 2017.
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Durante el ejercicio 2021 finalizaron las tres actuaciones inspectoras con la firma de actas en
conformidad, no habiéndose registrado contingencias fiscales significativas con motive de dichas
actuaciones inspectoras. El gjuste mas relevante para la Sociedad cabecera del Grupo incluido eri las
actas de conformidad esta relacionado con la minoracién de la base imponible negativa del afio 2013
en 400 miles de euros en concepto de gastos no deducibles.

21. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicién de las cuentas de “Otras cuentas a cobrar a Administraciches Pdblicas” y “Otras
cuentas a pagar a Administraciones Publicas” del activo y del pasivo, respectivamente, de los Estados
Consolidados de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 adjuntos és ia siguiente:

Miles de-eusos

2022 2021
Administraciones Pablicas Deudoras
Hacienda Pdblica, deudora por impuesto sobre Sociedades 238. 468
Hacienda Pabfica, deudora por subvenciones 744 -
982 _ 469
Administraciones Publicas Acreedoras _
Hacienda Publica, acreedora par IVA 3.832 2:601
Hacierida Publi¢a, acreedora: por retenciones practicadas 2,155 1719
Hacienda Publica, acreedora por otres conceptos 71 49
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 4,549 2.366
10,607 6.735

A 31 de diciembre de 2022 estaba pendiente de pago la deuda mantenida de la-Sociedad dominante
del Grupo OESIA con los Organismos de la Seguridad Social, acreedores, relativa al mes de noviembre:
por importe de 1,906 miles de euros, que fué satisfecha el 2 de enero de 2023 sin.cofresponder pago
de intereses.

22. ACREEDORES COMERCIALES Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicion del epigrafe “Acreedores comerciales’ de los Estados Consolidados de Situacién
Financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Mifes de euros

2022 2021
Proveedores 12.425 8.804
Acreedores por prestacién de servicios _ 7.180 6.000

19.605 15.904

'La mayoria de estas cuentas a pagar no devengan interés.

29




oesia

La composicion del epigrafe “Otros pasivos cofrientes” de los Estados Consolidados de Sttuacién
Financiera al 31 de diciembre de 2022 y-2021 es la siguiente:

Miles de etiros.

2022 2021
Pasivos del contrato 19.398 12.671
Saldos a pagar a emprésas vinculadas 664 74
Personal _ 2112 1.817
QOtros pasivos finencieros coffientes 2.748 2.022

24,922 16.584

El epigrafe "Saldos a pagar a empresas vinculadas” del Estado Consolidado de Situacién Financiera
recoge integramente, a 31 de diciembre de 2022, el importe a pagar por la estimacion de la liguidacién
del impuesto de sociedades del gjercicio 2022, por 530 miles de euros, ‘asi como por la liquidacion del
impuesto de sociedades de los gjercicios, 2021, 2020'y 2019, por un importe total de 74 miles de euros
(74 miles de euros-a 31 de diciembre de 2021),

23. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES, DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

El desglosede la informacion requerida correspondiente a los ejercicios 2022 v 2021 es el siguiente:

Numerg dé dfas

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 59 B1
Ratio de operaciones pagadas. _ 58 63
Ratio de operaciones pendientes de pago 62 50

-Miles de euros

2022 2021
Total pagos realizados 70147 37.649
Total pagos pendientes 16.501. 7.594

La informacién ‘sobre las facturas pagadas en un pericdo inferior al méximo establecido en la nomativa de
morosidad es como siguel

Valumen de facturas pagadas 26.443
Porcentaje:que supone sobre &l total monetario-de pago a.los 55%
proveedores _

Numero de facturas pagadas en plazo 7.621
Porcentaje sobre el nlimero de facturas pagadas a proveedores 56%
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24, OPERACIONES DISCONTINUADAS

esia

Durante €| ejercicic 2017 tuviéron lugar:el abandono de las actividades realizadas por las sociedades:
dependientes Oesia Networks Do Brasil, Ltda. y Tecnobit Desenvol de Sistemas de Seguranga, Ltda
que cumplian con los requisitos para su consideracién como actividad discontinuada. El resultado-
despues. de impuestos de las operaciones discontinuadas se incluye en el epigrafe “Resultado neto del
ejercicio procedente de operaciones. discontinuadas (neto de impuestos)” del Estado Consolidado del

Resultado. El detalle es el siguiente:

-Miles de euros.
2022 20271
Gastos de personal - (104)
~Servicics-extericres {64} {48)
_Otros ingresos de explotacién - -
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION - EBITDA {64) (152)
-Amortizacionss y provisiones: - oo-
RESULTADO DE EXPLOTACION -EBIT (64) (152)
Ingreso finangciero 82 -
Gasto financiero (1 (5)
Resultado financiero - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 17 (157}
Impuesto sobre sociedades {8) '(88)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO PROCEDENTE.DE OPERACIDNES 9 (245)
DISCONTINUADAS (NETO DE IMPUESTOS)

‘Se muestra a continuacién el Estado. de flujos de efectivo -resumido correspondiente a dichas:

operaciones discontinuadas:

Miles de euros

2022 2021
Flujos de eféctivo por actividades de explotacién (55) (254)
Fiujos de efective por actividades de financiacién : 235
Incrementof{Decremento) neto de efectivo'y equivalentes al efectivo 18 (19)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 6 13
Efectivo ¥ equlvalentes al efectivo al final del periodo 24 6

25. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El detalle de este epigrafe de los Estados Censolidados del Resultado de los ejercicios 2022 y 2021

adjuntos es como sigue:

Miles de euros

2022 2021
Ventas de Ingenieria Digital Espana 108.572 101,777
Ventas de Ingenierla Industrial 76.112 53.827
Ventas.de Ingenieria Digital Latincamérica 1.565 1.840
Importe netc de Ia cifra de negocios. 183,249 167.544
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26. APROVISIONAMIENTOS

El desglose de este epigrafe de los Estados Consolidados del Resultado correspondientes a los
ejercicios 2022 y 2021 adjuntos es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Consumo de mercader(as 23.000 16.638
Trabajos realizados por ofras empresas 3.428 6.114
26.428 21,752

27. GASTOS DE PERSONAL

La. composictién de esta partida de los Estados Consolidados del Resultado correspondientes a los
jercicios 2022 y 2021 adjuntos es la siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Sueldos y salarios 85.126 85.230
Seguridad Social a cargo de la Empresa 25,909 24.43¢

. 121.035 109.669
Gastos de personal activados:

- Activos intarigibles (3.040) (3.555)

117,995 106.114

La plantilia media del Grupo OESIA en el curso de los ejercicios 2022y 2021, distribuido por grupes
profesionadles, ha sido la siguiente:

2027 2021
Mujeres  Hombres Total Mujeres Hombres Total
Titulados superiores 467 620 1,087 44 599 1.040
Titulados mediosy
‘administratives técnicos, )
no titulados ___673 1.665 2.238 660 1.541 2.201
1140 2.185 3.325 1.401 2.140 3.241

El calculo del nimero medio de empleados a nivel consolidado se ha determinade en base a latotalidad
de los empleados en aquellas sociedades consolidadas por el método de integracion global.

La piantilla-del Grupo ‘Oesia a 31 de diciembre de 2022 y 2021, distribuido por grupos profesionales,
ha sido la siguiente:

2022 2021
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Titulados supériores 434 623 4,107 434 ‘603 1.037
Titulados mediosy
atdministrativos técnicos _ . _
no fititados 710 1.575 2,285 636 1.523 2.158
1.194 2.198 . 3.382 1.070 2,126 3196
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28. AMORTIZACIONES Y PROVISIONES

El desglose de este epigrafe de los Estados Consolidados. del Resultado correspondientes a los
ejercicios 2022 y2021 adjuntos es el siguiente:
Mites de euros

o 2022 2021
Dotaciones para amortizaciones de activos intangibles (Nota 8) ' 6.195 4.573
Dotaciones para amortizaciones dé. activos tangibles (Nota 9) 2.485 2.121
Dotaciones para dmortizaciones de activos por derecho de uso {Nota 10) 1.026 _ 1,111
9.706 7.805

29, RESULTADO FINANCIERO

El desglose del epigrafe "Gasto financiero” de los Estados: Consolidados del Resultado
correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Gastos financieros. y gastos asimilados: 4,236 3.725
Diferencias positivas en moneda extranjera (342) (122)
Diferencias negativas en moneda extranjera. 687 224
4,581 3.827

Por otro lado, el desglose del epigrafe “Ingreso financierc” de los Estados Consolidados del Resultado.
correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de eurgs
2022 2021
"Otros intereses e ingresos financieros 402 -448
492 449
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30. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

La composicion y los movimientos. de Jos epigrafes "Pasivos no corrientes - Provisiones” y "Pasivos
corrientes - Provisiones” en los ejercicios 2022 y 2021 han sido los siguientes:

Miles de.euros
. Dotaclanes
£ cancamgo a
pérdidas
¥ . y y .
o Combinaciones de ganancias Aplicacionss,
31.12.2¢ negacios (nota 7) delejercicio  pagosyolras  31.12.22
i Ejercicio 2022
Paslvos no corrlentes — Provisiones
Provisitn para riesgos y gastos 562 4.132 - {295) 1.488
Provisiones par coste de cierre .
§ de instalaciones 583 - : - - 583
1.245 1132 - {296) 2.081
Pasivas carrlsntes - Provisiongs-
Provisién para riesgos y gastos 454 100 1111 (250) 1.415
Provisloriés por coste.de clerre’ 3
de instalaciones 91 - : - - 91
545 100 (REE (250) 1,506
Miles de euros
: Dotaciones
con cargo
a pérdidas
oy
i L ) ganancias-
_ Combinaciones de dal Aplicaciones,
: 31.12.20 .negocios (nota 7) _ejfercicio pagosyolras  31.12.21
: Ejerciclo 2021
Pasivas no corrientes < Pravisiones.
Provisién para riesgos y gastos 547 234 - {119} 662
Provisiones. por-coste de clere: _ N
de instalaciones 583 - - _ 58y
1130 234 - (119) 1.245
Pasivos corrientes - Provisiones
Provision para riesgos y gastos 678 - 693 @17) 454
Provisiones por coste de'ciere . _ .
de instalaciones 91 - - - 91
7698 - 6983 {917 545

Las dotaclones y aplicaciones. de 10s ejercicias 2022 y 2021 se han realizado principaimente para hacer
frente a responsabilidades nacidas de litigios en curso de: naturaleza laboral y pagos de
indemnizaciones at personal que figuran registradas en los epigrafes “Gastos de personal’ y “Servicios
extericres” del Estado Consolidado de Resultado adjurnito.




Durante el 2018 se publicd el inicio. de la investigacion por parte 'de la Comisién Nacional ‘de los
Mercados de ja Competencia (CNMC) para aclarar sus sospechas sobre 25 empresas consultoras,
entre las que. se encuentra €l Grupo OESIA, que pudieran haber actuado de forma concertada para
concurrir-a licitaciones desde el afio.2009. La propuesta de resclucién de la Direccién de Competencia
del 4 de agosto de 2020 es de archive de las actuaciones contra Oesia Networks y su matriz
Heisenberg 2014. El Consejo de la CNMC, a la vista de 1a propuesta de la Direccidn de la Competencia,
el 19 de-dici_embre de 2020 dictdé un-acuerdo de recalificacion y requerimiento de informacién, en el
que pide -al érgano instructor del expediente que:cambie la calificacion juridica de las conductas de
algunas de las. empresas investigadas en el.expediente, sin que dentro de dichas empresas esté Cesla
Networks ni su socic mayaoritario. Heisenberg 2014. El Consejo dicté resolucion, €l 12 de mayo de 2021,
declarando no acreditada 1a participacion de las empresas Oesia Networks, S.L. y su matriz Heisenberg.
2014, S.L. en la infraccian declarada-en este expediente, dandose por cerrade con dicha resolucién el
_procedimiento y quedando exoneradas ambas empresas de cualquier responsabilidad,

Durante el ejercicio 2022-se han dotado 876 miles de euros en concepto de contingencias laboralés,
de los cuales 500 milles de euros correspondén a un litigio laboral en ¢urso relativo a la finzlizacién de
la relacién laboral con determinados empleades subrogados

Pasivos contingentes

La Sociedad es parte en determinados procedimientos litigiosos, administrativos, .contencioso-
administrativos o civiles, judiciales. y extrajudiciales, dentro del curso ordinario de sus actividades en
asuntos-que pueden relacionarse con proveedores, clientes, autoridades administrativas o fiscales,
particulares o empleados. La opinién de los asesores legales de la Sociedad es que el desenlace de
estos procedmientos no afectara, en general y de manera slgnlf' icativa a su situacidn financiera-
patfimonial,

En relacién conlos pasivos contingentes mas signiﬁcativos, se destaca el siguiente:

En fecha 29 de marzo de 2019 el cliente Aerotec Escuela de Pilotos, S.L. (en adelante, “Aerotec”)
interpuso demanda de prooedlmlento ordinario contra Tecnobit. Dicha demanda giraba. en torno al
supueste incumplimiento por parte de Tecnebit del contrato suscrito entre Elco Sistemas, S:A. (en
adelarite, “Eico”; sociedad absorbida por Tecnobit) y-Aeratec, formalizado el 23 de eriero de 2001, en
virtud del cual Elco se comprometia a la construccién de. un Dispositivo de Entrenamiento de
Simulacion de Vuelo (el “Simulador"). Aerotec consideré que el Simulador ne cumplia los requisitos
pactados vy, por ello, solicita |a resolucicn contractual y la devo!ucmn de los importes abonados y las
penalizaciones por retraso, cifrado todo elle en 766 miles euros mas intereses. En fecha 11 de julio de
2019 Tecnobit contestd a la Demanda, habiéndose producide sentencia en primera instancia, en fecha
6 de septiembre de 2021, estimatoria de la demanda y contraria a los interéses de Teciiobit. Frente a
esta sentencia, Tecncbit ha presentado recurse de apelacién, con fecha 6 de octubre- de 2021,
habiendo tenid_o que constituir una fi_anza. como garantia judicial, por un-importe de 995 miles de euros
(nota. 11), per el-importe demandado mas los intereses provisionales, fijados en 229 miles de euros.
Diche recurso ha sido presentado en forma y plaze, y la Sociedad tiene la confianza en obtener una
sentenc:a favorable en dicho recurso.

31. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

El Grupo OESIA tiene concedidos avales por importe de 28.388 y 23.264 miles de euros al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, en garantia fundamentaimente del cumplimiento de
contratos con organismos pblicos y determinados clientes..

Asimismo-como se indica en la Nota 18, al 31 de diciembre-de 2022 y 2021, y como garantia de las
posiciones acreedoras del Banco CCMy de CaixaBank, S.A.,- ambas entidades tienen constituido a su
favor el derecho de prenda sobre la totalidad de las participaciones sociales de la sociedad del Grupo
OESIA Tecnobit, S.L.U.'y de los derechos de crédito que puedan derivarse de la misma.
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32. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las refribuciones percibides durante los ejercicios 2022 y 2021 por los miembros del Consegjo de
Administracion de la Sociedad dominante incluyendo. agquélios que tienen o han tenido
responsabllldades e;ecutlvas_ han ascéndido a 1.094 y 1.004 miles de euros, respectlvamente Estos
importes incluyen las retribuciones de cualquier tipo percibidas. por aquellos miembros del Consejo de
Administracion que han cesado en su-cargo a le largo del ejercicio.

Por otro fado, los miembres del Consejo de Administracién del Grupo. OESIA que ostentan cargo en
fos Consejos de Administracion de sociedades filiales del Grupo OESIA no han percibido durante los
ejercicios 2022 'y 2021 retribucion alguna.

Durante el ejercicio 2022 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe dé 22 miles de euros (19,9
miles de euras en 2021).

Existen clausulas de garantia o blindaje en caso de despido de algtin miembro del Consejo de
-Administracion de la Sociedad dominante.

33. INFORMACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO 229 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades.de Capital introducido
por el Real Decreto-Ley 172010 de 2 de julic de 2010y con la Ley 31/2014 de 3 de diciembre de 2014,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para. la mejora del gobierno corporativo, se
sefala que tanto los miembros del Consejo de Administracion comio las personas vinculadas a ellos,
o tienen situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.

34. RETRIBUCIONES A LA ALTA DIRECCION

Los: costes ‘de personal {retribuciones dinerarias, en especie, Segundad Social, etc.) de la Alta
Direccién han ascendido a 3.804 y 3.976 miles de euros én los ejercicios 2022 y 2021 y figuran
registrados en el epigrafe “Gastos de personal” de los Estados Consolidados del Resultado adjuntos
de los ejercicios mencionados. El niimero de miembros que ‘ha formado parte de |a Alta Direccion
durante el gjercicio 2022'y 2021 ha ascendido a 23 y 20 personas, respectivamente, y a.fecha 31 de
dicierbre de 2022 y 2021 el nlimero m:embros ascendia a 20 y 20, respectivamente,

Adicionalmente, las primas satisfechas durante el ejercicio 2022 para la cobertura de las prestaciones
de fallécimiento, invalidez y otros aséguramientos en favor de determinados miembros de Ia Alta
Direccion han ascendido a 45 miles de euros (36 miles de euros:en 2021).

Asimismo, en relacion con el plan de incentivo a Iargo plazo dirigido a la Alta Direccién (Nota 3.0), a-31
de diciembre de 2022 y 2021.no se recoge provision alguna por este compromiso ya que no se cumplen
las condiciones para eflo.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, existen clausulas de garantia o blindaje en caso. de despidos o
cambios. de control a favor de algin empleado con la condicién de Alta Direccion.

35, SALDOS Y OPERACIONES CON OTRAS PARTES RELACIONADAS

Las operaciones que se detallan a continuacién son propias del giro o trafico ordinario y han sido
realizadas en condiciones normales de mercado:
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Operaciones realizadas por QESIA con accionistas significativos .

Las operaciones mas importantes efectuadas durante Jos efercicios 2022 y 2021 han sido las
‘siguientes:

 Miles de euros
Accionista significativo
2022 2021
Heisenberg 2014, S.L. Heisenberg 2014, S.L.

Gastos e Ingresos

Gasto financiero - 41.
Total gastos = 41
Saldos

Cueitas a cobirar 3.067 _ 2.028

Operaciones realizadas por otras sociedades del Grupo. OESIA con.accionistas significativos

Las operaciones mas significativas durante los ejercicios 2022 y 2021 han sido las siguientes:

Miles de euros

Accionista significativo
2022 2021
Heisenberg 2014, S.L. Heisenberg 2014, S.L.

Gastos e Ingresos

Servitios recibidos 978 819
Total gastos 878 819,
Saldos.

Cuentas a pagar -3.7319 2,102

Operaciones realizadas con sociedades asociadas

El detalle de las transacciones realizadas con sociedades asociadas que son partes relacionadas y que
no han sido eliminadas en el proceso de.consolidacion {(Nota 2.¢) son las siguientes:

Miles de egros

2022 2021
Cuenta a Servicios: Cuentaa Servicios
pagar recibidos pagar recibidos
‘Ingenierfa e Integracién de Sistemas de Informacion, S.A. () - - - 23

£ - - 23

{*} Sociedad vendida en el ejercicio 2022 (Nota 11.a)
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36. HONORARIOS POR SERVICIOS PRESTADOS POR LOS AUDITORES DE CUENTAS

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a [as distintas sociedades que
componen el Grupo OESIA relacionados con fa auditoria por el auditor principal asi como por otras
entidades vinculadas al mismo-durante-el gjercicio 2022 han ascendido-a 200 miles de euros (183 miles
de euros en 2021), de Jos que 139 y 133 miles de euros, respectivamente, corresponden a servicios
‘prestados.a OESIA..

Por otra parte, el auditor principal y otras entidades vinculadas-al mismio han prestado otros servicios.
-profeslonales al Grupo OESIA por importe de 40 miles de euros én el eJercu::o 2022 (6 miles de euros
en-el gjercicio 2021), de los que 25 miles de euros corresponden a servicios prestados a OESIA (6
.miles de euros en el gjercicio 2021).

37. HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

A fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, con fecha 15 de marzo, en
linea con la estrategia de Grupo OESIA de centrarse en negocios de alto valor anadido, las sociedades
del Grupo Oesia Networks, S.L. y Oesia Colombia, S.A.S., han procedido a la venta de-un contrato con
un cliente por el importe de 1,622 miles de-euros y 78 mlles -de- euros; respectivamente. Por dicho
contrato, el Grupo QESIA ha reconocido en el ejercicio 2022 un ingreso por 14.909 miles de euros y
ha incurrido en unos costes dé 14,830 miles de euros. A 31 de diciembre de 2022, los empleados
adscritos a este contrato ascendian a 464.

No existen hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio y hasta la formulacion de Cuentas
Anuales Consolidadas.

38, FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las Cuentas Anuales Consolidadas cotrespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre -
de 2022 han sido formuladas por los Administradores de OESIA el 17 de marzo de 2023.
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ANEXO.

INFORMACION REFERENTE A LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOGIADAS DEL GRUFO OESIA

A continuaciéh se detalla e} porcentaje de participacién directa-o indirecta que OESIA mantiens en las socledades degendientes, Bl porcentaie de
votos en los drganos de declsion de estas socledades que es contralado par OESIA se comasponde, basicaniente,.con el porceritzje de participacion;

A.  SOCIEDADES CON PARTICIPACION MAYORITARIA O CONTROL DE HECHO CONSOLIDADAS. POR INTEGRACION GLOBAL EN LOS

EJERCICIOS 2022 Y 2021: L :
Porcentaje de pantleipacion directa
. - ndiracta.
Socledsd Daaicliia Actividad ’ 313222 3542727
: Tnfermatizaci nzacién de tarparaciones
G nfarmidlicos de Municipios, S.L. Mifega locales: . 80% 0%
-Oesia Networks Do Brast, Lida, Brasl) Censutterfa da servicids informiticos . 100% 100%
Geala Coicrnbia, S.A. Coloimbia Actridades informaticas - 100% 100%-
‘Cesla Networks Capitzl,‘__s__L. Madrid Aclividadas da.las sociadag hu!ﬂing_ 100% 160%
Ocgia Colombla, SAS Colombin ‘Aclividades informaticas . 100%%- 100%
) §érvicios en e} xampo de la slecirdnlca para el seclar .
Tecnebit, S.L.U, Madnid . sereasnacial y dafinsa RlUs 100%s
" . Seqvicios en &l campo da 2 efecionlea para el seclar
UAV Navigation, S.LU: Madrid -aeroespucialy defensa 100% 160%
{nster Tecnologia y Comunicacionss, S.A. Madrid Instalociones eléciricas. 60% -
: . -Servicios técnicos de Ingerieria y ofras aclvidades )
Hilethos, S0 Cadiz fefacionadas con of asesora “100%. .
Ciphearbi, S.4.U: Madsid Fahricadifn de equipen da tal I 100% 100%
Taenohit Soporta Integral, SAS, Madrid ) Sin aclividag, 100% 100%
) ) . Servidas an ¢} campe de Ja electrdnica pard of sector

Techabit Desenvel de Sistemas de Seguranga, Lida. Braslt aeroaspaclal y defensa 100% 100%
Desla Parit, $.4.C. Peri-  C fay prestacion de servicios Informali 100% “to0%
Oesia Argentina, S.RIL. Argant] Consultoria y prestacin de serylcios infarméticas 100% 100%
Cesia Maroc, SARLALU. Mamuacos  Consultarfa y prestacidn de senvicias informdticos 100% 100%
Oeaia Intemediacién Financiera, 5.0 Maded < iR Y prestecidn de senitios inforrd e 100%
Cesia Sarvitios Agencia Financiera, §,L. Murcia, Consultoria.y. preslacian de servicips Informalicos 100% 100%
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8. s_cc_IEn'_ApE;_As_oclk_\'mscoﬂ'_s_mtnhms ‘POR EL: METODO.DE:PARTICIPAGION EN LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021;

Forcentsfe de participactsn directa o
ndiroeta .

. Socladad . Domiciifo _ Actividad : 31:12.22 T 374221

Ingenierine Inlegracidn da Sistemas de !ni@infn_ﬁéﬁén_,.s;_a_; ) Vizeayd Aétlv]datleu informéticas - 43%.

ingoniorfe, tiiaduractdn idgics, disofi,

fahst 1Ly

SaufusTechnologles, 5.L. tadrid de sisiemas y producsidn dof seclor asrpespacial 3% 33%.

(*) Sacigdas verdida en of gjercicia 2022 {Nota 11.3)
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1. Principales magnitudes y evolucién de tos negocios

Grupo Oesta consolida societariamente en Oesia Networks, S.L. como sociedad matriz. Grupo Oesia
en una firma-internacional con sede én Espafia, especializada en |a transformacién digital de grandes
empresas, asi como en el disefio, desarrollo y fabricacién de soluciones para la seguridad nacional
aplicadas sobre plataformas aeroespaciales, navales.y terrestres.

Con mas de 40 afios de experiencia, Grupo-Oesia es un socio estratégico de las principales empresas
e instituciones ptblicas espafiolas y, en el dmbito internacional, participa en proyectos para.clientes de
méas de 40 paises. Para.elio dispone de un amplio porifolio de productos y deun exigente plan de
inversion en HD que incorpora tecnologias feconocidas entre las més vanguardistas del mercado.

A nivel organizacional, Grupo Oesfa gestiona su negocio por sectores con e fin de dar respuesta a las
necesidades de especializacion del mercado. Dichos sectores son: (i} Administraciones Publicas y e-
Heaith, (i} Banca y Seguros, (iii) Industria, Servicios ¥ Utilities (ISU), (iv) Telco y High Tech. (v)
Aeronautico y Espacio y (vi) Naval y Terrestre {(anteriormente denominado Defensa y Seguridad
Nacional).

El Grupo se encuentra constituido principalmente por las siguientes sociedades operativas: la propia
Oesia Networks, S.L., Oesia Servicios, S.L., Oesia Intermediacién Financiera, S.L. y Oesia Networks
Capital, S.L., con domlmllos en Espana y OESla Networks Colombia, S.A:S. y Oesia Per(, S.A., con
domicilios en Sudamérica, todas eflas en la divisién de ingenieria-digital. Por otro lado, en la dwlsmn
de.ingenieria industrial, estan Tecriobit S.L.U, con domigilio y fabrica en Espafia, UAV Nawgatlon Sk,
Cipherbit, S.L.U., lnster Tecnologia y Comunlcacmnes S.A. y Milethos Technologies SL, somedades
en las gue el Grupo ha invertido recientemente, y con domicilio en Espafia.

A modo de resumen, podemos citar los siguientes puntos en relacién con la evolucion dél Grupo OES(A
en 2022:

1. La cifra de ventas (contratacién) alcanzé 244 millones de euros. Se mantiene una evolucién
positiva de la contratacion con las principales empresas nacionales de los sectores Aeroespacial
y Naval y Terrestre, Telecomunicaciones @ Industria, asi coma también con las principales
Administraciones Pubiicas. Cabe, ademas, destacar las contrataciones relevantes del VCS, CDS
y cifrador embarcado del EUROMALE, asi como los displays y la ampliacién de los engine del
VCR 8x8 Dragon, el cifrador embarcado para. el helicéptero Tigre MKIli y la contratacién de la
Fase 1B del FCAS.

2. Elimporte neto de la cifra de negocios-asciende a 183,2 millones de euros, considerablemente
superior a los 157,5 millones de euras de 2021, o que supone un incremento del 16%. En &l
area de ingenieria digital el Grupo continda con su crecintiento robusto y sostenido, mientras
que en el area de ingenieria industrial ha experimentado crecimienté muy relevante debido al
incremento de los presupuestos de Defensa de los paises occidentales, como consecuencia dal
aumento de las fensiones geopoliticas a nivel global, derivando esto en grandes contrataciones
por parte de Grupo Oesia.

3. E{ EBITDA ha alcanzado 19,6 millones de euros {14,3 millones de euros en 2021), lo que supene
un incremento del 37%. EI EBITDA representa un 10,7% de la cifra de negocics en el gjercicio
2022 (9,1% en.2021).

4; La deuda fi thanciera con entidades de créd|toi descontado el Efectivo y otros medios
equwalentes se ha reducido en el ejercicio 14 millones de euros; hasta situarse en 46 millones

! *Dlida financiera con entidades g crédito Agura en (bs apfarafos “Deudas.con entidades de crédito y otros” del pasivo na comfente y del pasivo comiente
del Balance de Situacion.

73




oesia

de euros-a cierre de 2022 (60 millenes de euros a:cierre de 2021), lo que supone una notable
reduccion:del 24%. El'ratio deuda financiera ¢on entidades de ¢rédito , descontado el Efectivo y
otros medios equivalentes /EBITDA se ha situado en 2022 en 2,34x, mejorando respecto al ratio
de 2021, afic en el gue se situd en 4,20x.

5.  Elflujo de efectivo de |as actividades de explotacion se ha situado en 27,8 millones de euros en
el ejercicio, lo que representa una notable mejora en relacion al flujo de efectivo de las
actividades de: explotacién de 2021, que ascendié a 5,3 millones de euros. A nivel de caja, en
2022, la:tesoreria ha aumentado-en 16,8 millones de euros respecto a2021, hasta alcanzar los
25,7 millones de euros a cierre de gjercicio, lo que supone un incrémento. del 189%.

Resultados Grupo 2022

El ejercicio 2022 ha sido un-afio marcado por el.fin de la paridémia; la normalizacién de las cadenas
de suministros, la guerra de Ucrania'y el aumento de las tensiones geopoliticas a nivel global. Grupo
'Oesia ha logrado aumentar su EBITDA (resultado de ‘explotacion descontando la Correccién
valorativa de deudores comerciales y activos de contrato y amortizaciones y provisiones) respecto al
Ingreso Neto del ejercicio hasta el 10, 6% (9% en 2021).

El comportamiento de las industrias de [ngenieria Digital e Ingenieria industrial ha sido dispar. Los.
sectares del drea Industrial, es decir, Aerondutico y Espacio y Naval y Terresire se han- visto
favorecidos por la reactivacion de los grandes programas de Defensa, tanto europeas como
nacionales. Con grandes contrataciones, como ef VCS, CDS y cifrador embarcado del EUROMALE,
asf como los displays y la ampliacién de los engine del VCR 8x8 Dragén, el cifrador embarcado para
el helicéptero Tigre MKIIl y Ia contratacion de fa Fase 1B del FCAS.

Por ofro fado, los sectores que forman parte del érea Digital, es decir, Administraciones Publicas y e-
Health, Banca y Segquros, Industria, Servicios y Utilities {ISU) ¥ Telco y High Tech, donde los ingresos
son recurrentes gramas ala relac1on a largo plazo con los clientes, han obtemdo unos buenos
resuttados en el ejercicio 2022. Estos sectores han aumentado sus. ingresos netos en 4% ya que en
2022 han side de 105,31 millones de euros (101,29 millones de euros en 2021).

La contratacién en 2022 ha ascendido a 244 millones de euros, frente a los 168,6 millones de euros
del 2021, lo que ha supuesto.un -aumento significativo de las ventas respecto al ejercicio anterior, una
cifra récord para el Grupo. El Grupo; inicia el nuevo ejercicio con unas garantias de cumplir e incluso
superar sus objetivas de cifra de negocio para 2023 y alcanzar sus planes de crecimiento fijados.

Grupo Oesia, se encuentra en una posicion de liderazgo en el area industrial a nivel nacional, paricipa
y participara en los préximos afios en. los principales programas del sector Aerondutico y Defensa,

espafioles y europeos, como son el FCAS, EUROMALE, GEODE o VCR 8x8, En area Digital es un
referente la prestacién de servicios de consulforia en el ambito de las tecnologias de la informacion. y
la comunicacion. A_de_mas el Grupo contintia mejorando su posicién comercial, su imagen de marca,

su equipo {a nivel directivo como de delivery), sus sistemas de informacién y sus Grganos de-gobierno.
Par tanto, esta posicidn de liderazgo, sumada a los vientos de cola de la industria: suponen grandes-
perspectivas para los proximos afios.

El Gru_po-_ha conseguido los siguientes resultados de negocio en 2022:

. La cifra de ventas (contratacion) alcanzé 244 millones de euros. Se han producido
contrataciones relevantes como VCS, CDS y cifrador embarcatdo del EUROMALE; asi como los
displays y la ampliacién de los engine del VCR -8x8 Dragon, el cifrador embarcado para el
hélicoptero Tigre MKIIt y la contratacion de |a Fase 1B del FCAS.

. Los ingresos han ascendido a -183,2 millones de euros (157,5 millones de euros en 2021) , lo
que-supone un incremento del 16%.
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El Grupo continda dotédndose de 165 medios materiales y humanos (personal altamente
cualificado) necesarios para apoyar €l crecimiento 'y el cumplimiento del Plan‘Estratégico 2020-
2023. Durarite el sjercicio 2022 y pnnmpalmente como consecuencia del incremento de las
tensiones geopoliticas, se han reactivado o se ha producido un avance importante en los
grandes programas de Defensa, nacionales y eurcpeos, que se habjan visto tefrasados debido:
ala pandemia. Dichos programas en los que participa Grupo Oesia como son el EUROMALE,

FCAS, VCR 8x8 Dragon.

El EBITDA dei Grupo ha ascendido.a 19,6 millones de euros en 2022 (14,3 millones en el 2021),
[o que suponé un incremento. del 37%. El ‘beneficio de explotacién ha ascendido en 2022 a 8,6
millones de euros (6,6 millones de euros en _2021) incrementandose en un 45%.

Estas cifras, una vez aplicado el impuesto sobre sociedades, arrojan un resultada neto del
€jercicio de operaciones continuadas de § millones de euros (3,2 millohes de euros en 2021), lo
que suporne un incremento del 56%,. respecto a 2021.

El resultado neto del ejercicio-asciende-a 5 millones: de euros (2,9 millones de euros en 2021),
lo-que supone un incremento del 72%, respecto a 2021.

Elflyjo de efectivo de las actividades de expiotacidn se ha situado en 27,8 milfones de euros en
él. ejercicio, lo gue representa una notable mejora en retacion al fivic de efectivo de las
actividades de expiotacién de 2021, que ascendid a:5,3 millones de euros. A nivel de caja, en
2022, la tesoreria ha aumentado en16,8 millones.de euros respecto a 2021, hasta alcanzar los
25,7 millones. de euros a cierre de gjercicio, lo-que supone un incremento del 189%.

Estructura de capital y posicion financiera:

Las Cuentas Anuales del Grupo presentan un patrimonio neto de 50,9 millones de eurds (39,6 miliones
de euros en 2021), incrementande notablemente ta solvenciade fa: Socxedad

Con fecha 29 de marzo de 2022, la Sociedad dominante del Grupo, Oesia Networks, S.L., v las’
sociedades del Grupo Tecnehit, S.L.U. y UAV Navigation, S.L., han firmado un .acuerdo marco de
reestructuracion de su deuda. El objetwo de dicha reestructiracion ha sido permitir a Grupo Oesia
acometer. las inversiones necesarias para afrontar fos principales programas de Aeroespacio y-
Defensa, asi como el cumplimiento del Plan Estratégico 2020-2023. Dicha reestructuracion ha afectado
a los siguientes pasivos financieros:

Préstamo Sindicado v préstamos bilaterales: A 31 de diciembre de 2021 el Grupo mantenia una
deuda de 30,6 millones de euros correspondiente a los préstamos bilaterales y 14,4 millones de
euros por el préstamo Sindicado.

En el anterior acuerdo marco de refinanciacién de| afio 2015 (en adelante, AMR 2015) se
establecian unas amortizaciones crecientes con vencimiento en el ano 2025. Ej nuévo acuerdo
marco de refinanciacién fen adelante, AMR 2022) establece un pericdo de carencia de 2 afios,
por lo que el Grupo comenzaré a amortizar dichios préstamos en 2024 con cuotas crecientes y
finalizacion en 2030.

Préstamos ICO Covid: Estos préstamos comesponden a fa financiacién aprobada por el
Gobierno para paliar el impacto econémico de la pandemia. A'31 de diciembre de 2021 el Grupo
mantenia una deuda 15,5 millones de euros.

Estos préstamos se concedieron con posterioridad de [a firma del AMR 2015, por o que no
estaban contemplados en el mismo, y el comienzo de su amortizacion estaba previsto para:2021
¥ 2022, con cuotas constantes y fi naIrzacmn en los afios 2025 y, mayoritariamente, 2026 y 2028..
El AMR 2022 incluye estos préstamos en.el TRAMO B y-establece un perfodo de carencia de 2
afios, por lo que el Grupo comenzarg a amortizar dichos préstamos en 2024 con cuotas
crecientes y fiftalizacién en 2025,2026 y 2028.
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. Instrumentos de circulante: Dentro de los instrumentos de circulante se incluyen (i) lineas de
financiacion de comercio exterior; (i} polizas de crédito, (iii} pdlizas de crédito ICO y (iv) factoring
sin recurso. '

Los instrumentos de circulante no ‘estaban contemplades en el AMR 2015. En el AMR 2022
existe un compromiso de ‘mantenimiento del ¢irculante por parte de las entidades financieras
durante la vigencia y hasta la fecha fin de Jos préstamos con garantia ICO, es decir, los afios
2025y, mayoritariamente, 2026 y 2028, para asegurar la validez del aval estatal concedidoy la
consecucion del Plan de Negocio.

Como consecuencia de esta refinanciacion, Grupo Oesia ha-incrementado su. financiacion a largo
plazo, como asi lo refleja el incremento del pasivo no corriente, que asciende a 77,8 millones de guros
(42,2 millones‘de euros al 31 de diciembre de 2021). Este aumento corresponde principalmente, a la
carencia de.dos afios en la deuda. calendarizada tras la firma del AMR22, asi coma la entrada de
nuevos préstamos subvencionados.

Por ofra parte, el pasivo corriente se sita en 69,4 millones de euros (85,2 millones de euros en el
gjercicio 2021).

En lo referénte al activo no corriente, se sittia en 87,4 millones de euros (80,8 millones de -euros en
2021).

El epigrafe de activo corriente ha aumeéntado hasta el importe de 110,8 millones de euros (86,3 millones
dé euros al 31 de diciembre de 2021), situandose el efectivo y ofros activos liguidos equivalentes en
25,6 millones de euros en.2022 (8,8 millones de euros en 2021}, lo que supone un notable incremento
del 189%, mejorando notablemente su posicion de liquidez..

Por tltimo, elfondo de manicbra, este se sitGa en 41,4 millones de euros, lo que supone un incremento
significativa respecto a 2021, gjercicio en-el que el fondo de maniobra se situd en 1,1 millones de euros..
‘Este aumento refuerza la pOSIClén del Grupo permitiéndole cumplir holgadamente con sus pasivos a.
.corto plazo.

Estructura organizativa

Durante el ejercicio 2022 Grupo Oesia ha consolidado el camino iniciado en 2017, orientando a la
organizacion hacia los sectores y, por tanto, a la aportacion de valor al cliente a través de soluciones
innavadoras en los campos de la ingenierfa digital. e industrial, asi como la mejora de las capacidades:
operativas con un érea de-Operaciones ceritrada en la calidad y la eficiencia en la entrega de productos
y servicios. L.a estructura organizativa queda dela siguiente forma:

En el Grupo Oesta se ha consclidado la divisién en dos lineas de negocio.y operaciones {Ingenieria
Digital & Ingenieria Industrial), que a su vez se dividen en seis sectores responsables del EBITDA del
negocio asignado. Dentro de Ingenieria Digital se encuentran los seclores ya mencicnados
anteriormente (i) Administraciones Piblicas y eHealth, (i) Banca y Seguros, (iif) Industria, Servicios y
Utilities y- (iv) Telecomunicaciones. y High Tech. Por otro lado, dentro de Ingenieria Industrial se
encuentran los sectores (i) Aeronautico y Espacio y (il Naval y Terrestre (anteriormente denominado
Defensa y Seguridad Nacional).

A su vez, el Grupo cuenta con una direccion de Estrategia y Desarrollo Corporativo que colabora con
los sectores desarrollando y captando nuevas oportunidades. Adicionalmente, el Grupo cuenta con
varias. direcciones corporatwas que actian como soporte al Negocic y buscan conseguir las mayores
eficiencias y el mejor servicio a las. divisiones, Las mencionadas direcciones corporativas son (i)
Finanzas, dentro de la cual e encuentran también Soporte y Seguridad, asl como Organizacion y
Sistemas de. Informacion; (i) Capital Intangible, dentro la que se encuentran intangibles e Identidad
Corporativa y Talento; y (i) Asesoria Juridica y Compliance.
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Plan Estratégico 2020 —2023

Alcanzada la consclidacién operativa en los gjercicios. anteriores y ante el crecimiento de los ultimos
afios, el Plan Estratégico 2020-2023 se guia por los siguientes principios inspiradores:

v Qrientacién al-cliente y reconocimiento como un "sccio tecnolégico” en los mercados en los
que actlan.

v Aportacién de valor a los clientes a través de soluciones innovadoras en los campos de la
ingenieria digital.

v Disponer de un modelo de crecimiento sdlido, rentable y sostenible en el tiempo en el cual
los mejores profesionales se sienten atraidos a colaborar para poder desarrollar todo su.
talento y carrera profesional.

v Garantia de un modelo de crecimiento rentable. que nos permita autofinanciar ese mismo
crecimiento.

v’ Gonvertir al Grupo Qasia en ¢l lider del segmen*.b Tier 2.

Los sectores Digitales, en el marco del Plan Estratégico 2020-2023.y teniendo en cuenta su foco de
negocio en las Tecnologias ‘de la Informacién en el mundo empresarial, aspira a ser proveedor
"preferente“ de fas principales empresas y organismos. publicos participando activamente eri los
procesos de mantenimiento, evolucién y transformacién de sus negocios.

2, Operaciones y comercial

En‘el afio 2022, dentro del proceso de évolucion de la compania, el Grupo ha continuado con lamejora
de los procesos de gestidn que, tomando comc base la estandarizacion, permiten evolucionar los
modelos operativos de modo que redunda en 1a calidad y trazabilidad de los productos y servicios que
se entregan a los clientes. Ademds, como ya se ha mencionado anteriormente, Grupo Oesia ha
‘volcado sus esfuerzos en crecer en aquellos servicios de mayor valor afadido.

En las Operaciones, el Grupo tia realizado una evolucion permitiendo una fransicion de centros de
competencia a competencias transversales, las cuales, posibilitan atender las demandas de clientes
de cualquier sector. Por otra parte, la incorporacion deé- practicas 360° despliegan una respuesta
unifofme en el desarcollo productos, proyectos y servicios para cubyif necesidades del mercado de
forma especializada. Cabe sefialar que la mayoria del peso de los ingresos de su érea Digital proviene
de clientes sélidos y reconocidos; [idéres en sus mercados, con los que Grupo Oesia mantiene. una
relacion estrecha y duradera.

En cuanto a la organizacion de las dreas operativas, este afio el Grupo ha potenciado la Oficina de
gestlon de proyectos comoe elemento clave para apoyar a'los proyectos en la-anticipacién y cornitrol de:
recursos, as{ como ¢n |a identificacion y gestion de riesgos. En un momento de fuerte crecimiento de
la actividad el Grupo considera imprescindible la evolucion de estos procesos de gestidn,

En el Dominio de Soluciones, encargado del disefio y desarrollo de los productos, se hah focalizado .
sus esfuerzos en {a carga dptima de los recursos, dado el crecimiento relevante de personal que se ha
mcorporado en las actividades de Avinica y que se prevé que lo coritinlie haciendo.a'lo largo de 2023.
Alo fargo de este ejercicio y con el objetiva de ejecutar los nuevos contratos el Grupo ha llevado a
cabo Un intenso trabajo de planificacién de nuevas incorporaciones de personal.
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En 2022 y dentro del ambito de Produccion, el Grupo ha continuado potenciando el dominio de Apoyo
en Servicio, especialmente-el departamento.de Ingenieria de Soporte técnico, esencial para dar un
servicio integral y cercano- a cliente, con el objetivo de maxiimizar la disponibilidad y la fiabilidad de los
equipos en campo de operaciones.,

En cuanto a la operativa de Fabrica, el Grupo ha puesto el foco en la evolucion de los procesos de
planificacion, Dentro del contexto de incertidumbre global gue ha continuado afectando a la cadena de
suministro, a lo largo de este afio ha sido esencial la anticipacion de necesidades de materiales. En
este sentido, se ha continuado evolucionando el modelo de previsién de demanda, lo que le ha
permitido cumplir sus compromisos de-entrega.

Para realizar dicha mejora en la planificacion productiva, el Grupe ha continuado evolucionando su
ecosisterna de Fabrica, de manera que le permita tener informacién de ejecucion de la produccion en
tiempo real, sensorizanda parametros claves e integrando los datos de‘todas las unidades productivas
con el objetivo:de tomar decisiones de manera &gil.

Ao largo de:2022 el Grupo ha continuade ejecutando el plan de inversiones iniciado en afios antericres
y, debido al fuerte incremento de la cartera en actividades productivas, este afio ha reorganizado
ciertas &reas mejorando |a distribucién en planta, con el objetivo de mejorar el fiujo de los procesos y
mejorar la eficiencia productiva, Adicionalmente, el Grupo ha automatizado la gestion de materiales
para dotar a la.linea de montaje de tarjetas électrénicas de un'sistema de preparacién de material
-automdtico que le permita ser mas flexible y agil, a la vez que-gestiona de manera mas eficiente &l
material semielaborado en. planta-de manera centralizada. En cuanto a medios productivos, en este
-aflo'2022 cabe destacar la incorporacién de nuevas capacidades como el marcado l4ser de'los equipos
o el lanzamiento de un plan especifico de renovacion de capacidades de ensayos climaticos.

Con el objetivo de Mejorar ta penetracion en dichos: clientes consolidados, asi como. incrementar el
posicionamiento comercial ennuevas cuentas, [a actividad de Oesia DIGITAL continia enmarcada en
los sigttientes cuatro sectores:

Administraciones Publicas y e-Health

.Grupo Oesia trabaja con un modelo organizativo orientado a una mejor respuesta a sus clientes y
estructurado en cuatro grandes verticales: las grandes cuentas de las administraciones a nivel de la.
Administracién General del Estado {AGE}, las Comunidades Auténomas, las Entidades Locales y los
clientes -entorno a la. Salud. Para ello, el Grupo contintia evolucionande sus capacidades en
transformacion digital, gestion de ayudas y fondos europeos, ciberseguridad y servicios de backoffice
.con alto-grado. de especializacion.

Ademds, Grupo Oesia se encuentra muy bien posicionada en el mercado de capacidades ERP.de
entidades locales (ayuntamientos) gracias a-su-praducto Intérpibli¢a, asi como en el sector salud con
su plataforma. Gacela.

En.el ejercicio 2022 este sector aumentd sus ingresos de 36,6 millones de. euros en 2021 a 41,1
millones de euros en 2022.

Banca y Seguros

Grupo Oesia -asesora & sus clientes para abordar con éxito la transformacidn digital en el sector
financiero aportando sus capacidades en .una oferta de valor disefia a medida en funcion de las.
necesidades y objetivos de cada negocio. En este sentido, el Grupo ayuda a sus clientes aportando un-
entomo seguro-a través de-soluciones. de ciberseguridad y cifrado.
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A través de su suite de productos ENEA Evolution, es un referente en transformacion digital en él sector
.asegurador y financiero, aportando experiericia & innovacion. En este sector los ingresos estéan
altamente coricentrados alrededor de los desarroilos de software especializados, como es el caso de
ENEA y Oficina-360. Sus principales clientes son Caixabank, Mapfre y Banco de Espafa.

En el ejercicio 2022 el sector alcanzé los 9,3 millones de euros de ingresos, cifra ligeramente inferior a
los 10,7 miilones de euros de 2021.

Industria, Servicios.y Utilities (1ISU)

Este sector proporciona soluciones a los sectores de distribucion, retail y alimentacion, entre otros. A
lo largo de 2022 ha experimentado un fuerte crecimiente en ingrésos (22,1 millones-de euros en-2022
frente a 19,7 miilories de euros en 2021).

Durante 2022, Grupo Oesia ha continuado reforzando su posicién en los:principales clientes del, sector,
consolidando y expandiendo sus capacidades en el entorno de las soluciones logisticas para eritornos.
altamente compléjos, mtegraczon de ERP y proyectos de transformacién digital orientados
principalmente a fa migracién y optinizacién de infraestructuras cloud computing, ‘gestion, gobierno y
explotacién analitica de los datos:

Telecomunicaciones y High Tech

Este sector comprende a los principales operadores globales de telecomunicaciones, asi como a
fabricantes y compaiiias High Tech.

Durante este tiltimo afio el sector se ha visto afectado por la continuidad del cambio de paradigma que
se esta produciendo en-el mercado, donde (i} la consolidacion de operadores y (ii} la reduccién de los
ingresos ha provocado la disminucion de oportunidades dentro de la industria.

Los ingresos en el sector estdn concentrades en los principales operadores nacionales: de
telecomunicaciones, con los que mantiene una relacién de confianza de muy largo plazo.

El mix de ingresos en. el sector esta fundamentado en las capacidades tecnolégicas de gestién de
infraestructuras, virtualizacion, Cloud, y servicios de software, destacando adicionalmente los servicios
de outsourcing de procesos operativos y los: servicios profesionales relacionados con la ciberseguridad
tanto de las empresas como de sus clientes.

En este sector Grupo Qesia apuesta por un crecimiento’basado en un mix de proyectos y soluciones
donde el valor aportado y percibido por el cliente sea progresivamente mas alto. El Grupo es muy
selectivo con la participacion-en proyectos donde sus clientes, y los clientes de los mismos, identifiquen
a'Grupo Oesia como una solucién diferenciadora.

En-el gjercicio 2022 los ingresos han alcanzado los 32,7 miilones de euros, frente a los 34,3 miilones
del ejercicio 2021, tras la ejecucién de un programa de optimizacién de proyectos en cartera del sector,
tanto en Espafia como en las operaciones de Latam.

A continuacién, se analiza la evolucion de los sectores INDUSTRIALES a lo largo del ejercicio 2022y
sus perspectivas.de futuro;

Aeronautico y Espacio

A lo largo de 2022, el secter de Aeronautico y Espacio ha acometido proyectos que habian sufrido
retrasos debido al impacto generado por la pandemia global de la COVID-19. En este entorno, Grupo
Qesia ha continuado con los esfuerzos comerciales en aqueilos programas de alto co_nteni'do en
desarroilos nacionales, asi como-en mantener la actividad en los programas donde ya se encuentra
bien posicionada. ' '
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En 2022 el Grupo se consolidd en el programa FCAS gracias a la contratacion, a través del consorcio
espanol SATNUS, de la FASE 1B, asentandose como participante y corresponsable del pllar nacional
de Remote Carriers en dicho programa. Durante el ejercicio 2022 concluyé la FASE 1%, asi como el
contrato de “Actividades del pilar RC/MUT en el programa NGWS-FCAS (NGWS-2)" e]ecutado alo
largo del afio 2022, Este programa se esta desarrollando de forma conjunta entre las naciones de
Francia, Alemania y Espafia. El objetiva de Grupo Qesia es el de participar en otros ptiares del FCAS
para asi tener una proyeccién lo mas transversal y amplia dentro dei mencionado programa.

A continuacién, se detallan las principales programas con.impacto en el desarrollo de la actividad del

sector de Aeronautico y Espacio.

BEUROMALE: También conocido como EURODRONE, es el sistema europeo de. aeronaves
pilotadas a distancia de aftitud media y .gran autonomta Es un programa europeo en el que
participan. Francia, Alemania, talia y Espafia que. actualmente se encuentra en desarrollo y se
espera disponer de un prototipo-final e iniciar su fabricacién en 2025. Dicho programa consiste en
UAV MALE de doble turbohélice desarrollado por Airbus, Dassault Aviation y Leonardo.

Grupo Oesla estd apostando fuertemente con sus soluciones a distintos sistemas de esta
plataforma. £n 2022 €l Consejo de Minjistros autorizé la.adquisicion de compromisos de gastos por
importe de. 1.890 millones. de euros para poslbtl:tar al Ministerio de Defensa Hevar a cabo el
desarrollo, produccién y apoyo a la entrada en servicios del programa EUROMALE RPAS. Dicho
programa tiene dos alcances; uno internacional y otro hacional, este dltimo es el que afecta
exclusivamente a las plataformas adquiridas por las Fuerzas Armadas de Espaiia.

Dentro del alcance internacional Grupo -Oesia ha contratado dos equipos para.dotar ala plataforma
mas un tercer equipo como solucién nacional (GFE). Dichos: equipos. son en la solucidén comin
infemacional (i} VCS (Voice Communication System) y (i} CDS (Cross Domain Solutton)

Y en relacion con €l alcance nacional del EUROMALE- correspondiente a-las comunicaciones
tacticas Grupo. Oesfa ha contratado. el CNE (Cifrador Nacional Embarcado), equipo que
proporciona seguridad en las comunicaciones de la plataforma aérea. Dicho cifrador es un equipo
multifuncional para plataformas aéreas y cuyo marco de uso es todo el parque de aeronaves
nacionales. ' '

Por Gltima, Grupo Oesia conseguido el contrato del GDT como parte del contrato adjudicado a

Airbus ‘GmbH del Wide Band Satcom BLOS (Banda ancha para comunicaciones: por satélite). La
parte contratada por Grupo Oesla son los terminaies de tierras (Ground Data Terminal) en Bandas
Ka y Ku.

SIRTAP: El Sistema RPAS Tactico de Altas Prestaciones es un sistema aéreo no tripulado que
permite mejorar las capacidades, tanto en cuestiones tacticas como en desempefio, delas Fuerzas
Armadas espafiolas, En el -ejercicio 2021 se reformul la visién del mismo, tanto del Sistema como
de la financiacién, En 2022 el programa ha sufrido-retrasos y se espera que el mismo se larice
finalmente a lo largo de 2023.

EUROFIGHTER LTE: Dentro del Programa Eurofighter se ha marcado el objetivo de evolucionar
dicha plataforma para dotarla de mayores capacidades y una mayor adecuacién a las Ultimas
tecnologias que se deben implantar en un avién de combate de quinta generacién. Esta evolucién
debera ser financiada por parte de los fondos presupuestados dentro del techo de gasto para
Eurofighter, los cuales fueron aprobados en diciembre del 2021. Adicionalmente, y dentro del marco
de Eurofighter, en diciembre de 2021 se aprobé el programa Halcén cuyo objeto es suministrar 20
nuevos Eurofighter para el Ala 46 de Canarias del Ejército del Aire.
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En este marco, la contratacion de equipos del programa Haledn se ha dilatado en el tiempo v se
espera gue se formalicen a principios del afio 2023. £l Eurofighter LTE sigue sufriendo retrasos y
durante el afio 2022 no se ha decidido el entorno ni las lineas maestras de cémo se quiere afrontar
la ampliacion de capacidades del Eurofighter. Las mismas podrian retrasarse hasta el afio 2024 en
funcién de la puesta en marcha de la version P4E del avién,

» GEODE Nacional: Para el ejercicio 2021 estaba previsto el inicio de los desarrolios nacionales de
‘GEODE (Galileo for European Defence), bajo el paraguas de DGAM2, como extensién del
programa GEQODE de la Comisién Europea. Este programa europea tiene por objetwo potenciar el
uso -del servicio restringido de GALILEO, &l sistema europeo de navegacién -por satélite, en
diferentes escenarios operativos tanto en Defensa.como en otros entornos gubernamentales. Grupo
Oesia forma parte del consorcio adjudicatario en la primera convocatoria del Programa EDIDP
(European Defence Industry Development Program),

Finalmente, en diciembre de 2022 han sido contratadas a Grupo Oesia las actividades de GEODE
Nacional para el desarrolio de un entorno operativo maritimo.

e Cura de Obsolescencia para A400M/MRTT: En el afio 2021 Airbus acometié el inicio de la cura
de obsolescencia y redisefio del MIC (MIDS Interface Computer), una -evolucién de la gama de
productos Link desarroliado y mantenido por Grupo Oesia para su adaptacion a los aviones AIRBUS
A400M y A330 MRT. Airbus presenté una sélida cartera de pedidos para la incorporacion de este
equipo en nuevas plataformas C295 (avion de transporte tactico) y esta prevision ha llevado a la
decision e redisefiar &l equipo.para mantenerio en el actual estado del arte (tecnologia actual).

A lo largo del afio 2022 Grupo Oesia ha‘ido-acometiendo dicha cura de obsolescenciay ha logrado
un €quipo operativo. A lo large de 2023 Airbus realizara las correspondientes pruebas requeridas
para la.integracion y validacién previo a la entrada en servicio..

« EUROFIGHTER FICE: Dentro de los desarrollos nacionales del Eurofighter, el FICE (FLIR IRST
CAPABILITY ENHANCEMENTS) ha continuado con- el desarrollo de nuevas versiones de dicho
software. que dota de capacidades funcionales @l sensor Pirate del avion de combate
EURQFIGHTER. Durante el affo. 2022 se han ido desarrollando versiones sucesivas todas ellas
hajo el marco contractual proporcionado por 1a OP Eurcfighter de DGAM con €} objetivo de dotar de
una version estable de software operatlvo para la plataforma.

» TIGRE MK HI. Este programa corresponde a la modernizacién del helicdptero de ataque Tigre
‘fabricado por la empresa Airbus Helicopters para las Fuerzas Armadas de Francia y Espaiia, con
ta posibilidad de que Alemania se sume mas tarde al proyecto. En esté programa, aligual Que &n

el EUROMALE, Grupo Oesia proveera el cifrador nacional para las 18 aeronaves espafialas.

» Constelacién OneWeb: cuyo objetivo es .dotar de conectividad de manera global mediante un
sistema de satélites en drbita LEO (Low Earth Orbit). EI ambito de dicho contrato es la produccion
y entrega de 200 UT (User Terminals} junto can accesarics, dichas entregas comenzarfan en-el afio
2023, La importancia de este contrato es relevante ya que podria serelpaso ala produccién de
manera masiva de dichos UT para los usltarios de esta constelacion,

2 La Direccién General de Armamento .y Material de Espafia es el 6rgano directivo del Ministefio de Defensa,
adscrito a'la Secretaria de. Estado de Defensa, encargado de fa pfamﬁcacfon y desarroiio de 1a politica de
armamento y material def Dgpariamento, asi como fa supervisién y direccitn de su-ejecucion.
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+ Sistemas de guiado, navegacion y control para plataformas aéreas no tripuladas: el sector de
los sistemas fungibles es 8l mas relevante de esta categoria para el Grupo. Estos sistemas tienen
miltiples apiicaciones, incluyendo su uso en blancos aéreos para entrenamiento y validacién de
ofros sistemas de armas, asf como su creciente. utilizacion en la fabricacién de UAVS asequibles y
desechables, conocidos como "Low Cost Attritable UAVs". En relacion a la primera categoria,
destaca el cfiente espaﬁon‘ »SCR”", que ha representado el 40% de las ventas de (& unidad de
negocio, adquiriende mas de 220 productos COTS, con énfasis en sistémas. de control'y autopilotos
como el Vector-400 y el Vector-600. En cuanto a la segunda categoria, €l Grupo.ha ejecutado un
contrato con "General Atomics" para proporcionar productos y soporte de ingenierfa al programa de
i+D "Eaglet'; que se compone de un vehiculo no tripulado-de mas de 80Kg que se despliega desde
ofra aeronave no tripulada de mayor envergadura. Se espera que dicho programa siga
evolucionando y pueda derivar en un producto comercializable para el‘afio 2024

En resumen, el ejercm:o 2022 ha sido para el sector Aeronautico y Espacio un afio de consolidacién
en la.industria gracias a programas como -el EUROMALE, el impulso a GEODE Nacional o el
‘asentamiento del Cifrador aerondutico. embarcado como solucién de -soberania nacional dé
comunicaciones cifradas en aeronaves, El 2022 también ha supuesto la. continuidad de nuestra
presencia ‘en Airbus y .en el Ministerio de Defensa, aportando soluciones en las plataformas
aeronauticas y espaciales de futuro, tanto éspafiolas como europeas.

Naval y Tefrestre (anteriormente denominado Defensa v Sequridad Nacional)

El objetivo del sector Naval y Terrestre es proporcionar soluciones innovadoras: a usuarios finales e
integradores de sistemas: de vigilancia, seguridad y defensa con -equipos y/o productos de alta
tecnologia, servicios asociados y soporte al ciclo de vida.

lguaimente, Grupo Oesfa aspira a ser réconocida por los clientes como proveedor excelente, a liderar
‘el mercado en ¢l que opera y a conseguir una rentabilidad alta y sostenida, la cual permiita’la necesaria
reinversion en 1+D+i-que asegure la continuidad y crecimiento del negocio.

Con estos objetivos, durante 2022 el Grupo ha continuado trabajando en las siguientes lineas de
-actuacién dentro del sector de Defensa y Seguridad:

()  Ampliacién de la cartera de clierites con los productos propios. Grupo Oesia ha alcanzado una
relevante expansién intemacional focalizada en Europa, Asia Pacifico y Oriente Medio dénde se
ha introducido las soluciones mas avanzadas del sector.

(i)  Enlasactividades de apoyo en servicio el Grupo ha conseguido crecer de forma relevante en el
mantenimiento de soluciones suministradas por los fabricantes de equipos originales (OEM por
sus siglas-en inglés) como Airbus, Indra o Navantia.

(i) Aumentar su posicionamiento en clientes nacionales como la DGAM, Ejército de Tierra, Armada
y Fuerzas y Cuerpos de Seguridad del Estado.

Como objetivo-adicional Grupo Oesia se ha fijado aumentar a contratacion directa con usuarios finales
de Defensa, dando a conocer nuestros productos y servicios para adecuarios a las necesidades y
planes de adquisicidn de prescriptores y usuarios.

En términos generales, Grupo Oesia-ha mantenido su actividad en materia de defensa, seguridad
nacional y ¢iberdefensa.

En cuanto a los segmentos -que se incluyen en el sector Naval y Terrestre, en ef corto plazo Grupo
Oesfa estd enfocada en &reas tecnolégicas de mayor competeficia (optrénica y visiénica,.
comunicaciones y simulacion) y a medio y largo plazo en nuevos segmentos de ciberseguridad, y/o
otros que se deriven de forma natural como. extension de los ‘anteriores, como la sensorizacién y
C4ISR. '
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En lo relativo a internacionalizacion, cabe resefiar la consolidacion del Grupo en paises como Japon,
‘Bangladesh y Taiwan con la ampliacidn y nuevos contratos en el entorno de comunicaciones tacticas.
Ademas, en este mismo ambito, el acceso a Bulgaria y Alemania en colaboracién con SAAB, la
compafia sueca de aviacidn y defensa, o la colaboracion con Lockheed Martin para sistemas de
defensa antiaérea o sistemas de manda y control, incorporando las soluciones: de Grupo Qesia en
Tactical Data Link en las soluciones de Lockheed Martin, el ejército britanico o sus campafias de-
exportacién.

Adicionalmente, Grupo Oesfa ha continuado con la exportacion de sistemas optrénicos de. largo
-alcance para su integracion en sistemas de control de tiro de torres de defensa antiaérea. Es el caso
de lacolaboragién con la ya mencionada SAAB o Rheinmetall Air Defence, cuyos sistemas de Deférisa
se comercializan en mas de 40 paises.

La industria de Defensa y Seguridad se encuentra ante-un cambio de ciclo, se esta produciendo una
transicion de una década de presupuestos decrecientes a un escenario de presupuestos de Defensa
expansivos por parte de los gobiernos occidentales, principalmente debido. al aumento de' las
amenazas geopoliticas, Gracias a la expansion znternacronal alcanzada por Grupo Oesia antes de este
cambio de ciclo, el Grupo se encuentra con ura ventaja’ operativa frente a sus competidores al disponer
de soluciones demostradas, ademas de las oportunidades que puedan surgir a nivel nacional en el
ambito de la Seguridad.

En cuanto a la renovacién y establecimiento de acuerdos marco durante el 2022, cabe destacar que el
Grupo ha trabajado intensamerite en la renovacién de los acuerdos marco de sastenimiento de los
medios de simulacién de duelo, tanto de simuladores de duelo de carro como de combatiente
individual, también en el simulador de Artilleria, todos eltos para el ejército, Adicionalmente, el Grupo
ha alcanzado acuerdos marco de mantenimiento de sistemas de comunicaciones y sistemas
electropticos para la Armada.

Por ofra parte, se ha seguido desarrollando exitosamente el simulador de Artilieria en Emiratos Arabes,
asi‘como se esta trabajando en oportunidades én nuevos mercados como Omidn o Arabia Saudi.

En cuanto al posicionamiento en los Programas Especiales de Armamento (PEAs) del Ministerio de
Defensa, durante el 2022 Grupo Oesia ha reforzado su presencia en la fase de Produccidn en
colaboracion con los integradores nacionales de dichos programas. Este- afio se ha mater;ahzado la
contratacidh de todos los displays: muitifuncién para el programa VCR 8x8 o la contratacién, en este
mismo programa, de las soluciones de Grupo Oesia en e} suministro del core de procesamiento del
sistema de-ayuda a la conduccién en colaboracién con Indra. La aportacién de. Grupo Oesia en estos
programas estd basada en tecnologfas propias como: la optrénica, la visionica y las comunicaciones,
pudiendo actuar como autoridad de disefio, fabricante y entidad responsable del sostenimiento de
estos sistemas garantizando sus mantenimientos preventivo, correctivo y-evolutive a lo large de su
ciclo de.vida:

Una de las areas de mayor crecimiento ha sido el drea de servicio post venta. Dentro de este ambito
cabe resaltar que Grupo Oesia ha conseguido el primer contrato directo con la Guardia Civil, en
concreto con el Servicio Maritimo, para el mantenimiento de sus- sistemas embarcados. Grupo Oesia
también ha renovado sus acuerdos como. mantenedor y reparador autarizado de los fabricantes
originales de- sistemas de defensa, lo que le permite dar un servicio agil a las Fuerzas Armadas.

La presencia de Grupo Oesia en la fase de produccién de estos programas ¥ soporte en ‘servicio
supatie aportacion:a la Base Tecnoldgica e Industrial de la Defensa (BTID) Yo adernas, el retornd de
|as inversiones realizadas en los programas de |+, redundando en la generacion de-empleo directo e
indirecto a largo plazo.

Adicionalmente, proporciona valor afiadido a las Fuerzas -Armadas -mediante el soporte local nacional
'y-en operacion al-ciclo de vida de los equipos.

83




oesia

Por altimo, destaca la accion.de Grupo Oesfa en la linea de negocio de. integracion de sistemas en
plataformas vehiculares, fundamentalmente a través del Acuerdo Marco de Instalaciones Vehiculares
con el JAEMALE (Acuerdo Marco que se prorrogd un afio) y contratos con el JCISAT, La linea
SATCOM contribuyé con mas de seis cientos mil euros al ¢onseguirse la primera venta relevante para
la sociedad en Arabia Saudita, ademas de upsellmgs en Chile y en Espafia con Hisdesat. Finalmente.
indicar que en el sector Naval se obtuvieron ventas por casi ocho cientos mil euros.gracias a un contrato-
con Navantia para Jos ‘submarinos $:80 y un demostrador tecnoldgico para Salvamento Maritimo que
incluye camunicaciones satelitales de dltima generacién con un proveedor de referencla en el “New
Space”, OneWeb.

‘Eoco de la.gestién

En la divisién Digital, la géstion en 2022 ha continuado centrada en la mejora de los procesos de
gestién, que permiten evoluc:onar los modelos operativos de riodo que redunde en la calidad y
trazabilidad de los productos y servicios que se entregan a los clientes.

Por ofro lado, el objetivo estratégico.de excelencia-en la gestién de la-divisién Industrial ha sido dar
continuidad a'los planes de mejora ya iniciados en afios anteriores: seguir robusteciendo ei proceso
de transferencia de los productos disefiados a produccion, ¥y la mejora en la planificacion de las lineas
de produiccién. Para ello, la Divisién se-ha-centrado, en cuanto a la operativa de la Fabrica, en trabajar
en un ecosistema de Fabrica que nos permita tener la informacién de ejecucién de la produccién en
tiermipo real, sensorizando parametros claves e integrando los datos de todas las unidades productivas,
‘con el objetwo e tomar decisiones de manera agil.

Crecimiento inorganico

Grupo Oesia, ha apostado igualmente por él crecimiento inorganico.

Dande continuidad a la adquisicion de UAV Navigation S.L. en 2021, que rios ha perm_itido entrar en
nuevos mercados relacionados con la'tecnologia de enjambre de.drones, en el ejercicio 2022, el hecho
més destacable ha sido Ia adqumc:én de. una participacion mayontana que ha permitido cbtener el
control en la sociedad Inster Tecnologia y Comunicaciones, S.A., compafia tecnologica de
comunicaciones. satelitales y de ingenieria que disefia, desarrolla y fabrica productos y soluciones
innovadoras para los sectores de Defensa; Seguridad yTeIecomunlcaclones

3, Actividades de HD+i
Division Industrial

Las actividades de inversion en [+D+i matérializan las lineas estratégicas de la. compaiiia, dotandolas.
de herramientas (los productos y servicios) con los que desplegar su aproximacién a mercado. Grupg
QOesia se posiciona.como una empresa de producto en unos nichos muy concretos, dorde compite en
un mercado global, le que requiere de una inversién constante en la evolucion de su cartera,

Esta inversion se focaliza, por un lado, en evolucionar de manera continua las familias de producto-gue
constituyen los pilares tecnoldgicos gon los que el Grupo aborda los mercados de Aeroespacioy de
Defensa, y por ofro, en innovacién de caracter mas disruptivo, que busca estar preparade para el
mercade de dentro de 5 o 10 anos, y que empieza con el desarrollo de nuevas tecnologias en niveles
de madurez més bajos.

En el afo 2022 este esfiterzo inversor supuso 2 millones de euros-que se han concerntrado, como en
afios anteriores, en sus dos pilares fundamentales para abordar los mercados de Aeroespaclo y de
Defensa: (i) comunicaciones tacticas y (ii) tratamiento inteligente de la imagen.
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(i) Comunicaciones tacticas

En el drea de comunicacionés tacticas Grupo Oesia ha continuado la inversion en el desarrollo de
las futuras generaciones de receptores del servicio PRS (Public Reguléted Service) de-Galileo. Hay
dos proyectos en marcha relacionados con esta capacidad, uno esté centrado en la certifi icacion
del producio PRESENCE, que serd el primer feceptor operativo a nivel nacional, ¥ €l segundo-es
el proyecto denominado GEODE, desarrollada a nivel internacional, y que tiene como objetivo
estandarizar a nivel europeo el médulo de seguridad de los receptores. . De este proyecto saldré la
siguiente generacién de receptores PRS a nivel europeo.

También en el pilar de comunicaciones tacticas, el Grupo ha invertido en la renovaciéh de su
procesador de-enlaces. tacticos LINPRO, con el objetivo de prepararlo para su integracion en el
futuro concepto de “nube de combate”, que permitira potenciar la gestién de la informacién v la
aplicacién de inteligencia a la toma de decisién en el entorno tactico de defensa.

Por dltimo, €l portfolio actual del Grupo incluye la-familia de antenas SOTM (S_at On The Move)
pasivas, de apuntamiento mecdnico. cubriendo diferentes bandas. de .operacion (Ka, Ku, X) y
operando en - diferentes constelaciones de satélites {Geoestacionarios y drbita LEQ), y de otra
familia de antenas Manpack. El sostenimiento del portiolio se: ha realizado con las inversiones:
recogidas en el proyecto “Wideband Satcom System”. Incluye actividades como la realizacién de
cura ‘de ocbsoléscencias para mantener la capacidad productiva o la introduccion de ciertos
evolutivos que permiten mejorar la competitividad de los productos o su adecuacién para cubrir
nuevas demandas del mercado. A medio y largo plazo, la estrategia del Grupo pasa. por construir
producto apoyado en la tecnologia de antenas activas, que permite apuntar el haz de la-antena por
medios electrénicos. Esta tecnologia habilita el disefio de antenas planas, sin elementos.méviles y
con un mejor mantenimiento. Son muy adecuadas para aplicaciones.aeronauticas o de espacio,
mercados en los que quiere desarrollarse el Grupo. El proyecto“I+D LEO 5G y 6G” es un proyecto
desarrollado bilateralmente con Corea que permite al Grupo frabajar en. el disefio de un médulo de
apertura.de antena plana-activa.

(i) Tratamiento inteligente de Ia imagen

El pilar de tratamiento de la imagen contiene diferentes familias de producto que cubren todos los
eslabones de la ¢adena de procesamiento de la imagen. E| primero de los eslabones de esta
cadena es el sensor con el que se captura la imagen, donde Gripo Oesia cuénta con un portolio
de camaras. infrarrojas de. cabezales. optrénicos o de plataformas. giroestabilizadoras. Las
inversiones realizadas en este ambito Han permitido a el Grupo evolucionar su portfolio al producir.
nuevas cémaras infrarrojas de zoom continuo como la camara Orisén, o camara del espectro visible,
como la cémara Taurus.y su variante encapsulada Leda T-500.

El segundo eslabén de-la cadena de procesamiento de la imagen &s la aplicacion de algoritmia de:
inteligencia artificial en la extradicion de'informacién Gtil para el opérador de manera automatica de
un flujo de video infrarrojo. En el ejercicio 2022 el Grupo ha continuado invirtiendo.en el desarrollo
de tecnologias de identificacién y seguimiento de contactos.en el espectro infrarrojo (IRST, infraRed
Search and Track), ¥ su aplicacion al entomo naval, con la construceién de un sensorque permita
identificar contactos tanto a corta como a larga dlst__a_nma totalmente pasivo, & integrade-en los
sistemas de informacion de los bugues.

Innovacidn disruptiva

Grupo Oesfa es plenamente consciente de la necesidad de planificar cual sera la evolucian tecnolégica
a medio y largo plazo que debe seguir con-relacién a sus pilares. En este sentido, en el ambito de fa
innovacién disruptiva, en el afio 2022 Grupo Oesia ha participado en proyectos europeos como USSPS
y FIRES, que son aquellos proyectos que marcaran |a pauta sobre las necesidades que apareceran en
campos como el tratamiento de la imagen, el posicionamiento o las comunicaciones tacticas en nuevos
entornos de operacién.
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El Grupo también trabaja en una linea de investigacion sobre antenas activas distribuidas que.
permitiran optimizar las comunicaciones con necesidad de alto ancho de banda en el entorno
aeronautico.

Division Digital

En este afio 2022, Grupo OESIA ha continuado con su esfuerzo constante en evolucionarsu cartera
de productos en el drea Digital para poder ser un jugador relevante en los nichos que resultan
estratégicos para la compaiiia, principalmente en Administraciones Publicas.

En el sector de.la Administraciones Publicas, el Grupo cuenta con una posicion consolidada y atiende
con soluciones y productos propios todos los niveles. de la Administracién: Ayuntamiehtos,
Comunidades Autonomas ¢ la Administracion General del Estado (AGE). En este contexto, el Grupo
ha finalizado el desarrollo.de. GAIA, que es la evolucién de la suite de productos INTERPUBLICA para
la Administracién Local. GAIA ha-supuesto un gran esfuerzo inversor de-3,3 millones de euros a lo
largo de-los (itimos-afios.

Durante el gjercicio 2022 el Grupo ha invertido en GAIA 0,3 millones de euros, lo gue ha permitido
finalizar el proyecto. La nueva Interplblica (GAIA) ha sido migrada en la mayoria de los clientes
actuales del Grupo y la actividad comercial se ha intensificado para aumentar la base de clientes.
Durante este ejercicio Grupo Oesfa ha afiadido mas de 230 nuevos municipios con el plan provincial
‘de Segovia y 35 nuevos municipios en las.provincias de Jaén, Pontevedray Mallorca.

La cantidad total invertida en el afio 2022 en actividades de desarrollo de producto han supuesto un
total de 2,7 millones de euros, y se prevé que en el afio 2023 esta cantidad tenga un alcance similar.

4, Perspectivas 2023

Plan 2023

Durante 2022 se ha dado-continuidad a la globalizacion, a nivel Grupo, de la dinamica comercial para
todos los sectores de actividad, y en paralelo se ha conseguido asentar con solidez. la nueva
“organizacion de Operaciones.

Esta estrategia se consolidara en 2023, lo que previsiblemente permitira mejorar el ritmo de crecimiento
tanto de la cifra de negocio, como de los margenes de |a aperacion, dirigiendo la compafifa hacia los
‘objetivos establecidos en el Plan Estratégico.

En los sectores Digitales se ha consolidado la estrategia iniciada en el anterior ejercicio en relacidn
con la dinmica comercial en sus sectores de actividad y en asentar con solidez la nueva organizacién
de Operacmnes lo que ha permitido al Grupo mantener el ritmo de mejora tanto de la cifra de negocio,
como de los margenes de la operacion, dirigiendo la. compaiiia hama los objetivos establecidos en el
Plan Estratégico.

Se ha continuado trabajando en potenciar las soluciones basadas en Producto, desarrollande nuevas
funcionalidades de productos como interpiblica. Sé avanza en la integracién de los principales
productos de AAPP en una plataforma que permita ofrecer una solucién transversal a nuestros clientes,
prestando espemal atencién a la gestion de ayudas.

En el Sector Telecomu nicaciones se continia trabajando en el fortalecimiento de Alianzas con
Fabricantes que nos proporcionaran un mayor posicionamiento en los Operadores: desde el punto de
vista de incrémeritd de:los ingresos.y el valor de las soluciones aportadas.

En el sector ISU se ha seguido trabajando en el desarrollo y mejora de [os sistemas de gestion logistica.
de Inditex.
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Asi mismo, el Grupo ha continuado impulsando el desarrollo de competencias basadas en nuevas
tecnologias dentro de nuestra drea de Solucionies, buscando la evolucion de su cartera de servicios
hacia espacios. de mayor aportacidn de valor: Ciberseguridad, inteligencia Artificial y automatizacion
de procesas,

Los sectores industriales han continuado su eXpansi'én basada en los pilares tecnoldgicos como son
los sistemas de comunicaciones tacticas, visidnica,. simulacion y sistemas electrodpticos. Ademas, El
Grupoha mantenido. su posicionamiento principal en los equipos incluidos en los Eurofighters y A400M.
En este sentido, los productos- mencionados se han cohsolidadeo. internacionalmente con nuevas
contrataciones en Asia Pacifico y Oriente Medio.

A su vez, debe resaltarse la continuacion de la presencia de Grupo Oesia en el Futuro Sistema Aéreo
de Combate, con la contratacién de la FASE 1B, como lider nacional en el pilar de operadores remotos.
Este smtema serd el que acabe susmuyendo al Eurofighter y, por tanto, garantiza la posicién del Grupe
como lider en &) segmento de-aviénica aplicada a la aeronautica miilitar. A su vez, dicha participacién
‘esta permitiendo a Grupo Oesia lanzar importantes proyectos de [+D que seran puestos en valor en
multiples oportunidades de negocio. '

Por otro lado, el Grupo ha continuade avanzando en negocios conjuntos en el mercado nacional,
Europa y ofros grandes mercados internacionales, apoyado con acuerdos marco con grandes
integradores, como Rheinmetall, 'y participando diréctamente en la contratacién de: sistemas de
comunicaciones tacticos para las fragatas F110. En linea.con su buen posicionamiento en los mercados
inteinacionalés se encuentra el desarrollo de negocio de Grupo Oesia en Oriente Medio.

A su vez; la Sociedad ha continuado sus actividades en Asia Pacifico mediante el desarrollo de su
proyecto en Bangladesh, la: contmuac:on en el mercado de Japén y v la entrada en mercados tales
como Japon y Australia.

Resulta destacable {a apertura comercial de la nueva oportunidad 1a contratacién en el EUROMALE,
en el que Tecnobit participa en el VCS, CDS, asi como el cifrador embarcado,

Desde un punto de vista comporativo, €l hecho mas destacable ha side la adquisicion de una
participacion relevante -en Inster Tecnologifa y Comunicaciones, compaiiia tecnoldgica de
comunicaciones. satelitales y de. ingeniefia que disefia, desarrolla y fabrica productos y soluciones
innovadoras para los sectores de Defensa, Seguridad y Telecomunicaciones,

lgualmente, a nivel corporativo, destaca la mejora constante del clima laboral como parte de la
estrategia de atraccion y retencion del talento sigue siendo uno.de los pilares fundaimentales de nuestra
estrategia. Continuamos ademas focalizados en la transformacién digital de los proceésos: con el
objetivo de optimizar nuestia eficiencia.

Todas estas acciones se encuadran en el marco estratégico disefiado para la consecucion de la Misidn
2020-2023, Dentro det Plan estratégico, y con prayeccian hacia. la mision 2020-2023, se marca un
objetivo de mejora de los margenes operativos brutos y la comercializacién de-productosfproyectos
con mayores margenes. La consecucion de estos objetivos se fundamenta en la consolidacion de los
‘buenos.resultados de crecimiento, la mejora en las capacidades.y competencias (tanto en la operacion
como en el procesa de venta), asi como en la mejora de procesos y procedimientos que consigan una
mejora de la rentabilidad en las nuevas-operaciones y las ya en curso.

El Grupo Oesia cuenta con las Estructuras de Soporte al Negocio necesarias y maduras para asumir
el reto de crecimiento de negocio y mérgenes, donde estas estructuras serdn clave en realizar la
entrega de servicios de apoyo con el coste racionalizado (fruto del funcionamiente bajo los
procedimientos operativos)..

Por otro lado; la evolucion de la organizacién del Grupo en las dreas de Desarrollo de Negoczo
Comercial y Operaciones de forma global propician un ecosistema idéneo.que hara factible conseguir
los citados objetivos de crecimiento y rentabilidad,
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Desde un punto de vista corporativo, la mejora constanta del clima laboral como parte de la estrategia
de atraccion y retencién -del talento sigue siendo uno de los pilares fundamentales de nuestra
estrategia. Contintamos ademds focalizados en [a transformacién digital de los procesos con el
abjetivo de optimizar nuestra eficiencia.

8. Operaciones con participaciones propias
Durante el gjercicio 2022 no.se han realizado adquisiciones de parficipaciones propias.
6. Informacidn sobre calidad y medio ambiente

En el ambito de la calidad de la Divisién Digital, en 2022 Oesfa Networks S.L, ha renovado fas
certificaciones internacionales en su factoria de desarrollo de: ISO 33.000 -(SPICE) nivel 3.
Adicionalmente, ha renovado las certificaciones de calidad y medio-ambiente, ISO 9.001 y-14.001, las
cuales proporcionan un marco de referencia a nivel de procesos y calidad.

En el ambito de la gestién eficaz'y eficiente de los servicios, Grupo Oesia ha consolidado la renovacion-
de la certificacion SO 20.000, la cual proporciona unas garantias a sus clientes a la hora de operar los
servicios prestados.

En relacién con la seguridad, que se presta tanto desde las factorias de desarrolio y sistemas
corporativos, camo en ef resto de los servicios, el Grupo ha tonsclidado la renovacion del sistema de
seguridad de la informacion ISO 27.0001, el cual refleja los niveles de seguridad y compromiso que.
dispone Grupo Oesia en la ejecucién de Ios. procesos con:sus clientes,

Este afio el Grupo también ha.renovado la certificacion internacional ISO 22.301, la cual garantiza gue
los servicios que presta estan protegidos con Planes de Continuidad, ante cualqmer incidente d|smpt|vo
que se produzea, proporcionando a sus clientes una seguridad en el ‘momento de operar los servicios
Que se prestan.

Todo ello proporciona al Grupo un posicionamiento de referencia en el mercado espafiol e
internacional, certificado por Jos organismos Internacionales (AENOR; BSI GROUP, SEI, E&Y).

En el ambito de la Division Industrial, durante 2022 ha mantenido su compromiso de “De_livery“
excelente de sus productos y servicios mediante el uso de la metodologia APQP (Planificacién
Avanzada de la Calidad) con el comienzo de la fase de planificacion para los productos CDS y VCS
del programa EUROMALE, a'la que seguiré durante 2023 |a fase de- Disefio y Desarrollo del producto
y, en paralelo, |a fase de disefio del proceso de produccién.

En 2022 ha completado satisfactoriamente |a primera auditoria de seguimiento de las certificaciones
de tercera parte 1S09001 e I1SO 14001, asi como la auditoria de conformidad con los estandares de
Calidad OTAN PECAL 2110/2310 y de la industria aerospacial ( “Other Parly") EN9100 y EN.9110.

En cuanto a la seguridad de sus productos aeronéuticos, en 2022 Grupo Oesia no ha reportado ningtin
incidenta con impacto en seguridad y ha superado como cada afio la auditoria de vigilancia de la
Agencia Espaficla de Seguridad Aerea (AESA), manteniendo su certificado como Organizacion de
Produccién Aprobada “POA" (EASA PARTEZ21) para la linea de produccién del Sistema de Gestion de
Audio (AMS) del avion A400M.

En linea con su compromiso ¢on la. seguridad -aeronéutica, el ‘Grupo continda con el proceso. de
aprobacion de su organizacién de disefio por la Autoridad de Aeronavegabilidad de la Defensa (AAD)
cormo Organizacion de Disefo Militar aprobada (DOAM) en coordinacion con sus sacios de SATNUS
dentro del programa FCAS.
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Durante 2022 el Grupo ha continuado con la campana de pruebas para la-obtericion del cedificado-de
la Agencia Espacial Europea (ESA) de la nueva linea de fabricacién SMD en Sala Limpia certificada
Clase 8 prevista para 2023.

El Grupo ha renovado |la acreditacién internacional del “Joint Supply Chain Accreditation. Register"
{JOSCAR) Stage2 y en el sistema de gestion de suministradores GoSupply, lo que le permite
mantenerse en €l panel de suministradores calificados para el mercado ‘aeroespacial, defensa y
seguridad -gobernado por un grupo de empresas lideres del sector .a nivel mundial como son BAE
Systems, INDRA, Leonardo, Roke, Rolls Royce, NATS, Qinetic , Babcack, GD, MBDA y Leidos.

Durante 2022 el Grupo ha continuado trabajando en la mejora del proceso de obtencidn de datos de
sus suministradores para garantlzar el cumplimiento de regulaciones medioambientales (REACH,
RoHS, Marine etc..,), uniéndose al grupo de empresas registradas en la plataforma CDX. Esta
plataforma:esta promovida por AIRBUS para el intercambic digital de informacién de substancias de
productos, asi como en el despliegue hacia los suministradores de Grupo Oesia de los requisitos de
cumplimiento de las regulaciones en materia de minerales provenientes de zonas de conflicto, en virtud
de la seccién 1502 de la Ley Dodd-Frank de Reforma de Wall Street y Proteccién de los Gonsumidores
aplicables a nuestros clientes norteamericanos.

7. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacion" de la Ley 15/2010, de § de Julio

El periodo medio de pago a proveedores se encuentra en 59:dias.

El Grupo OESIA est centrando cada vez mas.sus esfuerzos en que los cobros a clientes se realicen
en plazo, implementando pollticas de gestion de cobro, de manera que permitan cumplir con los
objetivos de reduccion del periodo medio de pago a proveedores.

8. Hechos posteriores.al cierre del gjercicio

A fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, con fecha 15 de marzo, en
linea con la estrategia de Grupo OESIA de centrarse en negocios de alto valor afiadido, las sociedades
del Grupo Oesia Networks, S.L. y Oesia Colombia, 8.A.S., han procedido a la venta de un contrato-con
un cliente por el importe de 1.622 miles de euros y 78 miles de euros, respectivamente. Por dicho
contrato, €] Grupo OESIA ha reconocido en el ejercicio 2022 un ingreso por 14.909 miles de euros'y
ha incurrido en uhos costes de 14.830 miles de euros. A 31 de diciembre de 2022, los empleados
-adscritos a este contrato ascendian a 464.

No existen hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio y hasta la formulacién de Cuentas
Anualés Consolidadas

9, Ctra Informacién
Informacién no financiera y diversidad

El estado de informacion ne financiera, al que se refieren los articulos 262 de la Ley de Sociedades de
Capital y 49 del. Codlgo de Comercio, se presenta en un informe: separado denominado ‘Estado de
informacion. no financiera, Dicho informe, en el que se indica, de manera expresa, que la informacién
contenida en dicho documento forma parte del presefite informe de gestién consolidado. Dicho
documento seré objeto de verificacién por un prestador independiente de servicios de verificacién y
esta sometido a los mismos:criterios de aprobacién, depésito y publicacion que el presente Informe de
gestion consolidado.
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