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grupo

OESIA NETWORKS, S.L.

(Sociedad constituida en Espafia de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital)

Programa de Pagarés OESIA 2024

Saldo vivo maximo: 30.000.000€

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

OESIA NETWORKS, S.L. (en adelante, “Oesia” o el “Emisor”) sociedad limitada constituida
bajo la legislacion espafiola con domicilio social en calle Marie Curie, 19, 28521 Rivas-
Vaciamadrid (Madrid), inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 31.437, folio
151, seccidén 8, hoja nimero M-565872 y con Numero de Identificacion Fiscal B-95.087.482 y
codigo LEI 894500AKRT9TQ8KKMR17, solicitara la incorporacion de los pagarés (los
“Pagarés”) que se emitan con cargo al programa de Pagarés (el “Programa” o el “Programa
de Pagarés”) y de acuerdo con lo previsto en el presente Documento Base Informativo de
Incorporacion (el “Documento Base Informativo”) de Pagarés al Mercado Alternativo de
Renta Fija ("MARF").

Excepto cuando el contexto exija o indique lo contrario, todas las referencias que se realizan
en este Documento Base Informativo a “Grupo Oesia”, al “"Grupo”, “nosotros” o expresiones
similares en primera persona del plural se referirdn conjuntamente a Oesia y a las sociedades

de su grupo consolidado (el “"Grupo” o el “Grupo Oesia”).

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacidon ("SMN”) y no un mercado regulado, de
conformidad con el articulo 68 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversién (la “"LMVSI”). Este Documento Base Informativo es el
documento requerido por la Circular 2/2018 de 4 de diciembre, sobre incorporacién y exclusion
de valores en el MARF (la “Circular 2/2018").

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la
llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) que, junto con sus entidades
participantes, sera la encargada de su registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobaciéon en relacién con este
Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacion e informacion
aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018.



Los Pagarés que se emitan bajo el Programa se dirigen exclusivamente a: (i) personas de los
Estados pertenecientes al Espacio Econdmico Europeo ("EEE”) que tengan la condicién de
“inversores cualificados”, de conformidad con la definicién prevista en el articulo 2.e) del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017,
sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisidn a cotizacion de valores
en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el "Reglamento de
Folletos”); y (ii) en particular, en Espafia, a “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”,
segun la definicidn atribuida a cada una de dichas expresiones en la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE ("MIFID I1") y en su normativa de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196
de la LMVSI). No se ha llevado a cabo ninguna acciéon en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta publica de los Pagarés o de permitir la posesidn o distribucion de este Documento
Base Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea requerida actuacion para
tal proposito. Este Documento Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o
indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la que tal distribucién suponga una oferta publica
de valores. Este Documento Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni
la solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna oferta de
valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea considerada contraria a la
legislacién aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no constituye un folleto
informativo aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“"CNMV"). La emision de los Pagarés que se emitan bajo el Programa no constituye una oferta
publica que requiera la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo de
conformidad con el articulo 35 de la LMVSI en relacidon con el articulo 1, apartado 4, del
Reglamento de Folletos.

ENTIDADES COLABORADORAS
PKF Attest Capital Markets S.V., S.A. y Beka Finance, S.V., S.A.
AGENTE DE PAGOS
Banco Inversis, S.A.
ASESOR REGISTRADO
PKF Attest Servicios Empresariales, S.L.

La fecha de este Documento Base Informativo es 24 de junio de 2024.
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INFORMACION IMPORTANTE

Un potencial inversor no deberia basar su decisidon de inversidon en informacion distinta a la
gue se contiene en este Documento Base Informativo.

Las Entidades Colaboradoras no asumen ninguna responsabilidad por el contenido de este
Documento Base Informativo. Las Entidades Colaboradoras han suscrito con el Emisor un
contrato de colaboracion para la colocacion de los Pagarés sin asumir ninglin compromiso de
suscripcion de los Pagarés, sin perjuicio de que las Entidades Colaboradoras podran adquirir,
en nombre propio, una parte de los Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN
DE PERMITIR UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O
DISTRIBUCION DE ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO
MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION DONDE SEA REQUERIDA
ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO NO HA
DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION
EN LA QUE TAL DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES. ESTE
DOCUMENTO BASE INFORMATIVO NO ES UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE
VALORES NI LA SOLICITUD DE UNA OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE VALORES, NI
SE VA A REALIZAR NINGUNA OFERTA DE VALORES EN NINGUNA JURISDICCION EN
LA QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA CONSIDERADA CONTRARIA A LA LEGISLACION
APLICABLE.

MiFID II

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y
CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacién de los Pagarés como instrumento
financiero o “producto” (en el sentido que a este término se da en MiIFID II) que ha de llevar
a cabo el Emisor en su condicion de “productor”, tras la evaluacién del mercado destinatario
de los Pagarés se ha llegado a la conclusion de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés
esta constituido Unicamente por “clientes profesionales” y “contrapartes elegibles”, segun la
definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en MIFID II y en su normativa de
desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI), y (ii) todos los canales de
distribucién de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes profesionales son adecuados.

Toda persona que tras la colocacién inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion
de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”) debera tener en cuenta
la evaluacion del mercado destinatario definido para este producto. No obstante, todo
Distribuidor sujeto a MIFID II sera responsable de llevar a cabo su propia evaluacién del
mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la evaluacidon del mercado
destinatario del Emisor o perfecciondndola) y de determinar los canales de distribucion
adecuados.
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PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO
EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta
disposicién, ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicién de inversores minoristas
en el EEE. A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a
cualquiera de las siguientes definiciones 0 a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto
en el apartado (11) del articulo 4(1) de MIFID II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la
Directiva (UE) 2016/97, siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional conforme
a la definicion incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MIFID II; o (iii) “cliente
minorista” de conformidad con lo previsto en la normativa de desarrollo de MiFID en
cualesquiera Estados Miembros del EEE (en particular Espafia de conformidad con la definicion
del articulo 193 de la LMVSI). En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos
de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n© 1286/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos de inversion minorista empaquetados y los productos
de inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014") a los efectos de la oferta, venta,
o puesta a disposicion de los Pagarés a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera
de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

El Documento Base Informativo incluye cifras y ratios financieros como el "EBITDA", entre
otros, que se consideran Medidas Alternativas de Rendimiento ("MAR") de conformidad con las
Directrices publicadas por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) en octubre de
2015. Las MAR se originan o calculan a partir de los estados financieros de las cuentas anuales
consolidadas auditadas o de los estados financieros resumidos consolidados intermedios,
generalmente sumando o restando importes a las partidas de dichos estados financieros, cuyo
resultado utiliza una nomenclatura habitual en la terminologia empresarial y financiera, pero
no utilizada por el Plan General de Contabilidad en Espafia aprobado por el Real Decreto
1514/2007 ni por las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) adoptadas por la Union Europea
(NIIF-UE). Las MAR se presentan con el fin de permitir una mejor evaluacion de los resultados
financieros, de los flujos de tesoreria y de la situacion financiera del Emisor, ya que son
utilizados por el Emisor para la toma de decisiones financieras, operativas o estratégicas dentro
del Grupo. No obstante, las MAR no son auditadas y no se exigen ni presentan de acuerdo con
el Plan General de Contabilidad en Espafia aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni con las
NIIFUE. Por tanto, las MAR no deben tomarse en consideracion de forma aislada, sino como
informacién complementaria a la informacién financiera consolidada auditada relativa a la
Sociedad. Las MAR utilizadas por la Sociedad e incluidas en el Documento Base Informativo
pueden no ser comparables con la mismo o similar MAR de otras sociedades.

ESTIMACIONES FUTURAS

Este Documento Base Informativo puede incluir declaraciones que son, o pueden considerarse,
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declaraciones prospectivas. Estas declaraciones prospectivas incluyen, pero no se limitan a,
todas las declaraciones que no sean hechos histéricos contenidos en este Documento Base
Informativo, incluyendo, sin limitacién, las relativas a la futura situacion financiera y los
resultados de las operaciones del Emisor, su estrategia, planes, metas y objetivos, la evolucidon
futura de los mercados en los que el Emisor opera o pretende operar o los cambios regulatorios
previstos en dichos mercados. Estas declaraciones prospectivas pueden identificarse por el uso
de términos como "objetivo", "anticipar", "creer", "continuar", "podria", "estimar", "esperar",
"prever", "orientar", "pretender", "es probable que", "puede", "planear", "potencial",
"predecir", "proyectar", "deberia" o "hara" o el negativo de dichos términos u otras expresiones
o terminologia similares.

Por su naturaleza, las declaraciones prospectivas implican riesgos e incertidumbres porque se
refieren a acontecimientos y dependen de circunstancias que pueden o no ocurrir en el futuro.
Las declaraciones prospectivas se refieren Unicamente a la fecha de este Documento Base
Informativo y no son garantia de resultados futuros y se basan en numerosas suposiciones.
Los resultados reales de las operaciones de la empresa, su situacion financiera y la evolucién
de los acontecimientos pueden diferir de los indicados en las declaraciones prospectivas o
sugeridos por ellas (y ser mas negativos). Una serie de factores podria hacer que los resultados
y la evolucion del Emisor difieran material y sustancialmente de los expresados o sugeridos en
las declaraciones prospectivas, incluyendo, sin limitacién, las condiciones econdémicas vy
empresariales generales, las condiciones del mercado, las condiciones de salud publica, las
tendencias de la industria, la competencia, los cambios en la legislacion o la reglamentacion,
los cambios en los regimenes fiscales o el régimen de planificacion del desarrollo, la
disponibilidad y el coste del capital, las fluctuaciones monetarias, los cambios en su estrategia
empresarial, la incertidumbre politica y econdmica y otros factores, incluyendo, sin limitacion,
los incluidos en la seccién "Factores de riesgo" mas adelante.

Salvo que lo exija la ley, el Emisor no asume ninguna obligacién de actualizar las declaraciones
prospectivas para reflejar acontecimientos o circunstancias posteriores a la fecha de este
documento o para reflejar la ocurrencia de acontecimientos o circunstancias previstos o
imprevistos. Dada la incertidumbre inherente a las declaraciones prospectivas, se advierte a
los posibles inversores que no se basen indebidamente en ellas y que realicen sus propias
evaluaciones en relacion con su inversion.

Los inversores deben leer la seccidn titulada "Factores de riesgo" de esta nota informativa para
obtener un analisis mas completo de los factores que podrian afectar al Emisor o a los Pagarés.

PREVISIONES O ESTIMACIONES

Este Documento Base Informativo no contiene previsiones ni estimaciones de beneficios o
resultados futuros respecto de ningun periodo.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluyendo informacion financiera, de
mercado y cierta informacién operativa, han sido redondeadas para facilitar su comprension.
En consecuencia, la suma de las cifras indicadas en una columna o fila de un cuadro puede no

Pagina 5



coincidir exactamente con la cifra total indicada para la columna o fila en cuestion, y la suma
de algunas cifras expresadas en forma de porcentaje puede no coincidir exactamente con el
porcentaje total indicado.
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES
AL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

RIESGOS

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben
analizar atentamente los riesgos descritos a continuacién, junto con el resto de la
informacién contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los
Pagarés. En caso de materializarse alguno de estos riesgos, la actividad, la situacion
financiera, los resultados de explotacion del Emisor y la capacidad del Emisor para
reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa y, como
consecuencia, el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, ocasionando la
pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacion representan los riesgos
principales o materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de los
Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros motivos no previstos
o no conocidos. En la mayoria de los casos, los factores descritos representan
contingencias, que pueden producirse o no y el Emisor no se encuentra en disposicion
de emitir una opinidn acerca de la probabilidad de que dichas contingencias lleguen a
materializarse.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores descritos a continuacién. Es
posible que los riesgos e incertidumbres descritos en este Documento Base Informativo
no sean los Unicos a los que el Emisor y/o del Grupo se enfrenten y que pudieran existir
riesgos e incertidumbres adicionales, actualmente desconocidos o que en estos
momentos no se consideren significativos, que por si solos o junto con otros
(identificados en este Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran
causar un efecto material adverso en la actividad, la situacién financiera, los resultados
de explotacidon del Emisor y/o del Grupo y la capacidad del Emisor para reembolsar los
Pagarés a vencimiento y que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucién
del precio de mercado de los Pagarés y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte
de cualquier inversion en los Pagarés.

1.1. El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuacion

no es necesariamente una indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos
se materialicen, de la potencial importancia de los mismos, ni del alcance de
los posibles perjuicios para las actividades, los resultados o la situacion
financiera del Emisor y del Grupo y/o para los Pagarés. Riesgos especificos del
Emisor y del sector de actividad del Grupo Oesia

1.1.1. Principales riesgos asociados al sector de actividad del Emisor y el Grupo

(i) Riesgo asociado con la coyuntura econdmica, politica, social y sanitaria actual

La sostenibilidad de la actividad econdmica mundial y de la Zona Euro depende
de una serie de factores que no estan bajo el control del Grupo, tales como el
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clima macroecondémico y politico imperante, los niveles de deuda soberana y
déficit fiscal, la liquidez y disponibilidad de crédito, la estabilidad de las monedas,
las alteraciones en los tipos de interés, el crecimiento del empleo, la confianza de
los consumidores, la percepcion de las condiciones econdmicas por parte de los
consumidores y la inversidn en el sector privado, entre otros. La evolucion de las
actividades desarrolladas por el Grupo esta relacionada, con caracter general, con
el ciclo econdmico de los paises y regiones en los que el Grupo estd presente.
Areas actuales de preocupacién para el Grupo incluyen: la guerra en Ucrania; el
reciente estallido del conflicto entre Hamas e Israel en Gaza en octubre de 2023
y su posible extension a otros paises de Oriente Medio, tal y como ha ocurrido con
los ataques entre Israel e Iran, y otros lugares; las relaciones comerciales y
problemas continuos entre Estados Unidos, Canada y China; el aumento de la
agitacion civil y el activismo a nivel global; y las relaciones entre Estados Unidos
e Iran.

En concreto, variables muy sensibles a los cambios de ciclo como el nivel de
empleo, los salarios, el clima empresarial, los tipos de interés y el acceso a
financiacion, entre otros, pueden incidir en la prestacion de servicios que oferta el
Grupo.

El entorno econdémico de inestabilidad actual ha generado un alto grado de
incertidumbre en relacion con las perspectivas de la economia mundial, en
general, y de la economia espafiola, en particular. La inflacidn, el crecimiento
econdémico, y el precio de la electricidad y de los combustibles pueden verse
severamente afectados, resultando en un empeoramiento de la situacion
econdémica general en la que opera el Grupo que, en ultima instancia, podria tener
un efecto material adverso en su condicion financiera y en sus flujos de caja.

Invasion militar de Ucrania por la Federacion Rusa

La fortaleza de los mercados de capitales puede verse afectada por la escalada
militar que se esta desenvolviendo en Ucrania. En el contexto del enfrentamiento
que estd teniendo lugar desde el afio 2014 en la regién, la Federacién Rusa se
anexiond la peninsula de Crimea y se proclamaron la Republica Popular de
Donetsk y la Republica Popular de Luhansk. Este conflicto, conocido como la
“Guerra del Donbas” desembocé finalmente en una agresion injustificada y no
provocada contra Ucrania con el inicio de una invasién a gran escala por parte de
la Federacion Rusa el 24 de febrero de 2022. A la fecha de este Documento Base
Informativo, las hostilidades bélicas estan en curso.

Las tensiones derivadas de tal enfrentamiento bélico se han materializado en
forma de sanciones impuestas a la Federacion Rusa (incluyendo algunas personas
fisicas y juridicas) por la Unién Europea (UE), los paises integrantes de la
Organizacién del Tratado del Atlantico Norte (OTAN), y otros paises vy
organizaciones, que han afectado (y contindan afectando) a multiples sectores vy,
especialmente, el financiero, la deuda publica, los mercados de capitales, las
exportaciones e importaciones, el transporte aéreo, el transporte maritimo, el
comercio de ciertos productos, los sistemas de pagos, etc. Por su lado, la
Federacion Rusa ha implementado, de forma reciproca, sanciones que afectan, en
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general, a los mismos sectores. No es posible prever el desenlace de futuras
actuaciones regulatorias, por lo que el Emisor esta sujeto al riesgo de que sus
operaciones se vean afectadas, directa o indirectamente, por regulaciones y
normativas que pueden ser divergentes entre distintas jurisdicciones e, incluso,
entrar en conflicto entre ellas. Adicionalmente, en algunas jurisdicciones, el
incumplimiento de tales regulaciones y hormativas puede comportar sanciones de
tipo administrativo y/o penal, sin perjuicio de otras repercusiones de naturaleza
reputacional.

Adicionalmente, dado el caracter exportador de la economia de la Federacion Rusa
(especialmente en el mercado de las materias primas y los combustibles) no es
posible prever el efecto en la economia de la Unidén Europea y de Espafia. La
guerra en Ucrania sigue produciendo consecuencias econémicas que empeoran
las perspectivas de la economia de la zona del euro e impulsan al alza las
presiones inflacionistas. Las perturbaciones en el suministro de gas natural,
unidas a la escalada de los precios del gas y de la electricidad, han incrementado
la incertidumbre, han afectado gravemente a la confianza y han dado lugar a un
aumento de las pérdidas de renta real. La incertidumbre en torno a las
perspectivas sigue siendo elevada, tanto a corto como a medio plazo.

Tasa de inflacion

En la actualidad existe un entorno econdmico de inestabilidad motivado
fundamentalmente por un importante repunte de la inflacién, con elevados costes
de energia, combustibles y ciertas materias que se ha visto agravado por el
conflicto bélico en Ucrania que, entre otros efectos, ha exacerbado las tensiones
inflacionistas que ya afectaban previamente a los mercados de materias primas.

Las presiones inflacionarias llevaron a los bancos centrales a adoptar politicas de
subidas de tipos de interés. El Banco Central Europeo (*"BCE”) incrementé de
forma consecutiva los tipos de interés desde julio de 2022, fecha en la que anuncid
la primera subida de tipos de interés en los Ultimos once afios, siendo a fecha de
este Documento Base Informativo el tipo actual del BCE de 4,25%.

El entorno econdmico de inestabilidad actual ha generado un alto grado de
incertidumbre en relacion con las perspectivas de la economia mundial, en
general, y de la economia espafiola, en particular. La inflacién, el crecimiento
econdémico, y el precio de la electricidad y de los combustibles pueden verse
severamente afectados, resultando en un empeoramiento de la situacién
econdmica general en la que opera el Grupo que, en Ultima instancia, podria tener
un efecto material adverso en su condicion financiera y en sus flujos de caja.

De acuerdo con el BCE (informe “Proyecciones econdmicas elaboradas por los
expertos del BCE para la zona euro, marzo 2024"), se espera que la inflacién
descienda en los préximos afos, aunque lo hard a un ritmo mas lento que el
observado recientemente. La disminucién gradual de las presiones sobre los
costes vy los efectos de la politica monetaria del BCE deberian permitir una bajada
de la inflacidn general desde el 5,4 % en 2023 hasta el 2,3 % en 2024, el 2,0 %
en 2025 y situarse en el 1,9 % en 2026.
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(iii)

Riesgo derivado de la posible inestabilidad del sector bancario

En el contexto de elevada incertidumbre expuesto en el riesgo anterior, esta
situacidén se ha visto acentuada por las recientes tensiones financieras globales,
cuya magnitud y persistencia son en la presente fecha muy inciertas. En su origen,
la aparicion de estas turbulencias respondid al deterioro de la situacién financiera
de una entidad bancaria concreta en Estados Unidos, con una estructura de
balance muy particular que la hacia especialmente vulnerable a aumentos en los
tipos de interés. No obstante, la fragilidad de esta entidad ha generado dudas en
los mercados de capital internacionales en cuanto a la solidez de otras entidades
financieras. Todo ello en un contexto en el que, desde una perspectiva historica,
los tipos de interés han venido aumentando de forma muy intensa, rapida y
sincronizada a escala global en los Ultimos trimestres, aunque entramos en un
periodo de lenta disminucién. Como resultado de esas dudas, una gran mayoria
de las entidades bancarias mundiales han experimentado, recientemente, un
deterioro significativo en sus cotizaciones bursatiles y algunas de ellas —en
Estados Unidos y en Suiza— han requerido medidas especificas de apoyo por parte
de las autoridades. En estos momentos, no es posible precisar si, de cara al futuro
mas inmediato, estas tensiones financieras persistiran o si, por el contrario, se
reduciran de forma paulatina. En cualquier caso, parece probable que la
incertidumbre que se ha generado ejerza un cierto efecto adverso sobre el
desarrollo de la actividad econdmica en los proximos trimestres y contribuya,
asimismo, a debilitar la dinamica inflacionista.

Las circunstancias expuestas podrian resultar en un empeoramiento de la
situacion econdémica general en la que opera el Grupo y, en Ultima instancia,
podria tener un efecto material adverso en la condicién financiera y en los flujos
de caja del Grupo.

Tendencias negativas en las condiciones geopoliticas nacionales e internacionales

Segun la actualizacién del informe sobre la estabilidad financiera mundial del
Fondo Monetario Internacional, las tensiones geopoliticas entre las principales
economias han incrementado las preocupaciones sobre una posible fragmentacién
econdmica y financiera mundial, afectando los flujos de capital, los sistemas de
pagos internacionales y los precios de los activos. Esto podria aumentar los costos
de financiamiento de los bancos, reducir su rentabilidad y limitar el crédito al
sector privado, exacerbando la volatilidad macrofinanciera al disminuir Ila
diversificacion del riesgo a nivel internacional. Sin embargo, las expectativas de
desinflacion mundial y una politica monetaria mas flexible han mejorado las
condiciones financieras desde el informe de octubre de 2023. Los mercados
emergentes han mostrado resiliencia y algunas economias preemergentes han
emitido deuda internacional. Un aterrizaje suave de la economia mundial parece
mas probable, y los riesgos a corto plazo para la estabilidad financiera han
disminuido. No obstante, persisten riesgos como las tensiones en el sector
inmobiliario comercial y el deterioro del crédito empresarial, que podrian
agravarse con shocks adversos. Ademas, la acumulacion de deuda en el sector
publico y privado presenta vulnerabilidades a mediano plazo (fuente:
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Actualizacién del Informe sobre la estabilidad financiera mundial, Fondo Monetario
Internacional, abril de 2024).

El Banco Mundial proyecta una desaceleracién en el crecimiento mundial al 2,4 %
en 2024, marcando el tercer afio consecutivo de desaceleracion. Después de un
crecimiento del 2,6 % en 2023, la economia mundial se ralentizara debido a
politicas monetarias restrictivas y condiciones crediticias limitadas, asi como a un
bajo nivel de comercio e inversion globales. El reciente conflicto en Oriente Medio
ha incrementado los riesgos geopoliticos. La cooperacion global es crucial para
enfrentar problemas como la elevada deuda, el cambio climatico, la fragmentacion
del comercio y la inseguridad alimentaria. En los mercados emergentes y las
economias en desarrollo (MEED), el espacio fiscal limitado destaca la necesidad
de mejorar la eficiencia del gasto. La adopcidn de politicas adecuadas de manera
decisiva es necesaria para fomentar una aceleracion sostenida de la inversion
(fuente: Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales, enero 2024).

En el ambito nacional, el impacto del alza de la inflacién sobre el consumo vy la
produccion esta siendo amortiguado parcialmente por las medidas fiscales y
regulatorias adoptadas para hacerle frente. En atencién a lo anterior, el Banco de
Espafia espera un crecimiento del PIB del 1,9%; 1,9%; y 1,7% en 2024, 2025 y
2026, respectivamente. La revision por parte del INE de las tasas de crecimiento
del PIB en el cuarto semestre de 2023 y el elevado dinamismo que la actividad ha
mostrado en el primer semestre de 2024 conducen a una revision al alza en el
ritmo de avance del PIB previsto para 2024, hasta el 1,9% (fuente: Proyecciones
macroeconémicas de Espafla 2024-2026 elaboradas por el Banco de Espafa,
marzo 2024).

Al operar el Grupo en diferentes paises, las sociedades que integran el Grupo
Oesia se encuentran expuestas al deterioro de las condiciones geopoliticas de cada
uno de ellos, en particular, y de la situacion geopolitica global, en general.

Dependencia de las condiciones econdmicas generales de los mercados en los que

opera

El mercado global en el que opera el Grupo podria determinar que sus resultados
se vieran afectados por factores muy diversos, entre los que destacan los
siguientes: (i) medidas de proteccién del comercio; (ii) restricciones estatales a
la repatriacién de fondos; (iii) retenciones impositivas en pagos realizados por sus
filiales y potenciales consecuencias negativas derivadas de cambios en la
normativa fiscal aplicable; (iv) regulaciones laborales estrictas; (v) dificultades en
dotacidn de personal y direccién en las operaciones globales; (vi) dificultades en
la adaptacion a culturas empresariales locales; (vii) cambios normativos
inesperados; y (viii) cambios en las condiciones politicas o econdmicas de ciertos
paises o regiones, particularmente en mercados emergentes.

El Grupo tiene actualmente una presencia en el mercado global de 40 paises, por

lo que su diversificacién geografica es muy amplia, disminuyendo el riesgo por la
dependencia de los distintos mercados geograficos.
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No se puede asegurar el éxito en el desarrollo e implementacién de politicas y
estrategias eficaces o la conduccidn eficaz de operaciones en cada region en la
que el Grupo esta presente o pueda llegar a operar. La falta de éxito en la gestion
de los riesgos asociados al crecimiento internacional de sus operaciones podria
originar responsabilidades legales en algunas jurisdicciones extranjeras y una
pérdida de eficacia productiva con la consecuencia de incurrir en costes mayores
o de sufrir un incremento en la presion de los margenes de beneficio.

El Grupo opera en mercados altamente competitivos y con alto nivel de tecnologia
integrada

Todas las actividades desarrolladas por el Grupo a través de cada una de sus areas
de negocio se encuadran en sectores muy competitivos que requieren de
importantes recursos humanos, materiales, técnicos, tecnoldgicos y financieros, y
en los que operan otras compafiias especializadas y grandes grupos
internacionales.

En el area digital, la transformacion digital que venia produciéndose en los ultimos
afios, se ha visto acelerada por la pandemia, las necesidades del teletrabajo y el
cambio de comportamiento del cliente, requiriendo la aplicaciéon de todas las
nuevas tecnologias (nube, analitica de datos, Wifi 6, cadena bloques, IA y otras)
para generar actividades de mayor valor y en las que el Grupo se esta focalizando
dentro de su plan estratégico para mantener la relevancia, competitividad y
rentabilidad dentro del sector.

Las barreras de entrada en los mercados en los que opera el Grupo tienen que ver
con la tecnologia, las relaciones con clientes y la existencia de una red de
distribucién con elevada capacidad de servicio al mercado. El Grupo esta expuesto
a la competencia de posibles nuevos actores, incluyendo productores de bajo
coste provenientes de mercados emergentes. Como consecuencia de ello, el
Grupo podria verse obligado a recortar precios, incurrir en mayores inversiones
promocionales o de publicidad y a implementar medidas de contencidn de costes
para preservar o mejorar su cuota de mercado sin reducir los margenes. Aun asi,
el Grupo no puede garantizar el éxito de esas inversiones.

La experiencia, los recursos materiales, técnicos, tecnoldgicos y financieros, asi
como el conocimiento local de cada mercado son factores clave para el adecuado
desarrollo del negocio.

En el area industrial, los presupuestos de defensa nacionales e internacionales
expansivos de los gobiernos occidentales ponen el foco en el campo de las nuevas
tecnologias disruptivas ante el riesgo de merma de su capacidad operativa y de
disuasion.

El Grupo se enfrenta a la competencia de proveedores y distribuidores locales,
regionales y globales en el ambito del negocio con un perfil caracterizado, en el
ambito nacional, por ser escasos en numero, muy desiguales con pequefios y
grandes integradores, siendo una industria muy diversificada, que realiza un gran
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(vii)

esfuerzo en I+D en tecnologias duales y siendo muy dependiente de la tecnologia
que venia solicitando el Ministerio de Defensa.

Por otra parte, la falta de un marco financiero estable (ley de programaciéon de
defensa) puede condicionar la planificacion de las inversiones necesarias para
hacer frente al previsible aumento de demanda.

Europa se aproxima hacia una fase de consolidacidn industrial dirigida por la
cooperacion franco-alemana, especialmente como consecuencia del Brexit y de la
invasion de Ucrania, y la creacion de la estrategia industrial de defensa europea,
lo que forzara a las empresas del sector a continuar la senda del crecimiento
mediante nuevas inversiones en tecnologias disruptivas para mantener la
competitividad.

Destacan, ademas, dos factores relevantes i) adquisicion de novedosas
capacidades por parte de paises en desarrollo en el campo de la Defensa, en
particular Corea del Sur, Arabia Saudita y otros, y ii) grandes firmas de sectores
ajenos a la defensa realizaran notables penetraciones en el mercado atraidas por
el cambio de ciclo.

Por otra parte, la crisis del Covid-19 y la invasidn de Ucrania han acelerado el
proceso de relocalizacion hacia Occidente de las cadenas de suministro hacia
ambitos locales y regionales, la diversificacion de fuentes y la mejora de la
visibilidad, ofreciendo nuevas oportunidades para capturar cuota de mercado.

Es posible que los grupos y sociedades con los que el Grupo compite a través de
sus distintas filiales y dreas de negocio puedan disponer de mayores recursos,
tanto materiales como técnicos y financieros que el Grupo, o mas experiencia o
mejor conocimiento de los mercados en los que el Grupo opera, o exigir menor
rentabilidad a su inversion y ser capaces, en consecuencia, de presentar mejores
ofertas técnicas o econdmicas que las del Grupo.

Las presiones competitivas podrian afectar negativamente al negocio, los
resultados o a la situacién financiera, econémica o patrimonial del Grupo, al
reducir su cuota de mercado o presionar a la baja los precios.

Dependencia de presupuestos gubernamentales en el sector de Industria

Las actividades que desarrolla el Grupo se encuentran directamente afectadas por
las decisiones politicas de distintas instituciones publicas en materia de inversion
y financiacion de proyectos. Las empresas con gran dependencia de ayudas por
parte del sector publico para el desarrollo de sus proyectos pueden verse
afectadas de forma negativa ante cambios politicos y situaciones de incertidumbre
econdmica, lo cual tendria un impacto significativo en los resultados de
explotacidn y la situacién financiera del Grupo.

Concentracion geografica de las actividades del Grupo Oesia

Los activos y operaciones del Emisor se encuentran localizados en su mayoria en
territorio nacional, concentrandose en este mercado la actividad comercial y los
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(ix)

ingresos del Grupo (75% del importe neto de la cifra de negocios del Emisor en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y el 78% en el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2022, estan localizadas en esta region). Los niveles de
exportacién directa e indirecta del Grupo, sin embargo, atendiendo al origen de la
mayoria de los programas de defensa, suponen niveles superiores al 60% fuera
de territorio nacional.

La concentracién geografica significativa de los activos y operaciones del Grupo
implica una mayor exposicion a la volatilidad del mercado, y cualquier
desaceleracién en el mercado nacional puede conllevar un impacto negativo en
las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo.

No obstante, el Grupo mantiene su estrategia de incrementar el peso del negocio
de largo plazo y de los negocios menos dependientes de la inversidn en todos sus
territorios. Este tipo de negocios, mas estables y menos dependientes de la
coyuntura econdmica, permiten actuar como factores mitigantes de una posible
caida del mercado nacional.

Riesgos asociados con la garantia de los servicios y bienes suministrados y
reclamaciones de responsabilidad por los servicios

El negocio desarrollado por el Grupo estd expuesto a posibles riesgos derivados
de situaciones determinantes de responsabilidad por los servicios que presta y por
los bienes que vende, especialmente en paises donde los costes asociados a
reclamaciones de responsabilidad por prestacion de servicios o venta de productos
pueden ser altos.

Asi, el Grupo podria enfrentarse a reclamaciones que podrian dar lugar a
obligaciones que superaran las provisiones dotadas, asi como las cuantias
previstas al efecto en las correspondientes pdlizas de seguro. Sin embargo, el
numero de proyectos llave en mano frente a la venta de productos estandarizados,
compensa el menor riesgo de los segundos frente al mayor riesgo de los primeros.
Adicionalmente el Grupo tiene una razonable diversificacion de gama de servicios
y productos, siendo esto un importante factor de disminucién del riesgo.

Las actividades del Grupo se encuentran sometidas a multiples jurisdicciones en
sus contratos con clientes con distintos grados de exigencia normativa que
requieren un esfuerzo significativo del Emisor para su cumplimiento

La internacionalizacién del Grupo conlleva que sus actividades de exportacién se
encuentren sometidas a multiples jurisdicciones con distintos grados de exigencia
normativa, en particular en sectores de actividad sujetos a regulacién. Dicho
marco regulatorio multi-jurisdiccional exige esfuerzos para el cumplimiento de
todas las exigencias legales, lo que supone un riesgo dado que el incumplimiento
de alguno de los multiples preceptos exigidos podria resultar en la imposicién de
multas o sanciones al Grupo. Asimismo, el incumplimiento de tales requisitos
normativos puede conllevar unos costes elevados para las operaciones del Grupo
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Cambios en las normativas de los paises en los que el Grupo Oesia opera y que
podrian afectarle negativamente

Las autoridades de las distintas jurisdicciones en que el Grupo opera han dictado
diversas normas que establecen estandares medioambientales y regulatorios
aplicables a las actividades que desarrolla el Grupo.

No se puede asegurar que las normativas establecidas por estas instancias, su
interpretacion o aplicacion por parte de los distintos érganos jurisdiccionales o su
eventual modificacién no dé lugar a que el Grupo tenga necesidades adicionales
de capital o de incurrir en costes no previstos.

Por otro lado, en virtud de estas normativas y sus posibles cambios futuros, el
Grupo podria incurrir en responsabilidad civil, o de otro tipo, de incumplirse dicha
normativa, y en consecuencia podria verse obligado al pago de multas, o a la
realizacion de obras de mejora. La realizacion de las actividades de fabricacion, a
las que les seria de aplicacidon estas normativas, se encuentran concentradas en
territorio espafiol, lo que facilita el debido control en su cumplimiento.

La incapacidad de mantener el nivel de desarrollo tecnoldgico podria perjudicar
los resultados y la posicidn competitiva del Grupo Oesia

La aparicion de nuevos servicios y tecnologias para el desarrollo de los diferentes
proyectos del Grupo podria implicar la realizacidon de inversiones mayores que las
previstas para adaptar y modernizar las herramientas y los centros de trabajo del
Grupo y renovar su cartera de proyectos.

Ante esta situacién, el Grupo podria no acceder a la financiaciéon adecuada para la
adquisicion de las herramientas requeridas para el desarrollo de los diferentes
proyectos y servicios o para la implementacion de las nuevas tecnologias,
circunstancia que podria tener un efecto negativo en el negocio. Si el Grupo Oesia
no fuese capaz de hacerlo al mismo ritmo que sus competidores o a los costes
presupuestados, los negocios del Grupo podrian resentirse negativamente.

Por ultimo, las tecnologias y sistemas empleados por el Grupo Oesia estan
expuestos a dafios o interrupciones por incendios, inundaciones, fallos en el
suministro eléctrico, virus, pirateria y circunstancias similares. Si alguna de estas
circunstancias se produjera en cualquiera de las ubicaciones de tecnologias y
sistemas del Grupo, podria generar interrupciones o retrasos en el negocio,
provocar pérdidas de informacién, con el consiguiente impacto en su reputacion y
cifra de negocio.

Riesgos relacionados con la consecucidon de nuevos contratos y proyectos

El Grupo destina recursos elevados a la realizacidon de proyectos estratégicos que
tendran una repercusion a largo plazo en los resultados del Grupo, bien sea por
el aumento de la cifra de negocios o la reduccién de costes.

La consecucidn de los objetivos fijados en los planes de viabilidad de dichos
proyectos es clave para asegurar la rentabilidad de las inversiones realizadas, si
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bien no es medible en el corto plazo, por lo que existe cierto nivel de incertidumbre
en relacion con el éxito de dichos proyectos.

El Grupo cuenta con procedimientos de control y analisis que le permiten hacer
un seguimiento de los indicadores clave, asi como de las desviaciones respecto a
sus planes de viabilidad y presupuestos. Aunque hasta la fecha actual no se han
materializado estos riesgos de forma significativa, el Emisor no puede asegurar
gue este riesgo no vaya a aflorar en relacion con los proyectos en marcha o con
otros que el Grupo pueda llevar a cabo en el futuro.

Riesgos derivados de ajustes y cancelaciones inesperadas de proyectos

Dada la naturaleza de algunos de los proyectos que lleva a cabo el Grupo Oesia,
una parte de su cartera de proyectos se encuentra expuesta a potenciales
modificaciones y cancelaciones inesperadas de los contratos que regulan los
términos y condiciones de los proyectos, asi como a otro tipo de variaciones, entre
otras, la concurrencia de posibles vencimientos anticipados como consecuencia
principalmente de cambios en la estrategia corporativa de los clientes del Grupo.

Las potenciales modificaciones de los contratos relativos a parte de los proyectos
del Grupo podrian incluir, entre otras, variaciones en el alcance del trabajo
inicialmente acordado, cambios en el nivel de los servicios requeridos o en las
condiciones de ejecucidén, lo cual podria dar lugar a incrementos en los costes
asociados a dichos proyectos, a una reduccién de la rentabilidad o de los beneficios
esperados o incluso a pérdidas.

Ademas, la exposicion al riesgo de potenciales modificaciones inesperadas de los
proyectos podria conllevar un incremento de la incertidumbre del desarrollo de los
mismos, asi como de la vigencia de los contratos en los términos y condiciones
inicialmente acordados por el Grupo, pudiendo llegar a ser resueltos
anticipadamente en los plazos y forma en ellos establecidos o potencialmente en
otros diferentes incluso por incumplimiento por parte del Grupo. En dichas
circunstancias, el Grupo podria no tener derecho a recibir las potenciales
indemnizaciones que le corresponderia por el vencimiento anticipado de los
contratos.

Las potenciales modificaciones y/o cancelaciones inesperadas del alcance de los
proyectos por el acaecimiento de las citadas circunstancias o de otras similares
pueden afectar a la cartera del Grupo, la cual se podria ver reducida afectando
negativamente a los ingresos y al beneficio asociado a los contratos incluidos en
la misma y tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera
y los resultados del Grupo.

Riesgo de exposicidn a negocio ciclico

El sector digital y en mayor medida el industrial, de los que dependen el negocio
del Grupo, se caracterizan por ser sectores ciclicos cuya operatividad depende del
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(xv)

(xvi)

(xvii)

interés en el acometimiento de inversiones por parte de los sectores publico y
privado. Dicho nivel de inversidn se encuentra conectado a la situacion econémica
general, acentuandose en periodos de acontecimientos puntuales y de crecimiento
econémico y reduciéndose durante periodos de recesidon. Una situaciéon econdmica
prolongada desfavorable respecto a la inversion en este sector podria tener, a su
vez, un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera y los
resultados del Grupo.

Riesgos de licencias y permisos

Para poder comercializar sus productos, el Grupo debe obtener licencias,
homologaciones y otros permisos de las autoridades competentes, asi como de
sus clientes y proveedores. No existen garantias de que el Grupo sea capaz de
obtener todos los permisos, o a tiempo suficiente o que sea capaz de cumplir con
todos los requerimientos para obtener la aprobacion.

La materializacion de cualquiera de estos factores de riesgo podria tener un efecto
negativo en la actividad, resultados de explotacién y situacién financiera del
Grupo.

Incidentes fuera del control del Grupo Oesia

En caso de que alguno de los emplazamientos del Grupo se viera afectado en el
futuro por incendios, inundaciones, condiciones climatoldgicas adversas,
pandemias o cualquier otro desastre natural, actos de terrorismo, pérdidas de
energia u otras catastrofes, o en caso de que se dieran condiciones geoldgicas
inesperadas u otros condicionamientos fisicos imprevisibles, el Grupo podria verse
imposibilitado o limitado para seguir desarrollando sus actividades en dichas
instalaciones. Estos incidentes fuera del control del Grupo podrian ocasionar una
disminucién de ingresos de los emplazamientos afectados durante el tiempo que
duren los problemas y generar elevados costes de reparacion.

El Grupo tiene una politica de seguros para cubrir, en la medida de lo posible,
estos riesgos catastroficos.

Dependencia del personal clave y especializado

El Grupo cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado,
tanto a nivel corporativo, como a nivel de cada una de sus areas de negocio y
lineas de actividad. La pérdida de cualquier miembro clave podria tener un efecto
negativo sobre las operaciones del Grupo. La eventual incapacidad del Grupo para
atraer y retener personal directivo y técnico con cualificacion suficiente podria
limitar o retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio del Grupo.

El Grupo trabaja en mecanismos de desarrollo de su personal con el objetivo de
desarrollar el talento y tener cubiertas todas las posiciones clave del Grupo con
planes de sucesién.

El Grupo no puede garantizar la permanencia del equipo directivo ni de los
maximos responsables de las direcciones funcionales ni internacionales, ni
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tampoco garantizar la capacidad del Grupo de incorporar talento externo que
pueda relevar al mismo en caso de no permanencia. La terminacién en la
prestacién de los servicios por parte los miembros clave del equipo directivo del
Emisor tanto a nivel de sus operaciones funcionales en Espafia como en las filiales
internacionales, ademas de la imposibilidad o la dificultad en atraer y retener a
personal cualificado, afectaria negativamente al negocio, los resultados o a la
situacién financiera del Grupo.

(xviii) Riesgos generales de litigios y reclamaciones

(xix)

1.1.2.

El Grupo se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que en su mayoria son
resultado del curso habitual del negocio, y que surgen fundamentalmente de las
relaciones con clientes, proveedores y empleados, asi como de sus actividades. Si
bien su resultado es incierto y no puede ser determinado con exactitud, estos
litigios o reclamaciones no tienen, a priori, una transcendencia relevante para el
Grupo. No obstante, el resultado de los procedimientos judiciales pendientes
contra el Emisor o el Grupo podria afectar a su actividad, su situacion financiera
y sus resultados de explotacion.

Riesgo reputacional

El Grupo esta expuesto a riesgos por pérdida de imagen y reputacion debido a la
ausencia de cumplimiento o cumplimiento negligente de contratos con repercusion
publica, a requisitos legales, a dafios materiales o a personas, a la conflictividad
sociolaboral o a cualquier otro aspecto relevante para el publico y los mercados.

Dafios en la reputacién, publicidad negativa u opiniones publicas adversas, sean
ciertas o no, provengan de las actividades del Grupo o de determinados agentes
del sector en general, podrian tener un efecto material adverso en las actividades,
los resultados de explotacién y la situacién financiera del Grupo.

Principales riesgos especificos del Emisor y su Grupo

En el curso habitual de las operaciones, el Grupo se encuentra expuesto a determinados
riesgos financieros, entre otros, al riesgo de tipo de cambio, de crédito, de tipo de

interés, de precio y de liquidez, los cuales se describen a continuacion. La gestidn de los
riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la direccién financiera del Grupo, la
cual tiene establecidos mecanismos para controlar la exposicién a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

()

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto al riesgo de
tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente con el peso colombiano
y el dolar americano. El riesgo de tipo de cambio surge como consecuencia de las
operaciones que el Grupo lleva a cabo en los mercados internacionales en el curso
de sus negocios cuando se encuentran denominadas en una moneda que no es la
moneda funcional en la que se presentan las cuentas anuales consolidadas del
Grupo.
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(i)

(iii)

La moneda de presentacion del Grupo es el euro. Las oscilaciones en las partidas
de las divisas en las que estén instrumentadas las deudas y/o se realicen compras
y ventas, frente a la moneda funcional, pueden impactar negativamente en el
gasto financiero y en el resultado del ejercicio.

El Grupo mitiga este riesgo realizando todos sus flujos econémicos en la moneda
funcional correspondiente a cada empresa del Grupo, siempre que sea posible y
econdmicamente viable. Para los riesgos de cambio derivados de la integraciéon
patrimonial de las filiales latinoamericanas, se considerara el uso de derivados de
cobertura de inversidn neta que mitiguen el efecto en Patrimonio neto.

El Grupo no puede asegurar que las diferencias de tipo de cambio en los préoximos
afios vayan a ser positivas, ni que en caso de que fueran negativas, su impacto
no sea relevante.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo,
es decir, por la falta de cobro de los activos financieros en los términos de importe
y plazos establecidos.

Las diferentes politicas de riesgos establecen limites a las calidades crediticias de
las contrapartes y asignan, cuando procede, limites especificos de crédito a
determinadas actividades. Complementariamente, de forma periddica, se realiza
una cuantificacién integrada del total del riesgo crediticio a nivel Grupo para
controlar su evolucién.

Pese a que el Grupo trata de reducir y mitigar el riesgo de impago de sus clientes,
un aumento significativo de la morosidad en los clientes podria tener un efecto
material adverso en la actividad, la situacién financiera y los resultados del Grupo.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

La fluctuacion de los tipos de interés puede tener un efecto adverso en el negocio,
la situacidn financiera y los resultados del Grupo.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge principalmente de los recursos ajenos
a largo plazo. Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable
de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los
flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables podrian exponer al Grupo a un
riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

Asimismo, cabe destacar que, en el marco de las operaciones de deuda, el Emisor
no utiliza instrumentos de cobertura de tipos de interés (swaps de tipos de interés)
para cubrir los riesgos a los que se encuentra expuesta su actividad, operaciones
y flujos de efectivo futuros, por lo que una variacién desfavorable de los tipos de
mercado podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion
financiera y los resultados del Grupo.
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(iv)

(v)

El Grupo afronta un riesgo respecto a las partidas del Estado Consolidado de
Situacion Financiera sujetas a tipos de interés variable, en la medida en que las
variaciones del tipo de interés de mercado afectan a los flujos de efectivo. Las
partidas del Estado Consolidado de Situacidon Financiera que soportan tipos de
interés fijo estardn sometidas a variaciones en su valor razonable como resultado
de cambios en los tipos de mercado.

El Grupo trata de mitigar dicho riesgo, mediante una adecuada gestién de su
estructura de deuda entre fijo y variable, en funcidn a las expectativas en la
evolucion de tipos y la situacion y condiciones del mercado.

Riesgo de precio

Las fluctuaciones en la oferta y la demanda de materias primas y componentes
utilizados por el Grupo pueden tener efectos significativos adversos en su coste y
disponibilidad y, consecuentemente, en el resultado de explotacion del Grupo.

Los precios, tanto de los bienes como de los servicios adquiridos por el Grupo para
alcanzar sus fines se ven afectados por las actuales circunstancias econémicas y
financieras, resultado de la situacion geopolitica; y aun se tardara un tiempo en
que esta situacion revierta. En consecuencia, el Grupo ha iniciado las acciones
necesarias para mejorar el control de su cadena de suministro de manera que, en
la medida de lo posible, se garantice en todo momento el abastecimiento de los
recursos necesarios, si bien con un aumento del precio medio que, en lineas
generales se mantiene por debajo de la inflaciéon general.

En cuanto al riesgo de precio de venta de sus servicios, no puede asegurarse que
los precios del mercado se mantengan en los niveles que permitan al Grupo
obtener los margenes de beneficio y los niveles deseados en la recuperacién de
las inversiones. Una reduccion de los precios por debajo de los referidos niveles
podria tener un efecto adverso significativo sobre el negocio, la situaciéon
financiera y los resultados de las operaciones del Grupo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

La politica de liquidez seguida por el Grupo asegura el cumplimiento de los
compromisos de pago adquiridos sin tener que recurrir a la obtenciéon de fondos
en condiciones gravosas. Para ello se utilizan medidas de gestidn tales como el
mantenimiento de facilidades crediticias comprometidas por importe y flexibilidad
suficiente, la diversificacion de la cobertura de las necesidades de financiacion
mediante acceso a diferente mercados y areas geograficas, y la diversificacion de
los vencimientos de la deuda contratada.

Durante los préximos meses, el Grupo, a la vista de sus previsiones de tesoreria
y de disponibilidad de financiacion, no prevé dificultad alguna de liquidez.
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(vi)

Riesgo de endeudamiento

El Grupo reordend el calendario de su deuda a largo plazo en marzo de 2022 con
el objetivo de acomodar en el tiempo los compromisos financieros a la realidad de
sus negocios, dada la incertidumbre ocasionada por el efecto de la Covid-19, que
produjo la ralentizaciéon en la contratacidon de proyectos y el lanzamiento de
programas en el sector aeronautico y de defensa y que unido a la crisis de las
cadenas de suministro a nivel global, generaron un escenario de desalineamiento
entre la generacion de caja del Grupo y los calendarios de amortizacion. El nuevo
calendario, recoge dos afios de carencia y amortizaciones progresivas hasta el afio
2030, lo que permite acometer las inversiones necesarias para afrontar los
principales programas de Aeroespacio y Defensa, asi como el cumplimiento del
Plan Estratégico del Grupo. El nuevo acuerdo de financiacidn incorpora
determinados ratios financieros a cumplir, cuyos céalculos se hacen en base a los
estados financieros consolidados auditados del Emisor. A la fecha de este
Documento Base Informativo, el Emisor no se encuentra en causa de
incumplimiento de sus obligaciones relativas al cumplimiento de ratios financieros
que pudiera dar lugar a una situacion de vencimiento anticipado de sus
compromisos y no se prevén dificultades para el cumplimiento de dichos ratios en
el corto y medio plazo.

A la fecha de este Documento Base Informativo el Grupo no se encuentra en una
situacién de incumplimiento de sus obligaciones bajo los instrumentos de
financiacion de los que es parte, que pudiera dar lugar a una situacion de
vencimiento anticipado de sus compromisos bajo los mismos. No obstante,
podrian existir motivos tales como reducciones en los resultados, asi como unas
mayores necesidades de financiacién o efectivo, que podrian incrementar el
endeudamiento del Grupo o limitar la capacidad para atender el endeudamiento
existente.

La capacidad futura del Grupo para el pago del principal e intereses de la deuda
derivada de aquellos o su refinanciacién en el caso de que fuera necesario, esta
condicionada por la obtencién de resultados del negocio y por otros factores
econdmicos y de los sectores en que opera el Grupo.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Grupo frente a las distintas
entidades financieras concedentes de su financiacidn externa podria provocar el
vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo los correspondientes
instrumentos de financiacion y el que dichas entidades financieras exigieran
anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su caso,
ejecutaran las garantias que pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que
podria afectar negativamente a las actividades, situacion financiera y los
resultados del Grupo.

Ademas de lo anterior, la dificultad o imposibilidad del Grupo para obtener nueva
financiacion o su obtencion en condiciones mas desfavorables o a un coste mas
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(vii)

(viii)

(ix)

elevado podria afectar también negativamente a las actividades, situacion
financiera y resultados del Grupo.

Riesgos derivados de la contratacién con proveedores y de la subcontrataciéon de
servicios

El Grupo subcontrata con mas de mil proveedores el suministro de materias
primas y otros tipos de materiales. La no disponibilidad de algin proveedor para
cumplir con el suministro podria implicar dificultades para hacer frente a la
demanda del mercado. El Grupo dispone de una politica de diversificacion que,
dado el caracter de sus actividades, hay veces que no se puede aplicar y se mitiga
mediante alianzas estratégicas con determinados proveedores.

A consecuencia de la crisis en el mercado de semiconductores generada en las
postrimerias de la pandemia del COVID 19, el Grupo establecié procedimientos
especificos destinados a monitorizar y gestionar en todo momento la evolucién de
sus operaciones, con el fin de minimizar el posible impacto de una interrupcion
temporal de la produccidn/ventas o, en su caso, una ruptura puntual de la cadena
de suministro lo que permitié que las operaciones no se detuvieran en ningdn
momento.

Asimismo, en la medida en que el Grupo no pueda subcontratar determinados
servicios segun las correspondientes previsiones, estandares de calidad,
especificaciones y presupuestos, la capacidad del Grupo para desarrollar sus
actividades podria verse afectada con el consiguiente riesgo de penalizaciones, de
resolucién de contratos o de responsabilidades.

El crecimiento del negocio y su area de actividad podria avanzar a un ritmo mas
lento del previsto

Es posible que el Grupo no pueda llevar a cabo con éxito y al ritmo previsto su
integracién, expansién o transformaciones con éxito. Ademads, el éxito de la
integracion de las nuevas empresas también puede verse afectado si el Grupo no
consigue fusionarlas correctamente o con éxito en el Grupo. Es posible que el
Grupo crezca a un ritmo mas lento del previsto por la falta de adjudicacién de
algunos proyectos.

Estos riesgos podrian, individual o acumulativamente, tener un efecto adverso en
su negocio, resultados de operaciones, situacién financiera y perspectiva.

Riesgo por concentracidn del capital social del Emisor. Los intereses de los
accionistas de Grupo Oesia pueden diferir de los intereses de los titulares de los
pagarés

A fecha de este Documento Base Informativo, el principal accionista del Emisor es
su Presidente, D. Luis Furnells Abaunz, con una participacion indirecta del 98,5%
del capital social del Emisor. En consecuencia, a fecha de este Documento Base
Informativo, D. Luis Furnells Abaunz ejerce el control del Emisor, como titular
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(x)

(xi)

(xii)

indirecto de las acciones representativas de un porcentaje superior al 50% del
capital social de Oesia.

D. Luis Furnells Abaunz como accionista mayoritario del Emisor, y cuyos intereses
podrian diferir de los intereses de otros accionistas, de los del propio Emisor o de
los titulares de los pagarés, podria ejercer una influencia significativa en la gestion
del Emisor, asi como en la toma de decisiones que requiera de la aprobacion de
la Junta General de Accionistas del Emisor.

Riesgo de fraude

Supervisar el cumplimiento de las normas de blanqueo de capitales, financiacion
del terrorismo y soborno puede suponer una carga financiera para el Grupo, asi
como problemas técnicos significantes. A pesar de que el Grupo considera que sus
actuales politicas y procedimientos son suficientes para cumplir con la regulacion
aplicable, no puede garantizar que sus politicas y procedimientos anti-blanqueo
de capitales, anti-financiacion de terrorismo y antisoborno no vayan a ser eludidas
o0 sean suficientes para prevenir completamente el blanqueo de capitales, la
financiacion del terrorismo o el soborno. Cualquiera de estos eventos podria tener
graves consecuencias incluyendo sanciones civiles y penales, multas y notables
consecuencias reputacionales, que podrian tener un efecto adverso en el negocio
del Grupo, condicion financiera, resultados de las operaciones y perspectivas de
evolucién del Grupo en su conjunto.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra industrial en las actividades del Grupo
convierte la gestion de la seguridad y salud en el trabajo en un elemento
especialmente importante, en la medida en que las actividades del Grupo estan
expuestas a accidentes que podrian tener un impacto negativo en los resultados
y en la reputacion del Grupo.

A estos efectos, el Grupo ha adoptado, de conformidad con la legislacién vigente
en cada uno de sus emplazamientos industriales, aquellas medidas requeridas y
mantiene un compromiso continuo en garantizar de forma absoluta la puesta de
medidas destinadas a prevenir y evitar los accidentes de trabajo.

Riesgos cibernéticos

El Emisor y su Grupo se encuentra expuesto a riesgos cibernéticos y ataques que
podrian tener un impacto negativo en los resultados y reputacion del Emisor y su
Grupo. La generalizacidn del trabajo remoto, como resultado de la pandemia por
Covid-19 ha incrementado los riesgos vinculados a la ciberseguridad, al verse
incrementado el uso de redes no corporativas, aunque para ello se han puesto en
funcionamiento todos los protocolos necesarios para prevenir y aminorar esos
riesgos.

(xiii} Riesgos de variaciones en la calidad crediticia del Emisor
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Con fecha 24 de junio de 2024, la agencia de rating Ethifinance ratings, S.L.
(“Ethifinance”) asigno al Emisor una calificacién crediticia de BB+ con tendencia
estable.

Ethifinance es una agencia de calificacién crediticia registrada en la European
Securities Markets Authorities (ESMA), de conformidad con el Reglamento (CE)
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009,
sobre las agencias de calificacion crediticia.

No obstante lo anterior, la calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada
como consecuencia de un aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro
de las ratios financieras, lo que representaria un empeoramiento en la capacidad
del Emisor para hacer frente a los compromisos de su deuda.

Las opiniones crediticias incluidas en el informe de rating no son una
recomendaciéon para comprar, suscribir, vender o mantener valores. Las
valoraciones incluidas en dicho informe representan Unicamente una opinion sobre
la solvencia del Emisor en base a un sistema de categorias definidas y no evita la
necesidad de que los inversores efectlien sus propios analisis del Emisor o de los
Pagarés a adquirir. Las opiniones crediticias afectan al coste y a otras condiciones
en las que el Emisor obtiene financiacion. En este sentido, cualquier descenso en
la calidad crediticia del Emisor incrementaria los costes de financiacion y podria
restringir o limitar el acceso a los mercados financieros, lo que podria afectar
negativamente a su liquidez y, por tanto, tener un impacto sustancial negativo en
las actividades, los resultados y/o la situacidén financiera del Emisor.

1.2. Principales riesgos especificos de los Pagarés

(1)

(i)

Los principales riesgos especificos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones
generales del mercado frente a las de la inversion.

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado esta sometido a
posibles fluctuaciones, en funcién, entre otros, del riesgo de crédito, los resultados
operativos y la evolucidn del negocio del Emisor, de la evolucion de los tipos de
interés y de la duracién de la inversion. Asimismo, en los Ultimos afos, los
mercados financieros globales han experimentado fluctuaciones significativas de
precio y volumen que, de repetirse en el futuro, podrian afectar negativamente al
precio de mercado de los Pagarés sin tener en cuenta los resultados operativos,
la situacidn financiera o las perspectivas del Emisor.

Por consiguiente, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un
precio de mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

Riesgo de inflacién y subida de los tipos de interés
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(iii)

(iv)

(v)

Los Pagarés tienen una rentabilidad implicita y se emitiran al tipo de interés
acordado entre el Emisor y las Entidades Colaboradoras o los inversores, segun
sea el caso, en el momento de la correspondiente emisién de Pagarés.

Como respuesta a las subidas de tipos de interés para combatir las elevadas tasas
de inflacidn, los inversores demandan una mayor rentabilidad. En consecuencia,
la rentabilidad real para el inversor de Pagarés en un momento previo a subidas
de la tasa de inflacién y, en su caso, de los tipos de interés, se vera afectada
negativamente, pudiendo incluso quedar diluida en el supuesto en que la tasa de
inflacion sea superior al rendimiento implicito de la emisidon de Pagarés concreta.

Riesgo de crédito

Los Pagarés no gozaran de mas garantia que la derivada de la solvencia
patrimonial del Emisor. El riesgo de crédito de los Pagarés surge ante la potencial
incapacidad del Emisor de cumplir con las obligaciones establecidas derivadas de
los mismos, y consiste en la posible pérdida econdmica que puede generar el
incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.

Los Pagarés no seran objeto de calificacion crediticia

Los Pagarés no seran objeto de calificacion crediticia. En caso de que cualquier
agencia de calificacion crediticia asigne una calificacion a los Pagarés, dicha
calificacion podria no reflejar el potencial impacto de todos los factores de riesgo
descritos en este Documento Base Informativo y/o de factores de riesgo
adicionales que pudieran afectar al valor de los Pagarés.

Los Pagarés pueden no ser una inversiéon adecuada para todo tipo de inversores

Cada inversor interesado en la adquisicion de Pagarés debe determinar la
idoneidad y conveniencia de su inversion a la luz de sus propias circunstancias.
En particular, pero sin limitaciéon, cada potencial inversor debe:

i) tener suficiente conocimiento y experiencia para poder evaluar
correctamente las ventajas e inconvenientes de invertir en los Pagarés,
incluyendo un adecuado analisis de los riesgos y oportunidades, asi como
de su fiscalidad, incluyendo el analisis pormenorizado de la informacién
contenida en este Documento Base Informativo, en cualquier suplemento
que pueda publicarse en relacidon con el mismo, y las comunicaciones de
informacién privilegiada y de otra informacion relevante que el Emisor
publique en cada momento durante la vida de los Pagarés;

ii) tener acceso a las herramientas analiticas apropiadas y el debido
conocimiento para el correcto uso de dichas herramientas para la
valoracion de su inversién en los Pagarés;

iii) tener suficientes recursos financieros y liquidez para soportar todos los
riesgos derivados de una inversion en los Pagarés;
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(vi)

(vii)

(viii)

iv) entender a fondo los términos de los Pagarés, y estar familiarizado con el
comportamiento de los indices y mercados financieros que correspondan;

Y

v) ser capaz de evaluar (bien por si mismo, bien con la ayuda de los asesores
financieros, legales y de otro tipo que cada potencial inversor estime
oportuno) los potenciales escenarios econdmicos, de tipo de interés y
cualesquiera otros factores que pueden afectar su inversion y su
capacidad de soportar los riesgos correspondientes.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés
cuando quieran materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento.
Aunqgue, para mitigar este riesgo, se va a solicitar la incorporacion de los Pagarés
emitidos al amparo del Programa en el MARF, no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ninglin contrato de liquidez
por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta.
En consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los
valores.

Compensacion y liquidacién de los Pagarés

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta,
correspondiendo a Iberclear y a sus entidades participantes la llevanza de su
registro contable. La compensacién y liquidacién de los Pagarés, asi como el
reembolso de su principal a los titulares de los Pagarés, se llevaran a cabo a través
de Iberclear, por lo que los titulares de los Pagarés dependeran del funcionamiento
de los sistemas de Iberclear.

El Emisor no es responsable de los registros relativos a los titulares de los Pagarés
que se realicen en el Registro Central gestionado por Iberclear y en los demas
registros mantenidos por los miembros de Iberclear, ni de los pagos que, de
conformidad con los mismos, se realicen a los titulares de los Pagarés.

Orden de prelacién

De acuerdo con la clasificacién y orden de prelacién de créditos establecidos en el
Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley Concursal, en su redaccién vigente (“Ley Concursal”), en
caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los inversores en virtud de
los Pagarés se situarian por detras de los créditos privilegiados y por delante de
los subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo
previsto en el articulo 281.1 de la Ley Concursal).

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos
subordinados, entre otros, los siguientes:
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2.1.

a. Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos
por la administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que,
no habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean
incluidos en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al
resolver sobre la impugnacion de ésta.

b. Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta
donde alcance la respectiva garantia.

(ixX) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refiere los articulos 282, 283 y 284 de la
Ley Concursal.Riesgos relacionados con MiFID y MiFIR

El marco europeo regulatorio derivado de MiFID II y del Reglamento 600/2014/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativo a los
mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento
648/2012/UE ("MiFIR") no ha sido todavia totalmente implementado, sin perjuicio
de la ya existencia de diferentes reglamentos y directivas delegadas.

Aunque, la normativa MiIFID II y MiFIR se encuentra en vigor desde el pasado 3
de enero de 2018 y algunos participantes de los mercados de valores como MARF
e Iberclear se han adaptado ya a estos cambios regulatorios, otros participantes
de los mercados de valores pueden estar todavia en proceso de adaptacién a los
mismos. La adaptacidn a los mismos podria suponer mayores costes de
transaccidn para potenciales inversores de los Pagarés o cambios en su cotizacion.
Ademas, de acuerdo con lo anterior, los potenciales inversores en los Pagarés
deberan realizar su propio analisis sobre los riesgos y costes que MiIFID II y MiFIR
o sus futuros estandares técnicos puedan suponer para una inversion en Pagarés.

DENOMINACION SOCIAL COMPLETA DEL EMISOR, CON SU DOMICILIO Y DATOS
IDENTIFICATIVOS

Informacion general

La denominacion completa del Emisor es OESIA NETWORKS, S.L. El Emisor opera
comercialmente bajo su denominacion social y bajo la marca “Oesia”.

El Emisor es una sociedad con domicilio social en calle Marie Curie, 19, 28521 Rivas-
Vaciamadrid (Madrid).

El Emisor es una sociedad mercantil que reviste forma juridica de sociedad limitada,
constituida mediante escritura publica otorgada el 29 de marzo de 2000 ante el Notario
de Bilbao, D. José-Ignacio Uranga Otaegui, con el nimero 1261 de su protocolo. Oesia
tiene nacionalidad espafiola y se rige por la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto
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refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio (la “Ley de
Sociedades de Capital” o "LSC"), por la LMVSI y demas legislacion complementaria.

El Emisor tiene sus servicios administrativos centrales en calle Marie Curie, 19, 28521
Rivas-Vaciamadrid (Madrid) y su numero de teléfono es +34 913 098 600.

El Emisor esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 31.437, folio 151,
seccion 8, hoja nimero M-565872.

El Niamero de Identificacion Fiscal del Emisor es B-95.087.482 y su codigo LEI es
894500AKRTO9TQ8KKMR17.

La pagina web del Emisor es accesible a través de la URL: https://grupooesia.com/.

Objeto social del Emisor

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de los estatutos sociales, constituye el
objeto social del Emisor:

II.

III.

1v.

VI

VII.

VIII.

"Prestacion de servicios de tecnologias de la informacion y de las
telecomunicaciones, incluidos, entre otros, la captura de informacion por medios
electrdnicos, informaticos y telematicos.

Disefio, desarrollo, produccién, implantacion, integracion, operacion,
mantenimiento, reparacion y comercializacion de productos hardware y
software, propios y ajenos, y la comercializacion de estudios relativos a dichos
productos.

La prestacion de servicios de consultoria y auditoria econémica, estratégica,
financiera, de gestién, de negocio, organizativa, de procesos, de proyectos, de
tecnologias de la informacidn y de las telecomunicaciones.

La asesoria para la deteccion de necesidades formativas, planificacion,
programacion docente y evaluacion. La organizacion e imparticion de
seminarios, conferencias y cursos. Preparacion de monitores de formacion. La
seleccidn de personal informatico.

La edicidon, produccion y comercializacion de folletos, revistas, libros y material
audiovisual que contribuyan al desarrollo de personas y entidades.

La prestacion de servicios de externalizacion de actividades y procesos
pertenecientes a cualquier campo o sector, incluidos, entre otros: servicios de
recepcion y control de accesos e informacidn al publico de edificios,; servicios de
transporte, mensajeria, correspondencia y distribucion,; servicios de archivo y
almacenaje; servicios de gestiéon comercial y de apoyo para la realizacion de
ventas y servicios,; etc.

La prestacion de servicios de teleoperacion, atencion de centros de servicios de
urgencia y emergencias.

Organizacion y promocién de congresos, convenciones, ferias y exposiciones, y
servicios complementarios de los mismos, incluidos los servicios de azafatas.
Servicios de traductores e intérpretes.”
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Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por Oesia total o
parcialmente, de modo directo o mediante la titularidad de participaciones y/o acciones
en sociedades con objeto idéntico o analogo.

Estructura societaria del Emisor

Oesia Networks, S.L. es la cabecera de un conjunto de sociedades constituidas en cada
uno de los paises donde desarrolla su negocio. El capital social de Oesia esta controlado
por su Presidente, D. Luis Furnells Abaunz (98,5%), y su Director General, D. Héctor
Roldan Sanchez (1,5%), a través de las sociedades Heisenberg 2014 (90%) vy
Heisenberg Five (10%).

A junio de 2024, la estructura corporativa del Grupo estd compuesta por una serie de
sociedades dependientes de Oesia y asociadas, incluidas en su perimetro de
consolidacion (dichas sociedades dependientes de manera directa o indirecta seran
referidas conjuntamente como las “Filiales”, y cada una de ellas como una “Filial”):

A continuacion, se detalla el porcentaje de participacion directa o indirecta que Oesia
mantiene en las sociedades dependientes. El porcentaje de votos en los érganos de
decisidon de estas sociedades que es controlado por Oesia se corresponde, basicamente,
con el porcentaje de participacion:

A. Sociedades con participacion mayoritaria o control de hecho consolidadas por
integracion global en el ejercicio 2023:

Porcentaje de
Sociedad Domicilio Actividad participacion
directa o
indirecta
Gestores Informaticos Informatizacién y
de Municipios, S.L. Malaga mecanizacion de 90%
(inactiva) corporaciones locales
Oesia N(_etworks Do Brasil Consu_ltorla c!e_ servicios 100%
Brasil, Ltda. informaticos
Oesia Networks Capital, Madrid Act_|V|dades de I_as 100%
S.L. sociedades holding
Oesia Colombia, S.A.S. Colombia Actividades informaticas 100%
Servicios en el campo de
Tecnobit, S.L.U. Madrid la electronica para el 100%
sector aeroespacial y
defensa
Servicios en el campo de
UAV Navigation, S.L.U. Madrid la electronica para el 100%
sector aeroespacial y
defensa
Inster. Te;nologla Y Madrid Instalaciones eléctricas. 60%
Comunicaciones, S.A.
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Servicios técnicos de
ingenieria y otras

telecomunicaciones

Milethos, S.L.U. Cadiz o : 100%
actividades relacionadas
con el asesora
Cipherbit, S.L.U. Madrid | Fabricacion de equipos de 100%
telecomunicaciones
Tecnobit Soporte . . L o
Integral, S.A.U. Madrid Sin actividad 100%
Tecnobit Desenvol de Selgvgfcstg:ﬂigca;s%fe
Sistemas de Seguranca, Brasil P . 100%
) ; sector aeroespacial y
Ltda. (inactiva)
defensa
Oesia Pert, S.A.C. Perd Consultoria y prestacion 100%
de servicios informaticos
Oesia Argent_lna, S.R.L. Argentina Consult_o_rla y prest{ac_lon 100%
(inactiva) de servicios informaticos
Oesia Maroc, Consultoria y prestacion o
S.A.R.L.A.U. (inactiva) Marruecos de servicios informaticos 100%
Oesia Intermediacién Consultoria restacion
Financiera, S.L. Madrid orla y prestac 100%
. . de servicios informaticos
(inactiva)
Epicom, S.A. Madrid Fabricacion de equipos de 30%

Tal y como se muestra en la tabla anterior, Oesia es la matriz del Grupo vy es titular del
100% del capital social de todas las sociedades que lo integran, a excepcién de Inster
Tecnologia y Comunicaciones, S.A., en la que ostenta el 60% del capital social y su
control operativo, Gestores Informaticos de Municipios, S.L. en la que ostenta el 90%
de participacién y Epicom, S.A. de la que ostenta una participacion del 30%.

B. Sociedades asociadas consolidadas por el método de participacién en el ejercicio

2023:
Porcentaje de
Sociedad Domicilio Actividad participacion
directa o
indirecta
Ingenieria, maduracion
tecnoldgica, disefio,
. fabricacion, operacion,
Satnus Technologies, Madrid mantenimiento y 33%

S.L.

reparacion de sistemas y
produccion del sector
aeroespacial
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2.4.

Principales hitos en el desarrollo de la actividad del Emisor

A lo largo de casi cinco décadas de actividad, las diversas empresas que conforman
Grupo Oesia han ido creciendo, evolucionando y afrontando todos los retos que se han
presentado, hasta hacer realidad un proyecto de futuro. Los principales hitos y hechos
relevantes del Grupo son los siguientes:

. 1976: nace en Madrid “Tecnobit” bajo el nombre de DOI INGENIEROS (Direccién
de Obras Industriales).

. 1981: se trasladan las actividades a Valdepefias y se cambia el nombre a
Tecnobit, S.L. U. ("Tecnobit”).

. 1983: Tecnobit consigue el primer contrato con el Ministerio de Defensa para el
desarrollo de un sistema de comunicaciones encriptadas y, desde entonces esta
considerada, empresa estratégica nacional.

. 1985: se inicia la construccién de la fabrica de Valdepefias, que ha ido ampliando
sus instalaciones hasta la actualidad.

. 1992: comienza la expansion internacional de Tecnobit con su participacion en el
consorcio EUROFIGHTER.

. 1995:(i) se crean dos empresas que se integraran mas tarde en el Grupo Oesia;
(ii) nace Sinergia Tecnoldgica, S.L. en Murcia, para desarrollo y consultoria
informatica; y
(iii) nace iA Soft Aragon, S.L. en Aragdn, que centra su actividad en la produccion
y mantenimiento de sistemas de software.

. 2000: (i) se constituye el Grupo Tecnobit mediante la integracién de las
compaifiias Tecnobit, S.A., Elco Sistemas, S.A. y Sistemas de Documentacion, S.L.
(SIDOCOR), creadas entre 1985 y 1991;

(ii) nace IT Deusto fundada por un grupo de catedraticos de la Universidad de
Deusto (Bilbao), como empresa especializada en soluciones tecnoldgicas; y
(iii) iA Soft Aragdn, S.L. absorbe la empresa Informatica Municipal S.L. (IMUSA).

. 2002: se inicia el desarrollo del area de optrénica con la adjudicacion del contrato
de los Pod del F-18 para el Ejército del Aire.

. 2004 : se abre una oficina como filial de IT Deusto en Colombia.

. 2005: se consiguen las adjudicaciones de los dos grandes contratos con Airbus
para el avidn de transporte militar europeo A 400M.

. 2006: (i) en Tecnobit se inician las actividades de produccién en importantes
programas como los Displays del EF-18, los Racks de Lockheed Martin, o el
Submarino S-80; y
(i) se adquiere BPO (cyber informatica) que se integra con Sinergia Tecnoldgica,
S.L. en Murcia.
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2008: (i) se cambia de nombre a Oesia Networks, S.L.;
(ii) el Grupo Oesia compra el 100% del capital de Tecnobit; y
(ifi) iA Soft Aragdn, S.L. se integra en QOesia.

2009: (i) Oesia abre la oficina en el Aeropuerto de Barcelona en el Prat, para el
proyecto de Aena; y
(ii) comienzan los éxitos de Oesia en Colombia.

2014: (i) apertura de la sede de Peru;

(ii) Heisenberg 2014 y Heisenberg Five asumen el control del accionariado de
Oesia y el resto de las sociedades participadas. Se constituye una nueva
organizacion y cambio de direccidn con la presencia de D. Luis Furnells, como
presidente ejecutivo, enfocada en el crecimiento; y

(iii) se abren las oficinas corporativas actuales.

2017: (i) se acuerda el suministro de soluciones de comunicaciones tacticas a la
Armada de Bangladesh reforzando la capacidad competitiva de las soluciones del
Grupo en el mercado internacional asiatico;

(ii) Tecnobit es nombrado por parte de la empresa estadounidense Lockheed
Martin, a través de su division Rotary and Mission Systems (RMS), como el Elite
Supplier Award, un reconocimiento por el desempefo ejemplar como proveedor
de la compafiia en 2017-2018 y su contribucién a la seguridad nacional en Estados
Unidos; y

(iif) Grupo Oesia firma un convenio con el Ministerio de Defensa para el desarrollo
de actividades conjuntas y prestacion de apoyos.

2018-20: Aceleracion de la estrategia de internacionalizacion con diversos
acuerdos reforzando la proyeccion y el posicionamiento internacional del area
industrial: (i) contratos de suministro a grandes plataformistas como SAAB y
Reihnmetall;

(i) contratos de optrdnica en Arabia Saudi y comunicaciones tacticas en Japoén y
Holanda; y

(iii) acuerdo con el Ministerio de Defensa de Emiratos Arabes Unidos para el
desarrollo de un simulador de artilleria a partir del desarrollado para el Ejército de
Tierra espafiol (SIMACA).

2021: (i) Oesia adquiere UAV Navigation, S.L.U., empresa de alta tecnologia
aplicada a UAVs;

(ii) el Grupo establece sede comercial en Dubai, Emiratos Arabes unidos y oficina
de representacion en Bruselas;

(iii) se incorpora al consorcio SATNUS, para el desarrollo del pilar de Remote
Carriers del futuro avion de combate europeo FCAS, junto con las empresas GMV
y SENER. El programa garantiza proyectos para un horizonte temporal de mas de
20 afios; y

(iv) Grupo Oesia es elegido por Forbes y Sigma Dos como una de las mejores
empresas para trabajar en Espafia formando parte de un selecto Grupo.

2022: (i) Oesia adquiere Inster Tecnologia y Comunicaciones, S.A., empresa de
tecnologia aplicada a las comunicaciones, tanto via satélite como terrestres;
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(ii) Grupo Oesia es adjudicataria de contratos en el European MALE RPAS
(Euromale), futuro Dron de combate europeo, el cifrador embarcado del nuevo
helicoptero TIGRE MKIII, y en el blindado terrestre 8x8 Dragén. También se
incorpora al proyecto nacional GEODE (Desarrollo de un receptor maritimo Galileo
PRS);

(iif) se amplia la participacion en programas de defensa en marcha (Euromale,
FCAS...); y

(iv) el Grupo, ademas, establece alianzas para la sostenibilidad, investigacion,
educacion y cultura con el Teatro Real, IESE Business school, Real Instituto el
Cano o The United Nations Global Compact.

2023: (i) Oesia y Tecnobit constituyen Cipherbit, S.L.U., primera marca espanola
dedicada a la ciberseguridad y al desarrollo de productos de comunicaciones
seguras (cifra) certificados por el Centro Criptografico Nacional (CNN) y la OTAN;
(ii) grupo Oesia adquiere el 30% de Epicom, S.A., filial de Duro Felguera, S.A.
continuando asi con su estrategia hacia la consolidacion del sector de Defensa y
la Seguridad Nacional. La operacion consolida, asimismo, el liderazgo nacional de
Grupo Oesia en el sector de las comunicaciones seguras;

(iii) se abre una sede en Vigo especializada en proyectos de avidnica y espacio;

(iv) grupo Oesia crea OTL, Oesia Tech Leadership, un programa para impulsar el
potencial y el desarrollo profesional de los perfiles tecnoldgicos en competencias
clave y

(v) firma de acuerdos de colaboracién en el desarrollo de tecnologias con grandes
empresas como Indra, Navantia, Thales y Lockheed Martin, entre otras.

Descripcion del negocio del Grupo

El Grupo es una multinacional de capital 100% privado y espafiol dedicado a la ingenieria
digital e industrial de uso dual, que desarrolla e implementa proyectos de innovaciéon y
transformacion en 40 paises de cuatro continentes con el compromiso de crear un futuro
mejor en el que la innovacién tecnoldgica responda a los retos del planeta y sus
habitantes. Uno de los retos clave, es el de fortalecer el tejido industrial y las capacidades
tecnoldgicas del pais, contribuyendo a la soberania nacional y autonomia estratégica de
Europa.
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(Datos a cierre del ejercicio 2023)

El Emisor desarrolla su actividad gracias a su alta especializacién en Ingenieria Digital e
Industrial de uso dual:

Ingenieria Digital

El Emisor disefia, desarrolla y mantiene soluciones tecnoldgicas para la transformacién
digital. Grupo Oesia materializa la vision de las empresas e instituciones que confian los
desarrollos y servicios que sostienen sus negocios, generando una relacion de confianza
duradera en el tiempo. Trabaja con clientes sélidos y reconocidos (Agencia Tributaria,
RED.es, Lantik), lideres en sus mercados ademas de con compafiias cotizadas del Ibex

35
Q.
REN

Consultoria: ofrece servicios de consultoria y asesoramiento sobre negocio,
procesos y tecnologia, para trazar una hoja de ruta de crecimiento y
transformacion digital. Genera valor combinando experiencia sectorial con
el conocimiento de tecnologias clave, ofreciendo plataformas altamente
eficientes en modo cloud o desarrollando soluciones a medida, que permiten
acelerar la transformacion, anticiparse a la competencia y dar respuesta a
la sociedad.

Ciberseqguridad y cifra: identificacién y aporte de soluciones para resolver
las necesidades de las organizaciones publicas y privadas en el ambito de la
ciberseguridad. Cuenta con un porfolio global de diferentes soluciones que
contemplan y garantizan la seguridad de multiples sectores e
infraestructuras criticas. Ofrece Servicio de Monitorizacion 24x7 (SOC),
Equipo de Hacking Etico, Consultoria Normativa, Ciberentrenamiento y
Seguridad Industrial.

Cloud: ayuda a la definicion, disefio, implementacion y operacién de
soluciones de negocio en la Nube. Mediante asesorias “Journey2Cloud” a las
empresas, con enfoques multidisciplinares (tecnologia, finanzas, costes y
operaciones) y, de manera eficaz, maximiza su transformacién hacia la
Nube, con retornos muy rapidos. Acompafiamiento en los procesos de
migracion para operar en entornos protegidos de sus procesos IT y datos
criticos. Las intervenciones contemplan Consultoria, Operacién y Gestion
FinOps para soluciones de Almacenamiento y Recuperacion ante Desastres,
asi como puesta a disposicion de entornos de trabajo eficientes (Modern
Workplance). Ayuda a gestionar este cambio de explotacion IT, con
especialistas en la divulgacion de nuevas culturas de desarrollo, como
DevOps.

Data Analytics & IA: ayuda a las empresas a automatizar su negocio
mediante Inteligencia Artificial e Hiperautomatizacién, permitiendo la toma
de decisiones basadas en datos, anticipando los problemas en tiempo real.
Transformacion de las empresas en una organizacién data-driven.
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» Infraestructuras: construccion de espacios de colaboracion con los
clientes en soluciones innovadoras y servicios de alto valor para la
transformacion y soporte de sus negocios en el ambito de las

infraestructuras, proporcionando asesoramiento, disefio, delivery y soporte
en las principales tecnologias del mercado. Referentes en la gestidn integral
de sistemas e infraestructuras de informacion y comunicaciones.

Asimismo, cuenta con productos propios para sectores como el Sanitario, las
Administraciones Publicas o los Seguros:

= Interpublica: La plataforma de Grupo Oesia para
facilitar, digitalizar, ayudar y modernizar la administracion publica a través
de la oficina 360° de gestion, tramitacion y justificacion de ayudas y
subvenciones, la tramitacién inteligente de expedientes electrénicos o la
suite de soluciones.

= Gacela Suite y Padix: software asistencial sanitario y ecosistema de
patologia digital.

= Enea Evolucidn: suite de herramientas para especialistas de los seguros.
Ingenieria Industrial

Grupo Oesia ofrece soluciones duales que compiten a escala global en los sectores naval,
terrestre, aeronautico, espacio y ciberespacio, lo que supone una aportacion clave a la
Base Tecnoldgica e Industrial de la Defensa (BTID).

El Emisor cuenta con centros de innovacion tecnolégica en Valdepefias (Ciudad Real,
Castilla La Mancha), Madrid, Cadiz y Vigo, dotados de los espacios, medios y tecnologia
mas avanzados donde lleva a cabo los procesos de disefio, desarrollo y fabricacion de
sus productos de tecnologia de vanguardia.

Grupo Oesia concentra sus capacidades en una serie de areas concretas contribuyendo,
como TIER2, a grandes plataformistas como Airbus, Lockheed Martin, Rheinmetall, Saab
o Navantia. Gracias a la expansion internacional alcanzada por Grupo Oesia, el Grupo
se encuentra con una ventaja operativa frente a sus competidores al disponer de
soluciones demostradas en los siguientes ejes de negocio:

_-*3“@ Optroénica

Con mas de 30 afios a la vanguardia del mercado, los sistemas optronicos del
Grupo proporcionan soluciones maduras, robustas y fiables a plataformistas y
fabricantes de todo el mundo.

Displays

Suministrador en exclusiva de los displays de los F-18 y ofrece también
soluciones rugerizadas para vehiculos de combate terrestre. Las soluciones
permiten proporcionar a los clientes displays de alta resolucion y gran
capacidad de proceso para todo tipo de aplicaciones avanzadas.
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Comunicaciones tacticas y seguras

Proporcion de interoperabilidad y seguridad para las comunicaciones en
cualquier escenario, dominio y misidn. Los productos permiten operar
simultaneamente con multiples protocolos de enlaces de datos tacticos y dotar
a las comunicaciones de protocolos ad-hoc.

Comunicaciones satelitales

Cuenta con sistemas dotados de medidas de proteccidn electrénica para lograr
una baja probabilidad de deteccidn, intercepcion y explotacién, lo que permite
a los clientes operar en misiones con intensa actividad de guerra electrdnica
contra comunicaciones, asi como garantizar la supervivencia de las
comunicaciones en un espectro electromagnético hostil.

Electronica embarcada

Acompafamiento a ejércitos, fuerzas aéreas y plataformistas en todo el
proceso de disefio, producciéon y mantenimiento de computadores embarcados
de vanguardia para sus flotas, proyectos o programas aéreos y espaciales. Con
una amplia experiencia en Avidnica militar y espacial proporciona a las
aeronaves de ala fija y ala rotatoria ingenieria electrénica embarcada, asi como
acompafamiento en todo el ciclo de vida de los productos.

IRST

Los sistemas de busqueda y seguimiento por infrarrojos Infra Red Search &
Track (IRST) aportan grandes ventajas operacionales gracias a su capacidad
de deteccidén automatica basada en sensores pasivos. Al ser sistemas
completamente pasivos son muy dificiles de detectar, lo que es sumamente
ventajoso en entornos operativos muy complejos.

Ciberdefensa y Cifra

El Grupo brinda Seguridad 360° a través de la marca Cipherbit-Grupo Oesia,
la primera empresa espanola especificamente dedicada a la ciberseguridad y
las comunicaciones seguras (cifra) certificados por el Centro Criptografico
Nacional (CCN) y la OTAN. Los desarrollos en cifrado de informacién y gestion
de claves se basan en los estandares internacionales OTAN, para proveer de
interoperabilidad segura a entornos tacticos de operaciones. Dispone de
soluciones con niveles clasificados, de difusién ilimitada o confidencial,
utilizando motores de cifrado SCIP o NINE.

Simulacion

Las soluciones en simulacion utilizan tecnologia de vanguardia para cubrir
todas las necesidades operativas de los clientes, permitiendo la formacién y
entrenamiento en condiciones de gran realismo ante todo tipo de escenarios y
situaciones. Proporciona soluciones especializadas en todas las categorias de
la simulacién: en vivo, virtual y constructiva.
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Mercados

Administraciones Publicas: El emisor trabaja con la Administracién General del
Estado, Comunidades Auténomas, Ayuntamientos, Diputaciones y todo tipo de
instituciones publicas; ayudandolas a adoptar un rol protagonista en los procesos de
transformacion y digitalizacion. La nube, la gestion de los datos, la inteligencia artificial
(IA), la automatizacién y la ciberseguridad son practicas y competencias de obligado
cumplimiento en este proceso.

Telco o y High Tech: acompafiamiento a las operadoras de telecomunicaciones en la
definicion e implantacién de los nuevos escenarios de valor. La compafiia trabaja con los
fabricantes de los componentes que permiten la materializacién de las comunicaciones.

Potenciacion de toda la capa del front de experiencia de cliente y transformacion digital;
incorpora nuevas herramientas tecnoldgicas que permiten mejorar los procesos del
usuario obteniendo maxima eficiencia en los proyectos, desarrollando soluciones de
tecnologia 5G para fortalecer las comunicaciones terrestres y satelitales.

Banca y Fintech: el sector financiero, protagonizado por la Banca y las Fintech, esta
inmerso en un proceso global de digitalizacion en el que deben garantizar la seguridad
de sus clientes y de sus datos, facilitar la omnicanalidad y lograr la eficiencia en sus
procesos. Grupo Oesia esta preparado para resolver los retos de la Banca y de las Fintech
por su conocimiento de los productos y servicios tecnolégicos financieros, asi como los
procesos internos y externos de gestion y de atencién al cliente a través de mecanismos
de escucha y personalizacion.

Logistica y retail: el desarrollo de sofisticados sistemas de gestién de almacén de una
de las mayores empresas de retail del mundo brinda al Grupo una sdélida experiencia en
el sector, con robustos conocimientos de entradas, posicionamiento, almacenamiento
manual y robotizado, AGVs, tecnologia RFID (identificacion por radiofrecuencia),
movilidad y dispositivos de almacén, clasificadores, picking y packing, paletizaciéon y
gestion de expediciones.

Seguros: creacion de aseguradoras digitales, una labor que se cimienta en una
experiencia de mas de 30 afios en el negocio asegurador brindando una suite
evolucionada de productos de seguros, personalizables, parametrizables y escalables;
desarrollados bajo los estdndares de seguridad del ENS (Esquema Nacional de
Seguridad). Proveedor de analisis y explotacién de datos para la toma de decisiones,
cumplimiento normativo, planes de continuidad de negocio, hiperautomatizaciéon y
servicios de ciberseguridad.

Sanidad Digital: aceleracion de la transformacion digital de los sistemas y servicios de
salud. Acompanamiento a los lideres de la sanidad publica y privada para transformar
los sistemas y servicios de salud, a través de soluciones tecnoldgicas innovadoras que
mejoran la calidad y el acceso a la atencion sanitaria de millones de personas.

Energia y Utilities: el Grupo ofrece una dilatada experiencia en el disefio, desarrollo e
implementacién de soluciones tecnoldgicas basadas en el gobierno del dato, la
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automatizacion, la inteligencia artificial y la seguridad. Este know how es una materia
prima de primer nivel para ayudar a clientes y partners a implementar los cambios que
impone este escenario.

Industria: el emisor cuenta con tecnologias de hiperautomatizacién y robdtica que
ofrece e implementa en los clientes garantizando una mayor seguridad y eficiencia para
la industria en un mercado altamente competitivo. Implementacién de una estrategia
Data-Driven que ayuda a centrar el negocio en las necesidades y experiencias de los
clientes.

Pharma & MedTech: Grupo Oesia centra la propuesta de valor y transformacion digital
de la industria farmacéutica en torno a tres grandes bloques: aumento de la
productividad, optimizacién de las ventas y aseguramiento del negocio.

Aeronautico, Espacio, Ciberespacio, Naval y Terrestre: el emisor trabaja con las
Fuerzas Armadas y Fuerzas y Cuerpos de Seguridad del Estado en competencias clave
y sistemas basados en tecnologia propia e integracidn de tecnologias ajenas en las que
se promueve la transferencia tecnoldgica a Espafia. Crea tecnologia para el Futuro Poder
Militar Digital en el marco de las Operaciones Multidominio. Produce y mantiene los
sistemas del presente y del futuro. Estd presente en los principales programas
nacionales de Defensa, asi como en los grandes programas europeos de desarrollo
tecnoldgico.

El Emisor actualmente esta presente en los siguientes programas de Defensa:

> F18: Grupo Oesia proporciona al Ejército del Aire y al espacio espafiol los Displays
de cabina de los F18 desde el afio 2006.

> EUROFIGTHER: Programa que se inicié en 1986 y en el que el Grupo participa
proporcionado soluciones en el campo de las comunicaciones tacticas y seguridad
a nivel tanto embarcado en la propia aeronave como en tierra. La vida de la
aeronave se prolongard durante las préximas décadas hasta su sustitucién por
FCAS en 2040. El Grupo participara en las sucesivas actualizaciones de la
plataforma durante el resto de su vida Util.

> FCAS: Futuro Avién de Combate Europeo que sustituird al Eurfighter en 2040.
Grupo Oesia participa en el pilar de Remote Carriers, el programa esta en sus
fases iniciales de desarrollo conceptual y garantiza un programa de gran volumen
a largo plazo para la compaiiia.

> A400M: Avion de carga de Airbus cuyo programa arrancé en 2003 en el que
Grupo Oesia proporciona sistemas de gestidon de audio y de misién. Es
actualmente la aeronave de transporte de referencia en el ejército espafiol y otros
europeos.

> TIGER MKIII: Aeronave de ala rotatoria en la que Grupo Oesia proporciona
sistemas de cifrado y comunicaciones seguras.

> EUROMALE: Nuevo Dron europeo, al que el Grupo aporta soluciones de cifra,
comunicaciones seguras y satelitales. El programa arranco en 2022 y esta previsto
que se desarrolle en los préximos afos.

> SIRTAP: Sistema Remotamente Tripulado de Altas Prestaciones del Ministerio de
Defensa que cuenta con un presupuesto de 500 millones de euros para los
proximos 8 afnos, desarrollado por Airbus, y en el que Grupo Oesia participa.
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2.6.

> F110: Nueva fragata de la armada espafiola a la que el Grupo proporciona
comunicaciones tacticas y sistemas de visidon inteligente de Gltima generacion.

> SUBMARINO S80: presentes desde 2006 en el primer submarino fabricado en
Espafia con un disefio propio, en el que se colabora proporcionando las soluciones
de comunicaciones tacticas.

> VCR 8x8 DRAGON: principal proyecto del Ejército de Tierra, consistente en un
Blindado de disefio y fabricacidn nacional al que el Grupo aporta las
comunicaciones seguras y cifradas, asi como la optronica y displays necesarios
para su operacion.

> SANTIAGO: sistema de guerra electronica iniciado en 2015 para interconectar
plataformas navales terrestres y aéreas en el campo de operaciones

> SPAINSAT: satélite de comunicaciones espafiol destinado a comunicaciones
militares y gubernamentales que permite las telecomunicaciones entre las
diferentes misiones de las Fuerzas Armadas Espafiolas en el extranjero. Grupo
Oesia fabrica componentes electrénicos embarcados en la plataforma.

> EuroQCI-SPAIN: algoritmos de distribucidn cuantica de claves (QKD) vy
tecnologias de cifrado cuantico en Espafa. El proyecto mejorara el ecosistema
tecnoldgico, industrial y de servicios, relacionado con la comunicacion cuantica,
contribuyendo a la preparacion del futuro despliegue masivo de EuroQCI.

> SPIKE: Sistemas contracarro y apoyo logistico integrado.

> MISTRAL 3: sistema VSHORAD (reconocimiento del espacio aéreo y el control de
fuego efectivo de sistemas antiaéreos de muy corto alcance) utilizado por las
Fuerzas Armadas espafolas en diferentes configuraciones.

Estrategia del Grupo

Alcanzada la consolidacidon operativa en los afios anteriores y ante el crecimiento
presente y previsto para los ejercicios futuros, el Plan Estratégico de Grupo Oesia se
vertebra a través de los siguientes ejes:

= En ingenieria digital, la compafia se encuentra un entorno de mercado positivo
para los proximos anos de la mano de la digitalizaciéon que esta transformando los
negocios en todos los sectores de la economia, lo que abre grandes oportunidades
para la creacién de valor. Conceptos como Cloud, Industria 4.0, Big Data, Internet
of Things, y muy especialmente la ciberseguridad estd generando grandes
disrupciones en el mercado al ser adoptadas de manera generalizada. Como
consecuencia de ello la inversion en transformacién digital mantiene un
crecimiento sostenido que se prevé continuara en los préoximos afios. Dentro de
este contexto Grupo Oesia se embarca en un escenario de crecimiento de la mano
de soluciones de un mayor valor afiadido transformador para los negocios de sus
clientes.

El gobierno de lo publico contempla, desde hace tiempo, una serie de retos
importantes a los que se suma una pandemia que impacta de forma constante
sobre los ciudadanos, las plantillas y las economias. Por ello, la participacién activa
en la gestion de los Fondos Europeos, claves para acometer la necesaria
Recuperacion econémica y la digitalizacion son, sin duda, dos de los principales
desafios.
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En ingenieria industrial, la industria de Defensa y Seguridad es un mercado
atractivo con claras perspectivas de crecimiento. Se encuentra ante un cambio de
ciclo, provocado por la transicion de una década de presupuestos decrecientes a
un escenario de presupuestos de Defensa expansivos por parte de los gobiernos
occidentales, principalmente debido al aumento de las amenazas geopoliticas. El
Emisor busca convertirse en lider en el segmento Tier 2, mediante una cartera de
soluciones tecnoldgicas avanzadas y completas dentro de ambitos concretos.
Apostando por una especializacién que permita competir a nivel global. Con ello
busca consolidarse como proveedor de referencia para los grandes plataformistas
y programas, como Airbus o FCAS en el terreno aeronautico.

Foco en nichos de mercado donde se ofertan productos y soluciones de alto valor
basados en las tecnologias emergentes y disruptivas, invirtiendo en I+D para
anticipar el desarrollo tecnoldgico desde niveles tempranos, ofreciendo esta
ventaja competitiva a sus clientes. Intensificar el establecimiento de acuerdos de
colaboraciéon con aquellas empresas que dispongan de capacidades o tecnologias
complementarias para acceder a los programas y contratos mas rentables.

Busqueda de nuevas operaciones corporativas con empresas que dispongan de
capacidades y tecnologias alineadas con las tendencias tecnoldgicas clave que
permitan ocupar espacios de alto valor afadido.

Modelo de crecimiento sélido, rentable y sostenible en el tiempo en el cual los
mejores profesionales se sientan atraidos a colaborar, garantizando un modelo de
rentable que permita autofinanciar el crecimiento previsto.

Estabilidad en el largo plazo de la mano de grandes programas a nivel tanto
nacional como internacional. Grupo Oesia esta presente en la mayoria de los
programas de defensa, lo que proporciona una estabilidad y recurrencia al negocio
de cara a los préoximos afios para consolidar de forma sostenible el crecimiento en
las ventas experimentado en los Gltimos afnos y en especial en 2023, afio en el
que se batid el récord histéorico de ventas de la empresa. Se contempla el
desarrollo de nuevos programas de alcance tanto nacional como europeo, para
los que Grupo Oesia estd claramente preparada para participar a partir de las
capacidades demostradas en los programas actuales y al esfuerzo innovador en
tecnologias de futuro como la cuantica, la inteligencia artificial o la fotdnica:

> Nuevos programas de Defensa aeronduticos:

= SANTIAGO II: aportando las nuevas capacidades en el campo de la
fotdnica.

= €295 MPA: Nuevo avién de patrulla maritima de Airbus que sustituira
a los P3 Orion y CN235 del ejército del aire.

= A330 MRTT: avién de transporte/cisterna multipropdsito de Airbus.

= MH-60R: helicdptero de Lockeed Martin escogido en 2023 para ser el
nuevo helicdptero antisubmarino de la armada espafiola.

= NH-90: nuevo helicoptero de ejército del aire que sustituird a los Super
Puma actuales.
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Nuevos programas de Defensa en espacio:

GALILEO: Sistema Global de Navegacion por Satélite (GNSS)
desarrollado por la Unidbn Europea que proporciona servicios de
navegacién: posicionamiento y tiempo.

CARAMUEL.: la primera mision satelital en 6rbita geoestacionaria a nivel
mundial orientada a la distribucién de claves mediante comunicaciones
cuanticas

PAZ2: Nueva generacion del satélite espafiol de comunicaciones e
imagenes desarrollado por Hisdesat.

Otros campos en los que la compafia estara presente dada sus
capacidades seran los relacionados con: Blindado sobre cadenas,
sistemas de mando y control, plataformas navales o plataformas aéreas.

Dentro de esta estrategia orientada a la especializacién, Grupo Oesia ha optado por
acudir al mercado a través de cinco marcas:

oes7|\a

networks

tecnopﬁ

cipher!ﬁ;

UAV Navigation

Disefia, desarrolla y mantiene soluciones tecnoldgicas de
transformacion digital. Hace realidad la vision de las empresas e
instituciones y garantiza la seguridad y la eficiencia de numerosas
organizaciones y cientos de miles de personas.

Disefia, desarrolla, fabrica y mantiene productos tecnoldgicos de
vanguardia en equipos y sistemas electrénicos de imagen inteligente,
comunicaciones tacticas y seguras y centros de simulacién, que
constituyen un claro ejemplo de transferencia tecnolégica.

Primera marca espafiola dedicada a la ciberseguridad y al desarrollo de
productos de comunicaciones seguras (cifra), certificados por el CCN y
la OTAN. Poniendo el foco en el entorno nacional e internacional de
Fuerzas Armadas, AAPP e infraestructuras criticas y reforzando la
autonomia estratégica en ciberdefensa.

Unidad de alto rendimiento especialista en sistemas de guiado,
navegacion y control para vehiculos aéreos no tripulados
(UAVs/UAS/RPAS). Los sistemas se caracterizan por su robustez y
fiabilidad y son empleados en una amplia gama de fabricantes
aeroespaciales Tierl.

Especializados en el desarrollo de tecnologia dual para las
comunicaciones satelitales terrestres, navales, aéreas y espaciales;
aplicaciones de movilidad en el entorno militar y civil y acceso
inaldmbrico de alta capacidad para operadores de telecomunicaciones.
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2.7. Seiias de identidad del Grupo

2.7.1.Propésito del Grupo Oesia

“Crear un mundo mejor, mas eficiente, seguro y sostenible.

Queremos hacer de Grupo Oesia una empresa rentable y sostenible en el tiempo, que
contribuya a hacer un mundo mejor, mas eficiente, seguro y sostenible, proporcionando
productos y servicios de calidad que incrementan nuestra soberania nacional, al servicio
de la autonomia estratégica europea, en capacidades clave, asi como un entorno
diverso, inclusivo, tolerante e igualitario en el cual sus profesionales puedan
desarrollarse adecuadamente, cubriendo sus expectativas y contribuyendo con ello al
progreso de sus familias y al de una empresa comprometida con la sociedad, en la cual,
tanto ell@s como sus hij@s, deseen trabajar”.

2.7.2.Presencia Geografica e internacionalizacion

El Emisor cuenta con 18 sedes en Espafia, Colombia, Perl, Bruselas y Emiratos Arabes
Unidos, desde las que ofrece sus productos, soluciones y servicios a clientes en 40
paises.

Durante 2023 se ha inaugurado una nueva sede en Vigo, un centro de alta
especializacion en el desarrollo de nuevas tecnologias y capacidades avanzadas en los
ambitos de la aeronautica y el espacio.

En los ultimos afios la compaifia ha acelerado su crecimiento internacional a través de
su participacion en grandes programas europeos de defensa, la venta a Emiratos Arabes
Unidos de su simulador de infanteria; o la venta de soluciones de comunicaciones
tacticas a los ejércitos de Bangladesh, Japdn, Australia, Portugal y Holanda o las ventas
de componentes de avidnica en Alemania e Italia, entre otros.
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Actualmente mas del 60% de los ingresos del Grupo Oesia aportados por ingenieria
industrial provienen de clientes internacionales ™,
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™) Aunque el resto de los ingresos los aporten clientes nacionales, provienen en su gran
mayoria de programas internacionales.

2.7.3.Innovacién

Las actividades e inversion en I+D+i materializan las lineas estratégicas de la compafiia,
dotandola de las herramientas (productos y servicios) con los que desplegar su
aproximacion al mercado. Grupo Oesia se posiciona como una empresa de producto en
unos nichos muy concretos, donde compite en un mercado global, lo que requiere de
una innovacién constante en la evolucién de su cartera.

Esta inversion se focaliza, por un lado, en evolucionar de manera continua las familias
de producto que constituyen los pilares tecnoldgicos con los que el Grupo aborda los
mercados Aeroespacial y de Defensa, y por otro, en innovacion de caracter mas
disruptivo, que busca estar preparado para el mercado a 5 6 10 afios vista, y que
empieza con el desarrollo de nuevas tecnologias en niveles de madurez mas bajos.

Grupo Oesia se caracteriza por su fuerte compromiso con la innovacion, que desarrolla
a través de proyectos de I+D+i en tecnologias de alto potencial en el marco de los
grandes programas nacionales e internacionales en los que participa. EI Emisor es
plenamente consciente de la necesidad de planificar cual sera la evolucion tecnoldgica a
medio y largo plazo que debe seguir con relacién a sus pilares. En este sentido esta
presente en tecnologias disruptivas como el cifrado cuantico, la fotdnica o el nuevo
espacio.

En 2023 Grupo Oesia participa en proyectos europeos como USSPS y FIRES, que
marcaran la pauta sobre las necesidades que apareceran en campos como el tratamiento
de la imagen, el posicionamiento, o las comunicaciones tacticas en nuevos entornos de
operacion.

Su centro tecnoldgico en Valdepefias (Ciudad Real) cuenta con mas de 18.000 m2 de
modernas instalaciones desde donde el grupo disefia, desarrolla, produce y mantiene
soluciones tecnoldgicas garantizando su funcionamiento en operaciones en todo el
mundo. Por lo tanto, la compafiia es capaz de cubrir todo el ciclo de vida de los
productos, proporcionando auténtica soberania nacional y autonomia estratégica en
tecnologias clave.

Ademas, debido a su crecimiento exponencial, su centro de excelencia en sistema de
guiado de aeronaves no tripuladas (UAVs) en Alcobendas (Madrid), va a verse ampliado
y mantiene su centro de comunicaciones satelitales en la sede de Inster-Grupo Oesia en
Getafe (Madrid) y los dos centros de innovacién y desarrollo en Cadiz y Vigo.
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2.7.4.Sostenibilidad

El Grupo Oesia entiende la sostenibilidad como un compromiso con la creacién de valor
econémico, social y medioambiental para todos sus grupos de interés, con el fin de
generar impacto positivo alineado con su proposito de “crear un mundo mejor, mas

eficiente, seguro y sostenible”.

El Grupo estd adherido a la Red Espafiola ODS Principales

del Pacto Mundial y es socio de Forética y ucAciin o WBAODEHE ) MO

DE CALIDAD DE GENERD Y CRECIMIENTO b

de DIRSE. Ademas, contribuye con hechos . KW
a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de Ul g ﬁ/"
Naciones Unidas, "“ODS”, y tiene 39
compromisos en sostenibilidad con sus
grupos de interés. Dentro de los ODS A ;
priorizados por el Grupo, focaliza su W\/’ \ E 4 @,
contribucion en los ODS niimero 4, 5,8y 9
gue son intrinsecos a la actividad del Grupo
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-

17 ALIANZAS PARA
LOBRAR
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. Meta 4.4: aumento de las competencias para acceder al empleo.
. Meta 4.5: eliminacidn de la disparidad de género y colectivos vulnerables.
. Meta 4.7: fomentar la educacién Global para el Desarrollo Sostenible.

(i) ODS 5: Igualdad de género

. Meta 5.5: asegurar la participacion plena de la mujer e igualdad
oportunidades.

. Meta 5.b: mejorar el uso de tecnologia y TIC.

. Meta 5.c:  aprobar politicas y leyes para la igualdad y el empoderamiento.

(iii) ODS 8: Trabajo decente y crecimiento econémico

. Meta 8.1: mantenimiento del crecimiento econémico.

. Meta 8.2: elevar la productividad con la diversificacion, tecnologia e
innovacioén.

. Meta 8.4: mejora de la produccion y consumo eficiente y respetuoso.

. Meta 8.5: lograr el pleno empleo y trabajo decente.

. Meta 8.8: proteccidon de los derechos laborales y trabajo seguro.

(iv) ODS 9: Industria, Innovacién e Infraestructura

. Meta 9.2: promocidn de industria inclusiva y sostenible.
. Meta 9.4: modernizacion de la infraestructura, tecnologia limpia.
o Meta 9.5: aumento de la investigacion cientifica, capacidad tecnoldgica.
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Desde el punto de vista de las personas que integran el Grupo, cabe destacar el
compromiso con el desarrollo del talento, 330 becas para el talento joven y mas de dos
mil quinientos planes de desarrollo y 56.600 horas de formacidn para sus profesionales.
Grupo Oesia reitera y reafirma su responsabilidad en incentivar las vocaciones STEM.
Una constatacion de este compromiso es nuestro novedoso programa Oesia Tech
Leadership, orientado a desarrollar carreras tecnoldgicas dentro de las competencias
estratégicas de la compafia. En lo referente a la diversidad, el Consejo de Administracion
cuenta con un 44% de mujeres, mientras que el resto de la plantilla se sitia en un
33,8%. La multiculturalidad y la diversidad son valores distintivos, con 36 nacionalidades
que enriquecen el entorno del Grupo.

Es también destacable la estabilidad laboral, pues un 97,5% de los profesionales que se
integran en el Grupo tiene contrato fijo.

Mas de 1.300 proveedores conforman la cadena de suministro del Grupo, de los cuales,
el 70% son nacionales contribuyendo a la vertebracion territorial espafiola, asi como a
la distribucién de riqueza que ello implica.

En el area medioambiental el Grupo continua con su compromiso con el planeta
disminuyendo la huella de carbono por quinto afio consecutivo. Durante 2023 ha
reducido un 5% las emisiones en los Alcances 1 y 2 respecto al ejercicio anterior y un
71% respecto a 2018. Ademas, el 93% del consumo eléctrico procede de energias de
origen renovable.

Con el objeto de dotar a nuestra actividad y proyeccién empresarial de un marco de
actuacion solvente, se ha creado el Plan Director ESG 2024-2026, que define la hoja de
ruta en materia de ESG con el objetivo de integrar las mejores practicas de sostenibilidad
en toda la cadena de valor de la organizacion.

Respecto a la creacion de tecnologia con impacto positivo, durante 2023 destacan los
siguientes productos y servicios:

) KIT DIGITAL: adopcidon de un rol muy activo en la ayuda a la Transformacion
Digital de las empresas espafiolas. Como expertos y conocedores del Kit Digital
desde su origen, y gracias al servicio de consultoria Oficina 360°, que lleva mas
de 25 afios acompafando a organismos y gestores de fondos para evolucionar sus
servicios hacia un modelo mas digitalizado, eficiente y transparente, el Grupo
trabaja activamente para maximizar el avance en la digitalizacion de las empresas
espafolas.

(i) Tele monitorizacién y equipos electromédicos: desarrollo de una plataforma
de teleasistencia que permite una virtualizacién de la asistencia sanitaria segura,
eficaz y accesible. Con estas soluciones de tele monitorizacion innova los procesos
asistenciales para optimizar al méximo los recursos disponibles, dando respuesta
a las nuevas necesidades, el reto del envejecimiento, la cronicidad y la fragilidad
y eliminando las barreras de la distancia geografica y la falta de cuidadores.

(iii) Agencia de residuos: trabaja como partner tecnoldgico de las AA.PP.
desarrollando sistemas tecnolégicos avanzados para respaldar las politicas
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2.8.

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

medioambientales autondmicas, orientados a mejorar el proceso de gestion,
transporte y tratamiento de residuos, tanto por parte de empresas como de
gestores intermedios. Algunas instituciones son la Agencia de Residuos de la
Generalitat de Catalunya y el Gobierno de Aragon.

Modernizacién de la Justicia: asesoramiento a la Xunta de Galicia, como
administracion competente en materia tecnoldgica para la Administracion de
Justicia en su territorio, en todo el proceso de transformacion digital, tanto a nivel
estratégico como operativo.

Sistemas de Simulacion: el Grupo es desde hace 20 afios un socio confiable del
Ejército de Tierra en el suministro, apoyo a la operacidn y sostenimiento de medios
de simulacion. Destaca en este campo el Simulador de Artilleria de Campafia
(SIMACA), del que tiene autoridad de disefo y con el que las unidades de artilleria
de las Fuerzas Armadas se adiestran regularmente en la Academia de Artilleria de
Segovia.

Comunicaciones satelitales: se ha desarrollado un terminal FoldaSat para
facilitar el acceso a Internet via satélite a través de drbita terrestre baja (LEO). El
terminal, completamente portatil, opera mas alld de las redes terrestres
tradicionales, y esta disefiado para proporcionar conectividad satelital a fuerzas
terrestres, aéreas, maritimas o de operaciones especiales, ayuda humanitaria vy,
en caso de catastrofe, servicios de emergencia.

Vigilancia y seguimiento para vehiculos aéreos no tripulados: desarrollo de
la funcionalidad "Follow Target" para UAVs. Esta caracteristica avanzada permite
a una aeronave no tripulada rastrear un objetivo en movimiento sobre el mar sin
la intervencion del operador, manteniendo una distancia constante, con el objetivo
de permitir su seguimiento y estudio continuos. Se ayuda, asi, a las autoridades
a vigilar y hacer cumplir las regulaciones maritimas de manera mas efectiva.

6rgano de Administracion y equipo directivo del Emisor

La tabla siguiente recoge la composicion del Consejo de Administracion del Emisor a
fecha de este Documento Base Informativo:

Nombre Cargo Caracter

Luis Furnells Abaunz Presidente Dominical y
ejecutivo
Berta Garcia Prieto Consejera - Secretaria del Independiente
Consejo

Virginia Comino Martinez Consejera Independiente
Carlos Damian Suérez Pérez Consejero Independiente
Lourdes Fraguas Gadea Consejera Independiente
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2.9.

2.9.1.

2.9.2.

Nombre Cargo Caracter

Maria Angeles Masé Portabella Consejera Independiente
Lorenzo José Martinez Marquez Consejero Independiente
Juan Nufiez-Gallego Fernandez Consejero Independiente
Relocation Execution Services, Consejero Independiente

S.L. (Rpte. Juan Pi Llorens)

La gestion directiva del Emisor es ejercida por las siguientes personas:

Nombre Cargo

Luis Furnells Abaunz Presidente Ejecutivo

Héctor Domingo Roldan Sanchez Director General

Sergio Chamizo Carmona Director Financiero

Emilio Varela Sieira Director Corporativo de Estrategia y
Desarrollo Corporativo

Jose Francisco Martos Martinez Director Corporativo de Asesoria Juridica y
Compliance

Informacion financiera del Emisor

Cuentas anuales consolidadas auditadas, correspondientes a los ejercicios anuales
cerrados el 31 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2023

Se presentan como Anexo I a este Documento Base Informativo las cuentas anuales
consolidadas del Emisor correspondientes a los ejercicios anuales cerrados a 31 de
diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2023, las cuales fueron auditadas por KPMG
Auditores, S.L., y que arrojaron una opinion favorable y sin salvedades.

Magnitudes financieras del Emisor

A continuacion, se incluyen las principales variaciones de ciertas magnitudes financieras
del Emisor obtenidas a partir de las cuentas anuales consolidadas auditadas del Emisor
correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022.

(i) Cuentas de pérdidas y ganancias analiticas correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022:
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Cifra de negocios 221.661 183.249 21%
Aprovisionamientos (44.254) | (26.428) 67%
Gastos de personal (131.504) | (121.035) 9%
Gastos de personal activados 5.808 3.040 91%
Servicios exteriores (26.065) | (19.540) 33%
Otros ingresos de explotacion 954 268 256%
EBITDA 26.600 19.554 36%
Correccion valorativa de deudores comerciales y activos de contrato 109 (238) (146%)
Amortizacion y provisiones (9.903) (9.706) 2%
Resultado de explotacion 16.806 9.610 75%
Ingresos financieros 711 402 77%
Gastos financieros (7.509) (4.581) 64%
Resultado en enajenacion de activos no corrientes 4 (17) (124%)
Resultado antes de impuestos 10.012 5.414 85%
Impuesto sobre Beneficios (682) 268 (354%)
Resultado neto del ejercicio de operaciones continuadas 9.330 5.682 64%
Resultado neto del ejercicio de operaciones discontinuadas (73) 9 (911%)
Resultado neto del ejercicio 9.257 5.691 63%

* Cifras reexpresadas

Grupo Oesia, ha mostrado una evolucion positiva en la cifra de negocios en los Ultimos
afios, alcanzando un nuevo récord en 2023, al situarse en €221,7 millones (+21%).

En términos de rentabilidad, el EBITDA se situ6 en €26,6 millones (€19,6 millones en el
ejercicio 2022), manifestando un crecimiento del 36%, que situd el margen EBITDA en
12% (10,7% en 2022). El resultado de explotacion (EBIT) se situd en €16,8 millones
(€9,6 millones en 2022; +75%).

(i)  Estructura financiera consolidada del Emisor correspondiente a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Expresado en miles de euros 2023 2022** Var.
Facturacion 221.661 183.249 21%
EBITDA 26.600 19.554 36%
% Margen sobre ingresos 12,0% 10,7% 2%
Patrimonio neto 61.141 51.774 18%
Activo no corriente 93.372 89.109 5%
Activo corriente 144.246 110.814 30%
Pasivo no corriente 71.887 78.719 (9%)
Pasivo corriente 104.590 69.430 51%
Deuda financiera bruta ~ @ 84.536 75.357 12%
Efectivo y otros medios equivalentes @ 31.762 27.456 16%
Deuda financiera neta ~ 52.774 47.901 10%
DFN/EBITDA* 2,0x 2,4x (0,4x)

O} ‘ "Paci ] ; : "y DA ] ; : "
Incluye los epigrafes "Pasivos financieros no corrientes" y "Pasivos financieros corrientes
@ Incluye los epigrafes "Efectivo y otros medios equivalentes" y "Otras inversiones financieras corrientes

- Sin incluir el saldo por factoring sin recurso: €22,35m (2023) y €28,3m (2022)

** Cifras reexpresadas
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A nivel de balance, destaca el fortalecimiento del patrimonio neto (€61,1 millones en
2023 vs €51,8 millones en 2022).

La deuda financiera con entidades de crédito descontando el Efectivo y otros medios
equivalentes, se ha situado en €52,7 millones a cierre de 2023 (€47,9 millones en 2022).
El ratio de apalancamiento DFN/EBITDA queda en 2,0x mejorando con respecto al ratio
de 2022, afio en el que se situd en 2,4x.

(iii) Estado de flujos de efectivo consolidados correspondiente a los ejercicios cerrados
a 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Estado de Flujos de Efectivo (miles de euros) 2023 2022
Resultado antes de impuestos 10.012 5.414 85%
Ajustes de resultado 16.815 14.956 12%
Generacion de caja operativa 26.827 20.370 32%
Flujo de efectivo de las actividades de explotacion 17.449 27.766 (37%)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion (14.263) (7.766) 84%
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion 1.177 (3.193) (137%)
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes 4.363 16.807 (74%)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo | 25.678 8.871 189%
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 30.041 25.678 17%

En cuanto a generacion de caja, el Grupo presenta una fuerte generacion de caja
operativa (FFO) que crece en 2023 un 32% respecto a 2022 hasta alcanzar los €26,8
millones. Ademas, ha disminuido el flujo de las actividades de explotacion (CFO),
alcanzando €17,5 millones. Tras atender la actividad de inversién (€14,3 millones) y la
generacion de financiaciéon (€1,2 millones), el grupo presentd una generacion total de
caja de €4,4 millones. Como resultado, a cierre de ejercicio, el Grupo presenta una
posicion de caja de €30 millones, lo que supone un incremento del 17% respecto a 2022.

DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE VALORES
«Programa de Pagarés OESIA 2024».
PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

D. Alberto Portas Gonzalez, en nombre y representacion del Emisor, en su condicidon de
apoderado, asume la responsabilidad por el contenido de este Documento Base
Informativo de incorporacion de Pagarés, conforme al acuerdo de Consejo de
Administracién del Emisor adoptado el 12 de junio de 2024.

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

PKF Attest Servicios Empresariales, S.L., sociedad de responsabilidad limitada inscrita
en el Registro Mercantil de Vizcaya al Tomo 4.205, Folio 122, Hoja BI-34.713, con
domicilio social en Bilbao, Alameda de Recalde 36, 48009, y Numero de Identificacion
Fiscal B-95221271 ("PKF Attest” o el "Asesor Registrado”), es la entidad designada
por el Emisor como asesor registrado. PKF Attest es una entidad admitida como asesor
registrado del MARF en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de MARF
publicado por medio de la Instruccidon Operativa 14/2014, de 12 de noviembre, sobre la
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admisidn de asesores registrados del Mercado Alternativo de Renta Fija, de conformidad
con lo dispuesto en el apartado segundo de la Circular del Mercado 3/2013, de 18 de
julio, sobre Asesores Registrados en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Como consecuencia de dicha designacién, PKF Attest se ha comprometido a colaborar
con el Emisor al objeto de que pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades
que habra de asumir al incorporar sus emisiones al MARF, actuando como interlocutor
especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como medio para facilitar la
incorporacion y el desenvolvimiento del Emisor en el régimen de negociacion de los
Pagarés.

PKF Attest debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste requiera y el
MARF, por su parte, podra recabar del mismo, cuanta informacién estime necesaria en
relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden,
a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas para
contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Emisor deberd tener en todo momento designado un asesor registrado que figure
inscrito en el “"Registro de Asesores Registrados del MARF”.

PKF Attest, como asesor registrado del Emisor, asesorara a éste (i) en la incorporacion
al MARF de los Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones
y responsabilidades que correspondan al Emisor por su participacion en el MARF, (iii) en
la elaboracién y presentacion de la informacidn financiera y empresarial requerida por
la normativa del MARF, y (iv) con el objeto de que la informacién cumpla con las
exigencias de dicha normativa.

En su condicion de asesor registrado, PKF Attest con motivo de la solicitud de
incorporacion de los Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacién del MARF
exige para la incorporacién de los Pagarés al mismo; y

(i)  ha asistido al Emisor en la elaboracion de este Documento Base Informativo, ha
revisado toda la informacidn que el Emisor ha aportado al MARF con motivo de la
solicitud de incorporacion de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la
informacién aportada cumple con las exigencias de la normativa y no omite datos
relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

() revisara la informacién que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter
periédico o puntual, y verificard que la misma cumple con las exigencias de
contenido y plazos previstos en la normativa;

(ii) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi
como sobre la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento
de las citadas obligaciones;
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(iii)  trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte
del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial
incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado subsanado
mediante su asesoramiento; y

(iv) gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacion que
el MARF le dirija en relacion con la situacion del Emisor, la evolucion de su
actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el
MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

O] mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones
excepcionales que puedan producirse en la evolucién del precio, volimenes de
negociacidon y restantes circunstancias relevantes en la negociacion de los
Pagarés;

(ii)  suscribirad las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacién de los Pagarés al MARF, asi
como en relacién con la informacion exigible a las empresas con valores
incorporados al mismo; y

(iii) cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en
contestacion a las consultas y solicitudes de informaciéon que este Ultimo pueda
dirigirle.

SALDO VIVO MAXIMO

El saldo vivo maximo del Programa de Pagarés es de treinta millones de euros
(30.000.000.-€) nominales.

Este importe se entiende como saldo vivo nominal maximo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacién (esto es, emitidos y no
vencidos) que se emitan al amparo del Programa de Pagarés y que se incorporen al
MARF, de conformidad con lo previsto en este Documento Base Informativo.

Asimismo, es importante advertir que, en la medida en que el Emisor es una sociedad
de responsabilidad limitada, el salvo vivo nominal maximo de los Pagarés en circulacién,
junto con el de otras emisiones de bonos, pagarés u otros valores de renta fija, no podra
ser superior al doble de sus recursos propios (i.e. capital social, prima y reservas), salvo
que una emision de bonos, pagarés u otros valores esté garantizada con hipoteca, con
prenda de valores, con garantia publica o con un aval solidario de entidad de crédito, de
conformidad con el limite establecido en el articulo 401.2 de la Ley de Sociedades de
Capital.

A 31 de diciembre de 2023, los recursos propios del Emisor a nivel individual, entendidos
como el Patrimonio Neto, ascienden a la cantidad de 46.966 miles de euros, y las
emisiones de bonos, pagarés u otros valores de renta fija vivos a esta fecha ascienden
a unos 7.500 miles de euros correspondientes a los pagarés emitidos bajo el “Programa
de Pagarés OESIA 2024".
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10.

11.

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS PAGARES. NOMINAL UNITARIO

Los Pagarés representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada emisién de Pagarés con la misma fecha de vencimiento se asignara un cédigo
ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el niUmero
maximo de Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de trescientos (300).

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION DE LOS PAGARES

El régimen legal aplicable a los Pagarés sera el previsto en cada momento en la
legislacién espaiola y, en particular, en la LMVSI, en la Ley de Sociedades de Capital y
en aquellas otras normas que las desarrollen o complementen.

Los Pagarés se regiran de conformidad con la legislacién espainola y los Juzgados vy
Tribunales de la ciudad de Madrid tendran jurisdiccidon exclusiva para el conocimiento de
cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion con los Pagarés.

REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del Programa estaran representados
por anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacién
en el MARF, de acuerdo con lo dispuesto en (i) el articulo 8.3 de la LMVSI; vy (ii) el Real
Decreto 814/2023, de 28 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a
negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Iberclear, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades
participantes, sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés.

DIVISA DE LAS EMISIONES

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en euros

(€).
CLASIFICACION DE LOS PAGARES. ORDEN DE PRELACION.

Sera el Emisor quien responda con su patrimonio frente a los inversores en virtud de los
Pagarés. Los Pagarés emitidos no tendran garantias reales ni personales de terceros.

De acuerdo con la clasificacién y orden de prelacién de créditos establecido en la Ley
Concursal, en su redaccién vigente, en caso de concurso del Emisor, los titulares de los
Pagarés estarian situados por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha
tenga el Emisor, en el mismo nivel que el resto de los acreedores comunes y por delante
de los acreedores subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme
a lo previsto en el articulo 281.1 de la Ley Concursal) y no gozaran de preferencia entre
ellos.
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12,

13.

14.

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS PAGARES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y PLAZOS
PARA EL PAGO DE LOS PAGARES Y PARA SU ENTREGA

Conforme a la legislacion vigente, los Pagarés emitidos al amparo del Programa de
Pagarés careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico
presente y futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion vy
tenencia de los Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran en las
secciones 14 y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emision de
los mismos. Su valor efectivo sera abonado al Emisor por las Entidades Colaboradoras
(conforme este término se encuentra definido en la seccion 15 siguiente) o por los
inversores, seguin sea el caso, a través del Agente de Pagos (conforme este término se
encuentra definido en la seccidn 15 siguiente), en su condicidén de agente de pagos, en
la cuenta que el Emisor le indique en cada fecha de emision.

Se podra expedir por las Entidades Colaboradoras (segin este término se encuentra
definido en la seccion 15 siguiente) o por el Emisor, segun sea el caso, un certificado de
adquisicidon, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara provisionalmente
la suscripcion de los Pagarés por cada inversor hasta que se practique la oportuna
anotacion en cuenta, que otorgard a su titular el derecho a solicitar el pertinente
certificado de legitimacidn.

Igualmente, el Emisor comunicard el desembolso, mediante el correspondiente
certificado, tanto a MARF como a Iberclear.

FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de
incorporacion de este Documento Base Informativo por parte del MARF,

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse,
suscribirse e incorporarse al MARF cualquier dia durante la vigencia del mismo. No
obstante, el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir Pagarés cuando lo estime
oportuno, de acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre
condiciones de financiacion mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emisién al amparo del Programa se
establecerd la fecha de emisién y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de
emision, desembolso e incorporacion de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de
expiracion de este Documento Base Informativo.

TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO DE
CALCULO

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision.
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Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor y las Entidades
Colaboradoras o los inversores, seglin sea el caso. El rendimiento quedara implicito en
el nominal del Pagaré, que se rembolsara en la fecha de su vencimiento.

Los Pagarés tienen una rentabilidad implicita, por lo que el importe efectivo a
desembolsar por cada inversor variara de acuerdo con el tipo de interés de emision y
plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes
férmulas:

(i)  Cuando el plazo de emisidn sea inferior o igual a 365 dias:

F= N
- d

1+in%

(ii)  Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:

o N
(1 + in)d/365
N importe nominal del pagaré.
E importe efectivo del pagaré.
d numero de dias del periodo, hasta el vencimiento.
in tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno.

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores
efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacién, incluyendo ademas
una columna donde se puede observar la variacion del valor efectivo del Pagaré al
aumentar en diez (10) dias el plazo del mismo.

(Continda en siguiente pagina)

Valor efectivo de un pagaré de cien mil euros (100.000 €) nominales
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'VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plaze inferior al aiio)

7 DiAs 14 DiAs 30 DiAs 60 DiAS
Tipo Nominal g mreee TIR/TAE +10 dias Sunceimtor TIR/TAE +10 dias Sunmaimor TIR/TAE +10 dias Sunceimtor TIR/TAE +10 dias
5] (euros) (o) (euros) (euros) (o) (euros) (euros) (o) (euros) (euros) (o) (euros)
0,25 99.995,21 0,25 -6.85 99.990,41 0,25 6,85 99.979,46 0,25 -6.85 99,958.92 0,25 684
0.50 99.990,41 0,50 -13,69 99.980,83 0.50 -13.69 99.958,92 0.50 -13,69 99,917.88 0.50 -13.67
0.75 55.985.62 0.75 -20,54 95.971,24 0.75 -20.53 59.538.35 0.75 -20,52 95,876.86 0.75 -20.45
1,00 99.980,83 100 -27.38 99.961,65 .00 27,37 99.917,88 100 27,34 99,835.8% .00 27,30
125 99.976,03 126 -34,22 99.952,08 126 -34,20 99.897,37 126 -34,16 99,794.34 126 34,09
1,50 55.971,24 1,51 -41,06 55.942,50 151 -41,03 95.876.86 151 -40,38 95,754.03 151 -40,88
175 99.966,45 177 -a7.83 99.932,92 176 -47.86 99.856,37 176 -a7.78 99,713.15 176 -47.65
2,00 99.961,66 2,02 54,72 99.923,35 2,02 54,68 99.835,83 2,02 54,58 99,672.31 2,02 -54,81
2,25 95.956,87 2,28 -61,55 95.913.77 2.27 -61,50 55.815.41 2.27 -61,38 95,631.50 2.27 -61,15
2,50 99.952,08 258 68,38 99.504,20 2,53 68,32 99.794,94 2,53 6817 99,590.72 2,53 57.89
2,75 99.547,25 2,75 75,21 99.894,62 2,79 75,23 99.774,48 2,78 74,35 99,549.98 2,78 74,61
2,00 99.942,50 3.04 -82,03 99.885.06 2.04 -81,94 99.754.03 2.04 -81,72 99,509.27 2.04 -81,32
3,25 55.937,71 3.30 -88,85 55.875,50 3.30 -88,74 59,733,559 3.30 -88,45 55,468.55 3.29 -88,02
3,50 99.932,92 3,56 -5,67 99.865,92 3,56 95,54 99.713,15 3,56 -95,25 99,427.95 3,55 94,71
3,75 99.928,13 3,82 -102,45 99.856,37 3,82 -102,34 99.692,72 3,82 -102,00 99,387.34 381 -101,38
4,00 95.923,35 4,08 -108,20 93.846€,81 4,08 -105,13 99.672,31 4,07 -108,75 53,346.76 4,07 -108,04
4,25 55.918,56 4,34 -116,11 95.837.25 4,24 -115,92 55.651.50 4,32 -115,50 95,306.22 4,33 -114,70
4,50 99.913,77 460 -122.92 99.827,69 4,60 22,71 99.631,50 459 -122,23 99,265.71 4,59 121,34
475 99.508,9% 4,96 -128,73 99.818,14 4,86 129,50 99.611,11 485 -126,96 99,225.23 485 127,96
5,00 55.904,20 5,12 -136,34 55.808,55 512 -126,28 59.590.72 512 -135.68 95,184.78 511 -124,58
5,25 99.899,42 539 142,34 99.799,02 5.38 142,05 99.570,35 5.38 -142,40 99,144.37 537 141,18
5,50 99.894,63 5,65 -150,14 99.789,43 5.65 -149,83 99.549,98 s64 -143,11 99,103.98 563 147,78
5,75 99.889,85 5,92 -156,94 99.779.94 551 -15€,60 99.529,62 5.90 -155,81 99,063.64 5.89 -154,36
6,00 55.885,06 6,18 -163,74 55.770,35 6,18 -163,36 59.509,27 6,17 -162,51 55,023.33 6,15 -160,53
5,25 99.880,28 645 -170,53 99.760,85 6.4 170,12 99.488,92 643 -165,20 98,983.05 6,42 167,48
6,50 99.875,50 671 177,32 99.751,30 671 176,88 99.468,55 670 -175,88 98,542.80 6.68 -174,03
VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100,000 EUROS NOMINALES
ferior al afio) (Plazo igual al afio) (Plazo a mis de un afio)
90 pias 180 DiAs 365 DiAS 730 DiAs
Tipo Nominal g Preste TIR/TAE +10 dias Suriror TIR/TAE +10 dias Suror TIR/TAE +10 dias Sumioror TIR/TAE +10 dias
(%) (euros) ) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) () (euros) (euros) 5] (euros)
0.25 99.938,39 0,25 -6,84 99.876,86 0.25 -6,83 99.750.62 0,25 -6,81 99.501,87 0.25 -6,78
0.50 95.876,86 050 -13.66 35.754,03 0.50 13,63 99.502,45 050 -13,56 95.007,45 0,50 -13,43
0.75 95.815,41 075 -20,47 95.631,50 0.75 20,35 99.255,58 075 -20,24 98.516,71 0,75 -19,94
1,00 59.754,03 1,00 -27.26 59.509,27 1,00 -27.12 55.009.90 1,00 -26.85 58.025,60 1,00 -26,33
125 99.692,73 126 -34.02 35.387,34 125 33,82 98.765,43 125 33,38 57.546,11 124 32,58
150 95.631,50 151 -s0,78 95.265,71 151 0,48 98.522,17 1,50 -39,87 97.066,17 149 -38,72
1.75 59.570,35 176 -47,51 59.144,37 1,76 -47,11 58.280.10 175 -46,29 56.585,78 1,73 -44,74
2,00 95.508,27 202 -54,23 95.023,33 2,01 53,70 98.039,22 2,00 52,64 s6.116,88 198 -s0.63
2,25 95.448,27 227 -60,93 38.902,59 2,26 60,26 97.799,51 2,25 -s8,93 95.647,44 2,23 -s6,42
2,50 59.387,34 2,52 -67,61 58.782,14 2,52 -66,79 57.560.98 2,50 -65,15 55.181,44 2,47 -62,08
2,75 99.326,48 278 74,28 98.661.98 277 73,29 97.323,60 275 7131 34.718,83 271 67,64
3,00 95.265,71 3,02 -80,92 98.542,12 3,02 79,75 57.087,38 3,00 77,41 94.258,59 2,96 73,08
3.25 59.205,00 2,28 -87,55 58.422,54 3.28 -86,18 56.832.30 3,25 -83.45 52.803,68 3.20 -78.44
3,50 95.144,37 355 17 58.303,26 3,53 92,58 96.618,36 3,50 -89,43 93.351,07 3,48 -83,68
375 95.083,81 380 -100,76 58.184,26 379 98,94 96.385,54 3,75 -35,35 52.901,73 3,68 -s8,82
4,00 99.023,33 4,08 -107,34 98.065,56 4,04 -105,28 96.153.85 4,00 -101,21 582.455,62 2,82 -93.86
4,25 598.962,52 4,32 -113,50 57.547,14 4,30 -111,58 55.523,26 4,25 -107,02 52.012,72 4,18 -98,80
4,50 98.902,53 458 -120,45 97.829,00 4,55 -117,85 95.693,78 4,50 91.573,00 4,40 -103,65
4,75 58.842,23 4,84 -126,98 87.711,15 4,81 -124,09 55.465.35 4,75 51.136,41 4,64 -108,41
5.00 s6.782,14 508 133,48 57.593,58 5.06 130,30 95.238,10 5,00 -124,08 s0.702,95 4,88 3,07
525 98.722,02 535 -135,98 57.476,30 532 136,48 95.011,88 525 -125,67 s0.272,57 512 -117,65
5.50 58.661,98 5,62 -14€,46 §7.355,20 5.58 -142,62 54,786,723 5,50 -135.15 89.845,24 5.26 -122,13
575 98.602,01 see 152,92 57.242,57 5.83 148,74 94.562,65 5,75 -140,66 89.420,94 5,59 -126,54
6.00 s6.542,122 614 -155,37 57.126,13 6,09 -154,82 94.339,62 6,00 145,07 88.999,64 5,83 -130,85
6.25 58.482,25 €40 -16€5,80 57.009,57 635 -160,88 54.117.65 6,25 -151,44 88.581,31 6,07 -135,0%
6.50 s6.422,54 656 72,21 36.894,08 661 166,90 93.896,71 6,50 -156,75 88,165,923 6.30 -135,25

Dada

la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo del
Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para cada
inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria, para los Pagarés de hasta 365 dias,
por la formula que a continuacién se detalla:

en la que:

i

N

365

E

d

-1
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15.

16.

i Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.
N Valor nominal del pagaré.
E Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicion.

Namero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision
(inclusive) y la fecha de vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito
en esta seccion.

ENTIDADES COLABORADORAS, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES
DEPOSITARIAS

Las entidades que colaboran en el Programa de Pagarés (las “Entidades
Colaboradoras”) son, a la fecha de este Documento Base Informativo, las siguientes:

Denominacién social: PKF Attest Capital Markets S.V., S.A.

N.I.F.: A-86953965

Domicilio: Madrid, calle Orense, 81, planta 72

Denominacién social: Beka Finance, S.V., S.A.

N.I.F.: A-79203717

Domicilio: Calle Serrano 88, planta 6, 28006, Madrid (Espafia)

El Emisor ha firmado un contrato de colaboracién con las Entidades Colaboradoras para
el Programa de Pagarés, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracion con nuevas
entidades colaboradoras para la colocacion de las emisiones de Pagarés, lo que sera, en
su caso, comunicado al MARF mediante la publicacién de otra informacién relevante en
la pagina web del MARF.

Banco Inversis, S.A. actuara asimismo como agente de pagos (el "Agente de Pagos").

Sin perjuicio de que Iberclear serd la entidad encargada del registro contable de los
Pagarés, no hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada
suscriptor de los Pagarés designara, de entre las entidades participantes en Iberclear,
en qué entidad deposita los Pagarés.

PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO
DE LOS PAGARES. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaradn por su valor
nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicién con aplicacion,
en su caso, de la retencidn a cuenta que corresponda.
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17.

18.

19.

20.

21.

Al estar prevista la incorporacién a negociacion en el MARF, la amortizacion de los
Pagarés se producira de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de
compensacion y liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento,
el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el Agente de Pagos
la entidad encargada de ello, quien no asume obligacion ni responsabilidad alguna en
cuanto al reembolso por parte del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario T21!, se
demorara el reembolso al primer dia habil posterior, sin que este supuesto pueda tener
efecto sobre el importe que deba satisfacerse.

PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cddigo Civil, la accién para exigir el
reembolso del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afios.

PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia del Programa se podran emitir Pagarés que podran tener un plazo
de amortizacion de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta (730) dias naturales
(es decir, veinticuatro (24) meses).

A estos efectos, tendra la consideracion de “dia habil” cualquier dia de la semana en el
que puedan realizarse operaciones de acuerdo con el calendario T2.

AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call)
ni para el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran
amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y
posesion legitima del Emisor.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS PAGARES

Segun la legislaciéon vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general,
a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

FISCALIDAD DE LOS PAGARES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor, los Pagarés se califican como
activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se
califican fiscalmente como rendimientos del capital mobiliario derivados de la cesién a
terceros de capitales propios y estdn sometidas a los impuestos personales sobre la
renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ("IRPF”), Impuesto sobre
Sociedades (“IS"”) e Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRNR")) y a su sistema

1 T2 es el nuevo sistema de liquidacion bruta en tiempo real (SLBTR) del Eurosistema, y que sustituye al
anterior sistema TARGET?2.
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de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en sus respectivas
leyes reguladoras y demas normas de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

La Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion
supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014").

Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestidon e inspeccién tributaria
y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los
tributos ("RD 1065/2007").

Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacidon parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF”) asi como
los articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real
Decreto 304/2004, de 20 de febrero ("Reglamento del IRPF").

Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“LIS”) asi
como los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio ("Reglamento del IS").

Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del
IRNR") y el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes (*Reglamento del
IRNR").

Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP").

Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes
temporales energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros de
crédito y por la que se crea el impuesto temporal de solidaridad de las grandes
fortunas, y se modifican determinadas normas tributarias (*Ley de gravamenes
temporales").

Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
(“Ley del ISD").

Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion (LMVSI).

Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“Ley del
IVA").

Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el
Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (“Ley del ITPAJID").

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran resultar de
aplicacién conforme a lo establecido en el Concierto y Convenio econémicos en vigor,
respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
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21.1.

Navarra, o aquellos otros excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la transmisién, amortizacién o reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencién en el momento
de su transmisién, amortizacién o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicion
de los mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como el precio al que se realizé la operacion. Las entidades financieras a
través de las que se efectle el pago de intereses o que intervengan en la transmision,
amortizacion o reembolso de los valores, estaran obligadas a calcular el rendimiento
imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la
Administracion Tributaria a la que, asimismo, proporcionaran los datos correspondientes
a las personas que intervengan en las operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés estara sujeta, en su caso, a la fecha de devengo
de los respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio, al Impuesto Temporal de
Solidaridad de las Grandes Fortunas y al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en
virtud de lo dispuesto en cada caso en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcidon exhaustiva
de todas las consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores
interesados en la adquisicion de los Pagarés objeto de emision consulten con sus
abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los
inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que la
legislacidon o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espaiol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversiéon
en Pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol estaran sujetos
a retencion, en concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo
actualmente vigente del 19%. La retencion que se practique sera deducible de la cuota
del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor
de transmisién, amortizacion, canje o reembolso tendra la consideracién de rendimiento
implicito del capital mobiliario y se integrara en la base imponible del ahorro del periodo
impositivo en el que se produzca la transmisidn, amortizacion o reembolso, donde
tributara al tipo que resulte de la aplicacién de la escala de gravamen vigente en cada
momento. La escala de gravamen actualmente vigente es la siguiente:

Base liquidable (hasta Cuota integra Resto base liquidable Tipo aplicable
euros) (euros) (hasta euros) (porcentaje)
0,00 0 6.000,00 19,00
6.000,00 1.140,00 44.000,00 21,00
50.000,00 10.380,00 150.000,00 23,00
200.000,00 44.880,00 100.000,00 27,00
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300.000,00 71.880,00 en adelante 28,00

Para la determinacion del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

() Los gastos de administracion y depodsito de valores negociables, de acuerdo con
el articulo 26 de la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de
administracion y depdsito o custodia aquellos importes que repercutan las
empresas de servicios de inversidn, entidades de crédito u otras entidades
financieras que, de acuerdo con la LMVSI, tengan por finalidad retribuir la
prestacién derivada de la realizacidon por cuenta de sus titulares del servicio de
depdsito de valores representados en forma de titulos o de la administracion de
valores representados en anotaciones en cuenta.

(i)  En el caso de transmision, reembolso o amortizacion de los valores, los gastos
accesorios de adquisicion y enajenacion, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la
Ley del IRPF. A efectos del cdlculo de la base de retencidén, no se consideraran
dichos gastos accesorios, de acuerdo con el articulo 93.2 del Reglamento del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no se integraran
en la base imponible del ahorro los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos
de manifiesto cuando se hubieran adquirido valores homogéneos en el periodo
comprendido dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la transmision de los
titulos que ocasionaron los mismos.

Para proceder a la transmisidon o reembolso de los Pagarés se debera acreditar la
adquisicion previa de los mismos con intervencién de fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizé la operacién.
La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su
condicion mediante el oportuno certificado de adquisicion.

A efectos de la practica de retenciones a cuenta debera tenerse presente lo siguiente:

(i) En el caso de rendimientos obtenidos por la transmision de los Pagarés, la
entidad financiera que actle por cuenta del transmitente sera la obligada a
practicar la retencion correspondiente; y

(ii) En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso y amortizacién de los
Pagarés, la entidad obligada a retener sera la entidad emisora, salvo que se
haya encomendado a una entidad financiera la materializacion de esas
operaciones, en cuyo caso sera esta Ultima la obligada a retener.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacién el régimen
contenido en la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014 sera exigible, en los
Pagarés emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de
informacion dispuesto en el articulo 44 del RD 1065/2007.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacién o, resultando de aplicacion, la emision del pagaré no fuese al descuento o su
plazo de amortizacidn fuese superior a 12 meses, resultard de aplicacion la obligacién
general de informacién en los términos previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.
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Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del
IRPF, sean residentes fiscales en territorio espafiol, estaran sometidas al Impuesto sobre
el Patrimonio ("IP”). En este sentido, de conformidad con lo previsto por el articulo
5.1.a) de la Ley del IP, quedaran sujetos a gravamen por la totalidad del patrimonio
neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada ano natural, con independencia
del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio
neto del sujeto pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y
derechos de los que sea titular el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan
sobre dichos bienes o derechos. En particular, en el caso de los Pagarés, al tratarse de
valores representativos de la cesidon a terceros de capitales propios, negociados en
mercados organizados, se computaran, de acuerdo con el articulo 13 de la Ley del IP,
segun su valor de negociacion medio del cuarto trimestre de cada afo.

La tributacidn se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos,
fija un minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una
escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% vy el 3,5%, todo ello
sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Auténoma y de las reducciones y/o bonificaciones aplicables.

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio
2021 ("LPGE 2021") deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-
ley 13/2011, de 16 de septiembre, por el que se restablecid el Impuesto sobre el
Patrimonio, con caracter temporal. Ello determina, asimismo, la derogacién de la
bonificacién general del 100% de la cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1
de enero de 2021.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Con la aprobacion de la Ley de gravamenes temporales se ha creado el Impuesto
Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas (el “IGF”), que estara vigente, en
principio, en los ejercicios 2022 y 2023 (sin perjuicio de que la norma prevé la posibilidad
de que, al término de su vigencia, el IGF sea mantenido a propuesta del Gobierno previa
evaluacion de sus resultados).

Estaran sujetas a dicho impuesto las personas fisicas que, a 31 de diciembre de cada
afio, sean titulares de un patrimonio neto superior a los 3.000.000 euros.

Las personas fisicas residentes en Espafia que queden sujetas al IGF por obligacién
personal, tributaran conforme al mismo por su patrimonio mundial, se encuentre esté
situado dentro o fuera de Espafia.

La base imponible del IGF vendra determinada por el valor del patrimonio del sujeto
pasivo, calculado por aplicacion de las reglas previstas en la Ley del IP.

La base imponible se reducird en concepto de minimo exento en 700.000€. La escala de
gravamen aplicable a la base liquidable es de 0% para los 3 primeros millones de euros;
1,7% desde 3.000.000,01 a 5.347.998,03 euros; 2,1% desde 5.347.998,04 a
10.695.996,06 euros; y 3,5% de 10.695.996,07 euros en adelante.

La cuota satisfecha en el IP sera deducible para el calculo de la cuota del IGF.
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21.2.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte -herencia o legado-
o donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones (*ISD”) en los términos previstos en la Ley del ISD,
siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores, y sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable
oscila entre el 7,65% vy el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se
aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente
del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo
resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6%
de la base imponible.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espaiiol

Impuesto sobre Sociedades

Los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades quedaran sujetos a tributacidon por
el resultado neto obtenido en el periodo impositivo. Dicho resultado neto, una vez
realizados los ajustes extracontables pertinentes, determinara la base imponible sujeta
a tributacidn, siendo el tipo de gravamen aplicable, con caracter general, un 25%. No
obstante, pueden resultar aplicables otros tipos de gravamen especiales dependiendo
de las circunstancias del contribuyente.

El rendimiento derivado de los Pagarés, obtenido por los inversores que sean
contribuyentes del IS se incluird en la base imponible del IS, gravandose al tipo de
gravamen que resulte aplicable.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los Pagarés
estaran exceptuados de la obligacién de retener siempre que los Pagarés (i) estén
representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado
secundario oficial de valores espafiol, o en el MARF. En caso de no cumplirse ambos
requisitos, la retencién, con el caracter de pago a cuenta del IS, se practicara al tipo en
vigor del 19%. La retencién a cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la
cuota del IS.

Las entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes
contratos de cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros estaran obligadas
a retener respecto de los rendimientos obtenidos por los titulares de las citadas cuentas.

El procedimiento para hacer efectiva la exencién descrita en el parrafo anterior, sera el
contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de
informacién contenido en el articulo 44 del RD 1065/2007.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la
adquisicion previa de los mismos con intervencién de fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizé la operacion.
La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su
condicion mediante el oportuno certificado de adquisicién.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmisién, la entidad financiera que actue
por cuenta del transmitente sera la obligada a retener.
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21.3.

En el caso de rendimientos obtenidos por la amortizacion o el reembolso, la entidad
obligada a retener serd la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la
operacion.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmision o
reembolso estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e
informar del mismo tanto al titular como a la Administracion Tributaria.

No obstante, lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el
régimen contenido en la Disposicidn Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable
para hacer efectiva la exencion de retencion, en los valores emitidos al descuento a un
plazo igual o inferior a 12 meses, el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccidon dada por el Real Decreto 1145/2011,
de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacidon o, resultando de aplicacion, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o
tuviesen un plazo de amortizacién superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las
obligaciones generales de informacion en los términos previstos por el articulo 42 del
RD 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas juridicas no estan sujetas al IGF.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del ISD.

Inversores no residentes en territorio espanol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafa con
establecimiento permanente

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicidon de
contribuyentes por el IRNR tendran la consideracidén de rentas obtenidas en Espafia, con
o sin establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del IRNR.

Los rendimientos procedentes de los Pagarés obtenidos por un establecimiento
permanente en Espafia tributardn con arreglo a las normas del Capitulo III de la
mencionada Ley del IRNR, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la
Doble Imposicién suscritos por Espafia con el pais donde tenga residencia el inversor en
cuestién (los “"CDI").

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencién a cuenta del IRNR de la misma
forma descrita para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas residentes en Espaiia).
Sera igualmente aplicable a los no residentes que operen en Espafia mediante un
establecimiento permanente el procedimiento para hacer efectiva la exclusién de
retencion o ingreso a cuenta sobre los intereses previsto para los sujetos pasivos del IS.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Esparfia sin
establecimiento permanente
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Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en
Espafia que actlen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con
arreglo a las normas de la Ley del IRNR.

No obstante, en la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicién
Adicional Primera de la Ley 10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente
sin establecimiento permanente acredite su condicion, los rendimientos derivados de los
valores se encontraran exentos en el IRNR en los mismos términos que los rendimientos
derivados de la deuda publica, con independencia de la residencia fiscal del inversor, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 14.1 d) de la Ley del IRNR.

En caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de
amortizacion, transmisidén, reembolso o canje de los valores emitidos bajo este Programa
y su valor de suscripcién o adquisicion, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en
Espafia, quedaran sujetos a tributacién al tipo del 19% vy, con caracter general, a
retencion al mismo tipo impositivo, sin perjuicio de los que resulte de los CDI firmados
por Espafia o de la aplicacion de exenciones domésticas. Para la aplicacion de lo
dispuesto en los CDI o de las exenciones domésticas, serda necesario contar con la
acreditacion de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente
emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se
especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En los valores emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que
sea aplicable la exencidn prevista en la Ley 10/2014 mencionada en el parrafo anterior,
sera necesario cumplir con el procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007,
en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacién o, resultando de aplicacion, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o
tuviesen un plazo de amortizacién superior a 12 meses, resultaran de aplicacién las
obligaciones generales de informacién en los términos previstos por el articulo 42 del
RD 1065/2007.

Cuando no resulte aplicable a los Pagarés la Disposicion Adicional Primera de la Ley
10/2014, la eventual aplicacién de una exencién de gravamen amparada en la normativa
interna espafiola o en los convenios de doble imposicion, estara supeditada a que el
inversor no residente sin establecimiento permanente en Espafia acredite tal condicidon
mediante la presentacion del pertinente certificado de residencia fiscal.

La falta de acreditacion de residencia fiscal en el extranjero determinara que los
rendimientos derivados de los Pagarés queden sujetos a retencién al tipo general
actualmente vigente del 19%.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las personas fisicas con
residencia fiscal en el extranjero estaran sujetas a tributacion por el IP por los bienes y
derechos de los que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio cuando los mismos
estuvieran situados, pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol.

Los sujetos pasivos podran practicar la minoracion correspondiente al minimo exento
por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del IP,
cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2023 entre el 0,2% vy el 3,5%, y sin perjuicio
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de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Autéonoma. La
base imponible en este caso sera el valor de negociacidon media del cuarto trimestre de
cada afio.

No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén
exentos en virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea de 3 de
septiembre de 2014 (asunto C-127/12), que conllevd la modificacion de la Disposicion
Adicional Cuarta de la Ley del IP con efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no
residentes que sean residentes en un Estado miembro de la Unidn Europea o del Espacio
Econdémico Europeo tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por
la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que
sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estan situados, puedan
ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espafiol. Esta Disposicion Adicional Cuarta
ha sido posteriormente modificada para incluir en su ambito subjetivo a los no residentes
que tengan su residencia fiscal en paises terceros.

La LPGE 2021 deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley
13/2011, de 16 de septiembre, por el que se restablecid el Impuesto sobre el Patrimonio,
con caracter temporal. Ello determina, asimismo, la derogaciéon de la bonificacion
general del 100% de la cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1 de enero de
2021.

Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas fisicas no residentes que sean titulares de bienes y derechos que estén
situados, puedan ejercerse o deban cumplirse en territorio espafiol quedaran en su caso
sujetas al IGF por obligacién real respecto de dichos bienes y derechos.

A estos contribuyentes por obligacidn real les resultaran de aplicacién reglas similares a
las descritas en la seccion 22.1 para personas fisicas residentes en Espafia, sin perjuicio
de que no les resultara aplicable el minimo exento de 700.000 euros

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espana que adquieran
los valores o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacién y que sean
residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito un CDI en relacion con dicho
impuesto, estaran sometidos a tributacion de acuerdo con lo establecido en el respectivo
convenio. Para la aplicacion de lo dispuesto en el mismo, serd necesario contar con la
acreditacién de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente
emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se
especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacién un CDI, las personas fisicas no residentes en
Espafia estaran sometidas al ISD de acuerdo con las normas estatales por la adquisicion
de bienes situados en territorio espafol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran
de cumplirse en ese territorio. El tipo efectivo oscilard entre el 0% vy el 81,6%.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISD conforme a la normativa
estatal del impuesto. No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la
Unién Europea de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determind que el Reino
de Espafia habia incumplido el ordenamiento juridico comunitario al permitir que se
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establecieran diferencias de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en las que
intervenian no residentes en Espafa al impedirles aplicar la normativa de las
Comunidades Auténomas. Con el fin de eliminar los supuestos de discriminacién, se
modifico la Ley del Impuesto para introducir una serie de reglas que permitieran la plena
equiparacion del tratamiento en el impuesto en las situaciones discriminatorias indicadas
por el Tribunal. En consecuencia, sera posible la aplicacién de los beneficios fiscales
aprobados por determinadas Comunidades Auténomas a los residentes de la Unidn
Europea o del Espacio Econdmico Europeo. A estos efectos:

O] En el caso de sucesiones, resultard de aplicacién la normativa de la Comunidad
Autonoma donde (a) se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del
caudal relicto situados en Espafia en caso de que el causante fuera residente en
la Unidn Europea o el Espacio Econdmico Europeo; o (b) el causante haya sido
residente.

(i)  En caso de donaciones, los contribuyentes no residentes, que sean residentes en
un Estado miembro de la Unidn Europea o del Espacio Econdmico Europeo,
tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad
Autonoma donde hayan estado situados los referidos bienes muebles un mayor
numero de dias del periodo de los cinco afios inmediatos anteriores, contados de
fecha a fecha, que finalice el dia anterior al de devengo del impuesto.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de
ellas, de 19 de febrero de 2018, recurso nimero 62/2017) en las que determina que los
sujetos residentes fuera de la Unidn Europea y del Espacio Econdmico Europeo también
pueden beneficiarse de las bonificaciones autondmicas del ISD como cualquier
ciudadano espafiol o residente en la Unidn Europea y en el Espacio Econémico Europeo.
Concluye el Tribunal que lo contrario supone una vulneracion de la libertad de circulacion
de capitales que, como el Tribunal de Justicia de la Unidon Europea ha manifestado
reiteradamente, aplica a paises terceros. La Direccion General de Tributos del Ministerio
de Hacienda, en contestaciones a consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha
admitido de facto la posibilidad de que este grupo de contribuyentes pueda optar
también por aplicar la normativa de las Comunidades Auténomas. El Tribunal Econédmico
Administrativo Central lo avalé asimismo en su Resolucidon 2652/2016, de 16 de
septiembre de 2019.

Actualmente, la citada doctrina del Tribunal Supremo ha sido incorporada a la Ley del
ISD por medio de la modificacion de la Disposicidn Adicional Segunda en la que se hace
referencia a la posibilidad por parte de todo contribuyente no residente
(independientemente de si lo es en un estado de la Unién Europea, Espacio Econémico
Europeo o pais tercero) de aplicar la normativa propia de las Comunidades Auténomas.

Obligaciones de informacion del articulo 44 del RD 1065/2007

Para que sea de aplicacion la exencion contenida en la Ley 10/2014, en la medida en
que los Pagarés se emitan al descuento a un plazo igual o inferior a doce meses, deberan
cumplirse las obligaciones de informaciéon contempladas en el articulo 44 del RD
1065/2007 que se resumen a continuacion.

En el caso de valores registrados originariamente en una entidad de compensacion y
liquidacion de valores domiciliada en territorio espafiol, las entidades que mantengan
los valores registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan
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los sistemas de compensacion y liquidacién de valores con sede en el extranjero que
tengan un convenio con la citada entidad de compensacion y liquidaciéon de valores
domiciliada en territorio espanol, deberan suministrar al emisor, en cada pago de
rendimientos, una declaracion que, de acuerdo con lo que conste en sus registros,
contenga la siguiente informacidn respecto de los valores, conforme al Anexo a dicho
RD 1065/2007:

() Identificacion de los valores;

(ii)  Importe total a reembolsar;

(iii) Fecha de reembolso;

(iv) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

(v) Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en
principio, los correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).

La citada declaracion se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada amortizacion
de los Pagarés, reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia. La falta
de presentaciéon de la mencionada declaracion, por alguna de las entidades obligadas,
en la fecha prevista anteriormente determinara, para el Emisor o el Agente de Pagos, la
obligacidn de abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe
liquido que resulte de la aplicacion del tipo general de retencidn (actualmente el 19%)
a la totalidad de éstos.

Posteriormente, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se amorticen los
Pagarés, la entidad obligada presentara la correspondiente declaracién, el Emisor o el
Agente de Pagos, procedera, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades
retenidas en exceso.

Todo lo anterior se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas
con caracter general en la normativa tributaria para los emisores, asi como para las
entidades residentes en Espafia que en su calidad de intermediarios financieros actien
como depositarios de los Pagarés en relacién con los contribuyentes del IRPF, los sujetos
pasivos del IS y los contribuyentes del IRNR con establecimiento permanente en Espaiia,
gque sean titulares de Pagarés de acuerdo con lo que conste en los registros de tales
entidades.

Régimen de informacidén general

En caso de que la emision no se encuentre amparada por la Disposicién Adicional Primera
de la Ley 10/2014, o de que encontrdndose amparada, los Pagarés no se emitiesen al
descuento o se emitiesen por un plazo de amortizacidn superior a 12 meses, resultarian
de aplicacion las obligaciones de informacion contenidas en el Reglamento del IRPF
(articulo 92) y en el Reglamento del IS (articulo 63), en cuya virtud, para proceder a la
enajenacion u obtencion del reembolso de activos financieros con rendimiento implicito
que deban ser objeto de retencién, se establece la obligaciéon de acreditar la previa
adquisicion de los mismos asi como el precio al que se realizo la operacidn ante fedatario
publico o las instituciones financieras obligadas a retener (entidades depositarias de los
titulos). Por tanto, la institucién financiera que actle por cuenta del depositante debera
extender certificacién acreditativa de los siguientes extremos ante el Emisor o el Agente
de Pagos:
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22,

23.

23.1.

(i)  fecha de la operacion e identificacion del Pagaré;

(ii) denominacion del adquirente;

(iii) ndmero de identificacidn fiscal del citado adquirente o depositante; y
(iv) precio de adquisicion.

De la certificacion acreditativa, que se extendera por triplicado, se entregaran dos
ejemplares al contribuyente, quedando otro en poder de la persona o entidad que
certifica (entidad depositaria). El Emisor no podra proceder al reembolso o amortizacién
cuando el tenedor del Pagaré a través de su entidad depositaria no acredite la
adquisicion previa mediante el oportuno certificado. Por tanto, una vez el Emisor o el
Agente de Pagos haya transferido los fondos a las entidades depositarias obligadas a
retener, éstas estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré
e informar del mismo tanto al titular como a la Administracion tributaria, asi como a
practicar la oportuna retencidn cuando asi sea exigido conforme a lo expuesto
anteriormente.

Imposicién Indirecta en la adquisicion y transmisidn de los Pagarés

La adquisicidon y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés estad exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados
y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos expuestos en el articulo 338 de
la LMVSI y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

Este Documento Base Informativo se publicard& en Ila web del MARF:
(www.bolsasymercados.es)

DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO, SUSCRIPCION DE
LA EMISION

Colocacion por las Entidades Colaboradoras

Las Entidades Colaboradoras podran actuar como intermediaria de la colocacién de los
Pagarés. No obstante, las Entidades Colaboradoras podran suscribir Pagarés en nombre
propio.

A estos efectos, las Entidades Colaboradoras podran solicitar al Emisor cualquier dia
habil, entre las 10:00 y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés
para potenciales emisiones de Pagarés a fin de poder llevar a cabo los correspondientes
procesos de prospeccién de la demanda entre clientes profesionales y contrapartes
elegibles.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emisién y desembolso, la fecha de vencimiento,
asi como el resto de los términos de cada emisidon colocada por las Entidades
Colaboradoras se determinardan mediante acuerdo entre el Emisor y las Entidades
Colaboradoras. Los términos de dicho acuerdo seran confirmados mediante el envio al
Emisor por parte de las Entidades Colaboradoras de un documento que recoja las
condiciones de la emisién y el Emisor, en caso de conformidad con dichos términos, lo
devolvera a las Entidades Colaboradoras en sefial de confirmacion.
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23.2.

24,

25.

25.1.

En caso de suscripcion originaria por las Entidades Colaboradoras para su posterior
transmisidn a los clientes profesionales y contrapartes elegibles, se deja constancia de
que el precio al que las Entidades Colaboradoras transmitan los Pagarés sera el que
libremente se acuerde entre los interesados, que podria no coincidir con el precio de
emision (es decir, con el importe efectivo).

Emision y suscripcion de los Pagarés directamente por inversores

Igualmente, el Programa prevé la posibilidad de que inversores finales que tengan la
consideracion de “inversores cualificados” de conformidad con la definicion prevista en
el articulo 2.e) del Reglamento de Folletos y “contrapartes elegibles” o “clientes
profesionales”, segun la definicidon atribuida a cada una de dichas expresiones en MiFID
II y en su normativa de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI)
puedan suscribir los Pagarés directamente del Emisor, siempre dando cumplimiento a
cualesquiera requisitos que pudieran derivarse de la legislacion vigente.

EN TALES CASOS, EL IMPORTE, EL TIPO DE INTERES, LA FECHA DE EMISION Y
DESEMBOLSO, LA FECHA DE VENCIMIENTO, ASI COMO EL RESTO DE LOS
TERMINOS DE CADA EMISION ASi ACORDADA SERAN LOS PACTADOS POR EL
EMISOR Y LOS INVERSORES FINALES DE QUE SE TRATE CON OCASION DE CADA
EMISION CONCRETA.COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO
LEGAL, FINANCIERO, AUDITORIA Y OTROS SERVICIOS AL EMISOR EN
RELACION CON LA FORMALIZACION DEL PROGRAMA.

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros
servicios prestados al Emisor con ocasién de la emisién/incorporacién del Programa de
Pagarés ascienden a un total de ochenta y tres mil ochocientos euros (83.800.-€), sin
incluir impuestos (asumiendo la emision de treinta millones de euros bajo el Programa
de Pagarés y durante todo el periodo de vigencia del Programa de Pagarés), incluyendo
las tasas de MARF e Iberclear.

SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS PAGARES AL MARF
Plazo de incorporacion

Se solicitard la incorporacién de los Pagarés descritos en este Documento Base
Informativo en el MARF. El Emisor se compromete a realizar todos los tramites
necesarios para que los Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de siete
(7) dias habiles a contar desde cada fecha de emisidon de los Pagarés que coincidira,
como se ha indicado anteriormente, con la fecha de desembolso. La fecha de
incorporacién de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una fecha comprendida
dentro del periodo de vigencia de este Documento Base Informativo y anterior a la fecha
de vencimiento de los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo,
se comunicaran los motivos del retraso a MARF y se haran publicos los motivos del
retraso a través de la correspondiente comunicacion de otra informacion relevante en la
pagina web del MARF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que
pueda incurrir el Emisor.
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26.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacién (SMN), en
los términos previstos en el articulo 68 de la LMVSI, constituyéndose en un mercado
alternativo, no oficial, para la negociacion de los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es requerido por la Circular 2/2018.

El MARF, la CNMV vy las Entidades Colaboradoras no han aprobado o efectuado algun
tipo de verificacion o comprobacion en relacién con el contenido de este Documento
Base Informativo, de las cuentas anuales auditadas del Emisor o del informe de rating
emitido por EthiFinance Ratings, S.L., sin que la intervencion del MARF suponga una
manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible y coherente
de la informacién contenida en la documentacién aportada por el Emisor. Se recomienda
a cada potencial inversor leer integra y cuidadosamente este Documento Base
Informativo y obtener asesoramiento financiero, legal y fiscal de expertos en la
contratacion de este tipo de activos financieros con anterioridad a cualquier decision de
inversion relativa a los Pagarés como valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la incorporacién, permanencia y exclusién de los Pagarés en el MARF, segln
la legislacidn vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro
y liquidaciéon en Iberclear. La liquidacion de las operaciones se realizara a
través de Iberclear. Publicacion de la incorporacion de las emisiones de los
Pagarés

Se informara de la incorporacidn de las emisiones de los Pagarés a través de la pagina
web del MARF (www.bolsasymercados.es).

CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los
Pagarés que se emitan al amparo del Programa.

En Madrid, a 24 de junio de 2024.

Como responsable del Documento Base Informativo:

Nombre: D. Alberto Portas Gonzalez

Emisor: OESIA NETWORKS, S.L.
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ANEXO I

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO, AUDITADAS Y SIN SALVEDADES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022,
Y AUDITADAS Y SIN SALVEDADES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023.

Anexo
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KPMG Auditores, S.L.
m Torre |berdrola
Flaza Euskadi, 5

Planta 17
48009 Bilbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

Ao sacios de Cesia Metworks, 5.0,

Opinion

Hemos auditado las cugntas anuales consalidadas de Oesia Networks, S.L. {la Sociedad dominante)
y sociedades dependientes {el Grupal, que comprenden el estado de situacidn financiera a 31 de
diciermore de 2023, &' estada del resultado, 2l estado del resultadeo global, el estade de cambios en
&l patrimonia neta, el estadeo de fiujos de efective v s memena, 1odos ellos consolidados,
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2023, asi comao de sus resultados v flujos de efactivo, todos ellos consolidados, correspondientas
al gjercicio terminade en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Fimangiern, adoptadas por la Unidn Eurapea (NIIFUEL v demds disposicionas del marco normative de
infermacian financiera gue resultan de aplicacian en Espania.

Fundamente de la opinion

Hemnas llevada & cabo nuestra auditoria de confarmidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante an la seccidn Responsabilidades del auditor an relacion con 13
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad can los requerimientas de etica, incluidos los de
independencia, gue son aplicablas a nuestra auditoria de las cugntas anuales consolidadas &n
Espana segun I exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En aste
sentids, No hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria d2 cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con fo establecido en |2 citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya vists comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido proporciona una base suficionte v
adecuada para nuestra cpinidn,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Las aspactos mas relevanics de la auditoria son aguellos gue, segln nuestro juicio profesiona!, han
sigdo considerades como las nesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas aruales cansalidadas del ejercicio actual, Estos riesgos han sido iratados en el
contexta de nuasira auditorfa de las cuentas anuales consolidadas &n su conjunto, v en la formacidn
de nusstra opinidn sobre stas, v NO EXPresamos una opinidn por separade scbre esos riesgos.
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nocimiento de ingresos ordinarios (véase notas 3syv 3t 5v 25 de las cuentas anugles
nsoli 5

Dada la naturaleza v relevancia de las ventas efectuadas por 08 componentes del Grupa
individualmente consideradas, &l recenccimiento de ingresos es una area de significatividad v
susceptible de incorreccidn material, particularmente en el cierre del ejercicio en relacion con su
adecuada imputacian temperal v su correspondancia con los términos contractuales acordadaos con
los clientes. Estas circunstancias hacen necesaria una evaluacion detallada de sl las ventas han sido
registradas en el periodo en el que se han traspasade los riesgas vy beneficios inherentes a la
propiedad de los bienes vendidos v que en consecuencia, el reconccimiento de los ingresos
ordinarios en su correspondiente periodo, haya sido considerado come una de las cuestiones clave
de nuestra auditcrla,

Nuestras precesos de revisién han inciuido, entre otros, el andlisis del ciclo de ingresas para obtener
un mejor entendimiznto de cugndo los ngresoes dehen ser reconocidos, la identificacidn de cantroles
clave, evaluacidn de su dizefo ¢ implementacién y comprebacidn de su eficacia operativa, 12
realizacién de pruebas sustantivas sobre una muestra de transacciongs individuales de ventas,
rotejando su coherencia con las facturas, contratos, pedidos, registros da entrega v colires
relacionados, |a realizacidn de revisiones analiticas para identificar y analizar tendencias inusuales an
las ventas, la obtencidn de confirmaciones de chentas sobwe saldos v #érminos contractuales, 2l
analisis de los asientos contables manuales req'strados v [a realizacion de pruebas para una muestra
de transacciones de ingresos cercanas a la fecha de cierre, cormprobando que han side registradas
en el periodo apropiado.

Otra informacion: Informe de gestion

La ctra informacian comprende exclusivarmente el informe de gestion conselidado del ejercicie 2023,
cuya farrmulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante v no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Muestra opinién de auditaria sabre 138 cuentas anuales consohdadas no cubre el informe de gestion
consolidade. Muestra respoensabilidad sobre 15 informacion cormenida en el informe de gestion
consolidado, de conlormidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditaria
de cuentas, consisie en

a) Comprobar Gnicamente que el estade de |z informacién na financiera consolidado se ha faciltadeo
&n la forma prevista en [a normativa aplicable v, en caso contrario, 2 infermar sobre ello.

b} Evaluar ¢ informar sobre la concordancia del resto de |a infermacién incluida en glinfarme de
gestién consolidado con 1as cuentas anuales consclidadas, a partir del conacimienta del Grupo
obtenido en la realizazion de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contanide v presentacidn de esta pane del informe de gestidn conselidado son confermes a la
narmativa gue resulta de aplicacion. Si, basandanos en gl trabajo que hemos realizado,
conzluimos gue existen incarrecciones rmateriates, estames obligados a informar de ello,

Schre la base del trabajo realizada, segun o dascrito anteriormente, harmos comprobado que 1a
informacién mencionada en &l apartado a) anterior se facilita en la forrma prevista €n la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidade concuerda
can la de las cuentas anuales consalidadas del gjercicic 2023 v su contenido y presentacidn son
conformeas a la narmativa qus resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
cansolidadas adjuntas, de forma gue aexpresen la magean fiel del patrirmonio cansolidada, de la
situacitn financiera consolidada v de los resultados consolidadas del Gruns, de cenformidad con las
MIIFUE v demas disposicicnes del marco notmativo de infarmacian financiera aplicable &l Grupo en
Espana, v del control intarnd quea considaran necasaric para permitir la preparacion de cuegntas
anuales consolidadas libres de incorreceidn materlal, debida a fraude o error

En |z preparaciin de las cuentas anuales consclidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracidn de la capacidad del Grupo para continuar como
ermprasa en funcionamiento, revelande, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
emprasa en funcionamienta y utilizanda el principio contaile de emprasa en funcionamiento excepto
si los administradores tignen intencian de liquidar el Grupa o de cesar sus oparacionas, o bign no
exista otrg alternativa reslista,

La comesion de auditoria de 3 Sociedad dominanta a5 responsable de | supervisidn del procaso de
elaboracion y presentacian de [a= cuentas anuales cansclidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

tNuestros objetivas son cbtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
$U conjurto astan libres de incorreccian material, dabida a fraude o error, v emitir un informe de
audilaria que cantiene nuastra opinidn.

Segundad razonanle es un allg grade de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn matsrial cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude ¢ error y 5 consideran materiales si, individualmente o de forma agregads, puede preverse
razenablemente gque influyan en las decisionas econdmicas que 105 usuarios (oman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una audtorz de conforrmidad con la normativa reguladora de la actvidad de auditorla
de cuentas vigenie en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenamass una actftud de
escepticismo prefesional durante toda la auditoria. También:

- ldantificamas y valorameos |0s riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
caonsolidadas, debida a fraude o emar, disenarmas v aplicames procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemas evidenzia de auditoria suficiente v adecuada para
proporcionar yna base para nuestra gpinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn material
detida a fraude s mas elevado que on ol caso de ura incomreccion material debida a crror, ya que
el fraude puede impbicar calusian, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intan¢ignadaments errongas, 0 18 elusion dal control infernd,

- Obtenermos conocimiento del control interno relevante para :a auditoria con el fin de disefar
procedimigntos de auditoria que sean adecuados en funcian de las circunstzncias, y no con la
firalidad de expresar una opinidn scbre la eficacia del control interno del Grupo.
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— Ewvsluamos silas paliticas contables aplicadas sen adecuadas v la razonahilidad de las
estimaciones contables v 1a correspondiente informacidn revelada por los administradores de la
Seciedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dorninante, del principio contable de empresa en funcicnamianto v, basandonos en la evidencia
de auditeria obtenida, concluinmos sobre 5i existe o no una incertidumbra matenal relacicnada
con hechas o can condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupa para continaar coma emprasa en funcionamieno. 51 cancluimas gque existe una
incertidumbre material, se requisre gue lamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre |3 correspondients informacion revelada en las cuentas anvales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, fue expresemos una cpinidn maodificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embarga, los hechos o condicienes futuros pucden scr la causa de gue ol Grupa deje de ser una
empresa en funcionamisnto.

- Ewaluamas |la presentacién global, la estructura v el contenido de las cuantas anuales
consglidadas, inclaids |z informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacaianes v hechos subyaceries de un mads qus logran expresar la imagen fiel,

- Qbtenamaos evidencis suficiente v adecuads an relacion con la informacian financiera de las
entidadas o actividades ampresanialas dentro del grupo para expresar una cpmion sabre las
cuentas anvales consolidadas. Somos responsables do la dirgccidn, supervision v realizacidn de la
auditoria del grupo.

Mos comunicames con la comision de auditoriz de la Sociedad dominante en relacian con, entre
oiras cuestiones, el alcance y gl momento de realizacian de 'a auditoria planificados v los hallazgos
significativas de la auditoria, esi comoe cualquier deficiencia significativa del contrel interno que
identificarmos en el transcurso de la auditoria,

Entre los riesges significativos que han sido abjeto de comunicacidn a la comisidn de auditorla de la
Saciedad deminanta. determinamaos los gue han side de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consalidadas del periodo aciual v que son, en consacuencia, [0s nesgos
considerades mas significativos,

Describimos esas cusstiones en nuestro informe de auditaria salve que las disposiciones legalas o
reglarmentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion,
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OESIA NETWORKS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Consolidados de Situacion Financiera al

31 de diciembre de 2023 y 2022

ACTIVO

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo intangible
Fondo de comercio
Otros activos intangibles
Inmovilizado material
Propiedad, planta y equipo en explotacion
Propiedad, planta ¥ eguipo en curso
Activo por derecho de uso
Inversiones financieras no corrientes
Participaciones contabilizadas por el método de participacion
Cartera de valores no corrientes
Ofras inversiones financieras no corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no corrientes
Impuestos diferidos activos

ACTIVOS CORRIENTES:
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes
Inversiones financieras corrientes

Cartera de valores corrientes

Otras inversiones financieras corrientes
Otras cuentas a cobrar a Administraciones Piiblicas
Efectivo y otros medios equivalentes

TOTAL ACTIVO

oesia

Miles de euros

Las Notas 1 a 38 descritas en la Memoria Consolidada Adjunta y et Anexo forman parte integrante de los
Estados consclidados de situacion financiera a 31 de diciembre de 2023 y 2022,

31 de
31 de diciembre de
diciembre de 2p22

Nota 2023 Reexpresado
8 49.186 47.049
31.353 31.353
17.833 15.696
a 14.199 14.702
13.995 14.498
204 204
10 3.388 3.399
5.451 2734

11.a 1 1
2758 10
11.b 2892 2723
14.a 522 617
20 20.626 20.608
93.372 89.109
13 23.000 14.578
14.b 87.338 67.795
1.723 1.781
2 3
11.b 1.721 1778
21 2.144 982
15 30.041 25678
144.246 110.814
237.618 199.923
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OESIA NETWORKS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Consolidados de Situacion Financiera al

31 de diciembre de 2023 y 2022

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO:
De la sociedad dominante
Capital suscrito
Otras reservas
Diferencias de conversion
Resultado neto del ejercicio
De participaciones no dominantes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Subvenciones de capital

Provisiones

Pasivos financieros no corrientes
Deudas con entidades de crédito y otros
Arrendamientos

Otras cuentas a pagar no corrientes
Impuestos diferidos pasivos

PASIVOS CORRIENTES:

Provisiones

Pasivos financieros corrientes

Deudas con entidades de crédito y otros

Arrendamientos

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedares comerciales
Oftras cuentas a pagar a Administraciones Publicas
Otros pasivos corrientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

oesi’a

Las Notas 1 a 38 descritas en la Memaria Consolidada Adjunta y el Anexo forman parte integrante de los

Estados consolidados de situacion financiera a 31 de diciembre de 2023 v 2022,

Miles de euros
31 de 31 de diciembre
diciembre de de 2022
Nota 2023 Reexpresado
16 59.360 49917
63 B3
46 575 40.358
3.368 3.279
9.354 6.217
1.781 1.857
61.141 5.774
17 2.940 1.580
30 2.801 2.081
56.122 62.567
18.a 53684 59.821
18.b 2.438 2,746
19 6.620 9.353
20 3.404 3.138
71.887 78.719
30 585 1.506
28.414 12.780
18.a 27.163 11.809
18.b 1.251 981
75.591 55134
22 29900 19.605
21 12.635 10.607
22 33.056 24922
104.590 69.430
2}?.61 B 199.923
oesig
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OESIA NETWORKS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Consolidados del Resultado correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Importe nefo de la cifra de negocios

Aprovisionamigntos

Gastos de personal
Gastos de personal activados
Servicios exteriores
Otros ingresos de explotacion

Correccion valorativa de deudores comerciales y activos de contralo

Amortizaciones y provisiones

RESULTADO DE EXPLOTACION

Resultado de sociedades por el métlodo de participacian - neto de impuestos

Ingreso financiara
Gasto financiero

FResultado en enajenacién de activos no corrientes

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Sociedades

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS

Resultada neto del ejercicio procedente de operaciones discontinuadas

RESULTADOQ NETQ DEL EJERCICIO

Participaciones no dominantes

BENEFICIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

BENEFICIO BASICO ¥ DILUIDO POR ACCION EN EUROS PROCEDENTE DE ACTIVIDADES

CONTINUADAS

PERDIDA BASICA Y DILUIDA POR ACCION EN EUROS PROCEDENTE DE ACTIVIDADES

DISCONTINUADAS

?
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Las Notas 1 a 38 descritas en la Memoria Consolidada adjunta y el Anaxo forman parte integrante
te los Estados Consolidados del Resultado correspondientes a los ejercicios anuales

terminados gl 31 de diciembre de 2023 y 2022,

Miles de euros
31 de
dicienvbre de
31 de diciembre 2022
Nota de 2023 Reexpresada
25 221861 183249
2% (44.254) (26.428)
177.407 156.821
27 (131.504) {121.035)
ar 5.808 3.040
(26.065) (19.540)
854 268
{150.807) {137.267)
14 109 (234)
28 {9.903) (9.708)
16.806 9.610
tla o a
25 m 402
28 {7.508) (4.581)
8 4 {17)
10.012 5.414
20 (6B2) 268
9.330 5.682
24 (73) 8
9.257 5.691
{97) {526)
9.354 6.217
149,18 90,85
(1.17) 0,14
"
oesla
AsSes0ro

Juridicr



OESIA NETWORKS, S.L. ¥ SOCIEDADES DEFPENDIENTES
Estados Consolidados del Resultado Global correspondientes a los
ejercicios anuales terminados e 31 de diciembre de 2023 y 2022
Miles de euros
31 da dictembra de 2023 37 de diclembrs de 2022 Resxpresado
D la sociedad De acclonisfas De la sociedad De accionisias
domirante minonitanos Tekal dominante minontarios Tobal

RESULTADO NETO RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO 2 .
En diferancias de conversion B9 - 89 18 - 19
TOTAL RESULTADO NMETO RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO 89 - 83 19 - 19
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 9,354 a7 a.257 6217 {528) 5691
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS EM EL EJERCICIO 2,443 (97} 9.346 5.236 {526) 5710

Lzs Notas 1 a 38 descritas en 1z Memera Consolidads adiunta y al Anexo farman pade intearante de los Estades Conseiidados dal
Resultade Global correspondientes a los ejémicios anuales ferminados el 31 de diciambre de 2023 y 2022,
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OESIA NETWORKS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Saldo al 31 de diclembre de 2022 Reexpresado

Resultado Global del periodo

Otras variaciones en el Patrimonia Nato
Distrbucida de resultados del sercivia 2022

Ciras movimienios

Saido al 31 de diclembre de 20213

Saldo al 1 de enero de 2022

Amplizcion modificacitn NIG 12 (Nota 2)
Saldo al 1 de anero de 2022 Resxpressdo

Resultado Global del pericdo Reexpresado
Otras variaciones en el Patrimonio Neto
Distribucion de resulados del ejercicio 2021
Combinacién de negocios [Nata 74

b I e
Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
Milas de auros
Oiras reservas
Ofraz
eEanvasd,
Reserves pera resultadas Resuftade De
Capital Reserva Inversiones Prima de acumuiados y  Diferencles de nata dal parficipaciones
asuscrito Jegal prodicives Asuncian FETANE e CORVErsion efericio no-dominantes Total
B3 171 1.659 17.408 21.217 3.278 &.217 1.857 51,774
- E9 9,054 187 5,346
- = B217 - [B.217) i -
e = = 21 21
B3 173 1,589 17.409 27434 1368 9.354 1.781 §1,141
Mijas de euros
Ofras resenvas
Oiras
rESEVAS,
Resarvas pars resuiltacos Resulisdo De
Capital Ragerva nversianss Prima de goumwlados y  Diferencias de nefo de! participaciones
Euschfc lagal productivas asunsion remarnente COmersion ajroicio ne dominanies Todal
63 173 1.559 17.400 14.24% 3,260 2,839 - 33648
. - - - 160 - = 160
63 172 1.559 17409 14,4086 3.260 2.838 19.808
- - - 19 a.217 (526) 5710
- - - - 2,834 - (2,838) - -
- . - 3873 . - 2333 B 258
63 173 1.569 17.409 21.217 1279 6.217 1.867 51.774

Saldo al 31 de diciembre de 2022 Reexpresado

.,?N

o€s
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Las Motas 1 a 38 descritas en la Memorla Consolidada adjunta y &l Anexo forman parle integrante de los Estados Consolidados de Cambles en el Patnmonie Meto cormespondientes 8 los ejercicios anuales
terminades el 31 de diciemte de 2023 y 2022,

0es)

5.

o
L'
v =
<=



oesia

OESIA NETWORKS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Flujos de efectivo por actividades de explotacidn:
Resultado antes de impuestos de operaciones discontinuadas
Resultada antes de impuestos de operaciones continuadas
Ajustes por
Amortizaclones y provisiones
Resullados nelos de participacion en empresas asociadas
Ingresos vy gastos financiercs
Resullados en engjenacion de aclives no commentes
Otros Ingresos v gaslos

Variacidn de capilal circulante
Variacion de deudores comerciales y otrog
Variacidn de existencias
Variacion de acreedores comerciales y ofras cuantas a pagar
Efecto de las diferencias de conversion en e capital circulante de las socledades axtranjeras
Impuestos sobre las ganancias cobrados / (pagados)
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacién

Flujos de efective por actividades de inversion:
Adguisicidén de activos intangibles
Adquisicion de cartera de valores no comientes y otrog activas financieros no corrientes
Enajenacion da parficipacion en empresas asocladaes
Adnuisicion de propiedad, planta y equipo
Adquisicion de subsidlarias
Variacion del efective por modificacion del perimetra de consalidacién
Enajenacion de propiedad, plamia y equipe
Varizcién de circulanie por aclivos financieros corrientes
Flujos netes de efectivo de las actividades de inversidn

Flujos de efectivo por actividades de financiacion;
Emisiones y disposicicnes de deuda financiera
Reembolsa de deuda financiera
Subvenciones de capital
Intereses pagados
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacion

{Decrementa neto) / incremento neto de efective y equivalentas al efectivo
Efeclivo y eguivalentes al efectivo al principio del periado
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del perfoda

Miles de euros

"y El Eslado Consclidado da Fluos de Efectivo cormespandienta 3| ejercicio 2022 se prosenta, Unica y sxclusivamente, a efectos comparativas,

Las Notas 1 a 38 descritas en la Memaria Conaolidada adjuma y &l Anexc forman pare inlegrante de los Estados Consolidados
de Flyjos de Efeclivo cormespondientes & los ejercicios tarminadoa el 31 de diclembre de 2023 v 2022,

31 de 31 de
diciambre diciembre
Nota de 2023 e 2022
10.012 5.414
(T3) ]
14,28 2794 9.044
11.a - -
28 f.798 4179
4] 17
227 B16
(20.103) (2.344)
(8.421) {1.854)
19,130 11.585
49 20
17,449 27.766
a {7.504) (4.388)
11 {2717 (694)
- 408
8 (4.703) (3.222)
7 E (100
T 2 116
4 =
57 114
{14.263) (7.768)
18 40,417 25 842
18 {32.936) (24.834)
17 a7 421
18 {6.351) [4.622)
11477 {3.183]
4.363 16.807
25678 B.871
30.041 25,878
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OESIA NETWORKS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada

31 de diciembre de 2023

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO

Oesia Networks, S.L., Sociedad dominante del grupo, se constituye como Sociedad de
Responsabilidad Limitada el 30 de marzo de 2000. La Junta General Extraordinaria de Socios de 21
de noviembre de 2008 aprobd el cambio de denominacidn social a la denominacién actual Oesia
Networks, S.L. (en adelante, OESIA).

La Sociedad dominante tiene su domicilio social y fiscal en Rivas-Vaciamadrid en Marie Curie 19
{(Madrid). Su objeto social consiste en el asesoramiento técnico, financiero y de consulteria en los
ambitos informaticos, de telecomunicaciones y/o de desarrollo de nuevas tecnologias. Asimisme,
realiza la prestacion de servicios de apoyo a sus sociedades dependientes cuya actividad también se
desarrolla fundamentalmente en los citados mercados.

Las actividades sefaladas se desarrollan tanto en Espafia como en el extranjero, llevandose a cabo
bien directamente, de farma total o parcial, por OESIA, o bien mediante sus sociedades dependientes.

Por su parte, |a sociedad dependiente Tecnobit, S.L.U. (en adelante TECNOBIT) presta servicios en el
campo de la electrénica para el sector aeroespacial, defensa y telecomunicaciones.

Con fecha 1 de julio de 2022, |z Sociedad del Grupo Tecnobit adquirié el 80% de las acciones de la
sociedad Inster Tecnologia y Comunicacicnes, S.A., cuya actividad consiste en el disefio, desarrollg,
integracion, fabricacién, instalacién, mantenimiento y asistencia técnica de productos, equipos y
sistemas eléctricos y electrénicos y de comunicaciones, tanto de ambito civil como militar, incluyendo
la ejecucion de obra civil e infraestructura necesaria (Nota 7).

Por ultimo, la sociedad del Grupo Cipherbit, S.L., creada en el gjercicio 2020, es la primera marca
espanola especialmente dedicada a |a ciberseguridad y al desarrollo de productos de comunicaciones
seguras (cifra), actividades certificadas por agencias de seguridad, tanto nacionales como
internacionales. En relacion a esta sociedad, con fecha 24 de mayo de 2023 se ha producido la
segregacion del negocio de Ciberseguridad de Qesia Networks S.L. y la escisién parcial de la rama de
negocio de Cifrado de Tecnobit S.L.U., asl como todos aquellos derechos, bienes y obligaciones
inherentes a dicha rama a favor de Cipherbit S L.U,

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
a) Normativa contable aplicada

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo OESIA del ejercicio 2023, que los administradores
formulan con fecha 20 de marzo de 2024, se presentan de acuerdo con lo establecido en las Normas
internacionales de informacién financiera (en adelante, NIIF), segtin han sido aprobadas por la Unitn
Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento y del Consejo Europeo,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de QOesia Networks y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2023 Los
administradores de CESIA esperan que la Junta General de Socios apruebe estas Cuentas anuales
consaolidadas sin ninguna madificacion.
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Las Cuentas Anuales Consclidadas del Grupo QESIA correspondientes al ejercicio 2022 fueron
aprobadas por la Junta General de Socios celebrada el 24 de mayo de 2023

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado sobre la base del coste histérico, excepto en &l
caso de los activos financieros disponibles para la venta que se han valorado a su valor razonable.
ajustados para reflejar los cambios en su valor razonable originados por el riesgo cubierto.

a) Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Las politicas contables utilizadas en la preparacidn de estas Cuentas anuales consolidadas coinciden
con las utilizadas en el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, excepto por la aplicacian,
con fecha 1 de enero de 2023 de las siguientes modificaciones adoptadas por la Unién Europea para
aplicacion en Europa:

- Modificaciones a la NIC 12: Impuestos diferidos relacionados con los activos y pasivos
derivados de una dnica transaccion

Las modificaciones a la NIC 12 "Impuestos diferidos relacionados con los activos y pasivos derivados
de una Gnica transaccion” restringen el alcance de la exencién al reconocimiento inicial de las
diferencias lemporarias, de modo que no se aplica a fransacciones que generan diferencias
temporarias equivalentes y compensatorias. En aplicacion de dichas modificaciones, el Grupo Oesia
calcula por separado el reconocimiento y posterior valoracion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de las transacciones afectadas en funcién de la legislacion fiscal existente en cada
Jurisdiccién,

La aplicacion de las modificaciones a la NIC 12, ha supuesto los siguientes impactos.

Miles de auros

1 de enero de 2022 31 de diciembre de

Narma 2022
Impuestos diferidos activos — Estado

1.350 1.100
Consolidado de situacidn Financiera
Irr'pua-s.tas u'rferldgs pats':lvos - Egtadu 1190 508
Caonsclidado de situacidn Financiera
Rfasanr'as = Estado Consolidado de situacién 160 160
Financiera
impuesto de Sociedad — Estado consolidada . 19
del resultado

- Modificaciones a la NIC 12: "Reforma fiscal internacional: Normas del Modelo Pilar Dos"

Comao excepcion a los requisitos de la NIC 12, con base en la modificacion, la entidad no reconocera
los activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados con los impuestos sobre las ganancias del
Filar Das ni revelara informacion al respecto. En este sentide, Grupe Oesia no se ve afectado por estas
modificaciones, al no superar el importe neto de la cifra de negocios los 750 millones de euros,

- Las modificaciones a la NIC 1 "Desglose de las politicas contables

Las modificaciones a la NIC 1 "Desglose de las politicas contables" que requieren que las entidades
revelen la informacion sobre sus politicas contables materiales en lugar de sus politicas contables
significativas. A tal efecto, se ha procedido a adaptar |a Nota 3 sobre |las Politicas contables del Grupo
Oesia en cumplimiento de los requisitos de la modificacion.

El resto de normas aprobadas por la Unidn Europea para su aplicacion el 1 de enero de 2023 no ha
tenido impacto en los Estados financieros consolidados del Grupo Oesia,
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El resto de normas aprobadas por la Union Europea para su aplicacian €l 1 de enero de 2023 no ha
tenido impacto en los Estados financieros consolidados del Grupo Oesia.

Con fecha 1 de enero de 2022 se aplico |la modificacion a la NIC 37: Contratos anerosos — Costes de
cumplimiento de un contrato, el Grupo Oesia revisd sus provisiones para contratos onerosos
concluyendo que no era necesario registrar provision alguna con efectos1 de enero de 2022,

Por otra lado, a |a fecha de formulacién de estas Cuentas anuales consolidadas se hablan emitido las
siguientes normas, modificaciones e interpretaciones cuya facha efectiva es igual o posterior a los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2023:

Aplicacién obligatoria

Norma Descripcidn |1ASB Unidn Europea

Madificacianas NICT y NIIF7 Acuerdos de financiacién de proveadares 1172024 )

Modificaciones a [a NIC 1 Pm_s&ntax:lon de E_Biadns Fmanclelms: Clasificacidn da 1112024 o
pasivos COMO corrientas o no corrientes
Pasi i jet | irmi

Modiicackones dlgNic{ T OBVOR Mo comantes suisios al cumplmiento de 14172024 )
covenants

Modificaciones & s NIIF 16 Pasivo pa.r armndamlientu en una venta con {4/054 )
amendamiente posterior

Modificaciones a la NIC 21 Falta de intercambiabilidad 1M1/12025 *)

(") Pendientes de aprobacién por la Unidn Europea,

El Grupo QOesla estima que |a aplicacién del resto de modificaciones no habria supuesto cambios
significativos en estas Cuentas anuales consolidadas.

El Grupo Oesia no ha aplicado en |a preparacion de estas Cuentas anuzles consolidadas de forma
anticipada ninguna norma, interpretacion o modificacion publicada que todavia no esté vigente,

b}  Principios de consolidacion

El Anexo a estas Cuentas Anuales Consolidadas incluye un detalle de las sociedades dependientes y
asociadas de OESIA, asi como el método de consolidacién o valoracién aplicado y otra informacian
referente a las mismas.

Sociedades dependientes

Las sociedades dependientes en las que el Grupo CESIA posee el control se han consolidade a partir
de la fecha en la que se ha obtenido el mismo,

El Grupo OESIA considera que mantiene el control en una sociedad cuando estd expuesto, o tiene
derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la sociedad y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre esta.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se
incluyen en el Estado consolidado del resultado desde |a fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha
efectiva de enajenacion. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por
integracion global se han sliminado en el proceso de consolidacion,
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En la fecha de toma de control, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial son
registrados a valor razonable. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de
adquisicion de la sociedad filial y el valor de mercado de los indicados activos y pasivos, esta se registra
como fondo de comercio, por corresponder a activos no susceptibles de identificacién y valoracion
separada. En el caso de gue la diferencia sea negativa, se registra con abono al Estado consolidado
del resultado.

En cada combinacion de negecios, [as participaciones no dominantes se reconocen en el momento
inicial a su valor razonable o por un importe equivalente a su participacion proporcional de los activos
netos |dentificables reconocidos a la fecha de toma de control. El valor de las participaciones no
dominantes en el patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes consolidadas por
integracion global se presenta, respectivamente, en los epigrafes "Patrimonio neto - De participaciones
no dominantes” del Estado consolidado de situacion financiera y "Participaciones no dominantes” del
Estado consolidado del resultado.

Cuando se produce la pérdida de control de una empresa del Grupo tiene lugar la baja de sus activos
y pasivos, asi como de otros componentes de patrimonio y de cualquier participacion no dominante
gue pudiera exisfir. Las plusvalias o minusvalias resultantes se recanocen en la cuenta de resultados.
Las participaciones que se mantengan en las filiales sobre las que se hubiera perdido &l control se
valoran por su valor razonable en la fecha en la que esta circunstancia hubiera tenido lugar.

Los resultados obtenidos en las transacciones de compra de participaciones a acclonistas minoritarios
en sociedades en las que se ejerce control, asi como las de venta de participaciones sin pérdida de
control, se registran con cargo o'abono a reservas,

Inversiones reqistradas por el método de la participacién

Las inversiones registradas por el método de la participacidn incluyen tanto las inversiones en
asociadas como las inversiones en negocios conjuntos. Las sociedades asociadas son aguellas en las
que el Grupo OESIA tiene influencia significativa, esto es, el poder de intervenir en las decisiones de
politica financiera y de operacion sin llegar a tener el control o control conjunto. Un negocio conjunto
€5 un acuerdo conjunto en el que el Grupo tiene derecho sobre los activos netos del acuerdo.

El resultado de valorar las participaciones por &l método de participacién se refleja en los eplgrafes
"Otras reservas" y "Resultado de sociedades por el método de participacion-neto de impuestos” del
Estado Consaolidadeo de Situacidn Financiera y del Estado Consolidado del Resultado, respectivamente.

Homogeneizacion

La fecha de cierre de los Estados financieros de las sociedades dependientes, negocios conjuntos y
asociadas es el 31 de diciembre.

Las paliticas contables de las sociedades del perimetro de consclidacién son las mismas o han sido
homogeneizadas con las utilizadas por el Grupo QESIA,

Conversion de los Estados financieros de sociedades exiranjeras

Los Estados financieros de cada una de las sociedades extranjeras han sido preparados en su moneda
funcional, entendiendo por tal la divisa del entorno econdmico en que cada sociedad opera y en la que
genera y emplea el efectivo.
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La canversion de los Estados financieros de las sociedades extranjeras se ha realizado aplicando el
método del tipo de cambio de cierre. Este método consiste en la conversion a euros de todos los
bienes, derechos y obligaciones, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de las
Cuentas anuales consolidadas y &l tipo de cambio medio del ejercicio (siempre y cuando no haya
operaciones significativas que hagan poco apropiada la utilizacion del tipo de cambio promedio) para
las partidas del Estado consolidado del resultado, manteniendo el patrimonio a tipo de cambio histérico
a |a fecha de su adquisicién (o al tipo de cambio medio del ejercicio de su generacién en el caso de los
resultados acumulados). La diferencia de conversién resultante se imputa directamente a cuentas de
patrimonio.

c) Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del Estado Consolidado de Situacion Financiera, del Estado Consolidado del Resultado, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado, del Estado de Flujos de Efectivo consolidado
y de la Memoria consolidada, ademés de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al gjercicio
anterior que difieren de las contenidas en las cuentas anuales del ejercicio 2022 aprobadas por la Junta
General de Socios el 24 de mayo de 2023 como consecuencia de la correccién de errores que se
detalla a continuacion. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Tal y como se menciana en la nota 20 de la memoria consclidada adjunta, el Grupo reconocio en &l
ejercicio 2022 deducciones fiscales por importe de 1.293 miles de euros si bien, en la declaracion del
impuesto sobre Sociedades presentada han sido acreditadas deducciones fiscales por importe de
1.940 miles de euros, existiendo. en consecuencia, un mayor gasto por impuesto de sociedades
registrado en dicho ejercicio por importe de 647 miles de euros, motivada por diferencias en la
categorizacién de determinadas partidas que daban derecho a deduccicnes, |o gue esto supone la
existencia de una incorreccion en relacién al registro del gasto por impuesto del Grupo. Como
consecuencia de lo comentado anteriormente se han reexpresado las cifras del balance y cuenta de
perdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2022, reduciendo el gasto registrado en el epigrafe de
Impuesto sobre sociedades del Estado consofidado del resultado en 847 miles de euros e
incrementando el epigrafe de Impuestos Diferidos Activos del activo no corriente en el mismo imporie.

Por ofra parte, la enajenacion de la unidad productiva autdénoma asociada a los servicios que prestaba
la sociedad matriz del Grupo a Telefdnica Soluciones de Outsourcing, S.A. (TSO) por el contrato de
externalizacién de procesos de negocio soporte, atencidn y servicios TIC, descrito en la Nota 27 deben
ser fenidas en cuenta en la comparacién entre la informacidn referente al ejercicio 2023 vy al ejercicio
2022,

3. POLITICAS CONTABLES
a) Combinaciones de negocios
En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion.
La fecha de adquisicion es aguella en la gue el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada por la combinacion de negocics se determina en la fecha de adguisicién
por la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos,
los instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacién contingente que dependa de
hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por
el negocio adguirido. Los costes relacionados con la adguisicién se reconocen como gasto a medida
fue se incurren.
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El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos, los pasivos asumidos (y cualquier
participacién no dominante) per su valor razonable. Los pasivos asumides incluyen los pasivos
contingentes en la medida en que representen obligaciones presentes gue surjan de sucesos pasados
y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. Asimismo, el Grupo reconoce los activos por
indemnizacion otorgados por el vendedor al mismo tiempe y siguiendo los mismos criterios de
valoracion de la partida objeto de indemnizacion del negocio adquirido, considerando en su caso el
riesqo de insolvencia y cualguier limitacidn contractual sobre el importe indemnizado.

El exceso existente entre la contrapréstacion entregada y el importe neto de los actives adquiridos y
los pasivos asumidos, se registra como fondo de comercio. En suU caso, el defeclo, después de evaluar
el importe de la contraprestacién entregada, y la identificacidn y valoracion de los activos netos
adguiridos, se reconoce en Una partida separada de la cuenta de resultados consolidada.

b) Fondo de Comercio

El fondo de comercio representa los beneficios econdmicos futuros gue surgen de otros activos
adguiridos en una combinacion de negocios que no estan identificados individualmente ni reconocidos
de forma separada.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicion de sociedades cuya moneda funcional es distinta
del euro son convertidos a euros al tipo de cambio vigente a la fecha del Estado consolidado de
situacisn financiera.

Los fondos de comercio adquirides a partir del 1 de enero de 2007 se mantienen valorados a su coste
de adquisicion y los adguiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado
a 31 de diclembre de 2006 de acuerdo con los criterios contables espafioles en vigor a dicha fecha,
conforme a lo establecido por la NIIF 1: "Adopcian por primera vez de las NIIF".

Cuandao la scciedad cambia la composicidn de sus UGE, reasigna el Fondo de comercio utilizando un
enfoque de valor relativo en la fecha de la reorganizacién por comparacion de los valores relativos de
la operacion enajenada y la porcion de la UGE retenida a la fecha de enajenacion parcial.

El fondo de comercio no se amortiza, si bien al cierre de cada ejercicio se analiza su recuperabilidad
procediéndose, en su caso, al correspondiente saneamiento (Nota 3.g).

¢} Activo intangible

Concesiones, patentes, licencias y similares

Las concesiones, patentes, licencias, y similares se valoran por el coste incurrido en su adguisicion
menos la amortizacion acumulada y, en su caso, la pérdida acumulada por detericro del valar,

El Grupo OESIA amortiza los importes incurridos en su obtencién de acuerda con un método lineal
durante los afios de vigencia de cada concesidn y, con caracter general, en cinco afos.

Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos en
la gestion del Grupo OESIA se registran en el epigrafe “Otros actives intangibles” del Estado
Consolidado de Situacién Financiera y se valoran a su coste menos la amortizacion acumulada y en
sU caso la pérdida acumulada por deterioro de valor,

Los costes de mantenimiento de los sistemas informéticos se registran con cargo al Estado
Consolidado del Resultado del ejercicio en que se incurren.
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La amortizacidn de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de entre dos y
cinco afios desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

Gastos de investigacién y desarrollo

El Grupo OESIA recoge en este epigrafe los costes directos incurridos en desarrollos especificamente
individualizados por proyectos. Los gastos relacionados con proyectos de investigacion se registran
directamente en el Estado Consolidado del Resultado del periodo correspondiente. Los costes
incurridos en proyectos de desarrollo se capitalizan en la cuenta de "Gastos de desarrollo”, cuando se
cumplen las siguientes condiciones:

) Técnicameante es posible completar la produceion del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacion o su venta.

- Existe intencion de completar el activo intangible en cuestion, para utilizarlo o venderlo.

- Existe capacidad para utilizar o vender el activo intangible,

. El activo intangible va a generar probables beneficios economicos en el futuro.

» Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos y financieros, para completar el

desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible.

* Existe capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible
durante su desarrollo.

El coste de los proyectos de desarrollo terminados se imputa a resultados, a través de la cuenta de
amortizaciones, mediante la aplicacién de una cuocta de amortizacion lineal en periodo comprendido
entre tres y seis afios,

d) Propiedad, planta y equipo

Los elementos que companen la propiedad, planta y equipo se hallan valorados & su coste de
adquisicidn deducidas las amortizaciones y las correcciones valorativas acumuladas.

El coste de adquisicion incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa devengados (nicamente durante el
periodo de construccion gue se calculan de |a siguiente manera:

- Los intereses devengados por las fuentes de financiacion especificas utilizadas para la
construccion de activos concretos son activados en su totalidad.

- Los intereses devengados por la financiacién ajena de caracter genérico se activan aplicando
la tasa media de interés efectiva de esta financiacion a la inversion media acumulada
susceptible de activacion, una vez deducida la inversidn financiada con recursos gjenos
especificos, y siempre que no superen los costes financieros totales devengados en el
gjercicio.

2. Los gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las construcciones en curso.

3. En caso de que el Grupo OESIA esté obligado a desmantelar sus instalaciones o a rehabilitar el
lugar donde se asientan, el valor actual de dichos costes se incorpora al valor en libros del activo
por su valor presente, con abono al epigrafe "Provisiones no corrientes - Otras provisiones” del
Estado Consolidado de Situacion Financiera (Nota 3.p).
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El Grupo OESIA revisa periddicamente su estimacion de dicho valor actual aumentando o
disminuyendo el valor del activo en funcién de los resultados de dicha estimacién,

El Grupo QESIA sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en explotacitn
una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba.

Los costes de ampliacién ¢ mejora que suponen un aumento de la productividad, capacidad o
alargamiento de la vida Gtl se incorporan como mayor valor del activo. Las sustituciones o
renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe de |a propiedad, planta y
equipo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos.

Los ingresos derivados de ia venta y |os costes de las partidas que se producen durante el periodo de
puesta en funcionamiento de elementos de propiedad, planta y equipo, se reconocen en la cuenta de
resultados consolidada.

El beneficio o la pérdida que se produce en |a enajenacion de los elementos de propiedad, planta y
equipo se determina como |a diferencia entre el importe recibido por la venta y el valor en libros del
activo enajenadao.

e) Amortizacién del inmovilizado material en explotacién
El inmovilizado material en explotacion se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los diferentes

elementos que componen dicho inmovilizado, minorado por su valor residual, entre los afios de vida
Util estimada que, para la mayor parte de los actives, son los gue se indican a continuacian;

Afins promedio
de vida ol
estimada
LConstrucciones 66
Maquinaria e instalaciones técnicas 14-18
Ctras instalaciones, utillaje ¥ mobiliano 4-20
Ctro inmaovilizado 3-10

Los componentes significativos del inmovilizado material que mantengan vidas (tiles distintas se
consideran de forma separada.

El Grupo QESIA revisa cada afio la vida Gtil de sus activos en funcion de fuentes de informacion
internas y externas.

1) Contratos de arrendamiento
El Grupo OESIA clasifica el activo por derecho de uso y &l pasivo por arrendamiento dentro de los
nuevos epigrafes "Activo por derecho de uso', "Pasivos financieros no corrientes — Arrendamientos” y
“FPasivos financieros corrientes — Arrendamientos” del Estado Consolidado de Situacion Financiers,
respectivamente.
El activo por derecho de uso se registra inicialmente por su coste, que comprende;

- El importe de ia valoracion inicial del pasivo por arrendamiento;

- Cualquier pago por arrendamiento realizado en o con anterioridad a la fecha de comienzo del
mismo, mencs los incentivos recibidos;

- Los costes iniciales directos incurridos por el arrendamiento; v
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-~ Una estimacion de los costes a incurrir por el arrendatario por el desmantelamiento y restauracion
del activo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso se registra a coste menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro. La amortizacion del activo por derecho de uso se
registra en el epigrafe "Amortizaciones y provisiones” del Esiado Consolidado del Resultado, mediante
la aplicacion del método lineal, durante la vida Gtil del activo subyacente o el plazo de arrendamiento,
si este es inferior (Nota 28). Si se transfiere la propiedad al arrendatario o es practicamente cierto que
el arrendatario ejercitara la opcién de compra, se amartizara durante la vida 0til del activo. Asimismo,
para el calculo de |a pérdida por deterioro del activo por derecho de uso, el Grupo aplica los criterios
de deterioro de valor de activos no corrientes indicados en la Nota 3.g.

Asimismo, el activo por derecho de uso es posterjormente agjustado por el efecto de determinadas
reestimaciones que afectan a los pasivos del arrendamiento.

El valor inicial del pasive por arrendamiento se calcula como el valor actual de los pagos futuros por
arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del arrendador en el caso de que se pueda
determinar con fiabilidad o, en caso contrario, al tipo de interés incremental.

Los pagos por arrendamiento incluyen:

— Las cuotas fijas o sustancialmente fijas por arrendamiento especificadas en el contrate menos
cualquier incentive a recibir por el arrendatario;

- Las cuotas variables gque dependen de un indice o una tasa valoradas iniciaimente mediante la
aplicacion de los indices o tasas existentes al inicic del arrendamiento;

- Las cantidades que el arrendatario espera pagar por garantias sobre el valor residual del activo
subyacente;

- El precio de ejercicio de la opcion de compra si es razonablemente cierto que el arrendatario la va
a gjercitar, y

- Los pagos correspondientes a las opciones de extensidn cuyo ejercicio se considera
razonablemente cierto o las penalizaciones por cancelacitn anticipada del arrendamiento si el
periodo de arrendamiente incluye la cancelacién anticipada.

Las rentas contingentes sujetas a la ocurrencia de un evento especifico y las cuotas variables que
dependen de los ingresos o del uso del activo subyacente se registran en el momento en el que se
incurren en el epigrafe "Servicios exteriores” del Estado Consolidade del Resultado en lugar de formar
parte del pasivo del arrendamiento.

Posteriormente, el pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar el gasto financiero y se reduce
en el importe de los pagos efectuados. La actualizacion financiera se registra en el epigrafe "Gasto
financiera” del Estado Consolidado del Resultado (Nota 29).

El pasivo por arrendamiento se revalla cuando se produce un cambio en los indices o tasas, en la
estimacion de los importes a pagar en concepto de garantias de valor residual, en aguellos casos en
los que el ejercicio de las opciones de extension se considera razonablemente cierto o en aquellos
casos en los que se considera que las opciones de cancelacion, con una certeza razonable, no seran
gjercitadas.

et
Qesic

1 2
Rseagum.z
Jundica



oeﬁg

El Grupo OESIA opta por aplicar la exsncion al reconocimiento a los arrendamientos a corto plazo
(plazo de arrendamiento igual o inferior a 12 meses), Asimismo, un mismo contrato puede contener
componentes de arrendamiento y componentes que ne son arrendamiento. El Grupo OESIA opta,
como criterio general, por no separar el registro contable de ambos componentes y contabilizarios
como un componente de arrendamiento tnico,

a) Deterioro del valer de los activos no financieros

El Grupo OESIA analiza, al menos a la fecha de cierre de cada ejercicio, el valor de sus activos no
corrientes para determinar si existe algln indicio de gue dichos actives hayan sufride una pérdida por
deterioro. En caso de existir algun indicio, se estima el importe recuperable del activo para determinar
el importe del deterioro, en caso de gque sea necesario. A tales efectos, si se trata de activos que no
generen entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las producidas por otros
activos, el Grupo QESIA estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenecen.

En el caso de los fondos de comercio y de otros activos intangibles que o bien no estan en explotacion
0 tienen vida indefinida, el Grupo OESIA realiza de forma sistematica el anélisis de su recuperabilidad,
con caracter anual, salvo que se pongan de manifiesto indicios de deterioro en ofro momento, en cuyo
caso se realiza el andlisis de recuperabilidad.

A efectos del analisis de su recuperabilidad, el fondo de comercio es asignado a aguellas unidades
generadoras de efectivo (o grupos de unidades generadoras de efectiva) que se benefician de las
sinergias de la combinacion de negocios (Nota 8).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable minorade por el coste de su venta y el valor
en uso, entendiendo por este el valor actual de los flujos de efective futuros estimados. Las hipdtesis
utilizadas en el calculo del valor en uso incluyen las tasas de descuento, tasas de crecimiento y cambios
esperados en los precios de venta y costes directos. Las tasas de descuento recogen el valor del dinero
en el tiempo y los riesgos asociados a cada unidad generadora de efectivo. En este sentido, las tasas
de descuento antes de impuestos utilizadas por el Grupo OESIA para el analisis de recuperacion de
los Fondos de Comercio en el gjercicio 2023 se han situado entre el 15,03% vy el 24,9% (12,4% vy el
19,1% al 31 de diciembre del 2022). Las tasas de crecimiento y las variacicnes en precios y costes
directos se basan en los compromisos contractuales ya firmadas, la infarmacion pablica disponible, asi
como en las previsiones sectoriales y la experiencia del Grupo OESIA (Nota 8).

En el caso en que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, la diferencia se
registra con cargo al epigrafe "Amortizaciones y provisiones” del Estado Consolidado del Resuitado,

El Grupo OESIA distingue entre provisiones por deterioro y saneamientos dependiendo de si las
pérdidas de valor son reversibles o no reversibles, respectivamente. Un saneamiento supone una baja
del importe en libros de los activos, bien porgue las pérdidas de valor se consideran definitivas y no
reversibles, bien porque asi lo establece |a normativa contable, como puede ser el caso del fondo de
comercio, o bien cuando se considera que el valor del activo no se va a recuperar por su usc o
disposicion. Las perdidas por deterioro se deben a que los beneficios econdmicos futuros que se
espera obtener son inferiores al importe en libros.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo son revertidas con abono al epigrafe
“Amortizaciones y provisiones” de| Estado Consclidado del Resultado cuando se produce un cambio
en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo con el limite del valor
en libros gue el activo tendria de no haberse realizado el deterioro.

El Estado Consolidado del Resultado del gjercicio 2023 y 2022 no incluye importe alguno por este
concepto (Mota 28).

s
oes [_-.-_
17 "
J:"\.SRFIE}[_JFI{
Jundice



oesia

h) Empresas asociadas

Se considera empresa asociada aquella sociedad sobre la que el Grupo ejerce una influencia
significativa pero que no puede ser considerada como empresa dependiente. Se tiene, por tanto,
capacidad de participar en las decisiones financieras y operativas pero no de controlarlas totalmente.

Con caracter general, las inversiones en sociedades asociadas son valoradas por el método de
participacién. Segun este método, las inversiones se registran inicialmente al coste de adquisician
ajustandose éste, posteriormente, por los cambios en el patrimonio neto de cada sociedad, una vez
considerado el porcentaje de participacion en la misma y, en su caso, por los deterioros efectuados.

En las transacciones realizadas con empresas asociadas, los beneficios o pérdidas de la operacidn
son eliminados en el porcentaje de participacion en cada sociedad.

El Grupo OESIA analiza anualmente la existencia de indicadores de deterioro en sus empresas
asociadas, y en caso de gue existan evalia la necesidad de deterioro, mediante la comparacian de la
totalidad del valor en libros de la empresa asociada en cuestion, fondo de comercio implicite incluide,
con su importe recuperable. En caso de que el valor en libros sea superior al importe recuperable, el
Grupo OESIA registra el detericro correspondiente con cargo al Estado Consolidado del Resultado.

i) Operaciones conjuntas
Una operacign conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto
del acuerdo tienen derecho a los activos y ebligaciones con respecto a los pasivos relacionadeos con el
acuerdo. Estas Cuentas Anuales Consolidadas incluyen la parte proporcional de los activos, pasivos,
ingresos y gastos de las operaciones conjuntas en que participa el Grupo OESIA.

i Instrumentos financieros

Clasificacion v valoracion de los activos financieros

El Grupao clasifica y valora sus activos financieros, ya sean corrientes o no corrientes, de acuerdo con
lo que se describe a continuacion:

1. Activos a coste ameortizado

Se clasifican en esta categoria los actives financieros que cumplen las dos condiciones siguientes:

- El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener los activos
para obtener los flujos de efective contractuales, y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes de transaccion,
siendo posteriormente valorados a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en el Estado consolidado del resultado, aplicande el método del tipo de interés efective. No
obstante, los aclivos financieros con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de
interés contractual se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracion inicial como en la
valoracion posterior, cuando el efecto de no actualizar |os fiujos de efectivo no es significativo.

2. Activos a valor razonable con cambios en resultados
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Dentro de esta categorfa se clasifican el resto de activos financieros.

Los activas a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente al valor razonable;
Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen como un gasto
en el Estado consolidado del resultado a medida que se incurre en ellos. Los cambios que se produzcan
en su valor razonable se imputan al Estado consolidado del resultado del ejercicio en los epigrafes
“Gasto financiero” e “Ingreso financiero” del Estado Consolidado del Resultado, segun corresponda.

El Grupo determina la clasificacién mas apropiada para cada activo en el momento de su adquisicion,
revisandola al cierre de cada ejercicio.

Deterioro de actives financieros a coste amortizado

E! Grupo reconoce las correcciones valorativas correspandientes a las pérdidas de crédito esperadas
de los activos financieros valorados a coste amortizado y de los activos del contrato.

El Grupo QESIA aplica el enfoque general de calcule de la pérdida esperada a sus activos financieros
distintos a los activos del contrato y Ias cuentas a cobrar comerciales sin componente financiero
significativo, para los que aplica el enfoque simplificado.

Bajo el enfogue general, se consideran las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses,
salvo que el riesge crediticio del instrumento financiero se haya incrementado de forma significativa
desde el reconocimiento inicial, en cuyo caso se consideraran las perdidas crediticias esperadas
durante la vida del activa. E! Grupo OESIA asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial si se determina gue el
instrumente financiero tiene un riesgo crediticio bajo a la fecha de cierre.

Bajo el enfoque simplificado, se consideran las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del
active. El Grupo OESIA ha adoptadao la solucion practica, mediante la cual calcula la pérdida crediticia
esperada de las cuentas a cobrar comerciales de forma colectiva utilizando una matriz de provisiones
calculada en base a la experiencia de pérdidas crediticias histéricas ajustada por informacion
prospectiva disponible.

Las dotaciones y reversiones de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar
comerciales y los activos del contrato se registran en el epigrafe “Correccién valorativa de deudores
comerciales y activos del contrato’ del Estado Censolidado del Resultado. Por suU parte, |as dotaciones
¥ reversiones de las correcciones valorativas por deterioro del resto de activos financieros a coste
amortizado se registran en el epigrafe "Gasto financiero” del Estado consolidado del resultado (Nota
29).

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados
con los mismos han vencido o se han transferido y se consideran traspasados sustancialmente los
riesgos y beneficios derivados de su titularidad,

La baja de un activo financiero implica el reconocimiento en el Estado consolidado del resultado de |a
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de gastos
de la fransaccion, incluyéndose los actives obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en ofro resultado global.

El Grupo OESIA no da de baja las activos financleros y reconoce un pasivo financiero por un impaorte
igual a la contraprestacion recibida en las cesiones de activos financieros en las que ha retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios inhérentes a su propiedad,
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A 31 de diciembre de 2023 se han dado de baja activos financieros gue cumplen los requisitos
comentados anteriormente por importe de 22.575 miles de euros (28.327 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022).

Clasificacion v valoracion de los pasivos financieros

El Grupo QESIA clasifica todos los pasivos financieros como medidos a coste amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto los instrumentos financieros derivados gue se contabilizan a valor
razonable.

El grupo tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para la
gestion del pago a los proveedores, Los pasivos comerciales cuya liquidacion se encuentra gestionada
por las entidades financieras se muestran en el epigrafe "acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar” del balance hasta el momento en el que se ha producido su liguidacion, cancelacién o
expiracion, el importe del saldo de proveedores cedido en operaciones de confirming para la gestion
del pago a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es de 114 y 154 miles de euros, respectivamente.

Eaja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es decir, cuando la obligacién
derivada del pasivo ha sido pagada o cancelada o bien haya expirado. Asimismo, cuando se produce
un intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte, siempre gue estos tengan
condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce
el nuevo pasivo financlero que surja.

La diferencia enfre el valor en libros del pasivo financiero o de |a parte del mismo gue se haya dado de
baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge
asimisme cualguier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconcce en el Estado
consolidado del resultado del ejercicio en que tenga lugar.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos
de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de
cualguier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original,
difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efeclivo que todavia
restan del pasivo financiero original,

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda gque no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, los flujos modificados se descuentan al tipo de interés efectivo original,
reconeciendo cualguier diferencia con el valor contable previo, en el Estado consolidado del resultado.
Asimismo, los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo financiero y se amortizan par el
meétodo de coste amortizado durante la vida restante del pasivo modificado.

Intereses y dividendos

Los ingresos por intereses se contabilizan con referencia al principal pendiente, considerando el tipo
de interés efectivo aplicable, gue es el que iguala el valor en libros del activo con el descuento de los
flujos de efectivo futuros esperados en la vida estimada del activo.

Los ingresos por dividendos se registran cuando las sociedades del Grupo tienen derecho a recibirlos.

Derivados implicitos

Los derivados implicitos en pasivos financieros y operaciones cuyo contrato principal esta fuera del
alcance de la NIIF 9: “Instrumentos financieros" son contabilizados separadamente cuando el Grupo
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considera gue sus caracteristicas y riesgos no estdn estrechamente relacionados con los
cormespondientes al contrato anfitrién en el que se encuentran implicitos, siempre que el contrato en
su conjunto no esté siendo contabilizado a valor razonable registrando las variaciones de dicho valor
con carge o abono al Estado consolidado del resultado.

Principios de compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, presentandose el importe neto
correspondiente en el Estado de situacién financiera, si se tiene actualmente un derecho exigible
legalmente de compensar los importes reconocidos y la intencién de liquidarlos por el importe neto o
de realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente.

k) Existencias

Se valoran al precio que resulta inferior entre el coste de adquisicion o produccion, v su valor neto de
realizacion.

Las mercaderias y materias primas se valoran al coste de adquisicién, calculado en funcian del precio
medio de las existencias en almacén.

Los productos terminados y en curso se valoran al precio de coste que incluye materias primas, mano
de obra y los demas gastos directos e indirectos imputables a a fabricacién.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital asegurado cubre suficientemente los eventuales riesgos
de siniestro sobre los mismos.

1) Participaciones propias en cartera

Las participaciones propias en cartera del Grupo OESIA al cierre del ejercicio figuran minorando el
epigrafe "Palrimonio neto — Participaciones propias en cartera” del Estado Consolidado de Situacion
Financiera y son valoradas a su coste de adquisicion.

Los beneficios y perdidas obtenidos en la enajenacion de estas participaciones propias se registran en
el epigrafe "Otras reservas” del Estado Consolidado de Situacién Financiera.

m) Subvenciones de capital

Este epigrafe recoge cualquier subvencion no reintegrable cuyo objetivo es la financiacidn de bienes
de inmovilizado material. E| efectivo recibido se contabiliza con abono al epigrafe “Subvenciones de
capital” del Estado Consolidado de Situacién Financiera y se imputa a resultados reduciendo el
epigrafe "Amoriizaciones y provisiones” del Estado Consolidado del Resultado a medida que se
amortizan los activos asl financiados.

En este epigrafe se recogen también las subvenciones no reintegrables de los préstamos de 14D y que
se registran en el epigrafe “Ingresoe financiero™ del Estada Consolidado del Resultado a medida que se
actualizan financieramente los préstamos subvencionados.

nj Prestaciones post-empleo y otros beneficios sociales
Las sociedades gue forman el Grupo QESIA no tienen un plan de pensiones de jubilacién para sus
empleados, estando las obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social del Estado.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos gue pudieran producirse como consecuencia
de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se registran en resultados en la fecha
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anterior de entre la que el Grupo ya no puede retirar la oferta y cuando se reconocen los costes de una
reestructuracion que supone el pago de indemnizaciones por cese.

E! Grupo OESIA registra las prestaciones por terminacion de empleo en el momento en que existe un
acuerdo con los trabajadores para que causen baja en la plantilla a cambio de una indemnizacion o
cuando existe una expectativa ciera de que se alcanzara dicho acuerdo.

Por otra parte, la sociedad del grupe TECNOBIT cubrié mediante la formalizacion de una péliza de
plan de ahorro el compromiso con su personal en concepto de premios de constancia y vinculacion
recogidos en el articulo 19 del Convenio Colective Provincial de la Industria Siderometallrgica de
Ciudad Real, obligandose el asegurador mediante la citada pdliza, a pagar a los beneficiarios las
prestaciones previstas en la misma en caso de incurrir el evento previsto. El coste anual se contabiliza
como gasto de personal.

o) Remuneraciones basadas en instrumentos de capital y otros

La entrega de paricipaciones del Grupo OESIA come contraprestacion a los servicios de personal
directive se reconoce en el epigrafe "Gastos de personal’ del Estado Consolidado del Resultado a
medida que se prestan dichos servicios, con abono al epigrafe "Otras reservas” del Estado Consolidado
de Situacion Financiera por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio en |a fecha de
concesion.

Adicionalmente, en el caso de incentivos liquidables en efectivo y que estan basados en la evolucion
del Grupo OESIA, el importe devengado anualmente se registra con cargo al epigrafe "Gastos de
personal” del Estado Cansolidado del Resultado, abonandaose los epigrafes "Otras cuentas a pagar no
corrientes” u “Otros pasivos corrientes” del pasivo del Estado Consolidado de Situacion Financiera,
segun corresponda, procediéndose a reevaluar, en cada cierre contable, &l valor razonable de la
contraprestacion en cuestion.

En el gjercicio 2021, el accionista mayoritario del Grupo OESIA, aprobd un plan de incentivo a largo
plazo dirigido a ciertos empleados del Grupo que estan en las siguientes categorias (“Managers”,
"Managing Directors”, *Partners” and "Equity Partners") del Grupo OESIA, vinculado a la consecucidn
de objetivos estratégicos del Plan Misién 2023 del grupoe y a liguidar mediante |la entrega en efectivo y
participaciones de Oesia Networks, S.L. que serén pagados directamente por el accionista mayaritario.
El vencimiento se habia filado en diciembre de 2024, produciéndose la liquidacion, en caso de
cumplirse, en el gjercicio 2025. En el ejercicio 2023, dado gue los requisitos inicialmente previstos para
poder percibir el ILP no iban 2 poder alcanzarse en el periodo establecido, el Consejo de Administracidn
de la Compafiia ha decidido extender su vigencia con el objetive de cumplir el plan de negocio a2 31 de
diciembre de 2025 (la "Mision 2025") y fidelizar a los miembros del Management, los cuales son clave
para |a definicién de la Misidn 2025. A estos efectes, el vencimiento del plan extendido se ha fijado en
diciembre de 20268, produciendose |a liguidacion, en caso de cumplirse, en el gjercicio 2027. Al 31 de
diciembre de 2023, 179 beneficiarios de |la Sociedad se encuenfran adscritos a dicho plan (161
beneficiarios a 31 de diciembre de 2022). El epigrafe "Gastos de personal’ de |la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias de los ejercicios 2023 y 2022 no incluye cargo alguno por este concepio ya que no s
cumplen las condiciones para ello a 31 de diciembre de 2023,

Adicionalmente, en el ejercicio 2021, en el marco del contrato de adquisicion la sociedad participada
UAV Navigation se incluyd un incentivo variable para determinados empleados de la sociedad en
funcion del cumplimiento de determinados parametros acordados en el marco del contrato de
adquisicion de participaciones a sus antiguos socios y gue dependen, fundamentalmente, de la
facturacién del negocio adquirido entre los ejercicios 2021 y 2024 cuyo importe estimado al 31 de
diciembre de 2023 se encuentra clasificado en el epigrafe de provisiones por retribuciones al personal
(Nota 30).
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p) Otras provisiones

La politica del Grupo OESIA es la de contabilizar provisiones para hacer frente a las obligaciones
presentes, ya sean legales o implicitas, gue surjan como resultado de sucesos pasados, siempre que
sea probable que sea necesario desprenderse de recursos para hacer frente a dicha obligacion y que
se pueda realizar una estimacion razonable del importe de la misma. Su dotacién se efectia al
nacimiento de |la responsabilidad o de la obligacién con cargo al epigrafe del Estado Consolidado del
Resultado que corresponda segun la naturaleza de |a obligacion, por el valor presente de la provision
cuando el efecto de la actualizacion de |a obligacion resulta material,

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a gue ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el cantrol del Grupoe OESIA y agueilas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable gue haya una salida
de recursos para su liguidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detalldndose los mismos en la memoria consolidada excepto cuando
la salida de recursos es remota.

Por Otimo, de acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, el Grupo OESIA esta obligado al page
de indemnizaciones a los empleados con los gue, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. En este sentido, a fecha de formulacidn de estas Cuentas anuales consolidadas,
el Grupo OESIA no ha iniciado ningdn plan.

q) Costes de cierre de instalaciones de produccidn

El Grupo OESIA debera incurrir en una serie de costes de acondicionamiento de los locales en los que
se ubican la mayor parte de sus oficinas.

La estimacidn del valor actual de estos costes es registrada como mayor valor del activo con abono al
epigrafe "Provisiones” al inicio de la explotacion del activo (Nota 30).

Esta estimacién es revisada periddicamente de forma que la provision refleje el valor presente de la
totalidad de los costes futuros estimados. El valor del activo se corrige Unicamente por las desviaciones
respecto a la estimacion inicial.

El Grupo aplica una tasa libre de riesgo para actualizar financieramente la provision dado que los flujos
de efectivo futuros estimados para satisfacer la obligacién reflejan los riesgos especificos del pasivo
correspondiente. La tasa libre de riesgo empleada se corresponde con los rendimientos, a cierre del
ejerciclo sobre el que se informa, de los bonos gubernamentales con suficiente profundidad y solvencia,
en la misma moneda y con similar vencimiento a la obligacisn,

La variacion de la provisién originada por su actualizacion financiera se registra con cargo al epigrafe
"Gasto financiero” del Estado Consolidado del Resultado.

r) Clasificacion de deudas entre corto y largo plazo

En el Estado consolidado de situacion financiera, las deudas se clasifican en funcian de los
vencimientos al clerre del ejercicio. Se consideran deudas corrientes aguéllas con vencimiento inferior
a doce meses y deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

s) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen de forma que represanten la transferencia del
control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que reflegje la :
contraprestacion a la cual se espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. oeslc
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En el caso de contratos con clientes con varias obligaciones de desempefio, los ingresos se asignan a
cada obligacion de desempefio en funcion de su precio de venta individual al comienzo del contrato.
El precio de venta individual se estima en funcion de los precios cbservables en fransacciones de venta
del bien o servicio cuando se vende de forma separada en circunstancias similares y a clientes
parecidos En caso de no existir precios observables en el mercado, el precio se estima con base en
el método de valoracion mas adecuado en funcion de la informacion disponible.

Cuando el Grupo OESIA actla como principal, reconoce los ingresos ordinarios por el importe bruto
de |a contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de los bienes o servicios transferidos,
mientras que cuando actia como agente, reconoce los ingresos ordinarios por el importe de cualquier
pago o comision a la que espere tener derecho a cambio de organizar para un tercero el suministro de
los bienes o servicios.

El Grupo OESIA presenta los contratos con clientes en el Estado Consalidado de Situacion Financiera
como un activo o un pasiva del contrato dependiendo de la relacion entre el desempefio realizado por
el Grupo OESIA y el pago efectuado por el cliente:

- El contrato con el cliente se presenta como un pasivo del contrato cuando el cliente ha pagado
una contraprestacién antes de que se haya transferido el control de los bienes o servicios al
cliente, de forma que existe la obligacién por parte del Grupo OESIA de transferir los bienes o
servicios al cliente por los cuales ha recibido ya una contraprestacion.

- El contrato con el cliente se presenta como un activo del contrato cuande el Grupo OESIA ha
realizado el desempefo mediante |a transferencia del control de los bienes o servicios al cliente
antes de gue el cliente haya entregado la contraprestacidn, de forma que el Grupo OESIA tiene
el derecho ala contraprestacion a cambio de |os bienes o servicios gue ha transferido al cliente.

t) Contratos de caracter oneroso

El Grupo OESIA considera contratos de caracter oneroso aquélios en los que los costes inevitables de
cumplir con las obligaciones que conllevan exceden a los beneficios econdmicos que se espera recibir
por ellos.

El Grupo reconoce las provisiones por contratos onerosos, incluyendo aguellos derivados de ingresos
de contratos con clientes, por el valor actual de los costes inevitables del cumplimiento de la obligacion,
netos de los beneficios econdémicos que espera recibir de los mismos. Los costes inevitables se
calculan por el menor de entre los costes de cumplimiento del contrato y los costes de las
compensaciones o penalizaciones relativas al incumplimiento.

El Grupo considera que los costes de cumplimiento del contrato comprenden los costes que estan
directamente relacionados con el contrate. A estos efectos, se incluyen, los costes incrementales del
cumplimiento del contrato y una asignacion de otros costes que estan relacionados directamente con
el cumplimiento de contratos.

Mo obstante, con anterioridad al registro de la provision, el Grupo reconoce la pérdida por deterioro de
valor de los activos no corrientes utllizados en el cumplimiento del contrato, independientemente de
que se utilicen exclusivamente para &| mismo.

MNo se ha considerado necesario dotar ninguna provision significativa por este concepto a 31 de
diciembre de 2023 y 2022,

u) Transacciones en monedas distintas del euro

Las operaciones realizadas en monedas distintas de la moneda funcional de las diferentes sociedades
del Grupo se registran a los tipos de cambio vigentes en el momento de |a transaccion.
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Los activos y pasives monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicande el tipo existente al cierre del ejercicie, mientras que los no monetarios valorados a coste
histarico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la gue tuveo lugar la
transaccion.

Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha del cobro o pago se registran con cargo al epigrafe "Gasto financiero” o
con abono al epigrafe "Ingreso financiera” del Estado Consolidado del Resultado, seglin sea su signo.

v) Impuesto sobre Beneficios

OESIA y todas sus sociedades dependientes domiciliadas en Espana estan incluidas dentro del
Régimen de Declaracion Consolidada en el que tributa Heisenberg 2014, S.L. (accionista principal),
(Nota 16), por lo gue la determinacion del resultado fiscal, deducciones y bonificaciones en la cuota se
realiza de forma conjunta.

Las sociedades extranjeras tributan de acuerdo a la legislacion en vigor en sus respectivas
jurisdicciones.

El gasto o ingreso por el Impuesto sobre Scciedades comprende tante el impuesto corriente como el
impuesto diferido. El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce en el Estado
Consolidado del Resultado, salve que surja de una transaccién o suceso econdémico gua se ha
reconocido, en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonic neto o de una combinacién de
negocios.

La contabilizacion de los impuestos anticipados y diferidos se determina en funcidn de las diferencias
entre el valor en libros de los actives y pasivos y su base fiscal, utilizando las tasas fiscales que se
espera objetivamente que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto en aquellos que:

- surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion gue no es Una combinacién de negocios y en |a fecha de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

- comespondan a diferencias temporarias relacionadas con inversiones en sociedades
dependientes, asociadas y negocios conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversion y no fuese probable gue se produzca su reversion en un
futuro previsible.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre que:

- resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o
cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de activos por
impuesto diferido en un cradito exigible frente a la Administracion publica. No obstante, los
activas por impuesio diferido que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal no son objeto de reconocimiento;

- correspondan a diferencias temporarias relacionadas con inversiones en dependientes,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias no vayan a
revertir en un futuro previsible y no se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para
compensar las diferencias.
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Las deducciones de la cuota para evitar la doble impesicién y por incentivos fiscales y las
bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades originadas por hechos econdmicos acontecidos en el
ejercicio minoran el gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades, salvo que existan dudas sobre
su realizacion.

La existencia de incertidumbres sobre el tratamiento de |as operaciones a efectos fiscales se considera
en la determinacién de la base imponible, créditos por bases imponibles negativas o deducciones
aplicadas. En aquellos casos en los que el activo o el pasivo por impuesto excede del importe
presentado en las auldliquidaciones, éste se presenta como corriente o no corriente en el Estado
Consaolidade de Situacion Financiera atendiende a la fecha esperada de recuperacion o liquidacién,
considerando, en su caso, el importe de |os correspondientes intereses de demora sobre el pasivo a
medida que se devengan en la cuenta de resultados, El Grupo OESIA registra los cambios en hechos
y circunstancias sobre las incertidumbres fiscales como un cambio de estimacion.

w) Activos no corrientes mantenidos para su enajenacién y operaciones
discontinuadas

Si el importe en libros de un active no corriente (o de un grupo enajenable de elementos) se recupera
fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado, el Grupo OESIA o clasifica
como mantenido para su enajenacién y lo valora al menor entre su valor en libros y su valor razonable
menos los costes necesarios para su venta.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los grupos enajenables de activos se asignan en primer
lugar al fondo de comercio ¥ posteriormente al resto de activos y pasivos de forma proporcional. No se
reconocen correcciones valorativas que pudieran afectar a las existencias, activos financieros, activos
por impuestos diferidos y activos relacionados con los compromisos con el personal. Estos activos se
valoran de acuerdo con los principios contenidos en los apartados anteriores. Las pérdidas reconocidas
en el momento de la clasificacion inicial en este eplgrafe y las plusvallas y/o minusvalias que se pongan
de manifiesto can posterioridad se reconocen en el Estado consolidado del resultada.

Los elementos clasificados como activos no corrientes mantenidos para su enajenacion no se
ameortizan.

Una operacién discontinuada es un componente de la entidad que ha sido enajenado o se ha dispuesto
de &l por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta, y:

= representa una linea de negocic o un drea geografica, gue es significativa y puede
considerarse separada del resto;

« forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via de una
Iinea de negocio o de un drea geografica de |a explotacion que sea significativa y pueda
considerarse separada del resto; o

« es una entidad dependiente adguirida exclusivamente con |a finalidad de revenderia,
En caso de que se considere que existen operaciones discontinuadas, el Grupo OESIA incluye en &l
Estado del resultado glebal un epigrafe Unico que comprende el total de:

s el resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas, y

=« g resultado despues de impuestos reconccido por la valoracion a valor razonable menos los
costes de venta, o bien por |la enajenacion o disposicion por otra via de los activos o grupos
enajenables de elementos que canstituyan la operacion discontinuada.

x) Estados consolidados de flujos de efectivo

En los Estados consolidados de flujos de efectivo, preparados de acuerdo al método indirecto, se
considera lo siguiente:
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- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las enfidades que forman el Grupo, as! como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversian: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otras medios de activos
a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Aclividades de financiacién: aclividades que producen cambios en el tamafic y composicion del
pafrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion

y) Beneficio por accién

El beneficio basico por accidn se caicula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible
a la Sociedad dominante y el namera medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera de las
sociedades de su grupo.

Por su parte, el beneficio diluido por accion se calcula como el cociente entre el resultado neto del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que
serian emitidas si se convirlieran todas |as acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de
la Sociedad Dominante. A estos efectos, se considera que la -conversion tiene lugar al comienzo del
periodo o en el momento de la emisidn de |as acciones ordinarias potenciales si éstas se hubiesen
puesto en circulacién durante el propio periodo.

4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo de tipo de interés

El Grupo QESIA afronta un riesgo respecto a las partidas del Estado Consolidado de Situacion
Financiera sujetas a tipos de interés variable, en la medida en que las variaciones del tipo de interés
de mercado afectan a los fiujos de efectivo. Las partidas del Estado Consolidado de Situacién
Financiera que soporten tipos de interés fijo estaran sometidas a variaciones en su valor razonable
como resultado de cambios en los tipos de interés de mercado.

El Grupo OESIA trata de mitigar dichos riesgos, mediante una adecuada gestion de su estructura de
deuda entre fijo y variable, en funcidn a las expectativas en la evelucidn de tipos y la situacion y
condiciones del mercado.

La estructura de la deuda financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Miles de euros
2023 2022
Tipo de interés fijo 19.066 11.796
Tipo de interés variable 61.781 58.834
80.847 71.630

La deuda a tipo variable esta referenciada basicamente al Euribor y a los indices de referencia locales
en el caso de |as filiales |atinoamericanas.

Riesgo de tipe de cambic

La moneda de presentacion del Grupo OESIA es el euro. Las oscilaciones en las paridades de las
divisas en las que estén instrumentadas las deudas y/o se realicen compras y ventas, frente a la
moneda funcional, pueden impactar negativamente en el gasto financiero y en el resultado del ejercicio.
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Las siguientes parlidas pueden verse afectadas por el riesgo de tipo de cambio:

e Deuda denominada en moneda distinta a la moneda local o funcional de las sociedades del
Grupo CESIA.

. Cobros y pagos por suministros, servicios o inversiones en monedas diferentes a la local o
funcional.

. Ingresos y gastos de algunas filiales extranjeras indexados a monedas diferentes a la local o
funcional.

. Impuestos derivados de la contabilizaciéon a efectos fiscales en moneda local distinta de la

moneda funcional.
- Resultados en consclidacion de las filiales extranjeras.
. Walor neto patrimenial consolidado de inversiones en filiales extranjeras.

El Grupo OESIA mitiga este riesgo realizando todos sus flujos econdmicos en la moneda funcional
correspondiente a cada empresa del Grupo, siempre que sea posible y econdémicamente viable. Para
los riesgos de cambio derivados de la integracion patrimonial de las filiales latinoamericanas, se
considerara el uso de derivados de cobertura de inversion neta gue mitiguen el efecto en Patrimanio
neto.

La divisa diferente al euro en que mas opera el Grupo OESIA es el peso colombiano. La sensibilidad
del resultado y del patrimonio consclidado del Grupo OESIA a la variacién del tipo de cambio peso
colombiano/euro es la siguiente:

Miles dfa Euros

Variacion en ef
fino de cambio
paso
colombianasrng Efscto en el resuftado Efecto en el paldimonio
2023 +5% 3 38
-5 3 (40
2022 +5% 12) 34
-A% 2 (36)

Riesgo de liguidez

La exposicion a situaciones adversas de los mercados de deuda o de capitales puede dificultar o
impedir la cobertura de las necesldades financieras que se requieren para el desarrollo adecuado de
las actividades del Grupo OESIA y su Plan Estratégico.

La politica de liquidez seguida por el Grupc CESIA asegura el cumplimiento de los compromisos de
pago adquiridos sin tener que recurrir a la obtencién de fondos en condiciones gravosas.

Para ello se utilizan diferentes medidas de gestién tales como el mantenimiento de facilidades
credilicias comprometidas por importe y flexibilidad suficiente, |a diversificacion de la cobertura de las
necesidades de financiacién mediante el acceso a diferentes mercados y areas geograficas, y la
diversificacién de los vencimientos de la deuda contratada.

Riesgo de crédito

Las sociedades del Grupo OESIA se encuentran expuestas al riesgo de crédito derivado de la
posibilidad de que una contraparie falle al cumplir sus obligaciones contractuales v produzca, en el
Grupo OESIA, una pérdida econdmica o financiera.
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Las diferantes pollticas de riesgos establecen |limites a las calidades crediticias de las contrapartes y
asignan, cuando procede, limites especificos de crédito a determinadas actividades.
Complementariamente, de forma pericdica, se realiza una cuantificacion integrada del total del riesgo
crediticio a nivel de Grupo para controlar su evolucion.

El andlisis de la antigledad de los activos financieros en mora al 31 de diclembre de 2023 y 2022 es
el siguiente:

Miles de curos

2023 2022
Menos de 90 dias 7.663 5408
20-180 dias 4372 1.810
MMas de 180 dias 1.261 1.834

13.296 9.152

[} Dal imporle gue figura & mas de 180 dias, a la fecha de formulacidn de esta cusnias se han matedalizado cobros por 642 miles de
auros,

5. USO DE ESTIMACIONES

La preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas ha requeride que el Grupo OESIA realice
asunciones y efectie estimaciones. Las estimaciones con efecto significative en estas Cuentas
Anuales Consolidadas son las siguientes.

= La estimacién del valor recuperable de activos no corrientes y fondos de comercio para
determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (Nota 3.b).

- La vida Util de los activos materiales e intangibles (Notas 3.c y 3.d).

= La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes,

- La estimacion del grado de avance de los proyectos (Mota 3 s}
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (Nota 3.v).

- Provisiones para riesgos y gastos:

Como se indica en la Nota 3.p., el Grupoe QOESIA contabiliza provisiones en cobertura de las
obligaciones presentes que surgen como resultado de sucesos pasados. Para ello tiene que evaluar
el resultado de ciertos procedimientos legales o de ofro tipo que no estan cerrados a fecha de
formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas en funcidn de la mejor informacion disponible.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible a la
fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consclidadas, es posible que acontecimientos futuros
cbliguen a medificarlas (al alza 0 a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en Cuentas Anuales Consolidadas futuras.
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6. INFORMACION SOBRE SEGMENTOS OPERATIVOS

La NIIF 8 "Segmentos de operacion” establece que un segmento operativo es un componente de una
entidad:

a) que desarrolla actividades de negocio por |as que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir
en gastos (incluidos los ingresos ordinarios y los gastos por transacciones con otros
componentes de la entidad),

b)  cuyos resultados de explotacién son revisados de forma regular por la maxima autoridad en la
toma de decisiones de explotacion de la entidad, para decidir sobre los recursos gue deben
asignarse al segmento y evaluar su rendimiento, y

¢)  enrelacion con el cual se dispone de informacién financiera diferenciada.

Dadas las caracteristicas de las actividades llevadas a cabo por el Grupo OESIA, los segmentos
reportados responden a las unidades estratégicas de negocio. Estos segmentos son gestionados de
manera independiente, ya que responden a distintas techologias, regulacion y diferentes mercados
geograficos.

Las fransacciones entre los diferentes segmentos se efectian a condiciones de mercado.

Adicionalmente, se desglosan a continuacion la cifra de negocios y los activos no corrientes en funcién
de su localizacion geografica.

Cifra de negocios
Miles de euros
2023 2022
Espafa 166.643 143.693
Resto del mundo 55.018 38.556
221.661 183.249

Aclivos no corrfentes

_ _Miles de euros
2023 2022
Espafia 93.300 89.087
Resto del mundo 72 22
93,372 89.109

Los segmentas de axplotacion identificados por el Grupo QESIA son los siguientes:
Ingenieria Digital en Espafa

Esta division agrupa las operaciones en Espafia de los cuatro sectores (i) Administraciones Plblicas y
eHealth, (ii) Industria, Servicios y Utilities, {iii) Banca y Seguros y (iv) Telecomunicaciones y High Tech.

Ingenieria industrial

Esta division agrupa las operaciones de TECNOBIT, UAV Navigation, S L., Cipherbit, S.L. e Inster
Tecnologla y Comunicaciones, S A, de los dos sectores (i} Aerondutico y Espacio y (if) Naval y
Terrestre (anteriormente denominado Defensa y Seguridad Nacional).

Ingenieria Digital en Latinoamérica 4
OEeSi
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Esta division agrupa las operaciones en América del Sur (a través de las filiales en Colombia y Perd)
de los cuatro sectores (i) Administraciones Publicas y eHealth, (li) Industria, Servicios y Utilities, (iii)
Banca y Seguros y (iv) Telecomunicaciones y High Tech.
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Segmentacion por negocios del ejercicio 2023

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS DE OPERACIONES CONTINUADAS
Ventas externas (Nota 25)

Vantas intersegmentos
Eliminaciones intergrupo
Total ventas

RESULTADDS DE OPERACIONES CONTINUADAS
Beneficio de explotacion

ACTIVOS
Activos del segmento
Participaciones contabilizadas por el método de participacion (Nota 10.a)

PASIVOS
Pasivos del segmento

OTRA INFORMACION

Coste total incurrido durante el ejercicio en la adquisicidn de
propiedad, planta y equipo y activos intangibles
Gastos del ejercicio por depreciacitn y amortizacion de operaciones continuadas

Mileg de euras

0
M

a,
oesia

Digital Ingeniaria Ingenieria Digital Estructura y

Espafia Indusirial Latincamerica ajustes Total
97.5%8 122.004 2.061 - 221,681
- - 445 - 445
- - - [445) (445)
97.596 122.004 2.506 {445} 221.661
(1.645) 18.498 {47) - 16.806
0
158361 205.345 1.806 (127 .825) 237817
1 1
111,375 127.063 741 {B2.702) 176.477
2.893 7.513 4 10.410
{5.014) {4.860) (29) {9,903)
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Segmentacidn per negocios del ejercicio 2022

Miles de suros

Digital Ingenisria Ingenieria Digital Esfructura y

Espafla Indusfrial Latinoamerica ajustas Total
IMPFORTE NETC DE LA CIFRA DE NEGOCIOS DE OPERACIONES CONTINUADAS
Ventas externas (Nota 24) 105.572 TE112 1.565 - 183.249
Ventas intersegmentos - - 1.089 - 1.089
Eliminacionas intergrupa - - (1.089) {1.084)
Total ventas 106.572 76.112 2.654 (1.089) 183.249
RESULTADOS DE OPERACIONES CONTINUADAS
Beneficio de explotacion {1.728) 11.306 32 - 8610
ACTIVOS
Activos del segmento 145664 154.578 1.587 (103.654) 188,175
Participacionas contabllizadas por el métedo de paricipacian (Nota 10.a) - 1 - - 1
PASIVOS
Pasivos del segmento 100.361 84,925 857 {38.702) 147.241
OTRA INFORMACION
Coste total incurrido durants el ejercicio en la adquisician de

propiedad, planta y equipa y actives intangibles 2629 4,555 22 - 7.608

Gastos del gjercicio por depreciacidn y amortizacién de operacicnes continuadas {4.543) {5.137) (26) - (9.706)
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7. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Con fecha 30 de junio de 2022 el Grupo, a través de la sociedad Tecnaobit, S.L adquirid el 0% de las
acciones de la sociedad Inster Tecnologia y Comunicaciones, S.A,

La sociedad Inster Tecnologia y Comunicaciones, S.A. estd domiciliada en Getafe y tiene como
actividad principal el disefio, desarrollo, integracion, fabricacion, instalacion, mantenimiento ¥
asistencia técnica de productos, equipos y sistemas eléctricos y electrénicos y de comunicaciones,
tanto de ambito civil como militar, incluyendo la ejecucion de obra civil e infraestructura necesaria,

Las razones principales que motivaron la combinacién de negocios fueron el adguirir el conocimiento,
experiencia y capital humano que Inster Tecnolegia y Comunicaciones, S A, posee con el objetivo de
desarrollar nuevas capacidades y producto. El negocio adquirido generd para el Grupo ingresos
ordinarios y pérdidas consolidadas durante el periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el
clerre del ejercicio 2022 por importes de 2.385 miles de euros y 1.246 miles de euros, respectivamente.

Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2022, los ingresos ordinarios del Grupo y el
beneficio consolidado del ejercicio anual terminado en 31 de diclembre de 2022 se hubieran
incrementado y reducido en 1.553 miles de euros y 1.101 miles de euros, respectivamente.

La contraprestacion entregada ascendio a 1 euro, adicionalmente, Heisenberg adquirid una opcion de
compra cruzada para el 40% restante mediante el desembolso de 1,5 millones de euros. La transaccion
también incluyé el pago de un importe contingente, a cargo de Heisenberg, en funcién del cumplimiento
de determinados hitos futuros por parte de Inster.

El valor actual de la valoracion del 100% de Inster ascendid a 6,25 millones de euros que sera
desembolsado per Heisenberg, socio mayoritario del Grupo. La valoracién razonable del importe
adquirido por parte del grupo ascenderia a 3,9 millones de euros siendo |a diferencia con el importe
realmente satisfecho de un euro una aportacién de Socios realizada por Heissenberg a Oesia can
abono en patrimonio.

El detalie de la aportacion efectuada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo
de comercio {0 del exceso de actives netos adquiridos sobre el coste de la combinacion) fue como
sigue:

Miles de

Beuros
Aportacion efectuada 3.872
Prima adicional pagada (90)
Total aportacion neta 3782
Valor razgnable de activos netos adquiridos 3709
Fondo de comercio (Exceso de activos netos adquiridos sobre el
coste de adguisicion) 73

El Grupo reconocit en la partida de servicios exteriores de la cuenta de resultados consolidada (estado
del resultado global consolidado) de 2022 un importe de 274 miles de eurcs de costes de transaccion.

El Grupo reconocic como fondo de comercio la valoracién de 73 miles de euros, que no cumple las
condiciones para su reconocimiento como un activo separado.
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El valor razonable de los activos y pasivos a la fecha de toma de control y su valor en libros a dicha
fecha fue el siguiente:

Miles de euros Nota Valoren Valor
libros razonable

Active Intangible 8 3,293 3412
Inmovilizade material g 137 137
Inversiones financieras no correntes a2 7B6
Impuestos diferidoz activos 20 4,587 4786
Existencias 102 102
Deudares comerciales v otras cuentas a cobrar corrigntes 2132 2132
Inversionas financieras corrientes 10 10
Efectivo y otros medios equ 'r'u'a.lentes_ 95 &6
Total 10.44% 11.481
Valoren Valor

Miles de euros Mota Sbros mazenable
Subvenciones de capital 573 :
Provisicnes 36 1.232 1.232
Pasivos financieros 1.224 1.224
|mpuestos diferidos pasivos 20 - 349
Acreadores comerciales v otras cuentas a pagar B 2. 482 2,473
Total 5.491 5.278

Por ofra parte, con fecha 30 de junio de 2022 el Grupo, a traveés de |a sociedad Tecnobit, S.L., adquirié
el 100% de la participacion en la sociedad Milethos Technologies SL. La sociedad Milethos
Technologies SL esta domiciliada en El Puerto de Santa Maria. y tiene como actividad principal la
explotacian electronica y desarrollo de sistemas informaticos, por cuenta propia o en comisién o
representacion.

El detalle de la contraprestacion eniregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y deal
fondo de comercio (o del exceso de activos netos adguiridos sobre el coste de |a combinacian) fue
Como sigue:

Miles de
euros

Contraprestacion entregada

Efectivo pagado 100

Contraprestacian contingente 75
Total contraprestacion entregada - T
‘alor razonable de aclivos netos adquiridos 136
Fondo de comercio (Exceso de activos netos adguiridos sobre el
coste de adquisicion) 38

La contabilizacién de estas combinaciones de negocios fue determinada de manera provisional, dado
que aun no habla finalizado el plazo de doce meses desde la adquisicién establecido por la NIIF 3
“Combinaciones de negacio”.

En el ejercicio 2023 finalizé dicho plazo sin haberse registrado modificaciones a los valores
provisionales registrados en el ejercicio 2022.
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8. ACTIVO INTANGIBLE

El movimiento producido durante los ejercicios 2023 y 2022 en las diferentes cuentas del activo intangible y en sus comrespondientes amortizaciones acumuladas y
provisiones ha sido el siguiente:

Combinaciones  Adguisicio

Saido al e negocios nes o Saldo al Adguisiciones o Saldo =i

311221 (heata T dofaciones Traspasos 311222 delaciones 311223
Coste:
Fondo de comercia ) 3.z 112 2 + 31.353 + 21,353
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 1473 - - - 1.173 - 1,973
Aplicaciones informaticas 21.7414 - 1.608 - 23,350 223 25.581
Otra active intangible 26382 - - - 26 382 - 26.382
Gastos de desarralle 94 400 3412 2779 [465) 100,126 5677 105803
Total coste 174,927 3.524 4,388 {465} 182.384 7.908 190.292
Amortizacion Acumulada v deterioro:
Concesiones, patentes, licencias, marcas v similares (1.187) - [E}] - (1.158} 5] (1.163)
Aplicaciones informaticas (17.892) + (1.268) - {19.260) {1.585) (20.845)
Otra activo intangible (26.382) = E = (25.382) - [26.382)
Gastos de desarrollo I72.753) - (4.920) - (77673} 4.181) (81.854)
Total amortizacién acumulada (118.278) E (6.195) - _(124.473) {5.771) {130.244)
Deterioro del active intangible (10.862) - - (10.862) - [(10.862)
Total amortizacién acumulada y deterioro (128.140) - (6.185) - (135.335) (6.771) {141.108)
Total costa nato 45.797 3.524 {1.807) {465) 47.049 2137 48,186
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El importe de los actives intangibles en explotacién totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2023
y 2022 asciende a 115,971 y 111.404 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, el Grupo OESIA, al 31 de diciembre de 2023 no tene compromisos de adquisicion de bienes
del activo intangible. Se mantenian compromisos firmes de adquisicién de elementos de inmovilizado
intangible por importe de 3 miles de euros a2 31 de diciembre de 2022

El Grupo OESIA ha capitalizado gastos generados internamente y activados en el inmovilizado
intangibie del Estado Consolidado de Situacion Financiera del ejercicio 2023 por importe de 5 808 miles
de euros, de los que 717 miles de euros correésponden a aplicaciones informaticas y 5.091 miles de
euros a gastos de desarrollo (3.040 miles de euros en 2022, de los que 543 miles de euros
correspondian a aplicaciones informaticas y 2.497 miles de euros a gastos de desarrolio).

El Grupo QESIA no ha incurrido en los ejercicios 2023 y 2022 en gastos de investigacion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen restricciones significativas a la titularidad de los activos
intangibles.

La asignacian del fondo de comercio a los diferentes grupos de unidades generadoras de efectivo es
ia siguiente:

Miles de surms _

2023 () 2022
Ingenieria industrial 24.9399 24112
Ingenieria digital 6.354 7.241
31.353 31.353

{*) Como consecuencia de |a reorganizacion del negocio cifra y ciberseguridad explicada en la Nota 1, se ha
traspasado desde las Uges Digital a las Uges Industrial un total de 887 miles de euros.

Las tasas de descuento antes de impuestos utilizadas por el Grupo OESIA a efectos de los test de
deterioro son las siguientes:

Unidades Gereradoras de
Efectivo Tasas 2023 Tasas 2022
Ingenieria industrial 15,023% 12 4%
Ingenieria digital 15,03% 12 4%

Las hipdtesis a las gue son mas sensibles los test de deterioro efectuados son las siguientes:

Margen bruto

El margen bruto se basa en la media de |os valores obtenidos en los tres afios anteriores al inicio del
perlodo presupuestado. Estos se incrementan durante el periodo presupuestado por mejoras
esperadas de la eficiencia.

Tasa de descuento

Las tasas de descuento refiejan la estimacién de la Direccion respecto al riesgo especlifico de cada
unidad. Este es el punto de referencia utilizado por la Direccién para evaluar el desarrollo operativo y
las futuras propuestas de inversidn. Para determinar la tasa de descuento apropiada a cada unidad se
considera el lipo de interés previsto al inicio del periodo presupuestado para la deuda publica a 10
afios, que se ajusta para reflejar el riesgo especifico de la unidad.

ar



Tasas de crecimiento estimadas

Las tasas se basan en |los datos publicados para el sector en el gue actia el Grupo.

Sensibilidad frenfe a cambios en las hipotesis

El Grupa OES|A ha llevado a cabo varios andlisis de sensibilidad de los resultados de los test de
deterioro realizados de forma sistematica recogiendo cambios razonables en una serie de hipdtesis
basicas definidas para cada unidad generadora de efective, que en ningln caso daria lugar a registro

de deterioro.
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento producido durante los ejercicios 2023 y 2022 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y en sus correspondientes amaortizaciones acumuladas
y provisiones ha sido el siguiente:

Miles de aums
Diferancias de Ciferencias de
GOAVErsian de COMYErsion de
Combinaciones saidos an saldos &n
Saldo al de nepocios moneda Adiciones Salidas, bajas Salda al moneda Agiciones y Balidag, basas Saldo al
31,122 fnota 7) Bxlramdra detacioneg Traspesos @ reduCCiones Jr1.12.22 axfraniara dolaclanes @ redycoiones 511223
Cosla:
Canstruccianes 4545 . - - . 4,545 - . 4.545
Irstalaciones téenicas y maguinaria 5.970 137 = 2487 10 (92) 2,182 - 2.051 [408) 10834
Ditras instalaciones, utillaje y mobiliarie 12.183 . - 11 (19 - 12,164 - 17a . 12.338
Otro inmasilizado 16 340 & iy 1,044 - [15) 17,574 - I7H [2B8) 17,288
Total instalaciones en explotacién 40.018 143 1} 3222 - {107} 43.275 - 2.502 (674&) 45,103
Instalaciones técnicas en curso 204 . F = 204 5 - - 204
Totsi coste 40.222 T 1} iz22 - {107} 43479 - 2.502 {674) 45.307
Diferenciazs de Diferancias de
CONversicn de sonversicn de
(CembinEcines saldos en saldos en Salidas,
Saldo al da negocios imoneds Adiciones y Saldas, pajas Saldo af maneda Adiciones v bsjas o Saldo al
31.1229 fneta ) exiranjera dotaciones Traspasas 4 reducciones 3frz2z Exiraners dotasiones reduccianes 31,1223
rartizacidn acumilada rlorg:
anstruccones {%.030) - {71} - . {10 - 71 - (1.172)
miaiaciones ton'cas y maguinaria {5.6B5) - {1.603) {4 74 e - (1.926) 328 (8.815}
ras ingtaiaciones. utillaje v mobillaric (7,840 - . 11 - {7.829) - {25} - (7.255)
itra inmavilizado (11.527) - (214} K] 15 (12.333) 22 (a8 244 (12 958
otal amortizacion acumulada (26,182} 4 (2,488} - ag (28.581) 22 [2.930) 573 [30.917)
eterioro de propiedad, planta y equipo {196} . 3] : = = {196} . 5 N {194
otal amortizacion acumulada y deteriors |26. 378} - £ |2.488) - a9 (28,777} 2z (2.926) 573 (31.108)
otal coste neto 13.844 14 (1 734 - {18} 14,702 22 {423) 1102) 14,199
T
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Las altas del ejercicio 2023 y 2022 se corresponden, fundamentalmente, a equipos informaticos,
instalacionas de fabrica y maguinaria para desarrollar la actividad del grupo.

El importe de los activos materiales en explotacién totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2023
y 2022 asciende a 23.429 y 22,385 miles de euros, respectivamente.

El Grupo OESIA al 31 de diciembre de 2023 tiene compromisos de adquisicién de bienes del
inmovilizado material por importe de 149 miles de euros (249 miles de euros al 31 de diciembre de
2022),

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos materiales en garantia de préstamos bancarios.

10. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

El movimiento producido durante el ejercicio 2023 en el activo por derecho de uso surgido de
contratos en los que el Grupo OESIA actia como arrendatario ha sido el siguiente:

Adiciones y Reevaluacidn/

Miles do euros SR modificacion del pasivo  Saldo a 31.12.2023
31,12 2022 dn!lciu.nes ; o

Coste: ] B
Edificios 7718 1163 28 8909
Flotas 313 - . 3
Total costa B.031 1.163 28 9.222
Amortizacidn acumulada y
provisiones:
Ediliclos (4.375) {1,150} 5 {5.525)
Flatas {357) f52) 2 (309)
Total amortizacién acumulada (4.632) {1.202) s {5.334)
Total caste neto 3,399 {13) 5 3388

El movimiento producido durante el ejercicio 2022 en el activo por derecho de uso surgido de
contratos en los que el Grupo QESIA actua como arrendatario ha sido el siguiente:

Adiciones ¥ Reevaluaciin/

Mites do euros SREIek, povmei modificacién del pasive  Salda s 31.
Coste: )
Edificins 7.703 . 15 7718
Flotas 313 X! 5 312
Total coste BD16 ] 15 503
Amortizacidn acumulada y
provislones:
Edificios (3.414) (ge1) 5 (4:375)
Flokas (181} (66 - {257)
Total amortizacién acumulada {3.605) (1.027) Z (4.532)
Total coste neto 4411 (1.027) ] 15 3.309

E! Grupo OESIA es titular de contratos de arrendamiento que permiten la cesion de uso de oficinas y
otros bienes. Estos contratos son en ocasiones de larga duracion y/o incluyen opciones de extension
que permiten acomodar el plazo del arrendamiento a la vida Gtil de los mismos. El importe de las rentas
es fijo si bien incluyen actualizaciones indexadas al indice de precios al consumo o equivalentes.
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La Sociedad dominante firmd el contrato de arrendamiento de las oficinas de Rivas-Vaciamadrid, que
entrd en vigor el 1 de enero de 2020 y por un periodo de 5 afios. Este contrato incluye un periodo de
carencia de § meses, es decir, hasta el 30 de junio de 2020, A su finalizacion, debera dejar el inmueble
en las mismas condicionas en las que se encontraba inicialmente. Por ello, dotd una provision por
desmantelamiento que a 31 de diclembre de 2023 y 2022 asciende a 583 miles de euros. (Nota 30),

Con fecha 20 de marzo de 2019, se acordd modificar el contrato inicial de las oficinas de & Corufia,
siendo ahora la duracién por 10 afios, pudiéndose prorrogarse anualmente, segln acuerdo de las
partes.

11. INVERSIONES FINANCIERAS

a) Participaciones contabilizadas por el método de participacion

El movimiento en los gjercicios 2023 y 2022 del valor contable de |las participaciones registradas por el
método de participacidn:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2021 410
Altas &
Resultado del ejercicio (409)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1

Altas .
Bajas -
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1
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Durante el ejercicio 2022 la Sociedad dominante procedié a la venta de la participacion ostentada en
135 a LKS, 5. Coap. por importe de 408 miles de euros no generando ningln resultado como resultado
de la venta,

Los datos mas significativos (al 100%) correspondientes a estas sociedades son los siguientes:

Miles de ouros
371223 311222
Satnus Tech. Satnus Tech
Ingenieria industrial Ingeniaria
Segmento Espafia industrial Espafia
Activos no corrientas - -
Activos corrientes 18971 5427
Total activo 1.971 5.427
Pasivo no corriente - -
Pasivos corrienies 1.967 a7
Total pasive 1.987 5.417
Ingresos de actividades ardinarias 19,956 4,601
Depreciacién y amortizacion - -
Aprovisionamientos (19.558) {4.601)
(Gastos por intereses - -
{Gasto)/ingreso por el impuesto schre |@s ganancias - -
Resultado neto del periodo de operaciones continuadas s '
Resultado global total 1 3

Cira informacidan
Efectivo y otros medios equivalentes 755 2
Pasivos financieros comientas (%) =

{*) Excluyendo acreedares comarciales y olras cuentas a pagar.
Los datos de los ejercicios 2023 y 2022 corresponden a Satnus Technologies, S.L., adquirida en 2021
por [a sociedad del Grupo Tecnobit, S.L.
b) Otras inversiones financieras

La composicion de los epigrafes "Otras inversiones financieras no cormrientes” y "Otras inversiones
financieras corrientes” de los Estados Consolidados de Situacion Financiera del Grupo OESIA al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente;

Miles da eurns
2023 2022 Tipo da Intards Vencimignfo
No corrientes
Depdsitos v fianzas a largo plazo 1.325 1.715 Referenciado al EURIBOR A partir de 2025
Fianzas a largo plazo 1.354 995
Ctros 13 13 Referenciado al EURIBOR A partir de 2025
2.692 2723
Corrientes
Referenciado al EURIBOR y a
las indices de referencia
locales en el caso de las filiales
imposicionas de tesorer(a a corto plaza 1.084 1.187 latinoamericanas Menos de un afio
Depositos v fianzas constituides a corto plaza 637 391 Referenciado al EURIBOR Menos de un afio
1.7 1.778
oes!
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El epigrafe de Fianzas a largo plazo incluye las flanzas constituidas en el ejercicio 2023 como garantia
por procesos judiciales, por un importe de 1.354 miles de euros (895 miles de euros a 31 de diciembre
de 2022) (Ver Nota 30),

Por otro lado, las bajas en el epigrafe de depdsitos y fianzas a largo plazo corresponden,
fundamentalmente, a imposiciones largo plazo en entidades financieras pignoradas en garantia de
ayudas publicas y de operaciones comerciales.

Finalmente, durante el ejercicio 2023 la Sociedad dominante ha adquirido el 30% de la sociedad
Epicom, S.A. por importe de 2.860 miles de euros, dicha inversidn esta registrada en el Balance de
Situacidn, como activo financierc a valar razonable con cambios en pérdidas y ganancias por importe
de 2748 miles de euros. Epicom es una compafia de defensa especializada en soluciones
criptograficas. En esta operacion también ha participado Indra, companiia espafiola lider en tecnologia
y consultoria, quien ha adquirido otro 30% de participacidn en Epicom. La Sociedad estatal de
participaciones industriales (SEPI), mantiene una participacién del 40% restante en Epicom. Dado el
caracter esencial del negocio de Epicom; SEPI retiene bajo el acuerdo de socios una opcion de compra
sobre la parficipacion de cada uno de los ofros sccios y, por tanto, el Grupo ha concluido que no se
cumplen las condiciones para considerar que posea influencia significativa segdn la norma contable
de referencia, registrando |a participacién en el subepigrafe de cartera de valores no corrientes dentro
del epigrafe de “Inversiones financieras a largo plazo".

12. VALORACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

No existe diferencia significativa entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos
financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 a excepcitn de lo detallado en la nota 18.

13. EXISTENCIAS

El detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022 del epigrafe "Existencias” (Nota 3.k) de los Estados
Consolidados de Situacién Financiera adjuntos es el siguiente:

Miles de suros
2023 2022
Materias primas 17.749 13.211
Froductos en curso 1.116 507
Anticipos a proveedores 4135 860
23.000 14.578

14. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR NO CORRIENTES y
CORRIENTES

a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no corrientes

En el marco de la Compraventa de las acciones de Inster Tecnologfa y Comunicaciones, S.A. se
establecieron una serie de indemnizaciones especificas en el caso de dafnos derivados de
responsabilidades ocasionadas por determinadas contingencias cuyo valor al 31 de diciembre de 2023
asciende a 522 miles de euros (617 miles de euros 2 31 de diciembre de 2022).
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b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes

La composicion de este epigrafe de los Estades Consolidados de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es |a siguiente;

Miles de euros

2023 2022
Clisntes 35331 31.634
Activos del contrato 51.126 35.604
Deudores 1.305 1.110
Correccion valorativa por deterioro (424) (553)

B7.338 67.795

El valor de los activos netas del contrato, deducido el valor de los pasivos del contrato (Nota 22), a 31
de diciembre de 2023 asciende a un total de 26.440 miles de euros (16.206 miles de eurcs a 31 de
diciembre de 2022).

No se han producido cambios significativos entre las estimaciones recogidas en los activas del contrato
a 31 de diciembre de 2022 y las realizadas durante el gjercicio 2023

Los importes recogidos en este epigrafe del Estade Consolidado de Situacién Financiera, con caracier
general, no devengan tipo de interés.

El movimiento de |a correccion valorativa por deterioro durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el
siguiente:
Miles de euros

2023 2022
Saldo inicial {533) (285)
Dotaciones netas y diferencias de conversion 109 (238)
(424) (533)

15. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS EQUIVALENTES

Como regla general, |a tesoreria bancaria devenga un tipo de interés similar al de mercado para
imposiciones diarias. Los depdsitos a corto plazo vencen en un plazo inferior a tres meses y devengan
tipos de interés de mercado para este tipo de imposiciones.

16. PATRIMONIO

Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, ef capital social de la Sociedad dominante se compone de 62.543
participaciones nominativas de 1 euros cada una, todas ellas integramente desembolsadas.

Los socios v su porcentaje de participacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes:

R 2023 2022
Parcentaje oe Porcenlaje de
parficipacion panticipacidn
Heisenberg 2014, S.L. 80,00% 90,00%
Heisenberg Five, 5.L. 10,00% 10,00%
100% 100%
o
HDeSlia
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Los principales objetivos de |a gestion de capital del Grupo OESIA son asegurar la estabilidad
financiera a corto y largo plazo, la adecuada financiacion de las inversiones o la reduccion de los niveles
de endeudamiente del Grupo.

Los ratios de apalancamiento (*) al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes:

Milss de euros
2023 2022

Deudas con entidades de crédito v
otros 91.745 83.732
Deuda por amendamisntos 3.689 3. 727
Deuda Bruta 95,436 87.459
Otros oréditos a corto plazo (Nota 11.b) (1.721) {1.778)
Efactivo y eguivalentes (30.041) (25.678)
Activos tesoreros {31.762) {27.456)
Deuda neta 63674 50.003
Patrimonio

de la sociedad dominante 58 360 49917

de paricipaciones no dominantes 1.781 1.B57

61.141 51.774

Apalancamiento 51.01% 53,68%

") Se incluye el efecto de la NIIF 16 en el cidlculo del ratio, Su exclusion supondria una reduccién del apalancamiento en 2023 de 148
puntos basicos (160 puntos basicos en 2022) pasando & 49,52% (52.08% en 2022).

E| capital social del Grupo OESIA no ha experimentado ningln movimiento distinto a los descritos
anteriormente ni existe ninguna obligacién al respecto de su capital social que el Grupo OESIA deba
cumplir adicionalmente a las establecidas por la legislacion vigente.

Prima de asuncion

Esta reserva es de libre disposicion, pudiendose distribuir hasta el limite en gue el patrimonio neto sea
igual al capital suscrito.

Reserva legal

De acuerdo con |a legislacion mercantil, la Sociedad dominante debera dotar un 10% del beneficio del
gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. El saldo de
esta reserva podra utilizarse para aumentar el capital. Salve para esta finalidad, la reserva legal sélo
podra destinarse a la compensacidn de pérdidas en el caso de gue no existan otras reservas
disponibles para tal fin.

Reserva para inversiones productivas - Norma Foral 3/1996

Esta cuenta recoge, segun establece la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, el importe de las
inversiones en activo fijo material comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades para reducir la base imponible del mencionado impuesto de acuerdo a los porcentajes v
limites establecidos en la mencionada narma. Su importe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende
a 1,559 miles de euros.

Las mencionadas inversiones habran de permanecer en funcionamiento en la empresa durante cinco

afios como minime o durante su vida Util si fuera menor, sin ser objeto de transmisién, arrendamiento

o cesion a terceros para su Uso. -
oesig
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Una vez transcumidos cinco ejercicios desde su materializacion en activos fijos, el importe de esta
reserva, podra aplicarse a la eliminacién de resultados negativos o a la ampliacion del capital social.

Reservas especiales - Reserva por fondo de comercio

Estareserva, porimponte de 1.574 miles de euros en 2023 y 2022, se constituyd en ejercicios anteriores
conforme al apartado 4 del articulo 273 del texto refundide de la ley de Sociedades de Capital
(derogade con efectos 1 de enero de 2018) que establecia que debia dotarse anualmente por, al
menos, un cinco por ciento del importe del fonde de comercio registrados en los estados financieros
de la Sociedad dominante que figurara en el activo del balance con cargo al beneficio del gjercicio o,
de no ser suficiente, con cargo a reservas voluntarias, y era indisponible mientras que los fondos de
comercio correspendientes figuraran registrados en el balance de la Sociedad dominante

Esta reserva es indisponible y, conforme a lo establecido en la disposicion transitoria Unica del Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, a partir del 1 de enerc de 2016 el importe de esta que supere el

fondo de comercio contabilizado en el activo del balance debe ser reclasificade a reservas voluntarias
y tendria caracter disponible.

Resultados acumulados y remanente

Estas reservas son de libre disposicion.

Tal y como se describe en la nota 7, durante el ejercicio 2022 se realizé una aportacion, por parte de
Heisenberg 2014, S.L., destinada a la participacion del grupo en el patrimonio de Inster Tecnologia y
Comunicaciones, S.A., que supuso un incremento del patrimenio neto del grupo en 3.872 miles de
euros.

17. SUBVENCIONES DE CAPITAL

Los movimientos de las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Transfersnciaz a la

Saldo Cuanta de Pérdidas y Saldo
{Miles de euros) inicial Adiciones Traspasas Ganancias final
Ejercicio 2023
Subvencionas no
reintegrables 1.580 1,995 - (633) 2.940
Total 1.580 1.996 - (635) 2.940
Ejercicio 2022
Subvenciones no
reintegrables 2.949 488 (1.475) (382) 1.580
Total 2.949 488 (1.475) (382) 1.580

En este epigrafe se incluye la diferencia entre &l valor actual y el valor nominal de las aportaciones
reembolsables sin interés (Nota 3.m). Asimismo, en este epigrafe se recoge el importe de diversas
subvenciones de capital concedidas por Administraciones Publicas.

Por otra parte, &l Grupo reconoce como subvencion de financiacion las cuotas de prestamos
concedidos por el Ministeric de Ciencia e Innovacion que han cumplido la condicion de no
reembolsables, asl como la diferencia entre el valor actual ¥ el valor nominal de las aportaciones
reembolsables sin interés de los préstamos recibidos desde el CDTI.

Los Administradores consideran que el Grupo ha cumplida hasta la fecha, y prevé cumplir en el futuro,
la totalidad de las condiciones generales y particulares establecidas en las correspondientes

45{3 GS!;:-
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Resoluciones Individuales de Concesidén de todas las subvenclones de capital que le han sido
concedidas.

18. PASIVOS FINANCIEROS
18.a Deudas con entidades de crédito y otros

La deuda financiera pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y sus vencimientos
son los siguientes:

Milas de ouros
Devds financiera al 31 de diciembre de 2022 con vencimienio a

Larga plaza .
Carlo plazo
Saida.al Saldo al 2029 Tolal largo
3.f222 31,1823 2024 2025 - _2_{125 8 207 2028 Siguiantes plazg
En curos
Operacionss ¥1.256 BO.12T 20:443 T7.575 73 8.155 10.607 15.028 53 604
de
financiacian
Intereses
devengados
no pagados 363 708 708 - - - - -
71.619 B0.833 7.148 7.875 7an 4.155 10.607 19,026 53,684
En pasos
colomhbianos 12 14 14 = = - ~
12 14 14 - - - X
T1.631 #0847 27183 7.575 7 9.155 10.607 19.028 53.684

OESIA, la Sociedad dominante, mantiene con las entidades Caixabank, S.A. y Banco de Castilla La
Mancha, S.A. (en la actualidad Unicaja) sendos préstamos por un importe total de 26.856 miles de
eurcs a 31 de diciembre de 2023 y 27.636 miles de euras a 31 de diciembre de 2022,

Con fecha 29 de marzo de 2022, | Grupo Oesia, debido a |a coyuntura econdmica derivada del Covid-
18, la ralentizacion en |a confratacion, la necesidad de seguir invirtiendo y la crisis mundial de
suministro en tarjetas y semiconductores que estan impactando temporalmente sobre la capacidad de
generacion de caja del Grupo, entre otros factores, firmd un nuevo Acuerdo Marco de reestructuracion
(AMR22) con el objeto de, entre otros, ajustar el calendario de amortizacion de la deuda a la capacidad
de generacién de caja del Grupo. El nuevo Acuerda Marco de reestructuracion (AMR22) reestructurd
estos prestamos mantenidos con Caixabank, S.A y Banco de Castilla La Mancha, 5. A

El nuevo acuerdo marco de refinanciacion (AMR 2022) establecid un periodo de carencia de 2 afios,
por lo que la Sociedad comenzaria a amortizar dichos préstamos en 2024 con cuotas crecientes y
finalizacidn en 2030 y un tipo de interés semestral aplicable del Euribor @ 6 meses més un margen fijo
hasta su vencimiento de 150 puntos basicos.

El 30 de junic de 2023, se ordena la amortizacion anticipada parcial, sobre |os contratos de préstamo
mantenidos con Caixabank, 5.A., Banco de Castilla la Mancha, S.A. y sobre los contratos de préstamo

bajo el amparo de la linea de avales aprobada por el Estado en el Real Decreto-ley 8/2020 de 17 de

marzo en su articulo 28 y gestionada por el Instituto de Crédito Oficlal (ICO) | obligada por la venta de

la unidad productiva autdnoma (en el sentido del art. 44 del Estatuto de los Trabajadores) asociada a -
?U esi <l
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los servicios gue prestaba Grupo QOesia a Telefonica Soluciones de Outsourcing, S.A. (TS0) por &l
contrato de externalizacion de procesas de negecio soporte, atencion y servicios TIC. La amortizacion
anticipada que ha tenido que realizar Grupo Oesia ha ascendido a 1.700 miles de euros,
correspondiendo una amortizacién anticipada a Oesia Networks, S.L. de 1.221 miles de euros, 451
miles de euros a Tecnobit, 5.L.U. y 28 miles de euros a UAV Navigation, S.L., los cuales han sido
destinados 780 miles de euros a amoriizar estos préstamos.

En este sentido, el calendario de vencimientos del principal pendiente de ambos préstamos a 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Miles de euros

Afios 2023 2022
2023 - -
2024 2.162 2.225
2025 3024 e B i
2026 1.914 1.9689
2027 3508 3610
2028 y siguientes 16.248 16.720
Total ~ 2B.856 27.636

Por otro lado, el 29 de octubre de 2015 la Sociedad dominante firmd con Banco CCM un contrato de
novacion modificativa no extintiva del préstamo sindicado firmado con fecha 29 de julio de 2010 con
23 entidades financieras, y Caja de Ahorros de Castilla La Mancha {actualmente Unicaja) como entidad
agente, siendo el importe pendiente de pago por dicho préstamo al 31 de diciembre de 2023 y 2022
de 13.988 y 14383 miles de euros que también se incluye dentro del acuerdo marco de refinanciacion.

El nuevo acuerdo marco de refinanciacién (AMR 2022) establecié un periodo de carencia de 2 afios,
por lo gue la Sociedad dominante comenzaria a amortizar diche préstamo en 2024 con cuctas
crecientes y finalizacién en 2030 y un tipo de interés semestral aplicable del Euribor a 6 meses mas un
margen fijo hasta su vencimiento de 150 puntos basicos.

Tras la amortizacion anticipada realizada por importe de 396 miles de euros debido a la enajenacidn
de |a linea de negocio mencionada anteriormente, el calendario de vencimientos del principal pendiente
del préstamo del sindicado a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Miles de euros

Afios 2023 2022

2023 - -

2024 1.126 1.158

2025 1575 1.620

2026 997 1.025

2027 1.827 1.878

2028 y siguientes 8.463 8.702 -
Total 13.988 14.384

Per otro lado, la sociedad del Grupo Tecnobit mantiene con las entidades Caixabank, S.A. y Banco de
Castilla La Mancha, S.A. (en la actualidad Unicaja) sendos préstamos, sobre los gue se ha realizado
una amortizacion anticipada de 87 miles de euros a amortizar, siendo el saldo a 31 de diciembre de
2023 de de 2.980 miles de euros (3.067 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

El AMR 2022 mencionade incluye adicionalmente, en el TRAMO B los contratos de préstamo bajo el
amparo de la linea de avales aprobada por el Estado en el Real Decreto-ley 8/2020 de 17 de marzo
en su articulo 29 y gestionada por el Instituto de Crédito Oficial (ICQ) a través de las entidades
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financieras para conceder financiacion a empresas y autdénomos con la finalidad de paliar los efectos
econémicos del COVID-19 para los que establece un perlodo de carencla de 2 afios, por lo que el
grupo comenzara a amartizar dichos préstamos en 2024 con cuotas crecientes y finalizacion en 2026
y 2028,

Tal y como se ha descrito anteriormente, el 30 de junio de 2023, se ordena la amortizacion anticipada
parcial de préstamos, por la venta de la unidad productiva autdnoma asociada a los servicios gue
prestaba Grupo Oesia a Telefonica Soluciones de Qutsourcing, S.A. (TSO) por el confrato de
externalizacion de procesos de negocio soporte, atencion y servicios TIC, de la amortizacion anticipada
gue ha tenido que realizar Grupo Oesia por 1.700 miles de euros, ha correspondido a Tecnaobit un
importe de 451 miles de euros y 28 miles de euros a UAV.

Tras la amortizacién anticipada realizada por importe de 384 miles de euros por parte de Tecnobit,
S.L.U. y 28 miles de euros por parte de UAY Navigation, S.L. debido a la enajenacion de la linea de
negocio mencionada anteriormente, el calendario de vencimientos del principal pendiente del préstamo
del sindicado a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue;

Sociedad (Miles) {Miles) Fecha Fecha
_ MNominal Deuda pendiente Tipo Tipo de interés operacion  vencimiento
Dominante 500 486 Variable Euribor 1 afio + 3,15% 28/04/2020  2B/04/2028
Dominante 1.080 1.059 Variable  Euribor 3 meses +3,40%  23/04/2020 23/04/2026
Tecnobit 1.500 1.458 Fijo 3.39% 20/04/2020 30/04/2028
Tecnobit 3.580 3.434 Fijo 3,46% 21/04/2020  21/04/2028
Tecnobit 1.500 1.458 Variable Euribor 12 m+ 3.46%  25/04/2020  25/04/20286
Tecnobit 2 B50 2770 Fijo 3.71% 221052020 10/06/2028
Tecnobit 500 486 Variable Euribor 12 m+ 3,15%  28/04/2020 28/04/2028
Tecnohit 1.250 1.215 Fijo 3,80% 05/05/2020  28/04/2028
Tecnobit 1.250 1.215 Fijo 3,80% 23/04/2020  12/05/2028
Tecnobit 500 486 Fijo 2% 17/06/2021 1710672026
Tecnobit 1.500 1.458 Fijo 3,39% 20/04/2020  30/04/2028
UAV 300 214 Fijo 2% 13/04/2020 13/04/2025
UAV 749 710 Fiio 1,6% 01/04/2020  01/04/2026 |

Adicionalmente, Tecnobit suscribié en el afio 2020 un contrato de poliza de crédito con Globalcaja por
importe de 500 miles de euros de la que se ha dispuesto un importe de 500 miles de euros a 31 de
diciembre de 2023 y 2022 bajo el amparo de la linea de avales aprobada por el Estado en el Real
Decreto-ley 8/2020 de 17 de marzo en suU articulo 29. Dicha poliza devenga un fipo de interes variable
del 2,50 % + Euribor a 3 meses con vencimignto 2025 y tamblén se incluye en &l TRAMO B del AMR
2022,

Par otra parle, la Sociedad dominante suscribié en el afio 2021 un contrato de pdliza de crédito con
EEN Banco de Negocios por importe de 3.000 miles de euros el importe dispuesto a 31 de diciembre
de 2023 es de 0 miles de euros (861 miles de euros al 31 de diciembre de 2022) bajo el amparo de la
linea de avales aprobada por el Estado en el Real Decreto-ley 8/2020 de 17 de marzo en su articulo
28. Dicha pdliza devenga un tipo de interés variable del 2,75 % + Euribor a 3 meses con vencimiento
mayo de 2024 y también se incluye en el TRAMO B del AMR 2022.

El Grupo mantiene en su Balance a 31 de diciembre de 2023 efectos descontados por importe de
10.391 miles de suros que devengan un tipo de interés del 3,62% (6.845 miles de eurcs a 31 de
diciembre de 2022, que devengaban un tipo de interés del 3,17%). Las lineas de descuento de efectos
fueron incluidas en el Acuerdo Marco de reestructuracion 2022 (AMR22) firmado el 29 de marzo de
2022, incluyendo, en el TRAMO C, las pdlizas de financiacidn de comercio exterior con garantia 1CO,
CESCE o sin garantia adicional y con vencimientos entre 2026 y 2028,
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En el AMR22 se establecen determinadas obligaciones financieras a cumplir durante la vigencia de los
préstamaos, principalmente, ligadas al cumplimiento de una determinada ratio de la deuda de circulante
dispuesta sobre los ingresos netos, de una determinada ratic de deuda senior sobre el EBITDA
ajustado vy CAPEX, dichas ratios deberan cumplirse a nivel de los estados financieros grupo
consolidade, a 31 de diciembre de 2023 se cumplen las condiciones establecidas en los acuerdos de
financiacion.

Grupo Oesia, dentro de las obligaciones financieras definidas en el Acuerdo Marco de Reestructuracion
(AMR22) y, en relacién al calculc del Flujo excedentario de Caja con referencia al gjercicio terminado
2023, ha registrado una Tesoreria e inversiones financieras temporales liquidas por importe de 31.764
miles de euros, superior a la caja minima establecida de 6.000 miles de euros y experimentando un
aumento con respecto al importe del gjercicio terminado 2022 (27.458 miles de euros), si bien, para
diche caleulo, Grupo Oesia ha excluido aquellos conceptos definidos a tal efecto en el AMR22 y que
se han producido en el ejercicio 2023, como son:

- Elincremento del Flujo de Caja Excedentario ocasionade por un incremento bruto de deuda a traves
de préstamos concedidos por entidades financieras y/o administraciones publicas por importe de 7.646
miles de euros.

- El incremento del Flujo de Caja Excedentario ocasionado por ampliaciones de capital o préstamos
de accionistas por importe de 369 miles euros (nota 35).

- El incremento de Flujo Excedentario de Caja ocasionada por el retraso temporal de una inversion en
suU inmovilizado por importe de 574 miles de euros.

Una vez aplicados estos conceptos sobre la variacion positiva de Tesoreria e inversiones financieras
liquidas del ejercicio 2023 con respecto al ejercicio 2022, no existe un aumento de [a misma por lo que
Grupo Oesia no genera Flujo excedentario de Caja.

Como garantia de las posiciones acreedoras, el AMR 2022 establece en favor de las entidades
financieras (i) respecto del Contrato de Préstamo CAN (en la actualidad La Caixa), el derecho real de
prenda de primer rango sobre las participaciones sociales de Tecnobit representativas del 50% de su
capital social (Ia “Prenda CAN de Participaciones Tecnobit”); (ii) respecto del Contrato de Préstamo
CCM (en la actualidad Unicaja), el derecho real de prenda de primer rango sobre las participaciones
sociales de Tecnobit representativas del otro 50% de su capital social (la "Prenda CCM de
Participaciones Tecnobit’); (iii) respecto al Préstame Sindicado AMR15, (a) el derecho real de primer
rango sobre los derechos de crédito sobre los que pudiera resultar acreedora Oesia sobre cualquier
importe que en conceplo de remanente de ejecucion de la Prenda CAN de Participaciones Tecnobit
y/o de la Prenda CCM de Participaciones Tecnobit (“Prenda del Remanente Tecnebit’) y (b} el derecho
real de prenda de primer rango sobre todos los derechos de crédito sobre los que pudiera resultar
acreedora sobre el saldo existente en la Cuenta Remanente Tecnobit (la “Prenda de la Cuenta
Remanente Tecnobit™); v (iv) respecto a la Nueva Financiacion Disponible, la garantia personal de
Oesia como avalista frente a Unicaja y como fiadora frente a Caixabank, respectivamente.

El 27 de abril de 2023 se ha decretado la homologacion judicial del Acuerdo Marco de Reestructuracion
{AMR 2022).

Adicionalmente, Iz Sociedad dominante ha suscrite en el afio 2023 un conirate de confirming que
implica la financiacion de los créditos derivados de determinadas facturas emitidas por proveedores.
El acuerdo ha sido suscrito con la entidad financiera NOVICAP, por importe de 1.500 miles de euros,
de la que se ha dispuesto un importe de 784 miles de euros a 31 de diciembre de 2023. Los términos
acordados en la pdliza incluyen la extension del plazo de pago de dichos créditos hasta los 120 dlas.
Dicha pdliza devenga un tipo de interés variable del 2,75 % + Euribor a 3 meses con vencimiento 2024,

Los préstamos existentes al 31 de diciembre de 2023 devengan un interés medio ponderado anual del
5,53% (4,52% a 31 de diciembre de 2022),
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El 30 de junio de 2023, la Sociedad dominante ha registrade un programa de pagarés en el Mercado
Alternative de Renta Fija (MARF) regulado por Bolsas y Mercados Espafioles por un importe de 30.000
miles de euros, siendo el valor de los pagarés emitidos pendientes 2 31 de diciembre de 2023 de 7.371
miles de euros y unos intereses devengados a 31 de diciembre pendientes de pago por importe de 32
miles de euros registrados en el epigrafe de obligaciones y otros valores negociables a corto plazo del
balance (durante el ejercicio se han emitide 3 millones de euros adicionales cuyo reembaolso ha tenido
lugar entre los meses de naviembre y diciembre). Se presenta a continuacion el detalle de las
colecaciones de deuda realizadas durante el ejercicio pendientes de vencimiento al 31 de diciembre:

S e TED e fmey el e
iatarioc Mominal diciembre

06/10/2023  16/01/2024  5.86% 40 100 4.000 3.640
06/10/2023  1B/01/2024  579% 2 100 200 185
05/12/2023  16/01/2024  545% 2 100 200 199
05112/2023  26/03/2024  551% 20 100 2,000 1.957
05M2/2023  04/06/2024  578% 11 100 1,100 1.070
' 7.500 7.371

El valor razonable de las deudas con entidades de crédito y ofros al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
calculado mediante el descuento de los flujos de caja futuros a los tipos de interés de mercado
presentaria una disminucion de 1.091 y 2.031 miles de euros, respectivamente, con respecto a su
coste amortizado.

18.b Arrendamientos

El Grupo OESIA actia como arrendatario en determinados contratos gque consisten en el alguiler de
inversiones inmabiliarias y flotas de vehiculos. El movimignto del pasivo por arrendamiento del ejercicio
2022 se muestra a continuacion:

Miles de euros 2023 2022
Saldo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 respectivamente 3.727 4.727
Actualizacion financiera 1.164 __ 164
_Pagos efectuados de principal {1.065) (972}
Pagos efectuados de intereses {137) (192)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 y 2022 respectivamente 3.689 Ry

El desglose por vencimientos sin descontar del pasivo por arrendamiento a 31 de diciembre de 2023 y
2022 es el siguients:

Miles de euros 31.12.2023 31.12.2022
2023 o 1,094
2024 1.347 966
2025 658 430
De 2026 en adelante o 1.843 1498
Total 3.849 3.988
Coste financiero o 180 281
Valor actual do ilas cuotas E—— 3,688 3727
Total B 3.849 3.988
0OesSic
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Existen activos arrendados bajo contratos de arrendamiento fuera del alcance de la NIIF 16 debido a
que se trata de arrendamientos a corto plazo o contratos que se renuevan anualmente. Cada contrato
de arrendamiento se analiza y evalla si es razonablemente sequro el extender o no el acuerdo de
arrendamiento, A 31 de diciembre de 2023 se han recogido en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
del estado de resultados censolidado como gasta las cuotas devengadas por un importe de 1.753 miles
de euros (1.704 miles de euros a 31 de diciembre de 2022) de los activos mencionados.

18.c

Estado de flujos de efectivo

El movimiento de los ejercicios 2023 y 2022 de los pasivos ciasificados como actividades de
financiacion en el Estado de flujps de efectivo excluidos los epigrafes de patrimonio neto, es e

siguiente:
- Flyjos desfeciivo Cambigs distintos al efectivo
Saldo a Emisfones y Reembolsos’  Pago de Devengo de Traspascsy Saldoa
(Miles de euros) 31.12.2022 disposiciones ™  Cuofas pagadas  inforeses interoses olros 31.12.2023
Arrendamiento financrern MNITF
16 aFn - {1.065) {137) 137 1027 3889
Resfo de operaciones de
financiacion §4.031 40801 (% (31.871) - - {B75) 92067
Inlareses devengadas na
pagades 384 - - {6.214] 6.558 - 708
Total Dewda Financiera y
ofrog 88.122 40.801 {32.938) {6.351) 6.695 152 96.485
Fiyjos de efoctivo Cambios distintos al efectivo
Reembols
Combinaciones os/ Devengo
Saldo a de negocios Emisionos y Cuotas Pago de de Traspasos Saldoa
{Miles de euros) 31.12.2021 {nota 7} disposiciones ¥ pagadas intereses | infereses yoifros  J31.12.2022
Arrendamianto financiern
NIFF 16 4727 - - {872} {192} 164 - 3727
Resio de operaciones de
financiacidn 77614 1.302 26432 (") (23.862) - - 2.545 84.031
Intereses devengados ho
pagadas 785 - . (4.430) 4.009 < 364
Total Deuds Financiera '
y ofros
83126 1.302 26.432 (24.834) (4.622) 4473 2.545 8122

[1] Emisiones netas de gastos
(2} Incluye diferencias de conversidn

(%) Incluye 1050 miles de euros en relacidn al importe pendiente de pago a Heisenberg 2014, 5.1 por I éstimacion de la liguidacidn de
dos Impuestos de Sociedades (664 miles de euros en 2022).

19.

OTRAS CUENTAS A PAGAR NO CORRIENTES

Este epigrafe hace referencia principalmente a:

., oesia

Ases50na

il

Juridica



oe;{a

- Anticipos reintegrables concedidos por la Direccion General para el Desarrollo de la Sociedad de la
Informacion y Agenda Digital y el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad para el
desarrallo de actividades de I+D (ver nota 3 j).

El vencimiento de los principales de esta deuda a largo plazo se producira en los siguientes
gjercicios:

Miles de euros

_Afios 31.12.2023 31.12.2022
2024 - 2339
2025 960 1.107
2028 y siguientes 2.847 2872

3.807 6.118

En relacion a estos mismos anticipos, el Grupo OESIA ha contabilizado en el epigrafe "Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar — Otfros pasivos corrientes” del Estado Consolidado de
Situacion Financiera adjunto el importe que sera desembolsado durante el gjercicio 2023 por valor
de 2 458 miles de euros (2.324 miles de euros desembolsados durante el ejercicio 2022). Los gastos
financieros devengados por el Grupo OESIA por este concepto en los ejercicios 2023 y 2022 han
ascendido a 135 y 79 miles de euros, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe "Gasto
financierc” del Estado Consolidado del Resultado adjunte.

Dichos anticipos devengan un tipo de interés anual entre el 0% y el 1,55%.

Por otra parte, en este epigrafe el Grupo registra las deudas transformables en subvenciones por
un importe de 3.077 miles de euros a 31 de diciembre de 2023 (2,840 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022), relativas a aguellas ayudas no reintegables recibidas para proyectos de
desarrollo en curso de ejecucién. Las principales ayudas no reintegrables recibidas por la sociedad
son las siguientes:

- GEODE (GALILEO for EU Defence), por importe total de 1.298 miles de euros, siendo el
importe clasificado en este epigrafe de 792 miles de euros, y figurando 506 miles de euros en
el epigrafe subvenciones de capital. Este proyecto de desarrollo tiene por objeto desarrollar
las capacidades del receptor de navegacion Galileo PRS europeo estandarizado y soberano
compatible con GPS para fines militares.

- Ayuda no reintegrable recibida, por un importe de 928 miles de euros (825 miles de euros a 31
de diciembre de 2022), de la Comisién Europea por el proyecto EPIIC, dentro del marco de
proyectos EDF (European Defence Fund), que tiene por objeto el andlisis y maduracion de
tecnologias innovadoras que se emplearan en las cabinas de los cazas de sexta generacién,
siendo el importe clasificado en este epigrafe de 711 miles de euros (725 miles de euros a 31
de diciembre de 2022), , figurando 217 miles de euros en el epigrafe subvenciones de capital.

- Tecnologia QKD (DEP QUARTER), por un importe de 603 miles de euros, siendo el importe
clasificado en este epigrafe de 406 miles de euros. y figurando 203 miles de euros en &l
epigrafe subvenciones de capital. Este proyecto de desarrollo tiene por objeto aumentar el
nivel de madurez de las tecnologias de comunicacidn cuantica (QC), permitiendo su
despliegue en redes e infraestructuras cuanticamente seguras.

- Ayuda otorgada por el organismo RED.ES destinada a proyectos de investigacion y desarrollo
en inteligencia artificial y otras tecnologias digitales y su integracién en las cadenas de valor
por importe de 582 miles de euros siendo el importe clasificado en este epigrafe de 217 miles
de euros, figurando 365 miles de euros en el epigrafe subvenciones de capital.
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- Ayuda no reintegrable recibida, por un importe de 689 miles de euros, de la Camisién Europea
por el proyecto TRANTOR, a través de la Agencia Europea HADEA (European Health and
Digital Executive Agency), que tiene par objeto |a validacion en orbita de una cadena de valor
satelital completa que implica una gestidn automatizada de los recursos satelitales a traves de
miiltiples bandas, satélites y drbitas, y una red de acceso de radio convergente, siendo el
imparte clasificado en este epigrafe de 416 miles de euros, figurando 272 miles de euros en el
epigrafe subvenciones de capital.

- Ayuda no reintegrable recibida, por un importe de 360 miles de euros, de la Comision Eurcpea
por el proyecto NAVGUARD, a través del Directorate-General for Defence Industry and Space,
que tiene por objeto realizar el estudio, disefio, prototipado, testeo y validacion de un nueve
Médule de Seguridad Miniaturizade para el receptor mévil PRS, siendo el importe clasificado
en este epigrafe de 360 miles de euros.

20. IMPUESTOS DIFERIDOS Y GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

La Sociedad dominante del Grupo tributa en el ejercicio 2023, al igual gue en el ejercicio 2022 en
Régimen de Declaracién Consolidada, como sociedad dependiente del Grupo fiscal 469/16, del que
HEISENBERG 2014, S.L. (Nota 16) es la sociedad dominante, estando dicho Grupo fiscal sometido a
este régimen de forma indefinida, en tanto en cuanto siga cumpliendo los requisitos o no renuncie
expresamente a su aplicacidn a través de la correspondiente declaracion censal.

Sin perjuicio de este régimen especial de tributacién en Espafia para OESIA y las sociedades filiales
nacionales incluidas en el perimetro de consolidacién, las sociedades filiales extranjeras presentan sus
declaraciones fiscales en bases individuales, de acuerdo con sus respectivos regimenes.

La diferencia entre la carga fiscal imputada a los ejercicios 2023 y 2022 y 1a que habra de pagarse por
dichos ejercicios, registrada en los epigrafes “Impuestos diferidos activos” e “Impuestos diferidos
pasivos” del activo o pasivo, segin corresponda, de los Estados Consolidados de Situacion Financiera
a 31 de diciembre de 2023 y de 2022, proviene de las diferencias temporarias generadas por la
diferencia entre el valor contable de determinados activos y pasivos y su base fiscal, Las diferencias
mas significativas son las siguientes:

- Diferencias temporarias generadas por aguellos activos que han sido valorados a valor de mercado
en combinaciones de negocios y cuya base fiscal difiere de su valor contable.

- Diferencias temporarias derivadas del efecto fiscal de determinados compromisos por pensiones
asumidos por |la Sociedad y del diferente criteric contable y fiscal de reconocimiento de
determinadas dotaciones a otras provisiones.

- Diferencia temporaria derivada de la aplicacion de beneficios de libertad de amortizacién o
amortizacién acelerada respecto de la registrada contablemente.

- Diferencias temporarias generadas en el ejercicio 2014 por |a aplicacion de la Ley 16/2012 que
establecia una limitacion del 70% a la deduccin de la amortizacion registrada en dicho ejercicio. A
partir del ejercicio 2015, se comenzo a aplicar a resultados las diferencias temporarias generadas
en los ejercicios 2014 y 2013 por la aplicacion de la Ley 16/2012 comentada anteriormente.
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La composicion del Impuesto sobre Sociedades entre impuestos corrientes y diferidos es la siguiente:

Miles de euros

2022
- 2023 Reexpresado
Impuestos corfientes 1.712 1.455
Impuestos diferidos {1.030) {1.723)
Gasto/ (Ingreso) procedente de actividades continuadas y discontinuadas 682 (268)

La composicidn de los epigrafes “Impuestos diferidos actives” e “Impuestos diferidos pasivos” de los
Estados Consolidados de Situacian Financiera adjuntos es la siguiente:
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Abone feargo) Abong {cargo) en
3r1.12.27 Combinacionas en el Estade 314222 el Estado
(Resxpresado  de negocio (Nofs  Consolidade Lifiitz acicr (Reexpresado Consolidado del Lititizacidn
Molta 2} 7 del Resuitado daducciones Nota 2) Resultado deducciones 31.12.23
Impuestos diferidos actives:
Cradito fiscal por perdidas y 11.794 3318 1.077 1BE1) 15.328 1.380 (1.278)} 15.440
deducciones
Otros impuestas diferidas activos 4.029 1.468 {217) = 5.280 (94} . 5.186
15.823 4.786 B0 (B61) 20.608 1.296 {1.278) 20.626
Cargo
{Abono) en
Cargo (Abono) el Esfado
31.12.21 Combinaciones  en ef Esfado 31.1222 Consolidado
(Reexpresado  de negocio Consolidado del  (Reexpresado del
Nota 2) {Nota 7) Resuftado Nota 2) Resufiado 31.12.23
Impuestos diferidos pasivos:
Sobreprecio asignade en combinaciones de negocio 133 349 (56) 426 (59) 367
Otros impuestos diferidos pasivos 3.518 (80T) 2.712 az25 3.037
3.652 348 (863) 3.138 266 3.404
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Por otro lado, la Sociedad dominante del Grupo OESIA al 31 de diciembre de 2023 dispone de otras
deducciones por valor de 5.296 miles de euros (7.075 miles de eurns al 31 de diciembre de 2022). Al
31 de diciembre de 2022, la Sociedad dominante del Grupo QESIA activé deducciones por importe de
81 miles de euros, ya que cumplieron los requisitos para ello. Igualmente, la Sociedad dominante del
Grupe OESIA al 31 de diciembre de 2023 dispone de bases imponibles negativas pendientes de
aplicacian por valor de 171.173 miles de euros (168.097 a 31 de diciembre de 2022), de las cuales
5.856 miles de euros han sido objeto de activacidn ya que cumplen los requisitos para ello (2.820 miles

de suros a 31 de diciembre de 2022).

La conciliacion entre el beneficio consclidado antes de impuestos vy la base imponible del Impuesto

sobre Sociedades para los ejercicios 2023 y 2022 es coma sigue:

Resultado consolidado antes de impuestos de actividades continuadas
Resultado consolidado antes de impuestos de actividades discontinuados
Resultado consolidado antes de impuestos

Diferencias permanentes
De la Sociedad dominante
De las sociedades dependientes
Ajustes de consolidacion:
Diferencias temporales
Base imponible (Resultadeo fiscal)

Resultado consolidado antes de impuestos de actividades continuadas
Resultado conselidado antes de impuestos de actividades discontinuados
Resultado conzolidado antes de impuestos

Diferencias permanentes
De la Sociedad dominants
De las sociedades dependientes
Ajustes de consolidacion:
Diferencias temporales
Base imponible (Resultado fiscal)

2023
Miles de euros

10,012

S
9.939

605
&8

{1.6863)
8.970

2022
Miles de euros

5.413
8

5422

580
355

2.250
8.607
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La conciliacion entre la cuota resultante en las sociedades con bases imponibles positivas y el gasto
por Impuesto sobre Sociedades para los gjercicios 2023 y 2022 es como sigue:

m 31.12.2022
Miles da auros - 31 .12.2023 Raey do
Resultado consolldado antes de impuestos procedente
de actividades continuadas 100 543
Resultado consolidado antes de impuestos procedente (73) g
de actividades discontinuadas
Resultado consoclidado antes de impuestos 4939 5422
Gastos no deducihles e Ingresos no computables:

- D& la sociedad dominante 505 580
- Del resto de sociedades 89 355
Baszes imponiblas negativas no activadas 487 1.383
Resultado contable ajustado 11.130 7.740
Impuesto I.'u_rutn calculado 2 la tasa impositiva vigente 2782 1.503
en cada pais
Deducciones de |a cuota por reinversién de beaneficios
extraordinarios v otros créditos fiscales peasty oy
Regularizacion del gasto par Impuesto sobre Sociedades

Momh et ; 116 [231)
de ejarcicios anteriores
(Ingreso) / Gasto devengado por Impuesto sobre 6E2 768
Sociedades {268)

La regularizacion del gasto por impuesto de sociedades del ejercicio 2023 se corresponde,
principaimente, con monetizaciones de deducciones de I+D de 2021, por 319 miles de euros, y con
deducciones de |+D no reconocidas en ejercicios anteriores, que han supuesto un ingreso de 236 miles
de euros. La regularizacion del gasto par impuesto de sociedades del ejercicio 2022 se correspondia,
principalmente, con monetizaciones de deducciones de 1+D de 2020, por 215 miles de euros, ¥ con
regularizaciones de deducciones de |+D de 2021, por imporie de 482 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad dominante han realizado los calculos de los importes asociados
con este impuesto para los ejercicios 2023 y 2022 y aquéllos abiertos a inspeccion de acuerdo con la
normativa legal en vigor al cierre de cada ejercicio.

Seguln las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion que, generalmente, es de cuatro afios.

La sociedades del Grupo en Espafia, tiene abiertos a inspeccidn fiscal los ejerciclos 2020 y siguientes
respecto de los principales impuestos a los gue se halla sujeta, excepto para el impuesio sobre
sociedades cuyo plazo de presentacién es dentro de los 25 dias naturales siguientes a los seis meses
posteriores a la conclusion del periodo impositivo, por lo gue el impuesto sobre sociedades
correspondiente a 2023 no estard abiero a inspeccion hasta el 25 de julio de 2024, por lo que tiene
abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2019 a 2022 respecto a este impuesio.
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21. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicion de las cuentas de "Otras cuentas a cobrar a Administraciones Plblicas" y "Otras
cuentas a pagar a Administraciones Plblicas’ del active y del pasivo, respectivamente, de los Estados
Consolidados de Situacitn Financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022 adjuntos es la sigulente;

Miles de euros

2023 2022
Administraciones Piblicas Deudoras
Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobre Sociedades 240 238
Hacienda Publica, deudora por IVA 1.414 162
Hacienda Publica, deudora por subvenciones 490 582
2.144 982
Administraciones Publicas Acreedoras
Hacienda Plblica, acreedora par [VA 5.132 3.832
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 2.678 2.158
Hacienda Publica, acreedora por otros conceptos 17 Tt
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 4708 4.548
12.635 10.607
A 31 de diciernbre de 2023 estaba pendiente de pago la deuda mantenida de la Sociedad dominante
del Grupo con los Organismos de la Seguridad Social y con la Hacienda Publica, por los seguros
sociales y por el Impuesto sobre Valor Afiadido, relativas al mes de noviembre, por importe de 1.793
miles de euras y 1,806 miles de euros, respectivamente, que se satisficieron el 2 de enero de 2024 sin
corresponder pago de intereses sin corresponder pago de intereses (a 31 de diciembre de 2022 se
encontraba pendiente de pago la deudes mantenida con la Seguridad Social, relativa al mes de
noviernbre por importe de 1,906 miles de euros, que se satisfizo el 2 de enero de 2023 sin corresponder
pago de intereses).
22. ACREEDORES COMERCIALES Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
La composicién del epigrafe "Acreedores comerciales” de los Estados Consclidados de Situacion
Financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:
Miles cle euros
2023 2022
Proveedores 22 452 12 425
Acreedores par preslacion de servicios 7.448 Pl
29.900 - 19.605
La mayoria de estas cuentas a pagar no devengan interes,
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La composicion del epigrafe "Otros pasivos corrientes” de los Estados Consolidados de Situacion
Financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

o Miles de euros
2023 2022
Pasivos del contrato 24 686 19.298
Saldos a pagar a empresas vinculadas 1,417 664
Personal 3.043 2112
Otros paslvos financieros carrientes 3910 2748
33.056 24,922

El epigrafe "Saldos a pagar a empresas vinculadas” del Estado Consclidado de Situacion Financiera
a 31 de diciembre de 2023, recoge el importe a pagar por la estimacion de |a liquidacion del impuesto
de sociedades del ejercicic 2023, por 1.755 miles de euros, asi como el importe a cobrar por la
liguidacion del impuesto de sociedades de los ejercicios 2022 y anteriores por un importe total de 707
miles de euros. Por otra parte, en este epigrafe se recoge también, a 31 de diciembre de 2023, el
importe pendiente de pago a Heisenberg 2014, S.L. por el préstamo recibido, que devenga un interés
de mercado y tiene vencimiento en el ejercicio 2024, ascendiendo a 31 de diciembre de 2023 a 369
miles de euros el impaorte del principal.

A 31 de diciembre de 2022 el epigrafe "Saldos a pagar a empresas vinculadas' del Estado Consolidado
de Situacian Financiera recogla, Integramente, el importe a pagar por la estimacion de la liquidacion
del impuesto de sociedades del ejercicio 2022, por 590 miles de euros, asi como por la liguidacién del
impuesto de sociedades de los ejercicios, 2021, 2020 y 2018, por un importe total de 74 miles de euros,

23. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION® DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO
El desglose de la informacion requerida correspondiente a los ejercicios 2023 y 2023 es el siguiente:

Namero de dias

2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores 58 56
Ratio de operaciones pagadas &5 55
Ratio de operaciones pendientes de pago 38 58

Miles de suros

2023 2022
Tatal pagos realizados 87.328 54.165
Total pagos pendientes 28.527 11.081

La informacian sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo eslablecido en la
narmativa de morosidad es como sigue:

p== : ) 2023 2022
Volumen de facturas pagadas 45.442 31.202
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pago a 52% 58%
los proveedores
Mamero de facturas pagadas en plazo g.70m 8.046
Porcentaje sobre el nimero de facturas pagadas a 63% 56%
proveedores
4
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24. OPERACIONES DISCONTINUADAS

Durante el ejercicio 2017 tuvieron lugar el abandono de las actividades realizadas por las sociedades
dependientes Oesia Networks Do Brasil, Ltda. y Tecnobit Desenvol de Sistemas de Seguranga, Lida
gque cumplian con los reguisitos para su consideracion como actividad discontinuada. El resultado
después de impuestos de |as operaciones discontinuadas se incluye en el epigrafe "Resultado neto del
ejercicio procedente de operaciones discontinuadas {neto de impuestos)” del Estado Consolidado del
Resultado. E| detalle es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022

Gastos de personal - -
Servicios exteriares (72) (B4}
Otros ingresos de explotacion - -
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION - EBITDA {T2) (64}
Amuortizaciones y provisiones - -
RESULTADO DE EXPLOTACION - EBIT (72) (64)
Ingreso financiero 1 82
Gasto financiero (2) (1)
Resultado financiero - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (73) 17
Impuesto sobre sociedades s (8)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES (73) g

DISCONTINUADAS (NETO DE IMPUESTOS)

Se muestra a continuacion el Estado de flujos de efectivo resumido correspondiente a dichas
operacianes discontinuadas:

Miles da euros

2083 - 2
Fiujos de efectivo por aclividades de explotacian {(72) (55)
Fiujos de efeclive por actividades de financiacian 58 73
Incremento/(Decremento) neto de efectivo y equivalentes al efectivo {14) 18
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 24 6
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 10 24

25. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El detalle de este epigrafe de los Estados Consolidados del Resultado de los gjercicios 2023 y 2022
adjuntos es como sigue:

Miles de euros
2023 2022
Ventas de Ingenieria Digital Ezpaiia 97.596 105,672
Ventas de Ingenieria Industrial 122.004 76112
Ventas de Ingenieria Digital Latinoamérica 2.081 1.565
221.661 183.249

Importe neto de la cifra de negocios

oes).
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26. APROVISIONAMIENTOS

El desglose de este epigrafe de los Estados Consolidados del Resultado correspondientes a los
ejercicios 2023 y 2022 adjuntos es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Consuma de mercaderias 36779 23.000
Trahajos realizados por ofras empresas 7.475 3.428

44,254 26.428

27. GASTOS DE PERSONAL

La composicion de esta parfida de los Estados Consolidados del Resultado correspondientes a los
ejercicios 2023 y 2022 adjuntos es la siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Sueldos y salarios 101,801 95.126
Seguridad Social a cargo de |a Empresa 29.603 25908
131.504 121.035
Gastos de personal activados:
- Acfivos intangibles {5.808) {3.040)
125.696 117.885

La plantilla media del Grupo OESIA en el curso de |los ejercicios 2023 y 2022, distribuido por grupos
profesionales, ha sido la sigulente:

2023 2022
Mujeras Hombres Total Mujeres Hombres Total
Titulados superiores 477 a8 1.165 T : 620 1.087
Titulados medios y
administrativos tecnicos
no fitulados 615 1389 1,984 673 1,565 2.238
1.082 2.057 3.149 1.140 27188 3.325

El calculo del nimero medio de empleados a nivel consolidado se ha determinado en base a la totalidad
de los empleados en aquellas sociedades consolidadas por el método de integracién global.

La plantilla del Grupo Qesia a 31 de diciembre de 2023 y 2022, distribuido por grupos profesionales,
ha sido la siguiente:

2023 2022 =k
Mujerss Hombres Total Mujeras _ Hombres Total
Titulados superiores 487 758 1.245 484 623 1,107
Titulados medios vy
administrativos técnicos
1.076 2.103 3174 1.194 2.198 3.392
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Tal y como se menciona en la nota 2, con fecha 15 de marzo, la Sociedad dominante ha procedido a
la venta de una unidad productiva auténoma (en el sentido del art 44 del Estatuto de los Trabajadores)
asoclada a los servicios gue prestaba a Telefdnica Soluciones de Outsourcing, S.A (TSO), en
consecuencia, 470 empleados han sido subrogados en los contratos laborales existentes.

28. AMORTIZACIONES Y PROVISIONES

El desglose de este epigrafe de los Estados Consclidados del Resultado correspondientes a los
gjercicios 2023 y 2022 adjuntos es el siguiente;
Miles de euros

2023 2022
Dotaciones para amortizaciones de activos intangibles (Mota 8) 5771 6.195
Dotaciones para amortizaciones de activos tangibles (Nota 8) 2.930 2.485
Dotacienes para amortizaciones de aclivos por derecho de uso (Nota 10) 1.202 1.026

9.903 9.706

29. RESULTADO FINANCIERO

El desglose del epigrafe “Gastc financierc® de los Estados Consolidados del Resultado
correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros
2023 2022
Gastos financieros y gastos asimilados 7.353 4236
Diferencias positivas an moneda extranjera (374) {342)
Diferencias negativas en moneda extranjera 530 687
7.508 4.581

Por otro lado, el desglose del epigrafe “Ingreso financiera” de los Estados Consolidados del Resultado
correspondientes a |os gfercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros

2023 2022
Otros intereses e ingresos financisros 711 402
T 402

pesia
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30. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

La compaosicion y los movimientos de los epigrafes "Pasivos no corrientes - Provisiones” y "Pasivos
corrientes - Provisiones” en los ejercicios 2023 y 2022 han sido los siguientes:

Miles de euros
Dotaciongs con camo a
perdidas
31.12.22 ¥ ganancias del ejerciclo Aplicaciones, pegos y olras 31.12.23

Ejercicio 2022

Pasivos no corrientes — Provisiones
Provisidn para riesgos y gaslos 1.498 1.285 1585) 2218
Provisiones por coste de cierre

de instalaciones 583 - - 583
2081 1.285 {565) 2.801
Pasivos corrientes — Provisiones
Provision para riesgos y gastos 1415 788 {1.618) 585
Pravisiones por coste de cierre
de instalaclones __ = - {91) -
1.506 788 {1.708} 585
Miles de suros
Dolaciones con cargo
Combinaciones a pérdidas
da negocios ¥ ganancias de/ Aplicaciones,
31221 {rota 7) gjercicio pagos y olras ar 1222
Ejerciclo 2022
Pasivos no corrientes - Provigsiones
Provisién para riezgos y gastos 662 1,132 - (296) 1.498
Provisiones por coste de cigre
de instalaciones 583 = - - 583
1.245 1432 - (298) 2.081
Pasivos corrientes — Provisionas
Provision para riesgos y gastos 454 100 1.111 {250) 1415
Provisiones por coste de clefme
de instalaciones o9 - : = a1
545 100 1111 (250) 1.506

Las dotaciones y aplicaciones de los ejercicios 2023 y 2022 se han realizado, principalmente, para
hacer frente a:

- responsabilidades nacidas de litigios en curso de naturaleza laboral y pagos de
indemnizaciones al personal que figuran registradas en el epigrafe “Gastos de personal” del
Estado Consolidado de Resultado adjunto, y
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- responsabilidades nacidas de nacidas de litigios en curseo, asi como por obligaciones u ofras
garantias similares que figuran registradas en el epigrafe “Servicios exteriores” del Estado
Consolidado de Resultado adjunto,

Durante el gjercicio 2023 se han dotado 700 miles de euros en concepto de contingencias laborales
correspondientes a litigios en curso de naturaleza laboral y pagos de indemnizaciones al personal.

Durante el gjercicio 2022 |la Sociedad matriz dotd provisiones por riesgos y gastos a corto plazo por
878 miles de euros en cancepto de contingencias |aborales, de los cuales 500 miles de euros
correspondieron a un litigio laboral en curso relativo a la finalizacién de la relacion laboral con 16
empleados subrogados y que hablan presentado demanda por despido improcedente en primera
instancia ante el Juzgado de lo Social de Murcia en el ejercicio 2020. A lo largo del ejercicio 2022 se
produjeron sentencias estimatorias de la demanda, en el caso de 2 empleados, por las que se
condenaba a QOesia Networks, 5 L., decretando la improcedencia del despido e instando, bien a la
readmisian del trabajador, o al abono de la indemnizacion correspondiente. A lo largo del ejercicio 2023
se han decretado 3 sentencias adicionales estimatorias correspondientes a 3 empleados, por las que,
igualmente, se ha condenado a Oesia Networks, S.L,, decretando la improcedencia del despido e
instando, bien a la readmision del trabajador, o al abono de la indemnizacién correspondiente. Contra
estas sentencias, la Sociedad ha presentado en 2023 recurso de suplicacion ante |2 Sala de lo Social
del Tribunal Superior de Justicia (TSJ) de Murcia, ante lo cual la Sociedad ha tenido que constituir
consignacion judicial por las cantidades reclamadas (por las indemnizaciones), por un importe de 133
miles de euros (neta 12). Con fechas 8 vy 13 de febrero de 2024 han sido notificadas Sentencias
dictadas por el TSJ de Murcia, para dos de los casos, por las que se estima el recurso de suplicacion
formalizado por Oesla Networks, S.L. y se absuelve a la Sociedad. En opinién de los asesores legales
de la Socledad, la probabilidad de obtener sentencias favorables a los intereses de la Sociedad
respecto a los litigios restantes ha sido considerada por alta, por lo gue la Socledad ha procedido a
revertir en el ejercicio 2023 |a correspondiente provisién por la contingencia a corto plazo porun importe
de 500 miles de euros.

En fecha 29 de marzo de 2019 el cliente Aerotec Escuela de Pilotos, S.L. {(en adelante, "Aerotec”)
interpuse demanda de procedimiento ordinario contra Tecnobit Dicha demanda giraba en torno al
supuesto incumplimienta por parte de Tecnobit del contrate suscrito entre Elco Sistemas, 5.A. (en
adelante, "Elco’, sociedad absorbida por Tecnobit) y Aerotec, formalizado el 23 de enero de 2001, en
virtud del cual Elco se compromelia a la construccidén de un Dispositivo de Entrenamiento de
Simulacién de Vuelo (el "Simulador”). Aerotec considerd que el Simulador no cumplia los requisitos
pactados y, por ello solicita la resolucién contractual, y la devolucion de los importes abonados y las
penalizaciones por retraso, cifrado todo ello en 766 miles euros mds intereses. En fecha 11 de julio de
2019 Tecnobit contesté a la Demanda, habiéndose producido sentencia en primera instancia, en fecha
6 de septiembre de 2021, estimatoria de |a demanda y contraria a los intereses de Tecnobit. Frente a
esta sentencia, Tecnobit presentd recurso de apelacién, con fecha 6 de octubre de 2021, teniendo que
constinuir una fianza, como garantia judicial, por un importe de 585 miles de euros (nota 12), por &l
importe demandado mas los intereses provisionales, fijados en 229 miles de suros. El 27 de julio de
2023, la Audiencia Provincial de Madrid, Sala de lo Civil, Seccién vigesimoprimera, dictd Sentencia
desestimando el recurso de apelacion formulade por Tecnobit, confirmando la Sentencia de instancia,
ascendiendo la condena a 895 miles de euros (765 miles de euros en concepto de principal y 230 miles
de euros en concepto de intereses). Contra la mencionada Sentencia, el dfa 22 de septiembre de 2023
la Sociedad ha presentado recurse de casacion ante el Tribunal Supremo. En opincitn de los asesores
legales de |la Sociedad, |z probabilidad de obtener sentencia desfavorable a los intereses de la
Sociedad por parte del Tribunal Supremo ha sido considerada por alta, por lo que la Sociedad ha
procedido a dotar en el ejercicio 2023 la correspondiente provisién por la contingencia a largo plazo
por un importe de 995 miles de euros,
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Pasivos contingentes

Entre los meses de noviembre de 2021 y enero de 2022 la sociedad pulblica EUSKO
JAURLARITZAREN INFORMATIKA ELKARTEA-SOCIEDAD INFORMATICA DE GOBIERNO
VASCO, S A. (EJIE) remitic a la Autoridad Vasca de la Competencia (AVC) diversa documentacion
sobre licitaciones que habia convocado para su anélisis por si pudieran producirse alteraciones de la
competencia en el proceso de contratacién. El 17 de febrero de 2022 la AVC acordd la incoacién del
expediente sancionador por supuestas conductas prohibidas por el articulo 1 de la LDC, a 11
empresas, entre las gue se encontraba Oesia Networks, S.L., en el marco de las licitaciones
convocadas por EJIE para el Mantenimiento y Asistencia Técnica de aplicaciones a los diferentes
Departamentos, Organismos Auténomos y Entes Publicos de Derecho privado del Gobierno Vasco
desde 2017 hasta 2022. La Direccion de Investigacidén de la AVC ha dictado propuesta de acuerdo &l
20 de julio de 2023 por |a cual se propone se declare la existencia de una infraccian Unica y continuada,
de acuerdo con lo que dispone el articulo 1.1 de la LDC, consistenie en acuerdos o practicas
concertadas para el reparto del mercado. La Direccion de Investigacién ha propuesto sancién a a
Sociedad por 95 miles de eurcs y |2 prohibicién de contratar can la Administracion Vasca por un periodo
de seis (6) meses. La sancién ha sido recurrida por la Sociedad ante el Consejo de la AVC con el
convencimiento de que se exonerara de toda responsabilidad a la Sociedad en relacion con las
practicas investigadas. El 18 de enero de 2024 se ha dictado resolucion declarando no acreditada la
existencia de infraccion de la Ley de Defensa de |a Competencia por las empresas investigadas.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no ha identificado ningln pasivo contingente
significativo adicional, a pesar de ser parte en ciertos procedimientos judiciales y extrajudiciales dentro
del curso ordinario de sus actividades (disputas que pueden ser con proveedores, clientes, autoridades
administrativas y fiscales, empleados ¥ socios de la propia Scciedad).

31. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

El Grupo OESIA tiene concedidos avales por importe de 36.743 y 28.388 miles de euros al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, respectivamente, en garantla fundamentzimente del cumplimiento de
contratos con organismos publicos vy determinados clientes,

Asimismo como se indica en la Nota 18, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y como garantia de las
posiciones acreedoras del Banco CCM y de CaixaBank, S.A., ambas entidades tienen constituido a su
favor el derecho de prenda sobre la totalidad de las participaciones sociales de la sociedad del Grupo
QESIA Tecnebit, S.L.U. y de los derechos de crédito que puedan derivarse de la misma.

32. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2023 y 2022 por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante incluyende aguéllos que tienen o han tenido
responsabilidades ejecutivas, han ascendido a 1.330 y 1.094 miles de euros, respectivamente. Estos
importes incluyen las retribuciones de cualquier tipo percibidas por aquellos miembros del Consejo de
Administracion que han cesado en su cargo a lo largo del ejercicio.

Por otro lado, los miembros del Consejo de Administracion del Grupo OESIA que ostentan cargo en
los Consejos de Administracion de sociedades filiales del Grupo OESIA no han percibido durante los
gjercicios 2023 y 2022 refribucion alguna

Durante el ejercicio 2023 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 20 miles de euros (22
miles de euros en 2022)

Existen clausulas de garantia o blindaje en caso de despido de algun miembro del Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante. )
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33. INFORMACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO 229 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

De confarmidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital introducido
por el Real Decreto-Ley 1/2010 de 2 de juiic de 2010 y con la Ley 31/2014 de 3 de diciembre de 2014,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corpaorativo, se
sefiala que tanto los miembros del Consejo de Administracion como las personas vinculadas a ellos,
no tienen situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.

34. RETRIBUCIONES A LA ALTA DIRECCION

Los costes de personal (retribuciones dinerarias, en especie, Seguridad Social, ete) de la Alta
Direccién han ascendido a 4.325 y 3.804 miles de euros en los ejercicios 2023 y 2022 y figuran
registrados en el epigrafe "Gastos de personal’ de los Estados Consclidados del Resultado adjuntos
de los ejercicios mencionades. El nimero de miembros que ha formado parte de la Alta Direccidn
durante el ejercicio 2023 y 2022 ha ascendido a 22 y 23 personas, respectivamente, y a fecha 31 de
diciembre de 2023 y 2022 el nimero miembros ascendia a 22 y 20, respectivamente.

Adicionalments, las primas satisfechas durante el gjercicio 2023 para la cobertura de las prestaciones
de fallecirmiento, invalidez y otros aseguramientos en favor de determinados miembros de la Alta
Direccion han ascendido a 25 miles de euros (45 miles de euros en 2022).

Asimismao, en relacion con el plan de incentivo a largo plazo dirigido a la Alta Direccidn (Nota 3.0), a 31
de diciembre de 2023 y 2022 no se recoge provisidn alguna por este compromiso ya que no se cumplen
las condiciones para ello,

A 31 de diclembre de 2023 y 2022, existen cldusulas de garantia o blindaje en caso de despidos o
cambios de control a favor de algdn empleado con la condicion de Alta Direccidn,
35. SALDOS Y OPERACIONES CON OTRAS PARTES RELACIONADAS

Las operaciones que se detallan a continuacion son propias del giro o trafico ordinario v han sido
realizadas &n condicionas normales de mercado:

Operaciones realizadas por OESIA con accionistas significativos

Las operaciones mas importantes efectuadas durante los ejercicios 2023 y 2022 han sido las
siguientes:

Miles de euros

Accionista significativo
2023 2022
Heisenberg 2014, 5.L. Heisenberg 2014, 5.L
Gastos e Ingresos
Gasto financiero 1
Total gastos 1
Saldos
Cuentas a pagar (365) =
Cuentas a cobrar 3735 3067

Operaciones realizadas por otras sociedades del Grupo OESIA con accionistas significativos

Las operaciones mas significativas durante los ejercicios 2023 y 2022 han sido las siguientes:
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Mifes de euros
Accionisia significativo
2023 2022
Heisanbergy 2014, 5.1 Heisenberg 2014, S.L_

Gastos e Ingresos

Servicios recibidos 1.057 a78
Total gastos 1.057 878
Saldos

Cuentas a pagar — 4.783 373

Operaciones realizadas con sociedades asociadas

El detalle de |as transacciones realizadas con sociedades asociadas gue son partes relacionadas y que
no han sido eliminadas en el proceso de consclidacion (Nota 2.c) son las siguientes:

Miles de euros
2023 2022
Cuania a Sarvicios Cusnta a Eenvicios
cobrar prestados cobrar preslados
Satnus Technologies, 5.L. 1.008 181 232 1104
1.005 6.151 232 1404

36. HONORARIOS POR SERVICIOS PRESTADOS POR LOS AUDITORES DE CUENTAS

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que
componen el Grupo OESIA relacionados con la auditoria por el auditor principal asi como por ofras
entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2023 han ascendido 2 217 miles de euros (200 miles
de euros en 2022), de los que 144 y 139 miles de euros, respectivamente, corresponden a servicios
prestados a OESIA

Por otra parte, el auditor principal y otras entidades vinculadas al mismo han prestado otros servicios
profesionales al Grupo OESIA por importe de 5 miles de euros en &l ejercicio 2023 (40 miles de euros
en el gjercicio 2022), de los que 5 miles de euros corresponden a servicios prestados a OESIA (25
miles de euros en el ejercicio 2022).

37. HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMERE DE 2023

A fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, tal como se describe en la
nota 30 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS, en relacién al lifigio laboral relativo a la finalizacién de la
relacion laboral con 16 empleados subrogados, respecto a los recursos de suplicacién presentados
ante [a Sala de lo Social del Tribunal Superior de Justicia de Murcia, en fechas B y 13 de febrero de
2024 han sido notificadas Sentencias dictadas por el TSJ de Murcia, para dos de los casos, por las
que se estiman los recursos de suplicacion formalizados por Oesia Networks, S.L. y se absuelve a la
Compafiia.

Por ofra parte, en relacién al recurso interpuesto ante el Consejo de la AVC sobre la propuesta se
sancién de la Direccién de Investigacion de dicha Agencia, el 18 de enero de 2024 se ha dictado
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resolucion declarando no acreditada la existencia de infraccidn de la Ley de Defensa de la
Competencia por las empresas investigadas.

No existen hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio y hasta la formulacion de Cuentas
Anuales Consolidadas.

38. FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las Cuentas Anuales Consclidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2023 han sido formuladas por los Administradores de OESIA el 20 de marzo de 2024,
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INFORMACION REFERENTE A LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS DEL GRUPO OESIA

ANEXO

A continuacion se detalla el porcentaje de participacion directa o indirecta que OESIA mantiene en las sociedades dependientes. El porcentaje de
votos en los 6rganos de decision de estas sociedades que es controlado por OESIA se corresponde, basicamente, con el porcentaje de participacion.

A. SOCIEDADES CON PARTICIPACION MAYORITARIA O CONTROL DE HECHO CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL EN LOS

EJERCICIOS 2023 Y 2022:

Porcentaje de participacién directa

o indirecta
Sociedad Dormicilio - Actividad 31.72.23 31.12.22
Informatizacién y mecanizacion de corporaciones
Gestores Informatices de Municipios, S.L. hMalaga locales 0% 9%
Oesia Networks Do Brasil, Ltda. Brasil Consultoria de servicies informaticos 100%, 1005%
Oesia Colombia, S.A. Colombia Actividades informaticas 100% 100%
Desia Metworks Capital, S.L. Madrid Actividades de las socledades holding 100% 100%
Oesia Colombia, 5.A.5. Colombia Actividades informaticas 100% 100%
Servicios en el campo de la electranica para | sector
Tecnobit, S.L.U. Madrid aeroespacial y defensa 100% 100%
Servicios en el campo de |3 electrénica para el sector
LAY Navigation, 5.LLU. Madrid asaroaspacial y defensa 100% 100%
Inster Tecnologia y Camunicaciones, S.A, Madrid Instalaciones eléctricas. B0% -
Serviclos técnicos de ingenierla y ofras actividades
Milethos, S.L.1L1. Céadiz relacionadas con el asesora 100%
Cipherbit, S.L.U. Madrid Fabricacidn de equipos de telecomunicaciones 100% 100%
Tecnobii Seporie Integral, 5.A.U, Madrid Sin actividad 100% 100%
Senvicies en el campo de la electronica para el sector
Tecnobit Desenvol de Sisternas de Segurange, Lida, Brasil aeroespacial y defensa 100% 100%
Oesia Pari, S.A.C. Pernd Consultoria y prestacion de servicios informaticos 100% 100%
Oesia Argentina, 5.R.L. Argantina Consultoria y prestacian de servigios informaticos 100% 100%
Cesia Marec, S.AR.LALL Marruecos Consultoria y prestacidn de serviclos infarmaticos 100% 100%
Oesia Intermediacién Financiera, 5.L. Madrid Consultoria y prestasian de servicios informaticos 100% 100%
Oesla Servicios Agencia Financiera, S.L. Murcia Consultoria y prestacion de servicios informaticos 100% 100%:
Tecnobit Desia Group FZ LLC EAl Consultoria y prestacion de servicios infermaticos 100% 100%
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ANEXO

B. SOCIEDADES ASOCIADAS CONSOLIDADAS POR EL METODO DE PARTICIPACION EN LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022:
Parcentafe de participacidn directs o
indirecta
Sociedad Domicillo Acilvidad 31.12.23 31.12.22

Ingenieria, maduracidn tecnoldgica, disefio,
fabrizacion, operacién, mantenimianto y reparacion
Satnus Technologies, S.L

Madrid di sisternas v produccidn del sector aeroespacial 33%

3%

7



Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
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1. Principales magnitudes vy evolucion de los negocios

Grupo Oesia consolida =societariamante en Oesla Metworks, S.L. como sociedad matriz. Grupo Cesia
en una firma Internacional con sede en Espafa, espacializada en |z transformacian digital de grandes
empresas, asl como en el disefio, desarrgllo y fabr cacion de soluciones para a seguridad nacional
aplicadas sobre plataformas aeroespaciales, navales y terrestres

Con més de 40 afos de experiencia, Grugo Jesla es un socio estratégico de [as principales empresas
¢ Instituciones publicas espaficlas y, en el dmbito internacional, participzs en proyectos para clientes de
mas de 40 palses. Para ello dispone de un amplio portfolio de productos y de un exigente plan de
inversion en +D que incorpora tecnologias reconocidas entre las mas varguardistas del mercado

A nivel organizacional, Grupo Cesia gestiona su negocio por sectores con sl fin de dar respuesta a las
necesidades de especializacion del mercado, Dichos sectores son: (i) Administraciones Publicas y e-
Health, (ii} Industria, Servicios, Utilities, Banca y Seguros, (i) Telca y High Tech. (iv) Aeronautizo y
Espacio v (v} Naval y Terrestre.

E! Grupo se encuertra consituica principalmente por las siguisntes sociedades operativas: 12 propia
Oesia Networks, 3.L, Cesia Servicios, .., Oesla Intarmediacién Financiera, S.L y Oesia Nelworks
Capital, S.L., con domicilios en Espafia, v Oesia Networks Colombia 8 A S, v Oesia Pery, S.A, con
domicilios en Sudamérica, todas ellas en la divisién de ingenieria digital. Par otra lado, en la divisién
de ingenieria industrial, el Grupo cuenta con las sociedades Tecnobit S.L.U. con domicilio v fabrica en
Espana, JAY Navigation, 5.L., Cipherbit, S.L.J., Inster Tecnolegia y Comunicaciones, 5.A, y Milethes
Technologies SL, sociedades en las que e Grupo ha invertido recientemente, y con domicllios,
igualmente. en Espana. Por otra parie, lz division de irgenieria industrial también cuenta con la
sociadad Tecnaobit Oesia Groun FZ L_C, con damicilio en EAL

A medo de resumen, potdemos citar los siguientes puntos en relacion car la evalucién del Grupa CESIA
en 2023

1. La ci'ra de ventas (contratacidn) alcanzd 301 mil ones de euros (244 millones de euros en 2022),
lo que supons un incremento del 23%, Se mantiene una evolucion positiva de la contratacion
con las principales empresas nacichales de los sectores Aerondutico y Espacio, Naval y
Terrestre e Industria, asl como lambiér con Ias principales Administraciones Pdblicas.
Concretamente. la evolusion de la contratacién an los 3 ditimoes arfos ha sido |a siguients: 168
millones de suros (2021), 244 millones de euros (2022) y 301 milones de auros (2023), lo cual
representa un incramento del 79% a lo large de este pariodo. Cabe des:acar 1as contralaciones
relevantes de los sistemas de lanzamiente y unidades de guiade para los misiles Spiks, &l nusve
pedide de terminales (antenas) para OneWeb, los Data Link para FFAA de Haolanda y los
demostredores radsr y comunicacionas basadaos en foldnica pars el Ejérate de Tierra,

2. El importe neto de la cifra de negocios asciende a 221,7 millones de euroes, considerablemants
muy superior a los 183,2 millones de euros de 2022, lo que supone un incremento dal 21,0%.
En el area de ingenieria Digital el Grupo continda con su crecimiento robusto y sostenido,
mientras yue en el drea de ingenieria Industrial viene experimentando un crecimiento muy
relevante debido 2 |2 estrategla de especializacion del Grupo, a desarrolo de tecnolugias clave,
a la incorparacion de nuevas capacidades adquiridas y 2 la infemacionalizacion de Grupo Oesia.

i El EBITDA he alcanzado 26,6 millones de euros (19,6 millones de euros an 2022), lo que supana
un incramento de 36%. El margen EBITDA se Fa siluado en el 12,0% (10,7% en 2022].
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4, El BAl ha alcanzado 10 millones de euros (5.4 millones de sures en 2022), lo gue sLpens un
incremento del 85,0%

8, La deuda financiera con ertidades de crédite’. descontado el Efectivo y otros medios
equivalentes, se ha situada en 50,8 millanes de euros a cierre de 2023 (46.0 millones de aurns
a ciarre de 2022). Ei ratio deudz financiara con entidades de crédito, descontado el Efective y
otros meadios ecuivalentes /EBITDA se ha situado 2n 2023 en 1,91x mejorando respecto al ratio
de 2022 afip en &l que 32 situd en 2 35x.

g. A nivel d= caa, an 2023 | tesoreria ha aumentado en £,4 millones de euros respecto a 2222,
hasta aleanzar los 30 millonas de eurce a cierre de ejercicio, 1o que supane un incremento dal
17%

7. En marzo de 2023 Oesla ha procedido a la venia de una unidad productiva gue comprendia la
totalidad de los 470 empleados y activos (hardware y scftware) por importe ds 1,6 millongs da
ourcs. Estos servicios comprendian la externalizacién de procesos de negocio de soporte,
atencidn y gestion de servisios TIC. Esta operacion esta alineada con las d rectricas estralégicas
de la Sociedad de abandono da negecios de menor valor afiadido.

8, Can al oojeliva ds diversificar las fuentes de financiacién y de la incarporacidn paulatina dsl
Grupo al mercado de capitales, la sociedac maviz del Grupo ka inscrilo &n 2023 un programa
de renta ‘ija en al MARF {Mercado Alternativo de Renta Fija). BME, por un importe de hasta 30
millones de euros, siendo el valor emitido a 31 de diciernore de 2023 de 7.4 millcnes de euros.

8 En este gjercicio Oesia ha adquirido la participacion del 30% de Epicom, compariia de defensa
especializada en soucicnes criptograficas, Esla operacion refuerza Iz posicion de Qesfa en un
ambito critico para la sequridad y la cefensa, y garantiza |2 soberaria nacional en la capacidad
clave de las comunicaciones cifradas, nacionales, eurcpeas v OTAN. Ademas. garantiza a
Fpicom |a capacidad tacnoldgica v el soporte financiera, permite su estabilidad vy crecimiento, y
protege las capacidades estratégicas en relacén con la seguridad nacional.

Resultados Grupe 2023

2023 ha sido un afo marcado por las tensiones gaopol ticas y unes condicionas econdmicas advarsas
con sibida de tipos de interés por parte de os bancos centrales, lo que ha generado gran
incertidumbre. A pesar de dicha situacién, Grupo Oesia ha legrado aumentar su EB.TDA respecto al
importe neto de la cifra ce negocios del ejersicio hasta al 12% (11% en 2022).

E! comportamiento de las industrias de Ingenieria Digital e Ingenieria Industrial ha side dispar. Los
sectores del grea Industral, es decir, Aeronsutico y Espacio y Naval y Terresire se han vislo
favarecidas por la reactivacion de los grandes programas de Defansa, tanio europeos cemo
nacicnales. En 2023 los ingresos gue 1an abtenido han sido un 52% superiores a 0s dal gjercicio 2022,
ya que han generado 115,5 millones de euros de ingresos (/6,1 millones de euros en 2022).

Por ctro lado, los sectores que ferman parte del drea Digital, es decir, (i) Administraciones Pcblicas y
e-Health, {ii) Industria, Servicios, Utilities, Banca y Seguros, y (iii) Telco y High Tech, donde los ingresas
san recurrentes graclas a la relacion a lergd plazo con los cllentes, han obtenido unos busnos
resuitados en el gjercicio 2023 Estos sectores har obtenido en 2023 unos ingresos de 16,1 millones
de eurcs {107,1 millones de euros &n 2022), En el ejercicio 2027 |a unidad productiva vendida en 2023

—_——

' Douda financiera con enlidades de crédito figura en los epigrafes "Deudas con entidades de crédito v ofros” dal
pasive no camente y del pasivo corrfente del Ealance de Sifuacion.
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¥ que comprendia |la external zacion de procesos de negocio de soporte, atencion y gestion de servicios
TIC supusc uncs ingresos de 14,8 millcnes de euros.

La conlratacion en 2023 ha ascendico a 301 millones de aures (244 millones de euros del 2022), 1o
gue ha supuesto un aurrentc del 23% de las ventas respeclo al efercicio anterior, una cifra récord para
el Grupa. El Grupo inicia el nuevo ejercicio con unas garantias de cumplir @ incluso superar sus
objetivos de cifra de negocio para 2024 y alcanzar sus planes ce cracimiento fjados.

Grupo Desla se encuentra en una posicicn de liderazga en el area industrial 2 nivel nacional, participa
y participara en los proximos 208 en los principales programas del sector Aeronautico y Defensa,
espaficles y euopecs, como son el FCAS, EUROMA_E, GECODE o VCR 8x8&. En area Digital es un
referente |a prestacion de servicios de consulloria en el ambito de |as tecno ogias de la informacion y
la comunicacion. Ademas, el Grupo continia mejorando su posicién comercial, su imagen de marca,
su equipo (a nivel directive como de delivery), sus sisternas de informacion y sus érganos de goblerno.
For tarto, esta posicion de liderazgo sumada a los vientos de cola de (a indusina suponen grardes
perspectivas para os proximos afnas.

El Grupo ha conseguJido los siguientes resultades de negocio en 20238:

@ La cifra ce venias (conlralacion) a'canzd 331 millones de euros (244 millones de suras en el
sjercicio 2022), |lo que supone un ircremento de 24%.

° Los ingrasos han ascencidoa 221,7 millones da auros {183,2 millonas de surns en 2022), lo que
supone un incremento del 21,0%.

s El Gruoc continda dotandose de los medios materiales y humanos (perscnal altamenta
cualificado) necesarios para apoyar el crecimiento y al cumplimiento del actual Plan Estratégico
2023-2025, especialments en &l drea de ingenierfa industrial. Durante el ejercicio 2023 y
principalments como consecuencia del incremento de las tens‘ones geopoliticas, ha continuado
los imporantes avances en os grandes programas de Defensa, nacicnales y europeos, que se
habian visto retrasadcs debido a la pandemia. Dichos programas en los que participa Grupo
Oesia como son el EUROMALE, FCAS, VCR 8x8 Dragdn o Spike.

s EI EBITDA del Grupe ha ascendida a 26.6 millonzs de euros en 2023 (19,6 millones e el 2022),
lo que supane un neremento del 36%. El beneficio de explotacion ha ascendido en 2023 2 16,8
millones de euros (9.6 millones de eures en 2022), incrementandose en un 74,8%.

a El resultado financiero ge ha situaco en -5,8 millones de euros a cierre de 2023 (4,2 millones
de euros a cierre de 2022). La variacion se ha precucido par el incremento del Euriber alo largo
del afio, por el efecto de |a actualizacion del pasivo relativo al precio cortingente en la adquisicién
de la participacién de UAV Navigation (0,4 millores ce surcs) y por el gasto financiere asociado
a las provigiones por las centingencias a largo plaze dotadas en el sjercicio (0,4 millones de
2Uros).

s Estas cifras, una vez aplicadc el mpuesto sobre sociedades, arrojan un resultade neto del
gjercicio de operaciones continuadas de &3 millones de euros (5,7 millenes de suros en 2022),
lo que supone un ncremeanto del B4,2%, respecio a 2022,

" El resultado nato del ejercicio asciende a 9,3 millones de suros (5,8 millonas de euros en 2022),
lo que supone un noremento del 62,7%, respecto a 2022,

. A nivel de caja, en 2023 la tesoreria ha aumentado en 4.4 millones de euros respacto a 2022,

hastz alcanzar los 30 millones de auros 2 cierme de sjercicio, |o que supona ua incremanto dal
17%.
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Estruciura de capital y gosicion financiera

Las Cuentas Anuales del Grupo presentan un patrimorio neto de 61,1 millonas de euros {518 millonas
de eurps an 2022), o que representa un incremento del 18.1%, aumentado notablementle Ia solvencia

de la Sgciedad.

£ pasive no cgrrierte ha disminuido respecto 2 2022, ascendiande a 71,8 millones de euros a ciere
de 2023 (78,7 millones de euras en 2022) principalmen:e por fa reclasificacion a corto olazo de la deuda
calendarizada,

Can el objativo de diversificar las fuentes da financiacion y de a incorporacion paulating del Grupo al
mercado de capitales, Grupa Oesia ha inscrito en 2023 un programa da renta fila en & MARF (Mercado
Alternative de Ranta Fija), BME, por un imporie de hastz 30 milones de auras, siendo 2l valor emitida
a 31 da diciembre de 2023 de 7,4 milones de suros,

Por otra parte, el pasiva cortlente ha aumentado hasta los 104,86 millones de suros (89,4 millonas de
suros an &l ejercicio 2022}, dabido, pringipalmente, al incremento de las dsudas comearciaes y los
anticipos de clientes, por el aumento del valumen de negacia e &l afo.

Cl epigrafe de activo corriente ha aumentado hasta el importe de 144,2 millones de suros [110,8
milones de euros al 31 de diciembre de 2022), prircioalmente por los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar y 1as existencias, dedido al aumento del volumen de negocio en el afa. Por otra parte,
el efactivo v otros activos lig.idos equivalentes se han situado en 20 millones de suros en 2023 (25,6
millones de euros en 2022), io que supene un nolable incremenio cel 17%. mejorando
considerab emente su posicion de ligsidez.

En lo referente al activo no corriente, se siia en 93,4 millones de euros (89,1 millones de euros en
2022).

Por tltimo, el fondo de maniokra se sitlia en 38,7 millunes de euros a 31 de dicemtre de 2023 (41.4

millones de euros a 31 de dicierrbre de 2022) permitiéndole cumplir holgadamante con sus pasivos a
corto plazo.

Estructura organizafiva

Durantz al ejsrsicio 2023 Grupo Oesia ha consclicado & camino iriciado en 2017 orientando a la
organizacion hacia los sectores y, paor tanto, a la aportaclén de valor al cliente a través de soluciones
innovadoras en los campos de la ingenieria digital e industrial, asi como la mejora de |gs capacidedas
operativas con un area de Operaciones cenlrada en la calidad y la eficiencia en la entrega de productos
y servicies. La estructura organizativa queda de |a siguiente forma:

En Grupo Desia se ha consolidado |la dvisidn en dos lineas de negocio ¥ oparacones (Ingenieria
Digital e Ingenier{a Industrial), que a su vez se dividen en cinco sectores responsables del EBITDA de
negocio asignado. Dentro de Ingeniaria Digital se encuentran los sectores (i) Administraciones Pdblicas
y eHealth, (i) Industia, Senvicios, Utlities Banca y Seguros y (i) Telecemunicaciones y High Tech
For ofro |ade, dentro de Ingenieria Industrial se encusntran los secieres (i) Aeronautico y Sspacio v (i}
Naval y Terrestre.

A su vez, el Grupo cuenta con una direccidn de Estrategia y Desarrol'o Corporativo que colabora con
los sectares casarrcllando y caplando nuevas onortunidades. Adicionalmente el Grupe cuents con
varias direcciones corporativas que actan como soporte al Negocio y buscan conseguir las mayores
eficisncias v el mejor servicic & las divisionzs. Las mencionadas dirscciones corporativas san (i)
Firanzas, dentro de la cual se encuertran también Soparte y Seguridad, asl como Qrganizacion vy
Sistemas de Informacién; (i} Caoital Intangible, dentro la que se encuentran Intangibles e ldentidad
Corporativa y Talento; y (iii} Asesoria Juridica y Compl ance.
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Plzn Estratégico 2023 — 2025

Alcanzada la consolidac dn cperativa en los ejercicios antetiores v ante &l crecimienta de los itimos
afios el actusl Plan Estrategico 2023-2025 se guia por [as sigu entes aspiraciones estratégicas:

s Posicionar 3 Grupa (esia como una empresa clave de sistemas de defensa completes, amplianda
log oroductos actuales sobre |3 base de las Iineas wmcnoldgices y capacidades b3sicas propias
meciante gl establecimientc de ecosistemas con operaciones corporativas o partenariados,

= Ganar presencia en Espacio, ser raconocido como un actor de referencia.

= Focalizarse en nichos de mercade donde se ofertan productos y soluc'ones de alto valer basados
en las tecnologias emeigentes y disrupfivas.

o Desarroliar solucianes tecnologicas propias para eyudar a las empresas en su transfonmacidn digital
con un enfocue ce producte. centradas en el desarrollo de propuestas de valor y con un alto grado
de innovacion y basadas en el uso extensivo de tecnologias en la nube, aralitica da dalos
avanzada, gohiemo cel dato 1A v RPA.

¢ Afianzar el [[derazgo nacional en sistemas criptograficos y cioerseguiidad.

= (cupar un papel relevante como cenfro gestionado en el cue se presten soluciones / pracuctos
bajo una (nica plataforma.

Para alcanzar lzs mencionadas aspiraciones serd orec'so cue los sectores digitales lleven a cabe las
siguientes acciones

» Innavar y adopta- las nuevas tendencias: Automatizacion de eparaciones comarciales, redes 5G,
tacnologias emergenles, tecnoleglas en la nube, ciberseguridad, Wifi 6 y Nubs local,

= [nvertir en la corstruccién de plataformas para un conjunto de tecnclogias y casos de use que
permitan d sminuir los tiempos de desarrollo e incremencar los margenes en los centratos,

= |ntensificar el establecimiento de acuerdos de colaboracién con aquellas empresas que dispongan
de capacidades ¢ tecnologias complementarias que pernitan acceder a contratos mas renables.

o Aprovechar las capacidades transverssles para doiar de ventajas tecnologicas que penilan
cempartir y ofrecer scluciones globales a todos los seciores.

e Explorar las oporiunidades de digilalizacion que pueden disponer las empresas que accedan a las
cadenas de suministro como consecusncia de a creciente relocslizacion para asegurar el
suministro.

Por ofro lado, los sectores ndustriales deberan llevar a cabo las siguientes acciones,

s (entrar el esfuerzo comercial en aprovechar todag las oporfunidades que presenten |os nuevos
aragramas de Defensa.

s ntensificar el establecimiento de zcuerdo de colaboracién con aguellas empresas que dispongan
de capacidades o tscnolegias complementarias para acceder a los programas y contratos mas
rentables. Ademas, deben mejorar la cadena de sumin stro de Grupo Oesia para reducir lcs tiempos
de industrializacion v deszrrolla de producte.

s EZxplorar tadas aquellas operaciores corporativas que disporgan de capacidades y tecnologias
clave que permitan acceder er breve plazo con nuevos productos a los programas y centratos méas
rentables.
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o Aprovechar |a relocalizacidn general de las cadenas de suministre occidentales para acceder a
plataformistss e integradores intarnacionales.

2. Operaciones y comercial

Estruclura Operaciones

En el efo 2023, &l Grupo continda volcada en incrementar @i valor afadido que aporta & 108 clientes,
poniendc énfasis en Ia mejora de aspectos relevantes como |2 erganizacidn, los proc2sos, |a calidad v
el propic desarrollo de los contratos y entraga da los mismos,

Para llc, en el ambito de las Operaciones, Grupo Oesia ha dado mayor pgse a los ceatros de
competencia Cloud y Data Analytics. Los centros de compelencia son unidades operativas encargadas
de generar capacidades, senvicios y prodJctos especializados. Por ofra paria, el Grupe ha constituido
las unidades operativas de Soluc'ones Digitales, Infraestructuras y Outsourcing, cada una de allas asta
especializada en un Ambito funcional y un medelo de entrega a cliente.

Esta organizacién operativa profundiza en un mocelo de respuesta 380°, parmitiendo el desarrolle de
proyectos, productos y servicios para cubrir necesidaces en los diferentes sectores &n los que opera
Grupo Oesla.

En cuanto a la organizacion operativa, este afo ha estado marcado por un fuerte crecimi@nto en todas
las areas operalivas del Grupo tanio en el Disefo y Desarrollo de Productos, la Fabricacidn, asi coma
an la fase de Apoyo en Servicio poslerior. Para hacer franta a estas necesidades operativas Grupn
Qesia ha inaugurado una nueva sede en Nigran {Vigo) ademas de pote~ciar la sece da Cadiz, abierta
hace poco mas de un afic, Este crecimiento ha exigide de un intenso trabajo en ‘a planificacidn de las
nuevas incarporacicnes de personal en coordinacidn con e ofcina deé gestion de proyectos y con &l
area de Talento del Grupe,

Para hacar mae eficaz la gestion operativa y estar preparada para el fuerte erecimiento planificado en
los préximos afos Grupc Cesla ha potenciado el drea de Ingenieria y Soluciones, encargada del disefo
y cesarrclic de los productos, Para ello ha incorporade el area de Ingenieria bajo la misma d reccion,
y ha crganizado la actividad en cuatro dominios: (i) Avidnica y Comunicacionss, (i} Conciencia
Situacional, {iil) Espacio y Tecnologias Feténicas, y (iv) FCAS y Proyectos Especiales.

En 2023, y dentro del area de Produccién. el objstivo del dominio de Fabrica ha sida la preparacion de
las lingas ce produccion para soponar unas -atios de produccion significatvamente mayaores en los
préximaos afos en productos electropticos v ds electrdnica de antena saselital.

Dentro del dominio de Apoys en Servicio, al cual esta también integrado en el area de Produccidn,
Grupo Qesia continda impulsando esta actividad en linea con su p an eslratégico de transfonmaciaon,
centrando dichos planes ce accién en tres pilares fundamentales. Dichos planes son: (i) modelo de
soporte integral estando mas cerca de los clientes, (i) mejorar sus capacicades de Ingenieria de
Apoyo en Servizio e (lii) impulsar comercia mante esta actividad. todo ello pasade en un modelo de
operac ones méas sficienta.

En este afio el Grupo hs cortinuadao evoluconando su ecosistema de Fabrica. can foco en [a calidad
del datg ¥ en la incorporacién y control de nuevos parametros clave del proceso productivo, prestando
aspacial atencién a mejorar |3 planificacion de las linsas de montaje.
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En cuanto @ medios productivos, en este afo 2023 cabe destacar la incorporacior de nuevas
copacidades como s la inspeccién de Rayos X automatica en linea, la cual permitra al Grupe
automatizar la linea de produccion de tarjetas elecirdnicas para cumplir con los exigentas requisitos de
los clientes y garantizar ‘a calicad de sus productos.

Estructura Comergial

Con el objetivo de mejorar |a penetracion en los slientes consolidados, asi como incremantar el
posicicnamients comercial @1 nuevas cuentas, la actividac del Area Digital de Grupo Oesia continta
anmarcada en los siguientas tres sectores:

Administraciones Plblicas y e-Heaith

Grupa QOesia trabaja con un modelo organizativo "espejo” gon lus acluales niveles de la administracidn,
con cuatro verticales de negocio: (I Administracion General del Estado (AGE), (i) Comunidades
Autdnomasg, (ifi) Entidades Locales vy (iv) Sanicad. Su aproximacicn a los clientes se fundamentz en la
venta corsultive, fomantando la venta de producto y servicios de valor, buscando ser raconocido por
los clientes ccmo un provesdor de referencia.

El sector publicc aiesora cuatro espac os consolldados. (i) Plataforma de gestion integral de municipios,
(i) Plataforma de gest 6n de cuidados de enfermeria, (i} Oficinas técnicas y PMCs especializadas y
{iv) la Oficina 380 de gestion y tramitacion de fondos ayudas y subvenciones.

Ademas, Grupo Oesia se encuenlra en un proceso de construccion de nuevos espacias potenciales
conde convertirsa en una referancia para sus clientes come son la gesion tributaria, la gestidn
portuar’a y las oficinas de calidad y testing de scftware, entre ofros.

Industria, Servicios, Utilities, Banca y Seguros

Este sector proporc ona soluciones a los seclores de digtribucion, retail, alimentacién, financero y
zsegurador. A lo largo de 2023 Grupo Oesia ha continuado reforzando su pesicidn an los principales
client=s dsl sector consolidando v expandiendo sus capacidades en las sigulentes areas:

s Soluciones logisticas pare entornos altamente complejos: Grupe Oesia ofrece solucionss
innavadoras para optimizar la gestidn de |la cadena de sumnislio, desde la planificacicn de la
demanda hasta el transporte y la distribucion, en entornes compigjos y exigentes.

+ Integracion de ERP. Grupo Ossia cuenta con una ampia experiencia en la integracidn de
soluciones EXRP (Enterprise Resource Planning) con otros sistemas, lo que permite a las empresas
mejorar la eficiencia de sus procesos y la visisilidad de sus datos.

e Proyecios de transformacion digital: Grupo Cesia ayuda a las emprasas a migrar y optimizar sus
infraestructuras a la nube, a gestionar y gobernar sus datos de forma eficlente y a explotarlos
analllicamente para obtener informacion valicsa gue les ayude a tomar mejores decisiones,

s Asesoramiento estratégico: El Grupo ayuda a sus clientes a definir su hoja de ruta de transformacion
digital y a identificar |as tecnologias més adecuadas para alcanzar sus objetives.

= Implementacion de soluciones: Grupo Qesia desarrola e implementa soluciones tecnoldgicas
personalizadas para cada nacesidad, incluyendo aplicaciones web y moviles, sisternas de gestion
dogumental, soluciones de big data e inteligenc a arificial,

e Acompafamiento en el cambic: El Grupo apoya a sus clientes en la gestion del cambio
arganizacional asociado a |a transformac én digital.

Grupo Oesia se posiciona como el socio astratégice ideal para las empresas del sectar que buscan
transformarse digitalmente y mejorar su competitividad, \
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Telecomunicaciones v High Tech

Este sector comprende a los principales operadores globales de telecomunicaciones, asi como a
fabricantes, companias High Tech vy companias energétices.

Durante este afio el sector se confinla vienda afectado por el cambia da paradigma que se esta
produciendo en el mercado, donde (i) la consolidacion de operadoras y (i) la reduccian de los ingresos
ocasionada po” una bzjada del ARPU (acrdnimo en inglés de Ingreso Fromedio por Usuario) ha
provocado la dismirucién de oportun dades dentro ce la Industria,

Los irgresos én el sector estan concentrados en lgs principales operadoses naciorales de
telecomunicacionas con les que mantiene yna relacion ce conflanza de muy largo plazo.

El mix de ingresos en el sector esta fundamentada en fas capacidades tecnoldgicas de gestion de
infraestructuras, virualizacién, cloud, v sarvicios de software, destacando acic.onamente los servicios
da nutspurcing de procesas operativos.

En este sector Grupo Oesia apuzsta por un crecimignto basado en un mix de proyectos y sclusicnes
donde el valor apartada y percibido por el cliente sea progresivamente mas aitoEl Grupc es muy
selectivo con |a partcipacién en provectos donde sus cligntes v los clientes de los mismos, identifiquen
a Grupo Oesia como una solucién diferenciadora. Por esta razén durante el ejercicio 2023 Grupo Oesia
ha transfarmado el mix de proyectos y sarvigios abandonado algunos de menor valor,

A continuacion, se analiza |a evolucion de los saectores Indusiriales a |o largo del ajercicic 2023 y sus
perspectivas de futuro;

Aeronautico y Espacio

Para e sector Aerondutice v Espacio @l ejercicio 2023 ha supuesio el comienzo de Ics trabajes er
proyectos relacionados con el programa EUROMALE? donde Tecnobit he sido adjucicataria, hasta 2l
31 de diciembre de 2023, de cneo sistemas de dicha plataforma.

Desde el punlo de vista de las venlas Grupe Oesia ha cominuado con los esfuerzos comerciales en
aquellos sistemas v productos que confieran soberania nacicnal, la cua . por tanto, estara basada en
tecnologias propias. Adicionalmente, se mantlene la actividad en 165 programas donde el Grupo se
encusnira bien posicionada,

En 2023 Grupe Oesla se ha consolidado en el programa EUROMALE gracias a 'a contratacion de
dos nuevos sistemas. De Igual modo, v a través del consorcio espafial SATNUS, para el orograma
FCAS Grupo Oasia ha desarrcllado la actividad correspondiente a la Fase 1B, asentandose como
participante y carresponsable dei pilar nacional de Remote Cartiers en diche programa. Otro hecho
relevante es la consecucion de la contratacion a través de la UTE con la compaiia AERTEC de un
programa de desarmailo de capacidades basadas en UAVY dentro del marco de |a Iniciativa CUI (Civil
UAV Initiative) de la Agencia de Innovacidn Gallega (GAIN) de la Xunta de Galica.

? Tarmbign conecido come EURODRONME es &l sislema eurcpeo de asronzves pilotadas a disiancia de altfud

madia y gran autonomia. Es un programa europeo &n &f gue padicipan Francis, Alemania, llalia y Espaita, que

aclualmenle se encuentra an desarrolle y se espera disponer de un protoiipoe fingl © fniclar su falricacion en

20235, Cicho programa consiste an un UAY MALE de doble turbondlice desarroliado por Airhus, Dassaull Aviation
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A continuacion, se cetallan los principales programas con impacte en el desarrolle de |a actividad del
sector de Aeronautico y Espacio.

EUROMALE: Grupo Oesia esta apostandc fuertemarte con sus soluciones a distintos sistemas de
gsta plataforma. =r 2022 el Consejo de Ministros avtorizd la adquisicion de compromisos de gasios
por imparte de 1.880 millones de auros para posibilitar al Ministerio de Dafansz llevar a cako al
desarrollo, produceion y apoyo a la entrada an servicios del programa EUROMALE. Dicho programa
tiena dos alcances, uno internacional y oftro nacional, este Ullimo @s &l que afecta exclusivamente a
las platatormas edquiridas po- las Fuarzas Amadas de Espafia.

Dentro del a cance internacional Grupo Oesia ha contratado en el afo 2023 dos sistamas para
dicha platafcrma. {i) el GMN {Ground Mission Metwork) v (i) el IT-HW {Integration Testbench
Hardware). Estos sistemas se suman a los ya contratados en 2022 que son: (i) Ia solucion
nacional de encriptaco {Cifracor Nacional Embarcado), (i) el VTS (Veoice Communicalion System)
y (ili) el CDS (Cross Domain Soluton).

FCAS: Future Combat Air System, es el programa suropeo de sstemas de armas adreas de
prévima generacdian, incluyendo la susfitucitn de cazas de quinta generacidn. Actuaimants se
encuenira en fase de desarrollo, se espera disponer de un prototipo en 2027 y comenzar su
operativa entre 2035 y 2040, El presupuesto estimado para este programa se &itia entra 50000 v
80.000 millones de euros Tecnohit ha desarrollado la actividad de la Fase 1B, asenténdose oemo
participants y corresponsable del pilar nacioral de Remote Carriers en aste programa.

EUROFIGHTER LTE: Dentro del Programa Evrofighter, se ha marcado 2l objetiva de evclucionar
dicha plataforma pars dotarla de mayores capacidades y una mayor adecuacion a las dltimas
tecrologias que se deber implantar en un avion de combate de quinta genaracidn. Esla evolucidn
debera ser financiada por parte de los fendos presupuestados dentro del techo de gasto para
Eurofighter, los cuales fueron aprosados er diciambre del 2021 Adicionalmente, y dentro del marco
de Eurofighter, en diciembre de 2021 se aprebd el programa Halcdn, cuyo obelo es surministrar 20
nuavos Eurofighter para el Ala 46 de Canarias del Ejército del Alre

En este marco, la contratacién de equipes del pregrama Halcan se ha dilatado en el tiempo y se
aspera gue s formalicen en el afo 2024. El Eurofighter LTE sigue sufriendo retrasos debido a la
faltz de iniciativa y acuercos comunes entre las naciones "core” del programa Eurafighter y
durante =l afie 2023, al igusl que sucedio en 2022, no e ha decidide el antormo ni las lineas
rmasstras de comro se quiere afrontar la ampliacion de capacidades del Eurofighter. Las mismas
podrian retrasarse fasta &l afio 2024 en funcion de la puesta en marcha da [z varsion P4E del
avién,

Cura de Obsolescencia para A400M/MRTT: En el afio 2021 Airbus acomelié el inicio de la cura
de obsolescencia y redisafio del MIC (MIDS Interface Computer), una evolucion de [a gama de
productos Link desamollado y mantenido por Tecnobit para su adaptacion a los aviones AIRBUS
A400M v A33D MRT. Airkus presentd una sdlida certera de peddos para la incorporacion de este
equipo en nuevas plataformas C295 (avion de transporte tactico) y esta prevision ha llevado a la
decision de redisenar el equipo para mantenerlo en el actual eslado del arte (tecnolog'a actual;.

Alo largo del afic 2023 Grupo Oesia ha ido concluyendo el disefia de dicha curs de obsclescencia.
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EUROFIGHTER FICE: Dentro de los desarollas naconales del Eurofighter, el FICE (Fiir IRST
Capaoilty Enkancements) ha continuada con al desarrolio de nuevas versiones de dicho software
que dota de casacidades funcionzles al sensor Pirate del avign de combate EURCFIGHTER,
Durante el afio 2022 Grupo Oesia ha ido desarrollando versicnes sucesivas, todas elas bajo el
marco contractual proporcionado por la O2 Eurcfighzer de DGAM con el chjetivo de dotar de una

version estable de software operativo para la plataforma.

CUI (Civil UAVs Initiative). Es una iniciativa estratégica pionera en Europa liderada por la Xurta
de Galicia para atraer inversiones en el sector asroespacial y dasarrollar sclusiones innovadoras
en gl ambito de a industria de sistemas y vehiculos no tripulados. Su objetivo 22 crear sclucionas
y productos innovadores para mejorar la prestacidn ce los servcios plblicos, hecigndolos mas
modernoes v eficientes.

Duranta el afip 2023 &l Grupe, en UTE con AERTEC, ha irabajado para ser adiudicataro de los
trabajos ofetados en 2022 para dicha iniciativa. Finalmente, en diciernbre de 2023 i organismo
GAIN {Agencia Gallega de Innovacién) consideré cue la propuesta de Ia UTE Tecnshit-Aertea
contaoa cor la confianza de la Xunta para ser contratada e iniciar [08 ‘rabajos relacionados can
dicha in ciative,

Sistemas de guiado, navegacion y control para plataformas aéreas no tripuladas; el sector de
los sistamas fungibles a5 el mas ralavanta de esta categoria pata el Grupc. Esios sistemas tienen
multiples aplicaciones, incluyendo su uso en blancos aéreos para enfrenamiento v validacion de
olros sistemas de armas, asi como su cracients utilizacion en la fabricacion de UAVs asequibles y
desechables conocidos como “"Low Cost Attritabe UAVE",

GEODE Nacionai: Para &l gjercicio 2021 estaba previsto &l inicio de los desarrollos nacionales de

GEQDE (Gallleo for European Defznce), bajo el paraguas de DGAM?, como extension del programa
GEODE de la Comision Europea, Esle pragrama europeo tieng por objetivo potenciar el uso del
sarvicin restringido de GALILED, el sistema auropao de navegacion por satélite, en dferentes
escenarios opearativas tanto en Defansa como en otras entornos gubemamanta es. Grupo Qesia
forma parte dal consorcio adjudicatario en la pimera convocalornia del Programa EDIDP (Eurgpean
Defence Industry Development Pragram).

Finalmenta, en diciembre de 2023, han sdo contratadas a Cipherbit lae actividades de GEQDE
Macicnal para el desarrallo de un entorno operativo marftimo.

TIGRE MK lll. Este programa correspende a la medernizacian del helicdpterc de atague Tigre
fabricado par la empresa Airbus Helicopters, para las Fuerzas Armadzs de Francia y Espafia. con
la posiblidad de que Alemania se suma mas tarde al proyecto. En este orograma, al igual que an
8l EUROMALE, Grupo Oesia proveera el cifracar nacional para las 18 aeronaves esparalas,

G2G Filling Device (G2G-FD): es un proyectc de la Comisién Eurocpea y la Agsrcia Zspacial
Eurapea (ESA) cuyo objetivo principal es desarrollar un nuevo dispositivo de carga de claves que
cubra las necasidades da 1* y 22 Generacidr de Galilec.

“ 1.4 Direcgicn General de Armamanio y Materlal de Espafia es el drgano directive del Minislerio de Dafensa,
adscrifc a la Secretaria de Estado da Defensa encargado de la planificacidn y desarolio de la politica e
amemenia y material del Departamenio, asi como la supenision v direccion de su sjecticidn.
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s+ KTD EUSPA: es un proyecto de la Agencia para &l Programa Espacial de la Union Europea
{EUSPA) con un cbjetivo principal, que es el desarrol o, febricacién y cerificacion de un dispositivo
capaz da almacenar, recibir, cargar y administrar sl material criptogréfice necesaric para assgurar
las comunicaciones v la Informacion de la SUSPA, en su Servicio Publico Regulado del Madulo de
Securidad {(PRS SM). E! KTD es el elementa fundamental de la estructura para dislribuir claves,
siendo la plataforma en la cual se trensporta de maneéra segura, incorporando toda |a algoritmia
clasificada y las medidas de sequiidad fisica v logica.

En resumen, el ejercicio 2023 ha side para el sector Aeronautico y Espacio un ano de continuidad en
la consoldacidn en la industria asroespacial, Grupo Oesia ha aumentado |a presencia er programas
suropeos como el EUROMALEy ha legrado entrar en programas civiles como es 2 Iniciativa para
UAV da la Agencia Gallega de Innovacian,

Naval y Tarrasir

El nbjetive del sector Naval y Terrestra es proporcionar soluciores innovadoras a usuarios finales e
integradcres de sistemas de vigilancia, seguridad y defensa mediante equipos y/o productos de alta
tecnolegia, asi como servicios asociados y soporte 2 e largo del ciclo da vida,

lgualimente, Grupo Oesla aspira 3 serreconacida por sus clientes comao un proveedor excelente, fiderar
el marcade en &l qus opera y lograr una rentabilidad alta vy sostenida que permita reinvertir en
investigacidn, desarrollo & innovacion para ga~antizar 1a continuidad y el crecimignlo dgl negosio,

Con estos objetivos en mene, durante 2023 la empresa ha coniinuado franajando an las siguientes
lineas de actuacién denlro del sector Naval y Terrestre:

(i  Ampliacion de la carlera de clientes con procuctos propios. El Grupo ha consolldado una
significativa expansion intermacional centrada en Europa Asia Pacifico y Oriante Medio, donde
ha inroducide |as soluciones mas avanzadas del sector,

(i)  Enlas aclividades da sooorte a lo largo del ciclo de vida de los productos, asi como en el apoyo
an sarviclo y servicios de mantenimiento, la empresa ha logrado un crecimiento relevante. Eslo
incluye tanio clizrtes nacionales como son la Armada, el Ejército de Tierra, Navantia o Indra,
como con clientes intermacionales como sor Rafael a SAAR, ertra otras

{iiiy ~Crecimiente en la contratacién de grandes programas de Defensa y Seguridad con clientes
nacicnales como la DGAM, el Ejército de Tierra, la 4rmeda v las Fuerzas y Cuerpos de
Seguridad del Estado, utilizando productas propios.

Como obletive adicional, Grupo Oesla se ha propuasto aumentar la corfratacion directa con usuarios
finales de Defensa, dando a conocer sus productos y servicios para adaptarlos a |as necesidades y
planes de adquisicién de prescriptores y usuarios, asi como presentar cascs de éxito y competencia
internacional con solucicnes probadas en operacién.

En términas generales, Grupo Osesia hg mantanide y ampliado significativamente su actividad en
materiz de Defensa y Seguridad Nacional.

En cuanto a los segmentos incluidos en el sector Naval y Terrestre, a corlo plazo el Grupe sa centra
en areas tecnolégicas de mayor competendia (aplrdnica y visiénica comunicaciones v simulacién) v,
a medio vy largo plazo, 2n la sensorizaciér y C41SR. En el afic 2023 Grupo Oesia ha lograda los
primeros contratos en el ambito de ia transformacion digital en 2l entarno da la Defensa, er particular
y, entre ellos, casos camo 1a contratacian de servicios de asistencia técnica para la elaboraciin de |a
infragstructura del| sisterra de combate en ciberespacio para e MCCE, mando canjunto dei
ciberespacio.
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En cuento g la internacionalizacian, cabe destacar (a consolidacian dal Grupo en palses coma Japén,
Bangladesh, Taiwan e !adonesia, con la ampliacion y nuavos confratos en el ambite de las
comunicacionas lacticas. Ademds, en este mismo ambito, el acceso a Bulgaria v Alemania an
o aboracidn con SAAB o la colaboracian con Lockleed Martin para sistemnas de defensa antiagrea ¢
sistemas de mando y control, incorporando las soluciones de Grupo Oesia en Tactical Data Link 2n las
50 ugiones de Lockhaed Martin, el ejército britdnico o sus campafias de exportacion.

Ademds, el Grupo ha continvado exportando sistenas optranicos de largo alcance para su integracion
en sisternas de control de tiro da torres de defensa anlizérea Es el caso de lz colaboracion con la
mencionada 5AAB o Rheinmetall Air Defence, cuyos sistemas de Defensa se comercializan en mas
de 40 paises. Este afio también se ha expandido la presencia geogréfica en territarios como Portugal,
Francia, Holanda, Marmuecos vy Canadd, con contratistas y usuarios fingles como 1a Marinha de
Portugal, la Real Armada de Marruacas, en &l ambito de la modernizacién de fragatas y OPVs en la
actualizacion de capacicades de sistermas de comunicaciones tacticas, o en €l caso ce Holanda con el
COMMIT del Ministerio de Defensa, el contrato para el desarrollo ¥ construccién de un centro de
entrenamiento para los Tactical Data Link.

Ofro hita signifisative para Grupo Oesia ha sido la seleccidn por parte ds MBDA Espafia dentro del
programa Spike LR2 y Mistral 3 v para la modemizacién de los puestos de tiro con nuestra Visor Qual
de disefio y produccion oropia. Dado gue el misil lieqe prestaciones mejoradas, es necesario mejorar
las capacidades de los puaslos de firo nara aprovachar al maximo sus prastaciones, por o que se ha
saleccionado una camara térmica del Grupo.

La industria de Defsnsa y Seguridad se enfrentz & Ln cambio de ciclo, con una transicién de una
década de presupuestos decracientes a un escenaro de presupuestos de Defensa en expansion por
parte de los gobierncs occidenta es, principalmente debido a aumento de las amenazas geopaliticas.
Gracias a la expansian internacional alcanzada por Grupo Oesia antes de este cambic de ciclo, la
empresa cuenta con una ventaja operativa frente a sus competidores al disponer de soluciones
demosiradas, ademas de las oportunidades que puedan surglr a nivel nacienal en el ambito de la
Seguridad.

En cuanto a la ranovacién y establacimianto de acuerdos marce darante 2023, 25 destacable el trasajo
intensc de la Sgciedad en lz renovacion de los acuerdos marco de mantanimiento de los medios de
simulacion de combale, asi como del simulador de Artilleria, todos ellos para el Ejército de Tierra.
Ademas, la empresa ha alcanzado acuerdos marco de mantenimianto de sistemas de comunicacionss
v sistamas 2lectrodpticos para la Armada

Por ofra parte, Grupo Ossia ha obtenido la aceptacon final del cliente para &l simulacor de Artilleria
en Emiratos Arabes, y se contindan explorando oportunidades an nuevos mercados como Oman o

Arabia Saudi.

Por Gltmo, en cuarto al posicionamiente en los Programas Especiales de Armamento (PCAs) del
Ministeric de Defensa, durante 2023 Tecnobil ha reforzado su presancia en la fase de Produccion en
colaboracién con los integradores nacionales de dichos programas. Este afio se han realizado entregas
del programa de preduccian segtn el plan criginal, tantc en &l caso de todos los displays muitifuncian
para el programa VCR 8x8 como en este mismo programa, de las soluciones ce Grupo Oesia en &l
suministre del nicleo de procesamianto de sislema de ayuda a la conduccidn, en colabaracion con
Indra. La contribucién del Grupo a estos programas se basa en tecnologias proplas como |a optrarica,
la visidnica y las comunicaciones, pudiendo actuar comao autoridad de disefio, fabricante y entidad
responsable del sostenimientc de esfos s'stermas, garantizande su mantenimiento preventive,
correctvo y avolutivo a lo largo da suciclo de vida

Una de las dreas de mayor crecimiento ha sido el area de sarvicio posventa. Dentro de este ambito,
cabe destacar que Tecnobit ha cumpldo en plazo con Ios compromisos del primer contrato dirécto con
la Guardia Civil obtenido el afa antarior, concretamante con el Servicio Martima, para el
manterimiento de sus sistemas ambsrcados.



oesia

Adamas, Grupc Oesia ha renovado sus acuerdos como mantenedor v reparador autorizado de los
fatricantes arginales de sistsmas de defensa, lo que le oermite ofrecer un seérvicio &gil a las Fuarzas
Armzdas. La presencia de Grupo Ossia en la fase de produccion de astas programas ¥ el sooorte en
servicio suponen una contribucion a la Base Tecnoldgica e Industriz| de la Defensa (BTID) y, ademas,
el retorno ce las inversiones realizadas en los programas de [+0, redundando e la generacién de
emplac directa e indirecto 3 largo piazo.

Adamads, proporciona un valor afadido 2 las Fuerzas Armadas medianta al soparte local y nacioral y
el soporte en operaciones durante el ciclo de vida de los equipes.

Paa finalizar, hay que destacar la aclividad de Grupe Oesia en la linea de negecio de inlegracion de
sistemas en plataformas vehiculares, fundamentalmente a través del (i} Acuerdo Marco de
Instalaciones Vehiculares con el JAEMALE (Acuerdo Marco que se prorragd un afia). (ii) contratos con
&l JCISAT {_ugus) & {jii) Instalaciones de Tetrapal de la Unidad Militar de Emergencias y Sostenimiento
SECOMSAT con Teleitnica de Espafia.

Foco de |a gestién

En la division Digital, la gestién en 2023 ha confinuada centrada en la mejora de los procases de
gestién, que permitzn evolucionar los modeos operativos de modo que redunde an la calidad y
trazabilidad de los poductos y servicios que se entregan a los clienes.

Por otro laco, &l objetivo estratégico de excalencia en la gestion de la division 'ndustrial ha sido dar
continuidad a las planes de mejora ya iniciados en afos antariores: sequir robustaciendo al procesa
de transferencia de los productos disefados a produceion, y la mejera en la planificacién de las lineas
de produccian. Para gllo, la Divisién se ha cenirado, en cuznio 2 la operativa de |a Fabrica, en lrabajai
&N un ecosistema de Fabrica que permita tene- |a informacion de ejecucian de la produccién en tiempo
real, senscrizando parametros claves e integrande los datos de todas las unldades p-oductivas con al
objetivo de tomar decisianas de manera agil

3. Actividades de I+D+i
Divisidn Industrial

Las aclividades de inversién en |-D+i materializan las |ineas estratégicas de Grupo Oasia, dotardolas
de herramientas (los productos y servicios) con los que desplegar su apraximacian a mercada. Grugo
Qesia se posiciona como una amrpresa de producto en unos nichos muy concretos, donde compite en
un marcade global, lo gue reguiere de una inversicn constanta en la evalucion de su zartera.

Esta inversior se focaliza, por un lada, 2n (i) evolucionar de manera continua las familias de producto
que constituyen los pilares tecnolégicos con los que el Grupo aborda los mercados de Aerondutica y
Espacio, y Naval y Terrestre, y por otro, en {ii} innovacién de cardcter mas disrugtivo, que busea astar
preparado para el mercado de dentra de § o 10 afos, y gue empieza cor el desarrollo de nuevas
tecnologias en niveles de madurez mas bajos. En 2023 la innovacion disruptiva se ha producido
fundarrentalmente en e marco de proyactog auropens de defansa (EDF), que suelen apuntar a
innovacion en un plazo mas largo, iratando de anticipar seluciones para las necesidades gue se
presentaran en los sistemas de armas def futuro,
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Comuricaciones tacticas

En este pilar Grupo Oegla ha invertido an al desarrolle de la nueva geraracion del producte _LINPRO,
un procssador de eniaces de datos tacticos con el que he consaguido llegar a clientas suropeos,
asiatcos y Australia. LINPRO es un producto gue, en su configuracion actual. lleva 20 anos en el
mercada con evouciones sycesvas. Es &l momento de renovarle, utilizando una nueva arquitectura
que permila mejorar la mantenibiidad y la capacidad de avolucion del producto ante las nuavas
demandas que Grupo Oesia encontrard a futuro en el mercads

Iratamiento inteligente de la imagen

El pilar de tratamiento de Iz imagen cortiene diferentes “amilias de producte gue cubren todos Ios
eslabones de la cadena de procesamiento de [a imagen. El primero de los esiabones de esta cadena
es el sensor ccn el que se captura |a imagen, donde el Grupo cuenta con un ponfolio de camaras
infrarrojas, de cabezales opfrénicos o de plataformas giroestabilizadoras. Las inversiones en esle
arrbito son continuas afdia a afin, tien pars ampliar la gama de productos, bien para renovar o
evolucionar los existentes. Este afo Gruoo Osesia ha trabajado en el disafo del nugvo sensor Leda
5230 y en la renovacién de los productos CASTOR 3F420 y Argos 15HD

El segunde aslabdn de la cadena de procesamiento de la Imagen es la aolicacion de algoritmia de
inteligencia artificial en la exiraccion de inforracion til para el opeader de marera automatica de un
flujo de video infrarmojo, En 2l ejercicio 2023 la Sociedad ha continuado invirtiendo en el desarrollo de
tecnologias de identificacidn y seguimiento de cortactos en el espectro nfrarrojo (IRST, infraRed
Search and Track), y su aplicacion al entorno naval, con la canstruccian de un sensor que permita
identificar contactos tanko a corta como & larga distancia, totalmente pasivo, e Integrado en los sistemas
de in‘ormacian de los buques.

Elecironica embarcada

En este pilar sa engloban aquellos productos, equipos v sistemas cisefiados exclusivamente para sar
embarcados en plataformas a¢reas o espaciales, Este afo la Sociedad hain'ciade @l desarrollo de una
nueva gama de productes para &l entorne as-onautico, los procesadoras de mision, Grupo Oesia ha
sido un suminisirador tradicional de procesadores a Airbus, los cuales fueron disefiadas en crigen sara
sopartar enlaces de comunicacionas tactcas. Con el desarrollo de la rueva familia de procesadares
bajo el proyecto Corzario s2 pretende ampliar la g3ama de soluciones incluyendo una renovacian
tecnolagica de la solucién.

En colaboracidn con la sociedad de Grupo Cesia, Inster Tecnologia y Camunicaciones, 5.A, Tecnobit

esta deszarrollando una unidad de control de antena para el entorno aeronausico gque servird tanto para
comunicaclones “intraflight’ como para comunicaciones salalitales.

Innovacian disruptiva

El Grupo es plenamanta consclente de la necasidad de planificar cual sera a avolucién tecnoldgica a
medio y largo plazo que debe seguir con relaciér a sus pilares. En 2ste sentido, en el 4mbite ce la
innovacion disruptiva, er =l affe 2023 Grupa Qesia ha contnuado parlicipando en proyecios europeos
come USSPS y FIRES, qus son aquellos proyectos qua marcaran |a pauta sobre las necesidades que
apareceran en campos como 2l iratamiento de la imagen el posicicnamiento o las comunicaciones
tacticas en nuevos entornos de oparacion,

En 2023 Grupo Oesia ha iniciado su participacidn an al prayecta EPIIC (Enhanced Pilot Interfaces &
Interaciions for figther Cockpit), en el que se abordarén nuevos conceptos para Incorporar 2 135 cabinas
de aviones rle combate de sexta genaracidn En este proyecte el Grupo es el encargada de trabajar
sobre nuevos conceotos de displays de cabina.
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Adicionalmente, la Sociedad ha oolenide ctro proyecto para la inmarsion en las tzcnalogias
relacionadas con la folénica que le permitiran avanzar en los nuevos programas de futuro,

Divisidn Digital

En el ejercicio 2022 las actividades de 1+D+i de Grupo Qesia se han destinado, en general a crear
herrarvientas de trabajo propias que optimicen el trabajo da sus desarrolladares y de las aplicaciones
v sarvicios que realiza para sus clientas Fl Grupo ha trabajado en dos vectores:

s |nteligencia artificial. Es el caso del proyecto QDAF, cue aclualmente tlene ias componentes de
ingesta, fratamiento y analitica de datos como herramienta genérica y que en breve se focalizara
en usos concretes ircreméntando su grado de madurez tecnolagica. Otro proyecto relevante es
NextPi, una herramienia que ayudard a Grupo Oesia a exlraer datos estucturados entre
inforrnacion no estructurada de grandes volimenss de datos de los sistemas de sus clientes.

¢ Entorng Cloud. A través del proyecto CC Cloud, que permite hager una evaluacion del uso de las
tecnologias Cloud y el grado de adopcion de esta tecnologia por parte de los clientes de Grupo
Oesia,

En el 2024 el objetivo de Grupo Oesla es avanzar de herramienias de uso intarno para ganar eficiencia
y diferenciacién a casos de uso mas especificos con sus clientes.

En este arfio 2023, Grupa Oesla ha continuade con su esfuerzo constante en evolucionar su cartera de
productos en el draa Digtal para poder ser un jugador relevante en los nichos que resultan estratégicos
para la compariia, principalmente en Administraciones Publicas. En el sectar de [a Administracicnes
Plbliczs el Grupo cuenta con una posicién consolidada y atiende con soluciones y productos propios
tocos los niveles de la Administracian.

La cantidac total invertida en el afio 2023 en actividades de desar-ollo de producio han supuesta un
total de 5.7 millones de euros.

4, Perspectivas 2024
Plan 2024

Durante 2023 se ha dado continuidad a |a globalizacion, a nivel Grupo, de |z dinamica comercial para
todos los sectores de aclividad y, en paralelo, se ha conseguido dar continuidad can solidez a la nueva
orcanizacion de Oparaciones gue se inicid en 2022,

Esta sstrategia se consoidara en 2024, o que prev'siblemente permitird mejorar el ritma de crecimiento
tanto de la cifra de negocio. como de los margenes de la cperacidn, dirigizndo |a compania hacia los
objetivos establecidos en el Plan Estratégico.

En lcs seclores digilales se ha dade continudad a |z estrategia iniciada en el anterior e'ercicic en
relacion a la dinamica comercial y en asentar cor solidaz la nueva organizacion de Operaciones. lo
que ha dirigido la compariia hacia los objetivos estaklesidos en el P an Estratégico.

Se avanza en |la ntegracion de los principales productes de AAPP en una plataforma que permita
ofrecer una sulucion tznsversal a ruestas clientes, prestando especial atencidn a la gestién de
ayudas.

En el Sector Telecomunicaciones se contintta frabajando en al fortalecimento de Allanzas con
Fabricantes que nos propercionaran un mayer pasicionamierto en los Operadores desde el punto de
vista de Incremento de 1os ingresas y el valor dé las so uciones aportadas.
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Er el sector 15U se ha seguido trabajandec en el desarroilo y mejora de los sistemas de gestion logistica.

Asi misme, 2 Socledad ha continuado impulsando el desarrollo de competencias baszdas en nuevas
@cnologias dentro de nuestra drea de Soluciones, buscando la evolucién de su cariera de servcios
hacia espacios de mayor aportacion de valor, Cibersaguridad, Inteligencia Arificial y automatizacion
de procesos.

Como parte de las soluciones qua vamos a desarrollar en 2024 destacan:

e QKM (Oesia Knowledge Manager) se tratz de un sistema de gestién del conccimienio que
ayuda a las organzaciones = aprovechar al masime la informacion y el conocimiznto
acumulados. A medida que una empresa crace, acumula una gran cantidad de datos y
conocimientos cue pueden ser ufilizados para mejorar productes, servic os y brindar un mejor
soporte a los clientas, Sin embargo, gestionar y moderar esta informacion puede ser un
cesafio. OKM esta disefiado para rompe: o8 nichos de informacién aislada y permitir a los
empleados utilizar eficienternente &l conocimiento recopilado. Ademas, OKM utiliza
tecnologias de nteligencia artificial v aprandizaje automatico para proporcionar informacién
confiable y supervisada, adsptada al rol o permisos del usuario que reallza la consulta. En
resumen, OKM es una herramienta innovadora que ayuda & las organizagiones a utlizar mejor
su conocimientc y mejorar su eficiencia y productividad,

« ESG Ratings Platform: solucion europea adaptada a las necesidades de informacion ESG de
pequefias, micro y naro emprasas en Eurapa,

Respecto a los sectores industriales, durante 2023 Tecnohit ha continuada su expansién basada en los
pilares tecnologicos coma son los sistemas de comunicaciones tacticas. visidnicz, simulacién y
sisternas electrodptices, Ademas, Tecnobit ha mantenido su posicionamiento principal en los equipos
incluidos en los Eurofighters y AA00M. En este sentico, los oroductos mencianados se han consolidado
internacionaimenta con nuevas contrataciones en Asia Pacifice y Oriente Medio siendo el plan para el
2024 saguir creciendo &n este sentido.

Por ofro lado, la Compafiis contintia avanzandc an negocios conjuntos da Naval y Terrasirg en ¢l
mercado nacional, Europa y otros grandes mercados internacionales, apoyancose en acueidos marzo
con grandes integradores, como Rhenmetall, SAAB Lockheed Martin Amphil, entre otros.

La actividad de exportacion se compatibiliza con la participac'dn grandes programas Nacionales de
Defensa y Seguridad, como son la produccion en sarie para vehiculo de Combate VCR 8x8 (Engines.
Displays vy Cifrador) o la Fragata F1170 {Lipro v sistemas de Vigilancia y Observacién} o en programas
de modernizacion del SPIKE LR 2 {integracién y pruatas finales del lanzador v 13 un'dad de guia) o el
MISTRAL 2 (Camaras para la direccion de tire).

También a nivel nacional es de destacar la iniciativa de alianza estratégica con INDRA gue pudiera
flevarnos a acuercos del mutuo interés en cuanto ala radio SOR (SCRT), plares de Sensoras y Camtat
Cloud de FCAS, IRST aerandutico, EW, entre otros,

Dentro de la amplia huella gecgrafica, conviene destacar [a participacior y entrega y aceptacién dal
Simulador de Artilleria en EAU, dentro de su expansién en Oriente Medio, asi como las ampiaciones
previstas de dicho simulador en el dmbito tactice con a capacidad de simuacidn de observador
avanzado de campzfia,

A su vez, a Compafia continuard sus aclividaces en Asia Pacifico mediante el desarrolo de su
provecio en Bangladesh con ampliaciones de los contratos origina es, asi como contrates en Taiwan
para e NCIST o Ia continuacion en el mercadc de Japdn y Ia entrada en mercados tales como
Incanesia, Filipinas o Aust-alia
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Por ofra parte, en cuanio a Naval y Terreslre, TGO ha continuado sus actividades en Asia Pacifice
mediante &l desaglio de su proveclo en Bangladesh, la continuacidn en el mercado de Japén y la
enirada en mercadas tales Australia.

El afio 2023 ha supussto un paso salido para la consolidacion en programas como el EuroDrene.
aumantando al backiog de proyectos en el marco de dicho programa. Estos éxites junto con la entrada
en el Proyecta de Civil JAV Initiative de la Xunta, hazen que el 2024 sea un afo exigente desade &l
punte de vista de la ejecucion de los compromisos adquiridos en los 2fios precadentas.

En cuanio a otras vertas, 2024 debe suponer la entrada en pilares adicionales dentro del Pregrama
Multinacional FCAS, pilares como Sensores o la Cembat Cloud (comunicacionas dplicas) o0 un
objetive importants v claro dentro del Sector de Aeranautica y Espacio. Adicionalmente, para 2024, oo
objetive fundamental es pasicionarse de cara a |z Fase 2 que sera confratads a parir de 2026, para
debemos comanzar desde 2024 los preparativos.

Tecnobit también liene el reto de profundizar en su penatracidn en el Mercado Intemnacional. Con asta
perspectiva se estan reforzando los equipos v se lleva a cabo ura labar de Desarrollo de Negocio
focalzada a zonas como Asia Parifico y Oriente Madio ce manera coardinada v alineads antre los
Sectores y Mercados [nternacionales.

El deminio de Espacic ademas debe ser un punto importante donde asentsr el crecimiento. Tanto an
Esoacio Clasico -Legacy- como el Nuevo Espacio, Tecnobit esta realizanco una labor de desarrollo de
capacidades que permitar sumentar la presencia en este entorno con |la aspiracion de ser un tier 2
relevarts.

Ademas, debemos pregresar en oporunidades deatro del marco de Eurofighter y. por supuesto, seguir
creciendo en un cliente como Airbus, Caso especifico es el SIRTAP en cual aspiramaos a posicionarnos
da cara a |z fase de Macionalizacidn en &l Satcom EOQ/R y ELINT.

En cuanto a ta fililal Cipherbt, ésta continuard su expansidn internacional tantc en la finea de
iberseguridad como en comunicaciones acticas a Llravés de contralaciones sn Asia Pacifico. A su vez
se continuara con (& presencia en proysctos esiratégicos de Defensa en Eurcpa. Resulta destacable
la participacion en proyectos come GECDE y se espera el contrato de GEODE Nacicnal Fase |l
Cifrader Embarcade Naval, Cifrador FTI con Alrbus S.A.

En la Linea de Ciberszcuridad, muy consolidada en los sectores Digitales se continuarg |a incursion
e los sectores Industriales cue se inicid en el afin 2023 con el prayecto SCOMCE para |2 asesarla en
la actualizacién de la arquiteclura de seguridad del MCCE.

Para |2 filisl Inster, 2024 se prevé como el afo que permita |8 consolidacion de la rentabliidad del
negocio, para 1o cual el plan de negocio pravé duplicar nuevamente 1os Ingresos generades por la
erpresa.

Inster segura creciendo gracias a la entrada de nuevos pedidos v la ejecucion dz los existentes en
cartera. Mas de la mitad de su negocio consistira en la fabricacion de las antenas planas para la
constelacidn OneWeb. En 2023, el COTP portatil Feldsat ha sido objeto de un pedido de compra por
parte de One\Welk (ahora grupo Eutelsat) por un total de 1.000 unidades repartidas entre versiones
militares y civiles. junto con sus accesorios. Inster producira estas 1.000 unidades en 2024, que seran
distribuidas por OneVWeb entre sus sozios distribuidores en todo el mundo, Las caracteristicas on cas
de Foldsat lo convietten en un producto (nico en el mercado y serd un éxito comercial, especialments
la version militar, menos sersible a fos precics y al velumen. Se espera que Eutelsat-One\Web haga
un nuevo pedide de 1,000 terminales Foldsat.



oesia

El arfio 2024 se completars también cen el final del desarrollo v la cualificacion del terrinal marithmo
COTM (Comms On The Move) para la constelacion Eutelsat-One\Web, Algunos productos de |z
competencia ya estan en este mercado, pero el elemento diferenciador SWaP ("Small Weight anc
Power’) de [a tecno ogia de INSTER vaticina que se hara con une parte importante del mercado, Y e
terminal COTM lerrestre para la conslelacon OneWeb le seguira en términos ce desarrollo vy

cualificacion.

El éxito técnico de los terminales Inster para OneWeb ha llamado la atencidn de muchos contratistas
principales del Ambito espacial y de las comunicaciones por salélite. Inster es ahora reconccida como
una emprasa tecnoldgica capaz de ser un socio para el desarrollo de nuevas antenas "Flat Panel”, La
constelacion eurcpea IRIS2 programada por la UE a@s un busn caso con varias oporiunidades de
asociacién con Airbus DS. Indra y otros.

Las antenas con apuntamignto mecanica seguirdn siendo objeto de desarrollo técnico (antena
as-otransportaca para aviones Airbus, antena UPro para pequerios UAV), demastraciones an varios
proyecios suropeocs y ofertas importantes como la Land COTM XiKa para el programa SCORPION en
Francia. Toma especial alevancia la demostracidn del rendimienta dal terminal satélite SGoSat X/Ka
AERO, para magstrar |as capacidades operativas en ambas bandas con &l sistema satalital SPAINSAT,
utiizando &l demostrador instalado actuzlmente en ja magueta del sistema a2 mision de Airbus, de
esta forma se demcstrara el rendimiento de una solucidn de comunicacionas mas alla de la linea de
vista qJe se pondrd a disposicidn del Ejércita del Aire en menos de un afio, con las calificacicnes
nacaserias para volar y que nas abrira el marcado asroniutico.

La integracién de vehisulos militares, dada la siluacion de conflictos en nuestro entorno cercanoc
(Ukrania = Israel), y la presencia an dferentes zonas da operaciones de nuestro Ministerio de Defensa,
se espera que se materialice con necesidades del Ministerio a través de los correspordiertes contratos
hasados, que seguiran contr buyendo a los resultados de Inster.

A nivel corporative, destaca la mejera constants del clima laboral como parte de la estrategia de
atraccion y retencion del talento sigue sienco uno de los pllares fundamentales de nuestra estrategia.
Continuamos ademas focalizados en la transformacién digital de los proceses con el objetive de
aptimizar nuestra eficlancia

Alcanzada a consolidacion operativa en los ejercicios anleriores y ante el crecimiento de los ditimos
afos, el vigents Plan Estratégico 2023-2025 se guia por las siguientes aspiraclones estratégicas.

' Posicionar a Grupo Cesia como una empresa clave de sstemas de defensa completos,
ampliando los producios actuales scbre |a base de |as lineas tecnolégicas y capacidades basicas
propias mediante &l establecimiento de ecosistemas con operaciones corporativas o partenariados.

+  Garar presencia en Esoacio, ser reconocido como un actor de referencia.

+  Focalizarse 2r nichos de mercado donde se ofertan productos y soluciones de alto valor
basadcs en |as tecnologias emrergentes y disruptivas.

+  Desarrollar soluciones fecnoldgicas propias para ayudar a las empresas en su
transformacidn digital con un enfoque de producto, ceniracas en el desarrollo de propuestas de valor
y con un alio grado de innovacion y basadas en el uso extensivo de tecnologias en la nube, analitica
de datos avanzada, gobiernc del dato 1A y RPA,

+  Afanzar el liderazgo nacional en sistemas criptograficos y ciberseguridad.

*  Qcupar un papel relevante como cenlio gesticnado er el que se presten solucivnes /
producos tajo una unica platafarma.
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El Grupa Oesia cuenta con las Estructuras de Soporte al Negccio necesarias y maduras para asumir
el reto de crecmiento de negocio y margenss, donde estas estruciuras seran clave en realizar g
entrega de servicios de apayo cen el coste racionalizado (frute del funcionamiento oajo los
procedimientos operalivos).

Por otro lada, '@ evolucion de la organizacion del Grupe en las areas de Desarrollo de Negocio,
Comercial y Operaciones de forma global propictan un ecosistema dongo gue hara factible conseguir
los citados objetivos d2 crecimiento y rentabilidad.

Desde un puntc de vista corporativo, la mejora constante del clima laboral como parte de la estrategia
de atraccicn y retencién del talento slgue siendo uno de los pilares fundamenales de nuestra
estrategia. Contiruamas ademas focalizados en 2 transformacion daital de los procesos con el
objetivo de optimizar nuestra eficienc a,

5. Dperaciones con participaciones propias
Durante el ejercicio 2023 no se han realizado adquisicicnas de participacionss propias,
g. Infarmacion sobre calidad y medio ambiente

En el ambito de |2 calidad de la Divisién Digital, an el afo 2023 el Grupa contintia su compromigo en
la prestacién de soluciones que cumplan con las expeclativas de los clientes de los diferentes sectores
de su actividad.

En esta linea de compromisn, Grupo Oesia ha renovado su certificado de calidad baje el esténdar
UNE-EN 15D 9001:2015.

En el ambito de |2 gestidn eficaz y eficlente de (o5 servicios prestados a sus clientes, Grupo Oesla ra
consolidado la renovacién del certificado ISONEC 20000-1:2018: "Sistema de Geslidn de Servicios", 2
cual proporciana el marcn de referancia de las mefores practicas para operar servicios consistentes y
fiablas

Grupo Desia as cansclenta de la importancia, no solo de fa caldad de la prestacian de sus servicios,
sino de la calidad de los procesos de desarrcllo, imolanacién y mantenimiento de sus productos
software. ha renovado el cerificado intarnacional ISQ/AEC 33000 - [SOMEC 12207 en su factoria de
software con el nivel 3 de madurez.

En relacidn con la seguridac y para proporcicnar confianza er el uso y manejo de la informacién a
través de los medios electronicos de las arganizaciones con las que trabaja, el Grupo ha cbtenido &l
certificado ENS-mecio (Ezquema Nacional de Seguridad — media) donde se establecen medidas para
la defensa y seguridad a nivel de sistemas, datos y comunicaciones.

EN el ambito de la Division Indust-ial durante 2023 el Grupo ha mantenido su comoromiso de "Delivery”
excelente de sus prodicios y servicios medianta el usoc de |a metodologia APQP (Planificacion
Avanzada ce |a Calidad} con el comienzo de |a fase de planificacién para los productos CDS y VCS
del prograrra EUROMALE, a |a que seguira duranze 2024 |a fase de Disefo y Desarralle del producto
y, en paralelo, la fase de disenio del procesa de produccién.

En 2023 Grupo Oesia ha completado satisfactariamerte la segunda auditaria de seguimiento de las
cartificaciones de tercera parte I1SQ2001 e 1S0Q 14001, asl corro |la auditoria de conformidad con los
estandares de Calidad OTAN PECAL 2110/231C y de la industria aerospacial { "Other Parly") EN2100
y EN8°10.
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En cuanta a la seguridad de los preductos aeropauticos, en 2023 Grupo Oesla no ha reportada ningan
inciderta can impacto en seguridad vy ha suoerado como cada afo la auditoria de vicilancia de la
Agencia Espafinla de Sequridad Aerea (AESA), manteniendo su certificado como Organizacion de
Produccion Aprobada "FOA" (EASA PARTEZ21) para I3 linea de produccion de Sisiema de Gestion de
Audic (AMS) del avidn A400M. Tecnobit ha comenzado la revision del Sistema de Gestén para
adaptarlo 2 la nueva regulacion sobre Sisiemas de gestion ce la Seguridad ( Safety Managsment
System "SMS” ).

En linea cen su compremisa con la seguridad acronautica, Grupo QOesia continda cor &l proceso da
aprabacion de su organizacion de diseno por la Autoridad de Asroravegabilidad de la Defansa (AAD)
come Organizacion de Disefio Militar aprobaca (DOAM) en coordiracidn con sus socios de SATNUS
dentro del programa FCAS,

Durantz 2023 el Grupo ha fnalizado |la campana da pruehas para la obtencion del certificado de la
Agencia Espacal Eurppea (ESA) de la nusva linea de fabricacian SMD en Sala Limpia certificada
Clase 8 prevista para 2024 para 0s orocesos y componentes descritos en e Decumerto de
Identificacién de Procesos (PID).

El Gruzo ha renovado la acreditacién internacional del “Joint Supply Chan Accreditation Register”
{JOSCAR) Stage? y en el ssiema de gestion de sumnistradores SoSupply, It que le parmite
mantenerse en el panel de suministradores calificados para el mercado aeroespscial, defensa v
seguridad gobernaco por un grupo de empresas lideres del sectar a nivel mundial como son BAE
Systams, Indra, Leonarco, Roke, Rolls Royes, NATS, Ginetic , Babeock, GO, MBDA y Leidos,

Durante 2023 el Grupo ha contiruado trabajando en la mejora del proceso de cbtencion de datos de
sus suministradores para garantizar el cumplimiento de regulaciones medicambientaies (REACH,
RoHS, Marine »stc.. ). uniéndose al grupo de empresas registradas en la plataforma CDX Esta
pletaforma estad promovida por Airbus para el intercambio digital de informacion de substancias de
productos, asi come en el despliegue hacia los sumin stradores de Grupo Oesla de (08 “equisitos de
cumplimiento de las regulaciones en materia da minérales provénientes de zonas de conflicto, en virtud
de la seccion 1502 ce la Ley Dodd-Frank de Reforma de Wall Sireet y Proteccion de los Consumideres
apicables a nuestros clientes norteamericanos.

Por otro lada, y siguiendo con |la especializacion de Grupo Oesla, en el afic 2023 se na formalizado la
segregacion de las actividades de ciberseguridad y cifrado de Oesla Networks S.L. y Tecnobit, SL.U
respecivamente, dando lugar a una nueva empresa del grupo denominada Cipherbii S.L U.

Con el claro propésito de seguir con el compromiso de Grupo Ossia de prestar servicios de calidad,
esta nueva sociedad ss ha certificado bajo el estandar UNE-EN S0 8001.2015, asi ccmo en el sistema
de gestion de segundad de |a irfermacion ISONEC 270012022 v en el sistama de gestion de
continuidad del nagacio 1ISO/IEC 22301:2019, 2 cual garantiza gue los servicios que presta estan
protegides con Planes de Contintidac, ante cualquier inciderte disruptivo que se produzea,
proporcionandeo a sus clientes una seguridad en el momento de oparar los sarvicios que se prestan.

En el area medioambiental, en el afio 2023, Grupo Oesia, ha renavado su certificaco ambiental bajo sl
estandar UNE-EN 180 14001 2015, Ademas, la Socledad continua su compramisa cen el planeta
disminuyendo la huella de carbono por guinto afio cansecutive, mediante [z abtencién dal cerificado
de con‘ormdad CO2 Tipa "Calculado” en el Registro de huella de carbona, compensacion y proyectos
de absarcién de CO del Ministerio pasa |la Translcidn Ecoldglca y el Reto Demografico.

El modela de negocio responsable de Oesia y su virculacion a los Objetivos de Desarralla Sostanible
de Maciones Unidas establecen las bases dal compromiso de la Socledad con el medicambiente,
quedando refiejada er |a Politica Medioambiental, el Sistema ce Gastion Ambiental y el Cadigo gtico
de Grupe Cesia, a través del cual la Soclzdad se compromete a Juchar cantra el camblio climético y a
mantener uh enfoque preventive que favarezea el entorno y minimice los posibles impacios de las
aclividades de Grupo Desla.
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7. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores. Disposicién adicional tercera. “"Deber de informacién” de ia

Ley 15/2010, de 5 de Julio

El periodo medio de page a proveedoras se encuentra en 58 dias.

Grupo Desia esta centrando cada vez mas sus esfuerzos en gue 10s cobros a clientes sa realicen en
plaze, implementando polilicas de gestion de cobro, de manera que permitan cumplir con 10s objetivos
de recduccion del periode madis de pago a proveedores.

8. Hechos posteriores al cierre del ejercicio

A fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, tal como se describe en |2
nota 3C PROVISIONES Y CONTINGENCIAS, en relacidn al litigio laberal ralstivo a la finalizacion ce ia
relacion laboral con 16 ampleados subrogados, resoecto a los recursos da suplicacion presentados
ante la Sala ce lo Socia del Tribunal Superio- de Justicia de Murcia. en fechas 8 y 13 de febrero de
2024 han sido notificadas Sentencias dictadas por el TSJ de Murcia, para dos de los cagos por las
que se estiman los recursos de suplicacion formaiizados por Oesia Natworks, S.L. y se absuelve a la
Compafiia.

Por otra parts, an relacion al recurso interpuesto ante el Consejo de la AVC sobre la propuesta se
sancidn de la Direccion de Investigacién de dicha Agencia, el 18 de enero de 2024 se ha dctado
resolucidn declarando no acreditada la existencia de nfraccidn de la Ley de Deensa de la
Competencia por las empresas irvestigadas.,

No existen otrss heches relevantes postariores al cierre del ejercicio y hasta la formulacion de Cuentas
Anuales Consolidadas,

8. Otra Informacion
Informacion no financiera y diversidad

El estado de informacion no financiera, al que se refleren los articulos 262 de la Ley dz Scciedades de
Capital y 49 del Cédigo de Comercio, se presanta en un informa separado denominada Estado de
infarmacién no financiera. Dicho informe, ar el que se indica, de manera expresa, que la informacién
contenida en dicho documento forma parte del presente Informe de gestidn consclidade. Dicho
documenlo seré abjeto de verificacion por un prestador Independiente de servicics de verificacion y
esta sometido a los mismos criterios de aprabacion, depdsito v publicacidn gue el presente Informe de
gestién consalidado
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consclidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los socios de Oesia Networks, S.L.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Oesia Networks, S.L. (la Sociedad
dominante} y sociedades dependientes {el Grupo), que comprenden el estado de situacidn
financiera a 31 de diciembre de 2022, el estado del resultado, el estado del resuitado global, el
astado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo v la memoria, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE), y demas
disposiciones del marco normativo da informacién financiera que rasultan de aplicacién en
Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales cansolidadas
en Esparia segan lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrico situacionas ¢ circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra apinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesicnal,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuaies consolidadas del ejercicio actual. Estos riesgos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y nc expresamos una opinidn por
separado sobre esos riesgos.

Recuperabilidad de los activos no corrientes (véase notas 3.9 5, 8 y 9 de las
cuentas anuales consolidadas)

Como consecuencia de los negocios adquiridos en ejercicios anteriores, las cuentas anuales
consolidadas incluyen fondos de comercio por importe de 31.353 miles de euros que se
pusieron de manifiesto a las fechas en las tuvo iugar la toma de control de los mismos. Los
principios contables vigentes determinan la necesidad de efectuar un andlisis de deterioro en
aquellos casos en los que se hubieran identificado indicios de deterioro. Por otro lado, el fondo
de comercio no se amaortiza sino que se encuenira sometido a un andlisis de deterioro, al
menos con periodicidad anual, al objeto de verificar si su valor recuperable excede del valor en
libros El célcute del valor recuperable de los activos no corrientes que se indican en los parrafos
anteriores se determina mediante la utilizacion de metodologias basadas en el descuento de
flujos de efectivo, cuya estimacién se encuentra sujeta a incertidumbre y que por Jo tanto
requiere de la utilizacién de importantes elementos de juicio.

Nuestros procesos de revision han incluido, entre otros, la evaluacién del disefio e
implementacion de los controles vinculados al proceso de determinacidn del valor recuperable,
la evaluacion de la razonabilidad de la metodologia empleada en el calculo del valor en uso v las
principales hipétesis consideradas, con la involucracion de nuestros especialistas, el andlisis de
la coherencia de las estimaciones de cracimiento de los flujos de efectivo futuro previstas can
los planes de negocio aprobados por los érganos de gobierno. Asimismo, hemos contrastado
las previsiones de flujos estimadas en el ejercicio 2021, con los flujos reales obtenidos, la
evaluacién de la sensibilidad de determinadas hipotesis ante cambios que pueden considerarse
razonables y la evaluacion de si la informacidn revelada en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable.

Reconocimiento de ingresos ordinarios (véase notas 3.s y 3.t., 5 y 25 de las
cuentas anuales consolidadas)

Dada la naturaleza y relevancia de las ventas efectuadas por los componentes del Grupo
individualmente consideradas, el reconocimiento de ingresos es una area de significatividad y
susceptible de incorreccidn material, particularmente en el cierre del ejercicio en relaciéon con
su adecuada imputacidn temporal y su carrespondencia con los términos contractuales
acordados con los clientes. Estas circunstancias hacen necesaria una evaluacion detallada de si
las ventas han sido registradas en el periodo en el que se han traspasado los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los bienes vendidos y que en consecuencia, el
reconocimiento de los ingresos ordinarios en su correspondiente periado, haya sido
considerado como una de las cuestiones clave de nueastra auditoria.
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Nuestros procesos de revision han incluidg, entre otras, el andlisis del ciclo de ingresos para
obtener un mejor entendimiento de cudndo los ingresos deben ser reconocidos, la
identificacidn de contrales clave, evaluacion de su diseno e implementacion y comprobacién de
su eficacia operativa, la realizacién de pruebas sustantivas sobre una muestra de transacciones
individuales de ventas, cotejando su coherencia con las facturas, contratos, pedidos, registros
de entrega y cobros relacionados, la realizacion de revisiongs analiticas para identificar y analizar
tendencias inusuales en las ventas, la obtencion de confirmaciones de clientes sobre saldos y
términos contractuales, el anélisis de los asientos contables manuales registrados vy la
realizacién de pruebas para una muestra de transacciones de ingresos cercanas a la fecha de
cierre, comprobando que han sido registradas en el periodo apropiado.

Recuperabilidad de impuestos diferidos activos (véase notas 3.v., 5 y 20 de las
cuentas anuales consolidadas)

El Estado consoclidado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2022 incluye activos por
impuestos diferidos por importe de 18.861 miles de euros, entre los que cabe destacar los
relacionadas con las deducciones y bases impanibles negativas activadas. La recuperabilidad de
estos saldos dependera de la existencia de pasivos por impuestos diferidos en importe
suficiente y de la generacion de bases imponibles futuras positivas que permitan la
compensacion de kos impartes activados cuya determinacién se encuentra sujeta a las
incertidumbres propias de cualquier ejercicic de estimacidn.

Nuestros procesos de revisidn han incluido, la evaluacidn del disefio e implementacion de los
controles clave relacionados con el proceso de andlisis, el analisis con la participacién de
nuestros expertos en el area fiscal de la legislacidn vigente, de los criterios que resultarian de
aplicacion para el aprovechamiento de los importes activados y de la existencia de limites que
pudieran afectar a las compensaciones futuras, el analisis de la existencia de impuestos
diferidos pasivaos en cuantia suficiente y verificacion de la capacidad de generacion de bases
imponibles futuras, el andlisis de la coherencia de las hipdtesis utilizadas en las proyecciones de
bases imponibles futuras con otra informacién a la que hubiésemas. tenido acceso coma
consecuencia de los procedimientos de auditoria realizados en otras dreas y la evaluacién de si
la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos del
marca normativo de informacién financiera aplica.

Adquisicion de Inster Tecnologia y Comunicaciones, S.A. (véase notas 3.a. y 7 de
las cuentas anuales consolidadas)

Durante el ejercicio 2022, el Grupo ha adquiride el control de Inster Tecnologia y
Comunicaciones, S.A. por una contraprestacién total de 3.872 miles de euros. La
contabilizacién de estas transacciones constituye un ejercicio complejo que requiere la
aplicacion de juicios de valor en la identificacién y determinacion del valor razonable de activos y
pasivos adquiridos. Las valoraciones utilizadas a tal efecto han sido realizadas por el Grupo
mediante el descuento de flujos de caja.



Consideramos esta transaccidn es un aspecto relevante de nuestra auditoria por su
significatividad, el juicio inherente que implica la realizacidon de estimaciones de valor razonable
y el impacto que tiene en las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros procesos de revision han incluido, la revision del balance del negocio adquirido a la
fecha de adquisicion, la evaluacion y discusién con la Direccidn del Grupe del proceso seguido
para la identificacién y el registro de los activos y pasivos adquiridos, la obtencién del informe
de valoracion realizado por la Direccion del Grupa, la evaluacion de la metedologia v de las
hipdtesis claves utilizadas para determinar los valores razenables de los actives v pasivos
adquiridos y su identificacion. Adicionalmente, hemos identificado los actives y pasivos cuya
valoracidn ha sido determinada con caracter provisional, evaluando las razones, asi como la
adecuacion de la informacion que se detallara en las cuentas anuales consolidadas al respecto.
Asimismo, hemaos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales consalidadas
sobre la transaccién cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion
financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
2022, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de
gestion consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tnicamente que el estado de la informacion no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en casa contrario, a informar
sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe
de gestidn consoclidada con las cuentas anuales consalidadas, a partir del conocimiento del
Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacidon de esta parte del informe de gestion
consolidada son conformes a la nermativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sabre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprebado que la
infarmacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la
normativa aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion
consolidada concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes & la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

L.os administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados del Grupo,
de conformidad con las NIIF-UE y demés disposiciones del marco narmativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espana, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamienta
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones,
0 hien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Sequridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditorla de cuentas vigente en Espafia siempre detacte
una incarreccién material cuando existe. Las incarrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdrmicas que los usuarios toman basandose
en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificarmos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseftamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn
material debida a fraude s mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias,
v no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.



- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
gstimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores
de la Sociedad dominante.

- Concluimos sobre si es adecuada !a utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe © no una incertidumbre
rmaterial relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemas 1a atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditeria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcianamiento.

- Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

- Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinidn
sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos rasponsables de la direccién, supervisidn y
realizacion de la auditoria del grupo.

Nos comunicamaos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de reslizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi comao cualguier deficiencia significativa del contral
interno que identificamos en el transcurso de la audstoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria
de la Sociedad dominante. determinamas los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodeo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerades més significativos.



Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piablicamente la cuestion.
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Inscrito en el R.O.A.C. n® S0702

VAUDITORZS

KPMG AUDITORES, S.L.

2023 Num. 03/23r00180
David Espafia Martin 26,00 EUR
Inscrito en el R.O.A.C. n°® 22690

5 de abril de 2023



Oesia
Networks, S.L.
y Sociedades
Dependientes



oesia

INDICE
Pagina
Estados Consolidados de Situacidn Firanciera 2
Estados Consolidados del Resultado correspondiente al gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022 4
Estados Consohdados del Resultado Global carrespondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022 5
Estados Consolidados de Cambios-en el Patrimonio Neto correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 6
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo. correspondiente al gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022 7
Memoria
1 Actividad del Grupe 8
2 Bases de presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas 8
3 Politicas contables 12
4 Gestion de riesgos financieras. 27
5 Uso de estimaciones 29
6 Informacion-sobre segmentos operativos 29
7 Combinaciones de negocios 33
8 Activo intangible 37
g Propiedad, planta y equipo, 40
10 Activos por derecho de uso 41
11 Inversiones financieras 42
12 Valoracion de instrumentos financieros 44
13 Existencias 44
14 Deudores comerciales y otras cuentas a cabrar cormientes 44
15 Efectivo y otros medios equivalentes 45
16 Patrimonio 45
17 Subvenciones de capital 47
18 Pasivos financieros. 48
19 Otras cuentas.a pagar no corrientes 53
20 Impuestos diferidos y gasto por Impugsto sobre Sociedades 54
21 Adrinistraciones Pablicas 59
22 Acreedores comerciales y otros pasivos corrientes. 59
23 Informacién sobre el pericdo medic de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“deber de informacion” de Ia ley 15/2010, de'5.de julio 60
24 Operaclones dlscontlnuadas 61
25 Importe neto de-1a cifra de negocios 681
26 Aprovisionamierntos 62
27 Gastos de personal 62
28 Amortizaciones y provisiones 83
29 Resultado financiero- 63
30 Provisiones y contingencias- 64
31 Garantias comprometidas con térceros 65
32 Retribuciones al Consejo de Administracion 66
33 Informacién sobre el cumplimiento del articulo 229 de la Ley de Sociedades de- Capital 66
34 Retribuciones a la Alta Direccién 66
35 Saldos y operaciones con otras partes relacionadas 66
36 Henorarios por servicios prestados por los Auditores de Cuentas 58
37 Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2022 &8
38 Formulacién de Cuentas Anuales Censolidadas &8
Anexo 69

Informe de Gestion del ejercicio 2022 71



OESIA NETWORKS, 8.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Consolidados de Situacion Financiera al
31 de diciembre de 2022 y 2021

ACTIVO Miies de euros
31 de .31 de
diciembre de  diciembre de
Nota 2022 2021

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activo intangible 8 47,049 45.797
Fondo de comercio 31.353 31.241
Otros activos intangibles 15.696 14.556

Inmovilizado material 9 14.702 13.844
Propiedad, planta y equipo-en explotacién 14.498 13.640
Propiedad, planta y equipo en curso _ 204 204

Activo por derecho de uso 10 3.399 4.411

Inversiones financieras no corrientes. 2.734 2.279
Participaciones contabilizadas por el método de participacion 11.a 1 £10
Cartéra de valares. rio.corrientes ' 10 10
Otras inversiones financieras no corientes _ 11.b 2723 1.859

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no corrientes 14.a 617 -

Impuestos diferidos actives .20 18.861 14473

87.362 80.804

ACTIVOS CORRIENTES:

Existencias 13 14 578 12.158

Deudores comerciales y otras cuentas & cobrar corrientes 14.b 67.796 62.914

Inversiones financieras corrientes 1.781 1.885
Cartera de valores corrientes 3 3
Otras inversiones financieras corrientes 11.h 1.778 1.882

Otras cuentas a cobrar a Administraciones.Piblicas. 21 982 469

Efectivo y otros medios equivalentes 15. 25.673 8.871

110.814 86.297

TOTAL ACTIVO 188.176 167.101

Las Notas 1 a'38 descritas en [a Memoria Consolidada Adjunia y ef Anexo forman parte integrante de los
Estados consolidados de situacion financiera a 31 de diciembre de 2022 v 2021,




OESIA'NETWORKS; S:L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Consolidados de Situacién‘Financiera al
31 de diciembre de 2022 y 2021

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Miles de.euros
o 31 de
31 de diciembre de
diciembre de 2021
Nofa 2022 . Reexpresado

PATRIMONIO NETOQ:

De la sociedad dominante 16 49.078 39.648
Capital suscrito 63 63
Otras reservas 40,198 33.386
Diferencias de conversién 3.279 3.260
Resultado neto del ejercicio 5.538 2.939

De participaciones no dominantes 1.857 e

' ' 50.935 39.648

PASIVOS NO CORRIENTES:

Subvenciones de capital 17 1.580 2.949

Provisiones 30 2.081 1.245

Pasivos financieros no corrigntes 62.567 28.206

Deudais con entidades de crédito y ofros 18.a 59,821 24.495

Arrendamientos: ' 18.b 2.746 3.711

Oftras cuentas-a pagar no corrientes 19 9,353 7.411

Impuestos diferidos pasivos 20 2.230 2.462

77.811 -42.273

PASIVOS CORRIENTES:

Provisiones 30 1,506 545

Pasivos financieros corrientes 12.790 45.412

Deudas con entidades de crédito v otros. 18.2 11.802 44,388

Arrendamientos ' 18.b 981 1.016

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 55.134 39.223
Acreedoreés comerciales 22 19.605 15.904
Ctras cuentas a pagar a Administraciones. Plblicas 21 10.607 6.735
‘Otros pasivos cofrientes 22 24,922 16.584

69.430 85.180

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 158.176 167.101

Las Notas 1 a'38 descritas en la Memoria Consolidada Adjunta y el Anexo forman parte integrante de los
Estados cansolidados de situacion financiera a 31 de diciembre de 2022 y 2021,




OESIA NETWORKS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Consolidados del Resuitado correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Importe neto de fa ¢ifia de negocios.
-Aprovisionamientos,

Gastos de personal
Gastos de personal activados
Servicios exteriares
Otros:ingrasos de explotacion

Correccitn valorativa de deudores comerciales ¥ activos dé contrato
Amoartizaciones y provisiones

RESULTADO DE EXPLOTACION

Resuftada de sociedades porel método de-participacion - neto de impuestos
Ingreso financiero

‘Gastofinanciero

Resultado en enajenacion deé activos no corrientes

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Irfipuesto sobré Sociedades

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resultado neto del ejerci_cib-procedent_e‘:de_qperaciones discontinuadas
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

Participaciones no dominantes

BENEFICIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

BENEFICIO BASICO ¥ DILUIDO POR ACC[ON EN EUROS PROCEDENTE DE ACTIVIDADES

CONTINUADAS

PERDIDA BASICA Y DiLl_JIDA POR ACCION EN EUROS PROCEDENTE DE AGTIVIDADES

DISCONTINUADAS

Miles de-eirros

"31 de diclembre  31.de diclembre

Naifa de 2022 de 2021
25. 183.249 157.544
26 (26.428) (21,762)
156.521 135792

27 (121.035) {100.669)
27 " 3,040 3.555
(19.540) {18.712)

268 305
-(137.267) (121527}

14 (238) 144
28 {9.706) {7.805)
5.610 6:610

11.a 0 40
29 402 449
29 (4.581) (3.827)
] 17 61
5414 3.333
20 (411) (149)
'5.003 3.184
24 9 (2485)
5012 2.939

(526) -

5.538 2.939

79,89 50,91
0,14. (3,92}

Las Notas 1a 38 descritas en la Memoria Consolidada adjunta y el Anexo forinan parte integrante.
de los Estados Consdlidados.del Resultado correspondlentes a tos ejercicios anuales’

terminados el 31 de diciembre de 2022 y_ 2021,




_OESIANETW_DRKS. SLY SIchEDADES DE_PEND!EN_TES
c oy duf Resultada Global cormosy aies.

ejercicivs anuales torminados of 31 de diciembro de 2022 y 2031

Il ey puros
1 e diziombea de 2022 37 o dhcieibre de. 2021
Da fa sociodad D accionisias Da la zociedard  De accioniziaz .
) o domipante. migontarios Totat dominaife miciitaios Totaf
RESULTADO NETO RECONOCIDO EHRECTAMENTR EN PATRIMONIT - = B - -
'En dHerancias de copverstsn . 19 - 14 [48) - (45
TOTAL RESULTADG HETC RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN FATRIMONIO 1a - 19 @6t - 1481
* RESLLTADO D!ETU GEL EJERCICIO 5 {525',_‘ 012 2,939 - 2._93?
TOTAL IRGRES0S ¥ GASTOS RECONDCIDDS EN EL EJERCISD 551 536, 5012 1393 T - 3855
Las Notas 1 & 35 deserdias &n la Mamera Conzoldade adjunls y el Anéfo lotman parte intagrante de log Extodon Conaoidadon dal -
itado Global pémdientsd 2 Ton ejsrel o anugles tarminadbs & 31 da o bre de 2023 v 2021, ’




OESIA NETWORKS, S.L. Y SOGCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto correspontientes a los sjercicios anuales terminados sl 31 de diciambre de 2022 y 2021

Saldo al § de enero de 2022

Resutiado Giobal del periodo

Ctras vadacienss &a #l Patrimuenio Nato
Distribocién da resuitados dal ejarcicl 2021
Combinscidn da negocios {Nofa Ty

Sairi ai 31 ¢a diclembra da 2022

Baldo zl | de enera de 2021

Resutiado Global daf periode .
Otrag variaclozien &4 +1 Patrimonio Hato
Uistrbucién do resuitados del ejercicid 2020
Saldo al 31 ¢e oiclambro da 2021,

Las Nolas 1 38 doscrilar en o

temminatios ¢} 31 de dicembre da 2022 y 2021,

Mitan da prs
CHiras e servas
21T
. ) orarvas, . . .
Agservay para fosultados Rezutodo o
Copitel Rugerva - irversionos Frima da -acumuladosy  Diferenciasde.  aslodef pacticipaciones
Luscrify . fegal produtty : A wreidn Jouc L] ] Tolai-
=] 371 1.55% 17.409 14,145 3,284 2539 - 35645
- - - . . 1% 5538 {s28). sa3
- - - - 2959 - {2839 - -
- . 4 3873 : : 2385 8054
63 173 . 1,569 17404 21,057 2219 5.538 1.857 50.835
ies di uros
Qiras resenvas
Olras rogenas,
Raservag pany fesutiagos
Capital Reserva inversiongs -Primma dé 3 fiadosy Do Wado et
suscre . tagat progust 1. . n___dolelerciclo Tota
& 173 1,559 17.409 8.64% 3308 [ ] 36.755
- - - - - 1486) a9 2801
- . . . 5:804- - (5.804) ..
B2 179 1.559 17.409 414245 $260 2439 39,648
da adjurdi ¥ €1 Anexs forman parte | j e bos Esladns B dos do Cambing wn el Patdmania Meto dietles o oy garicies anuates




OESIA NETWORKS, SiL.. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo correspondientes alos.
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Miles de euros

31 de 31 de
diciembre diciembre
Nota de 2022 de 2021 (%}
-Fhifjos de efective por actividades de explotacion:
Resultado antes de:impuestos.di operacioties discontinuadas -5.414 3.333
Rasultado antes de Impuestos de- oparaciones continuadas ) 9 {248}
Ajustes por : ]
Amortizaciones:y provisionss 14,28 9,944 7.662
Resultades netos de participacién en-e¢mpresas ascciatas: 11a - [E0]]
Ingresos y gastos financieros” 29 4,179 3.379
Resultados en ensjenacion de activos no correntes 17 (51}
Otros ingresos y gastos £18 {344)
Variacidn de capital circutante
Viriacidn de deudoies comerciales y olros {2.344) {10.514)
Vartacidn de existencias {1.854) {1.748)
Vanacnfm de screedores comerciales y otras cuentas a pagar 11.565 3458
Efecto de fas diferencias de conversién en el capital ctirculante de las socledades axtranjeras 20 {461
Impusstos sobre las ganancias, cobradas f (pagadas} - 470
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion 27.766 5,305
Fiujos de efectivo por actividadas de inversidn:
‘Adquisicién de activos intangibles o ) & {4.388) (5.544)
Adquisicion-de cartsra devalores no corrientes y otros activos financierss no corrientes {694) {1.121)
Enajenacion de participacién-en empresas asociadas. 408 .
Adquisicién de propiedad,-planta- ¥ aguipo g (3.222) {2.880}
Adquisicién de subsidiarias 7 {100) {2.484)
Variacidn dil efectivo por madifiGacion def perimétro-de consolidacian 7 118 955
Enajenacicn de propiedad, plantay equipo - 81
Variacion de circulante por activos financierss comisntes 114 {590)
Flujos netos da efectivo de [as actividates de lnverslén {7.766) {11.603})
Flujos de efectivo por actividades dé financiacion:.
Emisiones y disposiciones de:deuda financiers 18 25,842 23.243
Reeémbaqlso de deuda financiera 3 (24.834) (30.332)
Subvenciones de capital 17 421 448
Intefeses pagados 18 (4.622) 13.438)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacion {3.183) {10.079)
(Decremento neto) lincremento neto de efectivo 12 equwalentes al efectivo ) 16807 {16.377)
Efectivo y equivatentes al efective al principio del pefiodo 3.871 25.248
Efectlvo y equivalentes al efactivo al final dal periodo . 25,678 B3.871

™ '_EI Eslado C'a_nscﬁidado de Fiujos de Efectivo cormespondiente 2] ejercicio 2021 se presenta, Umica y-edclusivamente, 2 efeclos comparativos,

Las Notas 1'a 38 descritas en'la Memona Coﬂsol.iﬂada adjunta y &! Anexo forman paite integrante d&'los Estados Consdlidados
de Fiujos de Efecliva comespondientes a Ios.sjercicios terminadas 31 de diclombre de 2022 y 2021,




OESIA NETWORKS, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada

31 de diciembre de 2022

1. ACTIVIDAD DEL GRUPOQ

Oesia Networks, S.L., Sociedad dominante del grupo, se constituye como Sociedad de
Responsabilidad Limitada el 30 de marzo-de 2000. La Junta General Extraordinaria de Socios de 21
de noviembre de 2008 aprobé el cambio de denominacion social a la denominacién actual Oesfa
Networks, S.L. (en adelante, OESIA).

La Sociedad daminante tiene su domicilio. Social y fiscal en Rivas-Vaciamadrid en Marie Curie 19
{Madrid). Su. objeto social. consiste en el asesoramiento técnico, financiero y de consultoria en los
ambitos informaticos, de telecomunicaciones v/o de desarrolio de nuevas fecnolegias. Asimismo,
realiza la prestaci6n de servicios de apoyo a sus sociedades dependientes cuya actividad también se
desarrolla fundamentalmente en los citados mercados.

Las actividades sefialadas se desarrollan tanta en Espana como en el extranjero, llevandose a cabo
bien directamente, de forma total o parcial, por OESIA, o bien mediante sus seciedades dependientes,

Por su parte, la soéie_dad dependiente Tecnobit, 5.L.U. {en adetante TECNOBIT) presia setvicios en el
campo de la elecirénica para.el. sector aeroespacial, defensa y ielecomunicaciones.

Con fecha 1 de julio la Sociedad ha adquirido &l 80% de las acciones de la sociedad Inster Tecriologia

y ‘Comunicaciones, S.A, ctiya actividad consiste en el disefio, desarrollo, 1ntegracu5n fabricacién,
mstalamon mantenimiento vy asistencia técnica de procluctos equipos y sistemas eléctricos y
electronicos y de comunicaciones, tanto de dmbite civil como militar, incluyendo la ejecucion de obra
civit & infraestructura necesaria (Nota 7.

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad adquirié ef 100%- de Ia participacién en la- Sociedad UAV
Navegation, S.L. éuya actividad esla fabricacién, disefio, pradiiccion, montaje, explotacion, instalacisn,
mantenimiento, reparacién y prestacién de servicios de material relacionado con la-aeronautica y 1a
navegacion en general (Nota 7).

Por ultimo, Cipherbit, creada en el ' gjercicio 2020, es la- primera marca espafiola especiaimente
dedicada a la ciberseguridad y al desarrollo de productos de comunicaciones seguras (cifra),
certificados: por agencias de seguridad, tanfo nacionales como-internacionales.

2. BASESDE P_RESENTACléN DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
a)  Normativa contable aplicada

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo OESIA del ejercicio 2022, que los administradores.
formulan con fecha 17 de marzo de 2023, se presentan de-acuerdo con o establécido en las Normas
intérnacionales de informacion financiera (en adelante, NIIF), seglin han sido aprobadas por la Unién
Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Pariamento y del Consegjo Europeo, .
con el abjeto de mostrar ia imagen fiel de! patrimonio -consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Qesia Networks 'y sociedades dependientes al 31 de: diciembre de 2022, Los:
administradores de OESIA esperan que fa Junta General de Socios apruebe estas Cuentas anuales
consclidadas sin ninguna modificacion.
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Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo OESIA correspondientes al ejercicio 2021 fueron
aprobadas por la Junta General de Socios celebrada el 4 de mayo de 2022.

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado scbre la base del coste histérico, excepto en el
caso de-los activos financieros disponibles para la venta que se han valorado a su valor razonable.
ajustados para-reflejar los cambios en su valor razonable originados por el riesgo cubierto.

:a)  Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Las politicas contables utilizadas en la-preparacién de estas Cuentas anuales consolidadas coinciden
‘con las utilizadas en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, excepto por la aplicacién,
con fecha 1 de enero-de 2022 de fas siguientes miodificaciones adoptadas por la Unién Eu ropea para
aplicacion en Europa:

- Modificaciones a la NIC.37: Contratos onerosos — Costes de cumplimianto. de un contrato

Las modificaciones a la NIC 37 especifican los costes que se deben considerar al-determinar los
costes de cumpliiento de un contrato para evaluar si dicho contrato gs cneraso, En concreto,
como. costes de curmplimiento se incluyen tanto los costes incrementales como otros costes
relacionados directamente con el contrato.

Hasta el 1 de enero de 2022, el Grupo OESIA tnicariente consideraba ios costes incrementales
‘como costes de-cumplimiento del contrate. Como consecuencia de Jas. modificaciones, el Grupo
OESIA ha revisado sus provisiones para contratos onerosos concluyendo que no es necesario
registrar provision alguna-con efectos 1 de-enerc de 2022, '

- Modificaciones a la NIC 16: Propiedad, Planta y Equipe- Ingresos anteriores al uso previsto

De acuerdo con las modificaciones, los ingresos obtenidos antes de. que el activo de propiedad,
planta vy equipo esté disponible para su uso previsto deben reconocerse en resultados,
prohibiéndose la deduceion. de esos ingresos del coste dal activo. Las modificaciones son de
aplicacion retroactiva a las instalaciones que se han puesto. en funcionamiento a partir del 1 de
enero-de 2021, no habiendo tenido efecko significativo en la fecha de primera aplicacién.

Por otra parte; la entrada en vigor et 1 de enero de 2022 del Proyecto anual de mejoras 2018-2020 y
la Modificacion de la NIIF 3: Referencia al Marco concepiual no han tenido efecto en estas Cuentas
anuales-consolidadas.

Por otro lado, a la fecha de formulacién de estas Cuentas anuales consolidadas se habian emitido [as
siguientes normas; modificaciones. € interpretaciones cuya fecha efectiva es igual o posterior a los

ejercicios iniciados a partir del 1 de enero da 2023:
Aplicacién obligatoria

Norma Bescripcién IASB Unidn Europea

NIF 17 Contratos de seguro 111/2023 14142023
Presentacion de Estados Financieros: Clasificacion de

‘Modificaciones a la NIC 1 : o L 1142023 *
Ppasivos como corrientes.o no comigntes. ’

Modificaciones alaNIC 8 -Definicién de las estimaciones contables 1142023 1112023

Maodificactenes ala NIG 1 Disglose de las politicas contables 112623 11472023

Modificaciones a la NIC 12 Imp.uestos- diferidos re.lac!o'nados con. Ios_fcbvus Yy 1112023 11172023
pasives derlvades de una dnica fransaccion i

Modificaciones a la NIIF 18 © o /vo Por amendamiento en una venta con 1412024 )

ST arrendamignto posterior
Madificaciones ala NIG 1 Paslvos no gorrientes sujetos -al curnplimiento de 11112024 ")

covenants

(*) Pendientes de aprobacion per la Unidn Europed,
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En relacién con las: modificacienes a ta NIC 12, éstas restringen el alcance de la exencién al
reconocimiento-inicial recogida en los. parrafos 15 y 24 de la NIC 12, de modo que no se aplica a
transacciones que generan diferencias temporarias iguales y compensatorias. Como resultado de las
modificaciones, se deberan reconocer un activo por impuestos diferidos y un pasivo por impuestos
diferidos por las diferencias temporarias que-surjan en el reconocimiento inicial de los contratos de
arrendamienta y de las provisiones por desmantelamiento. El Grupo OESIA estima que la modificacién
no tendré impacto patrimonial en |a fecha de primera aplicacién.

El Grupo CESIA- estima que la.aplicacidn del resto de modificaciones no habria supueste cambios:
significativos en estas Cuentas anuales consolidadas.

El Grupo OESIA no.ha aplicado en la preparacion de estas Cuentas anuales consolidadas de forma
anticipada ninguna normna, intérpretacion.o modificacion publicada que todavia no esté vigente,

b}  Principios de consolidacion

El Anexo a estas Cuentas Anuales Consolidadas incluye un detallé de las sociedades dependientes y
asociadas de OESIA, asi‘como el método. de:consolidacidn o valoracién aplicado.y otra informacion
referente a.las mismas:

Sociedades dependientes

Las sociedades dependientes en las que el Grupo OESIA posee el contral se han consolidado-a partir
de [a fecha en la que se ha obtenido el mismo.

El Grupo OESIA considera que mantiene el control en una sociedad cuando- esta expuesto, o tiene
derecho, a reridimientos variables procedentes de su implicacion en la sociedad y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a {ravés de su poder sobre esta.

Los: resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el -gjercicio se
incluyen en el Estado consalidado del resultado desde la fecha efectiva de adguisicién o hasta lafecha
eféctiva de enajenacidn. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consclidadas por
integracian global se han eliminado en el proceso de consolidacion..

En la fecha de toma de control, los activos, pasivos y pasivos contingentes de ia sociedad filial son
registrados a valor razonable. En el caso de que exista una diferencia posi_tiva entre-el coste de
adquisician de la sociedad fifial y el valor de mercado de los indicados activos y pasivos, esta se registra
como fondo de comercio, por correspander & activos no susceptibles de identificacién y valoracion
‘separada. En el caso de que )a diferencia sea negativa, se registra con abono al Eétado consalidado
del resultado.

En cada combinacion de negocios, las participaciones no dominantes se reconocen en el momento
inicial-a su-valor razonable o:por un importe-equivalente-a su participacion proporeional de los activos
netos identificables reconocidos a la fecha de toma de control. El valor de las participaciones no
dominantes en el patrimonic y en los resultados de las sociedades dependientes’ consolidadas por
integracién global se presenta, respectivamente, en los eplgrafes "Patrimonio neto - De participaciones
no dominantes” del Estado consolidado de situacidn financiera y "Participaciones no dominantes” del
Estado consclidado de! resultado.

Cuando se produce la pérdida de control de una empresa del Grupo tiene lugar la baja de sus activos
y pasivos, asf como de ofros componentes de patrimonio y de cualquier participacién nc dominante.
que pudiera existir. Las plusvalias o. minusvalias resultantes se reconocen en-la cuenta de resultados.
Las participaciones que se mantengan en las filiales sobre las que se hubiera perdido el control se
valoran.por su valor razonable en lafecha enla que esfa circunstancia hubiera tenido’ lugar.
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Los resultados obtenides en las transacciongs de compra de participaciones a accionistas minoritarios
en sociedades en las que se ejerce control; asi como fas de venta de participaciones sin pérdida de
control, se registran con cargo o abono a reservas.

Inversiones registradas porel método dela_ participacion:

Las inversiones registradas por el método de la participacién incluyen tanto las inversiones ‘en
asociadas como las inversiones en negocios conjuntos. Las sociedades asociadas son aqueltas en las’
que el Grupo OESIA tiené influencia significativa, esto es; el poder de intervenir en las decisiones de
politica financiera. y de operacion sin liegar a tener el control o conirol conjunto, Un negocio conjunto
es.un acuerdo conjunto en el que el Grupo tiene derecho sobre los activos netos del acuerdo.

El resultado de valorar las participaciones por el método. de participacién se refleja en los epigrafes
“Otras reservas” y "Resultado de sociedades por el método de participacion-neto de impuestos” del
Estado Consolidado de Situacion Financiera y del Estado Consolidado del Resultado, respectivamente.

Homogeneizacion

La fechd de cierre de los Estados financieros de las sociedades dependientes, negocios conjuntos y
asociadas es-ef 31 de diciembre. '

Las politicas contables de las sociedades del perimetro de consclidacion son las. mismas. o han sido
homogeneizadas con las utilizadas por €l Grupo OESIA.

Conversién de los Estados financieros de sociedades extranjeras

Los Estados financieros de cada una de las suciedades extranjeras hian sido preparados en su moneda
funcional, entendiendo por tal {a divisa del entorno econdmico en que cada sociedad opera vy en la que
generta y emplea el efectivo.

La conversidn. de Jos Estados financieros de las sociedades extranjeras se ha realizado aplicando el
metedo del tipo de cambio de cierre. Este método consiste en la conversion a suros de todos los
bienes, derechos y obligacicnes, utilizando ef tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de las
Guentas anuales consolidadas y ¢! fipo de cambio medio del ejercicio (siempre y cuando no haya
aperaciones significativas que hagan poco apropiada la utilizacion del fipo de cambio promedio) para
tas partidas dél Estado consclidado del resultado, manteniende el patrimonio a tipo de cambio histérico
a‘lafecha de su adguisicion (o al fipo de cambio medio det ejercicio de sit generacién en el caso de los
resultados acumulados). La diferencia de conversion resultante se.imputa directamente a cuentas de
patrirmonio,

¢) Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, .con ¢ada una de las
_partidas del Estado Consolidado de Situacién Financiera, del Estado Consclidado det Restiltado, del
Estado.de Cambios en el Patrimonio Neto consclidado, del Estado de Flujos de Efectivo consolidado
'y de.la Memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio
anterior, que difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2021
aprobadas por|a Junta General de Sqcios el 4 de mayo de 2022 como consecuencia de la resxpresion
que se detalla a continuacion. En ta Memaria también se incluye informacion cuantitativa del -gjercicio
-anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Tal y como se menciona en‘la nota 18 de la memoria consolidada adjunta 'y debido al proceso de
‘reordenacién de su.deuda financiera iniciado en el ditimo trimestre del ejercicio 2021, durante el mes
de diciembre de 2021 se solicitd 1a dispensa temporal de cuotas de amortizacién vencidas a 31 de
diciembre, si bien a dicha fecha no se recibié los consentimientos de detenminadas entidades
financieras, con las que la Scciedad mantenia en el balance a 31 de diciembre de 2021 un pasivo-no

"
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corriente por importe de 21.717 miles de euros. La existencia de cuotas vencidas no satisfechas
suponia un incimpliendo del contrato e implica la no existencia de un derecho incondiciona! a diferir &l
pago de las mencionadas deudas en un plazo superior a 12 meses, si bien tal y como se mencionada
en la nota 18 de la memoria consolidada adjunta, con anterioridad -a 1a formulacién de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2021 se culmind el proceso de reordenacion, soiventando el
incumplimiento coritractual mencionado anteriomente.,

Como consecuencia- de o comentado anteriormente se han. reexpresado las cifras del Estado
Consolidado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2021, recudiendo el epigrafe de Deudas
con entidades de crédito y otros del pasivo rio cortiente en. 21.717 miles de euros e incrementando el
epigrafe de Deudas con entidades del crédito y otros del pasivo corriente en el mismo importe.

3. POLITICAS.CONTABLES

Las principales normas de valoracién utilizadas para la elaboracién de estas Cuentas anuales
consolidadas han sido tas siguientes:

b) Combinaciones de negocios

El Grupo aplicd la excepcidn contemp!ada en [a NIIF 1. "Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera® por 1o que sélo las combinaciones de negogios efectuadas
a pariir del 1 de enero de 2004, fecha de transicidn a las-NIIF-UE, han sido registradas mediante ¢l
método de adquisicion. Las adquisicicnes de entidades efectuadas con antericridad a dicha fecha se
registraron de acuerdo con los PCGA anteriores, una vez consideradas: las correcciones y ajusies
necesarios en la fecha de transicidn,

El Grupo ha aplicado 1a NIIF-3 “Combinaciones de negocios” revisada en 2008 en las transacsiones
realizadas a-partir del 1 de enero de 2010.

En las combinaciones de negacios, el Grupo aplica el métedo de adquisicion.
I.a fecha de adquisicién es-aquelia.en fa que €l Grupo obtiene el contrel del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada por la combinacion de negocios se determina en lafecha de adguisicion
por la suma de los valores razonables de los activos entregados, 1os pasivos incurridos o asumidos,
los instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualguier: contraprestamon contingente que dependa de
hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestamén entregada, excluye cualguier desembolso que nd forma parte del intercambio por
el negomo adquirido. Los costes refacionados con la adquisicién se reconccen como. gasto a medida
que se incurren,

El Grupo reconoce en lafecha de adquisicion los activos adquiridos los pasivos.asumidos (y cualquier
parficipacion no dominante) por su. valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos
contingentes en la medida en que répresenten obligaciones presentes que surjan de suicesos pasados
y su valor razonable puéda ser medido con fiabilidad: Asimismo, el Grupo reconoce los activos por
indemnizacién otorgados por &l vendedor al mismo hempo y siguiendo los mismos criterios de
valoracion de la partida objeto de indemnizacién del negocio adquirido, considerando en su caso el
riesgo de insolvencia y cualquier limitacién contractual sobre el importe indemnizado.

E:t exceso existente entre:[a contraprestacion entregada y el importe neto-de los activos. adquiridos y
los pasivos asumidos, se registra oo fondd de comercio. En su caso, el defecto, después de evaluar
el importe de la contraprestacién entregada, y la identificacidn y valcracion de los activos netos
adquiridos, se reconoce én una paitida separada de la cuenta de resultados consolidada.
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¢}  Fondo.de Comergio

El fondo de comercio representa los beneficios econdmicos futuros que surgen de otros. activos
gdquiridos en una combinacién de negocios que no estan identificados individualmente ni reconocidos
‘de forma separada.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades cuya moneéda funcional ¢s distinta.
del euro son convertidos a euros al tipo de cambio vigente a la fecha del Estado consolidado de
‘situacion financiera.

l.os fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2007 se mantienen valorados a su coste
de adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto. registrado-
a-31 de diciembre de 2006 de acuerdo con los criterios contables espafioles en vigor a dicha fecha,
‘conforme a lo establecido por la.NiIF 1: "Adopcion por primera vez de fas NIIF".

El fondo de comercio no se amortiza, si bien al cierre dé cada gjercicio se-analiza su recuperabilidad
procediéndose, en su caso, al correspondiente saneariento (Nota-s.g_)_.

d)  Activo intangible
Concesiones, patentes, licencias v similares

Las concesiones, paientes, licencias, y similares se valoran por el costé incurrido en su adquisicion
merios la amortizacion acumulada y, en su caso, ia pérdida acumulada por deterioro del valor.

El Grupo OESIA amortiza los importes incurridos en su obtencion de acuerdo con un método tineal’
durante los afios de vigencia de cada concesion ¥, con caracter general, en cinco afios.

Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicidn y desarrolio incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos en
la gestién del Grupo OESIA se registran en &l epfgrafe "Otfros activos intangibles” del Estado
Conselidado de Situacién Financiera y se valoran a su coste menos la amortizacidn acurmulada y en
su ¢aso la pérdida acumulada. por deterioro de valor:

Los costes de mantenimiento de los snstemas informaticos se registran con’ cargo al Estado
Consolidado del Resultado dél-gjercicio en que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmerite en un periodo de entre dos y
cinco afios desde la entrada en explotacion de cada apl icacion.

Gastos e investigacion y desarrolio

El Grupo OESIA recoge en este epigrafe los costes directos incurridos en desarrolios especificamente
individualizados por proyectos. Los gastos relacionades: con proyectos de investigacisn se Tegistran
directamente en el Estado Consolidado del Resultado del periodo correspondiente. Los costes
incurridos en proyectos de desarrollo se capitalizan en la cuenta de "Gastos de desarrollo”, cuando se
cumplen las siguientes condiciones;

. Técnicamenite es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacion o su venta,

N Existe intencion de completar el activo intangible en cuestién, para utilizarlo o venderlo.

. Existe capacidad para utilizar o vender el activo intangible.
13
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. El activo intangible va a generar probables beneficios econdmicos en el futuro.

. Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos y financieros, para completar el
desarrollo y para utilizar o-vender ef activo intangible.

- Existe capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible:
duranie su dasarrollo,

El coste de los proyectos de desarrollo terminados se imputa & resultados, a través de Ja cuenta de
‘amortizaciones, mediante Ia aplicacién de una cuota de amortizacion lineal en periado comprendido
entre tres y seis afios.

e}  Propiedad, planta y equipo

Los elementos que componen la propiedad, planta y equipo se hallan valorados a su coste de
adquisicion deducidas las amortizaciones y las correcciones valorativas acumuladas.

El coste de adquisicion incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa devengados tinicamerite durante el
periodo de construceidn que se calculan de la siguiente manera:

- Los intereses devengados por las fuentes de financiacion -especificas utilizadas para la
construccion de actives concretos son activados en su totalidad.

- Los intereses devengados. por la financiacién ajena de cardcter genérico se activan aplicando
la- tasa media de interés efectiva de esta financiacion a la inversidn media -acumulada
susceptible de activacion, una vez deducida 1a inversidn financiada con recursos ajenos
especificos, y siempre que no superen los costes financieros totales devengados en e
ejercicio.

2. Los gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las construcciones en curso.

3. En caso deque el Grupo OESIA esté obligado a desmantelar sus instalaciones o a rehabilitar !
lugar donde se asientan, el vator actuat de dichos costes se incorpora al valor en libros del activa
por 'su valor présente, con aborio al epigrafe “Provisiones no corrientes - Otras provisiones” del
Estado Consolidado de Situacién Financiera (Nota 3.p).

El Grupo OESIA revisa periddicamente su estimacién de ‘dicho valor actual aumeritando o
disminuyendd el valor def activo en funcion de los resultacdos de dicha estimacion,

El Grupo OESIA sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en explotacian
unia vez finalizado &l correspondiente periodo de prueba.

Los costes de ampliacion o mejora que suponen un aumento de la productividad, capacidad o
alargamlento de la vida util se incorporan como mayor vafor del activo. Las sustituciones o
renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe-de |la propiedad, planta y.
equnpo, con el cons;guiente retird contable de los elementos: sustituidos.

Los ingresos derivados de [a venta y los costes de las partidas gque se producen durante ¢! periodo de
puesta en funcionamiento de elementos de- prop|edad planta y equipo, sé reconocen en [a cuenta de
‘resultados consolidada (Nota 2).

El ‘beneficio o la pérdida gue se. produce en |la enajenacidn de los elementos de propiedad, planta y

equipo se determina como la diferencia entre el importe recibido por fa venta y el valor en libros del
adtivo enajena'_'d_o_.
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f) Amortizacidn de! inmovilizado material en explotacion

Elinmovilizado material en explotacién se amortiza distribuyendo linealmente ef coste de los diferentes
elementos que componen dicho inmovilizado, minorado por su valor residual, entre los. afios de vida
util estimada que; para la mayor parte de los actw.os_ son los qué se indican a continuacion:

Afios promedio
de vida diil
estimada
Construcciones - GG
Maquinaria e instalaciones técnicas 1418
Ofras instalaciones, ulillaje y mobiliario 4-20
Otro inmavilizado 3-10

Los componentes significativos. del inmovilizado material que mantengan vidas itiles distintas se
consideran de forma separada;

El Grupo OESIA revisa. cada afio la vida Util dé sus actives en funcidon de fuentes: de informacion
internas y externas.

9)  Contratos de arendamiento

&1 Grupo OESIA dlasifica €l activo por derecho de uso vy el pasiva por arrendamiento. déntro de los
nuevos epigrafes “Activo por derecho de uso”, “Pasivos financieros no corrientes — Arrendamientos” y
“Pasivos financieros corrientes — Arrendamientos” del Estado Consolidado de- Situacion Financiera,
respectivamente.

El activo por derecho de uso se registra inicialmente por su coste, gue comprende:
- Elimporte de la valoracién inicial def pasivo por-arrendamiento;

- Cualquier pago por arrendamiento realizado. en o con: anterioridad a la fecha de comienzo del
mismo, menos.los incentivas recibidos;

- Los costes iniciales directos incurridos por el ‘arrendamiento; y

- Una estimacion de los costes a incurrir por el arrendatario por el desmantelamiento y restauracion
del activo.

Con posterioridad at reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso se registra a coste menos Ia
amortizacién acumulada y las pérdidas por deteriora. La amortizacion del activo por derecho de uso se
registra en el epigrafe “Amortizaciones y provisiones” del Estado Consolidado del Resultado, mediante
la aplicacién del método lineal, durante ja vida Gtil del activo subyacente o el plazo de arrendamiento,
si.este es inferior (Nota 28). Si se transfiere la propiedad & arrendatario o es practicamiente cierto. que
el arrendatario ejercltara la opcidn de compra, se amortizara durante la vida Gtil del activo. Asitnismo,
para el calculo de ta pérdida por deterioro del activo por derecho de uso, el Grupo aplica los critérios
de deterioro de valor de activos no carrientes indicados en la Nota 3.9,

Asimismo, el activo por derecho de uso es posteriormente ajustado por el efecto de determinadas
reestimaciones que afectan a los pasivos del arrendamiento.

El valor inicial del pasivo por arfendamierito se calcula como el valor actual de los pagos futuros por
arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del arrendador:en ¢l .caso de que se pueda
determinar con fiabilidad o, et caso contrario, altipe de interés incremenital.
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Los pagos por arrendamiento inciuyen:

las cuotas fijas. o sustancialmente fias por arrendamiento especificadas eft el contrato menos
cualguier incentivo a recibir por el arrendatario;

- Las cuotas variables gue dependen de un indice o una tasa valoradas inicialmente mediante 1a
aplicacion de los indices o tasas existentes al inicio del arrendamiento;

- Las cantidades que, e arrendatario espera pagar por garantias sobre el valor residual del activo
subyacente,

- El precio de €jercicio de la opcion de compra si es razonablemente cierto que el arrendatario la va
a ejercitar; y

- los pagos correspondientes a las opciones. de extension cuyo ejercicio se considera
razénablemente cierto o las penalizaciones por cancelacion anticipada del arrendamiento si el
periodo de arrendamiento incluye la cancelacion anticipada.

Las rentas contmgentes sujetas a la ocurrencia de un evento especifico y las cuotas variables que
dependen de los ingresos o.del uso del activo subyacente se registran. en el momento-en el que se
incurren en el epigrafe "Servicios exteriores” del Estado Consolidado del Resultado en lugar de formar
parte del pasivo del arrendamiento. -

Posteriormente, el pasivo por arrendamierito se incrementa para reflsjar e gasto financiero y se reduce
en. el importe de los pagos efectuados. La actualizacion financiera se registra en el epigrafe “Gasto
financiero” del Estado Consolidado del Resultado (Nota 29).

El pasivo por arrendamiento se revalla cuando se produce un cambio en los indices o tasas, en la
estimacion de los impories a pagar en concepto de-garantias de valor residual, eén aquellos casos en
los. que.el gjgrcicio de las opciones de extensién se considera razenablemente cierto 0.en aquellos
casos en los que se considera que las opciones de cancelacion, con una cerieza razonable, no serén
ejercitadas.

El Grupo OESIA opta por aplicar la exencién al reconccimiento a los arrendamientos-a.corto plazo
(plazo de arrendamiento igual o inferior a 12 meses). Asimismo, un mismo contrato puede contener
componentes- de arrendamiento y componentes que no son arrendamiento. El Grupo OESIA opta,
como. criterio general, por no separar el registro coritable de ambos componentes y. contabilizarios
como un componente de arrendamiento dnice.

h)  Deteriore del valor de los activos no financieros.

El Grupo OESIA analiza, al menos a la fecha de cierre de cada ejercicio, el valor de sus activos no
corrientes para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterforo..En caso de existir algin indicio, se estima ¢! importe recuperable del activo para daterminar
el importe del deterioro, en caso de que sea necesario. A tales efectos, si se {rata de activos que no
generen entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las producidas por.otros
activos, el Grupo OESIA estima la recuperabilidad de fa unidad generadora de efectivo.a la que
pertenecen,

‘En el caso de los fondos de comercio y de otros activos intangibles que o bien no estén en explotacién
o tienen vida indefinida, €l Grupo OESIA realiza de forma sistematica el andlisis de su recuperabilidad,
con carécter anual, salvo que se pongan de manifiesto indicios de deterioro en otro momento, en cuyo
caso se realiza el anélisis de recuperabilidad.
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A-efectos del andlisis de su recuperabilidad, el fondo de comercio es asignado a aquellas unidades
generadoras de efectivo (0 grupos de unidades generadoras de efectivo) que se benefician de las
sinergias de la combinacién de negocios (Nota 8).

El importe recuperable es el mayor entie el valor razonable minorado por el coste de su ventay el valor

‘en uso, entendiendo por este el valor actual de los flujos de efectivo futuros-estimados, Las hipotesis.
utilizadas en ef calculo delvalor en uso incluyen las tasas de descuento, tasas de crecimiento y cambios
-esperados en los precics deventa y costes directos. Las tasas de descuento recogen el valor del dinero
en el ismpo y los riesgos asociados a cada unidad generadora de efectivo. En este sentido, las tasas
de descuento antes de impuestos utilizadas por el Grupo OESIA para el andlisis ‘de recuperacién de
los Fondos de Comercio en-el gjercicio 2022 se han situado entre el 12,4% y el 19,1% (11,65 % y el
16,4 % al 31 de diciembre del 2021). Las tasas de crecimiento v las variaciones en precios y costes
directos se basan en los compromisos contractuales ya firmados, 1a informacion publica disponible, asi
como en las previsiones secloriales y la experiencia de! Grupo OESIA (Nota 8).

En el caso en gue el importe recuperable sea inferior-al valor neto en libros del activo, la diferencia se
registra con cargo al epigrafe “Amortizaciones y provisiones” del Estado Consolidado del Resultado.

El Grupo OESIA distingue entre provisiones por deterioro y sareamientos dependiendo de si'las.
pérdidas de valor soni reversibies o no reversibles, respectivamente. Un saneamiento supone una baja
del importe en libros. de tos activos, bien porque las pérdidas de valor se cansideran definitivas v no.
reversibles, bien.porque asi lo establece la normativa contable, como puede ser el caso det fondo de-
comercio, o bien cuando. se considera que el valor del activo no se va'a recuperar por su Uso o
disposicion. Las pérdidas por deterioro se deben a gue los beneficios econémicos futuros gque sé
espera obtener son inferiores al importe en libros.

Las. pérdidas por deteriord reconocidas enh un active son reveridas con abono al epigrafe.
“Amortizaciones y provisiones" del Estado Consolidado del Resultado cuando se produce un cambio
en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor de activo con el Himite del valor
en libros que el activo tendria de no haberse realizado el detericro.

El Estado Consolidado del Resultado del ejercicio 2022 y 2021 no incluye importe. dlguno por este
concepto: (Nota 28},

i) Empresas asociadas

Se considera empresa asociada aquella: sociedad. sobre 1a que el Grupo ejérce una influencia
significativa pero que no puede ser considerada como empresa deperidiente. Se tiene, por tanto,
capacidad de participar en las decisicnes financieras y operativas pero no.de coritrolarias totalmente.

Con caracter general, las inversiones en sociedades asociadas: son valorades por &l método de
participacién. Segln este método, las inversiones se registran inicialmente al coste de adquisicién
ajusténdose éste, posteriormente, por los cambios en ef patrimonio neto de cada sociedad, una vez
considerado el porcentaje de participacién en la misma y, en su ¢aso, por los deterioros efectuados.

En las transacciones realizadas con empresas asociadas, los beneficios o pérdidas de Ia operacion
son eliminados en el porcentaje de participacién en cada sociedad.

El Grupo OESIA analiza anuaimente la existencia de indicadores de deterioro en sus empresas
asociadas, y en caso de que existan evalia la necesidad de deterioro, mediante la comparacion de la
totalidad del valor-en libios dela empresa asociada en cuestion; fondo de comercio implfcito incluido,
con su. importe recuperable. En caso de que ef valor en libros sea superior al importe recuperable; el
Grupo OESIA registra el deterioro correspondierite con cargo al Estado Consolidado del Resuitado,
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i Operaciones conjuntas

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto
del acuerdo tienen dereécho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos relacionados con el
acuerdo. Estas Cuentas Anuales Consolidadas inciuyen la parte proporcional de los actives, pasivos,
ingresos y gastos de las operaciones conjuntas en que participa el Grupo OESIA.

K}  Instrumentos financieros:
Clasificacion y valoracion de los activos financiergs

El Grupo clasifica y valora-sus activos financieros, ya sean corrientes o no corrientes, de acuerdo con
o gue se describe a continuacion:

1. Aclivos a coste amoriizado

Se clasifican en esta categoria los aclivos ﬁnancieros‘-.quelc_umpIen'Ias dos cnndiciones.sigu'ientes':

- Elactivo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales, y

- Lascondiciones contractuales del activo financiero dan lugar; en fechas especificadas, aflujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sabre el importe del principal
pendiente.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costes de transaccidn,

-siendo posteriormente valorados a coste amortizade. Los intereses devengados se contabilizan
en el Estado consolidade del resultado, aplicando el método de tipo de interés efectivo. No
obstante, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio y que ho ‘tengan un tipo de
interés .contractual se valoran por su valor riominal, tanto en la valoracion inicial como en la
valoracion posterior, cuando el efecto de ho actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

2. Activos a'valor razonable con cambios en resultados

Dentro de esta categoria se clasifican el resto de activos financieros.

Los activos @ valor razonable con cambios en resultados se réconocen inicialmente al vator
razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen
como un gasto. en el Estado consolidado del resultado a medida que se incurre én ellos. Los
cambios que se produzcan en su valor razonable.se imputan al Estado consolidado del resultado
del ejercicio en los epigrafes “Gasto financiero” e “ingreso financiero” del Estado Consolidado del
Resultado, seguin corresponda.

El Grupo determina la clasificacién més apropiada para tada activo en el momento de su-adguisicion,
revisdndola al cierre de cdda €jercicio,

El Grupo reconoce las correcciones valorativas correspondientes a las pérdidas de crédito esperadas
de los activos financieres valorados a coste amortizado v de los activos del contrato.
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El Grupo OESIA aplica el enfoquée general de célculo de la pérdida esperada a sus activos financieros
distintos a [os activos del contrato vy las cuentas a cobrar comerciales sin componente financiero
5;gn|f1cat|vo para los que aplica el enfoque simplificado,

Bajoel enfoque general, se consideran las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses,
salvo que el riesgo crediticio del instrumento financiero se haya incrementado ‘de forma significativa
desde el reconocimiento inicial, en cuyo caso se considerardn las pérdidas crediticias -esperadas
durante la vida del activo. El Grupo OESIA asume que el riesgo crediticio de un'instrumento fi inanciero
no se ha incrementado de forma significativa desde el réconocimiento inicial si se determina que ¢l
instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo a la fecha de cierre.

Bajo el enfoque simplificado, se consideran las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del
activo. El Grupo OESIA ha adoptado la solucién préctica, mediante la cual calcula la pérdida crediticia
esperada de las cuentas a cobrar comerciales de forma colectiva utilizando una matriz de provisiones
calculada en base a la experiencia de pérdidas crediticias histéricas agjustada por informacion
prospectiva disponible,

Las dotaciones y reversiones de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar’
comerciales y los activos del contrato se registran en el epigrafe “Correceidn valorativa de deudores
comerciales y activos del contrato” del' Estado Consolidado del Resultado. Por su parte, -Ias dotaciones
y féversiones de las correcciones valorativas por deterioro del resto de activos financieros a caoste
amortizado se registran en el .epigrafe “Gasto financiero” del Estado consolidado del resultado (Nota
29}

Baia de activos financieros

Los activos financieros se dan de. baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados
con los mismos han vencido o se han transferido y se consideran traspasados sustancialmente los
riesgos y beneficios derivados de su litularidad.

La baja de un active financiero implica e! reconocimiento.en el Estado consolidado-del resultado de la
diferencia.existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de gastos
de la transaccidn, mcluyendose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en ofro resultado global.

El Grupo OESIA no da de baja los activos financieros y recorioce un pasivo financiere por un importe
igual a la contraprestacuén recibida en las cesiones de activos financieros en las que ha retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

A 31 de diciembre de 2022 se han dado de baja activos financieros que cumplen los requisitos
comentados anteriormente por importe de 28.327 miles de euros. (24.379 miles de euros a 31 de
diciembre de 2021).

Clasificacion y valoracién de los pasivos financieros

El Grupo OESIA clasifica todos los pasivos financieros como medidos a coste amortizado utilizando e}
método de interés efectivo, excepto los instrumentos financieros derivados que se contabilizan a.valor
razonable.

Baja. de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguén, es decir, cuando fa obligacian
derivada del pasivo ha sido pagada o cancelada o bien haya expirado. Asimismo, cuando se produce
un intercambio de instrumentos de deuda entre-ei Grupo y la contraparte suempre que estos tengan
condiciones sustanmalmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce
el nuevo pasivofinanciero que-surja.
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La diferencia entre &l valor en libros del pasivo financiero o.de la parte del mismo que se haya dado de
baja'y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y enfa que se recoge
asimismo. cuaiquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconace en el Estado
consclidade del resultado def ejercicio en -que tenga lugar.

El Grupg considera que. [as condiciones son sustancialmente diferentes si et valor actual de los flijos
de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier camisién pagada neta de
cualquier comisién recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original,
difiere al menos en un 10 por ciento def valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia
restan del pasivo finariciero original.

Cuando .se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, los flujos modificados se desciientan al tipo-de interés efectivo original,
reconociendo cualquier diferencia con el valor contable previo, en el Estado consolidado del resultado.
Asimismo, los costes o comisiones zjustan el valor contable del pasivo financiero y se amortizan por el
método. de coste amortizado durante |z vida restante dét pasivo modificado.

Intereses y dividendos

Los ingresos por-intereses se contabilizan con referencia al principal pendiente, -considerando el fipo
de interés efectivo aplicable, que es el que iguala el valor en libros def activo con el descuento dé los
flujos de efectivo futuros esperados en a vida estimada del activo.

Los ingresos por dividendos se registran cuando las sociedades de! Grupo tienen derecho a recibirlos,

Derivados implicitos

Los derivados implicitos en pasivos financieros y operaciones cuyo confrato principal esta fuera del
alcance de la NIIF 9 “Instrumentos financieros™ son contabilizados separadamente cuando. el Grupo
considera que ‘sus caracteristicas y riesgos no -estdn estrechamente relacionados con los
‘correspendientes al contrate anfitrién en el que se encuentran implicitos, siempre que el contrate-en
su conjunto no esté siendo contabilizado. a valor razonable registrando |as variaciones de dicho valor
con cargo o-abonho al Estado consolidado del resultado. '

Principios de compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos. financieros son .objeto de compensacién, presentandose el importe neto.
correspondiente en el Estado de situacion financiera, si se tiene actualmente un derecho exigible
legalmente de compensai los importes reconocidos y la intencién de liquidarlos por el importe neto o

de realizar los activos'y liquidar log pasivos simultaneamente.

}] Existencias

Se valoran al precio que resulta inferior entre el coste de adquisicion o produccion, y su valor neto de
realizacién, '

Las mercaderias y materias primas se valoran al coste de‘adquisicién, calculado en funcion del precio
medio de [as existencias en almacén;

Los productos terminados y en curso se valoran al precio de coste que incluye materias primas, mano
de obra y los demas gastos directos & indirectos imputables a fa fabricacion.
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Al 31 de diciembre de 2022 y.2021 el capital asegurado cubre suficientemente los eventuales riesgos.
de siniestro sobre los mismos.

m} Participaciones propias en cartera

Las participaciones propias en cartera del Grupo QESIA al cierre de! gjercicio figuran minorando el
epigrafe “Patiimonio neto — Participaciones propias en cartera’ de! Estado Consolidado de Situacion
Financiera y son valoradas a su coste de adquisicidn.

Los beneficios y pérdidas obtenidos en la enajenacion de estas participaciones propias se registran.en
el epigrafe “Otras reservas” del Estado Consolidado de Situacion Financiera,

n)  Subvenciones de capital

Este epigrafe récoge cualquier subvencidn no reintegrable cuyo objetivo es la financiacion de bienes
de inmovilizado material. El efectivo recibido se contabiliza con abone 2l epigrafe "Subvenciones de
capital” del Estado Consclidado de Situacidn Financiera y se imputa a resultados reduciendo el
epigrafe “Amoartizaciones y provisiones® del Estado Consolidado ‘del Resultado a medida que se
amortizan los activos asi financiados.

En este epigrafe s& recogen también las subvenciones no. reintegrables de los prestamos de 1+D y que
se registran en el epigrafe “Ingreso financiero” del Estado Consolidado del Resultado amedida.que se
-actualizan financieramente los préstamos. subvencionados.

0}  Prestaciones post-empleo y otros beneficios sociales

Las sociedades que forman el Grupo OESIA no tienen un plan de pensiones de jubilacion para sus
-empleados, estando las obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social dej Estado.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como consecuencia
de-regjustes en plantila u otros motivos no. imputables a-ellos se registran en resultados en la fecha
anterior de entre la que &l Grupo ya no puede refirar la oferta y cuando se reconocen los costes de una
reestructuracion que supone el pago de indemnizaciones por tese,

El Grupo ‘OESIA registra las prestaciones por terminacién de empleo en el momento en que existe un
-acuerdo con los trabajadores para que causen baja en la plantilla a cambio de una indemnizacién o
cuando existe una expectativa ciérta de quée se'alcanzara dicho acuerdo,

Por ofra parte, la sociedad del grupo TECNOBIT cubrié mediante |a formalizacién de una péliza de
plan de aharro el compromiso.con su personal en concepto de premios dé constancia y vinculacién
recogidos en el -articulo 19 del Convenio Colectivo Provincial de la industria Siderametallrgica de
Ciudad. Real, obligéndose &l asegurador mediante [a citada. pdliza, a pagar a los beneficiarios las
prestaciones previstas en la misma en caso de incurrir el evento previsto. El coste anual se contabiliza
como gasto de personal.

[+}] Rermuneraciones basadas en instrumentos de capital y otros

La entrega de participaciones del Grupo OESIA como contraprestacion a los servicios de personal
directivo se reconoce en el epigrafe ‘Gastos de personal” del Estade Consclidado del Resultado a
medida que se prestan dichos servicios; con abeno al epigrafe *Otras reservas’ del Estado Consolidado
de ‘Situacién Financiera por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio en la fecha de
concesian.

Adicionalmente, en el caso de incentivos liquidables en efectivo y que estan basados en la evelucion
del Grupo OESIA, -ef importe devengado anualmente se registra con cargo al epigrafe “Gastos de
persanal” _d_el Estado Consolidado del Resultado, abonandose los epigrafes “Otras cuentas a pagar no
corrientes” U “Otros pasivas corrienfes” del pasivo del Estado Consolidado de Situacion Financiera,
segun coifesponda, procediéndose a reevaluar, en cada. cierre contable, -l valor razonable de la
contraprestacicn en cuestion.
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En el ejercicio 2021, el accioriista mayaoritario def Grupo. OESIA, aprobd un plan de incentivo a largo
plazo dirigido a ciertos-empleados del Grupo. que estan en Ias siguientes categorias ("Managers”,

“Managing Direclors’, *Partners” and. "Equity Parfnem’j del Grupo OESIA, vinculado. a ta consecucién
de chietivos estratégicos del Plan Misién 2023 del grupo y a liquidar mediante 1a- entrega en efectivoy
participaciones de Oesia Networks, S,L. que serén pagados directamente por el accionista mayoritario.
El vencimiento se ha fijado en diciembre de 2024, produciéndose Ja liquidacién en caso de cumplirse
en el gjercicio 2025. Al 31 de diciembre de 2022, 161 beneficiarios. del Grupo se encuentran adscritos
a dicho plan (153 beneficiarios al 31 de diciembre de 2021). El ep:grafe “(Gastos de personal” del Estado
Consolidado del Resultado correspondientes al ejercicio 2021 no incluye cargo alguno por este
concepto ya que no se cumplén las condiciones para elfo-a 31 de diciembre de 2022,

‘Adicionalmente; en e} gjercicio 2021, en el marco del contrato de adquisicién la sociedad participada
UAV Nawgat:on se incluyd un incentiVo varable para determinados empleados de la sociedad en
funcién del ‘cumplimiento de determinados parametros acordados en el marco de! contrato de
adquisicion de partlmpamones a sus antlguos gocios y que ‘dependen, fundamentalmente, de la’
facturacion del negocio adquirido entre [os ejercicios 2021 y 2024 cuyo importe estimado al 31 de
diciembre de 2022 se encuentra clasifi cado en el epigrafe de provisiones por retribuciones al personal
{Nota 30).

q) Otras'provisiones

La politica del Grupo OESIA es la de contabilizar provisiones para hacer frente a ias obligaciones-
presentes, ya.sean legales oimplicitas, que surjan como resultado de sucesos pasados, sismpré. gue
sea probable que sea necesario desprenderse de recursos para hacer frente a dicha abligacion y que-
se ‘pueda realizar una estimacién razonable del imporfe de la misma. Su dotacion se efectia al
nacimiento de la responsabilidad ¢ de la obligécion con cargo al epigrafe del Estado Consolidado del
Resultado que corresponda segun la.naturaleza de la-obligacién, por e valor presente de la provision
cuando el efacto de la actualizacion de |a obligacion resulta matearial.

Por otra parte s¢ consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecusncia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada-a que ocurran eventos
futuros que no estan énteramente bajo el control del Grupo OESIA y aquelias obligaciones presentes,
‘sufgidas como consecuencia de sucesos pasados, para |as que no es probable que haya una salida
de recursos para su [iquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detalldndose 1os mismos.en la memoria consolidada excepto cigndo
la salida de recursos'es remota.

Por tiltimé, de acuerdo con la reglamentacion laborat vigente, el Grupo OESIA esta obligado al pago
de indemnizaciones a los empleados con los gue, bajo detemminadas condiciones, rescinda sus
.re!acaones laborales. En este sentido, a fecha de fomulacién de estas Cuentas anuales. consolidadas,
el Grupo QESIA no ha mrmado ningtin plan.

r}  Costes de cierre de instalaciones de produccion

El Grupo OESIA debera incurrir en una serie de costes de acondicienamiento de los locales en los que
se ubican la mayor parte de sus oficinas.

La estimacion del-valor actual de estos costes es registrada.como mayor valor del activo con abono al
epigrafe “Provisiones” al inicio de la explotacion de! activo {Nota 30)..

Esta estimacion es revisada periddicamente de forma que la prowsrén refleje el valor presente de la

totalidad-de los costes futiros estimados. El valor dél activo se- comige tnicamente por las desviaciones
respecto a la-estimacion inicial.
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El Grupo aplica una tasa libre de riesgo- para actualizar financieramente la-provision dado que los ﬂujos
de efectivo futuros estimados para satisfacer la obligacion reflejan los riesgos especificos del pasivo
correspondlente ‘La tasa libre de riesgo empleada se corresporide con lds rendimientos, a cierre del
ejercicio sobre el que se informa, de los bonos gubernamentales con suficiente profundidad y solvencia,
en la misma moneda y con similar vencimiento a la obligacion.

La variacidn de [a provision originada por su actualizacion financiera se registra con cargo al epigrafe
"Gasto financiero” del Estado Consolidado del Resultado.

s)  Clasificacién de deudas entre corto y largo plazo

En el Estado consolidado- de situacién financiera, las deudas se clasifican en funcion de los
vencimientos al cierre del ejercicid. Se consideran deudas corrientes aquéllas con vericimiento inferior
a.doce meses y deudas rio corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

t) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen de forma:que representen la transferencia del
control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual se espéra tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

En el caso de contratos.con clientes con varias obligaciones de desempefio, los ingresos se-asignan a
cada obllgae:ton de desempefio en funcion de su precio de'venta individual al comienzo del contrato.
Elprecio de venta individual se estima en funcién de los precios observables en transacciones de venta
del bien o servicio cuando se vende de forma separada en circunstancias similares y a clientes
parecidos. En caso de no existir precios.observables-en el mercado, el precio se estima con base en
el método de valoracién mas adecuado en funcion de la informacion disponible.

Cuando el Grupo OESIA acita comao principal, reconoce [as ingrésos ordinarios por-el importe bruto
de la contraprestacién a la que espera tener derecho a cambio de los biehes o setvicios fransferidos,
mientras.que cuando actlia como agente, reconoce los.ingresos ordinarios por el importe de-cualquier
pago o comisidn a la que espere tener derecho a cambio de organizar para un tercero el suministro de
los bienes o setvicios.

El Grupo OESIA presenta los contratos con clientes en el Estado Consolidado de Situacion Financiera
como un active o un pasivo del contrato dependiendo dela relacién entre el desempeiio real izado por
el Grupo OESIA y ¢l page efectuado por el cliente:

- Elcontrato con el cliente se presénta como un pasivo de! contrate cuando €l cliente ha pagado
una contraprestacién antes de que se haya transferido el control de los bienes o servicios al
cliente; de forma que existe la abligacion por parte del Grupo OESIA de transferir los bienes o
servicics al cliente por los cuales ha recibido ya una contraprestacion.

- El contrato con el cliente se presenta como: un activo del contrato cuando el Grupo OESIA ha
realizado el desempefio mediante Ja transferencia del control de los bienes o servicios al cliente
antes de gue el cliente haya entregado la contraprestacién, de forma que el Grupo OESIA tiene
el derecho a la contraprestacién a cambio de s bienes o servicios que ha transferido al clierite.

u}  Contratos de caracter bneroso

El Grupo OESIA considera contratos de caracter oneroso aquéllos en los que los costes inevitables de
cumplir con las obligaciones que conllevan exceden a los beneficios econémicos que se espera recibir
por ellos.
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El Grupo reconoce las provisiones por contratos onerosos, incluyendo aquelios derivados.de ingresos
de contratos con clientes, por el valor actual de loscostes inevitables def cumplimiento de la obligacion,
netos de los beneficios econdmicos que espera recibir de los mismos. Los costes inevitables se
calculan por el menor de enfre los costes de cumplimiento ‘dei contrato y los costes de las
compensaciones o penalizaciones relativas al incumplimiento.

El Grupo considera que los costes de cumplimiento del contrato comprenden los.costes que estan
directamente relacionados con el contrato. A estos efectos; se incluyen, los costes incrementales del
cumplimiento del contrato y uria asignacion de otros costes que estan relacionados directamente con
al cumplimiento de.contratos.

No obstante, con-anterioridad al registro de la provision, el Grupo reconoce la pérdida por detérioro de
valor de [os activos no corrientes ufilizados en el cumplimiento del contrato, indepsndientemente de
que se utilicen exclusivamente para el mismo.

No se ha considerado necesario dotar ninguna provision significativa por este concepto a 31 de
diciembre de 2022 y 2021,

v)  Transacciones en monedas distintas del euro

Las operaciones realizadas en monedas distintas de la moneda funcional de las diferentes sociedades
del Grupo se registran a los tipos de cambio vigehtés en el momento de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios. denominados ‘en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicandoe el tipo existente al cieme del ejercicio, mientras que os n6 monetarios valorados a coste
histdrico, se convierten aplicando fos tipos de cambio aplicados en la fecha en la gue tuvo lugar la
transaccion.

‘Durante el ejercicio, las diferericias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se:
encuentra en vigor & la fecha del cobro-o pago se registran con cargo al epigrafe “Gasto financiero” o
con-abono. al epigrafe *Ingreso financiero” del Estado Consolidado def Resultado, segiin sea su signo,

w)  Impuesto sobre Beneficios

OESIA y todas sus sociedades dependientes: domiciliadas en Espafia- estan: incluidas dentro del
Régimen de Declaracion Consolidada en e que tributa Heisenberg 2014, S.L. {accionista principal),
{Nota16), por o que la déterminacion del resultado fiscal, deducciones y bonificaciones en la cuota se
realiza de-forma conjunta.

Las sociedades extranjeras tributan de acuerdo a la legistacion en vigor en sus respectivas
jurisdicciones,

El .gasto oingreso por el Impuesto sobre Sociedades comprende tanto el impuesto corriente como &l
impuesto diferido: El impuesto-sobre las ganancias corrierite o diferido ‘se reconoce en el Estado’
Conselidado del Resultado, salve que surja de una fransaccidn o suceso econémico que se ha
recenocido, en el misine ejercicio o.-eh otro diferente, contra patrimonic neto o de una combinacién de
negocios.

Ld contabilizacion de los impuestos anticipades.y diferidos se determina en funcion de Jas diféréncias

entre el valor en libros de lcs_-ac_ti_vqs_-y pasivos y su base fiscal, utilizando las tasas fiscales que se-
espera objetivamente que-estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.
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El Grupo reconace los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto en aquellos que:

- surjan -def reconocimitento inicial del fondo de comercio o de un active o pasive en una
transaccion que no'es una combinacion -de negocios y en la fecha de la transaccién ne afecta
ni al résultado coptable ni a la base imponible fiscal;

- correspondan a diferencias temporarias relacionadas con inversiones en sociedades
dependientes, asociadas y negocios conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de
controlar el momento de su.reversion y no fueseprobable que se produzca su reversién en un
‘futuro previstble,

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre que:

- resulte probable que éxistah ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o
cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de .activos por
impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracién plblica. No obstante, los
activas por impuesto diferido que surjan de reconocimiento inicial de activos o pasives en uria
transaccién. que no-es una combinacion de negocios.y en Ia fecha de la transaccién no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal no son objeto de reconccimiento;

- correspondan a diferencias temporarias relacionadas con inversiones en dependientes,
asociadas y negocios conjuntos en la medida en gue las diferencias temporarias no vayan a
reverlir en un futuro previsible y no se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para
compensar las diferencias.

Las deducciones de la cuota para evitar la doble imposicién y por incentivos fiscales v las
bonificaciones d&l Impuesto sobre Saciedades originadas por hechos econdmicas acontecidos en el
ejercicio minoran el gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades, salvo que existan dudas sobre
su realizacion.

La existencia de incertidumbres sobre el tratamiento-de las operaciones.a efectos fiscales se considera
en la determinacién de la base imponible, créditos por bases imponibles negativas o deducciones
aplicadas. En aquellos casos en los que el activa o el pasivo por impuesto excede del importe
presentado en las autoliquidaciones, éste se presenta como corriente o no corriente en el Estado
Consolidado de Situacién Financiera atendiendo a la fecha. esperada de recuperacion o I:qu;damén
considerando, en su case, el importe de los: correspondientes intereses de demora sobre el pasivo a
medida que se devengan en la cuenta de resuitados. El Grupo OESIA registra los cambios en hechos
y citcunstancias sobre las mcerttdumbres fiscales como un cambio de estimacién.

x}  Activos no corrientes mantenidos para su enajenacion y operaciones discontinuadas

Si el importe en libros de un activo no corriente (o de-un grupo enajenable de elemeritos) se recupera
fundamentalmente a través de su venta, enfugar de por su uso continuado, el Grupo OESIA lo.clasifica
como mantenidao para su enajenacion y lo valora al menor entre su valer en libros y su valor razonable
menos los costes necesarios para su venta.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los grupos enajenables de activos se asignan en primer
fugar-al fondo de comercio y posteriormente al resto de activas y pasivos dg forma proporcional. No se
reconocen correcciones valorativas que pudleran afectar &'las existencias, activos financiéros, activos.
por impuestos diferidos. y activos relacionados con los compromisos con el personal. Estos activos se
valoran de acuerdo corn los principios contenidos en los apartados anteriores. Las pérdidas reconacidas
en el momento de la dasificacion inicial en este epigrafe y las plugvalias y/o minusvalias que se-pongan
de manifiesto con posterioridad se reconocen en el Estado consolidado del resultado.
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Los elementos clasificados como activos no corrientes mantenidos para su enajenacidn no se
amortizan. '

Una operacion discontinuada es un componente de la entidad que. ha sido. enajenado o se ha dlspuesto
de &1 por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para fa venta, y:

» representa una linea de negocio o un area geogrdfica, que es significativa y puede
considerarse separada del resto;

+ forma parte de un plan individual y coordinado para engjenar o disponer por otra via de una
linea de .negacio 0 de un Area geogréfica de la explotacién que sea. significativa y pueda
considerarse separada del restg; o

« es una entidad dependiente adduirida exclusivamente con 1a finalidad de revendetla.

En caso de que se considere que existen operaciones discontinuadas, el Grupo OESIA incluye en el
Estado def resultado global un epigrafe Unico que comprende el total de:.

e ol resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas, y

+ ¢l resultado después de impuestos.reconocido por la valoracién a valor razonable menos los
costes de venta, o bien por la engjenacién o disposicion por otra via de los activos o grupos.
engjenables de elementos que constituyan la operacion discontinuada.

y)  Estados consolidados de flujos de efectivo

En los Estados .consolidados de flujos de efectivo, preparados de acuerdo al método indirecto, se
considera lo siguiente:

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las eritidades que forman el Grupo, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por ofros medios de activos
a largo plazo 'y otras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en ! tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

z)  Beneficio por accién

El beneficio basico por accidn se calcula como &l cociente entre el beneficioneto del periodo atribuible
a la Sociedad dominante vy e! nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
dicho. periedo, ‘sin incluir e} nimero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera de las
sociedades de su grupo.

Por su parte, el beneficio diluido por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto del
periodo atribuiblea los accionistas ordinarios y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el periodo, gjustado por el promedio ponderado de-las acciones ordinarias que:
serian.emitidas si se-convirtieran todas las acciones ordinarias potencuales en-accionas ordinarias de-
la Sociedad Dominante. A estos efectos, se considera que la conversién tiene tugar al comienzo del
periodo o en el momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales si éstas se hubiesen
puesto en circulacién durante el propio periodo.
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4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Rigsgo de tipo de interés

El Grupo OESIA afronta un riesgo respecto a las partidas del Estado Consclidado de Situacion
Financiera sujetas a tipos de interés variable; en la medida en que las variaciones del tipo de interés
de mercado afectan a los flujos. de efectivo. Las partidas ‘del Estado Consolidade de Sifuacion
Financiera que soporten tipos de interés fijo estaran sometidas a variaciones en su valor razonable
comd resuitado de cambios en fos tipos de interés de mercado.

El Grupo OESIA trata de mitigar dichos riesgos, mediante una adecuada gestién de su estructura de
deuda entre fijo y variabile, eh funcidn a las expectativas en la-evolucion de tipos y la situacién y

condiciones del mercado.
La estructura de la deuda financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Mifes de ewras

2022 5027
Tipo de interés fijo 11.796 9.728
Tipo de interés variable _ 59835 59.163
71.831 68.591

La deuda a tipo variable esta referenciada basicamenie al Euribor y a los indices de referencia locales
2n el caso de las filiales fatinoamericanas.

Riesgo de tipo de cambio

La moneda de presentacion. del Grupo OESIA es ef euro, Las oscilaciones en las paridades de las.
divisas en las que estén instrumentadas las deudas y/o se realicen compras y ventas, frente a la
moneda funcional, pteden impactar negativamente en el gasta financiero yen el resultado del gjercicio.

Las siguientes partidas pueden verse afectadas por el riesgo de tipo de cambic:

. Deuda denominada en moneda distinta.a 1a moneda local o funcional de las sociedades del
Grupe OESIA,

. Cobros y pagos por suministros, servicios o inversiones en monedas diferentes a la local .o
funcional,

. Ingresos y gastos de algunas filiales extranjeras indexados a monedas difefentes a la: local o
funcional,

. Impuestos derivados de la contabilizacidn a efectos. fiscales en moneda local distinta de la
moneda funcional,

° Resultados en consolidacion de las filiales extranjeras.
. Valor neto patrimonial consolidado de inversiones en filiales extranjeras:

El Grupo OESIA mitiga este riesgo realizando todos sus: flujos econdmicos eri la moneda funcional
correspondiente a cada empresa del Grupo, siempre que sea posible y econdmicamente viable. Para
los riesgos de cambio derivados de la integracidn. patrimonial de las filiales latincamericanas, se
considerara el uso de derivados de cobertura de inversion neta que mitiguen el efecio en Patrimonio
neta.
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La divisa diferente al euro en que mas opera el Grupo OESIA es e peso colombiano. La sensibilidad
del resulfado y del patrimonio consolidado del Grupo OESIA a la varacion del tipo de cambio peso
colombiano/euro es 1a siguiente:

Miles de suros
Variacidn en el
fipo de cambio
paso
‘colpmbiano/euro Efecta ien el resuitado Efeclo en el patrimonio
2022 *5% @ 34
-8% 2 {36},
2021 +5% 5 28
-5% {8) {30)

Riesgo de liquidez
La exposicién a situaciones adversas de los mercados de deuda o de capitales puede dificultar o

impedir la cobertura de las necesidades financieras que se requieren para el desarrollo-adecuado de
|as actividades del Grupo OESIA y su Plan Estratégico.

La politica de Ilqwdez seguida por el Grupo OESIA asegura el cumplimiento de los compromisos de
pago adquiridos sin tener que recurrir a la obtencién de fondos en cohdiciones gravosas.

Para eflo se utiizan diferentes medides. de gestion tales como el mantenimiento de facilidades
crediticias camprometidas por importe y flexibilidad suficiente, [a diversificacion de-la cobertura de las.
necesidades de financiacion mediante el acceso a diferentes mercados y 4reas geograficas, y la
diversificacion de los vencimientos de la deuda contratada

Ri izsgo de crédito

Las sociedades del Grupo OESIA se ericuentran expuestas al riesgo de credito derivado de la
‘posibilidad de que una contraparte falle al cumpllr sus ohligaciones contractuales y produzca en &l
Grupo OESIA, una pérdida econdmica o financiera.

Las diferentes politicas de riesgos establecen limites a las calidades crediticias de las contrapartes'y
asignan, ocuando procede, limites especiflcos de crédite a determinadas actividades.
Complementariamente, de forma periodica, se redliza una cuantificacién integrada del total del riesgo
crediticio a nivel de Grupo para controlar su evolucién.

El analisis de-!a'antigﬁedad:-_de los activos financieros en mora al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es
el siguiente:

‘Miles de euros

2022 2021("
Menos de 90 dias 5.408 6.823
90-180-dias 1.810 2876
Mas de 180 dias 1.934 5.040

' 9.152 14.538

(") Det importe qie figura. 8 més de 180 dias; a la fecha de formulacidn de-a5fd cuentas sé han materializado.cobros. por 80 mifes de
eLros, ) '
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8. USO DE ESTIMACIONES

La preparacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas ha requerids que el Grupo OESIA realice
asunciones y efectlie estimaciones. Las estimaciones con efecto significativo en estas Cuentas
Anuales Consolidadas son las siguientes:

- La estimacion del valor recuperable de activos no corrientes y-fondos .de comercio para
determinar |a existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (Nota 3.h).

- La vida Gtil de los activos materiales e intangibles (Notas 3.c y3.d).

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos dé importe indetérminado o
contingentes. '

- La estimacion del grado de avance-'de los proyectos (Nota 3.s).
- La recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos (Nota 3.v).

- Provisiones para riesges y gastos:.

Como se: indica en la Nota 3.p,, et Grupo OESIA contabiliza provisiones en cobertura de. lag
obligaciones presentes que surgen como resultado de sucesos pasados. Para ello tiene que evaluar
el resultado de ciertos procedimientes legales o de ofro tipo que no estén cerrados a fecha de
formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas en funcién de la mejor informacién dispenible.

A pesar de que estas estimaciones se-han realizado en funcién de la meéjor informacion disponible a la
fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, es posible que acontecimientos futuros
obliglen a modificarlas (al alza 0.a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de fomna prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en Cuentas Anuales Consolidadas futuras.

§.1 Efectos derivados de la guerra en Ucrania

El ejercicio 2022 ha sido un afio marcado por el fin de la pandemia; la hormalizacién de las cadenas
de suministros, la guerra de Ucrania y-el aumento de as tensiones geopoliticas a nivet global. Grupo
Oesfa ha lagrado aumientar su EBITDA (resultado de explotacién descontando ta Correccién valorativa
de deudores comerciales y activos de contrato y amortizaciones y provisiones) respecto al Ingreso
Neto del ejercicio hasta el 10,6% (9% én 2021).

6. INFORMACION SOBRE SEGMENTOS OPERATIVOS

La NIIF 8 “Segmentos de operacion” establece que un segmento operativo es un componente de una

entidad:

a) que desarrolfa actividades de negocio por las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir
en gastos (incluidos los ingresos ordinarios y los gastos por transacciones con otros
componentes de-la entidad),

b)  cuyos resultados de explotacién son revisados de forma regilar por la maxima autoridad en la
foma de decisiones de explotacion 'de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben
asignarse-al segmento y evaluar su rendimiiento, y

c) en relacian con el cual se dispone de informacién financiera diférenciada.
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Dadas las caracteristicas de las aclividades llevadas a cabo por &l Grupo OESIA, los segmentos
reportados responden a las unidades estratégicas de negocio. Estos segmentos son gestionados de
manera independiente, ya que responden a distintas tecnologias, regulacion vy diferentes mercados
geogréficos.

Las transacciones entre-los diferentes segmentos se efectian a condiciones de mercado.

Adicionalmente, se desglosan a continuacién la cifra de negocios y los activos no corrientes en funcidn
de su localizacion geografica.

Cifra de:negocios
Miles de euros

2022 2021
Espana. 143,693 120.709
Resto del mundo 39;556 27.835:
183.249 157.544

Activos no corrientes:

Miles de euros

2022 2021

Espafa 87.340 80.780
Resto def munda 22 24

87.362 80.804

Los-segmentos de explotacién identificados por el Grupo OESIA son los siguientes;
Ingenieria Digital en Esparia

Esta division agrupa las-operaciones en Espaiia de los cuatro:sectores (i} Administraciones Pdblicas y-
eHealth; {if) [ndustria, Servicios y Utilities, (iii) Banca'y Seguros y (iv) Telecomunicaciones y High Tech.

Ingenieria industrial

Esta division -agrupa las. operaciones de TECNOBIT, UAV Navigation, S.L. e Inster Tecnologia y
Comunicaciones, S.A., de los dos seclores. (i) Aerondutico v Espacio y (i) Naval y Terrestre
(anteriormente denominado Defensa y Seguridad Nacional).

Ingenieria Digital en Latinoamérica

Esta divisidn agrupa las operaciones en América del Sur (a través de tas filiales en Colombia y Per)

de los cuatro sectores (i) Administraciones Publicas. y eHealth, (i) Industria, Servicios y Utilities, (iii)
Banca y Seguros y {iv} Telecomunicaciones y High Tech.
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Segmentaclén por negoclos del ejerclclo 2022
a Mites d2 etros
Digrifat Ingenieria Ingenierfy Digital Ssirucivra y
__Espata fighi Labi a__ ajusles Total
JMEQRTE NETS OF LA GIERA BE NEGOCIOS DE OPERACIONES CONTINUADAS. _ _ _
Ventas externas (Nota 24} 105572 SPeA1 1565 - 183:249
Ventas intersegmentos . - 1088 - 1.089°
Ellminaciones intergiupa. - - - (1.089) {1.089}
Total ventas 405672 76.142 2854 {1.009) 183,249
RESULTADOS DE OFERACIONES CONTINUADAS
Beneficio de explotacion {1.728} 11306 32 - 9810
ACTVOSG
Actlios del segmento 145.664 154,578 1.567 (103,654 198475
Parficipaciones contabili por €1 método de partitipacion {Hota-10.a) - 1 - ) - 1
Pasivos det segmento 100,361 84,925 857 {38.702) 147,241
MACION . L

Cosle lotal ncumdo durante e] ejercicio an ia adguisicion ds

propiedad, planta y.equipa y activos intangiblas. 2528 4,955 22 - 7606
‘Gastas del slereitio por depreciacién y emonizacin de operaciones continuadas (4.543) (513N {26) - {2,706}
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Segmentacidn per negockes del efercicio 2021
IMPORTE NETO DE LA CiFRA DE NEGGCIOS DE OPERACIONES CONTINUADAS
Venlas extemias (Nota;24)

‘Ventas intersegmentos
. Eliminaciongs [ntergrupo
Total ventas, o

SULTADOS DE OP: JONES CONTIHUA
‘Beneficls te axplotaciin
Resultady dé soriadades por el méiodo da paiticipacion - neld de impuestos

ACIHOS
-Aclivos del segmento
Parliclpaciones contabilizadas par of métode da panicipacién {Nota 10.a)

o
Pasivas del segments -

DTRAINFORMAGION . .
Cost# {otal incurrido durante el ejercitio en Ja adquisicion de
propiedad, planta y equipo y. activos nlanglbles
Gastos del ejercico par depreclacidn 'y amonizacién de operaciones continuadas

Miles da ewros.
Ligitaf Ingeniana ingenioria Digital  Estructura y

Espama indusgtial. _Latinoamedca afustas Total.
ANT7T7 53.827 1,840 - 157,544
- - 845 - 845
- - - {945) {945)
11777 53,827 2585 {a45) 167,544
1185 5437 {104} - 6.528
4 - - - 40:
124,579 119,538 1.855 {79.101) 165,871
410 - - - 410
102:535 63,277 1326 {38.652) 127436
-3.607 A - . BA24
{4.855) {2.809). tan - {7.605}
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7.. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Con fecha 30 de junio de 2022 el Grupo, através de la sociedad Tecnobit, S:L ha adquiride el 60% de
tas acciones de la sociedad Inster Tecndlogia y Comunicaciones, S.A.

La sociedad Inster Tecnologia y Comunicaciones, S.A. estd domiciliada en Getafe y fiene como
actividad principal el -disefio, desarrallo, integracion, fabricacidn, instalacion, mantenimiento v
asistencia técnica de productos equipos vy sistemas eléctricos y electronicos y de comunicaciones,
tanto de ambito civil como militar, incluyendo la ejecucién de obra civil e infraestructura necesaria.

Las razones principales que han motivado la combinacion de negocios sen el adquirir el conocimiento,
experiencia y capital humaneo que Inster Tecnologla y Comunicaciones, S.A, posee con el objetwo de
desarrollar nuevas capacidades y producte. El.negocio adquirido ha generado para el Grupo ingresos
‘ordinarios y pérchdas consclidadas durante el periodo comprendido entre la-fecha de adquisicion yel
cierre del ejercicio por importes de 2.385 miles de euros. ¥ 1.246 miles de euros, respectivamente.

Si [a adguisicidon se hubiera proc!umdo al 1 de enero de 2022, los ingresos ordinarios del Grupo y el
beneficio consolidado del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022 'se hubieran
incrementado y reducido en 1:553 miles de euros ¥ 1.101 miles de euros, respectivamente.

La contraprestaclén entregada ha ascendido a 1 euro; adicionalmente, Heisenberg ha adquiride una
opcién de compra cruzada para el 40% restante mediante el desemboiso de 1,5 millones de euros. La
transaccién tambiéni incluye el pago de un importe contingente, a-cargo de Helsenberg en funcion dél
cumplimiento de determinados hitos futuros por-parte de Inster.

El valor actual de la valoracion -del 100% de Inster asciende a 6,25 millones de euros gue sera
desembolsado por Heisenberg, socio mayoritario del Grupo. La valoracion razonable del importe
adquirido por parte del grupo ascenderia a 3,9 miillones de euros siendo la diferencia con el impaorie
reaimente satisfecho de un euro una aportacidn de Socios realizada por Heissenberg a Oesia con
abono en patrlmcmo

El detalle de la aportacion efectuada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo
de comercio {o del exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de Ia combinacidén) es como
sigue;

Miles de

euros
Aportacidén efectuada 3.872
Prima adicional pagada (90)
Total apentacién neta 3.782
Valor razonable de activos netos adquiridos 3.709
Fondo de comercio (Exceso de activos netos adquiridos sobre el
coste de adquisicion) 73

El Grupo ha recenacido en la partida de servicios exteriores de la cuenta de resultados consolidada
{estado del resultado global consolidade) un importe-de 274 imiles de euros de costes de transaccion.

Ei Grupo ha reconocido como fondo de comercio la valoracian de 73 miles-de euros, que no cumple
las condiciones para su reconocimiento como un activo separado
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El valor razonable de los activos y pasivos a la fecha de toma de controf v su valor en libros a dicha

fecha es el siguiente;

3 Valorei

Miles da euros. Nota :ibrgg razor\::tl:?;
Active Intanglble 8 -3.283 3412
Inmovilizado material g 137 137
'Inversiones financieras no corrientes 82 786
Inipuestas diferidos activos. 20 4.557 4.786
Existencias 102 102
Deudores comerciates y otras cuentas-a cobrar carentes ‘2:132 2,132
Inversicnes financieras cormientes 10. 10
Efectivo y otros madios equivalenies 96 o6
Total 10,449 11.461
. " Valoren Valor
Miles de euros ‘Nota libros razenable
Subvenciones.de capital 573 -
Provisiones 30 1.232 1.232
‘Pasivos financieros 1.224 1.224
Impuestos diferidus pasivos 20 - 349
Acreedores-comerciales y otfas-cuentas a pagar 2.462 2.473
Total 5491 5.278

La contabilizacién. de esta combinacién de negocios ha sido determinada de manera provisional,
dado que adn no ha finalizado el plazo de doce meses desde la adquisicion establecido por fa NIIF 3

“Combinaciones de negocio”.

Por otra- parte, con fecha 30 de junio de 2022 el Grupo, a través de ia sociedad Tecnobit, S.L., .ha
adquirido. el 100% de la participacion en la sociedad Milethos Technologies SL. La sociedad Milethos
Technologies SL estd domiciliada en Ef Puerto de Sarita Maria. y tiene como. actividad principal la
explotacidn electrénica y desarrdlio de sistemas informéticos, por cuenta propia © en comisidn o

representacion.

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable: de ios activos netos adquiridos y del
fondo de comercio (o del exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de'la combinacién) es-

come sigue;

Contraprestacién entregada
Efectivo pagada
Coniraprestacion contingente

Total contraprestacion entregada

Valor razanable de-activos netos adquiridos.

Miles de

euros

100

75

175

136

Fondo de comercio (Exceso de activos netos adquiridos sobre el

coste de-adquisicion)

39
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Con fecha 30 de junio de 2021 el Grupo, a través de la sociedad Tecnobit, S.L., adquirio-el 100% de Ja
participacion en la-sociedad UAV Navigation, S.L. La sociedad UAV Nawgatlon S.L. esta domiciliada
en San Sebastian de los Reyes y tiene como actividad principal la fabricacian, disefio, produccién,
exp!otat:ion instalacion y prestacién de setvicios de material refacionado ¢on la aeronautica y la
navegacion en general. Las razones principales que motivaron la combinacion de negocios son el
adquirir el conocimiento, expetiencia y capital humano que UAV Navigation, 8.1.. posee con el objetivo
de desarrollar nuevas capacidades y producto. El negocio adquitido generd para el Grupo ingresos
ordinarios y resuitados consolidados:durante el periodo comprendido entre la-fecha de adquiisicién y el
cietre del ejercicio por impories de 1.108 miles de-euros y 38 miles de euros, respectivamente.

Si la-adquisicion se hubiera- producrdo al 1 de enero de 2021, los ingresos. ordinarios del Grupo y el
resultado .consolidado del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022 se hubiefan
incrementado 'y reducido en - a 1.034 miles de euros y17 miles de euros, respectivamente.

El detalle de la contraprestacién entregada, del valor razonable de los activas netos adquiridos y del
fondo de camercio {o del excesao de activos netes adquiridos scbre el coste de la combinacion) es
como sigue:

Miles de
_ guros

Contraprestacién entregada

Efectivo pagado 2.484

Cornitraprestacion contingente 1.482
Total contraprestacion entregada 3.966
Valor razonable de activos netos adquiridos. 1.531
Fondo de.comercio (Exceso de activos netos adquiridos sobre el
coste de adquisicion) 2.435

El Grupo reconocié un importe de 1.482 miles de euros, relacionade con la contraprestacién
contingente pasiva registrados en el epigrafe de ofras cuentas & pagar no corriente y corriente por
importé de 1.282 miles de euros'y 200 miles de euros, respectivamente. Las caracteristicas principales
de la contraprestacién son un -importe a percibir por parte del compradcr gue dependera,
fundam_enta!mente de la facturacion del negocio adquirido entre los ejercicios 2021y 2024,

Ef Grupa reconacis en la partida de servicios exteriores.de la cuenta de resultados consolidada (estado
del resultado global consolidado) un importe-de 235 miles de euros de costes de transaccion,

El Grupo reconocio como fondo de comercio la valoracion de 2.435 miles de euros, que no cumple las
condiciones para su reconodimiento como un activo separado.
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El valor razonable de los activos y pasivos a la fecha de toma de control y su valor en libros a dicha

fecha es el siguiente:

) . Valoren Valor
Miles de suros Nota libros razonable
Active Intangible: B 1.418 1835
Inmovilizado material 9 2 21
‘Inversiones financieras no cofmientes 7 7
Impuestos diferidos.activos 20 505 505
Existencias 240 240
Deudares comerciales y ofras cuentas a colirar cormientes 14 403 403
Inversiones financiefas comientes 136 136
Efectiva y otres medics equivalentes. 955 955
Total 3.385 3.902
. Valor en Valor
Millones de euros Nota. llbros fazoniable
Subvenciones de capital. 33 -
Provisiones 30 234 234
Pasivos financieros 1.480 1.403
Impuestos diferidos pasivas 20 1 160
Acreedores comerciales y oiras cuentas a pagar 574 574
2,332 2311

Total

La contabilizacion de esta combinacién de negocios fue deferminada de manera provisional, dado que
aln no habia finalizado el plazo de doce meses desde la adquisicion establecido por la NHF 3

"Combinaciones. de negocio”.

En el gjercicio. 2022 ha finalizado dicho plazo sin haberse registrado modificaciones a los valores

provisionalés registrados en el ejercicio 2021,
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8.  ACTIVO INTANGIBLE
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El movimiento producide.durants los ejercicios 2022 y 2021 en las diferentes cuentas del activo intangibie y en sus comespondientes amortizacisnes. acimuladas y

provisianies, ha sido &l sigulente;

Cosier

Fondo da comescio:-
et ’ ; .

Apheaciones informaticas -
Olro adlivo intangible
Gaslas de desamcilo
Total coste

Amortizaciip Arumulady v deladpea;

P .

nEigs,; marcss y simik

Aplicaciones intarmitics
‘Ctrd. activo inlinglble
Gastos de desamallo.
Total amorfizacién acumulada

Déterioro del active intangible

Tatal amortizacion dcumuladay deteticro

Total ¢osle neto

manas y it

‘Compinaciones Combjnacione

Snido af s aégotios  Adquisiiones  Seffoal sdenepocios  Adquisiciones o Sgido al
31.12.20° {nota 7) o dotagi 311221 fota. 7} fotacian Trast 311222
20806 2.435 - 31.241. 112 - - 31.353
1173, - - 1173, - - - 1,173
18.954 - 1787, 21,741 - 1,808 - 23350
26,382 - - 26,342 - . - 26382
BI:008 1635 3,757 $4.400. 3412 2779 W65 00,128
165,223 4,070 5,544 A74.931 3524 4388 {485) _ 162.384
{1.145) - ) {1.151) - e - {LesEy
{16,390} . {1.102) {11.932) - (1.268) . (12.260)
(26,382 - - {26.382) - R - (28382
(69.208} - {2485} {72.753) - {4.920) - (7787Y
(113,705 - @573) [118,278) - {6.195) -~ {124.473)
{10.862) “ [10,082) - - (10.862)
(124.567) {4578 (129140 - (8:195) - {135:335)
40,756 4070 874 45797 3524 {1.807) {465) 47.049
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£l importe de fos activos intangibles en explotacion totalmente. amortizados al 31 de diciembre:de 2022
y 2021 asciende a-111.404 y 107.501 miles de euros, respectivamente,

Asimisme, el Grupo OESIA, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no tiene compromisos de adquisicion
de bienes del activo intangibla. ' '

El Grupo OESIA ha capitalizado gastos generados internamente y “activados en el inmovilizada
intangible-del Estado Consolidado de Situacion Financiera del efercicio 2022 por importe de 3.040 miles
de euros, de los que 543 miles de euros corresponden a aplicaciones infarmaticas y 2.497 miles de
euros a gastos de desarrollo (3.555 miles de euros en 2021, de los que 320 miles de euros
correspondian a apficaciones informaticas y-3.235 miles de euros a gastos de desarrollo).

El Grupo OESIA no ha incurrido en los jercicios 2022 y 2021 en gastos de investigacion,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen restricciones significativas a la titularidad de los activos
intangibles.

La asignacion del fondo de comercio a los diferentes grupos de unidades generadoras de efectivo es
la siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Ingenieria industrial 24,112 24.000
Ingenieria digital 7,241 . 7.241
31.353 31.241

Las tasas de descuento arntes de impuestos utilizadas por el Grupo OESIA a efectos de los test de
deterioro son las siguientes;

Unidades Generadoras de-

Eféctivo Tasas 2022 Tasas 2021
Ingenjerfa industrial 12.4% 11,65%.
Ingenieria digital 12,4% 11,65%

Las hip6tesis a fas que son mas sensibles los test d& deterioro efectuados son las siguientes:

Margen bruto
El' margen bruto se basa en la media de los valores obtenidos en los tres afos anteriores al inicio del

perfodo presupuestado. Estos se incrementan durante el periodo presupuestado por mejoras
esperadas de la eficiencia,

Tasa de descuento

Las tasas de descuento refiejan la estimacion de la Direccidn respecto al riesgo especifico de cada
unidad. Este-es el punto de referencia utilizado por la Direccién para evaluar el desarroflo-operativo y
las futuras propuestas de inversidn. Para determinar a tasa de descuento apropiada a cada unidad se
considera el tipo de interés previsto al inicio del periodo presupuestado para la deuda publica a 10
afios, que se ajusta para reflejar el riesgo especifico de la unidad.

Tasas de crecimignio estimadas
Las tasas se basan en los datos publicados para el sector en el que acttia el Grupo.
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Sensibilidad frente a cambios en lds hipdlesis

El Grupo OESIA ha llevado a cabo vatios andlisis de sensibilidad de los resultados de los test de
deterioro realizados de forma sistematica recegiendo cambios razonables en una serie de hipdtesis
basicas defiriidas para cada unidad generadora de efectivo, que en ningtin.caso daria lugar a registro

de deterioro.
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4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Oes lﬁ

"B} rmovimiento producida durante los ejercicios 2022 y 2021 en fas diferentes cuentas del inmovilizado materialy en aus correaponidigntes amortizaciones acumuladas
- provisiones ha sido & siguienta:

Ihforgnctas de Diferentiat ce
chpvaridn da canrersidn ga
. Gomblantiond Satdoz on o . Combmgiones . salfdos oy . .
Bafdo ol #En nogodes mineda. Adicionasy Safgasg, bafey o Salt ot HE pegaian mignedy Adiclartes y Labdas, Eajaa SaMo of
1220 {neta D) . extrmnary dolacionas redicoianes EIRri] frata T} xtranjer - dotaciones 1 - rdiedanes F1z2:2
Gipt: . R " ——————— i | ——— ————— —_——
Eomelrucciones 4.545 - . - - 4545, - . N . . 4508
Tratalaciones thenitas y maquinana 6831 - {1 - L= R 13r - 267 10 {52] 9,192
‘ras instatdcinnes, Wikse y.mdaiase pitrd 15 L 1,528 1360) 12,163 - - 1 {10} = 12,164
Oiro inmavidizada MITT 5 - 1,358 - 16,340 g i1 1988 . {15 17,974
Tofad ins Pp——" 77485 2% 15 286 1360} XK 147 i1y 3322 N 1107} .87
Instalaclonsn Wcnlcas an curso 04 - - - S Fic) - - - - 204,
oty costa 7689 Fal u""" N6 1253) 40,222 143 4] 3222 - 1307) A3.47D
Miles da etrod
Bifaeatitias e Diferercios de-
roryeniin da “crvartisn da )
Combinpdones aalcos en Crmbinagtones. | adois an Sartdas.
Saidn & o AdgUCiod frds maoneda Adiciones ¥ Salicay, bojay Lardo of g pegeeiny - moneda- Aglcimes L LEEE S Saidt af
a1 TR T autranfers - dolazionex 4 redusganes 11221 fizata 7 sviranjora dedacicnes Trospades . heducoades. 3T 1227
Amartizgeién scumilida ¥ doberlora;
CoRstrucHenss ] 1459y - - {71} 11033} - - rall - - 0108
thenicas ¥ ma (2.953) - 8 {744 15.885) . - 11803 14) s ei 31
Ctrus nglatauones, L2 ¥ .37} - 2 {234 368 (70400 - - B 1 - 1.829)
GninmoviEzags 111.152) - -'- 4ars) {11527 - - {a14y {7, A5 {12393
Total amartizaclén acumuloda il hed Ll ...._._E-ﬂl. . 128.422) =~ > o Zdesy - 8% 128451
Daloriors de propledad, planta y aquipo (196) .. - - . (1ee]. - . - B L 106)
Tatal 16 s ¥ . {24.637) - 11 2418 asa -{26, 3T8) - " (2480} - (1] (18,777}
okl coxte nels 13.062 o (4 765 - 12,844 143 ) 7 - 118 V4,762
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Las altas del ejercicio 2022 y 2021 'se corrésponden, fundamentaimente, a equipos informaticos,
instalaciones de fabrica y magquinaria para desarrollar la actividad del grupo. '

Elimporie de los activos materiales en explotacion-totaimente amortizados al 31 de diciembre de 2022
y 2021 asciende a.22.385 miles de. euros y 22.284 miles de euros, respectivamente.

El Grupo OESIA al 31 de diciembre de' 2022 tiene compromises de adquisicién de bienes del
inmovilizado material por imporie de 3 miles de euros (223 rmiles de euros al 31 de diciembre de 2021 )3

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos materiales en garantia de préstamos bancarios.
10. ACTIVOS POR DERECHO DE -USO

E! movimiento producido durante el ejercicio 2022 en el activo por derecho de. uso surgido de
contratos en los que &l Grupo OESIA actila como arrendatario ha sida el siguiénte:

Y . ‘Reevaluacisn/ )
Milas de euros _ 3%%#3 2021 %w r‘;‘;“ medificacion del pasivo  Saido a 31,12.2022

por arrendamianto

Amortizacién acumulada y .
_provisl :

P . ﬁ (531) e e e
o 5 - \'"(és'j“‘ -

“Total amortizactén acumutada @08 (.6 : (4832}
Total coste neto 4,411 {1027} 15 33398

El movimiento producide. durante el éjercicio 2021 en el activo por derecho de uso surgido. de
contratos en los que el Grupo OESIA actia como arrendatario fue el siguients:

; ] B leracfon/
. Saldo a Adiclopes y 2ova .
Miles de auras . s > modificacién del pasive  Saldo a 31.12.2021
21122020 totacianes " por arrendamiento _

Totalcoste

A ARy
provisiongs:

. o D) _ .
Total amortizacién acumulada {2.494) 1111} - {3.508})
Total coste neto 5.319 (934} 26 4411
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El Grupo OESIA es titular de contratos de arrendamiento que permiten a cesion de.uso de dficinas y
otros bienes. Estos contratos son en ocasianes de larga duracién y/o incluyen opciones de extensidn
que permiten acomodar el plazo del arrendamiento a la vida Uti! de los mismos. El importe de [as rentas
es fijo si.bien incluyen actualizaciones indexadas al indice de precios al consumo o-equivalentes,

Con fecha 1 de enero de 2015, la Sociedad dominante firmd el contrato de arrendamiento de las nuevas
oficinas de Rivas-Vaciamadrid, por un periodo inicial de 5-afios, que podia prorrogarse anuaimente por.
un pericdo adicional de hasta 5 afios. Con fecha 29 de noviembre: de 2019, se acordd resolver el
contrato inicial sin incurfir en gastos de cancelacion, entrando én vigér el nuevo-el 1 de enero de 2020
¥ por un perlodo de 5 afos, Este nuevs contrato incluye un periodo de carencia de 6 meses, es decir,
‘hasta el 30 dejunic de 2020. A su finalizacién, debera dejar el inmueble en las mismas condiciones en
las que se encontraba inicialmente. Por ello, doté una provisién por desmantelamiento que a 31 de
diciembre de 2022 y 2021 asciende a 583 miles de euros. (Nota 30).

Con fecha 20 de marzo de 2019, se acordo modificar el contrato inicial de las oficinas de A Corufia,
siendo ahora la duracién por 10 afios, pudiéndose prorfogarse anualmente, segln acuerdo de las
partes. A su finalizacién, deberé dejar el inmueble en las mismas condiciones en [as que se encontraba
inicialmente. Por ello, doté una provision por desmantelamiento que a 31 de diciembre de 2022
asgiende a'91 miles de euros (81 miles de-euros a 31 de diciembre de 2021) (Nota 30).

11. INVERSIONES FINANCIERAS

a) Participaciones -contabilizadas por el método de participacién

El movimiento en los gjercicios 2022 y 2021 del valor contable de las participaciones registradas por el
método de participacion:

Miles de euros

Saldo al 31-de diciembre de 2020 369
Altas 1
Resultado del ejercicio 40
Saldo-al 31 de diclembre de 2021 : _ 410
Altas: -
Bajas (409}
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1
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Durante el ejercicio 2022 Ia Sociedad domiinante ha‘procedido a [a venta de Ja 'p_artit:'ipacién ostentada
en 138 a LKS, S: Coop. por impoite dé 408 miles dé euros no generando ningln resuliado- como
resultado de |a venta.

Los datos mas significativos (al 100%) correspondientes a estas sociedades son ios siguientes:

Miles de-euros
31.12.22 31.12.29
“Sathus Tech, 138
Ingenieria industrial

Segmento " Espafia TIC Espaiia
-Activos no corientes - 180
Activos-carmientes 5.427 3.022
Total activo 5.427 3.202
Pasivo no coriente - 150
Pasivos correntes 5417 2.2
Total pasive 5417 2.381
Ingresos de actividades ordinarias, 4,601 137
Depreciacidn y amertizacion - {29)
Aprovisionamientos (4.601)
Gastos porintereses o - {14)
{Gasto)ingreso par elimptiesto sobre las ganancias - {13)
Resultado neto del periodo de operaciones continuadas - 81
Resultado global total - 81
Otra informacion ) .
‘Efectivo ¥ ofros medios equivalentes 2 204
Pasivos financleros comientes. () - 238

{*" Excluyendo acreedares comerciales y dtras clientas a pagar.

Los datos del ejercicio 2022 cortesponden a Satnus Technolagies, S.L., adquirida en 2021, y los datos
del‘gjercicio 2021 correspondian a los estados financieros auditados de ingenieria de Integracidn de
Sisternas de la:Infarmacion, S.A.

b}  Otrasinversiones financieras

La composicion de los epigrafes “Ofras inversiones financieras no corrientes” y “Otras inversiones-
financieras cofrientes” de los Estados Consolidados de Situacion Financiera del Grupo OESIA al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente;

Miles de euros )
_ 2022 2021 Tioa de inferés Verncimienta
No corrientes
Depésitos y fianzas a largo plazo 1.715 782 Referenciado al EURIBOR A parlir de 2024
Fianzas a fargo plazo 995 995 A partir de 2024
Ofros 18 ‘82 Referenciddo al EURIBOR A partir de 2024
2723 1.858
Corrientes )
Referenciade al EURIBOR y a.
los indices.de referencia
_ . B locales en el caso-de las filiales _
Imposiciones de tesoreria.a cono plazo $.187 1.461 latincamericanas ‘Menos de un afio
Depositos y fianzas constiluidos a corto plaze 581 421 Referenciado al EURIBOR Menos dé un-afio
1778 1.882
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El epigrafe de Fianzas a'largo plazo incluye las fianzas constituidas en el ejercicio 2021 como garantia
por un proceso judicial que se prevé que sea favorable a los intereses del Grupo, por un importe de
825 miles de euros (Ver Nota 30).

Por otro lado, las altas en el epigrafe- de depdsitos y fianzas a 'Iargo plazo corresponden
fundamentalmente a impésiciones largo plazo en entidades financieras pignoradas en garantia de
ayudas puiblicas por importe de 418 miles de euros y operaciones comerciales porimporie de 480 miles
de euros,

12. VALORACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

No existe d'ifere'nt:ié significativa entre el valor en fibros y el valor razonable de los instrumentos
financieros al 31 de diciembre de-2022 y 2021 a excepcién de-lo detaliado en ta nota 18.

13.. EXISTENCIAS

El detalle al 31 de diciembre de 2022y 2021 del epigrafe “Existencias® (Nota 3.k} de los Estadas
Consolidados de Situacién Financiera adjuntos es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Materias primas 13.211 10.696
Productos en curso 507 520
Anticipos a provesdares 860 842
14.578 12.158

14. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A. COBRAR NO CORRIENTES y
'CORRIENTES

a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no corrientes
En el marco de la Compravénta de las acciones de Inster Tecnologia'y Comunicaciones, S.A, se-
establecen una serig de indemnizaciones especificas en el caso de darfios derivados de-
responsabilidades ocasionadas por determinadas contingencias cuyo valor razonable al 31 de
diciembre de 2022 asciende & 617 miles de euros.

b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes

La cofposicién de este epigrafe de los Estados Consolidados de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2022y 2021 es |a siguiente:

Miles de suros

2022 2021
Clientes 31.634 33.815
Activos del contrato 35.604 28.765
Daudores 110 829
Correccitn valorativa por deterioro (553) {295)

67.795 62.914
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El valor de los activos netos del contrato, deducido €l valor de los pasivos del contrato (Nota 22), a 31
de diciembre de 2022 asciende a un total de 16.206 miles de euros (16.094 miles de euros a 31 de.
diciembre de 2021).

Los importes recogidos en este.épigrafe del Estado Consolidado de Situacion Finantiera, con:caracter
genéral, no devengan tipo de interés.

El movimiento de la correccion valorativa por deterioro durante los ejercicies 2022 y 2021 ha sido el
siguiente: o
Mites de suros

2022 2021
Saldoinicial {295} (432}
Dotaciones netas y diferencias de conversion (238) 144
(533) (295)

15. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS EQUAVALENTES

Comg regla general, la tesoreria bancaria devenga un tipo de interés. similar &l de mercado para
imposiciones diarias. Los depdsitos a corte plazo vencen en un plazo inferior a fres meses y devengan
tipos de interés de mercado para este tipo de imposigiones.

16. PATRIMONIO

Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, &l capital social de la Sociedad dominarnte se compone de 62.543
participaciones nominativas de-1 euros cada una, todas sllas integramente desembolsadas.

Los socios y su porcentaje de participacién al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

2022 2021
Porcentaje de Porcentaje de
participacion participacion
Hejsanberg 2014, S.L. 90.00%. 80,00%
Heisenberg Five, S.L. 10.00% 10,00%
' 100% 100%

Los principales objetivos de la gestién de capital del Grupo OESIA son asegurar la estabilidad
financiera a cortd y largo plazo, la adecuada financiacion de las inversiones o la reduccion de los niveles
de endeudamiento.del Grupo.
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Los ratios de apalancamiento (*} al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

Mifes de euros

2022 _ 2021

Deudas con entidades de crédito y
ofros _ 83.732 76.325
Deuda por arrendamientos 3727 4.727
Deuda Bruta 87.4598 83.052'
Qtros crédilos a corto. plazo (Nota 11.b) (1.778) {1.882)
Efectivi-y. eguivalentes (25.678) (8.871)
Activos tesoreros (27.456). {19.753)
Deutla neta. 80003 . 72289
Patrimonic _ o

de [a saciedad dominante 49.078 . 39.648

49.078 39.648

Apalancamiento §5,01% £4,58%

(") Se incluye el efecto de ta-NIIF 16 en el calctlo dél ratio. S exclusicn supondria. uria reduccitn del apalancamiento en 2022 e 159
puntos basicos {156 puntas bésicos en 2021) pasanda a 53, 42% {63,02% en 2021).

El capital social del Grupo OESIA no ha experimentade ningdn movimiento distinto a los: descritos
anteriormente ni existe ninguna obligacidn al respecto de su capital social que el Grupo OESIA deba
cumplir adicionalmente a las establecidas por la legislacién vigente,

Prima de asuncién

Esta reserva:es de fibre disposicidn, pudiéndose distribuir-hasta el limite en que el patrimonio neto sea
igual 2l capital suscrito,

Reserva legal

De acuerdo con la legistacion mercantil, [a Sociedad dominante debera dotar un 10%. del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, €l 20% del capital social. El saldo de
esta reserva podra utilizarse para aumentar el capltal Salvo para esta finalidad, la reserva legal solo
podra destinarse a la compensacidon de pérdidas en el caso de que no existan ofras reservas
disponibles para tal fin.

Reserva para inversiones productivas - Norma Foral 311996

Esta cuenta recoge, segln establece la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, el importe de las
inversiones en .activo fijo material comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades para reducir la base imponible del mencionado. impuesto de-acuerdo a los porcentajes y
limites estabilecidos en 1a menciohada norma. Suimparte al 31 de diciembre de 2022'y 2021 asciende
a 1.559 miles de euros.

L.as mencicnadas inversiones habran de permanecer en funcionamiento en la emprésa durante cinco
afios como minimo o durante su vida dtil si fuera menor, sin ser objeto de transmisidn, arrendamiento
o cesion a terceros para su Uso.

Una vez transcurridos cinco ejercicios desde su materializacion en activos fijos, el importe de-esta
reserva, podra aplicarse a la eliminacién de resultadds negativos o a la ampliacion del capital social.
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Reservas especiales - Reserva por fondo de comercio

Esta reserva, por importe de 1.574 miles de-eufos en 2022y 2021, se constituyd en ejercicios anteriores
conforme al apartado 4 del articulo 273 del texto refundido de la ley de Sociedades de Capital
{dercgado can efectos 1 de enero de 2016) que establecia que debia dotarse anualmente par; al
menaes, un cinco por ciento del importe del fonde de comercio registrados en las estados financieros
de la Sociedad dominante. que figurara en el activo del balance con cargo al beneficio del gjercicio o,
de no ser suficiente, con cargo a reseivas voluntarias, y era indisponible mientras que los fondos de
comercio correspondientes figuraran registrados en el balance de la Sociedad dominante

Esta reserva es indisponible y, conforme a Jo éstablecido en fa disposicion transitoria tnica del Real
Decreto 602/2016, de2 de diciembre, a partir del 1 de enero de 2016 el importe de esta que supere &l
fondo de comercio contabilizado en el activo de) balance debe ser reclasificado a reservas voluntarias.
'ytendria caracter disponible.

Resuitados acumulados y remanente
Estas reservas son de libre disposicién.
Tal y como se describe en la nota 7, durante el ejercicio, se ha realizado una aportacion por pafe de
Heissenberg detinada a la pariicipacion. del grupo en el patrimonio de Inster Tecnologia y
Comunicaciones, S.A., esto supone-un incremento del patrimonio neto del grups en 3.872 miles de-

euros.

17. SUBVENCIONES DE CAPITAL

Los movimientos de las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

'Ejercicio 2022

Subvenciones no
yeintegrables
=Total

‘Ejercliclo 2g21

-Bubvenciones no

reintegrables {352) 2.948
“Total {352} 2:849:

En este epigrafe se incluye [a diferencia entre el valor actual y el valor nominal de las aportaciones
reembolsables sin interes (Nota 3.m). Asimismo, en este epigrafe se recoge el importe de diversas
subvenciones de capital concedidas por Administraciones Publicas.

Por ofra parte, el Grupo. reconoce como subvencion dé financiacién las cuotas de préstamos
concedidos por el Ministerio .de. Ciencia. e Innovacidon que han cumplido ia condicidn de no
reembolsables, asi como la diferencia entre e valor actual y el valor nominal de las aportaciones
reembolsables sin interés de los préstamos recibidos desde el CDTIL. '

Los Administradores consideran que el Grupo ha cumplido hasta la fecha, y prevé cumplir en el futuro,
la totalidad de las condiciones generalés y particulares -establecidas en las correspondientes
Resoluciones Individuales de Concesion de todas las subvenciones de capital quée le han sido
concedidas. '
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18. PASIVOS FINANCIEROS

18.a Deudas con entidades.de crédito y otros.

La deuda financiera pendiente de amartizacion al 31 de diciembra de 2022 y 2021 y sus vencimientos
son los si_guie'ntes:_

Miles de elios-
Deuda financiera al 31 de diciernbre de 2022 con vencimiznto a
Corld _
plazo Largo plazo
L Total
Safdo al  Salde al 2028y fargo
319221 311222 2023 2024 2025 2026 2027  siguientés  plazo
En suros
.Operaciones de financiacion 68.018  71.256  11.434  4.486  7.032 8189 9424 30690  59.821
Intereses devengados no
pagados _ 861 363 363 - - - - . -
69.879 71618 11797 4.486 7.032 ‘8189 9.424 30.690 §5.821
En'pesos colombianos 20 12 12 - - - - - N
20 12 12 - - - - - -
68.89% 71.631 11.809 4.486 7.032 8.18% .9.424 30,6590 §9.821

OESIA, la Sociedad dominante, mantiene con las entidades Caixabank, 8.A. y Banco de Castilla La
Mancha, S.A. (en fa actualidad Unicaja) sendos prestamos.por un importe tofal de 27.636 miles de
euros a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

En relacion con las cuotas de amortizacion del préstamo, la Sociedad dominante solicité la dispensa.
temporal de las cuotas de amortizacion vencidas a 31 de diciembre de 2021, por importe de 2.961
miles de euros. Si bien, la enfidad Caixabank, S.A. aprobd la dispensa temporal de la cuota de
amortizacion, par importe de 1.481 miles de euros, convittiendose en no exigible hasta el 31 de marzo
de 2022, no sé recibié respuesta a esta solicitud de dispensa, por importe de 1.481 miles de euros, por
parte de la entidad Unicaja, anteriormente Banco de Castilla La Mancha, S.A.

Confecha 28 de marzo de 2022, el Grupo Oesia, debido a la coyuntura econdmica derivada del Covid-
19, la ralentizacidén en la contratacion, la necesidad de seguir invirtiendo y la crisis mundial de
suministro en tar]etas y semiconductores gue estan impactando temporalmente sobre la capacidad de.
generacién de caja del Grupo, éntre dtros factores, ha firmado un rueve Acuerdo Marco de
feestructuracién (AMR22) con el abjeto de, entre ofros, ajustar el calendario de amortizacién de la
deuda a la capacidad de generacion de caja del Grupo. El nueve Acuerdo Marco de reestructuracion
(AMR22) ha reestructurado estos préstamos mantenides con Caixabank, S.A. y Banco de Castilla La.
Mancha, S:A.

Et nuevo acuerdo marce de refinanciacion (AMR 2022) establece un periodo de cargncia de 2 afos,
por lo que la Sdciedad dominante comenzard a amorlizar dichos préstamos en 2024 con cuotas
crecientes.y finalizacion en 2030 y un tipo de interés semestral aplicable del Euribor a 6 meses més un
margen fijo hasta su vencimiento de 150 puntos bésicos.
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En este sentido, el calendario de vencimientos del principal pendiente a largo plazo de ambos
prestamos a 31 de diciembre de 2022 es como sigue:

2023 .
2024 '
2025

2028
‘2027

2028 y siguientes

Tota

Por ofro lado, el 29 de octubre de 2015 la Sociedad dominante firmé con Banco CCM un contrato de
novacion modificativa no extintiva-del préstamo sindicado firmado cori fecha 29 de julio de 2010 con
23 entidades financieras, y Caja de Ahorros de Castilla La Mancha (actualmente Unicaja) como entidad
agente, siendo el importe:-pendiente de pago por dicho préstamo al 31 de diciembre de 2022 y 2021
de 14.383 miles.de euros.

En relacién con las cuotas de amortizacidn del préstamo, a marzo de 2022 se encontraban vencidas,
cuotas por importe de 1.541 miles de euros. La Sociedad dominante solicité la dispensa temporal de
dichas cuotas, si bien no se recibid respuesta a esta soficitud presentada ante el banco agente. Con
fecha 29 de marzo de 2022, el Grupo Oesia, ha completado ef Acuerdo Marco de. reestructuracion
{AMR22)-con el objeto de, entre otros, ajustar el calendario de-amartizacion de la deuda a la capacidad
de generacién de caja del Grupo..El nuevo Acuerdo Marco de reestructuracidn {AMR22) ha incluido
este préstarrio dentro de la reestructuracion de la deuda,

El nuevo acuerdo niarco de refinanciacion (AMR 2022) establece un periodo de carencia de 2 afios,
por lo que la Sociedad dominante comenzara a amortizar dicho. préstamc en 2024 con cuotas
crecientes y finalizacién-en 2030 y un tipo de interés semestral aplicable del Euribor a8 meses mas un
margen fijo hasta su vencimiento de 150 puntos basicos.

El calendario de vencimigntos del principal pendiente del préstamo a largo plazo del sindicado a 31 de
-diciembre de 2022 es como sigue;

Por dt_ro lado, la sociedad del Grupo Tecnobit mantiehe con las entidades Caixabank, S.A. y Banco de
Castilla La Mancha, S.A. {en la actualidad Unicaja) sendos préstamos por un importe total de 3.067
-miles de euros (3.011 miles de suros a 31 de digiembre de 2021).

En relacién con las cuotas de amortizacién def préstamo, a 31 de diciembre de 2021 se enconfraban
vencidas las cuotas de diciembre por importe de 272 miles de euros. Si bien, la entidad Caixabank,
S.A. aprab la dispensa temporal de la cuota de amortizacion, por importe de 164 miles de euros,
convirtiendose en no exigible hasta el 31 de marzo de 2022, no se recibid.respiiesta a esta solicitud de
dispensa, por importe de 108 miles de euros; por parte de la'entidad Unicaja (anteriormente Banco de
Castilla La Mancha, S.A).
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El nuevo acuerdo marco de refinanciacion (AMR 2022) establece un periodo de carencia de 2 afios,
por lo que Tecnobit comenzara a amortizar dichos préstamos en -2024 con cuotas crecientes y
finalizacion en 2030.y un tipo. de interés semestral aplicable del Euribor.a 6 meses mas un margen fijo
hasta su vencimiento de 150 puntos basicos:

El AMR 2022 mencionado incluye adicionalmente, en el TRAMO B los contratos de préstamo bajo el
amparo dé la linea de avales aprobada por el Estado.en el Real Decreto-ley 8/2020 de 17 de marzo
en su articulo 29 y gestionada por el Instifuto de Crédito Oficial (ICO) a través de las entidades
financieras para conceder financiacién & empresas y auténomos con la finalidad de-paliar los efectos
econdmicos- del COVID-19 para los:que establece un periodo de carencia de 2 afios, porfo que el
grupo-comenzara a amortizar dichos préstamos en 2024 con cuctas crecienites y finalizacién en 2026
y 2028.

Las condiciones de las operaciones contratadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalfan a
confinuacién: ' '

Euribor1 afio +

500 Vatiable 3.15% 28/04/2020 28/04/2028
Euwribor 3 -
1.090 Variable meses +3,40%  23/04/2020 23/0412026
1,500 Fijo 3,39% 20/04/2020 30/04/2028
3.580 Fijo 3.46%: 21/04/2020 21/04/2028
_ Euriber 12 m +
1.500 Varjable 3.46% 25/04/2020 25/04/2026
2.850° Fijo 371% -22/06/2020 10/06/2028
_ Buribor12m+
‘500 Variable: 3,15% '28/04/2020 28/04/2028
1.250 Fijo 3,90% 05/05/2020 28104/2028
1.250 Fija 350%  23/04/2020 12/05/2028
500 Fijo 2% 17/06/2021 17/06/2026

Adicionalmente, la Sociedad dominante suscribié-en el afio 2021 un contrato de péliza de cridito con.
EBN Banco de Negocios por importe de 3,000 miles de euros de la que se ha dispuesto un importe de’
861 miles de-euros a 31 de diciembre de 2022 (1.456 mileés de euros al 31 de diciembre de 2024) bajo
el amparo de la linea de avales aprobada por el Estado en el Réal Decreto-ley 8/2020.de 17 de marzo
-en su articula 29. Dicha poliza devenga un tipo de interés variable del 2,75 % + Euribor a 3 meses con
vencimiento mayo de 2024 y también se'incluye en el TRAMO B del AMR 2022,

En el acuerde marco, se establecen determinadas obligaciones financieras a cumplif durante la
vigencia de los préstamos, principalmente, figadas al cumplimiento de una determinada ratio de |a
deuda de cifculante dispuesta sobre los ingresos netos, de una determinada ratio de deuda senior
sobre el EBITDA ajustado y CAPEX, dichas ratios deberan cumplirse a nivel de los estados financieros -
grupo consolidado. A 31 de diciembre po existen convenants incumpiidos.
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Come garantia de las posiciones acreedoras, el AMR 2022 -establece ‘en favor de las entidades
financieras (:} respecto del Contrato de Préstamo CAN {en lz actualidad La Caixa), el derechoreal de
prenda de primer ranga sobre las participaciones sociales de Tecnobit representativas del'50% de su
capital social {la “Prenda CAN de Participaciones Tecnobit™); {ii) respecto del Contrato de Préstamo
CCM (en la actualidad Unicaja), el derecho real de prenda de primer rango sobre las participaciones
sociales de Tecnobit representativas: del otro 50% de ‘su capital social (la “Prenda CCM de
-Parhclpac:ones Tecnobit™); (i) respecto al Préstamo Sindicado AMR15, (a) el derecha real de primer
rango sobre los derechos de crédito sobre los que pudiera resultar acreedora Oesia sobre cualquier
importe que en concepto de remanente de ejecucion de la Prenda CAN de Participaciones Tecnobit
y/o de la Prenda CCM de Participaciones Tecnobit (‘Prenda del Remanente Tecnobit®) y (b) él derecho-
real de prenda de primer rango sobre todos los derechos de-credito sobre los que pudiera resultar
‘acreedora sobre el saldo existente en Ja Cuenta Remanente Tecnobit {la “Prenda de la: Cuenta:
Remanente Tecnobit™); (iv) respecto a la Nueva Financiacion Disponible, la garantia personal de Oésia
como avalista frente a Unicaja y como fiadora frente a Caixabank, respectivamente; y (v) respecto a la
péliza de crédito de EBN Banco de Negotios concedido.a Oesia, con limite de 3.000.000 €, suscfito el
15 de junio de 2021, (a) el derecho real de prenda de primer rango sobre los derechos de crédito
derivados de los contratos de Oesia con la entidad plblica Red.es y con Aragonesa de: Servicios
Telematicos (la."Prenda de Contratos Oesia"}, 'y (b) el derecho real de prenda de primer rango sobre
la-cuenta bancaria en la que estan domiciliados los contratos anteriormente mencionados (la “Prenda
de Cuenta de Contratos Oesla’).

El Grupo mantiene en su Balance a 31 de diciembre de 2022 efectos descontados por importe de 6.845

“miles de euros que devengan un tipo de interés.del 3,17% {721 miles de eurcs a 31 de diciembre de
2021, que devengaban un tipo de interés del 2 25%) Las lineas de descuento da efectos han sido
incluidas en el Acuerde Marco de reestructuracién 2022, (ANIR22} fifmado el 29 de marzo de 2022,
incluyendo, en el TRAMO C, las polizas de financiacién de comercio exterior con garantia ICO, CESCE
o sin garantia adicional y can vencimientos entre 2026 y-2028.

Los préstamos existentes al 31 de diciembre de 2022-devengan un interés medio ponderado anual del
3,18% (2,17% a 31 de diciembre de 2021).

El valor razonable de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2022 y 2021, calcutado

mediante el descuento de los flujos de caja futuros a los tipos de interés de mercado presentaria una
disminucion de 2.031 miles de euros con respecto a.su coste amortizado.
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18.b  Arrendamientos

El Grupo OESIA actia como arrendataric en determinados contratos que consisten en el alquiler de
inversiones inmobiliarias.y flolas de vehiculos. El movimiento del pasivo por arrendamiento del-ejercicio
2022 se muestra a continuacién:

Miles de euros

‘Saldo a 31.12,2021
“Nuevos_conﬂ

Actualizacion financiera TR - D' 3
Pagos efectuados de principal 972) {1061
Pagos efectuados de intereses {192) (182)
Saldo a 31.12.2022 3.727 4.727

El desglose por vencimientos sin descontar del pasivo por arrendamiento a 31 de diciembre de 2022 y
2021 es el siguiente;

. Miles do aurds 31.12.2022 31.12.2021

De 2025 en adelante T ' ' ' e 1828
Total 3.988 5152
Coste ﬂnancrero 261 425
T e =
Total 3.988 5.152

Existen activos arrendados bajo contratos de arrendamiento fuera del alcance de la NIF 16 debido.a
gue se trata de arrendamientos a corto plazo o contratos que se renuevan anualmente. Cada contrato
de arrendamiento se analiza y evallia si es razonablemente seguro el extender o no el acuerdo de
arrendamiento. A 31 de diciembre de 2022 se han recogido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
del estado de resultados consolidado como gasto las cuotas devengadas por un importe de 1.704 miles
de euros (1.685 miles de euros a 31 de diciembre de 2021) de los activos mencionados.

18.c  Estado de flujos de efectivo

El movimiento de los ejercicios 2022 y 2021 de los pasivos clasificados como actividades de
financiacion en el Estado de flujos de efectivo excluidos los epigrafes de patrimonio neto, es el
siguiente:

Fiyos de efsctiva Cambios distntos ol efectivo
Reembols
Combinaclones ’ o8/ ’ Devengo

- ’ " Saltoa d= nagocios Emisionas y Cuofas - Pagode de Traspasos Saldo &
{Mijus de eurcs) ) 31122021 °  (notaT)’ disposiciones 1 pagadas _ intereses | intereses  yotros 31 122022
Amendamiento financiero _
MilF 18 4727 - - (972) (192} 164 -
Resto de operaciones de
financlacisn T71.614 1,302 26.432 (" {23.862) - - 2,546 84.031

Intereses devengados no

pagados 785 - - (4 430} 4 009 -
Total Devda Financiera
¥ olios . . . .
83126 1,302 26432 {23834)  (4.622) | - 4473 2545 mg.122
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Flulos da electivo Cambios distintas af efechvo
Combinaciones ] Reembolsos/ Davango

Saldo a d# negocios Emisiones y Cuotas Pago de de Traspasos Sweido a
{Miles do suros} 31122020 {nota 7) drsposiciones ™ pagadas  intersses | intereses  yotrps 31 12 2024
Arrendamiento {40}
finahciero 44 - - {9 - - -
Arrendamiznio
financiera NIIF 16 5.584 - - (1.061) {192) 208 191 4.727
Resto de
operaciones de _
finaniciacién 80.865 1.402 23.318 ("} {30.082} - - 2121 77.614
Intereses
devengados no
pagados 547 - - {3 242} 3480 - 785
Total Dends
Financiera y otros

87.040 1402 23.318 {31.193} £3.438) | 3685 2312 83 126

{1) Emisiones netas de gastos

{2} Incluye diferencias de conversidn

{*) Incluye 664 miles'de-euros en relacitn al importe pendiente de pago a Heisenberg 2014, S.L. por la estimacion de la quidacidn de los
Impuestos de Sociedades (74 mules de euros en 2021),

19. OTRAS CUENTAS A PAGAR NO CORRIENTES

Este epigrafe hace referencia principalmente a:

- Anticipos reintegrables concedidos por fa Direccién General para el Desarrollo de la Sociedad de la
Informacion y Agenda Digital y el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad para el

desarrollo de actividades de 14D (ver nota 3.j).

El vencimiento de los principales de esta deuda a largo plazo se producird en los siguientes
efercicios:

Miles de euros

Afos 31.12.2022 3.12.2021
2023 - 1.737
2024 2.338 2232
2025 1.107 799
2026 v siguientes 2.672 1.779
B.118 6.547

En relacion a estos mismos anticipos, el Grupo OESIA ha contabilizado en el epigrafe “Acreedores
comerciales y ofras cuentas a pagar - Ofros pasivos corrientes” del Estado Consolidado de
Situacion Financiera adjunto el importe que.sera desembolsado durante el gjercicio 2022 por valor
de 2.324 miles de'euros (1.820 miles de euros desembolsados durante el ejercicio 2021). Los gastos
financieros devengados por el Grupe OESIA por este concepto en los gjercicios 2022 y 2021 han
ascendido a 79 y 142 miles de euros, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Gasto
financiero” del Estado Consolidade del Resultade adjunie.

Dichos anticipos devengan un iipo de interés anual entre el 0% y el 1,55%.
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Por otra parte, ‘en este epigrafe el Grupo regisira las deudas transformables en subvenciones por
un importe.de 2,840 miles-de euros a.31 de diciembre de 2022, relativas a aquellas ayudas no
reintegables recibidas para proyectos de desarrolio en curso de-ejecucién. Las principales ayudas
no reintegrables recibidas por la sociedad son las siguientes;

- GEQDE (GALILEO for EU Defence), por importe total de 1.298 miles de euros, siendo el
importe clasificado en este: epigrafe de 1.063 miles de euros, que tiene por objeto desarroltar
las capacidades del receptar de navegacién Galileo PRS europeo estandalizado y sobrano
compatible con GPS para fines militares.

- -Ayuda no reintegrable recibida de la Comision Europea por el proyecto EPIIC, que fue
aprobado dentro del marco de proyectos EDF (European Defence Fund), por un imiporte de
825 miles de euros, que tiene por objeto el analisis y maduracién de tecnologias innovadoras
que se empleardn en las cabinas de los cazas de sexta generacidn, siendo el ‘importe
clasificado en este epigrafe de 728 miles de euros, ' '

20. IMPUESTOS DIFERIDOS Y GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

La Sociedad dominante del Grupo tributa en el gjercicio 2022, al igual que en ‘ef ejercicio 2021 en
Régimen de Declaracién Consolidada, como sociedad dependiente del Grupo fiscal 469/16, del que
HEISENBERG 2014, S.L. (Nota 15) es la sociedad dominante, estando dicho Grupo fiscal sometido a
este régimen de forma indefinida, en tanto en cuanto siga cumpliendo los requisitos o na renuncie.
expresamerte a su aplicacion a través de la correspandiénte declaracion censal.

Sin perjuicio de este regimen especial de tributacion en Espaiia para OESIA y las sociedades filiales:
nacionales incluidas en-el perimetro de consolidacién, las sociedades filiales extranjeras presentan sus
declaraciones fiscales en bases individuales, de acuerdo con sus respectivos regimenes.

La diferencia entre |a carga fiscal imputada a fos sjercicios 2022 y 2021 y la que habra de pagarse por
dichos ejercicios, registrada: en los epigrafes “impuestos diferidos activos™ e “Impuestos diferidos
pasivos’ del activo o pasivo, seglin corresponda, de los Estados Consolidados de Situacién Financiera
a 31 de diciembre de 2022 y de 2021, proviene. de las diferencias temporarias generadas por la
diferéncia entre el valor contable de determinados activos y pasivos y. su base fiscal. Las diferencias
mas significativas son las siguientes:

~ Diferencias temporarias generadas por aquellos activos que han sido valorados a valor de mercadc
en combindciones de negogcios ¥ Guya base fiscal difiere de-su valor contable.

- Diferencias temporarias derivadas del efecto fiscal de determinados compromisos por pensiones
asumidos. por la Sociedad y del diferente criterio contable y fiscal de reconscimiento de
determinadas dotaciones a otras provisiones.

- Diferencia temporaria derivada de la aplicacién de beneficios de libertad de amortizacién o
amortizacién acelerada respecto de la registrada contablemente.

- Diferencias temporarias generadas en el ejercicio 2014 por la aplicacién de |a Ley 1672012 que
-establecia Una limitacion del 70% a la deduccion de la amortizacion registrada en dicho gjercicia. A
partir del ejercicio 2015, se ha comenzado a aplicar a resultados las diferencias temporarias
generadas en los ejercicios 2014 y 2013 por la aplicacion de la Ley 16/2012 comentada
anteriormente.
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La composicion de! gasto por impuesto de sociedades. es como sigue:

Miles de:auros

2022 2021
Impuestos carrientes 1.455 438
Impuestos.diferidos (1 .Q44) {289)
Gasto procedante de actividades-continuadas y discontinuadas 411 149

La compasician de los epigrafes “Impuestos diferidos activos™ e ‘Impuestos diferidos pasivos” de los
Estados Consolidados de Situacion Financiera adjunios es:la siguiente:
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Abono
{eargo) en el
Abong (cargo) _ Estado
Combinacionas  en of Eslado Combinaciories  Consofidada o
de negosio Comsofidadn Ublizacidn’ _ d8 negocio’ et Utilizacidn ) )
37.12.20 {Nota 7} . dgfResullado  deduccionas Jr.12.21 fholka 7) Rasuitad dedulcionas 31,1222
Impuestos diferides activos:
Crédite fisca) por pércidas v deducciones 12,033 445 140 (825) 14,794 4410 430 (861} 15.473
Olros impues‘lgs diferidos aclivos 24346 59 134 = 2,679 676 33 S . 3,388 )
14,459 505 524 {B25) 14,473 4.786 463 {a6t) 18,881
Cargo
.Camgo {Abono) en
N fAbgnaj en'e! &f Esfada’
Combinagiones Estado Combineciones  Consolidado
) o negocin Lansolidada ) de nagaddo . el )
31,1220 {Nota 7) def Resultado 311221 {Noia 7) -Rosuftada 311222
Impuestos diferidos pasivos: ) ) . ) L

Siabreprécio asignedo en combindcicnes de negaci - 148 {16} 133 349 {56) 426
Olros impuestos diferidos pasivos 2.267 1 1) 2,329 - {525) 1.804
2267 160 ) 35 2,462 349 {591} 2230
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Por otro lado, la Sociedad dominante del Grupo OESIA al 31 de diciembre de 2022 dispone. de ofras
deducciones por vator de 7,075 miles de eurcs (7.400 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) de
las que 81 miles de euros han sido objefo de activacioh (155 miles de euros al 31 de diciembre de
-2021), ya que cumplen los requisites para ello. Iguaimente, la Sociedad dominante del Grupo OESIA al
31 de diciembre de 2022, dispone de bases imponibles negativas pendientes de aplicacién por valor
de: 168.097 miles de-euros, de las cuales 2.820 miles de euros han sido objeto de activacian ya que

cumplen los requisitos para-ello,

La conciliacion entre -l beneficio consolidado ‘antes  de impuestos y la base imponible del Impussto:

‘sobre Sociedades para los ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:

2022

Miles de euros

Resultado consolidado antes dé impuestos de actividades continuadas 5413
Resultado consclidado. antes de impuestos de actividades discontinuadds 9
Resultado consolidado antes de impuestos 5:422
Diferencias permanentes
De la Sociedad dominante 580
'De [as sociedades dependientes 355
Ajustes de consclidacién:
‘Diferencias temporales 2.250
Base imponible {Resultado fiscal) 8.607
2021

Miles de etiros-

Resultade cansolidado antes de impuestos de actividades continuadas. 3.333
Resultade consolidado. antes de impuestos de actividades discontinuados (245)
Resultado. consolidado antes de impuestos 3.088
Diferencias permanentes.
De la Sociedad dominante. 499
De las sociedades dependientes 35
Ajustes de consolidacitn:
Resultade por sociedades en puesta-en equivalercia {40)
Diferencias temporales 1488
Base imponible {Resuitado fiscal) 3.780
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La conciliacion entre la cuota resultante en las sociedades con bases imponibles positivas y el gasto
por Impuesto sobre Sociedades-para los ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:

Milos de euros 3MAz22022 31.12.2021

Resultado consolidade antes do Impuéstos procedante
de actlvidades continuadas

‘Restitado consolidado antes de Impuestos procedente

de actividades discontinuadas.

Resultado consolidado. an_tes' de i.m[-ﬁ_..lestt;s_v

tes eingresos no computable

Ge participacion - @

Bases imponibles negativas no aclivadas

Impuesto bruto calculado ala tasa Impositiva vigente

n cada pais | e G
Deducciones de lacuota pO_I_:' reinversion de beneficies 0, ) ona
-gxtranrdi'narics yolros créditos fiscales {1'2-9?‘) 3y _(1‘249)
Regularizacién del gasto por iImpuesto sobre Sociedades :

= (231) 471
de efercicios. anieriores
{Ingreso)} / Gasto devengado por impuesto sobre. a1 149

Socledades

La regularizacién del gasto por impuesto de sociedades del ejercicio 2022 se correspande,
principalmente, con monetizaciones de deducciones de I+D de 2021, por 215 miles de eros, y con
regularizaciones de deducciones de H+D de 2021, que han supuesto un ingreso de 482 miles de euros.
La regularizacién del gasto por impuesto de sociedades del eercicio 2021 se correspondio,
principaimente, con monetizaciones de deducciones de HD de 2020, por 206 miles de euros; y con
regularizaciones de deducciones de 1+D y de donativos y doble impesicion interna. de 2020, por un
importe total de 266 miles de elros.

Los Administradores de la Sociedad dominante han realizado los calculos de los importes asociados
.con esté impuesto para |0s gjercicios 2022 'y 2021y aquéllos abiertos a inspeccion de acuerdo con'la
normativa legal en vigor al cierre de cada ejercicio.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion que; generalmente, es de cuatro afios.

La sociedades del Grupa en Espafia, tiene abjertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2019 y siguientes
respecto de. los principales impuestos. a los que se halla sujeta, excepto para el impuesto sobre
sociedades cuyo plazo de presentacion es dentro de los 26 dias naturales siguientes a los seis meses
posteriores a la conclusién del perfodo impositivo, por o que el impuesto sobre sociedades
correspondienite a 2022 no estara abierto a inspeccién hasta el 25 de julio de 2023, por lo que fiene
abierfos a inspeccion fiscal los ejercicios 2018 a 2021 respecto a este impuesto.

Con fecha 4 de marzo de 2020, la Sociedad dominante del Grupo recibié notificacién de la Hacienda
estatal mediante la cual se iniciaban actuaciones de comprobacion investigacién en relacién con el
Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2016'y 2017, del impuesto sobre el Valor Afadido para los
periodos comprendidos entre marzo de 2018 y diciembre de 2017 y de retenciones-e ingresos a cuenta
de los rendimientos del trabajo y de profesionales para los periodos comprendidos entre marzo de
2016 y diciembre de 2017.
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Durante el ejercicio 2021 finalizaron las tres actuaciones inspectoras con la firma de actas en
conformidad, no. habiéndose registrado contingencias fiscales- significativas con motivo de dichas
actuaciones inspectoras. El gjuste mas relevante parala Sociedad cabecera del Grupo incluido en las
actas de conformidad esta relacionade con la minoracién de la base imponible negativa del afio 2013
€n 400 miles de eiros en concepto de gastos no deducibles.

21. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La compasicion de las cuentas de “Otras cuentas a cobrar a Administraciones Pdblicas” y “Otras
cuentas a pagar a Administraciones Publicas® del activo y del pasivo, respectivamente, de los Estados
Consolidados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2022y 2021 adjuntos és la siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Administraciones Puablicas Deudoras o
Hacienda Pbilica, deuddra por Impuesto sobre Sociedades 238 468
Hacienda Pdblica, deudora por subvenciones 744 -
_ ‘882 469
Administraciones Piblicas Acreedoras _
Haclenda Publica, asreedora por iVA 3.832 2.:601
Hacierida Publica, acreedora por-retenciones practicadas 2.158 1.71¢
Hacienda Publica, acreedora por otros conceptos 71 45
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 4,549 2.366
10.607 6.735

A'31 de diciembre de 2022 estaba pendiente de pago la deuda mantenida de la -Sociedad dominante
del Grupo OESIA con los Organisimos de Ia'Se_gu_ridad'Social.-acr_eedore_s,_r_elativa al mes de noviembre
por.importe. de. 1,908 miles de euros, que fue satisfecha el 2 de enero de 2023 sin.cofresponder pago
de intereses, '

22. ACREEDORES COMERCIALES Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicion del epigrafe “Acreedores comerciales” de los Estados Consolidados de Situacich
Financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Miles de suros

2022 2021
Proveedores 12.425 8.904
Acreedores por prestacidn de servicios _ 7.180 '6.000

19.605 15.904

'La mayoria de estas-cuentas & Pagar no devengan interés,
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La composicién del epigrafe “Otros pasivos cofrientes” de los Estados Consolidados de. Situacién
Financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Miles dg sliros

2022 2021
Pasivos del contrato 19.398 12.671
Saldos a pagar a emprésas vinculadas 664 74
Personai 2112 1.817
Otros pasivos financieros cortientes 2.748 2.022

24,922 16.584

El epigrafe "Saldos a pagar a empresas vinculadas” del Estado Consolidada de Situacién Financiera
recoge integramente, a 31 de diciembre de 2022, el importe a pagar por la estimacin de 1a liquidacion
del impuesto de sociedades del e}erc:cm 2022, por 590 miles de euros, asi como por la liguidacidn del
impuesto de sotiedades de [os ejercicios, 2021 2020y 2019, por un importe total de 74 miles de euros
{74 miles de eurosa 31 de diciembre de 2021),

23. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION.
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMAGION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Fl desglose de la informacion requerida correspandiente a los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Namerg dé dias

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 59 B1
Ratio de-operaciones pagadas. _ 58 63
Ratio de ‘operaciones pendientes de pago 62 50

files do euros

2022 2021
Total pagos realizados 70,147 37.64%
Total pagos pendientes 16,501 7.594

La informacion sobre- las facturas pagadas en un pericdo inferior al maximo establecido en la nomativa de
moroszdad €8 Como Sigue:

: FE20220
Volumen de facturas pagadas 26.443
Porcentaje:que supone sobre é| total monetario de page a.los 55%
. proveedores _
Mimero de facturas pagadas en plazo 7.621
Porcentaje sobre el nimere de facturas pagadas a proveedores 56%
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24. OPERACIONES DISCONTINUADAS

esia

Durante ef ejercicio 2017 fuviéron lugarel abandono de las dctividades realizadas por las sociedades:
:dependientes Oesia Networks Do Brasil, Lida. y Tecnobit Desenvol de Sistemas de Seguranga, Lida
gue cumplian con los requisitos para su consideracidn como actividad discontinuada. El resultado-
después de impuestos de las operaciones discontinuadas se incluye en el epigrafe “Resuitado neto del
gjercicio procedente de operaciones. discontinuadas {neto de impuestos)” del Estade Consolidado del

Resuitade. Fl detalle es el siguiente:

-Milas de euros
2022 2021
Gastos de perscnal - (104)
-Setvicics exteridres {84} (48)
Oftros-ingresos dé explotacién _ o - -
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION - EBITDA (64) {152)
-Amortizacionsas y provisiones: - -
RESULTADO DE EXPLOTACION - EBIT {64) {152}
Ingrese financiero 82 -
Gasto financiera (1 (5)
Resuitado financiero - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 17 (157}
Impuesto sobre sociedades _ S _ _ (8 (88)
RESULTADO NETC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES: 9 (245)
DISCONTINUADAS (NETO DE IMPUESTOS)

‘Se muestra a continuacion el Estado de flujos de efectivo resumido correspondiente a dichas:

operaciones discontinuadas:

Miles de eurcs

2022 2021
Flujos de eféctivoe por actividades de explotacion {59) (254)
Flujos de efectivo por actividades de financiacién 73 235
Incrementof(Decremiento) neto de efectivoy equivalentes al efectivo 18 (19}
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 6 13
Efectivo y equlvalentes al efectiveo al final del pesiodo 24 6

25. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El detalle de este epigrafe de los Estados Consolidados del Resultado de los ejercicios 2022 y 2021

adjunios es como sigue:

Miles de euros

2022 2021
Ventas de Ingenieria Digital Espafia 105.572 101.777
Ventas de Ingenieria Industrial 76.112 53.827
Ventas.de Ingenieria Digital Latinoamérica 1.565 1,940
Importe neto de la cifra de negocios. 182,249 167.8544
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26. APROVISIONAMIENTOS

El desglose de este epigrafe de los Estades Consolidados del Resultado correspondientes a los
gjercicios 2022 y 2021 adjuntos es el siguiente:

Miles de suros

2022 2021
Consumo de mercadeflas 23.000 15,638
Trabajos realizados por ofras empresas 3.428 6.114

28.428 21.752

27. GASTOS DE PERSONAL

La composicion de esta partida de los Estados Consolidados de! Resultado correspondientes a los
ejercicios 2022y 2021 adjuntos es [a siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Sueldos y salarios 85.126 85.230
Seguridad Social a cargo de la Empresa 25.909 24.43¢

o 121.035 109.669
Gastos de personal activados: _
« Activos intangibles (3.040). {3.555)

117,995 106.114

La plantifla media del Grupo OESIA en el curso de los ejercicios 2022 y 2021, distribuido por grupos
profesionales, ha sido la siguiente:

202% 2021
Mujeres  Hombres Total Mujeres Hambres Total
Titidados superiores 487 620 1,087 447 589 1.040
Titulados mediosy
‘administrativos tecrilcos )
hio fitulados i 1.565 2.238 660 1.541 2.201
1.140 - 2185 3:.325 1101 2.140 3.241

El caleulo del nurmero medio de empleados a nivel consolidado se ha determinado en base ala totalidad
de los empleados en aquellas sociedades consolidadas por el metodo de integracion global,

La plantilla del Grupo Oesiaa 31 de diciembre de 2022 y 2021, distribuido por grupos profesionales,
ha sido |a siguiente:

20029 2021
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombras Total
Titulados supéiiores 484 623 1107 434 603 1,037
Titulados medios y
administeativos técnicos ) ) )
no-ititados 710 1.575 2,285 636 1.523 2,159
1.194 2.198 . 3.392 1.070 2126 3,196
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28, AMORTIZACIONES Y PROVISIONES

El desglose de este -epigrafe de los Estados Consolidados. de

_ | Resultado correspondientes a los
efercicios 2022 y 2021 adjuntos es el siguiente:

Miles de euros

o 2022 2021
Dotaciones para amortizaciones de activos intangibles (Nota 8) ' 6.195 4.573
Dotaciones para amortizaciones dé activos tangibles (Nota g) 2.485 2121
Dotaciones para amortizaciones de activos por derecha de uso {Nota 10) 1.026 _ 1,191
9.706 7.805

29. RESULTADO FINANCIERO

El desglose del epigrafe ‘Gasto financiers” de los Estados: Consolidados del Resultado
correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 es el sig uiente:

Miles de euros

2022 2021
Gastos financierss y-gastos asimilados: 4.236 3.725
Diferencias positivas en moneda extranjera (342) (122)
Difgrencias negativas en moneda extranjera. 687 224

Por ofro lado, el desglose del ep igrafe “Ingreso financierc" de los Estados Consolidados del Resultado.

correspondientes a los gjercicios 2022 y 2021 &s ¢l siguiente:

Miles de euros

2022 2021
'Ctros infereses e ingresos financieros 402 448
402 449
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30. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

La composicion y los movimientos. de los epigrafes "Pasivos no corrientes - Provisiones” y "Pasivos:
corrientes - Provisiones® en los ejercicios 2022 y 2021 han sido los siguientes:

Miles de euros
Dotaciones
concargoa
pérdidas
. y ¥ .
o Combinaciones de ganancias Apficeciones,
311224 negocios (nata 7} del efercicio Pagos y olras at.12.22
Elercicio 2022
Pasivos no corrientas — Provisiones.
Provisitn para riesgos y gastas 562 4.132 - (298) 1.488
Provisiones por coste de clerre _
de instalaciones 583 - : - - 583
1.245 1132 - {286) 2,081
Pasivos corrientes - Provisfones.
Provisién para riesgos y gastos 454 100 A1 (250) 1,415
Provisioriés por coste.de clerre 3 _
de instalaciones 91 - . - - 01
5435 1460 1411 (250) 1.506

Miles de euros

Dotaciones
con Cago
a pérditlas
Y
. ] ganancias.
) Combinaciones de del Aplicaciones,
31.12.20 negacios (nota 7) efercicio pagos yolras  31.12.21
Ejerciclo 20241
Paslvos no corrlentes = Provisiones.
Provisidn para riesgos y gastos 547 234 - {118} 662
Provisiones por-coste de cierre: _ N
de instataciones 583 ' Wi : 583
1,130 234 - {119) 1.245
Pasivos corrientes — Provislones
Provisidn para riesgos y gastos &78 - 693 817 454
Provisiones por coste de'cierre . _ _ :
de mstalaciones 91 - ‘ - 9
768 - 643 {917 545

Las dotaciones y aplicaciones de 10s ejercicias 2022 y 2021 se han realizado principalmente para hacer
frente a responsabilidades nacidas de litigios en curso de naturaleza [aboral .y pagos. de
indemnizaciones al personal que figuran registradas en Jos epigrafes “Gastos de personal” y “Servicios
exteriores” del Estado Consolidado de Resultado adjurito.




Durante el 2018 se publicd el inicio. de la investigacion por parte ‘de la Comision Nacional de los
Mercados de la Competencia (CNMC) para aclarar sus sospechas sobre 25 empresas consultoras,
entre las que. se encuentra el Grupo OESIA, que pldieran haber actuado de forma conceriada para
concurrir-a licitaciones desde el afio. 2009, La propuesta de resofucion de.la Direccién de Competéncia
del 4 de agosto de 2020 es de archiva de las actuaciones contra Oesia Networks y su matriz
Heisenberg 2014. El Consejo de la CNMC, a la vista de la propuesta de la Direccidn dela Competencia,
el 19 de diciembre de 2020 dicté un acuerdo de recalificacidén y requerimiento de informacian, en el
gue pide al érgano instructor del expediente que:cambie la calificacién juridica de las-conductas de
algunas delas empresas investigadas en &l expedlente sih gue dentro de dichas empresas esté Oesla
Networks ni su socio mayoritario. Heisenberg 2014. El Consejo dict6 resolucion, €l 12 de mayo de 2021,
dectarando no acreditada la participacion de las empresas OGesia Networks, S.L. y sumatriz Heisenberg
2014, S.L. en la infraccion declarada-en este expediente, dandose por cerrado con dicha resolucion el
procedimiento y quedando exoneradas ambas empresas de cualquier responsabilidad.

Durante el ejercicio 2022-se han dotado 876 miles de euros en concepto de cantingencias laborales,

de los cuales 500 miles de euros corresponden a un litigio kaboral én curso relativo a la finalizacion dé
la relacian laboral con determinados empleados subrogados

Pasivos contingentas

La Sociedad es parte en determinados procedimientos Jtigiosos, administrativos, . contencioso-
administrativos o civiles, judiciales y extrajudiciales, dentra del curso erdinario de sus actividades en
-asuntos que pueden relacmnarse con proveedores, clientes, autaridades administrativas o fiscales,
particulares o empleados. L.a opinion de los asesores legales de la Sociedad es que el desenlace de
estos procedimientos no afectara, en general y de .mianera SImelcatwa a su situacidn financiera-
patrimonial,

En relacion conilos pasivos contingentes mas significativos, se destaca el siguiente;

En fecha 29 de marzo de 2012 el cliente Aerotec Escuela de Pilotos, S.L. (en adelante, ‘Aerotec”)
interpuso demanda de procedlmlento ordinario contra Tecnobit. Dicha demanda giraba en torno al
supuesto incumplimiento por parte de Tecnobit del contrato suscrito entre Elco Sistemas, S:A. (en
adelarite, “Elcc”, sociedad absorbida por Tecnobil) y Aerotec, formalizado el 23 de eriero de 2001, én
virtud del cual Elco se comprometia a la construccién de un Dispositivo de Entrenamiento de
Simulacién de Vuelo (el “Simufador™). Aerotec considerd que el Simulador no cumplia los requisitos
pactados vy, por ello, solicita |la resolucicn contractual y la devoiucmn de los importes abonados y las
penalizaciones por retraso, cifrado todo ello en 766 miles euros mas intereses. En fecha 11 de julio de
2019 Tecnobit contestd a la Demanda, habiéndose producido sentencia en primera instancia, en facha
6 de septiembre de 2021, estimatoria de la demanda y contraria a los intereéses de Techobit. Frente a
esta sentencia, Tecngbit ha presentado recurso de apelacidn, con fecha 6 de octubre de 2021,

habiendo tenido que constituir una fianza, como garantia judicial, por un-importe de 995 miles de euros
(nota. 11), por el-importe demandado mas: los intereses provisionales, fijados en 229 miles de euros.
Dicho recurse ha sido presentado en forma y plazo, y la Sociedad tiene Ja confianza en obtener una
sentencia favorable en dicho reclrso.

31. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

El Grupo OESIA tiene concedidos avales porimporte de 28.388 y 23.264 miles de euros al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, en garantia fundamentalmente del cumplimiento de
contratos con organismos pablicos y determinados clientes.

Asimismo-como se indica en la Nota 18, al 31 de diciembre de 2022 vy 2021, y como garanfia de las
posiciones acreedoras del Banco CCMy de CaixaBank, S.A., ambas entidades tienen constituido a su
favor el derecho de prenda scbre Ia totalidad de las pariicipaciones sociales de 1a sociedad del Grupo
OESIA Tecnobit, S.L.U. y de los derechos de crédito que puedan derivarse de la misma.,
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32. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las refribuciones percibidas durante los ejercicios 2022 y 2021 por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante incluyendo. acquéllos que tienen o han tenido
responsabilidades ejecutivas, han ascendido a 1.094 y 1.004 miles de euros, respectivamente. Estos
importes incluyen las retribuciones de cualquier tipo percibidas. por aguelios miembros del Consejo de
Administracion que han cesado en su-cargo a lo largo del ejercicio.

Por otro fado, los miembros del Consejo de Administracion del Grupo. OESIA que ostentan cargo en
fos Consejos de Administracidn de sociedades filiales del Grupo OESIA no han percibido durante los
gjercicios 2022y 2021 retribucion alguna.

Durante el ejercicio 2022 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el gjercicio del cargo por importe de 22 miles de euros (19,9
miles de euros en 2021).

Existen clausulas de garantia o blindaje en caso de despido de algun miembro del Consejo de
-Administracion de la Sociedad dominante.

33. INFORMACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL ARTICULO 228 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades.de Capital introducido
por el Real Decreto-Ley 1/2010 de 2 de julio de 2070 y con la Ley 31/2014 de 3 de diciembre de 2014,
por la que se modifica 1a Ley de Sociedades de Capital para la mejora del Gobiemo corporativo, se
sefiala que tanto los miembros de! Consejo de Administracion como las personas vinculadas-a efos,
‘no tienen situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.

34. RETRIBUCIONES A LA ALTA DIRECCION

Los’ costes de personal (retribuciones dinerarias, en especie, Seguridad Social, etc.) de la Alta
Direceidn han ascendido a 3.804 y-3.976 miles de euros &h los ejercicios 2022 y 2021 y figuran
registrados en el epigrafe “Gastos de personal” de los Estados Consolidados del Resultado adjuntos
de los ejercicios mencionados. El niimero de miembros que ha formado parte de la Alta Direccion
durante el ejercicio 2022 'y 2021 ha ascendido a 23 y 20 personas, respectivamente, y a.fecha 31 de
diciembre de 2022 y 2021 el rilimero miembros ascendia a 20 y 20, respectivamente.

Adicichalments, las primas satisfechas durante el ejercicio 2022 para la cobertura de las prestaciones
de fallecimiento, invalidez y otros aseguramientos en favor de determinados miembros de la Alta
Direccion han ascendido a 45 miles de euros (36 miles de euros:en 2021),

Asimismo, en relacion con el plan de incentivo a largo plazo dirigide a la Alta Direccidn (Nota 3.0), a 31
de diciembre de2022 y 2021.no se recoge provision alguna por este compromiso ya quie no se cumplen
fas condiciones para elo. '

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, existen clausulas de garantia o blindaje en caso. de despidos o
cambios de cohtrol a.favor de alglin empleado con la condicién de Alta Direccién,

35. SALDOS Y OPERACIONES CON OTRAS PARTES RELACIONADAS

Las operaciones que se detallan a continuacién son propias del giro o trafico ordinario y han sido

realizadas en condiciones normales de mercado:
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Operaciones realizadas por QESIA con accionistas significativos

Las operaciones mas importantes efectuadas durante Jos efercicios 2022 y 2021 han sido las
‘siguientes:

 Mifes de suros
Accionista significativo
2022 2021
Heisenberg 2014, S.L. Heisenberg 2014, S.L.

Gastos e Ingresos

Gasto financiero - 41,
Total gastos = 41
Saldos

Cueritas & cobray 3.067 _ 2.028

Operaciones realizadas por otras sociedades del Grupo OESIA con. accionistas significativos
Las operaciones mas significativas durante los gjercicios 2022 y 2021 han sido las siguientes:

Miles de euros
Accionista significativo

2022 2021
Heisenberg 2014, 8.L. Heisenberg 2014, S.L.
Gastos e Ingresos
Servitios recibidos 978 819
Total gastos 878 819,
Saldos.
Cuentas a pagar 3,731 2102

Operaciones realizadas con sociedades asociadas

El detalle de las transacciones realizadas con sociedades asociadas que son partes relacionadas y due
no han sido eliminadas en ¢l proceso de.consolidacion (Nota 2.c} son las siguientes:

Miles de auros

2022 2021
Cuenta a Servicios: Cuenta-a Sgrvicios
pagar recibidos pagar recibidos
ngenieria e Integracion de Sistemas de Infermiacion, S.A. () - - - 23

- - - 23

{*} Sociedad vendida en el ejercicio 2022 (Nota 11.a)
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36. HONORARIOS POR SERVICIOS PRESTADOS POR LOS AUDITORES DE CUENTAS

Los honorarios refativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que:
componen el Grupo OESIA relacionados con ta auditoria por el auditor principal asi como por otras
entidades vinculadas al mismo-durante el gjercicio 2022 han ascendido-a 200 miles de euros (183 miles
de euros en 2021), de Jos que 139 y 133 miles de euros, respectivamente, corresponden a servicios
‘préstados. a OESIA.

Por otra parte, el auditor principal y ofras entidades vinculadas al mismo han prestado otros servicios.
profesionales al Grupo OESIA por importe de 40 miles de euros en el gjercicio 2022 (6 miles de euros
en-el ejercicio 2021), de los que 25 miles de euros corresporiden a servicios prestados a OESIA (6
.mifes de euros en el ejercicio 2021).

37. HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

A fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, con fecha 15 de marze, en
lirea con la estrategia de Grupo OESIA de centrarse en negocios de alto valor afadido, las sociedades
del Grupo Oesia Networks, S.L. y Oesia Golombia, S.A.S., han procedido a la venta de-un contrato con
un cliente por el importe de 1,622 miles de euros y 78 miles de- euros, respectivamente. Por dicho
contrato, el Grupo OESIA ha reconocidd en el gjercicio 2022 un ingreso por 14.909 miles de euros y
ha incurrido en unos costes dé 14,830 miles de euros.. A 31 de diciembre de 2022, los empleados
adscritos a este sontrato ascendian a 464.

No existen hechos relevantes posteriores al cierre del egjercicio y hasta la formulacidn de Cuentas
Anuales Consolidadas.

38. FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las Cuentas Anuales Consolidadas coirespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre -
de 2022 han sido farmuladas por los Administradares de OESIA el 17 de marzo de 2023,
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ANEXO.

INFORMACION.REFERENTE A LAS SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS DEL GRUPO OESIA

A continuacioh se detalla e pojcentaje de participacién directa o indirecta qué OESIA mantiens en las soclédades dependientes, Bl porcentaje de
votes en los &rganos de decisidn de estas sociedades que es contritade par OESIA se comasponde, basicamiente, con el parcenizje de paricipacion;

A.  SOCIEDADES CON PARTICIPACION MAYORITARIA O CONTROL DE HECHO CONSOLIDADAS. POR INTEGRACION GLOBAL EN Los

EJERCICIOS 2622 Y 2021; L .
Porcentafe do panfeipacion directs
. -9 Ferdiracty.
Socfedad Domiciiia Actividagd ) 3171222 3142 2%
. Tnfermatizaién y mecantzacién de carporaciones
& Trfarmitlicas de Munisipios, 5.1. Mitega locales- . B0%% 0%
-Casia Nelwork:Do Brési, Lidz. Bragll ol terfa da servizias inf viticos | 100 100%
Oasla Colembla, 5.4, Coloinbiz Adthidades informéaticas - 100% A0
‘Cresla Networks Capital, 8.1 Madtid Adividades de. las socinday ho!ﬂinu_ 100% 1604
Ooigia Colombia, S.AE Colombia ‘Adiividadas il_']l"pnhal'éca's . 1004 100%
_ §émvicius en el mpo dala slecininlca para el seclor _ _
Tecnébit, S, Madrig ) atrosspacial y defsnsa 100 1D0%
. - Servicios en o campo da fa elecidnlca para of seclar
VAV Navigation, 5.LL: Medrid -asrpaspodal y defenas 100% 100%
Inster Tecnofogia y Comunicaciones, S, Madrid Instalnciones elécticas. B0 -
’ . -Servicios tcaicos de Ingerienia y otras aclividades )
tilethos, $.1.41 Chtiz " felaclonadag con of asestia 100%. -
Cipharbit, S.LU; Madrid Fabricacitn d& equipca da tal ! 100% 100%
Tixenokit Soporte integral, SALS, Madrid ) Sin acliviaag, 100% 100%
. . Bervidos en ¢l campn de la electrinica pard of gectar
Tecnatit Deasnyel de Sisternas do Seguranca, Lida. Brasi aeroaspaclal y defensa 100% 100%
Oesld Peril, $.4.C, Pei-  Cq fay prestacidn de servicios Informati 100% ‘1004
Desia Argentina, S.R.L. Argant) Cansultaria y prestacién de seryicios infarmétlcas 100% 100%
asia Marac, S.A.RLAU. Marruscas  Cansultdrla y pretacidn de senvicios informalicas 100% “160%
Oeaia Intermediacién Flnanciera, 5,1 Maditid Consullarie y prestacidn de senvicios informiticos 100% 1005
Cesia Sarvicios Agencia Finandiera, §.L. Murcla Consultoria y. preslacian de Servicios Infermdlices 100% 100%
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1. Principales magnitudes y evelucidn de tos negocios

Grupo Oesta consolida societariamente en Oesia Networks, 8.L. como sociedad matriz. Grupo Oesia
en una firma internacional con sede én Espafia, especializada en la transformacién digital de grandes
empresas, asi como en el disefio, desarrallo y fabricacion de soluciones para la seguridad nacional
aplicadas sobre plataformas aeroespaciales, navales.y terrestres.

Con mas de 40 afios de experiencia, Grupo Oesia es un socio estratégico de las principales empresas
e instituciones’ publlcas espariolas y, en el &rnbito internacional, participa en proyectos para clientes de
méas de 40 paises. Para ello dispone de un amplic perifolio de productos y de'un exigente plan de
inversion en D que incorpora tecnologias reconocidas entre las mas vanguardistas del mercado.

A nivel organizacicnal, Grupo Oesfa gestiona su negocio por sectores con el fin de dar respuesta a las
necesidades de especializacion del mercado. Dichos sectores son: (i} Administraciones Piblicas y e-
Feaith, (i) Banca y Seguros, (iii) Industria, Servicios ¥ Utifities (ISU), (iv)} Telco y High Tech. (v)
Aeronautico y Espacio y (vi) Naval y Terrestre (anteriormente denominado Defensa y Seguridad
Nacional).

El Grupo se encuentra constituido principalmente por las siguientes sociedades operativas: la propia
Oesia Networks, S.L., Oesia Servicios, S.L., Oesia Intermediacion Financiera, S.L. ¥ Oesia Networks
Capital, S.L., con dom[cmos en Espana y OESIEI Networks Colombia, S.A:S. y Oesia Peri, S.A,, con
domicilios en Sudamérica, todas ellas en Ja divisidn de ingenierta-digital. Por ofro lade, en la dwismn
de ingenieria industrial, estén Tecrobit 8.L.U, con domicilio y fabrica en Esparia, UAV Navigation, S.L..,
Cipherbit, 5.L.U)., Inster Tecnologia y Comunicacicnes, S.A. y Milethos Technologies SL, somedades
eh las que el Grupo ha invertido recientemente, y con domicilio en Espafia.

A modo de resumen, podernos citar los siguientes puntos en relacién con la evolucion dél Grupo OESIA
en 2022:

1. La cifra de ventas (contratacién) alcanz$ 244 millones de euros. Se mantiene una evolucién
positiva de fa contratacion con las principales empresas nacionales de los sectores Aeroespacial
y Naval y Terrestre, Telecomunicaciones e Industria, asi como también con las principales
Administraciones Pablicas. Cabe, ademas, destacar las contrataciones relevantes del VCS, CDS
y cifrador embarcado del EUROMALE, asi como los displaysy la-ampliacién de los engine del
VCR 8x8 Dragdn, el cifrador embarcado para el helicéptero Tigre MKIll y la contratacién de la
Fase 1B del FCAS.

2.  Elimporte neto de la cifra de negocios-asciende a 183,2 millones de eures, considerablemente
superior a los 157,5 millones de euros de 2021, lo que supone un incremento def 16%. En &l
area de ingenierja digital el Gnipo continda con su crecintiento robusto y sostenido, mientras
que en el drea de ingenieria industrial ha experimentado crecimients muy relevante debido al
incremento de los presupuestos de Defensa de los paises occidentales, como consecuencia del
aumento de las fensiones geopoliticas a nivel global, derivando esto en grandes contrataciones
por parte de Grupo Oesia,

3. El EBITDA ha aleanzado 19,6 millones de euros (14,3 millenes de euros en 2021), lo que suporie
un incremento del 37%. EI EBITDA representa un 10,7% de la cifra de negociocs en el gjercicio
2022 (9,1% en.2021).

4; La deuda fi inanciera con. entidades de crédltoi descontado el Efeclivo y otros medios
equwa!entes se ha reducido en el ejercicio 14 millenes de euros, hasta situarse en 46 millones

! *Deda financlera con entidades de crédiic figura en s apfgrafes *leudss. son entidades de-crédito y otros” ded pasivo no comlente y del pasivo corrente
del Balance de Situaciam.
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de euros-a cierre de 2022 (60 millones de euros a-cierre de 2021}, lo que supone una notable
reduccion del 24%. El ratio deuda financiera.con entidades de crédito , descontado el Efectivo y
otros medios equivalentes /EBITDA se ha situado en 2022 en 2,34x, mejorando respecto al ratio
de 2021, afio &n el gue se situd en 4,20x.

5.  Elflujo de efectivo de las actividades de explotacion se ha situado en 27,8 millones de euros en
el ejercicio, lo que representa una notable mejora en relacion .al fluyjo de efectivo de las
actividades de explotacion de 2021, gue ascendié 2 5,3 millones de euros. A nivel de caja, en
2022, latesoreria ha aumentado-en 16,8 millones de euros respecto a 2021, hasta alcanzar los
25,7 millones de euros a cierre de éjercicio, lo que supone un incremento.del 189%.

Resultados Grupo 2022

El sjercicio 2022 ha sido un afio marcado por el fin de la paridemia; a normalizacion de las cadenas
de suministros, la guerra de Ucrania y el aumento de las tensiones geopoliticas.a nivel global. Grupo
‘Desia ha logrado aumentar su EBITDA (resultado de explotacién descontando.la Correccion
valorativa de deudores comerciales:y activos de contrato y. amortizaciones y provisiones) iespecto al
ingreso Neto del ejercicio hasta el 10.6% (9% en 2021). ' '

El comportamiente de las industrias de Ingenieria Digital e Ingenieria fridustrial ha sido dispar. Los.
sectores del drea Industrial, es decir, Aerondutico y Espacio y Naval y Tetresire se han visto
favorecidos por la reactivacion de los grandes praogramas de Defensa, tanio europeos como
nacionales. Con grandes contrataciones, como el VCS, CDS y cifradar embarcado del EUROMALE,
asi como los displays v la ampliacion de los engine del VCR Bx8 Dragon, el ciirador embarcado para
el helicéptero Tigre MKIl y la contratacion de la Fase 1B del FCAS.

Por otro lado, los sectores que forman parte del area Digital, es decir, Administraciones Pliblicas y e-
Health, Banca y Seguros, Industria, Servicios y Utilities (JSU) y Telco y High Tech, donde los ingresos
son recurrentes gracias. a 1a telacién a largo plazo con los clientes, han obtenido unos buenos
resultados en el ejercicio 2022. Estos sectores han aumentado sus. ingresos netos en 4% ya que en
2022 han sido de 105,31 millones de euros (101,29 millones de euras en 2021).

La contratacién en 2022 ha ascendido a 244 millones. de euros, frente a los 168,6 millones de euros
del 2021, lo que ha supuesto.un aumento significativo de las ventas respecto al ejercicio anterior, una
cifra récord para el Grupo. El Grupo; inicia el nuevo ejercicio con unas garantias de cumplire inciuso
superar sus objetivos de cifra de negocio para 2023 y alcanzar sus planes de crecimiento fijados.

Grupo Oesfa, se encuentra en una posicién de liderazgo en el area industrial a nivel nacional, participa
y participara en los préximos afios en los principales programas del sector Aerondutico y Defensa,
espafioles y europeos, como son el FCAS, EUROMALE, GEODE o VCR 8x8, En area Digital es un
refarente la prestacion de servicios de consultoria en el ambito de las tecriologlas de la informacién.y
la comunicacién. Ademas, el Grupo continia mejorando su’posicién comercial, su imagen de marca,
su equipo (a nivel directivo como de detivery), sus sistemas de informacién y sus érganos de-gobierno.
Par tanto, esta posicion de liderazgo, sumada a los vientos de cola de la industria suponen grandes:
perspectivas para los proximos afios.
El Grupo ha conseguido los siguientes resultados de negocio en 2022:
. la cifra de ventas (contratacion) alcanzé 244 millones de euros. Se han produgcido
contrataciones relevantes como VCS, CDS v cifrador embarcado del EUROMALE; asi come los

displays vy la ampliacién de los engine del ' VCR 8x8 Dragén, -el cifrador embarcado para ¢l
helicdptero Tigre MKHI y la contratacion de la Fase 1B del FCAS.

. Los ingresos han ascendido a -183,2 millones de euros (157,5 millones de euros en 2021) , lo
que-supone un incremento del 16%.
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. El Grupo continla doténdose de los medios materiales y humaios -(personal altamente

cualificado) necesarics para apdyar &l erecimiento 'y el cumplimiento del Plan‘Estratégico 2020-
2023. Durante el ejercicio 2022 y principalimente como consecuencia del incremento de las
tensiones geopoliticas, se han reactivado o se ha producido un avance importante en los

grandes-programas de Defensa, nacionales y europeos, que se habian visto retrasados debido

ala pandemia. Dichos programas en los que participa Grupo Oesia corno son el EUROMALE,
FCAS, VCR 8x8 Dragon.

*  EIEBITDA del Grupo ha ascendido.a 19,6 millones-de euros en 2022 (14,3 millories en el 2021},
[o que suponé un incremento. del-37%.E| beneficio de explotacién ha ascendido en 2022 a 9,6
millanes de euros (6,6 millones de euros en 2021), incrementéndose en un 45%.

. Estas cifras, una vez aplicado el impuesto sobre sociedades, -afrojan un resultado neto del
ejercicio de operaciones continuadas de 5 millonas de euros {3,2 millones de euros en 2021), lo
que supone un incremento del 56%, respecto a 2021,

» El resultado neto del ejercicio.asciende-a 5 milfanes' de euros (2,9 millones de euros en 2021),
lo que supone un incremento. del 72%, respecto a 2021.

) El flujo de efectivo de las actividades de explotacion se ha sifuado en-27,8 millones de euros en
el ejercicio, lo que representa una notable mejora. en refacion al flujo de efectivo de las
actividades de explotacion de 2021, que ascendic a:5,3 millones de euros. A nivel de caja, en
2022, Ia tesoreria ha aumentado en-18,8 millones.de euros respecto a 2021, hasta alcanzar los
25,7 millones. de euros a cierre de gjercicio, lo. que supone un incremento del 189%.

Estructura de capital y posicién financiera

Las Cuentas Anuales del Grupo presentan un patrimonio neio de 50,8 millones de euros (39,6 miliones
de euros en 2021), increrentando notablemente la solvencia de la Sociedad.

Con fecha 29 de marzo de 2022, la Sociedad dominante del Grupo, Ossia Networks, S.L.,ylas

sociedades def Grupo Tecnehit, S.L.U. y UAV Navigation, S.L., han firmado un acuerdo marco de
reestructuracion de su deuda. El objetivo de-dicha reestructiracion ha sido permitir a Grupo Qesia

acometer. las inversiones necesarias para -afrontar los principales programas de Aeroespacio y-

Defensa, as como el cumplimiento del Plan Estratégico 2020-2023. Dicha reestructuracion ha afectado
a los siguientes pasivos financieros:

v Préstamo Sindicado v QréStamos bilaterales: A 31 de diciembre de 2021 el Grupo mantenia una

deuda de 30,6 millones de euros correspondiente a los préstamos bilaterales y 14,4 miilones.de
euras por el préstamo Sindicado.

En el anterior acuerdo marco de refinanciacién del afio 2015 (en adelante, AMR' 2015) se
establecian unas amortizaciones crecientes con vencimiento en el afio 2025. E nuevo acuerdo
marco de refinanciacion (en adelante, AMR 2022) establece un periodo de carencia de 2 afios,
por lo gue el Grupo comenzars a amortizar dichios préstamos en 2024 con cuctas crecientes y
finalizacién en 2030.

Préstamos ICO Covid: Estos préstamos corresponden a la financiacion aprobada por el
Gobiemo para paliar el impacto econdmico de la pandemia. A 31 de diciembre de 2021 el Grupo
mantenia una deuda 15,5 millones de éuros.

Estos préstamos se concedigron con posterioridad de la firma del AMR 2015, por lo que no
estaban contemplados en el mismo, y el comienzo de su amortizacion estaba previsto para:2021

y 2022, con cuotas constantes.y finalizacian en los afios 2025 y, mayoritariamente, 2026 y 2028..
El AMR 2022 incluye estos préstamos en.el TRAMO B y establece un periodo de carencia de 2.

afios, por lo- que el Grupo comenzard a amortizar dichos préstamos en 2024 con cuofas
crecientes y finalizacion en 2025, 2026 y 2028.
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» Instrumentos de cirgulante: Dentro de los instrumentos de circulante se incluyen (j) lineas de
Tinanciacion de comercio exterior; (ii) polizas de crédito, (iii) pdlizas de crédito ICO y (iv) factoring
sin recurso. '

Las instrumentos de circulante no -estaban contemplados en el AMR 2015. En el AMR 2022
existe un compromiso de mantenimiento de! circulante por parte de las entidades financieras
durante la vigencia y hasta la fecha fin de los préstamos con garantia ICO, es decir, los afios
2025 y, mayoritariamente, 2026 y 2028, para.asegurar la validez del aval estatal concedido'y la
consecucion del Plan de Negocio.

Como consecuencia de esta refinanciacion; Grupo Oesia ha-incrementado su. financiacion a largo
plazo, como asi lo refleja el incremento del pasivo no corriente, que asciende a 77,8 millanes de euros
(42,2 millones’de eurcs al 31 de diciembre de 2021). Este aumento corresponde, principalmente, a la

carencia de dos afios en la deuda. calendarizada tras la firma del AMR22, asi como la entrada de
nueves préstamos subvencionados.

Por ofra parte, el pasiva corriente se sit(a en 69;4 millones de euros (85,2 millones de eures en el
gjercicio 2021).

En lo referente al active no corriente, se sitia en 87,4 millones de euros (80,8 millones de-euros en
2021).

El epigrafe de activo corriente ha aumentado hasta el importe de 110,8 millones de euros (86,3 millones
de euros al 31 de diciembre de 2021), situéndose el efectivo y otros activos liguidos equivalentes en
25,6 miflones de euros en 2022 (8,8 millones de euros en 2021}, Jo gue supone un notable incremento
del 189%, mejorando notablemente su posicion de liquidez..

Por tiltimo, el fondo de maniobra, este se sitla en 41,4 millones de euros; lo que supone un incremento
significativa respecto a 2021, ejercicioenelqueel fondo de maniobra se situd'en 1,1 millones de.suros..
Este aumiento refuerza la posicidn dei Grupo permitiéndole cumplir holgadamente con sus pasivos a.
corto plazo.

Estructura organizativa

Durante el ejercicio 2022 Grupo Oesia ha consolidado el camino iniciado en 2017, orientando & la
organizacién hacia los sectores y, portanto, a Ja aportacion de valor al cliente a través de soluciones
innovadoras en los campos de [a ingenieria digital e industrial, asi como la mejora de 1as capacidades-
operativas con un 4rea de Operaciones ceritrada en la calidad y la eficiencia en la entrega de productos
y servicios. La estructura arganizativa-queda de la siguiente forma:

En el Grupo Oesia se ha consolidado a division en dos lineas de negocio.y operaciones {Ingenieria
Digital e Ingeniérfa Industrial), que a su.vez se dividen en seis sectores responsables del EBITDA del
negocio asignado. Dentro de Ingenieria Digital se encuentran los sectores ya. mencionados
antericimente (i) Administraciones Publicas y eHealth, (i) Banca y Seguros, (jii) Industria, Servicios y
Utilities y (iv) Telecomunicaciones. y High Tech. Por otro lado, dentro de Ingenieria Industrial se
encuentran los sectores (i) Aerandutico y Espacio y (i) Naval y Terrestre {anteriormente dencminado
Defensa y Seguridad Nacional). '

A su vez, el Grupo cuenta con una direccion de Estrategia y Desarrollo Corporativo que celabora con
los séctores desarrollando y captando nuevas oportunidades. Adicionalmente, el Grupo cuenta con
varias direcciones corporativas que actian como soporte al Negocio y buscan conseguir las mayores
eficiencias y el mejor servicio a las divisiones. Las mencionadas direcciones corporativas son ()
Finanzas, dentro de la cual se encuentran también Soporte y Seqguridad, asl como Organizacion vy
Sistemas de. Informacicn;. (i) Capital Intangible, dentro la gue. se encuentran intangibles e ldentidad
Corporativa'y Talento; y (iii) Asesoria Juridica y Compliance.
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Plan Estratégico 2020 — 2023

Alcanzada la consolidacién -operativa en los gjercicios. anteriores y.ante el crecimiento de los ultimos
afos, el Plan Estratégico 2020-2023 se guia por los siguientes principios inspiradares:

¥-Orientacién al cliente y reconocimiento como un."socio tecnoldgico” én los mercados en los
que actiian.

¥ Aportacion de valor a los clientes a través de soluciones innovadoras en los campos de la
ingenieria digital,

¥ Disponer de un modelo de crecimiento sélido, rentable y sostenible en ol tiempo en el cual
los mejores profesionales se sienten atraidos a’'colaborar para poder desarrollar toda su.
talente y carrera profesional.

v Garantia.de un modelo de crecimiento rentable que nos permita autofinanciar ese mismo
crecimierito.

v Convertir al Grupo QOesia en el lider del segmentd Tier 2.

Los sectores Digitales, en el marco del Plan Estratégico 2020-2023.y teniendo en cuenta su foco de
negocio en las Tecnologias de la Informacion en el mundo empresarial, aspira a ser proveedor
“preferente” de las principales empresas y organismos. publicos participando activamente en los
procesos de manterimiento, evolucion y transformacién de sus negocios.

2. Operaciones y comercial

Enel afio 2022, dentro del proceso de évalucion de Ja compania, el Grupo-ha centinuado con lamejora
de fos procesos de gestién que, tomando como base la estandarizacion, permiten evolucicnar Ios
modelas operativos de modo que redunda en I calidad 'y trazabilidad de los productos y servicios que
se entregan a los clientes. Ademas, como ya se ha mencionado anteriorme_nte_, Grupo Oesia ha
‘volcado sus esfuerzos en crecer en aquelios servicios de mayor valor afiadido.

En las Operaciones, el Grupo ha realizado una evolucién permitiende una transicion de centros de
competencia a competencias transversales, las cuales, posibilitan atender las-demandas de dlientes
de cualquier sector. Por otra parte, la incorporacion’ de practicas. 360° despliegan una respuesta
uniforme en el desarrollo productos, proyectos y servicios para cubrir necesidades del mercado de
forma especializada. Cabe sefialar que la mayoria del pesode los ingresos de su drea Digital proviene
de clientes sélidos y reconocidos, lidéres en sUs mercados, con los que Grupo Qesia mantiene. una
relacion estrecha y duradera.

En cuanto & ila organizacién de las dreas operativas, este afio el Grupo ha potenciado la Oficina de
gestion de proyectos come elemento clave para-apoyar a los proyectos en la anticipacién y control de-
recursos, asl como en fa identificacién y gestién de riesgos. En un momento de fuerte crecimiento de

la actividad el Grupo considera imprescindible la evolucion de estos procesos de gestin.

En el Dominio de Soluciones, encargado del disefio y desarrollo de los productas, se han focalizado
sus esfuerzos en la carga éptima de los recursas, dado el crecimiento relevante de personal que se ha

incorporado en las actividades de Avitnica y que se preve gue lo contindie haciendo.alo largo de 2023.

A lo fargo de éste ejercicio y con el objelivo de ejecutar los nuevos contratos ef Grupo ha llevado a
cabo un intengo trabajo de planificacién de nuevas incorporaciones de personal.
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En 2022 y dentro del ambito de Produccion, el Grupo ha continuado potenciando el dominio de Apoyo
en Servicio, especialmente el departamento.de  Ingenieria de Soporte técnico, esencial para dar un
servicio integral y cercano a cliente, con el objetivo de maximizar la disponibilidad y ia fiabilidad de los
equipos en campo de operacicnes.

En cuanto a la operativa de Fabrica, el Grupo ha puesto el foco en la evolucion de los pracesos de-
planificacion. Dentro del contexto de incertidumbre global que ha continuado afectando a la cadena de
suministro, a io largo de este afio ha sido esencial la anticipacion de necesidades de materiales. En
este sentido, se ha continuado evolucionando &l modelo de previsién de demanda, o que le ha
permitido cumplir sus compromisos de-entrega.

Para realizar dicha mejora en la planificacion productiva; el Grupo ha continuado evolucionando su
ecosisterna de Fabrica, de manera que le permita tener informacién de ejecucion de la produccion en
tiempo real, sensorizando parametros claves e infegrando los datos de'todas las unidades productivas
con el objetivo:de tomar decisiones de manera 4gil.

Alolargo de:2022 el Grupo ha continuado ejecutando el plan de inversiones iniciade en afios antericres
y, debido al fuerte incremento de la cartera en actividades productivas; este afio ha reorganizado
certas areas mejorando [a distribucién en planta, con el objetive de méjorar el flujo de los procesos y
mejorar |a eficiencia productiva. Adicionalmente, el Grupo ha automatizado la gestion. de matériales.
para dotar a la linea de montaje de tarjetas electronicas de un sistema de preparacion de material
‘automético que Je permita ser més flexible y agil, a la vez que gestiona de manera nas eficiente el
material semielaborado en- planta de manera centralizada. En cuanto a medios productivos, en este
-afio 2022 cabe destacar la incorporacién de nuevas capacidades como el marcado l4ser de'los equipos
o el lanzamiento de un plan especifico de renovacion de capacidades de ensayos climaticos.

Con ¢l objetivo de mejorar ta penetracion en dichos: clientes consolidados, asf como. incrementar el
posicicnamiento comercial en-nuevas cuentas, la actividad dé Oesia DIGITAL continda enmarcada en
los siguientes cuatro sectores:

Administraciones Publicas v e-Health

Grupo Oesia trabaja con un modelo organizativo crientado a una mejor respuesta a sus clientes y
estructurado en cuatro grandes verticales: fas grandes cuentas de las administraciones a nivel de la.
Administracion General del Estado (AGE), las Comunidades Autdnomas, las Entidades Localss y los
clientes ‘entorno a la Salud. Para ello, el Grupo continia evolucicnande sus capacidades ‘en
transformacion digital, gestion de ayudas y fondos europeas, ciberseguridad y servicios de backoffice
con aito grado de especializacion,

Ademas, Grupo Oesia se encuernitra muy bien posicionada. en el mercado de capacidades ERP. de
entidades locales (ayuntamientos) gracias a-su-producto Intérpiblica, asi como en el sector salud con
su plataforma Gacela.

En_el ejercicio 2022 este sector aumentd sus ingresos-de 36,6 millones de. eurcs en 2021 a 41,1
millones de euros en 2022,

Banca vy Seguros

Grupo Oesia asesora & sus clientes para abordar con éxito la transformacion digital en el sector
financiero aportando sus capacidades en una oferta de valor disefia a medida en funcién de las
necesidades y objetivos de cada negocio. En este sentido, el Grupo ayuda a sus clientes aportando un
entorno seguro a través de-soluciones de ciberseguridad y cifrado. '
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Através de su suite de productos ENEA Evolution, es un referente en transformacion digital en él sector
-asegurador y financiere, aportando experiencia e inhovacién. En este sector los ingresos estan
altamente concentrados alrededor de los desarrollos de software especializados, como es s caso de
ENEAy Oficina 360. Sus principales clientes son Caixabank, Mapfre v Banco. de Espafia.

En el ejercicio 2022 el sector alcanzé los 9,3 millones de surcs de ingresos, cifra ligeramente inferior a
fos 10,7 millones de euros de 2021.

Industria_Servicios.y Utilities (1SU)

Este sector proporciona soluciones a los sectores de distribucion, retail y alimentacién, entre otros. A
lo largo de 2022 ha experimentado un fuerte crecimiento en ingrésos (22,1 millones de euros en- 2022
frente a 19,7 millories de ‘euros en 2021),

Durante 2022, Grupo-Oesia ha continuado reforzando sii posicién en los principales clientes del sector,
consolidando y expandiendo sus capacidades en el entorno de las soluciones logisticas para entornos.
altamente complgjos, mtegraczon de ERP y proyectos de transformacién digital orientados
principaimente a la migracion y optimizacion dé infragstructuras cloud computing, ‘gestion, gobierno y
explotacion analitica de los datos:

Telecomunicaciones y High'Tech

Este sector comprende a las principales operadores globales de telecomunicaciones, asi como a
fabricantes y compaiiias High Tech,

Durante este Gltimo afio el sector se ha visto afectado por la continuidad de! cambio de paradigma que
se esta produciendo en-el mercado, donde (i} la consolidacion de operadores y (i} la reduccion de los
ingresos ha provocado la disminucion de oportunidades dentro de la industria.

Los ingresos en el sector estdn concentrados en los principales operadores nacionales de
telecomunicaciones, con los que mantiene una relacidn de confianza de muy largo plazo.

El mix de ingresos en. el sector estd fundamentado-en las capacidades tecnolégicas de gestion de
infragstructuras, virtualizacion, Cloud, y servicios-de software, destacando adicionalmente los servicios
de outsourcing de. procesos.operativos y los servicios profesionales relacicnados con la ciberseguridad
tanto de las empresas como de sus clientes.

En este sector Grupo Qesia apuesta por un crecimiento basade en un mix de proyectos vy $oluciones
donde el valor aportado y percibido por €l cliente sea progresivamente mas alto. E! Grupo es muy
selectivo con la participacion-en proyectos donde sus clientes, y los clientes de los mismos, identifiguen
a ' Grupo Oesia como una solucién diferenciadora.

En-el ejercicio 2022 los ingresos han alcanzado los 32,7 millones de euros, frente a los 34,3 millones
del ejercicio 2021, tras la ejecucién de un programa de optimizacién de proyectos en cartera del sector,
tanto en Espafia como en las operaciones de Latam.

A continuaci6n, se anializa la evolucién de los sectores INDUSTRIALES a lo largo del ejercicio 2022 v
sus perspectivas.de futuro;

Aeronautico y Espacio

A lo largo de 2022, el sector de Aerondutico y Espacio ha acometido proyecios que habian sufrido
retrasos debido al impacto generado por la pandemia global de la COVID-19. En este entorno, Grupo
Oesfa ha continuado con los esfuerzos comerciales en aquellos programas de alto co_nteni’do en
desarrollos nacionales, asi como en mantener [a actividad en los programas donde ya se encuentra
bien posicionada. '
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En 2022 el Grupo se corisolidd en el programa FCAS gracias a la contratacion, a través del consorcio
espaniol SATNUS, de la FASE 1B, asentandose como participante y corresponsable del pllar nacional
de Remote Carriers en dicho programa. Durante el ejercicio 2022 concluyé la FASE 17, asi como el
contrato de “Actividades del pilar RC/MUT en el programa NGWS-FCAS (NGWS-2) ejecutado alo
largo del afio 2022, Este programa se esta desarrollando de forma conjunita entre las haciones de
Francia, Alemania y Espafia. El objetivo de Grupo Oesia es el de participar en otros pliares del FCAS
para asi tener una proyeccién lo mas transversal y amplia dentro del mencionado programa.

A continuacion, se detallan los principales programas con.impacto en el desarrolio de la actividad del

sector de Aerondutico y Espacio.

EUROMALE: También conocide come EURODRONE, es el sistema europeo de asronaves
pilofadas a distancia de aititud media y gran autonomia, Es un programa europeo en el que
participan. Francia, Alemania, ltalia y Espafia que. actualmente se encuentra en desarrollo y se
espera disponer de un prototipo-final e iniciar su fabricacion en 2025, Dicho programa consiste en
UAV MALE de doble turbohélice desarrollado por Airbus, Dassault Aviation y Leonardo.

Grupo Qesla estd apostando fuertemente con sus scluciones a distintos sistemas de esta
plataforma. En 2022 gl Consejo de Ministros autorizé la adquisicién de compromisos de gastos por
importe de. 1,890 millones. de euros para pOSIbllltar al Ministerio de Defensa llevar a cabo el
desarrollo, produccion y apoyo a la entrada en servicios del programa EUROMALE RPAS. Dicho
programa tiene dos alcances; uno intérnacional y ofro nhacional, este dltimo es el que afecta
exclusivamente a fas plataformas adquiridas por las Fuerzas Armadas de Espaiia.

Dentro.del slcance internacional Grupo Oesia ha contratado dos equipos para dotar ala plataforma
més un tercer equipo como solucion nacional (GFE). Dichos eguipos. son en la solucidn comun
internacional (i) VCS (Voice Communication System) y (i} CDS (Cross Domain Solution).

Y en relacién con el alcance nacional del EUROMALE- correspondiente a-las comunicaciones
tacticas Grupo. QOesfa ha contratado el CNE (Cifrador Nacional Embarcado), equipe que
proporciona seguridad en las comunicaciones de la plataforma aérea. Dicho cifrador es un equipo
mutifuncional para plataformas aéreas y cuyo marco de uso es todo el parque de aeronaves
nacionales. ' '

Por Gltima, Grupo Oesia conseguido el contrato del GDT como parte del contrato adjudicado a

Airbus GmbH del Wide Band Satcom BLOS (Banda ancha para comunicaciones por satélite). La
parte contratada por Grupo Oesia son [os terminales de tierras (Ground Data Terminal) en Bandas
Kay Ku.

SIRTAP: El Sistema RPAS Téactico de Altas Prestaciones es un sistema aereo no tripulado que
permite mejorar las capacidades, tanto en cuestiones tacticas como en desempefio, delas Fuerzas
Armadas espaﬁolas En el -ejercicio 2021 se reformuild la-visidn del mismo, tanto del Sistema como
de la financiacion, En 2022 el programa ha sufrido-retrasos y se espera que el mismo se lance
finalmente a lo Iargo de 2023.

EUROFIGHTER LTE: Dentro del Programa Eurofighter se ha marcada el objetivo de evolucionar
dicha plataforma para dotarla de mayores capacidades y una mayor adecuacion a las Ultimas
tecnologias que se deben implantar en un avitn de combate de quinta generacién. Esta evolucion
debera ser financiada por parte de los fandos presupuestados dentro. del techo de gasto para
Eurofighter, los cuales fueron aprobados en diciembre del 2021. Adicionalmente, y dentro del marco
de Eurofighter, en diciembre de 2021 se aprobd ! programa Halcon cuyo objeto es suministrar 20
nuevos Eurofighter para el Ala 46 de Canarias del Ejército del Aire.
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En este marco, la contratacion de equipos dél programa Halcon se ha dilatado en el tiempo ¥ se
espera que se formalicen a principios del afio 2023, El Eurofighter LTE sigue sufriendo retrasos ¥
durante el afo 2022 no se ha decidido el entorno i las lineas maestras de cémo se quiere afrontar
la ampliacion de capacidades del Eurofighter. Las mismas podrian retrasarse hastd el afio 2024 en
funcion de la puesta en marcha de la versién PAE del avién.

» GEODE Nacional: Para el ejercicio 2021 estaba previsto el inicic de los desarrollos nacionales de
GEODE (Galileo for European Defence), bajo ef paraguas de DGAM2Z, como extensidn del
programa GEODE de la Gomisién Europea, Este programa. europeo tiene por ébjetive potanciar el
uso del servicio restringido de GALILEO, -él sistema europeo de navegacion por satélite, en
diferentes escenarios operativos tanto en Defensa coma en otros entornos gubernamentales. Grupo
Oesia forma parte del consorcio adjudicatario en la primera convocatoria del Programa EDIDP.
(European Defence Industry Development Program).

Finalmente, en diciembre de 2022 han sido contratadas a Grupo Oesiz las actividades de GEQDE
Nacional para el desarrclio de un entorno operativo-marftimo.

* Cura de Obsolescencia para A400M/MRTT:; En el afio 2021 Airbus. acometié el inicio de la cura
de obsolescencia y redisefio del MIC (MIDS Interface Computer), una evolucién de la gama de
preductos Link desarrollado y mantenido por Grupo Oesia para su adaptacidn-a los aviones AIRBUS
A400M y A330 MRT. Airbus presentd una sélida cartera de pedidos para la incorperacion de este
equipo en nuevas plataformas €295 (avidn de transporte tactico) y esta previsién ha llevade a la:
decisién de redisefiar ¢! equipo.para mantenerio en el actual estado del arte (tecnologia actual).

Ao largo del afio 2022 Grupo Oesia ha‘ido acometiendo dicha cura de obsolescencia y ha logrado
un equipo operativo. A lo largo de 2023 Airbus realizara las carrespondientes pruebas requeridas
para la.integracién y validacion previo a la entrada en servicio..

» EUROFIGHTER FICE: Dentro de los desamollos nacionales del Eurofighter, el FICE {FLIR IRST
CAPABILITY ENHANCEMENTS) ha continuado con el desarrolio de nuevas versiones de dicho
software. que dota de capacidades funcionales al sensor Pirate del avién de combate
EUROFIGHTER. Durante el affo. 2022 se han ido desarrollando versiones sucesivas.todas eflas
bajo el marce contractual proporcionado por la OP Euréfighter de DGAM con el objetivo de-dotar de
una version estable de software operativo para la plataforma.

» TIGRE MK HI. Este programa corresponde a la modernizacion del helicoptero de ataque Tigre
fabricado por la empresa Airbus Helicopters, para las Fuerzas Arimadas de Francia y Espana, con
la posibilidad de que Alemania se sume mas tarde al proyecto. En este programa, al igual que en

el EUROMALE, Grupo Oesia proveera el cifradar nacional para las 18 asronaves espariolas.

 Constelacion OneWeb: cuyo objetivo es dotar de conectividad de manera global mediante un
sistema de satélites en drbita LEQ {Low Earth Orbit). El 2ambito de dicho. contrato es la produccion
y entrega de 200 UT (User Terminals) junto con accesarios, dichas entregas comenzarfan en el afio
2023. La importancia de este contrato es relevante ya que podria ser el paso a la produccién de
‘manefra masiva de dichos UT para los usuarios de esta constelacién.

* La Direccién General de Armamento.y Material de Espafia es el érgano directivo del Ministefio de Dsfensa,
adscrito a la Secretarfo de. Estado de Defensa, encargado de fa planificacidn y desarrollo de ia politica te
armamento y matarial del Deparfamento, asi como Ia supervision y direccitn de su gjecucion,
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+ Sistemas de guiado, navegacién y control para plataformas aéreas no tripuladas: el sector de
los sistemas fungibles es e méas relevante de esta categoria para el Grupo. Estos sistemas tienen
mittiples aplicaciones, incluyendo su uso en blancos aéreos para entrenamiento y- validacion de
ofros sistemas de armas, asi como su creciente. utilizacion en [a fabricacién de UAVs asequibles y
desechables, conocidos como "Low Cost Aftritable UAVS". En relacion a la primera categorfa,
destaca el cliente espafiol "SCR”, que ha tepresentado el 40% de las ventas de la unidad de
negocio, adquiriendo mas de 220 productos COTS, con énfasis en sistemas.de control y autopilotos
como el Vector-400 y el Vector-800. En cuanto a la segunda categoria, €l Grupo ha ejecutado un
contrato con "General Atomics” para proporcionar productos y soporte de ingénieria al programa de
[+D “Eaglet’; que se compone de un vehiculo no tripulado-de mas de 80Kg que se despliega desde
otra .@eronave no tipulada de mayor envergadura. Se espera que dicho programa siga
gvolucionando y pueda derivar en un producta comercializable para el-afio 2024

En resumen, el ejercicio 2022 ha side para el sector Aeronautico y Espacio un afio de consolidacién
en la.irdustria gracias a programas como el EUROMALE, el impulso a GEODE Nacional 0 el
asentamiento del Cifrador aeronautico embarcado como solucién de soberania nacional de
comunicaciones cifradas en aeronaves. El 2022 también ha supuesto (& contirividad de nuestra
presencia ‘en Airbus y en el Ministerio de Defensa, aportando soluciones en las plataformas
aeronduticas y espaciales de futuro, fanto éspafiolas como europeas.

Naval y Tetrestre (anteriormente denominado Defensa y Seguridad Nacignal)

El objetivo def sector Naval y Terrestre es proporcionar soluciones innovadoras: a usuarios finales e
integradores de sistemas de vigilancia, seguridad y defensa con -equipos y/o productos de alta
tecnologla, servicios asociados.y soporte al ciclo de vida.

Igualmente, Grupo Oesla a@spira a ser reconocida por los clientes como proveedor excelente, a fiderar
‘el mercado en ¢l que opera y a conseguir una rentabilidad alla y sostenida, la cual permitala necesaria
reinversion en 1+D+i-que asegure la continuidad y crecimiento del negocic.

Con estos objet_ivqs._ durante 2022 el Grupo ha continuado trabajando en las siguientes lineas de
-actuacion dentro del sector de Defensa y Seguridad:

()  Ampliacion de la cartera de clientes con los productos propios. Grupo Oesfa ha alcanzado una
relevante expansién internacional focalizada en Europa, Asia Pacffico y Oriente Medio dénde se
ha introducido las soliiciones mas avanzadas del sector.

(i)  Enlas actividades de apoyo en servicio el Grupo ha conseguido crecer de forma relevante en el
mantenimiento de soluciones suministradas por los fabricantes de equipos originales (OEM por
sus siglas en inglés) como Airbus, Indra o Navantia.

(i) Aumentar su posicionamiento en clientes nacionales como la DGAM, Ejército de Tierra, Armada
y Fuerzas y Cuerpos de Seguridad del Estado.

Como okjetivo adicional Grupo Oesiase ha fijado aumentar fa contratacion directa con usuarios finales
de Defensa, dando a conocer nuestros productos y servicios para adecuaries a las necesidades y
planes de adquisicidn de prescriptores y usuarios.

En términes generales, Grupo Oesla-ha mantenido su actividad en materia de defensa, seguridad
nacional y ciberdefensa,

En cuanto a fos segmentos que se incluyen en el sector Naval y Terrestre, en el corto plazo Grupo
Oesia estd -enfocada en dreas tecnologicas de mayor competencia {optronica y visibnica,.
comunicaciones y simulacién) y a medio y largo plazo en nuevos segmentos de ciberseguridad, y/o
otros que se deriven de forma natural como éxtension de los: ‘anteriores, como la sensorizacién y
C4ISR.
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En lo relativo a internacionalizacian, cabe resefiar la consolidacidn del Grupo en paises como Japon,
.Bangladesh y Taiwan con la ampliacién y nuevos contratos en el entorno de comunicaciones tacticas.
Ademas, en este mismo ambito, el acceso a Bulgaria y Alemania en colaboracion con SAAB, la
compafia sueca de aviacién y defensa, o la colaboracidn con Lockheed Martin para sistemas de
defensa antiaérea o sistemas de mando y control, incorporando las soluciones de Grupo Oesia en
Tactical Data Link en las soluciones de Lockheed Martin, el ejército britanico o sus campafias de
exportacion.

Adicionalmente, Grupo Oesla ha continuado con la exportacion de sistemas opirénicos de. fargo
alcance para su integracion en sistemas de control de tiro de forres de defensa antiaérea. Es el caso
de la-colaboracion con fa ya mencionada SAAB o Rheinmetall Air Defence, cuyos sistemas de Deférisa
se comercializan en més de 40 paises.

la industria de Defensa y Seguridad se encuentra ante-un cambie de ciclo, se esta produciendo una
transicion de.una década de presupuestos decrecientes a un escen ario de presupuestos de.Defensa
expansivos por parte de los gobiernos dccidentales, principalmente debido. al aumento de’ las
amenazas geopoliticas: Gracias a la expansion internacional alcanzada por Grupo Oesia antes de este
cambio de ciclo, el Grupo se encuentra ¢on unaventaja operativa frente a sus competidores al disponer
de soluciones demastradas, ademas de las oportunidades que puedan surgir a nivel nacional en el
ambito de la Seguridad. '

En cuanto a la renovacion y establecimiento de acuerdos marco durante el 2022, cabe destacar gue el
Grupo ha trabajado intensamerite en la renovacion de los acuerdos marco de sostenimiento de los
medios de simulacién de duelo, tanito de simuladores de duelo de carro como de combatiente
individual, también en el simulador de Artilleria, tados elfos para el gjército, Adicicnalmente, el Grupo
ha alcanzado acuerdos marco de mantenimiiento de sistemas de comunicaciones y sistemas
electropticos para la Armada.

Por otra parte, se ha seguido desarroll_ando_eXitosamente_ el simulador de Artilleria en Emiratos Arabes,
asi'como se esta trabajando en oportunidades en nuevos mercados como Oman o Arabia Saudi.

En cuanto al posicionamiento en los Programas Especiales de' Armamento (PEAs) del Ministerio de
Defensa, durante el 2022 Grupo Oesia ha reforzado su presencia en Ia fase de Produccion en
colaboracion con los integradores nacionales de dichos programas. Este afio se ha materializado la
contratacion de todos los displays muitifuncién para el programa VCR 8x8 o.la cantratacion, en este
mismo programa, de las soluciones de Grupé Oesia en e suministro_del core de procesamiento del
sistema de ayuda a la canduccién en colaboration con Indra. La aportacién de Grupo Oesia en estos
programas esta basada en tecnolagias propias como: la optrénica, Ia visionica y las comunicaciones,
pudiendo actuar como autoridad de disefio, fabricante v entidad responsable de} sostenimiento de
estos sistemas garantizando sus mantenimientos ‘preventivo, correctivo y-evolutivo a [o'large de su
ticlo de vida.

Una de las areas de mayor crecimiento ha sido el area de servicio post venta. Dentro de este-dmbito
cabe resaltar que Grupo Oesia ha conseguido el primer contrato directo.con la Guardia Civil, en
concreto con el Servicio Maritime, para el mantenimiento de sus sistemas embarcados. Grupo Qesia
tambien ha renovado sus acuerdos como. mantenedor y reparador autarizado de los fabricantes
originales de sistemas de defensa, lo que le permite dar un servicio agil a las Fuerzas Armadas.

La presencia-de  Grupo Oesia en la fase de produccion de esios programas y soporte en. servicio
supone aportacion a la Base Tecnolégica e Industrial de ia Defensa (BTID} y, adernas, el retorno de
|las inversiones realizadas en los programas de I+, redundando en ia generacion de empleo directo e
indirecto a largo-plazo. '

Adicionalmente, proporciona valor afiadido a las Fuerzas Armadas mediante e} spporte local nacional
'y-en operacion al ciclo de vida de los equipos.
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Por ltimo, destaca la accién de Grupo Oesfa en'la linea de negocio de. integracion de sistemas en
plataformas vehiculares, fundamentalmente a través del Acuerdo Marco de Instalaciones Vehiculares
con el JAEMALE (Acuerdo Marco que se prorrogd un afa} ¥ contratos con el JCISAT. La linea
SATCOM contribuyé con mas de seis cientos mil euros al conseguirse la primera venta relevante para
la sociedad en Arabia Saudita, ademas de “upsellings” en Chile y en Espafia con Hisdesat, Finalmente
indicar gue en el sector Naval se obtuvieron ventas por casi ocho cientos mil euros gracias a un contrato-
con Navantia para Jos submarinos $-80 y un demostrador tecnoldgico para Salvamento Maritimo que
incluye camunicaciones satelitales de Gitima generacién con uri proveedor de referencia en el “New
Space”, OneWeb. '

‘Foco de a gesti6n

En la divisidn Digital, la gestion en 2022 ha continuado centrada en la mejora de los procesos de
gestidn, que permiten evolucionar los modelos operativos de miodo que redunde en la calidad y
trazabilidad de los productos y servicios que se entregan a los clientes.

‘Par ofro lado, el objetivo estratégico. de excelencia-en la gestién de la-divisién Industrial ha sido dar
continvidad a los planes de mejora ya iniciados en afios anteriores: seguir robusteciendo i proceso
de transferencia de los productos disefiados a produccion, y la mejora en la planificacion de Ias lineas
de produccién: Para ello, Ja Division se ha centrado, en cuanto a ta operativa de la F4brica, en trabajar
en un ecosistema de Fabrica que nios permita tener la informacion de ejecucién de la produccion en
tiemipo real, senserizando parametros claves e integrando los datos de todas las unidades productivas.
‘con &l objetivo-de tomar decisiones de manera agil.

Crecimiento inorganico

Grupo Oesia, ha apostado igualmente por el crecimiento inorganico.

Dando continuidad a la adquisicion de UAV Navigation S.L. en 2021, que rios ha permitido entrar en
nuevos mercados relacionados con la te¢nologia de enjambre de drones, en el gjercicio 2022, el hecho
mas destacable ha sido la adquisicién de una participacién mayoritaria, que ha permitida obtener el
control en. la sociedad Inster Tecnologia y Comunicaciones, S.A., compafia tecnoldgica de
comunicaciones satelitales y de ingenieria que disefia, desarrolla y fabrica productos y soluciones
innovadoras para los sectores de Defensa, Seguridad y Telecomunicaciones.

3, Actividades de H+D+i

Division Industrial

Las actividades de inversién en [+D+i materializan las lineas estratégicas de. la compaitia, dotandolas.
de herramientas (los productos y servicios) con los que desplegar su aproximacién a mercado. Grupo
DOesla se posiciona como una empresa de producto en unos nichos muy concretos, donide compite en
un mercado global, lo que requiere de una inversidn constante en la evelucion de su cartera.

Esta inversidn se focaliza, por un lado, en evolucionar de manera continua las familias de producio que
canstituyen los pilares tecnolSgicos con los que ef Grupo aborda los mercados de Aeroespacio y de
Defensa, y por otro, en innovacién de caricter mas disruptivo, que busca estar preparadoe para el
mercado de dentro de 5 o 10 afios, y que empieza con &l desarrolio de nuevas tecnalogias en niveles
de madurez mas bajos. '

En el afio 2022 este esfuerzo inversor supuso 2 millones de euros-que se han concertrado, como en
afios anteriores, en sus dos pilares fundamentales para abordar los mercados de Aeroespacio y de
Defensa: (i} comunicaciones tacticas y (i} tratamiento inteligente de la imagen. '
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(i} Comunicaciones tacticas

En el area de comunicaciongs tacticas Grupo Oesia ha continuado la inversion en el desarollo de
|las futuras generaciones de receptores de! servicio PRS (Public Regulited Service) de Galileo. Hay
dos proyectos en marcha relacionados con esta capacidad, uno estd centrado en'la certifi icacion
del producio PRESENCE, que serd el primer receptor operativo a nivel nacional, ¥ el segundo-es
el proyecto denominado GEODE, desarrollada a nivel internacional, y que tieng como objetivo
estandarizar a nivef europeo el médulo de seguridad de los receptores. De este proyecto saldrala
siguiente generacién de receptores PRS a nivel europeo.

También en el pilar de comunicaciones tacticas, el Grupo ha invertido en la renovaciéh de su
procesador de enlaces. tacticos LINPRO, con el objetivo de prepararlo para su integracion en el
futuro concepto de “nube de combate”, que permitirad potenciar la gestién de la informacién v la
aplicacién deinteligencia a la toma de decisidn en el entorno t&ctico de defensa.

Por Gltimo, €l portfolio actual del Grupo incluye la familia de antenas SOTM (Sat On The Move)
pasivas, de apuntamiento mecénico. cubriendo diferentes bandas de .operacién (Ka, Ku, X) y
operando en diferentes constelaciones de satélites {Geoestacionarios y drbita LEQ), v de otra
familia de antenas Manpack. El sostenimiento del portiolic se:ha realizade con las inversiones.
recogidas.en el proyecto “Wideband Satcom System”. Incluye actividades como [a realizacion de
cura de- obsolescencias para mantener la capacidad productiva o la introduccion de ciertos
evolutives que permiten mejorar la competitividad de los productos o su adecuacién para cubrir
nuevas demandas del mercado. A medio y [argo plazo, la estrategia del Grupo pasa por construir
producto apoyado en Ia tecnologia de antenas activas, que permite apuntar el haz de la antena por
medios electranicos. Esta tecnologia habilita el disefio de antenas planas, sin elementos méviles y
con un mejor mantenimiento. Son muy adecuadas para aplicaciones aeronauticas o de espacio,

mercadacs en Jos que quiere desarrolfarse el Grupo. El proyecto“1+D LEO 5G y 6G” es un proyecto
desarrollado bilateralmente con Corea que permite al Grupo frabajar en el diséfo de un modulo de
apertura de antena plana activa,

(i) Tratamiento inteligente de la imagen

El pilar de tratamiento de la imagen contiene diferentes familias-de preducto que cubren todos los
eslabones de la ¢adena de procesamiento de la imagen. El primero de los eslabones de esta
cadena es el sensor con el que se captura la imagen, donde: Grups QOesia cuénta con un portiolio
de camaras. infrarrojas de. cabezales optrénicos o de plataformas. giroestabilizadoras. Las
inversiones realizadas en este ambito Han permitido a el Grupo evolucionar su portfalio al producir
nuavas ¢admaras infrarrojas de zoom continuo como la camarza Orisén, o camara del espectro visible
como.Ja cédmara Taurus.y su variante encapsulada Leda T-500.

El segundo eslabdn de la cadena de précesamiento de la imagen es la aplicacion de algoritmia de:
inteligencia artificial en la extradicion de'informacion dtil para el opérador de manera automatica de
un fiujo de video infrarrojo. En el ejercicio 2022 el Grupo ha continuado invirtiendo en el desarrolo
de tecnologias de identificacién y seguimierito de contactos.en el espectro infrarrojo {IRST, InfraRed
Search and Track), v su aplicacion al entorno naval, con la construccién de un sensor que permita
identificar contactos tanto a corta como a larga dlst__a_nma totalmente pasivo, e integrado-en los
sistemas de informacion de los buques.

Innovacidn disruptiva

Grupo Oesia es plenamente consciente de la necesidad de planificar cual sera la evolucién tecnolégica
a medio y largo plazo que debe sequir con-relacion a sus pilares. En este sentido, en el ambito de 1a
innovacidn disruptiva, en el afio 2022 Grupo Oesia ha participado en proyectos europeas como USSPS
y FIRES, que son aquellos proyectos que marcaran la pauta sobre las necesidades que apareceran en
campos como el tratamiento de la imagen, el posicignamiento o las comunicacionés tacticas en nuevos
entornos de operacion.

85




oesia

g

El Grupo también trabaja en una linea de investigacion . sobre antenas activas distribuidas que.
permitiran optimizar las comunicaciones con necesidad de alto ancho de banda en el entorno
aeronautico.

Division Digital

En este afio 2022, Grupo OESIA ha continuado con su esfuerzo constante en evolucionar su cartera
de producios en el drea Digital para poder ser un jugador relevante en los nichos que resultan
estratégicos para [a compafiia, principalmente en Administraciones Publicas,

En el sector de.la Administraciones Publicas, el Grupo cuenta con una posicion consolidada y atiende
con soluciones. y productos propios todos los niveles de la Administracién: Ayuntamientos,
Comunidades Auténomas ¢ la Administracion General del Estado (AGE). En este contexto, el Grupo
ha finalizado el desarrollo.de GAIA, que es la evolucion de |a suite de productos INTERPUBLICA para
fa Administracion Local. GAIA ha-supuesto un gran esfuerzo inversor de-3,3 millones de euros a lo
largo de los Giimos- afios.

Durante el gjercicio 2022 el Grupo ha invertido en GAIA 0.3 millones de euros, lo gue ha permitido
finalizar el proyecto. La nueva Interplblica (GAIR) ha sido migrada en la mayoria de los clientes
actuales del Grupo vy la actividad comercial se ha intensificado para aumentar la base de clientes.
Durante este ejercicio Grupo Oesfa ha affadido méas de 230 nuevos municipios con el plan provingial
de Segovia ¥ 35 nuevos municipios en las provincias de Jaén, Pontevedray Mallorca.

La cantidad total invertida en el afio 2022 en actividades de desarrollo de producto han supuesto un
total de 2,7 miillones de euros, y se preve que en el afio 2023 esta cantidad tenga un alcance similar:

4. Perspectivas 2023

Plan 2023

Durarite 2022 se ha dado continuidad a la globalizacion, a nivel Grupg, de la dinamica comercial para
todos los sectores de actividad, y en paralelo se ha conseguido asentar con solidez la nueva
-“organizacion de-Operaciones.

Esta estrategia se consolidara en 2023, lo que previsiblemente permitira mejorar el ritmio de crecimiento
tanto de la cifra de negocio, como de los margenes de la operacién, dirigiendo la compaiiia hacia [os
‘objetivos establecidos en el Plan Estrategico.

En los sectores Digitales sé ha consolidado la estrategia iniciada en el anterior ejercicio en relacion
con Ja dindmica comercial en sus sectores de actividad y en asentar con solidez la nueva organizacin
de Operaciones; lo que ha permitido al Grupo mantener el ritmo de mejora tanto de|a cifra de negocio,
como de los margenes de la operacion, dirigierido la, compaitia hacia los objetivos establecidos en el
Plan Estratégico.

Se ha continuado trabajando en potenciar las. soluciones basadas en Producto, desarrollande nuevas
funcionalidades de productos como interpiiblica. Se avanza en la integracién de los principales
productos de AAPP en una plataforma gue permita ofrecer una solucion transversal a nuestros clientes,
prestando especial atencidn a la gestion de ayudas.

En el Sector Telecomunicaciones se continda trabajando en el fOr_taIecim'_iento de Alianzas con
Fabricantes que nos propotcionaran un mayor posicionamiento en los Operadores: desde el punto de
vista de incréments de:los ingresos.y el valor de las soluciones aportadas.

En &l sector 1SU se ha seguido trabajando en el desarrallo y mejora de [os sistemas de géstion logistica
de Inditex.
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Asi: mismo, el Grupo ha continuado impulsando el desarrolle e competencias basadas en nuevas
tecnologias dentro de nuestra-area de Solucicries, buscands la evolucion de su cartera de servicios
hacia espacios. de mayor aportacion de valor: Ciberseguridad, Inteligencia Artificial y attomatizacion
de procesos. ' '

Los sectores industriales han continuado su expansion basada en los pilares tecnaldgicos como son
Jos sisiemas de comunicaciones tacticas, visidhica,. simulacion y sistemas electrodpticos. Ademas, El
Grupoha mantenido su posicionamiento principal en los equipos incluidos en los Eurofighters y A400M.
En este sentido, los productos. mencionados se han consclidado internacionalmente con nuevas

contrataciones en Asia Pacifico y Oriente Medio.

A su vez, debe resaltarse la continuacion de fa presencia de Grupo Oesia en el Futuro Sisterna Adreo
de Combate, con la centratacion de la FASE 1B, como lider nacional en el pilar de operadores remotos.
Este sistema ser4 el que acabe sustituyendo al Eurofighter y, por tanto, garantiza la posicion del Grupo
como lider en &l segmento de-avidnica aplicada a la aeronautica militar. A su vez, dicha participacién
‘gsta permitiendo a Grupo Oesia lanzar importantes proyectos de I+D que seran puestos en valor en
maltiples oportunidades de negocio. '

Por ofro lado, el Grupo ha continuado avanzando en negocios conjuntos en ¢l mercado nacional,
Eurcpa. y ofros grandes mercados internacionales, -apoyado con acuerdos marco con grandes
integradores, como Rheinmetall, y participando directamente en la contratacion de: sistemas de
comunicaciones tacticos para las fragatas F110. En linea.con su buen posicionamiento en los mercados

internacionalés se encuentra.el desarrollo de negocio de Grupo Oesia en Oriente Medio.

A su vez; la Sociedad ha continuado sus actividades en Asia Pacifico mediante el desarrolio. de su
proyecto en Bangladesh, la continuacién en el mercado de Japon ¥ ¥ la entrada en mercados tales
como Japon y Australia.

Resulta destacable [a apertura comercial.de la nueva oportunidad la contratacion en el EUROMALE,
en el que Tecnobit participa en el VCS, CDS, asi como el cifrador embarcado,

Desde un punto de vista comorativo, el hecho méas destacable ‘ha side Ia adquisicion de una
participacin relevante en Inster Tecnologia y Comunicaciones, compafiia tecnolégica de
comunicaciones. satelitales y de ingenieria que disefia, desarrolla y fabrica productos v soluciones
innovadoras para los sectores de Defensa, Seguridad y Telecomunicaciories,

lqualmente, a nivel corporativo, destaca la mejora constante del clima: laboral como parte de la
estrategia de atraccién y retencion del talente sigue siendo uno.de los pilares fundamentales de nuestra

estrategia. Continuamos ademas focalizados en la transformacion digital de los procesos: con &l
objetivo de optimizar nuestra eficiencia.

Todas estas acciones se encuadran en el marco estratégico disefiado para la consecucion de Ta Misidn
2020-2023. Dentro def Plan estratégico, y con proyeccion hacia la mision 2020-2023, se marca un
ohjetivo de mejora de los margenes operativos brutos y la comercializacion de productos/proyectos
con mayores margenes. La consecucion de estos objetivos se fundamenta en la consolidacicn de los
‘buenos resultados de crecimiento, la mejora en las capacidades.y competencias (tanto en la operacion
coma en el procesa de venta), asi.como en la msjora de procesos y pracedimientos que consigan una
mejora de [a rentabilidad en las nuevas- aperaciones y las yd en curso. '

El Grupo Qesia cuenta con las Estructuras de Soporte al Negocio necesarias y maduras para asumir
el reto de crecimiento de negocio 'y mérgenes, donde estas esfructuras seran clave en realizar la
enfrega de servicios de apoyo con el coste raciohalizado (fruto del funcionamiente bajo los
pracedimientos operativos).. '

Por ofre lado; la evolucion de la organizacién del Grupo en s areas de Desarrallo de Negacio,
Comercial y Operaciones de forma global propician un ecosistema idéneo que hara factible conseguir
los citados objetivos-de crecimiento y rentabilidad.
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Desde un punto de vista corporativo, la mejora constante del clima laboral como parte de la estrategia
de atraccién y retencion del talento sigue siendo uno de los pilares fundamentales de nuestra
estrategia. Continuamos adem3s focalizados en [a transformacién digital de los procesos con el
abjetive de optimizar nuestra eficiencia.

8. Operaciones con participaciones propias
Durante el ejercicio 2022 no se han realizado adquisiciones de participaciones propias.
6. Informacién sobre calidad y medio ambiente

En el ambito de la calidad de la Divisién Digital, en 2022 Oesta Networks S.L, ha renovado las
certificaciones internacionalés en su factoria de desarrollo de: ISO 33.000 (SPICE) nivel 3.
Adicionalmente, ha renovado las certificaciones de calidad y medio ambiente, 1ISO 9.001 y-14.001, las
cuales proporcionan un maico de referencia a nivel de procesos y calidad.

En el ambito.de la gestion eficaz'y eficiente de los servicios, Grupo Oesia ha consolidado ta renovacion-
de la certificacion IS0 20.000, la cual proporciona unas garantias a sus clientes a la hora.de operar los
servicios prestados.

En relacion con la seguridad, que se presta tanto desde las factorias  de desarrolio y sistemas
corporativos, como en el resto de los servicios, el Grupo ha consolidado la renavacion del sistema de
seguridad de la informacion ISO 27.0001, ¢l cual refleja los niveles de seguridad y compromiso que
dispone Grupo Oesia en la ejecucidnde los. procesos con:sus clientes,

Este afio el Grupo también ha.renovado la certificacion internacional 1SO 22,301, la cual garantiza gue
los servicios que prestaestan protegidos.con Planes de Contintiidad, ante cualquler incidente disruptivo
que se produzca, proporcionando a sus clientes una seguridad en el momento de operar los servicios
gue se prestan.

Todo elio proporciona al Grupo un posicionamiento de refefencia en el mercado espafiol e
internacional, certificado por los organismos internacionales (AENOR; BSI GRQUP, SEI, E&Y).

En ¢l ambito de la Divisidn Industrial, durante 2022 ha mantenido su compromiso de “Delwery

excelente de sus productos vy servicios mediante el uso de Ia metodo[ogla APQP (Planificacién
Avanzada de-la Calidad) con el comienzo de la fase de planificacion para los productos CDS y VCS
del programa EUROMALE, a la que seguira durante 2023 {a fase de- Disefio y Desarrollo del producto
y, en paralelo, la fase de disefio del proceso de produccidn.

En 2022 ha:completado satisfactoriamente la primera auditoria de seguimiento de las certificaciones
de tercera parte 1509001 e 1SO 14001, asi como la auditoria-de conformidad con los estandares de
Calidad OTAN PECAL 2110/2310 y de la industria aerospacial { “Other Parly"} EN3100 y EN 9110.

En cuanto a la seguridad de sus productos aeronsuticos, en 2022 Grupo QOesia no ha reportado nihglin
incidente cen impacto en seguridad y ha superado como cada afio la auditoria de vigilancia de la
Agencia Espaiiola d& Seguridad Aerea (AESA), manteniendo su certificado como Organizacién: de
Produccion Aprobada “POA”" (EASA PARTEZ21) para la linea de produccién del Sistema de Gestion de
Audio (AMS) del avién A400M.

En linea con su compromiso con la seguridad aeronautica, el ‘Grupo continua con e proceso. de
aprobagion de su erganizacion de disefio por-la Autoridad de Aeronavegabilidad de la Defensa (AAD)
corno Organizacién de Disefio Militar aprobada (DOAN) en coordinacion con sus socios de SATNUS
dentro del programa FCAS.
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Durante 2022 ef Grupo ha continuado con la campana de pruebas para la-obtericion del cedificado de
la Agencia Espacial Europea (ESA) de la nueva linea de fabricacion SMD en Sala Limpia certificada
Clase 8 prevista para 2023.

El Grupo ha renovado Ia acreditacién internacional del “Joint Supply Chain Accreditation. Register"
(JOSCAR) Stage2 y -en el sistema de géstion de suministradores GoSupp!y. lo que le permite
mantenerse en 2l panel de suministradores calificados para @l mercado ‘aeroespacial, defensa y
seguridad gobernado per un grupo de empresas lideres del sector a nivel mundial como son BAE
Systems, INDRA, Leonardo, Roke, Rolls Royce, NATS, Qinetic, Babcock, GD, MBDA y Leidas.

Durante 2022 el Grupo ha continuado trabajando en la mejora del proceso de abtencidn de datos de
siis suministradores para garantizar el cumplimierito de regulaciones medicambientales (REACH,
RoHS, Marine etc. .), uniéndose al grupo de empresas registradas en la plataforma CDX. Esta
plataforma:esta promovida per AIRBUS para el intercambio digital de informacion de substancias de
productos, asi como en el despliegue hacia los suministradores de Grupo Oesia de los requisitos de
cumplimiento de las regulaciones en materia de minerales provenientes de zonas de conflicto, en virtud
de la seccién 1502 de fa Ley Dodd-Frank de Reforma de Wall Street y Proteccion de los Gonsumidores
aplicables a nuestros clientes norteamericanos.

7. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a provéedores.
Disposic¢ién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15!2010 de § de Julio

El periodo medic de pago a proveedores se encuentra en 59:dias.

El Grupa OESIA esti centrando cada vez mas. sus esfuerzos en que los cobros a clientes se realicen
en plazo, implementando politicas de gestidén de cobro, de manera que permitan cumplir con los
objetivos de reduccion del periodo medio de pago a proveedores.

8. Hechos posteriores al cierre del ejercicio

A fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, con fecha 15 de marzo, en
linea con la estrategia de Grupo OESIA de centrarse en negocios de alto valor afiadido, las sociedades
del Grupo Oesia Networks, S.L. y Oesia Colombia, S.A.S., han procedide a la venta de un contrate con
un cliente por el importe de 1.622 miles de euros y 78 miles de euros, respectivamente. Por dicho
contrato, el Grupo OESIA ha reconocido en el ejercicio 2022 un ingresa por 14,909 miles de suros y
ha incurrido en unos costes de 14.830 miles de euros. A 31 de diciembre de 2022, los empleados
-adscritos a este contrato ascendian a 464,

No existen hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio y hasta la formulacién de Cuentas
Anuzles Consolidadas

9. Otra Informacién
Informacién no financiera y diversidad

El estado de informacion no-financiera, al que se refieren los articulos 262 de la Ley de Sociedades de
Capital y 49 del Codlgo de Comercio, se presenta en un informe. separado dencminado ‘Estado de
informacién. no financiera. Dichio informe, en el que se indica, de manera expresa, que la informacion
contenida en dicha documento forima parte del preserite Informe de gestién consolidado. Dicho
documento sera objeto- de verificacién por un prestador independiente de servicios de verificacidn y
esta sometido a los mismos:criterios de aprabacién, depésito y publicacion que el presente Informe de
gestion consolidado.
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El Consejo de Administracion de Oesia Networks, S.L., el 17 de marzo de 2023, formula las Cuentas
Anuales Consolidadas y el informe de gestion consolidado de Oesia Networks, S.L. y sociedades
dependientes correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2022, firmando todos
ellos, asi como la Secretaria del Consejo de Administracion Dia. Berta Garcia Prieto, tanto la presente

hoja, come cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de identificacion.

Los Administradores de la Sociedad:
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Consejera Consejera
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D. Carlos Suarez Pérez ) ion & Execution Services, S.L. ’
Consejero R entada por delegacién por D. Luis Furnells
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