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ORMAZABAL ELECTRIC, S.L.U.

(Sociedad de responsabilidad limitada constituida en Espafia de acuerdo con la Ley de Sociedades
de Capital)

Programa de Pagarés ORMAZABAL 2024
Saldo vivo maximo: 50.000.000€

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

ORMAZABAL ELECTRIC, S.L.U. (en adelante, “Ormazabal” o el “Emisor”, y junto con las
entidades del grupo del que el Emisor es cabecera, el “Grupo”), sociedad de
responsabilidad limitada unipersonal constituida bajo la legislacibn espafiola con
domicilio social en el Parque Cientifico y Tecnolégico de Bizkaia, Edif. 614 — 48160 Derio
(Bizkaia), inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, en el tomo 4.196, folio 52, hoja: BI-
34.562, Inscripcién 12, Seccion 8 y con Numero de ldentificacion Fiscal B-95218731 y
coédigo LEI 95980020140005379991, solicitard la incorporacion de los pagarés (los
“Pagarés”) al Mercado Alternativo de Renta Fija (el “MARF”) de acuerdo con lo previsto
en el presente Documento Base Informativo de Incorporacién de Pagarés (el
“Documento Base Informativo”), y que se emitiran con cargo al programa de Pagarés
(el “Programa” o el “Programa de Pagarés”).

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacion (“SMN”) y no un mercado regulado, de
conformidad con lo previsto en el articulo 68 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion”). Este Documento Base Informativo es el
documento requerido por la Circular 2/2018 de 4 de diciembre, sobre incorporacion y
exclusién de valores en el MARF (la “Circular 2/2018").

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la
llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”) que, junto con sus
entidades participantes, sera la encargada de su registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lealaseccion 1 de factores deriesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacion con
este Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e
informacion aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018. Los



Pagarés que se emitan bajo el Programa se dirigen exclusivamente a: (i) personas
de los Estados pertenecientes al Espacio Econémico Europeo (“EEE”) que tengan
la condicion de “inversores cualificados”, de conformidad con la definicién
prevista en el articulo 2.e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso
de oferta publica o admision a cotizacién de valores en un mercado regulado y por
el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el “Reglamento de Folletos”); y (ii) en
particular, en Espaia, a “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun
la definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en la Directiva 2014/65/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva
2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MiFID 1I”) y en su normativa de desarrollo
(incluyendo los articulos 194 y 196 de la Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion).

No se hallevado a cabo ninguna accidn en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta puUblica de los Pagarés o de permitir la posesidon o distribuciéon de este
Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea
requerida actuacion para tal propésito. Este Documento Base Informativo no ha
de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la que tal
distribucién suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base
Informativo no es una oferta plblica de venta de valores ni la solicitud de una
oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna oferta de valores
en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea considerada contraria a
la legislacion aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no
constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (la “CNMV”). La emisién de los Pagarés que se emitan bajo
el Programa no constituye una oferta puUblica que requiera la obligacién de
aprobar, registrar y publicar un folleto informativo de conformidad el articulo 35 de
laLey de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y en relacion con
el articulo 1, apartado 4, del Reglamento de Folletos, lo que exime de la obligacion
de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la CNMV.

ENTIDADES COLABORADORAS

Banca March, S.A. BRED Banque Populaire, S.A.
Banco Santander, S.A. Kutxabank Investment, S.V., S.A.U.

AGENTE DE PAGOS

Kutxabank Investment, S.V., S.A.U.



ASESOR REGISTRADO

PKF Attest Servicios Empresariales, S.L.

La fecha de este Documento Base Informativo es el 14 de noviembre de 2024.



INFORMACION IMPORTANTE

Se advierte expresamente a los potenciales inversores de que no deben basar su
decisién de inversion en informacion distinta a la que se contiene en el presente
Documento Base Informativo.

Las Entidades Colaboradoras no asumen ninguna responsabilidad por el contenido del
Documento Base Informativo. Las Entidades Colaboradoras ha suscrito con el Emisor un
contrato de colaboracién para la colocacién de los Pagarés sin asumir ningun
compromiso de suscripcion de los Pagarés, pudiendo ademas las Entidades
Colaboradoras adquirir Pagarés en nombre propio, una parte de los Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A
FIN DE PERMITIR UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O
DISTRIBUCION DE ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER
OTRO MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION DONDE SEA
REQUERIDA ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. EL PRESENTE DOCUMENTO
BASE INFORMATIVO NO HA DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O
INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE TAL DISTRIBUCION
SUPONGA UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES. ESTE DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO NO ES UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE VALORES NI LA
SOLICITUD DE UNA OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE VALORES, NI SE VA A
REALIZAR NINGUNA OFERTA DE VALORES EN NINGUNA JURISDICCION EN LA
QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA CONSIDERADA CONTRARIA A LA
LEGISLACION APLICABLE.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO CONFORME A
MIFID Il

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CLIENTES PROFESIONALES,
CONTRAPARTES ELEGIBLES E INVERSORES CUALIFICADOS

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion de los Pagarés como
instrumento financiero o “producto” (en el sentido que a este término se da en MiFID 1),
que ha de llevar a cabo el Emisor en su condicidén de “productor”, tras la evaluacion del
mercado destinatario de los Pagarés se ha llegado a la conclusién de que: (i) el mercado
destinatario de los Pagarés son Uunicamente “clientes profesionales”, “contrapartes
elegibles” e “inversores cualificados”, segun la definicion atribuida a cada una de dichas
expresiones en la Directiva (UE) 2020/1504 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7
de octubre de 2020, por la que se modifica la Directiva 2014/65/UE, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos



financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE vy la Directiva 2011/61/UE
(“MiFID II”), en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de
enero de 2016, sobre la distribucion de seguros y en su respectiva normativa de
desarrollo (en particular en Espafia, la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion y sus reglamentos de desarrollo) y (ii) son adecuados todos los canales de
distribucién de los Pagarés a clientes profesionales, contrapartes elegibles e inversores
cualificados.

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a
disposicion de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”) debera
tener en cuenta la evaluacion del mercado destinatario del productor. No obstante, todo
Distribuidor sujeto a la MIFID Il sera responsable de llevar a cabo su propia evaluacion
del mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la evaluacion del
mercado destinatario del Emisor o perfeccionandola) y de determinar los canales de
distribucién adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO
EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta
disposicion, ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de inversores
minoristas en el Espacio Econdmico Europeo (“EEE”). A estos efectos, por “inversor
minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes
definiciones 0 a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del
articulo 4(1) de MIFID II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucion de
seguros, siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la
definicion incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MiIFID Il o (iii) cliente minorista de
acuerdo con lo previsto en la normativa de desarrollo de MiFID Il en cualesquiera Estados
Miembros del EEE (en particular en Espafia de acuerdo con la definicién del articulo 193
de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y su normativa de
desarrollo). En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos
fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n® 1286/2014 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversion minorista empaquetados y los productos de inversién
basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014”) a efectos de la oferta o venta de los
Pagarés a, o de su puesta a disposicidn a inversores minoristas en el EEE y, por tanto,
cualquiera de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento 1286/2014.

PROYECCIONES

Algunas de las declaraciones contenidas en el Documento Base Informativo pueden ser de
caracter prospectivo y, por tanto, constituir proyecciones. Estas proyecciones incluyen,
pero no se limitan a, cualquier declaracién que no sea una declaracion de hechos pasados
expuesta en el Documento Base Informativo, incluyendo, sin limitacién, cualquier



declaracion relativa a la situacion financiera futura y a los resultados de las operaciones
realizadas por el Emisor, su estrategia, sus planes de negocio, su situacion financiera, su
desarrollo en los mercados en los que el Emisor opera actualmente o en los que podria
entrar en el futuro y cualquier cambio legislativo futuro que pueda ser aplicable. Estas
declaraciones pueden identificarse porque hacen uso de términos prospectivos tales
como “pretender”, "proponer”, "proyectar”, "predecir", "anticipar”, "estimar", "planear",
"creer"”, "esperar", "poder"”, "intentar”, "deber", "continuar”, "prever" o, segun el caso, sus
conjugaciones, negativos u otras variaciones y otras palabras o expresiones similares o
comparables que se refieran a los resultados de las operaciones del Emisor o a su situacion
financiera u ofrezcan otras declaraciones de caracter prospectivo. Las proyecciones,
debido a su naturaleza, no constituyen una garantia y no predicen resultados futuros.
Estan sujetas a riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros elementos
como los factores de riesgo incluidos en la secciéon denominada "Factores de Riesgo" del
Documento Base Informativo. Muchas de estas situaciones no estan bajo el control del
Emisor y pueden hacer que los resultados reales de las operaciones del Emisor y su
situacion financiera real sean significativamente diferentes de los sugeridos en las
proyecciones expuestas en este Documento Base Informativo. Se advierte a los lectores
del Documento Base Informativo que no deben confiar plenamente en las proyecciones.

Ni el Emisor, ni sus administradores, ni sus directivos, ni sus asesores, ni ninguna otra
persona hacen declaraciones ni ofrecen certeza o garantias en cuanto a la ocurrencia
total o parcial de los acontecimientos expresados o insinuados en las proyecciones
expuestas en este Documento Base Informativo.

El Emisor actualizara o revisara la informacion contenida en el Documento Base
Informativo segun lo requiera la ley o la normativa aplicable. De no existir tal requisito, el
Emisor renuncia expresamente a cualquier obligacion o compromiso de presentar
publicamente actualizaciones o revisiones de las proyecciones contenidas en el
Documento Base Informativo para reflejar cualquier cambio en las expectativas o en los
hechos, condiciones o circunstancias que sirvieron de base para dichas proyecciones.

PREVISIONES O ESTIMACIONES

Este Documento Base Informativo no contiene previsiones ni estimaciones de beneficios
o resultados futuros respecto de ningun periodo.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras del Documento Base Informativo, incluidas las magnitudes financieras,
han sido redondeadas para facilitar su presentacion. Por consiguiente, en determinados
casos, la suma o laresta de los numeros indicados puede no ajustarse exactamente a la
cifra total de su adicién o sustraccién al igual que la suma o resta de algunas cifras
expresadas en porcentaje puede no corresponderse exactamente con el porcentaje total
indicado.



MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

El Documento Base Informativo incluye magnitudes y ratios financieros, tales como
"EBITDA" o "Deuda Financiera", entre otros, que tienen la consideracion de Medidas
Alternativas de Rendimiento ("MAR") de conformidad con las Directrices de la European
Securities and Markets Authority (ESMA), publicadas en octubre de 2015.

Las MAR proceden o se calculan a partir de (o estan basadas en) los estados financieros de
las cuentas anuales consolidadas auditadas del Emisor correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022. El calculo se llevara a
cabo, generalmente, afiadiendo o restando cantidades a las partidas de dichos estados
financieros y a cuyo resultado se le asigha una nomenclatura que, aunque habitual en la
terminologia empresarial y financiera, no es utilizada por el Plan General de Contabilidad
de Espafa aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB)
adoptadas por la Union Europea ("NIIF-UE").

Las MAR se presentan para una mejor evaluacion del rendimiento financiero, los flujos de
efectivo y la situacion financiera del Emisor en la medida que son utilizadas por el Emisor
en la toma de decisiones financieras, operativas o estratégicas del Grupo.

No obstante, las MAR no estan auditadas ni se exigen o presentan de conformidad con el
Plan General de Contabilidad de Espafia aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni con
las NIIF-UE. Por tanto, las MAR no deben ser consideradas de forma aislada sino como
informacién complementaria de la informacion financiera auditada del Grupo. Las MAR
utilizadas por el Emisor incluidas en el Documento Base Informativo podrian no ser
comparables con las MAR denominadas de igual forma o similar por otras sociedades.
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

1. FACTORES DE RIESGO

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben
analizar atentamente los riesgos descritos a continuacién, junto con el resto de la
informacion contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los
Pagarés.

En caso de materializarse alguno de estos riesgos, la actividad, la situacién
financiera, los resultados del Emisor y/o de las sociedades del Grupo y/o la capacidad
del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de
forma adversa y, como consecuencia de ello, el precio de mercado de los Pagarés
podria disminuir, ocasionando la pérdida de la totalidad o parte de cualquier
inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacién representan
los riesgos principales o materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero
el impago de los Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros
motivos no previstos o no conocidos. En la mayoria de los casos, los factores de
riesgo descritos representan contingencias, que pueden producirse o no. El Emisor
no puede expresar una opinion acerca de la probabilidad de que dichas
contingencias lleguen a materializarse.

No obstante, el Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de riesgo
descritos a continuacion. Es posible que los riesgos e incertidumbres descritos en
este Documento Base Informativo no sean los Unicos a los que el Emisor y/o su
Grupo se enfrenten y que pudieran existir otros riesgos e incertidumbres
adicionales, actualmente desconocidos o0 que en estos momentos no se consideren
significativos, que por si solos o junto con otros (identificados en este Documento
Base Informativo 0 no) potencialmente pudieran causar un efecto material adverso
en la actividad, la situacién financiera, los resultados del Emisor y/o de las
sociedades del Grupo y/o la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a
vencimiento y que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucion del
precio de mercado de los Pagarés y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte
de cualquier inversion en los Pagarés.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo expuestos a continuacién no
es necesariamente una indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos se
materialicen, de la potencial importancia de los mismos, ni del alcance de los
posibles perjuicios para las actividades, los resultados o la situacion financiera del
Emisor y del Grupo y/o para los Pagarés.

1.1. Informaciéon fundamental sobre los principales riesgos especificos del
Emisor o de su sector de actividad



Los principales riesgos especificos del Emisor y de su Grupo son los siguientes:
Riesgos financieros

En el curso habitual de las operaciones, el Grupo se encuentra expuesto a
determinados riesgos financieros, principalmente, al riesgo de tipo de cambio, de
crédito, de tipo de interés, de precio y del riesgo de liquidez, los cuales se
describen a continuacién. La gestién de los riesgos financieros del Grupo esta
centralizada en la Direccion Financiera del Emisor bajo las directrices del Consejo de
Administracion, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a
los riesgos de crédito y liquidez.

Riesgo de tipo de cambio

Surge como consecuencia de las operaciones que el Emisor y su Grupo llevan a
cabo en los mercados internacionales en el curso de sus negocios. Parte de los
ingresos y costes de aprovisionamientos, asi como activos y pasivos reconocidos en
el extranjero, estdn denominados en monedas distintas al euro, especialmente
délar estadounidense, libra esterlina y el real brasilefio. Por este motivo, podria
existir el riesgo de que las fluctuaciones en los tipos de cambio de estas monedas
frente al euro pudieran afectar a los beneficios del Grupo.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio derivado de transacciones comerciales
futuras, las entidades del Grupo realizan tanto operaciones de venta como de
compra de divisa, compensando de esta forma el riesgo de fluctuaciones de tipo de
cambio para una parte importante de sus transacciones en divisa.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento
de las obligaciones contractuales de las contrapartes del Emisor, es decir, por la falta
de cobro de los activos financieros en los términos de importe y plazos establecidos.

El Grupo mantiene politicas concretas para la gestion de este riesgo de crédito de
sus clientes, teniendo en cuenta la posicion financiera, experiencia pasada y otros
factores relativos a los mismos. Hay que sefialar que una parte significativa de sus
clientes corresponde a compaiiias de alta calidad crediticia o a organismos oficiales
cuyas operaciones se financian a través de préstamos de entidades financieras
internacionales.

Las provisiones por insolvencia, dotadas en funcién de la antigiiedad de la deuda,
la existencia de situaciones concursales y la evaluacion de la capacidad de cada
cliente para hacer frente a las deudas son representativas de la mejor estimacion
del Grupo de las posibles pérdidas incurridas en relacién con las cuentas a cobrar.

El Grupo tiene contratada una podliza que cubre aproximadamente el 90% de las
cuentas a cobrar del balance consolidado, cubriendo el 90% del impago siempre
que se tenga el 100% del riesgo asegurado. Adicionalmente, con caracter general el



Emisor y su Grupo mantienen su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion del Emisor y
su Grupo son en su mayor parte independientes respecto de las variaciones en los
tipos de interés de mercado.

La existencia en el Grupo de endeudamiento bancario referenciado a tipo de interés
variable hace que se vea sometido al riesgo de variacion de tipos de interés, lo cual
puede tener efectos tanto positivos como negativos en la cuenta de resultados.
Cabe considerar que la mayor parte de la deuda financiera existente esta acordada
o bien a tipo de interés fijo, como a tipos de interés cubiertos mediante instrumentos
de permuta de interés. El objetivo genérico de la estrategia sera reducir el impacto
negativo de subidas en los tipos de interés, y aprovechar en la medida de lo posible
el impacto positivo de posibles descensos de los tipos de interés.

Cabe destacar que el Emisor utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los
riesgos a los que se encuentra expuesta su actividad, operaciones y flujos de
efectivo futuros. De esta manera, en el marco de las operaciones de deuda,
Ormazabal tiene contratados instrumentos de cobertura de tipos de interés (swaps de
tipos de interés).

Riesgo de precio

Las fluctuaciones en la oferta y la demanda de materias primas y componentes
utilizados por el Grupo pueden tener efectos significativos adversos en su coste y
disponibilidad y, consecuentemente, en el resultado de explotacion del Grupo.

El Grupo no estéa expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que
las inversiones mantenidas por el Grupo no corresponden a activos financieros
disponibles para la venta o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

El Grupo Ormazabal ha sido capaz de repercutir considerablemente el incremento
que se ha dado en el precio de las materias primas en los dos Ultimos ejercicios en
los precios de venta.

En cuanto al riesgo de precio de venta de sus productos, no puede asegurarse que
los precios del mercado se mantengan en los niveles que permitan al Emisor obtener
los margenes de beneficio y los niveles deseados en la recuperacién de las
inversiones. Una reduccion de los precios por debajo de los referidos niveles o
cualesquiera eventos que causen subidas en los precios de las materias primas o de
otros materiales de produccion, asi como de la energia (o incluso limitaciones a su
consumo), podrian tener un efecto adverso significativo sobre el negocio, la
situacion financiera y los resultados de las operaciones del Grupo.

Riesgo de liquidez



El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Emisor y su Grupo no
puedan disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y el
coste adecuado para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

Dado el caracter dinamico de los negocios subyacentes, la Direccién Financiera del
Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la
disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

Adicionalmente, y en funcién de las necesidades de liquidez, el Grupo procede a
utilizar instrumentos financieros de liquidez (factoring sin recurso y factoring con
recurso). En este sentido, al cierre del ejercicio 2023 el Grupo no ha factorizado
importe alguno (2022: 6.610 miles de euros de factoring sin recurso y 735 miles de
euros de factoring con recurso).

En este sentido, el Emisor dispone de lineas de crédito, ademés de acceso a los
mercados financieros, tanto mediante la emision de pagarés como mediante el
acceso a financiacion de entidades de crédito. Este acceso a la financiacion
exterior, junto con la propia generacion de caja recurrente derivada de las
actividades de explotacién, permiten al emisor atender los compromisos de pago
que se derivan de su actividad. En este sentido, durante los proximos meses, el
Grupo, a la vista de sus previsiones de tesoreria y de disponibilidad de financiacién,
no prevé dificultad alguna de liquidez.

Riesgo de cambio climatico

Los riesgos de transicidbn a una economia baja en emisiones estan relacionados
con los posibles cambios politicos, juridicos, tecnoldgicos y de mercado que se
puedan producir a medio y largo plazo en el periodo de transicidn hasta una
economia menos dependiente de combustibles fosiles y mas baja en emisiones de
gases de efecto invernadero. En este sentido, el Grupo Ormazabal esta trabajando
para reducir el consumo de recursos para su actividad y contribuir con sus
productos y servicios a ser parte de la solucién del cambio climatico. El objetivo es
ser un grupo comprometido con el medioambiente, que se anticipa al cumplimiento
normativo, que utiliza energias limpias y procesos eficientes y contribuir a la
descarbonizacion mediante la instalacion de productos que generan una red
eléctrica mas eficiente.

Riesgos relacionados con las areas de negocio del Emisor
El Grupo opera en mercados altamente competitivos

Puede ser necesario que el Grupo tenga que recortar precios o incurrir en costes
adicionales para proteger su cuota de mercado por operar en mercados altamente
competitivos.

El Grupo se enfrenta a la competencia de proveedores y distribuidores locales,
regionales y globales en el &mbito del negocio.

Todas las actividades desarrolladas por el Grupo a través de cada una de sus areas



de negocio se encuadran en sectores muy competitivos que requieren de
importantes recursos humanos, materiales, técnicos y financieros y en los que
operan otras compafiias especializadas y grandes grupos internacionales. Las
barreras de entrada en el mercado del ambito del negocio del Emisor tienen que
ver con la tecnologia, las relaciones con clientes y la existencia de una red de
distribucién con elevada capacidad de servicio al mercado. Ormazabal esta
expuesta a la competencia de posibles nuevos actores, incluyendo fabricantes de
bajo coste provenientes de mercados emergentes. Como consecuencia de ello, el
Grupo podria verse obligado a incurrir en mayores inversiones promocionales o de
publicidad y/o a implementar medidas de contencion de costes para preservar o
mejorar su cuota de mercado sin reducir los margenes. Aun asi, el Grupo no puede
garantizar el éxito de esas inversiones.

La experiencia, los recursos materiales, técnicos y financieros, asi como el
conocimiento local de cada mercado son factores clave para el adecuado desarrollo
del negocio.

Es posible que los grupos y sociedades con los que el Grupo compite a través de
sus distintas filiales y areas de negocio puedan disponer de mayores recursos,
tanto materiales como técnicos y financieros que el Grupo, 0 mas experiencia o
mejor conocimiento de los mercados en los que el Grupo opera, o exigir menor
rentabilidad a su inversién y ser capaces, en consecuencia, de presentar mejores
ofertas técnicas o econdémicas que las del Grupo.

Riesgos relacionados con la consecucion de nuevos contratos y proyectos

Si el nivel de competitividad por parte de los competidores del Emisor y su Grupo en
lo referente al precio o cualesquiera otras variables valoradas por los adjudicadores
se incrementase, y los proyectos que cumpliesen con los criterios de rentabilidad
del Grupo se viesen disminuidos, el nUmero de proyectos acometidos podria verse
rebajado.

Inversiones derivadas de cambios tecnolégicos

La aparicidon de nuevos productos y tecnologias para su fabricacién podria implicar la
realizacion de inversiones mayores que las previstas para adaptar y modernizar los
centros productivos del Grupo y renovar su catalogo de productos.

Ante esta situacion, el Grupo podria no acceder a la financiacién adecuada para la
adquisicién de la maquinaria requerida para la fabricacion de los nuevos productos
o para la implementacion de las nuevas tecnologias, circunstancia que podria tener
un efecto negativo en el negocio.

El Grupo tiene una base de ventas muy diversificada, vendiendo productos de
muchas categorias, por lo que el riesgo tecnoldgico se ve minorado ante el poco
peso relativo de cada categoria de producto.

Dependencia de las condiciones econémicas generales de los mercados en los



que opera el Emisor

El mercado global en el que opera el Grupo podria determinar que sus resultados se
vieran afectados por factores muy diversos, entre los que destacan los siguientes:
(i) medidas de proteccién del comercio; (ii) restricciones estatales a la repatriacion
de fondos; (iii) retenciones impositivas en pagos realizados por sus filiales y
potenciales consecuencias negativas derivadas de cambios en la normativa fiscal
aplicable; (iv) regulaciones laborales estrictas; (v) dificultades en dotacion de
personal y direccion en las operaciones globales; (vi) dificultades en la adaptacién
a culturas empresariales locales; (vii) cambios normativos inesperados; y (viii)
cambios en las condiciones politicas o econémicas de ciertos paises 0 regiones,
particularmente en mercados emergentes. Adicionalmente, un factor relevante es el
derivado de la incertidumbre generada por la guerra entre Ucrania y Rusia y el
conflicto en Oriente Medio.

No se puede asegurar el éxito en el desarrollo e implementacion de politicas y
estrategias eficaces o la conduccién eficaz de operaciones en cada regién en la
que el Grupo estéa presente o pueda llegar a operar. La falta de éxito en la gestion de
los riesgos asociados al crecimiento internacional de sus operaciones podria
originar responsabilidades legales en algunas jurisdicciones extranjeras y una
pérdida de eficacia productiva con la consecuencia de incurrir en costes mayores o
de sufrir un incremento en la presion de los margenes de beneficio.

El Grupo vende en mas de 50 paises, por lo que su diversificacidn geografica es muy
amplia, disminuyendo el riesgo por la dependencia de los distintos mercados
geograficos.

Riesgos asociados con garantia de producto y reclamaciones de responsabilidad
por producto

El negocio desarrollado por el Grupo estd expuesto a posibles riesgos derivados de
situaciones determinantes de responsabilidad por producto, especialmente en
paises donde los costes asociados a reclamaciones de responsabilidad por
producto pueden ser particularmente altos.

Asi, el Grupo podria enfrentarse a reclamaciones que podrian dar lugar a
obligaciones que superaran las provisiones dotadas, asi como las cuantias
previstas al efecto en las correspondientes poélizas de seguro. Sin embargo, el
Grupo tiene una alta diversificacion de gama de productos, siendo esto un
importante factor de disminucién del riesgo.

Sector regulado

Las autoridades de las distintas jurisdicciones en que el Grupo opera han dictado
diversas normas que establecen estandares medioambientales y regulatorios
aplicables a las actividades que desarrolla el Grupo.

No se puede asegurar que las normativas establecidas por estas instancias, su



interpretacion o aplicacion por parte de los distintos 6rganos jurisdiccionales o su
eventual modificacién no dé lugar a que el Grupo tenga necesidades adicionales de
capital o de incurrir en costes no previstos.

Por otro lado, en virtud de estas normativas y sus posibles cambios futuros, el
Grupo podria incurrir en responsabilidad civil o de otro tipo, y podria verse obligado al
pago de multas, o la realizacién de obras de mejora o el cierre o paralizaciéon
temporal de determinadas instalaciones por un eventual incumplimiento de estas
normativas. Sin embargo, la diversificacién geografica y de productos del Grupo
actlan a estos efectos como un importante factor mitigante del riesgo regulatorio
existente.

Riesgos derivados de ajustes y cancelaciones inesperadas de proyectos

Los proyectos que lleva a cabo el Grupo se encuentran expuestos a ajustes y
cancelaciones inesperadas, asi como a vencimientos anticipados, variaciones o
impagos. Ademas, dichos contratos pueden estar expuestos también a la
modificacion del alcance del trabajo acordado, requiriendo proporcionar niveles de
servicio distintos, lo cual puede dar lugar a incrementos en los gastos asociados a
los proyectos, a una reduccion de los beneficios esperados o incluso a pérdidas.

Las cancelaciones o modificaciones de los proyectos adjudicados o llevados a cabo
por el Grupo, o los cambios en la estrategia corporativa de sus clientes pueden
afectar tanto a la rentabilidad como a la cartera del Grupo. En este sentido, las
reducciones en la cartera afectarian negativamente a los ingresos y beneficios que
el Grupo finalmente obtenga en virtud de los contratos incluidos en dicha cartera.

Riesgos derivados de las desviaciones sobre los presupuestos de los proyectos

Un célculo erréneo de los costes o el rebasamiento del presupuesto del proyecto
(tales como la escasez y los incrementos en el coste de materiales, maquinaria o
mano de obra) pueden derivar en una reduccidn de la rentabilidad, llegando incluso
a resultar en pérdidas para el Grupo.

Ademas, durante la fase de ejecucidon de los proyectos pueden surgir problemas
que incidan directamente en las fechas previstas, relacionados con el disefio o
ingenieria del proyecto, el suministro de equipamiento u otro tipo de factores que
retrasen el calendario.

Riesgos de licencias y permisos

Para poder comercializar sus productos, el Grupo debe obtener licencias,
homologaciones y otros permisos de las autoridades competentes, asi como de
sus clientes. Dado que la concesién de tales licencias o permisos por parte de las
autoridades puede prolongarse en el tiempo o incluso no producirse, el Emisor
podria ver limitada o impedida la posibilidad de continuar con su actividad. No
existen garantias de que el Emisor sea capaz de obtener todos los permisos, o0 a
tiempo suficiente 0 que sea capaz de cumplir con todos los requerimientos para



obtener la aprobacion. Esto puede tener efectos negativos en el negocio, en las
condiciones financieras y en los resultados del Grupo.

Riesgos relacionados con medidas politicas nacionales e internacionales para
promover las energias renovables

Las actividades del Grupo en el sector de las energias renovables dependen de las
condiciones legales y politicas de promocién de dichas energias. A pesar de que
en los Ultimos afios las iniciativas de energias renovables han sido generalmente
subvencionadas por las autoridades, el Emisor y su Grupo consideran que la
industria de las energias renovables debera ser capaz de competir sobre una base
no subvencionada con las fuentes de energia convencionales y otras alternativas.
El sector publico esta retirando progresivamente las subvenciones y otros incentivos
en aquellas jurisdicciones en las que el Grupo esta presente. La retirada de las
subvenciones e incentivos para

la produccion de energia renovable o cualquier declaracién publica por parte de
una autoridad relevante de hacerlo puede tener un efecto negativo en el negocio, la
condicion financiera y los resultados del Grupo.

Riesgos propios del Emisor
Riesgo asociado con la coyuntura econdmica actual

La sostenibilidad de la actividad econédmica mundial y de la Zona Euro depende de
una serie de factores que no estan bajo el control del Grupo, tales como el clima
macroecondmico y politico imperante, los niveles de deuda soberana y déficit fiscal,
laliquidez y disponibilidad de crédito, la estabilidad de las monedas, las alteraciones
en los tipos de interés, el crecimiento del empleo, la confianza de los consumidores,
la percepcion de las condiciones econémicas por parte de los consumidores y la
inversibn en el sector privado, entre otros. La evoluciéon de las actividades
desarrolladas por el Grupo esta estrechamente relacionada, con caracter general,
con el ciclo econémico de los paises y regiones en los que el Grupo esta presente.
Normalmente, un ciclo econdémico alcista se refleja en una evolucion positiva de los
negocios del Grupo.

La incertidumbre econ6mica, la invasion de Ucrania por Rusia, el conflicto en
Oriente Medio, afectaron al desarrollo normal de la economia en practicamente
todas las regiones. En este contexto, la economia mundial ha mostrado una notable
resiliencia, pero continla enfrentando desafios considerables. Segun las dltimas
estimaciones del Fondo Monetario Internacional (FMI) de octubre de 2024, se
espera que la economia mundial crezca un 3,2% en 2024 y 3,2% en 2025. Se
proyecta que la inflacion mundial continuara disminuyendo de manera constante,
pasando del 6,7% en 2023 a 5,8% en 2024 y 4,3% en 2025.

El Banco de Espafia prevé en su escenario central, que la tasa de crecimiento siga
ralentizando progresivamente en los proximos afios (2,8% en 2024, 2,2% en 2025
y 1,9% en 2026) el ritmo de crecimiento del PIB volvié a sorprender al alza en el



segundo trimestre —un 0,8%, como en el trimestre precedente— y los indicadores
coyunturales mas recientes sugieren que la actividad econémica seguiria
manteniendo durante el tercer trimestre un considerable vigor, si bien algo menor
—en torno al 0,6%— que el registrado en la primera mitad del afio. La tasa de
inflacion general se revisa ligeramente a la baja en 2024 —en 0,1 pp, hasta el
2,9%— vy al alza en 2025 —en 0,1 pp, hasta el 2,1%—, mientras que la prevista
para 2026 no experimenta cambios con respecto a la contemplada en el ejercicio
de proyecciones de junio y permanece en el 1,8% (fuente: Proyecciones
Macroeconomicas e informe trimestral de la Economia Espafiola 2024-2026, Banco de
Espafia, septiembre 2024).

Riesgos derivados del endeudamiento

A 31 de diciembre de 2023, la deuda financiera neta corporativa del Grupo ascendia
a 87.562 miles de euros. Esto supone, un valor de deuda financiera neta sobre
EBITDA de 0,63x a cierre del ejercicio 2023 frente a un valor de 0,9x a cierre del
ejercicio 2022.

El Emisor cuenta con diferentes instrumentos de deuda, entre los que destacan:

a) Un contrato de préstamo sindicado por un importe de 80 millones de euros,
con vencimiento 19 de junio de 2029.

b)  9lineas de crédito con vencimiento diciembre de 2025 y por un limite conjunto
de 15 millones de euros.

c) 2 contratos de financiacion a largo plazo suscrito con el Banco Europeo de
Inversiones, el primero de ellos por importe de 32,5 millones de euros, con
vencimiento 15 de junio de 2026 y con 16,3 millones pendientes de amortizar
a 31 de diciembre de 2023; y el segundo de ellos por importe de 40 millones
de euros, con vencimiento 21 de julio de 2030, del cual se ha dispuesto de
10 millones que estan pendientes de amortizar a 31 de diciembre de 2023.

d) 12 millones de euros en pagarés emitidos e incorporados en el MARF a

31 de diciembre de 2023 (bajo el programa de pagarés del Emisor
incorporado en el MARF el 15 de noviembre de 2023).

e) Un préstamo ICO con una entidad financiera por un importe global de 5
millones de euros, con un afio de carencia y vencimiento en abril de 2025.

f) Un préstamo bancario de tipo fijjo con el BBVA por un importe de 5 millones de
euros y con vencimiento en 2026.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2018 algunas sociedades del Grupo
suscribieron contratos de confirming con diferentes entidades financieras por un
importe global de 54 millones de euros, de los que a 31 de diciembre de 2023 no
habia nada dispuesto (15 millones de euros al 31 diciembre 2022). Las sociedades del
Grupo firmantes responden solidariamente a la hora de compensar cualquier deuda
frente a terceros.



Cabe destacar, que tanto el préstamo sindicado (enumerado en el ordinal (a)) como
los contratos de financiacidn con el Banco Europeo de Inversiones (enumerado en
el ordinal (c)), obligan al cumplimiento de determinadas ratios financieros,
realizandose el célculo y medicion en base a las cuentas anuales consolidadas del
subgrupo Ormazabal.

A la fecha del Documento Base Informativo, el Grupo no se encuentra en una
situacioén de incumplimiento de sus obligaciones bajo los contratos de financiacion de
los que es parte, que pudiera dar lugar a una situacién de vencimiento anticipado
de sus compromisos bajo los mismos. No obstante, podrian existir motivos tales
como reducciones en los resultados, asi como unas mayores necesidades de
financiacion o efectivo, que podrian incrementar el endeudamiento del Grupo o
limitar la capacidad para atender el endeudamiento existente.

La capacidad futura del Grupo para cumplir las ratios financieras y el resto de las
obligaciones comprometidas bajo los contratos de financiaciéon de los que es parte,
atender el pago del principal e intereses de la deuda derivada de aquellos o poder
refinanciarla en el caso de que fuera necesario, esta condicionado por la obtencién de
resultados del negocio y por otros factores econémicos y de los sectores en que
opera el Grupo.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Grupo frente a las distintas
entidades financieras concedentes de su financiacion externa podria provocar el
vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo los correspondientes
contratos de financiacion y el que dichas entidades financieras exigieran
anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su caso,
ejecutaran las garantias que pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que
podria afectar negativamente a las actividades, situacion financiera y los resultados
del Grupo.

Ademas de lo anterior, la dificultad o imposibilidad del Grupo para obtener nueva
financiacion o su obtencion en condiciones mas desfavorables o a un coste mas
elevado podria afectar también negativamente a las actividades, situacion
financiera y resultados del Grupo

Riesgo de litigios

El Grupo se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que en su mayoria son
resultado del curso habitual del negocio, si bien su resultado es incierto y no puede ser
determinado con exactitud. Estos litigios surgen fundamentalmente de las
relaciones con clientes, proveedores y empleados, asi como de sus actividades.

A fecha del Documento Base Informativo, no existen procedimientos judiciales o de
arbitraje pendientes contra el Emisor o el Grupo que puedan afectar de modo
relevante a la actividad, la situacion financiera y los resultados del Emisor y de las
sociedades del Grupo.

Riesgo de variaciones en la demanda



En aquellos periodos en que la demanda del producto del Grupo baje, los margenes
del Grupo pueden bajar, al repercutir los costes fijos sobre un menor volumen de
ventas. Cuando la demanda exceda lo habitual, cabe la posibilidad de que el Grupo
no sea capaz de satisfacerla totalmente, en tanto que sus instalaciones operen al
méaximo de su capacidad. No obstante, la compafia tiene una red de
subcontratistas que le permiten reaccionar a dichas variaciones de demanda.

Riesgos derivados de la presencia del Grupo en mercados europeos

Un deterioro de la economia de la Europa continental (por causas como la guerra de
Ucrania, el conflicto de Oriente u otros conflictos geopoaliticos, el alza de partidos
politicos euroescépticos que entorpezcan el proyecto europeo, la crisis energética,
o el aumento del coste de lavida) puede tener un impacto adverso en las actividades,
los resultados y la situacion financiera del Grupo, en tanto el mercado europeo
representa en la actualidad alrededor del 81% de la cifra de ventas consolidada del
mismo. En cualquier caso, el Grupo continlla monitorizando la situacion politica y
econbémica para actuar y tomar las decisiones mas adecuadas dadas las
incertidumbres actuales.

Riesgos derivados de la presencia del Grupo en economias emergentes

La exposicién del Grupo a mercados emergentes supone la exposicion a determinados
riesgos no presentes en economias maduras.

Los mercados emergentes estan sometidos a riesgos politicos y juridicos menos
habituales en economias mas desarrolladas, como nacionalizaciones, inestabilidad
politica y social, cambios abruptos en el marco regulatorio y en las politicas
gubernamentales, variaciones en las politicas fiscales y controles de precios.

Asimismo, estdan mas expuestos que los mercados maduros a los riesgos
macroecondmicos y de volatilidad en términos de producto interior bruto, inflacién, tipos
de cambio de interés o devaluacidon de moneda.

El porcentaje de las ventas del Grupo realizadas en mercados emergentes, incluido
China representa aproximadamente el 10% de las ventas totales del Grupo a 31 de
diciembre de 2023.

No resulta posible realizar una prediccién fiable acerca de la probabilidad de
materializacion de los potenciales riesgos mencionados, si bien tal materializacién
podria afectar negativamente a las actividades, situacién financiera y resultado de
explotacion del Grupo. Lo mismo sucede con los efectos adversos procedentes del
conflicto bélico iniciado en febrero de 2022 en Ucrania en aquellas zonas que se
estan viendo mas directamente afectadas por el citado conflicto.

Las actividades del Emisor se encuentran sometidas a mdltiples jurisdicciones con
distintos grados de exigencia normativa que requieren un esfuerzo significativo del
Emisor para su cumplimiento

La internacionalizacién del Grupo conlleva que sus actividades se encuentren



sometidas a multiples jurisdicciones con distintos grados de exigencia normativa, en
particular en sectores de actividad sujetos a regulacion. Dicho marco regulatorio
multijurisdiccional exige esfuerzos para el cumplimiento de todas las exigencias
legales, lo que supone un riesgo dado que el incumplimiento de alguno de los
multiples preceptos exigidos podria resultar en la revocacion de las licencias y/o la
imposicién de sanciones al Grupo. Por tanto, el cumplimiento de tales requisitos
normativos puede conllevar unos costes elevados para las operaciones del Grupo.

Ademas, en algunos paises la legislacion obliga a contar con un socio local, cuya
actuacion puede quedar fuera del control del Grupo. En estos casos, la gestién y
control conjunta del negocio podria implicar riesgos asociados. Ademas, estas
inversiones también conllevan el riesgo de que el socio local se declare insolvente o
no financie parte de las posibles inyecciones de capital adicionales que puedan ser
necesarias. A su vez, estos socios locales pueden tener intereses econémicos (o de
otro tipo) que no coincidan con los intereses del Emisor, lo que podria resultar en
bloqueos, donde los planes del Emisor no puedan llevarse a cabo o donde se
implementen planes alternativos a los inicialmente previstos.

Riesgos derivados de la contratacion con proveedores y de la subcontratacion de
servicios

El Grupo subcontrata con numerosos proveedores el suministro de componentes y
materias primas. La no disponibilidad de algun proveedor para cumplir con el
suministro podria implicar dificultades para hacer frente a la demanda del mercado.
Ahora bien, el Grupo tiene por politica no depender de un Unico proveedor para
minimizar el riesgo. Ante el contexto generado por la pandemia del COVID 19, el
Emisor establecié grupos de trabajo y procedimientos especificos destinados a
monitorizar y gestionar en todo momento la evolucién de sus operaciones, con el fin
de minimizar el posible impacto de una interrupcién temporal de la
produccién/ventas 0, en su caso, una ruptura puntual de la cadena de suministro.

Asimismo, el Grupo confia en subcontratistas ajenos para el desarrollo de sus
actividades. En la medida en que el Grupo no pueda subcontratar determinados
servicios segun las correspondientes previsiones, estandares de calidad,
especificaciones y presupuestos, la capacidad del Grupo para desarrollar sus
actividades podria verse afectada con el consiguiente riesgo de penalizaciones, de
resolucién de contratos o de responsabilidades.

Riesgo de dependencia del personal clave

El Grupo cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado,
tanto a nivel corporativo, como a nivel de cada una de sus areas de negocio y lineas
de actividad. La pérdida de cualquier miembro clave podria tener un efecto negativo
sobre las operaciones del Grupo. La eventual incapacidad del Grupo para atraer y
retener personal directivo y técnico con cualificacién suficiente podria limitar o
retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio del Grupo.



El Grupo trabaja en mecanismos de desarrollo de su personal con el objetivo de
desarrollar el talento y tener cubiertas todas las posiciones clave del Grupo con
planes de sucesion.

Los intereses del socio Unico del Emisor pueden diferir de los intereses de los
titulares de los Pagarés

Desde su fundacion, el Grupo ha sido una empresa familiar. En la actualidad, el
Emisor se encuentra participado integramente por la sociedad Massif Energy, S.L.,
sociedad perteneciente a un grupo de sociedades del que Velatia, S.L. es la
sociedad cabecera.

En consecuencia, los intereses del socio Unico del Emisor podrian no coincidir con los
intereses de los titulares de los Pagarés.

Las actividades del Emisor pueden verse negativamente afectadas por epidemias,
catastrofes, desastres naturales, condiciones climatolégicas adversas, condiciones
geolégicas inesperadas u otros condicionamientos de tipo fisico, asi como por actos
terroristas perpetrados en algunos de sus emplazamientos

En caso de que alguno de los emplazamientos del Grupo se viera afectado en el
futuro por incendios, inundaciones, condiciones climatolégicas adversas o
cualquier otro desastre natural, actos de terrorismo, epidemias, pérdidas de

energia (o limitaciones al consumo de esta) u otras catastrofes, o en caso de que se
dieran condiciones geoldgicas inesperadas u otros condicionamientos fisicos
imprevisibles, el Grupo podria verse imposibilitado o limitado para seguir
desarrollando sus actividades en dichas instalaciones. Esto podria ocasionar una
disminucion de ingresos de los emplazamientos afectados durante el tiempo que
duren los problemas y generar elevados costes de reparacion.

El Grupo tiene una politica de seguros para cubrir estos riesgos catastréficos donde
es posible cubrir estos riesgos.

Riesgo de fraude

Supervisar el cumplimiento de las normas de prevencion del blanqueo de capitales y
de la financiacién del terrorismo puede suponer una carga financiera para el
Emisor, asi como problemas técnicos significantes. A pesar de que el Emisor
considera que sus actuales politicas y procedimientos son suficientes para cumplir con
la regulacion aplicable y que hasta la fecha no se ha producido ningun caso de
fraude, soborno o corrupcidon, no puede garantizar que sus politicas y
procedimientos de prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion de
terrorismo no vayan a ser eludidas o sean suficientes. Cualquiera de estos eventos
podria tener graves consecuencias incluyendo sanciones civiles y penales, multas y
notables consecuencias reputacionales.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra industrial en las actividades del Grupo convierte la



gestidon de la seguridad y salud en el trabajo en un elemento especialmente
importante. El Grupo adopta las medidas requeridas y mantiene un compromiso
continuo en garantizar de forma absoluta la puesta en marcha de medidas
destinadas a prevenir y evitar los accidentes de trabajo.

No obstante, estas medidas podrian resultar insuficientes o inadecuadas lo que
podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacién financiera y los
resultados del Emisor y/o de las sociedades del Grupo.

Riesgos cibernéticos

El Grupo se encuentra expuesto a riesgos cibernéticos y ataques que podrian tener
un impacto negativo en sus resultados y reputacién. La generalizacion del trabajo
en remoto, como resultado de la pandemia del coronavirus, ha incrementado los
riesgos vinculados a la ciberseguridad, al verse incrementado el uso de redes no
corporativas, aunque para ello se han puesto en funcionamiento todos los
protocolos necesarios para prevenir y aminorar esos riesgos.

Riesgos de siniestralidad

Las actividades del Emisor y su Grupo estan expuestas a accidentes que podrian
tener un impacto negativo en los resultados y en la reputacién del Emisor y su
Grupo. Aungue el Emisor contrata pélizas de seguro para prevenir el impacto de

los posibles siniestros, no puede garantizar que estos estén suficientemente
cubiertos.

1.2. Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos de los
Pagareés.

Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:
Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija a corto plazo y su precio en el mercado esta
sometido a posibles fluctuaciones, principalmente por la evolucién de los tipos de
interés. Por tanto, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un
precio de mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

Riesgo de crédito

Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor. El riesgo de crédito de
los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con las
obligaciones derivadas de los mismos, y consiste en la posible pérdida econémica
que puede generar el incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.

Los Pagarés no seran objeto de calificacion crediticia

Sin perjuicio de la calificacion crediticia que pueda tener el Emisor en cada
momento, los Pagarés no seran objeto de calificacion crediticia. En caso de que
cualquier agencia de calificacion crediticia asigne una calificacion a los Pagarés,



dicha calificacion podria no reflejar el potencial impacto de todos los factores de
riesgo descritos en este Documento Base Informativo y/o de factores de riesgo
adicionales que pudieran afectar al valor de los Pagarés.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

La calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada como consecuencia de un
aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios financieras, lo
que representaria un empeoramiento en la capacidad del Emisor para hacer frente
a los compromisos de su deuda.

Riesgo deliquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés
cuando quieran materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento.
Aunque, para mitigar este riesgo, se va a proceder a solicitar la incorporacion de los
Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés en el MARF, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez
por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compray venta. En
consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los Pagarés.

Los Pagarés pueden no ser unainversion adecuada para todo tipo de
inversores

Cada inversor interesado en la adquisicion de Pagarés debe determinar la
idoneidad y conveniencia de su inversion a la luz de sus propias circunstancias.
En particular, pero sin limitacion, cada potencial inversor debe:

. tener suficiente conocimiento y experiencia para poder evaluar
correctamente las ventajas e inconvenientes de invertir en los Pagarés,
incluyendo un adecuado analisis de los riesgos y oportunidades, asi como
de su fiscalidad, incluyendo el andlisis pormenorizado de la informacién
contenida en este Documento Base Informativo, en cualquier suplemento
que pueda publicarse en relaciéon con el mismo, y las comunicaciones de
informacioén privilegiada y de otra informaciéon relevante que el Emisor
publique en cada momento durante la vida de los Pagarés;

. tener acceso a las herramientas analiticas apropiadas y el debido
conocimiento para el correcto uso de dichas herramientas para la valoracion
de su inversion en los Pagarés;

. tener suficientes recursos financieros y liquidez para soportar todos los
riesgos derivados de una inversion en los Pagarés;

. entender a fondo los términos de los Pagarés, y estar familiarizado con el
comportamiento de los indices y mercados financieros que correspondan; y

. ser capaz de evaluar (bien por si mismo, bien con la ayuda de los asesores



financieros, legales y de otro tipo que cada potencial inversor estime
oportuno) los potenciales escenarios econémicos, de tipo de interés y
cualesquiera otros factores que pueden afectar su inversién y su capacidad
de soportar los riesgos correspondientes.

Orden de prelacién

De acuerdo con la clasificacién y orden de prelacién de créditos establecidos en el
Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley Concursal, segin sea modificado en cada momento y en
particular por la Ley 16/2022, de 5 de septiembre, de reforma del texto refundido de
la Ley Concursal, para la transposicion de la Directiva (UE) 2019/1023 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de junio de 2019, sobre marcos de
reestructuracion preventiva, exoneracion de deudas e inhabilitaciones, y sobre
medidas para aumentar la eficiencia de los procedimientos de reestructuracion y
deudas, y por la que se madifica la Directiva (UE) 2017/1132 del Parlamento
Europeo y del Consejo, sobre determinados aspectos de Derecho de sociedades
(la “Ley Concursal”), en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los
inversores en virtud de los Pagarés tendran, con caracter general, la clasificacion
de créditos ordinarios (acreedores comunes), situandose por detras de los créditos
privilegiados y por delante de los subordinados (salvo que pudieran ser calificados
como tales conforme a lo previsto en el articulo 281.1 de la Ley Concursal). Como
créditos ordinarios, los titulares de los Pagarés no gozarian de preferencia entre
ellos.

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos
subordinados, entre otros, los siguientes:

(1) Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por
la administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no
habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean
incluidos en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al
resolver sobre la impugnacién de ésta.

(2) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta
donde alcance la respectiva garantia.

(3) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refieren los articulos 282 y 283 de la
Ley Concursal.

Riesgos relacionados con MiFID y MiFIR

El marco europeo regulatorio derivado de la MIFID Il y del Reglamento
600/2014/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014
relativo a los mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica el
Reglamento 648/2012/UE (“MiFIR”) no ha sido todavia totalmente implementado,



sin perjuicio de la ya existencia de diferentes reglamentos y directivas delegadas.

Aunque, la normativa MIiFID Il y MiFIR se encuentra en vigor desde el 3 de enero
de 2018 y algunos participantes de los mercados de valores como MARF e
Iberclear se han adaptado ya a estos cambios regulatorios, otros participantes de
los mercados de valores pueden estar todavia en proceso de adaptacion a los
mismos. La adaptacion a los mismos podria suponer mayores costes de
transaccion para potenciales inversores de los Pagarés o cambios en su cotizacion.
Ademas, de acuerdo con lo anterior, los potenciales inversores en los Pagarés
deberan realizar su propio andlisis sobre los riesgos y costes que MiFID Il y MiFIR
o sus futuros estandares técnicos puedan suponer para una inversién en Pagarés.

DENOMINACION SOCIAL COMPLETA DEL EMISOR, CON SU DOMICILIO Y
DATOS IDENTIFICATIVOS

2.1. Informacién general

2.2,

La denominacion social completa del Emisor es ORMAZABAL ELECTRIC, S.L.U.

El Emisor es una sociedad con domicilio social en el Parque Cientifico y
Tecnoldgico de Bizkaia, Edif. 614 — 48160 Derio (Bizkaia).

El Emisor es una sociedad limitada, de duracién indefinida, constituida mediante
escritura publica otorgada el 8 de julio de 2002 ante el Notario de Bilbao D. José
Maria Arriola Arana, con el nimero 1.361 de su protocolo.

El Emisor esta inscrito en el Registro Mercantil de Bizkaia, en el tomo 4.196 general,
folio 52, hoja: BI-34.562, Inscripcion 12, Seccion 8.

El Numero de ldentificacion Fiscal del Emisor es B-95218731 y su codigo LEI es
95980020140005379991.

La pagina web del Emisor es accesible a través de la URL www.ormazabal.com/

Objeto social del Emisor

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de los estatutos sociales, constituye el
objeto social del Emisor: el establecimiento y disposicion de todo tipo de medios
materiales, personales y profesionales en orden a la toma de participacién e
intervenciéon en sociedades y empresas, que la sociedad consumara en las cuentas
y proporciones que libremente determine, y como consecuencia de todo lo anterior
la realizacién de todo tipo de actuaciones en el orden financiero, mercantil y civil y
en el mundo de la propiedad intelectual e industrial, sin més limitaciones que las
derivadas de las Leyes especiales.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la
Sociedad de modo indirecto, mediante su participacion en Sociedades o Entidades con
distinta personalidad juridica.


http://www.ormazabal.com/

2.3.

Principales hitos en el desarrollo de la actividad del Grupo

Ormazabal es una empresa familiar que arranca su historia en 1967 de la mano de
su fundador, don Javier Ormazabal Ocerin. Desde sus inicios hasta la actualidad
ha participado activamente en el proceso de transformacién del sector eléctrico,
convirtitndose en uno de los lideres en el negocio de equipos para la
infraestructura de la red eléctrica de distribucion.

Ormazabal se apoya en pilares esenciales como son el desarrollo tecnolégico
propio, la gestion del conocimiento, las soluciones locales y el establecimiento de
relaciones sdlidas con sus clientes.

En este proceso de transformacion se identifican 4 etapas: el asentamiento de la
empresa desde 1967 a 1985, un posicionamiento empresarial claro de 1986 a
1992, un periodo de expansibn desde 1993 a 2003, y finalmente la
internacionalizacion.

A continuacién, se indican los principales hitos que han conformado dichas etapas:
10671985 asentamiento delaempresa

. 1967: Ormazabal se constituye en marzo de 1967, en Lemona (Vizcaya), y
comienza con la fabricaciéon de equipos para la maniobra y proteccion de la
red de distribucion de media tension.

1970: se crea el departamento de Nuevos Productos, el embrién de un
departamento de I+D.

1972: se firma un acuerdo de licencia con una empresa alemana, Calor Emag
(hoy en dia integrada en ABB), para la fabricacion en Espafia de un interruptor
en carga de 24kV. La puesta en marcha de la linea de fabricacién hizo
necesaria la compra de medios para la realizacion de ensayos sobre los
equipos, que supuso el embrién de lo que posteriormente serian los
laboratorios.

1973: se lleva a cabo la primera inversibn en medios de ensayo e
investigacion de cierta importancia.

1973-1977: se desarrollan soluciones para la integracion de equipos con la
fabricacion de centros de transformacion prefabricados bajo envolvente
metalica, producto avanzado para su época.

1976: se empieza a investigar sobre la tecnologia de aislamiento en SF6
(Hexafloururo de Azufre), tecnologia que ya se fabricaba en EE.UU y
empezaba a implantarse en Francia.

1978: finaliza el desarrollo de un interruptor de corte en carga de 36kV, que
represento el primer desafio tecnoldgico de cierto nivel al que se enfrentd
Ormazabal.

1982: se crea la empresa Tecnichapa dotada de medios de fabricacion



avanzados para tratar la chapa de acero.

. 1983: expreso reconocimiento de Iberduero por la restauracion, en corto
espacio de tiempo, de todos los equipos dafiados durante las inundaciones en
Pais Vasco de ese afio, tanto de produccion propia como ajena.

. 1985: se instala la plataforma de ensayo a onda de choque (BIL), la segunda
inversién importante en términos econdémicos y tecnolégicos, impulsando el
crecimiento del conocimiento técnico y la independencia tecnoldgica que se
lograria afios después.

o 1985: se inaugura la fabrica de lgorre (Vizcaya).
086-1992: - . ial
° 1986: con la entrada de Espafia en el Mercado Comuin Europeo,

competidores directos como Schneider y Alstom se establecen en Espafiay
amenazan directamente a Ormazabal. Como reaccién frente a esta
competencia, Ormazabal negocia una licencia de fabricacién con la alemana
Felten & Guillaume.

° 1989: se inicia la modernizacion de los procesos de disefio utilizados en el
Departamento de Nuevos Productos.

. 1989: se constituye la empresa Uniblok, para el desarrollo y fabricacion
propia de un nuevo concepto de edificio de hormigdén para los centros de
transformacion (PFU).

. 1991: se crea el Departamento de Electrénica.

. 1992: se lanza el producto CGM (equipo con aislamiento integral en gas SF6)
que resulté ser clave en el futuro del grupo para la apertura al mercado
internacional. Primeros equipos modulares en el mundo.

. 1993: comienza la internacionalizacion. La manera inicial de entrada en los
mercados extranjeros fue mediante las exportaciones, a través de
distribuidores locales. El primer pais fue Austria y la expansion siguio en
Israel, Suiza y Turquia. Primeros contactos con Francia.

. 1993: se comienza con la fabricacion y comercializacion de las celdas CGM
con una extraordinaria aceptacion.

. 1994: primera instalacibn de telemando y automatizacion, primer
acercamiento al concepto de redes inteligentes.

. 1995: se constituye Ormazabal France.
. 1996: finaliza el disefio propio del interruptor automatico en SF6.

° 1998: comienza la introducciéon sistematica de la electrénica en nuestros



productos, inicialmente para atender demandas de automatizacién y
transferencia automatica de redes. Primer contacto con el concepto de redes
inteligentes.

1999: entrada en Turquia y apertura de las filiales en Argentina y Brasil.
2000: entrada en el mercado portugués, se constituye Ormazabal Portugal.

2001: se adquiere Cotradis dedicada a la fabricacién de transformadores para
la red de distribucion.

2003: se constituye Ormapost, en Francia. Planta que fabrica envolventes de
hormigoén para centros de transformacion del mercado francés.

2003: entrada en el Reino Unido a través del mercado de las renovables.

2004 : lidacion e ionalizacia

2004: entrada en Alemania con la adquisicion de Moeller Anlagentechnik.
Esta adquisicién permitié el acceso al mercado chino con sus dos fabricas en
ese pais.

2004: se constituye OCT (Ormazabal Corporate Technology).

2006: se compra una fabrica en Polonia para impulsar las ventas en el norte de
Europa.

2008: se crea el HPL (laboratorio de alta potencia) y el CIT (Centro de
Investigacién y Tecnologia).

2009-2010: entrada en el mercado australiano y estadounidense.
2011: se abre otra fabrica en Kunshan (China).

2011: se inaugura el OCEX (Ormazabal Customer Experience) en Getafe,
centro de formacién y exposicion de los productos méas avanzados.

2011: entrada en el continente africano a través del establecimiento en
Sudéfrica.

2013: se adquiere el 70% de la compafiia britanica EPDL. Con esta
adquisiciébn se buscaba la entrada al mercado inglés y dar soporte y
asistencia a las instalaciones de parques edlicos, campo en el que EPDL era
especialista.

2014: se creala UDEX (Unidad de Demostracion y Experimentacién) dentro del
CIT de Boroa.

2015: se compra el 30% restante de EPDL.
2017: 50 aniversario de Ormazabal.

2018: se adquiere Olvega transformadores.



. 2020: Centro de produccién en Rochester, USA.

. 2021: Se adquiere una fabrica situada en Villalonquejar, en la provincia de

Burgos.
o 1967 ) 1990 2 1999
Fundacion de Ormazabal en Bizkaia 1* fabrica de centros de Ormazabal en Brasil, Argentinay
(Espana) transformacion Turquia
1° fabrica de celdas de distribucion
secundaria Ormazabal en Francia Ormazabal en Portugal
£ 1985 £ 1995 £ 2000
£ 2001 © 2006 © 2012 £ 2017
1 fabrica de transformadores Ormazabal en Polonia Ormagzabal en México y Sudafrica Ormazabal cumple 50 anos
IV TSG Ormazabal en Malasia
* Ormazabal en Alemania y China
* 1*fabrica de celdas de distribucion
primaria Ormazabal en EEUU y Australia Ormazabal en Raino Unido
© 2004 © 2010 © 2013

2.4, Descripcién del negocio del Grupo

Ormazabal y su Grupo ofrecen soluciones para la distribucién de la energia

eléctrica desde su generacion hasta el punto de consumo.

La red eléctrica de transporte y distribucion opera en diferentes niveles de tension. El
transporte de energia, en una primera fase, se realiza en alta tensién para
minimizar las pérdidas de energia. Luego se transforma en media tensién y, por
ultimo, en baja tensién a medida que se acerca al punto de consumo a través de la

red de distribucién eléctrica.



-

El equipamiento para los puntos donde se realizan estos cambios de tensién
(nodos de las redes de distribucion eléctrica), es el area en el que se inicié y se ha
desarrollado Ormazabal hasta convertirse en un importante fabricante de bienes de
equipo eléctrico. Ormazabal es capaz de ofrecer soluciones integrables (disefio,
instalacién y mantenimiento) para el suministro de transformadores,

equipos de proteccion y maniobra, soluciones automatizadas, envolventes, etc.
hasta llegar a una solucién integral del centro de transformacién.

Con el objetivo de dar mejor respuesta al mercado, Ormazabal cuenta con una
organizacion basada en 4 unidades de producto:

o Distribucién Primaria: Ormazabal Distribucién Primaria se fundé como una
unidad de negocio con la capacidad de innovar, desarrollar, certificar y
fabricar sus propios productos y dar la mejor solucion y atencion a sus
clientes. Es responsable de la definicion, desarrollo y fabricacion de equipos
para distribucidn primaria de energia eléctrica (subestaciones eléctricas) asi
como de interruptores automaticos de media tensién. Las subestaciones
eléctricas, son instalaciones donde se realiza la distribucidn de la energia de un
nivel de tension (generalmente alta tension = 72kV) en el lado primario del
transformador de potencia a un nivel inferior de tensién (generalmente media
tension < 52 kV) en el lado secundario del transformador de potencia.
Concretamente, Ormazabal interviene en aquellas subestaciones desde las
que parten las lineas de distribucion en media tension. Estas lineas
alimentaran aguas abajo los puntos de consumo donde se encuentran los
centros de transformacion.

. Distribucion Secundaria: Ormazabal Distribucidon Secundaria tiene como



misioén el disefio, desarrollo y fabricacion de aparamenta eléctrica de media
tension, suministrando productos personalizados, asi como servicios para las
redes de distribucion secundaria. El elemento principal de la red de
distribucién de media tension es el centro de transformacién, una instalacion
que comprende uno o varios transformadores, aparamenta eléctrica,
conexiones y elementos auxiliares para suministrar energia en baja tension a
partir de una red de media tensidn. La aplicacion principal de los centros de
transformacién es la distribuciéon publica. Cada centro de transformacion
incorpora un conjunto compacto de celdas de media tension (RMU: Ring Main
Unit) que gestiona la entrada y salida de la linea, y la alimentacion y
proteccion al transformador de distribucion de media tensién a baja tension.

En el marco de la gestion inteligente de la red eléctrica, los centros de
transformacion pueden incorporar;

° Sistemas de telecontrol y supervision de media tension.

. Telegestién y supervision en la baja tensién para la gestion de la
informacion de consumos de particulares (usuarios de baja tension).

. Transformadores: Ormazabal transformadores se integré a la estructura
industrial de Ormazabal en 2001 para aportar la gama de transformadores de
distribucién al portafolio de aparamenta de media tensién. Los
transformadores son dispositivos fundamentales en las redes de transmisién de
energia eléctrica, puesto que permiten modificar los valores de tension en la
red de distribucion.

) Smart Grids: Ormazabal Proteccién & Automatizacion se creé en el afio 2005
a partir del grupo de trabajo que dentro de Ormazabal llevaba afios trabajando
en una gama de producto electrénico propio para dotar a las celdas de mayor
funcionalidad. El objetivo con el que se cred, y en el que sigue trabajando, es
desarrollar y potenciar un nuevo negocio con productos, aplicacionesy servicios
relacionados con la proteccion y automatizacion de la red de distribucién de
media tension. Para ello, se pretende dar soluciones de automatizacién, control,
protecciéon y comunicaciones a los clientes, aportando innovacion y alto valor
afadido.

En cuanto a los mercados a los que se dirige, Ormazabal provee soluciones
personalizadas a compafias eléctricas, usuarios finales de electricidad y
aplicaciones de sistemas de energias renovables. Sus productos dan respuesta a
las necesidades de:

. Distribucidn publica: donde se contempla tanto el canal de venta directo a la
compainiia eléctrica (a través de tenders o proyectos por ejemplo de redes
inteligentes) como la venta indirecta, en la que Ormazabal vende sus
productos a un tercero para su instalacion en la red eléctrica.

. Usuarios finales de energia: infraestructuras (aeropuertos, puertos,



ferrocarriles, vehiculo eléctrico), industria (petréleo, mineria, gas), servicios
(residencial, ocio).

. Energias renovables: edlico, solar y almacenamiento de energia,
fundamentalmente.

Los servicios de Ormazabal incluyen la presencia y colaboracion a lo largo de todo el
proceso: asistencia técnica, ingenieria, proceso de compra, aprovisionamiento,
instalacién, puesta en marcha, servicio post-venta, mantenimiento y formacion. El
resultado es un alto grado de especializacién y adaptacion a los requerimientos del
cliente que lleva a un elevado coste de cambio de proveedory, por ello, una elevada
recurrencia de la cartera de clientes, algunos de los cuales llevan mas de 20 afios de
relacion con Ormazabal.

Distribuciénde las ventas por lineas de
negocio

m Distibucién Publica  m Energias Renovables  m Usuarios Finales

La cartera actual se eleva a 4.000 clientes con saldo vivo y recurrente y un nivel de
concentracion en ventas limitado segun puede verse en el gréfico siguiente:

TOP Clientes 2023 % sobre ventas totales
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2.5. Actividades de innovacion



El sector de la distribucién eléctrica esta fuertemente regulado, es por ello que la
innovacion en productos y servicios se convierte en un aspecto clave en la
estrategia para la mejora y el éxito empresarial. De ahi la importancia que desde
sus inicios se le ha otorgado a la tecnologia en Ormazabal. Como parte de su firme
compromiso con la innovacion, colabora con las principales compafiias locales,
regionales y globales del sector eléctrico con vistas a satisfacer los desafios de las
necesidades energéticas del futuro.

La historia de Ormazabal se puede escribir en paralelo a la evolucién de sus logros
tecnoldgicos. Un buen reflejo de esto es el gran numero de patentes propias
registradas, algunas de las cuales han significado una revolucién en la industria
eléctrica. Ejemplo de ello, seria el denominado ormalink: un sistema pionero
desarrollado en 1992 para conectar celdas de aislamiento integral tipo GIS,
facilitando su unién sin necesidad de manipular gas en la instalacién y asegurando la
continuidad electromecénica fiable.

Este compromiso con la I+D+i se refuerza con la puesta en marcha en 2008 del
Centro de Investigacion y Tecnologia (CIT) en Boroa, Vizcaya.

El CIT representa un instrumento esencial en la I+D+i de Ormazabal, con el objetivo
de captar y mejorar las tecnologias existentes e investigar otras nuevas.

Las instalaciones del CIT ofrecen sus servicios al sector cientifico tecnolégico para la
realizacion de ensayos de investigacion, de desarrollo y de tipo tanto de productos
para las propias unidades de negocio de Ormazabal como para el resto del sector
eléctrico.

Los laboratorios del CIT estan acreditados por la Entidad Nacional de Acreditacion
(ENAC) de acuerdo con la norma UNE-EN ISO/IEC 17025:

. Laboratorio de alta potencia (HPL).
. Laboratorio de alta tensién.

. Laboratorio de calentamientos.

. Laboratorio mecanico.

Las acreditaciones de ENAC son reconocidas en méas de 50 paises al ser ENAC
firmante de los Acuerdos de Reconocimiento Mutuo establecidos a nivel
internacional entre organismos de acreditacion de todo el mundo.

El CIT se compone principalmente de:
. HPL: Laboratorio de alta potencia.
. UDEX: Unidad de experimentacion de la red en tiempo real.

El HPL (High Power Laboratory) esta en operacion desde 2008 con el propdsito de
experimentar y realizar ensayos de desarrollo de productos mas seguros para las
personas y bienes, que contribuyan a la mejora de la calidad de suministro eléctrico



y a un desarrollo sostenible. La potencia necesaria para los ensayos se produce por
medio de un generador de potencia de cortocircuito (SCG) de 2.500 MVA. Los
ensayos se pueden realizar a 50 o 60 Hz. A dia de hoy, es el laboratorio de alta
potencia mas moderno del mundo.

El CIT cuenta desde 2014 con una unidad de demostracion y experimentacion
(UDEX).

El concepto de la unidad UDEX consiste en una red de media tensién altamente
configurable e independiente, que permite el desarrollo y realizacion de pruebas de
nuevas tecnologias, productos y servicios en un entorno seguro y controlado,
posicionando a Ormazabal a primer nivel en capacidades de 1+D.

Se trata de una red de experimentacién en tiempo real de 3.500 m2 con mas de 15
km de cable subterraneo y 450 m de linea aérea. Ademas, su conexion al HPL la
convierte en una red de experimentacion Unica en el mundo al ser capaz de ser
energizada a través de una fuente de alta potencia.

Aplicaciones de la UDEX:

° Protecciones eléctricas y automatizacién de redes.

° Sistemas de diagnéstico de redes.

° Comunicaciones PLC (Power Line Communications).

. AMI (Advanced Metering Infrastructures).

o Gestion de demanda activa.

o Integracion de generacién distribuida y renovable en la red.
o Flujo de potencia bidireccional.

. Configuracién dinamica de la red de distribucion.

o Integracién del vehiculo eléctrico en la red de distribucion.
o Integracion de sistemas de almacenamiento de energia.
. Electrénica de potencia.

. Calidad y eficiencia del suministro.

. Impacto en la seguridad (EMF, tensiones de paso y contacto,
comportamiento de cortocircuito en redes reales, ruido, ...).



2.6. Compromisos en materia de sostenibilidad

Ormazabal basa su estrategia de sostenibilidad en atender la complejidad de los retos
definidos por los Objetivos de Desarrollo Sostenible (en adelante “ODS”) con
respuestas innovadoras e impactos positivos en ambitos como la transicidn
energética, la digitalizacion, las ciudades o los transportes, entre otros. Dentro de los
ODS priorizados por Velatia, Ormazabal focaliza su contribuciéon en el ODS numero 7,
cuyo objetivo es asegurar el acceso a energias asequibles, fiables, sostenibles y
modernas para todos. Las metas identificadas son las siguientes:

- Meta 7.1.: garantizar el acceso universal a servicios de energia asequibles,
confiables y modernos.

- Meta 7.2.: aumentar sustancialmente el porcentaje de la energia renovable
en el conjunto de fuentes de energia.

- Meta 7.3.: duplicar la tasa mundial de mejora de la eficiencia energética.

Ormazabal contribuye a través de sus procesos y negocios a garantizar el acceso
eficiente a la energia, aumentando, asi mismo, el porcentaje de energia renovable
generada, favoreciendo la transicion energética y aportando valor en lucha contra

el cambio climatico, trabajando para que sus instalaciones estén alineadas con el
medio ambiente. Durante el pasado afo ha llevado a cabo diferentes acciones en este
sentido. A continuacion, se detallan algunas de ellas:

Certificaciones

Ormazabal ha reforzado su compromiso con la excelencia ambiental al desplegar su
sistema de gestion ambiental de acuerdo con las normas y certificaciones de mayor
reconocimiento internacional, asi como los mas exigentes estandares de cumplimiento,
como la ISO 14001 implantada en sus principales sociedades. Esta certificacion es la
norma técnica mas utilizada en todo el mundo para la implantacion y valoracion de los
sistemas de gestidbn ambiental y su obtencion es voluntaria. Concretamente en 2023,
se han renovado las correspondientes a Ormazabal y Cia, Ormazabal Limited UK, y
Aislantes Sélidos. Asimismo, Ormapost ha logrado obtener también su certificacion
correspondiente.



Contaminacién y cambio climéatico

En linea con su estrategia y objetivo de lucha contra el cambio climatico, y como
paso necesario para la reduccion de emisiones de CO2, Ormazabal realiza el
calculo de la huella de carbono de sus actividades y elabora informes de emisiones
de gases de efecto invernadero (GEI) en los que se cuantifican tanto las emisiones
directas como las indirectas.

Durante el afio 2023, Ormazabal ha conseguido reducir sus emisiones absolutas
tanto directas como indirectas a pesar del incremento de actividad. Esto se debe a
los esfuerzos realizados para reducir el uso de combustibles y fomentar el uso de
energias renovables asi como al compromiso decidido de la empresa para avanzar
hacia una transicion energética baja en carbono.

La apuesta de la empresa por el uso de energia de energias renovables se
evidencia en el hecho de que todas las sedes de Ormazabal en Espafia y Francia
disponen de un certificado de garantia de origen renovable del 100% de la
electricidad consumida.

Movilidad eléctrica

La movilidad sostenible, que tiene por objetivo la descarbonizacion de la economia,
es un eje estratégico para Ormazabal, prueba de ello es la inversidén que realiza en
este terreno. En 2023 su flota de vehiculos de empresa contaba con un 56% de
vehiculos hibridos, y un 3% de eléctricos/hibridos enchufables. Para apoyar esta
transicion, la compaiia ha instalado un total de 23 puntos de recarga distribuidos
en todas sus sedes. Ademas, la compafia se compromete a que la renovacién de
la flota se realice con vehiculos con vehiculos hibridos o eléctricos con etiqueta
DGT “07, reafirmando asi su compromiso con la sostenibilidad y la reduccién de
emisiones.

Economia circular

Ormazabal apuesta por la implementacion de una estrategia medioambiental,
basada en este modelo, con el objetivo de minimizar los posibles impactos
negativos derivados de su actividad y con el firme propésito de lograr una gestién
eficaz de los residuos que produce en linea con el Pacto Verde Europeo y el plan
de Accién para la Economia Circular aprobado por la Comision Europea en febrero
de 2021. Entre las actividades realizadas en torno a esta iniciativa europea, cabe
mencionar la puesta en marcha de diferentes procedimientos de reciclaje y
reutilizacién de equipos que fomentan la eliminacién y reduccion de residuos,
ofreciendo las herramientas necesarias para la generacion del menor impacto
posible en el medio ambiente.

Gestion de residuos

Para la gestion de los residuos, la mayor parte de las sociedades de Ormazabal
cuentan con contratos con empresas gestoras especializadas en el transporte y



manipulacion de los mismos. Dichos contratos abarcan el proceso completo de la
gestion de los residuos desde la recogida hasta la manipulacién, y, en algunos
casos, la devolucién para su reutilizacién y la responsabilidad de ambas partes.

En este sentido, y en lo que respecta a su gestion, del total de residuos generados
en 2023, el 76% se han recuperado, el 17% han sido eliminados y el 7% restante
han sido enviados a vertederos controlados. Una mejora continuada si observamos
que, en 2021, el 36% de ellos fueron recuperados, el 56% eliminados, y el 8%
fueron enviados a vertederos controlados.

Eficiencia energética

Ormazabal ha llevado a cabo en 2023 diferentes iniciativas, que impulsan y
fomentan la eficiencia energética, encuadradas en su compromiso con la reduccion
del consumo energético. Algunos ejemplos de ello son la instalacion de equipos
leds y sensores de control; introduccién de bomba de calor aerotérmica para
generacion de agua caliente y calefaccién; instalacién de nueva carpinteria
metalica, ventanales y muro cortina con aislamiento superior entre otros.

2.7. Estrategia

La estrategia de Ormazabal se apoya en 3 palancas fundamentales:

a) Orientacién al cliente: mantener una estrategia especifica para cada segmento

de cliente en los que Ormazabal esta presente.
. Distribucién publica: aprovechar la ola de inversion en Smart grid.

. Energias renovables: aprovechar las oportunidades que se esperan en
el ambito fotovoltaico y edlico, asi como en el almacenamiento eléctrico.

. Usuarios finales de electricidad: explorar oportunidades de mercado en
nuevas areas, como, por ejemplo, la oportunidad que presenta la
infraestructura del vehiculo eléctrico.

b) Excelencia operativa:

. Implantacion de procesos industriales excelentes.
. Plataforma de compras.

c) Reforzar la inversién de |+D que nos permita abordar los nuevos retos y
necesidades requeridas (productos smatrt).

Por otro lado, de cara a su posicionamiento en el futuro, Ormazabal esta invirtiendo
esfuerzo en aprovechar todas las oportunidades que aparecen en el ambito de la
transicion energética, como, por ejemplo:

. Las nuevas funcionalidades que van a aparecer alrededor del centro de
transformacion.



. Software y aplicaciones para la red eléctrica.
2.8. Estructurade la propiedad y equipo directivo

La propiedad del Grupo se ha mantenido (indirectamente) dentro de la familia
Ormazabal desde su constitucion. Los accionistas han mostrado un fuerte
compromiso con el negocio y cumplimiento de los objetivos estratégicos,
destacando la transicion de los negocios realizada por la familia Ormazabal
(segunda generacién) en la década de los 90, que dieron continuidad a la
consolidacion de la compafiia en el mercado nacional y al inicio de la expansién en
los mercados internacionales, proceso que le ha llevado a presentar en la
actualidad una amplia cobertura a nivel mundial.

El Emisor es la sociedad dominante del Grupo, formado por 37 sociedades desde las
gue se ofrecen las soluciones para la distribucién de energia eléctrica descritas en el
apartado 2.4. En el Anexo | se incorpora la relacién de las sociedades que
componen el Grupo.

El Emisor esta participado al 100% por MASSIF ENERGY, S.L. (“MASSIF
ENERGY”), socio y administrador Gnico del Emisor. MASSIF ENERGY, a su vez,
estd participada al 100% por VELATIA, S.L. (en adelante “Velatia”). EI Consejo
de Administracién de Velatia esta formado tanto por la familia Ormazabal como por
consejeros independientes con dilatada experiencia, lo que favorece la toma de
decisiones. Ademas, dentro del propio Consejo de Administracion de Velatia se
presentan tres comisiones para un mayor control de la actividad y organizacion:
Comisién de Auditoria, Comision de Nombramientos y Retribuciones y Comisién de
Responsabilidad Social y Empresarial. La Composicion del Consejo de
Administracién de Velatia es la siguiente:

Nombre

Ormatrav Projet, S.L., representada
por D. Javier Ormazabal Echevarria

Whitehole, S.L., representada por D.
Alejandro Ormazabal Echevarria

S.L.,
Ana Maria

Ciclamen Investments,
representada por D?2.
Ormazabal Echevarria

Infinorma, S.L., representada por D2
del
Echevarria

Maria Carmen Ormazabal

Aleia Alfor, S.L., representada por D2

Cargo

Presidente y consejero dominical

Vicepresidente y Consejero dominical

Consejero dominical

Consejero dominical

Consejero dominical



Begofia Ormazabal Echevarria

Qnex Barcode Gestion, S.L., Consejeroindependiente
representada por D. Ramon
Sotomayor Jauregui

D. Luis Maria Atienza Serna Consejero independiente
D. Hipdlito Suarez Gutierrez Consejero independiente

Asimismo, actla como secretario no consejero del Consejo de Administracion de
Velatia D. Javier Bicarregui Garay.

En cuanto a la estructura organizativa, el Emisor dispone de un organigrama acorde
al posicionamiento del Grupo tanto geografica como operativamente.
Profundizando en el grado de experiencia del cuerpo directivo, se destaca un
amplio expertise y trayectoria (en muchos casos mas de 20 afios) tanto en el sector
como con la propia compalfiia.

ormazabal
INNOVATION ORMAZABAL
Koldo Atxutegi Jorge Gonzalez
PLANNING &
CONTROL
INSTITUTIONAL Francisco Vicente Larrea
& SECTORAL RELATIONS
Guillermo Amann
HUMAN CAPITAL
Emmanuel Orio
ORMAZABAL CORPORATE
TECHNOLOGY
Javier Larrieta

MARKETING
Milagros Garcia

MARKET OPERATIONS
Jorge Gonzalez Luis Flores

2.9. Internacionalizaciéon

Ormazabal emplea a 31 de diciembre de 2023 a mas de 2.600 personas en todo el
mundo y esta presente en los 5 continentes y en mas de 50 paises. Opera a través
de 16 plantas o instalaciones industriales y cuenta con una red internacional de
delegaciones comerciales y colaboradores locales y con un centro de Investigacion
y Tecnologia Gnico en el mundo.



ormazabal
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Equipos instalados Instalaciones automatizadas

Este proceso de internacionalizacion responde a una politica de crecimiento
sostenido apoyado en los siguientes pilares: desarrollo tecnoldgico, gestién del

conocimiento, soluciones locales y el establecimiento de relaciones sélidas con los
clientes.

Para dar respuesta a esta realidad, Ormazabal se estructura geograficamente en 5
areas: Americas, South Europe, Central Europe, West Europe & Africa y Asia &
Middle East.
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Distribucidn de las ventas por drea geografica
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2.10. Gobierno Corporativo y Organo de Administracién
El 6rgano de administracién del Emisor estda compuesto por MASSIF ENERGY,
S.L. como su Administrador Unico.

2.11. Participacién en el capital

A la fecha del Documento Base Informativo, MASSIF ENERGY, S.L. es el socio
Unico del Emisor, con una participacién de 100% del capital social del Emisor.

2.12. Informacion financiera:

Cuentas anuales consolidadas auditadas, correspondientes a los ejercicios
anuales cerrados el 31 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2023

Se presentan como Anexo Il al Documento Base Informativo las cuentas anuales
consolidadas del Emisor! correspondientes a los ejercicios anuales cerrados el 31
de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2023, las cuales fueron auditadas por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., y que arrojaron una opinion sin salvedades
y con salvedades, respectivamente.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023, incorporan salvedades, cuya
redaccion es la siguiente:

“Durante el ejercicio 2023 el Grupo ha contabilizado activos por impuesto diferido
por importe de 87.226 miles de euros, de los cuales, un importe de 61.237 miles de
euros se ha registrado en reservas en lugar de contabilizarse como ingreso por
impuesto sobre sociedades en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (nota
16.2 de la memoria consolidada). En este sentido, las reservas se presentan en
exceso Yy el resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante en defecto en

L El Emisor no tiene obligacion de formular cuentas anuales consolidadas, sino que lo hace voluntariamente, razén por la que no las
presenta a dep6sito en el Registro Mercantil. Por otro lado, las cuentas anuales individuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2023 han sido formuladas, auditadas, aprobadas y publicadas en la pagina web del MARF, ademas de haber sido depositadas
en el Registro Mercantil del Emisor.



61.237 miles de euros.

Adicionalmente, en el ejercicio 2023 el Grupo ha reconocido un gasto en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
asociado a determinadas provisiones y deterioros de valor que no cumplen con los
principios de contabilidad generalmente aceptados por importe de 30.000 miles de
euros, adicional al exceso de provisiones reconocido en ejercicios anteriores por
importe de 10.000 miles de euros. En consecuencia, el activo por impuesto diferido
y las provisiones a corto y largo plazo del balance consolidado se presentan
sobrevalorados en 9.600, 25.000 y 10.000 miles de euros, respectivamente, los
clientes por ventas y prestaciones de servicios se presentan infravalorados en 5.000
miles de euros y las reservas y el resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
dominante se presentan en defecto por 7.600 y 22.800 miles de euros,
respectivamente (notas 10.1, 14 y 16.2 de la memoria consolidada)”.

Asimismo, las cuentas anuales individuales del ejercicio 2023, incorporan una salvedad,
cuya redaccion es la siguiente:

“Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha contabilizado activos por impuesto diferido por
importe de 13.031 miles de euros, habiéndose registrado el importe integro en reservas en
lugar de contabilizarse como ingreso por impuesto sobre sociedades en la cuenta de
pérdidas y ganancias (nota 14.2 de la memoria). En este sentido, las reservas se presentan
en exceso y el resultado del ejercicio en defecto en 13.031 miles de euros”.

Naturaleza de sociedad de responsabilidad limitada del Emisor

A los efectos oportunos, y en la medida en la que se permite bajo el articulo 401 de
la Ley de Sociedades de Capital, se deja constancia de la naturaleza de sociedad
de responsabilidad limitada del Emisor.

Tal y como establece el articulo 401.2 de la referida Ley de Sociedades de Capital, el
importe de las emisiones realizadas por las sociedades limitadas no podra ser
superior al doble de sus recursos propios, salvo que la emisién esté garantizada
con hipoteca, con prenda de valores, con garantia publica o con un aval solidario de
entidad de crédito. Y en el caso de que la emision esté garantizada con aval
solidario de sociedad de garantia reciproca, el limite y demas condiciones del aval
quedaran determinados por la capacidad de garantia del Emisor en el momento de
prestarlo, de acuerdo con su normativa especifica.

De acuerdo con lo anterior, se deja constancia de que el Emisor cumplird con el
limite establecido por la Ley de Sociedades de Capital, esto es, y en la medida en
gue la emisién no esta garantizada, el importe de las emisiones en circulaciéon en
cada momento no sera superior al doble de sus recursos propios.

Magnitudes financieras

A continuacion, se incluyen las principales variaciones de ciertas magnitudes
financieras del Emisor y su Grupo obtenidas a partir de las cuentas anuales



consolidadas auditadas del Emisor correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023:

a)

Cuenta de pérdidas y ganancias analiticas consolidadas correspondientes a los
ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2023.

Expresado en miles de euros 2023 2022 Var. 23/22
Cifra de negocios 748.003 616.785 21%
Aprovisionamientos (393.106) (350.541) 12%
Otros ingresos de explotacién 5.664 4.436 28%
Gastos de personal (140.358) (128.974) 9%
Otros gastos de gestion corriente (97.838) (84.270) 16%
Varl_acn)_r,\ de existencias de productos terminados y en curso de 15.298 21768 | -30%
fabricacion
Trabajos realizados por el grupo para su activo 325 1.404| -77%
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisonamientos (2.120) (1.785) 19%
Imputacion de subvenciones de Inmovilizado no financiero y otras 29 68| -57%
Otros resultados 1.610 (1.878) | -186%
Exceso/defecto de provisiones 2.093 - n.a.
EBITDA 139.600 77.013 81%
Provisiones de gastos de personal (284) 569 | -150%
Deterioro y resultado por enajenamiento del inmovilizado (2.701) (478) | 465%
Amortizacion del inmovilizado (10.249) (8.303) 23%
Perdidgs, deterioro y variacion de provisiones por operaciones (40.204) (11.096) | 262%
comerciales
Resultado de explotacion 86.162 57.705 49%
Ingresos financieros 2.448 1411 73%
Gastos financieros (4.515) (3.283) 38%
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 212 (592) | -136%
Diferencias de cambio 5.786 (615) n.r.
Deterioro y resultado por por enajenaciones de instrumentos financieros (1.951) (260) |~ 650%
Resultado financiero 1.980 (3.339) | -159%
Pari_ticipac!c’)n en beneficios (perdidas) de sociedades puestas en 374 159 | 1350
equivalencia
Resultado antes de impuestos 88.516 54.525 62%
Impuesto sobre Beneficios (6.205) (15.308) |  -59%
Resultado_ consolidado (_iel ejercicio procedente de operaciones 82.311 39217 | 110%
inte rrumpidas netas de impuestos
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neta i i na
de impuestos o
Resultado consolidado del ejercicio 82.311 39.217 | 110%
Resultado atribuido a la sociedad dominante 82.311 39.217| 110%

n.a.: el diferencial no aplica al ser uno al menos uno de los valores cero.

n.r.: el diferencial es en valor absoluto > 1.000%.

- La facturacidon de 2023 alcanzé los 748 millones de euros, lo que
supone un aumento del 21% respecto a los 616.8 millones de euros del
afio anterior. A continuacién, se presenta la evolucion de las ventas en las
distintas lineas de negocio y areas geogréficas.

- EI EBITDA ha alcanzado los 139.6 millones de euros en el ejercicio 2023,
lo que supone un crecimiento del 81% respecto al ejercicio 2022,
mejorando la rentabilidad sobre ventas en un 50% (18.7% en 2023 vs

12.5% en 2022).

- El resultado de explotacion de 2023 se incrementa en un 49% respecto al
conseguido en 2022, llegando a la cifra de 86.2 millones de euros.




- Finalmente, el resultado del ejercicio alcanza una cifra de 82.3 millones
de euros frente a 39,2 millones del ejercicio anterior, lo que supone un
incremento del 110% respecto al ejercicio 2022.

b) Estructura financiera consolidada del Grupo correspondiente a los ejercicios
cerrados el 31 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2023

Estructura financiera 2022 Var. 23/22
EBITDA 139.600 77.013 81%
Patrimonio neto 252.727 123.783 104%
Pasivo no corriente 131.763 81.603 61%
Pasivo corriente 254.124 265.773 -4%
Deuda financiera bruta (x) 134.812 99.278 36%
Deuda financiera neta () 87.562 69.411 26%
DFN/EBITDA 0,6x 0,9x 0,3x

(*) No incluye el factoring sin recurso

El Grupo muestra un elevado nivel de autonomia financiera, representando el
patrimonio neto un 187% de la deuda financiera total. Ademas, el patrimonio
neto (252.7 millones de euros) supone una adecuada cobertura para financiar
la totalidad del activo no corriente (159.1 millones de euros), aspecto que dota
de estabilidad a la estructura econémico-financiera.

El apalancamiento pasa a 0.6 veces el EBITDA frente al 0.9 del afio anterior,
manteniendo una posicién financiera sélida, con capacidad para hacer frente a la
deuda financiera con los recursos generados por la actividad.

El pasivo no corriente se ha incrementado con respecto a las cifras del
ejercicio anterior, en un 61%. Esto es debido, en gran parte, por el aumento
de la deuda a largo plazo con entidades de crédito, concretamente por la
novacion realizada el 20 de julio de 2023 del préstamo sindicado firmado el
19 de diciembre de 2019, ascendiendo la deuda a 80 millones de euros (40
millones correspondientes al sindicado, con 20 millones ya amortizados a la
fecha, mas 60 millones de nueva financiacion).

Por su parte, el pasivo corriente ha disminuido en 11.649 miles de euros,
debido principalmente a las disminuciones de los epigrafes “obligaciones y
otros valores negociables” y “acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar’ y que se corresponde, fundamentalmente a la bajada del saldo vivo
de emisiones de pagarés durante el ejercicio, asi como, la reduccién de 120
dias a 60 de los pagos a proveedores, que supusieron un impacto de
aproximadamente 42 millones de euros. Por otro lado, en el ejercicio 2023,
se ha incrementé el epigrafe “provisiones a corto plazo” en 37.156 miles
debido a, entre otros, a una provisién para hacer frente a determinadas
reclamaciones cuya salida de recursos en el futuro es probable.

c) Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios cerrados el 31



de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2023

Estado de Flujos de Efectivo 2023 2022 Var. 23/22
EBITDA 139.600 77.013 81%
Flujo de efectivo de las actividades de explotacion 38.552 (3.543) n.r.
Flujo de efectivo de las actividades de inversion (52.005) (7.625) 582%
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion 31.567 (24.843) -227%
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (731) (615) 19%
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes 17.383 (36.626) -147%

n.r.: el diferencial es en valor absoluto > 1000%.

A nivel de caja operativa, el flujo de efectivo de explotacién de 2023 es
positivo en 38.5 millones de euros debido fundamentalmente al buen
transcurso de la actividad durante el ejercicio con el incremento de ventas y
la capacidad de conversion en efectivo.

La cifra de inversion ha aumentado respecto al ejercicio anterior (52 millones
de euros en 2023 frente a 7.6 millones de euros en 2022) debido
fundamentalmente a las inversiones en instrumentos financieros de renta fija
realizadas.

El flujo de las actividades de financiacién es positivo en 31.6 millones de
euros, debido fundamentalmente a la entrada de financiacién nueva, tanto del
Banco Europeo de Inversiones, como del préstamo sindicado.

DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE LOS PAGARES
Programa de Pagarés ORMAZABAL 2024.
PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Don Ignacio Basterra Martinez en nombre y representacién del Emisor, en su
condicion de apoderado, asume la responsabilidad por el contenido del Documento
Base Informativo de incorporacion de Pagarés, conforme a las decisiones
otorgadas por el Administrador Unico del Emisor el 22 de octubre de 2024.

Don Ignacio Basterra Martinez asegura que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el Documento
Base Informativo es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

PKF Attest Servicios Empresariales, S.L., es una sociedad de responsabilidad
limitada inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya al Tomo 4205, Folio 122, Hoja BI-
34713, con domicilio social en Bilbao, Alameda de Recalde 36, 48009, y Nimero
de ldentificacion Fiscal B-95221271 (“PKF Attest”), es la entidad designada por el
Emisor como asesor registrado. PKF Attest es una entidad admitida como asesor
registrado del MARF en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de AIAF
Mercado de Renta Fija publicado por medio de la Instruccion Operativa 14/2014,



de 12 de noviembre, de conformidad con lo dispuesto en el apartado segundo de
la Circular del Mercado 3/2013, de 18 de julio, sobre Asesores Registrados en el
Mercado Alternativo de Renta Fija.

PKF Attest ha sido la entidad designada como asesor registrado del Emisor. Como
consecuencia de dicha designacion, PKF Attest se ha comprometido a colaborar
con el Emisor al objeto de que pueda cumplir con las obligaciones y
responsabilidades que habra de asumir al incorporar los Pagarés al MARF,
actuando como interlocutor especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como
medio para facilitar la incorporacion y el desenvolvimiento del Emisor en el régimen
de negociacion de los Pagarés.

Asi, PKF Attest debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste
requiera y el MARF, por su parte, podra recabar del mismo cuanta informacion

estime necesaria en relacién con las actuaciones que lleve a cabo y con las
obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas
actuaciones fuesen, en su caso, precisas para contrastar la informacién que le ha
sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure
inscrito en el “Registro de Asesores Registrados del MARF”.

PKF Attest, en su condicién de asesor registrado del Emisor asesorara a éste (i) en
la incorporacién al MARF de los Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento de
cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor por su
participacion en el MARF, (iii) en la elaboracién y presentacion de la informacién
financiera y empresarial requerida por la normativa del MARF y (iv) al objeto de que
la informacion cumpla con las exigencias de dicha normativa.

En su condicién de asesor registrado, PKF Attest con motivo de la solicitud de
incorporacion de los valores al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple los requisitos que la regulacion del
MARF exige para la incorporacion de sus valores al mismo; y

(i) bha asistido al Emisor en la elaboracion del Documento Base Informativo,
revisado toda la informacién que éste ha aportado al MARF con motivo de la
solicitud de incorporacion de los valores al MARF y ha comprobado que la
informacién aportada cumple con las exigencias de la normativa y no omite
datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, PKF Attest, como asesor
registrado:

(i) revisard la informacién que el Emisor prepare para remitir al MARF con
caracter periodico o puntual, y verificara que la misma cumple con las
exigencias de contenido y plazos previstos en la normativa;

(i) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento



de las obligaciones que éste haya asumido al incorporar sus Pagarés al MARF,
asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento
de las obligaciones citadas;

(i) trasladarad al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por
parte del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un
potencial incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado
subsanado mediante su asesoramiento; y

(iv) gestionara, atenderd y contestara las consultas y solicitudes de informacion
que el MARF le dirija en relacién con la situacion del Emisor, la evolucion de su
actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos
el MARF considere relevantes. A los efectos anteriores, PKF Attest, como
asesor registrado, realizara las siguientes actuaciones:

0] mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las
situaciones excepcionales que puedan producirse en la evolucién del precio,
volimenes de negociacién y restantes circunstancias relevantes en la
negociacion de los valores del Emisor;

(i)  suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacion de Pagarés al MARF, asi
como en relacién con la informacién exigible a las empresas con valores
incorporados al mismo; y

(i) cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que
reciba en contestacion a las consultas y solicitudes de informacién que este
Gltimo pueda dirigirle.

SALDO VIVO MAXIMO

El saldo vivo méximo del programa de pagarés sera de cincuenta millones de euros
(50.000.000 €) nominales (el “Programa de Pagarés”).

Este importe se entiende como el saldo vivo maximo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacion que se emitan bajo el
Programa de Pagarés, los cuales se incorporaran al MARF al amparo del Programa
de Pagarés.

Asimismo, es importante advertir que, en la medida en que el Emisor es una sociedad
de responsabilidad limitada, el salvo vivo nominal maximo de los Pagarés en
circulacién, junto con el de otras emisiones de bonos, pagarés u otros valores de renta
fija, no podra ser superior al doble de sus recursos propios, salvo que una emision de
bonos, pagarés u otros valores esté garantizada con hipoteca, con prenda de valores,
con garantia publica o con un aval solidario de entidad de crédito, de conformidad con
el limite establecido en el articulo 401.2 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la
“Ley de Sociedades de Capital”).



10.

11.

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS PAGARES. NOMINAL
UNITARIO

Los Pagarés son valores emitidos con rendimiento implicito (p.ej. al descuento),
que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada emisién de Pagarés con el mismo vencimiento se asignara un cdédigo
ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el
nimero maximo de pagarés en circulacién en cada momento no podra exceder de
quinientos (500).

LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LOS PAGARES

Los Pagarés se emitiran de conformidad con la legislaciéon espafola que resulte
aplicable al Emisor o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en su redaccion vigente, y la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversién, de acuerdo con sus respectivas normativas de desarrollo o concordantes.

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Bilbao tendrén jurisdiccion exclusiva
para el conocimiento de cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion con
los Pagarés.

REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del presente Documento Base
Informativo estaran representados por anotaciones en cuenta, tal y como esta
previsto por los mecanismos de negociacion en el MARF, de acuerdo con lo
dispuesto en (i) el articulo 8.3 de la Ley de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion; y (ii) el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre
instrumentos financieros, admisién a negociacion registro de valores negociables e
infraestructuras de mercado.

IBERCLEAR, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus
Entidades Participantes, sera la entidad encargada del registro contable de los
Pagarés.

DIVISA DE LA EMISION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en
Euros (€).

CLASIFICACION DE LOS PAGARES. ORDEN DE PRELACION

El capital y los intereses de los Pagarés estaran garantizados por el patrimonio total



12.

13.

del Emisor.

Conforme al orden de prelacién de créditos establecido en la Ley Concursal, en
caso de concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estarian situados por
detras de los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de los
acreedores comunes y por delante de los acreedores subordinados (salvo que
pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281.1 de la
Ley Concursal) y no gozarian de preferencia entre ellos.

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS PAGARES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y
PLAZOS PARA EL PAGO DE LOS PAGARES Y PARA LA ENTREGA DE LOS
MISMOS

Conforme a la legislacién vigente, los Pagarés careceran, para el inversor que los
adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de
interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se
encuentran en los epigrafes 14 y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los valores emitidos coincidira con la fecha de emisién de
los mismos. Su precio de emision serd abonado al Emisor por la Entidad
Colaboradora (conforme este término se encuentra definido en la seccién 15
siguiente) o por los inversores, seglin el caso, a través del Agente de Pagos
(conforme este término se encuentra definido en la seccion 15 siguiente), en su
condicion de Agente de Pagos, en la cuenta que éste le indique en cada fecha de
emision.

Se podré expedir por la Entidad Colaboradora (segin este término se encuentra
definido en la seccién 15 siguiente) o por el Emisor, segun el caso, un certificado de
adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara
provisionalmente la suscripciéon de los Pagarés hasta que se practique la oportuna
anotacion en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el pertinente
certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente
certificado, a MARF y a IBERCLEAR.

FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de
incorporacion por parte del MARF del Documente Base Informativo.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran
emitirse, suscribirse e incorporarse al MARF al amparo del presente Documento
Base Informativo cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante, el
Emisor se reserva la posibilidad de no emitir Pagarés cuando lo estime oportuno, de



acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre
condiciones de financiacién mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emision se establecera la fecha de
emision y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emision,
desembolso e incorporacién de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de
expiracion del Documento Base Informativo.

14. TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO
DE CALCULO

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision.

Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor y cada Entidad
Colaboradora o los inversores, segun el caso. El rendimiento quedara implicito en el
nominal del Pagaré, a rembolsar en la fecha de su vencimiento.

Elinterés al que las Entidades Colaboradoras transmitan estos Pagarés a terceros sera
el que libremente se acuerde con los inversores interesados.

Al ser valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad implicita, el importe
efectivo a desembolsar por el inversor varia de acuerdo con el tipo de interés de
emisién y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes
férmulas:

1. Cuando el plazo de emisién sea inferior o igual a 365 dias:

N
E=

. d
1+ 1nﬁ
2. Cuando el plazo de emisién sea superior a 365 dias:

N
E=———
(1 + i,)4/365

Siendo:

E = importe efectivo del pagaré

N= importe nominal del pagaré

d = nimero de dias del periodo, hasta el vencimiento
in =tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de
valores efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion,
incluyendo ademas una columna donde se puede observar la variacion del valor
efectivo del pagaré al aumentar en 10 dias el plazo del mismo.



Tipo Nominal
(%)

0,25%
0,50%
0,75%
1,00%
1,25%
1,50%
1,75%
2,00%
2,25%
2,50%
2,75%
3,00%
3,25%
3,50%
3,75%
4,00%
4,25%
4,50%

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al afio)

7 DIAS 14 DIAS 30 DIAS 60 DIAS
Precio TIRITAE  +10dias Precio TIRITAE  +10dias Precio TIRITAE  +10dias Precio TIRITAE
(euros) ) (arirnc) Sli:ﬁ?gst)or ) (a1irnc) S‘Ziﬁ?&t{’r ) (a1irnc) S‘égﬁ'}'{%"r ) (e1irnQ)
99.995,21 0,25% -6,85 99.990,41 0,25% 685 99.979,46 0,25% 685 99.958,92 0,25%
99.990,41 0,50% -13,69 99.980,83 0,50% -13,69 99.958,92 0,50% -13,69 99.917,88 0,50%
99.985,62 0,75% 2054 99.971,24 0,75% 2053 99.938,39 1,62% 2052 99.876,86 0,75%
99.980,83 1,00% 21,38 99.961,66 1,00% 2137 99.917,88 217% 27,34 99.835,89 1,00%
99.976,03 1,26% 3422 99.952,08 1,26% -34,20 99.897,37 2,71% -34,16 99.794,94 1,26%
99.971,24 1,51% 41,06 99.942,50 1,51% -41,03 99.876,86 3,26% -40.98 99.754,03 1,51%
99.966,45 1,77% 47,89 99.932,92 1,76% 47,86 99.856,37 3,82% 47,78 99.713,15 1,76%
99.961,66 2,02% 5472 99.923,35 2,02% 54,68 99.835,89 4,38% 5458 99.672,31 2,02%
99.956,87 2,28% 6155 99.913,77 221% 61,50 99.815,41 493% -61,38 99.631,50 221%
99.952,08 2,53% -68,38 99.904,20 2,53% -68,32 99.794,94 5,50% -68,17 99.590,72 2,53%
99.947,29 2,79% 75,21 99.894,63 2,79% 7513 99.774,48 6,06% 7495 99.549,98 2,78%
99.942,50 3,04% -82,03 99.885,06 3,04% -81,94 99.754,03 6,63% 8172 99.509,27 3,04%
99.937,71 3,30% -88,85 99.875,50 3,30% -88,74 99.733,59 7,20% -88,49 99.468,59 3,29%
99.932,92 3,56% -95,67 99.865,93 3,56% -95,54 99.713,15 7,78% -95,25 99.427,95 3,55%
99.928,13 3,82% -102,49 99.856,37 3,.82% -102,34 99.602,73 8,35% -102,00 99.387,34 3,81%
99.923,35 4,08% -109,30 99.846,81 4,08% -109,13 99.672,31 8,93% -108,75 99.346,76 4,07%
99.918,56 4,34% 116,11 99.837,25 4,34% -115,92 99.651,90 9,52% 115,50 99.306,22 4,33%
99.913,77 4,60% 122,92 99.827,69 4,60% 122,71 99.631,50 10,10% 122,23 99.265,71 4,59%

52

+10dias Suscriptor

-6,84
-13,67
-20,49
-27,30
-34,09
-40,88
-47,65
-54,41
-61,15
-67,89
-74,61
-81,32
-88,02
-94,71

-101,38
-108,04
-114,70
-121,34



(Plazo inferior al afio)

(Plazo igual al afio)

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

Tipo Nominal

v

0,25%
0,50%
0,75%
1,00%
1,25%
1,50%
1,75%
2,00%
2,25%
2,50%
2,75%
3,00%
3,25%
3,50%
3,75%
4,00%
4,25%

4,50%

(Plazo superior a un afio)

90 DIAS 180 DIAS 365 DIAS 730 DIAS
Suzgﬁf;‘t)or TIRITAE +10 dias Suzgﬁic[i)?or TIRITAE +10 dias Suzgiic;‘t’or TIRITAE  +10 dias SuPSZiiC:)‘ior TIRTAE +10 dias
) wuruoy - RO vy vy (%) (euros)

(euros) (euros) (euros) (euros)

99.938,39 0,25% 6,84 99.876,86 0,25% 6,83 99.750,62 0,25% 6,81 99.501,87 0,25% 6,81
99.876,86 0,50% -13,66 99.754,03 0,50% -13,63 99.502,49 0,50% -13,56 99.007,45 0,50% -13,53
99.815,41 0,75% 20,47 99.631,50 0,75% -20,39 99.255,58 0,75% 20,24 98.516,71 0,75% 20,17
99.754,03 1,00% 27,26 99.509,27 1,00% 2712 99.009,90 1,00% 26,85 98.029,60 1,00% 26,72
99.692,73 1,26% -34,02 99.387,34 1,25% -33,82 98.765,43 1,25% -33,39 97.546,11 1,25% -33,19
99.631,50 1,51% 40,78 99.265,71 1,51% 40,48 98.522,17 1,50% -39,87 97.066,17 1,50% -39,59
99.570,35 1,76% 47,51 99.144,37 1,76% 4711 98.280,10 1,75% -46,29 96.589,78 1,75% 45,90
99.509,27 2,02% 54,23 99.023,33 2,01% 53,70 98.039,22 2,00% 52,64 96.116,88 2,00% 52,13
99.448,27 221% -60,93 98.902,59 2,26% -60,26 97.799,51 2,25% 58,93 95.647,44 2.25% -58,29
99.387,34 2.52% 67,61 98.782,14 2.52% 66,79 97.560,98 2,50% 65,15 95.181,44 2,50% 64,37
99.326,48 2,78% 74,28 98.661,98 2,77% 73,29 97.323,60 2,75% 71,31 94.718,83 2,75% 70,37
99.265,71 3,03% -80,92 98.542,12 3,02% 79,75 97.087,38 3,00% 77,41 94.259,59 3,00% 76,30
99.205,00 3,29% -87,55 98.422,54 3,28% -86,18 96.852,30 3,25% -83,45 93.803,68 3,25% -82,16
99.144,37 3,55% -04,17 98.303,26 353% -92,58 96.618,36 3,50% -89,43 93.351,07 3,50% -87,94
99.083,81 3,80% -100,76 98.184,26 3,79% 98,94 96.385,54 3,75% 95,35 92.901,73 3,75% 03,65
99.023,33 4,06% -107,34 98.065,56 4,04% -105,28 96.153,85 4,00% -101,21 92.455,62 4,00% 99,29
98.962,92 432% -113,90 97.947,14 4,30% -111,58 95.923,26 4,25% -107,02 92.012,72 4,25% -104,86
98.902,59 4,58% -120,45 97.829,00 4,55% -117,85 95.693,78 4,50% 112,77 91.573,00 4,50% -110,37
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15.

Dada la diversidad de tipos de emisién que previsiblemente se aplicaran a lo largo de la
vigencia del Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante
para el inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria, para los Pagarés de hasta 365
dias, por la formula que a continuacion se detalla:

En la que:

i = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

N = Valor nominal del Pagaré

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicion.

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la
fecha de vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito
en este apartado.

ENTIDADES COLABORADORAS, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES
DEPOSITARIAS

La entidad que colabora en el Programa de Pagarés (colectivamente, las “Entidades
Colaboradoras” o, individualmente cada una, la “Entidad Colaboradora”) son, a la
fecha del presente Documento Base Informativo, las siguientes:

KUTXABANK INVESTMENT, S.V., S.A.U.

N.I.F.: A-48403927

Domicilio: Plaza Euskadi, 5, planta 26 (Torre Iberdrola), 48009, Bilbao
BANCO SANTANDER, S.A.

N.I.F.: A-39000013

Domicilio: Paseo de Pereda, 9-12, 39004, Santander

BANCA MARCH, S.A.

N.I.LF.: A-07004021

Domicilio: Avenida Alejandro Roselld, 8, 07002, Palma de Mallorca
BRED BANQUE POPULAIRE, S.A.

N°.: 552091795 (Registro de Sociedades de Paris)

Domicilio: PEO 8521L - 18 quai de la Rapée - 75604 Paris cedex 12

El Emisor ha firmado un contrato de colaboracién con cada Entidad Colaboradora para
el Programa de Pagarés, que incluye la posibilidad de vender a terceros.
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16.

17.

18.

19.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracién con nuevas
entidades colaboradoras para la colocacién de las emisiones de Pagarés, lo que sera,
en su caso, comunicado al MARF mediante el correspondiente anuncio de otra
informacion relevante (OIR).

Kutxabank Investment, S.V., S.A.U. actuara asimismo como agente de pagos (el "Agente de

Pagos").

Sin perjuicio de que IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable de los
Pagarés, no hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada
suscriptor de los Pagarés designara, de entre las entidades participantes en
IBERCLEAR, en qué entidad deposita los Pagarés.

PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO
DE LOS PAGARES. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su valor
nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicion con
aplicacién, en su caso, de la retencién a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporaciéon de los Pagarés a negociacion en el MARF, la
amortizacion de los Pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento
del sistema de compensacién y liquidaciéon de dicho mercado, abonandose, en la fecha
de vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el
Agente de Pagos la entidad encargada de realizar el pago, quien no asume obligacion
ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del Emisor de los Pagarés
a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario T2
(real time gross settlement system operado por el Eurosistema), se demorara el
reembolso al primer dia habil posterior, sin que este supuesto pueda tener efecto sobre
el importe que deba satisfacerse.

PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL
NOMINAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cdadigo Civil la accién para exigir el
reembolso del nominal de los Pagarés prescribird a los cinco (5) afios.

PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia del Documento Base Informativo se podran emitir e incorporar al
MARF Pagarés, que podran tener un plazo de amortizacion de entre tres (3) dias
habiles y setecientos treinta (730) dias naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

IMPOSIBILIDAD DE AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call)
ni para el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran

amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y
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20.

21.

posesion legitima del Emisor.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS PAGARES

Segun la legislacidon vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general, a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevén emitir.

FISCALIDAD DE LOS PAGARES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor, los Pagarés se califican como
activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se califican
fiscalmente como rendimientos del capital mobiliario derivados de la cesion a terceros de
capitales propios y estdn sometidas a los impuestos personales sobre la renta (Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”), Impuesto sobre Sociedades (“I1S”) e Impuesto sobre
la Renta de no Residentes (“IRNR”)) y a su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y
condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas normas de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

La Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion
supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014”).

Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General
de las actuaciones y los procedimientos de gestibn e inspeccion tributaria y de
desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los tributos
(“RD 1065/2007").

Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF”) asi como los articulos
74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004,
de 20 de febrero (“Reglamento del IRPF”).

Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“LIS”) asi como los
articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por
el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (“Reglamento del I1S”).

Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del IRNR”) y
el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de no residentes (“Reglamento del IRNR”).

Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP”).

Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes temporales
energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la
gue se crea el impuesto temporal de solidaridad de las grandes fortunas, y se modifican
determinadas normas tributarias (“Ley de gravamenes temporales”).
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o Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“Ley
del ISD”).

e LalLMVSIL
e Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“Ley del IVA”).

e Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (“Ley del ITPAJD”).

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran resultar de aplicacion
conforme a lo establecido en el Concierto y Convenio econémicos en vigor, respectivamente,
en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos
otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del
inversor.

Como regla general, para proceder a la transmisién, amortizacion o reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencién en el momento de su
transmision, amortizacién o reembolso, habrd de acreditarse la previa adquisicion de los
mismos con intervencién de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi
como el precio al que se realiz6 la operacion. Las entidades financieras a través de las que se
efectle el pago de intereses o que intervengan en la transmisién, amortizacion o reembolso de
los valores, estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor e informar
del mismo, tanto al titular como a la Administracién Tributaria a la que, asimismo,
proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en las operaciones
antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés estara sujeta en su caso, a la fecha de devengo de los
respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio, al Impuesto Temporal de Solidaridad
de las Grandes Fortunas y al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en virtud de lo
dispuesto en cada caso en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas
las consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores interesados en la
adquisicién de los Pagarés objeto de emisién consulten con sus abogados o asesores fiscales,
guienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberén tener en cuenta
los cambios que la legislacién o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espafol
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion en
Pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol estaran sujetos a
retencion, en concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo
actualmente vigente del 19%. La retencién que se practique sera deducible de la cuota del
IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la legislacién vigente.
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Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicién del activo y su valor de
transmision, amortizacién, canje o reembolso tendra la consideracion de rendimiento implicito
del capital mobiliario y se integrara en la base imponible del ahorro del periodo impositivo en el
gue se produzca la transmision, amortizacion o reembolso, donde tributard al tipo que resulte
de la aplicacion de la escala de gravamen vigente en cada momento. La escala de gravamen
actualmente vigente es la siguiente:

Base liquidable (hasta Cuota integra Resto base liquidable Tipo aplicable
euros) (euros) (hasta euros) (porcentaje)
0,00 0 6.000,00 19,00
6.000,00 1.140,00 44.000,00 21,00
50.000,00 10.380,00 150.000,00 23,00
200.000,00 44.880,00 100.000,00 27,00
300.000,00 71.880,00 en adelante 28,00

Para la determinacién del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

a) Los gastos de administracion y depésito de valores negociables, de acuerdo con el articulo
26 de la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de administracion y depdsito
o custodia aquellos importes que repercutan las empresas de servicios de inversién, entidades
de crédito u otras entidades financieras que, de acuerdo con la LMVSI, tengan por finalidad
retribuir la prestacién derivada de la realizacion por cuenta de sus titulares del servicio de
deposito de valores representados en forma de titulos o de la administracion de valores
representados en anotaciones en cuenta.

b) En el caso de transmision, reembolso o amortizacion de los valores, los gastos accesorios
de adquisicién y enajenacion, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la Ley del IRPF. A efectos
del céalculo de la base de retencién, no se consideraran dichos gastos accesorios, de acuerdo
con el articulo 93.2 del Reglamento del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no se integraran en la
base imponible del ahorro los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de
manifiesto cuando se hubieran adquirido valores homogéneos en el periodo comprendido
dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la transmision de los titulos que ocasionaron
los mismos.

Para proceder a la transmision o reembolso de los Pagarés se debera acreditar la adquisicion
previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como por el precio por el que se realizé la operacién. La entidad emisora no podra
proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicién mediante el oportuno
certificado de adquisicion.
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A efectos de la practica de retenciones a cuenta debera tenerse presente lo siguiente:

0] En el caso de rendimientos obtenidos por la transmisidon de los Pagarés, la entidad
financiera que actle por cuenta del transmitente sera la obligada a practicar la retencion
correspondiente; y

(i)  En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso y amortizacion de los Pagares,
la entidad obligada a retener sera la entidad emisora, salvo que se haya encomendado
a una entidad financiera la materializacién de esas operaciones, en cuyo caso sera esta
ultima la obligada a retener.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen contenido en
la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014 sera exigible, en los Pagarés emitidos al
descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacién dispuesto en el
articulo 44 del RD 1065/2007.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacién o, resultando de aplicacién, la emision del pagaré no fuese al descuento o su plazo
de amortizacion fuese superior a 12 meses, resultara de aplicacion la obligacion general de
informacion en los términos previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del IRPF,
sean residentes fiscales en territorio espafiol, estaran sometidas al Impuesto sobre el
Patrimonio (“IP”). En este sentido, de conformidad con lo previsto por el articulo 5.1.a) de la Ley
del IP, quedaran sujetos a gravamen por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares
a 31 de diciembre de cada afo natural, con independencia del lugar donde estén situados los
bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio neto
del sujeto pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y derechos de
los que sea titular el sujeto pasivo y las cargas y gravdmenes que recaigan sobre dichos bienes
o derechos. En particular, en el caso de los Pagarés, al tratarse de valores representativos de
la cesibn a terceros de capitales propios, negociados en mercados organizados, se
computaran, de acuerdo con el articulo 13 de la Ley del IP, seguin su valor de negociacion
medio del cuarto trimestre de cada afio.

La tributacién se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un
minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 3,5%, todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma y de las
reducciones y/o bonificaciones aplicables.

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021
(“LPGE 2021”) deroga el apartado segundo del articulo unico del Real Decreto-ley 13/2011, de
16 de septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter
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temporal. Ello determina, asimismo, la derogacién de la bonificacién general del 100% de la
cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Con la aprobacién de la Ley de gravamenes temporales se ha creado el Impuesto Temporal de
Solidaridad de las Grandes Fortunas (el “IGF”), que estara vigente, en principio, en los ejercicios
2022y 2023 (sin perjuicio de que la norma prevé la posibilidad de que, al término de su vigencia,
el IGF sea mantenido a propuesta del Gobierno previa evaluacién de sus resultados).

Estaran sujetas a dicho impuesto las personas fisicas que, a 31 de diciembre de cada afio,
sean titulares de un patrimonio neto superior a los 3.000.000 euros.

Las personas fisicas residentes en Espafia que queden sujetas al IGF por obligacion personal,
tributardn conforme al mismo por su patrimonio mundial, se encuentre esté situado dentro o
fuera de Espafia.

La base imponible del IGF vendra determinada por el valor del patrimonio del sujeto pasivo,
calculado por aplicacién de las reglas previstas en la Ley del IP.

La base imponible se reducira en concepto de minimo exento en 700.000€. La escala de
gravamen aplicable a la base liquidable es de 0% para los 3 primeros millones de euros; 1,7%
desde 3.000.000,01 a 5.347.998,03 euros; 2,1% desde 5.347.998,04 a 10.695.996,06 euros; y
3,5% de 10.695.996,07 euros en adelante.

La cuota satisfecha en el IP sera deducible para el calculo de la cuota del IGF
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte -herencia o legado- o
donacién) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (“ISD”) en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo sujeto
pasivo el adquirente de los valores, y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su
caso, por cada Comunidad Autbnoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila
entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican
determinados coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente del
contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar
finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espafiol
Impuesto sobre Sociedades

Los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades quedaran sujetos a tributacion por el
resultado neto obtenido en el periodo impositivo. Dicho resultado neto, una vez realizados los
ajustes extracontables pertinentes, determinara la base imponible sujeta a tributacién, siendo
el tipo de gravamen aplicable, con caracter general, un 25%. No obstante, pueden resultar
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aplicables otros tipos de gravamen especiales dependiendo de las circunstancias del
contribuyente.

El rendimiento derivado de los Pagarés, obtenido por los inversores que sean contribuyentes
del IS se incluird en la base imponible del IS, gravandose al tipo de gravamen que resulte
aplicable.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los Pagarés estaran
exceptuados de la obligaciéon de retener siempre que los Pagarés (i) estén representados
mediante anotaciones en cuentay (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafiol, o en el MARF. En caso de no cumplirse ambos requisitos, la retencion, con el caracter
de pago a cuenta del IS, se practicara al tipo en vigor del 19%. La retencion a cuenta que en
Su caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.

Las entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes
contratos de cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros estaran obligadas a
retener respecto de los rendimientos obtenidos por los titulares de las citadas cuentas.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, seréa el
contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de informacion
contenido en el articulo 44 del RD 1065/2007.

Para proceder a la transmisién o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicion
previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como por el precio por el que se realizé la operacién. La entidad emisora no podra
proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicion mediante el oportuno
certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actlie por
cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por la amortizacion o el reembolso, la entidad obligada a
retener sera la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmision o reembolso
estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del mismo
tanto al titular como a la Administracion Tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el régimen
contenido en la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable para hacer
efectiva la exencion de retencion, en los valores emitidos al descuento a un plazo igual o inferior
a 12 meses, el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julio, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacién o, resultando de aplicacién, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen
un plazo de amortizacion superior a 12 meses, resultaran de aplicaciéon las obligaciones
generales de informacidn en los términos previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio
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Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas
Las personas juridicas no estan sujetas al IGF.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del ISD.
Inversores no residentes en territorio espafiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia con
establecimiento permanente

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicion de
contribuyentes por el IRNR tendran la consideracién de rentas obtenidas en Espafia, con o sin
establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del IRNR.

Los rendimientos procedentes de los Pagarés obtenidos por un establecimiento permanente en
Espafia tributaran con arreglo a las normas del Capitulo Il de la mencionada Ley del IRNR, sin
perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién suscritos por Espafia
con el pais donde tenga residencia el inversor en cuestion (los “CDI”).

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencién a cuenta del IRNR de la misma forma
descrita para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas residentes en Espafia). Sera
igualmente aplicable a los no residentes que operen en Espafia mediante un establecimiento
permanente el procedimiento para hacer efectiva la exclusion de retencion o ingreso a cuenta
sobre los intereses previsto para los sujetos pasivos del IS.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafa sin
establecimiento permanente

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia
gue actlen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con arreglo a las
normas de la Ley del IRNR.

No obstante, en la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicién
Adicional Primera de la Ley 10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente sin
establecimiento permanente acredite su condicién, los rendimientos derivados de los valores
se encontraran exentos en el IRNR en los mismos términos que los rendimientos derivados de
la deuda publica, con independencia de la residencia fiscal del inversor, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 14.1 d) de la Ley del IRNR.

En caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion,
transmision, reembolso o canje de los valores emitidos bajo este Programa y su valor de
suscripcion o adquisicion, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran
sujetos a tributacion al tipo del 19% vy, con caracter general, a retencién al mismo tipo impositivo,
sin perjuicio de los que resulte de los CDI firmados por Espafia o de la aplicacion de exenciones
domésticas. Para la aplicacion de lo dispuesto en los CDI o de las exenciones domésticas, sera
necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal mediante el correspondiente
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certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor
en el que se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En los valores emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea
aplicable la exencién prevista en la Ley 10/2014 mencionada en el péarrafo anterior, sera
necesario cumplir con el procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen
un plazo de amortizacion superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones
generales de informacién en los términos previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Cuando no resulte aplicable a los Pagarés la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014,
la eventual aplicaciébn de una exencidon de gravamen amparada en la normativa interna
espafiola o en los convenios de doble imposicidn, estara supeditada a que el inversor no
residente sin establecimiento permanente en Espafia acredite tal condicion mediante la
presentacion del pertinente certificado de residencia fiscal.

La falta de acreditacion de residencia fiscal en el extranjero determinara que los rendimientos
derivados de los Pagarés queden sujetos a retencion al tipo general actualmente vigente del
19%.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las personas fisicas con
residencia fiscal en el extranjero estaran sujetas a tributacion por el IP por los bienes y derechos
de los que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio cuando los mismos estuvieran situados,
pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol.

los sujetos pasivos podran practicar la minoracién correspondiente al minimo exento por
importe de 700.000 euros, aplicAndoseles la escala de gravamen general del IP, cuyos tipos
marginales oscilan para el afio 2024 entre el 0,2% vy el 3,5%, y sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. La base imponible en este
caso sera el valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada afio.

No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén exentos
en virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 3 de septiembre de
2014 (asunto C-127/12), que conllevé la modificacion de la Disposicion Adicional Cuarta de la
Ley del IP con efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no residentes que sean
residentes en un Estado miembro de la Union Europea o del Espacio Econémico Europeo
tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad Autbnoma
donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que se
exija el impuesto, porque estan situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio
espafiol. Esta Disposicion Adicional Cuarta ha sido posteriormente modificada para incluir en
su &mbito subjetivo a los no residentes que tengan su residencia fiscal en paises terceros.
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La LPGE 2021 deroga el apartado segundo del articulo Gnico del Real Decreto-ley 13/2011, de
16 de septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter
temporal. Ello determina, asimismo, la derogacion de la bonificacién general del 100% de la
cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas fisicas no residentes que sean titulares de bienes y derechos que estén situados,
puedan ejercerse o deban cumplirse en territorio espafiol quedaran en su caso sujetas al IGF
por obligacion real respecto de dichos bienes y derechos.

A estos contribuyentes por obligacion real les resultaran de aplicaciéon reglas similares a las
descritas en la seccién para personas fisicas residentes en Espafia, sin perjuicio de que no les
resultard aplicable el minimo exento de 700.000 euros.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espafa que adquieran los
valores o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacién y que sean residentes
en un pais con el que Espafia tenga suscrito un CDI en relacion con dicho impuesto, estaran
sometidos a tributacion de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la
aplicacién de lo dispuesto en el mismo, sera necesario contar con la acreditacién de la
residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las
autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se especifique expresamente
la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacién un CDI, las personas fisicas no residentes en Espafia
estaran sometidas al ISD de acuerdo con las normas estatales por la adquisicion de bienes
situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en
ese territorio. El tipo efectivo oscilara entre el 0% y el 81,6%.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISD conforme a la normativa estatal del
impuesto. No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea de
3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determindé que el Reino de Espafia habia
incumplido el ordenamiento juridico comunitario al permitir que se establecieran diferencias de
trato fiscal en las donaciones y sucesiones en las que intervenian no residentes en Espafia al
impedirles aplicar la normativa de las Comunidades Auténomas. Con el fin de eliminar los
supuestos de discriminacion, se modificé la Ley del Impuesto para introducir una serie de reglas
gue permitieran la plena equiparacién del tratamiento en el impuesto en las situaciones
discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, sera posible la aplicacion de los
beneficios fiscales aprobados por determinadas Comunidades Autonomas a los residentes de
la Unién Europea o del Espacio Econdmico Europeo. A estos efectos:

0) En el caso de sucesiones, resultara de aplicacion la normativa de la Comunidad
Autonoma donde (a) se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal
relicto situados en Espafia en caso de que el causante fuera residente en la Unién
Europea o el Espacio Econémico Europeo; o (b) el causante haya sido residente.
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(ii) En caso de donaciones, los contribuyentes no residentes, que sean residentes en un
Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Econdmico Europeo, tendran
derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma
donde hayan estado situados los referidos bienes muebles un mayor nimero de dias del
periodo de los cinco afios inmediatos anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice
el dia anterior al de devengo del impuesto.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de ellas, de
19 de febrero de 2018, recurso numero 62/2017) en las que determina que los sujetos
residentes fuera de la Union Europea y del Espacio Econémico Europeo también pueden
beneficiarse de las bonificaciones autonémicas del ISD como cualquier ciudadano espafiol o
residente en la Unién Europea y en el Espacio Econdmico Europeo. Concluye el Tribunal que
lo contrario supone una vulneracion de la libertad de circulaciéon de capitales que, como el
Tribunal de Justicia de la Uni6n Europea ha manifestado reiteradamente, aplica a paises
terceros. La Direccién General de Tributos del Ministerio de Hacienda, en contestaciones a
consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha admitido de facto la posibilidad de que este
grupo de contribuyentes pueda optar también por aplicar la normativa de las Comunidades
Auténomas. El Tribunal Econdmico Administrativo Central lo avalé asimismo en su Resolucion
2652/2016, de 16 de septiembre de 2019.

Actualmente, la citada doctrina del Tribunal Supremo ha sido incorporada a la Ley del ISD por
medio de la modificacion de la Disposicion Adicional Segunda, en la que se hace referencia a
la posibilidad por parte de todo contribuyente no residente (independientemente de si lo es en
un estado de la Union Europea, Espacio Econémico Europeo o pais tercero) de aplicar la
normativa propia de las Comunidades Autdbnomas.

Obligaciones de informacion del articulo 44 del RD 1065/2007

Para que sea de aplicacion la exencién contenida en la Ley 10/2014, en la medida en que los
Pagarés se emitan al descuento a un plazo igual o inferior a doce meses, deberdn cumplirse
las obligaciones de informacion contempladas en el articulo 44 del RD 1065/2007 que se
resumen a continuacion.

En el caso de valores registrados originariamente en una entidad de compensacion y
liquidacion de valores domiciliada en territorio espafiol, las entidades que mantengan los
valores registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los
sistemas de compensacion y liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan un
convenio con la citada entidad de compensacion y liquidacién de valores domiciliada en
territorio espafiol, deberan suministrar al Emisor, en cada pago de rendimientos, una
declaracion que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la siguiente
informacion respecto de los valores, conforme al Anexo a dicho RD 1065/2007:

0] Identificacion de los valores;
(i) Importe total a reembolsar;

(i)  Fecha de reembolso;
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(iv)  Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

(v) Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en
principio, los correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).

La citada declaracién se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada amortizacion de los
Pagarés, reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia. La falta de
presentacion de la mencionada declaracion, por alguna de las entidades obligadas, en la fecha
prevista anteriormente determinara, para el Emisor o el Agente de Pagos autorizado, la
obligacion de abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe liquido
gue resulte de la aplicacién del tipo general de retencion (actualmente el 19%) a la totalidad de
éstos.

Posteriormente, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se amorticen los Pagarés,
la entidad obligada presentara la correspondiente declaracion, el Emisor o el Agente de Pagos,
procederd, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Todo lo anterior se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con
caracter general en la normativa tributaria para los emisores, asi como para las entidades
residentes en Espafia que en su calidad de intermediarios financieros actien como depositarios
de los Pagarés en relacion con los contribuyentes del IRPF, los sujetos pasivos del IS y los
contribuyentes del IRNR con establecimiento permanente en Espafa, que sean titulares de
Pagarés de acuerdo con lo que conste en los registros de tales entidades.

Régimen de informacion general

En caso de que la emisién no se encuentre amparada por la Disposicion Adicional Primera de
la Ley 10/2014, o de que encontrandose amparada, los Pagarés no se emitiesen al descuento
0 se emitiesen por un plazo de amortizacion superior a 12 meses, resultarian de aplicacién las
obligaciones de informacion contenidas en el Reglamento del IRPF (articulo 92) y en el
Reglamento del IS (articulo 63), en cuya virtud, para proceder a la enajenacién u obtencion del
reembolso de activos financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencién,
se establece la obligacién de acreditar la previa adquisicién de los mismos asi como el precio
al que se realizé la operacion ante fedatario publico o las instituciones financieras obligadas a
retener (entidades depositarias de los titulos). Por tanto, la institucion financiera que actle por
cuenta del depositante debera extender certificacion acreditativa de los siguientes extremos
ante el Emisor o el Agente de Pagos:

0) fecha de la operacion e identificacion del Pagaré;

(i)  denominacién del adquirente;

(i)  ntmero de identificacioén fiscal del citado adquirente o depositante; y
(iv)  precio de adquisicion.

De la certificacion acreditativa, que se extendera por triplicado, se entregaran dos ejemplares
al contribuyente, quedando otro en poder de la persona o entidad que certifica (entidad
depositaria). EI Emisor no podra proceder al reembolso o amortizacion cuando el tenedor del
Pagaré a través de su entidad depositaria no acredite la adquisicion previa mediante el
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oportuno certificado. Por tanto, una vez el Emisor o el Agente de Pagos haya transferido los
fondos a las entidades depositarias obligadas a retener, éstas estaran obligadas a calcular el
rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del mismo tanto al titular como a la
Administracion tributaria, asi como a practicar la oportuna retenciéon cuando asi sea exigido
conforme a lo expuesto anteriormente.

Imposicién Indirecta en la adquisicion y transmision de los Pagarés

La adquisicién y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto
sobre el Valor Afadido, en los términos expuestos en el articulo 338 de la LMVSI y
concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

22. PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

El Documento Base Informativo se publicard en la web del MARF:
(www.bolsasymercados.es).

23. DESCRIPCION DEL SISTEMA COLOCACION Y, EN SU CASO,
ASEGURAMIENTO DE LA EMISION

23.1Colocacion por las Entidades Colaboradoras

Las Entidades Colaboradoras podran actuar como intermediarias de la colocacion de los
Pagarés. No obstante, las Entidades Colaboradoras podra suscribir Pagarés en
nombre propio.

A estos efectos, las Entidades Colaboradoras podran solicitar al Emisor cualquier dia
habil, entre las 10:00 y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés
para potenciales emisiones de Pagarés a fin de poder llevar a cabo los
correspondientes procesos de prospeccion de la demanda entre clientes profesionales,
contrapartes elegibles e inversores cualificados.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de
vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emision colocada por las
Entidades Colaboradoras se determinara mediante acuerdo entre el Emisor y las
Entidades Colaboradoras. Los términos de dicho acuerdo seran confirmados mediante
el envio al Emisor por parte de las Entidades Colaboradoras de un documento que
recoja las condiciones de la emision y el Emisor, en caso de conformidad con dichos
términos, lo devolverd a la correspondiente Entidad Colaboradora en sefial de
confirmacion.

En caso de que una emision de Pagarés se suscriba originariamente por las Entidades
Colaboradoras para su posterior transmision a los inversores finales, el precio al que
las Entidades Colaboradoras transmitan los Pagarés sera el que libremente se acuerde
entre dichas partes (que podria por tanto no coincidir con el precio de emisioén, es decir,
con el importe efectivo).

23.2 Emision y suscripcion de los Pagarés directamente por inversores
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24,

25.

Igualmente, se prevé la posibilidad de que inversores finales que tengan la
consideracién de contrapartes elegibles, clientes profesionales e inversores
cualificados (de acuerdo con lo previsto en los articulos 194 y 196 de la Ley de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y en el articulo 2.e) del
Reglamento de Folletos, o la norma que lo sustituya y en la normativa equivalente en
otras jurisdicciones) puedan suscribir los Pagarés directamente del Emisor, siempre
dando cumplimiento a cualesquiera requisitos que pudieran derivarse de la legislacion
vigente. En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emisién y desembolso,
la fecha de vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emisién asi acordada
seran los pactados por el Emisor y los inversores finales de que se trate con ocasion
de cada emision concreta.

COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL,
FINANCIERO, AUDITORIA Y OTROS SERVICIOS AL EMISOR EN RELACION CON
LA FORMALIZACION DEL PROGRAMA.

Los gastos de los servicios de asesoramiento legal y financiero, asi como de otros
servicios prestados al Emisor con ocasién del establecimiento del Programa de
Pagarés ascienden aproximadamente a un total de cuarenta mil trescientos (40.300€)
euros, sin incluir impuestos e incluyendo las tasas de MARF e IBERCLEAR.

SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS PAGARES AL MARF

25.1 Plazo de incorporacion

Se solicitard la incorporacion de los Pagarés descritos en el Documento Base
Informativo en el MARF. El Emisor se compromete a realizar todos los tramites
necesarios para que los Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de
siete (7) dias habiles a contar desde cada fecha de emisién que coincidira, como se ha
indicado anteriormente, con la fecha de desembolso. La fecha de incorporacién de los
Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una fecha comprendida dentro del periodo
de vigencia del Documento Base Informativo y anterior a la fecha de vencimiento de
los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran
los motivos del retraso via comunicacién de otra informacién relevante a través de la
pagina web del MARF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que
pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion (SMN),
en los términos previstos en los articulos 42 y 68 y concordantes de la Ley de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, constituyéndose en un mercado
alternativo, no oficial, para la negociacion de los valores de renta fija.

El presente Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018.

Ni el MARF, ni la CNMV, ni las Entidades Colaboradoras han aprobado o efectuado
ningln tipo de verificacion o comprobacién en relaciéon con el contenido del Documento
Base Informativo, de las cuentas anuales auditadas del Emisor, sin que la intervencién
del MARF suponga una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo,
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comprensible y coherente de la informacion contenida en la documentacion aportada
por el Emisor. Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el Documento
Base Informativo con anterioridad a cualquier decisién de inversion relativa a los
Pagarés.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la incorporacién, permanencia y exclusion de los Pagarés en el MARF,
segun la legislacién vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando
cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y
liquidacion en IBERCLEAR. La liquidaciéon de las operaciones se realizara a través de
IBERCLEAR.

25.2 Publicacién de laincorporacion de las emisiones de Pagarés

Se informara de la incorporacién de las emisiones de Pagarés a través de la pagina
web del MARF (www.bolsasymercados.es).

26. CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los
Pagarés a incorporar al amparo del presente Documento Base Informativo.

En Derio, a 14 de noviembre de 2024.

ORMAZABAL ELECTRIC, S.L.U.

Don Ignacio Basterra Martinez
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EMISOR
Ormazabal Electric, S.L.U.

Parque Cientifico y Tecnolégico de Bizkaia, Edif. 614 48160
Derio (Bizkaia)

ARRANGERS Y ENTIDADES COLABORADORAS

Kutxabank Investment, S.V., Banco Santander, S.A.
S.A.U. Paseo de Pereda, 9-12
Plaza Euskadi 5 (Torre Iberdrola), 39004 Santander
planta 26
48009 Bilbao
Banca March, S.A. Avenida BRED Banque Populaire, S.A.
Alejandro Rosell6 8 07002 PEO 8521L - 18 quai de la Rapée
Palma de Mallorca 75604 Paris
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AGENTE DE PAGOS

Kutxabank Investment, S.V., S.A.U.
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48009 Bilbao
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PKF Attest Servicios Empresariales, S.L.
Calle Orense 81

28020 Madrid

ASESOR LEGAL DEL EMISOR
Cuatrecasas, Goncalves Pereira, S.L.P.
Calle Almagro 9
28010 Madrid



ANEXO |

SOCIEDADES DEPENDIENTES DE ORMAZABAL ELECTRIC S.L.U. A31DE

DICIEMBRE DE 2023

Sociedad Domicilio Actividad e mobrs Sociedad del Grupo titular Auditor
Ormazabel Eleciric, 5.1 {Sociedad Unipersanal) Zarnudio |Espafia) Toma de parl en des y 100% Mazssif Energy, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1
Ormazabal Media Tension, S.L. (Socledad Madrid {Espafia) Comercializackon de mmenal eléctricn 100% o Electric, S.L. Uné (1
Unipersanal)
Ormazabal Intemational Business, 5.1 (Sociedad Derio (Espania) Comercializacion de material elécirice 100% | O Electric, S.L iedad L i
Unipersanal)
Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersanal) Igome (Espafia) Fabricacion y comercializacion de material eléctrico 100% o] Electric, S.L i Unij n
Ormazabel Distibucidn Primaria, 5.L. (Sociedad Amorebieta (Espafia) Fabricacion y comercializacion de material eléclrico 100% a Electric, S.L. i Uni J (1) |
Unipersonal) |
Ormazabal Protection & Automation, S.L. (Sociedad | Igome (Espafia) F de 100% O Electric, 5.L. L N |
Unipersonal)
Ormazabal Corporate Technology, AIE Amorebieta (Espafa) any para la f; de nuevos 100% 0 Electric, S.L d U ] 3]
y disefic de nuevos de produccidn
[s] Cotradis f .SL. Madrid {Espafia) Construccion de transformadores 100% o Electric, S.L. Unip (1)
Unipersonal)
Aislantes Solidos, 5.L. {Socledad Llnlpssonal} Baoroa (Espafia) Fabricacién de Productos Plastices y Aislantes 100% O Elactric, S.L. L i1
F Uniblok, S.L. Sesenia (Espaika) Fabricacion y comercializacidn plezas de hormigén 100% [o! Elactric. S.L. jedad L (1
o] Burgos SL Burgos (Espafia) Fabricacion de aparatos de distribucion y control eléctico 100% o] Electric, S.L. L (o
Unipersanal)
Ormazabal Current Ibera, 5.1, (Sociedad Derio (Espafia) Desarrallo, montaje, vanta y mantenimienta de productos basados 100% o] Electric, S.L. i L | 2)
Unipersanal) &n electronica de potencia
O SL. Bilbao (Espaha) Fabricacion y comercializacion de material eléctrico 100% O Elactric, S.L. L ) (2)
Unipersanal)
SM Dezac, S.A(7) Barcelona (Espafia) de squipos 2058% | O Electric, S.L ! ) 3}
Sitel Sistemas Electrdnicos, S. A, (%) Barcelona (Espafia) Ingenieria a msialannn de redes de voz y datos 3408% | O Electric, 5.L. L ] 2}
Sesa Sistemas Electronices, S.L () Madrid {Espafia) de equipos 3% O Electric, S.L i ! ) 2}
Ormazabal Middie East (*) Apu Diabl (EAL) Cclnarual\nuén de matertal elécirico 4%% = Electric, S.L. (Socit \ 1 12}
Mediterranean Energy Sclutions SARL (%) Reabzane (Argelia) Comercializacién de material eléctrico 9% O Electric, $.L. sedad | ) (2)
Ormazabal Power Projects Pty Limited Cape Town (Sudafrica) Comercizlizackin de material eléctricn 100% O Electric, S.L. 1 {2}
TSG Ormazabal Sdn. Bhd (*} Selangar (Malasia) Fabricacion y comercializacion de material eléctrice 40% ! | Electric, S.L. 1 {2)
Orma-Transatlantic Energy. INC. Germantawn (USA) Comedcializacion de material elbctrica 100% | Ormazabal USA INC 12
Ormazabal do Brasil Lida. Sao Paulo (Brasil) Comercializacion de material eléatrico 100% e Elestric, S.L iedad L (1}
Ormazabal Argentina, S.A. Buenos Aires (Argentina) | Comercializacién de material eléctrico 100% | O Electiic, S.L. L n
Ormazabal France, $.A.5, Paris (Francia) Cmnelualzanun de material eléctrico 100 [ O bal Electric, 5.L. (Sociedad Uni (3
Ormazabal GmbH Krefeld | i 0 de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) 3
Ormapest, S.A.5, Torcy (Francia) Fabnr.anén ¥ comercializacién prezas de hormigdn 100% o Elestric, S.L iedad Uni (3)
Sociedad Domicilio Actividad % de sobee Sociedad del Grupo titular Auditor
nominal
Ormazabal Portugal, 5.4, Vila Nova de Gaia (Porugal) | Comercializacion de material eléetrico 100% 0 Electriz, S.L. L | (1)
Ormazabal Polska SP. Z.0.0. Lodz (Palenia) motores eléctr 100% O Electric, S.L. (Socledad L 2)
Ormazabal Elektromekanik Sanayi Ic Ve Dis Ankara (Turquiz) Comercializacin de material eléctrica 100% o | Electric, 5.L. [ )
Ticaret, AS,
Qrmazabal Anlagentechnik GMBH Krafald {Alemania) Fabricacin y comarcializacicn de material elécirico 100% o Electric, 5. ] 3}
Crmazabal Hong Kong Limited Hong Kong (P.R. China) Comercializacian de material eléctrico 100% e Electric, S.L. L {3}
| Crmazabal Zhehal Switchgear Limited Xlang Zhew (China) Comercializacian y monlaje de material eléctrico 100% O Electric, 5.L. o i 1}
Ormazabal Beijing Switchgear Limited Bel]lrg (P.R. Ching) Comercializacion y montaje de material eiéetrico 100% O Electric, 5.L. L ) ()
COrmazabal Australia Pty Limited ] C 560 de material eléctrico 100% O Electric, 5.L. L (2
Ormazabal USA INC Gurmanlnwn (UsA) Tenedora de participaciones 100% O Electric. 5.L. ! ) (2)
Ormazabel UK Limited St Helens (Inglaterra) Comercializacin de material eléctrica 100% o] Electric, 5 dad | (3)
Ormazabal México México D.F (Mexico) Comercialzacion de material eléctrico 100% O Electric, L (1)
Tecnichapa Maree, SARLAL. Casablanca (Marruecos) Transformacion de placas 3 90,00% Ormazsbal y Cis, S.L (Su:u:isdad Umoersonsl] (2}

(1) Socledades auditadas por Pwi,
{2} Sociedades no cbligadas & avditoria
(3) Sociedades avditadas por otros auditcres

(") Socledades integradas por el mélodo de puesta en equivalencia
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

Al socio Unico de Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonat):

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Ormazabal Electric, S.L. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de las cuestiones descritas en la seccién Fundamento de
la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Grupo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 3.1 de la
memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Durante el ejercicio 2023 el Grupo ha contabilizado activos por impuesto diferido por importe de
87.226 miles de euros, de los cuales, un importe de 61.237 miles de euros se ha registrado en
reservas en lugar de contabilizarse como ingreso por impuesto sobre sociedades en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada (nota 16.2 de la memoria consolidada). En este sentido, las
reservas se presentan en exceso y el resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante en
defecto en 61.237 miles de euros.

Adicionalmente, en el ejercicio 2023 el Grupo ha reconocido un gasto en el epigrafe “Otros gastos de
explotaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada asociado a determinadas provisiones
y deterioros de valor que no cumplen con los principios de contabilidad generalmente aceptados por
importe de 30.000 miles de euros, adicional al exceso de provisiones reconocido en ejercicios
anteriores por importe de 10.000 miles de euros. En consecuencia, el activo por impuesto diferido y
las provisiones a corto y largo plazo del balance consolidado se presentan sobrevalorados en 9.600,
25.000 y 10.000 miles de euros, respectivamente, los clientes por ventas y prestaciones de servicios
se presentan infravalorados en 5.000 miles de euros y las reservas y el resultado del ejercicio
atribuido a la sociedad dominante se presentan en defecto por 7.600 y 22.800 miles de euros,
respectivamente (notas 10.1, 14 y 16.2 de la memoria consolidada).

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaina
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3*
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242 - NIF: B-79 031290
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Ormazabal Electric, S.L. y sociedades dependientes

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Reconocimiento de ventas

Nuestros procedimientos de auditoria han partido
del entendimiento y evaluacién del disefio e
implantacion de los procesos relevantes que
soportan el registro contable de las operaciones
de venta. Hemos identificado los controles
existentes y, para los mas relevantes, hemos
comprobado su adecuado funcionamiento.

La partida mas significativa de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del Grupo
es la cifra de ventas que asciende a un
importe de 729.068 miles de euros.

Tal y como se indica en la nota 18.1 de la
memoria consolidada, la actividad del Grupo
se centra en la venta de elementos eléctricos,
electronicos y otros componentes cuyo
reconocimiento se produce en un momento
determinado y corresponde a nhumerosas
transacciones. e  Evaluacién de que los criterios de
reconocimiento de ingresos son adecuados

Por otra parte, hemos realizado, principalmente,
los siguientes procedimientos:

Considerando lo anterior, la comprobacion de
que las ventas se registran de manera
adecuada atendiendo a las condiciones de las
mismas es un aspecto relevante de nuestra
auditoria.

teniendo en consideracion los términos y
obligaciones contractuales que se mantienen
con los clientes.

Realizacion de pruebas en detalle sobre las
operaciones de venta, verificando, para una
muestra, el adecuado registro mediante
documentacién soporte de terceros.

Obtencidén de confirmaciones de facturas
que forman parte del saldo de clientes
registrado para una muestra. En los casos
en los que no hemos obtenido respuesta, se
han realizado procedimientos alternativos
con evidencia justificativa de terceros.
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Ormazabal Electric, S.L. y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de |la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

e Comprobacion de que las ventas se han
reconocido en el periodo correcto en funcién
de las condiciones establecidas para una
muestra de transacciones

e  Selecciéon y comprobacion, en su caso, de
los asientos contabilizados en la cifra de
ventas que hemos considerado pudieran dar
lugar a partidas inusuales o irregulares.

e  Evaluacion de la razonabilidad de las
fluctuaciones de las ventas del ejercicio
2023 respecto al ejercicio anterior.

Como resultado de nuestras pruebas no se han
identificado observaciones relevantes.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidon consolidado del ejercicio 2023,
cuya formulacion es responsabilidad del administrador (nico de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacion no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestiéon consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado, salvo por
las incorrecciones materiales indicadas en el parrafo siguiente, concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccidon Fundamento de la opinién con salvedades, existen incorrecciones
materiales en las cuentas anuales consolidadas adjuntas derivado de la contabilizacidén de activos por
impuesto diferido en reservas y de la existencia de provisiones en exceso al cierre del gjercicio 2023.
Hemos concluido que dicha circunstancia afecta de igual manera y en la misma medida al informe de
gestidn consolidado.
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Ormazabal Electric, S.L. y sociedades dependientes

Responsabilidad del administrador Unico de la Sociedad dominante en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

El administrador Unico de la Sociedad dominante es responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el administrador Unico de la Sociedad
dominante es responsable de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar

como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si el citado administrador Unico tiene intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Esparfia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ia auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador unico de
la Sociedad dominante.
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Ormazabal Electric, S.L. y sociedades dependientes

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador unico de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacidn financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el administrador Uinico de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador unico de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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ORMAZABAL ELECTRIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Memoria 31.12.2023 31.12.2022

ACTIVO NO CORRIENTE 159.109 69.731
Inmovilizado intangible 1.071 3.801
Inmovilizado material 7 45.866 35.448
Terrenos y construcciones 12.998 11.154
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 25.427 22.491
Inmovilizado en curso y anticipos 7.441 1.803
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5.898 8.155
Créditos a empresas del grupo 10.1y19.2 2.500 5.000
Participaciones puestas en equivalencia 9 3.398 3.155
Inversiones financieras a largo plazo 10.1 2.487 3.919
Activos por impuesto diferido 16.2 103.787 18.408
ACTIVO CORRIENTE 479.505 401.428
Existencias 12 185.628 181.560
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.1 182.625 160.418
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 170.417 146.783
Clientes empresas del grupo 19.2 57 152
Otros deudores 670 491
Activos por impuesto corriente 16.1 913 78
Otros créditos con las Administraciones Publicas 16.1 10.568 12.914
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10.1y 19.2 27.436 25.619
Créditos a empresas del grupo 27.436 25.619
Inversiones financieras a corto plazo 10.1 35.034 2.702
Periodificaciones a corto plazo 1.532 1.262
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.2 47.250 29.867
Tesoreria 42.753 26.972
Otros activos liquidos equivalentes 4.497 2.895

TOTAL ACTIVO 638.614 471.159




ORMAZABAL ELECTRIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31.12.2023 31.12.2022

PATRIMONIO NETO 13 252.727 123.783
FONDOS PROPIOS- 269.949 133.073
Capital 13.1 38.911 38.911
Capital escriturado 38.911 38.911
Reservas 13.2 142.314 64.945
Legal y estatutarias 7.782 7.782
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global, proporcional,
puesta en equivalencia y otras reservas 134.532 57.163
Otras aportaciones de socios 6.413 -
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 82.311 39.217
Dividendo a cuenta 13.6 - (10.000)
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR- 13.5 (21.297) (14.829)
Diferencia de conversién (20.983) (16.715)
Operaciones de cobertura (314) 1.886
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 13.4 4.075 5.539
PASIVO NO CORRIENTE 131.763 81.603
Provisiones a largo plazo 141 24.699 26.129
Deudas a largo plazo 151 105.245 51.917
Deudas con entidades de crédito 96.813 43.786
Acreedores por arrendamiento financiero 51 24
Derivados financieros 1.599 -
Otros pasivos financieros 6.782 8.107
Pasivos por impuesto diferido 16.2 1.819 3.557
PASIVO CORRIENTE 254.124 265.773
Provisiones a corto plazo 14.2 42.003 4.847
Deudas a corto plazo 15.2 31.166 47.569
Obligaciones y otros valores negociables 12.000 28.200
Deudas con entidades de crédito 17.689 17.267
Acreedores por arrendamiento financiero 16 22
Derivados financieros - 208
Otros pasivos financieros 1.461 1.872
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 19.2 39.336 31.927
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15.3 141.565 176.676
Proveedores 53.667 115.807
Proveedores de empresas del grupo 19.2 2.709 2.502
Pasivos por impuesto corriente 16.1 2.766 1.464
Otros acreedores 14.303 11.563
Anticipos de clientes 52.597 32.858
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 16.1 15.523 12.482
Periodificaciones a corto plazo 54 4.754

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 638.614 471.159




ORMAZABAL ELECTRIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en miles de euros)
Ejercicio Ejercicio

Memoria 2023 2022
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 18.1 748.003 616.785
Ventas 729.068 601.650
Prestacion de servicios 18.935 156.135
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion 12 15.298 21.768
Trabajos realizados por el grupo para su activo 325 1.404
Aprovisionamientos (395.226) (352.326)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 18.2 (366.091) (323.265)
Trabajos realizados por otras empresas (27.015) (27.276)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 12 (2.120) (1.785)
Otros ingresos de explotacion 5.664 4.436
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 969 1.084
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 13.4 4.695 3.352
Gastos de personal 18.3 (140.642) (128.405)
Sueldos, salarios y asimilados (109.035) (100.252)
Cargas sociales (31.323) (28.722)
Provisiones 14 (284) 569
Otros gastos de explotacion (138.042) (95.366)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 10.1y 14 (40.204) (11.096)
Otros gastos de gestién corriente (97.838) (84.270)
Amortizacion del inmovilizado 7 (10.249) (8.303)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 134 29 68
Exceso de provisiones 2.093 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (2.701) (478)
Deterioros y pérdidas (2.701) (478)
Otros resultados 1.610 (1.878)
RESULTADO DE EXPLOTACION 86.162 57.705
Ingresos financieros 2.448 1.411
De participaciones en instrumentos de patrimonio 532 251
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.690 825
Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero 134 226 335
Gastos financieros 15 (4.515) (3.283)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 212 (592)
Diferencias de cambio 5.786 (615)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (1.951) (260)
RESULTADO FINANCIERO 1.980 (3.339)
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia 9 374 159
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 88.516 54.525
Impuestos sobre beneficios 16.3 _ (6.205) (15.308)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 82.311 39.217
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 82.311 39.217
Resultado atribuido a la sociedad dominante 82.311 39.217

Resultado atribuido a socios externos




ORMAZABAL ELECTRIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
Memoria 2023 2022
Resultado consolidado del ejercicio () 82.311 39.217
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por cobertura de flujos de efectivo 135 (2.895) 2.843
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13.4 2.251 8.826
- Diferencia de conversion 135 (4.268) (2.007)
- Regularizacion 134 270 (879)
- Efecto impositivo 16.2 155 (2.589)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (i) (4.487 6.194
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13.4 (4.533) (3.447)
- Efecto impositivo 16.2 1.088 827
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA (llI) (3.445) (2.620)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+I+Hll) 74.379 42.791
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 74.379 42.791
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ORMAZABAL ELECTRIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en miles de euros)

Ejercicio | Ejercicio
Memoria 2023 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 38.552 (3.543)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 88.741 54.525
Ajustes al resultado: 49.196 19.084
- Amortizacion del inmovilizado 7 10.249 8.303
- Correcciones valorativas por deterioro 10.1y12 7.454 1.136
- Variacion de provisiones 14 36.004 10.838
- Imputacion de subvenciones 13.4 (4.533) (3.447)
- Resultados por deterioro y enajenaciones del inmovilizado 7 2.701 478
- Trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado 7 (325) (1.404)
- Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 1.951 260
- Ingresos financieros (2.448) (1.411)
- Gastos financieros 14y 15 4.515 3.283
- Diferencias de cambio (5.786) 615
- Variacion razonable de instrumentos financieros (212) 592
- Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 9 (374) (159)
Cambios en el capital corriente (95.714) (74.790)
- Existencias 12 (7.478) (45.363)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 10.1 (20.148) (17.168)
- Otros activos corrientes 19.2 (23.536) (244)
- Acreedores y ofras cuentas a pagar 15.3 (36.256) (11.537)
- Otros pasivos corrientes (8.645) (458)
- Otros activos y pasivos no corrientes 349 (20)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (3.671) (2.362)
- Pagos de intereses (4.515) (3.043)
- Caobros de intereses 2.230 1.411
- Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 16.3 (1.386) (730)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (52.005) (7.625)
Pagos por inversiones (55.530) (9.464)
- Inmovilizado intangible (482) (1.367)
- Inmovilizado material 7 (20.871) (8.097)
- Otros activos financieros 10 (34.177) -
Cobros por desinversiones 3.525 1.839
- Sociedades asociadas 2.500 92
- Inmovilizado material 7 1.025 357
- Créditos a empresas del grupo - 1.390
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 31.567 (24.843
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 8.664 1.831
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13.4 2.251 1.831
- Aportaciones de socios 13.3 6.413 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 39.177 (7)
- Emision:
Obligaciones y otros valores negociables 15.2 12.000 80.300
Deudas con entidades de crédito 15 70.000 7.517
- Devolucién y amortizacién de:
Obligaciones y otros valores negociables 15.2 (28.200) (72.100)
Deudas con entidades de crédito 15 (14.623) (15.724)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (16.274) (26.667)
- Dividendos (-) 13.6 (16.274) (26.667)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (731) (615)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 17.383 (36.626)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 29.867 66.493
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 47.250 29.867




ORMAZABAL ELECTRIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada del ejercicio 2023
(Expresada en miles de euros)

1. Informacién general

Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, la Sociedad dominante), con domicilio social en
Derio (Bizkaia), Parque Cientifico y Tecnologico de Bizkaia, Edificio 614, Astondo Bidea, fue constituida el dia 8
de julio de 2002 y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Al 31 de diciembre de 2023, Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) es la Sociedad dominante de un
grupo de sociedades (en adelante, el Grupo) de acuerdo con la legislacion vigente (Nota 2). Las cuentas anuales
de la Sociedad dominante han sido formuladas por el Administrador Unico en la misma fecha que las cuentas
anuales consolidadas del Grupo, las cuales se depositaran en el Registro Mercantil de Bizkaia.

El Grupo tiene como objeto social:

- La realizaciéon de actividades de investigacion y desarrollo para la fabricacién de nuevos productos y
materiales y para el disefio de nuevos procesos y sistemas de produccion.

- La definicién, desarrollo y fabricacion de productos electrénicos y soluciones para la transformacion,
proteccion, control, automatizacion, telemando y comunicaciones en distribucién de electricidad, en alta,
media y baja tension.

- El establecimiento y disposicion de todo tipo de medios materiales, personales y profesionales para la toma
de participacion e intervencion en sociedades y empresas.

Las principales oficinas y fabricas del Grupo se encuentran en Europa (Espafa, Alemania, Francia, Inglaterra,
Polonia, Portugal y Turquia), Latinoamérica (Argentina, Brasil y México), Estados Unidos, asi como en Asia
(China), Africa (Sudafrica) y Oceania (Australia).

El Grupo pertenece, a su vez, al Grupo Velatia cuya sociedad dominante es Velatia, S.L., con domicilio social en
Bilbao (Bizkaia), Torre Iberdrola, Plaza Euskadi, nimero 5, 18 — médulo 5 Codigo postal 48009 e inscrita en el
Registro Mercantil de Bizkaia cuyo Consejo de Administracion de fecha 31 de marzo de 2023 formul6 las
Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2022 y posteriormente fueron aprobadas por la Junta General de
Socios de Velatia, S.L. celebrada el 27 de junio de 2023.

2. Sociedades dependientes, asociadas y multigrupo
21 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propésito especial, sobre las que el Grupo
ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control, entendido como el poder de dirigir las politicas
financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades.
A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos
potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de
la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el
mismo.

En el Anexo | se detallan las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion.



Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones contempladas en el
art. 2 de las NOFCAC, que se indican a continuacion:

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre en relacion con otra sociedad (dependiente) en alguna de las
siguientes situaciones:

a) Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros
del 6rgano de administracion.

c) Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios,
de la mayoria de los derechos de voto.

d) Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros del érgano
de administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las
cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia
se presume cuando la mayoria de los miembros del 6rgano de administracién de la sociedad
dominada sean miembros del 6rgano de administracion o altos directivos de la sociedad
dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso cuando apenas
posea 0 no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de direccion
(entidades de proposito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad
para participar en las decisiones de explotacion y financieras de la misma.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha notificado a todas estas
sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre.
2.2 Sociedades asociadas y multigrupo
Sociedades asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la consolidacion ejerce
influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participacién en la
sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de esta, sin llegar a
tener control.

En el Anexo | se detallan las sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacion.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha notificado a todas estas
sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades asociadas cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo conjuntamente con otras sociedades
ajenas al mismo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo no posee compafiias consolidadas por control conjunto.



2.3 Cambios en el perimetro de consolidacién
A continuacioén, desglosamos las principales variaciones del perimetro de consolidacion:
En el ejercicio 2023 no han tenido lugar variaciones significativas en el perimetro de consolidacion.

Variaciones acontecidas en el ejercicio 2022

Fusion Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Tecnichapa, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Con fecha 7 de noviembre de 2022 aprobd el proyecto de fusion entre las sociedades Ormazabal y Cia, S.L.
(Sociedad Unipersonal) y Tecnichapa, S.L. (Sociedad Unipersonal). Esta operacion no tuvo efectos en las
cuentas consolidadas del Grupo.

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
3.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Ormazabal Electric,
S.L. (Sociedad Unipersonal) y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida en el Codigo
de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptaciéon de la legislacion
mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de la Unién Europea,
el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales
consolidadas y sus modificaciones posteriores siendo las Gltimas las incorporadas mediante el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, en todo lo que no
se oponga a lo establecido en la mencionada reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por el Aqministrador Unico de Ormazabal Electric,
S.L. (Sociedad Unipersonal) se someteran a la aprobacion del Socio Unico, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 fueron aprobadas por el Socio
Unico de Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) el 30 de junio de 2023.

3.2  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y
juicios en relacion con el futuro que se evaldan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

a) Impuesto sobre Sociedades

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre las ganancias en varias jurisdicciones. Por lo tanto, se requiere
un analisis detallado atendiendo a la situacion juridica de la normativa fiscal aplicable al Grupo en cada
pais, lo que implica que existen calculos estimados y una cuantificacion Ultima del impuesto incierta. El
calculo del impuesto se realiza en funcion de las mejores estimaciones de la direccion segun la situacion
de la normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolucion previsible de la misma.



b)

e)

f)

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar para las que
es probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos. Para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, la
direcciéon del Grupo estima los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales
futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales
diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal
determinacion.

Provisiones

La naturaleza del negocio y la operativa del Grupo hacen que sea necesario el registro de provisiones
cuyos saldos se determinan en base a la mejor estimacion por parte de la direccion del Grupo (Nota
5.14).

Las provisiones son objeto de descuento financiero siempre que sea viable efectuar una estimacion del
momento en que resulte probable su liquidacion.

Recuperacion de activos financieros

La direccion del Grupo analiza la recuperacion de los activos financieros corrientes y no corrientes,
registrados al cierre del gjercicio de acuerdo con la politica contable de la Nota 5.6.

Correcciones de valor de las existencias

El Grupo efectlia correcciones de valor de existencias en funcién de su estimacion del valor recuperable
de tales activos.

Vidas utiles de los activos del inmovilizado material

La direccion del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para sus elementos del inmovilizado material. Esta estimacién se basa en la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. La Direccion incrementara el cargo por
amortizacion cuando las vidas Utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o
eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacion depende de ciertos factores que se
determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipétesis. Las hipétesis usadas para
determinar el coste (ingreso) neto por pensiones incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en
estas hipétesis tendra efecto sobre el valor en libros de las obligaciones por pensiones.

El Grupo determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio. Esta tasa es el tipo de interés
que se debe usar para determinar el valor actual de los flujos de salida de efectivo que se espera que
sean necesarios para liquidar las obligaciones por pensiones. A la hora de determinar la tasa de
descuento apropiada, el Grupo considera los tipos de interés de bonos empresariales de alta calidad que
estdn denominados en la moneda en que se pagaran las pensiones, y que tengan unos plazos de
vencimiento que se aproximen a los plazos del correspondiente pasivo por pensiones.

Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de aquellos instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo (por
ejemplo, derivados de fuera del mercado oficial) se determina utilizando técnicas de valoracion. El Grupo
utiliza su juicio para seleccionar una serie de métodos y realiza hipotesis que se basan principalmente en
las condiciones del mercado existentes en la fecha de cada balance consolidado.
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3.3

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, estos
estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de
la memoria consolidada.

4.

Aplicacion del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio formulada por el Administrador Unico de la Sociedad
dominante y que se sometera a la aprobacién del Socio Unico es la siguiente (en miles de euros):

5.1

a)

b)

Ejercicio 2023
A otras reservas 50.488
Total 50.488

Criterios contables
Dependientes

Adquisicién de control

La adquisicion por parte de la Sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una
sociedad dependiente constituye una combinacion de negocios que se contabiliza de acuerdo con el
método de adquisicion. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de
adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de negocios,
asi como, en su caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades
dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de
la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicion,
de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos
por la adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como
patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados no forman parte del coste de la combinacion de negocios, registrandose de conformidad con
las normas aplicables a los instrumentos financieros (Notas 5.6 y 5.10). Los honorarios abonados a
asesores legales u otros profesionales que intervengan en la combinacion de negocios se contabilizan
como gastos a medida que se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacién los gastos
generados internamente por estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad
adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacién de negocios, sobre la parte
proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos
representativa de la participaciéon en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de
comercio. En el caso excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacion de
negocios, el exceso se contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

Adquisicién de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones realizadas
en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por diferencia entre el
coste de la combinacion de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier
inversion previa de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos.
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c)

d)

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de a valoracion a valor razonable en la fecha
en que se obtiene el control de la participacién previa de la adquirente en la adquirida, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si, con anterioridad, la inversion se hubiera valorado por su
valor razonable, los ajustes de valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se
transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Método de consolidacién

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales de las
sociedades del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracion
global. Este método requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y
periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusién de las
sociedades cuyo cierre de ejercicio sea diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias
referidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizaciéon valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y
demas partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo
métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o
gastos que se hubieran valorado segln criterios no uniformes respecto a los aplicados en
consolidacién se han valorado de nuevo, realizandose los ajustes necesarios, a los Unicos efectos
de la consolidacion.

3. Agregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente
homogeneizadas se agregan segun su naturaleza.

4. Eliminacion inversion-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos
de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad
dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la
mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la
base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente. En
consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirié el control, el exceso o defecto del
patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion que sea
atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado dentro de las partidas de
reservas o ajustes por cambios de valor, en funcién de su naturaleza. La parte atribuible a los
socios externos se inscribe en la partida de “Socios externos”.

5. Participacion de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en funcién de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los
ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidaciéon no se atribuye a los socios externos. El
exceso entre las pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte
de patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello
implique un saldo deudor en dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo
entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados
producidos por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros
ajenos al Grupo.

Modificacién de la participacién sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una
modificacién de la participacion de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se produzca pérdida
de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como una operacioén con
titulos de patrimonio propio, aplicandose las reglas siguientes:

a) No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco el
de ofros activos y pasivos reconocidos;
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e)

5.2

b) E! beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales se elimina, en
consolidacion, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacion se
reduce;

c) Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaciones y
legados recibidos” para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las
sociedades del Grupo;

d) La participacion de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muestra en
funcién del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo poseen en la sociedad
dependiente, una vez realizada la operacion, que incluye el porcentaje de participacion en el fondo
de comercio contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la modificacién que se ha
producido; y

e) El ajuste necesario resultante de los puntos a), c) y d) anteriores se contabilizara en reservas.

Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

a) Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas
anuales individuales;

b) Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o se
aplica inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracién
inicial, el valor razonable de la participacion retenida en dicha fecha;

c) La participacion en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la
pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valorara de acuerdo con
los criterios aplicables a los activos financieros (Nota 5.6) considerando como valoracion inicial el
valor razonable en la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro;

d) Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la
participacion de los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el

ejercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ingresos y gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.

Asociadas y multigrupo

Método de integracién proporcional

Las sociedades multigrupo se incluyen en las cuentas anuales consolidadas aplicando el método de
integracion proporcional.

La aplicacion del método de integracion proporcional consiste en la incorporacion a las cuentas anuales
consolidadas de la porcion de activos, pasivos, gastos, ingresos, flujos de efectivo y demas partidas de
las cuentas anuales de la sociedad multigrupo, correspondiente al porcentaje que de su patrimonio neto
posean las sociedades del Grupo, sin perjuicio de las homogeneizaciones previas y de los ajustes y
eliminaciones que resulten pertinentes.

La aplicacién del método de integracion proporcional se efectia conforme a las mismas reglas que las
descritas en el apartado anterior para el método de integracion global, en particular, en lo que afecta a la
aplicacion del método de integracion y el calculo del fondo de comercio y la diferencia negativa de
consolidacion, si bien, teniendo en cuenta lo siguiente:

° La agregacion de partidas se realiza en la proporcion que representa la participacion de las
sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la sociedad multigrupo;

. Los créditos y débitos, ingresos y gastos, flujos de efectivo y resultados de las operaciones con las
sociedades multigrupo se eliminan en la proporcion que representa la participacion de las
sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la multigrupo;
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b)

o No figura ninguna partida de socios externos de la sociedad multigrupo;

Método de puesta en equivalencia

Las sociedades asociadas se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de puesta en
equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacion en la
sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversion de las sociedades del Grupo represente
sobre el patrimonio neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor razonable a la fecha
de adquisicién de la influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacién en las cuentas individuales y el importe
mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida
“participaciones puestas en equivalencia’. En el caso excepcional de que la diferencia entre el importe al
que la inversion esté contabilizada en las cuentas individuales y la parte proporcional del valor razonable
de los activos netos de la sociedad fuese negativa, en cuyo caso, dicha diferencia se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de nuevo la asignacién de los valores razonables a los
activos y pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de influencia
significativa, la inversién se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en que se
adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la participacion se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcidn que corresponda
a las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad
participada desde la valoracion inicial, una vez eliminada la proporcion de resultados no realizados
generados en transacciones entre dicha sociedad y las sociedades del Grupo.

El mayor valor atribuido a la participacién como consecuencia de la aplicaciéon del método de adquisicion
se reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a otra partida del
patrimonio neto que corresponda y a medida que se deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los
correspondientes elementos patrimoniales. Del mismo modo, procede el cargo a resultados consolidados
cuando se producen pérdidas por deterioro de valor de elementos patrimoniales de la sociedad
participada, con el limite de la plusvalia asignada a los mismos en la fecha de primera puesta en
equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacién correspondientes a resultados del ejercicio de la
participada forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida “Participacién en
beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia’. No obstante, si la sociedad asociada
incurre en pérdidas, la reduccion de la cuenta representativa de la inversion tendra como limite el propio
valor contable de la participacion calculado por puesta en equivalencia. Si la participacion hubiera
quedado reducida a cero, las pérdidas adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la
medida en que se haya incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el
Grupo hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a otras variaciones en el patrimonio neto
se muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su naturaleza.

La homogeneizacion valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma que
para las sociedades dependientes.

Modificacién de la participacion

Para determinar el coste de una inversién en una sociedad multigrupo se considera el coste de,cada
transaccion individual.
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d)

5.3

a)

b)

En una nueva adquisicion de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversion adicional
y el nuevo fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacién se determinan del mismo modo que
la primera inversion. No obstante, si en relacion con una misma participada surge un fondo de comercio y
una diferencia negativa de consolidacion, ésta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccion de la inversion con disminucion de la participacion, pero sin pérdida de la influencia
significativa, la nueva inversiéon se valora por los importes que correspondan al porcentaje de
participacion retenida.

Pérdida de la condicion de sociedad asociada o multigrupo

Cualquier participacion en el patrimonio neto de una sociedad que se mantenga tras la pérdida de la
condicion de ésta como sociedad multigrupo o asociada, se valora de acuerdo con las politicas contables
aplicables a los instrumentos financieros (Nota 5.6), considerando que su coste inicial es el valor contable
consolidado en la fecha en que dejan de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

Si la sociedad asociada o multigrupo pasa a ser dependiente, se aplica lo indicado en la Nota 5.1.

Si una sociedad asociada pasa a tener la calificacion de multigrupo (y se aplica el método de integracion
proporcional) se mantienen las partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacién previa,
aplicandose el método de integracién proporcional.

Si una sociedad multigrupo (consolidada por el método de integracion proporcional) pasa a tener la
calificacion de asociada, se contabiliza por puesta en equivalencia inicialmente a partir de los activos y
pasivos consolidados atribuibles a dicha participacion, manteniéndose en el balance consolidado las
partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacién retenida.

Inmovilizado intangible

Fondo de comercio

El fondo de comercio surge en la adquisicién de dependientes y representa el exceso, en la fecha de
adquisicion, del coste de la combinacién de negocios sobre la parte proporcional del valor razonable de
los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la participacion
en el capital de la sociedad adquirida.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicién, a cada una de las unidades generadoras de
efectivo (UGE) o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera vayan a
beneficiarse de las sinergias de la combinacién de negocios en la que surgi6 dicho fondo de comercio.

En la fecha de reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo indicado en la Nota
5.1.a). Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos
la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro de valor reconocidas. La vida util se determina de forma separada para cada una de las
unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado y se estima que es 10 afios (salvo prueba
en contrario). Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del valor de las unidades
generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio y, en caso de que exista, se
comprueba su eventual deterioro.

Hay que sefalar que al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los fondos de comercio se encuentran
integramente deteriorados, no habiéndose producido movimiento durante ambos ejercicios.

Licencias y marcas

Las marcas comerciales y las licencias se presentan a coste de adquisicion o de desarrollo. Tienen una
vida (til definida de 20 afios y se valoran posteriormente por su coste menos su amortizacion acumulada
y cualquier correccion por deterioro de valor.
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c) Aplicaciones informaticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante
un periodo de cinco afios.

5.4 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de produccion menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Porcentaje de

Amortizacion
Construcciones 3-5
Instalaciones técnicas 10-15
Maquinaria 10-15
Utillaje 30-33
Mobiliario 10-15
Equipos informaticos 25
Elementos de transporte 15-20

El valor residual y la vida atil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance consolidado.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 5.5).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos
por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

5.5 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable
del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas
por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio,
que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance consolidado
por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.
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5.6

a)

Activos financieros

Activos financieros a corte amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un
mercado organizado, en los que el Grupo mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun,
sin perjuicio de que la operacién esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no
comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro
aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por
la empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la que se considera que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose por dicho importe,
salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor

Se efecttan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvengia del
deudor.
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b)

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los fiujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo
de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, no incorporandose éstos ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversidon anterior a su calificacion como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que,
en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales
derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos
activos.
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Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se
acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su
devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula,
bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma,
bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o
baja en cuentas.

En determinadas ocasiones, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula
en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha
de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa
participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas
anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de
desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su calificaciéon
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se hubieran
realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos
ajustes se mantienen tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversién, momento en el que
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, o hasta que se producen las siguientes
circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La correccién valorativa por deterioro imputada
directamente en el patrimonio neto no se revierte.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementa,
hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes
valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considera coste de la
inversion. Sin embargo, cuando existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la
inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.
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5.7 Derivados financieros y cobertura contable

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son de variaciones
de los tipos de interés. En el marco de dichas operaciones la Sociedad contrata instrumentos financieros de
cobertura.

Para que estos instrumentos financieros puedan calificar como de cobertura contable, son designados
inicialmente como tales documentandose la relacion de cobertura. Asimismo, el Grupo verifica inicialmente y de
forma periddica a lo largo de su vida (como minimo en cada cierre contable) que la relacién de cobertura es
eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi completamente por los del
instrumento de cobertura.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizaciéon de coberturas. En ese momento,
cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado
en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista.
Cuando no se espera que se produzca la operacién que esta siendo objeto de cobertura, los beneficios o
pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del periodo.

5.8 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor de mercado, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si las circunstancias que
causan la correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversion y se reconoce
como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los productos en
curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos
generales de fabricacion (basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de produccion).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para llevarla a cabo. Si las circunstancias que causan la correccién de valor dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversiéon y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

5.9 Patrimonio neto

El capital social esta representado por participaciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, como menores reservas.

Cuando cualquier sociedad del Grupo adquiere participaciones de la Sociedad dominante, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emisién de nuevo o enajenaciéon. Cuando estas participaciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transacciéon directamente
atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

5.10 Pasivos financieros

a) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y
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b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado
por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor
nominal, contindan valorandose por dicho importe.

5.11 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcidbn a la amortizacién de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro
o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el mismo ejercicio en que se devengan los
correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacién en el ejercicio en que se
conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputan en dichos ejercicios.

5.12 Impuestos corrientes y diferidos

El Grupo tributa en régimen de declaracion consolidada en el territorio foral de Bizkaia desde el ejercicio 2004 y
en territorio comun desde el ejercicio 2008, siendo Velatia, S.L. y la sociedad dependiente Prefabricados
Uniblok, S.L. (Sociedad Unipersonal) las sociedades cabeceras, respectivamente.
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En relacién con las sociedades dependientes incorporadas en el Grupo fiscal foral son las siguientes: Ormazabal
Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal), Zeata Assets, S.L.
(Sociedad Unipersonal), Aislantes Solidos, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Distribuciéon Primaria, S.L.
(Sociedad Unipersonal), Ormazabal International Business, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Media
Tension, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Protection & Automation, S.L. (Sociedad Unipersonal), Wallair
Engine Components, S.L. (Sociedad Unipersonal), Widewall Seed, S.L. (Sociedad Unipersonal), Massif Energy,
S.L. (Sociedad Unipersonal), Ikusi, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ikusi SIS, S.A. (Sociedad Unipersonal), Ikusi
Redes de Telecomunicaciones, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Current Iberia, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Stratenergy, S.L. (Sociedad Unipersonal), Smart Mecatrénica, S.L. (Sociedad Unipersonal),
Ormazabal Olvega Transformadores, S.L. (Sociedad Unipersonal), lkusi Soluciones de Negocio, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Gosa Gestién Shared Services, S.L. (Sociedad Unipersonal), Idistek Electronic Manufacturing, S.L.
(Sociedad Unipersonal) y Supsonik, S.L. (Sociedad Unipersonal).

En cuanto a las sociedades dependientes incorporadas en el Grupo fiscal estatal son las siguientes: Ormazabal
Cotradis Transformadores, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Burgos Switchgear, S.L. (Sociedad
Unipersonal) e lkusi Tech, S.L. (Sociedad Unipersonal).

El resto de sociedades del Grupo tributan en régimen individual.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se
registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha
de cierre del ejercicio. Al encontrarse varias sociedades del Grupo Ormazabal integradas bajo un Grupo que
tributa bajo el Régimen de Consolidacién Fiscal, el Grupo Ormazabal no tiene obligacion de pagar o el derecho a
cobrar cantidad alguna de la Administracién Tributaria en relacion con estas sociedades, siendo la sociedad
dominante del Grupo fiscal la obligada al pago o la que tiene el derecho de cobro que, a estos efectos, pudiera
corresponder.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién distinta de una
combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o0 a punto de aprobarse en la fecha del balance consolidado y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes,
asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que el Grupo puede controlar el momento de
reversion de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible.

Pilar Il

El pasado 15 de diciembre de 2022, el Consejo de Asuntos Econémicos y Financieros de la Unién Europea
(ECOFIN) aprob¢ finalmente la Directiva (UE) 2022/2523 del Consejo, de 15 de diciembre de 2022, comunmente
conocida como la Directiva Pilar II.

El texto aprobado pretende establecer un nivel minimo global de imposicion para los grupos multinacionales o
los grupos domésticos, denominados grupos nacionales de gran magnitud, que tengan un importe neto de la
cifra de negocios igual o superior a 750 millones de euros, de acuerdo con los estados financieros consolidados
de la entidad matriz dltima, en, al menos, dos de los Ultimos cuatro ejercicios inmediatamente anteriores.
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La directiva comunitaria recoge que los Estados miembros podran optar por aplicar un impuesto complementario
que grave a las multinacionales o grandes grupos nacionales que radiquen en su territorio y que no alcancen
una tributacion minima del 15%, en la jurisdiccion de dicho Estado miembro.

En el plano nacional, el Consejo de Ministros aprobd, el pasado 19 de diciembre de 2023, el Anteproyecto de
Ley que transpone la Directiva Pilar || que ha sido publicado en el BOE el pasado 20 de diciembre de 2023.
Siendo previsible que, a lo largo del ejercicio 2024, se apruebe finalmente la Ley que trasponga al ordenamiento
interno el contenido de la Directiva Pilar |Il, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se tiene
constancia de la aprobacion de dicha Ley, ni de la fecha en que tal aprobacién puede tener lugar.

El anteproyecto, también ha aprobado unos casos de no exigibilidad de impuesto complementario, denominados
puertos seguros, que en caso de cumplir alguno de ellos, no seria exigible el impuesto complementario.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas la Direccion del Grupo se encuentra
evaluando la posible aplicacion de los puertos seguros sobre las distintas jurisdicciones del Grupo asi como los
posibles impactos derivados de la aplicaciéon del impuesto complementario.

5.13 Prestaciones a los empleados

a) Compromisos por pensiones

Planes de pensiones de prestaciones definidas

Los planes de pensiones que no tienen caracter de aportacion definida se consideran de prestacion
definida. Generalmente, los planes de prestaciones definidas establecen el importe de la prestacion que
recibird el empleado en el momento de su jubilacion, normaimente en funcién de uno o mas factores
como la edad, afios de servicio y remuneracion.

Las filiales alemanas del Grupo mantienen planes de pensiones de prestacion definida que consisten,
fundamentalmente, en el compromiso de complementar la jubilacién de determinados empleados.

El Grupo reconoce en el balance consolidado una provision respecto de los planes de pensiones de
prestacion definida por la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor
razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con que se liquidaran las obligaciones,
minorado, en su caso, por el importe de los costes por servicios pasados no reconocidos todavia.

Si de la diferencia anterior surge un activo, su valoracién no puede superar el valor actual de las
prestaciones que pueden retornar al Grupo en forma de reembolsos directos o de menores
contribuciones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de imputar a resultados de costes por
servicios pasados. Cualquier ajuste que el Grupo tenga que realizar por este limite en la valoracién del
activo se imputa directamente a patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

Los importes del valor actual de las prestaciones se calculan mediante métodos de calculo actuariales e
hipétesis financieras y actuariales insesgadas y compatibles entre si (Nota 14.1).

La variacion en el caiculo del valor actual de las retribuciones comprometidas o, en su caso, de los
activos afectos, en la fecha de cierre, debida a pérdidas y ganancias actuariales se reconoce en el
ejercicio en que surge, directamente en el patrimonio neto como reservas. A estos efectos, las pérdidas y
ganancias son exclusivamente las variaciones que surgen de cambios en las hipotesis actuariales o de
ajustes por la experiencia.

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, excepto cuando se trate de derechos revocables, en cuyo caso, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal en el periodo que resta hasta que los derechos por
servicios pasados son irrevocables. No obstante, si surge un activo, los derechos revocables se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma inmediata, salvo que surja una reduccién en el
valor actual de las prestaciones que pueden retornar al Grupo en forma de reembolsos directos o de
menores contribuciones futuras, en cuyo caso, se imputa de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada el exceso sobre tal reduccion.
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En algunas sociedades operan planes de pensiones de prestaciones definidas que se financian mediante
pagos a entidades de prevision social voluntaria externas. Son socios de estos planes un total de 189
trabajadores (191 trabajadores durante el ejercicio 2022).

Planes de pensiones de aportacion definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual el Grupo realiza contribuciones fijas a una entidad
separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales
si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, el Grupo paga aportaciones a planes de seguros de pensiones
gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que
se han pagado las aportaciones, el Grupo no tiene obligaciéon de pagos adicionales. Las contribuciones
se reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por
anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una devolucién de efectivo o una reduccion
de los pagos futuros se encuentre disponible.

El Grupo reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

En algunas sociedades operan planes de pensiones de aportacion definida que se financian mediante
pagos a entidades de previsién social voluntaria externas. Son socios de estos planes un total de 42
trabajadores (31 trabajadores durante el ejercicio 2022).

b) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decision del despido.

En las cuentas anuales consolidadas de 2023 adjuntas se ha registrado un gasto en el epigrafe “Gastos
de personal — Sueldos, salarios y asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
(Nota 18.3) por importe de 1.799 miles de euros por la rescision de empleados (2022: 1.644 miles de
euros).

5.14 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del
valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria consolidada, si fuera el caso.
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5.15 Combinaciones de negocio

Las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se
registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas (Nota 5.19).

Las operaciones de fusion o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de la
adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas
negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion (Notas 5.1 y 5.2).

5.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese
momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a cambio
de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros
ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria del Grupo. El importe
registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o
servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias del Grupo,
el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes,
asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusion.

a) Ventas de bienes
Las ventas de bienes se reconocen en el momento en que se han trasferido al comprador los riesgos y
beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion corriente
sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

b) Prestacion de servicios

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda
ser estimado con fiabilidad.

c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resuitados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion no se
reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

5.17 Arrendamientos

a) Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los
que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican
como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al valor razonable del bien arrendado o al valor actual de los pagos minimos acordados
por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el célculo del valor actual se utiliza el tipo de interés
implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del Grupo para operaciones
similares.
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b)

5.18

a)

b)

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. La carga financiera total
se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas
contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El
inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se amortiza durante su vida util o la
duracién del contrato, el menor de los dos.

Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional es la moneda del entorno econémico principal en el que opera el Grupo, es decir, la
moneda del entorno en que el Grupo genera y emplea efectivo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan en miles de euros, que es la moneda de
presentacion y funcional del Grupo.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de
efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes de cambios en
el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversion
se reconocen en el resultado consolidado del ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen
en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, se
presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion
sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos
financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

Conversion de estados financieros en moneda distinta del euro

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacion, excepto la filial de Argentina y de Turquia
consideradas como economias hiperinflacionarias en 2018 y 2022, respectivamente, se convierten a la
moneda de presentacion como sigue:

(i) Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre, siendo este el tipo medio de
contado existente a dicha fecha;

(ii) Las partidas de patrimonio neto, incluido el resultado del ejercicio, se convierten al tipo de cambio
histdrico;
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d)

(i)  La diferencia entre el importe neto de los activos y pasivos y las partidas de patrimonio neto, se
recoge en una epigrafe del patrimonio neto, bajo la denominacién de “Diferencia de conversion”,
en su caso, neta del efecto impositivo, y una vez deducida la parte de dicha diferencia que
corresponda a los socios externos, y

(iv)  Los flujos de efectivo se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se produjo cada
transaccion o empleando un tipo de cambio medio ponderado del periodo mensual, siempre que
no haya habido variaciones significativas.

La diferencia de conversion contabilizada en el estado consolidado de ingresos y gastos se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en que se enajene o disponga por otra via de
la inversion en la sociedad consolidada.

El tipo de cambio historico es:

(i) Para las partidas de patrimonio neto existentes en la fecha de adquisicién de las participaciones
que se consolidan: el tipo de cambio a la fecha de la transaccion;

(ii) En el caso de ingresos y gastos, incluidos los reconocidos directamente en el patrimonio neto: el
tipo de cambio a la fecha en que se produjo la transaccién. Si los tipos de cambio no hubieran
variado de forma significativa, se utiliza un tipo medio ponderado del periodo mensual, y

(i) Reservas generadas tras las fechas de transaccion como consecuencia de resultados no
distribuidos: el tipo de cambio efectivo resultante de convertir los gastos e ingresos que produjeron
dichas reservas.

El fondo de comercio de consolidacion y los ajustes a los valores razonables de activos y pasivos
derivados de la aplicaciéon del método de adquisicidén se consideran elementos de la sociedad adquirida,
por lo que se convierten al tipo de cambio de cierre del gjercicio.

Informacién financiera en economias hiperinflacionarias

Hiperinflacién Argentina

La inflacién en Argentina ha sido elevada durante varios afos, y después de varios meses de disminucion
de la inflaciéon, ésta aumenté significativamente a principios de 2018. Si bien la medicién no ha sido
totalmente consistente y han coexistido distintos indices en los Ultimos afios, la tasa de inflacion
acumulada para tres anos, utilizando diferentes combinaciones de indices de precios al consumo, ha
superado el 100% durante varios meses y las previsiones locales sugieren que es poco probable que
caiga significativamente por debajo del 100% en 2023. En consecuencia, la economia argentina se
considera hiperinflacionaria desde el ejercicio 2018 hasta la fecha de cierre actual al haber superado la
inflacion acumulada durante los tres Ultimos afios el 100%, que es la referencia cuantitativa establecida
en el articulo 62 de las NOFCAC. Por lo tanto, el Grupo aplica los ajustes por inflacion a las compafiias
cuya moneda funcional es el peso argentino para la informacién financiera de los periodos terminados
desde 1 de julio de 2018.

Hiperinflacién Turquia

Desde principios del ejercicio 2022 la inflacion en Turquia ha aumentado significativamente. De esta
manera, considerando el entorno econdémico mundial actual, se espera que la inflaciéon continte
aumentando en el futuro y, por lo tanto, esta economia ha sido considerada como hiperinflacionaria a
partir del ejercicio 2022. No obstante lo anterior, las cifras aportadas por esta compaiiia no son
significativas a efectos de las cuentas anuales consolidadas.

Conforme a lo establecido en las NOFCAC, los estados financieros de las compaiiias cuya moneda funcional
son el peso argentino y la lira turca a efectos de su posterior conversion en euros, seran reexpresadas mediante
la utilizacion de un indice general de precios que refleje los cambios en el poder adquisitivo de la moneda,
aplicando las reglas siguientes:

O

Los activos y pasivos no monetarios contabilizados al coste historico, incluidas amortizaciones
acumuladas, se actualizaran desde la fecha de adquisicién o de revalorizacion.
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o Al comienzo del primer ejercicio en que se realicen los ajustes por inflacion, las partidas de patrimonio
neto, excepto las reservas y los ajustes por cambios de valor, se actualizardn desde las fechas en que
fueron aportadas, o desde el momento en que surgieron por otra via. El importe de las reservas se
determinara por diferencia con el resto de partidas del balance. Al final del primer ejercicio, asi como en
los ejercicios siguientes, se actualizaran todas las cuentas de patrimonio neto desde el inicio del periodo
o desde la fecha de aportacion, si fuese posterior.

o) Los gastos e ingresos, asi como los flujos de efectivo se actualizaran desde la fecha en que fueron
incurridos.
o La cuenta de pérdidas y ganancias incluird una partida con la denominacién «otros resultados» que

exprese la pérdida o ganancia de poder adquisitivo derivada de mantener activos y pasivos monetarios.
Su importe se correspondera con el de los ajustes realizados para actualizar las partidas no monetarias a
la unidad monetaria corriente, incluyendo los realizados a partidas de gastos e ingresos y patrimonio neto
y que se deriven de cambios en el indice de precios del ejercicio.

o No se actualizara el valor de aquellos elementos que ya estan contabilizados en términos de la unidad
monetaria corriente, tales como las partidas monetarias y los elementos no monetarios contabilizados al
valor razonable.

o Las cifras de ejercicios anteriores no deben ser objeto de modificacion.

Durante el ejercicio 2023 el impacto de este efecto en ambas sociedades ha supuesto un incremento por importe
de 1.708 miles de euros registrado bajo el epigrafe "Reservas en sociedades consolidadas por integracion
global, proporcional, puesta en equivalencia y otras reservas" del balance consolidado adjunto (2022:
incremento de 1.655 miles de euros) y un incremento por importe de 1.019 miles de euros registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (2022: reduccién de 1.521 miles de euros).

5.19 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las participaciones en el
patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que constituya un negocio, el Grupo sigue el
siguiente criterio.

a) Aportacién no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo, tanto la sociedad aportante como la
adquirente valoran la inversiéon por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las
cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la operacion. A estos efectos, se utilizan las
cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espaiiola.

b) Fusion y escision

. En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante (o
dominante de un subgrupo) y su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoran por el importe que corresponde a los mismos en las cuentas consolidadas
del grupo o subgrupo. La diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce contra una partida de
reservas.

o En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos
se valoran segin sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas del grupo o
subgrupo mayor en el que se integren aquellos y cuya sociedad dominante sea espafiola (Nota
2.3).
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c)

6.

6.1

La fecha de efectos contables de las operaciones de fusion y escision entre empresas del grupo es la de
inicio del ejercicio en que se aprueba la operacion, siempre que esta sea posterior a la fecha de
incorporacién al grupo. Si una de las sociedades intervinientes en la operacion se hubiera incorporado al
grupo en el ejercicio en que se produce la fusion o escision, la fecha de efectos contables sera la de
adquisicién.

La informacién comparativa del ejercicio precedente no se reexpresa para reflejar los efectos de la fusion
o escision, aun cuando las sociedades intervinientes en la operacion hubieran formado parte del Grupo
en dicho ejercicio.

Reduccion de capital, reparto de dividendos y disolucion

En aquellos casos en los que el negocio en el que se materializa la reduccién de capital, se acuerda el
pago de dividendo o se cancela la cuota de liquidacién del socio permanezca en el Grupo, la empresa
cedente contabilizara la diferencia entre la deuda con el socio y el valor contable del negocio entregado
en una partida de reservas. La cesionaria registra el negocio de acuerdo con las normas para fusiones y
escisiones indicadas en la Nota 5.19.b).

Gestion del riesgo financiero

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgos de liquidez
y riesgos de mercado (que incluye, principalmente, el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de interés y el riesgo de
precios). El programa de gestion del riesgo global se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad financiera. El Grupo estudia la
contratacion de derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion de los riesgos financieros del Grupo en el ejercicio 2023 esta centralizada en la Direccién Financiera
del mismo bajo las directrices del Administrador Unico, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios
para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de
crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo en el
ejercicio 2023:

a)

Riesgo de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones en divisas, especialmente el peso argentino, el peso mexicano y el real brasilefio. El riesgo
de tipo de cambio surge cuando las operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales y
activos y pasivos reconocidos en el extranjero, estan denominadas en una moneda diferente del euro que
es la moneda funcional del Grupo. En este sentido, la Nota 19 de la memoria consolidada incluye un
desglose de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos.

Si al 31 de diciembre de 2023, el euro se hubiera devaluado/revaluado un 10% respecto a las principales
monedas funcionales distintas al euro manteniéndose el resto de variables constantes, el patrimonio neto
hubiera sido superior/inferior en 7.103 y 5.812 miles de euros, respectivamente en 2023, por el efecto de
los patrimonios aportados por las sociedades dependientes que actian con otra moneda funcional
distinta al euro.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio derivado de transacciones comerciales futuras, las entidades

del Grupo realizan tanto operaciones de venta como de compra en divisa, compensando de esta forma el
riesgo de fluctuacion de tipo de cambio para una parte importante de sus transacciones en divisas.

ii) Riesgo de precio
El Grupo no esta expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que las inversiones

mantenidas por el Grupo no corresponden a activos financieros disponibles para la venta o a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

-29-



b)

c)

El Grupo Ormazabal ha sido capaz de repercutir considerablemente el incremento que se ha dado en el
precio de las materias primas en los dos Ultimos ejercicios en los precios de venta.

iii) Riesgo de tipo de interés

La existencia en el Grupo de endeudamiento bancario referenciado a tipo de interés variable, en una
parte de la deuda financiera, da lugar a que el Grupo se vea sometido al riesgo de variacion de los tipos
de interés, afectando tal variacion de forma directa a la cuenta de resultados consolidada. El objetivo
genérico de la estrategia sera reducir el impacto negativo de subidas en los tipos de interés, y aprovechar
en la medida de lo posible el impacto positivo de posibles descensos de los tipos de interés.

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales consolidadas se limita a los efectos
directos de un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés
reconocidos en el balance consolidado. Cabe considerar que la mayor parte de la deuda financiera
existente en el Grupo tanto en el ejercicio 2023 como en 2022 esta acordada o bien a tipos de interés
fijos como a tipos de interés cubiertos mediante instrumentos de permuta de interés.

Para la gestion de este riesgo, el Grupo utiliza instrumentos financieros derivados que puedan ser
considerados como instrumentos de cobertura y por lo tanto puedan ser susceptibles de ser aplicadas las
reglas de contabilidad restringidas a tales instrumentos. En este sentido, el instrumento de cobertura de
utilizacién basica es el siguiente:

- Swap de tipo de interés: A través de este tipo de derivado, el Grupo convierte la referencia
variable de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien sea por el total o por un
importe parcial del préstamo, afectando a toda o a una parte de la vida del mismo.

El Grupo considera que este riesgo se encuentra cubierto con la politica de cobertura existente
actualmente.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas al Grupo. El Grupo mantiene politicas concretas para la
gestion de este riesgo de crédito de sus clientes, teniendo en cuenta la posicion financiera, experiencia
pasada y otros factores relativos a los mismos. Hay que sefialar que una parte significativa de sus
clientes corresponde a compafiias de alta calidad crediticia o a organismos oficiales cuyas operaciones
se financian a través de préstamos de entidades financieras internacionales.

Las provisiones por insolvencia, dotadas en funcion de la antigliedad de la deuda, la existencia de
situaciones concursales y la evaluaciéon de la capacidad de cada cliente para hacer frente a las deudas
son representativas de la mejor estimacion del Grupo de las posibles pérdidas incurridas en relacion con
las cuentas a cobrar.

El Grupo tiene contratada una péliza que cubre aproximadamente el 90% de las cuentas a cobrar del
balance consolidado.

Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y la
disponibilidad de financiacion a través de facilidades de crédito no dispuestas (Nota 15). En este sentido,
la estrategia del Grupo es la de mantener, a través de su departamento de Tesoreria, la flexibilidad
necesaria en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

Adicionalmente, y en funcion de las necesidades de liquidez, el Grupo procede a utilizar instrumentos
financieros de liquidez (factoring sin recurso y factoring con recurso). En este sentido, al cierre del
ejercicio 2023 el Grupo no ha factorizado importe alguno (2022: 6.610 miles de euros de factoring sin
recurso y 735 miles de euros de factoring con recurso).

-30-



d)

e)

La Direccion realiza un seguimiento continuo de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo, asi
como de la evolucion de la Deuda Financiera Neta. En este sentido, fruto de las acciones acometidas en
ejercicios anteriores con el objetivo de maximizar las posibilidades de liquidez en los momentos de mas
incertidumbre, asi como la cultura de seguimiento pormenorizado instaurada, el Grupo sigue presentando
una posicion sélida, de solvencia y liquidez.

A continuacion, se presenta el calculo de la reserva de liquidez y la Deuda Financiera Neta del Grupo al

31 de diciembre de 2023 y 2022:

2023 2022
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (*) 1.798 685
Inversiones financieras a corto plazo 35.034 2.702
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 47.250 29.867
Reserva de liquidez 84.082 33.254
Reserva de liquidez (84.082) (33.254)
Deudas a corto plazo 31.166 47.361
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (*) 6 8
Deuda Financiera Neta (52.910) 14.115

(*) No consideradas las posiciones por consolidacion fiscal {(Nota 19.2)
No existen restricciones de uso del importe registrado como “Efectivo y equivalentes al efectivo”.

El crecimiento de la deuda financiera neta viene dado, principalmente, por la fuerte inversién en circulante
realizada durante el ejercicio, fruto del crecimiento del Grupo.

Si bien la magnitud del fondo de maniobra considerada aisladamente no es un parametro clave para la
comprension de los estados financieros del Grupo, éste gestiona de manera activa el fondo de maniobra
a través del circulante neto operativo y de la deuda financiera neta corriente y no corriente, sobre la base
de la solidez, calidad y estabilidad de las relaciones con sus clientes y proveedores, asi como una
monitorizacion exhaustiva de su situacién con las entidades financieras. De esta manera, se observa
como al 31 de diciembre de 2023 el Grupo presenta un fondo de maniobra positivo por importe de
225.381 miles de euros (2022; 135.655 miles de euros).

En consecuencia, se puede confirmar que no existen riesgos en la situacion de liquidez del Grupo en las
actuales circunstancias.

Riesgo de cambio climatico

Los riesgos de transicion a una economia baja en emisiones estan relacionados con los posibles cambios
politicos, juridicos, tecnoldgicos y de mercado que se puedan producir a medio y largo plazo en el
periodo de transicion hasta una economia menos dependiente de combustibles fésiles y mas baja en
emisiones de gases de efecto invernadero. En este sentido, el Grupo Ormazabal esta trabajando para
reducir el consumo de recursos para su actividad y contribuir con sus productos y servicios a ser parte de
la solucién del cambio climatico. El objetivo es ser un grupo comprometido con el medioambiente, que se
anticipa al cumplimiento normativo, que utiliza energias limpias y procesos eficientes y contribuir a la
descarbonizacion mediante la instalacion de productos que generan una red eléctrica mas eficiente.

Riesgos coyunturales

Conflicto Mar Rojo

Desde el 7 de octubre de 2023, militantes huties (miembros de un grupo rebelde también conocido
como Ansar Allah “Partidarios de Dios”) en Yemen han estado atacando buques de carga comerciales
en el Mar Rojo, perturbando gravemente el comercio maritimo, como represalia a Israel por la invasion
de Gaza. El aumento del riesgo para los buques que transitan este estrecho esta empujando a las
compaiiias navieras a evitar el Mar Rojo y en consecuencia rodear el Cabo de Buena Esperanza lo cual
ha hecho que se incrementen los costes del combustible y el de los fletes, repercutiendo en los precios
de los bienes transportados.
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7.

Invasion rusa de Ucrania

Tras la invasion rusa de Ucrania que comenzd el 24 de febrero de 2022, las economias de todo el
mundo, incluidos los Estados Unidos, la Unién Europea y el Reino Unido, anunciaron la imposicién de
sanciones comerciales dirigidas a personas, empresas e instituciones rusas. Tales sanciones, asi como
las contrasanciones impuestas por Rusia, han desencadenado una reduccion significativa de las
operaciones comerciales entre estas economias y Rusia, lo que ha llevado a un aumento de los precios
de las materias primas, asi como presiones inflacionarias exacerbadas, cuellos de botella en la cadena
de suministro y volatilidad en los mercados financieros y de materias primas. El precio de las materias
primas se ha visto incrementado de forma muy significativa por la crisis energética derivada de la
escasez de materias primas por el bioqueo internacional a Rusia tras el inicio de la Guerra en Ucrania.

Analizado y evaluado el impacto indirecto que estos conflictos pudieran tener sobre el Grupo, no se
estiman riesgos de liquidez o mercado que no puedan ser cubiertas con la situacién actual de solvencia
del Grupo Ormazabal. No obstante, existen otra serie de impactos indirectos, como son el alza
generalizada de los niveles de precios o la escasez de materias primas que, si bien no es facil de medir
su impacto, podemos afirmar que no van a producir efectos significativos en los margenes de las
compaiiias del Grupo y, por ende, no se espera que el Grupo vaya a verse impactado significativamente.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado en los ejercicios 2023 y 2022, asi como la
informacién mas significativa que afecta a este epigrafe, han sido los siguientes (en miles de euros):

Ejercicio 2023
Diferencias
de

Saldo Inicial | Adiciones Bajas conversién | Saldo Final
Coste:
Terrenos y Construcciones 30.665 2.766 (1.171) (231) 32.029
Instalaciones técnicas y otro inm. 152.745 12.312 (4.563) (149) 160.345
Inmovilizado en curso y anticipos 1.803 5.793 (135) (20) 7.441
Total coste 185.213 20.871 (5.869) (400) 199.815
Amortizacién acumulada:
Construcciones (19.511) (659) 962 177 (19.031)
Instalaciones técnicas y otro inm. (130.254) (8.972) 3.882 426 (134.918)
Total amortizacion acumulada (149.765) (9.631) 4.844 603 (153.949)
Total neto 35.448 45.866

Ejercicio 2022
Diferencias
de

Saldo Inicial | Adiciones Bajas conversién | Saldo Final
Coste:
Terrenos y Construcciones 30.159 474 4) 36 30.665
Instalaciones técnicas y otro inm. 149.175 7.612 (3.759) (283) 152.745
Inmovilizado en curso y anticipos 1.146 670 (8) (5) 1.803
Total coste 180.480 8.756 (3.771) (252) 185.213
Amortizacion acumulada:
Construcciones (18.875) (626) - (10) (19.511)
Instalaciones técnicas y otro inm. (127.383) (6.575) 3.414 290 (130.254)
Total amortizacion acumulada (146.258) (7.201) 3.414 280 (149.765)
Total neto 34.222 35.448
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Las principales altas del ejercicio 2023 registradas en el epigrafe “Terrenos y Construcciones” corresponden a
las inversiones realizadas para la remodelacion de las nuevas oficinas de la Sociedad dominante del Grupo,
situadas en Zamudio (Bizkaia).

Asimismo, gran parte de las altas de los ejercicios 2023 y 2022 registradas en el epigrafe “instalaciones tecnicas
y otro inmovilizado material’ corresponden a maquinaria, utillaje, instalaciones técnicas y otras instalaciones
para la actualizacion de las tecnologias de los sectores en los que operan las sociedades del Grupo.

Adicionalmente, las altas registradas bajo el epigrafe “Inmovilizado en curso y anticipos” se corresponden
principalmente a anticipos entregados por parte de la Sociedad dominante para las obras realizadas en las
nuevas oficinas, situadas en lgorre (Bizkaia).

Las bajas de los ejercicios 2023 y 2022 corresponden, principalmente, a elementos totalmente amortizados que
han dejado de utilizarse.

El Grupo posee inmuebles cuyo valor neto contable por separado de la construccion y del terreno, al cierre de
los ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente {en miles de euros):

Inmuebles 2023 2022
Terrenos 6.495 6.495
Construcciones 6.503 4.659
Total 12.998 11.154

Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo tenia inversiones en inmovilizado material ubicadas en el extranjero por un
valor neto contable de 7.974 miles de euros (2022: 8.275 miles de euros).

Al cierre del ejercicio 2023 el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados por un
importe bruto de 121.358 miles de euros (2022: 118.324 miles de euros).

Al cierre del ejercicio 2023 el Grupo tenia compromisos firmes de compra de inmovilizado por un importe de
3.562 miles de euros (2022: 1.412 miles de euros).

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no existia déficit de
cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

8. Arrendamientos

Arrendamiento financiero

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo tiene contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las opciones de compra), de acuerdo con los actuales contratos
en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente (en miles de euros) y a valor nominal:

2023 2022
Menos de un afio (Nota 15.2) 16 22
Entre uno y cinco afios (Nota 15.1) 51 24
Total 67 46

Arrendamiento operativo

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene el Grupo al
cierre del ejercicio 2023 se corresponden con una serie de edificios y pabellones que arrienda a una empresa
vinculada (Nota 19).
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Los mencionados contratos abarcaban un periodo de tiempo de 10 afios, desde el 1 de enero de 2011 al 31 de
diciembre de 2020. Con fecha 1 de enero de 2020 se renovaron dichos confratos, bajo las mismas condiciones,
hasta diciembre de 2027. El importe de las rentas ha ascendido a 6.027 miles de euros (2022: 5.229 miles de
euros) registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

El Grupo cuenta con otros arrendamientos de edificios y pabellones arrendados a terceros en los que el Grupo
desarrolla su actividad, que han supuesto un gasto total de 922 miles de euros registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta (2022: 176 miles de euros).

Adicionalmente, el Grupo cuenta con el arrendamiento a terceros de maquinaria, utillajes y vehiculos, que han
supuesto un gasto de 1.357 miles de euros registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta (2022: 1.640 miles de euros).

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo tiene contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente
(en miles de euros) y valor nominal:

Miles de euros
2023 2022
Menos de un afio 8.670 7.808
Entre uno y cinco afios 21.303 24.026
Mas de cinco afos - 7
Total 29.973 31.841
9. Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

En el Anexo | se detallan las participaciones en sociedades asociadas que se han contabilizado mediante este
método de valoracion.

El detalle de la inversion en estas sociedades puestas en equivalencia al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 y el
movimiento habido durante dichos periodos es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2023
Resultado
atribuible al Otros
Saldo Inicial Grupo Altas / (Bajas) { movimientos | Saldo Final
Sm Dezac, S.A. 2.279 287 - (72) 2.494
Otras sociedades 876 87 - (59) 904
Total 3.155 374 - (131) 3.398
Ejercicio 2022
Resultado
atribuible al Otros
Saldo Inicial Grupo Altas / (Bajas) | movimientos | Saldo Final
Sm Dezac, S.A. 2.155 192 - (68) 2.279
Otras sociedades 1.001 (33) (92) - 876
Total 3.156 159 (92) (68) 3.155
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El importe de los activos, pasivos, ingresos ordinarios vy el resultado del ejercicio, asi como otra informacion de
interés, segun aparecen en los cierres provisionales de las sociedades puestas en equivalencia mas
significativos es como sigue:

Miles de euros
Ingresos Resultado del
Ejercicio 2023 Activos Pasivos ordinarios ejercicio
Sm Dezac, S.A. 25.737 (13.619) 39.129 1.396

Las sociedades asociadas no cotizan en Bolsa.
El Grupo no ha incurrido en contingencias en relacién con las asociadas.

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% de participacién se concluya que exista influencia
significativa, y que teniendo menos del 20% se pueda considerar que no exista influencia significativa y sea
relevante a efectos de las cuentas anuales consolidadas.

En todo caso, la direccidén del Grupo evalla el valor de estas participaciones, considerando la informacion de la
gue dispone como accionista minoritario, de cara a considerar potenciales riesgos existentes y, en su caso,
considerar deterioros que pudieran ser necesarios.

10. Activos financieros
10.1 Activos financieros a coste amortizado

El saldo de las cuentas de los epigrafes “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo —
Créditos a empresas del grupo”, “Inversiones financieras a largo plazo”, “Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar”, “Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” e “Inversiones financieras a
corto plazo” al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente (en miles de euros):

2023 2022
No corriente:
Créditos a empresas del grupo (Nota 19.2) 2.500 5.000
Créditos concedidos a terceros 188 509
Fianzas y depésitos 513 330
Otras inversiones financieras 599 598
3.800 6.437
Corriente:
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 181.466 154.531
Clientes, otras sociedades vinculadas (Nota 19.2) 106 36
Clientes, sociedades puestas en equivalencia (Nota 19.2) 1.855 580
Clientes empresas del grupo (Nota 19.2) 57 152
Otros deudores 670 491
Correcciones valorativas por deterioro (13.010) (8.364)
Créditos a empresas del grupo (Nota 19.2) 27.436 25.619
Imposiciones a plazo fijo 4.809 2.702
Valores representativos de deuda 30.225 -
233.614 175.747
Total 237.414 182.184

Bajo el epigrafe “Fianzas y Depositos” a largo plazo se encuentran registradas las fianzas depositadas en los
arrendamientos descritos en la Nota 8.

Dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” se incluye un importe de
3.398 miles de euros correspondiente a las participaciones por puesta en equivalencia, que no se incluye en el
detalle arriba desglosado y estan descritos en la Nota 9 (2022: 3.155 miles de euros).
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El epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” incluye un importe de 1.187 miles de euros correspondiente a
la posicién de los instrumentos financieros derivados, que al no tratarse de activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto, no se incluye en el detalle arriba desglosado (2022: 2.482 miles de euros)
(Nota 11).

Durante el ejercicio 2023 el Grupo ha realizado inversiones en instrumentos financieros de renta fija por importe
de 30.000 miles de euros, registrados en e! epigrafe “Valores representativos de la deuda”.

Las imposiciones a plazo fijo corresponden con depositos con un vencimiento superior a tres meses
formalizadas en entidades financieras.

Por su parte, el saldo del epigrafe de “Créditos a empresas del grupo” a corto plazo recoge la posicién deudora
con Velatia, S.L. por el impuesto sobre el valor afiadido por importe de 23.976 miles de euros (2022: 20.524
miles de euros) (Nota 19.2). Con efectos a partir del 1 de enero de 2015, las sociedades forales del Grupo
Velatia tributan en el grupo consolidado fiscal n° 00615BVA en el Impuesto sobre el Valor Ahadido, siendo la
sociedad dominante una sociedad vinculada al Grupo.

Los valores razonables de los créditos y partidas a cobrar no difieren de sus valores contables ya que los saldos
no remunerados tienen su vencimiento a corto plazo.

El riesgo de crédito de las partidas a cobrar de clientes y otras cuentas a cobrar se gestiona mediante la
clasificacion de riesgo de cada uno de sus clientes.

Dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” se incluye un importe de 11.481 miles de
euros correspondiente al activo por impuesto corriente y a la posicién deudora con las Administraciones
Pdblicas, que al no tratarse de activos financieros a coste amortizado, no se incluye en el detalle arriba
desglosado y estan descritos en la Nota 16.1 (2022: 12.992 miles de euros).

Las correcciones valorativas, dotadas en funcion de la antigiiedad de la deuda, la existencia de situaciones
concursales y la evaluacién de la capacidad de cada cliente para hacer frente a las deudas, son representativas
de la mejor estimacion del Grupo de las posibles pérdidas incurridas en relacién con las cuentas a cobrar. Al 31
de diciembre de 2023, el Grupo tiene registrado un deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes por
importe de 13.010 miles de euros (2022: 8.364 miles de euros).

El movimiento del deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

Ejercicio 2023
Diferencias de
Saldo inicial | Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones | conversion Saldo Final
Préstamos y partidas a cobrar 8.364 5.644 (1.371) (132) 505 13.010
Ejercicio 2022
Diferencias de
Saldo inicial | Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones | conversion Saldo Final
Préstamos y partidas a cobrar 8.748 140 (451) (8) (65) 8.364

El reconocimiento y la reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes
se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales” en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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10.2 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo o equivalentes incluye:

2023 2022
Tesoreria 42.753 26.972
Otros activos liquidos equivalentes 4.497 2.895
Total 47.250 29.867

Al 31 de diciembre de 2023 el saldo de tesoreria incluye 13.549 miles de euros denominados en moneda distinta
al euro, principalmente pesos mexicanos, libras esterlinas y délares estadounidenses (2022: 13.485 miles de
euros).

Los “Otros activos liquidos equivalentes” corresponden con depoésitos bancarios a la vista de filiales extranjeras,
cuya disponibilidad es inmediata por parte del Grupo.

1. Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.

En 2019 la Sociedad dominante formalizé un acuerdo para fijar la tasa de interés en un tipo fijo del 0,235% sobre
un nocional de 32.500 miles de euros, siendo el tipo de interés original de referencia del préstamo del Banco
Europeo de Inversiones (Nota 15) un tipo de mercado variable mas un diferencial que variara en funcion de un
ratio que se calcula en base a datos financieros de las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Asimismo, como consecuencia del contrato de préstamo sindicado formalizado por la Sociedad dominante (Nota
15) durante el ejercicio 2020 y como cumplimiento de determinadas clausulas establecidas en dicho contrato, se
formalizé un acuerdo para fijar la tasa de interés en un 0,2357% sobre un nominal de 40.000 miles de euros,
siendo el tipo de interés original de referencia un tipo de mercado variable mas un diferencial calculado en base
a datos financieros de las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

En 2023, como consecuencia de la novacion del préstamo sindicado y como cumplimiento de determinadas
clausulas establecidas en dicho contrato, se ha formalizado un acuerdo para fijar la tasa de interés en un
3,226% sobre un nominal de 20.000 miles de euros, siendo el tipo de interés original de referencia un tipo de
mercado variable mas un diferencial calculado en base a datos financieros de las cuentas anuales consolidadas
del Grupo. Adicionalmente, la Sociedad dominante ha formalizado un acuerdo para fijar la tasa de interés en un
2,968% sobre un nocional de 10.000 miles de euros, mientras que la parte variable del tipo de interés de
referencia del préstamo del Banco Europeo de Inversiones.

Dichos instrumentos cumplen con los requerimientos establecidos en el marco de informacién financiera para
ser clasificados como de cobertura contable (Notas 5.7 y 13.5).

Las principales caracteristicas de los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son las siguientes
(miles de euros):

Ejercicio 2023

Valor razonable

Naturaleza Clasificacién Tipo Vencimiento | Activo/(Pasivo)

Swap de tipo de interés — Préstamo sindicado (2019) Cobertura Variable a Fijo 19/12/2025 552
Swap de tipo de interés — Préstamo BEI (2018) Cobertura Variable a Fijo | 30/06/2026 635
Total derivados en activo 1.187
Swap de tipo de interés — Préstamo sindicado (2023) Cobertura Variable a Fijo | 19/06/2029 (939)
Swap de tipo de interés — Préstamo BEI (2022) Cobertura Variable a Fijo | 21/07/2030 (660)
Total derivados en pasivo (1.599)
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Este importe se encuentra recogido en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” y “Deudas a largo
plazo” del balance consolidado adjunto.

Ejercicio 2022
Valor razonable
Naturaleza Clasificacion Tipo Vencimiento | Activo/(Pasivo)
Swap de tipo de interés — Préstamo sindicado (2019) Cobertura Variable a Fijo | 19/12/2025 1.195
Swap de tipo de interés — Préstamo BEI (2018) Cobertura Variable a Fijo | 30/06/2026 1.287
Total derivados en activo 2.482

Este importe se encuentra recogido dentro del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del balance
consolidado adjunto.

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2022 el Grupo mantenia formalizados unos instrumentos financieros

derivados en Brasil que se encontraban registrados en el balance consolidado adjunto por un saldo de pasivo de
208 miles de euros en el corto plazo.

12. Existencias

El detalle de existencias al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente (en miles de euros):

2023 2022
Materias primas y auxiliares {Nota 18.2) 62.322 73.643
Productos en curso 9.450 12.182
Productos terminados 121.600 102.532
Anticipos a proveedores 3.177 2.041
(Deterioro de existencias) (10.921) (8.838)
Total 185.628 181.560

El Grupo mantiene la politica de asegurar sus existencias y considera que estan aseguradas de forma adecuada
y suficiente.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe “Existencias” del balance consolidado
adjunto ha sido el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2023
Diferencias
de
Saldo Inicial | Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones | conversiéon | Saldo Final
Deterioro de existencias 8.838 3.462 (304) (869) (206) 10.921

Ejercicio 2022

Diferencias
de
Saldo Inicial | Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones | conversion | Saldo Final

Deterioro de existencias 7.680 2.977 (1.530) (84) (205) 8.838
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El Grupo ha dotado 2.394 miles de euros y revertido 274 miles de euros de deterioro de materias primas
registrados en el epigrafe "Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (2022: 2.948 y 1.163 miles de euros). Adicionalmente, se han
dotado 1.068 miles de euros de deterioro de productos terminados y se han revertido 30 miles de euros, ambos
conceptos se encuentran registrados en el epigrafe “Variacion de existencias de productos terminados y el curso
de fabricacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta {2022: 29 y 367 miles de euros).

13. Patrimonio neto
13.1 Capital

Al cierre del ejercicio 2023 el capital social de la Sociedad dominante estd representado por 64.852.154
participaciones de 0,6 euros de valor nominal cada una, completamente suscritas y desembolsadas.

La sociedad Massif Energy, S.L. (Sociedad Unipersonal) participa en el 100% del capital de la Sociedad
dominante.

Las participaciones de la Sociedad dominante no cotizan en Bolsa.
13.2 Reservas

El desglose de la cifra de Reservas del balance consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de euros
2023 2022
Reserva legal y estatutarias 7.782 7.782
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global,
proporcional, puesta en equivalencia y otras reservas 134.532 57.163
Total Reservas 142.314 64.945

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad de responsabilidad limitada debe destinar una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal s6lo podra utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 esta reserva se encuentra completamente constituida.
13.3 Aportaciones de socios

Con fecha 27 de junio de 2023 el Socio Unico de la Sociedad dominante acordd realizar una aportacion por
importe de 17.863 miles de euros. No obstante, a 29 de septiembre de 2023 el Socio Unico acordé la devolucion
de un importe de 11.450 miles de euros, resultando en una aportacion neta de 6.413 miles de euros.
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13.4 Subvenciones

La informacion sobre las subvenciones recibidas por el Grupo, las cuales forman parte del Patrimonio Neto, asi
como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada procedentes de las mismas
neto de su efecto fiscal, es la siguiente (en miles de euros):

Miles de euros

2023 2022
Saldo inicial 5.539 2.119
Aumentos 1.711 6.708
Traspaso a resultados (3.445) | (2.620)
Otros movimientos 270 (668)
Saldo final 4.075 5.539

El traspaso a resultados del ejercicio 2023 esta asociado tanto al efecto financiero de los préstamos
subvencionados por importe de 226 miles de euros (2022: 335 miles de euros) registrados bajo el epigrafe de
“Ingresos financieros — Imputacion de subvenciones, donaciones y legados”, asi como a subvenciones de
inmovilizado por importe de 29 miles de euros registrados bajo el epigrafe de “Imputacién de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (2022: 68 miles de
euros).

Por su parte, durante el ejercicio 2023 se han registrado ingresos por importe de 4.695 miles de euros (2022:
3.352 miles de euros) registrados bajo el epigrafe de “Otros ingresos de explotacion — Subvenciones de
explotacién incorporadas al resultado del ejercicio”.

En este epigrafe se registra adicionalmente la subvencién implicita de los préstamos concedidos y descritos en
la Nota 15.

13.5 Ajustes por cambio de valor

Diferencias de conversiéon

El Grupo ha incluido un movimiento por importe de 4.268 miles de euros con cargo al epigrafe de “Ajustes por
cambio de valor - Diferencias de conversion” del patrimonio neto consolidado, pasando de un saldo deudor por
importe de 16.715 miles de euros al cierre del gjercicio 2022 a un saldo deudor por importe de 20.983 miles de
euros al cierre del ejercicio 2023, correspondientes a diferencias de tipo de cambio al consolidar las filiales que
tienen sus estados financieros en moneda diferente al euro, moneda funcional de la Sociedad dominante del
Grupo.

Los saldos correspondientes a diferencias de conversion al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 son:

Miles de euros

Pais 2023 2022

Argentina (17.319) | (13.210)
China 4.925 5.811
Brasil (3.553) (3.931)
Turquia (3.681) (3.460)
Otros (1.355) (1.925)
Saldo final (20.983) | (16.715)

Operaciones de cobertura

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023 el Grupo tiene registrados en el epigrafe “Ajustes por cambio de
valor - Operaciones de cobertura” del patrimonio neto consolidado adjunto un saldo deudor de 314 miles de
euros (2022: saldo acreedor de 1.886 miles de euros) correspondientes al cambio de valor de los derivados
financieros netos del efecto impositivo (Notas 11 y 15). \
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13.6 Dividendos

Con fecha 26 de junio y 13 de julio de 2023, la Sociedad ha procedido a distribuir unos dividendos por importe
de 9.274 y 7.000 miles de euros respectivamente, con cargo a las reservas voluntarias. Durante el ejercicio
2022, la Sociedad procedié a distribuir un dividendo por importe de 16.667 miles de euros con cargo a las

reservas voluntarias.

Adicionalmente, con fecha 30 de noviembre de 2022 la Sociedad dominante procedié a distribuir cantidades a
cuenta por un total de 10.000 miles de euros que figuran contabilizadas en el epigrafe “Dividendo a cuenta” del
patrimonio neto del balance consolidado adjunto, encontrandose pagado en su totalidad a cierre del ejercicio

2022.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales que puso de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion de dividendos fue el siguiente:

Millones de euros

Estado Contable
Provisional Formulado el
30 de noviembre de 2022

Saldo en Tesoreria a 30.11.2022 4,6
Prevision de cobros 22,8
Operaciones de explotacién 22,8
Operaciones de financiacion y de inversion -
Previsién de pagos (8,9)
Operaciones de explotacién (27,4)
Operaciones de financiacién y de inversion 18,5
Prevision de liquidez a 31.12.2023 18,5
DIVIDENDO A CUENTA 10,0

14. Provisiones

141

Provisiones a largo plazo

El detalle de las provisiones del balance consolidado al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, asi como los
principales movimientos registrados durante el gjercicio, son los siguientes (en miles de euros):

Ejercicio 2023
Diferencias
Otros Saldo
Provisiones a Largo Plazo | Saldo Inicial | Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones | movimientos | conversién Final
Personal (Nota 18.3) 5.959 241 (63) (382) - (58) 5.697
Otras responsabilidades 20.170 - (25) (1.002) (141) - 19.002
Total a largo plazo 26.129 241 (88) (1.384) (141) (58) 24.699
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Ejercicio 2022

Diferencias
Otros de Saldo
Provisiones a Largo Plazo | Saldo Inicial | Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones | movimientos | conversion Final
Personal (Nota 18.3) 8.703 745 (1.025) (343) (2.170) 49 5.959
Otras responsabilidades 7.170 13.000 - - - - 20.170
Total a largo plazo 15.873 13.745 (1.025) (343) (2.170) 49 26.129

Durante el ejercicio 2022 el Grupo registré una provisién por importe de 10.000 miles de euros relacionada con
el potencial coste de remediacién al que tendria que hacer frente el Grupo derivado de una incidencia
acontecida en una de las filiales. El importe corresponde a la estimacion realizada por la Direccion en funcién de
su conocimiento e informacion disponible. En el ejercicio 2023 la Sociedad ha aplicado un importe de 1.002
miles de euros en relacién con esta provision y ha revaluado la situacion, manteniendo el importe remanente de
la provision inicialmente dotada.

Adicionalmente, en el ejercicio 2022 el Grupo registrd una dotacion de provisién en concepto de “Otras
responsabilidades” por un importe de 3.000 miles de euros en prevision de riesgos y potenciales desembolsos
futuros de caja por otras responsabilidades que fueron registrados en los epigrafes “Provisiones a largo plazo” y
“Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” del balance y cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2023 el importe registrado por este
concepto bajo el epigrafe “Provisiones a largo plazo — Otras responsabilidades” asciende a 10.000 miles de
euros.

Dentro del epigrafe “Provisiones a largo plazo — Personal” se encuentra registrada la provision por retribuciones
a largo plazo para el personal que corresponde, principalmente, a obligaciones de las sociedades del Grupo
radicadas en Alemania de acuerdo con su legislaciéon y que consisten en el compromiso adquirido por las
sociedades de complementar la jubilacion de los empleados en activo antes del 1 de enero de 1997. Dichos
compromisos no se encuentran externalizados ni existen activos especificamente afectados al cumplimiento de
dichas obligaciones. El movimiento registrado en el ejercicio 2023 es el siguiente:

Provisiones a Largo Plazo | 31.12.2022 | Dotaciones Aplicacion moﬁr:ic;tos 31.12.2023

Pensiones Alemania 5.811 179 (356) - 5.634
Otros

Provisiones a Largo Plazo | 31.12.2021 [ Dotaciones Aplicacion movimientos |31.12.2022

Pensiones Alemania 7.579 745 (343) (2.170) 5.811

Durante el ejercicio 2023 se ha dotado un importe de 179 miles de euros, registrado en el epigrafe “Gastos de
personal - Provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (2022: dotacion de 240 miles
de euros en el epigrafe “Gastos financieros”).

El valor actual de dichos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes cualificados, quienes
han aplicado para su cuantificacién el método de “Unidad de crédito proyectada”, que contempla cada ario de
servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de
forma separada. Las principales hipotesis utilizadas en dichos calculos han sido las siguientes:

Hipétesis Actuariales
Tipo de interés técnico
Tablas de mortalidad

Ejercicio 2023
4,56%
Richttafeln 2018 G

Ejercicio 2022
4,2%
Richttafeln 2018 G

El Grupo registré un importe de 2.170 miles de euros en el ejercicio 2022 contra el epigrafe de “Reservas en
sociedades consolidadas por integracion global, proporcional, puesta en equivalencia y otras reservas” derivado
principalmente por la variacién del tipo de interés técnico del ejercicio. K
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14.2 Provisiones a corto plazo

El detalle de las provisiones del balance consolidado al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, asi como los

principales movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes (en miles de euros):

Ejercicio 2023
Diferencias
de
Provisiones a corto plazo | Saldo Inicial | Dotaciones | Reversion | Aplicaciones | Traspasos | conversion | Saldo Final
Otras responsabilidades - 25.000 - - - - 25.000
Garantias y similares 4.691 12.479 (1.556) (23) 1.239 (104) 16.726
Personal (Nota 18.3) 128 191 (85) (18) - - 216
Comisiones de ventas 28 94 (61) - - - 61
Total a corto plazo 4.847 37.764 (1.702) (41) 1.239 (104) 42.003
Ejercicio 2022
Diferencias
de
Provisiones a corto plazo | Saldo Inicial | Dotaciones | Reversiéon | Aplicaciones | conversién | Saldo Final
Garantias y similares 6.260 1.839 (3.404) - (4) 4.691
Personal (Nota 18.3) 218 571 (620) (20) (21) 128
Comisiones de ventas 49 107 (135) - 7 28
Total a corto plazo 6.527 2.517 (4.159) (20) (18) 4.847

El Grupo ofrece garantias sobre los productos fabricados que, si bien no suelen ofrecer defectos relevantes, en
ocasiones se ha de hacer frente a determinadas subsanaciones o cambios de producto.

En el gjercicio 2023 el Grupo ha registrado una provision por importe de 12.479 miles de euros en el epigrafe
“Provisiones a corto plazo” para hacer frente a determinadas reclamaciones cuya salida de recursos en el futuro
es probable. De esta manera, el importe total de la provisién por garantias a cierre del ejercicio 2023 y que esta
incluido dentro del epigrafe “Garantias y similares” asciende a 16.726 miles de euros (2022: 4.691 miles de
euros).

15. Pasivos financieros a coste amortizado

15.1 Deudas a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre del ejercicio 2023 y 2022 es el siguiente (en
miles de euros):

2023 2022
Deudas con entidades de crédito 96.813 43.786
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 8) 51 24
Otros pasivos financieros:
- Anticipos y préstamos reembolsables 6.782 8.107
- Derivados (Nota 11) 1.599 -
Total 105.245| 51.917
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El detalle por vencimientos de las partidas mas intereses que forman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo”
es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2023
2029y
2025 | 2026 2027 2028 | siguientes | Total

Deudas con entidades de crédito

Préstamo sindicado 16.000| 16.000| 16.000( 16.000 8.000| 72.000

Préstamos BEI 6.500| 5.250 2.000 2.000 4.000f 19.750

Préstamos ICO 436 - - - - 436

Lineas de crédito 3.340 - - - - 3.340

Otras deudas con entidades de crédito | 1.027 260 - - - 1.287
Arrendamiento financiero (Nota 8) 51 - - - - 51
Anticipos y préstamos reembolsables 1.782 1.250 859 733 2.158 6.782
Intereses no devengados y no pagados | 4.883| 3.590 2.481 1.466 566 12.986
Total 34.019| 26.350| 21.340] 20.199 14.724| 116.632

Ejercicio 2022
2028y
2024 2025 2026 2027 | siguientes | Total

Deudas con entidades de crédito

Préstamo sindicado 8.000 8.000 - - -1 16.000

Préstamos BEI 6.500 6.500 3.250 - -l 16.250

Préstamos ICO 1.286 436 - - - 1.722

Lineas de crédito -l 7.517 - - - 7.517

Otras deudas con entidades de crédito| 1.011 1.027 259 - - 2.297
Arrendamiento financiero {(Nota 8) 24 - - - - 24
Anticipos y préstamos reembolsables 1.897| 1.767 1.147 712 2.584 8.107
Intereses no devengados y no pagados | 1.059 518 72 3 1 1.653
Total 19.777| 25.765 4.728 715 2.585| 53.570

Deudas con entidades de crédito

Contrato de financiacion sindicada

El 19 de diciembre de 2019, la Sociedad dominante firmé un contrato para la obtencién de financiacién sindicada
por un importe de 40 millones de euros.

Con fecha 20 de julio de 2023 la Sociedad dominante firmé la novacion del préstamo sindicado, modificando los
ratios asociados a la financiacion y ampliando el préstamo de 40 millones de euros a 100 millones de euros,
incrementandose el capital pendiente de pago en 60 millones de euros y habiéndose amortizado 20 millones de
euros desde el ejercicio 2019 hasta el cierre del presente ejercicio. Tras la novacion, el vencimiento final de este
contrato es el 29 de junio de 2029, amortizandose en 10 cuotas semestrales consecutivas con fecha inicial el 12
de diciembre de 2024 y final el 19 de diciembre de 2029.

El tipo de interés de referencia es un tipo de mercado mas un diferencial que variara en funcién de un ratio que
se calcula en base a datos financieros de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ormazabal.

Entre las obligaciones para la Sociedad dominante estipuladas en el contrato, caben destacar las siguientes:

- Ni la Sociedad dominante ni sus garantes pueden, hasta el 31 de diciembre de 2025, acordar la
distribucién de dividendos cuyo importe agregado supere el 50% del beneficio neto consolidado del
Grupo Ormazabal del ejercicio anterior al momento en el que vaya a realizarse la distribucion.
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- Compromiso a contratar operaciones de cobertura del riesgo de variacion del tipo de interés de forma
que cubra, al menos, el 50% del importe del Principal Pendiente hasta la fecha de vencimiento final.
Este contrato ha sido formalizado con fecha 29 de enero de 2020 con el mismo vencimiento del
préstamo. Con motivo de la novacion realizada en el mes de julio de 2023 el Grupo el 14 de noviembre
de 2023 ha formalizado un nuevo contrato de cobertura de tipo de interés.

En el ejercicio 2023 el Grupo ha amortizado principal por importe de 4.000 miles de euros (2022: 8.000 miles de
euros). El importe amortizado durante el ejercicio 2023 difiere del saldo dispuesto a corto plazo a 31 de
diciembre de 2022 (Nota 15.2) debido a que en la fecha de la novacién del préstamo sindicado la Sociedad
dominante ya habia amortizado la cuota correspondiente al primer semestre del afio por importe de 4.000 miles
de euros, quedando aplazada la segunda cuota, por el mismo importe que la primera, hasta el 19 de diciembre
de 2024.

Los gastos financieros registrados bajo el epigrafe “Gastos financieros” en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta incluye las liquidaciones de intereses efectivas y comisiones llevadas a cabo durante el
ejercicio por esta financiacion, que han ascendido a 1.876 miles de euros (2022: 561 miles de euros).

Esta financiacion se encuentra sujeta a determinados ratios financieros, cuya forma de célculo y valor que deben
alcanzar han quedado fijados en el Contrato. Estos ratios se calculan teniendo en cuenta magnitudes como la
Deuda Financiera Neta, el EBITDA, los Gastos Financieros Netos o el Patrimonio Neto, segln los casos, asi
como queda fijado el mantenimiento méaximo del CAPEX. El calculo y medicién de los ratios se realiza en base a
las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ormazabal.

El préstamo sindicado se encuentra garantizado por las siguientes sociedades del Grupo: Ormazabal Media
Tension, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal International Business, S.L. (Sociedad Unipersonal),
Ormazabal Distribucion Primaria, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal),
Ormazabal Protection & Automation, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Corporate Technology, A.l.E.,
Ormazabal Coftradis Transformadores, S.L. (Sociedad Unipersonal), Aislantes Solidos, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Prefabricados Uniblok, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Ormazabal Olvega Transformadores, S.L.
(Sociedad Unipersonal).

El Administrador Unico de la Sociedad dominante ha evaluado el cumplimiento efectivo de las obligaciones
financieras al 31 de diciembre de 2023 y consideran que no se esperan incumplimientos. Asimismo, consideran
que seguiran cumpliendo las obligaciones financieras en el ejercicio 2024.

Contrato de financiacion con el Banco Europeo de Inversiones

Massif Energy, S.L. (Sociedad Unipersonal), Socio Unico de la Sociedad dominante del Grupo Ormazabal,
suscribié, con fecha 23 de julio de 2018, un contrato de financiacién a largo plazo con el Banco Europeo de
Inversiones, con un limite maximo de 32,5 millones de euros, de los cuales se encontraban dispuestos 16,3
millones de euros al 31 de diciembre de 2018 estando el tipo de interés del mismo ligado al Euribor.

Con fecha 19 de diciembre de 2019 dicho contrato fue cedido a la Sociedad dominante en los mismos términos y
condiciones, mediante acuerdo suscrito con el Banco Europeo de Inversiones. En virtud de dicho contrato, el
importe dispuesto por la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 ascendi6 a 32,5 millones a euros.

Con fecha 14 de diciembre de 2022 la Sociedad dominante suscribié un segundo contrato de financiacion a
largo plazo con el Banco Europeo de Inversiones con un limite maximo de 40 millones de euros. A 31 de
diciembre de 2023 se ha dispuesto un importe de 10 millones de euros (no se habia dispuesto importe alguno a
31 de diciembre de 2022).

Entre las obligaciones para la Sociedad dominante estipuladas en el contrato, cabe destacar la siguiente:

- Ni la Sociedad dominante ni sus garantes pueden acordar la distribucion de dividendos superiores al
50% del beneficio neto consolidado del Grupo Ormazabal con cargo al cual se realiza la distribucién de
dividendos.
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En el ejercicio 2023, el Grupo ha amortizado principal por importe de 6.500 miles de euros (2022: 6.500 miles de
euros). Los gastos financieros registrados bajo el epigrafe “Gastos financieros” en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta incluye las liquidaciones de intereses efectivas y comisiones llevadas a cabo
durante el ejercicio por esta financiacién, que han ascendido a 369 miles de euros (2022: 578 miles de euros).

Esta financiacion se encuentra sujeta a determinados ratios financieros, cuya forma de calculo y valor que deben
alcanzar han quedado fijados en el Contrato. Estos ratios se calculan teniendo en cuenta magnitudes como la
Deuda Financiera Neta, el EBITDA, los Gastos Financieros Netos o el Patrimonio Neto, segtin los casos, asi
como un nivel maximo del CAPEX. El célculo y medicion de los ratios se realizara en base a las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Ormazabal. El incumplimiento de dichos ratios financieros seria causa de vencimiento
anticipado.

El primer préstamo BEI se encuentra garantizado por las siguientes sociedades del Grupo: Ormazabal Electric,
S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Media Tension, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal International
Business, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Distribucion Primaria, S.L. (Sociedad Unipersonal),
Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Protection & Automation, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Ormazabal Corporate Technology, A.l.E., Ormazabal Cotradis Transformadores, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Velatia, S.L., Aislantes Sélidos, S.L. (Sociedad Unipersonal), Prefabricados Uniblok, S.L.
(Sociedad Unipersonal) y Ormazabal Olvega Transformadores, S.L. (Sociedad Unipersonal).

El segundo préstamo BEIl se encuentra garantizado por las siguientes sociedades del Grupo: Ormazabal
Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Media Tension, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal
International Business, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Distribucién Primaria, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Protection & Automation, S.L.
(Sociedad Unipersonal), Ormazabal Corporate Technology, A.l.E., Ormazabal Cotradis Transformadores, S.L.
(Sociedad Unipersonal), Aislantes Sdlidos, S.L. (Sociedad Unipersonal), Prefabricados Uniblok, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Ormazabal Olvega Transformadores, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Ormazabal Burgos
Switchgear, S.L. (Sociedad Unipersonal).

El Administrador Unico de la Sociedad dominante han evaluado el cumplimiento efectivo de las obligaciones
financieras al 31 de diciembre de 2023 y consideran que no se esperan incumplimientos. Asimismo, consideran
que seguiran cumpliendo las obligaciones financieras en el ejercicio 2024.

Préstamos ICO

En abril de 2020, la Sociedad dominante formalizé con dos entidades de crédito varios contratos de préstamos
ICO por un importe global de 5 millones, devengando un tipo de interés de mercado. Los préstamos tienen un
afo de carencia y vencen en abril de 2025.

Con fecha 22 de marzo de 2021 se cancel6 un préstamo ICO con el BBVA, habiendo formalizado en ese mismo
ejercicio un nuevo préstamo bancario de tipo fijo por un importe de 5 millones de euros y con vencimiento final
en 2026.

En el gjercicio 2023 el Grupo ha amortizado principal por importe de 1.255 miles de euros (2022: 1.224 miles de
euros).

El tipo de interés devengado en el ejercicio 2023 por el préstamo ICO ha ascendido al 2,45% (2,29% en el
ejercicio 2022). En consecuencia, los gastos financieros registrados en el ejercicio 2023 bajo el epigrafe “Gastos
financieros - Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta incluye las
liquidaciones de intereses y comisiones de esta financiacién por importe de 59 miles de euros (2022: 89 miles de
euros).

El préstamo ICO se encuentra garantizado por las siguientes sociedades del Grupo: Ormazabal Media Tension,
S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal International Business, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal
Distribucién Primaria, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal
Protection & Automation, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Corporate Technology, A.lL.E., Ormazabal
Cotradis Transformadores, S.L. (Sociedad Unipersonal), Aislantes Sélidos, S.L. (Sociedad Unipersonal),
Prefabricados Uniblok (Sociedad Unipersonal) y Ormazabal Olvega Transformadores, S.L. (Sociedad
Unipersonal).
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Lineas de crédito asociadas al contrato de financiacion sindicada

El 19 de diciembre de 2019, como consecuencia de la formalizacion del préstamo sindicado anteriormente
escritos, la Sociedad dominante contraté 9 lineas de crédito con vencimiento en diciembre de 2023 y por un
limite total de 15 millones de euros. Estos contratos, al igual que los descritos anteriormente, tienen sociedades
garantes. Adicionalmente, con fecha 29 de noviembre de 2022 la Sociedad dominante ha renovado dichas
lineas de crédito hasta diciembre de 2025.

Las lineas de crédito asociadas a dichos préstamos sindicados tienen un saldo acreedor por importe de 3.340
miles de euros (2022: 7.517 miles de euros).

Los gastos financieros registrados en el ejercicio 2023 bajo el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta incluye las liquidaciones de intereses y comisiones de la financiacion
de lineas de crédito por importe de 158 miles de euros (2022: 135 miles de euros).

Otros préstamos bancarios

El 22 de marzo de 2021 la Sociedad dominante formalizé un contrato de préstamo con el BBVA a un tipo fijo del
1,55% por importe de 5 millones de euros y con vencimiento en el ejercicio 2026.

En el ejercicio 2023 el Grupc ha amortizado principal por importe de 996 miles de euros (2022: 981 miles de
euros).

Los gastos financieros registrados en el ejercicio 2023 bajo el epigrafe “Gastos financieros - Por deudas con
terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta incluye las liquidaciones de intereses y
comisiones de esta financiacién por importe de 45 miles de euros (2022: 89 miles de euros).

Anticipos y préstamos reembolsables

Dentro del epigrafe de “Otros pasivos financieros” del pasivo no corriente y del pasivo corriente del balance
consolidado adjunto, el Grupo ha registrado los préstamos que las administraciones publicas les han realizado
para financiar la inversién en 1+D. Por lo general, se trata de préstamos sin tipo de interés con vencimientos a
largo plazo y con varios ejercicios de carencia.

En el ejercicio 2023 el Grupo ha amortizado principal por importe de 1.872 miles de euros (2022: 2.200 miles de
euros).

El importe del efecto financiero por la actualizacién de dichos préstamos ha sido de 240 miles de euros durante
el ejercicio 2023 (2022: 260 miles de euros), y se ha registrado en el epigrafe de “Gastos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

15.2 Deudas a corto plazo

El saldo de las cuentas de! epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio 2023 y 2022 es el siguiente (en
miles de euros}):

2023 2022

Obligaciones y otros valores negociables 12.000 28.200
Deudas con entidades de crédito 17.689 17.267
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 8) 16 22
Derivados - 208
Otros pasivos financieros:

- Anticipos y préstamos reembolsables (Nota 15.1) 1.461 1.872
Total 31.166 47.569
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Durante el ejercicio 2019 Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) emitié un programa de pagarés en el
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) con un limite de 50.000 miles de euros, siendo el importe dispuesto a
31 de diciembre de 2023 de 12.000 miles de euros (2022: 28.200 miles de euros). Dicho importe figura
contabilizado, bajo el epigrafe "Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables” del pasivo
corriente del balance consolidado adjunto y el total de emisiones del ejercicio 2023 han devengado un gasto
financiero por importe de 777 miles de euros, registrado bajo la partida “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta (2022: 254 miles de euros).

El detalle de deudas con entidades de crédito a corto plazo a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente (en
miles de euros):

31.12.2023 31.12.2022 Limite
Préstamo sindicado 8.000 8.000 -
Préstamo BEI 6.500 6.500 -
Préstamos ICO 1.286 1.255 -
Otras deudas con entidades de crédito 1.903 777 -
Factoring con recurso (Nota 6) - 735 53.000
Total 17.689 17.267 53.000

15.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El desglose de ios “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ del balance consolidado adjunto, al cierre
los ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente (en miles de euros):

2023 2022
Proveedores 52.926 113.931
Proveedores, otras empresas vinculadas (Nota 19.2) 736 1.644
Proveedores, sociedades puestas en equivalencia (Nota 19.2) 5 232
Proveedores de empresas del grupo (Nota 19.2) 2.709 2.502
Remuneraciones pendientes de pago 13.824 10.960
Anticipos de clientes 52.597 32.858
Acreedores varios 479 603
Total 123.276 162.730

Los importes registrados en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Anticipos de clientes”
se corresponden con importes recibidos por las sociedades del Grupo por parte de sus clientes como adelantos
de pagos de bienes que van a ser proveidos a lo largo del ejercicio 2024.

15.4 Informacion el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional 32: “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que
se madifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en relacion a la informacién a incorporar en la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en
la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la informacion
relativa al ejercicio 2023 y 2022 es la siguiente:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 85 88
Ratio de operaciones pagadas 89 94
Ratio de operaciones pendientes de pago 25 57

Miles de euros Miles de euros
Total pagos realizados 460.664 452.959
Total pagos pendientes 31.217 88.033
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Ejercicio 2023
Miles de euros

Total de pagos realizados dentro del plazo legal (*) 144.340
Facturas
Namero de facturas dentro del plazo legal (**) 14.548

(*) Representa un 31% sobre el total de los pagos a proveedores (2022: 34%)
(**) Representa un 25% sobre el total de las facturas de proveedores (2022: 26%)

Si bien algunas compaiiias del Grupo han excedido el plazo a proveedores nacionales establecido en la Ley
15/2010, el Grupo ha puesto en marcha una serie de medidas focalizadas esencialmente en la identificacion de
las desviaciones a través del seguimiento y andlisis periédico de las cuentas a pagar con proveedores, de la
revision y mejora de los procedimientos internos de gestion de proveedores, asi como el cumplimiento, y en su
caso, actualizacion, de las condiciones en las operaciones definidas en las operaciones comerciales sujetas a la
normativa aplicable.

16. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Velatia, S.L. y las sociedades dependientes cuyo domicilio fiscal esta situado en Bizkaia y Gipuzkoa, tributan en
Régimen de Consolidacion Fiscal del Impuesto sobre Sociedades. Adicionalmente, las sociedades dependientes
cuyo domicilio fiscal esta situado en territorio comun, tributan en Régimen de Consolidacion Fiscal del Impuesto
sobre Sociedades.

El resto de sociedades dependientes situadas en el extranjero tributan conforme a la legislacion fiscal de los
paises donde estan radicadas.

16.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en miles de euros):

Saldos deudores

2023 2022
Hacienda Publica deudora por IVA 1.993 1.639
Administraciones Publicas préstamos subvencionados {(Nota 15.1) 6.454 9.102
Hacienda Publica retenciones y pagos a cuenta 768 741
Activo por impuesto corriente 913 78
Otros 1.353 1.432
Total (Nota 10.1) 11.481 12.992

Saldos acreedores

2023 2022
Pasivos por impuesto corriente 2.766 1.464
Hacienda Publica acreedora por IVA 10.134 7.661
Hacienda Publica acreedora por IRPF 2.106 1.808
Organismos de la Seguridad Social acreedores 2.504 2.413
Otros 779 600
Total (Nota 15.3) 18.289 13.946
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16.2 Impuestos diferidos

El detalle del saldo del epigrafe de activos por impuesto diferido del balance consolidado adjunto al cierre del
ejercicio 2023 y 2022 es el siguiente (en miles de euros):

2023 2022
Créditos por bases imponibles negativas (efecto en cuota) 21.488 2.251
Deducciones pendientes 55.188 6.533
Diferencias temporarias y otros 27111 9.624
Total activos por impuesto diferido 103.787 18.408

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance consolidado por
considerar el Administrador Unico que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros del Grupo,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

Considerando la estabilizacion y crecimiento del negocio en 2023 y 2022, tras haber superado situaciones de
negocio menos favorables y habiendo realizado la Direccion del Grupo y el Administrador Unico un nuevo plan
de negocio del Grupo, durante este ejercicio se han reevaluado los importes reconocidos con un criterio
razonable.

En este sentido, cabe sefialar que el montante principal de activos por impuesto diferido activados al cierre del
ejercicio 2023 son generados dentro del consolidado fiscal foral y en ciertas filiales extranjeras del Grupo.

En el caso del Grupo fiscal foral, la Direccién ha elaborado un plan de negocio a ocho afos en el que se
proyecta un EBITDA (Beneficio de explotacién mas amortizaciones y posibles deterioros) medio sobre ventas del
9,9% de acuerdo con las expectativas de negocio y el consumo previsto de cara a los préximos ejercicios
teniendo en consideracion las limitaciones establecidas por la normativa foral.

Por su parte, en relacion con las filiales extranjeras, destacan, principalmente, las filiales Ormazabal
Anlagentechnik GmbH y Ormazabal GmbH para las cuales la Direccion ha elaborado un plan a cinco afios en los
que se proyecta EBITDAs medios sobre ventas del 12% y 3%, respectivamente de acuerdo con las expectativas
de negocio y el consumo previsto de cara a los préximos ejercicios teniendo en consideracion las limitaciones
establecidas por la normativa aplicable a cada una de las filiales.

El detalle del saldo del epigrafe de pasivos por impuesto diferido del balance consolidado adjunto al cierre del
ejercicio 2023 y 2022 es el siguiente (en miles de euros):

2023 2022
Libertad de amortizacién inmovilizado 624 722
Otros impuestos diferidos 1.195 2.835
Total pasivos por impuesto diferido 1.819 3.557

El movimiento durante los ejercicios 2023 y 2022 en los activos por impuesto diferido ha sido el siguiente:

Bases
Diferencias imponibles Deducciones
Activos por impuesto diferido temporarias negativas pendientes Total

Saldo a 31 de diciembre de 2021 9.958 6.781 2.552 19.291
Cargo/(Abono) a resultados (334) (4.530) 3.981 (883)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 9.624 2.251 6.533 18.408
Activacion de diferencias temporarias y

otros 16.975 6.862 2.152 25.989
Cargo a patrimonio neto 1.973 12.761 46.503 61.237
Utilizacion de diferencias temporarias (1.461) (386) - (1.847)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 27111 21.488 55.188 103.787
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16.3

Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el Resultado contable consolidado antes de impuestos y la Base Imponible del Impuesto
sobre Sociedades consolidado es el siguiente:

Miles de euros

2023
, Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable consolidado del ejercicio antes de

impuestos de las actividades que contintan 88.516
Ajustes de consolidacion (*) (374)
Beneficio contable agregado antes de impuestos 88.142
Diferencias permanentes 50.757 (51.079) (322)
Diferencias temporarias 41.911 (642) 41.269
Compensacion de bases imponibles negativas activadas (1.288)
Compensacion de bases imponibles negativas no activadas (6.698)
Base imponible agregada (resultado fiscal) 121.103

(*) Los ajustes de consolidacion corresponden con el resultado de sociedades puestas en equivalencia.

Las diferencias permanentes, que suponen una disminucién de la base imponible, corresponden principalmente
a eliminaciones de ajustes de consolidacion.

Las diferencias temporarias positivas corresponden principalmente a dotacién de provisiones fiscalmente no

deducibles.

El desglose del gasto por impuesto sobre Sociedades es el siguiente (en miles de euros):

2023 2022
Impuesto corriente 32.085 16.241
Impuesto diferido (25.880) (933)
Total gasto/(ingreso) por impuesto 6.205 15.308

16.4 Activos por impuesto diferido no registrados

El Grupo no ha registrado en el balance consolidado adjunto determinados activos por impuesto diferido al
considerar que su compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la norma

contable.

El detalle de dichos activos no registrados por el Grupo al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente (en miles de

euros):

2023
Bases imponibles negativas (efecto en cuota) 19.697
Deducciones pendientes y otros 114
Total activos por impuesto diferido no registrados 19.811

Los activos por impuesto diferido corresponden principalmente a las bases imponibles negativas generadas en
el extranjero. En este sentido, la Direccion, en base a sus estimaciones ha considerado no activar las mismas
dado que estima que su recuperacion no se realizaria en un periodo de tiempo razonable. \
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16.5 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente en Espaiia, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Respecto a los principales paises extranjeros, el plazo
de prescripcion para China y Francia son 3 afios, Alemania cuatro afios, México, Brasil y Argentina 5 afios y
Reino Unido 6 afos.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 el Grupo tiene abiertos a
inspeccion, para las sociedades ubicadas en Espafia, los ejercicios 2019 y siguientes en relacién con el
Impuesto sobre Sociedades y los 4 ultimos afios en relacién con los demas impuestos que le son de aplicacion,
pudiendo ser revisadas todas aquellas deducciones y bases imponibles generadas en los ejercicios anteriores
cuando sean usadas en cualquiera de los ejercicios abiertos a inspeccion.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por el Grupo pueden ser objeto de diferentes interpretaciones y
controversias por parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los afos abiertos a inspeccion
determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. A
estos efectos el Administrador Unico del Grupo considera que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

17. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos, valorados al tipo de cambio de
cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes, en miles de euros:

2023 2022
Inmovilizado intangible 231 29
Inmovilizado material 3.128 3.461
Existencias 37.757 32.800
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 27.059 25.940
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14.162 13.542
Deudas a corto plazo 901 262
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 40.608 37.849
Ventas 84.444 83.653
Compras 25.810 24.846

Los principales saldos y transacciones en moneda extranjera son en pesos mexicanos, libras esterlinas y
dolares estadounidenses.

18. Ingresos y gastos
18.1 Importe neto de la cifra de negocios

El Grupo obtiene ingresos de la venta de elementos eléctricos, electrénicos y otros componentes en un
momento determinado por importe de 729.068 miles de euros (2022: 601.650 miles de euros).

Adicionalmente, el Grupo registra ingresos bajo el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios — Prestacién de
servicios” por importe de 18.935 miles de euros correspondientes a servicios postventa prestados al cliente final
(2022: 15.135 miles de euros).
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La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022, distribuida

por mercados geograficos, es la siguiente:

Mercados Geograficos 2023 2022
Espafa 40% 41%
Resto de paises de la Unién Europea 41% 40%
Resto del mundo 19% 19%
Total 100% 100%

18.2 Aprovisionamientos

El saldo de la cuenta “Consumo de materias primas y otras materias consumibles” del ejercicio 2023 y 2022

presenta la siguiente composicién (en miles de euros):

2023 2022
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras 354.770 345.895
Variacion de existencias (Nota 12) 11.321 (22.630)
Total 366.091 323.265

El detalle de Ia.s compras efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2023 y 2022, atendiendo a su

procedencia, es el siguiente:

2023 2022
Resto de Resto de
Unioén Resto del Union Resto del
Nacionales Europea mundo Nacionales Europea mundo
Compras 68% 18% 14% 61% 19% 20%

18.3 Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal”’ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
2023 y 2022 presenta la siguiente composicion (en miles de euros):

2023 2022

Gastos de personal:

Sueldos y salarios 107.131 98.608
Indemnizaciones (Nota 5.13) 1.799 1.644
Aportaciones compromisos con el personal {(Nota 5.13) 105 402
Seguridad Social 31.323 28.320] .
Provisiones (Nota 14) 284 (569)
Total 140.642 128.405
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19. Operaciones y saldos con partes vinculadas
19.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido eliminados durante el
proceso de consolidacion, durante los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2023

Otras Sociedades
Sociedades | sociedades | puestas en
vinculadas vinculadas | equivalencia Total
Ventas 180 99 2.698 2977
Compras (4.067) (6.648) (171) (10.886)
Otros ingresos de explotacion 97 - - 97
Otros gastos de explotacion (20.613) (115) (1.368) (22.096)
Ingresos financieros 113 - 38 151
Ejercicio 2022
Otras Sociedades
Sociedades | sociedades | puestas en
vinculadas vinculadas | equivalencia Total
Ventas 162 95 1.882 2.139
Compras (3.653) (5.332) (105) (9.090)
Otros ingresos de explotacién 183 1 - 184
Otros gastos de explotacion (19.356) (114) (1.260) (20.730)
Ingresos financieros 160 - 2 162

Durante el ejercicio 2023 el Grupo ha recibido cargos por servicios de contabilidad, financieros y soporte
informatico de GOSA Gestion Shared Services, S.L. (Sociedad Unipersonal) por importe de 6.220 miles de euros
(2022: 5.834 miles de euros) que se encuentran registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion -
Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2023 el Grupo ha recibido cargos de gestion (management fee) de su
sociedad matriz, Velatia, S.L. por importe de 3.956 miles de euros (2022: 4.249 miles de euros), que se
encuentran registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores” de la cuenta de
resultados adjunta.

Tal y como se indica en la Nota 8 el Grupo cuenta con varios edificios y pabellones alquilados a Zeata Assets,
S.L. (Sociedad Unipersonal), que han supuesto unas rentas de 6.027 miles de euros (2022: 5.229 miles de
euros) registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacién - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

El Grupo considera sociedades vinculadas aquellas que forman parte del Grupo Velatia (Nota 1) pero no
pertenecen a este subconsolidado. Asimismo, los saldos con otras sociedades vinculadas detalladas
anteriormente se corresponden con empresas vinculadas al Grupo Velatia (Nota 1).
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19.2 Saldos con vinculadas

El importe de los saldos con vinculadas en el balance consolidado es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2023
Otras Sociedades
Sociedades| sociedades puestas en
vinculadas | vinculadas equivalencia Total
Créditos concedidos a largo plazo 2.500 - - 2.500
Créditos concedidos a corto plazo 27.436 - - 27.436
Deudores comerciales (Nota 10.1) 57 106 1.855 2.018
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (39.336) - - (39.336)
Acreedores comerciales (Nota 15.3) (2.709) (736) (5) (3.450)
Ejercicio 2022
Otras Sociedades
Sociedades| sociedades puestas en
vinculadas vinculadas equivalencia Total
Créditos concedidos a largo plazo 5.000 - - 5.000
Créditos concedidos a corto plazo 25.619 - - 25.619
Deudores comerciales (Nota 10.1) 152 36 580 768
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (31.927) - - (31.927)
Acreedores comerciales (Nota 15.3) (2.502) (1.644) (232) (4.378))

Con fecha 1 de diciembre de 2021 la Sociedad dominante firmé6 un contrato de crédito a largo ptazo por importe
de 5.000 miles de euros con su Socio Unico, con fecha vencimiento Unico el 31 de diciembre de 2025 y un tipo
de interés del 2,4%. Al cierre del gjercicio 2023 el saldo dispuesto asciende a 2.500 miles de euros.

Dentro del epigrafe de “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance consolidado
adjunto, se incluyen 24.506 miles de euros por la posicion acreedora en la liquidacion del impuesto de
sociedades cuya sociedad dominante es Velatia, S.L. (Nota 16). Adicionalmente dentro del epigrafe “Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - Créditos a empresas del grupo” se incluye la posicion
deudora en la liquidacién consolidada del impuesto de sociedades cuya sociedad dominante es Velatia, S.L.
(Nota 5.12) por importe de 1.662 miles de euros (2022: 22.529 miles de euros acreedores y 4.410 miles de euros
deudores).

Asimismo, bajo el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - Créditos a empresas
del grupo” del balance consolidado adjunto se recoge la posicién deudora con Velatia, S.L. por el impuesto sobre
el valor anadido por importe de 23.976 miles de euros. Igualmente, dentro del epigrafe de “Deudas con
empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance consolidado adjunto se incluyen 14.824 miles de
euros por la posicion acreedora (2022: 20.524 miles de euros deudores y 9.390 miles de euros acreedores)
(Nota 16).

19.3 Retribuciones al Administrador Unico y a la Alta Direccion de la Sociedad dominante

Tal y como se indica en la Nota 1, el Subgrupo pertenece al Grupo Velatia. En este contexto, las funciones de la
Alta Direccion se realizan por un Comité compuesto por 6 personas (2 mujeres y 4 hombres) que se encuentran
en distintas sociedades del Grupo Velatia. En este contexto, el gasto devengado y soportado por el Grupo por
estas funciones ha ascendido a 1.319 miles de euros e incluye cargos recibidos de su matriz por labores de alta
direccion (2022: 1.839 miles de euros).

En este ejercicio, al igual que en el anterior, la persona fisica representante del Administrador Unico, persona
juridica, no ha devengado por parte del Subgrupo retribucion alguna por dicho cargo, ni tiene préstamos,
anticipos o cualquier otra remuneracién. Asimismo, no se han concedido ni anticipos ni créditos a la alta
direccion al cierre del ejercicio 2023 y 2022 por parte de la Sociedad. Adicionalmente, no se han realizado
operaciones ajenas al trafico ordinario en condiciones distintas a las de mercado con las sociedades del Grupo.

-55.



No se han concedido anticipos y créditos al Administrador Unico ni a la Alta Direccion al cierre de los ejercicios
2023 y 2022. Asimismo, no se han realizado operaciones ajenas al trafico ordinario en condiciones distintas a las
de mercado con las sociedades del Grupo.

19.4 Situaciones de conflicto de intereses del Administrador Unico

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el ejercicio el
Administrador Unico ha cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto él como las personas a él vinculadas, se han abstenido de incurrir en
los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya
sido obtenida la correspondiente autorizacion.

20. Otra informacion

20.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo durante el ejercicio 2023 y 2022, detallado por

categorias, es el siguiente:

Categorias 2023 2022
Personal de direccion 212 212
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 667 668
Empleados de tipo administrativo 68 68
Comerciales, vendedores y similares 106 108
Resto de personal cualificado 1.445 1.445
Total 2.498 2.501
Asimismo, la distribucion por géneros al término del ejercicio 2023 y 2022, detallado por categorias, es la
siguiente:
2023 2022
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Personal de direccion 147 58 154 53
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 465 214 457 203
Empleados de tipo administrativo 13 73 7 62
Comerciales, vendedores y similares 101 13 97 10
Resto de personal cualificado 1.302 173 1.241 169
Total 2.028 531 1.956 497

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo durante el ejercicio 2023, con discapacidad mayor o igual

del 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

Categorias 2023 2022
Técnicos y profesionales cientificos 6 2
Resto de personal cualificado 14 7
Total 20 9
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20.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2023 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y otros servicios
prestados por el auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo y por empresas pertenecientes a su red,
asi como los honorarios facturados por los auditores de cuentas anuales individuales de las sociedades incluidas
en la consolidacion y por las entidades vinculadas a éstos por control han sido los siguientes:

Ejercicio 2023

PwC Auditores, S.L. Red de PwC Total
Servicios de auditoria 202 174 376
Otros servicios relacionados con la auditoria 26 29 55
Servicios de asesoramiento fiscal - 181 181
Otros servicios - 40 40
Total 228 424 652
Ejercicio 2022

PwC Auditores, S.L. Red de PwC Total
Servicios de auditoria 192 163 355
Servicios de asesoramiento fiscal - 181 181
Total 192 344 536

El importe de los honorarios contratados con otras firmas por los servicios de las cuentas anuales de ofras
participadas asciende a 60 miles de euros en el gjercicio 2023 (2022: 84 miles de euros).

20.3 Avales y otros compromisos

El Grupo ha presentado avales ante organismos publicos por los anticipos reembolsables y subvenciones
recibidas por 1.148 miles de euros, ante clientes por garantias de productos y obras en curso por un importe de
15.315 miles de euros y 225 miles de zlotys (2022: 1.252 miles de euros, 15.620 miles de euros, 717 miles de
zlotys, 73 miles de ddlares australianos y 19 miles de délares).

Durante el ejercicio 2017 algunas sociedades del Grupo suscribieron contratos de confirming con diferentes
entidades financieras por un importe global de 54 millones de euros de los que a 31 de diciembre de 2023 hay
emitidos un importe de 16 miles de euros (71,3 millones de euros al 31 de diciembre de 2022). Entre las
condiciones que se recogen en dichos contratos, las mas representativas serian que la duraciéon de los mismos
es indefinida y la solidaridad de las sociedades del grupo firmantes a la hora de compensar cualquier deuda
frente a terceros independientemente de que sea o no atribuible directamente a cada sociedad individual.

20.4 Informacion segmentada

Desde el ejercicio 2011 este Grupo incluye Unicamente un segmento dedicado a la fabricacion y disefio de
productos electrénicos, soluciones para la transformacion, proteccion, control, automatizacién, telemando y
comunicacion en distribucion de electricidad.
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21. Hechos posteriores

A fecha 26 de marzo de 2024 el Socio Unico de la sociedad dominante modifica el domicilio social a Derio
(Bizkaia), Parque Cientifico y Tecnologico de Bizkaia, Edificio 614, Astondo Bidea, Codigo Postal 48160.

Derio, 27 de marzo de 2024
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1.- EVOLUCION DEL NEGOCIO Y SITUACION DEL GRUPO
A.-MARCO ECONOMICO Y PERSPECTIVAS

PERSPECTIVAS

El ejercicio 2023 se presentaba con buenas perspectivas de crecimiento y rentabilidad, si bien finalmente ha
resultado en un afo mucho mas favorable de lo esperado.

La larga guerra de Ucrania, los acontecimientos ocurridos en Israel y Palestina han marcado sin lugar a duda el
afo 2023. La incertidumbre en los mercados, y muy especialmente en el sector financiero, han afectado de
forma significativa a todas las economias de nuestro entorno. Analizado y evaluado el impacto indirecto que
estos conflictos pudieran tener sobre el Grupo, no se estiman riesgos de liquidez o mercado que no puedan ser
cubiertas con la situacion actual de solvencia del Grupo.

Se han producidos hechos muy favorables para el buen desempefio de los negocios, tales como la
normalizacion relativa de los aprovisionamientos, especialmente en los componentes electronicos.

Los tipos de interés se han mantenidos en valores relativamente elevados, lo que ha supuesto un
encarecimiento de la nueva deuda, aunque la disponibilidad de fondos y liquidez sigue alta.

En resumen, el ejercicio 2023 ha sido excelente para Velatia, con unos niveles de actividad y resultados muy
altos.

Este ha sido el tercer y Gltimo afio del Plan Estratégico 2021 / 2023, y el nivel de cumplimiento de los principales
hitos y magnitudes ha sido muy buena, con lo que sumando a los buenos datos de los afios anteriores, ha
supuesto un sobre cumplimiento de los objetivos del Plan.

Los principales riesgos sobre los que se ha trabajo este afo han sido los mismos sobre los que se venia
trabajando, y un breve resumen es el siguiente:

* Riesgo de Salud: la principal prioridad del Grupo ha sido y es la de salvaguardar la salud de sus
empleados. Por ello durante este 2023 se han mantenido y revisado todas las medidas de seguridad y
prevencion establecidas por las autoridades.

*  Riesgo de liquidez: |a subida de tipos esta provocando un aumento general de las tensiones de liquidez
en la economia, asi como una contraccién del mercado de crédito. En este sentido, la gestion de los
riesgos financieros y de la tesoreria se realiza de forma centralizada a nivel de negocio.

* Riesgo de operaciones: el Grupo ha establecido grupos de trabajo y procedimientos especificos
destinados a monitorizar y gestionar en todo momento la evolucién de sus operaciones, lo que ha
permitido el mantenimiento de estas durante el ejercicio 2023.

Por todo lo anterior, nos encontramos en situacion de afrontar con solvencia la actual situacion de incertidumbre.
En cualquier caso, el Grupo ha considerado los posibles efectos de la situacion actual de volatilidad en todas sus
estimaciones futuras y tanto el Consejo de Administracién como la Direccion del Grupo Velatia estan realizando
una supervisiéon constante de la evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

Adicionalmente gracias a los resultados de los negocios, a la restructuracion de la deuda realizada a finales del
ejercicio 2019, la firma de un nuevo préstamo con el BEI, la novacién del préstamo sindicado, asi como la
emision de pagarés en el MARF, el Grupo se encuentra en una situacion financiera sélida y con una liquidez
excelente, lo que le permite afrontar esta nueva situacién con optimismo y en situacion de aprovechar las
oportunidades que salgan.

La cartera de pedidos con que iniciamos el afio 2024 y el buen inicio del afio en términos de contratacién y
ventas, nos hacen ser optimistas, aunque hay algun sintoma de ralentizacion de la entrada de pedidos.



Por ultimo, el Grupo aprobé el pasado mes de julio de 2023 un nuevo plan estratégico trianual para el periodo
2024-2026, con datos que confirman las buenas expectativas tanto en términos de crecimiento como de
rentabilidad.

B.-EvoLuciON DE Los NEGOCIOS
NEGOCIO ELECTRICO

A pesar del alto nivel de incertidumbre provocado por las actuales circunstancias geopoliticas y un escenario
complejo con altos tipos de interés e inflacion y cadenas de suministro tensionadas hemos continuado la linea
de crecimiento de los ultimos anos.

La cifra de negocios supera los 700 millones, y la contratacion de los Ultimos 12 meses se sitia por encima de
esta cifra, lo que nos lleva a terminar el afio con una cartera de pedidos de 460 millones.

Estamos enfocados en aprovechar al maximo las oportunidades que sin duda traeran las politicas de fondo que
pretenden acelerar la transicion energética (digitalizacion de las redes eléctricas, renovables, vehiculo eléctrico,
almacenamiento eléctrico, etc.).

Por regiones:

SOUTH EUROPE:

Hemos tenido un fuerte crecimiento en todos los segmentos y familias de producto, especialmente relevante en
el area de renovables (plantas solares y por el autoconsumo) y en vehiculo eléctrico, donde estamos
participando de forma muy significativa en los planes de despliegue de los clientes mas importantes de este
mercado. La demanda por parte de las compaiiias eléctricas también ha crecido, aunque de manera mas
moderada.

CENTRAL EUROPE:

Cerramos el afio con un crecimiento de dos digitos en los paises de la region, liderados por un buen desempefio
en el mercado aleman donde hemos tenido un desarrollo importante en las ventas de producto transformadores.

Hemos conseguido un nivel de contratacion relevante en centros de transformacién para carga de vehiculos
eléctricos y estamos realizando una intensa tarea de prescripcion de nuestra tecnologia libre de SFes en las
principales compaiiias eléctricas e integradores alemanes.

ASIA y MIDDLE EAST:

En Asia hemos tenido un muy buen desempefio este afio. Aunque China continGa con problemas de crecimiento
a nivel macro, hemos sido capaces de mejorar nuestras ventas frente al 2022 impulsadas principalmente por el
sector fotovoltaico. El resto de la region ha crecido significativamente, Turquia incluida, destacando paises como
Vietnam, Filipinas o Malasia.

AMERICAS:

América ha sido la Gnica region en la que nuestras ventas han disminuido este afo. La crisis argentina ha
afectado a la actividad de nuestra filial y en Brasil, donde estamos muy bien posicionados en el mercado edlico
tanto General Electric como Siemens Gamesa han cerrado sus operaciones, con una disminuciéon de la
demanda asociada. Esto sumado a largos plazos de ejecucién en proyectos importantes en México o USA ha
resultado en la disminucién de cifra de negocio en 2023.



WEST EUROPE AND AFRICA

Es la region que mas ha crecido en 2023. En Francia hemos tenido un incremento muy importante en el
Mercado Privado, suministrando soluciones completas para el sector terciario y la movilidad eléctrica. En
distribucién publica también hemos crecido, aunque con porcentajes inferiores. UK casi duplica su cifra de
ventas y la zona mediterranea ha tenido también un crecimiento considerable.

C.- SITUACION DEL GRUPO

En el ano 2023 se ha logrado una cifra de Ingresos de 748 Millones de euros.

La cifra de amortizacion ha sido de 10 millones de euros, el EBITDA (Calculado como el resultado antes de
impuestos incrementado por las amortizaciones, las pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales y el deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos) ha
alcanzado los 139 millones de euros, lo que supone aproximadamente un 19% sobre la Cifra de Ingresos.

La situacién de Inversiones financieras a corto plazo y efectivo liquido ha aumentado en 50 millones de euros.

Con relacion al circulante del Grupo, el activo circulante ha ascendido a 479 Millones de euros frente a los 401
Millones de euros del ejercicio anterior.

El Patrimonio Neto del Grupo ascienden a 253 Millones de euros frente a los 385 del Total Pasivo, lo que supone
una estructura de Balance saneada.

2.- PARTICIPACIONES PROPIAS

La sociedad dominante del Grupo (Ormazabal Electric, S.L.) no posee participaciones propias.

3.- PERIODO MEDIO DE PAGO

El periodo medio de pago a proveedores asciende a 85 dias en el ejercicio 2023.

4.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

A fecha 26 de marzo de 2023 se acuerda en Junta General de Socios de la Sociedad dominante la modificacién
del domicilio social a Derio (Bizkaia), Parque Cientifico y Tecnolégico de Bizkaia, Edificio 614, Astondo Bidea.

5.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo mantiene su politica de invertir en investigacién, desarrollo e innovacion tecnolégica con el objeto de
afianzar su posicion en el mercado logrando ventajas competitivas. El importe total de gastos de |1+D+i en 2023
ha sido de 25,6 Millones de euros.



6.- USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEL GRUPO

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion Financiera del mismo bajo las
directrices del Consejo de Administracion, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liquidez.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas al Grupo. El Grupo mantiene politicas concretas para la gestién de
este riesgo de crédito de sus clientes, teniendo en cuenta la posicién financiera, experiencia pasada y otros
factores relativos a los mismos. Hay que sefalar que una parte significativa de sus clientes corresponde a
compaiias de alta calidad crediticia o a organismos oficiales cuyas operaciones se financian a través de
préstamos de entidades financieras internacionales.

Las provisiones por insolvencia, dotadas en funciéon de ia antigliedad de la deuda, la existencia de situaciones
concursales y la evaluacién de la capacidad de cada cliente para hacer frente a las deudas son representativas
de la mejor estimacion del Grupo de las posibles pérdidas incurridas en relacion con las cuentas a cobrar.

El Grupo tiene contratada una péliza que cubre aproximadamente el 90% de las cuentas a cobrar del balance
consolidado.

Riesgo de liquidez:

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de
financiacién a través de facilidades de crédito no dispuestas. En este sentido, la estrategia del Grupo es la de
mantener, a través de su departamento de Tesoreria, la flexibilidad necesaria en la financiacion mediante la
disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

Adicionalmente, y en funcién de las necesidades de liquidez, el Grupo procede a utilizar instrumentos financieros
de liquidez (factoring sin recurso y factoring con recurso). En este sentido, al cierre del ejercicio 2023 el Grupo
no ha factorizado importe alguno (2022: 6.610 miles de euros y 735 miles de euros respectivamente).

La Direccion realiza un seguimiento continuo de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo, asi como de
la evolucion de la Deuda Financiera Neta. En este sentido, fruto de las acciones acometidas en ejercicios
anteriores con el objetivo de maximizar las posibilidades de liquidez en los momentos de mas incertidumbre, asi
como la cultura de seguimiento pormenorizado instaurada, el Grupo sigue presentando una posicion sdlida, de
solvencia y liquidez.

A continuacion, se presenta el calculo de la reserva de liquidez y la Deuda Financiera Neta del Grupo al 31 de
diciembre de 2023 y 2022:

2023 2022
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (*) 1.798 685
Inversiones financieras a corto plazo 35.034 2.702
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 47.250 29.867
Reserva de liquidez 84.082 33.254
Reserva de liquidez (84.082) (33.254)
Deudas a corto plazo 31.166 47.361
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (*) 6 8
Deuda Financiera Neta (52.910) 14.115

(*) No consideradas las posiciones por consolidacion fiscal

No existen restricciones de uso del importe registrado como “Efectivo y equivalentes al efectivo”.




El crecimiento de la deuda financiera neta viene dado, principalmente, por la fuerte inversion en circulante
realizada durante el ejercicio, fruto del crecimiento del Grupo.

Si bien la magnitud del fondo de maniobra considerada aisladamente no es un parametro clave para la
comprension de los estados financieros del Grupo, éste gestiona de manera activa el fondo de maniobra a
través del circulante neto operativo y de la deuda financiera neta corriente y no corriente, sobre la base de la
solidez, calidad y estabilidad de las relaciones con sus clientes y proveedores, asi como una monitorizacion
exhaustiva de su situacion con las entidades financieras. De esta manera, se observa como al 31 de diciembre
de 2023 el Grupo presenta un fondo de maniobra positivo por importe de 226.281 miles de euros (2022: 135.655
miles de euros).

En consecuencia, se puede confirmar que no existen riesgos en la situacion de liquidez del Grupo en las
actuales circunstancias.

Riesgo de mercado:

. Riesqo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones
en divisas, especialmente el peso argentino, el peso mexicano y el real brasilefio. El riesgo de tipo de cambio
surge cuando las operaciones futuras, principaimente transacciones comerciales y activos y pasivos reconocidos
en el extranjero, estan denominadas en una moneda diferente del euro que es la moneda funcional del Grupo.

Si al 31 de diciembre de 2023, el euro se hubiera devaluado/revaluado un 10% respecto a las principales
monedas funcionales distintas al euro manteniéndose el resto de variables constantes, el patrimonio neto
hubiera sido superiorfinferior en 7.103 y 5.812 miles de euros, respectivamente en 2023, por el efecto de los
patrimonios aportados por las sociedades dependientes que actian con otra moneda funcional distinta al euro.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio derivado de transacciones comerciales futuras, las entidades del

Grupo realizan tanto operaciones de venta como de compra en divisa, compensando de esta forma el riesgo de
fluctuacién de tipo de cambio para una parte importante de sus transacciones en divisas.

o Riesgo de precio
El Grupo no esta expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que las inversiones mantenidas
por el Grupo no corresponden a activos financieros disponibles para la venta o a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo Ormazabal ha sido capaz de repercutir considerablemente el incremento que se ha dado en el precio
de las materias primas en los dos Ultimos ejercicios en los precios de venta.

° Riesgo de tipo de interés

La existencia en el Grupo de endeudamiento bancario referenciado a tipo de interés variable, en una parte de la
deuda financiera, da lugar a que el Grupo se vea sometido al riesgo de variacion de los tipos de interés,
afectando tal variacion de forma directa a la cuenta de resultados. El objetivo genérico de la estrategia sera
reducir el impacto negativo de subidas en los tipos de interés, y aprovechar en la medida de lo posible el impacto
positivo de posibles descensos de los tipos de interés.

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales se limita a los efectos directos de un cambio
en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés reconocidos en el balance
consolidado. Cabe considerar que la mayor parte de la deuda financiera existente en el Grupo tanto en el
ejercicio 2023 como en 2022 esti acordada o bien a tipos de interés fijos como a tipos de interés cubiertos
mediante instrumentos de permuta de interés.



Para la gestion de este riesgo, el Grupo utiliza instrumentos financieros derivados que puedan ser considerados
como instrumentos de cobertura y por lo tanto puedan ser susceptibles de ser aplicadas las reglas de
contabilidad restringidas a tales instrumentos. En este sentido, el instrumento de cobertura de utilizacion basica
es el siguiente:

- Swap de tipo de interés: A través de este tipo de derivado, el Grupo convierte la referencia
variable de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien sea por el total o por un
importe parcial del préstamo, afectando a toda o a una parte de la vida del mismo.

El Grupo considera que este riesgo se encuentra cubierto con la politica de cobertura existente actualmente.

7.- ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

La informacion no financiera y sobre diversidad requerida por los articulos 44 y 49 del Cédigo de Comercio y
articulos 253 y 262 de la Ley de Sociedades de Capital (en la nueva redaccion introducida por la Ley 11/2018)
se integra en el Informe de Gestion Consolidado del Grupo Velatia, haciéndose constar, en cumplimiento de los
dispuesto en los citados articulos, que al sociedad dominante es Velatia, S.L. (N.L.LF. B-95594172) cuyas
cuentas, junto con el Informe de Gestion Consolidado, deben quedar depositadas en el Registro Mercantil de
Bizkaia.



ORMAZABAL ELECTRIC, S.L.
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023
Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del ejercicio 2023 han sido formuladas por el

Administrador Unico, el 27 de marzo de 2024, en los documentos anexos que anteceden este escrito

Muy atentamente,

o
D. Javier Ormazabal Echevarria

Representante persona fisica del Administrador Unico Massif Energy SL
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

Al socio Unico de Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal):
Opi_nién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Ormazabal Electric, S.L. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 3.1 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién - -
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espaiia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espaiia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, WNW.pWC.e8 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, lomo 9.267, llbro 8.054, seccidn 3*
Inscrita én el R.O.AC. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Reconocimiento de ventas

La partida mas significativa de la cuenta de Nuestros procedimientos de auditoria han
pérdidas y ganancias consolidada del Grupo es  partido del entendimiento y evaluacion del
la cifra de ventas que asciende a un importe de  disefio e implantacion de los procesos

601,7 millones de euros. relevantes que soportan el registro contable de
las operaciones de venta. Hemos identificado

Tal y como se indica en la nota 18.1 de la los controles existentes y, para los mas

memoria consolidada, la actividad del Grupo se  relevantes, hemos comprobado su adecuado

centra en la venta de elementos eléctricos, funcionamiento.

electronicos y otros componentes cuyo

reconocimiento se produce en un momento Por otra parte, hemos realizado, principalmente,

determinado y corresponde a numerosas los siguientes procedimientos:

transacciones.
s Evaluacion de la razonabilidad de las

Considerando lo anterior, la comprobacién de fluctuaciones de las ventas del ejercicio
que las ventas se registran de manera 2022 respecto al ejercicio anterior.
adecuada atendiendo a las condiciones de las

mismas es un aspecto relevante de nuestra e Realizacion de pruebas en detalle sobre
auditoria, una muestra de operaciones de venta,

verificando la existencia de las
transacciones mediante documentacion
soporte de terceros.

e  Seleccion y comprobacion, en su caso, de
los asientos contabilizados en la cifra de
ventas que hemos considerado pudieran
dar lugar a partidas inusuales o irregulares.

o  Obtencién de confirmaciones de facturas
que forman parte del saldo de clientes
registrado para una muestra. En los casos
en los que no hemos obtenido respuesta,
se han realizado procedimientos
alternativos con evidencia justificativa de
terceros.

Como resultado de nuestras pruebas no se han
identificado observaciones relevantes.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2022,
cuya formulacién es responsabilidad del administrador tnico de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tnicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.



pwe

Ormazabal Electric, S.L. y sociedades dependientes

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador tnico de la Sociedad dominante en relacion con las
cuentas anuales consolidadas

El administrador Unico de la Sociedad dominante es responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espana, y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el administrador tnico de la Sociedad
dominante es responsable de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar

como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si el citado administrador Unico tiene intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.
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° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador Gnico de
la Sociedad dominante.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador Gnico de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

° Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacién
de la auditoria del Grupo. Somos los (inicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el administrador Unico de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador tnico de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers_Auaitc;res. S.L. (80242)_

\ o AUDITORES

pi CUENTAS 0B ESPANA

Gabriel Torre Escudero (21647)
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Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Sociedades
Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 2022 e
Informe de Gestion Consolidado del ejercicio 2022



ORMAZABAL ELECTRIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en miles de euros)

Notas de la
ACTIVO Memoria 31.12.2022 31.12.2021
ACTIVO NO CORRIENTE 69.731 68.115
Inmovilizado intangible 3.801 4.035
Inmovilizado material 7 35.448 34.222
Terrenos y construcciones 11.154 11.284
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 22.491 21.792
Inmovilizado en curso y anticipos 1.803 1.146
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8.155 9.546
Créditos a empresas del grupo 10.1y 19.2 5.000 6.390
Participaciones puestas en equivalencia 9 3.155 3.156
Inversiones financieras a largo plazo 101 3.919 1.021
Activos por impuesto diferido 16.2 18.408 19.291
ACTIVO CORRIENTE 401.428 368.298
Existencias 12 181.560 137.644
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.1 160.418 141.536
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 146.783 133.258
Clientes empresas del grupo 19.2 152 122
Otros deudores 491 842
Activos por impuesto corriente 16.1 78 688
Otros créditos con las Administraciones Publicas 16.1 12.914 6.626
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10.1y19.2 25.619 18.905
Créditos a empresas del grupo 25.619 18.905
Inversiones financieras a corto plazo 101 2.702 2.975
Periodificaciones a corto plazo 1.262 745
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.2 29.867 66.493
Tesoreria 26.972 63.161
Otros activos liquidos equivalentes 2.895 3.332
TOTAL ACTIVO 471.159 436.413




ORMAZABAL ELECTRIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en miles de euros)

Notas de la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31.12.2022 31.12.2021

PATRIMONIO NETO 13 123.783 103.139
FONDOS PROPIOS- 133.073 116.003
Capital 13.1 38.911 38.911
Capital escriturado 38.911 38.911
Reservas 13.2 64.945 49.066

Legal y estatutarias 7.782 7.782

Otras reservas 4.329 2.136

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y proporcional 52.017 38.690

Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia 817 458
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 39.217 28.026
Dividendo a cuenta 13.5 (10.000) -
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR- 13.4 (14.829) (14.983)
Diferencia de conversion (16.715) (14.708)
Operaciones de cobertura 1.886 (275)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 13.3 5.539 2.119
PASIVO NO CORRIENTE 81.603 81.403
Provisiones a largo plazo 141 26.129 15.873
Deudas a largo plazo 15.1 51.917 61.566
Deudas con entidades de crédito 43.786 52.823
Acreedores por arrendamiento financiero 24 14
Derivados financieros - 463
Otros pasivos financieros 8.107 8.266
Pasivos por impuesto diferido 16.2 3.557 3.964
PASIVO CORRIENTE 265.773 251.871
Provisiones a corto plazo 14.2 4.847 6.527
Deudas a corto plazo 15.2 47.569 45.702
Obligaciones y otros valores negociables 28.200 20.000
Deudas con entidades de crédito 17.267 22.551
Acreedores por arrendamiento financiero 22 5
Derivados financieros 208 204
Otros pasivos financieros 1.872 2.942
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 19.2 31.927 15.289
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15.3 176.676 180.489
Proveedores 115.807 122.314
Proveedores de empresas del grupo 19.2 2.502 1.263
Pasivos por impuesto corriente 16.1 1.464 677
Otros acreedores 44.421 46.983
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16.1 12.482 9.252
Periodificaciones a corto plazo 4.754 3.864
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 471.159 436.413




ORMAZABAL ELECTRIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresada en miles de euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2022 2021

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 18.1 616.785 543.397
Ventas 601.650 530.677
Prestacion de servicios 15.135 12.720
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion 12 21.768 4.636
Trabajos realizados por el grupo para su activo 7 1.404 905
Aprovisionamientos (352.326) (302.794)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 18.2 (323.265) (282.267)
Trabajos realizados por otras empresas (27.276) (24.357)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 12 (1.785) 3.830
Otros ingresos de explotacion 4.436 4.861
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 1.084 1.609
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 13.3 3.352 3.252
Gastos de personal 18.3 (128.405) (117.787)
Sueldos, salarios y asimilados (100.252) (91.553)
Cargas sociales (28.722) (26.448)
Provisiones 14 569 214
Otros gastos de explotacion (95.366) (86.291)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 10.1y 14 (11.096) (7.558)
Otros gastos de gestién corriente (84.270) (78.733)
Amortizacion del inmovilizado 7 (8.303) (8.369)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 13.3 68 138
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (478) (526)
Deterioros y pérdidas (478) (526)
Otros resultados (1.878) (662)
RESULTADO DE EXPLOTACION 57.705 37.508
Ingresos financieros 1.411 1.157
De participaciones en instrumentos de patrimonio 251 377
De valores negociables y otros instrumentos financieros 825 421
Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero 13.3 335 359
Gastos financieros 14y15 (3.283) (3.420)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (592) (231)
Diferencias de cambio (615) 991
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (260) (20)
RESULTADO FINANCIERO (3.339) (1.523)
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en

equivalencia 9 159 359
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 54.525 36.344
Impuestos sobre beneficios 16.3 (15.308) (8.318)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS 39.217 28.026
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 39.217 28.026
Resultado atribuido a la sociedad dominante 39.217 28.026

Resultado atribuido a socios externos




ORMAZABAL ELECTRIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en miles de euros)

Notas de la | Ejercicio Ejercicio
Memoria 2022 2021
Resultado consolidado del ejercicio () 39.217 28.026
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por cobertura de flujos de efectivo 13.4 2.843 666
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13.3 8.826 1.479
- Diferencia de conversién 13.4 (2.007) 994
- Regularizacioén 13.3 (879) -
- Efecto impositivo 16.2 (2.589) (515)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (Il) 6.194 2.624
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13.3 (3.447) (3.188)
- Efecto impositivo 16.2 827 765
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA (Iil) (2.620) (2.423)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+lI+l1I) 42.791 28.227
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 42.791 28.227




ORMAZABAL ELECTRIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresado en miles de euros)

Reservas en

Reservas en

Resultado del

sociedades por | sociedades ejercicio Subvenciones
integracion consolidadas | atribuido a la Ajustes por | donaciones
Reserva Otras global y por puesta en Sdad. Dividendo | cambios de y legados
Capital Legal Reservas | proporcional equivalencia Dominante a cuenta valor recibidos TOTAL

SALDO AJUSTADO, INICIO ANO 2021 38.911 7.782 2.215 37.059 404 7.253 (4.900) (16.483) 3.418 75.659
I. Total ingresos y gastos consolidados
reconocidos - - - - - 28.026 - 1.500 (1.299) 28.227
I1. Operaciones con socios o propietarios

- Distribucion de dividendos (Nota 13.5) - -l (10.737) - - - 4.900 - - (5.837)

- Distribucién de resultados - - 12.971 (6.013) 295 (7.253) - - - -

- Otras operaciones con socios o propietarios - - (2.313) 6.754 - - - - - 4.441
I1I. Otras variaciones del patrimonio neto - - - 890 (241) - - - - 649
SALDO FINAL ANO 2021 38.911 7.782 2.136 38.690 458 28.026 - (14.983) 2.119 103.139
I. Total ingresos y gastos consolidados
reconocidos - - - - - 39.217 - 154 3.420 42.791
I1. Operaciones con socios o propietarios

- Distribucion de dividendos (Nota 13.5) - -| (16.667) - - - (10.000) - - (26.667)

- Distribucion de resultados - - 18.860 8.807 359 (28.026) - - - -

- Otras operaciones con socios o propietarios - - - - - - - - - -
I1l. Otras variaciones del patrimonio neto (Notas
5.18.dy 14.1) - - - 4.520 - - - - - 4.520
SALDO FINAL ANO 2022 38.911 7.782 4.329 52.017 817 39.217 (10.000) (14.829) 5.539 123.783




ORMAZABAL ELECTRIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en miles de euros)

Notas de la | Ejercicio Ejercicio
Memoria 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (3.543) 4.260
Resultado del ejercicio antes de impuestos 54.525 36.344
Ajustes al resultado: 19.084 7.962
- Amortizacion del inmovilizado 7 8.303 8.369
- Correcciones valorativas por deterioro 10.1y 12 1.136 (4.411)
- Variacion de provisiones 14 10.838 6.609
- Imputacién de subvenciones 13.3 (3.447) (3.749)
- Resultados por deterioro y enajenaciones del inmovilizado 7 478 526
- Trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado 7 (1.404) (905)
- Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 260 20
- Ingresos financieros (1.411) (798)
- Gastos financieros 14y 15 3.283 3.420
- Diferencias de cambio 615 (991)
- Variacion razonable de instrumentos financieros 592 231
- Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 9 (159) (359)
Cambios en el capital corriente (74.790) (32.982)
- Existencias 12 (45.363) (28.950)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 101 (17.168) (22.184)
- Otros activos corrientes (244) (5.090)
- Acreedores y otras cuentas a pagar 15.3 (11.537) 18.550
- Otros pasivos corrientes (458) 4.766
- Otros activos y pasivos no corrientes (20) (74)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (2.362) (7.064)
- Pagos de intereses (3.043) (3.480)
- Cobros de intereses 1.411 798
- Cobros/(Pagos) por impuesto sobre el beneficios 16.3 (730) (4.382)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (7.625) (11.292)
Pagos por inversiones (9.464) (13.615)
- Inmovilizado intangible (1.367) (239)
- Inmovilizado material 7 (8.097) (8.314)
- Oftros activos financieros - (62)
- Créditos a empresas del grupo 19.2 - (5.000)
Cobros por desinversiones 1.839 2.323
- Sociedades asociadas 92 -
- Inmovilizado material 7 357 1.814
- Otros activos financieros - 509
- Créditos a empresas del grupo 1.390 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (24.843) (36.294)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.831 1.709
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13.3 1.831 1.709
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (7) (32.166)
- Emision:
Obligaciones y otros valores negociables 15.2 80.300 78.000
Deudas con entidades de crédito 15 7.517 5.000
Otras deudas 15 - 358
- Devolucion y amortizacion de:
Obligaciones y otros valores negociables 15.2 (72.100) (83.000)
Deudas con entidades de crédito 15 (15.724) (30.238)
Otras deudas 15 - (2.286)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio (26.667) (5.837)
- Dividendos (-) 13.5 (26.667) (5.837)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (615) 991
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (36.626) (42.335)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 66.493 108.828
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 29.867 66.493




ORMAZABAL ELECTRIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada del ejercicio 2022
(Expresada en miles de euros)

1. Informacién general

Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, la Sociedad dominante), con domicilio social en el
Parque Tecnoldgico de Bizkaia, Edificio 104, 48170 Zamudio (Bizkaia), fue constituida el dia 8 de julio de 2002 y
se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Al 31 de diciembre de 2022, Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) es la Sociedad dominante de un
grupo de sociedades (en adelante, el Grupo) de acuerdo con la legislacién vigente (Nota 2). Las cuentas anuales
de la Sociedad dominante han sido formuladas por el Administrador Unico en la misma fecha que las cuentas
anuales consolidadas del Grupo, las cuales se depositaran en el Registro Mercantil de Bizkaia.

El Grupo tiene como objeto social:

- Larealizacién de actividades de investigacion y desarrollo para la fabricacion de nuevos productos y materiales
y para el disefio de nuevos procesos Yy sistemas de produccion.

- La definicién, desarrollo y fabricacion de productos electrénicos y soluciones para la transformacion,
proteccion, control, automatizacion, telemando y comunicaciones en distribucion de electricidad, en alta, media
y baja tensién.

- El establecimiento y disposicion de todo tipo de medios materiales, personales y profesionales para la toma
de participacion e intervencion en sociedades y empresas.

Las principales oficinas y fabricas del Grupo se encuentran en Europa (Espafia, Alemania, Francia, Inglaterra,
Polonia, Portugal y Turquia), Latinoamérica (Argentina, Brasil y México), Estados Unidos, asi como en Asia
(China), Africa (Sudafrica) y Oceania (Australia).

El Grupo pertenece, a su vez, al Grupo Velatia cuya sociedad dominante es Velatia, S.L., con domicilio social en
Zamudio (Bizkaia) e inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia cuyo Consejo de Administracion de fecha 19 de
mayo de 2022 formul6 las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2021 y posteriormente fueron aprobadas
por la Junta General de Socios de Velatia, S.L. celebrada el 29 de junio de 2022.

2. Sociedades dependientes, asociadas y multigrupo

21 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propésito especial, sobre las que el Grupo
ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control, entendido como el poder de dirigir las politicas
financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades.
A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos
potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de
la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el
mismo.

En el Anexo | se detallan las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion.



Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones contempladas en el
art. 2 de las NOFCAC, que se indican a continuacion:

1. Cuando la Sociedad dominante se encuentre en relacién con otra sociedad (dependiente) en alguna de las
siguientes situaciones:

a) Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros
del 6érgano de administracion.

c) Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de
la mayoria de los derechos de voto.

d) Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros del 6rgano
de administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume
cuando la mayoria de los miembros del érgano de administracion de la sociedad dominada sean
miembros del 6rgano de administracién o altos directivos de la sociedad dominante o de otra
dominada por ésta.

2. Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso cuando apenas
posea o no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de direccién (entidades
de propdsito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad para participar
en las decisiones de explotacién y financieras de la misma.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha notificado a todas estas
sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

2.2 Sociedades asociadas y multigrupo

Sociedades asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la consolidacion ejerce
influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participacion en la
sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de esta, sin llegar a tener
control.

En el Anexo | se detallan las sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacion.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha notificado a todas estas
sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades asociadas cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo conjuntamente con otras sociedades
ajenas al mismo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo no posee compaiiias consolidadas por control conjunto.



2.3 Cambios en el perimetro de consolidacion

A continuacioén, desglosamos las principales variaciones del perimetro de consolidacion:

Variaciones acontecidas en el ejercicio 2022

Fusién Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Tecnichapa, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Con fecha 7 de noviembre de 2022 se aprueba el proyecto de fusion entre las sociedades Ormazabal y Cia, S.L.
(Sociedad Unipersonal) y Tecnichapa, S.L. (Sociedad Unipersonal) Esta operacion no tiene efectos en las cuentas
consolidadas del Grupo.

No se dieron variaciones en el ejercicio 2021.

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
3.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de Ormazabal Electric, S.L.
(Sociedad Unipersonal) y de las sociedades consolidadas € incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
la homogeneizacién temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida en el Cédigo
de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil
en materia contable para su armonizacion internacional con base en la normativa de la Unién Europea, el RD
1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD 1159/2010, de 17
de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas y sus
modificaciones posteriores siendo las Ultimas las incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, en todo lo que no se oponga a lo establecido
en la mencionada reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos
de efectivo consolidado.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por el Administrador Unico de Ormazabal Electric,
S.L. (Sociedad Unipersonal) se someteran a la aprobacién del Socio Unico, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacién. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 fueron aprobadas por el Socio Unico
de Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) el 30 de junio de 2022.

3.2  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y
juicios en relacion con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicidon, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

a) Vidas utiles de los activos del inmovilizado material

La direccion del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para sus elementos del inmovilizado material. Esta estimacion se basa en la depreciacion efectivamente
sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. La Direccion incrementara el cargo por amortizacién cuando
las vidas utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara activos
obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.



f)

Recuperacion de activos financieros

La direccion del Grupo analiza la recuperacion de los activos financieros corrientes y no corrientes,
registrados al cierre del ejercicio de acuerdo con la politica contable de la Nota 5.6.

Impuesto sobre Sociedades

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre las ganancias en varias jurisdicciones. Por lo tanto, se requiere un
analisis detallado atendiendo a la situacion juridica de la normativa fiscal aplicable al Grupo en cada pais,
lo que implica que existen calculos estimados y una cuantificacién ultima del impuesto incierta. El calculo
del impuesto se realiza en funcion de las mejores estimaciones de la direccion segun la situacién de la
normativa fiscal actual y teniendo en cuenta la evolucién previsible de la misma.

Tal y como se describe en la Nota 5.12, varias de las sociedades del Grupo Ormazabal tributan en Régimen
de Consolidacion Fiscal estatal y foral. En este sentido, la direccion del Grupo fiscal evalua la recuperacion
de los activos por impuestos diferidos de las sociedades que forman parte de cada Grupo fiscal en base a
las estimaciones de resultados fiscales consolidados futuros, analizando si seran suficientes durante los
periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos. En su evaluacion, la direccion tiene en
cuenta la reversion prevista de los pasivos por impuestos diferidos, los resultados fiscales proyectados y
las estrategias de planificacion fiscal. Los activos por impuestos diferidos se registran cuando es probable
su recuperacion futura.

En relacion con aquellas sociedades del Grupo Ormazabal que no tributan en Régimen de Consolidacion
Fiscal, los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar
para las que es probable que se disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos. Para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, la direccion
del Grupo estima los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y el
periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar para las que
es probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos. Para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, la direccion
del Grupo estima los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y el
periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

Cuando el resultado fiscal final sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales
diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre beneficios en el ejercicio en que se realice tal
determinacion.

Correcciones de valor de las existencias

El Grupo efectua correcciones de valor de existencias en funcién de su estimacion del valor recuperable
de tales activos.

Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de aquellos instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo (por
ejemplo, derivados de fuera del mercado oficial) se determina utilizando técnicas de valoracion. El Grupo
utiliza su juicio para seleccionar una serie de métodos y realiza hipdtesis que se basan principalmente en
las condiciones del mercado existentes en la fecha de cada balance consolidado.

Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones por pensiones de jubilacién depende de ciertos factores que se
determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipoétesis. Las hipotesis usadas para determinar
el coste (ingreso) neto por pensiones incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipétesis
tendra efecto sobre el valor en libros de las obligaciones por pensiones.
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3.3

El Grupo determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afo. Esta tasa es el tipo de interés que
se debe usar para determinar el valor actual de los flujos de salida de efectivo que se espera que sean
necesarios para liquidar las obligaciones por pensiones. A la hora de determinar la tasa de descuento
apropiada, el Grupo considera los tipos de interés de bonos empresariales de alta calidad que estan
denominados en la moneda en que se pagaran las pensiones, y que tengan unos plazos de vencimiento
que se aproximen a los plazos del correspondiente pasivo por pensiones.

Provisiones

La naturaleza del negocio y la operativa del Grupo hacen que sea necesario el registro de provisiones
cuyos saldos se determinan en base a la mejor estimacion por parte de la Direccidn del Grupo (Nota 5.14).

Las provisiones son objeto de descuento financiero siempre que sea viable efectuar una estimacion del
momento en que resulte probable su liquidacion.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, estos
estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de
la memoria consolidada.

4,

Aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio formulada por el Administrador Unico de la Sociedad
Dominante y que se someterd a la aprobacién del Socio Unico es la siguiente (en miles de euros):

5.1

Ejercicio
2022
A reservas voluntarias 28.203
A dividendos 10.000
Total 38.203

Criterios contables
Dependientes

Adquisicion de control

La adquisicion por parte de la Sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una sociedad
dependiente constituye una combinacién de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método de
adquisicion. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los
activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de negocios, asi como, en su
caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidaciéon
en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicion,
de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por
la adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que dependa de eventos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como
patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados no forman parte del coste de la combinacion de negocios, registrandose de conformidad con
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las normas aplicables a los instrumentos financieros (Notas 5.6 y 5.10). Los honorarios abonados a
asesores legales u otros profesionales que intervengan en la combinaciéon de negocios se contabilizan
como gastos a medida que se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacion los gastos
generados internamente por estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacién de negocios, sobre la parte proporcional
del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la
participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En el caso
excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacién de negocios, el exceso se
contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

Adquisicion de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones realizadas
en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por diferencia entre el coste
de la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier inversion
previa de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el
de los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la fecha
en que se obtiene el control de la participacién previa de la adquirente en la adquirida, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si, con anterioridad, la inversién se hubiera valorado por su
valor razonable, los ajustes de valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se
transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Método de consolidacién

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales de las
sociedades del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracion
global. Este método requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y
periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusién de las
sociedades cuyo cierre de ejercicio sea diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias
referidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas
partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos
uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que
se hubieran valorado segun criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacion se han
valorado de nuevo, realizandose los ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la consolidacion.

3. Agregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente
homogeneizadas se agregan segun su naturaleza.

4, Eliminacion inversion-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad
dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la
mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base
de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicidn descrito anteriormente. En
consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirid el control, el exceso o defecto del
patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion que sea
atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado dentro de las partidas de
reservas o ajustes por cambios de valor, en funcion de su naturaleza. La parte atribuible a los socios
externos se inscribe en la partida de “Socios externos”.
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Participacion de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en funcién de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los
ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacion no se atribuye a los socios externos. El
exceso entre las pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte
de patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello
implique un saldo deudor en dicha partida.

Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo
entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados
producidos por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros
ajenos al Grupo.

Modificacion de la participacion sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una
modificacion de la participacion de la Sociedad dominante en la dependiente, sin que se produzca pérdida
de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como una operacién con titulos
de patrimonio propio, aplicandose las reglas siguientes:

a)

e)

No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco el de
otros activos y pasivos reconocidos;

El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales se elimina, en
consolidacién, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacion se
reduce;

Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaciones
y legados recibidos” para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las
sociedades del Grupo;

La participacion de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muestra en
funcion del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo poseen en la sociedad
dependiente, una vez realizada la operacion, que incluye el porcentaje de participacion en el fondo
de comercio contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la modificacién que se ha
producido; y

El ajuste necesario resultante de los puntos a), ¢) y d) anteriores se contabilizara en reservas.

Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

a)

b)

c)

d)

Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas
anuales individuales;

Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o se aplica
inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracion inicial,
el valor razonable de la participacién retenida en dicha fecha;

La participacién en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la
pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valorara de acuerdo con
los criterios aplicables a los activos financieros (Nota 5.6) considerando como valoracion inicial el
valor razonable en la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro;

Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la
participacion de los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el
ejercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ingresos y gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.
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5.2

Asociadas y multigrupo

Método de integracién proporcional

Las sociedades multigrupo se incluyen en las cuentas anuales consolidadas aplicando el método de
integracion proporcional.

La aplicacion del método de integracidon proporcional consiste en la incorporacién a las cuentas anuales
consolidadas de la porcién de activos, pasivos, gastos, ingresos, flujos de efectivo y demas partidas de las
cuentas anuales de la sociedad multigrupo, correspondiente al porcentaje que de su patrimonio neto
posean las sociedades del Grupo, sin perjuicio de las homogeneizaciones previas y de los ajustes y
eliminaciones que resulten pertinentes.

La aplicacién del método de integracion proporcional se efectia conforme a las mismas reglas que las
descritas en el apartado anterior para el método de integracién global, en particular, en lo que afecta a la
aplicacién del método de integracion y el calculo del fondo de comercio y la diferencia negativa de
consolidacion, si bien, teniendo en cuenta lo siguiente:

. La agregacion de partidas se realiza en la proporcidon que representa la participacion de las
sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la sociedad multigrupo;

. Los créditos y débitos, ingresos y gastos, flujos de efectivo y resultados de las operaciones con las
sociedades multigrupo se eliminan en la proporcién que representa la participacion de las
sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la multigrupo;

. No figura ninguna partida de socios externos de la sociedad multigrupo;

Método de puesta en equivalencia

Las sociedades asociadas se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de puesta en
equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacion en la
sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversion de las sociedades del Grupo represente
sobre el patrimonio neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor razonable a la fecha de
adquisicion de la influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacion en las cuentas individuales y el importe
mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida
“participaciones puestas en equivalencia”. En el caso excepcional de que la diferencia entre el importe al
que la inversién esté contabilizada en las cuentas individuales y la parte proporcional del valor razonable
de los activos netos de la sociedad fuese negativa, en cuyo caso, dicha diferencia se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de nuevo la asignacién de los valores razonables a los activos
y pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de influencia
significativa, la inversion se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en que se
adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la participacion se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcién que corresponda
a las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad
participada desde la valoracion inicial, una vez eliminada la proporcion de resultados no realizados
generados en transacciones entre dicha sociedad y las sociedades del Grupo.
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El mayor valor atribuido a la participacion como consecuencia de la aplicacion del método de adquisicion
se reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a otra partida del patrimonio
neto que corresponda y a medida que se deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los
correspondientes elementos patrimoniales. Del mismo modo, procede el cargo a resultados consolidados
cuando se producen pérdidas por deterioro de valor de elementos patrimoniales de la sociedad participada,
con el limite de la plusvalia asignada a los mismos en la fecha de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del ejercicio de la participada
forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida “Participacion en beneficios (pérdidas)
de sociedades puestas en equivalencia”. No obstante, si la sociedad asociada incurre en pérdidas, la
reduccion de la cuenta representativa de la inversion tendra como limite el propio valor contable de la
participacion calculado por puesta en equivalencia. Si la participacion hubiera quedado reducida a cero, las
pérdidas adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se haya incurrido
en obligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el Grupo hubiera efectuado pagos en
nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a otras variaciones en el patrimonio neto
se muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su naturaleza.

La homogeneizacion valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma que
para las sociedades dependientes.

Modificacion de la participacién

Para determinar el coste de una inversién en una sociedad multigrupo se considera el coste de cada
transaccion individual.

En una nueva adquisiciéon de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversién adicional
y el nuevo fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacién se determinan del mismo modo que
la primera inversion. No obstante, si en relacién con una misma participada surge un fondo de comercio y
una diferencia negativa de consolidacion, ésta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccién de la inversiéon con disminucion de la participacion, pero sin pérdida de la influencia
significativa, la nueva inversion se valora por los importes que correspondan al porcentaje de participacion
retenida.

Pérdida de la condicion de sociedad asociada o multigrupo

Cualquier participacion en el patrimonio neto de una sociedad que se mantenga tras la pérdida de la
condicion de ésta como sociedad multigrupo o asociada, se valora de acuerdo con las politicas contables
aplicables a los instrumentos financieros (Nota 5.6), considerando que su coste inicial es el valor contable
consolidado en la fecha en que dejan de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

Si la sociedad asociada o multigrupo pasa a ser dependiente, se aplica lo indicado en la Nota 5.1.

Si una sociedad asociada pasa a tener la calificacion de multigrupo (y se aplica el método de integracién
proporcional) se mantienen las partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacion previa, aplicandose
el método de integracién proporcional.

Si una sociedad multigrupo (consolidada por el método de integracién proporcional) pasa a tener la
calificacion de asociada, se contabiliza por puesta en equivalencia inicialmente a partir de los activos y
pasivos consolidados atribuibles a dicha participacion, manteniéndose en el balance consolidado las
partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacion retenida.
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5.3

54

Inmovilizado intangible

Fondo de comercio

El fondo de comercio surge en la adquisicién de dependientes y representa el exceso, en la fecha de
adquisicion, del coste de la combinacion de negocios sobre la parte proporcional del valor razonable de los
activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la participacion en el
capital de la sociedad adquirida.

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicidn, a cada una de las unidades generadoras de
efectivo (UGE) o grupos de unidades generadoras de efectivo del Grupo que se espera vayan a
beneficiarse de las sinergias de la combinacion de negocios en la que surgié dicho fondo de comercio.

En la fecha de reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo indicado en la Nota
5.1.a). Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
de valor reconocidas. La vida util se determina de forma separada para cada una de las unidades
generadoras de efectivo a las que se haya asignado y se estima que es 10 afios (salvo prueba en contrario).
Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del valor de las unidades generadoras de
efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio y, en caso de que exista, se comprueba su
eventual deterioro.

Hay que sefalar que al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los fondos de comercio se encuentran
integramente deteriorados, no habiéndose producido moviente durante ambos ejercicios.

Licencias y marcas

Las marcas comerciales y las licencias se presentan a coste de adquisicion o de desarrollo. Tienen una
vida util definida de 20 afios y se valoran posteriormente por su coste menos su amortizaciéon acumulada y
cualquier correccién por deterioro de valor.

Aplicaciones informaticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisiciéon y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de cinco afios.

Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisiciéon o coste de producciéon menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por el Grupo para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
durante el ejercicio en que se incurre en ellos.
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La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funciéon de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas utiles estimadas son:

Porcentaje de

Amortizacién
Construcciones 3-5
Instalaciones técnicas 10-15
Maquinaria 10-15
Utillaje 30-33
Mobiliario 10-15
Equipos informaticos 25
Elementos de transporte 15-20

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance
consolidado.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 5.5).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos
por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

5.5 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las
circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable
del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance consolidado por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida.

5.6 Activos financieros

Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociaciéon en un mercado
organizado, en los que el Grupo mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados
de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de
que la operacion esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no
comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta

de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado,
y
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b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por
la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal en la medida en la que se considera que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintan valorandose por dicho importe, salvo que se
hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades financieras
del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor

Se efectuan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el
tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del
activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

5.7 Derivados financieros y cobertura contable

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas sus
actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son de variaciones de los
tipos de interés. En el marco de dichas operaciones la Sociedad contrata instrumentos financieros de cobertura.

Para que estos instrumentos financieros puedan calificar como de cobertura contable, son designados inicialmente

como tales documentandose la relacién de cobertura. Asimismo, el Grupo verifica inicialmente y de forma periddica
a lo largo de su vida (como minimo en cada cierre contable) que la relacion de cobertura es eficaz, es decir, que
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es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi completamente por los del instrumento de cobertura.

El Grupo aplica la cobertura de flujos de efectivo. En este tipo de coberturas, la parte de la ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce transitoriamente en el
patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo periodo en que el elemento que
esta siendo objeto de cobertura afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccioén prevista
que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el
patrimonio neto se incluiran en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese momento,
cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en
el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista. Cuando
no se espera que se produzca la operacion que esta siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas
acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del periodo.

5.8 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor de mercado, el menor de los dos. Cuando el valor neto realizable
de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si las circunstancias que causan la correccion
de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los productos en
curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos
generales de fabricacion (basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de produccion).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados
necesarios para llevarla a cabo. Si las circunstancias que causan la correccion de valor dejan de existir, el importe
de la correccion es objeto de reversidon y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

5.9 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como
menores reservas.

Cuando cualquier sociedad del Grupo adquiere acciones de la sociedad dominante (acciones propias), la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio
neto hasta su cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a
emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

5.10 Pasivos financieros

a) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo

instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo
o crédito recibidos por la empresa.
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Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es
el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor
nominal, contindan valorandose por dicho importe.

5.11 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacién de los
correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccidn valorativa por deterioro o
baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el mismo ejercicio en que se devengan los
correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se
conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputan en dichos ejercicios.

5.12 Impuestos corrientes y diferidos
Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad dominante del Grupo asi como sus sociedades dependientes
pertenecen al Grupo Velatia, el cual tributa en régimen de declaracion consolidada en el territorio foral de Bizkaia

desde el ejercicio 2004 y en territorio comun desde el ejercicio 2008, siendo Velatia, S.L. y la sociedad dependiente
Prefabricados Uniblok, S.L. (Sociedad Unipersonal) las sociedades cabeceras, respectivamente.
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En relacion con las sociedades dependientes incorporadas en el Grupo fiscal foral son las siguientes: Ormazabal
Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal), Zeata Assets, S.L. (Sociedad
Unipersonal) (anteriormente denominada Grupo Ormazabal, S.L. (Sociedad Unipersonal)), Aislantes Sélidos, S.L.
(Sociedad Unipersonal), Ormazabal Distribucidon Primaria, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal International
Business, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Media Tension, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal
Protection & Automation, S.L. (Sociedad Unipersonal), Wallair Engine Components, S.L. (Sociedad Unipersonal),
Widewall Seed, S.L. (Sociedad Unipersonal), Massif Energy, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ikusi, S.L. (Sociedad
Unipersonal), lkusi SIS, S.A. (Sociedad Unipersonal), lkusi Redes de Telecomunicaciones, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Ormazabal Current Iberia, S.L. (Sociedad Unipersonal), Stratenergy, S.L. (Sociedad Unipersonal),
Smart Mecatrénica, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Olvega Transformadores, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Ikusi Soluciones de Negocio, S.L. (Sociedad Unipersonal), Gosa Gestién Shared Services, S.L.
(Sociedad Unipersonal), Idistek Electronic Manufacturing, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Supsonik, S.L. (Sociedad
Unipersonal).

En cuanto a las sociedades dependientes incorporadas en el Grupo fiscal estatal son las siguientes: Ormazabal
Cotradis Transformadores, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Burgos Switchgear, S.L. (Sociedad
Unipersonal) y lkusi Tech, S.L. (Sociedad Unipersonal) (anteriormente denominada Aryse Comunicaciones, S.L.).

En relacién con el resto de sociedades del Grupo Ormazabal no mencionadas anteriormente, éstas tributan en
régimen individual.

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se
registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha
de cierre del ejercicio. Al encontrarse varias sociedades del Grupo Ormazabal integradas bajo un Grupo que tributa
bajo el Régimen de Consolidacion Fiscal, el Grupo Ormazabal no tiene obligacion de pagar o el derecho a cobrar
cantidad alguna de la Administracion Tributaria en relacién con estas sociedades, siendo la sociedad dominante
del Grupo fiscal la obligada al pago o la que tiene el derecho de cobro que, a estos efectos, pudiera corresponder.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion
de negocios que en el momento de la transaccidon no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance consolidado y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes,
asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que el Grupo puede controlar el momento de
reversion de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible.
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5.13 Prestaciones a los empleados

a)

Compromisos por pensiones

Planes de pensiones de prestaciones definidas

Los planes de pensiones que no tienen caracter de aportacion definida se consideran de prestacion
definida. Generalmente, los planes de prestaciones definidas establecen el importe de la prestacion que
recibira el empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcién de uno o mas factores como
la edad, afios de servicio y remuneracion.

Las filiales alemanas del Grupo mantienen planes de pensiones de prestacion definida que consisten,
fundamentalmente, en el compromiso de complementar la jubilacién de determinados empleados.

El Grupo reconoce en balance una provision respecto de los planes de pensiones de prestacion definida
por la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los
eventuales activos afectos a los compromisos con que se liquidaran las obligaciones, minorado, en su caso,
por el importe de los costes por servicios pasados no reconocidos todavia.

Si de la diferencia anterior surge un activo, su valoracién no puede superar el valor actual de las
prestaciones que pueden retornar al Grupo en forma de reembolsos directos o de menores contribuciones
futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de imputar a resultados de costes por servicios pasados.
Cualquier ajuste que el Grupo tenga que realizar por este limite en la valoracion del activo se imputa
directamente a patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

Los importes del valor actual de las prestaciones se calculan mediante métodos de calculo actuariales e
hipétesis financieras y actuariales insesgadas y compatibles entre si (Nota 14.1).

La variacion en el calculo del valor actual de las retribuciones comprometidas o, en su caso, de los activos
afectos, en la fecha de cierre, debida a pérdidas y ganancias actuariales se reconoce en el ejercicio en que
surge, directamente en el patrimonio neto como reservas. A estos efectos, las pérdidas y ganancias son
exclusivamente las variaciones que surgen de cambios en las hipétesis actuariales o de ajustes por la
experiencia.

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, excepto cuando se trate de derechos revocables, en cuyo caso, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal en el periodo que resta hasta que los derechos por
servicios pasados son irrevocables. No obstante, si surge un activo, los derechos revocables se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma inmediata, salvo que surja una reduccion en el
valor actual de las prestaciones que pueden retornar al Grupo en forma de reembolsos directos o de
menores contribuciones futuras, en cuyo caso, se imputa de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada el exceso sobre tal reduccion.

En algunas sociedades operan planes de pensiones de prestaciones definidas que se financian mediante
pagos a entidades de prevision social voluntaria externas. Son socios de estos planes un total de 191
trabajadores (194 trabajadores durante el ejercicio 2021).

Planes de pensiones de aportacién definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual el Grupo realiza contribuciones fijas a una entidad
separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales
si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, el Grupo paga aportaciones a planes de seguros de pensiones
gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que
se han pagado las aportaciones, el Grupo no tiene obligacién de pagos adicionales. Las contribuciones se
reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por
anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una devolucion de efectivo o una reduccién
de los pagos futuros se encuentre disponible.
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El Grupo reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

En algunas sociedades operan planes de pensiones de aportacion definida que se financian mediante
pagos a entidades de prevision social voluntaria externas. Son socios de estos planes un total de 31
trabajadores (30 trabajadores durante el ejercicio 2021).

b) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislaciéon vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificaciéon razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decisidn del despido.

En las cuentas anuales consolidadas de 2022 adjuntas se ha registrado un gasto en el epigrafe “Gastos
de personal — Sueldos, salarios y asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
(Nota 18.3) por importe de 1.644 miles de euros por la rescision de empleados (1.019 miles de euros al 31
de diciembre de 2021).

5.14 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligaciéon presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacién se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisiéon sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria consolidada, si fuera el caso.

5.15 Combinaciones de negocio

Las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se registran
conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas (Nota 5.19).

Las operaciones de fusion o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de la

adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas
negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion (Notas 5.1y 5.2).
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5.16

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento
los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos
no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria del Grupo. El importe registrado se
determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias del Grupo, el importe
de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto
de repercusion.

a)

5.17

Ventas de bienes
Las ventas de bienes se reconocen en el momento en que se han trasferido al comprador los riesgos y

beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestiéon corriente
sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

Prestacién de servicios

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda
ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta
a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el valor contable a su importe recuperable,
descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y
continva llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos
proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn no se reconocen como
ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

Arrendamientos

Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento financiero

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en los
que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican
como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento
al valor razonable del bien arrendado o al valor actual de los pagos minimos acordados por el
arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del
contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del Grupo para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. La carga financiera total
se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas
contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El
inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento financiero se amortiza durante su vida util o la duracién
del contrato, el menor de los dos.
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5.18

Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional es la moneda del entorno econémico principal en el que opera el Grupo, es decir, la
moneda del entorno en que el Grupo genera y emplea efectivo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan en miles de euros, que es la moneda de
presentacion y funcional del Grupo.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes de cambios en
el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversion
se reconocen en el resultado consolidado del ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen
en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, se presentan
como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas
no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles
para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

Conversion de estados financieros en moneda distinta del euro

Los resultados y la situacién financiera de todas las entidades del Grupo que tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacion, excepto la filial de Argentina y de Turquia consideradas como
economias hiperinflacionarias en 2018 y 2022, respectivamente, se convierten a la moneda de
presentacién como sigue:

(i) Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre, siendo este el tipo medio de contado
existente a dicha fecha;

(i) Las partidas de patrimonio neto, incluido el resultado del ejercicio, se convierten al tipo de cambio
historico;

(iii) La diferencia entre el importe neto de los activos y pasivos y las partidas de patrimonio neto se
recoge en un epigrafe del patrimonio neto, bajo la denominacion de “Diferencia de conversién”, en
su caso, neta del efecto impositivo, y una vez deducida la parte de dicha diferencia que corresponda
a los socios externos, y

(iv)  Los flujos de efectivo se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se produjo cada transaccién

o empleando un tipo de cambio medio ponderado del periodo mensual, siempre que no haya habido
variaciones significativas.
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La diferencia de conversion contabilizada en el estado consolidado de ingresos y gastos se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en que se enajene o disponga por otra via de la
inversién en la sociedad consolidada.

El tipo de cambio histérico es:

(i) Para las partidas de patrimonio neto existentes en la fecha de adquisicion de las participaciones que
se consolidan: el tipo de cambio a la fecha de la transaccion;

(i) En el caso de ingresos y gastos, incluidos los reconocidos directamente en el patrimonio neto: el
tipo de cambio a la fecha en que se produjo la transaccion. Si los tipos de cambio no hubieran
variado de forma significativa, se utiliza un tipo medio ponderado del periodo mensual, y

(i)  Reservas generadas tras las fechas de transaccion como consecuencia de resultados no
distribuidos: el tipo de cambio efectivo resultante de convertir los gastos e ingresos que produjeron
dichas reservas.

El fondo de comercio de consolidacion y los ajustes a los valores razonables de activos y pasivos derivados
de la aplicacion del método de adquisicion se consideran elementos de la sociedad adquirida, por lo que
se convierten al tipo de cambio de cierre del ejercicio.

Informacion financiera en economias hiperinflacionarias

Hiperinflacion Argentina

La inflacidon en Argentina ha sido elevada durante varios afios, y después de varios meses de disminucién
de la inflacién, ésta aumentd significativamente a principios de 2018. Si bien la mediciéon no ha sido
totalmente consistente y han coexistido distintos indices en los ultimos afios, la tasa de inflacion acumulada
para tres afos, utilizando diferentes combinaciones de indices de precios al consumo, ha superado el 100%
durante varios meses y las previsiones locales sugieren que es poco probable que caiga significativamente
por debajo del 100% en 2023. En consecuencia, la economia argentina se considera hiperinflacionaria
desde el ejercicio 2018 hasta la fecha de cierre actual al haber superado la inflacion acumulada durante
los tres ultimos afios el 100%, que es la referencia cuantitativa establecida en el articulo 62 de las NOFCAC.
Por lo tanto, el Grupo aplica los ajustes por inflacién a las compariias cuya moneda funcional es el peso
argentino para la informacién financiera de los periodos terminados desde 1 de julio de 2018.

Hiperinflacién Turquia

Desde principios del ejercicio 2022 la inflaciéon en Turquia ha aumentado significativamente. De esta
manera, considerando el entorno econdémico mundial actual, se espera que la inflacion continde
aumentando en el futuro y, por lo tanto, esta economia ha sido considerada como hiperinflacionaria a partir
del ejercicio 2022.

Conforme a lo establecido en las NOFCAC, los estados financieros de las compafiias cuya moneda
funcional son el peso argentino y la lira turca a efectos de su posterior conversién en euros, seran
reexpresadas mediante la utilizacién de un indice general de precios que refleje los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda, aplicando las reglas siguientes:

o Los activos y pasivos no monetarios contabilizados al coste histérico, incluidas amortizaciones
acumuladas, se actualizaran desde la fecha de adquisicion o de revalorizacion.

o Al comienzo del primer ejercicio en que se realicen los ajustes por inflacion, las partidas de patrimonio
neto, excepto las reservas y los ajustes por cambios de valor, se actualizaran desde las fechas en que
fueron aportadas, o desde el momento en que surgieron por otra via. El importe de las reservas se
determinara por diferencia con el resto de partidas del balance. Al final del primer ejercicio, asi como
en los ejercicios siguientes, se actualizaran todas las cuentas de patrimonio neto desde el inicio del
periodo o desde la fecha de aportacion, si fuese posterior.

o Los gastos e ingresos, asi como los flujos de efectivo se actualizaran desde la fecha en que fueron
incurridos.
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o La cuenta de pérdidas y ganancias incluira una partida con la denominacién «otros resultados» que
exprese la pérdida o ganancia de poder adquisitivo derivada de mantener activos y pasivos monetarios.
Su importe se correspondera con el de los ajustes realizados para actualizar las partidas no monetarias
a la unidad monetaria corriente, incluyendo los realizados a partidas de gastos e ingresos y patrimonio
neto y que se deriven de cambios en el indice de precios del ejercicio.

o No se actualizara el valor de aquellos elementos que ya estan contabilizados en términos de la unidad
monetaria corriente, tales como las partidas monetarias y los elementos no monetarios contabilizados
al valor razonable.

o Las cifras de ejercicios anteriores no deben ser objeto de modificacion.

Durante el ejercicio 2022 el impacto de este efecto en ambas sociedades ha supuesto un incremento por importe
de 1.655 miles de euros registrado bajo el epigrafe "Reservas en sociedades consolidadas por integracion global
y proporcional" del balance de situacion consolidado adjunto (incremento de 925 miles de euros en el ejercicio
2021) y una reduccioén por importe de 1.521 miles de euros registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (reduccion de 870 miles de euros en el ejercicio 2021).

5.19 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a
la realidad econémica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las participaciones en el
patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que constituya un negocio, el Grupo sigue el siguiente
criterio.

a) Aportacioén no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo, tanto la sociedad aportante como la adquirente
valoran la inversion por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales
consolidadas en la fecha en que se realiza la operacion. A estos efectos, se utilizan las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad
dominante sea espafiola.

b) Fusioén y escision

. En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante (o
dominante de un subgrupo) y su dependiente, directa o indirecta, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoran por el importe que corresponde a los mismos en las cuentas consolidadas del
grupo o subgrupo. La diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce contra una partida de
reservas.

. En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos
se valoran segun sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo
mayor en el que se integren aquellos y cuya sociedad dominante sea espafola (Nota 2.3).

La fecha de efectos contables de las operaciones de fusién y escision entre empresas del grupo es la de
inicio del ejercicio en que se aprueba la operacion, siempre que esta sea posterior a la fecha de
incorporacion al grupo. Si una de las sociedades intervinientes en la operacion se hubiera incorporado al
grupo en el ejercicio en que se produce la fusiéon o escision, la fecha de efectos contables sera la de
adquisicion.

La informacion comparativa del ejercicio precedente no se reexpresa para reflejar los efectos de la fusion

0 escisién, aun cuando las sociedades intervinientes en la operacion hubieran formado parte del Grupo en
dicho ejercicio.

c) Reduccion de capital, reparto de dividendos y disolucion
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En aquellos casos en los que el negocio en el que se materializa la reduccion de capital, se acuerda el
pago de dividendo o se cancela la cuota de liquidacion del socio permanezca en el Grupo, la empresa
cedente contabilizara la diferencia entre la deuda con el socio y el valor contable del negocio entregado en
una partida de reservas. La cesionaria registra el negocio de acuerdo con las normas para fusiones y
escisiones indicadas en la Nota 5.19.b).

6. Gestion del riesgo financiero
6.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgos de liquidez
y riesgos de mercado (que incluye, principalmente, el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de interés y el riesgo de
precios). El programa de gestion del riesgo global se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad financiera. El Grupo estudia la
contratacién de derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion de los riesgos financieros del Grupo en el ejercicio 2022 esta centralizada en la Direccidon Financiera
del mismo bajo las directrices del Administrador Unico, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para
controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito
y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo en el ejercicio
2022:

a) Riesgo de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones en divisas, especialmente el peso argentino, el peso mexicano y el real brasilefio. El riesgo de
tipo de cambio surge cuando las operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales y activos
y pasivos reconocidos en el extranjero, estan denominadas en una moneda diferente del euro que es la
moneda funcional del Grupo. En este sentido, la Nota 19 de la memoria consolidada incluye un desglose
de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos.

Si al 31 de diciembre de 2022, el euro se hubiera devaluado/revaluado un 10% respecto a las principales
monedas funcionales distintas al euro manteniéndose el resto de variables constantes, el patrimonio neto
hubiera sido superior/inferior en 2.879 y 2.355 miles de euros, respectivamente en 2022, por el efecto de
los patrimonios aportados por las sociedades dependientes que actuan con otra moneda funcional distinta
al euro.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio derivado de transacciones comerciales futuras, las entidades del
Grupo realizan tanto operaciones de venta como de compra en divisa, compensando de esta forma el
riesgo de fluctuacion de tipo de cambio para una parte importante de sus transacciones en divisas.

if) Riesgo de precio

El Grupo no esta expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que las inversiones
mantenidas por el Grupo no corresponden a activos financieros disponibles para la venta o a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Durante el afio, el precio de las materias primas se ha visto incrementado de forma muy significativa por la
crisis energética derivada de la escasez de materias primas por el bloqueo internacional a Rusia tras el
inicio de la Guerra en Ucrania. No obstante, el Grupo ha sido capaz de repercutir considerablemente dicho
incremento en los precios de venta.

-28 -



i) Riesgo de tipo de interés

La existencia en el Grupo de endeudamiento bancario referenciado a tipo de interés variable, en una parte
de la deuda financiera, da lugar a que el Grupo se vea sometido al riesgo de variacion de los tipos de
interés, afectando tal variacion de forma directa a la cuenta de resultados. El objetivo genérico de la
estrategia sera reducir el impacto negativo de subidas en los tipos de interés, y aprovechar en la medida
de lo posible el impacto positivo de posibles descensos de los tipos de interés.

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales consolidadas se limita a los efectos
directos de un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés
reconocidos en el balance consolidado. Cabe considerar que la mayor parte de la deuda financiera
existente en el Grupo tanto en el ejercicio 2022 como en 2021 esta acordada o bien a tipos de interés fijos
como a tipos de interés cubiertos mediante instrumentos de permuta de interés.

Para la gestion de este riesgo, el Grupo utiliza instrumentos financieros derivados que puedan ser
considerados como instrumentos de cobertura y por lo tanto puedan ser susceptibles de ser aplicadas las
reglas de contabilidad restringidas a tales instrumentos. En este sentido, el instrumento de cobertura de
utilizacién basica es el siguiente:

- Swap de tipo de interés: A través de este tipo de derivado, el Grupo convierte la referencia variable
de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien sea por el total o por un importe parcial
del préstamo, afectando a toda o a una parte de la vida del mismo.

El Grupo considera que este riesgo se encuentra cubierto con la politica de cobertura existente
actualmente.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se entiende como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas al Grupo. El Grupo mantiene politicas concretas para la gestion
de este riesgo de crédito de sus clientes, teniendo en cuenta la posicidn financiera, experiencia pasada y
otros factores relativos a los mismos. Hay que sefalar que una parte significativa de sus clientes
corresponde a compaiiias de alta calidad crediticia o a organismos oficiales cuyas operaciones se financian
a través de préstamos de entidades financieras internacionales.

Las provisiones por insolvencia, dotadas en funcion de la antigiedad de la deuda, la existencia de
situaciones concursales y la evaluacion de la capacidad de cada cliente para hacer frente a las deudas son
representativas de la mejor estimacién del Grupo de las posibles pérdidas incurridas en relacion con las
cuentas a cobrar.

El Grupo tiene contratada una pdliza que cubre aproximadamente el 90% de las cuentas a cobrar del
balance consolidado.

De la situacién de la guerra provocada por la invasion de Rusia en Ucrania no se desprenden impactos
relevantes de crédito en las cuentas a cobrar.

Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y la
disponibilidad de financiacion a través de facilidades de crédito no dispuestas (Nota 15). En este sentido,
la estrategia del Grupo es la de mantener, a través de su departamento de Tesoreria, la flexibilidad
necesaria en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

Adicionalmente, y en funcién de las necesidades de liquidez, el Grupo procede a utilizar instrumentos
financieros de liquidez (factoring sin recurso y factoring con recurso). En este sentido, al cierre del ejercicio
2022 el Grupo ha factorizado cuentas por cobrar en modalidad de sin recurso por importe de 6.610 miles
de euros (2021: 10.242 miles de euros) y 735 miles de euros en la modalidad de con recurso (2021: 1.138
miles de euros) (Nota 15).
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La Direccion realiza un seguimiento continuo de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo, asi
como de la evolucion de la Deuda Financiera Neta. En este sentido, fruto de las acciones acometidas en
ejercicios anteriores con el objetivo de maximizar las posibilidades de liquidez en los momentos de mas
incertidumbre, asi como la cultura de seguimiento pormenorizado instaurada, el Grupo sigue presentando
una posicion soélida, de solvencia y liquidez.

A continuacién, se presenta el calculo de la reserva de liquidez y la Deuda Financiera Neta del Grupo al 31

de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 25.619 18.905
Inversiones financieras a corto plazo 2.702 2.975
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 29.867 66.493
Reserva de liquidez 58.188 88.373
Reserva de liquidez (58.188) (88.373)
Deudas a corto plazo 47.361 45,498
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 31.927 15.289
Deuda Financiera Neta 21.100 (27.586)

No existen restricciones de uso del importe registrado como “Efectivo y equivalentes al efectivo”.

El crecimiento de la deuda financiera neta viene dado, principalmente, por la fuerte inversién en circulante
realizada durante el ejercicio, fruto del crecimiento del Grupo.

Si bien la magnitud del fondo de maniobra considerada aisladamente no es un pardmetro clave para la
comprension de los estados financieros del Grupo, éste gestiona de manera activa el fondo de maniobra a
través del circulante neto operativo y de la deuda financiera neta corriente y no corriente, sobre la base de
la solidez, calidad y estabilidad de las relaciones con sus clientes y proveedores, asi como una
monitorizacion exhaustiva de su situacion con las entidades financieras. De esta manera, se observa como
al 31 de diciembre de 2022 el Grupo presenta un fondo de maniobra positivo por importe de 135.655 miles
de euros (2021: 116.427 miles de euros).

En consecuencia, se puede confirmar que no existen riesgos en la situacion de liquidez del Grupo en las
actuales circunstancias.

Riesgo de cambio climatico

Los riesgos de transicidon a una economia baja en emisiones estan relacionados con los posibles cambios
politicos, juridicos, tecnolégicos y de mercado que se puedan producir a medio y largo plazo en el periodo
de transicion hasta una economia menos dependiente de combustibles fésiles y mas baja en emisiones de
gases de efecto invernadero. En este sentido, el Grupo Ormazabal esta trabajando para reducir el consumo
de recursos para su actividad y contribuir con sus productos y servicios a ser parte de la solucién del cambio
climatico. El objetivo es ser un grupo comprometido con el medioambiente, que se anticipa al cumplimiento
normativo, que utiliza energias limpias y procesos eficientes y contribuir a la descarbonizaciéon mediante la
instalacion de productos que generan una red eléctrica mas eficiente.

Riesgos coyunturales

Guerra de Ucrania

Desde que comenzé la Guerra de Ucrania, el 24 de febrero de 2022, existe una situacion geopolitica
compleja en Europa del Este cuya duracidon actualmente es impredecible y que esta afectando a la
estabilidad financiera global. La economia mundial se esta viendo afectada con incrementos en los precios
de la materia prima y coste de la energia, lo cual esta detonando en problemas importantes de la cadena
de suministro de muchos negocios, asi como otros efectos que se puedan generar en funciéon de como
evolucione esta situacion.
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Analizado y evaluado el impacto directo que este conflicto pudiera tener sobre la continuidad del negocio
del Grupo no se estima riesgos de liquidez o0 mercado para el Grupo que no pueda ser cubierto con la
situacion actual existente. No obstante, existen otra serie de impactos indirectos, como son el alza
generalizada de los niveles de precios o la escasez de materias primas que, si bien no es facil de medir su
impacto, podemos afirmar que no se esperan efectos significativos en los margenes de los negocios del
Grupo en el corto plazo.

7. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los ejercicios 2022 y 2021, asi
como la informacién mas significativa que afecta a este epigrafe, han sido los siguientes (en miles de euros):

Ejercicio 2022
Diferencias
de
Coste Saldo Inicial | Adiciones Bajas conversiéon | Saldo Final

Coste:

Terrenos y Construcciones 30.159 474 (4) 36 30.665
Instalaciones técnicas y otro inm. 149.175 7.612 (3.759) (283) 152.745
Inmovilizado en curso y anticipos 1.146 670 (8) (5) 1.803
Total coste 180.480 8.756 (3.771) (252) 185.213
Amortizaciéon acumulada:

Construcciones (18.875) (626) - (10) (19.511)
Instalaciones técnicas y otro inm. (127.383) (6.575) 3.414 290 (130.254)
Total amortizacién acumulada (146.258) (7.201) 3.414 280 (149.765)
Total neto 34.222 35.448
Ejercicio 2021

Diferencias
Saldo de Saldo
Coste Inicial Adiciones | Bajas Traspasos | conversion Final

Coste:

Terrenos y Construcciones 32.323 161 (2.589) - 264 30.159
Instalaciones técnicas y otro inm. 146.625 6.889 (5.169) 382 448 149.175
Inmovilizado en curso y anticipos 932 388 (64) (382) 272 1.146
Total coste 179.880 7.438 (7.822) - 984 180.480
Amortizacién acumulada:

Construcciones (18.320) (712) 329 - (172)| (18.875)
Instalaciones técnicas y otro inm. (126.109) (5.934) 5.153 - (493) | (127.383)
Total amortizacion acumulada (144.429) (6.646) 5.482 - (665) | (146.258)
Total neto 35.451 34.222

La gran parte de las altas de inmovilizado material corresponden a maquinaria, utillaje, instalaciones técnicas y
otras instalaciones para la actualizacion de las tecnologias de los sectores en los que operan las sociedades del
Grupo.

Los principales retiros del ejercicio estan asociados a elementos que se encontraban totalmente amortizados en
el momento del retiro, asi como a elementos vendidos.
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El Grupo posee inmuebles cuyo valor neto contable por separado de la construccion y del terreno, al cierre de los

ejercicios 2022 y 2021, es el siguiente (en miles de euros):

Inmuebles 2022 2021
Terrenos 6.495 6.495
Construcciones 4.659 4.789
Total 11.154 11.284

Al 31 de diciembre de 2022 el Grupo tenia inversiones en inmovilizado material ubicadas en el extranjero por un
valor neto contable de 8.275 miles de euros (8.235 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Al cierre del ejercicio 2022 el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados por un
importe bruto de 118.324 miles de euros (121.851 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Al cierre del ejercicio 2022 el Grupo tenia compromisos firmes de compra de inmovilizado por un importe de 1.412
miles de euros (1.183 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 no existia déficit de
cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

8. Arrendamientos

Arrendamiento financiero

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 el Grupo tiene contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las opciones de compra), de acuerdo con los actuales contratos
en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente (en miles de euros) y a valor nominal:

2022 2021
Menos de un afio (Nota 15.2) 22 5
Entre uno y cinco afnos (Nota 15.1) 24 14
Total 46 19

Arrendamiento operativo

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene el Grupo al
cierre del ejercicio 2022 se corresponden con una serie de edificios y pabellones que arrienda a una empresa
vinculada (Nota 19).

Los contratos abarcaban un periodo de tiempo de 10 afios, desde el 1 de enero de 2011 al 31 de diciembre de
2020. Con fecha 16 de diciembre de 2019 se renovaron dichos contratos, bajo las mismas condiciones, hasta
diciembre de 2027. El importe de las rentas ha ascendido a 5.229 miles de euros (5.021 miles de euros durante
el ejercicio 2021) registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

El Grupo cuenta con otros arrendamientos de edificios y pabellones arrendados a terceros en los que el Grupo
desarrolla su actividad, que han supuesto un gasto total de 176 miles de euros registrados en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta (147 miles de euros durante el ejercicio 2021).

Adicionalmente, el Grupo cuenta con el arrendamiento a terceros de maquinaria, utillajes y vehiculos, que han
supuesto un gasto de 1.640 miles de euros registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 el Grupo tiene contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en miles
de euros) y valor nominal:

Miles de euros
2022 2021
Menos de un afio 7.808 5.982
Entre uno y cinco afios 24.026 21.645
Mas de cinco afios 7 5.593
Total 31.841 33.220
9. Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

En el Anexo | se detallan las participaciones en sociedades asociadas que se han contabilizado mediante este
método de valoracion.

El detalle de la inversion en estas sociedades puestas en equivalencia al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 y el
movimiento habido durante dichos periodos es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2022
Resultado
atribuible al Otros
Saldo Inicial Grupo Altas / (Bajas) | movimientos | Saldo Final
Sm Dezac, S.A. 2.155 192 - (68) 2.279
Otras sociedades 1.001 (33) (92) - 876
Total 3.156 159 (92) (68) 3.155
Ejercicio 2021
Resultado
atribuible al Otros
Saldo Inicial Grupo Traspasos movimientos | Saldo Final
Sm Dezac, S.A. 1.983 289 - (117) 2.155
Otras sociedades 883 70 99 (51) 1.001
Total 2.866 359 99 (168) 3.156

El importe de los activos, pasivos, ingresos ordinarios y el resultado del ejercicio, asi como otra informacion de
interés, segun aparecen en los cierres provisionales de las sociedades puestas en equivalencia es como sigue:

Miles de euros
Ingresos Resultado del

Ejercicio 2022 Activos Pasivos ordinarios ejercicio

Sm Dezac, S.A. 22.990 (11.916) 33.942 935
TSG- Ormazabal 1.960 (988) 2.724 (74)
Sitel Sistemas Electronicos, S.A. 1.767 (347) 857 (32)
Sesa Sistemas Electrénicos, S.L. 224 (80) 505 22
Ormazabal Middle East - (112) - -
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Las sociedades asociadas no cotizan en Bolsa.
El Grupo no ha incurrido en contingencias en relacién con las asociadas.

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% de participacién se concluya que exista influencia
significativa, y que teniendo menos del 20% se pueda considerar que no exista influencia significativa y sea
relevante a efectos de las cuentas anuales consolidadas.

En todo caso, la direccion del Grupo evalla el valor de estas participaciones, considerando la informacién de la
que dispone como accionista minoritario, de cara a considerar potenciales riesgos existentes y, en su caso,
considerar deterioros que pudieran ser necesarios.

10. Activos financieros
10.1 Activos financieros a coste amortizado

El saldo de las cuentas de los epigrafes “Inversiones financieras a largo plazo”, “Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo”, “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, “Inversiones financieras a
corto plazo” e “Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” al cierre de los ejercicios
2022 y 2021 es el siguiente (en miles de euros):

2022 2021
No corriente:
Créditos a empresas del grupo (Nota 19.2) 5.000 6.390
Créditos concedidos a terceros 509 165
Fianzas y depositos 330 249
Otras inversiones financieras 598 607
6.437 7.411
Corriente:
Créditos a empresas del grupo (Nota 19.2) 25.619 18.905
Créditos concedidos a terceros - 294
Imposiciones a plazo fijo 2.702 2.681
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 155.111 141.945
Clientes empresas del grupo (Nota 19.2) 152 122
Clientes, otras sociedades vinculadas (Nota 19.2) 36 61
Otros deudores 491 842
Correcciones valorativas por deterioro (8.364) (8.748)
175.747 156.102
Total 182.184 163.513

Bajo el epigrafe “Fianzas y Depdsitos” a largo plazo se encuentran registradas las fianzas depositadas en los
arrendamientos descritos en la Nota 8.

Dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” se incluye un importe de 3.155
miles de euros correspondiente a las participaciones por puesta en equivalencia, que no se incluye en el detalle
arriba desglosado y estan descritos en la Nota 9 (2021: 3.156 miles de euros).

Dentro del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” se incluye un importe de 2.482 miles de euros
correspondiente a la posicion de los instrumentos financieros derivados, que al tratarse de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto, no se incluye en el detalle arriba desglosado (Nota 11).

Las imposiciones a plazo fijo se corresponden con depdsitos con un vencimiento superior a tres meses
formalizadas en entidades financieras.
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Los valores razonables de los créditos y partidas a cobrar no difieren de sus valores contables ya que los saldos
no remunerados tienen su vencimiento a corto plazo.

El riesgo de crédito de las partidas a cobrar de clientes y otras cuentas a cobrar se gestiona mediante la
clasificacion de riesgo de cada uno de sus clientes.

Dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” se incluye un importe de 12.992 miles de
euros correspondiente al activo por impuesto corriente y a la posicion deudora con las Administraciones Publicas,
que al no tratarse de activos financieros a coste amortizado, no se incluye en el detalle arriba desglosado y estan
descritos en la Nota 16.1 (2021: 7.314 miles de euros).

Las correcciones valorativas, dotadas en funcién de la antigliedad de la deuda, la existencia de situaciones
concursales y la evaluacion de la capacidad de cada cliente para hacer frente a las deudas, son representativas
de la mejor estimacion del Grupo de las posibles pérdidas incurridas en relacion con las cuentas a cobrar. Al 31
de diciembre de 2022, el Grupo tiene registrado un deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes por importe
de 8.364 miles de euros (8.748 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).

El movimiento del deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

Ejercicio 2022
Diferencias de
Saldo inicial | Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones conversion Saldo Final
Préstamos y partidas a cobrar 8.748 140 (451) (8) (65) 8.364
Ejercicio 2021
Diferencias de
Saldo inicial | Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones | conversion Saldo Final
Préstamos y partidas a cobrar 15.366 236 (872) (5.921) (61) 8.748

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes se
han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

10.2 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo o equivalentes incluye:

2022 2021
Tesoreria 26.972 63.161
Otros activos liquidos equivalentes 2.895 3.332
Total 29.867 66.493

Al 31 de diciembre de 2022 el saldo de tesoreria incluye 13.485 miles de euros denominados en moneda distinta
al euro, principalmente pesos mexicanos, libras esterlinas y délares estadounidenses (12.520 miles de euros al
31 de diciembre de 2021).

Los “Otros activos liquidos equivalentes” se corresponden con depésitos bancarios a la vista de filiales extranjeras,
cuya disponibilidad es inmediata por parte del Grupo.
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1. Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas sus
actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.

En 2019 la Sociedad dominante formalizé un acuerdo para fijar la tasa de interés en un 0,235% sobre un nocional
de 32.500 miles de euros, mientras que la parte variable del tipo de interés de referencia del préstamo del Banco
Europeo de Inversiones (Nota 15) es un tipo de mercado mas un diferencial que variara en funcién de un ratio que
se calcula en base a datos financieros de las cuentas anuales consolidadas del subgrupo Ormazabal Electric.

Asimismo, como consecuencia de los contratos de préstamo sindicado formalizados por diversas filiales (Nota
15), durante el ejercicio 2020 y como cumplimiento de determinadas clausulas establecidas en dichos contratos,
se formalizaron acuerdos para fijar la tasa de interés en un 0,2357% sobre un nocional de 40.000 miles de euros,
mientras que la parte variable del tipo de interés de referencia es un tipo de mercado mas un diferencial calculado
en base a datos financieros de las cuentas anuales consolidadas del que las sociedades contratantes son
dominantes.

Dichos instrumentos cumplen con los requerimientos establecidos en el marco de informacion financiera para ser
clasificados como de cobertura contable (Notas 5.7 y 13.4).

Las principales caracteristicas de los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son las siguientes
(miles de euros):

Ejercicio 2022
Naturaleza Clasificacién Tipo Vencimiento Valor razonable
Swap de tipo de interés — Préstamos sindicados Cobertura Variable a Fijo 19/12/2025 1.195
Swap de tipo de interés — Préstamo BEI Cobertura Variable a Fijo 30/06/2026 1.287
2.482

Este importe se encuentra recogido dentro del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo”.

Ejercicio 2021
Naturaleza Clasificacién Tipo Vencimiento Valor razonable
Swap de tipo de interés — Préstamos sindicados Cobertura Variable a Fijo 19/12/2025 (40)
Swap de tipo de interés — Préstamo BEI Cobertura Variable a Fijo 30/06/2026 (323)
(363)

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2022 el Grupo mantiene formalizados unos instrumentos financieros
derivados en Brasil que se encuentran registrados en el balance consolidado adjunto por un saldo de pasivo de
208 miles de euros en el corto plazo (2021: 100 miles de euros en el largo plazo y 204 miles de euros en el corto
plazo).
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12. Existencias

El detalle de existencias al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente (en miles de euros):

2022 2021
Materias primas y auxiliares (Nota 18.2) 73.643 51.013
Productos en curso 12.182 11.927
Productos terminados 102.532 81.357
Anticipos a proveedores 2.041 1.027
(Deterioro de existencias) (8.838) (7.680)
Total 181.560 137.644

El Grupo mantiene la politica de asegurar sus existencias y considera que estan aseguradas de forma adecuada
y suficiente.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe “Existencias” del balance de situacion
consolidado adjunto ha sido el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2022
Diferencias
de
Saldo Inicial | Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones | conversion | Saldo Final
Deterioro de existencias 7.680 2.977 (1.530) (84) (205) 8.838
Ejercicio 2021
Diferencias
de
Saldo Inicial | Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones | conversion | Saldo Final
Deterioro de existencias 11.943 1.898 (6.309) (33) 181 7.680

El Grupo ha dotado 2.948 miles de euros y revertido 1.163 miles de euros de deterioro de materias primas
registrados en el epigrafe “Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta (537 y 4.367 miles de euros en 2021). Adicionalmente, se han dotado
29 miles de euros de deterioro de productos terminados y se han revertido 367 miles de euros, ambos conceptos
se encuentran registrados en el epigrafe “Variacion de existencias de productos terminados y el curso de
fabricacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (1.361 y 1.942 miles de euros en 2021).

13. Patrimonio neto
13.1 Capital

Al cierre del ejercicio 2022 el capital social de la Sociedad dominante esta representado por 64.852.154
participaciones de 0,6 euros de valor nominal cada una, completamente suscritas y desembolsadas.

La sociedad Massif Energy, S.L. (Sociedad Unipersonal) participa en el 100% del capital de la Sociedad
dominante.

Las participaciones de la Sociedad dominante no cotizan en Bolsa.
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13.2 Reservas

El desglose de la cifra de Reservas del balance consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de euros
2022 2021
Reservas de la Sociedad dominante 12.111 9.918
Reservas en Sociedades consolidadas 52.017 38.690
Reservas en Sociedades Puestas en equivalencia 817 458
Total Reservas 64.945 49.066

13.2.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad de responsabilidad limitada debe destinar
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal solo podra utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 esta reserva se encuentra completamente constituida.
13.3 Subvenciones

La informacién sobre las subvenciones recibidas por el Grupo, las cuales forman parte del Patrimonio Neto, asi
como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada procedentes de las mismas
neto de su efecto fiscal, es la siguiente (en miles de euros):

Miles de euros

2022 2021
Saldo inicial 2.119 3.418
Aumentos 6.708 1.124
Traspaso a resultados (2.620) | (2.423)
Otros movimientos (668) -
Saldo final 5.539 2.119

El traspaso a resultados del ejercicio 2022 esta asociado tanto al efecto financiero de los préstamos
subvencionados por importe de 335 miles de euros (359 miles de euros en el ejercicio 2021) registrados bajo el
epigrafe de “Ingresos financieros — Imputacién de subvenciones, donaciones y legados”, asi como a subvenciones
de inmovilizado por importe de 68 miles de euros registrados bajo el epigrafe de “Imputacién de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (138 miles de euros
en el ejercicio 2021).

Por su parte, durante el ejercicio 2022 se han registrado ingresos por importe de 3.112 miles de euros (3.252 miles
de euros en el ejercicio 2021) registrados bajo el epigrafe de “Otros ingresos de explotacion — Subvenciones de
explotacion incorporadas al resultado del ejercicio”.

Durante el ejercicio 2022 le han sido concedidas al Grupo varias subvenciones, entre las cuales, la mas relevante
es la asociada al proyecto “Investigacion y desarrollo de equipos electrénicos avanzados para la red eléctrica” por
un importe de 2.672 miles de euros.

En este epigrafe se registra adicionalmente la subvencion implicita de los préstamos concedidos y descritos en la
Nota 15.
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13.4 Ajustes por cambio de valor

Diferencias de conversion

El Grupo ha incluido un movimiento por importe de 2.007 miles de euros con cargo al epigrafe de “Ajustes por
cambio de valor - Diferencias de conversiéon” del patrimonio neto consolidado, pasando de un saldo deudor por
importe de 14.708 miles de euros al cierre del ejercicio 2021 a un saldo deudor por importe de 16.715 miles de
euros al cierre del ejercicio 2022, correspondientes a diferencias de tipo de cambio al consolidar las filiales que
tienen sus estados financieros en moneda diferente al euro, moneda funcional de la Sociedad dominante del
Grupo.

Operaciones de cobertura

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 el Grupo tiene registrados en el epigrafe “Ajustes por cambio de valor
- Operaciones de cobertura” del patrimonio neto consolidado adjunto un saldo acreedor de 1.886 miles de euros
(saldo deudor de 275 miles de euros al cierre del ejercicio 2021) correspondientes al cambio de valor de los
derivados financieros netos del efecto impositivo (Notas 11 y 15).

13.5 Dividendos

Con fecha 26 de mayo de 2022 la Sociedad dominante ha procedido a distribuir un dividendo por importe de
16.667 miles de euros con cargo a las reservas voluntarias. Durante el ejercicio 2021 la Sociedad dominante
procedié a distribuir un dividendo por importe de 5.837 miles de euros con cargo a las reservas voluntarias.

Adicionalmente, con fecha 30 de noviembre de 2022 |la Sociedad dominante ha procedido a distribuir cantidades
a cuenta por un total de 10.000 miles de euros que figuran contabilizadas en el epigrafe “Dividendo a cuenta” del
patrimonio neto del balance consolidado adjunto, encontrandose pagado en su totalidad a cierre del gjercicio.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales que pone de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion de dividendos fue el siguiente:

Millones de euros
Estado Contable
Provisional
Formulado el 30 de
noviembre de 2022

Saldo en Tesoreria a 30.11.2022 4,6
Prevision de cobros 22,8
Operaciones de explotacion 22,8

Operaciones de financiacion y de inversion -

Prevision de pagos (8,9)
Operaciones de explotacion (27,4)
Operaciones de financiacion y de inversioén 18,5
Prevision de liquidez a 31.12.2023 18,5
DIVIDENDO A CUENTA 10,0
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14. Provisiones

14.1 Provisiones a largo plazo

El detalle de las provisiones del balance de situacion consolidado al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, asi
como los principales movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes (en miles de euros):

Ejercicio 2022

Diferencias
Otros de Saldo
Provisiones a Largo Plazo | Saldo Inicial | Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones | movimientos | conversion Final
Personal 8.703 745 (1.025) (343) (2.170) 49 5.959
Otras responsabilidades 7.170 13.000 - - - - 20.170
Total a largo plazo 15.873 13.745 (1.025) (343) (2.170) 49 26.129
Ejercicio 2021
Diferencias
Otros de Saldo
Provisiones a Largo Plazo | Saldo Inicial | Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones | movimientos | conversién Final
Personal 7.500 1.789 (524) (100) 77 (39) 8.703
Otras responsabilidades 250 7.000 - (7) (77) 4 7.170
Total a largo plazo 7.750 8.789 (524) (107) - (35) 15.873

Durante el ejercicio 2022 el Grupo ha procedido a registrar una provisién por importe de 10.000 miles de euros
relacionada con el potencial coste de remediacién al que tendria que hacer frente el Grupo derivado de una
incidencia acontecida en una de las filiales. El importe registrado corresponde a la estimacion realizada por la
Direccion en funcion de su conocimiento e informacion disponible a la fecha.

Adicionalmente en el ejercicio 2022 el Grupo ha registrado una dotaciéon de provisién en concepto de “Otras
responsabilidades” por un importe de 3.000 miles de euros en previsidon de riesgos y potenciales desembolsos
futuros de caja por otras responsabilidades que han sido registrados en los epigrafes “Provisiones a largo plazo”
y “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” del balance y cuenta de pérdidas
y ganancias consolidadas adjuntas, respectivamente (7.000 miles de euros durante el ejercicio 2021).

Dentro del epigrafe “Provisiones a largo plazo — Personal” se encuentra registrada la provision por retribuciones a
largo plazo para el personal que corresponde, principalmente, a obligaciones de las sociedades del Grupo
radicadas en Alemania de acuerdo con su legislacién y que consisten en el compromiso adquirido por las
sociedades de complementar la jubilacién de los empleados en activo antes del 1 de enero de 1997. Dichos
compromisos no se encuentran externalizados ni existen activos especificamente afectados al cumplimiento de
dichas obligaciones. El movimiento registrado en el ejercicio 2022 es el siguiente:

Otros
Provisiones a Largo Plazo | 31.12.2021 | Dotaciones Aplicacion movimientos [31.12.2022
Pensiones Alemania 7.579 745 (343) (2.170) 5.811

Dentro de la dotacion del ejercicio 2022 un importe de 240 miles de euros ha sido registrado en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta por aportaciones a planes de pensiones
(2021: 546 miles de euros). El resto del importe ha sido registrado en el epigrafe “Gasto de personal — provisiones”.
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El valor actual de dichos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes cualificados, quienes
han aplicado para su cuantificacion el método de “Unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afo de
servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma
separada. Las principales hipétesis utilizadas en dichos calculos han sido las siguientes:

Hipétesis Actuariales Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

Tipo de interés técnico
Tablas de mortalidad

4,2%
Richttafeln 2018 G

Richttafeln 2018 G

1,87%

El Grupo ha procedido a registrar un importe de 2.170 miles de euros contra el epigrafe de “Reservas” derivado
principalmente por la variacion del tipo de interés técnico del ejercicio.

14.2 Provisiones a corto plazo

El detalle de las provisiones del balance de situacion consolidado al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, asi como
los principales movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes (en miles de euros):

Ejercicio 2022
Diferencias
de
Provisiones a corto plazo | Saldo Inicial | Dotaciones | Reversién | Aplicaciones | Traspasos | conversién | Saldo Final
Garantias y similares 6.260 1.839 (3.404) - - (4) 4.691
Personal (Nota 18.3) 218 571 (620) (20) - (21) 128
Comisiones de ventas 49 107 (135) - - 7 28
Total a corto plazo 6.527 2.517 (4.159) (20) - (18) 4.847
Ejercicio 2021
Diferencias
de
Provisiones a corto plazo | Saldo Inicial | Dotaciones | Reversién | Aplicaciones | Traspasos | conversién | Saldo Final
Garantias y similares 7.367 1.177 (1.563) (22) (837) 138 6.260
Personal (Nota 18.3) 110 40 (708) (61) 837 - 218
Comisiones de ventas 15 144 (110) - - - 49
Total a corto plazo 7.492 1.361 (2.381) (83) - 138 6.527

El Grupo ofrece garantias sobre los productos fabricados que, si bien no suelen ofrecer defectos relevantes, en
ocasiones se ha de hacer frente a determinadas subsanaciones o cambios de producto. El importe total de la
provision por garantias a cierre del ejercicio 2022 y que esta incluido dentro del epigrafe “Garantias y similares”
es de 2.093 miles de euros (622 miles de euros a cierre del ejercicio 2021).
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15. Pasivos financieros a coste amortizado
15.1 Deudas a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre del ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente (en
miles de euros):

2022 2021
Deudas con entidades de crédito 43.786 52.823
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 8) 24 14
Otros pasivos financieros:
- Anticipos y préstamos reembolsables 8.107 8.266
- Derivados - 463
Total 51.917 61.566

El detalle por vencimientos de las partidas mas intereses que forman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es
el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2022
2028 y
2024 2025 2026 2027 | siguientes | Total
Deudas con entidades de crédito
Préstamo sindicado 8.000| 8.000 - - -/ 16.000
Préstamo BEI 6.500| 6.500 3.250 - -1 16.250
Préstamos ICO 1.286 436 - - - 1.721
Lineas de crédito -l 7.517 - - - 7.517
Otras deudas con entidades de crédito | 1.011 1.027 259 - - 2.298
Arrendamiento financiero (Nota 8) 24 - - - - 24
Anticipos y préstamos reembolsables 1.897 1.767 1.147 712 2.584 8.107
Intereses no devengados y no pagados 1.059 518 72 3 1 1.653
Total 19.777| 25.765 4.728 715 2.585| 53.570
Ejercicio 2021
2027y
2023 2024 2025 2026 | siguientes | Total
Deudas con entidades de crédito
Préstamo sindicado 8.000 8.000 8.000 - -l 24.000
Préstamo BEI 6.500 6.500 6.500 3.250 -l 22.750
Préstamos ICO 1.255 1.286 436 - - 2.976
Otras deudas con entidades de crédito 799 1.011 1.027 259 - 3.097
Arrendamiento financiero (Nota 8) 14 - - - - 14
Anticipos y préstamos reembolsables 1.901 1.897 1.767 1.147 1.554 8.266
Derivados - - 140 323 - 463
Total 18.469| 18.694| 17.870 4.979 1.554| 61.566

Deudas con entidades de crédito

Contrato de financiacion sindicada

Con fecha 19 de diciembre de 2019 la Sociedad dominante firmé un contrato para la obtencion de financiacion
sindicada por un importe de 40 millones de euros. Las caracteristicas principales del contrato son las siguientes:
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- El vencimiento final del contrato es el 19 de diciembre de 2025.

- El tipo de interés de referencia es un tipo de mercado mas un diferencial que variara en funcién de un
ratio que se calcula en base a datos financieros de las cuentas anuales consolidadas del Subgrupo
Ormazabal.

Los importes dispuestos se amortizaran en 10 cuotas semestrales consecutivas con fecha inicial 19 de junio de
2021 y final 19 de diciembre de 2025.

Entre las obligaciones para la Sociedad dominante estipuladas en el contrato, caben destacar las siguientes:

- Nila Sociedad dominante ni sus garantes pueden acordar la distribucion de dividendos superiores al 50%
del beneficio neto consolidado del Subgrupo Ormazabal Electric del ejercicio anterior al momento en el
que vaya a realizarse la distribucion.

- Compromiso a contratar operaciones de cobertura del riesgo de variacion del tipo de interés de forma
que cubra, al menos, el 75% del importe del Principal Pendiente hasta la fecha de vencimiento final. Este
contrato ha sido formalizado con fecha 29 de enero de 2020 con el mismo vencimiento del préstamo.

En el ejercicio 2022 el Grupo ha amortizado principal por importe de 8.000 miles de euros (2021: 8.000 miles de
euros). Los gastos financieros registrados bajo el epigrafe “Gastos financieros” en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta incluye las liquidaciones de intereses efectivas y comisiones llevadas a cabo
durante el ejercicio por esta financiacion, que han ascendido a 561 miles de euros (754 miles de euros a cierre del
ejercicio 2021).

Esta financiacion se encuentra sujeta a determinados ratios financieros, cuya forma de calculo y valor que deben
alcanzar han quedado fijados en el Contrato. Estos ratios se calculan teniendo en cuenta magnitudes como la
Deuda Financiera Neta, el EBITDA, los Gastos Financieros Netos o el Patrimonio Neto, segun los casos, asi como
queda fijado el mantenimiento maximo del CAPEX. El calculo y medicion de los ratios se realiza en base a las
cuentas anuales consolidadas del Subgrupo Ormazabal Electric.

El préstamo sindicado se encuentra garantizado por las siguientes sociedades del Grupo: Ormazabal Media
Tension, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal International Business, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal
Distribucion Primaria, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal
Protection & Automation, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Corporate Technology, A.l.LE., Ormazabal
Cotradis Transformadores, S.L. (Sociedad Unipersonal), Aislantes Sdlidos, S.L. (Sociedad Unipersonal),
Prefabricados Uniblok, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Ormazabal Olvega Transformadores, S.L. (Sociedad
Unipersonal).

El Administrador Unico del Subgrupo Ormazabal Electric S.L. (Sociedad Unipersonal) ha evaluado el cumplimiento
efectivo de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2022 y, considerando lo mencionado en el parrafo
anterior, no espera incumplimientos. Asimismo, considera que seguiran cumpliendo las obligaciones financieras
en el ejercicio 2023.

Contrato de financiaciéon con el Banco Europeo de Inversiones

Massif Energy, S.L. (Sociedad Unipersonal), Socio Unico de Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal), y
perteneciente al Grupo Velatia (Nota 1) suscribid, con fecha 23 de julio de 2018, un contrato de financiacion a
largo plazo con el Banco Europeo de Inversiones, con un limite maximo de 32,5 millones de euros, de los cuales
se encontraban dispuestos 16,3 millones de euros al 31 de diciembre de 2018.

Durante el ejercicio 2019 dicho contrato fue cedido a Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal), en los
mismos términos y condiciones, mediante acuerdo suscrito con el Banco Europeo de Inversiones con fecha 19 de
diciembre de 2019. En virtud de dicho contrato, el importe dispuesto por Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad
Unipersonal) al 31 de diciembre de 2020 ascendi6 a 32,5 millones a euros.

Con fecha 14 de diciembre de 2022 Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) ha suscrito un segundo
contrato de financiacién a largo plazo con el Banco Europeo de Inversiones con un limite maximo de 40 millones
de euros. A 31 de diciembre de 2022 no se ha dispuesto importe alguno.

El tipo de interés de referencia es un tipo de mercado mas un diferencial que variara en funcién de un ratio que se
calcula en base a datos financieros de las cuentas anuales consolidadas del Subgrupo Ormazabal Electric.
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Entre las obligaciones para la Sociedad dominante estipuladas en el contrato, cabe destacar la siguiente:

- Nila Sociedad dominante ni sus garantes pueden acordar la distribucion de dividendos superiores al 50%
del beneficio neto consolidado del Subgrupo Ormazabal Electric con cargo al cual se realiza la distribucién
de dividendos.

En el ejercicio 2022 el Grupo ha amortizado principal por importe de 6.500 miles de euros (2021: 3.250 miles de
euros). Los gastos financieros registrados bajo el epigrafe “Gastos financieros” en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta incluye las liquidaciones de intereses efectivas y comisiones llevadas a cabo
durante el ejercicio por esta financiacion, que han ascendido a 578 miles de euros (661 mil euros a cierre del
ejercicio 2021).

Esta financiacién se encuentra sujeta a determinados ratios financieros, cuya forma de calculo y valor que deben
alcanzar han quedado fijados en el Contrato. Estos ratios se calculan teniendo en cuenta magnitudes como la
Deuda Financiera Neta, el EBITDA, los Gastos Financieros Netos o el Patrimonio Neto, segun los casos, asi como
un nivel maximo del CAPEX. El calculo y medicién de los ratios se realizara en base a las cuentas anuales
consolidadas del Subgrupo Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal). El incumplimiento de dichos ratios
financieros seria causa de vencimiento anticipado.

El primer préstamo BEI se encuentra garantizado por las siguientes sociedades del Grupo: Ormazabal Media
Tension, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal International Business, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal
Distribucion Primaria, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal
Protection & Automation, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Corporate Technology, A.l.LE., Ormazabal
Cotradis Transformadores, S.L. (Sociedad Unipersonal), Velatia, S.L., Aislantes Solidos, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Prefabricados Uniblok, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Ormazabal Olvega Transformadores, S.L.
(Sociedad Unipersonal).

El segundo préstamo BEI se encuentra garantizado por las siguientes sociedades del Grupo: Ormazabal Media
Tensién, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal International Business, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal
Distribucion Primaria, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal
Protection & Automation, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Corporate Technology, A.l.LE., Ormazabal
Cotradis Transformadores, S.L. (Sociedad Unipersonal), Aislantes Sdlidos, S.L. (Sociedad Unipersonal),
Prefabricados Uniblok, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Olvega Transformadores, S.L. (Sociedad
Unipersonal) y Ormazabal Burgos Switchgear, S.L. (Sociedad Unipersonal).

El Administrador Unico del Subgrupo Ormazabal Electric S.L. (Sociedad Unipersonal) ha evaluado el cumplimiento
efectivo de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2022 y considera que no se esperan
incumplimientos. Asimismo, considera que se seguiran cumpliendo las obligaciones financieras en el ejercicio
2023.

Préstamos ICO

Durante el mes de abril de 2020 la Sociedad dominante formalizé con dos entidades de crédito diversos contratos
de préstamos ICO por un importe de 5 millones cada uno, devengando un tipo de interés de mercado. Ambos
préstamos tienen un afio de carencia y vencen en abril de 2025.

Con fecha 22 de marzo de 2021 se canceld un préstamo ICO con el BBVA en la sociedad del grupo Ormazabal
Electric, formalizando un nuevo préstamo bancario de tipo fijo por un importe de 5 millones de euros y con
vencimiento final en 2027.

En el ejercicio 2022 el Grupo ha amortizado principal por importe de 1.224 miles de euros (2021: 1.430 miles de
euros).

El tipo de interés medio devengado en el ejercicio 2022 por estos préstamos ICO ha ascendido al 2,45%. En
consecuencia, los gastos financieros registrados en el ejercicio 2022 bajo el epigrafe “Gastos financieros - Por
deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta incluye las liquidaciones de
intereses y comisiones de esta financiacion por importe de 89 miles de euros (131 miles de euros en el ejercicio
2021).
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Los préstamos ICO se encuentran garantizados por las siguientes sociedades del Grupo: Ormazabal Media
Tension, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal International Business, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal
Distribucion Primaria, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal
Protection & Automation, S.L. (Sociedad Unipersonal), Ormazabal Corporate Technology, A.l.LE., Ormazabal
Cotradis Transformadores, S.L. (Sociedad Unipersonal), Aislantes Sdlidos, S.L. (Sociedad Unipersonal) y
Ormazabal Olvega Transformadores, S.L. (Sociedad Unipersonal).

Los préstamos ICO no se encuentran sujetos a covenants.
Lineas de crédito asociadas al contrato de financiacion sindicada

El 19 de diciembre de 2019, en el marco de la formalizaciéon del préstamo sindicado anteriormente descrito, la
Sociedad dominante ha contratado 9 lineas de crédito con vencimiento en diciembre de 2023 y por un limite total
de 15 millones. Estos contratos, al igual que los descritos anteriormente, tienen sociedades garantes.
Adicionalmente, con fecha 29 de noviembre de 2022 el Grupo ha renovado dichas lineas de crédito hasta
diciembre de 2025.

Las lineas de crédito asociadas a dichos préstamos sindicados tienen un saldo acreedor por importe de 7.517
miles de euros (2021: las lineas de crédito estaban sin disponer y contabilizadas dentro del epigrafe de “Tesoreria”
del balance consolidado adjunto). Estas lineas tienen un limite de 15.000 miles de euros.

Los gastos financieros registrados en el ejercicio 2022 bajo el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta incluye las liquidaciones de intereses y comisiones de la financiacién
de lineas de crédito por importe de 135 miles de euros (84 miles de euros en el ejercicio 2021).

Dentro del epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta se incluyen,
ademas de los ya mencionados, intereses devengados en el ejercicio 2022 por importe de 1.166 miles de euros
(1.351 miles de euros a cierre del ejercicio 2021).

Anticipos y préstamos reembolsables

Dentro del epigrafe de “Otros pasivos financieros” del pasivo no corriente y del pasivo corriente del balance de
situacion consolidado adjunto, el Grupo ha registrado los préstamos que las administraciones publicas les han
realizado para financiar la inversiéon en |+D. Por lo general, se trata de préstamos sin tipo de interés con
vencimientos a largo plazo y con varios ejercicios de carencia.

En el ejercicio 2022 el Grupo ha amortizado principal por importe de 2.200 miles de euros (2021: 2.457 miles de
euros).

El importe del efecto financiero por la actualizaciéon de dichos préstamos ha sido de 260 miles de euros durante el
ejercicio 2022 (316 miles de euros durante el ejercicio 2021), y se ha registrado en el epigrafe de “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

15.2 Deudas a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente (en
miles de euros):

2022 2021

Obligaciones y otros valores negociables 28.200 20.000
Deudas con entidades de crédito 17.267 22.551
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 8) 22 5
Derivados 208 204
Otros pasivos financieros:

- Anticipos y préstamos reembolsables (Nota 15.1) 1.872 2.197
- Proveedores de inmovilizado (Nota 7) - 745
Total 47.569|  45.702
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Durante el ejercicio 2019 Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) emitié un programa de pagarés en el
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) con un limite de 50.000 miles de euros, siendo el importe dispuesto a
31 de diciembre de 2022 de 28.200 miles de euros (2021: 20.000 miles de euros). Dicho importe figura
contabilizado, bajo el epigrafe "Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables” del pasivo
corriente del balance de situacion consolidado adjunto y el total de emisiones del ejercicio 2022 han devengado
un gasto financiero por importe de 254 miles de euros, registrado bajo la partida “Gastos financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (68 miles de euros a cierre del ejercicio 2021).

El detalle de deudas con entidades de crédito a corto plazo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente (en
miles de euros):

31.12.2022 31.12.2021 Limite
Préstamo sindicado 8.000 8.000 -
Préstamo BEI 6.500 6.500 -
Préstamos ICO 1.255 1.224 -
Otras deudas con entidades de crédito 777 5.689 -
Factoring con recurso (Nota 6) 735 1.138| 48.000
Total 17.267 22.551| 48.000

15.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El desglose de los “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del balance de situacién consolidado adjunto,
al cierre los ejercicios 2022 y 2021, es el siguiente (en miles de euros):

2022 2021
Proveedores 114.163 121.120
Proveedores empresas del grupo (Nota 19.2) 2.502 1.263
Proveedores, otras empresas vinculadas (Nota 19.2) 1.644 1.194
Remuneraciones pendientes de pago 10.960 12.145
Anticipos de clientes 32.858 33.672
Acreedores varios 588 1.166
Pasivos por impuesto corriente (Nota 16.1) 1.464 677
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 16.1) 12.482 9.252
Total 176.661 180.489
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15.4 Informaciéon el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional 32: “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y
en relacioén a la informacion a incorporar en la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas sobre aplazamientos
de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de
enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la informacién relativa al ejercicio 2022 y 2021
es la siguiente:

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 88 77
Ratio de operaciones pagadas 94 87
Ratio de operaciones pendientes de pago 57 44
Miles de Euros Miles de euros
Total pagos realizados 452.959 255.370
Total pagos pendientes 88.033 75.050
Ejercicio 2022
Miles de euros
Total de pagos realizados dentro del plazo legal (*) 154.874
Facturas
Numero de facturas dentro del plazo legal (**) 12.679

(*) Representa un 34% sobre el total de los pagos a proveedores.
(**) Representa un 26% sobre el total de las facturas de proveedores.

Si bien algunas compafiias del Grupo han excedido el plazo a proveedores nacionales establecido en la Ley
15/2010, el Grupo ha puesto en marcha una serie de medidas focalizadas esencialmente en la identificacion de
las desviaciones a través del seguimiento y andlisis periédico de las cuentas a pagar con proveedores, de la
revision y mejora de los procedimientos internos de gestion de proveedores, asi como el cumplimiento, y en su
caso, actualizacion, de las condiciones en las operaciones definidas en las operaciones comerciales sujetas a la
normativa aplicable.

16. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Velatia, S.L. y las sociedades dependientes cuyo domicilio fiscal esta situado en Bizkaia y Gipuzkoa, tributan en
Régimen de Consolidacion Fiscal del Impuesto sobre Sociedades. Adicionalmente, las sociedades dependientes
cuyo domicilio fiscal esta situado en territorio comun, tributan en Régimen de Consolidacién Fiscal del Impuesto
sobre Sociedades.

Asimismo, con efectos a partir del 1 de enero de 2015, las mencionadas sociedades tributan como sociedades
dependientes en el grupo consolidado fiscal n°® 00615BVA en el Impuesto sobre el Valor AAadido, siendo la
sociedad dominante una sociedad vinculada al Grupo Velatia. Al cierre del ejercicio 2022 el Grupo Ormazabal
Electric tiene una posicidon deudora con Velatia, S.L. por importe de 20.524 miles de euros y una posicion
acreedora de 9.390 miles de euros por este concepto (Nota 19.2) (14.802 miles de euros y 5.863 miles de euros
respectivamente al 31 de diciembre de 2021).

El resto de sociedades dependientes situadas en el extranjero tributan conforme a la legislacion fiscal de los paises
donde estan radicadas.
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16.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en miles de euros):

Saldos deudores

2022 2021
Hacienda Publica deudora por IVA 1.639 2.348
Administraciones Publicas préstamos subvencionados (Nota 15.1) 9.102 2.986
Hacienda Publica retenciones y pagos a cuenta 741 840
Activo por impuesto corriente 78 688
Otros 1.432 452
Total (Nota 10.1) 12.992 7.314

Saldos acreedores

2022 2021
Pasivos por impuesto corriente 1.464 677
Hacienda Publica acreedora por IVA 7.661 4.198
Hacienda Publica acreedora por IRPF 1.808 1.889
Organismos de la Seguridad Social acreedores 2.413 1.880
Otros 600 1.285
Total (Nota 15.3) 13.946 9.929

16.2 Impuestos diferidos

El detalle del saldo del epigrafe de activos por impuesto diferido del balance consolidado adjunto al cierre del

ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente (en miles de euros):

2022 2021
Créditos por bases imponibles negativas (efecto en cuota) 2.251 2.552
Deducciones pendientes 6.533 6.781
Diferencias temporarias y otros 9.624 9.958
Total activos por impuesto diferido 18.408 19.291

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion
consolidado por considerar el Administrador Unico que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados
futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos
sean recuperados.

En consecuencia, en su estimacion de recuperacion de los créditos fiscales el Grupo fiscal ha contemplado todos
los aspectos de la nueva normativa que entr6 en vigor el 10 de mayo de 2018.

El detalle del saldo del epigrafe de pasivos por impuesto diferido del balance consolidado adjunto al cierre del
ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente (en miles de euros):

2022 2021
Libertad de amortizacion inmovilizado 722 829
Otros impuestos diferidos 2.835 3.135
Total pasivos por impuesto diferido 3.557 3.964
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El Grupo mantiene un pasivo por impuesto diferido correspondiente al efecto fiscal de las plusvalias generadas
en ejercicios anteriores por la venta de edificios a sociedades que no forman parte del Grupo Ormazabal Electric,
pero si estan integradas en el Grupo fiscal cuya sociedad cabecera es Velatia (Nota 1).

16.3 Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el Resultado contable consolidado antes de impuestos y la Base Imponible del Impuesto
sobre Sociedades consolidado es el siguiente:

Miles de euros
2022
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable consolidado del ejercicio antes de

impuestos de las actividades que contintan 54.525
Ajustes de consolidacion (*) 159
Beneficio contable agregado antes de impuestos 54.684
Diferencias permanentes 16.709 (1.134) 15.575
Diferencias temporarias 13.261 (8.151) 5.110
Compensacion de bases imponibles negativas activadas (1.221)
Compensacion de bases imponibles negativas no

activadas (14.142)
Base imponible agregada (resultado fiscal) 60.006

(*) Los ajustes de consolidacion se corresponden con el resultado de puesta en equivalencia.

Las diferencias permanentes, que suponen un incremento de la base imponible, corresponden principalmente a

dotaciones de provisiones fiscalmente no deducibles.

Las diferencias temporarias positivas corresponden principalmente a diferencias de amortizacion contable y fiscal
y con reversiones de libertad de amortizacion disfrutada en ejercicios anteriores.

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente (en miles de euros):

2022 2021
Impuesto corriente 16.241 11.020
Impuesto diferido (933) (2.702)
Total gasto/(ingreso) por impuesto 15.308 8.318

16.4 Activos por impuesto diferido no registrados

El Grupo no ha registrado en el balance de situacion consolidado adjunto determinados activos por impuesto
diferido al considerar que su compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la
norma contable.

El detalle de dichos activos no registrados por el Grupo al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente (en miles de
euros):

2022
Bases imponibles negativas (efecto en cuota) 38.383
Deducciones pendientes y otros 52.005
Total activos por impuesto diferido no registrados 90.388
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16.5 Ejercicios pendientes de comprobacioén y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente en Espafa, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Respecto a los principales paises extranjeros, el plazo de
prescripcion para China y Francia son 3 afos, Alemania cuatro afios, México, Brasil y Argentina cinco afios y
Reino Unido seis afos.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 el Grupo tiene abiertos a
inspeccion, para las sociedades ubicadas en Espafia, los ejercicios 2018 y siguientes en relacion con el Impuesto
sobre Sociedades y los cuatro ultimos afios en relacion con los demas impuestos que le son de aplicacion,
pudiendo ser revisadas todas aquellas deducciones y bases imponibles generadas en los ejercicios anteriores
cuando sean usadas en cualquiera de los ejercicios abiertos a inspeccion.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por el Grupo pueden ser objeto de diferentes interpretaciones y
controversias por parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los afos abiertos a inspeccion
determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. A estos
efectos el Administrador Unico del Grupo considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

17. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos, valorados al tipo de cambio de
cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes, en miles de euros:

2022 2021
Inmovilizado intangible 29 44
Inmovilizado material 3.461 3.114
Existencias 32.800 32.045
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 25.940 41.456
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.542 12.520
Deudas a corto plazo 262 1.363
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 37.849 45.008
Ventas 83.653 97.382
Compras 24.846 30.802

Los principales saldos y transacciones en moneda extranjera son en pesos mexicanos y yuanes chinos.

18. Ingresos y gastos
18.1 Importe neto de la cifra de negocios

El Grupo obtiene ingresos de la venta de elementos eléctricos, electronicos y otros componentes en un momento
determinado por importe de 601.650 miles de euros (2021: 530.677 miles de euros).

Adicionalmente, el Grupo registra ingresos bajo el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios — Prestacién de
servicios” por importe de 15.135 miles de euros correspondientes a servicios postventa prestados al cliente final
(2021: 12.720 miles de euros).

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021, distribuida
por mercados geograficos, es la siguiente:
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Mercados Geograficos 2022 2021
Espafia 41% 42%
Resto de paises de la Union Europea 40% 35%
Resto del mundo 19% 23%
Total 100% 100%

18.2 Aprovisionamientos

El saldo de la cuenta “Consumo de materias primas y otras materias consumibles” del ejercicio 2022 y 2021
presenta la siguiente composicidn (en miles de euros):

2022 2021
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras 345.895 298.944
Variaciéon de existencias (Nota 12) (22.630) (16.677)
Total 323.265 282.267

El detalle de las compras efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2022 y 2021, atendiendo a su procedencia,

es el siguiente:

2022 2021
Resto de Resto de
Unidn Resto del Unidn Resto del
Nacionales Europea mundo Nacionales Europea mundo
Compras 61% 19% 20% 63% 17% 20%

18.3 Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
2022 y 2021 presenta la siguiente composicion (en miles de euros):

2022 2021

Gastos de personal:

Sueldos y salarios 98.608 90.534
Indemnizaciones (Nota 5.13) 1.644 1.019
Aportaciones compromisos con el personal (Nota 5.13) 402 375
Seguridad Social 28.320 26.073
Provisiones (Nota 14) (569) (214)
Total 128.405 117.787
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19. Operaciones y saldos con partes vinculadas
19.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido eliminados durante el
proceso de consolidacion, durante los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2022
Otras Sociedades
Sociedades | sociedades puestas en
vinculadas vinculadas | equivalencia Total
Ventas 162 95 1.882 2.139
Compras (3.653) (5.332) (105) (9.090)
Otros ingresos de explotacion 183 1 - 184
Otros gastos de explotacion (19.356) (114) (1.260) (20.730)
Ingresos financieros 160 - 2 162
Ejercicio 2021
Otras Sociedades
Sociedades | sociedades puestas en
vinculadas vinculadas | equivalencia Total
Ventas 328 62 3.085 3.475
Compras (2.585) (4.899) (103) (7.587)
Otros ingresos de explotacion 209 - 54 263
Otros gastos de explotacion (18.785) (224) (1.237) (20.246)
Ingresos financieros 63 - 110 173

Durante el ejercicio 2022 el Grupo ha recibido cargos por servicios de contabilidad, financieros y soporte
informatico de GOSA Gestidon Shared Services, S.L. (Sociedad Unipersonal) por importe de 5.834 miles de euros
(5.500 miles de euros durante el ejercicio 2021) que se encuentran registrados en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2022 el Grupo ha recibido cargos de gestién (management fee) de su sociedad
matriz, Velatia, S.L. por importe de 4.249 miles de euros (4.417 miles de euros durante el ejercicio 2021), que se
encuentran registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacidon - Servicios exteriores” de la cuenta de
resultados adjunta.

Tal y como se indica en la Nota 8 el Grupo cuenta con varios edificios y pabellones alquilados a Zeata Assets,
S.L. (Sociedad Unipersonal) (anteriormente denominada Grupo Ormazabal S.L. (Sociedad Unipersonal)), que han
supuesto unas rentas de 5.229 miles de euros (5.021 miles de euros durante el ejercicio 2021) registrados en el
epigrafe “Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta.

El Grupo considera sociedades vinculadas aquellas que forman parte del Grupo Velatia (Nota 1) pero no
pertenecen a este subconsolidado. Asimismo, los saldos con otras sociedades vinculadas detalladas
anteriormente se corresponden con empresas vinculadas al Grupo Velatia (Nota 1).
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19.2 Saldos con vinculadas

El importe de los saldos con vinculadas en el balance de situacion consolidado es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2022

Otras Sociedades
Sociedades| sociedades puestas en
vinculadas vinculadas equivalencia Total
Créditos concedidos a largo plazo 5.000 - - 5.000
Créditos concedidos a corto plazo 25.619 - - 25.619
Deudores comerciales (Nota 10.1) 152 36 580 768
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (31.927) - - (31.927)
Acreedores comerciales (Nota 15.3) (2.502) (1.644) (232) (4.378)
Ejercicio 2021
Otras Sociedades
Sociedades| sociedades puestas en
vinculadas vinculadas equivalencia Total
Créditos concedidos a largo plazo 6.390 - - 6.390
Créditos concedidos a corto plazo 18.905 - - 18.905
Deudores comerciales (Nota 10.1) 122 61 1.651 1.834
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (15.289) - - (15.289)
Acreedores comerciales (Nota 15.3) (1.263) (1.194) (39) (2.496)

Con fecha 1 de diciembre de 2021 la Sociedad dominante firmo un contrato de crédito a largo plazo por importe
de 5.000 miles de euros con su Socio Unico, con fecha vencimiento unico el 31 de diciembre de 2025 y un tipo de
interés del 2,4%. Al cierre del ejercicio 2022 el saldo dispuesto asciende a 5.000 miles de euros.

Dentro del epigrafe de “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance consolidado
adjunto, se incluyen 22.529 miles de euros por la posicion acreedora en la liquidacion del impuesto de sociedades
cuya Sociedad dominante es Velatia, S.L. (Nota 16). Adicionalmente dentro del epigrafe “Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a corto plazo - Créditos a empresas del grupo” se incluye la posicion deudora en la
liquidacion consolidada del impuesto de sociedades cuya Sociedad dominante es Velatia, S.L. (Nota 5.12) por
importe de 4.410 miles de euros (2021: 9.426 miles de euros acreedores y 4.014 miles de euros deudores).

Asimismo, bajo el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - Créditos a empresas
del grupo” del balance consolidado adjunto se recoge la posicion deudora con Velatia, S.L. por el impuesto sobre
el valor afiadido por importe de 20.524 miles de euros. Igualmente, dentro del epigrafe de “Deudas con empresas
del grupo y asociadas a corto plazo” del balance consolidado adjunto se incluyen 9.390 miles de euros por la
posicion acreedora (2021: 14.802 miles de euros deudores y 5.863 miles de euros acreedores) (Nota 16).
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19.3 Retribuciones al Administrador Unico y a la Alta Direccién de la Sociedad Dominante

Tal y como se indica en la Nota 1, el Subgrupo pertenece al Grupo Velatia. En este contexto, las funciones de la
alta direccion se realizan por un Comité compuesto por 6 personas (2 mujeres y 4 hombres) que se encuentran
en distintas sociedades del Grupo Velatia. En este contexto, el gasto devengado y soportado por el Grupo por
estas funciones ha ascendido a 1.839 miles de euros e incluye cargos recibidos de su matriz por labores de alta
direccion.

En este ejercicio, al igual que en el anterior, la persona fisica representante del Administrador Unico, persona
juridica, no ha devengado por parte del Subgrupo retribucion alguna por dicho cargo, ni tiene préstamos, anticipos
o cualquier otra remuneracion. Asimismo, no se han concedido ni anticipos ni créditos a la alta direccién al cierre
del ejercicio 2022 y 2021 por parte de la Sociedad. Adicionalmente, no se han realizado operaciones ajenas al
trafico ordinario en condiciones distintas a las de mercado con las sociedades del Grupo.

En el ejercicio 2022 se han devengado y satisfecho 34 miles de euros en concepto de primas de seguro de
responsabilidad civil del Administrador Unico (21 miles de euros en el ejercicio 2021).

19.4 Situaciones de conflicto de intereses del Administrador Unico

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el ejercicio el
Administrador Unico ha cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital. Asimismo, tanto él como las personas a él vinculadas, se han abstenido de incurrir en los
supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido
obtenida la correspondiente autorizacion.

20. Otra informacion

20.1 Personal

El nUmero medio de personas empleadas por el Grupo durante el ejercicio 2022 y 2021, detallado por categorias,
es el siguiente:

Categorias 2022 2021
Personal de direccion 212 200
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 668 650
Empleados de tipo administrativo 68 63
Comerciales, vendedores y similares 108 101
Resto de personal cualificado 1.445 1.375
Total 2.501 2.389

Asimismo, la distribucién por géneros al término del ejercicio 2022 y 2021, detallado por categorias, es la siguiente:

2022 2021
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Personal de direccion 154 53 148 53
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 457 203 447 200
Empleados de tipo administrativo 7 62 8 60
Comerciales, vendedores y similares 97 10 95 9
Resto de personal cualificado 1.241 169 1.261 163
Total 1.956 497 1.959 485

El numero medio de personas empleadas por el Grupo durante el ejercicio 2022, con discapacidad mayor o igual

del 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:
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Categorias 2022 2021

Técnicos y profesionales cientificos 2 2
Resto de personal cualificado 7 13
Total 9 15

20.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2022 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y otros servicios prestados
por el auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo (PwC en 2022 y Deloitte en 2021) y por empresas
pertenecientes a su red, asi como los honorarios facturados por los auditores de cuentas anuales individuales de
las sociedades incluidas en la consolidacion y por las entidades vinculadas a éstos por control han sido los
siguientes:

2022 2021
Servicios de auditoria y relacionados 355 364
Servicios de asesoramiento fiscal 181 171
Otros servicios - 6
Total servicios profesionales 536 541

El importe de los honorarios contratados con otras firmas por los servicios de las cuentas anuales de otras
participadas asciende a 84 miles de euros en el ejercicio 2022.

20.3 Avales y otros compromisos

El Grupo ha presentado avales ante organismos publicos por los anticipos reembolsables y subvenciones
recibidas por 1.252 miles de euros, ante clientes por garantias de productos y obras en curso por un importe de
15.620 miles de euros, 73 miles de ddlares australianos, 717 miles de zlotys y 19 miles de délares (2021: 1.137
miles de euros, 8.006 miles de euros, 717 miles de zlotys y 522 miles de dolares).

Durante el ejercicio 2017 algunas sociedades del Grupo suscribieron contratos de confirming con diferentes
entidades financieras por un importe global de 54 millones de euros de los que a 31 de diciembre de 2022 hay
emitidos un importe de 71,3 millones de euros (72,6 millones de euros al 31 de diciembre de 2021). Entre las
condiciones que se recogen en dichos contratos, las mas representativas serian que la duracidon de los mismos
es indefinida y la solidaridad de las sociedades del grupo firmantes a la hora de compensar cualquier deuda frente
a terceros independientemente de que sea o no atribuible directamente a cada sociedad individual.
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20.4 Informacion segmentada

Desde el ejercicio 2011 este Grupo incluye Unicamente un segmento dedicado a la fabricacion y disefio de
productos electrénicos, soluciones para la transformacién, proteccidn, control, automatizacion, telemando y
comunicacion en distribucion de electricidad.

21. Hechos posteriores

Desde el gjercicio 2022 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no se han
producido hechos posteriores relevantes.

Zamudio, 31 de marzo de 2023
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ANEXO | - SOCIEDADES PERTENECIENTES AL GRUPO ORMAZABAL ELECTRIC 31/12/2022

% de
Sociedad Domicilio Actividad sobre Sociedad del Grupo titular Auditor
nominal
Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) Zamudio (Espafa) Toma de participacion e intervencién en sociedades y empresas 100% Massif Energy, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Ormazabal Media Tensién, S.L. (Sociedad Madrid (Espafia) Comercializacion de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Unipersonal)
Ormazabal International Business, S.L. (Sociedad Derio (Espafia) Comercializacion de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Unipersonal)
Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal) Igorre (Espafia) Fabricacion y comercializacion de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Ormazabal Power Projects Propietary Limited Sudafrica Comercializaciéon de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (2)
TSG Ormazabal Sdn. Bhd (*) Malasia Fabricacion y comercializacion de material eléctrico 40% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Ormazabal Distribucion Primaria, S.L. (Sociedad Amorebieta (Espafia) Fabricacién y comercializacion de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Unipersonal)
Ormazabal Protection & Automation, S.L. (Sociedad | Igorre (Espafia) Fabricacién de productos electrénicos 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Unipersonal)
Ormazabal Current Iberia, S.L. (Sociedad Derio (Espafia) Desarrollo, montaje, venta y mantenimiento de productos basados 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) 2)
Unipersonal) en electrénica de potencia
Ormazabal Olvega Transformadores, S.L. (Sociedad | Bilbao (Espafia) Fabricacion y comercializacion de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (2)
Unipersonal)
Ormazabal Corporate Technology, AIE Amorebieta (Espafia) Investigacion y desarrollo para la fabricacion de nuevos 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
productos y disefio de nuevos procesos de produccion
Ormazabal Cotradis Transformadores, S.L. Madrid (Espafia) Construccion de transformadores 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
(Sociedad Unipersonal)
Ormazabal Middle East (*) Abu Dhabi Comercializacion de material eléctrico 49% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (2)
SM Dezac, S.A. (¥) Barcelona (Espafia) Fabricacién y comercializacion de equipos electronicos 20,58% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (2)
Sitel Sistemas Electrénicos, S. A. (*) Barcelona (Espafia) Ingenieria e instalacion de redes de voz y datos 34,08% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (2)
Sesa Sistemas Electronicos, S.L. (*) Madrid (Espafia) Ingenieria e instalacion de equipos electrénicos 33% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (3)
Orma-Transatlantic Energy, INC. Germantown (USA) Comercializacion de material eléctrico 100% Ormazabal USA INC (2)
Ormazabal do Brasil Ltda. Sao Paulo (Brasil) Comercializaciéon de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Ormazabal Argentina, S.A. Buenos Aires (Argentina) Comercializaciéon de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Ormazabal France, S.A.S. Paris (Francia) Comercializacion de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (3)
Ormazabal GmbH Krefeld (Alemania) Comercializaciéon de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Ormapost, S.A.S. Torcy (Francia) Fabricacion y comercializacion piezas de hormigén 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (3)
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ANEXO | - SOCIEDADES PERTENECIENTES AL GRUPO ORMAZABAL ELECTRIC 31/12/2022

% de sobre

Sociedad Domicilio Actividad . Sociedad del Grupo titular Auditor
nominal

Ormazabal Portugal, S.A. Vila Nova de Gaia (Portugal) Comercializacion de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Ormazabal Polska SP. Z.0.0. Lodz (Polonia) Produccién motores eléctricos, generadores y transformadores 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (2)
Ormazabal Elektromekanik Sanayi Ic Ve Dis Ankara (Turquia) Comercializacion de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Ticaret, A.S.

Ormazabal Anlagentechnik GMBH Krefeld (Alemania) Fabricacién y comercializacion de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Ormazabal Hong Kong Limited Hong Kong (P.R. China) Comercializacion de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (3)
Ormazabal Zhuhai Switchgear Limited Xiang Zhou (China) Comercializaciéon y montaje de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Ormazabal Beijing Switchgear Limited Beijing (P.R. China) Comercializaciéon y montaje de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Ormazabal Australia Pyt Limited Unanderra (Australia) Comercializaciéon de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (2)
Ormazabal USA INC Germantown (USA) Tenedora de participaciones 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (2)
Ormazabal UK Limited St Helens (Inglaterra) Comercializaciéon de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (3)
Ormazabal México México D.F (México) Comercializacion de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Aislantes Solidos, S.L. (Sociedad Unipersonal) | Boroa (Espafia) Fabricacién de Productos Plasticos y Aislantes 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Prefabricados Uniblok, S.L. (Sociedad Sesefia (Espafia) Fabricacion y comercializacion piezas de hormigén 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)
Unipersonal)

Tecnichapa Maroc, S.A.R.L.A.U. Casablanca (Marruecos) Transformacion de placas metalicas 99% Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal) (2)
Mediterranea Energy Solutions SARL (*) Realizane (Argelia) Comercializacion de material eléctrico 49% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (2)
Ormazabal Burgos Switchgear, S.L. (Sociedad | Burgos (Espafia) Fabricacién de aparatos de distribucion y control eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)

Unipersonal)

(1) Sociedades auditadas por PricewaterhouseAuditores, S.L.
(2) Sociedades no obligadas a auditoria
(3) Sociedades auditadas por otros auditores

(*) Sociedades integradas por el método de puesta en equivalencia

-58 -




ANEXO | - SOCIEDADES PERTENECIENTES AL GRUPO ORMAZABAL ELECTRIC 31/12/2021

% de sobre

Sociedad Domicilio Actividad . Sociedad del Grupo titular Auditor
nominal

Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad Unipersonal) Zamudio (Esparia) Toma de participacion e intervencion en sociedades y empresas 100% Massif Energy, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1)

Ormazabal Media Tensién, S.L. (Sociedad Unipersonal) | Madrid (Espafia) Comercializacién de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (1)
Unipersonal)

Ormazabal International Business, S.L. (Sociedad Derio (Espafia) Comercializacién de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (1)
Unipersonal) Unipersonal)

Ormazabal y Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal) Igorre (Espafia) Fabricacion y comercializacién de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (1)
Unipersonal)

Ormazabal Power Projects Propietary Limited Sudéfrica Comercializacién de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (2)
Unipersonal)

TSG Ormazabal Sdn. Bhd (*) Malasia Fabricacion y comercializacién de material eléctrico 40% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (3)
Unipersonal)

Ormazabal Distribucion Primaria, S.L. (Sociedad Amorebieta (Espafia) Fabricacion y comercializacién de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (1)
Unipersonal) Unipersonal)

Ormazabal Protection & Automation, S.L. (Sociedad Igorre (Espafia) Fabricacion de productos electrénicos 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (1)
Unipersonal) Unipersonal)

Ormazabal Current Iberia, S.L. (Sociedad Unipersonal) | Derio (Espafia) Desarrollo, montaje, venta y mantenimiento de productos basados en 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (2)
electrénica de potencia Unipersonal)

Ormazabal Olvega Transformadores, S.L. (Sociedad Bilbao (Espafia) Fabricacién y comercializacién de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad 2)
Unipersonal) Unipersonal)

Ormazabal Corporate Technology, AIE Igorre (Espafa) Investigacién y desarrollo para la fabricacion de nuevos productos y 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (1)
disefio de nuevos procesos de produccion Unipersonal)

Ormazabal Cotradis Transformadores, S.L. (Sociedad Madrid (Espafia) Construccion de transformadores 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (1)
Unipersonal) Unipersonal)

Ormazabal Middle East (*) Abu Dhabi Comercializacién de material eléctrico 49% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad 2)
Unipersonal)

SM Dezac, S.A. (¥) Barcelona (Espafia) Fabricacién y comercializacion de equipos electrénicos 20,58% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (3)
Unipersonal)

Sitel Sistemas Electronicos, S. A. (*) Barcelona (Espafia) Ingenieria e instalacion de redes de voz y datos 34,08% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad 2)
Unipersonal)

Sesa Sistemas Electrénicos, S.L. (*) Madrid (Espafia) Ingenieria e instalacion de equipos electrénicos 33% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (2)
Unipersonal)

Orma-Transatlantic Energy, INC. Germantown (USA) Comercializacién de material eléctrico 100% Ormazabal USA INC (2)

Ormazabal do Brasil Ltda. Sao Paulo (Brasil) Comercializacién de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (1)
Unipersonal)

Ormazabal Argentina, S.A. Buenos Aires Comercializacién de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (1)
(Argentina) Unipersonal)

Ormazabal France, S.A.S. Paris (Francia) Comercializacién de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (1)
Unipersonal)

Ormazabal GmbH Krefeld (Alemania) Comercializacién de material eléctrico 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (1)
Unipersonal)

Ormapost, S.A.S. Torcy (Francia) Fabricacién y comercializacion piezas de hormigén 100% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad (1)

Unipersonal)
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ANEXO | - SOCIEDADES PERTENECIENTES AL GRUPO ORMAZABAL ELECTRIC 31/12/2021

% de sobre

Sociedad Domicilio Actividad nominal Sociedad del Grupo titular Auditor
Ormazabal Portugal, S.A. Vila Nova de Gaia (Portugal) | Comercializacién de material eléctrico 100% Orr_nazabal Electric, S.L. (Sociedad (1)
Ormazabal Polska SP. Z.0.0. Lodz (Polonia) Produccién motores eléctricos, generadores y transformadores 100% 8?$:ézgg?lélectric, S.L. (Sociedad (1)
Ormazabal Elektromekanik Sanayi Ic Ve Dis Ticaret, A.S. Ankara (Turquia) Comercializacién de material eléctrico 100% 8?;5:;Z%r;?lélectric, S.L. (Sociedad (1)
Ormazabal Anlagentechnik GMBH Krefeld (Alemania) Fabricacién y comercializacién de material eléctrico 100% 8?;5:;Z%r;?lélectric, S.L. (Sociedad (1)
Ormazabal Hong Kong Limited Hong Kong (P.R. China) Comercializacién de material eléctrico 100% 8?;5:;Z%r;?lélectric, S.L. (Sociedad (3)
Ormazabal Zhuhai Switchgear Limited Xiang Zhou (China) Comercializacién y montaje de material eléctrico 100% 8?;5:;Z%r;?lélectric, S.L. (Sociedad (1)
Ormazabal Beijing Switchgear Limited Beijing (P.R. China) Comercializacién y montaje de material eléctrico 100% 8?;5:;Z%r;?lélectric, S.L. (Sociedad (1)
Ormazabal Australia Pyt Limited Unanderra (Australia) Comercializacién de material eléctrico 100% 8?;5:;Z%r;?lélectric, S.L. (Sociedad 2)
Ormazabal USA INC Germantown (USA) Tenedora de participaciones 100% (L)J?rﬁaezzgflélectric, S.L. (Sociedad (2)
Ormazabal UK Limited St Helens (Inglaterra) Comercializacién de material eléctrico 100% 8?r;ﬁ):;zgr;?lélectric, S.L. (Sociedad (3)
Ormazabal México México D.F (México) Comercializacién de material eléctrico 100% 8?r;ﬁ):;zgr;?lélectric, S.L. (Sociedad (1)
Aislantes Solidos, S.L. (Sociedad Unipersonal) Boroa (Espafia) Fabricacion de Productos Plasticos y Aislantes 100% 8?r;ﬁ):;zgr;?lélectric, S.L. (Sociedad (1)
Prefabricados Uniblok, S.L. (Sociedad Unipersonal) Sesefia (Espafia) Fabricacion y comercializaciéon piezas de hormigén 100% 8?r;ﬁ):;zgr;?lélectric, S.L. (Sociedad (1)
Tecnichapa Maroc, S.A.R.L.A.U. Casablanca (Marruecos) Transformacion de placas metalicas 99% 8?:5:2%2?3 Cia, S.L. (Sociedad Unipersonal) (2)
Mediterranena Energy Solutions SARL (*) Realizane (Argelia) Comercializacién de material eléctrico 49% Ormazabal Electric, S.L. (Sociedad 2)
Ormazabal Burgos Switchgear, S.L. (Sociedad Unipersonal) | Burgos (Espafia) Fabricacion de aparatos de distribucion y control eléctrico 100% (L)J?rﬁaezzgflélectric, S.L. (Sociedad (1)

Unipersonal)

(1) Sociedades auditadas por Deloitte, S.L.
(2) Sociedades no obligadas a auditoria

(3) Sociedades auditadas por otros auditores

(*) Sociedades integradas por el método de puesta en equivalencia
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ORMAZABAL ELECTRIC S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2022

1. EVOLUCION DEL NEGOCIO Y SITUACION DEL GRUPO
1.1 Marco econdmico y Perspectivas
PERSPECTIVAS

El ejercicio 2022 se presentaba con buenas perspectivas de crecimiento y rentabilidad, y a pesar de la volatilidad
el comportamiento ha sido muy bueno.

La guerra de Ucrania ha marcado sin lugar a duda el afio 2022. La incertidumbre en los mercados, y muy
especialmente en el sector financiero, han afectado de forma significativa a todas las economias de nuestro
entorno.

Se ha mantenido la dificultad de los acopios de materias primas y componentes, lo que ha llevado a unos indices
de inflacion, en todos los paises, no recordados en las Ultimas décadas.

Se ha producido ademas una subida de tipos de interés muy importante, que, sin lugar a dudas, va a afectar a la
inversion en los préximos afos. La repercusion en los gastos financieros de la sociedad ha sido menor, debido a
la politica de coberturas existente.

Pero a pesar de las dificultades del entorno, el ejercicio 2022 ha sido muy bueno para Velatia, con unos niveles
de actividad y resultados excelentes para la coyuntura exterior.

Este ha sido el segundo afio del Plan Estratégico 2021 / 2023, y el nivel de cumplimiento de los principales hitos
y magnitudes ha sido excelente, con lo que sumando a los buenos datos del afio anterior, todo hace pensar que
se cumplira los objetivos del Plan Estratégico.

Los principales riesgos sobre los que se ha trabajo este afio han sido los mismos sobre los que se venia
trabajando, y un breve resumen es el siguiente:

. Riesgo de Salud: la principal prioridad del Grupo ha sido y es la de salvaguardar la salud de sus
empleados. Por ello durante este 20221 se han establecido todas las medidas de seguridad y
prevencién establecidas por las autoridades.

. Riesgo de liquidez: la situacion general de los mercados, la subida de tipos esta provocando un aumento
general de las tensiones de liquidez en la economia, asi como una contraccién del mercado de crédito.
En este sentido, la gestion de los riesgos financieros y de la tesoreria se realiza de forma centralizada
a nivel de negocio.

. Riesgo de operaciones: el Grupo ha establecido grupos de trabajo y procedimientos especificos
destinados a monitorizar y gestionar en todo momento la evolucién de sus operaciones, lo que ha
permitido el mantenimiento de estas durante el ejercicio 2022.

Por todo lo anterior, nos encontramos en situaciéon de afrontar con solvencia la actual situacion de incertidumbre.
En cualquier caso, el Grupo ha considerado los posibles efectos de la situacion actual de volatilidad en todas sus
estimaciones futuras y tanto el Consejo de Administracién como la Direccion del Grupo Velatia estan realizando
una supervision constante de la evolucion de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos,
tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

Adicionalmente gracias a los resultados de los negocios, a la restructuracion de la deuda realizada a finales del
ejercicio 2019, la firma de un nuevo préstamo con el BEI asi como la emision de pagarés en el MARF, el Grupo
se encuentra en una situacion financiera sélida y con una liquidez excelente, lo que le permite afrontar esta nueva
situacion con optimismo y en situacién de aprovechar las oportunidades que salgan.



La cartera de pedidos con que iniciamos el afio 2023, el buen inicio del afio en términos de contratacion y ventas,
nos hacen ser muy optimistas.

Por ultimo, el Grupo aprobé el pasado mes de julio de 2020 un nuevo plan estratégico trianual para el periodo
2021-2023. El crecimiento para este periodo estratégico se situara en torno al 8% anual. En cuanto a la rentabilidad
se espera mejorar de forma relevante, debido principalmente a la buena evolucion de los negocios principales, asi
como a la eliminacién de las perdidas en sociedades no relevantes del Grupo.

1.2  Evolucién del negocio

En el Negocio eléctrico el mercado internacional representa aproximadamente el 60% del volumen de negocio. La
cifra de negocios supera los 600 millones, creciendo un 14% respecto al afio anterior.

La contratacion ha sido también mayor que la del afio pasado, mejorando en todas las regiones, lo que nos lleva
a terminar el afio con una cartera de pedidos superior a los 400 millones.

La estructura organizativa en Ormazabal sigue concentrandose en el modelo de gestion orientado plenamente al
cliente, que esta permitiendo dar continuidad a nuestro objetivo de crecimiento y consolidar el despliegue
internacional como Compaiiia lider en la oferta de productos y soluciones avanzadas en el negocio eléctrico.
Por regiones:

SOUTH EUROPE:

Hemos tenido un fuerte crecimiento en todos los segmentos y familias de producto, con una importante demanda
por parte de las Compafiias Eléctricas y un crecimiento significativo de la demanda de productos automatizados.

Crecimiento relevante en el area de renovables (plantas solares y por el autoconsumo) y en vehiculo eléctrico.

CENTRAL EUROPE:

En los paises de la regidon hemos cerrado el afo en una cifra superior a la del afio anterior, con un fuerte
crecimiento en Alemania especialmente en la linea de producto transformadores. El negocio de renovables se ha
visto perjudicado como consecuencia de la guerra de Ucrania.

Se ha culminado y consolidado la transferencia de la fabricacion en el producto de celdas de secundaria, quedando
en local capacidades de adaptacién y personalizacién, asi como aseguramiento de la calidad y desarrollo del
producto.

ASIA y MIDDLE EAST:

Reduccién de nuestra cifra de negocio en la region, arrastrada por China, donde el fin del plan quinquenal del
gobierno para el desarrollo de las energias renovables en 2021 ha producido un parén en las inversiones del
segmento edlico offshore. Esto unido a la crisis inmobiliaria, que ha parado inversiones en mdltiples ciudades
chinas y la estrategia covid cero ha afectado de manera importante a nuestro volumen de negocios este afo.

AMERICAS:
Las ventas en la regién han crecido considerablemente respecto al ejercicio anterior: Argentina, Cono norte y
México han mejorado sus cifras de negocio a pesar de las dificultades cambiarias y macroeconémicas de la region.

En estados Unidos y Brasil han conseguido resultados similares a los de 2021.

WEST EUROPE AND AFRICA

Fuerte crecimiento en la region, especialmente en Francia y la zona MED que superan ampliamente las cifras de
negocio del afo anterior. Hemos sido capaces de suministrar mejor que nuestros competidores en un mercado
con restricciones de materiales y acompanar el crecimiento de nuestros clientes en electromovilidad.



1.3  Situacion del grupo
En el afio 2022 se ha logrado una cifra de Ingresos de 617 Millones de euros.

La cifra de amortizacion ha sido de 8 Millones de euros, el EBITDA ha alcanzado los 78 Millones de euros, lo que
supone aproximadamente un 13% sobre la Cifra de Ingresos.

La situacion de Inversiones financieras a corto plazo y efectivo liquido ha disminuido en 37 millones de euros.

Con relacion al circulante del Grupo, el activo circulante ha ascendido a 401 Millones de euros frente a los 368
Millones de euros del ejercicio anterior.

El Patrimonio Neto del Grupo ascienden a 124 Millones de euros frente a los 471 del Total Pasivo y Patrimonio
Neto, lo que supone una estructura de Balance saneada.

2, PARTICIPACIONES PROPIAS
No existen participaciones propias de Velatia, S.L. en el balance de la sociedad.
3. PERSONAL

Al cierre del ejercicio 2022 la plantilla se ha situado en 2.453 personas, lo que supone 9 personas mas que al
cierre del ejercicio 2021.

4, PERIODO MEDIO DE PAGO
El periodo medio de pago a proveedores asciende a 88 dias en el ejercicio 2022.
5. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2022, no se ha puesto de manifiesto hecho econémico — financiero alguno
que afecte significativamente a las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2022 que no
haya sido descrito en las cuentas anuales consolidadas.

6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo mantiene su politica de invertir en investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica con el objeto de
afianzar su posicién en el mercado logrando ventajas competitivas. El importe total de gastos de [+D+i en 2022
ha sido de 19,5 Millones de euros.

7. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEL GRUPO

La gestidn de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccidon Financiera del mismo bajo las
directrices del Consejo de Administracion, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicioén a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito viene dado por las ventas de las sociedades del Grupo a sus respectivos clientes. En este
momento, dada la actual situacién econdémica y de alguno de los sectores econémicos en los que el Grupo opera,
se ha estudiado individualmente a cada cliente de las sociedades del Grupo con objeto de minimizar el impacto
de este tipo de riesgo, ademas el Grupo cuenta con pélizas de seguro de crédito minimizando con ello los posibles
riesgos comerciales.

Adicionalmente, con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.



Riesgo de liquidez:

Con el fin de poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, el Grupo dispone de
tesoreria y activos suficientes de gran liquidez. La politica de dividendos seguida es prudente y se tienen en cuenta
las inversiones necesarias, para el mantenimiento de la competitividad del Grupo.

Riesgo de mercado

El principal riesgo en este ambito es la caida de la demanda doméstica (Espafia) como consecuencia de los
cambios en la situacion del entorno. Este riesgo se esta gestionando ampliando la presencia en mercados
internacionales para poder minimizar el impacto en la cuenta de resultados.

El Grupo ha invertido sus excedentes de tesoreria en activos de gran liquidez que le permiten evitar en el muy
corto plazo las fluctuaciones del tipo de interés, a la vez que disponer de sus fondos de forma inmediata. Los
créditos recibidos estan referenciados al Euribor no esperando cambios significativos de este indice para el
proximo ejercicio.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, el Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a
riesgo de tipo de cambio por operaciones en divisas. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las operaciones
futuras, principalmente transacciones comerciales y activos y pasivos reconocidos en el extranjero, estan
denominadas en una moneda diferente del euro que es la moneda funcional del Grupo. Para controlar el riesgo
de tipo de cambio derivado de transacciones comerciales futuras, las entidades del Grupo realizan tanto
operaciones de venta como de compra en divisa, compensando de esta forma el riesgo de fluctuacion de tipo de
cambio para una parte importante de sus transacciones en divisas.

Velatia mantiene implantado un método de pago a proveedores, denominado confirming, por el que se obtiene un
periodo medio de pago permite y ofrece el beneficio a los proveedores de anticipar el cobro desde el primer
momento sin consumir riesgo bancario alguno por su parte, ya que es asumido por Velatia. El Grupo suscribid
contratos de confirming con diferentes entidades financieras por un importe global de 54 millones de euros y al 31
de diciembre de 2022 estan en vigor.

8. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

La informacion no financiera y sobre diversidad requerida por los articulos 44 y 49 del Cédigo de Comercio y
articulos 253 y 262 de la Ley de Sociedades de Capital (en la nueva redaccion introducida por la Ley 11/2018) se
integra en el Informe de Gestion Consolidado del Grupo Velatia, haciéndose constar, en cumplimiento de lo
dispuesto en los citados articulos, que la sociedad dominante es Velatia, S.L. (N.I.F. B-95594172) cuyas cuentas,
junto con el Informe de Gestidon Consolidado, deben quedar depositadas en el Registro Mercantil de Bizkaia.
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