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EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A.
(Constituida en Espafia de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital)

Programa de Pagarés EBN Banco 2023
Saldo vivo nominal maximo: 200 millones de €

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE
PAGARES AL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA (MARF)

EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (“EBN Banco”, el “Emisor”, la “Compaiiia” y, junto con las sociedades
del grupo del que el Emisor es cabecera, el “Grupo” o el “Grupo EBN”), sociedad andnima constituida
bajo la legislacion espafiola, con domicilio social en Madrid, Paseo de Recoletos, 29, inscrita en el
Registro de Entidades del Banco de Espafia, con nimero 0211 y en el Registro Mercantil de Madrid en
la Seccion 8, Tomo 1.622 general, Folio 136, Hoja M-29.636, con Cédigo de Identificacidn Fiscal A-
28763043 y con Cédigo LEI 95980020140005388333, solicitara la incorporacién de los pagarés (los
“Pagarés”) que se emitan al amparo del programa denominado “Programa de Pagarés EBN Banco
2023” (el “Programa”), de acuerdo con lo previsto en el presente documento base informativo de
incorporacion (el “Documento Base Informativo”) en el Mercado Alternativo de Renta Fija (“MARF”).
De conformidad con la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre incorporaciéon y exclusidn de valores
en el Mercado Alternativo de Renta Fija (la “Circular 2/2018”), este documento constituye el
documento base informativo requerido para la incorporacion de los Pagarés al MARF.

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacién (SMN) y no un mercado regulado, de conformidad
con la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion. No
existe la garantia de que se mantenga el precio de cotizacidn de los Pagarés en el MARF. No puede
garantizarse una amplia distribucién ni asegurarse que vaya a producirse una negociacién activa de los
Pagarés en el mercado. Tampoco es posible asegurar el desarrollo y liquidez de los mercados de
negociacidn para la emision de Pagarés al amparo de este Documento Base Informativo.

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de
su registro contable a la Sociedad de Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidon de Valores,
S.A.U. (“IBERCLEAR”) que, junto con sus Entidades Participantes, serd la encargada de su registro
contable.

Una inversidn en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la Seccion 1 de Factores de Riesgo del Documento Base Informativo.



El MARF no ha efectuado ningin tipo de verificacion o comprobaciéon en relaciéon con este
Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacion e informacién aportada
por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el presente Programa se dirigirdn exclusivamente a clientes
profesionales y a inversores cualificados de conformidad con lo previsto en el articulo 194.1 de la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversiéon (la “Ley de
los Mercados de Valores”), el articulo 2(e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica
o admisidn a cotizacidn de valores en un mercado regulado (el “Reglamento 2017/1129”) y el articulo
39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
tales efectos (el “RD 1310/2005”).

No se ha llevado a cabo ninguna acciéon en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta publica
de los Pagarés o de permitir la posesidon o distribucion del Documento Base Informativo o de
cualquier otro material de oferta donde sea requerida una actuacion especifica para tal propdsito.
Este Documento Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna
jurisdiccion en la que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base
Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de
compra de valores, ni se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que
dicha oferta o venta sea considerada contraria a la legislacion aplicable. En particular, este
Documento Base Informativo no constituye un folleto informativo de conformidad con el
Reglamento 2017/1129, aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”), y la emision de los Pagarés que se emitan bajo el Programa de Pagarés no constituye una
oferta publica de conformidad con lo previsto en el articulo 35 de la Ley de los Mercados de Valores
y en el Reglamento 2017/1129, lo que exime de la obligacion de aprobar, registrar y publicar un
folleto informativo en la CNMV.

ASESOR REGISTRADO
Norgestion, S.A.

AGENTE DE PAGOS
EBN Banco de Negocios, S.A.

ASESOR LEGAL
Gbémez-Acebo & Pombo Abogados, S.L.P.

La fecha de este Documento Base Informativo es 4 de mayo de 2023



INFORMACION IMPORTANTE

El potencial inversor no deberia basar su decisién de inversidn en informacién distinta a la que se
contiene en el presente Documento Base Informativo. Ninguna entidad ha asumido ningun
compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que el Emisor pueda adquirir, en
nombre propio, una parte o la totalidad de los Pagarés emitidos en cada momento al amparo del
Programa.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN DE PERMITIR UNA
OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION
DONDE SEA REQUERIDA ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. EL PRESENTE DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO NO HA DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA
JURISDICCION EN LA QUE TAL DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES. LA
INCORPORACION DE ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO NO ES NI DEBE EN NINGUN CASO
ENTENDERSE COMO UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE VALORES NI LA SOLICITUD DE UNA OFERTA
PUBLICA DE COMPRA DE VALORES, NI SE VA A REALIZAR NINGUNA OFERTA DE VALORES EN
NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA CONSIDERADA CONTRARIA A LA
LEGISLACION APLICABLE.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO BAJO MiFID II
EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES
PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion de “producto” (en el sentido que a este
término se da en MiFID Il) que ha de llevar a cabo el Emisor en su condicion de “productor”, tras la
evaluacion del mercado objetivo para los Pagarés, se concluyd que: (i) el mercado objetivo al que
los Pagarés estan destinadas es inicamente para "contrapartes elegibles" y "clientes profesionales"”,
de acuerdo a la definicidn que para cada uno de estos términos se da en la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, sobre mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE ("MiFID II")
y su normativa de desarrollo, en particular la Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comision de 7
de abril de 2016; y que (ii) todos los canales para la distribucion de los Pagarés a contrapartes
elegibles y clientes profesionales son apropiados.

De conformidad con el articulo 74 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen
juridico de las empresas de servicios de inversidn y de las demas entidades que prestan servicios de
inversion (“Real Decreto 217/2008”), toda persona que, tras la colocacion inicial de los Pagarés, los
ofrezca, los venda, los haga disponibles de cualquier otra forma o los recomiende (el "Distribuidor"),
debera tener en cuenta la evaluacion del mercado objetivo realizada por el Emisor. No obstante,
cualquier Distribuidor sujeto a las provisiones de MiFID Il sera responsable de llevar a cabo su propia



evaluacion del mercado objetivo para los Pagarés (bien sea aplicando la evaluaciéon del mercado
objetivo realizada por el Emisor o perfeccionando dicha evaluacién), y de determinar los canales de
distribucién adecuados, tal y como se prevé en el articulo 75 del Real Decreto 217/2008.

PROHIBICION DE VENTA A LOS INVERSORES MINORISTAS EN EL ESPACIO ECONOMICO EUROPEO

Los Pagarés no estan destinados a ofrecerse, venderse o ponerse a disposicion de ninguna otra
forma, ni deben ofrecerse, venderse o ponerse a disposicidon de inversores minoristas en el Espacio
Econémico Europeo ("EEE"). Se entendera por "inversor minorista" a estos efectos a cualquier
persona a quien una o varias de las siguientes definiciones es/son aplicable/s: (i) 'cliente minorista'
en el sentido del punto (11) del articulo 4 (1) de MIFID lI; (ii) cliente en el sentido de la Directiva
2016/97, siempre que no puedan clasificarse como clientes profesionales en funcién de la definicion
contenida en el punto (10) del articulo 4 (1) de MIFID II; o (iii) cliente minorista de acuerdo con lo
previsto en la normativa de desarrollo de MiFID Il en cualesquiera Estados Miembros del EEE (en
particular en Espaina, de acuerdo con la definicion del articulo 193 de la Ley de los Mercados de
Valores y su normativa de desarrollo). Por esta razén, no se ha preparado ninguno de los
documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n2 1286/2014 del Parlamento
y el Consejo del 26 de noviembre de 2014 sobre informacidn clave para productos de inversion
empaquetados al por menor y basados en seguros ("Reglamento 1286/2014") a efectos de la oferta
o venta de los Pagarés, o para ponerlo a disposicidon de los inversores minoristas en el EEE y, por lo
tanto, cualquiera de esas actividades podria ser ilegal de conformidad con las disposiciones de
Reglamento 1286/2014.

REDONDEO

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluidas las magnitudes financieras, han sido
redondeadas para facilitar su presentacidén. Por consiguiente, en determinados casos, la suma o la
resta de los numeros indicados puede no ajustarse exactamente a la cifra total de su adicién o
sustraccion al igual que la suma o resta de algunas cifras expresadas en porcentaje puede no
corresponderse exactamente con el porcentaje total indicado.

[resto de pdgina intencionadamente en blanco]
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ANEXO 1. CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EMISOR CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO 2020



1. FACTORES DE RIESGO

A continuacidn, se exponen los riesgos a los que se encuentra expuesto el Emisor y/o el Grupo, tanto
los asociados a los sectores de actividad en los que estd presente como los especificos relacionados
con su hegocio.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar atentamente
los riesgos descritos en esta seccidn, junto con el resto de la informacidn contenida en este Documento
Base Informativo antes de invertir en los Pagarés. Si se materializara cualquiera de los siguientes
riesgos, la actividad, la situacién financiera, los resultados de explotacién del Emisor y de las sociedades
del Grupo y la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse
afectados de forma adversa y, de acuerdo con ello, el precio de mercado de los Pagarés podria
disminuir, causando una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversidn en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacién representan los riesgos principales o
materiales inherentes a la inversidn en los Pagarés pero el impago de los Pagarés en el momento del
reembolso puede producirse por otros motivos no previstos o no conocidos. La mayoria de estos
factores son contingencias que pueden producirse o no y el Emisor no puede manifestar una opinion
sobre la probabilidad de que se produzca cualquiera de dichas contingencias.

El Emisor no manifiesta que los factores descritos a continuacidn sean exhaustivos y es posible que los
riesgos e incertidumbres descritos no sean los Unicos a los que se enfrente el Emisor y el Grupo. Es
posible que riesgos e incertidumbres adicionales actualmente desconocidos o que en estos momentos
no se consideren significativos por si solos o junto con otros (identificados en este Documento Base
Informativo o no), puedan tener un efecto material adverso en la actividad, en la situacion financiera,
en los resultados de explotacion del Emisor y del Grupo y en la capacidad del Emisor para reembolsar
los Pagarés a vencimiento y, de acuerdo con ello, el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir,
causando una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversién en los Pagarés.

1.1. Informacion fundamental sobre los principales riesgos derivados de la situacion
econdmica y politica actual

1.1.1 Riesgo derivado de las tensiones geopoliticas y la crisis sanitaria

Desde finales de febrero de 2022, la economia mundial se ha visto condicionada por los efectos del
conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania. En concreto, el conflicto bélico en Ucrania ha producido
una revision a la baja de las perspectivas de crecimiento econémico mundial y la aceleracion adicional
del aumento de la inflacién que se inicid a finales de 2021.

Las proyecciones macroecondémicas del Banco Central Europeo (“BCE”) de diciembre de 2022
afirmaban que la elevada inflacién, la incertidumbre y la débil confianza de los consumidores y las
empresas ralentizaran el crecimiento econémico del 3,4% en 2022 al 0,5% en 2023. EL BCE sefala que
a medida que se reequilibren los mercados energéticos, se resuelvan las dificultades de
aprovisionamiento y se fortalezca la demanda exterior, el crecimiento se recuperara hasta el 1,9% en
2024 y el 1,8% en 2025. La inflacidn europea registré un maximo del 8,4% en 2022 y, segun las ultimas



previsiones del BCE, se espera que se modere en 2023 hasta el 6,3%, el 3,4% en 2024 y el 2,3% en
2025.

El descenso de la inflacién a lo largo del horizonte de proyeccion refleja, entre otros factores, el
impacto gradual de la normalizacién de la politica monetaria del BCE iniciada en diciembre de 2021.
En julio de 2022, el BCE subid los tipos de interés por primera vez desde 2011, de cero al 0,50%.
Posteriormente y hasta la fecha de este Documento Base Informativo, el BCE ha subido los tipos de
interés cuatro veces mas hasta el 3,00%.

Si bien EBN Banco no tiene posiciones por cuenta propia en Rusia, Bielorrusia y Ucrania, ni mantiene
exposiciones crediticias directas ni indirectas con titulares con nacionalidad rusa o residencia en Rusia,
no se puede descartar que el Emisor se ve afectado por el conflicto bélico como consecuencia de los
impactos que se estima pueden derivarse a nivel econémico del mismo. Los efectos del conflicto bélico
en la actualidad son inestimables y se han hecho patentes sobre los precios de la energia y otras
materias primas, las tensiones en los mercados financieros, el impacto en el crecimiento o la inflacion,
entre otros.

En relacién con la pandemia global provocada por el SARS-COV-2 (el “COVID-19”), durante los
ejercicios de 2021 y 2022, la crisis generada por el COVID-19 se vio mitigada por el avance a nivel
mundial de la vacunacidn. La Organizacion Mundial de la Salud (OMS) ha declarado el extraordinario
avance en la lucha contra el coronavirus, sustentado en la eficacia de las vacunas, lo que permite
confirmar el final cada vez mds cercano de la pandemia, y alejarse asi del escenario de incertidumbre
que existia al cierre de 2021 ante la rapida propagacion de la variante Omicron, aunque aln persistan
incertidumbres sobre la recuperaciéon econdmica y su intensidad por la aparicién de nuevas variantes
del virus.

En este contexto, EBN Banco ha desarrollado y aplicado, cuando ha sido necesario, planes de
contingencia para afrontar estas circunstancias, garantizando la continuidad del negocio de la forma
mas normalizada posible dadas las circunstancias descritas.

Sin embargo, las condiciones y restricciones futuras de las potenciales nuevas variantes de COVID-19
podrian tener un impacto negativo en la actividad del Emisor.

Aungque el Emisor considera que estos riesgos no ponen en peligro la continuidad de EBN banco debido
a su adecuada posicién patrimonial y a su solvencia financiera, podrian tener un impacto material
adverso en la actividad, los resultados y/o la situacién financiera del EBN Banco, especialmente si
dichos riesgos se materializaran.

1.2, Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor y de su
Grupo

1.2.1 Riesgo por la existencia de un nticleo de control accionarial

El accionariado de EBN, al 31 de diciembre de 2022, estaba compuesto principalmente por D. Santiago
Javier Fdez. Valbuena (quien ostenta el cargo de Vicepresidente del Consejo de Administracién) y D2
M.2 |sabel de la Rosa e hijos, que poseen en conjunto una participacion mayoritaria de la propiedad



del banco. Con fecha 19 de noviembre de 2022, ha tenido lugar el fallecimiento de D. José Gracia Barba,
estando al 31 de diciembre de 2022 su participacidn en el capital social de la Entidad en proceso de
tramitacién de su herencia.

Los accionistas, junto con personas vinculadas a los mismos, controlan directa o indirectamente
aproximadamente el 85% del capital social de EBN Banco a la fecha del presente Documento Base
Informativo, con lo que cuenta con mayoria suficiente para influir significativamente en la adopcidén
de acuerdos en la Junta General de Accionistas y determinar la composicién y funcionamiento de su
Consejo de Administracion.

En este sentido, los intereses que pudieran tener los accionistas de control de EBN Banco y su
estrategia, podrian no coincidir con los de los titulares de otros titulos emitidos por el Emisor, como
pueden ser los titulares de los Pagarés. Como resultado, podrian tomarse decisiones a nivel accionarial
y/o del consejo de administracidon que entraran en conflicto con los intereses de los titulares de los
Pagarés, y/o que pudieran afectar a la actividad, los resultados y la solvencia del Emisor.

1.2.2 Riesgo de dependencia del equipo directivo y/o personal clave

El Emisor, si bien cuenta con una creciente estructura organizativa y equipo directivo que reduce la
dependencia en personas concretas, estd gestionado por un numero reducido de altos directivos clave
(el “Personal Clave”) dada su experiencia, destreza y juicio a la hora de identificar, seleccionar,
negociar, ejecutar y gestionar inversiones adecuadas. La ausencia de este Personal Clave y sustitucién
por otras podria tener un efecto negativo sustancial en las operaciones del Emisor. El crecimiento y
éxito de EBN Banco depende en gran medida de su capacidad para atraer, formar, retener e incentivar
al personal altamente cualificado. La ausencia del Personal Clave, o la falta de capacidad para
encontrar personal cualificado que lo sustituya, podrian tener un efecto adverso sustancial en el
negocio, los resultados, la situacién financiera, patrimonial y valoracién de EBN Banco.

1.2.3 Riesgo de concentracidn de la actividad en Espaia

El Emisor desarrolla su actividad principalmente en Espafia. No obstante, EBN Banco ha sido autorizado
para prestar servicios en Portugal en régimen de libre prestacidn de servicios, en particular, para el
desarrollo de una actividad de financiacién especializada y, en concreto, el factoring.

En su estrategia a medio plazo no esta prevista una mayor diversificacion geografica del Emisor. Por
tanto, en caso de que Espaiia sufriese una coyuntura econémica negativa en los préximos afios, este
factor podria afectar negativamente al negocio, los resultados, la situacién financiera, patrimonial y
valoracién de EBN Banco.

1.24 Riesgo por alta exposicion a empresas de tamaiio mediano “middle market”

Dentro de su negocio de financiacion tradicional, es cliente objetivo las empresas de un tamafio
mediano para las que el Emisor destina una parte importante de su financiaciéon. Ante un escenario
macroecondmico adverso, de dificultades del sector corporativo, las empresas objetivo del Emisor

10



previsiblemente se verian mas perjudicadas que las grandes empresas, afectando negativamente al
negocio, los resultados, la situacién financiera, patrimonial y valoracién del Emisor.

1.25 Riesgo del modelo de negocio

EBN Banco desarrolla su actividad bajo un modelo de banca de inversién con vocacién corporativa,
donde su reducido tamaiio, le ha hecho enfocar su actividad, desde su misma constitucién, hacia
segmentos especializados de la actividad financiera. El Emisor cuenta con lineas de actividad bien
definidas, interrelacionadas entre si, fomentando el negocio recurrente y la venta cruzada asi como
aportacién creciente al margen bruto de EBN Banco.

En este sentido, un deterioro macroecondmico podria afectar negativamente al negocio, los
resultados, la situacion financiera, patrimonial y valoracién del Emisor.

Del mismo modo, la entrada del Emisor o cualquiera de las entidades del Grupo en cualquiera de las
areas de negocio en las que hasta ahora no tiene experiencia podria no resultar satisfactoria, lo que
podria afectar negativamente al negocio, los resultados, la situacidon financiera, patrimonial y
valoracion del Emisor.

1.2.6 Riesgo por exposicidn a procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje

El Emisor estd expuesto a procedimientos judiciales, de arbitraje y administrativos (como, por ejemplo,
de las autoridades fiscales y laborales) como consecuencia del desarrollo de sus actividades y negocios,
y sobre los que, con caracter general, EBN Banco no puede predecir su alcance, contenido o resultado.

En particular, en los ultimos afios han aumentado de forma muy significativa las acciones y
procedimientos judiciales contra entidades de crédito, ya que se han diversificado los motivos de las
reclamaciones (cldusulas suelo, gastos hipotecarios, intereses, vencimiento anticipado, cobro de
comisiones o intereses de tarjetas de crédito), debido, en parte, a algunas sentencias recientes
dictadas a favor de los consumidores.

En lo que se refiere al Emisor en concreto, EBN Banco cuenta con una litigiosidad baja, estando
Unicamente expuesto en la actualidad litigios que tienen su origen en los afios 2007 y 2008
correspondientes a la etapa previa a la llegada de los actuales accionistas.

Sin perjuicio de lo anterior, en el futuro podrian surgir nuevos procedimientos, administrativos,
judiciales o de arbitraje que pudieran tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los
resultados y/o la situacion financiera y patrimonial del Emisor.

1.2.7 Riesgo relacionado con el cambio tecnolégico

Las tecnologias aplicadas en el sector bancario experimentan una evolucidn constante y son cada vez
mas complejas. Para mantener e incrementar su competitividad y su negocio, el Emisor debe adaptarse
a los avances tecnoldgicos y conocer las tecnologias existentes en cada momento. Todo ello en un
contexto actual que ha acelerado la importancia de la transformacion digital.
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El grado de digitalizacion del Emisor es adecuado, en constante evolucién y adaptacion tanto a nivel
interno, con la creacion de una estructura tecnoldgica y la automatizacidn de procesos, como en los
servicios y relacion con el cliente. Si el Emisor no reaccionase adecuadamente a los avances
tecnolégicos actuales y futuros en los diferentes sectores en los que actua, ello podria tener un efecto
negativo sobre el negocio, los resultados, la situacidn financiera, patrimonial y valoracién de EBN
Banco.

Ademas, el nimero de operaciones efectuadas a través de internet ha aumentado en los ultimos afios
y se prevé que lo siga haciendo. Es posible que el Emisor no pueda competir con otras entidades de
crédito que ofrezcan a través de internet servicios mas amplios y eficientes a sus clientes de los que el
Emisor ofrece actualmente a los suyos. En la medida en que el Emisor, que cuenta con medios técnicos,
econdmicos y humanos limitados frente a otras entidades de mayor tamano, no sea capaz de retener
a sus clientes para que no trasladen parte o la totalidad de sus operaciones a la competencia, el
negocio, los resultados, la situacidn financiera, patrimonial y valoracion de EBN Banco, podrian verse
afectado de forma negativa.

1.2.8 Riesgo reputacional

Actualmente, debido a los diversos acontecimientos acaecidos en el sector bancario espaiiol en los
ultimos afios, que se han traducido, entre otras cuestiones, en diversas resoluciones judiciales
contrarias a las actuaciones llevadas a cabo por entidades de crédito (como, por ejemplo, en relacion
con las cldusulas suelo, con los gastos hipotecarios y con el cobro de comisiones o intereses de tarjetas
de crédito), el riesgo reputacional es particularmente relevante para las entidades de crédito, y en
concreto, para las entidades de crédito de tamafio y nimero de clientes medio como EBN Banco,
debido a que la naturaleza del negocio requiere que se mantenga la confianza de los clientes,
inversores, acreedores y del mercado en general.

Aungue el Emisor intenta llevar a cabo una politica de seleccion de personal basada en la honestidad
y capacidad de éstos, es inevitable que pueda estar afectado por un riesgo reputacional consistente
en la eventual actuacién indebida de sus empleados.

Asimismo, podria haber factores externos, ajenos al control del Emisor, como por ejemplo actuaciones
indebidas de entidades o individuos, o escandalos en el sector financiero en general, que podrian
fomentar la generalizacion de una mala imagen o un posicionamiento negativo en la mente de los
clientes, de tal forma que se produzca una pérdida de confianza en EBN Banco vinculada a una pérdida
de credibilidad en el sector.

Adicionalmente, la reputacién de EBN Banco podria verse perjudicada, si el Emisor se viese involucrado

en litigios o actuaciones supervisoras, o en caso de que operase con clientes incluidos en listas de
sanciones, entre otros.
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Por otro lado, el Emisor podria ser victima de informaciones falsas difundidas con el objetivo de dafiar
su reputacién o de beneficiar a terceros que buscan obtener una ventaja ilegal en el mercado mediante
la difusion de dichas informaciones.

Todo lo anterior podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados y/o la
situacidn financiera y patrimonial del Emisor.

1.2.9 Riesgo operacional

El negocio del Emisor depende de la capacidad para procesar un gran nimero de operaciones de forma
eficaz y precisa a diario. Los riesgos operacionales a los que se encuentra expuesto el Emisor incluyen
los derivados de errores de procesamiento, fallos de los sistemas, baja productividad e inadecuada
cualificacion del personal, servicios de atencidn al cliente deficientes, desastres naturales o fallos de
sistemas externos, tales como errores administrativos o contables, errores en los sistemas
informaticos o de comunicacion, asi como acontecimientos externos que puedan perjudicar las
operaciones o la imagen del Emisor.

Dado el gran volumen de operaciones que el Emisor efectla, los errores pueden producirse
repetidamente y acumularse antes de que se descubran y subsanen. Asimismo, la realizacidn previa
de una evaluacién de riesgos no es garantia suficiente de la estimacion exacta de los costes derivados
de dichos errores. Ademas, el Emisor se encuentra expuesto al riesgo de discontinuidad del negocio
en caso de producirse una interrupcion de las comunicaciones o del suministro eléctrico o un fallo de
los equipos o los sistemas informaticos, o en caso de acontecer otros desastres, tales como incendios
o inundaciones. Pese a las precauciones tomadas en relacion con este riesgo, y teniendo en cuenta
ademads que el Emisor cuenta con medios técnicos, econdmicos y humanos limitados frente a otras
entidades de mayor tamano, no siempre es posible evitar o prevenir fallos tecnoldgicos, y EBN Banco
podria incurrir en pérdidas que excedan la cobertura de seguros disponible para su actividad.

De otro lado, la trasmision segura de informacién confidencial constituye un elemento fundamental
de las operaciones del Emisor. En este sentido, el Emisor no puede garantizar totalmente que las
medidas de seguridad actuales puedan evitar una vulneracidn de sus sistemas de seguridad, causada,
por ejemplo, por allanamientos de sus instalaciones, virus informdticos y otras eventualidades.
Cualquier persona que eluda las medidas de seguridad del Emisor podria hacer un uso ilicito de su
informacidn confidencial o la de sus clientes, lo que podria exponer al Emisor al riesgo de pérdidas,
consecuencias disciplinarias negativas vy litigios.

Por otro lado, proveedores externos proporcionan a EBN Banco servicios relevantes para su actividad,
incluyendo ciertos servicios de sistemas IT. En este sentido, cualquier problema causado por dichos
proveedores, como que ho proporcionen sus servicios por cualquier razdén o que presten sus servicios
de forma deficiente, podria afectar negativamente al Emisor y, en particular, a su capacidad para
prestar servicios a sus clientes.

En definitiva, las sociedades del Emisor podrian ser objeto de reclamaciones, incluidas las de
incumplimiento de contrato o de otras obligaciones, presentadas por sus clientes para recuperar las
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pérdidas significativas en que pudiesen haber incurrido como consecuencia de cualquier error,
omisidn, mal funcionamiento, fallo de los sistemas, violaciones de seguridad o desastre. Asimismo, las
sociedades del Emisor podrian ser objeto de reclamaciones por pérdidas y perjuicios, asi como de
multas y penalizaciones disciplinarias, en caso de retraso u omisién por su parte en el procesado y
registro de las operaciones, o de infraccion grave de los controles internos, todo ello sin perjuicio de
los procedimientos administrativos, judiciales y de arbitraje a los que pudiera verse expuesto (véase el
factor de riesgo 1.2.6).

Por otra parte, las actividades llevadas a cabo por el Grupo requieren que el Grupo reciba y almacene
una gran cantidad de datos personales identificativos, cuyo tratamiento y uso se encuentra sujeto a
determinada legislacién y regulacién. En este sentido, es posible que el Grupo incumpla cualquier
imposicidn normativa relativa a la recopilacién, tratamiento y procesamiento de estos datos, lo que
podria dar lugar a litigios, multas y demds sanciones, asi como riesgos indirectos o reputacionales.

Todo lo anterior podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados y/o la
situacién financiera y patrimonial del Emisor.

1.2.10 Riesgo derivado de ciberataques

Los sistemas de tecnologia de la informacidn son vulnerables a una serie de problemas, tales como el
mal funcionamiento del hardware y del software, los virus informaticos, la pirateria o los ciberataques.
Los sistemas de tecnologia de la informacion necesitan actualizaciones regulares y es posible que el
Emisor no pueda implementar las actualizaciones necesarias oportunamente o que las actualizaciones
no funcionen como estaba previsto. Ademas, la falta de proteccion de las operaciones del Emisor y del
sector financiero frente a los ciberataques podria conllevar la pérdida de datos o comprometer datos
de clientes u otra informacion sensible. Estas amenazas son cada vez mds sofisticadas y no puede
garantizarse que el Emisor pueda impedir todos los fallos, incursiones y demas ataques a sus sistemas.
Adicionalmente a los costes en que pueda incurrirse como consecuencia de cualquier fallo en los
sistemas de tecnologia de la informacidn, el Emisor podria enfrentarse a sanciones de los reguladores
bancarios en caso de no cumplir con la normativa bancaria o de informacién aplicable.

Si éste no fuera capaz de proteger la informacién o garantizar los controles pertinentes para permitir
el uso apropiado y la divulgacién de informacién a través de los canales adecuados de manera
oportuna y precisa, el rendimiento y la reputacion del sistema del Emisor podrian verse afectados
negativamente, dando lugar a pérdidas de ingresos, multas, honorarios legales y otros costes
adicionales que podrian tener un efecto negativo sobre su actividad, sus resultados o su situacién
financiera.

1.2.11 Riesgo por adquisiciones, inversiones y enajenaciones realizadas por el Emisor, asi como
por integraciones de negocios u otras operaciones corporativas que pudiera llevar a cabo
cualquier sociedad del Grupo, que pudieran tener resultados no esperados

En el marco de su estrategia, el Emisor, o cualquier sociedad del Grupo, puede llevar a cabo
adquisiciones, inversiones y enajenaciones de participaciones, asi como integraciones de negocios u

14



otras operaciones corporativas, existiendo actualmente en el sector bancario una tendencia hacia
procesos de consolidacién entre entidades de crédito, con el objeto principal de lograr una mayor
eficiencia.

Las operaciones corporativas implican una serie de riesgos tales como los asociados a acontecimientos
imprevistos relacionados con los activos adquiridos que pueden no haberse revelado durante los
procesos de due diligence, o los resultantes de las condiciones contractuales que surgen como
consecuencia del cambio de control en una empresa adquirida, asi como de la integracion de ésta.
Adicionalmente, estas operaciones requieren de un tiempo de analisis y dedicacién, asi como de

recursos.

Cualquier fracaso en la ejecucion de operaciones corporativas podria, entre otras cuestiones,
determinar la necesidad de incurrir en costes superiores a los previstos y requerir un nivel de
dedicacién y atencién por parte de la direccién y personal del Emisor que merme sus recursos o impida
gue los mismos se destinen al desarrollo de otras actividades.

De materializarse alguno de los riesgos indicados anteriormente, se podria producir un impacto
sustancial negativo en el negocio, los resultados y/o la situacion financiera y patrimonial del Emisor.

1.3. Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos inherentes a la actividad
del Emisor

1.3.1 Riesgo por alta competencia en el sector

El mercado financiero espafiol, en el que opera el Emisor, es altamente competitivo y las reformas del
sector, entre otras cuestiones, han impulsado dicha competencia entre las entidades nacionales y
extranjeras. Por otro lado, la tendencia hacia la consolidacion del sector bancario ha generado bancos
mas grandes y fuertes que compiten con EBN Banco.

Asimismo, el Emisor se enfrenta a una mayor presién para satisfacer las crecientes exigencias de los
clientes de nuevos productos bancarios. En la medida en que el Emisor no logre adoptar nuevos
métodos y enfoques de trabajo para la atencién al cliente al mismo ritmo que el resto de entidades de
crédito, su capacidad para competir exitosamente en los segmentos de mercado en los que opera
podria verse afectada negativamente.

Por otra parte, el Emisor tiene que hacer frente a una competencia significativa en la captacion de
depdsitos. El incremento de la competencia podria requerir el aumento de los tipos ofrecidos para los
depdsitos, perjudicando a su rentabilidad. Si no consigue mantener y reforzar sus relaciones con los
clientes, es posible que el Emisor, que cuenta con medios limitados frente a otras entidades de mayor
tamanio, pierda cuota de mercado, incurra en pérdidas en algunas de sus actividades o en todas, o
fracase al atraer nuevos depdsitos o al mantener los existentes.

Ademas de competir con otras entidades de crédito, el Emisor también debe hacer frente a la
competencia de entidades mas especializadas del sector financiero y de otros sectores, tales como las
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empresas de servicios de inversion, las empresas de crédito a particulares (para algunos productos
crediticios), las sociedades de factoring, las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva
y de planes y fondos de pensiones y las compaiiias de seguros.

Por otro lado, el Emisor también se enfrenta a competidores no tradicionales de servicios bancarios,
basados principalmente en las nuevas tecnologias, tales como los proveedores digitales no bancarios
gue compiten (y cooperan) entre si y con los bancos en la mayoria de las areas de los servicios
financieros, asi como grandes operadores digitales como Amazon, Google, Facebook o Apple, que
también han comenzado a ofrecer servicios financieros (principalmente, de pagos y crédito)
complementarios a su negocio principal. Actualmente, existe una desigualdad de condiciones entre las
entidades de crédito y los operadores alternativos. En este sentido, los grupos bancarios estan sujetos
a regulaciones prudenciales que tienen implicaciones para la mayoria de sus negocios, incluyendo
aquellos en los que compiten con operadores alternativos, los cuales sdlo estan sujetos a regulaciones
especificas de la actividad o pueden beneficiarse de la incertidumbre regulatoria. Tras la transposicién
de la Directiva (UE) 2015/2366 sobre servicios de pago mediante el Real Decreto-ley 19/2018, de 23
de noviembre, de servicios de pago y otras medidas urgentes en materia financiera, los referidos
operadores digitales, actuando bajo la categoria legal de proveedores a terceros, y en la medida en
que no estan sujetos a regulacion prudencial, pueden establecer relaciones directas con el cliente
bancario sin necesidad de ser administradores de las cuentas de pago que estos mantengan en sus
respectivas entidades de crédito, asi como realizar operaciones en su nombre y acceder a la
informacidn de sus cuentas bancarias.

En definitiva, la creciente competitividad en el sector bancario y de prestacion de servicios financieros
y de inversidn podria afectar negativamente al negocio, a los resultados y/o a la situacidn financiera y
patrimonial del Emisor.

1.3.2 Riesgo regulatorio

Debido a los sectores en los que opera el Emisor, todas sus operaciones conllevan un riesgo regulatorio
y juridico significativo. En particular, dada su condicién de entidad de crédito, el Emisor esta sujeto a
la supervision de organismos publicos en los mercados en los que opera. En este sentido, el Emisor se
encuentra sujeto a la supervision y/o regulacién de la EBA, del Banco de Espafia, de la CNMV, del
SEPBLAC, de la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP) y de la Agencia Espafiola
de Proteccion de Datos (AEPD), entre otros organismos nacionales y/o supranacionales.

La legislacidn y normativa vigente, incluida la normativa fiscal y contable, a la que se encuentra
sometido el Emisor es muy amplia y compleja, y podria sufrir modificaciones con rapidez, incluyendo
la forma en la que ésta se aplica o interpreta, como ha venido sucediendo en los Ultimos afios con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas en la Unién Europea, las “NIIF-UE”".

Adicionalmente, se podrian aprobar nuevas leyes y normativas, lo que podria exigir costes
significativos en su implementacion, como la aplicacién de la denominada directiva MiFID Il (Directiva
2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014), del denominado
reglamento MiFIR (Reglamento (UE) 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo
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de 2014) y de la V Directiva de blanqueo de capitales (Directiva 2018/843/UE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 30 de mayo de 2018), asi como la aplicacién de la normativa sobre proteccién de
datos.

Por ultimo, muchas de sus operaciones requieren de una licencia emitida por las autoridades
financieras correspondientes, que suele estar sujeta al cumplimiento de las disposiciones vigentes en
cada momento. La revocacion, suspensién o modificaciéon (incluida la imposicion de nuevas
condiciones o de condiciones mas onerosas) de cualquiera de esas licencias, ya sea por un cambio en
la legislacidn, un incumplimiento de las condiciones estipuladas o cualquier otra causa, asi como la
imposicién de sanciones por tales motivos, podria afectar de forma sustancial y negativa a EBN Banco.

En la medida en que las normas estdn sujetas a interpretacion y que la implementacién de alguna de
ellas puede ser compleja, el Emisor podria incurrir en mayores costes y en tener que dedicar mayor
tiempo para cumplir satisfactoriamente con los requisitos que se exigen o que se puedan exigir en un
futuro, ademas de estar expuesto al riesgo de sanciones y multas por parte de los supervisores.

Todo ello, junto a otras restricciones y limitaciones a la actividad de las instituciones financieras
impuestas por nuevas leyes, podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados
y/o la situacion financiera y patrimonial del Emisor.

133 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se puede definir como la eventualidad de que se generen pérdidas por el
incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de los clientes y contrapartes del Emisor en el
tiempo y forma pactados, asi como por pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia
de éstos. En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a terceros (en forma de créditos,
préstamos, depdsitos, titulos y otras) se produce como consecuencia de la no recuperacion de las
inversiones realizadas en las condiciones establecidas en los contratos. En los riesgos fuera de balance,
se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, lo que exige al
Emisor asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido. Este riesgo es particularmente
relevante para el Emisor como consecuencia del desarrollo de su actividad bancaria.

Sin perjuicio de que, a los efectos de prevenir o reducir el riesgo de crédito y su impacto, el Emisor
utiliza procedimientos de valoracion del riesgo, y dota provisiones para los riesgos de crédito y las
potenciales pérdidas inherentes a su exposicidn crediticia, podrian producirse errores o carencias en
la definicidn de los modelos, en su parametrizacién, aplicacién o utilizacién, o podrian no identificarse
correctamente los factores relevantes o no calcularse con exactitud el efecto de dichos factores, lo que
podria provocar un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados y/o la situacion financiera
y patrimonial del Emisor.

134 Riesgo por falta de liquidez y fuentes de funding

El riesgo de liquidez implica la incertidumbre con respecto a la capacidad del Emisor, en condiciones
adversas, de acceder a los recursos necesarios para cubrir las obligaciones con sus clientes y hacer
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frente a sus deudas cuando éstas son exigibles. Este riesgo incluye el peligro de que se produzca un
incremento imprevisto del coste de financiacién, el riesgo de una retirada masiva de depédsitos, el
riesgo de desajuste entre los activos y obligaciones a su vencimiento, asi como el riesgo de incapacidad
de poder cumplir con sus obligaciones de pago en el plazo convenido y a un precio razonable, debido
a problemas de liquidez.

En este sentido, el acceso inmediato a fondos es esencial para cualquier negocio bancario y el Emisor
no es una excepcién. La capacidad del Emisor para obtener fondos o acceder a ellos puede verse
perjudicada o limitada por factores que no son intrinsecos a sus operaciones, tales como las
condiciones generales del mercado, una alteracidn en los mercados financieros, politicas monetarias
de bancos centrales o una visién negativa sobre las perspectivas de los sectores a los que concede un
gran numero de sus préstamos, lo que a su vez podria generar una visién negativa sobre la liquidez del
Emisor entre los acreedores, costes de endeudamiento mads elevados y menor accesibilidad a fondos.

Ante la situacién de emergencia sanitaria y econdmica, el BCE anuncio la adopcién de una serie de
decisiones relacionadas con la politica monetaria para, entre otras cuestiones, salvaguardar las
condiciones de liquidez en el sistema bancario a través de una serie de operaciones de financiacion a
largo plazo en condiciones favorables. En la actualidad, tras el levantamiento de las restricciones
sanitarias y reactivacion de la economia nacional gracias a la vacunacién de la poblacién, dichas
medidas han finalizado. No obstante, el repunte de la inflacién, acentuado por el recrudecimiento de
la crisis energética, y la subida de tipos de interés debilitaron el gasto de los hogares espafioles, lo que
ralentizé la actividad en la segunda mitad del afio.

Frente a las expectativas de desaceleracién de la actividad econdmica mundial en 2023 por las alzas
de tipos de interés como resultado del endurecimiento de la politica monetaria por parte de los
principales bancos centrales observada durante el afio 2022 e inicios de 2023 a fin de frenar las
presiones inflacionistas, el Emisor no puede asegurar que pueda afrontar sus necesidades de liquidez
o afrontarlas sin incurrir en unos costes de captacion mas elevados o tener que liquidar parte de sus
activos en caso de que se produzca una presion sobre su liquidez por cualquier causa, lo que podria
tener un impacto negativo en el margen de intereses del Emisor, asi como un impacto sustancial
negativo en su negocio, en sus resultados y/o en su situacidn financiera y patrimonial.

1.3.5 Riesgo de mercado asociado a las fluctuaciones de los precios de los instrumentos
financieros en los que invierte y a otros factores de mercado inherentes a su negocio

El Emisor se encuentra expuesto al riesgo de mercado por sus actividades en los mercados financieros,
los cuales han sufrido importantes tensiones en los Ultimos afios y una alta volatilidad, especialmente
como consecuencia de la incertidumbre generada por la pandemia de la COVID-19 y el conflicto bélico
entre Rusia y Ucrania, para las cuales utiliza instrumentos financieros, ya sea instrumentos de capital
(acciones o participaciones), de valores representativos de deuda (titulos de renta fija) o instrumentos
derivados, y por la gestién del activo y del pasivo de su posicién financiera general.

El Emisor implementa una variedad de instrumentos y estrategias al objeto de cubrir de manera
econdmica su exposicion al riesgo de mercado, muchos de los cuales estan basados en correlaciones
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y patrones histdricos comerciales. Por ello, las evoluciones imprevistas del mercado podrian afectar
negativamente a la efectividad de las coberturas de EBN Banco.

Asimismo, el Emisor no cubre de manera econémica toda su exposicion al riesgo en todos los entornos
de mercado o contra todo tipo de riesgos. Si la variedad de instrumentos y estrategias utilizados por
el Emisor para cubrir de manera econdmica su exposicion al riesgo de mercado no fuera efectiva, el
Emisor podria incurrir en pérdidas, lo que podria tener un impacto sustancial negativo en su negocio,
en sus resultados y/o en su situacion financiera y patrimonial.

Por consiguiente, el Emisor se encuentra expuesto al riesgo de incurrir en pérdidas significativas
derivadas de una variacién imprevista desfavorable en factores tales como la curva de tipos, la
volatilidad de los tipos de interés, la liquidez en los mercados de renta fija y variable, la situacién
financiera de los emisores o de las empresas en las que invierte, etc. Todo ello podria tener un impacto
negativo significativo en el negocio, los resultados y/o la situacion financiera y patrimonial del Emisor.

1.3.6 Riesgo relacionado con las exigencias normativas de capital cada vez mas estrictas y
potenciales nuevos requerimientos en materia de solvencia y resolucion

En el afo 2011 se publicé el marco regulador conocido como Basilea Ill, implementado en Europa a
través del Reglamento (UE) n.2 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013 y la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, y en
Espafia a través de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades
de crédito, del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero y de su normativa de desarrollo.

Este marco, su normativa de implementacion y su normativa de desarrollo forma un conjunto integral
de medidas de reforma para fortalecer la regulacién, supervisién y gestion de riesgos del sector
bancario de forma escalonada, con el objeto de mejorar la capacidad de este sector para absorber los
impactos derivados de situaciones de estrés financiero y econémico, mejorar la gestion de riesgos y
gobierno corporativo, asi como fortalecer la transparencia y la divulgacidon de los bancos. Las
modificaciones en los requisitos de solvencia de las entidades de crédito y en diferentes normas de
transparencia, desde el punto de vista practico, priorizan el capital de mayor calidad (Common Equity
Tier 1 - “CET1”) imponiendo normas de elegibilidad mas estrictas y ratios mas exigentes, todo ello con
el objetivo de garantizar unos estandares superiores de solvencia en el sector financiero.

Dichos cambios y, en particular, el establecimiento de unos ratios de capital minimos, junto con los
colchones de capital exigibles en previsién de futuras contingencias, el coeficiente de apalancamiento
y los requisitos de liquidez, entre otros, estdn teniendo un impacto negativo en los negocios y los
margenes de las entidades bancarias, ante lo cual se hace necesario una redefinicion del modelo de
negocio bancario, que estad tratando de compensar las cada vez mayores exigencias de capital con
ajustes de costes buscando una mejora en la eficiencia.

Asimismo, la normativa actual (principalmente, la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del

Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la reestructuraciéon y la
resolucidn de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por la que se modifican la
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Directiva 82/891/CEE del Consejo, y las Directivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n? 1093/2010 y (UE) n2
648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (la “Directiva 2014/59/UE”) y la Ley 11/2015, de 18
de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (la
“Ley 11/2015”)) establece un doble marco de resolucion (preventiva y ejecutiva), exigiendo a las
entidades de crédito la preparacién de planes de recuperacién y resolucién que permitan prevenir
escenarios adversos e incorporar palancas de actuacidn, y asimismo dota a las autoridades de
resolucidn competentes de una serie de instrumentos para intervenir entidades con problemas de
solvencia o inviables, al margen de la liquidacidn de la entidad en virtud de un procedimiento concursal
ordinario. Los instrumentos de resoluciéon son: (a) la venta del negocio de la entidad; (b) la transmision
de activos o pasivos a una entidad puente; (c) la transmisién de activos o pasivos a una sociedad de
gestidn de activos; y (d) la recapitalizacion interna (bail-in tool) para permitir absorber pérdidas y cubrir
el importe de la recapitalizacién determinado, amortizando o reduciendo el importe de las acciones,
instrumentos de capital o “pasivos admisibles” de la entidad. Todo ello sin perjuicio de la posibilidad
de las entidades de llevar a cabo operaciones corporativas con el objeto de aprovechar sinergias y
poder mejorar su capacidad de competir en un entorno regulatorio como el actual.

A 31 de diciembre de 2021 y 2022, las ratios de capital del Emisor eran superiores a los minimos
requeridos por el Banco de Espafia en aplicacion de lo previsto en la Ley 10/2014, de 26 de junio. En
este sentido, no puede garantizarse que laimplementacion de nuevos requisitos de capital, estdndares
o recomendaciones no vaya a requerir que EBN Banco mantenga una mayor proporcion de sus activos
en instrumentos financieros liquidos pero de menor rendimiento, liquide activos, reduzca su actividad
o adopte cualesquiera otras medidas, pudiendo tener cualquiera de ellas un impacto sustancial
negativo en el negocio, los resultados y/o la situacidn financiera y patrimonial del Emisor. Cualquier
incumplimiento por parte del Emisor de los requisitos de capital impuestos podria resultar, entre otras
cuestiones, en la imposicion de sanciones administrativas y en la adopciéon de una intervencién
anticipada o, en ultima instancia, en medidas de resolucién, de conformidad con la Ley 11/2015.

Al objeto de realizar una evaluacién completa de los riesgos y la solvencia de las entidades bancarias
gue permita determinar posibles exigencias de capital en caso de producirse determinados escenarios,
las entidades bancarias se someten periddicamente a andlisis cuyos resultados se tienen en cuenta
dentro de las decisiones supervisoras sobre requerimientos de capital, por lo que podrian variar en
cada ejercicio, y determinar exigencias de capital adicionales. Ademas, no debe descartarse que en el
futuro se puedan aplicar requisitos de capital, estandares o recomendaciones nuevos adicionales y
mas exigentes.

Las exigencias normativas vigentes, asi como potenciales nuevos requerimientos regulatorios, podrian
tener un efecto adverso en las actividades y operaciones de EBN Banco. Por tanto, estas regulaciones
podrian tener un impacto sustancial negativo en el negocio, los resultados y/o la situacidn financiera
y patrimonial del Emisor.
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1.3.7 Riesgo por sensibilidad a los tipos de interés

Los resultados de las operaciones del Emisor dependen en gran medida del nivel de ingresos netos por
intereses o margen de intereses, que representa la diferencia entre los ingresos generados por los
activos financieros que devengan intereses y los gastos por intereses de obligaciones que devengan
intereses.

La evolucion de los tipos de interés esta condicionada por numerosos factores que escapan al control
del Emisor, tales como la regulacién del sector financiero en los mercados en los que opera, las politicas
monetarias desarrolladas por el BCE, asi como la situacién politica y econémica espafiola e
internacional, entre otros.

Por otro lado, la diferente sensibilidad de las partidas del balance a variaciones de los tipos de interés
en el mercado tiene un impacto importante en el diferencial entre la rentabilidad media de los activos
gue devengan intereses y el coste medio de las obligaciones que devengan intereses y, en
consecuencia, podria tener un efecto negativo significativo a corto plazo en el margen por intereses
asi como en su valor econdmico a largo plazo.

La guerra en Ucrania exacerbd las presiones inflacionistas que ya habian aflorado a causa del estimulo
fiscal y monetario para combatir los efectos de la pandemia. La escalada inflacionista motivé el
endurecimiento de la politica monetaria por parte de los bancos centrales, con alzas de los tipos de
referencia de 425 pb en Estados Unidos y de 250 pb en la zona euro a lo largo de 2022. Europa cerré
2022 con una inflacién del 9,2% interanual, muy por encima del objetivo de inflacién del 2% a medio
plazo del BCE. Asimismo, Espafia cerré 2022 con una inflacidn del 5,7%. Por consiguiente, se esperan
nuevas alzas de tipos de interés por parte del BCE, aun cuando al mes abril de 2023 se encuentra ya
en un nivel de 3,50%.

La persistencia de una inflacién anormalmente elevada y las alzas de tipos de interés podrian provocar
un aumento de los impagos de los préstamos concedidos a clientes, reducir la demanda de préstamos
y la capacidad del Emisor para originarlos, entre otros, lo que, en consecuencia, podria afectar a su
negocio, sus resultados y/o su situacion financiera y patrimonial.

1.3.8 Riesgos macroecondmicos y geopoliticos

El entorno macroeconémico y geopolitico nacional e internacional, no sélo a nivel de la UE sino a nivel
mundial, influye de forma directa en los mercados y también en la confianza inversora.

La economia mundial se puede ver afectada por factores tales como pandemias, crisis financieras,
tensiones derivadas de la politica internacional (como, por ejemplo, el conflicto bélico existente entre
Rusia y Ucrania), politicas monetarias y fiscales restrictivas, presiones arancelarias y guerras
comerciales, conflictos bélicos, catastrofes naturales, etc. La situacion financiera y la incertidumbre en
general en el escenario internacional, pueden tener un efecto negativo en la situacién econdmica de
la Eurozona y de Espana.
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Todo ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, los resultados de
explotacién y la situacién financiera del Emisor.

1.3.9 Riesgo por empeoramiento de la calificacion crediticia de Espafia

Un descenso en la calificacion crediticia de Espaia podria tener un impacto sustancial negativo en el
negocio, los resultados y/o la situacidn financiera y patrimonial del Emisor. En este sentido, al igual
gue otras entidades de crédito que operan principalmente en Espafia, el rendimiento y la liquidez del
Emisor se ven afectados por las condiciones econdmicas y de mercado que afectan a Espana y a otros
Estados miembros de la Unidn Europea. En los ultimos afios, algunos paises de Europa, entre ellos
Espafia, alcanzaron unos altos indices de endeudamiento publico o déficit fiscal, o ambos, que dieron
lugar a tensiones en los mercados internacionales de capitales de deuda y de préstamos
interbancarios, asi como a la volatilidad del tipo de cambio de divisas. En particular, Espafia ha
aumentado considerablemente su nivel de endeudamiento durante los ultimos afios por lo que, en el
caso de que se produjese una rebaja de la calificacién crediticia de Espaia, el coste de refinanciacion
de la deuda podria verse incrementado como consecuencia de un aumento de la prima de riesgo.

En este sentido, cualquier descenso en la calificacién crediticia de Espafia podria incrementar los costes
de financiacién del Emisor y podria restringir o limitar el acceso a los mercados financieros, afectar
negativamente a la venta o comercializacion de los servicios del Emisor, asi como afectar a la
participacién en sus operaciones comerciales (principalmente, operaciones a largo plazo y con
derivados) y a la capacidad de EBN Banco para retener a sus clientes.

Cualquiera de dichos factores podria afectar a la liquidez del Emisor y tener un impacto sustancial
negativo en el negocio, los resultados y/o la situacién financiera y patrimonial de EBN Banco.

1.3.10 Riesgo de no implementacion y de incumplimiento ESG

Los criterios ESG abarcan los siguientes aspectos: (i) el factor ambiental (E), para tomar decisiones en
funcién de cémo afectan las actividades de las empresas en el medio ambiente, (ii) el factor social (S),
para tener en cuenta la repercusién que tienen en la comunidad las actividades desempefiadas por la
compaiiia, por ejemplo, en términos de diversidad, derechos humanos o cuidados sanitarios, v (iii) el
factor de gobierno (G), que estudia el impacto que tienen los propios accionistas y la administracion,
y se basa en cuestiones como la estructura de los consejos de administraciéon, los derechos de los
accionistas o la transparencia, entre otros.

Los inversores a nivel global otorgan una importancia cada vez mayor a los factores ESG a la hora de
enjuiciar el mérito y perspectivas de las compaiiias. En este sentido, un porcentaje mayoritario de los
principales inversores institucionales y gestores de activos del mundo ya afirman considerar estas
cuestiones de manera sistematica en sus procesos de inversion. Si el Emisor no fuera capaz de adoptar
e implementar unas politicas ESG adecuadas en el desempefio de su actividad, podria considerarse
como no apto para recibir flujos de inversidon por parte de un amplio nimero de inversores, lo cual
podria tener un impacto negativo en el acceso a financiacién de EBN Banco y, por consiguiente, en sus
resultados y en su situacién financiera y patrimonial.
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Asimismo, la regulacién es cada mds exigente con respecto a criterios ESG. En concreto, el BCE viene
planteando posibles cambios regulatorios que implican posibles bonificaciones en todo lo relativo a la
financiacion verde mediante menores requerimientos de capital y mayores penalizaciones a aquellas
inversiones con un riesgo mayor en términos ambientales con medidas como, por ejemplo, test de
estrés que evallen también el impacto sobre el cambio climatico. Esta misma postura estd siendo
adoptada por el supervisor nacional, el Banco de Espafia, que espera que las entidades de crédito
incorporen a su estrategia, modelo de negocio, procedimientos de gobierno corporativo y marco de
apetito al riesgo aquellos riesgos derivados del cambio climatico y del deterioro medioambiental que
consideren que puedan ser materiales no solo a corto plazo, sino también a medio y largo plazo. En
este sentido. Es posible que el Emisor no sea capaz de cumplir con la creciente normativa ESG lo cual
podria tener un impacto negativo en los resultados y la situacién financiera y patrimonial de EBN
Banco.

Finalmente, los criterios ESG forman parte del proceso de evaluacidn crediticia (rating) por parte de
las agencias de calificacion. La politica ESG de EBN banco, en la actualizad, ha sido considerada como
satisfactoria por ETHIFINANCE RATINGS, S.L. (en adelante “EthiFinance Ratings, S.L.” o “EthiFinance”)
y no ha tenido un impacto negativo en su rating, valorando positivamente algunos factores como: (i)
la solidez del gobierno corporativo de EBN con una clara delimitacion entre drganos y estrictos
mecanismos de control y supervision, (ii) La creciente incorporacién de politicas medioambientales en
la gestion de riesgos del Emisor vy (iii) La integracion de productos con componentes ESG en su oferta
de financiacién.

Asimismo, en términos medioambientales, EBN Banco esta (i) desarrollando una Politica de Integracion
de Riesgos de Sostenibilidad, (ii) ofreciendo formacién a sus empleados con el objetivo de que estos
principios permeen al conjunto de la organizacidn y se incluya en su modelo de negocio, no solo desde
el punto de vista del negocio y reputacién, sino también desde la gestion y analisis del riesgo en un
sistema econdmico en transicidén. Por otro lado, el Grupo EBN ha llevado a cabo operaciones de
financiacion o titulizacidn con empresas cuya actividad es la produccién o comercializacién de energias
renovables asi como el desarrollo de productos con un claro componente social.

No obstante lo anterior, el Emisor no puede garantizar que, en el futuro, sus politicas ESG sean
consideradas como adecuadas por parte de las entidades de calificacién y, por tanto, puedan tener un
efecto negativo sobre su rating o sobre su capacidad de atraer inversion, entre otros efectos, con el
consiguiente efecto adverso sobre su capacidad de financiarse, sus resultados y su situacion financiera
y patrimonial.

1.4. Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los valores
14.1 Riesgo de crédito de los Pagarés
El riesgo de crédito es el riesgo que deriva de las pérdidas econdmicas o retrasos en el pago del importe

nominal de los Pagarés, en su correspondiente fecha de vencimiento, que podrian sufrir los tenedores
como consecuencia de eventuales incumplimientos por parte del Emisor en relacion con sus
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obligaciones de pago. En este sentido, los Pagarés no gozaran de mas garantia que la derivada de la
solvencia patrimonial del Emisor.

1.4.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a los de la inversion. Los Pagarés que se emitan estardn sometidos a posibles fluctuaciones de
los precios a los que coticen en el MARF en funcidén, principalmente, de las condiciones generales del
mercado y macroecondémicas, del riesgo de crédito del Emisor, de la evolucion de los tipos de interés
y de la duracidn de la inversidn. En este sentido, circunstancias como las derivadas de la crisis sanitaria
de la COVID-19 o el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, entre otras, podrian tener un impacto
sustancial negativo en el precio de cotizacién de los Pagarés. Por consiguiente, el Emisor no pueden
asegurar que los Pagarés vayan a cotizar a un precio de mercado igual o superior al precio de
suscripcién de los mismos.

1.4.3 Riesgo de divisa

Los Pagarés estaran denominados en euros. En este sentido, aquellos inversores para los que el euro
sea una moneda distinta a su moneda nacional u operativa asumen el riesgo adicional de variacién del
tipo de cambio. Los gobiernos o las autoridades monetarias pueden imponer controles en los tipos de
cambio que podrian afectar negativamente a un tipo de cambio aplicable. Los referidos inversores
podrian sufrir pérdidas en el importe invertido si la evolucién del tipo de cambio les resulta
desfavorable.

1.4.4 Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

De conformidad con la clasificacién y orden de prelacidn establecidas en el texto refundido de la Ley
Concursal, aprobado por Real Decreto-Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, y sus posteriores reformas
siendo la ultima la implementada por la Ley 16/2022, de 5 de septiembre, de reforma del texto
refundido de la Ley Concursal (la “Ley Concursal”), en caso de concurso del Emisor, los créditos que
posean los inversores como consecuencia de los Pagarés tendrdn un rango inferior al de los créditos
privilegiados (hasta el valor de su garantia), pero superior al de los créditos subordinados (salvo que
pudieran ser calificados como subordinados de conformidad con el articulo 281 y siguientes de la Ley
Concursal).

Conforme al apartado 1 del articulo 281 de la Ley Concursal, se considerardn como créditos
subordinados, entre otros, los siguientes:

(i) Los créditos que se clasifiquen como subordinados por la administraciéon concursal por
comunicacion extempordnea, salvo que se trate de créditos de reconocimiento forzoso, o por
las resoluciones judiciales que resuelvan los incidentes de impugnacidn de la lista de acreedores
y por aquellas otras que atribuyan al crédito esa clasificacion.
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(i)  Loscréditos que por pacto contractual tengan el caracter de subordinados respecto de todos los
demas créditos contra el concursado, incluidos los participativos.

(iii) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los moratorios, salvo los
correspondientes a créditos con garantia real hasta donde alcance la respectiva garantia.

(iv)  Los créditos por multas y demds sanciones pecuniarias.

(v)  Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente relacionadas con el
concursado en los términos establecidos en la Ley Concursal y en especial en el articulo 283 de
dicha norma (excepto determinados créditos de que fuera titular alguna de las personas
especialmente relacionadas con el concursado en los casos recogidos en el apartado 2 del
articulo 281 de la Ley Concursal).

(vi)  Los créditos que como consecuencia de rescision concursal resulten a favor de quien en la
sentencia haya sido declarado parte de mala fe en el acto impugnado.

(vii) Los créditos derivados de los contratos con obligaciones reciprocas, a cargo de la contraparte
del concursado, o del acreedor, en caso de rehabilitaciéon de contratos de financiacién o de
adquisicion de bienes con precio aplazado, cuando el juez constate, previo informe de la
administracién concursal, que el acreedor obstaculiza de forma reiterada el cumplimiento del
contrato en perjuicio del interés del concurso.

En caso de que los créditos de los titulares de los Pagarés tuvieran la consideracion de subordinados
(por concurrencia de alguna de las causas previstas en la Ley Concursal), los correspondientes titulares
de los Pagarés se situarian al nivel de los créditos subordinados, y por tanto por detrds tanto de los
derechos privilegiados como de los ordinarios.

Por lo tanto, en caso de concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés podrian ver no satisfecho sus
créditos, total o parcialmente, como consecuencia de la existencia de acreedores que, de conformidad
con la clasificacion y orden de prelacion de créditos, se encuentren por delante de los titulares de los
Pagarés y/o la inexistencia de fondos suficientes para satisfacer de manera completa todos los créditos
con los que los titulares de los Pagarés comparten rango.

145 Riesgo por variacién en la calificacidn crediticia del Emisor

EthiFinance Ratings, S.L., en su trabajo de revisidn del rating otorgado al Emisor en 2022, afirmé, el 17
de marzo de 2023, la calificaciéon (rating) del riesgo crediticio de BBB” manteniendo la perspectiva
estable. Segun la definicién establecida para la calificacién de riesgo crediticio, el Emisor posee una
adecuada capacidad para hacer frente a sus obligaciones financieras. No obstante, no existen garantias
de que esta calificacién vaya a mantenerse en el futuro.

El riesgo de variacién en la calidad crediticia del Emisor por parte de las agencias de rating proviene de
que la calificacién crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la agencia de calificacion al
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alza o a la baja, suspendida o incluso retirada. La revisiéon a la baja, suspension o retirada de la
calificacion crediticia por parte de la agencia de rating podria dificultar el acceso del Emisor a los
mercados de deuda e impactar sobre su capacidad de financiacién.

No obstante, dicha calificacidn puede no reflejar el impacto potencial de todos los riesgos relacionados
con la estructura, el mercado, los factores adicionales discutidos anteriormente y otros factores que
puedan afectar al valor de los Pagarés como valores de renta fija a corto plazo.

1.4.6 Riesgo por pérdida de liquidez de los Pagarés

A pesar de que se solicitara la incorporacion al MARF de los Pagarés, el Emisor no puede asegurar que
vaya a producirse una negociacién activa de los mismos en dicho mercado. Asimismo, el Emisor
tampoco puede anticipar hasta qué punto, el interés de los inversores en EBN Banco conllevara el
desarrollo de un mercado de negociacién activa de los Pagarés o como de liquido seria dicho mercado.
El precio de mercado de los Pagarés puede verse afectado por multiples factores, algunos de los cuales
son ajenos al control del Emisor, tales como: (i) las condiciones econémicas generales; (ii) cambios en
la oferta, la demanda o el precio de los productos y servicios del Emisor; (iii) las actividades de los
competidores; (iv) los resultados del Emisor o de sus competidores; (v) las percepciones de los
inversores sobre el Emisor y su sector de actividad; (vi) la reaccién del publico general a los
comunicados u otros anuncios publicos de EBN Banco; y (vii) futuras emisiones de deuda.

Como consecuencia de lo anterior, los inversores podrian no ser capaces de vender sus Pagarés al
mismo precio de emisién o a un precio superior a éste. Adicionalmente, los mercados de valores
pueden experimentar fluctuaciones de precio y volumen que a menudo no estan relacionadas o son
desproporcionadas con el desempefio de una sociedad en particular. Estas fluctuaciones, asi como
otros factores podrian reducir significativamente el precio de mercado de los Pagarés, con
independencia del desempefio de EBN Banco. En caso de que no se desarrolle un mercado activo, los
inversores podrian encontrar dificultades para vender los Pagarés que previamente hubieran
adquirido.

1.4.7 Riesgo de compensacion y liquidacion de los Pagarés

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo a Iberclear y a
sus entidades participantes la llevanza de su registro contable. La compensacion y liquidacién de los
Pagarés, asi como el reembolso de su principal, se llevaran a cabo a través de Iberclear, por lo que los
titulares de los Pagarés dependeran del funcionamiento de los sistemas de Iberclear.

La titularidad de los Pagarés se acreditara mediante anotaciones en cuenta y cada persona inscrita
como titular de los Pagarés en el Registro Central gestionado por Iberclear o en los registros
mantenidos por los miembros de lberclear (segun resulte de aplicacidn) sera considerada, salvo que la
legislacién espafiola disponga lo contrario, como titular de los Pagarés inscritos en los mismos.

El Emisor cumplira con su obligacién de pago realizando los pagos a través de Iberclear y sus entidades
participantes. En este sentido, los titulares de los Pagarés dependeran de los procedimientos de
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Iberclear y de sus entidades participantes para recibir los correspondientes pagos. El Emisor no es
responsable de los registros relativos a los titulares de los Pagarés, ni de los pagos que, de conformidad
con los mismos se realicen en relacién con los Pagarés.

1.4.8 Riesgo de insolvencia o liquidacion de las filiales del Emisor

Los Pagarés estardn, desde un punto de vista estructural, subordinados respecto a cualquier
endeudamiento de las filiales del Emisor. En caso de liquidacidén, disolucién, administracion,
reorganizacion o cualquier otro supuesto de insolvencia, las filiales pagarian a los tenedores de su
deuda y a sus acreedores comerciales antes de que pudieran repartir cualquiera de sus activos al
Emisor.

1.4.9 La inversion en los Pagarés puede no ser conveniente para todos los inversores

Una inversion en los Pagarés conlleva ciertos riesgos y puede no ser adecuada para todos los
inversores. Cada posible inversor en los Pagarés debe determinar la pertinencia de dicha inversién en
funcidn de sus propias circunstancias, en particular el inversor profesional debera:

° Contar con conocimiento suficiente y experiencia para llevar a cabo una evaluacién sustancial
de los Pagarés, de las ventajas y los riesgos de su inversion, y de la informacion contenida en el
presente Documento Base Informativo.

. Tener acceso y conocimiento a herramientas analiticas apropiadas para evaluar, en el contexto
de su situacion financiera particular, una inversion en los Pagarés, y el impacto que dicha
inversién tendra en su cartera.

. Comprender en profundidad los términos de los Pagarés, asi como el comportamiento de los
mercados financieros en los que participan.

° Evaluar posibles escenarios econdmicos, de tipos de interés y otros factores que pueden afectar

a su inversion y su capacidad de asumir riesgos.

2. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

2.1. Origen y datos identificativos del Emisor

Denominacién y objeto social
EBN Banco de Negocios S.A. con N.L.F. A-28763043 es una entidad de crédito inscrita en el Banco de
Espafia con el nimero de codificacidon 0211, adscrito al Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades

de Crédito.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de los estatutos sociales, constituye el objeto social del
Emisor la realizacion de operaciones y servicios financieros y bancarios.
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A efectos aclaratorios (y sin perjuicio de la posibilidad del Emisor de modificar sus estatutos con
posterioridad) se incluye a continuacién una transcripcion literal del articulo 2 de sus estatutos
sociales:
Articulo 22: Constituye el objeto exclusivo de esta Sociedad la realizacion de operaciones y
servicios de toda clase y naturaleza propios de la actividad bancaria dentro del dmbito

nacional, contando con una unica oficina en Madrid.

Queda incluido en el objeto social la posibilidad de participar en otras sociedades con
actividades andlogas.

El NIF del Emisor es A- 28763043 y su Cddigo LEI 95980020140005388333.

Su domicilio social se encuentra en Paseo de Recoletos, 29, Madrid.

Pagina web: https://www.ebnbanco.com/

Principales hitos de la historia del Emisor

EBN Banco de Negocios, S.A. fue constituido el 30 de abril de 1982, al amparo de las 6rdenes de 12 y
30 de diciembre de 1980 del Ministerio de Economia y Hacienda, como Sociedad Mediadora del
Mercado de Dinero bajo la denominacién de Ibérica de Descuento, S.A. (DESCONTIBER, S.A.).

Mediante escritura de 10 de septiembre de 1991, la sociedad pasd a denominarse BANCAJA, S.A.
modificdndose sus Estatutos Sociales para adaptarlos a la actividad bancaria. Con fecha 25 de octubre
de 1991 causo alta en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el n2 0211.

Mediante los acuerdos de la Junta General Universal celebrada el 4 de febrero de 1992, elevados a
escritura publica el 18 del mismo mes, se modificé su denominacién social, pasando a ser la de
Sociedad Espafiola de Banca de Negocios, S.A. (en anagrama EBN BANCO).

Mediante los acuerdos de la Junta General de Accionistas celebrada el 16 de mayo de 2001, elevados
a escritura publica el 25 de octubre de 2001, se modificd su denominacién social, pasando a
denominarse Sociedad Espaifiola de Banca de Negocios Probanca, S.A. manteniendo el mismo
anagrama (EBN BANCO).

Con fecha 25 de octubre de 2001 se elevo a publico el acuerdo de Junta General de Accionistas de 16
mayo de 2001 para la fusidn por absorcién de Probanca Servicios Financieros, S.A. (sociedad absorbida
o Probanca) por Sociedad Espafiola de Banca de Negocios, S.A. (Sociedad absorbente) con efecto desde
1 de enero de 2000.
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Mediante los acuerdos de la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2004 elevados a
escritura publica el 25 de mayo de 2004, se modificé su denominacién social, pasando a denominarse
EBN Banco de Negocios, S.A. manteniendo el mismo anagrama (EBN BANCO).

En 2015 se produce el cambio de accionariado, mediante el cual cinco cajas de ahorros traspasan la
totalidad del capital a D. José Gracia Barba y D. Santiago Fdez. de Valbuena. EBN Banco se centra en
transformar y mejorar su modelo de negocio.

En lo relativo a la composicion del Grupo EBN, destacan en 2017, la transformacion de EBN Capital en
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (SGIIC), la constitucion en 2018 de la sociedad
gestora de fondos de titulizacién, EBN Titulizacidn y finalmente en el ejercicio 2020 la participacion al
50% en el negocio conjunto EBNSISTEMA Finance.

EthiFinance Ratings, S.L. otorga por primera vez, en marzo de 2021, un rating BBB con tendencia
estable a EBN Banco, lo cual le permite, entre otras cuestiones, acceder a los mercados de financiacidn
mayorista via emisidon de pagarés y mejorar el perfil de riesgo ante terceros y publico en general.

En mayo de 2021 se registra en el Mercado Alternativo de Renta Fija el primer programa de pagarés
de hasta 100 millones de euros, ampliado a un limite de 200 millones de euros en octubre del mismo
afo.

De cara a reforzar la estructura de capital y poder, asi, incrementar el volumen de negocio, la Junta
General de Accionistas del Banco, celebrada con fecha 23 de diciembre de 2021, acuerda aumentar el
capital social en un importe nominal de 5.085 miles de euros, mediante la emisidon y puesta en
circulacion de 846.100 acciones nuevas, de 6,01 euros de valor nominal cada una y de la misma serie
y clase que las ya existentes en circulacion, con una prima de emision de 7,45 euros por accidn.

Esta ampliacidn de capital, por importe de 11.388,5 miles de euros, incluyendo prima de emisidn, es
integramente suscrita y desembolsada por un nuevo accionista, Inversiones Atlantida, S.A.
(“Invatlan”), mediante aportaciéon dineraria, en fecha 28 de diciembre 2021, pasando a convertirse en
accionista del Banco en un 9,97%. Esta ampliacién queda inscrita en el Registro Mercantil con fecha 12
de enero de 2022.

Durante el afio 2022, el Emisor ha enfocado sus esfuerzos en consolidar sus lineas de Negocio,
estructura organizativa y en el posicionamiento de la marca EBN reconocido en mercado lo que
permite confiar en la generacién de un margen recurrente creciente.

A partir de febrero 2023, EBN inicia la comercializaciéon directa del producto de hipoteca inversa.

En abril de 2023, EthiFinance Ratings, S.L. confirma la calificacion del Emisor en “BBB™, manteniendo
la tendencia “estable”.
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2.2. Lineas de negocio
A continuacidn, se describe cada una de las lineas de negocio de EBN Banco en la actualidad:

e Area de Banca Corporativa y de Inversion

Banca Corporativa

Estructuraciéon, direccion y coordinacién global de operaciones de financiacién corporativa y
financiaciéon de proyectos al sector empresarial.

Desarrolla su actividad en dos ejes:

e Financiacion de empresas. Dirigida a apoyar el desarrollo de los clientes en su crecimiento a
través de diversos instrumentos como son la financiacion a largo plazo mediante préstamos,
la financiacion de circulante mediante lineas de crédito y lineas de avales.

e Financiaciones estructuradas: Financiaciones con estructura a medida del cliente,
estructurando préstamos sindicados y Club Deals, Project Finance o financiacion de
adquisiciones apalancadas.

En estas actividades existe una colaboracidn significativa con instituciones publicas de reconocido
prestigio cuyo objetivo es igualmente el apoyo al tejido empresarial.

El cliente objetivo del drea son las empresas medianas que ven en EBN Banco un banco con gran
valor afadido por su servicio personalizado y capacidad de adaptacién a los requerimientos
particulares del cliente, buscando todo momento la rapidez y flexibilidad en la respuesta.

Banca de inversion

El objetivo principal de esta linea de negocio es dotar a EBN Banco con los instrumentos necesarios
para potenciar las siguientes actividades:

e DCM Debt Capital Markets (Bonos de Renta fija)

e ECM Equity Capital Markets (Renta variable), OPAs, OPVs OPSs Ampliaciones de capital etc.
e M&A Mergers and Acquisitions (fusiones y adquisiciones)

e Consultoria, reestructuracion, refinanciaciones etc.

El desarrollo de operaciones financieras a medida para medianas empresas (pymes) de diferentes
sectores, via emisiones y otras operaciones de financiacidon y de capital a través de emisiones,
titulizaciones, OPVs, OPAs, OPSs, etc. se encuentran entre sus principales objetivos.

Destacar los siguientes principios que definen su actividad:

e Apuesta hacia emisiones de mayor valor afiadido y margen, y de menor tamafio (Mercado
Alternativo de Renta Fija, mercado MARF principalmente) como via de financiacion alternativa
a la concesién tradicional de préstamos.

e Reorientacion de las carteras de Instrumentos de Deuda Publica del Banco hacia carteras mas
diversificadas y de menor tamafio dado el incremento en el perfil de riesgo.

e Fomento de la venta cruzada con los departamentos tradicionales de banca corporativa y
transaccional del banco.

Entre los productos dirigidos al sector privado objeto de esta drea de negocio destacan:
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e Pagarés de Empresa,
e Bonosy Obligaciones (Senior Unsecured, Subordinados),
e Emisiones de Capital y

e Emisiones Estructuradas y Colateralizadas en forma de Titulizaciones - RMBs, CLOs, Cédulas
Hipotecarias, etc. Estas emisiones se emiten a través de Iberclear, Mercado Alternativo de
Renta Fija (MARF) y otras plazas europeas.

e Banca Transaccional
Actividad focalizada en la financiacién del circulante de las empresas.

Entre los productos ofertados destaca el factoring, confirming y cesién de derechos de crédito. Estos
productos estdn enfocados tanto al sector privado como al sector publico, si bien aproximadamente
el 63% del volumen de las facturas tienen al sector publico como deudor final y pagador de las mismas.

Adicionalmente, se encuentran los productos de leasing y renting para facilitar la inversién en activos
productivos.

La posicién de EBN en el ejercicio 2022, en lo relativo a volumen de derechos de crédito adquiridos, le
sitia dentro de las primeras diez posiciones a nivel nacional dentro del segmento de Factoring sin
recurso, destacando que dentro del volumen operado por sector publico, EBN se encuentra entre las
primeras del mercado.

En abril de 2020, EBN Banco crea una Joint Venture denominada EBNSISTEMA Finance, S.L., con la
entidad italiana Banca Sistemas S.p.A., para realizar la operativa de compra de facturas sin recurso,
principalmente en el sector sanitario, en diferentes paises europeos.

e Area de Marketing y Cliente Minorista

Esta drea tiene como objetivo el canal online del Banco y el acceso al cliente minorista, a través de una
estrategia digital via web y de posicionamiento en redes sociales y webs de referencia del sector
financiero.

Dentro de los productos de ahorro, destacan sus depdsitos y cuentas remuneradas, que ya ascienden
a una cifra cercana a los 14.000 clientes a cierre de 2022. Por otro lado, dentro de los productos de
inversién, destaca su plataforma de fondos de inversién de clases limpias (clase de fondo de inversién
gue no tiene retrocesiones, es decir, la clase con menor coste en comisiones para el cliente), que ofrece
mas de 1.000 fondos de algunas de las mejores gestoras nacionales e internacionales.

De igual manera, EBN Banco cuenta con un servicio de gestidon patrimonial con asesores. Se trata de
un area de negocio que cuenta con sinergias con otras areas de negocio para ofrecerle al cliente

distintas alternativas de ahorro e inversidn. Los servicios principales son el asesoramiento financiero
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independiente y la gestidon discrecional de carteras a través de fondos de inversion, tanto para

personas fisicas de alto poder adquisitivo como juridicas. Los principales elementos diferenciadores

del servicio ofrecido por EBN:

o Independencia. Al no tener producto propio, en las carteras gestionadas o en los de
servicios de asesoramiento sdlo estan aquellos fondos que, desde una perspectiva
del cliente, permiten ayudar a conseguir sus objetivos, evitando asi conflictos de

intereses.

o Transparencia, cercania y personalizacion en la experiencia con el cliente.

e Hipoteca Inversa

Dirigido al colectivo de personas que superan los 65 de afios de edad con un objetivo de permitirles
complementar las rentas percibidas por su jubilacion principalmente, teniendo como respaldo y activo
de garantia su vivienda habitual. La concesidon de esta financiacion se lleva a cabo en su modalidad mds
sencilla consistente en un préstamo de una unica disposicidon que devenga un tipo fijo capitalizable a
lo largo de su vida (no se utilizan seguros de vida vitalicios ligados a la financiacion).

Las hipotecas inversas son una financiacién con un claro componente social, al permitir incrementar
el bienestar y salud de colectivos desfavorecidos o vulnerables como puede ser el de las personas
mayores. Esta actividad permite adicionalmente a EBN Banco avanzar en su estrategia de
sostenibilidad favoreciendo la concesién de una financiacion que redunda en beneficio de un colectivo
necesitado de proteccién.

e Area de Mercados

El area de Mercados esta formada por dos departamentos: venta y distribucion; y libros y trading. El
departamento de ventas y distribucidn se encarga de proveer a los clientes con informes e ideas de
inversion y ejecutar sus 6rdenes en los mercados. Ademas, analiza y valora companias con el fin de
invertir la tesoreria. Por ultimo, distribuye los productos generados por areas de organizacion y
colabora de forma proactiva den las colocaciones originadas por otras entidades. Cabe resefiar que
mas del 50% de las contrapartes con que opera EBN se corresponden con entidades financieras que
cuenten con elevada calidad crediticia e importante cuota de mercado.

El departamento de libros y trading ayuda en la gestion de los riesgos de tipo de interés y liquidez,
proporciona servicios a clientes de otras areas en productos de tesoreria (coberturas), asi como a otras
entidades del Grupo, busca inversiones en instrumentos de renta fija y actia como proveedor de
liguidez en BME Growth (mercado orientado a empresas de reducida capitalizacion que buscan
expandirse). La liquidez proviene de programas de pagarés e imposiciones a plazo de clientes
institucionales y corporativos, por el lado mayorista, y de imposiciones a plazo de clientes particulares
y PYMES, por el lado minorista.

e EBN Titulizacion
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EBN Titulizacién SGFT, tiene con principal funciéon el realizar actividades de constitucion vy
administracidn de vehiculos de titulizacion.

A 31 de diciembre de 2022 administra diez fondos de titulizacidon, cinco de ellos constituidos en el
propio ejercicio 2022 que representan un saldo vivo emitido en bonos de 82,4 millones euros y de 25,5
millones de ddlares americanos. Todos ellos presentan diferentes activos subyacentes y orientaciones
entre otros:
e Anticipo de facturas y descuento de pagarés a proveedores cuyos deudores son Entidades del
Sector Publico, asi como mixto (deudores publicos y privados).
e Préstamos a clientes seleccionados bajo unos criterios de solvencia establecidos cuyo objetivo
es la instalacion de paneles solares: Proyecto de autoconsumo energético.
e Financiacion de facturas cedidas por proveedores del cedente que sirven de colateralizacion a
los pagarés emitidos por el fondo.

e Préstamos al consumo a cliente final persona fisica.

e EBN Capital

EBN Capital SGIIC se dedica a la gestion, administracion y representacion de vehiculos de inversion,
fundamentalmente de caracter alternativo y dirigido a inversores sofisticados. La funcién de gestion
de las inversiones de los fondos de inversidn divide la actividad en dos areas diferenciadas: Fondos
seriales que componen el core de la actividad, son fondos cerrados dirigidos a cliente profesional,
aunque invertidos también por minoristas high wealth, acumulan el 85% de AUMs (Assets under
Management) y se estructuran en torno a dos grandes fondos; Ideas Singulares, que son proyectos de
gestidn que se estructuran entorno a ideas que no tienen vocacidn de permanecer en el tiempo y que
una vez liquidados no tendran continuidad.

La gestora esta especializada en la gestiéon y comercializacidon de fondos innovadores y alternativos.
Liderada por su propio equipo de gestidon y apoyada en asesores de dilatada experiencia, EBN Capital
propone al inversor un binomio de rentabilidad-riesgo éptimo y muy diferenciado.

Al 31 de diciembre de 2022 administra 10 fondos de inversidon que representan un patrimonio bajo
gestién de 195.346 miles de euros.

2.3. Descripcién del Grupo

El Grupo estd compuesto por las siguientes empresas:

EBN Banco'

i 90% l 100% i 50%

EBN Capital SGIIC EBN Titulizacién? EBNSISTEMA
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1 EBN Banco se fusiona (fusién por absorcidn) con EBN Securities, S.V., S.A.U. (sociedad absorbida) en
febrero de 2020 permitiendo la racionalizacién de la estructura societaria y operativa del Grupo,
eliminando duplicidades y reduciendo costes de estructura.

2 Constitucién de la sociedad filial, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién con fecha de registro en
CNMV el 22 de noviembre de 2018.

El Grupo, como se hace mencion en el apartado 2.1, tiene su sede social en Paseo de Recoletos, 29,
Madrid y la totalidad del negocio de la entidad se circunscribe al mercado espafiol. Cuenta con un
equipo humano integrado por 113 trabajadores a diciembre de 2022 habiendo duplicado su plantilla
desde el cambio de accionariado en 2015, en linea con el crecimiento organico del Banco.

Las proyecciones financieras 2023-2025 mantienen la consolidacion del modelo de negocio
anteriormente descrito con una fuerte especializacién en sus lineas de negocio interrelacionadas; la
estrategia de coinversion con sus clientes en los productos disefiados desde sus filiales de gestién y/o
administracion de activos; los acuerdos de colaboracion o estructuras de inversién con otros
intermediarios que aporten su ventaja tecnoldgica y estructura administrativa; la potenciacidn de la
actividad de gestidn patrimonial a través de la banca digital aumentando la generacién de ingresos por
comisiones; la mejora de la eficiencia del grupo mediante varias vias como el mantenimiento de los
margenes comerciales con un aumento en el tamafio del balance, el incremento en comisiones que
provengan de diversas fuentes dentro de la estructura del banco y por la optimizacién de costes y de
procesos usando como palanca la transformacion digital comentada con anterioridad; y, por ultimo, el
crecimiento sostenible del negocio con el compromiso de los accionistas y con una gestidn prudente y
una vision a largo plazo que implique una rentabilidad sostenida y unos niveles de solvencia acordes
al perfil de riesgo de la entidad.

2.4. Estructura accionarial

El accionariado de EBN, al 31 de diciembre de 2022, estaba compuesto principalmente por D. Santiago
Javier Fdez. Valbuena y D2 M.2 Isabel de la Rosa e hijos, que poseen en conjunto una participacion
mayoritaria de la propiedad del banco. Con fecha 19 de noviembre de 2022, ha tenido lugar el
fallecimiento de D. José Gracia Barba, estando su participacion en el capital social de la Entidad en
proceso de tramitacidon de su herencia. En diciembre de 2021 se efectud la entrada de un nuevo
accionista, Inversiones Atlantida, que posee el 9,97% del capital. El 14,47% restante del capital estd en
manos de cuatro personas fisicas.

Importe (miles  Participacion a

Accionistas

de euros) 31/12/2022 (%)
D. José Gracia 14.986 29,39%
D. Santiago Javier Fdez. Valbuena y D2. M2 Isabel de la Rosa 15.479 30,36%
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D. José Gracia, de un lado, y la Sociedad de Gananciales formada
por D. Santiago Javier Fdez. Valbuena y D2 M2 Isabel de la Rosa

.061 15,819
Barrera, de otro lado, en régimen de copropiedad en proindiviso, 8.06 >81%
al 50%.
Inversiones Atlantida 5.085 9,97%
Resto de los accionistas 7.378 14,47%
Total de participaciones sociales 50.989 100,0%
2.5. Consejo de Administracion

A fecha del presente Documento Base Informativo, el Consejo de Administracién de EBN Banco esta
integrado por cinco miembros y un Secretario no Consejero. Los miembros del Consejo de
Administracion son los siguientes:

Funcién Consejeros

G D. Rafael Gémez Perezagua

Vicepresidente D. Santiago Javier Fdez. Valbuena

D. Juan Julian Garcia Vargas

Vocales

D Angel Luis Lopez Roa

Secretario no

. D. José Luis Alonso Iglesias
Consejero

D. RAFAEL GOMEZ PEREZAGUA

Doctor en Economia por la Universidad de Barcelona y Técnico Comercial y Economista del Estado, a
lo largo de su carrera profesional ha sido el presidente y gestor de Bética de Aceite, adjunto a la
presidencia en Banco Arabe Espafiol S.A., presidente en Fastibex, S.A. y en Compafiia de Transportes e
Inversiones o director general en el ICO, entre otros cargos y empresas. Ademds, también se ha
dedicado a la ensefianza como Profesor de Macroeconomia y Politica Econdmica y profesor de
Estructura econdmica de Espafia en la Escuela Superior de Ciencias Empresariales de Alicante, asi como
profesor de Macroeconomia en la Universidad de Barcelona. Ademas, ha ostentado cargos de
consejero en compafias como Banco Exterior de Espafia, en la Sociedad Mixta de Segunda Aval,
Icoleasing, Icoseguros y OHL.

D. SANTIAGO JAVIER FERNANDEZ VALBUENA

Doctor en Economia por Northeastern University, Boston, a dia de hoy ostenta el cargo de presidente
en Aedas Homes, S.A. y, previamente, ha trabajado como chairman & CEO, deputy chairman & CEO,
chief strategy officer y CFO y en compafiias como Telefénica Espafia y Latinoamérica, Fonditel; y fue
equity & derivative sales y miembro del comité de inversiones del banco en Societé Générale Valores.
Ha formado parte de los consejos de administracién de empresas como Telefdnica, Gecina,
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Metrovacesa, Portugal Telecom o Cesky Telecom y ha compaginado su trayectoria profesional con
actividades académicas como profesor en el Instituto de Empresa, en la Universidad Complutense de
Madrid. También ha recibido premios internacionales como “Leading Pan-European CFO”, “Best CFO”
o “Best Finance Director” de diversas entidades como Thomson Reuters o Institutional Investor
Research Group, en Londres.

D. JUAN JULIAN GARCIA VARGAS

Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad Complutense de Madrid, funcionario del Cuerpo
Superior de Administradores Civiles del Estado y del Cuerpo Superior de Inspectores Financieros y
Tributarios del Estado, es consejero de Técnica y Proyectos SA (TYPSA), socio de VPR Consultores
(Consultoria de Sanidad), presidente del consejo docente de Talento Farmacéutico (escuela de
negocios). Asimismo, previamente fue miembro del consejo asesor de Indra, de Avanzit-Ezentis, de
Bearing Point y de E Diagnostics, asi como Consejero de Copisa y de Software A.G. y presidente de la
Asociacidon Atlantica Espafola (OTAN) y miembro del consejo asesor del Ministerio de Sanidad.
También fue presidente de la Asociacidon de Empresas Tecnoldgicas de Defensa, Aerondutica y Espacio
(TEDAE) y de la Asociaciéon de Empresas Suministradoras de Defensa (AESMIDE) y consejero ejecutivo
del grupo EXCEM, con intereses en Espafia, Israel y China.

D. ANGEL LUIS LOPEZ ROA

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la Universidad Complutense de Madrid, es
Doctor en Ciencias Econdmicas y Empresariales con sobresaliente cum laude, premio extraordinario,
también esta misma universidad, diplomado en Estudios Tributarios en el Centro de Estudios
Tributarios y Econdmicos, Diplomado en Defensa Nacional, Ceseden, y Catedratico de Universidad por
oposicion, UCM, entre otros titulos, forma parte del consejo asesor del I0C (Instituto de Oficiales de
Cumplimiento). Anteriormente, ha sido consejero ejecutivo y presidente de la Comision de Auditoria
en Banco de Espafia, asi como miembro del consejo de administracién de Renfe y miembro del consejo
de administracion y de la comisién de auditoria de Metrovacesa. Asimismo, también ha ostentado la
direccion general de la Fundacidn SEPI y la direccién de Servicio de Estudios Econdmicos y Financieros,
Desarrollo de Nuevos Negocios M&A y Relaciones Institucionales en Banco Atlantico. Fue director del
Master en Seguridad y Defensa, CESEDEN-UCM y cuenta con una treintena de tesis doctorales
dirigidas, publicaciones en revistas especializadas, comunicaciones y ponencias en congresos sobre el
sistema financiero, politica econédmica y coyuntura econémica, entre otras muchas actividades.

Ademads, para la buena gobernanza del Banco, éste cuenta con los siguientes Comités internos,
distinguiendo su dependencia juridica y funcional:
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COMITES

EBN BANCO

CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Control Interno . Direccion y
(Blanqueo de Proteccion de
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Financiacién del

Seguridad
Crisis Gestién de Subcomité de Desarrallo v ?]e i

balance Nuevos Tecnologia Informacién

Terroieaa) Personales Productos

A continuacion se describen las funciones de cada uno de los Comités dependientes del Consejo de
Administracién de EBN Banco:

Comité de Gestion de Balance

El Comité de Gestidon de Balance es un drgano interno colegiado constituido por el Consejo de
Administracion del Banco. Seglin se establece en el Reglamento aprobado para este Comité, sus
miembros, directivos del Grupo EBN, seran designados o destituidos por el Consejo de Administracién,
a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones de EBN Banco.

El Comité de Gestidn de Balance tiene un caracter claramente decisorio. Decisiones respecto de
inversiones y operaciones concretas, determinacion de limites de exposicidn y de riesgo, asi como
fijacién de precios y politicas comerciales.

Comité de Riesgos

El Comité de Riesgos es un érgano interno colegiado dedicado a la gestion de los riesgos por el Grupo.
Segln se establece en el Reglamento aprobado para este Comité, estard compuesto por un minimo de
tres y un maximo de diez miembros, directivos del Grupo que seran designados o destituidos por el
Consejo de Administracién, a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones de EBN
Banco, y que deberan poseer los oportunos conocimientos, capacidad y experiencia para entender y
controlar la estrategia de riesgos y propension al riesgo del Grupo.

El Comité de Riesgos depende jerarquica y funcionalmente del Consejo de Administracién puesto que
es un drgano que ha sido creado por éste y cuya disolucion es igualmente competencia del Consejo de

Administracién.

Las funciones y responsabilidades asignadas al Comité de Riesgos estan recogidas en su Reglamento.
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Organo de Control Interno (OCl) en materia de Prevencion de Blanqueo de Capitales y Financiacién
del Terrorismo y Unidad Técnica de Prevencion de Blanqueo de Capitales y Financiacion del
Terrorismo.

El OCl es el principal drgano de control interno en materia de Prevencion del Blanqueo de Capitales y
Financiacion del Terrorismo (“PBCyFT”). De caracter colegiado, tiene funciones deliberantes y
decisorias y ha sido creado para debatir y proponer al Grupo la politica a desarrollar para prevenir el
blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo, mitigando con ello riesgos como el riesgo legal
y el de imagen o reputacional.

El OCI depende jerarquica y funcionalmente del Consejo de Administracién de EBN Banco.
El Organo de Control Interno cuenta con representacion de las distintas areas de negocio del sujeto
obligado y se reune levantando acta expresa de los acuerdos adoptados con una periodicidad

trimestral.

La Unidad Técnica de Prevencion del Blanqueo de Capitales (la “UPBC”) es una unidad dependiente

del Organo de Control Interno y especializada en la lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacién del terrorismo. Dadas las caracteristicas y tamafio del Grupo, la UPBC estd integrada por
varias personas pluridisciplinares garantizando la continuidad y eficacia de la funcién. Actualmente, la
UPBC esta representada por las dreas de Negocio, Servicios Bancarios, Apoyo Juridico y Cumplimiento
Normativo y Regulatorio de EBN Banco, asi como por un empleado de EBN Capitales, S.G.I.I.C., S.A.

Comité de Proteccidon de Datos Personales y Unidad Técnica de Proteccidn de Datos Personales

El Comité de Proteccidn de Datos Personales es un drgano colegiado e interno cuyo Presidente es el
Delegado de Proteccidon de Datos Personales (externalizado en una empresa tercera experta en
Proteccion de Datos) e integrada por la direccién de Eficiencia y Organizacion y de Cumplimiento
Normativo y Regulatorio.

Este Comité se relne, al menos, una vez al afo. Entre sus funciones se encuentran establecer en
materia de proteccién de datos las politicas, procedimientos y normativa interna de actuacién del
Grupo EBN, asi como difundir entre sus empleados y directivos la informacion y la documentacion
necesaria en materia de Proteccién de Datos.

La Unidad Técnica de Seguimiento de Proteccion de Datos Personales reporta directamente al Comité
de Proteccion de Datos Personales sobre la verificacion y seguimiento del cumplimiento de las
obligaciones impuestas. Esta Unidad esta compuesta por el Delegado de Proteccién de Datos y por
integrantes del Departamento de Cumplimiento Normativo y Regulatorio.
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Comité de Crisis

El Comité de Crisis (el “CC”), es un érgano decisorio para la gestién unificada de una situacién de crisis
cuyo principal cometido es acelerar el proceso de toma de decisiones para solventar incidencias y/o
crisis definiendo las prioridades, estableciendo la estrategia y la tactica a seguir.

En el CC esta la responsabilidad de la actuacidén ante los acontecimientos y la capacidad de reaccionar
a tiempo ante lo ocurrido. Reparte las responsabilidades dentro de las areas de gestion del problema
para facilitar su resolucién y la coordinacién entre todas las partes que la integran. Evalua en cada
momento la estrategia que se lleva acabo, sus acciones y resultados, centraliza la informacién y dota
de coherencia y unidad a todas las acciones llevadas a cabo.

Las directrices especificas relativas a la actuacion de dicho CC varian en funcién del tipo de crisis que
tenga lugar (pandemia, recuperacién, continuidad del negocio, etc.).

Por su parte, los comités dependientes de la Direccidon General de EBN Banco son los siguientes:

Comité de Direcciéon y Subcomité de Nuevos Productos

Para el desempefio de sus funciones ejecutivas, el Director General se dota de un Comité de Direccidn
donde se analizan, discuten y se adoptan las decisiones relativas a la gestién del Banco en su vertiente
societaria. Corresponden al Comité de Direccidn las siguientes materias:

e El seguimiento del informe de seguimiento financiero del Grupo

e Las politicas y actuaciones en relacién con los medios materiales y humanos del Banco

e Las decisiones sobre la gestidn corporativa del Banco

e Las decisiones en relacion con las politicas, procedimientos y normas de régimen interno

El Comité de Direccion del Banco estd formado por los directores de todas las dreas de negocio de EBN
Banco, los directores de las areas de Control Interno y por los directores de las dreas de Soporte.
Asimismo, pueden ser convocados a este Comité las direcciones de las filiales del Banco.

Las reuniones suelen darse con una periodicidad semanal o quincenal y tras la celebracién de cada
comité se procede a la elaboracidn de un acta con los puntos tratados mas relevantes.

El Subcomité de Nuevos Productos es un érgano interno colegiado de EBN Banco cuyos miembros son
los mismos que los integrantes del Comité de Direccién del Banco y que depende directamente del
mismo.

Tiene la funcion de la supervision de la creacion efectiva de nuevos productos y de la prestacion de
nuevos servicios o modificacion de las condiciones de los existentes desde una perspectiva de control
y adaptacidn a la normativa vigente dentro del Grupo.
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Comité de Desarrollo y Tecnologia

El Comité de Desarrollo y Tecnologia se encarga de la gestién de proyectos estratégicos, de desarrollo
y tecnologia de la entidad compuesto por la Direccidon General y por los directores de todas las areas
de negocio de EBN Banco, los directores de las areas de Control Interno y por los directores de las areas
de Soporte. Asimismo, con caracter puntual pueden asistir otros miembros del Banco en calidad de
invitados.

El Comité de Desarrollo y Tecnologia se retine con periodicidad trimestral. Las competencias del
Comité son las siguientes:

e Estudio y aprobacién de nuevos proyectos: estudia, elabora y emite informes sobre nuevos
proyectos y resolvera sobre la puesta en marcha o rechazo de los mismos

e Seguimiento y control de los proyectos: lleva a cabo la monitorizacién y seguimiento sobre la
situacién de los proyectos aprobados y en ejecucion

e Project Management Office: es responsable de la definicidn y actualizacién de las politicas y
estandares de procesos relativos a la direccidn y gestidn de proyectos y planes estratégicos de
EBN Banco. Decide sobre la gestién de proyectos aplicando un criterio unificado en la
evaluacién y cuantificacion de proyectos, determinando prioridades, impactos, recursos
necesarios (humanos y materiales) para el desarrollo de los proyectos aprobados y alineacidn
estratégica real general

2.6. Organigrama y equipo directivo

Adicionalmente, EBN Banco cuenta con un equipo directivo con un alto perfil técnico y experiencia en
el sector. La estructura organizativa del Banco a fecha de este Documento Base Informativo es la

siguiente:
OFICINA DE ¥ Retribuciones
s Comision de Audits
SEREILSEEEIN Cumpiimisnte Normatvo
¥ Riesgos.
SOCIEDADES FILIALES SUPERVISION Y GOBERNANZA

EBN CAPITAL | EBN TITULIZACION EBNSISTEMA
SGIC SGFT FINANCE, S1

I
—

DESARROLLO COMERCIAL SOPORTE Y CONTROL

o ANALSIS ¥
ORIGINACIGN ¥ SEGUIMIENTO DE

RIESGO CREDITICIO
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Todos los directores de cada una de las unidades de negocio cuentan con formacién universitaria,
mayoritariamente licenciaturas en economia o administracién y direccién de empresas, asi como
formacidn reciente a través de distintos cursos de especializacidn de sus areas profesionales, master
o MBA. Cuentan con amplias trayectorias profesionales y una experiencia media de mas de 20 afios de
carrera.

El Director General de EBN Banco es D. Philip A. Paddack. Es Licenciado en Economia y Relaciones
Internacionales por la Georgetown University y experto en banca corporativa y de inversiéon. Ha
ocupado diferentes puestos directivos en el BBVA en mercados como Nueva York, Londres, Paris,
Barcelona y Madrid, siendo el tltimo de ellos, previo a su incorporacién a EBN, el de director de Banca
de Clientes y Banca de Inversion de la region EMEA.

2.7. Informacion financiera

La informacidn financiera seleccionada incluida en este apartado debe leerse conjuntamente con las
cuentas anuales consolidadas auditadas del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2021 y 2022 cuyos enlaces se incluyen en el Anexo 1y Anexo 2 a este Documento Base

Informativo.

Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2022, que
han sido auditadas por KPMG Auditores, S.L., se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil
vigente, las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, las circulares 2/2016 y 4/2017 del
Banco de Espafia y las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas, al objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera a 31 de diciembre de 2021y 2022 del
Grupo, asi como de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha.

A continuacion, se detallan las principales magnitudes del Banco y mas habituales en el sector
financiero:

Principales magnitudes 2021 2022
(miles de euros)

RENTABILIDAD

Resultado atribuido 4817,00 3304,00
ROA anualizado 0,55% 0,31%
ROE anualizado 5,72% 3,29%
EFICIENCIA

Cost-to-income 76,26% 69,94%
CALIDAD DE ACTIVOS

Tasa de morosidad (*) 2,44% 2,67%
Cobertura de la morosidad 53,11% 73,54%
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LIQUIDEZ

LCR (**) 441,33% 718,67%
NSFR 148,27% 159,84%
SOLVENCIA

CET1 phased-in 18,72% 17,16%
CET1 fully loaded 18,10% 16,71%
Ratio de solvencia fully loaded 18,10% 16,71%
Apalancamiento phased-in 10,08% 7,46%
Apalancamiento fully loaded 9,33% 7,27%

Fuente: EBN Banco e Informe de rating de EthiFinance Ratings 2023.
(*) Corresponde tnicamente a la exposicion con el sector publico.
(**) Se refleja la ratio a nivel individual por ser mds penalizador para la Entidad

Informacion financiera seleccionada del balance consolidado de EBN Banco a 31 de diciembre de

2021y 2022:

Balance de situacion consolidado

(miles de euros)

31/12/2021 31/12/2022

auditado

auditado

Efectivo, saldos de efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista 181.193 339.236
Activos financieros mantenidos para negociar 3.329 5.492
:l(:li)\;c;s financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado 106.962 76.265
Activos financieros a coste amortizado 520.082 692.310
Derivados - contabilidad de coberturas 80 10.213
Activos tangibles 39.026 39.312
Activos intangibles 144 377
Activos por impuestos 17.376 14.679
Otros activos 6.535 6.295
TOTAL ACTIVO 893.265 1.206.770
PATRIMONIO NETO 99.431 101.552
Fondos propios 99.273 101.616
Otro resultado global acumulado -139 -415
Intereses minoritarios 297 351
TOTAL PASIVO 793.834 1.105.218
Pasivos financieros mantenidos para negociar 996 2.939
Pasivos financieros a coste amortizado 778.560 1.079.969
Derivados - contabilidad de coberturas 104 -
Provisiones 2.511 2.347
Pasivos por impuestos 2.601 2.247
Otros pasivos 9.062 17.716
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 893.265 1.206.770

Fuente: CCAA auditadas.
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(*) CCAA auditadas pendiente de firma. La Junta General de Accionistas estd pendiente de celebracion.

Informacion financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de EBN Banco
a 31 de diciembre de 2021 y 2022:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada 31/12/2021 31/12/2022

(miles de euros)

MARGEN DE INTERESES 9.803 18.400
MARGEN BRUTO 22.970 26.257
Gastos de administracion -13.706 -17.333
Deterioro de valor o revision del deterioro del valor de activos financieros no

) -951 -3.964
valorador a valor razonable con cambios en resultados
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 6.607 4.303
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como 84 -
actividades interrumpidas
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 6.691 4.303
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas -1.781 -945
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.910 3.358
Resultado atribuido a los propietarios de la dominante 4.817 3.304
Resultado atribuido a intereses minoritarios 93 54

Fuente: CCAA auditadas.
(*) CCAA auditadas pendiente de firma. La Junta General de Accionistas estd pendiente de celebracion.

La Agencia de Calificacién Crediticia espafiola EthiFinance Ratings, S.L reafirmd, en fecha 17 de marzo

de 2023, a EBN Banco un rating de BBB manteniendo la tendencia estable.

En base al informe elaborado por EthiFinance, la calificacidon de crédito de BBB™ con tendencia estable
asignada por tercera vez al Banco se fundamenta en un holgado colchén de liquidez, niveles de
solvencia muy confortables y una tasa de morosidad reducida que blindan al Emisor frente a un
escenario econdmico desfavorable. No obstante, la calificacion de crédito se encuentra constrefiida
por niveles reducidos de rentabilidad y eficiencia en la actualidad, ademas de por un tamafio muy
reducido de la entidad.

3. DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE VALORES

Programa de Pagarés EBN Banco 2023.

4. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Don Philip André Paddack, en nombre y representacidn del Emisor, en su condicién de Director General
del Emisor, especialmente facultado al efecto de conformidad con los acuerdos adoptados por el

Consejo de Administracion del Emisor de fecha 27 de abril de 2023 asume la responsabilidad por el
contenido de este Documento Base Informativo de incorporacién de Pagarés.
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Don Philip André Paddack asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar
que asi es, la informacién contenida en este Documento Base Informativo es, segln su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisidn que pudiera afectar a su contenido.

5. FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

NORGESTION, S.A. con domicilio social en Avenida de La Libertad 17, 20004, San Sebastian, y provista
del C.I.LF n2 A-20038022, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al Tomo 1.114,
Folio 191, Hoja SS-2506, Inscripcidn 12 y en el Registro de Asesores Registrados del MARF segun la
Instruccién Operativa 2/2019 de 24 de abril (“NORGESTION” o el “Asesor Registrado”).

NORGESTION ha sido la entidad designada como Asesor Registrado del Emisor. De esta forma,
NORGESTION se ha comprometido a colaborar con el Emisor para que éste pueda cumplir con las
obligaciones y responsabilidades que habrd de asumir al incorporar sus emisiones al sistema
multilateral de negociacidn, MARF, actuando como interlocutor especializado entre ambos, MARF y
Emisor, y como medio para facilitar la insercion y el desenvolvimiento de la misma en el régimen de
negociacién de sus valores.

Asi, NORGESTION deber3 facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste requiera y el MARF,
por su parte, podra recabar de NORGESTION cuanta informacién estime necesaria en relacidn con las
actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos podra realizar
cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas, para contrastar la informacién que le ha sido
facilitada.

El Emisor deberd tener en todo momento designado un Asesor Registrado que figure inscrito en el
“Registro de Asesores Registrados del Mercado”.

NORGESTION es la entidad designada como Asesor Registrado del Emisor, al objeto de asesorar al
Emisor (i) en la incorporaciéon al MARF de los Pagarés, (ii) en el cumplimiento de cualesquiera
obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor por su participacion en el MARF, (iii) en
la elaboracidn y presentacion de la informacidn financiera y empresarial requerida por el mismo v (iv)
en la revision de que la informacidn cumpla con las exigencias de esa normativa.

En el ejercicio de la citada funcién esencial de asistir al Emisor en el cumplimiento de sus obligaciones,
NORGESTION, con motivo de la solicitud de la incorporacién de los valores al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple los requisitos que la regulacion del MARF exige para la
incorporacién de sus valores al mismo;

(i) ha asistido al Emisor en la elaboraciéon del Documento Base Informativo, revisando toda la
informacidn que éste ha aportado al Mercado con motivo de la solicitud de incorporacién de los
valores al MARF, y comprobando que la informacién aportada cumple con las exigencias de la
normativa y no omite datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.
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El Asesor Registrado no ha efectuado ningln tipo de verificacién de las cuentas anuales auditadas de

la Sociedad requeridas en la Circular 2/2018 ni del informe de evaluacion crediticia y de riesgo de

emision.

Tras la incorporacion de los valores en el Mercado, el Asesor Registrado:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

revisard la informacion que el Emisor haya preparado para remitir al MARF con caracter periédico
o puntual, y verificara que la misma cumple con las exigencias de contenido y plazos previstos en
la normativa;

asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las obligaciones
gue éste haya asumido al incorporar sus valores al MARF, asi como sobre la mejor forma de tratar
tales hechos para evitar el incumplimiento de las obligaciones citadas;

trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte del Emisor de
sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial incumplimiento relevante de las
mismas que no hubiese quedado subsanado mediante su asesoramiento; y

gestionara, atenderd y contestara las consultas y solicitudes de informacion que el MARF le dirija
en relacion con la situacion del Emisor, la evolucién de su actividad, el nivel de cumplimiento de
sus obligaciones y cuantos otros datos el Mercado considere relevantes.

A los efectos anteriores, NORGESTION debera realizar las siguientes actuaciones:

(i)

(ii)

(iii)

6.

mantener el necesario y regular contacto con el Emisor y analizar las situaciones excepcionales
que puedan producirse en la evolucién del precio, volimenes de negociacidn y restantes
circunstancias relevantes en la negociacién de los valores del Emisor;

suscribir las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la normativa como
consecuencia de la incorporacién de valores al MARF, asi como en relacién con la informacion

exigible a las empresas con valores incorporados al mismo; y

cursar al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en contestacién a las
consultas y solicitudes de informacidn que este ultimo pueda dirigirle.

SALDO VIVO MAXIMO

El importe maximo nominal del Programa sera de DOSCIENTOS MILLONES EUROS (200.000.000€).

Este importe se entiende como saldo maximo vivo que puede alcanzar en cada momento la suma del

nominal de los Pagarés en circulaciéon que se emitan bajo el Programa de Pagarés y que se incorporen

al MARF al amparo de este Documento Base Informativo.
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7. DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES. NOMINAL UNITARIO

Los Pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su Emisor, devengan
intereses y son reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada emisién de Pagarés con el mismo vencimiento se asignard un mismo cédigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal unitario de cien mil euros (100.000€), por lo que el nimero
maximo de Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de dos mil (2.000).

8. LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICION DE LOS VALORES

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espainola que resulte aplicable al Emisor o a
los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley de los Mercados de Valores; el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, en su redaccién vigente, y de acuerdo con aquella otra normativa que la desarrolle, complemente
o sustituya en el futuro.

El Documento Base Informativo del Programa de Pagarés es el requerido por la Circular 2/2018 de 4
de diciembre del MARF, sobre incorporacion y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta
Fija.

Los Pagarés se regiran por la ley espafiola. Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid tendran
jurisdiccion exclusiva para conocer de cualquier discrepancia que pudiera surgir en relaciéon con los
Pagarés.

9. REPRESENTACION DE LOS VALORES MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Conforme a lo dispuesto en el articulo 8.3 de la Ley de los Mercados de Valores y el Real Decreto
878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacién, liquidacién y registro de valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales
de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los
emisores de valores admitidos a negociacidn en un mercado secundario oficial (tal y como sea
modificado en cada momento y, en particular, tal y como fue modificado por el Real Decreto 827/2017,
de 1 de septiembre), los Pagarés a emitir al amparo del Programa estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacién en el MARF en el
que se solicitard su incorporacidn, siendo la Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) con domicilio en Madrid, Plaza de la
Lealtad, 1, junto con sus Entidades Participantes, la encargada de su registro contable.

10. DIVISA DE LA EMISION

Los Pagarés incorporados al amparo del presente Programa de Pagarés estara denominados en Euros.
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11. ORDEN DE PRELACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa no contaran con garantias reales ni personales. El capital
y los intereses de los valores estardn garantizados Unicamente por el patrimonio del Emisor.

Conforme a la clasificacién y orden de prelacion de créditos establecidas en el la Ley Concursal, en
caso de concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estarian situados por detras de los acreedores
con privilegio que a la fecha tenga el Emisor, en el mismo nivel que el resto de los acreedores ordinarios
y por delante de los acreedores subordinados (salvo que aquellos pudieran ser calificados como tales
conforme a lo previsto en el articulo 281 y siguientes de la Ley Concursal) y no gozarian de preferencia
entre ellos.

12. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y PROCEDIMIENTOS PARA EL
EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y PLAZO PARA EL PAGO DE LOS VALORES Y PARA LA
ENTREGA DE LOS MISMOS

Conforme a la legislacidn vigente los valores incorporados al MARF al amparo del presente Programa
de Pagarés careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
Pagarés, serdn los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan y que se encuentran en los epigrafes 13, 14 y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los valores incorporados coincidira con la fecha de emisién de los mismos.
En la medida en que el Emisor realizara directamente las funciones de agente de pagos, el precio de
suscripciéon de los Pagarés emitidos al amparo del Programa sera abonado directamente por los
inversores en la cuenta bancaria indicada por el Emisor a tal efecto, en efectivo, por cargo directo en
cuenta o mediante transferencia, pudiendo exigir el Emisor una provisién de fondos por el importe del
precio estimado de los Pagarés solicitados en el momento de formularse la solicitud de suscripcion.

En todos los casos se podra expedir por el Emisor un certificado de adquisicién, nominativo y no
negociable. Dicho documento acreditara provisionalmente la suscripcion de los Pagarés hasta que se
practique la oportuna anotacion en cuenta, que otorgard a su titular el derecho a solicitar el pertinente
certificado de legitimacién. lIgualmente, el Emisor comunicard el desembolso, mediante el
correspondiente certificado, a MARF y a Iberclear.

13. FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de incorporacién al MARF del
presente Documento Base Informativo.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los valores podran incorporarse y suscribirse

cualquier dia durante la vigencia del mismo, dentro del periodo de vigencia del Documento Base
Informativo. No obstante, el Emisor se reserva la posibilidad de no incorporar nuevos valores cuando

47



lo estime oportuno, de acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre
condiciones de financiacién mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada incorporacién se establecerd la fecha de emisidn,
desembolso e incorporacion de los valores. La fecha de emisién, desembolso e incorporacion de los
valores no podra ser posterior a la fecha de expiracién del presente Documento Base Informativo.

14. TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO DE CALCULO

El interés nominal anual se fijara para cada emisién. Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado
entre los inversores correspondientes y el Emisor. El rendimiento quedara implicito en el nominal del
Pagaré, a rembolsar en la fecha de su vencimiento.

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el importe efectivo a
desembolsar por el inversor varia de acuerdo con el tipo de interés de emisién y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando la siguiente férmula:

a) Para Pagarés con vencimiento inferior o igual a trescientos sesenta y cinco (365) dias:
£ N
- 1+ix d
365
b) Para Pagarés con vencimiento superior a trescientos sesenta y cinco (365) dias:
x'\"'
E=—r
(1+7)365
Siendo:

N= importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

d = nimero de dias del periodo, hasta el vencimiento

i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores efectivos para

distintos tipos de interés y plazos de amortizacién, incluyendo ademds una columna donde se puede
observar la variacién del valor efectivo del pagaré al aumentar en diez (10) dias el plazo del mismo.
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Para Pagarés con vencimiento inferior o igual a trescientos sesenta y cinco (365) dias:

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al afio)
7 DIAS 14 DIAS 30 DiAS 60 DIAS
Tipo Nominal Sm TIR/TAE 410 dias s::::“ TIRTAE  +10 dias mto . TIRTAE  +10 dias Su::::o . TIRTAE 410 dias
(%) (cures) (%) (curos) (curos) (%) (euros) (cures) (%) (euros) (curos) (%) (curos)
0,25% 99.995,21 0,25% -6,85 99.990.41 0.25% -6.85 99.979.46 0,25% -6.85 99.958,92 0,25% -6.84
0,50% 99.990.41 0,50% -13.69 99.980,83 0.50% -13,69 99.958.92 0.50% -13,69 99.917,88 0,50% -13,67
0,75% 99.985,62 0,75% -20,54 99.971,24 0,75% -20,53 99.938,39 1,62% -20,52 99.876,86 0,75% -20.49
1,00% 99.980.83 1,00% <2738 99.961,66 1.00% 2137 99.917,88 2,17% 2734 99.835,89 1,00% -27.30
1,25% 99.976,03 1,26% -34.22 99.952,08 1,26% -34.20 99.897.37 2.71% -34,16 99.794,94 1,26% -34.09
1,50% 99.971.24 1,51% -41.06 99.942,50 151% 41,03 99.876.86 3.26% 40,98 99.754,03 151% -40,88
1,75% 99.966,45 1L77% -47.89 99.932.92 1,76% -47.86 99.856,37 3.82% 47,78 99.713,15 1,76% 47,65
2,00% 99.961,66 2,02% -54,72 99.923,35 2,02% -54,68 99.835.89 438% -54,58 99.672,31 2,02% 5441
225% 99.956,87 2,28% -61,55 99.913,77 227% -61.50 99.81541 493% 61,38 99.631,50 227% -61,15
2,50% 99.952,08 2,53% -68,38 99.904,20 2,53% -68,32 99.794.94 5,50% 68,17 99.590,72 2,53% 67,89
2,75% 99.947,29 2,79% -7521 99.894,63 2,79% 75,13 99.774.48 6,06% -7495 99.549.98 2,78% -74,61
3.00% 99.942,50 3,04% -82,03 99.885,06 3,04% 81,94 99.754,03 6,63% 81,72 99.509,.27 3.04% -81.32
325% 99.937,71 330% -88.85 99.875,50 3,30% -88,74 99.733.59 7.20% -88.49 99.468,59 329% -88,02
3,50% 99.932.92 3,56% -95,67 99.865,93 3.56% 95,54 99.713,15 7.78% 95.25 99.427,95 3.55% 94,71
3,75% 99.928,13 382% -102,49 99.856,37 3.82% -102.34 99.692,73 8,35% -102,00 99.387,34 381% -101.38
4,00% 99.923,35 4,08% -109,30 99.846,81 4,08% -109,13 99.6712,31 8.93% -108,75 99.346,76 4,07% -108,04
425% 99.918,56 434% -116,11 99.837,25 434% -11592 99.651,90 9.52% -115,50 99.306,22 433% -114,70
4,50% 99.913,77 4,60% 12292 99.827,69 4,60% 122,71 99.631,50 10,10% -12223 99.265,71 459% -12134
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Para Pagarés con vencimiento superior a trescientos sesenta y cinco (365) dias:

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al aiio) (Plazo igual al aio) (Plazo superior a un aio)
90 DIAS 180 DIAS 365 DIAS 730 DIAS
Tipo Nominal Smor TIRTAE  +10 dias smm TIRTAE  +10 dias sm" TIRZTAE  +10 dias s.‘mr TIR/TAE  +10 dias
(%) (curos) (%) (euros) (curos) (%) (curos) (ewros) (%) (curos) (cures) (%) (euros)
0.25% 99.938.39 0.25% 684 99.876.86 0.25% 683 99.750,62 0.25% 681 99.501.87 0.25% 631
0,50% 99.876.86 0.50% -13,66 99.754.03 0.50% 13,63 99.502.49 0.50% -13,56 99.007,45 0.50% 13,53
0.75% 99.815.41 0.75% 2047 99.631,50 0.75% 2039 99.255.58 0.75% 2024 98.516.71 0,75% 20,17
1.00% 99.754,03 1,00% 2726 99.509.27 1.00% 2712 99.009.90 1,00% -26,85 98.029.60 1,00% 2672
125% 99.692,73 1.26% 3402 99.387.34 1.25% 3382 98.765.43 1,25% 3339 97.546.11 1,25% 33,19
1.50% 99.631,50 1.51% 40,78 99.265.71 1.51% 40,48 98.522,17 1.50% -39.87 97.066,17 1,50% -39,59
1.75% 99.570,35 1.76% 4751 99.144.37 1.76% 470 98.280,10 1,75% 4629 96.589.78 1.75% 4590
2.00% 99.50927 2,02% 5423 99.023.33 2,01% 53,70 98.039.22 2,00% 52,64 96,1688 2,00% 52,13
225% 99.44827 227% £093 98.902,59 2.26% 60,26 97.799.51 225% 58,93 95.647,44 225% 5829
250% 99.387,34 2,52% 67,61 98.782,14 2,52% 66,79 97.560.98 2,50% 65,15 95.181 44 2,50% 6437
2.75% 99.326,48 2,78% 7428 98.661.98 2,77% 7329 97.323.60 2.75% 30 94.718.83 2,75% 7037
3,00% 99.265.71 3.03% 8092 98.542,12 3,02% 79,75 97.087.38 3,00% 2741 94.259.59 3,00% 76,30
325% 99.205,00 329% 87,55 98.422.54 3,28% 86,18 96.852.30 325% 83,45 93.803,68 325% 82,16
3,50% 99.14437 3,55% 9417 98.303.26 3,53% 92,58 96.618.36 3.50% 8943 93.351,07 3,50% 8794
375% 99.083,81 380% 10076 98.184.26 3.79% 98,94 96,385 54 375% 9535 92.901,73 3,75% 93,65
4.00% 99.023,33 406%  -10734 98.065,56 404%  -10528 96.153 85 400%  -10121 92.455,62 4,00% 99,29
425% 98.962,92 432% <1139 97.947,14 430% 11158 9592326 425%  -107.02 9201272 425%  -10486
4,50% 98.902,59 458%  -12048 97.829.00 455% 11785 95.693.78 450% -7 91.573,00 450%  -11037
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Dada la diversidad de tipos de emisién que previsiblemente se aplicaradn a lo largo del Programa de
Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para el inversor (TIR). En cualquier
caso, se determinaria por la férmula que a continuacién se detalla:

365/
F -

en la que:

i= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

N= Valor nominal del pagaré.

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcidn o adquisicién.

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la fecha de
vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito en este
apartado.

15. ENTIDAD COLOCADORA, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDAD DEPOSITARIA

El Emisor no ha nombrado entidades colaboradoras para la colocacidon de los Pagarés emitidos al
amparo del Programa, y consecuentemente no ha suscrito ningln contrato de colaboracién con
ninguna entidad. Por lo tanto, la entidad encargada de la colocacién de los Pagarés entre los inversores
es, a la fecha del presente Documento Base Informativo, el propio Emisor, cuyos datos se incluyen a
continuacién:

Nombre: EBN Banco de Negocios, S.A.
C.I.F.: A28763043
Domicilio: Paseo De Recoletos, Numero 29 28001 - Madrid

El Emisor actuara asimismo como agente de pagos, siendo igualmente el encargado de llevar el servicio
financiero de los Pagarés.

Sin perjuicio de que Iberclear sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés, no hay
una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada suscriptor de los Pagarés
designara, de entre las entidades participantes en Iberclear, en qué entidad deposita los Pagarés.

16. PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO DE LOS VALORES.
FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los Pagarés incorporados al MARF al amparo del presente Programa de Pagarés se amortizaran por su
valor nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicién con aplicacion, en su
caso, de la retencidn a cuenta que corresponda.
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Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del presente Programa de Pagarés podran tener un
plazo de amortizacién, de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta (730) dias naturales (es decir,
veinticuatro (24) meses).

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni para el titular
del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre
que, por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima de Emisor.

Al estar prevista laincorporacién a negociacién en el MARF, la amortizacién de los Pagarés se producira
de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de compensacién y liquidacién de dicho
mercado. El importe de amortizacidn se abonara directamente por el Emisor en la fecha de
amortizacion, en las cuentas propias o de terceros, segin corresponda, de las entidades participantes
de Iberclear, con aplicacion en todo caso de la retencién a cuenta que corresponda, todo ello conforme
a las normas de funcionamiento de Iberclear.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario T2 (Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer) o cualquier calendario que lo sustituya en el
futuro (exceptuando aquellos dias que, aunque siendo habiles de acuerdo con el dicho calendario,
fuesen festivos en Madrid), se demorara el reembolso al primer dia habil posterior, sin que los titulares
de los Pagarés tengan derecho a percibir cantidades adicionales por ello.

17. PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL PRINCIPAL

De conformidad a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cddigo Civil, la accién para exigir el reembolso
del importe nominal de los valores prescribird a los cinco (5) afios a contar desde la fecha en la que
dicho reembolso sea exigible.

18. PLAZO MiINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Tal y como se ha indicado con anterioridad, durante la vigencia del presente Documento Base
Informativo podran incorporarse Pagarés, con un plazo de entre tres (3) dias habiles y setecientos
treinta y un (730) dias naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

19. AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacidn anticipada ni para el Emisor (call) ni para el titular
del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre
que, por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del Emisor.

20. RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de cardcter general, a la libre
transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.
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21. FISCALIDAD DE LOS VALORES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacidon actualmente en vigor, los pagarés se califican como
activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se conceptian como
rendimientos del capital mobiliario y estdn sometidas a los impuestos personales sobre la renta
(Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”), Impuesto sobre Sociedades (“IS”) e Impuesto
sobre la Renta de no Residentes (“IRNR”) y a su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y
condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas normas que les sirven de
desarrollo.

Con cardcter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

- La Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion supervisién
y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014").

- Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestién e inspeccion tributaria y de desarrollo de las
normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los tributos (“RD 1065/2007").

- Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF”), asi como en los articulos 74 y siguientes del
Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (“Reglamento del IRPF”).

- Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“LIS”) asi como los articulos
60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto
634/2015, de 10 de julio (“Reglamento del IS”).

- Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del IRNR”), , y el Real Decreto
1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de
no residentes (“Reglamento del IRNR”).

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econdmico en
vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra,
o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del

inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacion u obtencidn del reembolso de activos financieros
con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencidon en el momento de su transmision,
amortizaciéon o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicién de los mismos con intervencién
de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como el precio al que se realizé la
operacion. Las entidades financieras a través de las que se efectie el pago de intereses o que
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intervengan en la transmisién, amortizacién o reembolso de los valores, estaran obligadas a calcular
el rendimiento imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la
Administracion Tributaria a la que, asimismo, proporcionaran los datos correspondientes a las
personas que intervengan en las operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés estd sujeta en su caso, a la fecha de devengo de los respectivos
impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio y al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en virtud de
lo dispuesto en cada caso en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicién
de los Pagarés objeto de emisidn consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo,
los inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que la legislacién o sus
criterios de interpretacién pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espafiol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisica

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversién en pagarés por
parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol estardn sujetos a retencidn, en concepto de
pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencion
que se practique serd deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones
previstas en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicion del activo y su valor de
transmisién, amortizacion, canje o reembolso tendra la consideracidn de rendimiento implicito del
capital mobiliario y se integrara en la base imponible del ahorro del ejercicio en el que se produzca la
venta, amortizacion o reembolso, tributando al tipo impositivo vigente en cada momento,
actualmente del 19% hasta 6.000 euros, el 21% de 6.000,01 hasta 50.000 euros, el 23% para las rentas
comprendidas entre 50.000 euros y 200.000 euros y del 26%, para rentas que excedan de 200.000

euros.

Para proceder a la transmisién o reembolso de los activos se deberd acreditar la adquisicidn previa de
los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como por
el precio por el que se realizd la operacion. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando
el tenedor no acredite su condicién mediante el oportuno certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmisidn, la entidad financiera que actlie por cuenta del
transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a retener sera la entidad
emisora o la entidad financiera encargada de la operacién.
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Asimismo, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacién el régimen contenido en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 serd de aplicacidn, en los valores emitidos a un plazo
igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacién dispuesto en el articulo 44 del Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacion o,
resultando de aplicacién, el periodo de amortizacién de los pagarés fuera superior a 12 meses,
resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 9 de la LIRPF, estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) por la totalidad del
patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afo natural, con independencia del
lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacién se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un minimo
exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2 por 100y el 3,5 por 100, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en favor de personas
fisicas residentes en Espafa estan sujetas al ISD en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de
diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores, y sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila, en la fecha del presente Documento Base
Informativo, entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican
determinados coeficientes multiplicadores en funcidn del patrimonio preexistente del contribuyente
y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo
de gravamen que oscilard entre un 0% y un 81,6% de la base imponible.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espanol

Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos activos financieros estan
exceptuados de la obligacién de retener siempre que los pagarés (i) estén representados mediante

anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol, o en el
MARF.
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En caso contrario, la retencion, con el cardcter de pago a cuenta del IS, se practicara al tipo actualmente
en vigor del 19%. La retencidn a cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.
El procedimiento para hacer efectiva la exencidén descrita en el parrafo anterior, sera el contenido en
la Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de informacién contenido en el articulo
44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmisiéon o reembolso estaran
obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor e informar del mismo tanto al titular
como a la Administracion tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el régimen
contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable para hacer efectiva la
exencién de retencidn, en los valores emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el procedimiento
previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccién dada por el Real
Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacién o,
resultando de aplicacién, el periodo de amortizacion de los pagarés fuera superior a 12 meses,
resultaran de aplicacidn las obligaciones generales de informacidn.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Inversores no residentes en territorio espaiiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espaia con establecimiento
permanente

Los rendimientos procedentes de estos activos financieros obtenidos por un establecimiento
permanente en Espafia tributardan conforme a las reglas de la Ley del IRNR, sin perjuicio de lo dispuesto
en los Convenios para evitar la doble imposicidn suscritos por Espafia.

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencién a cuenta del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes de la misma forma descrita para los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
(personas juridicas residentes en Espafia). Serd igualmente aplicable a los no residentes que operen en
Espafia mediante un establecimiento permanente el procedimiento para hacer efectiva la exclusién de
retencidn o ingreso a cuenta sobre los intereses previsto para los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades.
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Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia sin establecimiento
permanente

En la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicién Adicional Primera de la Ley
10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente sin establecimiento permanente acredite su
condicidn, los rendimientos derivados de los valores se encontraran exentos en el IRNR en los mismos
términos que los rendimientos derivados de la deuda publica (con independencia de que se obtengan
a través de un paraiso fiscal). En caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el
valor de amortizacidn, transmision, reembolso o canje de los valores emitidos bajo este Programay su
valor de suscripcidn o adquisicién, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espaia, quedaran
sujetos, con caracter general, a retencion al tipo impositivo del 19%, sin perjuicio de los que resulte de
los convenios para evitar la doble imposicidon firmados por Espafa o de la aplicacién de exenciones
domeésticas.

En los valores emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea aplicable la exencion
mencionada en el parrafo anterior, serd necesario cumplir con el procedimiento previsto en el articulo
44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccién dada por el Real Decreto 1145/2011, de
29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacion o,
resultando de aplicacién, el periodo de amortizacion de los pagarés fuera superior a 12 meses,
resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicidn, estan sujetas al IP, con
caracter general, las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en Espaia de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre, de bienes
situados o derechos ejercitables en territorio espanol, si bien los sujetos pasivos podran practicar la
minoracion correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala
de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2022 entre el 0,2% vy el
3,5%.

No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén exentos en virtud
de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidn Europea de 3 de septiembre de 2014
(asunto C-127/12), con efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no residentes que sean
residentes en un Estado miembro de la Unidn Europea o del Espacio Econdmico Europeo tendran
derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique
el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque
estan situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espafiol.
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Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, las
personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran los valores o derechos sobre los mismos por
herencia, legado o donacidn y que sean residentes en un pais con el que Espana tenga suscrito un
convenio para evitar la doble imposicidn en relaciéon con dicho impuesto, estaran sometidos a
tributacion de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la aplicacion de lo dispuesto
en el mismo, serd necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal mediante el
correspondiente certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del
inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacidn un convenio para evitar la doble imposicién, las personas fisicas
no residentes en Espaiia estardn sometidas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones de acuerdo
con las normas estatales. El tipo efectivo oscilard entre el 0 y el 81,6 por ciento.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISD conforme a la normativa estatal del
impuesto.

No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 3 de septiembre
de 2014 (asunto C-127/12) determind que el Reino de Espafia habia incumplido el ordenamiento
juridico comunitario al permitir que se establecieran diferencias de trato fiscal en las donaciones y
sucesiones en las que intervenian no residentes en Espafia al impedirles aplicar la normativa de las
Comunidades Auténomas.

Con el fin de eliminar los supuestos de discriminaciéon, se modificé la Ley del Impuesto para introducir
una serie de reglas que permitieran la plena equiparacién del tratamiento en el impuesto en las
situaciones discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, serd posible la aplicacién de
los beneficios fiscales aprobados por determinadas Comunidades Auténomas a los residentes de la
Unién Europea o del Espacio Econdmico Europeo.

El Tribunal Supremo en sentencias de 19 de febrero y 22 de marzo de 2018 ha declarado la posibilidad
de aplicar la normativa de las Comunidades Autéonomas, cuando el fallecido, heredero o donatario no
sea residente en la Unién Europea o Espacio Econdmico Europeo, al estarse violando, de lo contrario,
el principio de libertad de movimiento de capitales. La Direccion General de Tributos ha avalado este
criterio en consulta vinculante V3151-18.

Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos
La adquisicion y, en su caso, posterior transmisién de los Pagarés esta exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor

Afadido, en los términos expuestos en el articulo 314 de la Ley de los Mercados de Valores y
concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.
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22. PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

El presente Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF
(www.bolsasymercados.es/bme-exchange/es/Mercados-y-Cotizaciones/Renta-Fija/Admision-a-

Cotizar/MARF-Incorporacion-de-Pagares).

23. DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO, SUSCRIPCION DE LA EMISION

En la medida en que el Emisor no ha nombrado ninguna entidad colaboradora a los efectos de la
colocacién de los Pagarés serd el Emisor quien, directamente, se encargue de la comercializacién y
colocacién de los Pagarés entre inversores cualificados y/o clientes profesionales.

A estos efectos, el Emisor podra decidir llevar a cabo directamente uno o varios procesos de
prospeccién de la demanda para llevar a cabo potenciales emisiones de Pagarés, para lo cual podra
dar y/o solicitar de uno o varios potenciales inversores cualificados y/o clientes profesionales
cotizaciones orientativas de volumen y tipos de interés.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emisidn y desembolso, la fecha de vencimiento, asi como el
resto de los términos de cada emisidn se determinard mediante acuerdo entre el Emisor y los
correspondientes inversores finales. Los términos de dicho acuerdo serdn confirmados a través de un
documento que recoja las condiciones de la emisidon suscrito por el Emisor.

24. COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL, FINANCIERO, AUDITORIA Y
OTROS SERVICIOS AL EMISOR CON OCASION DE LA EMISION/INCORPORACION, ASi COMO LOS
COSTES DE COLOCACION Y, EN SU CASO ASEGURAMIENTO, ORIGINADOS POR LA EMSION Y
COLOCACION E INCORPORACION

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros servicios al
Emisor con ocasidn de la emisidén/incorporacion de los Pagarés ascienden a un total aproximado de
55.000¢€, sin incluir impuestos (asumiendo la emisién de doscientos millones de euros (200.000.000€)
bajo el Programa de Pagarés), incluyendo tasas de MARF e Iberclear.

25. INCORPORACION DE LOS VALORES

Se solicitara la incorporacion de los valores descritos en el presente Documento Base Informativo en
el sistema multilateral de negociacién denominado Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). El
Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los Pagarés se incorporen a
dicho Mercado en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar desde la fecha de emisién de los
valores y, en todo caso, dentro del periodo de vigencia del Documento Base Informativo.

En ningun caso, el plazo superara el vencimiento de los Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho
plazo, se comunicaran los motivos al MARF y se haran publicos los motivos del retraso a través de una
publicacion de Otra Informacion Relevante (OIR) a través de la web del MARF, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.
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MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacién (SMN), en los términos
establecidos en el articulo 42 y siguientes de la Ley de los Mercados de Valores, constituyéndose en
un mercado alternativo, no oficial, para la negociacién de los valores de renta fija.

El presente Documento Base es el requerido por la Circular 2/2018 de 4 de diciembre del MARF, sobre
incorporacién y exclusién de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Ni el MARF, ni la Comisidon Nacional del Mercado de Valores han aprobado o efectuado ningln tipo de
verificacion o comprobacion en relacién con el contenido del presente Documento Base Informativo,
de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad y del informe de evaluacidn crediticia y de riesgo de
emision requeridas por la Circular 2/2018, sin que la intervencion del MARF suponga una
manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible y coherente de la
informacidn contenida en la documentacion aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integramente y cuidadosamente el presente Documento Base
Informativo con anterioridad a cualquier decisién de inversidn relativa a los valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
incorporacién, permanencia y exclusién de los valores en el MARF, segun la legislacion vigente y los
requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacién en
Iberclear. La liquidacién de las operaciones se realizard a través de lberclear.

26. PUBLICACION DE LA INCORPORACION DE LA EMISION

Se informard de la incorporacidn de la Emision a través de la pagina web de MARF
(https://www.bolsasymercados.es/bme-exchange/es/Mercados-y-Cotizaciones/Renta-Fija/Admision-

a-Cotizar/MARF-Incorporacion-de-Pagares).

27. CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los valores a
incorporar bajo el presente Programa de Pagarés.
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En Madrid, a 4 de mayo de 2023.

Como responsable del Documento Base Informativo:

Fdo. D. Philip A. Paddack

EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A.
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EMISOR, ENTIDAD COLABORADORA Y AGENTE DE PAGOS
EBN Banco de Negocios, S.A.
Paseo De Recoletos, Numero 29
28001 — Madrid

ASESOR REGISTRADO
Norgestion, S.A.
Avenida de Libertad, 17 - Piso 4, Donostia/san Sebastian
20004 — Gipuzkoa

ASESOR LEGAL
Gémez-Acebo & Pombo Abogados, S.L.P.
Paseo de la Castellana, 216
28046 — Madrid

AUDITOR DE CUENTAS
KPMG, Auditores, S.L.
Paseo de la Castellana, 259, C
28046 — Madrid
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ANEXO 1. CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EMISOR CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
CERRADO 2020

https://www.ebnbanco.com/documentacion-legal-e-informacion-financiera/
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ANEXO 2. CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EMISOR CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
CERRADO 2021

https://www.ebnbanco.com/documentacion-legal-e-informacion-financiera/
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ANEXO 3. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DEL EMISOR CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
CERRADO 2020

https://www.ebnbanco.com/documentacion-legal-e-informacion-financiera/
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ANEXO 4. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DEL EMISOR CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
CERRADO 2021

https://www.ebnbanco.com/documentacion-legal-e-informacion-financiera/
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