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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FlJA (“MARF”)

PROGRAMA DE PAGARES HT NEXUS, FONDO DE TITULIZACION

HT NEXUS, FONDO DE TITULIZACION (el “Fondo” o “HT Nexus FT”) es un fondo de titulizacién de cardcter abierto en cuanto a su activo y
su pasivo, constituido por BEKA TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., como sociedad gestora (la
“Sociedad Gestora”), y NEXUS ENERGIA, S.A. (“Nexus”) y THE YELLOW ENERGY, S.L. (“Yellow Energy”), como entidades cedentes de los
derechos de crédito (conjuntamente con cualesquiera otras sociedades del grupo de Nexus que se adhieran como cedentes, los “Cedentes”
y cada uno de ellos, un “Cedente”), el 21 de julio de 2021, mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de constitucion.
El domicilio social del Fondo es Calle Serrano 88, 28006, Madrid, y su N.I.F. V06885453 y su cédigo LEI es 959800FAOEKHIJHNWCS66. El
Fondo fue incorporado a los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 29 de julio de 2021
y solicita la incorporacion de los Pagarés que se emitan de acuerdo con lo previsto en el presente documento base informativo de
incorporacién (el “Documento Base Informativo”) en el Mercado Alternativo de Renta Fija (“MARF”). Los Pagarés estardn representados
mediante anotaciones en cuenta.

El MARF es un sistema multilateral de negociacion y no un mercado regulado, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto-ley 21/2017,
de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacién del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de mercado
de valores. Este Documento Base Informativo es el requerido de conformidad con la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre incorporacion
y exclusién de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija (la “Circular 2/2018”). No existe garantia de que la cotizacion de los Pagarés
en el MARF se mantenga. No es posible garantizar una distribucion amplia de los Pagarés o una liquidez activa de los mismos en el mercado.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de Factores de Riesgo del Documento Base Informativo.

El Documento Base Informativo no constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la CNMV. La emision de los Pagarés no
constituye una oferta publica por lo que no exige la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la CNMV de
conformidad con lo previsto en el articulo 34 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores”) y del articulo 1, apartado 4, del Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica
o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (en adelante, el “Reglamento
2017/1129”).

La emisidon de los Pagarés se dirige exclusivamente a inversores que retinan la condicion de inversores cualificados de conformidad con
lo establecido en el Reglamento 2017/1129.

No se ha llevado a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta publica de los pagarés o la posesion o
distribucidon del Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta en ningun pais o jurisdiccion donde sea requerida
actuacidn para tal propdsito. Este Documento Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna
jurisdiccion en la que tal distribucién suponga una oferta ptblica de valores. Este Documento Base Informativo no es una oferta publica
de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna
jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea considerada contraria a la legislacion aplicable.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacién con el Documento Base Informativo de incorporacion de
pagarés, ni sobre el contenido de la documentaciéon e informacion aportada por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo en
cumplimiento de la mencionada Circular 2/2018.
ENTIDAD COLABORADORA PRINCIPAL ASESOR REGISTRADO AGENTE DE PAGOS
MIRABAUD SECURITIES LIMITED, Sucursal en Espafia BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. CECABANK, S.A.

La fecha de este Documento Base Informativo es 28 de julio de 2022

Serrano, 88 « 28006 Madrid-Spain
bekafinance.com



INFORMACION IMPORTANTE

El potencial inversor no deberia basar su decision de inversién en informacion distinta a la
contenida en el Documento Base Informativo.

La Entidad Colaboradora Principal no asume ninguna responsabilidad por el contenido del
Documento Base Informativo. La Entidad Colaboradora Principal ha suscrito con la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, un contrato de colaboracién para la colocacién de
los Pagarés pero ni la Entidad Colaboradora Principal ni ninguna otra entidad han asumido ningun
compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que la Entidad Colaboradora
Principal podra adquirir, en nombre propio, una parte de los Pagarés.



REGLAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO CONFORME A
MIFID 1l
EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES
ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES

En cada emision de pagarés se determinara, a los efectos de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MiFID I1”)
si el Fondo y/o la Entidad Colaboradora Principal (o cualesquiera otras entidades colaboradoras
que puedan adherirse al Programa, conjuntamente con la Entidad Colaboradora Principal, las
“Entidades Colaboradoras”) es considerado un productor (“Productor”) con respecto a los Pagarés,
pero nadie distinto del Fondo o la Entidad Colaboradora Principal serda considerado como
Productor.

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion del producto que ha de llevar a cabo cada
Productor, tras la evaluacion del mercado destinatario de los Pagarés se ha llegado a la conclusion
de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés son Unicamente “contrapartes elegibles” y
“clientes profesionales”, segtin la definicidn atribuida a cada una de dichas expresiones en MiFID
Ily en su normativa de desarrollo (en particular en Espaiia, la Ley del Mercado de Valores) y (ii) son
adecuados todos los canales de distribucion de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes
profesionales. De acuerdo con lo anterior, en cada emision de Pagarés los Productores identificaran
el potencial mercado destinatario, usando la lista de cinco categorias a que refiere el punto 18 de
las Directrices sobre los requisitos de gobernanza de productos en virtud de MiFID Il publicadas el
5 de febrero de 2018 por la European Securities and Markets Authority (“ESMA”).

Toda persona que tras la colocacién inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion de
cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”’) debera tener en cuenta la
evaluacion del mercado destinatario del productor. No obstante, todo Distribuidor sujeto a MiFID
Il serd responsable de llevar a cabo su propia evaluacién del mercado destinatario con respecto a
los Pagarés (ya sea aplicando la evaluacion del mercado destinatario del productor o
perfeccionandola) y de determinar los canales de distribuciéon adecuados.



RESTRICCIONES DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Pagarés no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a disposicion,
ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de inversores minoristas en el Espacio
Econdémico Europeo (“EEE”). A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que
se ajuste a cualquiera de las siguientes definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el sentido
previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MIFID II; (ii) cliente en el sentido previsto en la
Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de enero de 2016, siempre que
no pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la definicion incluida en el apartado
(10) del articulo 4(1) de MIFID II; o (iii) inversores que no tengan la condicién de inversores
cualificados tal y como se definen en el Reglamento 2017/1129. En consecuencia, no se ha
preparado ninguno de los documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE)
n2 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversién minorista
empaquetados y los productos de inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014”) a
efectos de la oferta o venta de los Pagarés a, o de su puesta a disposicién a inversores minoristas
en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto
en el Reglamento 1286/2014.

En el Reino Unido, el presente documento y los Pagarés sélo se estarian distribuyendo, y sélo se
dirigen a, y cualquier inversién y actividad de inversidn en los Pagarés a la que este documento se
refiere esta disponible sdlo para, y sera sdélo suscrita por, “inversores cualificados” (“qualified
investors”, segun se define en el Reglamento 2017/1129 tal y como se incorpora a la legislaciéon
nacional de Reino Unido en virtud del Acuerdo sobre la Retirada de Reino Unido de la Unién
Europea) (i) que sean personas con experiencia profesional en asuntos relativos a inversiones que
entran dentro de la definicion de “profesionales de la inversion” (“investment professionals”) del
articulo 19(5) de la Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion Order 2005) (la
“Orden”); o (ii) que sean entidades de valor neto elevado dentro del articulo 49(2)(a) al (d) de la
Orden (juntas, todas esas personas seran descritas como “personas relevantes”). Las personas que
no son personas relevantes no deberian llevar a cabo ninguna accion sobre la base de este
Documento Base Informativo y no deberian actuar en base a él o ampararse en el mismo.

Los Pagarés no han sido y no seran registrados bajo la Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos
de América, con sus respectivas modificaciones (la “Ley de Valores”) y no podran ser ofrecidos o
vendidos en los Estados Unidos de América salvo que estén registrados o estén exentos de registro
bajo la Ley de Valores. No existe intencion de registrar ningiin Pagaré en los Estados Unidos o de
realizar una oferta de cualquier tipo de los valores en los Estados Unidos de América.
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar
atentamente los riesgos descritos mds adelante, junto con el resto de la informacion contenida en
este Documento Base Informativo antes de invertir en los Pagarés. Si se materializara cualquiera de
los siguientes riesgos, los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa y, de
acuerdo con ello, el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, causando una pérdida de la
totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

El Fondo considera que los factores de riesgo descritos a continuacion en esta seccion representan los
riesgos principales o materiales inherentes a la inversion en los Pagarés. Adicionalmente, el Fondo no
garantiza la exhaustividad de los factores de riesgo descritos a continuacion en esta seccion; es
posible que los riesgos descritos en este Documento Base Informativo no sean los tnicos a los que el
Fondo se enfrente y que pudieran existir otros riesgos, actualmente desconocidos o que en estos
Fondo no se consideren significativos, que por si solos o junto con otros (identificados en este
Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran tener un efecto material adverso en la
actividad, la situacion financiera y los resultados del Fondo y la capacidad del Fondo para reembolsar
los Pagarés a vencimiento y, que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucion del precio
de mercado de los Pagarés y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion
en los Pagarés.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias, que pueden
producirse o no. El Fondo no puede identificar la probabilidad de que dichas contingencias lleguen a
materializarse.

1. FACTORES DE RIESGO
1.1 Factores de riesgo especificos del Fondo

A) Liquidacion del Fondo y amortizacion anticipada de los Pagarés por debajo de su
saldo nominal

Cuando, por razén de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacién de la
normativa fiscal vigente, se produjera una alteracidn sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo, o se materializase cualquiera o varios de
los Supuestos de Liquidacién del Fondo incluidos en el apartado 6.1.1 de este Documento
Base Informativo, en dichos casos, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a los
titulares de los Pagarés, procedera a la liquidacidn ordenada del Fondo, conforme a las
reglas establecidas al respecto en el Documento Base Informativo y en la Escritura de
Constitucién del Fondo.

En todos estos casos, se procedera a la amortizacidn anticipada de los Pagarés, por el
Precio de Emisidn de los Pagarés mas los intereses devengados linealmente sobre dicho
Precio de Emisidn, de conformidad con el apartado 9.13 del Documento Base Informativo.
Tal y como se detalla en dicho apartado, el importe de reembolso en caso de amortizacion
anticipada puede ser inferior al Importe Nominal de los Pagarés.

B) Responsabilidad y proteccion limitada. Limitacion de acciones frente a la Sociedad
Gestora.



Los Pagarés emitidos por el Fondo no representan una obligacion de la Sociedad Gestora
ni de los Cedentes. El flujo de recursos utilizado para atender a las obligaciones a las que
den lugar los Pagarés esta asegurado o garantizado Unicamente en las circunstancias
especificas y hasta los limites descritos del Documento Base Informativo. Con la excepcidn
de esta cobertura, no existen otras garantias concedidas por entidad publica o privada
alguna, incluyendo los Cedentes, la Sociedad Gestora, y cualquier empresa filial o
participada por cualquiera de las anteriores.

El Fondo sélo respondera del cumplimiento de sus obligaciones hasta el importe de los
activos agrupados en el mismo. Los titulares de los Pagarés y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendran accién contra la Sociedad Gestora sino por
incumplimiento, o por falta de diligencia necesaria en el cumplimiento de sus funciones o
inobservancia por su parte de lo dispuesto en la Escritura de Constitucidn, en el
Documento Base Informativo y en la normativa vigente. Asimismo, la Sociedad Gestora
no respondera del cumplimiento de las manifestaciones realizadas por los Cedentes
respecto a si mismos y respecto a los Derechos de Crédito en este Documento Informativo
y en la Escritura de Constitucién del Fondo.

C) Falta de personalidad juridica del Fondo

El Fondo carece de personalidad juridica. La Sociedad Gestora, en consecuencia, llevard a
cabo su administracién y representacién y cumplird las obligaciones previstas en la ley y
en la Escritura de Constitucion. La Sociedad Gestora sera responsable del cumplimiento
de las mismas frente a los titulares de los Pagarés y al resto de los acreedores ordinarios
del Fondo con el limite de su patrimonio.

D) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

De acuerdo con el articulo 33 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial (la “Ley 5/2015”), deberd procederse a la sustitucién de la
Sociedad Gestora en el caso de que sea declarada en concurso.

La sustitucion tendra que hacerse efectiva antes de que transcurran cuatro (4) meses
desde la fecha en que se produjo el evento determinante de la sustitucion. Si, habiendo
transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucidn, la Sociedad Gestora no hubiera designado una nueva sociedad gestora, se
procederd a la Liquidacién Anticipada del Fondo y a la amortizacién anticipada de los
Pagarés emitidos, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucién.

En caso de declaracién de concurso de la Sociedad Gestora, los bienes pertenecientes al
Fondo que se encuentren en poder de la Sociedad Gestora y sobre los cuales ésta no tenga
derecho de uso, garantia o retencién -salvo el dinero por su cardcter fungible- que
existieren en la masa, se consideraran de dominio del Fondo, debiendo entregarse por la
administracién concursal a solicitud de la sociedad gestora que actue en ese momento en
representacién del Fondo. No obstante, el dinero perteneciente al Fondo estard
depositado en las cuentas abiertas a su nombre y por tanto en ningln caso se prevé que
la Sociedad Gestora tenga en su poder cantidad alguna perteneciente al Fondo.

E) Aplicabilidad del Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley Concursal (la “Ley Concursal”)



En caso de concurso de alguno de los Cedentes, los bienes pertenecientes al Fondo,
excepcion hecha del dinero, por su caracter de bien fungible, que existieran en el
patrimonio concursal del correspondiente Cedente serian de dominio del Fondo y
deberian pasar a su disposicion, en los términos de los articulos 239 y 240 de la Ley
Concursal.

En el supuesto de que alguno de los Cedentes sea declarado en concurso, el dinero
percibido y mantenido por él por cuenta del Fondo, con anterioridad a la fecha de
declaraciéon del concurso, podria quedar afecto a resultas del concurso segun la
interpretacién doctrinal mayoritaria de los articulos 239 y 240 de la Ley Concursal.

A los efectos de mitigar este riesgo, esta previsto que los cobros derivados de los Derechos
de Crédito (esto es, las cantidades correspondientes al Porcentaje Asegurado de los
derechos de cobro) sean percibidos en las cuentas abiertas a nombre de los Cedentes, si
bien la Escritura de Constitucién establece que el correspondiente Cedente ordenara, con
caracter semanal (antes de las 20:00 horas (de Madrid) del tercer (3°") Dia Habil anterior
a cada Fecha de Compra), una transferencia a la Cuenta de Cobros y Compras del Fondo.

Asimismo, de conformidad con la Estipulacion 10 de la Escritura de Constitucién (tal y
como se describe en el apartado 12 del Documento Base Informativo), los saldos de
dichas cuentas se han pignorado a favor del Fondo en virtud de los Contratos de Prenda
gue, entre otras condiciones regulan que los Cedentes se comprometen a no disponer de
los saldos ahi depositados en ninglin momento, salvo para la disposicion de (i) los Saldos
Disponibles (tal y como este término se define en los Contratos de Prenda) y (ii) para que
sean transferidos, con cardcter semanal, a la Cuenta de Cobros y Compras titularidad del
Fondo de conformidad con el parrafo anterior.

En caso de concurso de alguno de los Cedentes, la cesién de los activos transmitidos al
Fondo podra ser objeto de reintegracion de conformidad con lo previsto en la Ley
Concursal y en la normativa especial aplicable a los fondos de titulizacidn. Dicho proceso
de cesidn se describe en el apartado 7 de este Documento Base Informativo.

En particular, en virtud de los articulos 16.4 de la Ley 5/2015, la cesién de los activos
transmitidos al Fondo sélo podria ser rescindida o impugnada al amparo de lo previsto en
los articulos 226 y siguientes de la Ley Concursal por la administraciéon concursal que
tendra que demostrar la existencia de fraude.

No existirdn cantidades en metalico que puedan integrarse en la masa de la Sociedad
Gestora. Las cantidades correspondientes a ingresos del Fondo deben ser ingresadas, en
los términos previstos en el presente documento, en las cuentas abiertas a nombre del
Fondo por la Sociedad Gestora.

No obstante lo anterior, el concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes (sean los
Cedentes, cualquier otra entidad contraparte del Fondo o cualquier otra entidad
contraparte de los Cedentes) podria afectar a sus relaciones contractuales con el Fondo.

F) Incumplimiento de contratos por terceros

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, ha suscrito contratos con terceros para
la prestacién de ciertos servicios.
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En concreto, los contratos suscritos con fecha 21 de julio de 2021 son: el contrato de
colaboraciéon firmado con MIRABAUD SECURITIES LIMITED, Sucursal en Espafa
(“Mirabaud” o la “Entidad Colaboradora Principal”); el contrato de péliza de seguro
celebrado por con COFACE, Sucursal en Espafia (“Coface” o la “Aseguradora” y la “Péliza
de Seguro”), el suplemento a la misma para extender las condiciones generales y
particulares de la Péliza de Seguro a Yellow Energy y, por ultimo, el suplemento en virtud
del cual (i) el Fondo se ha subrogado en la posicidon de los Cedentes en su condicién de
asegurados bajo la Péliza de Seguro, en cuanto a los Derechos de Crédito cedidos, v (ii) las
referidas partes reconocen que, en caso de siniestro (i.e., cada impago de un derecho de
cobro), la indemnizacién que en su caso proceda correspondera integramente al Fondo
(el “Suplemento de la Péliza”); el contrato de agencia de pagos y el contrato de cuentas
firmados con CECABANK, S.A. (“Cecabank”, el “Contrato de Agencia de Pagos” y el
“Contrato de Cuentas”); y los respectivos contratos de prenda sobre derechos de crédito
derivados de cuentas bancarias titularidad de los Cedentes (los “Contratos de Prenda”).

Los titulares de los Pagarés podrian verse perjudicados en el caso de que cualquiera de
las contrapartes del Fondo incumpliera las obligaciones asumidas en virtud de cualquiera
de ellos.

G) Riesgos de crédito

Los titulares de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo correrdn con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito agrupados en el mismo, teniendo en cuenta la proteccion
ofrecida por la Pdliza de Seguro descrita en el apartado 7.2 que cubre cada Derecho de
Crédito.

H) Commingling

Los cobros de los Derechos de Crédito se reciben en una cuenta a nombre del
correspondiente Cedente. Los saldos de dichas cuentas se han pignorado a favor del
Fondo en virtud de los Contratos de Prenda que, entre otras condiciones regulan que los
Cedentes se comprometen a no disponer de los saldos ahi depositados en ningin
momento, salvo para la disposicién de (i) los Saldos Disponibles (tal y como este término
se define en los Contratos de Prenda) y (ii) para que sean transferidos, con caracter
semanal, a la Cuenta de Cobros y Compras titularidad del Fondo de conformidad con el
apartado 7.9(ii) del Documento Base Informativo.

En este sentido, en caso de concurso de alguno de los Cedentes los cobros pertenecientes
al Fondo podrian verse atrapados en la masa concursal de aquel, limitando la liquidez del
Fondo si finalmente la referida transferencia no se realiza tal y como esta previsto.

Igualmente, en caso de concurso de la contrapartida de las cuentas bancarias del Fondo
(esto es, el Banco de Cuentas), las cantidades depositadas en dichas cuentas podrian verse
atrapadas en la masa concursal de esa entidad si no se produce la sustitucién de la misma
con anterioridad a su entrada en concurso.

Respecto de las cuentas pignoradas en virtud de los Contratos de Prenda, el Fondo goza
de un privilegio especial en caso de concurso de alguno de los Cedentes.
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1.2

1.3

Riesgos derivados de la naturaleza juridica y actividad de los Cedentes
A) Responsabilidad limitada de los Cedentes

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348 del Cdodigo de Comercio, responden ante el
Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito, de la
personalidad con la que efectdan las cesiones, del cumplimiento de los Criterios de
Elegibilidad y de las declaraciones y garantias recogidas en los apartados 7.3 y 7.8,
respectivamente.

Los Cedentes no asumiran responsabilidad relacionada con la solvencia de los “Clientes”
o “Deudores” ni resultardn afectados por las pérdidas que el Fondo, los titulares de los
Pagarés o cualquier otra parte interviniente en la operacién soporte, ni como
consecuencia del impago de los Clientes o Deudores de cualquiera de los Derechos de
Crédito cedidos, ni como consecuencia del impago de la Aseguradora.

Riesgos derivados de los Derechos de Crédito
A) Validez de los Derechos de Crédito

Los Derechos de Crédito cedidos al Fondo consisten en derechos de cobro titularidad de
los Cedentes derivados de la prestacion de servicios de suministro de energia en virtud de
contratos marco de comercializacion suscritos con diversos clientes (los “Contratos de
Suministro”) y que estaran asegurados en los términos establecidos en la Escritura, la
Péliza de Seguro y el Suplemento de la Pédliza (los “Derechos de Crédito”).

A efectos aclaratorios, a lo largo del Documento Base Informativo como en la propia
Escritura, el término “derechos de cobro” hace referencia a la totalidad de los derechos
de cobro que se mantienen en el balance del correspondiente Cedente, mientras que el
término “Derechos de Crédito” hace referencia a aquella parte de los derechos de cobro
que, por corresponderse con el porcentaje de indemnizacion establecido en la Péliza de
Seguro, es objeto de cesion al Fondo.

Los Derechos de Crédito susceptibles de ser cedidos al Fondo se corresponden con el
suministro (u otros servicios relacionados con el suministro) de energia eléctrica o gas ya
comercializados, hayan sido facturados o estén pendientes de facturar. Por su naturaleza
de crédito comercial, estaran sujetos a discusion por parte de sus Deudores.

Ademas, el importe de aquellos derechos de crédito que estan pendientes de facturar
estd basado en estimaciones de suministros que pueden resultar, si bien de manera
excepcional, superiores a los niveles reales de suministro, verificados con ocasién del
envio de la factura definitiva.

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad a la fecha de cesidn de cada Derecho
de Crédito, no obstante las declaraciones formuladas por los Cedentes, tal y como estas
se establecen en el apartado 7.8 del Documento Base Informativo, y la diligencia
observada por éste para asegurar su cumplimiento, se detectara que alguno de los
Derechos de Crédito cedidos no se ajustaba, en su fecha de cesién, a las declaraciones
formuladas por los Cedentes (o que, el importe de los derechos de crédito pendientes de
facturar fue sobreestimado), el Cedente afectado se obliga a su subsanacién o sustitucion
0, en caso de que las mismas no fueran posibles, a la resolucidon automatica de la cesion
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del Derecho de Crédito afectado no sustituido. Dicha resolucidn se efectuard mediante el
reembolso en efectivo al Fondo del importe pendiente del Derecho de Crédito, asi como
de cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud del
Derecho de Crédito, que sera depositado en la Cuenta de Cobros y Compras. Se prevé
expresamente la posibilidad de compensacién de dichos importes contra aquellas
cantidades debidas por el Fondo en concepto de precio de compra por la adquisicién de
nuevos Derechos de Crédito en la misma fecha de compra en la que se pusiese de
manifiesto el defecto.

B) Impago de los Clientes o Deudores

Los titulares de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo correrdn con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito agrupados en el mismo.

Sin perjuicio de lo anterior, todos los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo contaran
con la proteccion conferida en virtud de la Péliza de Seguro suscrita con Coface (en los
términos reflejados en el apartado 7.2 del Documento Base Informativo), que cubre 95%
del riesgo de impago por parte de los Clientes o Deudores de los derechos de cobro
derivados de los Contratos de Comercializacién.

C) Incumplimiento de la Aseguradora o concurso de la Aseguradora

Se consideran causas de liquidacién anticipada del Fondo, entre otras, el hecho de que la
Aseguradora (i) incumpliera a su correspondiente vencimiento cualquier obligacion de
pago respecto de los Derechos de Crédito asegurados por ésta, salvo por error técnico
gue no fuera subsanado en un plazo maximo de tres (3) Dias Habiles y/o (ii) fuera
declarada en concurso y, habiendo transcurrido un plazo de dos (2) meses, no se
encontrase ninguna Aseguradora dispuesta a asegurar el cobro del 95% de las cantidades
impagadas de los derechos de cobro siendo ésta de reconocida solvencia, de tal forma
gue permita que los Pagarés emitidos por el Fondo tengan un rating minimo equivalente
al “investment grade” (BBB-), y que permita la cesion de los Derechos de Crédito al Fondo
o0 a terceros en general.

La normativa espafiola de seguros prevé un proceso especial de liquidacion en caso de
insolvencia, a cargo del Consorcio de Compensacién de Seguros, que permite aplicar
ciertas medidas de mejora en beneficio de determinada clase de acreedores, en particular
aquellos cuyos créditos derivan de un contrato de seguro (articulo 31 y siguientes del Real
Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados).

D) Falta de cobertura de la Pdliza de Seguro

La Pdliza de Seguro establece una serie de limitaciones y exclusiones a la cobertura
ofrecida por ésta. De conformidad con el Criterio de Elegibilidad establecido en el
subapartado (h) del apartado7.3 del Documento Base Informativo, los Derechos de
Crédito estaran en todo momento asegurados en un cien por cien (100%) de su Valor
Nominal Inicial desde la fecha de toma de efecto de la cobertura bajo la Péliza de Seguro
para dicho Derecho de Crédito. Por lo tanto, en caso de que el derecho de cobro
subyacente al Derecho de Crédito incurriese, en el momento de la cesion al Fondo, en
alguna causa de exclusién de la Pdliza de Seguro seria de aplicacion el régimen de
subsanacion, sustitucion o resolucion descrito anteriormente de conformidad con los
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1.4

apartados 7.10 y 7.11 del Documento Base Informativo. No obstante, de darse dicha
situacién en un numero significativo de Derechos de Crédito, el Cedente afectado podria
no subsanar el vicio o, alternativamente, no contar con el suficiente nimero de Derechos
de Crédito para reemplazar aquellos que hubieran sido afectados, en cuyo caso, el
Cedente que corresponda tendria que proceder a la resolucién automatica de la cesidn
de los Derechos de Crédito afectados mediante el reembolso del importe pendiente del
Derecho de Crédito asi como de cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo
en relacién con dichos Derechos de Crédito, situando al Cedente afectado en una posicién
deudora frente al Fondo. En caso de que el Cedente afectado no pudiera hacer frente a
dicho reembolso, los tenedores de los Pagarés correrian con las pérdidas
correspondientes.

En caso de incumplimiento reiterado por parte de los Cedentes de las manifestaciones y
garantias incluidas en el apartado 7.8 del Documento Base Informativo (incluyendo el
incumplimiento reiterado de los Criterios de Elegibilidad), la Sociedad Gestora podra
determinar el acaecimiento de una Causa de Terminacién del Periodo de Cesidn del
Fondo, impidiendo a los Cedentes la cesion de Derechos de Crédito Adicionales e iniciando
el procedimiento de liquidacién del Fondo conforme a lo establecido en el apartado 6.1.2
siguiente.

Ademas, las condiciones particulares de la Péliza de Seguro establecen, actualmente, una
indemnizacién maxima anual de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000,00 €) (aquel
importe establecido en las condiciones particulares vigentes en cada momento, la “IMA”).
En consecuencia, la Aseguradora no cubrird el impago de Derechos de Crédito por encima
de dicho importe, corriendo los tenedores de los Pagarés con las perdidas
correspondientes.

No obstante, a efectos de mitigar el riesgo indicado en el parrafo anterior, los Derechos
de Crédito cedidos al Fondo deberan cumplir con los Requisitos de Elegibilidad Globales
indicados en el apartado 7.3 del Documento Base Informativo.

Riesgos derivados de los Valores emitidos
A) Riesgo de crédito de los Valores emitidos

El Programa de Pagarés cuenta con una calificacidn crediticia otorgada por EthiFinance
Ratings, S.L. (anteriormente, Axesor Rating)(“EthiFinance Ratings” o la “Agencia de
Calificacion”).

Los Pagarés emitidos por el Fondo dependen fundamentalmente del riesgo asociado a los
Derechos de Crédito y, en su caso, del impago de los mismos por sus Deudores y del riesgo
asociado a la Aseguradora.

La calificacion de los Pagarés otorgada por EthiFinance Ratings estard ligada a la
calificacion de la Aseguradora y cualquier movimiento en las calificaciones de ésta, tendra
el impacto correspondiente en las calificaciones de los Pagarés.

La calificacion final asignada a los Pagarés puede ser revisada, suspendida o retirada en

cualquier momento por la Agencia de Calificacién a la vista de cualquier informacion que
llegue a su conocimiento.
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Esta calificacion no constituye y no podrd en modo alguno interpretarse como una
invitacidn, recomendacién o incitacion dirigida a los inversores para que lleven a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Pagarésy, en particular, a adquirir, conservar, gravar
o vender dichos Pagarés, ni supone un aseguramiento de una rentabilidad determinada
para el inversor que adquiera los Pagarés.

La Sociedad Gestora informard en todo momento mediante comunicacidon de otra
informacidn relevante o informacion privilegiada, segun sea el caso, al mercado MARF y
a través de su pagina web de cualquier cambio en la citada calificacién.

B) Liquidez de los Pagarés
No existe ninguna garantia de liquidez para los Pagarés emitidos por el Fondo.
C) Rentabilidad de los Pagarés

Los Pagarés emitidos por el Fondo se emiten al descuento, por lo que su tipo de interés
tendra el caracter de rendimiento implicito y vendra determinado por la diferencia entre
el precio de venta o de amortizacion y el de suscripcién o adquisicién. Dicho rendimiento
dependerd del cobro de los Derechos de Crédito o, en su caso, de los pagos efectuados
por la Aseguradora que en circunstancias adversas podrian ser insuficientes para atender
todos los pagos del Fondo asi como de la amortizacidn anticipada de los Pagarés.

D) Prérroga de los Pagarés

Salvo en el caso de amortizacién anticipada, los Pagarés se reembolsardn por su nominal
en la fecha de vencimiento. Ello no obstante, la Escritura de Constitucién prevé los
siguientes “Supuestos de Prorroga de los Pagarés”:

(i) Que, por causas fortuitas o de fuerza mayor, o por la inexistencia de demanda entre
inversores en el mercado, no se hubiese procedido a realizar o desembolsar una
Emisién, o dichas causas no hiciesen aconsejable dicha Emisidn, cuyo destino fuese
la refinanciacidn de la emisidn correspondiente a los Pagarés que venzan en dicha
Fecha de Pago, siempre y cuando se dé el supuesto previsto en el parrafo (ii)
siguiente. A efectos aclaratorios, se entendera aplicable el presente supuesto en el
caso de incumplimiento por parte de cualquiera de las Entidades Colaboradoras de
su obligacidn de desembolsar dichos Pagarés.

(ii) Que, en una Fecha de Pago, los Recursos Disponibles del Fondo no permitan, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo, el reembolso de los
Pagarés que venzan en dicha Fecha de Pago.

En ambos casos, los Pagarés serdn prorrogados y se reembolsaran en la correspondiente
Fecha de Vencimiento Ordinario con el importe de los Recursos Disponibles del Fondo en
dicha Fecha de Pago y posteriormente de forma sucesiva, tan pronto como sea posible,
aunque no se trate de una Fecha de Pago del Fondo, en la medida en la que se hayan
recobrado Derechos de Crédito vencidos (si ha finalizado el Periodo de Cesién), o se haya
realizado una nueva emisién de Pagarés por parte del Fondo, por un importe igual al saldo
nominal pendiente total de los Pagarés Prorrogados mas la remuneracion adicional
devengada (de conformidad con el apartado 9.12.4 siguiente) desde la Fecha de
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Vencimiento Ordinario hasta la Fecha de Vencimiento Prorrogado (tal y como se
especifica en el apartado 9.9.2 de este Documento Base Informativo).

E) Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las
de la inversién de manera que los Pagarés podrian cotizar en mercado secundario incluso
por debajo del precio de suscripcidn o de adquisicion.

F) Nuevas emisiones de Pagarés

De acuerdo con la naturaleza abierta del Fondo, se podran realizar sucesivas emisiones
de Pagarés Adicionales para financiar la adquisicién de nuevos Derechos de Crédito o para
la refinanciacién de Pagarés emitidos con anterioridad, hasta un saldo vivo maximo igual
a CINCUENTA MILLONES DE EUROS (50.000.000.-€) de lo emitido en cada momento.

Las Emisiones podran producirse durante el Periodo de Cesidn siempre que no se hubiera
dado una Causa de Terminacién del Periodo de Cesidn, de acuerdo con lo establecido en
la Escritura de Constitucidn, y siempre que se cumplan las condiciones que se establecen
en el apartado 7.6 del Documento Base Informativo.

Los titulares de los Pagarés Iniciales tienen los mismos derechos que los de los Pagarés
Adicionales, no existiendo ningun derecho de prioridad.

G) No aplicacion del Reglamento de Titulizacidon ni de la obligacidon de retencion de
riesgo por parte de los Cedentes

Los Cedentes, la Sociedad Gestora y la Entidad Colaboradora Principal reconocen y
acuerdan que la presente operacion, no es una “titulizacién” conforme se define dicho
concepto en el articulo 2 del Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para la
titulizacién y se crea un marco especifico para la titulizacién simple, transparente y
normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y
2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n2 1069/2009 y (UE) n2 648/2012 (el “Reglamento de
Titulizacién”), dado que el riesgo de crédito asociado a los Derechos de Crédito no se
divide en tramos y, por tanto, manifiestan su coincidencia en que no resultan de
aplicacion las normas recogidas en el referido Reglamento de Titulizacion.

Los tenedores de los Pagarés no podran considerar lo anterior como una declaracién o
garantia de los Cedentes, Sociedad Gestora o Entidad Colaboradora Principal de ningun
tipo en relacion al tratamiento regulatorio que para cada potencial inversor en concreto
pueda implicar la suscripcidn de los Pagarés, debiendo éste, en caso de que asi lo
considere, recabar para ello el asesoramiento profesional que estime conveniente o
consultando con su regulador o supervisor.

En consecuencia, no existe obligacidn por parte de los Cedentes de retener una porcidn
significativa de riesgo, sin perjuicio de que estos mantengan en su balance aquella parte

de cada derecho de cobro que no esté asegurada bajo la Pdliza de Seguro.

H) Cambio de normativa reguladora.
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En los ultimos afos el mercado de capitales europeo esta viéndose sometido a una
constante revisién y actualizacidn del marco regulatorio de la industria de los valores
respaldados por activos. La consecuencia de ello es que los operadores del mercado se
enfrentan a un incremento de la actividad regulatoria de las autoridades competentes, la
cual se va materializando de manera progresiva y sucesiva y sin que pueda considerarse
cerrada. Ni la Sociedad Gestora, ni los Cedentes ni la Entidad Colaboradora Principal
garantizan la continuidad del actual marco regulatorio por lo que cualquier cambio
legislativo podria afectar a los Pagarés, o la inversidon en los mismos, o al capital
regulatorio que un inversor viniera obligado a dotar.

1) Riesgos relacionados con la coyuntura econdmica, politica, social o sanitaria.

La pandemia generada por el COVID-19 y las medidas extraordinarias adoptadas por las
autoridades para frenar su propagacion han tenido un impacto negativo muy severo en la
economia mundial, y a fecha de este Documento Base Informativo, existe todavia un alto
grado de incertidumbre en relacidn con las perspectivas de la economia mundial.

Los niveles de vacunacién, que ha sido la principal medida efectiva en la contencién del
virus, son diferentes en los distintos paises del mundo, no solo por su situacidn
econdmica, sino también por las convicciones personales implicitas en la cultura de la
poblacién de los distintos territorios.

Las condiciones econdmicas adversas debidas a la incertidumbre del impacto del COVID-
19 pueden tener un impacto negativo en la demanda de productos y servicios y en la
capacidad de las contrapartes de Nexus para hacer frente a sus compromisos de pago. Las
posibles restricciones a la movilidad establecidas por los distintos gobiernos, nacionales y
autondmicos, podrian afectar a Nexus, en la medida en que el suministro de energia
depende directamente de que sus clientes puedan desarrollar sus actividades con
normalidad. Ulteriores confinamientos y el contagio de la poblacién debido al COVID-19
podrian ser factores limitantes, debido a la necesidad de Nexus de disponer de personal
y contratistas para llevar a cabo su actividad. Asimismo, el impacto del COVID-19 y de las
medidas establecidas para mitigar su propagacién podrian limitar el acceso de Nexus a los
mercados financieros y modificar las condiciones en las que obtiene esta financiacion,
afectando, consecuentemente a su negocio, sus resultados, su situacidn financiera y sus
flujos de caja.

La fortaleza de los mercados de capitales puede verse afectada por la escalada militar que
se estd desenvolviendo en Ucrania. En el contexto del enfrentamiento que esta teniendo
lugar desde el afio 2014 en la regidn, la peninsula de Crimea se adhirié a la Federacién
Rusay se proclamaron la Republica Popular de Donetsk y la Republica Popular de Luhansk.
Este conflicto, conocido como la “Guerra del Donbas” ha desembocado finalmente en el
inicio de una invasion por parte de la Federacidn Rusa el pasado 24 de febrero de 2022. A

la fecha de este Documento Base Informativo, las hostilidades bélicas estan en curso.

Las tensiones derivadas de tal enfrentamiento bélico se han trasladado, en forma de
sanciones, a la Union Europea (UE), a los paises integrantes de la Organizacién del Tratado
del Atlantico Norte (OTAN), y a otros paises y organizaciones. En el marco de la respuesta
de la comunidad internacional, varias jurisdicciones han impuesto sanciones contra la
Federacién Rusa (asi como ciertas personas fisicas y juridicas) que afectan a multiples
sectores y, especialmente, el financiero, la deuda publica, los mercados de capitales, las
exportaciones e importaciones, el transporte aéreo, el transporte maritimo, el comercio
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2.1

2.2

de ciertos productos, los sistemas de pagos, etc. Por su lado, la Federacién Rusa ha
implementado, de forma reciproca, sanciones que afectan, en general, a los mismos
sectores. Como resultado de lo anterior, los mercados de capitales se estdn viendo
afectados por decisiones de caracter politico. No es posible prever el desenlace de futuras
actuaciones regulatorias, por lo que Nexus estd sujeto al riesgo de que sus operaciones se
vean afectadas, directa o indirectamente, por regulaciones y normativas que pueden ser
divergentes entre distintas jurisdicciones e, incluso, entrar en conflicto entre ellas.
Adicionalmente, en algunas jurisdicciones, el incumplimiento de tales regulaciones y
normativas puede comportar sanciones de tipo administrativo y/o penal, sin perjuicio de
otras repercusiones de naturaleza reputacional.

Adicionalmente, dado el caracter exportador de la economia de la Federacién Rusa
(especialmente en el mercado de las materias primas y los combustibles) no es posible
prever el efecto en la economia de la Unién Europea y de Espafia. La inflacion, el
crecimiento econdmico, y el precio de la electricidad y de los combustibles pueden verse
severamente afectados, resultando, por tanto, en un empeoramiento de la situacion
econdmica general en la que opera Nexus y; en Ultima instancia, podria tener un efecto
material adverso en la condicidn financiera y en los flujos de caja de Nexus.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
Declaracion de Responsabilidad

D. JesUs Sanz Garcia, en nombre y representacién de BEKA TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con domicilio social en Calle Serrano 88,
28006, Madrid, y con N.I.F. A-80732142 (la “Sociedad Gestora”), entidad promotora de
HT NEXUS, FONDO DE TITULIZACION (el “Fondo” o “HT Nexus FT”), actuando en su
condicidn de Director General de la Sociedad Gestora, apoderado de forma especial para
la constitucion del Fondo en virtud del acuerdo adoptado por el consejo de administracion
de la Sociedad Gestora el 28 de septiembre de 2020, elevado a publico mediante escritura
otorgada ante el notario de Madrid, D. Javier Fernandez Merino, el 25 de mayo de 2021,
numero 1.536 de protocolo, asume la responsabilidad del contenido del Documento Base
Informativo, requerido por la Circular 2/2018.

Declaracion de los responsables del contenido del Documento de Registro

D. Jesus Sanz Garcia, en representacion de la Sociedad Gestora, declara que, tras
comportarse con una diligencia razonable para asegurarse que es asi, la informacidn
contenida en el Documento Base Informativo es, segin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisidn que pudiera afectar a su contenido.

Sin perjuicio de lo anterior, el Documento Base Informativo debe referirse en todo
momento a lo establecido en la Escritura de Constitucion, disponible en los registros de la
CNMV y en la pagina web de la Sociedad Gestora (https://www.hayatitulizacion.es).

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. es una sociedad constituida, bajo la denominacién
“Ahorro y Titulizacion, SGFT, S.A.”, ante el Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die
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Lamana, el dia 16 de noviembre de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
tomo 7240, folio 191, hoja M-117365 y en el Registro Especial de Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion de la CNMV, con el nim. 5. El domicilio social de la Sociedad
Gestora es Calle Serrano 88, 28006, Madrid y su N.I.F. A-80732142. La Sociedad Gestora
ha sido admitida como asesor registrado del MARF en virtud de la Instruccién Operativa
7/2015, de 17 de diciembre de 2015, sobre la admisidn de asesores registrados del
Mercado Alternativo de Renta Fija.

El Fondo debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure
inscrito en el “Registro de Asesores Registrados del MARF”.

La Sociedad Gestora, ademas de desempeiiar sus funciones como sociedad gestora del
Fondo, ha sido la entidad designada como asesor registrado del Fondo (en dicha
condicidn, el “Asesor Registrado”). Como consecuencia de dicha designacion, la Sociedad
Gestora se ha comprometido a desempenfar las correspondientes funciones como Asesor
Registrado para que la entidad emisora pueda cumplir con las obligaciones y
responsabilidades que habra de asumir al incorporar sus emisiones al sistema multilateral
de negociacidon, MARF actuando como interlocutor especializado entre ambos, MARF y el
Fondo, y como medio para facilitar la insercién y el desenvolvimiento de la negociacidn.

Asi, el Asesor Registrado debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste
requiera, y el MARF, por su parte, podra recabar del mismo cuanta informacion estime
necesaria en relacién con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le
corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso,
precisas, para contrastar la informacidn que le ha sido facilitada.

La Sociedad Gestora, en su condicién de Asesor Registrado de la entidad emisora,
asesorara a éste (i) en la incorporacién al MARF de los Pagarés que emita, (ii) en el
cumplimiento de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al
Fondo por su participacion en el MARF, (iii) en la elaboraciéon y presentacién de la
informacidn financiera requerida por la normativa del MARF y (iv) al objeto de que la
informacidn cumpla con las exigencias de dicha normativa.

La Sociedad Gestora, en su condicidn de Asesor Registrado de la entidad emisora, y con
motivo de la solicitud de incorporacidn de los Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Fondo cumple con los requisitos que la regulacion del MARF
exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo; y

(i) ha asistido al Fondo en la elaboracién del Documento Base Informativo, ha revisado
toda la informacién que éste ha aportado al MARF con motivo de la solicitud de
incorporacioén de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la informacién aportada
cumple con las exigencias de la normativa y no omite datos relevantes ni induce a
confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:
(i) revisara la informacién que el Fondo prepare para remitir al MARF con caracter

periddico o puntual, y verificara que la misma cumple con las exigencias de contenido
y plazos previstos en la normativa;
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(ii)

(iii)

(iv)

asesorara al Fondo acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que éste haya asumido al incorporar los pagarés al MARF, asi como
sobre la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las
citadas obligaciones;

trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte
del Fondo de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial
incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado subsanado
mediante su asesoramiento; y

gestionara, atenderd y contestara las consultas y solicitudes de informacién que el
MARF le dirija en relacién con la situacién del Fondo, la evoluciéon de su actividad, el
nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el MARF considere
relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado (que a su vez ostenta la representacion y
administracién del Fondo, como su Sociedad Gestora) realizara las siguientes actuaciones:

(i)

(ii)

(iii)

analizara las situaciones excepcionales que puedan producirse en la evolucion del
precio, volimenes de negociacidon y restantes circunstancias relevantes en la
negociacién de los Pagarés del Fondo;

suscribird las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacién de los Pagarés al MARF, asi como
en relacion con la informacidn exigible a los emisores con valores incorporados al
mismo; y

cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en
contestacion a las consultas y solicitudes de informacidon que este ultimo pueda
dirigirle.
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4, ESQUEMA DEL FONDO Y PARTICIPANTES
Servicio
Banco de financiero Linea de
cuentas de la liquidez
emision
Derechos Titulos
de crédito
— >
Entidad
colaboradora Inversores
MIRABAUD
— -
Precio Desembolso
: de
T
: Transferencias
Paliza de 1 semanales
seguro | Sociedad
CDFOC@ Aseguradora I gestoray
: asesor
I registrado [N
Deret;ht_]s | Pagos
de crédito
Deudores
4.1 El Fondo
La denominacién del Fondo es “HT NEXUS, FONDO DE TITULIZACION”. El Fondo fue
constituido mediante escritura otorgada el 21 de julio de 2021 ante el notario de Madrid
D. Javier Fernandez Merino por BEKA TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., como Sociedad Gestora, las sociedades Nexus y Yellow Energy como
entidades Cedentes de los Derechos de Crédito y Mirabaud como Entidad Colaboradora
Principal con el nimero 2.242 de su protocolo. El domicilio social del Fondo es Calle Calle
Serrano 88, 28006, Madrid, y su N.L.F. el V06885453. El Fondo fue incorporado a los
registros oficiales de la CNMV con fecha 29 de julio de 2021.
4.2 Los Cedentes

NEXUS ENERGIA, S.A. (“Nexus”), con domicilio social en calle Playa de Riazor, nimero 12,
oficina 1.5, 28042, Madrid, constituida por tiempo indefinido en virtud de escritura
autorizada por el Notario de Barcelona, D. Joaquin Borruel Otin, el dia 28 de junio de 2000,
con nuimero 2.535 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al
tomo 33.287, folio 59, hoja niumero B-224.442, inscripcion 12. Con N.LF. nimero A-
62332580.

THE YELLOW ENERGY, S.L. (“Yellow Energy”), con domicilio social en calle Consejo de

Ciento, numero 42, 08014, Barcelona, constituida por tiempo indefinido en virtud de
escritura autorizada por la Notario de Barcelona, Diia. Rocio Maestre Cavanna, el dia 24
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4.3

de abril de 2013, con nimero 555 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, al tomo 43.748, folio 154, hoja nimero B-437.254, inscripcion 12. Con N.I.F.
numero B-66027731.

Nexus y Yellow Energy (conjuntamente con cualesquiera otras sociedades del grupo de
Nexus que se adhieran como cedentes, los “Cedentes” y cada uno de ellos, un “Cedente”).
Nexus es una sociedad dedicada actualmente, entre otros, a la comercializaciéon de
energia eléctrica o derivados de la electricidad y de gas natural, mientras que Yellow
Energy Unicamente se dedica a la comercializacién de energia eléctrica, para lo cual, los
Cedentes formalizan con los Clientes contratos de comercializacidn de energia (cada uno,
un “Contrato de Comercializacion”). En virtud de los Contratos de Comercializacion, los
diferentes Clientes adquieren de los Cedentes la energia que consumen.

La Sociedad Gestora

BEKA TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACIéN, S.A. es una de
las Sociedades Gestoras autorizadas por CNMV para administrar y representar fondos de
titulizacion.

Es una sociedad unipersonal, domiciliada en Calle Serrano 88, 28006, Madrid, constituida
bajo la denominacién de “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.” de acuerdo con el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en virtud de autorizacion otorgada mediante Orden Ministerial
de 16 de julio de 1993, en escritura otorgada por el Notario de Madrid, Don Francisco
Javier Diez Lamana, el dia 16. de noviembre de 1993, con niumero 2.609 de protocolo,
modificada su denominacién social por la actual y declarada su unipersonalidad en virtud
de escritura autorizada por el Notario de Madrid, D. Carlos de Alcocer Torra, el dia 30 de
abril de 2015, con nimero 2.767 de protocolo, causante de la inscripcion 522 de la hoja
social, trasladé su domicilio social al actual en virtud de escritura autorizada por el notario
de Madrid D. Javier Fernandez Merino, el dia 15 de febrero de 2019, con nimero 350 de
protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 7240, libro 0, folio 191,
seccién 8, hoja nimero M-117.365, inscripcidon 12 y en el Registro Especial abierto al
efecto por la CNMV con el nimero 5.Los Administradores.

Conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora es la responsable de
administrar y gestionar los Derechos de Crédito cedidos por cada Cedente y agrupados en
el Fondo. Asimismo, conforme al articulo 30.4 de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora no
quedard exonerada ni liberada de dicha responsabilidad mediante la subcontratacién o
delegacién de la funcidn de custodia, administracion y gestion de los Derechos de Crédito
cedidos conforme se indica en los apartados siguientes.

Sin perjuicio de lo anterior, en virtud de la Escritura de Constitucién, la Sociedad Gestora
delega en favor de Nexus y Yellow Energy la administracidn, custodia y gestion respecto
de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, respectivamente, por cada uno de ellos, ya
sean Derechos de Crédito Pendientes de Facturar o Derechos de Crédito Facturados,
quienes en su condicion de administradores de los Derechos de Crédito (los
“Administradores” y, cada uno de ellos, un “Administrador”’) recibirdn en
contraprestacién por dichos servicios una comision que se regula en carta aparte .
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4.5

4.6

De conformidad con el apartado 8.1.1 siguiente, en el caso de que otras sociedades
pertenecientes al grupo Nexus se adhieran como cedentes a la Escritura de Constitucion,
la Sociedad Gestora acepta delegar la administracién de los Derechos de Crédito cedidos
al Fondo por éstas a favor de Nexus.

La Aseguradora

La Aseguradora es COMPAGNIE FRANCAISE D’ASSURANCE POUR LE COMMERCE
EXTERIEUR COFACE, Sucursal en Espafia. Su misidn es ofrecer proteccién y ayuda a sus
clientes a la hora de tomar las decisiones de crédito necesarias para fortalecer su
capacidad para vender en sus mercados domésticos e internacionales.

Es una entidad registrada conforme la legislacion espafiola con domicilio social en Calle
Aravaca 22, 28040, Madrid, y N.I.F. W0012052G.

En su condicidn de entidad aseguradora esta autorizada por el Ministerio de Economia y
Competitividad para operar en el ramo de seguro de Crédito y sometida en el ejercicio de
su actividad aseguradora a la supervisidén de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, en cuyo Registro administrativo de entidades aseguradoras se halla inscrita
con la clave EO116.

Agente de Pagos y Banco de Cuentas del Fondo

El servicio financiero de la Emisidn de Pagarés se atiende a través de Cecabank, en su
condicion de “Agente de Pagos”, en virtud del Contrato de Agencia de Pagos suscrito en
la Fecha de Constitucion por Cecabank y la Sociedad Gestora, en nombre y representacion
del Fondo.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, abrird también en Cecabank,
en su condicion de “Banco de Cuentas”, sendas cuentas denominadas en Euros (la
“Cuenta de Tesoreria” y la “Cuenta de Cobros y Compras”), en virtud del Contrato de
Cuentas suscrito en la Fecha de Constitucién por el que se regulan las condiciones de las
cuentas bancarias en las que el Fondo tiene depositados en cada momento sus recursos
liquidos.

Cecabank es una sociedad con domicilio social en Calle Alcala 27, 28014, Madrid y N.IL.F.
A-86436011. Se encuentra inscrita con el cédigo 2000 en el registro de Bancos y
Banqueros de Banco de Espafia y en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 30.405, Libro
0, folio 57, Seccién 8, Hoja M-547.250, Inscripcidn 12,

Otros proveedores de Servicios
4.6.1 Colocacion de las emisiones

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ha suscrito con Mirabaud el
Contrato de Colaboracién para la colocacion de los Pagarés emitidos al amparo del
Programa de Pagarés. Otras entidades se podran adherir a dicho Contrato de
Colaboracién, en los términos alli establecidos, sin perjuicio del rol de Mirabaud como
Entidad Colaboradora Principal.
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5.1

5.2

4.6.2 Asesor Registrado

En virtud de la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora actuarda como Asesor
Registrado a los efectos establecidos en la normativa de MARF, por lo que no se nombrara
a ningun tercero para llevar a cabo las funciones de asesor registrado de la emisién de
Pagarés en MARF.

Auditor del Fondo

Durante la vigencia de la operacion, las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacidn y revision anualmente por auditores de cuentas. Las cuentas anuales del
Fondo y el informe de auditoria de las mismas seran depositados en el Registro Mercantil,
siempre que ello fuera legalmente exigible.

La Sociedad Gestora aprobara las cuentas anuales del Fondo de acuerdo con los plazos
legalmente establecidos y las depositara junto con el informe de auditoria de las mismas,
en la CNMV tan pronto le sea posible en el mes siguiente a su aprobacidn.

La Sociedad Gestora procederd a la designacidn del auditor de cuentas que lleve a cabo la
auditoria de las cuentas anuales del Fondo, informando de tal designacidn a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un periodo determinado no imposibilita su
designacién para los periodos posteriores, respetando, en todo caso, las disposiciones
legales vigentes en esta materia.

A estos efectos, la Sociedad Gestora designara a Deloitte, S.L., con domicilio social en
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 280202 Madrid e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo13.650, seccion82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962,
como auditor del Fondo.

EL FONDO

Naturaleza del Fondo

La entidad emisora es un fondo de titulizacién constituido en virtud de la Escritura de
Constitucién, de conformidad con lo establecido en el articulo 22.4 de la Ley 5/2015. De
conformidad con el articulo 15 de la Ley 5/2015, el Fondo constituye un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, y ha sido constituido con el caracter de
abierto por el activo (cardcter renovable y ampliable) y por el pasivo (previéndose la
emision sucesiva de valores y, en su caso, sucesivas disposiciones de una o varias lineas
de liquidez, conforme a lo previsto en la Estipulacion 7.9 de la Escritura de Constitucion).

Activo del Fondo
El activo del Fondo estara integrado en cada momento por:

(i) los Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos de Crédito Adicionales que, en su
caso, adquiera en cada Fecha de Compra durante el Periodo de Cesién;

(i) ensu caso, los saldos depositados en las Cuentas del Fondo, asi como, en su caso, los
intereses devengados en cada momento por dichos saldos; y
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5.4

(iii) cualesquiera otros derechos se otorguen al Fondo en virtud de los contratos suscritos
por éste.

A efectos aclaratorios, la totalidad de los Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos de
Crédito Adicionales que se cedan durante el Periodo de Cesidn estaran asegurados de
conformidad con la Pdliza de Seguro, conforme a lo descrito en el apartado 7.2 siguiente.

Las cantidades pendientes de cobro correspondientes a los Derechos de Crédito junto con
el saldo de la Cuenta de Cobros y Compras serdn en cada momento igual o ligeramente
superiores al saldo nominal pendiente de los Pagarés (el “Saldo Nominal Pendiente de
los Pagarés”).

El Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés mds los importes dispuestos bajo cualesquiera
Lineas de Liquidez suscritas con cargo al Fondo se denominara el “Saldo Nominal
Pendiente del Fondo”.

Pasivo del Fondo

El pasivo del Fondo estara integrado en cada momento por:

(i) el Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés emitidos por el Fondo, tomando en
consideracion tanto los Pagarés Iniciales emitidos en la Fecha de Constitucion del
Fondo como los Pagarés Adicionales que se emitan en el futuro, de conformidad con
el apartado 9 siguiente;

(i) aquellos importes dispuestos, en su caso, bajo las Lineas de Liquidez que, en su caso,
pueda concertar de conformidad y con los limites establecidos en el apartado 9.9
siguiente; y

(iii) cualesquiera intereses, comisiones y gastos varios devengados y no pagados.

A efectos aclaratorios, la suma de los conceptos (i) y (ii) anteriores no podra exceder la
cantidad de CINCUENTA MILLONES DE EUROS (50.000.000 €).

Normativa aplicable al Fondo

El Fondo estard sujeto a la Ley espafiola y en concreto, sin perjuicio de las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién en cada
momento, a las reglas contenidas en los siguientes:

(i) la Escritura de Constitucion;
(ii) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo desarrollen;

(iii) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley del Mercado de Valores (el “Real Decreto 1310/2005");

(iv) la Ley del Mercado de Valores; y

(v) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion
en cada momento.
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6.

6.1

6.1.1

LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO

Liquidacion del Fondo

Supuestos de Liquidacion del Fondo

El Fondo se liquidard por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en
particular, de acuerdo con lo previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos (los
“Supuestos de Liquidacion del Fondo”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 a) de la Ley 5/2015, cuando el Fondo
no tenga Derecho de Crédito alguno en su haber y los Cedentes, no hayan cedido
Derechos de Crédito Adicionales al Fondo durante un periodo de cuatro (4) meses
(ampliable a seis (6) meses si mediara peticidn expresa y por escrito de alguno de
los Cedentes dirigida a la Sociedad Gestora);

de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 c¢) de la Ley 5/2015, cuando se hayan
amortizado totalmente los Pagarés emitidos con cargo al Fondo y no se hayan
realizado Emisiones de Pagarés en un plazo de seis (6) meses (ampliable a doce (12)
previo acuerdo entre los Cedentes, la Sociedad Gestora y la Entidad Colaboradora
Principal);

de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el
supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido el plazo que establece el articulo 33.2 de la Ley 5/2015 de cuatro (4)
meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacién 13 de la Escritura de Constitucidén o en caso de que
su autorizacién para actuar como Sociedad Gestora fuese revocada sin haber
encontrado una nueva sociedad gestora que esté preparada para asumir la gestion
del Fondo designada de acuerdo con la Estipulacién 13 de la Escritura de
Constitucidn (de acuerdo con el articulo 32 de la Ley 5/2015);

cuando, por razén de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no
al desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de
la normativa fiscal vigente, se produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase
de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo;

cuando haya finalizado el Periodo de Cesiéon por haber acaecido una Causa de
Terminacion del Periodo de Cesion respecto de todos, y no solo parte de, los
Cedentes del Fondo;

en el caso de que los Cedentes del Fondo hayan comunicado a la Sociedad Gestora
su intencidn de finalizar el Periodo de Cesion de forma anticipada;

en el caso de que, entre dos (2) Fechas de Pago, medido en el Dia Habil anterior a
la Fecha de Pago correspondiente, la suma del Saldo Nominal Pendiente del Fondo
y el importe minimo requerido de la Reserva para Gastos Operativos y de
Liquidacion, sea superior a la suma del Valor Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito cedidos al Fondo y el importe en efectivo depositado en las Cuentas del
Fondo;
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6.1.2

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

en el supuesto de que los Derechos de Crédito cedidos al Fondo dejen de estar
asegurados y los correspondientes Cedentes no remedien dicha situacién en un
plazo méximo de dos (2) meses;

en el supuesto de que la Aseguradora incumpliera a su correspondiente
vencimiento cualquier obligacién de pago respecto de los Derechos de Crédito
asegurados por ésta, salvo por error técnico que fuera subsanado en un plazo
maximo de tres (3) Dias Habiles y habiendo transcurrido un plazo de (2) meses, no
se encontrase ninguna compania de seguros dispuesta a asegurar el cobro de las
cantidades impagadas de los Derechos de Crédito en los términos de la Estipulacion
5.2 de la Escritura de Constitucion;

en el supuesto de que la Aseguradora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido un plazo de dos (2) meses, no se encontrase ninguna compafia de
seguros dispuesta a asegurar el cobro de las cantidades impagadas de los Derechos
de Crédito en los términos de la Estipulacidn 5.2 de la Escritura de Constitucion;

en la Fecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada de
conformidad con la Estipulacion 2.2 de la Escritura de Constitucion);

en el supuesto de que proceda sustituir a un Administrador de los Derechos de
Crédito y no se haya designado un administrador sustituto en un plazo de dos (2)
meses desde la notificacién de renuncia o sustitucién, segun el caso; o

en el supuesto de que se haya producido un Supuesto de Prérroga de los Pagarés 'y
que, a pesar de la obligacion de realizar una Emisién de Pagarés conforme a la
Estipulacion 7.12.2 de la Escritura de Constitucion, ésta no se haya logrado realizar
en las ocho (8) semanas siguientes a contar desde la fecha del Supuesto de Prorroga
de los Pagarés.

Procedimiento de liquidacidon del Fondo

En caso de que se produzca cualquiera de los Supuestos de Liquidaciéon del Fondo
conforme a lo establecido en el apartado 6.1.1 anterior, la Sociedad Gestora, que actuara
de liquidador, adoptara, por cuenta del Fondo, las medidas de liquidacién indicadas a
continuacién:

(i)

(ii)

(iii)

informara de la liquidacién del Fondo a la CNMV, MARF, a la Entidad Colaboradora
Principal, a los tenedores de los Pagarés y a los acreedores financieros del Fondo;

adoptara cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad y el cobro
por parte del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Derechos de
Crédito;

procedera con la mayor diligencia y en el mds breve plazo posible a enajenar los
bienes y derechos que puedan quedar remanentes en el activo del Fondo en la
forma que considere mejor para los tenedores de los Pagarés y, en su caso, para los
acreedores financieros del Fondo, pudiendo para ello solicitar con cargo al Fondo
tanto asesoramiento como servicios de venta por parte de un experto;
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6.2

6.2.1

6.2.2

(iv) procedera con la mayor diligencia y en el mds breve plazo posible a satisfacer las
deudas pendientes a cargo del Fondo con los Recursos Disponibles de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos; y

(v)  ensucaso, creard las oportunas reservas para hacer frente a los gastos de extincion.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no
procederd a la extinciéon del Fondo y a la cancelacién de su inscripcién en los registros
administrativos que correspondan hasta que no haya procedido a la liquidacion de los
activos remanentes del Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidacion siguiendo
el Orden de Prelacidn de Pagos, excepcién hecha de la oportuna reserva para hacer frente
a los gastos de extincidn. La liquidacidn del Fondo se realizara en todo caso no mas tarde
de la Fecha de Vencimiento Final (inicial o modificada).

Extincion del Fondo

Causas de extincion del Fondo

El Fondo se extinguird como consecuencia de alguna de las siguientes circunstancias:

(a) Por cualquiera de las causas previstas en las letras a), c) y d) del apartado 2 del
articulo 23 de la Ley 5/2015,

(b) por haber procedido la Sociedad Gestora a liquidar el Fondo de conformidad con
el apartado 6.1.1 anterior; y

(c) en todo caso, por el acaecimiento de Fecha de Vencimiento Final (inicial o
modificada).

Procedimiento de extincion del Fondo

En cualquiera de estos casos, la Sociedad Gestora informard a la CNMV, MARF, a la
Entidad Colaboradora Principal, a los tenedores de los Pagarés y, en su caso, a los
acreedores financieros del Fondo, e iniciara los tramites pertinentes para la extincion del
Fondo.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincion del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcion en los registros administrativos que correspondan hasta que no haya liquidado
los activos remanentes del Fondo y distribuido sus fondos disponibles, siguiendo el Orden
de Prelacion de Pagos o existan tramites que recomienden la existencia del Fondo.

La Sociedad Gestora procederd, en el plazo de seis (6) meses desde la fecha en que se
proceda a la liquidacidon de los activos remanentes y la distribucién de los fondos
disponibles y no existan tramites adicionales a realizar, a otorgar un acta notarial
declarando: (i) la extincion del Fondo y las causas que la motivaron; (ii) el procedimiento
de comunicacion a los tenedores de los Pagarés y a la CNMV llevado a cabo; v (iii) la
distribucidn de los Recursos Disponibles siguiendo el Orden de Prelacidon de Pagos. Copia
de dicha acta sera remitida a la CNMV.
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6.3.1

6.3.2

6.4

6.4.1

6.4.2

Suspension de una Emisién de Pagarés

Supuesto de suspension de la Emision de Pagarés

En caso de que, antes de la correspondiente Fecha de Emisién y Desembolso, de acuerdo
con lo previsto en el apartado 9.5 siguiente:

(a) la Sociedad Gestora reciba de la Agencia de Calificacién notificacion de un descenso
de la calificacién crediticia del Programa de Pagarés por debajo de la calificacion
equivalente a “investment grade” (BBB-), debiendo en este caso la Sociedad Gestora
comunicar dicha circunstancia a la Entidad Colaboradora Principal;

(b) la Sociedad Gestora reciba comunicacién por parte de la Entidad Colaboradora
Principal de la ocurrencia de un suceso que no hubiera podido preverse, o que
previsto, fuera inevitable, y que haga imposible el cumplimiento de lo previsto para
alguna Serie de Pagarés, de conformidad con lo establecido en el articulo 1.105 del
Cadigo Civil; o

(c) la calificacion de la Aseguradora se situase por debajo de la calificacién equivalente a
“investment grade” (BBB-);

la Sociedad Gestora suspenderd la Emisién de Pagarés de la Serie afectada, que no llegar3,
por tanto, a realizarse.

La suspensidon de una Emisidon de Pagarés se pondra en conocimiento de la Entidad
Colaboradora Principal.

Gastos de la Emisidon de Pagarés

En el supuesto de suspension de una Emision de Pagarés, en los términos contemplados
en el presente apartado, los correspondientes gastos de emisidén incurridos hasta el
momento de la suspensidn seran a cargo del Fondo y serdn considerados como gastos
extraordinarios (tal y como éstos se describen en el apartado 16 siguiente).

Otros derechos en la liquidacion

Derecho de tanteo de los Cedentes

En el caso de ocurrencia de un supuesto de liquidacion, cada Cedente gozara, respecto de
los Derechos de Crédito cedidos por éste al Fondo, de un derecho de tanteo de tal forma
que podra adquirir con preferencia a terceros los Derechos de Crédito u otros activos
remanentes que permanezcan en el activo del Fondo.

El anterior derecho de tanteo no implicard, en ningln caso, un pacto o declaracion de
recompra de los Derechos de Crédito otorgado por los Cedentes.

Forma de ejercicio

Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitird al Cedente correspondiente la relacién de
los Derechos de Crédito y del resto de activos, y las ofertas recibidas de terceros, pudiendo
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7.1.1
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el Cedente correspondiente hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos los
activos ofertados por la Sociedad Gestora, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes
a la recepcion de la mencionada comunicacidn y siempre que su oferta iguale, al menos,
la mejor de las efectuadas por terceros.

DERECHOS DE CREDITO Y OBLIGACIONES DE LOS CEDENTES
Caracteristicas de los Derechos de Crédito

Descripcion de los Derechos de Crédito

Los Derechos de Crédito que se agruparan en el activo del Fondo consistiran en derechos
de cobro titularidad de los Cedentes derivados de (i) la prestaciéon de servicios de
comercializacién de energia eléctrica o derivados de la electricidad y de gas natural (en el
caso de Nexus) prestados y facturados (esto es, los Derechos de Crédito Facturados, taly
como este término se define mas adelante) y/o prestados y no facturados (esto es, los
Derechos de Crédito Pendientes de Facturar, tal y como este término se define mds
adelante) en virtud de los Contratos de Comercializacion formalizados o a formalizar en
el futuro con sus Clientes y/o (ii) de otros servicios asociados a los contratos de suministro
de electricidad y/o gas y que estaran asegurados en los términos establecidos en el
apartado 7.2 siguiente.

En la medida en la que los derechos de cobro estén parcialmente asegurados (es decir, en
la medida en la que el porcentaje indemnizable del derecho de cobro no alcance el 100%
del derecho de cobro), Unicamente serd objeto de cesidon al Fondo aquella parte de los
derechos de cobro que se corresponda con el porcentaje de indemnizacién establecido
en la correspondiente Pdliza de Seguro (el “Porcentaje Asegurado”). El importe de los
derechos de cobro no cedido al Fondo se denominara el “Porcentaje No Asegurado”.

A la Fecha de Constitucién, el Porcentaje Asegurado de los derechos de cobro era del
noventa y cinco por ciento (95%).

Los Derechos de Crédito Iniciales cedidos en la Fecha de Constitucion del Fondo derivaban
de facturas que surgen al amparo de los Contratos de Comercializacién existentes
formalizados con los Clientes con anterioridad a la Fecha de Constitucion.

Asimismo, los Derechos de Crédito Adicionales, que se cedan al Fondo en cualquier Fecha
de Compra distinta de la Fecha de Constitucién dentro del Periodo de Cesion de
conformidad con lo previsto a continuacidn, derivaran de las facturas que surjan al
amparo de los Contratos de Comercializacion existentes en el momento de la cesién que
hayan sido formalizados entre los Cedentes y sus Clientes.

Derechos de Crédito Pendientes de Facturar y Derechos de Crédito Facturados

Los Derechos de Crédito se derivan o se derivaran del correspondiente Contrato de
Comercializacion y, por tanto, figuran o figuraran (seglin sea el caso) en el balance del
Cedente correspondiente. En el momento de su cesién al Fondo, los Derechos de Crédito
estaran en el activo de los Cedentes, y estaran reflejados (o irdn a reflejarse con ocasidn
del siguiente cierre contable) en la correspondiente cuenta contable, nimero 4309
"Clientes, facturas pendientes de formalizar" de cada uno de los Cedentes (o cualquier
cuenta equivalente que la sustituya en el futuro) y pendientes de documentacion
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mediante la correspondiente factura (a emitir en beneficio del Fondo por lo que se refiere
a su importe) (los “Derechos de Crédito Pendientes de Facturar”). Los Derechos de
Crédito Pendientes de Facturar se cederdn conforme al apartado 7.6 siguiente, con
caracter semanal y se facturardn posteriormente conforme a dicho apartado. En
particular, de cara a facilitar la identificacion de los Derechos de Crédito Pendientes de
Facturar, los Cedentes consignardn semanalmente los importes identificados en la
correspondiente cuenta contable con cada Deudor (el “Importe Consignado Semanal”),
comunicandose a la Sociedad Gestora para la cesidon del importe resultante de aplicar el
Porcentaje Asegurado sobre dicho Importe Consignado Semanal.

Una vez se emitan las facturas correspondientes a aquellos Derechos de Crédito
Pendientes de Facturar, los Cedentes estaran obligados asimismo a ceder al Fondo la
parte asegurada del derecho de cobro resultante en el supuesto de que el importe
consignado en dicha factura (el “Importe Consignado en la Factura”) fuese superior a los
Importes Consignados Semanales correspondientes al Deudor destinatario de la factura
(los “Derechos de Crédito Facturados”). A efectos aclaratorios, los Derechos de Crédito
Facturados Unicamente se corresponderan con el Porcentaje Asegurado del referido
excedente y deberan cumplir, en el momento de su cesidn, con las siguientes condiciones
(sin perjuicio del cumplimiento de los Criterios de Elegibilidad Individuales): (i) estar
documentados mediante la correspondiente factura emitida por el correspondiente
Cedente; v (ii) no haber sido cedidos al Fondo anteriormente como Derechos de Crédito
Pendientes de Facturar.

Valor Nominal Inicial de los Derechos de Crédito

Los Derechos de Crédito se contabilizaran en el activo del Fondo, en el momento de su
adquisicion, por su valor nominal pendiente en dicha fecha, entendiéndose por “Valor
Nominal Inicial” de los Derechos de Crédito:

(i) En el caso de los Derechos de Crédito Pendientes de Facturar, el resultado de aplicar
el Porcentaje Asegurado sobre el Importe Consignado Semanal correspondiente; y

(i) Enelcaso de los Derechos de Crédito Facturados, el resultado de aplicar el Porcentaje
Asegurado sobre las siguientes cantidades:

(a) el Importe Consignado en la Factura correspondiente; menos

(b) los Importes Consignados Semanales comunicados a la Sociedad Gestora durante
el periodo de facturacidn precedente que, con base en la contabilidad de los
Cedentes y del Fondo, quedarian cubiertos por dicha factura (en adelante, dichos
importes se denominaran el “Importe Transformado”).

A efectos aclaratorios, dicho Valor Nominal Inicial de cada Derecho de Crédito Pendiente
de Facturar se correspondera con el Porcentaje Asegurado de los Importes Consignados
Semanales (esto es, el 95% de dichos Importes Consignados Semanales, a la Fecha de
Constitucién), mientras que el Valor Nominal Inicial de cada Derecho de Crédito Facturado
se correspondera con el Porcentaje Asegurado (esto es, el 95%, a la Fecha de Constitucion)
de la diferencia entre el Importe Consignado en la Factura correspondiente y el
correspondiente Importe Transformado.
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Reglas de imputacion y Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito

En caso de cobro parcial de una factura (y sin perjuicio de la entrada en efecto de la Pdliza
de Seguro), los importes cobrados se asignaran entre el correspondiente Cedente y el
Fondo a prorrata entre el Valor Nominal Inicial del correspondiente Derecho de Crédito y
aquellos importes no cedidos de cada factura (esto es, el correspondiente Porcentaje No
Asegurado). En consecuencia, se define el “Valor Nominal Pendiente” de un Derecho de
Crédito como aquella parte de su Valor Nominal Inicial que, en cada momento y en
atencion a las referidas reglas de imputacion, se encuentre pendiente de pago.

Pdliza de Seguro

Suscripcidn de la Pdliza de Seguro

La totalidad de los Derechos de Crédito estan asegurados en virtud de la Pdliza de Seguro
con numero de referencia 619087 G30 001 suscrita entre Coface, Sucursal en Espafia y
Nexus como tomador y asegurado, cuyas condiciones generales y particulares fueron
extendidas a Yellow Energy en virtud de un suplemento suscrito por Nexus con fecha 21
de julio de 2021.

Al objeto de que el Fondo tenga derecho a la recepcion de la totalidad de laindemnizacion
correspondiente a cada Derecho de Crédito, la Aseguradora, Nexus y la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, suscribieron el Suplemento de la Pdliza, en virtud
del cual, (i) el Fondo se ha subrogado con fecha 23 de julio de 2021 en la posicion de los
Cedentes en su condicion de asegurado bajo la Pdliza de Seguro, en cuanto a los Derechos
de Crédito cedidos, y (ii) las referidas partes reconocen que, en caso de siniestro (i.e. cada
impago de un derecho de cobro), la indemnizacién que en su caso proceda correspondera
integramente al Fondo.

Los Cedentes no podran cambiar los términos de la Pdliza de Seguro sin contar con el
consentimiento previo de la Sociedad Gestora y la Entidad Colaboradora Principal.

Derechos conferidos al Fondo bajo la Pdliza de Seguro

De conformidad con la Péliza de Seguro y el Suplemento de la Péliza, (i) los Derechos de
Crédito estaran en todo momento asegurados por la Aseguradora en un cien por cien
(100%) de su Valor Nominal Inicial desde la fecha de toma de efecto de la cobertura bajo
la Pdliza de Seguro para dicho Derecho de Crédito, esto es, la fecha de provisién del
suministro del que se deriva el derecho de cobro correspondiente; (ii) el Fondo tendra
derecho a percibir integramente la indemnizaciéon que, conforme a la Péliza de Seguro,
corresponda a cada derecho de cobro (sin perjuicio de que este solo sea titular del
noventa y cinco por ciento (95%) de los derechos de cobro consignados en dicha factura).
La cesion de cada Derecho de Crédito conllevara la subrogacién del Fondo en cualesquiera
derechos ostente cada Cedente, en su condicién de asegurado bajo la Péliza de Seguro,
respecto a dicho Derecho de Crédito, incluyendo, sin caracter limitativo, el derecho a
recibir la indemnizacién en los términos de la Péliza de Seguro.

Sustitucion de la Asequradora
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Los Cedentes, de comun acuerdo con la Sociedad Gestora, podran suscribir una nueva
Pédliza de Seguro con otra aseguradora, siempre que:

(i) se trate de una aseguradora de la rama de caucion;

(i) su solvencia sea tal que permita que los Pagarés emitidos por el Fondo tengan un
rating minimo equivalente al “investment grade” (BBB-);

(iii) haya sido aceptada por los Cedentes y la Entidad Colaboradora Principal; y

(iv) se garantice, en cualquier caso, la continuidad en el aseguramiento de los Derechos
de Crédito agrupados en el Fondo.

Criterios de elegibilidad de los Derechos de Créditos

Los Derechos de Crédito, para su cesidn al Fondo, deberan cumplir en su correspondiente
Fecha de Compra (es decir en la Fecha de Constitucion para los Derechos de Crédito
Iniciales, y en la correspondiente Fecha de Compra durante el Periodo de Cesidn para los
Derechos de Crédito Adicionales), con los siguientes criterios de elegibilidad individuales
(los “Criterios de Elegibilidad Individuales”):

(a) el Derecho de Crédito existe, es valido y eficaz de conformidad con la legislacion
aplicable y se corresponde con la prestacién de servicios de comercializacién de
energia o derivados de la electricidad y de gas natural suministrados, hayan sido
facturados o estén pendientes de facturar;

(b) el Derecho de Crédito deriva de un contrato existente y estd debidamente
documentado y su documentacion (incluyendo dicho contrato) estd debidamente
depositada en las correspondientes oficinas de cada Cedente y estd a disposicion de
la Sociedad Gestora;

(c) cada Cedente es titular en pleno dominio de la totalidad del Derecho de Crédito, no
existiendo impedimento alguno para la cesién del mismo al Fondo;

(d) el Derecho de Crédito esta claramente identificado e individualizado por parte de
cada Cedente, es gestionado por parte del Cedente correspondiente o de otra entidad
del grupo de conformidad con sus servicios de gestion;

(e) el Derecho de Crédito se deriva de Contratos de Comercializacién formalizados por
los Cedentes a tenor de sus propios procedimientos habituales dentro del ambito de
su actividad normal y habitual, (i) con respecto a los cuales cada Cedente ha cumplido
todas las obligaciones que debe satisfacer en virtud del mismo, con objeto de que el
correspondiente Deudor esté obligado al pago de dicho Derecho de Crédito al
correspondiente Cedente; y (ii) con respecto al cual ni el correspondiente Cedente ni
el correspondiente Deudor han incumplido sus términos y que no ha sido impugnado
por ninguno de los Cedentes ni por el correspondiente Deudor por motivos legales
fundados;

(f) el Deudor del Derecho de Crédito ha renunciado expresamente a oponer

compensacién alguna en el pago del Derecho de Crédito o, alternativamente, ninguno
de los Cedentes tiene conocimiento de que los Deudores sean titulares de algin
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derecho de crédito frente a los mismos que le confiera un derecho a compensar el
pago del Derecho de Crédito;

(g) el Derecho de Crédito no estd sujeto a ninguna cesidn distinta de la realizada a favor
del Fondo, delegacién, subrogaciéon, embargo o sujecién de cualquier indole, o
cualquier prenda, carga, gravamen, derecho a favor de un tercero o cualquier otro
acuerdo preferente a favor de un tercero que confiriera a dicho tercero un derecho
preferente sobre el derecho del Fondo, como titular del Derecho de Crédito;

(h) el derecho de cobro correspondiente al Derecho de Crédito estd asegurado conforme
a lo establecido en la correspondiente Péliza de Seguro y tal derecho de cobro no
incurre en ninguna de las causas de exclusidon de cobertura establecidas en la Pdliza
de Seguro correspondiente, habiéndose cumplido los requisitos establecidos en la
Péliza de Seguro para que el Derecho de Crédito pueda beneficiarse de la misma (de
tal forma que el Derecho de Crédito cedido al Fondo se corresponda en su totalidad
con el porcentaje indemnizable del derecho de cobro conforme a la Péliza de Seguro
correspondiente y, por tanto, la totalidad de la indemnizacién sea recibida por el
Fondo), ya sea porque provenga de (i) COFACE o (ii) de otra aseguradora sustituta que
cumpla las condiciones senaladas en el apartado 7.2.3 anterior;

(i) el Deudor de un Derecho de Crédito no es insolvente ni se encuentra inmerso en un
procedimiento concursal;

(j) el Derecho de Crédito no se encuentra vencido e impagado;
(k) el Derecho de Crédito esta denominado y es pagadero exclusivamente en euros;

(I) el vencimiento del Derecho de Crédito no es posterior a la Fecha de Vencimiento
Final;

(m) el Deudor del derecho de cobro correspondiente al Derecho de Crédito ha sido
debidamente dado de alta de conformidad con la Péliza de Seguro; y

(n) la suma de los Derechos de Crédito no excede de los limites establecidos en la Péliza
de Seguro, ya sean limites individuales por Deudor o limites globales.

Los Derechos de Crédito que componen la cartera, para su cesion al Fondo, deberdn
cumplir en su correspondiente Fecha de Compra (es decir en la Fecha de Constitucidn
para los Derechos de Crédito Iniciales, y en la correspondiente Fecha de Compra durante
el Periodo de Cesidn para los Derechos de Crédito Adicionales), con los siguientes criterios
de elegibilidad globales (los “Criterios de Elegibilidad Globales” y, junto con los Criterios
de Elegibilidad Individuales, los “Criterios de Elegibilidad”):

(a) la deuda del deudor principal de la cartera no podra superar el veinticinco por ciento
(25%) sobre la IMA preestablecida (i.e., 2.500.000.-€);

(b) la deuda de los cinco (5) deudores principales (incluido el deudor principal) no podra
superar un cincuenta por ciento (50%) sobre la IMA preestablecida (i.e., 5.000.000.-
€);
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(c) los Deudores tendran como minimo una calificacién DRA (tal y como este término se
define en la Péliza de Seguro) de 5 puntos en una escala del 0 al 10, desde el nivel de
riesgo mas alto al mas bajo.

La Sociedad Gestora, previo acuerdo con los Cedentes y la Entidad Colaboradora Principal,
podra modificar los anteriores Criterios de Elegibilidad Globales siempre que acredite que
dicha modificacion no perjudica la calificacién otorgada por EthiFinance Ratings al
Programa de Pagarés (tal y como se detalle en el apartado 9.2.6 siguiente).

Derechos conferidos al Fondo y eficacia de la cesion

En virtud de los Derechos de Crédito que adquiera por razén de su cesion por parte de
cada Cedente, el Fondo tendra derecho al cobro de todos los importes derivados de los
Derechos de Crédito de los que los Cedentes sean titulares, ya sean por principal, por
intereses o intereses de demora, o por los importes que correspondan a cualesquiera
tributos que afiadir al principal del Derecho de Crédito.

Asimismo, corresponderdn al Fondo cualesquiera derechos accesorios y acciones
derivados de los Derechos de Crédito a que tuviese derecho el correspondiente Cedente
incluyendo aquellos derivados de las Pélizas de Seguro suscritas por cada uno de los
Cedentes enrelacién con los Derechos de Crédito cedidos o pendientes de cesién al Fondo
de conformidad con lo establecido en el apartado 7.2 anterior

La cesién de los Derechos de Crédito Iniciales es plena e incondicional desde la Fecha de
Constituciéon del Fondo. Por su parte, en cada Fecha de Compra, tal y como este término
se define en el apartado 7.6.2 posterior, la cesién de los Derechos de Crédito Adicionales
serd, asimismo, plena e incondicional desde la correspondiente Fecha de Compra hasta el
total vencimiento de los mismos.

La cesion de Derechos de Crédito se efectua (para el caso de los Derechos de Crédito
Iniciales) y se efectuara (para el caso de los Derechos de Crédito Adicionales) de
conformidad con lo dispuesto la Ley 5/2015, y con sujecion a los términos y condiciones
estipulados en la Escritura de Constitucién y en el Documento Base Informativo.

Responsabilidad de los Cedentes

Cada Cedente respondera frente a la Sociedad Gestora de la existencia de los Derechos
de Crédito por él cedidos y de su titularidad legal.

No obstante, los Cedentes no asumiran responsabilidad alguna relacionada con la
solvencia de los Deudores ni resultaran afectados por las pérdidas que el Fondo, los
tenedores de los Pagarés o cualquier otra parte interviniente en la operacién soporte
como consecuencia del impago de los Deudores de cualquiera de los Derechos de Crédito
cedidos, o del impago de la Aseguradora, salvo que dicha situacién se derive de un
comportamiento doloso o negligente de los Cedentes, incluido, a titulo enunciativo, como
resultado de la falta de aseguramiento de los Derechos de Crédito en los términos que se
establezca en la Escritura de Constitucion y en el Documento Base Informativo.

Asimismo, los Cedentes no asumiran ninguna obligacién de recompra de la totalidad o de
parte de los Derechos de Crédito sin perjuicio de lo establecido en los apartados 7.6 y
7.10 siguientes.
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Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales

Los “Derechos de Crédito Iniciales” son aquellos que fueron cedidos al Fondo por Nexus
en el momento de su constitucion a través del otorgamiento de la Escritura de
Constitucion.

En la Fecha de Constitucidn (la “Fecha de Compra Inicial”) y mediante el otorgamiento de
la Escritura de Constitucion, Nexus cedié al Fondo, los Derechos de Crédito Iniciales por
un Valor Nominal Inicial de CIENTO NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y
SEIS EUROS Y OCHENTA Y CINCO CENTIMOS (199.996,85.-€) y un precio de cesién de
CIENTO TREINTA Y CINCO MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y CINCO EUROS Y CUARENTA'Y
TRES CENTIMOS (135.985,43.-€) (el “Precio de Cesion de los Derechos de Crédito
Iniciales”). Mediante la cesién producida en virtud de la Escritura de Constitucion, la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, aceptd la adquisicién de los
Derechos de Crédito Iniciales, cuyo desembolso tuvo lugar el 5 de agosto 2021 (la “Fecha
de Desembolso Inicial”). Los datos identificativos de los Derechos de Créditos Iniciales se
recogen en el Anexo 2 de la Escritura de Constitucion.

Nexus declard y garantizé que los Derechos de Crédito Iniciales cedidos en virtud de la
Escritura de Constitucion cumplian los Criterios de Elegibilidad.

El Fondo abond a Nexus el Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales con cargo
a los recursos obtenidos por la suscripcidon de los Pagarés Iniciales una vez se produjo el
desembolso efectivo a través de la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Desembolso Inicial
(compensando del Precio de Cesién de los Derechos de Crédito Iniciales contra el importe
desembolsado por Nexus como suscriptor de los Pagarés Iniciales (tal y como se describe
en el apartado 9.8.5 siguiente). El remanente existente (por ser el Precio de Cesion de los
Derechos de Crédito Iniciales inferior al valor efectivo de los Pagarés Iniciales suscritos)
(una vez reducido en el importe de los gastos iniciales, incluyendo los gastos asociados a
la Emision de Pagarés Iniciales asumidos por el Fondo), fue depositado en la Cuenta de
Cobros y Compras para la adquisicion de futuros Derechos de Crédito Adicionales. A
efectos aclaratorios, el Precio de Cesidn de los Derechos de Crédito Iniciales se calculd
tomando en consideracidn los gastos iniciales, incluyendo los gastos asociados a la
Emisién de Pagarés Iniciales.

Con fecha 23 de julio de 2021, la Sociedad Gestora remitié a la CNMV copia autorizada de
la Escritura de Constitucion.

Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales

Los “Derechos de Crédito Adicionales” son aquéllos que se adquiriran en cualquier Fecha
de Compra distinta de la Fecha de Compra Inicial por el Fondo dentro del Periodo de
Cesion.

Desde la Fecha de Constitucidon del Fondo hasta el 30 de junio de 2022, la Sociedad
Gestora en nombre y representacion del Fondo, ha adquirido Derechos de Crédito
Adicionales por un precio de 9.900.339,12 €.

A futuro, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirird Derechos
de Crédito Adicionales, siempre que se cumplan los Criterios de Elegibilidad indicados en
el apartado 7.3 anterior, con posterioridad a la Fecha de Constitucion en cada una de las
Fechas de Compra, dentro del Periodo de Cesidn, que durard desde la Fecha de
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Constitucion hasta la Fecha de Vencimiento Final del Fondo, incluida, excepto en el caso
de que acontezca respecto de cada Cedente alguno de los siguientes eventos (las “Causas
de Terminacién del Periodo de Cesidon”) o alguno de los Supuestos de Liquidacién del
Fondo (lo que dard lugar igualmente a la terminacién del Periodo de Cesién):

(i) el dia en que la Sociedad Gestora tenga conocimiento de que el Cedente
correspondiente fuera declarado en concurso (y ello inmediatamente en cuanto
tenga conocimiento de tal circunstancia), se hubiera producido la comunicacién de
inicio de negociaciones para alcanzar un acuerdo de refinanciacién a los efectos del
articulo 583 del Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley Concursal, su intervencién judicial o liquidacidn;

(ii) el dia en el que la Sociedad Gestora considere que tal Cedente ha incumplido sus
obligaciones, de manera grave, bajo la Escritura de Constitucién, a menos que dicho
Cedente subsane las consecuencias del incumplimiento y la Sociedad Gestora lo
considere adecuado en un plazo de dos (2) meses desde la fecha en que la Sociedad
Gestora haya notificado a la parte incumplidora;

(iii) el dia en que se verifique que cualquier manifestacién o declaracién otorgada por tal
Cedente o, en su caso, informacidn facilitada por el Cedente, es falsa o inexacta en
sus términos principales, a menos que el Cedente subsane las consecuencias de dicha
informacidn falsa o inexacta y la Sociedad Gestora lo considere adecuado en un plazo
de diez (10) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora haya notificado a
la parte incumplidora;

(iv) el incumplimiento por parte de tal Cedente de desembolsar los importes debidos de
conformidad con el apartado 9.8 siguiente.

A efectos aclaratorios, en caso de ocurrencia de una Causa de Terminacion del Periodo de
Cesion respecto a un Cedente, los otros Cedentes podran seguir cediendo Derechos de
Crédito Adicionales hasta la fecha de finalizacién del Periodo de Cesién. Una vez se
alcance la referida fecha o, alternativamente haya acaecido alguna Causa de Terminacién
del Periodo de Cesidn para los restantes Cedentes que hasta entonces seguian cediendo
Derechos de Crédito Adicionales al Fondo, se dara por terminado el Periodo de Cesién del
Fondo y la Sociedad Gestora procedera a la liquidacidn anticipada del Fondo conforme a
lo establecido en el apartado 6 anterior.

Durante el Periodo de Cesion el Fondo adquirira Derechos de Crédito Adicionales al Precio
de Cesion de los Derechos de Crédito Adicionales (tal y como este término se define mas
adelante). El pago del Precio de Cesidn de los Derechos de Crédito Adicionales se
efectuard con las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros y Compras a que se
refiere el apartado 10.2 siguiente, y/o con la emisién de nuevos Pagarés a que se refiere
el apartado 9.12.2.

El Periodo de Cesion podra ser extendido por acuerdo entre Nexus en nombre de los
Cedentes y la Sociedad Gestora. En este caso, se comunicara a Mirabaud la nueva fecha
de terminacién del Periodo de Cesion para que confirme si continuara ejerciendo las
funciones de Entidad Colaboradora Principal, respecto del Fondo, hasta dicha fecha y, en
el supuesto de que Mirabaud no tenga intencidn de seguir ejerciendo dichas funciones
con posterioridad a la fecha de terminacion del Periodo de Cesion inicialmente
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establecida, asesorard y colaborara con la Sociedad Gestora en la seleccién de una entidad
de reconocida experiencia en el sector que realice las funciones de Entidad Colaboradora
Principal hasta la nueva fecha de terminacion del Periodo de Cesion.

Precio de Cesion de Derechos de Crédito Adicionales

El Precio de Cesion de cada Derecho de Crédito Adicional (el “Precio de Cesion de los
Derechos de Crédito Adicionales”) serd igual a su Valor Nominal Inicial reducido por el
importe resultante de aplicar, sobre dicho Valor Nominal Inicial, la Tasa de Descuento
Total, definiéndose dicha “Tasa de Descuento Total” como el resultado de sumar los
porcentajes o tasas descritos a continuacién:

(i) el porcentaje resultante de aplicar la siguiente férmula (la “Tasa de Descuento de
Emision” o “TDE"):

TDE = M * (D/365) * Iy

A los efectos exclusivos de la férmula anterior se entendera:

[ ] M:

1,75

e D =Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de adquisicion del
Derecho de Crédito por el Fondo y su fecha estimada de vencimiento.

e |y = Maximo (N - PE + G) / (N * (d/365)) de entre todas las emisiones de
pagarés vivas del Fondo, donde, para cada emisidn:

O

N= Valor Nominal.
PE= Precio de Emision.

d = Nimero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emisién
del Pagaré (inclusive) y la fecha de vencimiento (exclusive).

G = Importe resultante de sumar las comisiones de colocaciéon (en su
caso) y los gastos de emisidn.

La Sociedad Gestora, la Entidad Colaboradora Principal y los Cedentes podran acordar
un v superior si resulta conveniente segun las condiciones de mercado de cara a la
siguiente Emision de Pagarés.

(i) el porcentaje resultante de aplicar la siguiente férmula (la “Tasa de Descuento para
Gastos” o “TDG"):

TDG =M * (D/365) * (Est.gastos /SNP)

A los efectos exclusivos de la férmula anterior se entendera:

e M=1,75
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Est.gastos: significa la estimacidn realizada por la Sociedad Gestora de aquellos
gastos corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos extraordinarios) en los que
incurrird el Fondo, de conformidad con el apartado 15.1.3, durante el afio
siguiente y que incluird, en su caso, las cantidades correspondientes a gastos
legales asociados de acuerdo a la Pdliza de Seguro.

SNP es el Saldo Nominal Pendiente del Fondo.

D = Numero de dias pendientes estimado hasta el vencimiento de la
correspondiente factura.

(iii) el porcentaje resultante de aplicar la siguiente férmula (la “Tasa de Descuento para
Liquidez” o “TDL"):

TDL=M * (tm*dr) * (Im + Est.gastos/SNP)/ 365

A los efectos exclusivos de la férmula anterior se entendera:

M=1,75

Im=Tipo de interés maximo tal y como se define en el apartado (i) anterior.

Est.gastos: significa la estimacidn realizada por la Sociedad Gestora de aquellos
gastos corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos extraordinarios) en los que
incurrira el Fondo, de conformidad con el apartado 15.1.3, durante el afio
siguiente.

SNP es el Saldo Nominal Pendiente del Fondo.

dr = Plazo maximo de comunicacion del impago a la Aseguradora, mas el plazo
maximo de recobro por parte de la Aseguradora, que en la Fecha de Constitucién
supone un total de 330 dias.

tm = Tasa de morosidad, que se calculara como el maximo en el Ultimo afio de la
media mévil de la tasa de morosidad a mas de 60 dias de los ultimos tres meses.
La primera tasa de morosidad a aplicar sera de 5,00%.

No obstante, hasta la fecha en la que se hayan realizado tres (3) emisiones de Pagarés, la
Sociedad Gestora podra calcular el Precio de Cesidon de los Derechos de Crédito
Adicionales por referencia al precio efectivo percibido por el Fondo en relacién a los
Pagarés emitidos hasta la correspondiente Fecha de Compra, una vez deducidos los gastos
Yy, en su caso, comisiones derivados de la colocacién de dichos Pagarés y una vez dotadas,
en su caso, la Reserva de Intereses, la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidaciony la
Reserva de Liquidez establecidas en el apartado 11 siguiente. De igual modo, con motivo
de una nueva emision, la Sociedad Gestora podra calcular el Precio de Cesion de los
Derechos de Crédito Adicionales en la Fecha de Compra (tal y como este término se define
mas adelante) siguiente con el fin de ajustar el Precio de Emisidn y los costes asociados a
la Emision en caso de que excedan de la Reserva de Intereses.
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Fechas de Compra

El Fondo podra adquirir Derechos de Crédito Adicionales el segundo (22) Dia Habil de cada
semana durante el Periodo de Cesion.

En este sentido, la Fecha de Compra Inicial y las sucesivas fechas de compra serdn
referidas conjuntamente como las “Fechas de Compra” e, individualmente, cualquiera de
ellas, como una “Fecha de Compra”).

La obligacién de adquirir Derechos de Crédito Adicionales por parte del Fondo lo sera
exclusivamente en los términos y condiciones establecidos en la Escritura de Constitucién
y el Documento Base Informativo.

Proceso de cesion de Derechos de Crédito Adicionales

La cesion al Fondo de Derechos de Crédito Adicionales, ya sean Derechos de Crédito
Pendientes de Facturar o Derechos de Crédito Facturados se realizara en la
correspondiente Fecha de Compra mediante |a realizacidn de ofertas de venta por cada
Cedente y la aceptacion de las mismas por el Fondo, en los términos que se detallan a
continuacion:

a) El Dia Habil anterior a una Fecha de Compra, la Sociedad Gestora comunicard a los
Administradores de los Derechos de Crédito el nocional agregado maximo de
derechos de crédito a incorporar al Fondo, calculado como un importe equivalente a
la diferencia entre (i) el Saldo Nominal Pendiente del Fondo vy (ii) el Valor Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito (calculado tres Dias Habiles antes de la Fecha
de Compra) (el “Importe Maximo de Compra”). Este importe podra ajustarse en el
caso de que se prevean variaciones del Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés.

b) Antes de las 10:00 horas (de Madrid) de cada Fecha de Compra (esto es, el segundo
(22) Dia Habil de cada semana), cada Cedente remitird a la Sociedad Gestora una
oferta de venta (la “Oferta de Venta”), que se entendera como una oferta irrevocable
de venta del Cedente correspondiente y en la que se incluird expresamente una
declaracion realizada por el Cedente de que se cumplen los Criterios de Elegibilidad y
las declaraciones recogidas en el apartado 7.8 anterior. Dicha Oferta de Venta estara
desglosada por cada Deudor, todo ello conforme al modelo establecido en el Anexo 4
de la Escritura de Constitucion:

(i) En el caso de Derechos de Crédito Pendientes de Facturar, nimero de Derechos
de Crédito, el Importe Consignado Semanal y el correspondiente Valor Nominal
Inicial.

(i) En el caso de cesién de Derechos de Crédito Facturados, el Importe Consignado
en la Factura, el nimero de Derechos de Crédito y el correspondiente Valor
Nominal Inicial. lgualmente, en este caso, los Cedentes identificaran las facturas
definitivas emitidas a los Deudores en las que se reflejan dichos Importes
Consignados en la Factura.

c) La Oferta de Venta se entendera aceptada tacitamente en la correspondiente Fecha
de Compra, incorporandose al Fondo, de forma automatica, los Derechos de Crédito
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Adicionales contenidos en dicha Oferta de Venta, salvo que sea expresamente
rechazada total o parcialmente por la Sociedad Gestora, en dicha Fecha de Compra,
por no cumplir con las condiciones establecidas en la Escritura de Constitucién. En
particular, la Sociedad Gestora verificara el cumplimiento de los Criterios de
Elegibilidad (1), (m) y (n) establecidos en el apartado 7.3 anterior. En los supuestos de
rechazo parcial, se incorporaran al Fondo, de forma automdtica, los Derechos de
Crédito Adicionales contenidos en dicha Oferta de Venta que no hayan sido
expresamente rechazados.

d) El precio de cesién de dichos Derechos de Crédito Adicionales serd abonado a cada
Cedente, segun corresponda, desde la Cuenta de Cobros y Compras, en la cuenta que
a estos efectos le indique cada Cedente, debiendo la Sociedad Gestora ordenar la
transferencia antes de las 17:00 horas (de Madrid) de la Fecha de Compra.

Obligacidn de facturacion y de cesion de Derechos de Crédito Facturados.

Los Cedentes se comprometen, respecto, de los Derechos de Crédito Pendientes de
Facturar cedidos por cada uno de ellos, a emitir la factura correspondiente no mds tarde
de un (1) mes (sujeto a lo establecido al apartado 7.6.6 siguiente) a contar desde la fecha
de comunicacidn por parte de la distribuidora del consumo de energia por parte de los
Clientes bajo los Contratos de Comercializacién, comprometiéndose asimismo a ceder el
Derecho de Crédito Facturado que, en su caso, se derivase de dicha factura, asi como a
comunicar la emision de dicha factura en los términos que se indican a continuacion:

(i) en caso de que el Importe Consignado en la Factura sea superior al Importe
Transformado, la comunicacién de la emisidn de la factura se hard con ocasién de la
remisién de la Oferta de Venta, en los términos del apartado (b)(ii) del apartado 7.6.3
anterior; o

(i) en caso de que el Importe Consignado en la Factura sea inferior al Importe
Transformado, dicha comunicaciéon se hard coincidir con la Fecha de Compra
inmediatamente posterior, reconociéndose en dicha comunicaciéon que el Cedente
afectado deberd restituir las cantidades correspondientes de conformidad con el
apartado 7.6.5 siguiente. Dicha restitucién podra realizarse mediante compensacion,
conforme a lo previsto en el apartado (ii) del apartado 7.12 siguiente.

Consecuencias del incumplimiento de la obligacion de facturar

En caso de incumplimiento de la obligacidn de facturacién prevista en el apartado 7.6.4
anterior, la Sociedad Gestora podra optar, a su entera discrecidon, por revender al
correspondiente Cedente, parte o la totalidad de los Derechos de Crédito afectados, por
un precio de recompra equivalente al Valor Nominal Pendiente de dichos Derechos de
Crédito.

Comprobacion del Cumplimiento de los Criterios de Elegibilidad

En cada Fecha de Compra la Sociedad Gestora verificara, con la informacion que le
faciliten los Administradores de los Derechos de Crédito, que los Derechos de Crédito
Adicionales que se han ofertado al Fondo en dicha Fecha de Compra cumplen,

41



7.6.7

7.6.8

7.7

7.7.1

efectivamente, con los Criterios de Elegibilidad (l), (m) y (n) establecidos en el
apartado 7.3 anterior.

En caso contrario, sera de aplicacion el procedimiento establecido en los apartados 7.10
y 7.11 posteriores, a cuyos efectos los pagos que los Cedentes deban hacer en favor del
fondo se realizaran en la Cuenta de Cobros y Compras del Fondo.

Ajuste por excesos con ocasion de la facturacion

Asimismo, para el caso de que, una vez emitida una factura de conformidad con lo
previsto en la Escritura de Constitucién, se pusiera de manifiesto que el Importe
Consignado en la Factura es inferior al Importe Transformado correspondiente a los
Derechos de Crédito Pendientes de Facturar correspondientes al Deudor destinatario de
la Factura, las partes reconocen y aceptan expresamente que:

(i) la cesién del correspondiente Derecho de Crédito Pendiente de Facturar sera
considerada nula por el importe proporcional al exceso del Importe Transformado
sobre el Importe Consignado en la Factura; vy,

(ii) sera de aplicacion directamente el mecanismo de resolucién, restitucion vy
compensacién establecido en el apartado 7.11 siguiente de manera que el importe a
restituir por el Cedente afectado se compensara contra el Precio de Cesién de otros
Derechos de Crédito Adicionales cedidos por dicho Cedente en la misma Fecha de
Compra, todo ello con la finalidad de mitigar la posibilidad de que un Cedente se situe
en posicidn deudora frente al Fondo.

Comunicacion de la cesion a CNMV

Mensualmente, |la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV, a través del sistema
CIFRADOC, la siguiente documentacion:

(i) Eldetalle de los Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo y sus caracteristicas
principales.

(i) Declaracién de la Sociedad Gestora de que tales Derechos de Crédito Adicionales
comunicados por la Sociedad Gestora, cumplen todos los Criterios de Elegibilidad
establecidos para su cesidn al Fondo vy las declaraciones recogidas en el apartad 7.8
siguiente conforme a lo declarado por los Cedentes en las correspondientes Ofertas
de Venta. El modelo de carta de comunicacion a la Sociedad Gestora se adjunta como
Anexo 4 a la Escritura de Constitucion.

Notificacion de la Cesion de los Derechos de Crédito
Notificacion

La Sociedad Gestora y los Cedentes acuerdan que no serd necesario notificar a los
Deudores la cesion de los Derechos de Crédito del correspondiente Cedente al Fondo,
salvo en el supuesto de impago de la factura correspondiente, en cuyo caso, el Cedente
afectado o el Administrador de los Derechos de Crédito correspondientes,
alternativamente, debera notificar al Deudor la cesion de los Derechos de Crédito al
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7.7.5

Fondo, al mismo tiempo que le envia la primera reclamacion por impago. Asimismo, las
Partes reconocen que el propio Contrato de Comercializacién podra prever la cesidon de
los Derechos de Crédito al Fondo, estableciendo en ese caso una declaracién por parte
del Deudor en virtud de la cual este se da por notificado, consintiendo dicha cesién y
renunciando a compensar cualesquiera cantidades debidas, en su caso, por el Cedente
afectado, frente al Fondo.

Pagos en la cuenta de los Cedentes

Sin perjuicio de lo anterior, los Deudores seguirdn realizando los pagos en las cuentas
bancarias de los Cedentes (conjuntamente, las “Cuentas de los Cedentes” e
indistintamente, cada una de ellas, una “Cuenta del Cedente”) abiertas en Ibercaja Banco,
S.A. (el “Banco de Cuentas de los Cedentes”), tal y como éstas se indican a continuacién.

Cedente Entidad N2 de cuenta Direccion
Nexus Ibercaja Banco, S.A. ES39 2085 8428 1903 | Calle Mestre Nicolau,
3004 2439 5-7,08021,
Barcelona
Yellow Energy Ibercaja Banco, S.A. ES93 2085 8428 1303 | Calle Mestre Nicolau,
3004 2537 5-7, 08021,
Barcelona

Notificacion en caso de causa de terminacion por parte de los Cedentes

En los supuestos en que se produzca una Causa de Terminacién del Periodo de Cesién
respecto de uno a varios Cedentes o un Supuesto de Liquidacién del Fondo, la Sociedad
Gestora podrd requerir a los Cedentes o, en su caso, a los Administradores, para que
notifiquen, segln corresponda, a los Deudores la transmisidon al Fondo de todos los
Derechos de Crédito de los que son Deudores, asi como que los pagos derivados de los
mismos sélo tendran caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta de Cobros y Compras
del Fondo o en cualquier otra designada por la Sociedad Gestora a tal efecto.

Notificacion por parte de la Sociedad Gestora y otorgamiento de poder irrevocable

En caso de que (i) los Cedentes no hubiesen cumplido con la obligacién de notificar a los
Deudores de conformidad con el apartado 7.7.3 anterior, en el plazo de tres (3) Dias
Habiles a contar desde la recepcion del requerimiento; o (ii) en caso de concurso o
liquidacion del Administrador correspondiente, sera la propia Sociedad Gestora, si asi lo
decide, directamente o a través de un nuevo administrador que hubiere designado la
Sociedad Gestora, el que efectue la notificacion a los Deudores. A estos efectos, cada uno
de los Cedentes otorgd poder irrevocable a la Sociedad Gestora en virtud de la Escritura
de Constitucion para que lleve a cabo las referidas notificaciones.

Costes de la Notificacion

Los costes de notificacidn a los Deudores seran asumidos por el Cedente correspondiente.
El Fondo podra anticipar dicho gasto sin perjuicio de solicitar su devolucién al Cedente
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correspondiente o compensarlo contra las cantidades liquidas a percibir por dicho
Cedente.

Declaraciones de los Cedentes

Cada Cedente manifiesta y garantiza a la Sociedad Gestora en la presente fecha y con
ocasion de cada cesion de Derechos de Crédito Adicionales, en relacién con el propio
Cedente, los Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos de Crédito Adicionales, lo
siguiente:

a)

En relacidon con cada Cedente:

(i) que esunasociedad validamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente
y debidamente inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para cumplir
con todos los derechos y obligaciones derivados de la Escritura de Constitucién;

(i) que no se halla incursa en ninguna situacion de insolvencia o concurso; y
(iii) que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias para el valido otorgamiento
de esta Escritura, y para la asuncién de los compromisos asumidos en la mismay

en los demas contratos relacionados con la constitucion del Fondo.

En relacidon con los Derechos de Crédito:

(i) que todos los Derechos de Crédito cumplen en el momento de su
correspondiente cesidn con los Criterios de Elegibilidad;

(ii) que el Valor Nominal Inicial de los Derechos de Crédito es correcto;

(iii) que desde el momento de su originacién, todos los Derechos de Crédito han sido
y estan siendo administrados por el correspondiente Cedente (o por una entidad
de su grupo) de acuerdo con los procedimientos internos de originacion,
administracién de Derechos de Crédito y mitigacion de riesgos en vigor y que son
los aplicados por cada Cedente tanto a los Derechos de Crédito que se cederan al
Fondo como a los restantes que permanezcan bajo su titularidad;

(iv) que, todos los pagos que deban realizarse al Fondo con arreglo a la Escritura de
Constitucion deberdn efectuarse libres y exentos de cualquier retencion o
deduccidon en concepto de cualesquiera impuestos, derechos, exacciones o
gravamenes administrativos, cualquiera que sea su naturaleza, que se impongan,
liquiden, cobren, retengan o liquiden en Espafia o en cualquiera de sus
subdivisiones territoriales o autoridades sobre dichos pagos, que tenga facultad
para aplicar impuestos; y

(v) que ha cumplido con todas las obligaciones establecidas bajo la Pdliza de Seguro
en relaciéon con los Derechos de Crédito y, muy particularmente, con las
obligaciones del pago de la prima, de manera que las obligaciones de la
Aseguradora se mantienen vigentes y plenamente exigibles.

44



7.9

7.10

Compromisos adicionales de los Cedentes

Cada uno de los Cedentes se compromete frente a la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta del Fondo, a cumplir, con efectos desde la Fecha de Constituciéon y hasta la
completa liquidacidn del Fondo, con las siguientes obligaciones:

(i) dar cumplimiento, en todo momento, a las obligaciones establecidas bajo la Pdliza de
Seguro para el tomador y/o los asegurados y, muy particularmente, a las obligaciones
del pago de la prima y las previstas en los articulos 2.3, 2.4 y 3.2 de las disposiciones
generales, de manera que las obligaciones de la Aseguradora se mantengan vigentes
y plenamente exigibles en todo momento;

(ii) transferir a la Cuenta de Cobros y Compras del Fondo, semanalmente, antes de las
20:00 horas (de Madrid) del tercer (3er) Dia Habil anterior a cada Fecha de Compra
cualesquiera cantidades correspondientes a los Derechos de Crédito cedidos por
dicho Cedente al Fondo y recibidas en su correspondiente Cuenta del Cedente (esto
es, las cantidades correspondientes al Porcentaje Asegurado de los derechos de
cobro);

(iii) comunicar a la Sociedad Gestora la apertura, en su caso, de nuevas cuentas en las que
se vayan a ingresar los cobros de los Derechos de Crédito y pignorar el saldo de las
mismas a favor del Fondo en los términos previstos en la Escritura de Constituciény
el Documento Base Informativo;

(iv) recomprar parte o la totalidad de los Derechos de Crédito Pendientes de Facturar
cedidos al Fondo que no se hubieran facturado de conformidad con el apartado 7.6.4
anterior, siempre y cuando fuera requerido a tal efecto por la Sociedad Gestora en
cumplimiento de lo previsto en el apartado 7.6.5 anterior; y

(v) subsanar o sustituir los Derechos de Crédito afectados de conformidad con el
apartado siguiente.

Subsanacion o sustitucion de los Derechos de Crédito

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad a la Fecha de Constitucion (para los
Derechos de Crédito Iniciales), o con posterioridad a cualquier Fecha de Compra (para los
Derechos de Crédito Adicionales), y no obstante las declaraciones formuladas por cada
Cedente y la diligencia observada por éstos para asegurar su cumplimiento, se detectara
que alguno de los Derechos de Crédito cedidos no se ajustaba, en la Fecha de Constitucién
o en la Fecha de Compra correspondiente, a las declaraciones formuladas en el
apartado 7.8 anterior, el correspondiente Cedente se obliga:

(a) a comunicar dicha circunstancia a la Sociedad Gestora, tan pronto como tenga
conocimiento de ella, asi como a indicarle la manera en la que tiene previsto subsanar
dicho vicio o, en su caso, los Derechos de Crédito que propone ceder para sustituir a
los afectados;

(b) a subsanar el vicio en el plazo de cinco (5) Dias Habiles a partir del momento en que
tenga conocimiento del vicio o a partir de la notificacién de la Sociedad Gestora al
Cedente correspondiente comunicandole la existencia del referido vicio, o
alternativamente, a sustituir, en el mismo plazo, el correspondiente Derecho de
Crédito por otro de términos y caracteristicas similares que sea aceptado por la
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7.12

7.13

Sociedad Gestora, acreditando debidamente que el nuevo Derecho de Crédito se
ajusta a las declaraciones formuladas en el apartado 7.8 anterior.

Los gastos en que pudiera incurrirse como consecuencia de la subsanacién o sustitucion
de los Derechos de Crédito conforme a lo establecido en el presente apartado correran a
cargo del Cedente afectado.

Resolucion de la cesion de los Derechos de Crédito

Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en los apartados (a) y (b) anteriores y para
aquellos supuestos, igualmente excepcionales, en los que el Derecho de Crédito no se
ajuste a las mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en dicho plazo o no fuera
susceptible de subsanacién y la sustitucion no fuera posible, el Cedente que corresponda
procederd a la resoluciéon automatica de la cesion del Derecho de Crédito afectado no
sustituido. Dicha resolucion se efectuara mediante el reembolso por cualquier método
admitido en Derecho del importe pendiente del Derecho de Crédito asi como de cualquier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha en relaciéon con dicho
Derecho de Crédito, previéndose expresamente la posibilidad de compensacidn de dichos
importes contra aquellas cantidades debidas por el Fondo a dicho Cedente en concepto
de precio de compra por la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales en la misma
fecha de compra en la que se pusiese de manifiesto el defecto.

Compensacion

En el supuesto de que alguno de los Deudores de los Derechos de Crédito mantuviera un
derecho de crédito liquido, vencido y exigible frente al Cedente correspondiente y, por
tanto, resultara que alguno de los Derechos de Crédito fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal derecho de crédito, de conformidad con el pdrrafo tercero del
articulo 1.198 del Cédigo Civil, dicho Cedente remediard tal circunstancia o, si no fuera
posible remediarla, ingresard al Fondo el importe que hubiera sido compensado mas, en
su caso, los intereses devengados que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en
que se produzca el ingreso calculado de acuerdo con las condiciones aplicables al Derecho
de Crédito afectado. Dicho ingreso se realizard en la Cuenta de Tesoreria o, en su defecto,
en la cuenta que determine la Sociedad Gestora de comun acuerdo con el Cedente
afectado.

Asimismo, en el supuesto de que la Aseguradora correspondiente dedujera del pago de
las correspondientes indemnizaciones cualquier cantidad que los correspondientes
Cedentes adeuden a dicha Aseguradora por cualquier titulo, el Cedente correspondiente
ingresard al Fondo el importe que hubiera sido reducido por la Aseguradora mas los
intereses devengados que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que se
produzca el ingreso calculado de acuerdo con las condiciones aplicables al Derecho de
Crédito afectado por dicha indemnizacion. Dicho ingreso se realizara Cuenta de Tesoreria
o, en su defecto, en la cuenta que determine la Sociedad Gestora de comun acuerdo con
el Cedente afectado.

No retencion por parte de los Cedentes

De conformidad con el articulo 4 nimero 61) del Reglamento n2 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversidon (“Reglamento 575/2013”), y con el
articulo 2 del Reglamento de Titulizacion, los Cedentes declaran a la Sociedad Gestora que
no formulan compromiso alguno de retencién de riesgo en el Fondo. A los efectos de que
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8.1.1

8.1.2

8.1.3

8.1.4

sea recogido en el Documento Base Informativo del Programa de Pagarés, los Cedentes y
la Sociedad Gestora manifiestan su coincidencia en que no resultan de aplicacion las
normas recogidas en el Reglamento 575/2013 y el Reglamento de Titulizacién en lo
relativo al compromiso de un cedente de una operacién de titulizacidon de retencién de
una porcién significativa de riesgo.

ADMINISTRACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
Delegacion en el Administrador de los Derechos de Crédito

Delegacion, administracion y custodia. Responsabilidad de la Sociedad Gestora.

Conforme al articulo 26.1 b) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora es la responsable de
administrar y gestionar los Derechos de Crédito cedidos por cada Cedente y agrupados en
el Fondo. Asimismo, conforme al articulo 30.4 de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora no
qguedard exonerada ni liberada de dicha responsabilidad mediante la subcontratacion o
delegacién de la funcién de custodia, administracion y gestion de los Derechos de Crédito
cedidos conforme se indica en los apartados siguientes.

Sin perjuicio de lo anterior, en virtud de la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora
delega en favor de Nexus y Yellow Energy la administracion, custodia y gestidn respecto
de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, respectivamente, por cada uno de ellos, ya
sean Derechos de Crédito Pendientes de Facturar o Derechos de Crédito Facturados,
quienes en su condicion de administradores de los Derechos de Crédito (los
“Administradores” vy, cada uno de ellos, un “Administrador”’) recibirdn en
contraprestacion por dichos servicios una comisidén que se regula en carta aparte.

En el caso de que otras sociedades pertenecientes al grupo Nexus se adhieran como
cedentes a la Escritura de Constitucién, la Sociedad Gestora acepta delegar Ia
administracién de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo por éstas a favor de Nexus.

Declaracion de los Administradores

Cada uno de los Cedentes, en su calidad de Administradores de los Derechos de Crédito,
declaré en la Fecha de Constitucion (y se entiende repetido en el dia de hoy) que cuenta
con los recursos materiales, humanos y organizativos necesarios para cumplir las
obligaciones asumidas en la Escritura de Constitucion. Dicha labor de administracién
comienza, respecto de cada Derecho de Crédito, en la correspondiente Fecha de Compra.

Nivel de diligencia exigida

Cada uno de los Administradores, respecto de los Derechos de Crédito que administre,
dedicara el mismo tiempo y atencién y ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado y
diligencia en la administracién de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracion de otros derechos de crédito derivados de contratos de comercializacion
gue no hubieran sido cedidos y, en cualquier caso, ejercitara un nivel razonable de pericia,
cuidado y diligencia en la prestacidon de los servicios.

Discrecionalidad de los Administradores de los Derechos de Crédito
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Salvo instruccion en sentido contrario remitida por la Sociedad Gestora, el
correspondiente Administrador, en el marco de este mandato, podrd llevar a cabo
cualquier actuacién que considere razonablemente necesaria o conveniente, disponiendo
de plenos poderes y facultades para ello dentro de los limites establecidos en los
Contratos de Comercializacidn, en la Pdliza de Seguro, en el Suplemento de la Péliza, en
la Escritura de Constitucion y en el Documento Base Informativo.

Procedimiento de administracion

A estos efectos, la administracién de los Derechos de Crédito por los Administradores se
encontrard sujeta a las reglas y principios contenidos en los procedimientos internos de
originacion y administracidon del correspondiente Cedente, que han sido previamente
comunicados a la Sociedad Gestora.

Los procedimientos internos de originacidon y administraciéon respecto de los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo no podrdn ser objeto de modificaciones materiales ni
sustanciales sin la aprobacién previa de la Sociedad Gestora. Con caracter previo a dicha
aprobacién, el Cedente deberd haber acreditado a la Sociedad Gestora que cuenta,
asimismo, con la aprobacion de la Aseguradora, en caso de ser necesario.

Obligaciones del Administrador de los Derechos de Crédito

Deberes generales y de informacion

En virtud de lo anterior, los Administradores de los Derechos de Crédito se comprometen
a lo siguiente:

(a) Cumplir todas las instrucciones razonables de la Sociedad Gestora, dadas de
conformidad con lo previsto en la Escritura de Constitucidon y el Documento Base
Informativo.

(b) Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los Derechos
de Crédito Facturados o los Derechos de Crédito Pendientes de Facturar cedidos al
Fondo y de los Contratos de Comercializacion, ya sea en via judicial o extrajudicial.

(c) Realizar las actuaciones necesarias en relacion con el aseguramiento de los Derechos
de Crédito en virtud de lo establecido en la Pdliza de Seguro y, en su caso, del
Suplemento de la Péliza.

(d) Realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y mantener en pleno vigor las
licencias, aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios
o convenientes en relacién con el desarrollo de sus servicios.

(e) Disponer de equipos y personal suficiente para cumplir todas sus obligaciones.

(f) Mantener bajo custodia segura los contratos, documentos (incluyendo, en su caso,
las facturas de las que deriven los Derechos de Crédito) y registros informaticos
relativos a la cartera de Derechos de Crédito, los Contratos de Comercializacion, la
Poliza de Seguro, el Suplemento de la Péliza, cualquier documentacién
complementaria de los Deudores y demds documentos relacionados.

48



8.2.2

(g)

(h)

No abandonar la posesién, custodia o control de los mismos si no media el previo
consentimiento por escrito de la Sociedad Gestora, salvo cuando un documento les
fuere requerido para iniciar procedimientos para la reclamacién del Derecho de
Crédito, o les fuere exigido por la Aseguradora o por cualquier autoridad competente,
informando en tales casos a la Sociedad Gestora.

Adicionalmente, remitirdn cualquier informacién relativa a los Derechos de Crédito
que les fuera requerida en relacién con la Pdliza de Seguro y el Suplemento de la
Pdliza, facilitando en todo momento el acceso a dichos contratos, documentos y
registros informaticos a la Sociedad Gestoray a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por aquella.

Informar a la Sociedad Gestora en el plazo maximo de siete (7) Dias Habiles desde que
tengan conocimiento sobre el contenido de cualquier aviso o documento relevante
que, en calidad de Administradores de los Derechos de Crédito, reciban de cualquier
Deudor.

Facilitar a la Sociedad Gestora la informacién relacionada con el cumplimiento por los
Deudores de las obligaciones derivadas de los Derechos de Crédito y las actuaciones
realizadas en caso de impago. Para ello remitirdn la informacion de los Derechos de
Crédito y de los cobros recibidos de los mismos a través de ficheros informaticos
automatizados con el contenido que en cada momento hayan acordado la Sociedad
Gestora y los Administradores de los Derechos de Crédito.

Igualmente, facilitardn cuanta informacién relativa a los Derechos de Crédito
Facturados, a los Derechos de Crédito Pendientes de Facturar, a los Contratos de
Comercializacion, a la Pdliza de Seguro y al Suplemento de la Pdliza les requiera la
Sociedad Gestora, de manera puntual o periddica, para que ésta pueda, en cualquier
momento, cumplir con las obligaciones de informacién que le son exigibles de
conformidad con la normativa que le sea aplicable tanto a ella misma como al Fondo.

Asimismo, facilitardn cuanta informacién requiera la Sociedad Gestora para que ésta
pueda cumplir con las obligaciones de informacién asumidas con los tenedores de los
Pagarés. Todo lo anterior se entendera sin perjuicio de la obligacién de los
Administradores de los Derechos de Crédito de preparar y entregar a la Sociedad
Gestora cualquier otra informacidn adicional que razonablemente solicite en relacién
con los Derechos de Crédito Facturados y los Derechos de Crédito Pendientes de
Facturar.

Cobros de los Derechos de Crédito

Los Administradores de los Derechos de Crédito velaran por que los Deudores ejecuten el
pago de los Derechos de Crédito en las Cuentas de los Cedentes pignoradas a favor del
Fondo de conformidad con el apartado 12.

A los efectos de la realizacidon de las tareas de cobro de los Derechos de Crédito, los
Administradores de los Derechos de Crédito llevaran un registro de cudndo se producira

el vencimiento de los distintos Derechos de Crédito y realizaran los controles necesarios
para garantizar que se producen los pagos relativos a los Derechos de Crédito aplicando
la misma diligencia y los mismos procedimientos que tengan establecidos para otros
derechos de crédito que administren.
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Conciliacion semanal

Sin perjuicio de las obligaciones de facturacion conforme al procedimiento de cesién
establecido en el apartado 7.1.2 anterior, una vez se hayan facturado los Derechos de
Crédito Pendientes de Facturar, y respecto de los Derechos de Crédito Facturados, los
Administradores de los Derechos de Crédito remitirdn semanalmente toda la informacion
necesaria para que la Sociedad Gestora pueda identificar el estado de cada uno de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo (facturados, pendientes de facturar, cobrados,
pendientes de cobro, reclamados y cualquier otra que razonablemente pudiera necesitar)
y la Sociedad Gestora verificara que los ingresos en la Cuenta de Cobros y Compras se
corresponden con los informados en el fichero proporcionado por los Administradores de
los Derechos de Crédito.

En caso de discrepancia entre lo informado como pagado por cada Derecho de Crédito
cedido al Fondo en el fichero anteriormente citado y las cantidades ingresadas en la
Cuenta de Cobros y Compras, la Sociedad Gestora solicitara informacién adicional al
Administrador correspondiente para aclarar las diferencias que se hubieran producido.
Una vez conciliadas dichas diferencias, se procederd a ingresar en la Cuenta de Cobros y
Compras, o a devolver al Cedente correspondiente, segin proceda, la diferencia
existente. La fecha de ingreso o abono serd el Dia Habil en el cual hayan sido conciliadas
dichas diferencias.

Asimismo, los Administradores de los Derechos de Crédito instruirdn a la Sociedad
Gestora para determinar las imputaciones a cada factura de los pagos que efectuen los
Deudores de conformidad con lo establecido en los correspondientes Contratos de
Comercializacién y en la Escritura de Constitucién.

Facultades y actuaciones en relacion con los Derechos de Crédito cedidos

Los Administradores de los Derechos de Crédito no estaran facultados (i) para aceptar
ninguna modificacion del correspondiente Contrato de Comercializacion que afecte a los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo ni (ii) a llevar a cabo ninglin proceso de
renegociacion o refinanciacion de los Deudores respecto de los correspondientes
Derechos de Crédito sin autorizacidon previa de la Sociedad Gestora, salvo en aquellos
casos en los que dicha modificacion, renegociacion o refinanciacién esté autorizada bajo
la Pdliza de Seguro (o bajo el Suplemento de la Pdliza) o haya sido autorizada por la
Aseguradora y ello no dé lugar a ningun perjuicio respecto de los términos de cobertura
de dicho Derecho de Crédito bajo la Pdliza de Seguro. En el supuesto de que la Sociedad
Gestora hubiera autorizado alguna modificacion o proceso de renegociacion o
refinanciacion (o que dicha modificacién o proceso de renegociacion o refinanciacion esté
autorizada por la Aseguradora bajo la Pdliza de Seguro en los términos anteriormente
referidos), los Administradores de los Derechos de Crédito custodiaran la documentacion
correspondiente a cada consentimiento, modificacién, dispensa o novacién. Los
Administradores de los Derechos de Crédito pondran a disposicion de la Sociedad
Gestora, previa solicitud de ésta con una antelacidén razonable, la citada documentacién,
y vendrdn obligados a la entrega fisica o el envio de copia electrdnica de la factura
correspondiente al Derecho de Crédito modificado y, en este caso, del correspondiente
Contrato de Comercializacion.

Demora en los pagos
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Respecto de aquellos Derechos de Crédito que acumulen retrasos en el cobro respecto al
vencimiento esperado de conformidad con la correspondiente factura (“Derechos de
Crédito en Mora”), los Administradores desarrollaran las actuaciones y las medidas que
ordinariamente tomen en relacidn con sus politicas de gestién de cobros. A efectos
aclaratorios, las partes acuerdan que quedan incluidas en dichas actuaciones todas las
judiciales y extrajudiciales que los Administradores de los Derechos de Crédito consideren
necesarias para la reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas por los Deudores en
los términos descritos a continuacion:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Cada uno de los Administradores de los Derechos de Crédito vendra obligado a
realizar todas las actuaciones que sean necesarias para hacer efectivo el pago de la
Aseguradora de conformidad con la Péliza de Seguro, el Suplemento de la Pdliza y
cualquier documentacién complementaria de la misma. En este sentido, el
Administrador afectado deberd realizar la reclamaciéon a la Aseguradora de la
cobertura del impago en el plazo mas breve posible y, en todo caso, necesariamente
dentro de los doscientos diez (210) dias siguientes a contar desde la fecha de su
vencimiento o, inmediatamente, cuando tenga conocimiento del sobreseimiento
general de pagos de un Deudor en el cumplimiento de sus obligaciones (concurso o
situaciones analogas o equivalentes), del cierre de su negocio o de su desaparicion.

En cualquier caso, en el momento que se notifique un supuesto de indemnizacidn por
parte de la Aseguradora (el “Supuesto de Cobertura”) y dicho supuesto sea
indemnizado por la misma, el proceso de reclamacidn de la deuda serd llevado a cabo
por la Aseguradora de acuerdo con lo previsto en la Pdliza de Seguro, el Suplemento
de la Pdliza y/o sus documentos complementarios. A estos efectos, en el proceso de
tramitacién de los Supuestos de Cobertura, los Administradores de los Derechos de
Crédito pondran a disposicién de la Aseguradora toda la informacidn necesaria para
la gestion de los mismos. Adicionalmente, una vez producido un Supuesto de
Cobertura y satisfecho el abono de la indemnizaciéon por parte de la Aseguradora, los
Administradores de los Derechos de Crédito aportaran toda la informacién que se
requiera para que la Aseguradora, a partir de ese momento, asuma la gestién de
cobro del Derecho de Crédito correspondiente.

A los efectos de este apartado, en virtud de la Escritura de Constitucién, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, otorga poder irrevocable en favor de los
Administradores de los Derechos de Crédito y en favor de la Aseguradora para que
puedan realizar cuantas actuaciones judiciales y extrajudiciales sean necesarias para
el cobro de los Derechos de Crédito en los términos previstos en este apartado.

Los Administradores de los Derechos de Crédito vendran obligados a anticipar
aquellos gastos que sean necesarios para llevar a cabo dichas actuaciones, sin
perjuicio de su derecho a ser reembolsados por el Fondo.

En este sentido, salvo instruccidon en sentido contrario, los Administradores de los
Derechos de Crédito podran llevar a cabo las actuaciones necesarias para el cobro de
las cantidades adeudadas por los Derechos de Crédito. A tal efecto, podran incurrir
en los gastos razonables que estimen necesarios, los cuales se repercutiran al Fondo,
incluyendo a efectos aclaratorios, las tasas devengadas en favor de la Aseguradora
por apertura del expediente de recobro de conformidad con la Péliza de Seguro.
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8.2.6

8.3

8.3.1

8.3.2

8.4

8.4.1

8.4.2

8.4.3

Renuncia a los privilegios en su calidad de depositarios

Los Administradores renuncian en cualquier caso a los privilegios y facultades que la ley
les confiere en su condicidn de gestores de cobros y Administradores de los Derechos de
Crédito y depositarios de los correspondientes documentos, pdlizas y/o escrituras
publicas en particular a lo dispuesto en los articulos 1.730 y 1.788 del Cddigo Civil y 276
del Cddigo de Comercio.

Subcontratacion

Condiciones para la subcontratacion

Los Administradores de los Derechos de Crédito no podran subcontratar ninguno de los
servicios que se hayan comprometido a prestar en virtud de la Escritura de Constitucion
sin la autorizacién previa y por escrito de la Sociedad Gestora.

Responsabilidad en caso de subcontratacion

En caso de subcontratacion o delegacién, los Administradores de los Derechos de Crédito
no quedaran exonerado ni liberados, mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud de la Escritura de Constitucién o que
legalmente les fueran atribuibles o exigibles.

Duracién y sustitucion

Duracion

Los servicios seran prestados por los Administradores de los Derechos de Crédito por
tiempo indefinido y, por tanto, hasta que se extingan todas las obligaciones asumidas por
el correspondiente Administrador, o cuando concluya la liquidaciéon del Fondo, sin
perjuicio de la posible renuncia o sustitucién de sus respectivos mandatos de conformidad
con los términos de la Escritura de Constitucion y del Documento Base Informativo.

Renuncia voluntaria

Cada uno de los Administradores de los Derechos de Crédito podra voluntariamente
renunciar a ejercer la administracion y gestion de los Derechos de Crédito si fuera posible
conforme a la legislacidn vigente en cada momento y siempre que (i) fuera autorizada por
la Sociedad Gestora, (ii) la Sociedad Gestora o los Cedentes hubieran designado un nuevo
administrador vy (iii) el Administrador dimisionario hubiera indemnizado al Fondo por los
dafios y perjuicios que la renuncia y la sustitucién pudieran causarle. Cualquier coste
adicional derivado de dicha renuncia serd a cargo del Administrador saliente, no
repercutiéndolo por tanto al Fondo. El Administrador dimisionario se mantendra en sus
obligaciones hasta que se haya producido de manera efectiva la sustitucidn.

Alerta de Administracion
La Sociedad Gestora en su labor de seguimiento y control de los Derechos de Crédito

cedidos al Fondo, esta en disposicidn, siempre que los Administradores cumplan con sus
obligaciones de informacién conforme a lo establecido en la Escritura de Constitucién y el
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8.4.4

8.4.5

Documento Base Informativo, de detectar el incumplimiento del nivel de diligencia
exigible al correspondiente Administrador y el posible acaecimiento de un supuesto de
Alerta de Administracién (tal y como este término se define a continuacion). Corresponde
a la Sociedad Gestora identificar si la naturaleza del deterioro en la administracidn de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo puede dar lugar a la necesidad de una eventual
sustitucion del Administrador afectado. En caso de que dicha necesidad sea confirmada,
la Sociedad Gestora pondra esta circunstancia en conocimiento del correspondiente
Administrador de los Derechos de Crédito, de la CNMV, de los acreedores financieros del
Fondo vy, en su caso, del administrador concursal en el seno del concurso de acreedores
del Administrador afectado (las “Partes Afectadas”).

Se considerard una “Alerta de Administracion”: (i) la interrupcion del flujo de informacidn
periddica procedente de los Administradores y (ii) el deterioro del contenido informativo
del mismo.

En caso de que se detecte que se ha producido un supuesto de Alerta de Administracion,
la Sociedad Gestora procederd de la siguiente manera:

(i) En primer lugar, pondrd esta circunstancia en conocimiento del Administrador
afectado, quien dispondra de un plazo de treinta (30) Dias Habiles para evaluary, en
su caso, subsanar la Alerta de Administracion.

(i) En segundo lugar, y en caso de que la Alerta de Administracién no quedase
debidamente subsanada y deba procederse a la sustitucidon del correspondiente
Administrador de los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora pondrd esta
circunstancia en conocimiento de las Partes Afectadas y procedera de conformidad
con lo establecido en el apartado 8.4.5 siguiente.

Otras causas de sustitucion

Igualmente, la sustitucién de los Administradores podrd estar justificada por alguno de
los siguientes supuestos, no sujetos a plazo de subsanacién:

(a) El incumplimiento de otras obligaciones distintas a una Alerta de Administracién en
la administracion de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, contrastado por la
Sociedad Gestora.

(b) La solicitud de concurso de acreedores, sea voluntario o necesario, o una decision
corporativa, administrativa o judicial para la liquidacién y/o disolucién de los
Administradores de los Derechos de Crédito.

(c) La desaparicion de los Administradores de los Derechos de Crédito por cualquier otra
circunstancia.

(d) El acaecimiento de otros hechos relativos a alguno de los Administradores o el
desempeno de sus funciones que, a juicio de la Sociedad Gestora, supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de los tenedores de los Pagarés o de los acreditantes bajo las Lineas de
Liquidez.

Procedimiento de sustitucion y protocolo y actuacion

53



8.4.6

En cualquiera de los casos anteriores, se procederd a seleccionar una entidad con
capacidad suficiente para asumir la delegacidn de las obligaciones derivadas de la
Escritura de Constituciéon. Para la designacion del nuevo administrador de los Derechos
de Crédito, la Sociedad Gestora o los Cedentes (en caso de sustitucion voluntaria) tomaran
en consideracidn: (i) la experiencia en las labores de administracidn, (ii) experiencia en la
gestién de derechos de crédito similares a los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, (iii)
implantacioén territorial, (iv) solvencia, (v) sistemas y mecanismos de informacién y control
y (vi) el coste. La Sociedad Gestora podra solicitar informes de expertos para culminar el
proceso de decisién, cuyos gastos seran a cargo del Fondo. Una vez adoptada por la
Sociedad Gestora la decisién de proceder a la sustitucién del Administrador, se procedera
a realizar los siguientes procesos, en un plazo maximo de dos (2) meses:

(i) Formalizacién, en su caso, de un contrato de administracion por el que el nuevo
administrador asuma todas las obligaciones y compromisos asumidos por el
administrador que se sustituye.

(ii) Activacién del procedimiento de recuperacién de la informacion necesaria para la
administracién de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, que incluye:

a. Transferencias de bases de datos y del soporte documental de los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo en poder del Administrador que se sustituye.

b. Recuperacidn del registro de datos personales generado por el Administrador que
se sustituye.

c. Puesta a disposicion del nuevo proveedor de servicios de administracion de todos
los datos de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo.

Para evitar dudas, no tendrd que sustituirse a ambos Administradores a la vez, sino que
podra sustituirse uno de ellos y mantener al otro.

Obligacion de los Cedentes y de los Administradores en caso de renuncia voluntaria o
sustitucion

En caso de renuncia voluntaria o sustituciéon de alguno de los Administradores de los
Derechos de Crédito conforme a lo establecido en este apartado, el Administrador
correspondiente debera proceder a la entrega fisica o al envio de copia electrénica de los
documentos acreditativos de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo inmediatamente
a la Sociedad Gestora o al administrador de los Derechos de Crédito sustituto que en su
caso se designe (incluyendo, en su caso, copia de los correspondientes Contratos de
Comercializacion).

En tal caso, y a los efectos de facilitar cualquier actuacidon procesal o extraprocesal en
relacidn con los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, los Cedentes otorgan, en virtud de
la Escritura de Constitucion, poder irrevocable autorizando a la Sociedad Gestora,
actuando por cuenta del Fondo, a llevar a cabo en nombre de los Cedentes, por si, 0 a
través del administrador de los Derechos de Crédito sustituto que en su caso se designe,
las actuaciones oportunas en relacidn con los Derechos de Crédito cedidos al Fondo y
confiriendo todas las facultades que a tal fin puedan resultar necesarias.

54



8.5

9.1

9.1.1

9.1.2

9.1.3

Asimismo, sin perjuicio del apoderamiento anterior, los Cedentes se comprometen a
otorgar cualquier otro poder, escritura o documento publico para que la Sociedad
Gestora, actuando por cuenta del Fondo, pueda llevar a cabo en nombre de los Cedentes,
por si o a través del administrador de los Derechos de Crédito sustituto que en su caso se
designe, las actuaciones oportunas en relacion con los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo.

Responsabilidad del Administrador de los Derechos de Crédito e indemnizacion

Los Administradores de los Derechos de Crédito asumen la obligacién de indemnizar al
Fondo y/o a la Sociedad Gestora de cualquier dafio, pérdida o gasto en el que estos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por parte de los Administradores de sus
obligaciones de administracion y gestidn de los Derechos de Crédito establecidas en virtud
de la Escritura de Constitucidon y el Documento Base Informativo, siempre que tales dafios,
pérdidas o gastos sean debidamente justificados, incluyendo a efectos aclaratorios,
cualesquiera indemnizaciones, cantidades que la Sociedad Gestora hubiera pagado a un
tercero como consecuencia del incumplimiento por parte del correspondiente
Administrador. Ni los tenedores de los Pagarés, ni los acreditantes bajo las Lineas de
Liquidez ni cualquier otro acreedor del Fondo dispondran de accidn directa contra los
Administradores de los Derechos de Crédito, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, quien ostentara dicha accién en los términos descritos en el
presente apartado.

Programa de Pagarés del Fondo
Caracteristicas del Programa de Pagarés

Establecimiento del Programa de Pagarés

En virtud de la Escritura de Constitucion, las Partes acordaron establecer un programa de
emision de pagarés (el “Programa de Pagarés”) en virtud del cual el Fondo podra emitir
Pagarés, incluidos los Pagarés Iniciales emitidos en virtud de la Escritura de Constitucion.
A efectos de su incorporacién, el Fondo debera registrar anualmente en el MARF un
Documento Base Informativo del Programa de Pagarés, documento requerido por la
Circular 2/2018 o norma que la sustituya en el futuro.

Importe Mdximo del Programa de Pagarés

Con cargo al Programa de Pagarés podran emitirse por el Fondo Pagarés que representen
en cada momento un Saldo Nominal Pendiente Fondo (incluyendo, a efectos aclaratorios,
aquellos importes dispuestos, en su caso, bajo cualesquiera lineas de liquidez) de hasta
un maximo de CINCUENTA MILLONES DE EUROS (50.000.000 €), de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario (“Saldo Vivo Maximo del Programa”).

Este importe se entiende como el saldo maximo vivo de los Pagarés emitidos en cada
momento.

Respaldo de los Pagarés
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9.1.4

9.1.5

9.1.6

9.1.7

Los Pagarés emitidos por el Fondo estaran respaldados por la totalidad de Derechos de
Crédito cedidos que se encuentren, en cada momento, en el activo del Fondo, asi como
por el resto de activos del mismo.

Series del Programa de Pagarés

Los Pagarés de una misma Serie (incluyendo los que se emitan con posterioridad a la fecha
de emisidn inicial de los Pagarés de esa Serie como consecuencia de la ampliacion de la
misma), tendran las mismas caracteristicas y contardan con el mismo Cédigo ISIN
(International Securities Identification Number), siendo, por tanto, fungibles entre si de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 del Real Decreto 878/2015, de 2 de
octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores negociables representados
mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales
de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia
de los emisores de valores admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial, tal
y como ha sido modificado por el Real Decreto 827/2017, de 1 de septiembre (el “Real
Decreto 878/2015").

Sin perjuicio de ello, el Fondo podré emitir varias Series de Pagarés.

La existencia de varias Series de Pagarés no implicard la existencia de distintos tramos de
riesgo en el sentido del articulo 4 nimero 61) del Reglamento n2 575/2013, ni del articulo
2 del Reglamento de Titulizacidn, al tener todos los Pagarés el mismo rango de prelacion
respecto de los activos del Fondo, independientemente de su fecha de emision.

Destino de las Emisiones

Al amparo del Programa de Pagarés se podran realizar sucesivas emisiones de Pagarés (las
“Emisiones” y, cada una de ellas, una “Emisidn”), constituidas en Series hasta alcanzar el
Saldo Vivo Maximo del Programa.

Por tanto, las Emisiones podran referirse a:
(a) la Emisién de una nueva Serie de Pagarés; y/o
(b) ala ampliacion del importe de una Serie de Pagarés emitida con anterioridad.

No oposicion a nuevas Emisiones

En cualquier caso, se hace constar que los inversores que adquieran Pagarés de una
determinada Serie no tendran derecho alguno a oponerse a la Emisién de Pagarés de
Series adicionales o de ampliaciones de cualquier Serie de Pagarés, no requiriéndose por
tanto consentimiento alguno de dichos tenedores de los Pagarés ya emitidos. En este
sentido, los inversores que adquieran Pagarés de una determinada Serie, renuncian, por
el mero hecho de la suscripcion, y como caracteristica juridica incorporada a los Pagarés,
a cualquier derecho de prioridad que bajo la legislacion espafiola pudiera
corresponderles, en su caso, respecto a otros tenedores de Pagarés de esa misma Serie
gue emita el Fondo en sucesivas Emisiones.

Periodo de Emision
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9.1.9

9.1.10

9.1.11

9.1.12

Las Emisiones podran producirse durante el Periodo de Emision, siendo el “Periodo de
Emisidn” desde la Fecha de Constitucién hasta la primera de las siguientes fechas: (i) la
Fecha de Vencimiento Final del Fondo (inicial o modificada de conformidad con lo previsto
en la Estipulacién 2.2 de la Escritura de Constitucién), (ii) la fecha en que acaezca un
supuesto de liquidacién del Fondo, tal y como se establece en el apartado 6.1.1 o (iii) la
fecha en que se produzca una Causa de Terminacidn del Periodo de Cesidn establecida en
el apartado 7.6, respecto de todos los Cedentes.

Sin perjuicio de ello, la Sociedad Gestora procedera anualmente a registrar la renovacion
del Programa de Pagarés en MARF, por periodos sucesivos de un (1) afio siempre que no
exceda de la Fecha de Vencimiento Final del Fondo (inicial o modificada de conformidad
con lo previsto en la Estipulacién 2.2 de la Escritura de Constitucion).

Restricciones a la suscripcion

La suscripcidon de los Pagarés se dirigird exclusivamente a inversores que reunan la
condicidn de inversores cualificados de conformidad con lo previsto en el Reglamento
(UE) 2017/1129.

Incorporacion a cotizacion en MARF

Se solicitara la incorporacién de los Pagarés en el sistema multilateral de negociacién
denominado Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). A estos efectos, la Sociedad
Gestora, en su condicién de Asesor Registrado, se compromete a realizar todos los
trdmites necesarios para que los Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo
de siete (7) Dias Habiles a contar desde la Fecha de Emisién y Desembolso (tal y como este
término se define en el apartado siguiente) de los mismos.

En ningun caso el plazo de incorporacidn superara la Fecha de Vencimiento Ordinario de
los Pagarés (tal y como este término se define en el apartado 9.2.1 siguiente). En caso de
incumplimiento de dicho plazo, se comunicardn los motivos del retraso a MARF y a los
tenedores de los Pagarés, haciéndose publicos los motivos del retraso mediante
comunicacion de informacion relevante o privilegiada, segun el caso, dirigida a MARF y
publicado en la pagina web de la Sociedad Gestora.

Documento Base Informativo

A efectos de la emision de los Pagarés, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, debera
registrar anualmente en el MARF un Documento Base Informativo del correspondiente
Programa de Pagarés de conformidad con la Circular 2/2018 y los procedimientos
aplicables a la incorporacion y exclusion en el MARF previstos en su Reglamento y resto
de regulacion.

Servicio financiero de la Emision de Pagarés
El servicio financiero de los Programas de Pagarés correra a cargo del Agente de Pagos
designado en el apartado 9.7.1 siguiente, de conformidad con lo establecido en el

Contrato de Agencia de Pagos.

Exencion a la obligacion de publicar folleto de oferta publica
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9.2.1

9.2.2

9.2.3

9.2.4

9.2.5

No se llevara a cabo ninguna accidn en ninguna jurisdiccion en virtud de la cual la oferta
de los Pagarés constituya una oferta publica sujeta a la obligacidn de publicar folleto a los
efectos del Reglamento 2017/1129 o que en cualquier otro caso requiera de la
versificacion y registro de un folleto o documento de oferta.

Caracteristicas de los Pagarés

Plazos de emision

Los Pagarés se emitirdn con una fecha de amortizacién ordinaria (la “Fecha de
Vencimiento Ordinario”) de entre tres (3) Dias Habiles y setecientos treinta y un (731)
dias naturales desde la correspondiente Fecha de Emisidn y Desembolso.

El vencimiento maximo de los Pagarés en ningun caso podra superar a la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo. La Fecha de Vencimiento Ordinario de cada Serie de Pagarés
se haran constar en las correspondientes certificaciones complementarias. A efectos
aclaratorios, todas las Fechas de Vencimiento Ordinario seran Fechas de Pago.

Sin perjuicio de lo anterior, los Pagarés podran ser amortizados con posterioridad a su
Fecha de Vencimiento Ordinario, en la Fecha de Vencimiento Prorrogado de conformidad
con lo establecido en el apartado 9.12 siguiente y con anterioridad, en los supuestos de
amortizacion anticipada de conformidad con lo previsto en el apartado 9.13.

Valor nominal

Cada nueva emisidn o ampliacidn de una Serie de Pagarés tendra un valor nominal minimo
de quinientos mil euros (500.000.-€) (el “Valor Nominal Minimo de Emisidn”), sin
perjuicio de que la emisién inicial del Fondo pudiese tener un importe inferior. Cada Serie
estard integrada por Pagarés con un valor nominal de cada uno de ellos de cien mil euros
(100.000 €).

Moneda de emision

Todos los Pagarés estaran denominados en euros.

Legislacion de los Pagarés

Los Pagarés se emitiran de conformidad con la legislacién espaiola que resulte aplicable
a la entidad emisora o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley
del Mercado de Valores, en su redaccién vigente y de acuerdo con aquellas otras
normativas que la desarrollen. Asimismo, desde el momento en el que se practique la
inscripcion referida en el apartado siguiente, los Pagarés quedaran sometidos a las
normas previstas en el Capitulo Il del Titulo | de la LMV y en el Real Decreto 878/2015.

Representacion de los valores mediante anotaciones en cuenta

Los pagarés a emitir al amparo del Programa de Pagarés estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como estd previsto por los mecanismos de negociacion en el
MARF en el que se solicitara su incorporacién, siendo la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) con
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9.2.7

domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus Entidades Participantes, la
encargada de su registro contable.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 12 del Real Decreto 878/2015, los Pagarés
representados por medio de anotaciones en cuenta se constituirdn como tales en virtud
de su inscripcién en el correspondiente registro contable. Una vez practicada la referida
inscripcion, los Pagarés quedaran sometidos a las normas previstas en el Capitulo Il del
Titulo | de la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 878/2015.

La representacidon por medio de anotaciones en cuenta de los Pagarés se acreditara
mediante la Escritura de Constitucion del Fondo y la emisién de las certificaciones
complementarias andlogas a las previstas en el apartado 3 del articulo 7 del Real Decreto
878/2015.

Las caracteristicas diferenciadas de los Pagarés emitidos en sucesivas emisiones
realizadas por el Fondo serdn las que consten en las citadas certificaciones.

Calificacion crediticia

EthiFinance Ratings otorgo la calificacion provisional de A-(sf) al Programa de Pagarés del
Fondo al amparo del cual se emitieron los Pagarés Iniciales, la cual fue ratificada por
EthiFinance Ratings el 27 de julio de 2021. Dicha calificacidn, ha sido revisada al alza por
EthiFinance Ratings el 19 de julio de 2022, otorgando la calificacion de A(sf) al Programa
de Pagarés del Fondo al amparo del cual se emiten los Pagarés.

La actual calificacidn crediticia es de aplicacion a todas las Series emitidas o que se emitan
bajo dicho Programa de Pagarés y se renovara anualmente, salvo que exista alguna
circunstancia excepcional que afecte a la calificacidn crediticia del Programa de Pagarés,
en cuyo caso, la Agencia de Calificacidon emitird un informe modificando dicha calificacion
crediticia. No obstante, con anterioridad a cada Emisién, EthiFinance Ratings o la entidad
que la sustituya en cada momento ratificard mediante carta la calificacion provisional
otorgada con anterioridad a la correspondiente Fecha de Emisidon y Desembolso.

Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de que la calificacién a corto o a largo plazo por la
Agencia de Calificacién fuera revisada a una inferior a la otorgada originalmente, los
Cedentes y la Entidad Colaboradora Principal deberan comunicar a la Sociedad Gestora si
realizardn nuevas Emisiones de Pagarés, circunstancia que se publicara por esta ultima
mediante la correspondiente comunicacion de otra informaciéon relevante o de
informacion privilegiada dirigida al MARF. Esta notificacidn se realizara con independencia
de las publicaciones a que venga obligada la Sociedad Gestora respecto de los Pagarés
vivos con motivo de dicha rebaja de calificacion.

EthiFinance Ratings o la entidad que la sustituya en cada momento podra ser sustituida
como Agencia de Calificacién por acuerdo entre la Sociedad Gestora, los Cedentes y la
Entidad Colaboradora Principal. Asimismo, se podra solicitar una calificacién adicional del
Programa de Pagarés del Fondo por acuerdo entre la Sociedad Gestora, los Cedentes y la
Entidad Colaboradora Principal.

Orden de prelacion
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9.2.8

9.2.9

9.3

9.3.1

9.3.2

9.3.3

Todos los Pagarés estardn respaldados por la totalidad de Derechos de Crédito cedidos
gue se encuentren, en cada momento, en el activo del Fondo, asi como por el resto de
activos del mismo, sin prioridad entre ellos, y seran pagaderos conforme al Orden de
Prelacidn de Pagos del Fondo establecido en el apartado 20.5, en el cuarto (42) lugar.

Transmisibilidad de los Pagarés

Los Pagarés podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en
Derecho. La titularidad de cada Pagaré se transmitird por transferencia contable. La
inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el registro contable producira los
mismos efectos que la tradicién de los titulos y, por tanto, desde ese momento la
transmisién serd oponible frente a terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a
titulo oneroso los Pagarés representados por anotaciones en cuenta de persona que,
segln los asientos del registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estard
sujeto a reivindicacidn, a no ser que en el momento de la adquisicidn haya obrado de mala
fe o con culpa grave.

Constitucion de derechos reales sobre los Pagarés

La constitucién de derechos reales limitados u otra clase de gravdmenes sobre los Pagarés
deberad inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. La constitucion del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la correspondiente inscripcién.

Precio de los Pagarés

Emision al descuento

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se emitiran al descuento, por lo
que su tipo de interés tendrd caracter implicito y vendra determinado por la diferencia
entre el precio de venta o amortizacién y el de suscripcién o adquisicion (del que (i) una
vez satisfecho por cada suscriptor, se detraeran por la Sociedad Gestora las comisiones
de colocacién a pagar a la Entidad Colaboradora Principal o a otras Entidades
Colaboradoras, en los términos previstos en el Contrato de Colaboracion, (ii) otros gastos
de emision, y (iii) en el caso de la primera emision del Fondo, los gastos iniciales relativos
a la constitucion del Fondo que sean asumidos por éste conforme al apartado 16
siguiente.

Derechos econémicos de los inversores
Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los Pagarés seran los derivados de las condiciones financieras de precio de

emision, descuento y precio de amortizacidon que se determinen para cada Emision.

Cdlculo del precio

El “Precio de Emision” de los Pagarés, para cada Fecha de Emisién y Desembolso, vendra
determinado por las siguientes férmulas:
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9.4

9.5

9.5.1

9.5.2

(1) Cuando la Fecha de Vencimiento Ordinario de los Pagarés sea inferior o igual a 365
dias a contar desde la Fecha de Emisidn y Desembolso:

PE = N/(1+i*d/365)

(2) Cuando la Fecha de Vencimiento Ordinario de los Pagarés sea superior a 365 dias a
contar desde la Fecha de Emisidon y Desembolso:

PE = N/((1+i)*(d/365))
A los efectos de las anteriores formulas, se entendera
i = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.
N = Valor Nominal del Pagaré.
PE = Precio de Emision en el momento de la suscripcidn o adquisicion.

d = Nimero de dias naturales comprendidos entre la Fecha de Emision y Desembolso
(incluida) y la fecha de vencimiento (excluida).

A efectos aclaratorios, a excepcién del Precio de Emisidn de los Pagarés Iniciales, el Precio
de Emisién sera el efectivo percibido por el Fondo descontando las comisiones de
colocacién y los gastos de emision.

Destino de los fondos obtenidos por las emisiones de Pagarés

Los fondos obtenidos por las Emisiones se destinaran (i) a financiar la adquisicion de
Derechos de Crédito Iniciales o Derechos de Crédito Adicionales; (ii) a la refinanciacion de
Emisiones de Pagarés emitidos por el Fondo con anterioridad; o (iii) al repago, en su caso,
de las Lineas de Liquidez (tal y como este término se define en el apartado 9.9 siguiente).

Procedimiento de emision y suscripcion

Fechas de emision

El Fondo podra emitir, bajo el Programa de Pagarés, nuevas Series de Pagarés y
ampliaciones de Series ya emitidas cualquier Dia Habil durante el Periodo de Emisidn
(cada una de ellas, una “Fecha de Emision y Desembolso”) siempre y cuando la Sociedad
Gestora haya recibido, antes de las 10:00 horas a.m. (de Madrid) del cuarto (42) Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Emisidon y Desembolso (cada una de ellas, una
“Fecha de Notificacion de Emisidon”), una propuesta de nueva Emision de la Entidad
Colaboradora Principal y del/de los correspondiente/s Cedente/s, en la que se incorporard
el Certificado de Emision Provisional (tal y como se regula en el apartado siguiente). A
efectos aclaratorios, la Emisidn de los Pagarés Iniciales fue llevada a cabo en los plazos y
en la forma descrita en el apartado 9.8 siguiente.

Certificado de Emision Provisional
La Entidad Colaboradora Principal, de comun acuerdo con el/los correspondiente/s

Cedente/s, y de conformidad con el Contrato de Colaboracién, remitird por correo
electrénico, antes de las 10:00 horas a.m. (de Madrid) de la correspondiente Fecha de
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9.5.3

Notificaciéon de la Emisién una propuesta de nueva Emisidon en la que se incorpore el
certificado de emisidon provisional cuyo modelo se adjunta como Anexo 6 a la Escritura de
Constitucioén, a firmar por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, con al
menos la informacidn que se describe a continuacidn (cada uno de ellos, un “Certificado
de Emisién Provisional”), asi como cualesquiera certificaciones complementarias que
sean necesarias:

(i) elimporte nominal total de la nueva Emisidon de Pagarés;

(i) el Precio de Emision de la nueva Emisidn de Pagarés (que tendra en cuenta los costes
y comisiones de dicha Emisién);

(iii) el nUmero de titulos a emitir;

(iv) la correspondiente Fecha de Emisidon y Desembolso (que sera el cuarto (42) Dia Habil
siguiente a la correspondiente Fecha de Notificacion de Emisidn);

(v) la Fecha de Vencimiento Ordinario;
(vi) las comisiones y costes de colocacion; y

(vii)el valor efectivo de los Pagarés (esto es, el importe nominal de los Pagarés
correspondientes a dichas érdenes multiplicando por el correspondiente Precio de
Emisién y descontando los correspondientes costes y comisiones).

Con anterioridad a la emision por la Entidad Colaboradora Principal del correspondiente
Certificado de Emisidn Provisional, las Entidades Colaboradoras participantes, con la
antelacién que estimen oportuna, podran realizar todas aquellas actividades que estimen
necesarias con el propdsito de evaluar el interés que puedan tener los inversores en la
adquisicion de los Pagarés y poder definir los términos de la propuesta de nueva emisién
de Pagarés que se incorpore al correspondiente Certificado de Emisidn Provisional. En
caso de que tras la realizacion de dicho pre-sondeo en el mercado, la Entidad
Colaboradora Principal determine con no mas de un (1) mes de antelacion al vencimiento
de la Serie de Pagarés que, en su caso, se pretenda refinanciar con la emisién de nuevos
Pagarés, que no va a existir apetito suficiente de los inversores para suscribir los nuevos
Pagarés, se lo hara saber al Cedente y a la Sociedad Gestora y la Sociedad Gestora
adoptara las medidas oportunas (incluyendo la no adquisicién de Derechos de Crédito
Adicionales) para tratar de maximizar la liquidez del Fondo y poder hacer frente al pago
de los importes debidos bajo los correspondientes Pagarés en su Fecha de Vencimiento
Ordinario sin necesidad de que tenga que producirse un Supuesto de Prérroga de los
Pagarés de conformidad con el apartado 9.12.1 siguiente (a efectos aclaratorios, no se
trata de una obligacion de resultado para la Sociedad Gestora y finalmente puede que
tenga que producirse un Supuesto de Prdrroga de los Pagarés por no haberse obtenido la
liquidez suficiente a pesar de las medidas tomadas por la Sociedad Gestora).

Confirmacion de la Sociedad Gestora
Una vez recibido un Certificado de Emisién Provisional, la Sociedad Gestora debera

confirmar a la Entidad Colaboradora Principal por escrito (via correo electrénico), antes
de las 12:00 horas p.m. (de Madrid) de la correspondiente Fecha de Notificacion de
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9.5.4

9.5.5

9.5.6

Emisién, si el Fondo va a realizar la nueva Emisidn en los términos propuestos, en cuyo
caso le enviard a la Entidad Colaboradora Principal el correspondiente Certificado de
Emision Provisional firmado.

Periodo de suscripcion

Una vez que la Sociedad Gestora haya confirmado a la Entidad Colaboradora Principal la
intenciéon de realizacion por el Fondo de la nueva emisién en los términos del
correspondiente Certificado de Emisién Provisional, las Entidades Colaboradoras
participantes abrirdn un periodo de suscripcién de los Pagarés que finalizara no mas tarde
de las 19:00 horas (de Madrid) de la correspondiente Fecha de Notificacidon de la Emisién
(el “Periodo de Suscripcion”), durante el cual las Entidades Colaboradoras participantes
recogeran de inversores drdenes irrevocables de suscripcién de los Pagarés (y de abono
de los importes correspondientes a dichos Pagarés en la correspondiente Fecha de
Emisién y Desembolso).

Certificado de Emision Definitivo

Una vez concluido el correspondiente Periodo de Suscripcion (y recibidas y aceptadas las
correspondientes érdenes irrevocables de suscripcion de Pagarés de los inversores), la
Entidad Colaboradora Principal remitird a la Sociedad Gestora por escrito (via correo
electrénico), no mas tarde de las 20:00 horas (de Madrid) de la correspondiente Fecha de
Notificacién de la Emision, la propuesta definitiva de nueva emisidon de Pagarés bajo el
Programa de Pagarés a través del envio de un certificado de emisién definitivo (cada uno
de ellos, un “Certificado de Emision Definitivo”) con la misma informaciéon que el
correspondiente Certificado de Emisidon Provisional y adicionalmente la distribucion que
corresponda a cada una de las Entidades Colaboradoras participantes (incluyendo, para
cada Entidad Colaboradora sus datos, el importe nominal de Pagarés que corresponda a
cada Entidad Colaboradora participante y los detalles de la cuenta de cada una de ellas
(actualmente Cédigo BIC y Cuenta ARCO Il) en la que hacer la asignacién y el depdsito de
dichos Pagarés en la correspondiente Fecha de Emisidon y Desembolso).

En caso de que la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Fondo, esté dispuesta a
realizar la emision de los Pagarés en los términos del Certificado de Emision Definitivo, se
lo hara saber a la Entidad Colaboradora Principal no mas tarde de las 11:00 horas (de
Madrid) del Dia Habil siguiente al envio del mismo, a través del envio por correo
electréonico a la Entidad Colaboradora Principal del correspondiente Certificado de
Emisién Definitivo firmado. La Sociedad Gestora debera aceptar necesariamente la firma
del correspondiente Certificado de Emision Definitivo si los términos de éste son idénticos
o mas beneficiosos para el Fondo que los del Certificado de Emisién Provisional que
corresponda.

Alta y asignacion de los Pagarés

Sobre la base de los términos previstos en el Certificado de Emisién Definitivo aceptado,
el Dia Habil siguiente a la conclusién del correspondiente Periodo de Suscripcidn, la
Sociedad Gestora enviara a IBERCLEAR los correspondientes certificados para la creacién
de las anotaciones en cuenta correspondientes a los Pagarés efectivamente colocados
durante el Periodo de Suscripcion y para que asigne en la Fecha de Emisién y Desembolso
de tales Pagarés a cada una de las Entidades Colaboradoras que participen en la Emisién,
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9.5.8

9.6

9.6.1

9.6.2

conforme al desglose contenido en el Certificado de Emisidn Definitivo y de conformidad
con el Contrato de Colaboracidn.

Labores adicionales de la Sociedad Gestora como Asesor Registrado

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en su condicidon de Asesor Registrado, se encargara
de generar la documentacidn necesaria para la inclusion de los valores en los registros de
IBERCLEAR, la CNMV y su incorporacidn al MARF.

Suscripcion de Pagarés por parte de los Cedentes

Los Cedentes podrdn suscribir Series de Pagarés y ampliaciones de Series ya emitidas en
cualquier Fecha de Emisiéon y Desembolso mediante notificacidn a la Sociedad Gestora y
de conformidad con lo dispuesto en los apartados 9.5.6 y 9.5.7 anteriores en lo relativo a
la incorporacion de los Pagarés al MARF y su alta en IBERCLEAR.

Desembolso y documentacion

Desembolso de los Pagarés

Los Pagarés que se emitan de conformidad con el Certificado de Emision Definitivo seran
desembolsados en cada Fecha de Emisiéon y Desembolso (y con fecha valor en ese mismo
dia), no mas tarde de las 09:30 horas a.m. (de Madrid), por las Entidades Colaboradoras
gue participen en la Emisién (incluyendo la Entidad Colaboradora Principal), conforme al
desglose contenido en el Certificado de Emisidn Definitivo, actuando cada una de ellas en
nombre y por cuenta de los inversores finales de los que hayan recibido durante el Periodo
de Suscripcion dOrdenes irrevocables de suscripcién que hayan sido aceptadas vy
debidamente informadas a la Sociedad Gestora mediante el Certificado de Emision
Definitivo. Dicho desembolso sera realizado por las Entidades Colaboradoras mediante el
abono, a través del Agente de Pagos, del valor efectivo de los Pagarés (esto es, el Precio
de Emisién, teniendo en cuenta la deduccidn de las correspondientes comisiones de las
Entidades Colaboradoras participantes en cada emisién) en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo.

Subsanacion

Si alguna de las Entidades Colaboradoras que participen en la Emisién (incluyendo la
Entidad Colaboradora Principal), actuando en nombre y por cuenta de los inversores
finales, incurriera en retraso, error o defecto en el pago del importe que corresponda
segln el Contrato de Colaboracion, dicha Entidad Colaboradora deberd subsanar el
retraso, error o defecto en que hubieran podido incurrir en el mismo Dia Habil en que
ésta lo detecte, o en el que el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, o el Agente de Pagos
le comunique la existencia del mismo, siempre que sea materialmente posible.

Si dicho retraso, error o defecto fuera imputable directamente a la Entidad Colaboradora
correspondiente, ésta asumird frente al Fondo y la Sociedad Gestora las responsabilidades

que de ello pudieran derivarse.

Por su parte, si se incurriera en retraso, error o defecto imputable a la Sociedad Gestora
en la entrega de los Pagarés correspondientes a las Entidades Colaboradoras, la Sociedad
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9.7

9.7.1

9.7.2

9.7.3

Gestora debera subsanar el retraso, error o defecto el mismo Dia Habil en que lo detecte
o en el que el Agente de Pagos le comunique la existencia del mismo, siempre que ello
sea materialmente posible.

Tal retraso, error o defecto, en la medida que fuera imputable directamente a la Sociedad
Gestora, no podra suponer un perjuicio para las Entidades Colaboradoras afectadas, por
lo que la Sociedad Gestora deberd adoptar las medidas necesarias para subsanar dicho
perjuicio, asumiendo frente a las Entidades Colaboradoras afectadas las
responsabilidades que de ello pudieran derivarse.

Comunicacion del Desembolso

La Sociedad Gestora (i) enviara a través del Agente de Pagos a IBERCLEAR (en su condicidn
de encargado de la llevanza de los registros contables) los certificados acreditativos de la
Emisién, adjudicacién de los Pagarés, y de su desembolso, a efectos de que se practiquen
las correspondientes inscripciones, y (ii) en su caso, comunicaréa mediante el
correspondiente certificado a la CNMV el desembolso de la Emisidn.

Agencia de pagos del Programa de Pagarés

Designacidn del Agente de Pagos

La agencia de pagos de los Pagarés emitidos por el Fondo sera realizada por CECABANK,
S.A. (“CECABANK") (dicha entidad, o aquella otra que le sustituya en cada momento a
estos efectos, el “Agente de Pagos”) en virtud del contrato de agencia de pagos firmado
en la Fecha de Constitucion por CECABANK y la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos”).

Evento de sustitucion del Agente de Pagos

En caso de que la totalidad de las agencias de calificacién que califiquen la deuda de
CECABANK (o de la entidad que le sustituya, en su caso, como Agente de Pagos) rebajen
la calificacidn crediticia, tanto a largo como a corto plazo, otorgada al mismo, por debajo
de BBB- (investment grade), la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Fondo, debera
en el plazo de sesenta (60) dias naturales sustituir al Agente de Pagos.

Procedimiento para la sustitucion del Agente de Pagos

Para proceder a la sustitucidn del Agente de Pagos, la Sociedad Gestora debera proponer
a los Cedentes y la Entidad Colaboradora Principal, al menos, tres (3) entidades de crédito
de reconocida solvencia que rednan las caracteristicas y cumplan los requisitos necesarios
para desempenar las funciones de agente de pagos y, en particular, dichas entidades
deberan contar con una calificacién crediticia tanto a largo como a corto plazo de, al
menos, BBB- (investment grade) (a los efectos del presente apartado, las “Entidades
Candidatas”).

De entre las Entidades Candidatas propuestas por la Sociedad Gestora, la eleccion de la
entidad sustituta debera ser realizada por los Cedentes con el visto bueno de la Entidad
Colaboradora Principal. Los Cedentes y la Entidad Colaboradora Principal deberan aceptar
a alguna de las Entidades Candidatas propuestas por la Sociedad Gestora salvo causa
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9.8.1

9.8.2

justificada de cardcter comercial o reputacional, en cuyo caso deberan proponer una
entidad alternativa que cumpla con los requisitos establecidos para las Entidades
Candidatas. Sin perjuicio de lo anterior, los Cedentes y la Entidad Colaboradora Principal
no podran negarse a la eleccion de alguna de las Entidades Candidatas propuestas por la
Sociedad Gestora en caso de que dicha negativa provocase una bajada de la calificacion
de los Pagarés, salvo que propongan una entidad alternativa con la que se evite dicha
bajada de calificacién.

Emision, suscripcion y desembolso de los Pagarés

Pagarés Iniciales

El Fondo emitié en virtud de la Escritura de Constitucidn dos (2) Pagarés Iniciales por un
importe nominal total de DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.-€), de conformidad con lo
previsto en la Ley 5/2015, y sujeto a los términos y condiciones establecidos en la Escritura
de Constitucidon, el Documento Base Informativo y los restantes documentos
complementarios de emision.

El Precio de Emisidn de los Pagarés Iniciales emitidos en la Fecha de Constitucidn fue igual
a CIENTO NOVENTA Y NUEVE MIL QUINIENTOS OCHENTA Y NUEVE EUROS CON OCHENTA
Y OCHO CENTIMOS (199.589,88.-€), esto es, un importe equivalente al 99,795% de su
valor nominal.

La Fecha de Vencimiento Ordinario de los Pagarés Iniciales fue el 4 de octubre de 2021.
Los Pagarés Iniciales fueron suscritos por Nexus en la Fecha de Constitucion del Fondo.

Los Pagarés Iniciales se desembolsaron en la Fecha de Desembolso Inicial mediante el
abono por parte de Nexus en la Cuenta de Tesoreria del Fondo de un importe equivalente
a SESENTA Y TRES MIL SEISCIENTOS CUATRO EUROS CON CUARENTA'Y CINCO CENTIMOS
(63.604,45.-€) (i.e., el resultado de compensar el Precio de Emisidn de los Pagarés Iniciales
contra el Precio de Cesion de los Derechos de Crédito Iniciales).

Los importes desembolsados por la suscripciéon de los Pagarés Iniciales fueron destinados,
en la Fecha de Desembolso Inicial (i) al pago de los gastos iniciales, incluyendo los gastos
asociados a la Emisidn de Pagarés Iniciales que fueron asumidos por el Fondo, y (ii) al pago
del precio de los Derechos de Crédito Iniciales. El remanente existente por ser el Precio
de Cesidn de los Derechos de Crédito Iniciales inferior al Precio de Emision de los Pagarés
Iniciales suscritos, fue depositado en la Cuenta de Cobros y Compras (tal y como este
término se define en el apartado 9.2 siguiente) para la adquisicion de futuros Derechos
de Crédito Adicionales.

Pagarés Adicionales

Con posterioridad a la Fecha de Constitucidn y hasta el 30 de junio de 2022, el Fondo ha
emitido Pagarés Adicionales por un importe nominal total de 10.000.000,00€. A la
presente fecha se encuentran pendientes de vencimiento Pagarés Adicionales por un
importe nominal total de 5.000.000,00€. Toda la informacion relevante al respecto se
encuentra disponible en https://www.hayatitulizacion.es.
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9.9

9.9.1

9.9.2

9.9.3

9.10

9.11

9.11.1

9.11.2

Lineas de Liquidez

Facultad de la Sociedad Gestora y limites

La Sociedad Gestora podra contratar por cuenta del Fondo, con el previo consentimiento
de la Entidad Colaboradora Principal y de los Cedentes, sin necesidad de contar con el
consentimiento previo por parte de los tenedores de los Pagarés, nuevas lineas de liquidez
(o cualesquiera productos equivalentes, sin perjuicio de su denominacién) siempre que
(i) dichas lineas estén destinadas a la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales y (ii)
los importes maximos de dichas lineas de liquidez no superen de forma agregada la menor
de las siguientes cantidades: (a) QUINCE MILLONES DE EUROS (15.000.000,00 €) o (b) un
50% del Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés (dichas lineas de liquidez o productos
equivalentes seran denominadas, conjuntamente, las “Lineas de Liquidez”).

Prelacion de pagos de las Lineas de Liquidez

El repago de cualesquiera importes dispuestos y comisiones o intereses devengados bajo
las Lineas de Liquidez se realizard de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en el apartado 20.5 del Documento Base Informativo.

Comunicacion a los tenedores de los Pagarés

La contratacién de cualquier Linea de Liquidez serd debidamente comunicada a los
tenedores de los Pagarés de conformidad con el presente apartado y debera constar en
el Documento Base Informativo o, alternativamente, ser objeto de comunicacion de otra
informacidn relevante o informacién privilegiada, segun sea el caso, a MARF.

Declaraciones de los tenedores de los Pagarés

Cualquier suscriptor o adquirente de los Pagarés realizard por el mero hecho de la
suscripcién o adquisicion de los mismos y como condicién a ésta, las siguientes
declaraciones:

(i) que conoce y acepta el contenido completo de la Escritura de Constitucién, el
Documento Base Informativo, todos los anexos de ambos documentos, asi como el
resto de contratos suscritos por el Fondo; y

(i) que reune la condicién de inversor cualificado de conformidad con lo previsto en el
Reglamento 2017/1129.

Reembolso ordinario

Importe de Reembolso

Se define el “Importe de Reembolso” como la suma de los Valores Nominales de los
Pagarés que vayan a vencer en una Fecha de Pago.

Reembolso en la Fecha de Vencimiento Ordinario
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9.12.3

Los Pagarés seran reembolsados por el Fondo en su respectiva Fecha de Vencimiento
Ordinario y se efectuara con fecha valor ese mismo dia. Cada Emision de Pagarés debera
especificar su Fecha de Vencimiento Ordinario.

Los Pagarés emitidos al amparo del presente Programa de Pagarés seran reembolsados
por su Valor Nominal en la Fecha de Vencimiento Ordinario indicada en el documento
acreditativo de adquisicion con aplicacién, en su caso, de la retencidn a cuenta que
corresponda, todo ello con sujecidon al Orden de Prelacién de Pagos previsto en el
apartado 20.5 siguiente. A efectos aclaratorios, todas las Fechas de Vencimiento
Ordinario serdn Fechas de Pago.

Prorroga de los Pagarés

Supuestos de Prorroga de los Pagarés

En el caso de que, con anterioridad a una Fecha de Vencimiento Ordinario la Entidad
Colaboradora Principal comunicase el acaecimiento de cualquiera de los supuestos
descritos a continuacién (los “Supuestos de Prorroga de los Pagarés”), el reembolso de
los Pagarés afectados se realizard conforme a lo establecido en el apartado 9.12.3
siguiente:

(i) Que, por causas fortuitas o de fuerza mayor, o por la inexistencia de demanda entre
inversores en el mercado, no se hubiese procedido a realizar o desembolsar una
Emision, o dichas causas no hiciesen aconsejable dicha Emision, cuyo destino fuese,
de conformidad con el apartado 9.4, la refinanciacién de la Emisién correspondiente
a los Pagarés que venzan en dicha Fecha de Pago, siempre y cuando se dé el supuesto
previsto en el parrafo (ii) siguiente. A efectos aclaratorios, se entendera aplicable el
presente supuesto en el caso de incumplimiento por parte de cualquiera de las
Entidades Colaboradoras de su obligacion de desembolsar dichos Pagarés en los
términos del apartado 9.11 anterior.

(i) Que, en una Fecha de Pago, y a pesar de lo previsto en el tUltimo parrafo del apartado
9.5.2 anterior, los Recursos Disponibles del Fondo (tal y como este término se define
en el apartado 20.3 siguiente), no permitan, de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo, el reembolso de los Pagarés que venzan en dicha Fecha
de Pago.

A estos efectos, los Pagarés afectados por un Supuesto de Prérroga de los Pagarés se
denominan, en adelante, los “Pagarés Prorrogados”.

Realizacion de una nueva Emision

En caso de ocurrencia de un Supuesto de Prérroga de los Pagarés, la Entidad Colaboradora
Principal y la Sociedad Gestora realizardn sus mejores esfuerzos para llevar a cabo una
nueva Emisién con cargo al Fondo y por los importes necesarios o convenientes, en el
menor plazo posible.

Reembolso de los Pagarés Prorrogados
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En caso de que acaeciera un Supuesto de Prdrroga de los Pagarés, los Pagarés Prorrogados
se reembolsardn en la correspondiente Fecha de Vencimiento Ordinario con el importe
de los Recursos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago y posteriormente de forma
sucesiva, tan pronto como sea posible, aunque no se trate de una Fecha de Pago del
Fondo (la “Fecha de Vencimiento Prorrogado”), en la medida en la que se hayan
recobrado cantidades suficientes de los Derechos de Crédito vencidos (si ha finalizado el
Periodo de Cesidn), o se haya realizado una nueva Emisién de Pagarés, por un importe
igual al Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés Prorrogados mas la remuneracion
adicional devengada (de conformidad con el apartado 9.12.4 siguiente) desde la Fecha de
Vencimiento Ordinario hasta la Fecha de Vencimiento Prorrogado. En particular, el
reembolso se realizard conforme se establece a continuacion:

(1) Se reembolsaran en la Fecha de Vencimiento Ordinario mediante la reduccién a
prorrata del importe nominal de todos los Pagarés Prorrogados (sean de una o varias
Series de Pagarés) y, en su caso, de los importes dispuestos y no amortizados bajo la
Linea de Liquidez (incluyendo sus intereses que vencieran en dicha Fecha de Pago),
con el importe de los Recursos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago una vez
satisfecho cualquier elemento del Orden de Prelacién de Pagos que sea anterior en
dicho orden. Sin perjuicio de la reduccién a prorrata de todos los Pagarés Prorrogados
(y, en su caso, de la Linea de Liquidez) las cantidades reembolsadas se imputaran de
la siguiente manera:

(i) en primer lugar, se aplicardn los pagos hasta cubrir la remuneracién adicional
devengada (de conformidad con el apartado 9.12.4 siguiente) de los Pagarés
Prorrogados (y, en su caso, los intereses vencidos bajo la Linea de Liquidez); y

(i) en segundo lugar, se aplicaran los pagos al reembolso del importe restante del
Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés Prorrogados (y, en su caso, los importes
dispuestos bajo la Linea de Liquidez) hasta donde alcancen los Recursos
Disponibles a dicha fecha.

(2) Posteriormente, tan pronto como se hayan recobrado cualesquiera cantidades de los
Derechos de Crédito vencidos (si ha finalizado el Periodo de Cesidn) o se haya
realizado una nueva Emisidn por parte del Fondo, la Sociedad Gestora procederd a
aplicar en la Fecha de Vencimiento Prorrogado los Recursos Disponibles al reembolso
a prorrata del importe de los Pagarés Prorrogados y, en su caso, de los importes
dispuestos bajo la Linea de Liquidez (incluyendo sus intereses vencidos), en los
términos de los parrafos (i) y (ii) del apartado (1) anterior.

(3) La Fecha de Vencimiento Prorrogado no podra ser en ninglin caso posterior a la Fecha
de Vencimiento Final.

(4) Enla medida en que no se haya realizado una nueva Emision y la recuperacién de los
importes debidos por los Derechos de Crédito Vencidos pueda producirse en
sucesivas fechas y por distintos importes y en caso de que existan Recursos
Disponibles, el antedicho proceso de amortizacion de los Pagarés Prorrogados y, en
su caso, de los importes dispuestos bajo la Linea de Liquidez (incluyendo sus intereses
vencidos) se repetird con los sucesivos importes recibidos por el Fondo hasta haber
satisfecho todos los importes pendientes de reembolso por dichos conceptos.
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9.12.4

9.12.5

9.13

(5) En todo caso, en tanto en cuanto existan Pagarés Prorrogados, los importes de los
Recursos Disponibles se destinardn con caracter preferente a satisfacer los importes
debidos bajo dichos Pagarés Prorrogados frente a los importes debidos bajo otros
Pagarés que hayan vencido pero que todavia no hayan sido prorrogados.

Remuneracion adicional

Los Pagarés Prorrogados devengardn una remuneracién adicional que se capitalizara al
importe nominal pendiente del correspondiente Pagaré en la fecha en que se produzca
un reembolso total o parcial del mismo de conformidad con lo establecido en el apartado
(1) anterior, hasta la Fecha de Vencimiento Prorrogado igual a la siguiente férmula:

li = Ni * ri *ni
En la que:
li= remuneracién adicional
Ni= importe nominal pendiente del correspondiente Pagaré Prorrogado.

ni = los dias transcurridos desde la correspondiente Fecha de Vencimiento
Ordinario.

“wn
|

ri = tipo de interés efectivo diario (“i”) que resulte para el Pagaré Prorrogado
calculado de conformidad con la siguiente férmula, redondeado al alza o a la
baja a la diezmilésima de punto porcentual mas préxima:

ri = (N-PE)/(N*plazo_pagaré)
En la que:

N = Valor Nominal del correspondiente Pagaré Prorrogado.

PE = Precio de Emisién en el momento de la suscripcion o adquisicién del Pagaré
por parte del inversor pendiente de reembolso.

Plazo pagaré = Numero de dias entre la Fecha de Emisidon y Desembolso del
Pagaré y la Fecha de Vencimiento Ordinario.

Comunicacion por la Sociedad Gestora

Toda prérroga de Pagarés debera de ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV,
a la Agencia de Calificacion y a los tenedores de los Pagarés Prorrogados en la forma
establecida en el apartado 19 siguiente.

Amortizacion anticipada de los Pagarés

En caso de ocurrencia de un supuesto de liquidacién del Fondo conforme a lo establecido
en el apartado 6.1.1 anterior, se procedera a reembolsar anticipadamente y de manera
extraordinaria los Pagarés emitidos por el Fondo en los siguientes términos:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

El reembolso anticipado de los Pagarés (y, en su caso, de los importes dispuesto bajo
las Lineas de Liquidez) por esta circunstancia se producira, con sujecién al Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo establecido en el apartado 20.5, en la medida en que
(y tan pronto se produzcan) cobros procedentes de los Derechos de Crédito cedidos
al Fondo.

Los Pagarés (y, en su caso, los importes dispuestos y los intereses devengados bajo
las Lineas de Liquidez) se reembolsaran a prorrata.

El reembolso extraordinario de los Pagarés no prorrogados debera efectuarse por el
Precio de Emision de los Pagarés mas los intereses devengados linealmente sobre
dicho Precio de Emisién, calculados aplicando la siguiente férmula hasta el total
reembolso del Pagaré:

R=PEx(1+rxd)
Siendo:
R = Reembolso extraordinario del Pagaré.

PE = Precio de Emisiéon en el momento de la suscripcion o adquisicion del Pagaré
pendiente de reembolso.

d = nimero de dias naturales comprendidos entre la Fecha de Emisién y Desembolso
y la fecha de reembolso extraordinario (excluida).

ri = tipo de interés efectivo diario de la Emisién de Pagarés de conformidad con la
siguiente férmula y redondeado al alza o a la baja a la diezmilésima de punto
porcentual mds proximo:

ri=(N-PE)/ (N * plazo pagaré)
En la que:
N = Nominal de los Pagarés afectados.

PE = Precio de Emisién en el momento de la suscripcidn o adquisicidon del Pagaré por
parte del inversor pendiente de reembolso.

Plazo pagaré = Numero de dias entre la Fecha de Emisiéon y Desembolso del Pagaré y
la Fecha de Vencimiento Ordinaria.

El importe de reembolso de los Pagarés Prorrogados incluird la remuneraciéon
prevista en el apartado 9.12.4 anterior.

El antedicho proceso de reembolso de los Pagarés (y, en su caso, de los importes
dispuestos bajo las Lineas de Liquidez) se repetira hasta haber satisfecho todos los
importes pendientes de reembolso por dichos conceptos, devengando las cantidades
pendientes de reembolso un tipo de interés correspondiente de acuerdo a los
apartados (i) y (iv) del presente apartado 9.13.1.
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9.14

9.14.1

9.14.2

9.14.3

9.14.4

9.14.5

Derechos de los tenedores de los Pagarés

Ausencia de derechos politicos

Los Pagarés carecerdn para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico
presente o futuro sobre el Fondo. Dada la naturaleza de los Pagarés, no se constituira
ninguna junta de acreedores, de acuerdo con lo previsto en la Ley 5/2015.

Accion exclusiva contra la Sociedad Gestora

En caso de impago de cualquier cantidad debida a los tenedores de los Pagarés, estos solo
podran recurrir contra la Sociedad Gestora en los términos del apartado 15.1.2. La
Sociedad Gestora es el Unico representante autorizado del Fondo ante terceras partes y
en cualquier procedimiento legal, de acuerdo con la legislacién aplicable.

Obligaciones del resto de las Partes

Las obligaciones de los Cedentes, la Entidad Colaboradora Principal, las otras Entidades
Colaboradoras y del resto de las entidades que de uno u otro modo participen en la
operacion, se limitan a aquellas que se recogen en los contratos correspondientes
relativos al Fondo y cuyos aspectos mas relevantes estan descritos en la Escritura de
Constituciéon y el Documento Base Informativo.

Informacion a los tenedores de los Pagarés

La Sociedad Gestora emitird con caracter mensual, el quinto (52) Dia Habil de cada mes,
un informe en el que se contenga la siguiente informacién:

(i) elvalor nominal pendiente de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo;

(i) la tasa de impago de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo que hayan
entrado en situacidon de impago durante el mes natural anterior;

(iii) la vida residual estimada media de la cartera de Derechos de Crédito agrupados en el
Fondo que no se encuentren en situacidn de impago; y

(iv) el precio medio de la cartera de los Derechos de Crédito vivos agrupados en el Fondo.

Ley aplicable y sometimiento a los tribunales

Cualquier cuestioén, discrepancia y/o disputa relativa al Fondo o a los Pagarés que se
emitan a su cargo que pueda surgir durante su operativa o su liquidacién, ya sea entre los
tenedores de los Pagarés o entre éstos y la Sociedad Gestora, se regulard por la ley
espafola y se someterd a los Tribunales y Juzgados de Madrid, con renuncia a cualquier
otro fuero que pudiera corresponder a las partes.
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10.

10.1

10.2

10.2.1

Cuentas del Fondo

Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, tiene abierta en CECABANK,
S.A. (el “Banco de Cuentas”) una cuenta en Euros (la “Cuenta de Tesoreria”), cuyo objeto
principal es:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

en la Fecha de Desembolso de los Pagarés Iniciales, recibir de Nexus el importe
correspondiente a la suscripcion de los Pagarés Iniciales (sin perjuicio de la posibilidad
de compensacion, total o parcial, de dichos importes contra el Precio de Cesidon de los
Derechos de Crédito Iniciales);

en cada Fecha de Emisién y Desembolso de Pagarés Adicionales, recibir de la Entidad
Colaboradora Principal o del resto de Entidades Colaboradoras que participen en la
emision, el importe correspondiente a la suscripcion de los referidos Pagarés
Adicionales;

recibir los pagos realizados por la Aseguradora en concepto de indemnizacién al
amparo de la Péliza de Seguro;

recibir las transferencias desde la Cuenta de Cobros y Compras para efectuar los
pagos que deban realizarse a favor de los tenedores de los Pagarés o de cualquier
tercero en virtud de la Escritura de Constitucidon, todo ello de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo establecido en el apartado 20.5;

en su caso, recibir o pagar los intereses devengados por los saldos de la propia Cuenta
de Tesoreria; y

mantener las distintas reservas del Fondo.

Cuenta de Cobros y Compras

Objeto de la Cuenta de Cobros y Compras

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn del Fondo, tiene abierta en el Banco de
Cuentas una cuenta en Euros (la “Cuenta de Cobros y Compras” y junto con la Cuenta de
Tesoreria, las “Cuentas del Fondo”), cuyo objeto principal sera:

(a) recibir los cobros de los Derechos de Crédito de conformidad con lo establecido
en la Escritura de Constitucién y el Documento Base Informativo;

(b) efectuar el pago del Precio de Compra de los Derechos de Crédito que adquiera;
(c) recibirlosimportes desembolsados bajo una disposicién de las Lineas de Liquidez
cuyo destino sea el pago del Precio de Cesiéon de los Derechos de Crédito

Adicionales que se adquieran durante el Periodo de Cesidn; y

(d) transferir a la Cuenta de Tesoreria el Dia Habil inmediatamente anterior a cada
Fecha de Pago todos los importes depositados en la Cuenta de Cobros y Compras
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que se correspondan con Recursos Disponibles, tal y como estos se determinen
el séptimo (7°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago.

10.2.2 Autorizacion a Nexus

10.3

10.3.1

10.3.2

10.3.3

10.3.4

10.3.5

Nexus, en atencion a su condicién de Cedente y socio o accionista Unico de Yellow Energy,
estara autorizado para realizar cargos en la Cuenta de Cobros y Compras que tengan por
objeto el cobro del Precio de Cesién de los Derechos de Crédito Adicionales.

Disposiciones comunes a las Cuentas del Fondo

Prohibicion de saldo negativo

Las Cuentas del Fondo no podran tener saldo negativo.

Intereses de las Cuentas del Fondo

De conformidad con el Contrato de Cuentas suscrito en la Fecha de Constitucidn entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y el Banco de Cuentas, las
cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros y Compras devengaran un interés fijo del
cero por ciento (0%).

Sustitucion voluntaria

La Sociedad Gestora podra en cualquier momento sustituir al Banco de Cuentas, previo
acuerdo con los Cedentes y la Entidad Colaboradora Principal, y con un preaviso de treinta
(30) dias naturales al Banco de Cuentas, por otro con caracteristicas similares siempre que
dicho cambio permita mantener al menos la calificaciéon de los Pagarés establecida en el
apartado 9.2.6 (siempre que dicha sustituciéon no venga provocada por una falta de
calificacién suficiente sobrevenida del Banco de Cuentas, en cuyo caso, se procedera a la
sustitucion obligatoria del Banco de Cuentas de conformidad con el apartado siguiente).
Los gastos derivados de la sustitucion voluntaria del Banco de Cuentas seran asumidos
por el Fondo. En la contratacién de las nuevas condiciones de la nueva cuenta, y sin
perjuicio de velar por los intereses de los tenedores de los Pagarés, la Sociedad Gestora
tomara en consideracion los intereses de los Cedentes.

Descenso de la calificacion crediticia del Banco de Cuentas

En caso de que la totalidad de las agencias de calificacion que califiquen la deuda del
Banco de Cuentas (o de la entidad que le sustituya, en su caso, como Banco de Cuentas)
rebajen la calificacion crediticia, a largo plazo, otorgada al mismo, por debajo de BBB-
(investment grade), la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Fondo, deberd en el
plazo de sesenta (60) dias naturales sustituir al Banco de Cuentas por una nueva entidad
de crédito de reconocida solvencia y con una calificacidn crediticia de al menos BBB-
(investment grade).

Procedimiento para la sustitucion del Banco de Cuentas

Para proceder a la sustitucion del Banco de Cuentas (o la entidad que le sustituya), la
Sociedad Gestora debera proponer a los Cedentes y la Entidad Colaboradora Principal, al
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10.3.6

11.

11.1

menos tres (3) entidades de crédito de reconocida solvencia que rednan las caracteristicas
y cumplan los requisitos necesarios para desempefiar las funciones de Banco de Cuentas
y, en particular, dichas entidades deberan contar con una calificacidn crediticia tanto a
largo como a corto plazo de, al menos, BBB- (investment grade) (a los efectos del presente
apartado, las “Entidades Candidatas”).

De entre las Entidades Candidatas propuestas por la Sociedad Gestora, la eleccién de la
entidad sustituta debera ser realizada por los Cedentes con el visto bueno de la Entidad
Colaboradora Principal. Los Cedentes y la Entidad Colaboradora Principal deberan aceptar
a alguna de las Entidades Candidatas propuestas por la Sociedad Gestora salvo causa
justificada de cardcter comercial o reputacional, en cuyo caso deberan proponer una
entidad alternativa que cumpla los requisitos establecidos para las Entidades Candidatas.
Sin perjuicio de lo anterior, Los Cedentes y la Entidad Colaboradora Principal no podrdn
negarse a la eleccidn de alguna de las Entidades Candidatas propuestas por la Sociedad
Gestora en caso de que dicha negativa provocase una bajada de la calificaciéon de los
Pagarés, salvo que propongan una entidad alternativa con la que se evite dicha bajada de
calificacion.

Sustitucion involuntaria

El Banco de Cuentas podra asimismo, resolver el Contrato de Cuentas en cualquier
momento con un preaviso por escrito a la Sociedad Gestora de treinta (30) dias naturales,
debiendo mantenerse dicha entidad como Banco de Cuentas hasta que la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo y previo acuerdo con los Cedentes y la
Entidad Colaboradora Principal, haya encontrado y nombrado una entidad de crédito de
reconocida solvencia y con una calificacién crediticia de, al menos, BBB- (investment
grade) que le sustituya.

DOTACION DE RESERVAS

Reserva de intereses

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Fondo, procederd a dotar, mediante un
asiento contable separado, una reserva indisponible, en la Cuenta de Tesoreria conforme
a lo establecido a continuacion (la “Reserva de Intereses”):

(i) En la primera Fecha de Emisién y Desembolso en la que el Saldo Nominal Pendiente
de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo exceda de QUINIENTOS MIL EUROS
(500.000,00.-€), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Intereses, con
cargo a los importes desembolsados por la suscripcidn de los Pagarés desembolsados
en tal fecha.

(i) En cada Fecha de Compra y en cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de
Emisién y Desembolso en la que el Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés emitidos
con cargo al Fondo exceda de QUINIENTOS MIL EUROS (500.000,00.-€), la Sociedad
Gestora procederda a dotar la Reserva de Intereses hasta el nivel requerido en cada
fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Intereses”).

El Nivel Requerido de la Reserva de Intereses serd igual al maximo entre (i) el setenta

y cinco (75%) de la diferencia entre (a) el Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés
emitidos y (b) la suma de los Precios de Emisiéon de dichos Pagarés (deduciendo
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11.2

11.3

ademas los gastos y, en su caso, comisiones de emision) y (ii) Im de conformidad con
el apartado 7.6.1(i) anterior multiplicado por el Saldo Nominal Pendiente del Fondo
y dividido entre dos.

(iii) La Reserva de Intereses formara parte de los Recursos Disponibles conforme a lo
establecido en el apartado 20.3 y serd de aplicacion al Orden de Prelacién de Pagos
conforme a lo establecido en el apartado 20.5.

Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion

La Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Fondo, procedera a dotar mediante un
asiento contable separado, una reserva indisponible, en la Cuenta de Tesoreria conforme
a lo establecido a continuacidn (la “Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacién”):

(i) En la primera Fecha de Emisién y Desembolso en la que el Saldo Nominal Pendiente
de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo exceda de QUINIENTOS MIL EUROS
(500.000,00.-€), la Sociedad Gestora procedera a dotar la Reserva de Gastos
Operativos y de Liquidacién, con cargo a los importes desembolsados por la
suscripcioén de los Pagarés desembolsados en tal fecha.

(i) En cada Fecha de Compra y en cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de
Emisién y Desembolso en la que el Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés emitidos
con cargo al Fondo exceda de QUINIENTOS MIL EUROS (500.000,00.-€), la Sociedad
Gestora procedera a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion hasta el
nivel requerido en cada fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Gastos
Operativos y de Liquidacion”).

El Nivel Requerido de la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacién sera igual a la
suma de (i) la estimacion realizada por la Sociedad Gestora de aquellos gastos
corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos extraordinarios) en los que incurrira el
Fondo, de conformidad con el apartado 16, durante el afio siguiente, (ii) el calculo del
importe a deducir por parte de la Aseguradora respecto de los importes pagaderos
por la misma bajo la Pdliza de Seguro respecto de los Derechos de Crédito v (iii) la
estimacion de los gastos de liquidacion.

(iii) La Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacidon formara parte de los Recursos
Disponibles conforme a lo establecido en el apartado 20.3, excluyendo la parte
correspondiente a la estimacién de gastos de liquidacidn, y sera de aplicacién al Orden
de Prelacion de Pagos conforme a lo establecido en el apartado 20.5.

Reserva de Liquidez

Asimismo, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Fondo, procederd a dotar,
mediante un asiento contable separado, una reserva indisponible, en la Cuenta de
Tesoreria conforme a lo establecido a continuacién (la “Reserva de Liquidez”):

(i) En cada Fecha de Compra y en cada Fecha de Pago (a partir de aquella Fecha de
Emisidn y Desembolso en la que el Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés emitidos
con cargo al Fondo exceda de QUINIENTOS MIL EUROS (500.000,00.-€), la Sociedad
Gestora procedera a dotar la Reserva de Liquidez hasta el nivel requerido en cada
fecha (el “Nivel Requerido de la Reserva de Liquidez”).
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12.

12.1

12.2

NRL =M * (tm*dr) *((Im*SNP) + Est.gastos)/365

A los efectos exclusivos de la férmula anterior se entendera:

M=1,75
e Iv=Tipo de interés maximo tal y como se define en el apartado 7.6.1(i) anterior.

e Est.gastos: significa la estimacidn realizada por la Sociedad Gestora de aquellos
gastos corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos extraordinarios) en los que
incurrira el Fondo durante el afio siguiente, de conformidad con el apartado 16
siguiente y que incluird, en su caso, las cantidades correspondientes a gastos
legales asociados de acuerdo a la Péliza de Seguro.

e SNP es el Saldo Nominal Pendiente del Fondo, tal y como esta definido en el
apartado 5.2 anterior (incluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos importes
dispuestos, en su caso, bajo las Lineas de Liquidez con cargo al Fondo).

e dr = Plazo mdximo de comunicacién del impago a la Aseguradora, mas el plazo
maximo de recobro por parte de la Aseguradora, que en la Fecha de Constitucidn
supone un total de 330 dias.

e tm =Tasa de morosidad, que se calculard como el maximo en el dltimo afio de la
media movil de la tasa de morosidad a mas de 60 dias de los ultimos tres meses.
La primera tasa de morosidad a aplicar sera de 5,00%.

(i) La Reserva de Liquidez formara parte de los Recursos Disponibles conforme a lo
establecido en el apartado 20.3 y serd de aplicacidn al Orden de Prelacion de Pagos
conforme a lo establecido en el apartado 20.5.

PRENDA SOBRE LAS CUENTAS DE LOS CEDENTES

Otorgamiento de las prendas sobre las Cuentas de los Cedentes

En la Fecha de Constitucién, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Fondo,
suscribié con Nexus y Yellow Energy, sendos contratos de prenda sobre los derechos de
crédito derivados de las correspondientes Cuentas del Cedente, en garantia de las
obligaciones asumidas respectivamente, por Nexus y Yellow Energy en la Escritura de
Constitucion (los “Contratos de Prenda”).

En el supuesto de que cualquiera de los Cedentes proceda a la apertura o utilizacién de
nuevas cuentas en las que se puedan recibir los cobros de los Derechos de Crédito, dicho
Cedente firmarad con la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo,
cualesquiera documentos publicos y/o privados fueran necesarios para la extension de la
Prenda. Los Cedentes no podran recibir pagos de los Deudores en dichas cuentas hasta
que se haya constituido la prenda en favor del Fondo.

Contenido de los Contratos de Prenda
De conformidad con cada Contrato de Prenda:
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14.

(i) los cobros de los Derechos de Crédito se realizaran en la correspondiente Cuenta del
Cedente, segun corresponda;

(i) el correspondiente Cedente se compromete a no disponer del saldo de su
correspondiente Cuentas del Cedentes, salvo por aquellas cantidades que no se
correspondan con el Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo;

(iii) el correspondiente Cedente ordenara, semanalmente, antes de las 20:00 horas (de
Madrid) del tercer (3°") Dia Habil anterior a cada Fecha de Compra y automaticamente
una transferencia a la Cuenta de Cobros y Compras del Fondo de cualesquiera
cantidades correspondientes a los Derechos de Crédito cedidos por dicho Cedente al
Fondo y recibidas en su correspondiente Cuenta del Cedente (esto es, las cantidades
correspondientes al Porcentaje Asegurado de los derechos de cobro).

GARANTIA PERSONAL

En virtud de la Estipulacion 11 de la Escritura de Constitucion (y se entendera repetido en
virtud del presente apartado), Nexus garantizé en favor del Fondo, de manera personal,
solidaria e irrevocable, el cumplimiento de cualesquiera obligaciones asumidas por Yellow
Energy bajo la Escritura de Constitucidon. Asimismo, en caso de adhesién de nuevas
entidades del grupo Nexus como Cedentes del Fondo de conformidad con lo previsto en
el apartado 14 siguiente, Nexus debera extender, en virtud del correspondiente contrato
de adhesion, dicha garantia personal a las obligaciones asumidas por el nuevo Cedente.

ADHESION DE NUEVOS CEDENTES DEL GRUPO NEXUS

Nexus estard facultado para solicitar por escrito a la Sociedad Gestora y a la Entidad
Colaboradora Principal la incorporacién de nuevos cedentes Fondo, debiendo la Sociedad
Gestora y la Entidad Colaboradora Principal aceptar dicho requerimiento siempre que se
cumplan, simultdneamente, las siguientes condiciones:

(i) Nexus ostente el control, en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, del
cedente propuesto y que éste sea una entidad constituida de conformidad a la
legislacion espafiola;

(ii) el Cedente propuesto tenga derechos de crédito del mismo tipo y similares
caracteristicas a los Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos de Crédito
Adicionales;

(iii) el cedente propuesto se haya adherido a la Pdliza de Seguro y al Suplemento de la
Péliza o haya suscrito una nueva péliza en los mismos términos y nombrado como
beneficiario al Fondo; y

(iv) se haya obtenido, en su caso, la autorizacién de la CNMV.

En caso de cumplirse dichas condiciones, el cedente propuesto por la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, suscribird un documento publico mediante el cual el nuevo cedente
acepta todas las cldusulas de la Escritura de Constituciéon que afecten a los Cedentes y
constituya una prenda sobre el saldo total de la correspondiente cuenta de cobro en Ia
que se reciben los pagos de los derechos de crédito que se quieran ceder al Fondo.
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15.1

15.1.1

15.1.2

15.1.3

ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO
Obligaciones y actuaciones de la Sociedad Gestora para la administracion del Fondo

Actuaciones en interés de los tenedores de los Pagarés

La Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos, debera actuar con maxima
diligencia y transparencia en defensa del mejor interés de los tenedores de los Pagarés
emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores financieros del mismo. En
consecuencia, la Sociedad Gestora debera supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos, ateniéndose a las disposiciones que estén vigentes al efecto en cada momento.

Accion contra la Sociedad Gestora

Los tenedores de los Pagarés no tendrdn accidn contra la Sociedad Gestora sino por
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en la Escritura de
Constitucién y en la normativa vigente.

Funciones de la Sociedad Gestora

En concreto, a la Sociedad Gestora, le corresponden, con caracter meramente
enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones, las siguientes:

(i) administrar el Fondo con el objetivo de que su valor patrimonial sea nulo en todo
momento;

(i) llevar la contabilidad del Fondo, con la debida separaciéon de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicion de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo;

(iii) comprobar, de acuerdo a la informacién facilitada por los Administradores, que el
importe de los ingresos que efectivamente reciba el Fondo se corresponda con los
ingresos que debid haber recibido el Fondo, de acuerdo con lo previsto en los
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En el supuesto de que sea necesario,
debera ejercitar, directamente o a través de los Administradores, las acciones
judiciales o extrajudiciales que sean necesarias o convenientes para la proteccion de
los derechos del Fondo, de los tenedores de los Pagarés, incluida la reclamacidén a la
Aseguradora a que se refiere el apartado 8.2.5 anterior, y de cualesquiera otros
acreedores financieros;

(iv) aplicar los ingresos del Fondo al pago de las obligaciones del Fondo, de acuerdo con
lo previsto en la Escritura de Constitucion y el Documento Base Informativo;

(v) prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo para
permitir la operativa del Fondo en los términos previstos en la Escritura de
Constitucion y el Documento Base Informativo, y en la normativa vigente en cada
momento;

(vi) sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al Fondo, en los términos
previstos en la Escritura de Constitucidon y el Documento Base Informativo, siempre
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15.1.4

15.2

15.2.1

15.2.2

que ello esté permitido por la legislacion vigente en cada momento, se obtenga la
autorizacion de las autoridades competentes, en caso de ser necesario;

(vii) cursar las instrucciones oportunas en relacion con las Cuentas del Fondo;
(viii) designar y sustituir, en su caso, al auditor del Fondo;

(ix) preparar y someter a los drganos competentes todos los documentos e
informaciones que deban someterse, segun lo establecido en la normativa vigente,
a la CNMV y a MARF, asi como preparar y remitir a los tenedores de los Pagarés la
informacién que sea legalmente requerida;

(x) mantener disponible para el publico toda la documentacién e informacién necesaria
de acuerdo con la Escritura de Constitucion y el Documento Base Informativo;

(xi) emitir, preparar, firmar, enviar y depositar ante la correspondiente contraparte u
organismos competentes los documentos, notificaciones, certificados e
informaciones previstos en la Escritura de Constitucién y el Documento Base
Informativo para proceder a la compra de Derechos de Crédito Adicionales y a
Emisiones de Pagarés; y

(xii) adoptar las decisiones oportunas en relacién con la liquidacion del Fondo y adoptar
las decisiones oportunas en caso de resolucién de la constitucién del Fondo.

Régimen de no exclusividad

La Sociedad Gestora podrd tener a su cargo la administracion y representacion de otros
Fondos de Titulizacién, al amparo de lo previsto en la Ley 5/2015.

Asesor Registrado

Designacion de la Sociedad Gestora como Asesor Registrado

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, actuara como Asesor Registrado a los efectos
establecidos en la normativa de MARF, por lo que no se nombrara a ningun tercero para
llevar a cabo las funciones de dicho asesor registrado.

Funciones del Asesor Registrado

A estos efectos, la Sociedad Gestora realizara todas aquellas funciones de los asesores
registrados establecidas en la normativa del MARF y, en particular, sin caracter limitativo,
las siguientes funciones en relacidn con el registro del Documento Base Informativo y con
las Emisiones de Pagarés:

(i) Coordinacién con los distintos asesores del Fondo del cumplimiento de los requisitos
establecidos por MARF para la incorporacién de emisiones a dicho mercado.

En particular se analizara el cumplimiento de losrequisitos establecidos en la Circular
2/2018.
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15.3.1

15.3.2

15.3.3

(ii) Coordinacién con los distintos asesores del Fondo en la preparacion del documento
base informativo de incorporacién necesario para la incorporacién de los valores que
se emitan con cargo al Programa de Pagarés.

(iii) Preparacion de toda la informacion publica a remitir al MARF y, en particular, (a)
cualquier informacion relativa a aquellas modificaciones o variaciones en los términos
y condiciones, en su caso, de los valores emitidos por el Fondo e incorporados al
MARF, (b) aquella informacién financiera periddica a remitir al MARF y (c) aquella
informacidn relevante sobre los valores o la solvencia del Fondo que haya que remitir
al MARF.

Renuncia y Sustitucion de la Sociedad Gestora

Sujecion a la Ley 5/2015

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y representacién del Fondo, de
conformidad con la Ley 5/2015 y con las disposiciones posteriores que se establezcan
reglamentariamente al efecto.

Renuncia

La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién de administracién y representacion
legal del Fondo cuando asi lo estime pertinente, solicitando su sustitucidn que deberd ser
autorizada por la CNMV, de acuerdo con el procedimiento y condiciones que se
establecen a continuacion y a aquellas disposiciones legales que sean de aplicacién:

(i) en ningun caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos y trdmites para que la entidad que
la sustituya pueda asumir sus funciones;

(i) la sustitucion de la Sociedad Gestora por la nueva entidad solo podra llevarse a cabo
cuando los Cedentes hayan aceptado expresamente la remuneracién a pagar a la
nueva entidad sustituta. En cualquier caso, los Cedentes no podran negarse a
autorizar dicha remuneracién si la misma es razonablemente similar a la de la
Sociedad Gestora;

(iii) la autorizacidon de la sustitucion por parte de la CNMV estard condicionada a la
entrega a la nueva sociedad gestora de los registros contables e informaticos por la
Sociedad Gestora sustituida. Sélo se entendera producida tal entrega cuando la nueva
sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcién y comunique esta
circunstancia a la CNMV;

(iv) los gastos que origine la sustitucion seran a costa de la Sociedad Gestora saliente, y
en ningun caso podran imputarse al Fondo; y

(v) la sustitucién deberd ser comunicada, el dia en que tenga lugar, a los tenedores de
los Pagarés, a la CNMV, a la Agencia de Calificacidon, al MARF, a la Entidad

Colaboradora Principal y, en su caso, a los acreedores financieros.

Sustitucion forzosa
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15.3.5

16.

16.1

16.2

16.2.1

Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en concurso, o le sea revocada su
autorizacién para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacién, debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, cuyas comisiones no sean superiores a
las cobradas comunmente por las sociedades gestoras de fondos de titulizacién, y de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior.

En el caso que hubiera transcurrido (4) meses desde que tuvo lugar el evento
determinante de la sustitucién y no se hubiere encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse de la gestion, se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo y
a la amortizacién de los Pagarés emitidos con cargo al mismo, de acuerdo con lo previsto
en la Escritura de Constitucién y el Documento Base Informativo.

Subcontratacion

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en su funcién de administracion y representacion legal del Fondo, de acuerdo con
lo establecido por la Escritura de Constitucion y el Documento Base Informativo.

En cualquier caso, la subcontratacién o delegacion de cualquier servicio (i) no podra
suponer ningun coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible,
y (iii) en caso de ser exigido legal o reglamentariamente, se notificara a la CNMV.

No obstante, en caso de cualquier subcontratacién o delegacidn, la Sociedad Gestora no
guedara exonerada ni liberada, en virtud de tal subcontrato o delegacidn, de ninguna de
las responsabilidades asumidas en virtud de la Escritura de Constitucién o que legalmente
le fueren atribuibles o exigibles

Comision por la administracidon y representacion del Fondo

En contraprestacion por sus funciones, el Fondo, de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos, abonard a la Sociedad Gestora la remuneracién acordada en la carta de honorarios
de la Gestora.

GASTOS DEL FONDO

Gastos iniciales

Se consideran como Gastos Iniciales cualquier gasto necesario para la Constitucién del
Fondo y la Emisidn de los Pagarés Iniciales en la Fecha de Desembolso Inicial, que son
pagaderos (a) por el Fondo con cargo a los importes desembolsados por los Pagarés
Iniciales, o (b) alternativamente de mutuo acuerdo entre la Sociedad Gestora y los
Cedentes, por los Cedentes. El importe total de los gastos iniciales satisfechos por la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, en la Fecha de Desembolso Inicial
ascendié a SESENTA Y CUATRO MIL ONCE EUROS CON CUARENTA Y DOS CENTIMOS
(64.011,42.-€).

Gastos Corrientes

Gastos ordinarios
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16.2.3

16.2.4

17.

17.1

Se consideraran gastos ordinarios del Fondo cualesquiera necesarios para su normal
funcionamiento que actualmente se devengarian o que en un momento futuro pudieran
devengarse, entre los que se encuentran la comisién periddica de la Sociedad Gestora a
que se refiere el apartado 15.3.5 anterior, las comisiones (ya sean de disponibilidad o en
otros conceptos) devengadas bajo las Lineas de Liquidez, los gastos, comisiones y
remuneracién correspondiente al Agente de Pagos (de conformidad con los términos del
Contrato de Agencia de Pagos), al Banco de Cuentas (de conformidad con los términos del
Contrato de Cuentas), a la Entidad Colaboradora Principal y a otras Entidades
Colaboradoras (de conformidad con el Contrato de Colaboracién), la remuneracién del
Asesor Registrado (de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos), los gastos de
auditoria de las cuentas anuales, la remuneracion de los Administradores, los honorarios
de la Agencia de Calificacion por el seguimiento y el mantenimiento de la calificacién del
Programa de Pagarés, , los gastos relativos a la llevanza del registro contable de los
Pagarés por su representacion mediante anotaciones en cuenta, los gastos derivados de
la admision a negociacién de los Pagarés en MARF, y los gastos derivados de los anuncios
y notificaciones relacionados con el funcionamiento ordinario del Fondo y/o los Pagarés.

Gastos extraordinarios

Se considerardn gastos extraordinarios, los gastos asociados a la liquidacién del Fondo,
los gastos derivados, en su caso, de la preparacion y formalizacién de la modificacion de
la Escritura de Constitucién y de los contratos referidos en ella, asi como por la celebracion
de contratos adicionales, los gastos necesarios para instar la ejecucién de los Derechos de
Crédito y los derivados de las actuaciones recuperatorias que se requieran conforme a los
términos acordados en la Péliza de Seguro, los gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal y, en general, cualesquiera otros gastos requeridos extraordinarios
que fueran soportados por el Fondo.

Impuestos

La totalidad de las comisiones se entienden brutas, incluyendo en consecuencia cualquier
impuesto o retencidon que pudiera gravar las mismas. Seran ademas por cuenta de las
respectivas entidades que tengan derecho a dichas comisiones cualquier gasto en que
éstas pudieran incurrir en el desarrollo de sus funciones.

Imputacion temporal de ingresos y gastos

En sus propios estados financieros y contables, los ingresos y gastos se reconoceran por
el Fondo siguiendo el principio de devengo.

CUENTAS ANUALES

Ejercicio econémico

El ejercicio econdmico del Fondo coincidira con el afo natural. Sin embargo,
excepcionalmente, el primer ejercicio econdmico del Fondo se inicié en la Fecha de
Constitucion y el Ultimo ejercicio finalizara en la fecha en que tenga lugar la extincién del
Fondo.
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18.1

Formulacién y aprobacion de las cuentas anuales

La Sociedad Gestora aprobarad las cuentas anuales del Fondo y las depositara junto con el
informe de auditoria de las mismas en la CNMV de acuerdo con los plazos legalmente
establecidos.

Auditoria de las cuentas del Fondo

Durante la vigencia del Programa de Pagarés, las cuentas anuales del Fondo seran objeto
de verificacion y revision anualmente por auditores de cuentas.

La Sociedad Gestora designd a Deloitte, S.L. como auditor de cuentas del Fondo. Para
ejercicios futuros, la Sociedad Gestora procedera a la designacion del auditor de cuentas
respetando, en todo caso, las disposiciones legales vigentes en esta materia.

FISCALIDAD

Fiscalidad del Fondo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades (“Ley del Impuesto sobre Sociedades”); el articulo
20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido
(“Ley del IVA”); el articulo 61.k del Real Decreto 634/2015 de 10 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades (“Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades”); el articulo 45.1.B).15 y 20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (“Ley del ITPAID”), las
caracteristicas propias del régimen fiscal vigente del Fondo son las siguientes:

e La constitucion del Fondo estd exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
Asimismo, la incorporacién y la liquidacién del Fondo estan no sujetas o exentas de
todas las modalidades del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.

e El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y
siendo de aplicacion el tipo general vigente del veinticinco por ciento (25%).

e Lanorma 132 de la Circular 2/2016 de la CNMV, determina los criterios con los que
los fondos de titulizacion deberdn efectuar las correspondientes correcciones
valorativas por deterioro de valor de los activos financieros.

El articulo 13.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades sefiala al efecto que,
reglamentariamente, se estableceran las normas relativas a las circunstancias
determinantes de la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de
valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean los
fondos de titulizacion.

A estos efectos, el Capitulo Ill del Titulo | del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades establece las circunstancias determinantes relativas a la deducibilidad de
los créditos de entidades financieras, que resultaran igualmente de aplicacion a los
fondos de titulizacion a que se refiere la Ley 5/2015, en relacidn con la deducibilidad
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de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado.

Ahora bien, tras la modificacion introducida por el Real Decreto 683/2017, de 30 de
junio, en el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, en concreto en su articulo 9,
se afade la Disposicién transitoria séptima. Dicha Disposicion sefiala que en tanto se
mantenga la redaccion original de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados
financieros publicos y estados reservados de informacidn estadistica de los fondos de
titulizacion, en lo referente a las correcciones por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado de los fondos de
titulizacion a que se refiere el titulo Il de la Ley 5/2015, la deducibilidad de las
dotaciones correspondientes a las mismas se determinara aplicando los criterios
establecidos en el citado articulo 9 en su redaccidn vigente a 31 de diciembre de 2015.

De acuerdo con lo establecido en el ultimo parrafo de la letra a) del apartado 6 del
articulo 16 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, la limitacion en la deducibilidad
de los gastos financieros no resultaria de aplicacién al Fondo.

Los rendimientos obtenidos por el Fondo estan sujetos al régimen general de
retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, con la particularidad de que los
rendimientos de los derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo estaran
exceptuados de la obligacién de retener o de ingresar a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades.

La emisidn, suscripcion, amortizacién y reembolso de Pagarés, dependiendo de si el
inversor es un empresario a efectos de IVA o no, estara sujeta y exenta o no sujeta,
segln el caso, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.182 de la Ley del
IVA) y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (articulo 45-1.B 20.4 de la Ley del ITPAID).

La transmisidn al Fondo de los Derechos de Crédito serd una operacion sujeta pero
exenta de IVA de conformidad con el articulo 20.Uno.18 de la Ley del IVA en la medida
que los Cedentes tengan la condicidn de empresarios a los efectos del IVA y actien
bajo dicha condicidon. En tal caso, la transmisién estara no sujeta a la modalidad de
Transmisiones Patrimoniales Onerosas. Igualmente, estard no sujeta a la modalidad
de AJD, documentos mercantiles, en la medida que no se cumplan los requisitos del
articulo 33 y siguientes de la Ley del ITPAJD.

Los servicios de gestion prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, pero no asi los servicios de administracién, que se
encontraran sujetos y no exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Serdn de aplicacion las obligaciones de informacidn establecidas por la Ley 10/2014,
de 26 de junio, de ordenacién, supervisidén y solvencia de entidades de crédito. El
procedimiento y obligaciones de informacion se encuentra regulado en el articulo 44
del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestidn e inspeccion tributaria y,
de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los
tributos siempre que se trate de emision de plazo igual o inferior a 12 meses. En caso
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18.2

de que el plazo de emisién sea superior a 12 meses, resultaran de aplicacién las
obligaciones de informacidn generales contempladas en la normativa del IS y del IRPF.

Régimen fiscal aplicable a los titulares de los Pagarés

A efectos de la descripcidon del régimen fiscal que se hace a continuacidn, se parte de que
todos los Pagarés emitidos tendran la consideracion de activos financieros con
rendimiento implicito como esta previsto en esta emision.

Las rentas derivadas de los mismos se conceptlian como rendimientos de capital
mobiliario y estan sometidos a los impuestos personales sobre la renta: Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”), Impuesto sobre Sociedades (“IS”) e Impuesto
sobre la Renta de los No Residentes (“IRNR”), y a su sistema de retenciones a cuenta, en
los términos y condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas
normas que les sirven de desarrollo.

Con cardcter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

1. Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn
supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014”), asi como el Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de
las actuaciones y los procedimientos de gestién e inspeccidon tributaria y de
desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los tributos
(“RD 1065/2007”).

2. Ley35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF”) asi como los articulos
74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004,
de 20 de febrero (“Reglamento del IRPF”).

3. Leydel Impuesto sobre Sociedades y Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

4. Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del IRNR") y
el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del

Impuesto sobre la Renta de no residentes (“Reglamento del IRNR").

5. Ley29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“Ley
del ISD”).

6. Ley19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP”).

7. Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”).

8. Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de prevencién y lucha contra el fraude fiscal,

de transposicion de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio de 2016,
por la que se establecen normas contra las practicas de elusion fiscal que inciden
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directamente en el funcionamiento del mercado interior, de modificacion de diversas
normas tributarias y en materia de regulacién del juego (“Ley de medidas contra el
fraude fiscal”).

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran resultar de
aplicacion conforme a lo establecido en el Concierto y Convenio econémico en vigor,
respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacidn u obtencion del reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencién en el momento
de su transmisién, amortizaciéon o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicidn
de los mismos con intervencién de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como el precio al que se realizé la operacién. Las entidades financieras a
través de las que se efectlue el pago de intereses o que intervengan en la transmisién,
amortizacion o reembolso de los valores, estaran obligadas a calcular el rendimiento
imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la
Administracién Tributaria a la que asimismo proporcionaran los datos correspondientes a
las personas que intervengan en las operaciones enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés esta sujeta en su caso, a la fecha de devengo de
los respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) y al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (“ISD”) en virtud de lo dispuesto en cada caso en la normativa
vigente.

En cualquier caso, este extracto no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones de orden tributario, por lo que es recomendable que los inversores
interesados en la adquisicion de los Pagarés consulten con sus abogados o asesores
fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares. De igual modo, los inversores y potenciales inversores
deberan tener en cuenta los cambios que la legislacion o sus criterios interpretativos
podrian sufrir en el futuro.

Inversores con residencia fiscal en territorio espanol

Impuesto sobre la Renta de las personas Fisicas

(1)  Encuanto al IRPF, la diferencia entre el valor de suscripcién o adquisicion del activo
y su valor de transmisiéon, amortizacién, canje o reembolso obtenido por los
titulares de los Pagarés que tengan la condicion de contribuyentes del IRPF, tendran
la consideracién de rendimientos implicitos del capital mobiliario obtenidos por la
cesion a terceros de capitales propios en los términos del articulo 25.2. de la Ley
del IRPF.

(2)  Dichos rendimientos se integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio en
el que se produzca la venta, amortizacidon o reembolso, tributando al tipo
impositivo vigente en cada momento, actualmente, un 19% hasta 6.000 euros, un
21% desde 6.000,01 hasta 50.000 euros, un 23% desde 50.000,01 hasta 200.000
euros, y un 26% de 200.000,01 euros en adelante, todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.
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(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

Para la determinacidn del rendimiento neto del capital mobiliario seran deducibles:

a) Los gastos de administracion y depdsito de valores negociables, de acuerdo con

el articulo 26 de la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de
administracién y depdsito o custodia aquellos importes que repercutan las
empresas de servicios de inversion, entidades de crédito u otras entidades
financieras que, de acuerdo con la LMV, tengan por finalidad retribuir la
prestacion derivada de la realizacidon por cuenta de sus titulares del servicio de
depdsito de valores representados en forma de titulos o de la administracién de
valores representados en anotaciones en cuenta.

b) En el caso de transmision, reembolso o amortizacién de los valores, los gastos

accesorios de adquisicién y enajenacion, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la
Ley del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 42 de la Ley del IRPF, no resultan
compensables los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de
manifiesto cuando en el periodo comprendido dentro de los dos meses anteriores
o posteriores a la enajenacién de los titulos que ocasionaron los mismos, se
hubieran adquirido valores homogéneos.

Los citados rendimientos de capital mobiliario estardn, con caracter general,
sujetos a retenciéon a cuenta del IRPF de sus perceptores al tipo del 19%
actualmente vigente, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley del IRPF y en el
Reglamento del IRPF en materia de retenciones e ingresos a cuenta. Para el calculo
de la base de la retencién, no se tendrdn en cuenta los gastos accesorios de
adquisicion y enajenacién. La retencion que se practique sera deducible de la cuota
del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la legislacion
vigente.

Para proceder a la transmisién o reembolso de los activos se debera acreditar la
adquisicion previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizé la
operacion. La entidad emisora no podrd proceder al reembolso cuando el tenedor
no acredite su condicién mediante el oportuno certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que
actue por cuenta del transmitente sera la obligada a retener. En el caso de
rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a retener sera la
entidad emisora, no obstante, en caso de que se encomiende a una entidad
financiera la materializacién de estas operaciones, el obligado a retener serd la
entidad financiera encargada de la operacidn.

En la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el régimen contenido en
la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, los Pagarés emitidos en un plazo
igual o inferior a 12 meses se regirdn por el régimen de informacidén dispuesto en
el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, en la redaccién dada por el Real Decreto
1145/2011, de 29 de julio.

Si la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultase aplicable o,
resultando de aplicacion, el periodo de amortizacion de los Pagarés fuera superior
a 12 meses, resultaran de aplicacidn las obligaciones generales de informacion.
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Impuesto sobre Sociedades

(1) Enelcaso delos rendimientos obtenidos por entidades que tengan la consideracion
de sujetos pasivos del IS estardn sujetos con caracter general a retencion a cuenta
del IS de su perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencidon a cuenta
gue en su caso se practique sera deducible de la cuota del IS. No obstante, el
Reglamento del IS establece en su articulo 61.q) que dichos rendimientos no
estaran sometidos a retencién, siempre que los Pagarés cumplan los siguientes
requisitos (como esta previsto en esta emision):

(i) Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

(i) Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol o en el
Mercado Alternativo de Renta Fija, sistema multilateral de negociacién creado
de conformidad con lo previsto en el titulo Xl de la Ley 24/1988.

(2) Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmisién o
reembolso estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor
e informar del mismo tanto al titular como a la Administracion Tributaria.

(3) Enlamedidaen que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen contenido en
la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable para hacer
efectiva la exencidn de retencidén sobre los rendimientos obtenidos por sujetos
pasivos del IS, en aquellos Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses,
el procedimiento establecido en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la redaccién
dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

(4) Cuando, resultando aplicable el citado procedimiento, no se dé cumplimiento a las
obligaciones de informacién en él contenidas, los rendimientos derivados de los
Pagarés obtenidos por sujetos pasivos del IS quedaran sujetos a la retencion
general actualmente vigente del 19%.

(5) En caso de rendimientos obtenidos por la transmisién, la entidad financiera que
actle por cuenta del transmitente serd la obligada a retener. En el caso de
rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a retener sera la
entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion.

(6) Cuando los Pagarés estén emitidos por un periodo superior a 12 meses, el
procedimiento establecido para hacer efectiva la exencién de retencion sobre el
rendimiento obtenido con ocasidn de su reembolso por sujetos pasivos del IS, sera
el descrito en la Orden de 22 de diciembre de 1999.

Impuesto sobre el Patrimonio

(1)  Las personas fisicas residentes en territorio espafiol estan sometidas a IP por la
totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada
ejercicio, con independencia de doénde estén situados los bienes o puedan
ejercitarse los derechos.

(2) La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del
patrimonio neto del sujeto pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor
de los bienes y derechos de los que sea titular el sujeto pasivo y las cargas y
gravamenes que recaigan sobre dichos bienes o derechos. En particular, en el caso
de los Pagarés, al tratarse de valores representativos de la cesidn a terceros de
capitales propios, negociados en mercados organizados, se computaran, de
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(3)

(4)

(5)

(1)

(2)

(3)

acuerdo con el articulo 13 de la Ley del IP, segun su valor de negociacién media del
cuarto trimestre de cada afio.

La tributacion se exigirad conforme a lo dispuesto en la Ley de IP que fija un minimo

exento de 700.000 euros, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan, para el afio 2022, entre el 0,2% y el 3,5% (sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada en su caso por cada Comunidad Auténoma y de las
reducciones y/o bonificaciones aplicables).

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el
afio 2021 (“LPGE 2021”) deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real
Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, por el que se restablecio el IP, con
caracter temporal. Ello determina, asimismo, la derogaciéon de la bonificacién
general del 100% de la cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1 de enero
de 2021.

Las personas juridicas no estan sujetas a IP.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

En lo que se refiere ISD, las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo por causa de
herencia, legado o donacién en favor de personas fisicas residentes en Espafia
estan sujetas a ISD, en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo sujeto pasivo
el adquirente de los valores, y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en
su caso, por cada Comunidad Auténoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo de gravamen aplicable sobre la base
liguidable oscila entre el 7,65% y el 34%. Una vez obtenida la cuota integra, sobre
la misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcion del
patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el
causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen
que oscilard entre un 0% y un 81,6%de la base imponible.

Las personas juridicas no estan sujetas a ISD.

Inversores no residentes en territorio espariol

Impuesto sobre la Renta de los No Residentes

Impuesto sobre la Renta de los No Residentes con Establecimiento Permanente

(1)

(2)

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicién
de contribuyentes por el IRNR tendrdn la consideracidon de rentas obtenidas en
Espafia, con o sin establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 de
la Ley del IRNR.

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por un no residente en territorio
espanol que actue, a estos efectos, a través de un establecimiento permanente en
Espafia tributaran con arreglo a las normas del Capitulo Il de la Ley del IRNR, sin
perjuicio de lo establecido en los Convenios para evitar la doble imposicién y
prevenir el fraude fiscal suscritos por Espania.
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(3) Los citados rendimientos estaran excluidos de retencién a cuenta del IRNR en los
términos sefalados anteriormente para los sujetos pasivos del IS espafiol, siendo
de aplicacidn, igualmente, para hacer efectiva la exclusion de retencidn en relacion
con los rendimientos derivados de los Pagarés, el procedimiento establecido en
cada caso para los sujetos pasivos del IS.

Impuesto sobre la Renta de los No Residentes sin Establecimiento Permanente

(1) Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes
en Espana que actlen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran
con arreglo a las normas de la Ley del IRNR.

(2) No obstante, en la medida en que los valores emitidos cumplan los requisitos
establecidos en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, los
rendimientos obtenidos por los titulares de los mismos que sean no residentes sin
establecimiento permanente en Espafia estaran exentos de tributacidn por el IRNR,
en los mismos términos que los rendimientos derivados de la deuda publica (con
independencia de la residencia fiscal del inversor), de acuerdo con lo previsto en el
articulo 14.1 d) de la Ley del IRNR.

(3) La exencidn de retencion sobre los rendimientos derivados de los Pagarés
obtenidos por personas o entidades no residentes en Espaifa que actuien, a estos
efectos, sin establecimiento permanente, en el caso de valores emitidos a un plazo
igual o inferior a 12 meses, se encuentra condicionada al cumplimiento de las
obligaciones de informacion contenidas en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

(4) Cuando, resultando aplicable el citado procedimiento, no se dé cumplimiento a las
obligaciones de informacién en él contenidas, los rendimientos derivados de la
diferencia entre el valor de amortizacidn, transmisién, reembolso o canje de los
Pagarés y su valor de suscripcidon o adquisicidon, quedaran sujetos a la retencidn,
segun el tipo general actualmente vigente del 19% (sin perjuicio de lo que resulte
de los Convenios para evitar la doble imposicién firmados por Espafia, o de la
aplicacion de exenciones domésticas). Para la aplicacion de lo dispuesto en los
convenios para evitar la doble imposicidn o de las exenciones domésticas, sera
necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal mediante el
correspondiente certificado vdlidamente emitido por las autoridades fiscales del
pais de residencia del inversor y, en su caso, en el que se especifique expresamente
la residencia a los efectos previstos en el Convenio.

(5)  Parael caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara
de aplicacion, o resultando de aplicacion el periodo de amortizacion de los pagarés
fuera superior a 12 meses, resultaran de aplicacién las obligaciones generales de
informacion.

(6) Con respecto a los Pagarés emitidos por un plazo superior a doce meses, para la
aplicacion de la exencién de retencion sobre los rendimientos obtenidos con
ocasién de su reembolso, el inversor no residente sin establecimiento permanente
en Espafa a estos efectos debera acreditar tal condicidon ante el emisor. Si dicha
acreditaciéon de no residencia fiscal en Espafia no fuera efectuada, los rendimientos
derivados de los Pagarés quedaran sujetos a la retencidn segun el tipo general
actualmente vigente del 19%.
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(1)

(2)

(3)

(4)

(1)

(2)

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble imposicién,
estan sujetas a IP con caracter general las personas fisicas que no tengan su
residencia habitual en Espaia, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de
la Ley del IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de cada ejercicio de bienes
situados o derechos ejercitables en el mismo, si bien los sujetos pasivos podran
practicar la minoracidn correspondiente al minimo exento por importe de 700.000
euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto cuyos tipos
marginales oscilan, para el afio 2022, entre el 0,2% y el 3,5%, todo ello sin perjuicio
de las reducciones y/o bonificaciones aplicables. La base imponible en este caso
sera el valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada aiio .

En cualquier caso, estan exentos de IP los valores cuyos rendimientos estén exentos
en virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

La LPGE 2021 deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley
13/2011, de 16 de septiembre, por el que se restablecié el IP, con caracter
temporal. Ello determina, asimismo, la derogacion de la bonificacién general del
100% de la cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 3 de
septiembre de 2014 (asunto C-127/12), que conllevé la modificacion de la
Disposicion Adicional Cuarta de la Ley del IP con efectos 1 de enero de 2015, las
personas fisicas que sean residentes en un Estado miembro de la Unidn Europea o
del Espacio Econémico Europeo tendrdn derecho a la aplicacidon de la normativa
propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de sus
bienes y derechos de que sean titulares, y por los que se exija el impuesto, en la
medida en que estén situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en
territorio espafiol. Esta Disposicion Adicional Cuarta ha sido subsecuentemente
modificada por la Ley contra el fraude fiscal, en la que se hace referencia a la
posibilidad por parte de todo contribuyente no residente (independientemente de
si lo es en un estado de la Unidn Europea, Espacio Econdmico Europeo o pais
tercero) de aplicar la normativa de la Comunidad Auténoma donde radique el
mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que se exija el
impuesto.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble imposicién,
estan sujetas a ISD las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no
residentes en Espaiia, cualquiera que sea la residencia del transmitente, cuando la
adquisicion se refiera a bienes situados en territorio espafol o de derechos que
puedan ejercitarse o cumplirse en dicho territorio. El tipo efectivo de gravamen
oscilard entre un 0% y un 81,6%.

En el caso de adquisicion de bienes y derechos por herencia, legado o cualquier
otro titulo sucesorio, siempre que el causante hubiese sido residente en un Estado
miembro de la Unién Europea o del Espacio Econdmico Europeo, distinto de
Espafia, los contribuyentes tendran derecho a la aplicacién de la normativa propia
aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de sus bienes
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y derechos del caudal relicto. En caso de que el causante hubiese sido residente en
el territorio de alguna Comunidad Autdnoma, los contribuyentes que sean
residentes en un Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Econémico
Europeo podran aplicar la normativa de la Comunidad Auténoma donde haya sido
residente el causante.

(3) De igual forma, en adquisicion de bienes muebles por donacién o cualquier otro
negocio juridico a titulo gratuito e inter vivos, los contribuyentes no residentes que
sean residentes en un Estado miembro de la Unidn Europea o del Espacio
Econémico Europeo tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia
aprobada por la Comunidad Auténoma donde hayan estado situados los referidos
bienes muebles un mayor nimero de dias del periodo de los cinco afios inmediatos
anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice el dia anterior al de devengo del
impuesto.

(4)  ElTribunal Supremo ha establecido (Sentencias de 19 de febrero, 21 de marzoy 22
de marzo, de 2018) la posibilidad de aplicar la normativa de las Comunidades
Autdnomas cuando el causante, heredero o donatario sea residente en un Estado
no miembro de la Unién Europea o del Espacio Econdmico Europeo de acuerdo con
el principio de libertad de movimiento de capitales. La Direccién General de
Tributos ha avalado este criterio en sus consultas vinculantes V3151-18 y V3193-
18. Asimismo, el Tribunal Econdmico Administrativo Central ha seguido este criterio
en Resolucion 2652/2016, de 16 de septiembre de 2019.

(5) Actualmente, la doctrina del Tribunal Supremo ha sido incorporada en la Ley del
ISD por la Ley contra el fraude fiscal, por medio de la modificacién introducida en
la Disposicién Adicional Segunda de la Ley del ISD, en la que se hace referencia a la
posibilidad por parte de todo contribuyente no residente (independientemente de
si lo es en un estado de la Unidn Europea, Espacio Econémico Europeo o pais
tercero) de aplicar la normativa propia de las Comunidades Auténomas.

Obligaciones de informacion

Para que sea de aplicacion la exencidon contenida en la Ley 10/2014, en la medida que los
Pagarés se emitan a un plazo igual o inferior a doce meses, deberdan cumplirse las
obligaciones de informacion contempladas en el articulo 44 del RD 1065/2007 que se
resumen a continuacion.

En el caso de valores registrados originariamente en una entidad de compensacion y
liquidacion de valores domiciliada en territorio espafiol, las entidades que mantengan los
valores registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los
sistemas de compensacién y liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan
un convenio con la citada entidad de compensacidn y liquidacién de valores domiciliada
en territorio espanol, deberan suministrar al emisor, en cada pago de rendimientos, una
declaracion que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la siguiente
informacidn respecto de los valores, conforme al Anexo a dicho RD 1065/2007:

a) Identificacion de los valores;
b) Importe total a reembolsar;

c) Fecha de reembolso.
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d) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

e) Importe a reembolsar que deba abonarse por su importe integro, es decir,
aquellos rendimientos abonados a todos aquellos inversores que no sean
contribuyentes del IRPF.

Esta declaracidn se presentard el dia habil anterior a la fecha de amortizacién de los
Pagarés, reflejando la situacién al cierre del mercado de ese mismo dia. La falta de
presentacion de la mencionada declaracidn, por alguna de las entidades obligadas, en la
fecha prevista anteriormente determinara, para el emisor o su agente de pagos
autorizado, la obligacién de abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad
por el importe liquido que resulte de la aplicacién del tipo general de retencidn
(actualmente el 19%) a la totalidad de éstos.

No obstante, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que venzan los rendimientos
derivados de los valores, la entidad obligada presentara la correspondiente declaracidn,
el emisor o su agente de pagos autorizado, procederd, tan pronto como la reciba, a abonar
las cantidades retenidas en exceso.

Todo lo anterior sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter
general en la normativa tributaria.

Imposicion indirecta en la adquisicidén y transmision de los titulos emitidos

La adquisicidn y, en su caso, posterior transmisién de los Pagarés esta exenta de ITPAJD y
de IVA, en los términos expuestos en el articulo 314 de la LMV y concordantes de las leyes
reguladoras de los impuestos citados.

COMUNICACIONES Y NOTIFICACIONES

Obligaciones de informacion a la CNMV

Adicionalmente a lo establecido en los articulos 35 y 36 de la Ley 5/2015, la Sociedad
Gestora tendra, en particular, los siguientes deberes de informacién a la CNMV:

(i) notificar cualquier supuesto de amortizacién anticipada de los Derechos de Crédito o
la cesacidn en sus funciones de gestién en relacién con el Fondo;

(i) notificar cualquier supuesto de resolucidon de una Emisién de Pagarés;

(iii) aportar a la CNMV, con periodicidad anual, las cuentas anuales y el informe de
auditoria del Fondo, asi como cualquier otra informacion que, de conformidad con la
normativa vigente en cada momento, venga obligada a remitir;

(iv) de acuerdo con lo exigido por el articulo 17 d) de la Ley 5/2015, y de conformidad con
lo acordado con la CNMV en cuanto al envio de documentacidn mediante el sistema
CIFRADOC, remitir a la CNMV con frecuencia mensual para su verificacidn con
respecto a las incorporaciones de Derechos de Crédito Adicionales al Fondo realizadas
en el mes natural precedente, la documentacion oportuna relativa al detalle de los
correspondientes Derechos de Crédito Adicionales al Fondo y a las declaraciones de
la Sociedad Gestora de que tales Derechos de Crédito Adicionales cumplen los
requisitos establecidos en la Escritura de Constitucién y el Documento Base
Informativo, asi como las declaraciones del Cedente afectado de que los
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correspondientes Derechos de Crédito Adicionales cumplen con los Criterios de
Elegibilidad establecidos; y

(v) notificar un Supuesto de Prdrroga de los Pagarés de conformidad con el
apartado 9.12.5 anterior.

Deberes de informacion a MARF y a los tenedores de los Pagarés

Las notificaciones a los tenedores de los Pagarés se efectuaran a través de MARF mediante
el Asesor Registrado.

A estos efectos, la Sociedad Gestora emitird un informe mensualmente conteniendo la
informacidn referida en el apartado 9.14.4 anterior, asi como los recogidos en los puntos
(i), (ii) y (iv) del apartado anterior sobre los activos, el Fondo o los valores emitidos por
éste que la Sociedad Gestora considere relevante.

Notificaciones entre las Partes
Las notificaciones entre las Partes, salvo que se prevea otro procedimiento especifico en

la misma, podrdn realizarse por correo electrdnico o cualquier otro medio escrito y seran
validas y vinculantes sin necesidad de emplear claves o cddigos especiales. Cuando se
prevé en la Escritura de Constitucién que una notificacién deba realizarse por escrito y se
permita la posibilidad de anticipar la comunicacién por correo electrénico se entendera
gue la notificacidn no surte efecto hasta que sea confirmada por escrito:

Para la Sociedad Gestora:

BEKA TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

C/ Serrano 88, 28006 Madrid

Atn.: D. Santiago Carvajal / Dfia. Aura Ochaita

e-mail: htgestion@hayatitulizacion.es; htcontabilidad@hayatitulizacion.es;

Para los Cedentes:

NEXUS ENERGIA, S.A.

Calle Playa de Riazor, numero 12, oficina 1.5, 28042, Madrid
Atn.: D. Albert Rams

e-mail: albert.rams@nexusenergia.com

THE YELLOW ENERGY, S.L.

Calle Consell de Cent, numero 42, 08014, Barcelona

Atn.: D. Albert Rams
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e-mail: albert.rams@nexusenergia.com

Para la Entidad Colaboradora Principal:

MIRABAUD SECURITIES LIMITED, SUCURSAL EN ESPANA
Paseo de la Castellana, 21, 22 Izquierda, 28046-Madrid
Atn.: D. José Manuel Castro Martinez

e-mail: josemanuel.castro@mirabaud-msl.com

No obstante, también podrdn enviarse a otra direccién o telefax, o a la atencidn de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por escrito a la otra mediante aviso escrito
cursado de acuerdo con lo previsto en el presente apartado.

REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS PAGOS DEL FONDO

Origen y aplicacion de los fondos en la Fecha de Desembolso del Fondo

En la Fecha de Desembolso Inicial, los Recursos Disponibles serdan importes procedentes
del desembolso de los Pagarés Iniciales.

Dichos Recursos Disponibles se aplicaron en la Fecha de Desembolso Inicial al pago de los
gastos iniciales del Fondo, al pago del Precio de Cesién de los Derechos de Crédito Iniciales
y la cantidad restante quedd depositada en la Cuenta de Cobros y Compras.

Fechas de Pago

Se consideraran “Fechas de Pago”, el segundo (22) dia de cada mes natural o, en caso de
no ser un Dia Habil el Dia Habil inmediatamente siguiente. Las Fechas de Pago podran
modificarse mediante acuerdo entre la Sociedad Gestora y los Cedentes, previa
autorizacién de la Entidad Colaboradora Principal.

Recursos Disponibles

Cantidades integradas en los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago

Se consideraran “Recursos Disponibles” para su aplicacion al Orden de Prelacion de Pagos
en cada Fecha de Pago, las siguientes cantidades, determinadas el séptimo (72) Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago en curso (la “Fecha de Determinacién”):

(i) el importe procedente de los cobros de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, o
cualesquiera otras cantidades cobradas por el Fondo que traigan causa en los
Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo, ya sean directamente o como
consecuencia de reclamaciones judiciales, extrajudiciales, indemnizaciones o
cualesquiera otras. Se incluyen, expresamente, cualesquiera cantidades cobradas por
el Fondo en virtud de la Péliza de Seguro;

(ii) los importes que se desembolsen en dicha Fecha de Pago como contraprestacién por
la suscripcidn de Pagarés emitidos por el Fondo;
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(iii) el Saldo Efectivo depositado en la Cuenta de Tesoreria incluyendo sin limitacion:
a. la Reserva de Intereses;

b. la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacién, excluyendo la parte
correspondiente a la estimacién de gastos de liquidacion;

c. laReserva de Liquidez; y cualquier otra cantidad retenida por el Fondo

(iv) el importe, en su caso, de los rendimientos de las Cuentas del Fondo a que se refiere
el apartado 10.3.2 anterior;

De los Recursos Disponibles se deducird un importe equivalente a la diferencia entre (a)
la suma del Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés emitidos (tras la Fecha de Pago
correspondiente) y (b) el Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en la Fecha
de Determinacidén. Este importe se transferird a la Cuenta de Cobros y Compras y podra
utilizarse para las incorporaciones de Derechos de Créditos Adicionales en las Fechas de
Compra que pueda haber entre |la Fecha de Determinacion y la Fecha de Pago.

Cantidades no integradas en los Recursos Disponibles

A efectos aclaratorios, no se considerardn Recursos Disponibles las cantidades
recuperadas de los Deudores de los Derechos de Crédito que antes hubieran sido
satisfechos al Fondo en virtud de la Pdliza de Seguro. Dichos importes se descontaran si
hubieran sido cobrados por el Fondo y seran abonados a la Aseguradora, sin llegar a
integrarse como Recursos Disponibles. Tampoco se consideraran Recursos Disponibles los
importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez, sin perjuicio de que se puedan destinar a
la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales en una Fecha de Compra (incluso si esta
coincide con una Fecha de Pago).

Orden de Prelacion de Pagos
20.5.1 Orden de Prelacion de Pagos

En cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles se aplicardn al cumplimiento de las
obligaciones de pago del Fondo de acuerdo con el siguiente orden de prelacién de pagos
(el “Orden de Prelacién de Pagos”):

12 En primer lugar, al pago o retencidn del importe correspondiente de impuestos,
comisiones, gastos, costes, responsabilidades y cualquier otra cantidad debida a la
Sociedad Gestora por el Fondo conforme a lo dispuesto en el apartado 15.3.4
anterior.

22 En segundo lugar, al pago o retencidon del importe correspondiente de gastos,
ordinarios o extraordinarios, incluyendo con caracter enunciativo las comisiones (ya
sean de disponibilidad o en otros conceptos) devengados bajo las Lineas de Liquidez,
la auditoria del Fondo y al pago de los impuestos que deba satisfacer el Fondo y que
correspondan al Fondo conforme a lo dispuesto en el apartado 16.2 anterior (a
excepcion de la comision devengada en favor de los Administradores de los Derechos
de Crédito mientras que Nexus y Yellow Energy ostenten tal condicion, en cuyo caso
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dicha comision sera pagadera en el sexto (62) lugar del presente Orden de Prelacién
de Pagos.

32 Entercer lugar, a dotar la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacion hasta el Nivel
Requerido de la Reserva de Gastos Operativos y de Liquidacidn.

42 En cuarto lugar, (i) al pago del Importe de Reembolso, a prorrata, de los Pagarés (de
la misma o distinta serie) emitidos con cargo al Fondo, (ii) a la devolucidn, a prorrata,
de los intereses devengados y los importes dispuestos bajo las Lineas de Liquidez y
(iii) a la reserva de una cantidad en concepto del rendimiento implicito ya devengado
por aquellos Pagarés que no vencen en la Fecha de Pago correspondiente para
satisfacer dicho rendimiento implicito ya devengado en la Fecha de Pago en que
venzan dichos Pagarés.

En caso de que no sea posible atender la totalidad de los conceptos referidos en el
parrafo anterior, el importe disponible se repartird a prorrata entre los 3 conceptos
anteriormente referidos.

En caso de que hubiera Pagarés Prorrogados, se aplicaran las reglas previstas en el
apartado 9.12.3 anterior.

52 En quinto lugar, a dotar la Reserva de Intereses y la Reserva de Liquidez, a prorrata,
hasta el Nivel Requerido de la Reserva de Intereses y el Nivel Requerido de la Reserva
de Liquidez, respectivamente.

62 En sexto lugar, al pago de la comisién devengada en favor de los Administradores de
los Derechos de Crédito mientras esta funcion la siga desempefiando Nexus y Yellow
Energy.

72 En séptimo lugar, a la distribucion del Margen de Intermediacidn Financiera
devengado en favor de los Cedentes del Fondo.

Margen de Intermediacion Financiera

Importe del Margen de Intermediacion Financiera

Los Cedentes tendran derecho al “Margen de Intermediacion Financiera” definido como
la diferencia positiva, en cada Fecha de Pago, entre (a) todos los ingresos que puedan
derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier otro que pudiera corresponderle al
Fondo; menos (b) todos los gastos del Fondo que sean asignados al Fondo (incluidos los
intereses de su financiacion y los necesarios para su constitucion y su funcionamiento),
los importes destinados a la amortizacidn de Pagarés y las Lineas de Liquidez contratadas
y los importes destinados a la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales y los
destinados a la constitucién de las reservas.

20.6.2 Asignacion del Margen de Intermediacion Financiera

El Margen de Intermediacion Financiera se repartira entre los Cedentes, en cada Fecha de
Pago, a prorrata del porcentaje que las cantidades recibidas por los Derechos de Crédito
cedidos por cada Cedente representen sobre las cantidades totales recibidas de los
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Derechos de Crédito durante el periodo comprendido entre la penultima Fecha de
Determinacion (inclusive) y la Fecha de Determinaciéon inmediatamente anterior a la
Fecha de Pago correspondiente (exclusive).

Inclusion de tributos en el Margen de Intermediacion Financiera

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto seran a
cargo de los Cedentes como perceptores del Margen de Intermediacidn Financiera.

En el caso de que los pagos en cuestion den lugar a la repercusidn obligatoria de cualquier
tributo, el importe a satisfacer se reducira en la medida necesaria para que, incrementado
en el tributo a repercutir, se mantenga la contraprestacién pactada, que se habra de
considerar a estos efectos como importe total incluidos cualesquiera tributos que
pudieran ser repercutidos al Fondo.

MISCELANEA

Modificaciones y contratos financieros complementarios

La Sociedad Gestora, al objeto de gestionar el Fondo en los términos previstos en la
Escritura de Constitucion y el Documento Base Informativo y en la normativa vigente en
cada momento, actuando por cuenta y representacidon del Fondo, podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de
los prestadores de los servicios del Fondo en virtud de los mismos e, incluso, en caso de
ser necesario, celebrar contratos adicionales, todo ello sujeto a la legislacidn vigente en
cada momento, a la autorizacién previa de los tenedores de los Pagarés emitidos por el
Fondo; en caso de ser necesaria, de la CNMV; y siempre que (i) con tales actuaciones no
se perjudiquen los intereses de los tenedores de los Pagarés emitidos por el Fondo, (ii) no
se rebaje la calificacidon otorgada por la Agencia de Calificacién a dichos Pagarés por
debajo de una calificacion equivalente a "investment grade" (BBB-) o (iii) siempre que ello
no suponga una modificacidn de la Escritura de Constitucion, en cuyo caso se aplicara lo
previsto en el apartado siguiente.

Modificacion de la Escritura de Constitucion

De conformidad con lo previsto en el articulo 24 de la Ley 5/2015, la Escritura de
Constitucidon podra ser modificada a solicitud de la Sociedad Gestora, de conformidad con
el procedimiento establecido en dicho articulo 24 de la Ley 5/2015 a tal efecto y sin que
pueda suponer, en ningun caso, la creacion de un nuevo fondo.

Registro Mercantil

Se hace constar que ni la constitucidon del Fondo, ni los Pagarés que se emiten a su cargo
seran objeto de inscripcidon en el Registro Mercantil, a tenor de la facultad potestativa
contenida en la Ley 5/2015.-

Declaracion fiscal

La constitucion del Fondo, en virtud de la Escritura de Constitucion, esta exenta del
concepto “operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados.
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Ley y jurisdiccion

La Escritura de Constitucidn se regira de acuerdo con las leyes comunes espafiolas. Todas
las cuestiones, discrepancias, litigios, reclamaciones que pudieran derivarse con motivo
de la constitucién y administracién del Fondo y su representacién legal por la Sociedad
Gestora, y de la Emisidn de Pagarés con cargo al mismo, seran conocidas y falladas por los
juzgados y tribunales, competentes de la ciudad de Madrid. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley pudiera corresponderles.

Invalidez parcial

Sin perjuicio de cualquier otra Estipulacién de la Escritura de Constitucién, si una o mas
estipulaciones de la misma es o deviene nula, invdlida, ilegal o ineficaz en cualquier
sentido o respecto a cualquier Parte de la Escritura, dicha nulidad, invalidez, ilegalidad o
ineficacia en tal jurisdicciéon, en todo el alcance permitido por la ley aplicable, no
convertird en nulas, invalidas, ilegales o ineficaces cualesquiera otras estipulaciones de la
Escritura de Constitucidn.

Las Partes acuerdan negociar de buena fe para sustituir la estipulacién afectada, o partes
de dicha estipulacion, por otros acuerdos validos y eficaces que tengan basicamente el
mismo efecto, teniendo en cuenta la materia, objeto y propésito de la Escritura de
Constitucion.

Asi lo dicen y otorgan los comparecientes, segln intervienen.

SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS VALORES AL MERCADO ALTERNATIVO DE
RENTA FIJA. PLAZO DE INCORPORACION.

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en el Documento Base Informativo
en el sistema multilateral de negociacién denominado Mercado Alternativo de Renta Fija.

En caso de incumplimiento del plazo mencionado en el apartado 7.1.9 del Documento
Base Informativo, se comunicaran los motivos del retraso a MARF y se haran publicos los
motivos del retraso, tal y como se establece en el citado apartado, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Fondo o la Sociedad
Gestora.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociaciéon (SMN), en
los términos previstos en el articulo 26 y siguientes del Real Decreto-Ley 21/2017,
constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la negociacion de los valores
de renta fija.

El Documento Base Informativo es el documento requerido por la Circular 2/2018 del
MARF, de 4 de diciembre, sobre incorporacién y exclusion de valores en el Mercado
Alternativo de Renta Fija, y los procedimientos aplicables a la incorporacion y exclusion al
MARF previstos en su Reglamento y resto de regulacion.

MARF no ha aprobado ni efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en
relacidon con el contenido del Documento Base Informativo, sin que la intervencion del
MARF suponga una manifestacién o reconocimiento sobre el caracter completo,
comprensible y coherente de la informacidn contenida en la documentacion aportada por
la Sociedad Gestora en representacion del Fondo.
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Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el Documento Base Informativo
con anterioridad a cualquier decisidn de inversidn relativa a los valores negociables.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, hace constar expresamente
gue conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la incorporacidn, permanencia
y exclusidn de los valores en MARF, segun la legislacidn vigente y los requerimientos de
sus organismos rectores, aceptando cumplirlos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, hace constar expresamente

gue conoce los requisitos para el registro y liquidacion en Iberclear. La liquidacién de las
operaciones se realizara a través de Iberclear.
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En Madrid, a 28 de julio de 2022.
Como responsable del Documento Base Informativo:

BEKA TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

D. Jesus Sanz Garcia
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EMISOR

HT NEXUS, FONDO DE TITULIZACION
representado por
BEKA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
Calle Serrano 88,
28006, Madrid

ENTIDAD COLABORADORA PRINCIPALY SOLE LEAD ARRANGER
MIRABAUD SECURITIES LIMITED, Sucursal en Espaia
Paseo de la Castellana 21
28046, Madrid
ASESOR REGISTRADO
BEKA TITU LIZACION, S.G.F.T., S.A.

Calle Serrano 88,

28006, Madrid
AGENTE DE PAGOS Y BANCO DE CUENTAS
CECABANK, S.A.

Calle Alcala 27,

28014, Madrid
ASESOR LEGAL DEL EMISOR
Cuatrecasas Gongalves Pereira, S.L.P.

Calle Almagro, 9
28010 Madrid
ASESOR LEGAL DE LA ENTIDAD COLABORADORA PRINCIPAL
Linklaters, S.L.P.

Calle de Almagro, 40
28010, Madrid
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Administradores

Agencia de Calificacion

Agente de Pagos

Alerta de Administracion

Aseguradora

Asesor Registrado
EthiFinance Ratings
Banco de Cuentas

Banco de Cuentas de los
Cedentes

Causas de Terminacion del
Periodo de Cesion

CECABANK

Cedentes

Certificado de Emision
Definitivo

Certificado de Emision
Provisional

Circular 2/2018

Clientes

CNMV
Cadigo ISIN

ANEXO 1

DEFINICIONES

Significa Nexus Energia, S.A. y The Yellow Energy, S.L.

Significa EthiFinance Ratings, S.L., o la entidad que, en su caso, la
reemplace.

Significa CECABANK, S.A. o aquella otra entidad que le sustituya en cada
momento.

Significa (i) la interrupcién del flujo de informacién periddica procedente
de los Administradores y (ii) el deterioro del contenido informativo del
mismo.

Significa Coface, Sucursal en Espaiia o la entidad que la sustituya en cada
momento.

Significa la Sociedad Gestora.
Significa EthiFinance Ratings, S.L.
Significa CECABANK, S.A. o la entidad que lo sustituya.

Significa Ibercaja Banco, S.A.

Significa las Causas de Terminacion del Periodo de Cesidn que se indican
en el apartado 7.6 del Documento Base Informativo.

Significa CECABANK, S.A.
Significa Nexus Energia, S.A. y The Yellow Energy, S.L.

Significa el certificado de emisién definitivo adjunto a cada propuesta
definitiva de nueva emision de Pagarés bajo el correspondiente
Programa de Pagarés con la misma informacion que el correspondiente
Certificado de Emisidn Provisional que remitird la Entidad Colaboradora
Principal a la Sociedad Gestora por escrito (via correo electrénico) no mas
tarde de las 20:00 horas (hora de Madrid) de la correspondiente Fecha
de Notificacién de la Emisién.

Significa el certificado de emisién provisional cuyo modelo se adjunta
como anexo 6 de la Escritura de Constitucion, a firmar por la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, con al menos la informacion
gue se describe en el apartado 9.5.2 del Documento Base Informativo y
que recibira de la Entidad Colaboradora Principal antes de las 10:00 horas
a.m. (de Madrid) de la correspondiente Fecha de Notificacién de la
Emisidn adjuntado a cada propuesta de nueva Emision.

Significa la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre incorporaciéon y
exclusién de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Significa los clientes que han formalizado con el correspondiente
Cedente Contratos de Comercializacién para la adquisicidon de energia.

Significa la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Significa International Securities Identification Number
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Contrato de Agencia de Pagos

Contrato de Colaboracion

Contrato de Comercializacion

Contrato de Cuentas

Contratos de Prenda

Criterios de Elegibilidad

Criterios de Elegibilidad
Globales

Criterios de Elegibilidad
Individuales
Cuentas de los Cedentes

Cuenta de Cobros y Compras

Cuenta de Tesoreria

Cuentas del Fondo

Derechos de Crédito

Derechos de Crédito
Adicionales

Significa el contrato de agencia de pagos suscrito entre la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y CECABANK, S.A., en
virtud del cual se regulan las funciones de CECABANK, S.A. como Agente
de Pagos de la emision de Pagarés.

Significa el contrato de colaboracidon celebrado entre la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, The Yellow Energy,
S.L., Nexus Energia, S.A. y Mirabaud Securities Limited, en virtud del cual
se regulan las relaciones entre la Sociedad Gestora y Mirabaud Securities
Limited, como Entidad Colaboradora Principal, en relacién con la emisién
de Pagarés.

Significa los contratos de comercializacion de energia suscritos entre los
Cedentes y los Clientes o Deudores para la comercializacidon de energia
eléctrica.

Significa el contrato de cuentas suscrito entre la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y el Banco de Cuentas, en virtud
del cual se regulan los términos y condiciones de la Cuenta de Tesoreria
y de la Cuenta de Cobros y Compras.

Significa los contratos de Prenda sobre los derechos de crédito derivados
de cada una de las Cuentas de los Cedentes, suscritos en la fecha de
otorgamiento de la Escritura entre la Sociedad Gestora y Nexus Energia,
S.A.y The Yellow Energy, S.L.

Significa los criterios de elegibilidad que deberan cumplir los Derechos de
Crédito, establecidos en el apartado 7.3 del Documento Base
Informativo.

Significa los criterios de elegibilidad que deberan cumplir los Derechos de
Crédito, establecidos en el apartado 7.3 del Documento Base
Informativo.

Significa los criterios de elegibilidad individuales establecidos en el
apartado 7.3 del Documento Base Informativo.

Significa las cuentas bancarias de los Cedentes abiertas en Ibercaja
Banco, S.A.

Significa la cuenta en euros abierta en el Banco de Cuentas, cuyo objeto
principal se describe en el apartado 10.2 del Documento Base
Informativo.

Significa la cuenta en euros abierta en el Banco de Cuentas, cuyo objeto
principal se describe en el apartado 10.1 del Documento Base
Informativo.

Significa, conjuntamente, la Cuenta de Cobros y Compras y la Cuenta de
Tesoreria.

Significa los derechos de crédito derivados de las facturas que emiten los
Cedentes a sus Clientes, como consecuencia del suministro de energia
realizado al amparo de los Contratos de Comercializacion, que se cederan
al Fondo para que constituyan los activos agrupados del Fondo.

Significa los Derechos de Crédito adicionales a los Derechos de Crédito
Iniciales, que se cederan al Fondo durante el Periodo de Cesidn.
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Derechos de Crédito en Mora

Derechos de Crédito Facturados

Derechos de Crédito Iniciales

Derechos de Crédito
Pendientes de Facturar

Deudores

Dia Habil

Distribuidor

Documento Base Informativo

DRA

EEE

Emisidn o Emisiones de Pagarés

Entidad Colaboradora Principal

Entidades Candidatas

Entidades Colaboradoras

Escritura o Escritura de
Constitucion

Significa aquellos Derechos de Crédito que acumulen retrasos en el cobro
respecto al vencimiento esperado de conformidad con Ia
correspondiente factura.

Significa los Importes Consignados Semanales correspondientes al
Deudor destinatario de la factura emitida por el Cedente.

Significa los Derechos de Crédito identificados en el Anexo 2 de la
Escritura de Constitucién, que se cedieron al Fondo en la Fecha de
Constitucion.

Significa los Derechos de Crédito que se cederan al Fondo y que estaran
reflejados en el activo de los Cedentes, en la correspondiente cuenta
contable, nimero 4309 "Clientes, facturas pendientes de formalizar" de
cada uno de los Cedentes (o cualquier cuenta equivalente que la
sustituya en el futuro) y pendientes de documentacién mediante la
correspondiente factura.

Significa los Clientes que operan en distintos sectores de actividad y que
han formalizado con el correspondiente Cedente Contratos de
Comercializacién para la adquisicion de energia.

Significa todos los dias que no sean: (i) sébado o domingo, (ii) inhabil del
calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System), (iii) festivo en la ciudad de Madrid.

Significa toda persona que de conformidad con MIFID Il ofrezca, venda o
ponga a disposicién de cualquier forma o recomiende los Pagarés.

Significa el documento base informativo de incorporacion de valores que
el MARF requiere para autorizar la Emisién de Pagarés.

Significa la Evaluacion de Riesgo Deudor, tal y como este término se
define en la Pdliza de Seguro.

Significa Espacio Econémico Europeo.

Significa la Emisidon de Pagarés Iniciales y las sucesivas Emisiones de
Pagarés Adicionales, constituidas en Series hasta alcanzar el Saldo Vivo
Maximo del Programa. Las Emisiones podran referirse a (a) la Emisién de
una nueva Serie de Pagarés y/o (b) la ampliacidn del importe de una Serie
de Pagarés emitida con anterioridad.

Significa MIRABAUD SECURITIES LIMITED, Sucursal en Espafia.

Significa las entidades de crédito de reconocida solvencia que rednan las
caracteristicas y cumplan los requisitos necesarios para desempenar las
funciones de agente de pagos o del banco de cuentas, segun
corresponda, que debera proponer la Sociedad Gestora a los Cedentes y
a la Entidad Colaboradora Principal en caso de se proceda a la sustitucion
del Agente de Pagos o del Banco de Cuentas, respectivamente.

Significa la Entidad Colaboradora Principal junto con cualesquiera
entidades colaboradoras que puedan participar en la colocacién de
pagarés emitidos por el Fondo.

Significa la escritura publica de constitucidon del Fondo, formalizando la
constitucién del Fondo de Titulizacién y cesién de Derechos de Crédito
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Fecha de Compra o Fechas de
Compra

Fecha de Compra Inicial

Fecha de Constitucion

Fecha de Desembolso Inicial

Fecha de Determinacion

Fecha de Emisiéon y Desembolso

Fecha de Notificacion de
Emision

Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento Final

Fecha de Vencimiento
Ordinario

Fecha de Vencimiento
Prorrogado

otorgada ante el Notario de Madrid. D. Javier Ferndandez Merino el 21 de
julio de 2021.

Significa la Fecha de Compra Inicial y las sucesivas fechas de compra en
las que los Cedentes cedan a la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacion del Fondo, Derechos de Crédito.

Significa el 21 de julio de 2021.

Significa el 21 de julio de 2021.

Significa las 16:00 horas de Madrid del quinto (52) Dia Habil desde el
registro del Fondo en CNMV.

Significa la fecha en la que se procedan a determinar los Recursos
Disponibles, y que coincidira con el séptimo (72) Dia Habil anterior a la
Fecha de Pago en curso.

Significa las fechas en las que el Fondo podra emitir, bajo el Programa de
Pagarés, nuevas Series de Pagarés y ampliaciones de Series ya emitidas
cualquier Dia Habil durante el Periodo de Emision.

Significa la fecha anterior a las 10:00 horas a.m. (de Madrid) del cuarto
(42) Dia Habil anterior a la correspondiente Fecha de Emision vy
Desembolso.

Significa el segundo (22) dia de cada mes natural o, en caso de no ser un
Dia Habil el Dia Habil inmediatamente siguiente.

Significa el 21 de julio de 2031, salvo que con anterioridad: (i) se hubiera
procedido a la liquidacién que se contempla en la Estipulaciéon 4
siguiente; o (ii) previo acuerdo de todos los Cedentes, la Sociedad
Gestora y, en su caso, cualesquiera acreedores financieros distintos de
los tenedores de los Pagarés, se procediera a modificar dicha Fecha de
Vencimiento Final, haciéndose constar la nueva fecha de vencimiento
final en una escritura complementaria a la Escritura de Constitucién. En
este caso, se comunicara a Mirabaud la nueva Fecha de Vencimiento
Final para que confirme si continuard ejerciendo las funciones de Entidad
Colaboradora Principal hasta dicha fecha. En el supuesto de que
Mirabaud no tenga intencién de seguir ejerciendo dichas funciones con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Final inicialmente establecida,
asesorara y colaborard con la Sociedad Gestora en la seleccidn de una
entidad de reconocida experiencia en el sector que realice las funciones
de Entidad Colaboradora Principal hasta la nueva Fecha de Vencimiento
Final.

Significa la fecha de amortizacién ordinaria de los Pagarés, que tendra
una duracién de entre tres (3) Dias Habiles y setecientos treinta y un
(731) dias naturales desde la correspondiente Fecha de Emision vy
Desembolso.

Significa la fecha, tan pronto como sea posible, aunque no se trate de una
Fecha de Pago del Fondo, en la que, en caso de ocurrencia de un
Supuesto de Prdorroga de los Pagarés, se reembolsaran los Pagarés
Prorrogados en la medida en la que se hayan recobrado cantidades
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Fondo o Fondo de Titulizacion

IBERCLEAR
IMA
Importe Consignado en la

Factura

Importe de Consignado
Semanal

Importe de Reembolso

Importe Maximo de Compra

Importe Transformado

Importes Consignados Totales

IS
IVA
Ley 5/2015

Ley 9/2015

Ley 20/2015

Ley Concursal

suficientes de los Derechos de Crédito vencidos (si ha finalizado el
Periodo de Cesidn), o se haya realizado una nueva Emisién de Pagarés,
por un importe igual al Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés
Prorrogados mas la remuneracién adicional devengada (de conformidad
con el apartado 9.12.3 del Documento Base Informativo) desde la Fecha
de Vencimiento Ordinaria hasta la Fecha de Vencimiento Prorrogada.

Significa HT NEXUS, FONDO DE TITULIZACION.

Significa Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacidn de Valores, S.A.U.

Significa la indemnizaciéon maxima anual o el limite de pago de
conformidad con las disposiciones particulares de la Pdliza de Seguro.

Significa el importe consignado en cada factura emitida por el Cedente al
Deudor.

Significa los importes consignados semanalmente por los Cedentes y que
serdn comunicados a la Sociedad Gestora para la cesién del importe
resultante de aplicar el Porcentaje Asegurado sobre dicho Importe
Consignado Semanal.

Significa la suma de los Valores Nominales de los Pagarés que vayan a
vencer en una Fecha de Pago.

Significa el nocional agregado maximo de derechos de crédito a
incorporar al Fondo, calculado como un importe equivalente a la
diferencia entre (i) el Saldo Nominal Pendiente del Fondo vy (ii) el Valor
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito.

Significa los Importes Consignados Semanales comunicados a la Sociedad
Gestora durante el periodo de facturacién precedente que, con base en
la contabilidad de los Cedentes y del Fondo, quedarian cubiertos por la
factura correspondiente.

Significa la suma de (x) los Importes Consignados Semanales que se
correspondan con Derechos de Crédito Pendientes de Facturar
agrupados (o que se vayan a agrupar) en el activo del Fondo y (y) la suma
de las diferencias entre cada Importe Consignado en Factura y su
correspondiente Importe Transformado que se correspondan con
Derechos de Crédito Facturados agrupados (o que se vayan a agrupar) en
el activo del Fondo.

Significa Impuesto sobre Sociedades.
Significa el Impuesto sobre el Valor Afadido.

Significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacidn
empresarial.

Significa la Ley 9/2015, de 25 de mayo, de medidas urgentes en materia
concursal.

Significa la Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacidn, Supervision y
Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras

Significa el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley Concursal.
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Ley del Mercado de Valores

Ley del IS

Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados

Ley del IVA

Lineas de Liquidez

MARF

Margen de Intermediacion
Financiera

MIFID I

Mirabaud
Nexus

Nivel Requerido de la Reserva
de Gastos Operativos y de
Liquidacién

Significa el Real Decreto Legislativo 4/2015, de.23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Significa la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

Significa el Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se aprueba el
Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.

Significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido.

Significa las lineas de liquidez que la Sociedad Gestora podra contratar
por cuenta del Fondo, con el previo consentimiento de la Entidad
Colaboradora Principal y de los Cedentes, sin necesidad de contar con el
consentimiento previo por parte de los tenedores de los Pagarés,
siempre que (i) dichas lineas estén destinadas a la adquisiciéon de
Derechos de Crédito Adicionales y (ii) los importes maximos de dichas
lineas de liquidez no superen de forma agregada la menor de las
siguientes cantidades: (a) QUINCE MILLONES DE EUROS (15.000.000,00
€) o (b) un 50% del Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés.

Significa el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Significa la diferencia positiva, en cada Fecha de Pago, entre (a) todos los
ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier
otro que pudiera corresponderle al Fondo; menos (b) todos los gastos del
Fondo que sean asignados al Fondo (incluidos los intereses de su
financiacién y los necesarios para su constitucion y su funcionamiento),
los importes destinados a la amortizaciéon de Pagarés y las Lineas de
Liquidez contratadas y los importes destinados a la adquisicién de
Derechos de Crédito Adicionales y los destinados a la constitucidn de las
reserva.

Significa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo
de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE vy la
Directiva 2011/61/UE.

Significa MIRABAUD SECURITIES LIMITED, Sucursal en Espafia.
Significa NEXUS ENERGIA, S.A.

Significa la suma de (i) la estimacidn realizada por la Sociedad Gestora de
aquellos gastos corrientes (ya sean gastos ordinarios o gastos
extraordinarios) en los que incurrird el Fondo, de conformidad con el
apartado 16 del Documento Base Informativo, durante el afio siguiente,
(ii) el calculo del importe a deducir por parte de la Aseguradora respecto
de los importes pagaderos por la misma bajo la Pdliza de Seguro respecto
de los Derechos de Crédito y (iii) la estimacion de los gastos de
liquidacion.
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Nivel Requerido de la Reserva
de Interés

Nivel Requerido de la Reserva
de Liquidez

Oferta de Venta

Orden de Prelacion de Pagos

Pagarés Adicionales

Pagarés o Pagarés de
Titulizacion

Pagarés Iniciales

Pagarés Prorrogados

Partes Afectadas

Periodo de Cesion

Periodo de Emision

Periodo de Suscripcion

Significa el maximo entre (i) el setentay cinco (75%) de la diferencia entre
(a) el Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés emitidos y (b) la suma de
los Precios de Emisiéon de dichos Pagarés (deduciendo ademas los gastos
Y, en su caso, comisiones de emisién) y (ii) Iv de conformidad con el
apartado 7.6.1(i) del Documento Base Informativo multiplicado por el
Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés del Fondo y dividido entre dos.

Tiene el significado establecido en el apartado 11.3 del Documento Base
Informativo.

Significa la oferta de venta que remitird cada Cedente a la Sociedad
Gestora antes de las 10:00 horas de Madrid de cada Fecha de Compra
(esto es, el segundo (22) Dia Habil de cada semana.

Significa el orden de aplicacidn de los Recursos Disponibles, establecido
en el apartado 20.5.1 del Documento Base Informativo.

Significa los Pagarés emitidos por el Fondo distintos de los Pagarés
Iniciales.

Significa todos los Pagarés emitidos por el Fondo en cada fecha.

Significa la emisién inicial de Pagarés llevada a cabo por la Sociedad
Gestora en nombre y representacion del Fondo.

Significa los Pagarés afectados por un Supuesto de Prdrroga de los
Pagarés.

Significa el correspondiente Administrador de los Derechos de Crédito, la
CNMV, los acreedores financieros del Fondo y, en su caso, el
administrador concursal en el seno del concurso de acreedores del
Administrador afectado que puedan verse afectados por la ocurrencia de
un supuesto de Alerta de Administracion.

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Constitucion y hasta
de la Fecha de Vencimiento Final del Fondo.

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Constitucién hasta la
primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de Vencimiento Final del
Fondo (inicial o modificada de conformidad con lo previsto en la
Estipulacion 2.2 de la Escritura), (ii) la fecha en que acaezca un Supuesto
de Liquidacién del Fondo, tal y como se establece en el apartado 6.1.1
del Documento Base Informativo o (iii) la fecha en que se produzca una
Causa de Terminacién del Periodo de Cesion establecida en el apartado
7.6 del Documento Base Informativo, respecto de todos los Cedentes.

Significa el periodo de suscripcion abierto por las Entidades
Colaboradoras participantes en el que recogeran de inversores drdenes
irrevocables de suscripcidon de los Pagarés (y de abono de los importes
correspondientes a dichos Pagarés en la correspondiente Fecha de
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Péliza de Seguro

Porcentaje Asegurado
Porcentaje No Asegurado
Precio de Cesion de los

Derechos de Crédito
Adicionales

Precio de Cesion de los
Derechos de Crédito Iniciales

Precio de Emision

Precio de Emision de los
Pagarés Iniciales

Programa de Pagarés

Real Decreto 1310/2005

Real Decreto 878/2015

Real Decreto-ley 21/2017

Recursos Disponibles

Reglamento 1286/2014

Reglamento 575/2013

Reglamento 2017/1129

Emisidn y Desembolso) y que finalizara no mas tarde de las 19:00 horas
(de Madrid) de la correspondiente Fecha de Notificacién de la Emision.

Significa la péliza de seguro con nimero de referencia 619087 G30 001
suscrita entre Coface, Sucursal en Espana, como aseguradora, y Nexus,
como tomador y asegurado, en virtud de la cual quedan asegurados la
totalidad de los Derechos de Crédito.

Significa el importe de los derechos de cobro que serdn objeto de cesion
al Fondo.

Significa el importe de los derechos de cobro no cedido al Fondo.

Significa el Valor Nominal Inicial reducido por el importe resultante de
aplicar, sobre dicho Valor Nominal Inicial, la Tasa de Descuento Total.

Significa CIENTO TREINTA Y CINCO MIL NOVECIENTOS OCHENTA'Y CINCO
EUROS CON CUARENTA Y TRES CENTIMOS (135.985,43.-€).

Tiene el significado establecido en el apartado 9.3.3 del Documento Base
Informativo.

Significa CIENTO NOVENTA Y NUEVE MIL QUINIENTOS OCHENTA Y
NUEVE EUROS CON OCHENTA Y OCHO CENTIMOS (199.589,88.-€).

Significa el programa de emisién de pagarés en virtud del cual el Fondo
emitira valores que adoptan la forma de pagarés.

Significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisidn y negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publica de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos.

Significa el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre registro,
compensacién y liquidacion de valores negociables representados
mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida
central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores
admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial.

Significa el Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas
urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la
Unidn Europea en materia del mercado de valores.

Tiene el significado establecido en en el apartado 20.3.1 del Documento
Base Informativo.

Significa el Reglamento (UE) n2 1286/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos de inversion minorista
empaquetados y los productos de inversidon basados en seguros.

Significa el Reglamento n2 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion.

Significa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en
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Reglamento del IS

Reglamento Europeo de
Titulizaciones

Reserva de Gastos Operativos y

de Liquidacién

Reserva de Intereses

Reserva de Liquidez

Saldo Nominal Pendiente de los

Pagarés

Saldo Nominal Pendiente del
Fondo

Saldo Vivo Mdaximo del
Programa

Serie de Pagarés

Sociedad Gestora

Suplemento de la Péliza

Supuesto de Cobertura

Supuestos de Liquidacion del
Fondo

Supuesto de Prorroga de los
Pagarés

caso de oferta publica o admisidn a cotizacion de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE.

Significa el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

Significa el Reglamento (UE) 2017/2402, del Parlamento Europeo y del
Consejo de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco
general para la titulizacién, y se crea un marco especifico para la
titulizacion siempre, transparente y normalizada.

Significa la reserva indisponible que la Sociedad Gestora procedera a
dotar, mediante un asiento contable separado, en la Cuenta de Tesoreria,
conforme a lo establecido en el apartado 11.2 del Documento Base
Informativo.

Significa la reserva indisponible que la Sociedad Gestora procedera a
dotar, mediante un asiento contable separado, en la Cuenta de Tesoreria,
conforme a lo establecido en apartado 11.2 del Documento Base
Informativo.

Significa la reserva indisponible que la Sociedad Gestora procederd a
dotar, mediante un asiento contable separado, en la Cuenta de Tesoreria,
conforme a lo establecido en apartado 11.3 del Documento Base
Informativo.

Significa el saldo nominal pendiente de los Pagarés emitidos por el
Fondo.

Significa la suma del Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés mas los
importes dispuestos bajo cualesquiera Lineas de Liquidez suscritas con
cargo al Fondo.

Significa un maximo de CINCUENTA MILLONES DE EUROS (50.000.000.-
€).

Significa cada una de las series de Pagarés emitida por el Fondo.

Significa BEKA Titulizacidn, Sociedad Gestora De Fondos De Titulizacion,
S.A. Sociedad Unipersonal

Significa el suplemento a la Pdliza de Seguro en virtud del cual el Fondo
se subroga en la posicidn de los Cedentes en su condicion de asegurados
bajo la Pdliza de Seguro, en cuanto a los Derechos de Crédito cedidos, y
(i) las referidas partes reconocen que, en caso de siniestro (i.e., cada
impago de un derecho de cobro), la indemnizacién que en su caso
proceda corresponderd integramente al Fondo.

Significa un supuesto de indemnizacion por parte de la Aseguradora en
virtud de la Péliza de Seguro.

Significa los supuestos de liquidaciéon del Fondo establecidos en el
apartado 6.1.1 del Documento Base Informativo.

Significa los supuestos establecidos en el apartado 9.12.1 del Documento
Base Informativo.
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Tasa de Descuento de Emision
(TDE)

Tasa de Descuento para Gastos
(TDG)

Tasa de Descuento para
Liquidez (TDL)
Tasa de Descuento Total

Valor Nominal Inicial

Valor Nominal Minimo de
Emisidn

Valor Nominal Pendiente

Yellow Energy

Tiene el significado establecido en el apartado 7.6.1 del Documento Base
Informativo.

Tiene el significado establecido en el apartado 7.6.1 del Documento Base
Informativo.

Tiene el significado establecido en el apartado 7.6.1 del Documento Base
Informativo.

Tiene el significado establecido en el apartado 7.6.1 del Documento Base
Informativo.

Tiene el significado establecido en el apartado 7.1.3 del Documento Base
Informativo.

Significa un valor nominal minimo de QUINIENTOS MIL EUROS (500.000
€).

Significa aquella parte del Valor Nominal Inicial de los Derechos de
Crédito que, en cada momento y en atencidn a las referidas reglas de
imputacién, se encuentre pendiente de pago.

Significa THE YELLOW ENERGY, S.L.
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ANEXO 2

CUENTAS ANUALES AUDITADAS DEL EJERCICIO 2021

https://www.hayatitulizacion.es/fondos-gestionados/7326/datos-generales/

114



