\YJuLMA

ULMA INVERSIONES, SOCIEDAD COOPERATIVA

(sociedad cooperativa de nacionalidad espafiola inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi)

Saldo vivo maximo 50.000.000 €
Programa de Pagarés ULMA 2022
DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO
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ULMA Inversiones, S.Coop. (el “Emisor”) es una sociedad cooperativa de segundo grado, de nacionalidad espafola,
domiciliada en Ofiati (Gipuzkoa), Garagaltza Auzoa n° 51, inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi, érgano
unitario adscrito a la Direccion de Economia Social del Departamento de Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con
el numero 2016.0.026 de inscripcidon al folio 2.636 del libro de inscripcion de sociedades cooperativas y otras
agrupaciones empresariales, con N.I.F. F-75160408 y con Cdédigo LEI 9598004E2LZ5DTS3MR66 que solicitara la
incorporacioén de los pagarés (los “Pagarés”) que se emitan de conformidad con lo previsto en este documento base
informativo de incorporacion de los Pagarés (el “Documento Base Informativo”) en el Mercado Alternativo de Renta
Fija (“MARF”). A los efectos de este Documento Base Informativo, el Emisor, los Garantes (que se identifican en el
apartado 2.2), el Grupo ULMA, S.Coop. y sus correspondientes entidades dependientes (segun se consideran en los
estados financieros anuales compilados a 31 de diciembre de 2021 adjuntos a este Documento Base Informativo) se
denominaran conjuntamente como el “Grupo”. Para garantizar el integro y puntual cumplimiento de todas y cada una
de las obligaciones asumidas por el Emisor en relacion con este programa de pagarés, las cooperativas socias del
Emisor indicadas en el apartado 2.2 del Documento Base Informativo, actuando como garantes, han otorgado cada
una de ellas una garantia solidaria, personal, abstracta, irrevocable y a primer requerimiento a favor de los titulares de
los Pagarés.

De conformidad con lo establecido en el Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espariol a la normativa de la Unién Europea en materia del mercado de valores, el MARF es
un sistema multilateral de negociacion.

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de su registro
contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
Unipersonal (“IBERCLEAR?”) junto con sus entidades participantes.

De conformidad con la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre incorporacion y exclusion de valores en el Mercado
Alternativo de Renta Fija (la “Circular 2/2018”), este documento constituye el documento base informativo requerido
para la incorporacion de los Pagarés al MARF.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 sobre factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

El MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relaciéon con este Documento Base
Informativo, ni sobre el contenido de la documentacion e informacion aportada por el Emisor en cumplimiento
de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el programa se dirigen a clientes profesionales y a inversores cualificados de
conformidad con lo previsto, respectivamente, en el articulo 205.1 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de dicha Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores”) y el articulo 39 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admisiéon a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “RD 1310/2005”).

Este Documento Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta
publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccién en la que
dicha oferta o venta sea considerada contraria a la legislacion aplicable. En particular, este Documento Base
Informativo no constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores (la “CNMV”) y la emision de los Pagarés que se emitan bajo el programa no constituye una oferta
publica de conformidad con lo previsto en el articulo 34 de la Ley del Mercado de Valores, lo que exime de la
obligacién de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la CNMV.

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta publica de los
Pagarés o de permitir la posesion o distribucion del Documento Base Informativo o de cualquier otro material
de oferta donde sea requerida una actuacién especifica para tal propésito. Este Documento Base Informativo
no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdicciéon en la que tal distribucién suponga
una oferta publica de valores.

ENTIDADES COLABORADORAS, AGENTE DE PAGOS Y ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A. Norbolsa, Sociedad de Valores, S.A.



INFORMACION IMPORTANTE

Se advierte expresamente a los potenciales inversores de los Pagarés que no deben basar
su decision de inversion en informacion distinta a la que se contiene en este Documento
Base Informativo.

Las entidades colaboradoras no asumen ninguna responsabilidad por el contenido de
este Documento Base Informativo. Las entidades colaboradoras han suscrito con el
Emisor un contrato de colaboracion para la colocacion de los Pagarés sin asumir ningun
compromiso de aseguramiento de los mismos, pudiendo, ademas, las entidades
colaboradoras adquirir los Pagarés en nombre propio.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO CONFORME A
MiFID 1l
EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES
ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion del producto que ha de llevar a
cabo cada productor, tras la evaluacién del mercado destinatario de los Pagarés se ha
llegado a la conclusion de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés son inicamente
“contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun la definiciéon atribuida a cada
una de dichas expresiones en la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros y por
la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MiFID 1I”) y en su
normativa de desarrollo (en particular, en Espana, la Ley del Mercado de Valores); y (ii)
son adecuados todos los canales de distribuciéon de los Pagarés a contrapartes elegibles
y clientes profesionales.

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a
disposicion de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”) debera
tener en cuenta la evaluacion del mercado destinatario del productor. No obstante, todo
Distribuidor sujeto a la MiFID Il sera responsable de llevar a cabo su propia evaluaciéon del
mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la evaluaciéon del
mercado destinatario del productor o perfeccionandola) y de determinar los canales de
distribucion adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Pagarés no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a
disposicion, ni deben ser ofrecidos, vendidos a, o puestos a disposiciéon de inversores
minoristas en el Espacio Econémico Europeo (“EEE”). A estos efectos, por “inversor
minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes
definiciones o a todas ellas: (i) cliente minorista en el sentido previsto en el apartado
(11) del articulo 4(1) de MiFID II; (ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE)
2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de enero de 2016, siempre que no
pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la definiciéon incluida en el
apartado (10) del articulo 4(1) de MiFID II; o (iii) cliente minorista de conformidad con lo
previsto en la normativa de desarrollo de MiFID en cualesquiera Estados Miembros del
EEE (en particular en Espaina de conformidad con la definiciéon del articulo 204 de la Ley
del Mercado de Valores). En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los
documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n° 1286/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014 sobre los documentos
de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista empaquetados
y los productos de inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014”) a efectos
de la oferta o venta de los Pagarés a, o de su puesta a disposicion a inversores
minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas actividades podria ser ilegal en
virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.



PROHIBICION DE COMERCIALIZACION Y VENTA A PERSONAS O
ENTIDADES RUSAS

El 25 de febrero de 2022 el Consejo de la Union Europea adopté las siguientes medidas
legislativas que limitan el acceso a los mercados de capitales de la Unién Europea de
las entidades y de los ciudadanos rusos: (i) Decisiéon (PESC) 2022/327 del Consejo de 25
de febrero de 2022 por la que se modifica la Decisién 2014/512/PESC relativa a medidas
restrictivas motivadas por acciones de Rusia que desestabilizan la situacion en Ucrania;
y (ii) el Reglamento (UE) 2022/328 del Consejo de 25 de febrero de 2022 por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.° 833/2014, relativo a medidas restrictivas motivadas por
acciones de Rusia que desestabilizan la situacion en Ucrania.

PROYECCIONES
Determinadas manifestaciones recogidas en este Documento Base Informativo pueden ser de
indole prospectiva, como son las declaraciones a futuro referentes a la actividad, el negocio, los
riesgos, las oportunidades, la situacion financiera, los resultados o la estrategia del Emisor y del
Grupo. Dichas manifestaciones analizan expectativas o escenarios futuros referentes a la
actividad, el negocio, los riesgos, las oportunidades del Emisor y el Grupo o a su situacion
financiera, resultados y estrategia o recogen otras declaraciones de caracter prospectivo.

Las proyecciones no constituyen una garantia ni predicen el desempeno futuro, y estan
supeditadas a riesgos conocidos y desconocidos, a incertidumbres y a otros elementos, como
podrian ser los factores de riesgo establecidos en la seccion 1 de este Documento Base
Informativo, muchos de los cuales escapan al control del Emisor y el Grupo y pueden comportar
que el resultado de operaciones o la situacion financiera real del Emisor o del Grupo, asi como
la evolucion de los sectores de actividad en los que operan, difieran de forma significativa de los
indicado en las proyecciones recogidas en este Documento Base Informativo. Ademas, incluso
si el resultado de las operaciones o la situacion financiera real del Emisor o del Grupo, y la
evolucion de los sectores de actividad en los que operan, fueran coherentes con las proyecciones
contenidas en este Documento Base Informativo, ese resultado o evolucién puede no ser un
indicador del resultado o la evolucién en periodos posteriores.

Ademas, las proyecciones expresan la situacion sélo a fecha de este Documento Base
Informativo. El Emisor actualizara o revisara la informacion contenida en este Documento Base
Informativo en la medida que sea exigido por la normativa aplicable. De no existir tal exigencia,
el Emisor renuncia expresamente a cualquier obligaciéon o compromiso de difundir publicamente
actualizaciones o revisiones a este Documento Base Informativo ya sea para reflejar cambios en
las expectativas o en los hechos, condiciones o circunstancias que sirvieron de base a las
manifestaciones de indole prospectiva ya sea por otros motivos.

Ni el Emisor, ni las sociedades cooperativas del Grupo, ni sus respectivos administradores,
directivos, asesores o cualquier otra persona formulan manifestaciones ni ofrecen certezas o
garantias reales de que vayan a producirse, en todo o en parte, los hechos expresados o
sobreentendidos en las proyecciones contenidas en este Documento Base Informativo. Se
advierte expresamente a los destinatarios de este Documento Base Informativo de que no deben
depositar su decisidn de inversidon en las proyecciones contenidas en el mismo.

PREVISIONES O ESTIMACIONES
Este Documento Base Informativo no contiene previsiones ni estimaciones de beneficios o
resultados futuros respecto de ningun periodo.

REDONDEO

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluidas las magnitudes financieras, han
sido redondeadas para facilitar su presentacion. Por consiguiente, en determinados casos, la
suma o la resta de los numeros indicados puede no ajustarse exactamente a la cifra total de su
adicién o sustraccién al igual que la suma o resta de algunas cifras expresadas en porcentaje
puede no corresponderse exactamente con el porcentaje total indicado.
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1.1

Factores de riesgo

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar
atentamente los riesgos descritos en esta seccion junto con el resto de la informacion
contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los Pagarés.

En caso de materializarse alguno de estos riesgos u otros aqui no descritos, la actividad,
la situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo, asi como la capacidad del
Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma
adversa y, como consecuencia de ello, podria disminuir el precio de mercado de los
Pagarés y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversién en los
Pagarés.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de riesgo descritos a continuacion
en esta seccidén; es posible que los riesgos descritos en esta seccidn no sean los Unicos
a los que el Emisor y/o el Grupo se enfrenten y que pudieran existir otros riesgos,
actualmente desconocidos o que en estos momentos no se consideren materiales, que
por si solos o junto con otros (identificados en este Documento Base Informativo o no)
potencialmente pudieran tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion
financiera o los resultados del Emisor o del Grupo, asi como en la capacidad del Emisor
para reembolsar los Pagarés a vencimiento y, que ello pudiera, en consecuencia, resultar
en una disminucion del precio de mercado de los Pagarés y/u ocasionar una pérdida de
la totalidad o parte de cualquier inversién en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacion en esta seccion
representan los riesgos materiales inherentes a la inversiéon en los Pagarés pero el
impago de los Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros factores
no conocidos, no previstos 0 que en estos momentos no se consideren materiales.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias,
que pueden producirse o no. El Emisor no puede emitir una opinion acerca de la
probabilidad de que dichas contingencias lleguen a materializarse o no. El orden en que
estos riesgos se describen no refleja necesariamente una probabilidad mayor de que
puedan darse.

Principales riesgos especificos del Emisor y del Grupo y de su actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor y del Grupo y de su actividad son los
siguientes:

Riesgos especificos del Emisor y del Grupo

- Riesgos derivados de reclamaciones de responsabilidad, de sanciones y/o de
litigios en el desarrollo de la actividad

Debido a la naturaleza de las actividades que desarrolla, el Grupo esta expuesto a
reclamaciones de responsabilidad como consecuencia de, entre otros factores,
errores u omisiones contractuales o de sus profesionales en el desarrollo de dichas
actividades. Un accidente o un fallo en el desarrollo, ejecucién y explotacion de las
actividades del Grupo puede derivar en reclamaciones relevantes frente al Grupo.

Ademas, la fabricacién por el Grupo de ciertos productos requiere la puesta en marcha
de controles de calidad. El Grupo no puede descartar totalmente que algunos de sus



productos o servicios pudieran llegar a presentar algun defecto susceptible de causar
danos a bienes o personas o incluso causar dafios de naturaleza medioambiental. Sin
perjuicio de los exhaustivos controles de calidad y del alto grado de cumplimiento de
los estandares y normativa aplicable, eventuales defectos en los productos o servicios
o reclamaciones pueden suponer la obligacion del Grupo de hacer frente a
indemnizaciones o sanciones en el futuro, lo que podria tener un efecto material
adverso en la actividad, la situacién financiera o los resultados del Emisor o del Grupo
y en la reputacion y la capacidad de obtener nuevos clientes o de mantener a los
actuales.

Asimismo, el Grupo se puede ver, en el desarrollo de su actividad, incurso en litigios
o arbitrajes, que pueden ser largos y costosos y cuyo resultado puede ser incierto. El
resultado desfavorable de algunos de estos procedimientos podria tener un efecto
material adverso en la reputacion, la actividad, la situacién financiera o los resultados
del Emisor o del Grupo.

En la medida en que el Grupo fuera objeto de reclamaciones de responsabilidad,
sanciones o litigios, la reputacion del Grupo podria verse afectada negativamente, lo
que podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o
los resultados del Emisor o del Grupo.

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo no tenia registrada provision alguna por posibles
riesgos medioambientales dado que los administradores del Grupo estiman que no
existen contingencias significativas con posibles litigios, indemnizaciones y otros
conceptos en relacion con los riesgos medioambientales.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra industrial en las actividades del Grupo convierte la
gestion de la seguridad y salud en el trabajo en un elemento de especial importancia.

El Grupo adopta las medidas requeridas y mantiene un compromiso continuo en
garantizar de forma absoluta la puesta de actuaciones destinadas a prevenir y evitar
los accidentes de trabajo. Si las medidas adoptadas no se ajustaran a la normativa
vigente en materia de salud y seguridad, el Grupo podria verse expuesto a
reclamaciones de responsabilidad y sanciones por las autoridades competentes, lo
cual podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o
los resultados del Emisor o del Grupo.

Riesgo de dependencia del personal clave

El Grupo cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado tanto
a nivel corporativo, como a nivel de cada una de sus cooperativas y entidades
dependientes. La pérdida de cualquier miembro clave podria tener un efecto negativo
sobre las operaciones del Grupo.

La eventual incapacidad del Grupo para atraer y retener personal directivo y técnico
con cualificacion suficiente podria limitar o retrasar el desarrollo del negocio del
Grupo, lo que podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacién
financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

Ademas, para el desarrollo de algunas de sus actividades el Grupo depende de la
suficiencia de su plantilla, asi como de la capacidad de sus personas socias para



llevar a cabo tareas fisicas. Es posible que el Grupo no sea capaz de adecuar el
tamafio y caracteristicas de su plantilla (entre otras, la edad, salud o estado fisico)
para atender las necesidades de sus clientes de manera sostenible y a futuro, lo que
podria tener un efecto material adverso en la actividad, situacién financiera y
resultados del Emisor o del Grupo.

Riesgos relacionados con pandemias, catastrofes y desastres naturales,
condiciones climatolégicas adversas, condiciones geolégicas inesperadas u
otros condicionamientos de tipo fisico, asi como con actos terroristas
perpetrados en algunos de sus emplazamientos

En el caso de que alguno de los emplazamientos del Grupo o localizaciones en las
que desarrolla su actividad se viera afectado por la expansion de pandemias (como
es el caso de la pandemia COVID-19), pérdidas o limitaciones al consumo de energia,
incendios, inundaciones, catastrofes y desastres naturales, condiciones
climatologicas adversas, condiciones geoldgicas inesperadas u otros
condicionamientos de tipo fisico, asi como por actos de terrorismo, el Grupo podria
verse imposibilitado o limitado para seguir desarrollando sus actividades en dichas
instalaciones o localidades e incurso en elevados costes de reparacion o pérdidas de
ingresos por inactividad lo que podria tener un efecto material adverso en la actividad,
la situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

En particular, desde que en 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
declarase la propagacion del COVID-19 como pandemia mundial, las actividades del
Grupo se han visto afectadas por la crisis econémica y sanitaria derivada de la
pandemia COVID-19. Tras el descenso en el volumen de ventas sufrido por
determinados negocios del Grupo producido durante el ejercicio 2020, las ventas
durante el ejercicio 2021 han recuperado niveles superiores a los de 2019, alcanzando
la cifra 910 millones de euros en ingresos ordinarios.

Riesgos derivados de la contrataciéon con fabricantes y proveedores y de la
subcontratacion de servicios

El Grupo confia en fabricantes, proveedores y subcontratistas ajenos para el
desarrollo de sus actividades y la fabricacion de los productos que comercializa.
Dichos fabricantes, proveedores y subcontratistas se ven afectados, al igual que el
Grupo, por las condiciones econdmicas y politicas de los paises o regiones en los que
operan, algunas de las cuales se han deteriorado significativamente desde el inicio de
la pandemia COVID-19 y el conflicto bélico en Ucrania. Este deterioro de las
condiciones econdmicas, asi como el encarecimiento del precio de los suministros y
los combustibles, podrian tener un efecto material adverso sobre la actividad de los
citados fabricantes, proveedores y subcontratistas asi como sobre la continuidad
como empresas en funcionamiento, pudiendo derivar en escenarios de insolvencia de
los mismos.

Lo anterior podria implicar la pérdida de fabricantes, proveedores y subcontratistas
clave para el Emisor y del Grupo y en la medida en que el Grupo no pueda
subcontratar determinados servicios y adquirir el equipamiento y los materiales
necesarios segun las correspondientes previsiones, estandares de calidad,
especificaciones y presupuestos, la capacidad del Grupo para desarrollar sus
actividades podria verse afectada con el consiguiente riesgo de penalizaciones, de
resolucion de contratos o de responsabilidades.



La ocurrencia de cualesquiera eventos que causen interrupciones en la cadena de
suministro, produccion o distribucion del Grupo, podria afectar a su capacidad para
desarrollar sus actividades, prestar sus servicios y comercializar sus productos, y
ocasionar, a su vez, retrasos, penalizaciones, la resolucidon de contratos o generar
responsabilidades, teniendo un efecto material adverso en la actividad, la situacion
financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

Riesgos asociados a incrementos en los precios de las materias primas y de
otros materiales de produccién, asi como en el precio de la energia

El Grupo, en particular en sus actividades industriales, depende del suministro,
disponibilidad y precio de una serie de materias primas y de otros materiales que
incluyen, combustible para elementos de transporte y maquinaria, materiales de
construccion.

Asimismo, el Grupo depende también del suministro, disponibilidad y precio de la
energia eléctrica y del gas natural para la realizacién de sus actividades de fabricacion
e instalacion, incluyendo el uso de maquinaria, asi como de combustible para,
principalmente, el transporte de materiales.

Las materias primas y otros materiales de produccion, asi como la energia, estan
sujetos a disponibilidad y sus precios expuestos a fluctuaciones y pueden verse
afectados, entre otros, por factores de caracter general que impactan en la oferta y la
demanda, a nivel mundial, regional o local, como son las condiciones climatoldgicas,
desastres naturales, cambios en la regulacion o control por parte de las autoridades
en los paises de produccidon y comercializacion de las materias primas y de otros
materiales de produccion y de la energia.

En caso de materializarse cualesquiera eventos que causen subidas en los precios
de las materias primas o de otros materiales de produccion, asi como de la energia,
de los que dependen las sociedades cooperativas del Grupo para la realizacién de
sus actividades, tal circunstancia podria afectar a sus costes, pudiendo derivar en un
impacto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del
Emisor y sus filiales.

La actividad del Grupo se ha visto negativamente afectada por el encarecimiento del
precio de la energia asi como por las consecuencias de |la escasez de gas natural en
Europa consecuencia de la guerra en Ucrania.

En particular, en 2021, el gasto del Grupo en materias primas ascendié a 421.999.000
euros, comparado con un gasto de 323.223.000 euros en 2020; y el gasto en
suministros fue de 14.477.000 euros en 2021, mientras que en 2020 fue de 9.460.000
euros. A la fecha de este Documento Base Informativo, el precio del aluminio ha
variado a la baja mientras que el de la energia ha sufrido una variacion al alza. El
precio del aluminio cotizé a principios de 2022 a 3.500 ddlares por tonelada en el
mercado londinense por primera vez en catorce afios, después de que, en Guinea
Ecuatorial, pais proveedor de bauxita (roca de la que se extrae el aluminio) se viera
inmerso en disturbios politicos tras un golpe de estado por parte de las fuerzas
armadas del pais. Sin embargo, el precio se ha vuelto a estabilizar, situandose, a
septiembre de 2022, en torno a los 2.300 dodlares por tonelada (fuente: Bloomberg,
septiembre 2022).



Por otro lado, si bien la variacion mensual con respecto al mes anterior se sitia en un
-0,3%, el precio de la luz ha sufrido un aumento de mas del 100% anual desde julio
de 2021, lo que supone una de las mayores subidas registradas en la serie estadistica
del Instituto Nacional de Estadistica (“INE”) (fuente: INE, septiembre 2022).

Considerando que el gasto del Grupo en materias primas y energia aumento en el
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2021 respecto del ejercicio anterior, en caso
de materializarse cualesquiera eventos que causen subidas en los precios de las
materias primas o de otros materiales de produccion, asi como de la energia, de los
que dependen las sociedades cooperativas del Grupo para la realizacién de sus
actividades, tal circunstancia podria afectar a sus costes, pudiendo derivar en un
impacto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del
Emisor o del Grupo.

Riesgos asociados a la actividad del Emisor y del Grupo
- Riesgos asociados a la actividad

El sector de actividad del Emisor es la promocion y el fomento de empresas mediante
participacion temporal en su capital. EI Emisor invierte, principalmente, en las
sociedades cooperativas del Grupo.

Las sociedades cooperativas del Grupo realizan actividades muy diversas, las cuales
se describen en el apartado 2.4 siguiente de este Documento Base Informativo. El
deterioro o debilitamiento de la situacion econdmico-financiera de alguna de las
sociedades cooperativas del Grupo en las que el Emisor invierte podria tener un
efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados del
Emisor o del Grupo.

- Riesgos relacionados con cambios tecnolégicos

Las tecnologias aplicadas en los distintos sectores en que se encuadran las
actividades que el Grupo desarrolla experimentan una evolucion rapida y constante,
enfocada, entre otros aspectos, a la utilizacion de técnicas cada vez mas complejas
que se encuentran bajo un proceso constante de perfeccionamiento. Para mantener
e incrementar su competitividad y su negocio, el Grupo debe adaptarse a los avances
tecnoldgicos y conocer las tecnologias existentes en cada momento, para lo cual debe
realizar importantes inversiones en el desarrollo de productos y procesos.

El Grupo destina recursos econdémicos y humanos para adaptar sus procesos y
tecnologias a los ultimos avances de sus distintas areas de actividad. Durante el
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021, el Grupo adquirié aplicaciones
informaticas por importe de 1.632.000 euros, y dio de alta patentes y marcas por
importe de 35.000 euros, poniendo de manifiesto su compromiso en la inversién en
activos intangibles con el objetivo de mantener su competitividad. Ademas, aumento
su gasto en investigacion y desarrollo en un 21,07% en 2021 respecto del ejercicio
anterior, habiendo realizado inversiones por valor de 856.000 euros en dicho ejercicio
(707.000 euros en 2020). Sin perjuicio de lo anterior, es posible que el Grupo no sea
capaz de reaccionar adecuadamente y a tiempo a los avances tecnoldgicos futuros
en los diferentes sectores en los que desarrolla sus actividades, en general o0 en
comparacion con los avances implementados por sus competidores, lo cual podria
tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera o los resultados
del Emisor o del Grupo.



Riesgo de competencia

Las actividades desarrolladas por el Grupo a través de cada una de sus areas de
negocio se encuadran en sectores competitivos que requieren de importantes
recursos humanos, materiales, técnicos y financieros y en los que operan otras
companias especializadas y grandes grupos internacionales.

Es posible que los grupos y sociedades con los que el Grupo compite a través de sus
distintas sociedades cooperativas y areas de negocio pudieran disponer de mayores
recursos que el Grupo, tanto materiales como técnicos y financieros, o mas
experiencia o mejor conocimiento de los mercados en los que el Grupo opera o busca
expandir sus negocios, o0 exigir menor rentabilidad a su inversion y ser capaces, en
consecuencia, de presentar mejores ofertas técnicas o econdémicas que las del Grupo,
lo que podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacién financiera
o los resultados del Emisor o del Grupo.

Las actividades del Grupo se desarrollan en multiples jurisdicciones con
distintos grados de exigencia normativa que requieren un esfuerzo significativo
del Grupo para su cumplimiento

La internacionalizacién del Grupo conlleva que sus actividades se desarrollen en
multiples jurisdicciones con distintos grados de exigencia normativa. A la fecha de
este Documento Base Informativo, el Grupo se encuentra en mas de 81 paises en
todo el mundo, los cuales estan repartidos en diferentes areas geograficas y con
diferentes niveles de desarrollo econdmico, entre los que se encuentran, Estados
Unidos, Alemania, Francia, Brasil y México.

Dicho marco regulatorio multijurisdiccional exige esfuerzos para el cumplimiento de la
normativa aplicable. El incumplimiento de alguno de los multiples preceptos legales
exigidos puede resultar en la revocacion de las licencias concedidas al Emisor o a las
sociedades cooperativas del Grupo, o en la imposicién de multas 0 sanciones o en
cualesquiera otras medidas que inhabiliten al Grupo para contratar con los distintos
entes publicos o para desarrollar su actividad. Por tanto, el cumplimiento de tales
requisitos normativos y, en especial, los requisitos derivados de la estricta normativa
medioambiental de algunos de los paises en los que el Grupo opera, puede conllevar
costes elevados para las operaciones del Grupo, lo que podria tener un efecto
material adverso en la actividad, la situacién financiera o los resultados del Emisor o
del Grupo.

El Grupo considera que cumple sustancialmente con la normativa aplicable a su
actividad, no sélo en Espafia, sino también en los distintos paises en los que opera.
No obstante, el Grupo esté sujeto a un conjunto complejo de normas en diferentes
jurisdicciones que, en caso de que fueran interpretadas o aplicadas con un criterio
distinto al del Grupo por los organismos competentes, podrian afectar de un modo
material adverso al negocio, la situacién financiera o los resultados del Emisor o del
Grupo.

Riesgo asociado a las operaciones y ventas internacionales del Grupo
El Grupo lleva a cabo operaciones en mercados extranjeros y exporta sus productos

a mas de 81 paises en todo el mundo, los cuales estan repartidos en diferentes areas
geograficas y con diferentes niveles de desarrollo econémico, entre los que se
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encuentran, Estados Unidos, Alemania, Francia, Brasil y México. El Grupo prevé que
sus operaciones continuen expandiéndose tanto en los paises en los que ya opera,
como en nuevos mercados, si bien es posible que los procesos de expansién del
Grupo se vean paralizados, modificados o alterados por, entre otras razones, la
evolucion de la pandemia COVID-19, las consecuencias del conflicto bélico en
Ucrania o cualesquiera otros factores y circunstancias que escapan a su control.
Véanse los factores de riesgo “Riesgos relacionados con pandemias, catastrofes y
desastres naturales, condiciones climatolégicas adversas, condiciones geolbgicas
inesperadas u otros condicionamientos de tipo fisico, asi como con actos terroristas
perpetrados en algunos de sus emplazamientos” y “Riesgo asociado a la coyuntura
politica o econémica’.

Como resultado, el Grupo se enfrenta a una serie de riesgos asociados a su presencia
como operador y distribuidor en una serie de paises con caracteristicas sociales,
econdmicas y juridicas diferentes, en especial en aquellos Estados no miembros de
la Unién Europea, que pueden llegar a tener un efecto material adverso en su negocio,
situacion financiera, resultados operativos y flujos de caja. Los riesgos asociados a
las operaciones y ventas internacionales del Grupo incluyen, entre otros:

(i la situacion econdmica y politica de los paises, en particular, su estado tras la
expansién de la pandemia COVID-19 y la recuperacion que se ha ido
produciendo en cada uno de ellos, que puede ser desigual, por factores como,
entre otros, el dispar ritmo de vacunacion de cada pais, su poblacion y sus
caracteristicas socio-econdémicas y demogréficas (véase el factor de riesgo
“Las actividades del Grupo estan condicionadas por la situacion econémica de
Espana y del resto de paises en los que el Grupo opera’”);

(i) la situacion econdmica y politica de los paises de la Uniéon Europea tras el
estallido de la guerra entre Ucrania y Rusia (véase el factor de riesgo “Riesgo
asociado a la coyuntura politica o econémica’).

(iii) la imposicion de aranceles, barreras al comercio y otras medidas comerciales
proteccionistas por parte de gobiernos extranjeros;

(iv) las dificultades y costes asociados con el cumplimiento y ejecucion de un
complejo entramado de leyes, tratados y reglamentos domésticos o
internacionales (véase el factor de riesgo “Las actividades del Grupo se
desarrollan en mdultiples jurisdicciones con distintos grados de exigencia
normativa que requieren un esfuerzo significativo del Grupo para su
cumplimiento”);

(v) diferentes estructuras legales y reglamentarias y cambios inesperados en las
politicas, entorno y perfiles de riesgo legales y regulatorios;

(vi) mayor riesgo de fraude y corrupcion politica;
(vii)  tipos impositivos que pueden ser superiores a los de Espafia y beneficios que
pueden estar sujetos a requisitos de retencién y tipos impositivos

incrementados por razon de su repatriacion;

(viii)  consecuencias potencialmente negativas derivadas de cambios en la
legislacion tributaria; y
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(ix) costes de distribucién, alteraciones en el transporte maritimo o disponibilidad
reducida de carga en el transporte.

El acaecimiento de cualquiera de estos escenarios en los mercados en los que opera
el Grupo o en otros mercados en los que el Grupo esté planeando irrumpir podria
poner en riesgo o limitar su capacidad para concluir negocios en ellos, lo cual, a su
vez, podria tener un efecto material adverso en la actividad, situacion financiera y
resultados del Emisor o del Grupo.

Riesgos relacionados con las circunstancias econémicas y politicas

- Las actividades del Grupo estan condicionadas por la situacion econémica de
Espana y del resto de paises en los que el Grupo opera

La evolucion de las actividades desarrolladas por el Grupo esta estrechamente
relacionada, con caracter general, con la situacion econémica de los paises y regiones
en los que el Grupo esta presente y, en particular, la de Espana, donde concentra
aproximadamente el 29% del EBITDA para el ejercicio 2021 (el 28% en el ejercicio
2020). Tanto las actividades como la situacion financiera o los resultados de
explotacion del Emisor o del Grupo podrian verse afectados de forma negativa si el
entorno econémico mundial no consolidase los signos positivos de recuperacion.

Segun la actualizacion del informe sobre la estabilidad financiera mundial del Fondo
Monetario Internacional (“FMI”), las condiciones financieras mundiales se han tornado
notablemente mas restrictivas y los riesgos para las perspectivas apuntan a la baja.
La guerra en Ucrania podria paralizar las importaciones de gas ruso en Europa; la
inflacion podria ser mas dificil de reducir de lo que se esperaba, ya sea porque la
rigidez de los mercados de trabajo es mayor de lo previsto, o porque se desanclan las
expectativas de inflacion; el endurecimiento de las condiciones financieras mundiales
podria causar sobreendeudamiento en economias de mercados emergentes y en
desarrollo; los nuevos brotes de COVID-19 y confinamientos, asi como un
empeoramiento de la crisis en el sector inmobiliario podrian inhibir aun mas el
crecimiento en China, y la fragmentacion geopolitica podria obstaculizar el comercio
y la cooperacién mundiales (fuente: Actualizacién del Informe sobre la estabilidad
financiera mundial, Fondo Monetario Internacional, julio de 2022).

Segun las proyecciones del Banco Mundial se espera para la zona euro que el
crecimiento del PIB se contraiga de un 5,4% en 2021 a un 2,5% a cierre de 2022,
manteniéndose el crecimiento durante 2023 y 2024, ambos afios con un crecimiento
proyectado de 1,9% (fuente: Perspectivas Econdémicas Mundiales, Banco Mundial,
junio de 2022).

A nivel nacional, la pandemia de COVID-19 sigue generando incertidumbre en
relacion con las perspectivas de la economia espafola. La recuperacion iniciada por
la economia espafiola en el primer trimestre de 2022 se vio interrumpida por el
impacto de la variante dmicron del virus. A estos efectos se sumaron las alteraciones
en la produccion y en la distribucidon causadas por la huelga del transporte. A partir
del segundo trimestre, la guerra en Ucrania estd afectando negativamente a la
actividad econdémica a través del mantenimiento de precios elevados en numerosas
materias primas (energéticas, minerales y alimenticias). Estos efectos adversos han
tendido a verse contrarrestados por otros de signo contrario, entre los que destaca la
practica eliminacion de las restricciones asociadas a la crisis sanitaria, 1o que esta
impulsando un repunte notable en los servicios que se vieron mas afectados por

12



estas. Ademas, el impacto del alza de la inflacion sobre el consumo y la produccién
estd siendo amortiguado parcialmente por las medidas fiscales y regulatorias
adoptadas para hacerle frente. En atencién a lo anterior, el Banco de Espafia espera
un crecimiento del PIB del 4,1%; 2,8%; y 2,6% en 2022, 2023 y 2024, respectivamente
(fuente: Proyecciones macroeconémicas de la economia espafiola 2022-2024
elaboradas por el Banco de Espafia, junio 2022).

El deterioro de la situacion econémica provocado por la pandemia ha tenido y es
posible que tenga en el futuro un efecto material adverso sobre los clientes del Emisor
y de su Grupo. Lo anterior podria conllevar una reduccion de la cuota de mercado de
cada una de las sociedades cooperativas del Grupo en sus respectivos sectores, lo
cual podria tener un efecto material adverso sobre el negocio, los resultados y
situacion financiera del Emisor o del Grupo.

Si la recuperacion econémica en las economias espafiola y europea vy, en particular,
en lo relacionado con el sector industrial, no se materializa o la situacion econémica
empeora, la actividad, la situacién financiera o los resultados del Emisor o del Grupo
podrian sufrir un impacto negativo.

Riesgos derivados de la presencia del Grupo en economias emergentes

En la actualidad, el Grupo opera en mas de 81 paises, los cuales estan repartidos en
diferentes areas geograficas y con diferentes niveles de desarrollo econdémico.
Muchos de los paises en los que el Grupo opera son considerados economias
emergentes y paises en vias de desarrollo. La expansién del Grupo a mercados
emergentes supone una exposicion a determinados riesgos no presentes en
economias mas maduras. Los paises en vias de desarrollo se han visto, por regla
general, mas afectados que las economias desarrolladas por los efectos econdmicos
de la pandemia COVID-19 y cuentan con menos recursos para hacer frente a la crisis
sanitaria derivada de la misma. Lo mismo sucede con los efectos adversos
procedentes del conflicto bélico iniciado en febrero en Ucrania en aquellas zonas que
se estan viendo mas directamente afectadas por el citado conflicto.

Los mercados emergentes estan sometidos a riesgos politicos y juridicos, que son
menos habituales en Europa y Norteamérica, que incluyen los de nacionalizacion y
expropiacion de activos de titularidad privada, cambios repentinos en el marco
regulatorio y en las politicas gubernamentales, variaciones en las politicas fiscales y
controles de precios. En particular, los paises en los que el Grupo opera se encuentran
expuestos al riesgo de inestabilidad politica y social.

Asimismo, estdan mas expuestos que los mercados desarrollados al riesgo de
inestabilidad macroecondmica y volatilidad en términos de PIB, inflacién, tipos de
cambio y tipos de interés, devaluacién de moneda extranjera y a cambios politicos
que afecten a las condiciones econdmicas, lo cual podria tener un efecto negativo en
las actividades del Grupo. La inestabilidad en un mercado emergente puede conducir
a restricciones a los movimientos de divisas o repatriacion de ganancias y a la
importacién de bienes de equipo.

No resulta posible para el Grupo realizar una prediccion fiable acerca de la
probabilidad de materializacion de cualquiera de los potenciales riesgos indicados, si
bien tal materializacion podria tener un efecto material adverso en la actividad, la
situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.
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- Riesgos geopolitico y econémico

Los riesgos geopoliticos y econdmicos también han aumentado en los ultimos afios
como resultado de las fricciones comerciales entre Estados Unidos y China, el Brexit
y las tensiones en Oriente Medio. Las crecientes tensiones pueden conducir, entre
otras cosas a una desglobalizacién de la economia mundial, a un aumento del
proteccionismo o de las barreras a la inmigracién, una disminucion general del
comercio internacional de bienes y servicios y una reduccion de la integracion de los
mercados financieros, todo lo cual podria tener un efecto material adverso en la
actividad, la situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

El Grupo se ha visto afectado y no se puede descartar que en el futuro se siga viendo
afectado por el conflicto bélico iniciado a finales de febrero de 2022 en Ucrania, como
consecuencia de los impactos negativos que esta teniendo a nivel econémico (entre
otros, el incremento en los precios de la energia y de otras materias primas, las
tensiones en los mercados financieros, las subidas de los tipos de interés y la
inflacién).

En la actualidad resulta dificil prever el impacto cuantitativo del conflicto, aunque se
estima que tendra notorias repercusiones negativas en todos los sectores de la
actividad econdémica lo cual puede afectar de forma negativa a la actividad, la
situacion financiera o los resultados del Emisor o del Grupo.

Riesgos financieros
- Riesgo de mercado

Este riesgo se puede a su vez dividir en riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de
interés y riesgo de precio.

(i) Riesgo de tipo de cambio: surge como consecuencia de las operaciones que el
Grupo lleva a cabo en los mercados internacionales en el curso de sus negocios.
Parte de los ingresos y costes estan denominados en monedas distintas del euro
(principalmente, en dolares estadounidenses, en eslotis polacos, en reales
brasilefios y en pesos mexicanos). Por este motivo, las fluctuaciones en los tipos
de cambio de estas monedas frente al euro podrian afectar a los beneficios del
Grupo. No obstante, para controlar el riesgo de tipo de cambio en monedas
distintas del euro que surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos, el Grupo ha suscrito contratos de compra y venta de divisas
a plazos en los principales mercados en los que opera.

(i) Riesgo de tipo de interés: las variaciones en los tipos de interés modifican el
valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés
fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable. Como el Grupo no posee activos remunerados importantes,
los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion del Grupo
son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de
interés de mercado. El riesgo de tipo de interés del Grupo surge principalmente
de los recursos ajenos a largo plazo emitidos a tipos variables (que representan
aproximadamente la mitad de los recursos ajenos del Grupo) que exponen al
Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Si bien, el Grupo utiliza
instrumentos derivados sobre tipos de interés para gestionar las fluctuaciones de
tipo de interés.
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(iii) Riesgo de precio: el Grupo esta expuesto al riesgo de que sus flujos de caja y
resultados se vean afectados, entre otros, por la evolucion del precio de los
productos y servicios de cada una de las areas de actividad en las que opera.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo derivado de las necesidades de financiacion
consecuencia de los desfases temporales entre necesidades y origenes de fondos.
El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas
y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. El Grupo tiene como
objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas
de crédito contratadas.

Ethifinance Ratings, S.L. (“Ethifinance”) ha emitido un informe de solvencia (solvency
report) con fecha 5 de octubre de 2022 (el “Informe de Solvencia”) que, en linea con
lo anterior, establece que el Grupo Cooperativo ULMA ha reforzado sus niveles de
liquidez, pudiendo hacer frente a sus vencimientos a corto plazo de forma holgada.
Asimismo, la recurrente generacion de recursos operativos junto a un ritmo inversor
adaptado al nivel de incertidumbre en estos ejercicios, han situado los niveles de
apalancamiento en valores reducidos. De igual forma, su sélido nivel de solvencia y
mejora en los margenes operativos refuerzan la capacidad crediticia mostrada por la
compaiia.

En este sentido, la posicion de tesoreria de Grupo Cooperativo ULMA se situd en
aproximadamente 128,5 millones de euros y las lineas disponibles para su circulante
en aproximadamente 101 millones de euros en el ejercicio 2021.

Riesgo de crédito

El principal riesgo de crédito es atribuible a las cuentas a cobrar por operaciones
comerciales en la medida en que una contraparte o cliente no responda a sus
obligaciones contractuales. El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo
de crédito y cuenta con politicas para asegurar que las ventas de productos se
efectien a clientes con un historial de crédito adecuado. Las operaciones con
derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones
financieras de alta calificacion crediticia. El Grupo dispone de politicas para limitar el
importe del riesgo con cualquier institucion financiera. La correccion valorativa por
insolvencias de clientes, la revision de los saldos individuales en base a la calidad
crediticia de clientes, las tendencias del mercado y el analisis histérico de las
insolvencias a nivel agregado estan sujetas a un pormenorizado estudio.

Riesgos derivados del endeudamiento

El Emisor y el Grupo gestionan el capital de forma que se mantenga una ratio de
endeudamiento que proporcione estabilidad financiera, buscando inversiones con
Optimas tasas de rentabilidad con el objetivo de generar mayor solidez para el Emisor
y el Grupo.

El Informe de Solvencia elaborado por Ethifinance establece que el Grupo

Cooperativo ULMA refleja una adecuada capacidad para hacer frente a sus
principales compromisos a corto plazo. Asimismo, la recurrente generacién de
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recursos operativos junto a un ritmo inversor adaptado al nivel de incertidumbre en
estos ejercicios, han situado los niveles de apalancamiento en valores reducidos. De
igual forma, su sdlido nivel de solvencia y mejora en los margenes operativos
refuerzan la capacidad crediticia mostrada por la compainia.

La ratio deuda financiera neta / EBITDA a cierre del ejercicio 2021 es 1,1x (2,16x en
2020). El Grupo cuenta, a 31 de diciembre de 2021, con un endeudamiento a nivel
nacional de 217,4 millones de euros (financiacién bancaria, préstamos participativos,
pagarés, bonos y préstamos otorgados por distintos organismos) (276,3 millones de
euros a 31 de diciembre de 2020) y un endeudamiento de en torno a 64 millones de
euros a nivel internacional (préstamos y leasings y cuentas de crédito y descuento)
(67,3 millones de euros a 31 de diciembre de 2020).

Durante el ejercicio 2018, las sociedades cooperativas del Grupo, entre otras
entidades del grupo ULMA, suscribieron un contrato marco de financiacion con varias
entidades financieras espanolas y un contrato de financiacién con el Banco Europeo
de Inversiones (BEI), proporcionandose un perfil financiero estable de cara a los
proximos anos, los cuales de describen a continuacion.

El 24 de septiembre de 2018, las sociedades cooperativas del Grupo, entre otras
entidades del Grupo ULMA, formalizaron una nueva operacién de financiacion con
diferentes entidades financieras en los siguientes términos: (i) las entidades
financieras participantes otorgaron una financiacion a largo plazo por importe de
94.400.000 euros y vencimiento el 31 de marzo de 2025, de los cuales 55.530.000
euros se destinaron a la amortizacion anticipada parcial de la financiacion existente a
largo plazo; y (ii) se procedi6 a la renovacion de las lineas de circulante existentes
hasta un limite total de 164.900.000 euros, asumiendo las sociedades cooperativas
un compromiso de mantenimiento de lineas de 24 meses, las cuales han sido novadas
en virtud de un contrato marco de financiacion suscrito el 24 de septiembre de 2020
y posteriormente el 22 de julio de 2022, asumiendo las sociedades cooperativas un
compromiso adicional de mantenimiento de lineas de 24 meses desde la fecha de
esta ultima novacién.

También en el ejercicio 2018 las sociedades cooperativas del Grupo, entre otras
entidades del grupo ULMA, formalizaron una operacién de financiacion por importe
de 26.000.000 de euros con el Banco Europeo de Inversiones (“BEI’) de cara a
obtener fondos para inversiones en investigacion, desarrollo e innovacion en relacion
con los procesos avanzados de produccion y fabricacién del grupo. Dicho contrato fue
novado: (i) en fecha 20 de octubre de 2020 a los efectos de, entre otros, otorgar un
crédito extraordinario por importe de 20.000.000 de euros; y (ii) en fecha 19 de
septiembre de 2022. El crédito inicial de 26.000.000 euros vence en octubre 2028
mientras que el crédito extraordinario vence en 2030. Dichos créditos se encuentran
sujetos a ciertas clausulas referentes a las ratios del grupo a nivel compilado.

Ademas, de acuerdo con los compromisos asumidos con motivo de emision de bonos
simples ULMA 2019 con vencimiento en 2031, el Grupo ULMA (tal y como se define
en la documentacién de los bonos) actualmente esta sujeto al cumplimiento de una
serie de covenants financieros (limitacion de deuda, prohibicién de constitucion de
garantias, restricciones a la realizacion de distribuciones a las personas socias,
limitaciones a la venta de activos y obligaciones de oferta de compra de los bonos,
limitaciones de inversién, entre otros), que se describen en el documento informativo
de incorporacién de valores a largo plazo en el MARF de fecha 5 de septiembre de
2019. Grupo ULMA realiza un seguimiento periddico del cumplimiento de los citados
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covenants financieros con el objeto de anticipar el riesgo de incumplimiento de los
mismos y tomar medidas correctivas.

Sin perjuicio de lo anterior, pueden darse circunstancias que deriven en un incremento
del endeudamiento del Grupo o dificulten, imposibiliten o limiten la capacidad para
atender el endeudamiento existente, para obtener nueva financiacién o su obtencion
en condiciones mas desfavorables o a un coste mas elevado podria, lo que podria
tener un efecto material adverso en la actividad, la situacién financiera o los resultados
del Emisor o del Grupo.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Grupo frente a las distintas
entidades financieras e inversores concedentes de su financiaciéon externa puede
provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo los
correspondientes contratos de financiacion y el que dichas entidades financieras
exigieran anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su
caso, ejecutaran las garantias que pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que
podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacién financiera o los
resultados del Emisor o del Grupo.

1.2 Riesgos especificos de los Pagarés
Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:
- Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado esta sometido a
posibles fluctuaciones, principalmente por la evoluciéon de los tipos de interés. Por
tanto, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un precio de
mercado igual o superior al precio de suscripcién de los mismos.

- Riesgo de inflacién y subida de tipos de interés

Durante los ultimos meses, el importante aumento de las tasas de inflacion se ha
traducido también en un incremento de los tipos de interés del mercado en todos los
plazos y con un grado de volatilidad muy elevado. El mercado interbancario se ha
visto muy afectado, con un Euribor a 12 meses que superé el 2% durante el mes de
septiembre de 2022, frente a una tasa cercana al -0,5% durante el mismo mes de
2021.

La inversién en Pagarés de tipo fijo conlleva el riesgo de que, si los tipos de interés
del mercado aumentan posteriormente por encima del tipo de interés pagadero por
los Pagarés, el precio de los valores de tipo fijo se vea afectado negativamente.

- Riesgo de crédito

Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor y por las garantias
solidarias, personales, abstractas, irrevocables y a primer requerimiento otorgadas
por cada uno de los Garantes (tal y como este término se define en el apartado 2.2.
siguiente) en virtud de la Escritura de Garantias (tal y como este término se define en
el apartado 22 siguiente) y de conformidad con lo previsto en el apartado 22 siguiente.

El riesgo de crédito surge ante la potencial incapacidad del Emisor y de cualquiera de
los Garantes (tal y como este término se define en el apartado 2.2. siguiente) de
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cumplir con las obligaciones asumidas, y consiste en la posible pérdida econémica
que puede generar el incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

La calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada como consecuencia de un
aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios financieros, lo
que representaria un empeoramiento en la capacidad del Emisor para hacer frente a
los compromisos de su deuda.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés
cuando quieran materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento. Aunque
para mitigar este riesgo se va a proceder a solicitar la incorporacién de los Pagarés
emitidos al amparo de este Documento Base Informativo en el MARF, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa de los mismos en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez por
lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En
consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los Pagarés.

Riesgos derivados de la clasificacion y orden de prelacién de créditos

De conformidad con la clasificacion y orden de prelaciéon de créditos establecidos en
el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley Concursal (la “Ley Concursal”), en caso de concurso del Emisor,
los créditos que tengan los inversores en virtud de los Pagarés tendran, con caracter
general, la clasificacion de créditos ordinarios (acreedores comunes), situandose por
detras de los créditos privilegiados y por delante de los subordinados (salvo que
pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley
Concursal). Como créditos ordinarios, los titulares de los Pagarés no gozarian de
preferencia entre ellos.

Conforme al articulo 281 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos
subordinados, entre otros, los siguientes:

- Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por la
administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no
habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos
en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre la
impugnacion de ésta.

- Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los moratorios,
salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta donde alcance la
respectiva garantia.

- Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refieren los articulos 282 y 283 de la Ley
Concursal.
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Informacién sobre el emisor y los garantes
Denominacién social, naturaleza, domicilio y datos identificativos del Emisor
La denominacion social completa del Emisor es ULMA Inversiones, S.Coop.

El Emisor es una sociedad cooperativa de segundo grado de nacionalidad espafiola
constituida el 7 de julio de 2016 mediante escritura publica otorgada ante la Notario de
Onati (Gipuzkoa), Dfiia. Mercedes Hernaiz Gémez-Dégano, bajo el numero 635 de su
protocolo.

El Emisor consta inscrito en el Registro de Cooperativas de Euskadi, érgano unitario
adscrito a la Direccion de Economia Social del Departamento de Justicia y Trabajo del
Gobierno Vasco, con el numero 2016.0.026 de inscripcion al folio 2.636 del libro de
inscripcién de sociedades cooperativas y otras agrupaciones empresariales.

El Emisor es una sociedad cooperativa de segundo grado constituida por las cooperativas
socias de Grupo ULMA. S.Coop. (esto es, por ULMA C y E, S.Coop., ULMA Packaging,
S.Coop., ULMA Agricola, S.Coop., ULMA Conveyor Components, S.Coop., ULMA Forja,
S.Coop., ULMA Hormigén Polimero, S.Coop., ULMA Manutencién, S.Coop., ULMA
Servicios de Manutencién, S.Coop. y ULMA Embedded Solutions, S.Coop.!, que a su vez
actuan como garantes del Programa de Pagarés en los términos descritos en el apartado
22 siguiente) asi como por la cooperativa mixta de trabajo asociado, ULMA Medical
Technologies, S.Coop.

El 25 de octubre de 2021 se inscribié en el Registro de Cooperativas de Euskadi la
escision parcial de rama de actividad sin disolucion de la cooperativa ULMA Medical
Technologies, S.Coop., — sociedad cooperativa escindida y anteriormente denominada
ULMA Embedded Solutions, S.Coop.—, en virtud de la cual se traspasé en bloque el
patrimonio escindido a una sociedad cooperativa de nueva creacion que adquirio la
denominacién de ULMA Embedded Solutions, S.Coop.

La nueva cooperativa ULMA Embedded Solutions, S.Coop. acordé en su Asamblea
constituyente del 20 de julio de 2021 solicitar su adhesion como cooperativa socia del
Emisor, sometiéndose a sus estatutos y restantes normas que se desarrollen en la misma,
la cual fue aprobada por el Consejo Rector del Emisor.

Las referencias en este Documento Base Informativo a ULMA Embedded
Solutions, S.Coop. se entenderan hechas a la sociedad cooperativa constituida en virtud
del patrimonio escindido de ULMA Medical Technologies, S.Coop. salvo que se indique
lo contrario.

Grupo ULMA, S.Coop. es socio colaborador del Emisor, es decir, un socio que, sin poder
realizar plenamente el objeto social cooperativo del Emisor, colabora en la consecucion
del mismo.

Las cooperativas socias de Grupo ULMA, S.Coop. aportan al Emisor aproximadamente
el equivalente del 7% de los excedentes brutos positivos de cada ejercicio, el 5% como

' Sociedad cooperativa constituida en virtud del patrimonio escindido de ULMA Medical Technologies, S.Coop. La
escision se describe a continuacion en el Documento Base Informativo.
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2.2

aportacion de capital y el 2% como subvencion, ademas de un 2,5% de la base de
reconversion, todo ello en base a lo establecido en su normativa interna.

El domicilio social del Emisor esta situado en Ofati (Gipuzkoa), Garagaltza Auzoa n°® 51.

El capital social del Emisor esta representado, ademas de por las aportaciones iniciales
obligatorias, a suscribir por sus cooperativas socias en funciéon del nimero de personas
socias trabajadoras de cada una de las mismas, por las aportaciones reguladas por lo
dispuesto en el apartado 6 del articulo 60 de la Ley 11/2019, de 20 de diciembre, de
Cooperativas de Euskadi (la “Ley de Cooperativas de Euskadi”). El patrimonio neto del
Emisor a 31 de diciembre de 2021 es de treinta y cuatro millones cuatrocientos ochenta
y cinco mil ochocientos ochenta y seis euros (34.485.886 €).

ElI N.I.LF. del Emisor es F-75160408 y su Codigo LEI 9598004E2L.Z5DTS3MR66.
La pagina web del Emisor es www.ulma.com.
Denominacién, naturaleza, domicilio y datos identificativos de los Garantes

Cada una de las siguientes cooperativas garantizan de manera solidaria, personal,
abstracta e irrevocable y a primer requerimiento el integro y puntual cumplimiento de
todas y cada una de las obligaciones asumidas por el Emisor y derivadas de los Pagarés,
de este Documento Base Informativo y de cualesquiera otros documentos relacionados
con la emision de los Pagarés en los términos previstos en el apartado 22 siguiente (los
“Garantes”):

1. ULMA Agricola, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de nacionalidad
espanola con domicilio social en Onati (Gipuzkoa), Barrio Garibai n°® 9, constituida el
2 de julio de 2007 mediante escritura publica otorgada ante la Notario de Donostia-
San Sebastian (Gipuzkoa), Dha. Guadalupe Maria Inmaculada Adanez Garcia, bajo
el numero 2.292 de su protocolo, inscrita en el Registro de Cooperativas de Euskadi,
organo unitario adscrito a la Direccion de Economia Social del Departamento de
Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero 2007.0.039 de inscripcion al
folio 2.107 y con N.I.LF. F-20.947.909 (“ULMA Agricola”).

2. ULMA Conveyor Components, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espanola con domicilio social en Otxandio (Bizkaia) Barrio Zelaieta, s/n,
constituida con la denominacién social Cooperativa Industrial “Talleres Ochandiano”
siendo aprobados sus estatutos por la Direccion General de Previsién del Ministerio
de Trabajo con fecha 3 de octubre de 1958 e inscrita en el Registro de Cooperativas
de Euskadi, érgano unitario adscrito a la Direccion de Economia Social del
Departamento de Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero 86.1.182 de
inscripcion al folio 428 y con N.I.F. F-48.028.872 (“ULMA Conveyor”).

3. ULMA C y E, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de nacionalidad
espafola con domicilio social en Onati (Gipuzkoa), calle Obispo Otadui n° 3,
constituida por acuerdo de fecha 8 de septiembre de 1961, inscrita en el Registro de
Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario adscrito a la Direccién de Economia Social
del Departamento de Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero 86.1.177
de inscripcion al folio 37 y con N.I.LF. F-20.023.065 (“ULMA Construction”).

4. ULMA Forja, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de nacionalidad
espafola con domicilio social en Ofati (Gipuzkoa), Barrio Zubillaga n° 3, constituida
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por acuerdo de fecha 13 de septiembre de 1962, inscrita en el Registro de
Cooperativas de Euskadi, érgano unitario adscrito a la Direccién de Economia Social
del Departamento de Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero 86.1.178
de inscripcion al folio 530 y con N.I.F. F-20.025.250 (“ULMA Advanced Forged
Solutions”).

ULMA Hormigén Polimero, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espafiola con domicilio social en Onati (Gipuzkoa), Barrio Zubillaga n°
89, constituida el 23 de julio de 1996 mediante escritura publica otorgada ante el
Notario de Onati (Gipuzkoa), D. Francisco Javier Diez Ortiz, bajo el numero 534 de su
protocolo, rectificada por otra autorizada el 23 de septiembre de 1996 por el
mencionado Notario bajo el numero 623 de su protocolo, debidamente inscrita en el
Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario adscrito a la Direccion de
Economia Social del Departamento de Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el
numero 96.0.046 de inscripcion al folio 798 y con N.L.F. F-20.563.623 (“ULMA
Architectural Solutions”).

ULMA Manutencién, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espafiola con domicilio social en Ofati (Gipuzkoa), Barrio Garagaltza n°
50, constituida por acuerdo de fecha 3 de julio de 1984, inscrita en el Registro de
Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario adscrito a la Direccién de Economia Social
del Departamento de Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero 84.1.071
de inscripcion al folio 531 y con N.I.F. F-20.091.443 (“ULMA Handling Systems”).

ULMA Packaging, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de nacionalidad
espafola con domicilio social en Onati (Gipuzkoa), calle Garibai n°® 28, constituida el
19 de diciembre de 2011 mediante escritura publica otorgada ante la Notario de
Donostia-San Sebastian (Gipuzkoa), DAa. Guadalupe Maria Inmaculada Adanez
Garcia, bajo el numero 2.261 de su protocolo, inscrita en el Registro de Cooperativas
de Euskadi, érgano unitario adscrito a la Direccion de Economia Social del
Departamento de Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el nimero 2011.0.045
de inscripcion al folio 2.359 y con N.I.F. F-75.058.347 (“ULMA Packaging”).

ULMA Servicios de Manutencion, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado
de nacionalidad espafiola con domicilio social en Onati (Gipuzkoa), calle Obispo
Otadui n° 8, constituida el 27 de diciembre de 2010 mediante escritura publica
otorgada ante la Notario de San Sebastian (Gipuzkoa), Dha. Guadalupe Maria
Inmaculada Adanez Garcia bajo el numero 2.534 de su protocolo, inscrita en el
Registro de Cooperativas de Euskadi, 6rgano unitario adscrito a la Direccion de
Economia Social del Departamento de Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el
numero 2010.0.067 de inscripcion al folio 2.311 y con N.I.F. F-75.037.127 (‘ULMA
Servicios de Manutencion”).

ULMA Embedded Solutions, S.Coop., sociedad cooperativa de primer grado de
nacionalidad espanola con domicilio social en Onati (Gipuzkoa), Barrio Garagaltza,
51, constituida en escritura de escisién parcial de rama de actividad sin disolucion de
la escindida autorizada por la Notaria de Onati, Dia. Mercedes Hernaiz Gémez-
Dégano con fecha 27 de septiembre de 2021, inscrita en el Registro de Cooperativas
de Euskadi, 6rgano unitario adscrito a la Direccion de Economia Social del
Departamento de Justicia y Trabajo del Gobierno Vasco, con el numero 2021.0.050
de inscripcién al folio 2.920 y con N.ILF. F — 16.941.122 (“ULMA Embedded
Solutions”)
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El capital social de cada uno de los Garantes listados en los puntos 1 a 9 anteriores es
un capital variable formado por las aportaciones obligatorias y voluntarias de las personas
socias, tanto trabajadoras como colaboradoras e inactivas, y por las aportaciones
reguladas por lo dispuesto en el apartado 6 del articulo 60 de la Ley de Cooperativas de
Euskadi.

Objeto social del Emisor

El objeto social principal del Emisor es la promocion y el fomento de empresas mediante
participacion temporal en su capital. EI Emisor invierte, principalmente, en las sociedades
cooperativas del Grupo.

El objeto social indicado incluye esencialmente las siguientes actividades:

a) Promocion de nuevas cooperativas.
b)  Promocion de nuevas actividades en entidades ya existentes.
c) Promocién de sociedades mercantiles.

d)  Suscripcion y compra de acciones o participaciones de sociedades mercantiles
dedicadas a actividades empresariales.

e) Suscripcion y compra de participaciones contabilizadas como capital social de
cooperativas dedicadas a las mismas actividades.

f) Suscripcion de titulos de renta fija, créditos participativos y concesion de préstamos
y créditos en general a las sociedades mercantiles indicadas, asi como el
otorgamiento de garantias o avales a las mismas.

g) Financiacién de las cooperativas socias mediante férmulas de financiacion distintas
a las aportaciones al capital social. La concesion de préstamos y créditos en
general, asi como el otorgamiento de garantias o avales a dichas cooperativas.

h)  Prestacién directa a las entidades indicadas de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica y otros similares que guarden relacion con la administracion de
las mismas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o de
comercializacion.

Objeto social de los Garantes
El objeto social principal de cada uno de los Garantes es el indicado a continuacion:

1. ULMA Agricola: disefio y produccién de instalaciones integrales para explotaciones
agricolas bajo cubierta y comercializacion de los productos indicados en el mercado
nacional e internacional.

2. ULMA Conveyor: disefio, fabricacion, comercializacién e instalacion de: (i) rodillos de
serie pesada, media y ligera; (ii) rodillos de gravedad y motorizados para aplicaciones
en el campo de la manutencion; (iii) soportes para transportadores; (iv) tambores para
transformadores; y (v) componentes que integren los elementos indicados en los
puntos anteriores.
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3. ULMA Construction: disefio, produccion y comercializacion de elementos auxiliares
para la construccion en general, incluidos los servicios de alquiler y montaje de
andamios, sistemas de apuntalado y encofrado.

4. ULMA Advanced Forged Solutions: fabricacion y comercializacién de bridas y sus
accesorios y piezas forjadas en general.

5. ULMA Architectural Solutions: disefio, produccion y comercializacion elementos
prefabricados para la construccion en hormigones, polimeros y otros metales;
prestacion de servicios de montajes de obra.

6. ULMA Handling Systems: (i) disefio, fabricacion, montaje, comercializacion y servicios
de asistencia técnica de sistemas y elementos de manutencion; (ii) analisis, desarrollo
e implantacion de sistemas informaticos de logistica; y (iii) servicios de consultoria de
logistica.

7. ULMA Packaging: disefio, produccion y comercializacién de maquinas, sistemas y
servicios de envase y embalaje, cuya caracteristica principal es la utilizacion de
peliculas plasticas o materiales “complejos” para la elaboracion de la envuelta o
envase.

8. ULMA Servicios de Manutencion: fabricacion, comercializacién y servicio de
asistencia técnica en elementos de manutencion.

9. ULMA Embedded Solutions: la prestaciéon de servicios de ingenieria y consultoria en
el ambito de desarrollo de producto, incluyendo el disefio, desarrollo, fabricacion y
comercializacion de los mismos, asi como cualquier otra actividad complementaria a
las anteriores, incluyendo la comercializacion de licencias de software propias y de
terceros, la prestacion de servicios de asistencia técnica, formacion e “internet of
things”.

Breve descripcion de la actividad del Emisor y del Grupo

Las cooperativas socias de Grupo ULMA, S.Coop., asi como posteriormente la propia
Grupo ULMA, S.Coop., nacen en Ofati (Gipuzkoa) a partir de 1961.

El Emisor, como se ha indicado anteriormente, fue constituido en el afio 2016 como
vehiculo divisional especifico, en el seno del Grupo, para llevar a cabo la gestion y
administracién del fondo financiero del Grupo (Fondo de Expansion Divisional (FED)).

El Grupo ULMA es uno de los mayores grupos empresariales del norte de Espana con
presencia en mas de 81 paises, los cuales estan repartidos en diferentes areas
geograficas y con diferentes niveles de desarrollo econdmico, entre los que se
encuentran, Estados Unidos, Alemania, Francia, Brasil y México, y cuenta con mas de
5.000 profesionales.

La identidad del Grupo esta determinada por un entorno marcado por entidades de
vanguardia en los ambitos educativo, financiero, de investigacion y prevision social.
Desarrolla de forma coordinada una estructura de negocios diversificados y autbnomos
en su gestion que comparten y asumen una misién, unas politicas generales y una
estrategia comun como elementos de cohesion.
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a) Sociedades cooperativas adheridas

El “Grupo”, a efectos de la definicion establecida en este Documento Base
Informativo, esta formado por el Emisor, los Garantes, el Grupo ULMA, S.Coop. y sus
correspondientes entidades dependientes (segun se consideran en los estados
financieros anuales compilados a 31 de diciembre de 2021 adjuntos a este
Documento Base Informativo).

A continuacion, consta un diagrama simplificado de la participacion en el Emisor de
los Garantes y Grupo ULMA, S. Coop. no incluyéndose otras entidades dependientes

de estas:

Organigrama de socios de ULMA INVERSIONES, S. COOP.

Cooperativas de base o Negocios que a su vez son socias de Grupe ULMA, 5. COOP. y Garantes de los Pagarés

ULMA ULMA
ULMA ULWA ULMA ULMA ULMA ULMA Advanced WEMA Embedded
. Architectural . Handling ; Servicios de
Agricola Construction Conveyor Packaging Forged - Solutions, 5.
Solutions Systems 5 i Manutencion
clutions Coop.
P |
| Nuevos negocios promovidos por | GRUPO ULMA,
| los cooperativas de base y/o el ! 5. COOP.
I Grupo ULMA, 5. COOP. [ (Cooperativa de
; : segundo grado
} ULMA : integrada por las
| Medical | cooperativas de
; Technelogies, ! base que a su vez es
I 5.Coop. ! socia colaboradora
1 : del Emisor)
[ |
k.
ULMA INVERSIONES, S. COOP.
L —

(EMISOR)

Sociedad cooperativa de sequndo grado

b) Principales hitos del Grupo

A continuacion, se indican los principales hitos en la constitucién de las sociedades

cooperativas adheridas al Grupo:

1957: Constitucion de Talleres Maiztegui, embrién del actual ULMA Construction
en la actividad auxiliar de industria.

1961: Constitucion de Talleres ULMA Sociedad Cooperativa Industrial (germen de

las actuales ULMA Construction y ULMA Packaging).

1962: Constituciéon de Gaitu, que posteriormente se llamaria Enara, actual ULMA

Advanced Forged Solutions.
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1965: Campeonato mundial de ciclismo de Lasarte, comienzo actividad de
andamios que desemboca en la actual actividad de ULMA Construction.

1979: Comienzo en la actividad de invernaderos en ULMA (posteriormente se
constituiria ULMA Agricola).

1983: Constitucion de Ofalan, fruto de la asociacion de ULMA y Enara, embrion
del Grupo ULMA, S.Coop.

1984: Comienzo de actividad de Oinakar, embridn del actual ULMA Servicios de
Manutencion y ULMA Handling.

1988: Constitucion de Grupo ULMA, S.Coop.

1993: Aprobacién del Proyecto Organizativo del Grupo ULMA, marco del modelo
cooperativo propio de las empresas del Grupo.

1996: Creacion de ULMA Architectural como escision de ULMA Construction.
2007: Creacion de ULMA Agricola por escision de ULMA Construction.

2008: Integracion de Rochman en el Grupo ULMA, nacimiento de ULMA
Conveyor.

2011: Creacién de ULMA Servicios de Manutencién por escision de ULMA
Handling.

2012: Creacion de ULMA Packaging por escision de ULMA Construction.
2016: Constitucion del Emisor.

2017: Fusion por absorcion de ULMA Safe Handling Equipment por ULMA
Servicios de Manutencién y constitucion de ULMA Manutencién India Private
Limited.

2018: Suscripcién de un contrato marco de financiacion con el Banco Europeo de
Inversiones (BEI) por importe de 26.000.000 de euros de cara a obtener fondos
para inversiones en investigacion, desarrollo e innovacion en relacién con los
procesos avanzados de produccién y fabricacion del grupo.

2019: Incorporacién de una emision de bonos simples en el MARF por importe de
50.000.000 de euros con vencimiento en 2031.

2020: Suscripcion de un acuerdo marco de financiacién con varias entidades
financieras espanolas por importe total conjunto de 60.000.000 de euros de cara
a obtener una nueva financiaciéon para hacer frente a posibles contingencias
derivadas de la pandemia COVID-19, bajo la modalidad de cuentas de crédito.
Estas cuentas de crédito han sido canceladas en 2021 al no haber resultado
necesarias. Por otro lado, el Grupo ha suscrito una novacion del préstamo que le
concedié el BEl en 2018, ampliando en 20.000.000 de euros el nominal del mismo.
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En el mes de julio, el Instituto Vasco de Finanzas (IVF) contraté aportaciones
financieras subordinadas (AFS) del Emisor por valor de 7.000.000 de euros.

2021: Escision de rama de actividad sin disolucién de la cooperativa ULMA
Medical Technologies, S.Coop., —sociedad cooperativa escindida y anteriormente
denominada ULMA Embedded Solutions, S.Coop.-, en virtud de la cual se
traspaso en bloque el patrimonio escindido a una sociedad cooperativa de nueva
creacion que adquirié la denominacion de ULMA Embedded Solutions, S.Coop.,
convirtiéndose en la novena cooperativa socia de Grupo ULMA, S. Coop.

c) Areas de negocio del Grupo

El Grupo desarrolla su proyecto empresarial a través de las siguientes nueve areas
de negocio:

1)

2)

3)

ULMA Agricola (agricultura y ganaderia)

ULMA Agricola fabrica y comercializa todo tipo de estructuras de invernaderos,
asi como cubiertas para ganaderia o almacén y crea proyectos a medida
adaptados a las necesidades especificas de cada cliente. Ahade a las estructuras
la mas alta tecnologia de control climatico, servicio de ingenieria, montaje y
asistencia post venta especializada.

Desarrolla su actividad en un mercado global, ofreciendo soluciones integrales
dirigidas, principalmente, a los sectores de la agricultura y ganaderia.

ULMA Conveyor (componentes de transporte)

ULMA Conveyor disena, fabrica y comercializa componentes para el transporte a
granel como rodillos, guirnaldas, soportes y tambores dirigidos principalmente a
los sectores minero, energético, cementero y las acerias.

ULMA Construction (construccion)

ULMA Construction disefa, produce y comercializa elementos auxiliares para la
construccion, en general incluidos los servicios de encofrado, encofrado trepante,
apeo y andamiaje, tanto en venta como en alquiler, para edificacion residencial,
obra civil, edificacién no residencial y rehabilitacién. Incorpora a cada proyecto un
gran valor anadido, con soluciones eficaces y de vanguardia.

Cuenta con mas de 50 anos de existencia, durante los cuales ha acumulado
conocimientos y experiencia y un know-how generado que le permite ofrecer a
sus clientes el mejor servicio.

Las operaciones de venta directa y de alquiler se realizan en funcién de las

necesidades de los clientes o de las caracteristicas de los mercados locales de
las entidades dependientes.
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4)

5)

6)

7)

ULMA Advanced Forged Solutions (forja)

ULMA Advanced Forged Solutions fabrica y comercializa accesorios forjados,
bridas, fittings y piezas forjadas en general, destinados, entre otros, a la industria
del petréleo, gas, petroquimica y generacion de energia.

Es uno de los lideres a nivel mundial del sector en capacidad productiva y
tecnoldgica.

ULMA Advanced Forged Solutions cuenta con prensas mecanicas de hasta 8.000
toneladas e importantes lineas de mecanizado, asi como con el reconocimiento y
la homologacién de las principales compariias del sector.

ULMA Architectural Solutions (soluciones para la arquitectura y la ingenieria)

ULMA Architectural Solutions disefia, fabrica y comercializa sistemas y productos
prefabricados, industrializados e innovadores para la arquitectura e ingenieria.

Cuenta con tres lineas de negocio: canalizacion y drenaje, prefabricados
arquitecténicos y fachadas ventiladas.

Esta orientada a la busqueda de nuevas soluciones constructivas y desarrolla una
amplia gama de soluciones arquitecténicas en hormigdn polimero, tales como
productos para canalizacion y drenaje, fachada ventilada, cerramiento
industrializado y prefabricados arquitectonicos (vierteaguas, albardillas, dinteles,
etc.).

ULMA Handling Systems (sistemas de manipulacion)

ULMA Handling Systems desarrolla su actividad como ingenieria integral en
materia de logistica mediante el disefio, desarrollo, montaje y mantenimiento de
sistemas automaticos para logistica.

Dispone de una oferta de producto y servicio que pretende satisfacer de forma
continua las exigencias y necesidades de sus clientes.

Cuenta con un equipo de profesionales de alta cualificacion con experiencia y
know-how acumulados, y la colaboracion de uno de los lideres mundiales del
sector, Daifuku, co. Limited, que le garantiza los medios tecnolégicos mas
avanzados y adaptados a cada proyecto.

ULMA Packaging (packaging)

ULMA Packaging se dedica al disefio y produccidon de equipos y servicios de
packaging y para ello cuenta con la avanzada tecnologia propia de disefio y
fabricacion (tecnologia de maquinas, de sistemas y servicios de envases y
embalajes, etc.).

Dispone de una amplia gama de maquinas y aplicaciones y de un equipo de
profesionales, altamente cualificado, para ofrecer la solucion mas adecuada a las
necesidades de sus clientes de la industria de alimentos perecederos, comida
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d)

preparada, no alimenticia y médico-farmacéutica.

ULMA Packaging esta comprometida con la innovacion, la calidad y el servicio, y
Su vocacion es aportar valor adicional a los productos de sus clientes.

8) ULMA Servicios de Manutencion (carretillas elevadoras)

ULMA Servicios de Manutencién es especialista en soluciones integrales para la
manipulacién de mercancia mediante el uso de maquinaria de manutencién.
Ofrece soluciones logisticas integrales adaptadas a las necesidades de los
clientes y sectores mediante una completa e innovadora gama de carretillas
elevadoras (diésel, gas o eléctricas) disefiadas para aplicaciones de almacenaje,
manipulacién y expedicion de cargas en entornos de exterior e interior.

Cuenta con mas de 30 anos de experiencia, durante los cuales ha ido adecuando
la organizacion a los requerimientos mas exigentes de sus clientes
proporcionandoles unos altos estandares de calidad y un asesoramiento
profesional en el analisis de sus necesidades e incrementos de productividad.

9) ULMA Embedded Solutions (servicios de consultoria e ingenieria)

ULMA Embedded Solutions presta servicios de ingenieria y consultoria
especializados en el ciclo de vida de productos electronicos. Desde servicios de
ingenieria de sistemas y desarrollo del producto electrénico hasta el desarrollo de
sistemas de medida, test y control. Ademas de esto, ha desarrollado una solucién
innovadora “end-to-end” de “internet of things”.

Prestan servicios de consultoria en los sectores ferroviario, energético, médico-
sanitario, industrial, aeroespacial y automovilistico.

Ademas de lo anterior, indicar que Grupo ULMA, S.Coop. tiene por objeto promover
un desarrollo armoénico y equilibrado del conjunto de las cooperativas que la
constituyen, mediante la planificaciéon y coordinacion de sus actividades.

Principales mercados

Las ventas totales por mercado en términos porcentuales en el ejercicio 2021 fueron:
en Europa un 62%, en Nortegmérica un 18%, en Latinoamérica un 14%, en Asia un
4%, en Oceania un 1% y en Africa un 1%.

Durante el ejercicio 2021, las sociedades ULMA Packaging y ULMA Construction
fueron responsables de, aproximadamente, un 70% de la cifra de negocio de 2021.
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Ingresos por geografia 2021 Ingresos por segmento 2021

Oceania Africa Otros

Latinoamérica 1% 1% 12%

14%

idling Systems
9%

Construccion
33%

Norteamérica

Forja
18%

9%
Europa
62%
Asia
4%

Packaging
37%
‘onstruccion = Packaging = Forja Handling Systems Otros

= Europa Asia Norteamérica = Latinoamérica Oceania Africa

2.6 Consejo Rector del Emisor

A la fecha de este Documento Base Informativo, el Consejo Rector del Emisor esta
compuesto por los siguientes miembros:

Nombre Cargo

D. Lander Diaz de Guerefiu Olabarri Presidente

D. Ibon Calvo Echeveste Vice-Presidente
D. Aitor Laka Aiastui Vocal

D. Gaizka Palacin Aztiria Vocal

D. Jon Estepan Errasti Urmeneta Vocal

D. Juan José Marafién Ramiirez Vocal

D. Oier Araiztegi Aramburu Vocal

DAa. Maria Elola Lacoume Vocal

Dfia. Carmen Gil Gordo Vocal

D. Unai Arregui Mendiola Vocal

DnAa. Josune Urquia San Jose Vocal

DnAa. Jone Miren Aramburu Yunca Vocal

D. Gorka Goitia Echezarreta Vocal

D. Fernando Odriozola Arregui Vocal
[8)22&‘:226 Fernandez de Aranguiz Vocal

D. Mikel Murguzur Orueta Vocal

Dria. Alaitz Abarrategui Azkarate Vocal

D. Aitor Fernandez Landa ocupa el cargo de secretario no consejero y Dfa. Jone Guridi
Larrafiaga el cargo de vicesecretaria no consejera del Consejo Rector del Emisor.
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2.7 Estados financieros del Emisor
Se adjuntan como Anexo 1y Anexo 2 a este Documento Base Informativo las cuentas
anuales del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2020

y a 31 de diciembre de 2021, respectivamente, las cuales han sido auditadas sin
salvedades.

Se adjuntan como Anexo 3 a este Documento Base Informativo, los estados financieros
anuales compilados a 31 de diciembre de 2021.

2.8 Informacion financiera de los Garantes

A continuacién, se incluyen las principales magnitudes financieras de cada uno de los
Garantes aportadas por cada uno de ellos al Emisor.

1. ULMA Agricola

2.

(millones de euros) 2021 2020 Var %
Ventas 17,0 12,8 25%
:Amort!z_acién del -01 0.1 49,
inmovilizado

Resultado de explotaciéon 0,7 0,3 59%
Resultado financiero 0,1 0,0 66%
Resultado del ejercicio 0,7 0,3 56%
Activo no corriente 4,7 7,5 -61%
Activo corriente 6,9 6,8 2%
Patrimonio neto 8,7 8,0 9%
Pasivo no corriente 0,2 0,3 -61%
Pasivo corriente 2,6 6,0 -126%
Total activo 11,6 14,3 -23%

Fuente: Elaboracion propia.
Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas NIIF de los ejercicios 2021 y 2020.
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3. ULMA Conveyor

(millones de euros) 2021 2020 Var %
Ventas 8,5 8,1 5%
Amortiz_aci()n del -0,3 0.2 n/a
inmovilizado

Resultado de explotacion 0,0 -0,1 n/a
Resultado financiero 0,1 0,0 391%
Resultado del ejercicio 0,1 -0,1 n/a
Activo no corriente 2,6 2.7 -4%
Activo corriente 7,4 7,0 6%
Patrimonio neto 3,7 3,8 -3%
Pasivo no corriente 3,3 3,6 -7%
Pasivo corriente 3,0 2,2 35%
Total activo 10,0 9,7 3%

Fuente: Elaboracion propia.

Datos correspondientes a las cuentas anuales NIIF individuales de los ejercicios 2021 y 2020.

4. ULMA Construction

(millones de euros) 2021 2020 Var %
Ventas 303,1 279,4 8%
Amortizacion del -49.,4 -52,2 n/a
inmovilizado

Resultado de explotaciéon 31,5 25,9 21%
Resultado financiero -5,6 -9,3 -40%
Resultado del ejercicio 20,5 13,4 53%
Activo no corriente 335,7 328,7 2%
Activo corriente 178,4 175,8 1%
Patrimonio neto 191,5 177,8 8%
Pasivo no corriente 170,2 196,7 -13%
Pasivo corriente 152,4 130,1 17%
Total activo 514,0 504,6 2%

Fuente: Elaboracion propia.

Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2021 y 2020.
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5. ULMA Advanced Forged Solutions

(millones de euros) 2021 2020 Var %
Ventas 79,5 68,8 16%
{-\mort!z_acién del 5,0 53 -6%
inmovilizado
Resultado de explotacion 4,9 1,8 175%
Resultado financiero -0,5 -0,7 n/a
Resultado del ejercicio 4,2 0,8 427%
Activo no corriente 31,7 35,6 -11%
Activo corriente 74,8 55,2 36%
Patrimonio neto 49,9 46,4 7%
Pasivo no corriente 25,8 28,3 -9%
Pasivo corriente 30,9 16,0 93%
Total activo 106,5 90,8 17%

Fuente: Elaboracion propia.

Datos correspondientes a las cuentas anuales NIIF de los ejercicios 2021 y 2020.

6. ULMA Architectural Solutions

(millones de euros) 2021 2020 Var %
Ventas 45,5 40,2 12%
Amortfz_aci()n del -1,1 11 n/a
inmovilizado ’
Resultado de explotacion 2,5 1,9 24%
Resultado financiero 0,0 -0,5 n/a
Resultado del ejercicio 2,3 1,4 40%
Activo no corriente 13,0 12,8 2%
Activo corriente 19,8 20,2 -2%
Patrimonio neto 17,0 15,8 7%
Pasivo no corriente 3,3 3,7 -12%
Pasivo corriente 12,6 13,6 -8%
Total activo 32,8 33,0 1%

Fuente: Elaboracion propia.

Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas NIIF de los ejercicios 2021 y 2020.

32




7. ULMA Handling Systems

(millones de euros) 2021 2020 Var %
Ventas 80,5 57,8 39%
Amortizacion del -3,3 30 10%
inmovilizado ’

Resultado de explotaciéon 3,9 -6,0 n/a
Resultado financiero -0,3 -0,5 n/a
Resultado del ejercicio 3,5 -6,5 n/a
Activo no corriente 18,7 20,4 -8%
Activo corriente 69,0 60,8 13%
Patrimonio neto 16,4 9,5 73%
Pasivo no corriente 6,8 141 -52%
Pasivo corriente 64,5 57,5 12%
Total activo 87,7 81,2 8%

Fuente: Elaboracion propia.
Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas NIIF de los ejercicios 2021 y 2020.

8. ULMA Packaging

(millones de euros) 2021 2020 Var %
Ventas 341,3 288,3 18%
Amort!z_acién del -8,9 8.5 n/a
inmovilizado

Resultado de explotacion 45,2 28,2 60%
Resultado financiero -0,2 -0,3 n/a
Resultado del ejercicio 38,8 23,7 64&
Activo no corriente 102,3 101,6 1%
Activo corriente 2411 189,3 27%
Patrimonio neto 156,4 120,5 30%
Pasivo no corriente 35,3 38,6 -9%
Pasivo corriente 151,8 132,2 15%
Total activo 343,5 291,3 18%

Fuente: Elaboracion propia.
Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas NIIF de los ejercicios 2021 y 2020.
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9. ULMA Servicios de Manutencion

(millones de euros) 2021 2020 Var %
Ventas 36,8 31,0 19%
Amort!z_acién del -3,1 4,0 n/a
inmovilizado

Resultado de explotaciéon 2,0 0,7 181%
Resultado financiero -0,3 -0,4 n/a
Resultado del ejercicio 1,7 0,3 460%
Activo no corriente 17,2 22,0 -22%
Activo corriente 17,6 17,6 0%
Patrimonio neto 10,4 6,9 50%
Pasivo no corriente 10,1 12,7 -20%
Pasivo corriente 14,4 20,0 -28%
Total activo 34,9 39,7 -12%

Fuente: Elaboracion propia.
Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas NIIF de los ejercicios 2021 y 2020.

10. ULMA Embedded Solutions

(millones de euros) 2021
Ventas 2,8
Amortizacion del inmovilizado -0,04
Resultado de explotaciéon 0,18
Resultado financiero -0,01
Resultado del ejercicio 0,2
Activo no corriente 0,2
Activo corriente 3,6
Patrimonio neto 1,2
Pasivo no corriente 0,1
Pasivo corriente 2,6
Total activo 3,9

Fuente: Elaboracion propia.
Datos correspondientes a las cuentas anuales consolidadas NIIF del ejercicio 2021.
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Denominacién completa de la emisién de los pagarés

Programa de Pagarés ULMA 2022.

Personas responsables de la informacioén

Don Ignacio Gabilondo Mugarza, en nombre y representacién del Emisor, en su condicién
de apoderado del Emisor, asume la responsabilidad por el contenido de este Documento
Base Informativo, conforme a la autorizacion otorgada por la Asamblea General del
Emisor y por el Consejo Rector del Emisor en sus reuniones de fechas 14 de junio de
2019 y 9 de septiembre de 2021, respectivamente.

Don Ignacio Gabilondo Mugarza asegura que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en este Documento Base
Informativo es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido de forma significativa.

Funciones del asesor registrado del MARF

Banca March, S.A. es una sociedad anénima constituida ante el Notario de Madrid, don
Rodrigo Molina Pérez, el 24 de junio de 1946, inscrita en el Registro Mercantil de Palma
de Mallorca al Tomo 20, Libro 104, Folio 230, Hoja PM-195, con N.I.F. A-07004021 y con
domicilio social en Avenida Alejandro Rosselld 8, 07002, Palma de Mallorca (Espafna),
admitida como asesor registrado del MARF segun consta en la Instrucciéon Operativa
8/2014, de 24 de marzo, sobre la admision de asesores registrados del Mercado
Alternativo de Renta Fija (“Banca March”).

Banca March ha sido la entidad designada como asesor registrado del Emisor. Como
consecuencia de dicha designacion, Banca March se ha comprometido a colaborar con
el Emisor para que este pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que
habra de asumir al incorporar los Pagarés al sistema multilateral de negociacion, MARF,
actuando como interlocutor especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como medio
para facilitar la insercion y el desenvolvimiento de la misma en el régimen de negociacién
de los Pagarés.

Banca March debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que este requiera, y
el MAREF, por su parte, podra recabar del mismo cuanta informacion estime necesaria en
relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden,
a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas, para
contrastar la informacién que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure
inscrito en el Registro de Asesores Registrados del MARF.

Banca March, en su condicion de asesor registrado del Emisor, asesorara a este:
(i) en la incorporacion al MARF de los Pagarés que emita;

(i) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que
correspondan al Emisor por su participacion en el MARF; y

(iii) en la elaboracién y presentacion de la informacién financiera requerida por la
normativa del MARF y en que la citada informacién cumpla con las exigencias de
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dicha normativa.

Banca March, en su condicion de asesor registrado del Emisor y con motivo de la solicitud
de incorporacion del Programa de Pagarés y de los Pagarés al MARF:

(i)
(ii)

(iif)

(iv)

ha asistido al Emisor en la elaboracion de este Documento Base Informativo;

comprobara que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacion del MARF
exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo;

revisara toda la informacion que el Emisor aporte al MARF con motivo de la
solicitud de incorporacion de los Pagarés; y

comprobara que la informacién aportada al MARF en cada momento con motivo
de la solicitud de incorporacion de los Pagarés cumple con las exigencias de la
normativa y no omite datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Banca March, en su condicion de asesor registrado del Emisor, tras la incorporacién de
los Pagarés en el MARF:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

revisara la informacion que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter
periédico o puntual y verificara que la misma cumple con las exigencias de
contenido y plazos previstos en la normativa;

asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que este haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF,
asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el
incumplimiento de las citadas obligaciones;

trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por
parte del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un
potencial incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado
subsanado mediante su asesoramiento; y

gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacion que
el MARF le dirija en relacién con la situacion del Emisor, la evolucién de su
actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el
MAREF considere relevantes.

A los efectos anteriores, Banca March, en su condicion de asesor registrado del Emisor,
realizara las siguientes actuaciones:

(i)

(ii)

(iif)

mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las
situaciones excepcionales que puedan producirse en la evolucion del precio,
volumenes de negociacion y restantes circunstancias relevantes en la
negociacion de los Pagarés;

asesorara al Emisor en relacion con las declaraciones que, con caracter general,
se hayan previsto en la normativa como consecuencia de la incorporacion de los
Pagarés al MARF, asi como en relacidon con la informacién exigible a las
entidades con Pagarés incorporados al mismo; y

cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba
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en contestacion a las consultas y solicitudes de informacion que este ultimo
pueda dirigirle.

Saldo vivo maximo

El saldo vivo maximo del programa de pagarés sera de cincuenta millones de euros
(50.000.000 €) nominales (el “Programa de Pagarés”).

Este saldo se entiende como el importe global maximo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacion que se emitan bajo el
Programa de Pagarés, los cuales se incorporaran al MARF al amparo de este Documento
Base Informativo.

Descripcién del tipo y la clase de los pagarés. Nominal unitario

Los Pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su
Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con el mismo vencimiento se asignara un codigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el numero
maximo de pagarés en circulacion en cada momento no podra exceder de quinientos
(500).

Legislacion aplicable y jurisdiccion de los pagarés

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacion espafola que resulte aplicable
al Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley del Mercado
de Valores y la Ley de Cooperativas de Euskadi (desarrollada esta ultima por el Decreto
58/2005, de 29 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley de Cooperativas
de Euskadi y el Decreto 59/2005, de 29 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento
de organizacién y funcionamiento del Registro de Cooperativas de Euskadi)y de acuerdo
con sus respectivas normativas de desarrollo o concordantes.

Asimismo, en la medida en que resulte aplicable, de acuerdo con las hormas de remisién
contenidas en la Ley de Cooperativas de Euskadi y su normativa de desarrollo o
concordante, los Pagarés estaran igualmente regidos por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y por su normativa de desarrollo o concordante.

Los juzgados y tribunales de la ciudad de Bergara (Gipuzkoa) tendran jurisdicciéon
exclusiva para el conocimiento de cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion
con los Pagarés.

Representacion de los pagarés mediante anotaciones en cuenta

Los Pagarés a emitir al amparo del Programa de Pagarés estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacién en
el MARF en el que se solicitara su incorporacién, siendo IBERCLEAR con domicilio en
Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, la encargada de su
registro contable, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 8.3 de la Ley del Mercado
de Valores y en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion,
liquidacion y registro de valores negociables representados mediante anotaciones en
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10.

11.

12.

cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de las
entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de
valores admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial (tal y como el mismo
ha sido modificado por el Real Decreto 827/2017, de 1 de septiembre, por el que se
modifica el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y
registro de valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el
régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores
admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial).

Divisa de la emision

Los Pagarés, emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en
euros.

Clasificacion de los pagarés: orden de prelacion

Los Pagarés no estan garantizados con garantias reales.

Los titulares de los Pagarés emitidos por el Emisor bajo el Programa de Pagarés cuentan
con las garantias solidarias, personales, abstractas, irrevocables y a primer requerimiento
otorgadas por cada uno de los Garantes para garantizar el integro y puntual cumplimiento
de todas y cada una de las obligaciones asumidas por el Emisor y derivadas de los
Pagarés, del Documento Base Informativo y de cualesquiera otros documentos
relacionados con la emision de los Pagarés por un importe maximo de cincuenta millones
de euros (50.000.000 €). Véase apartado 22 de este Documento de Base Informativo en
relacion con estas garantias.

Adicionalmente a lo descrito en el parrafo anterior, el nominal y los intereses de los
Pagarés estaran garantizados por el patrimonio del Emisor.

Conforme al orden de prelacion de créditos establecido en la Ley Concursal, en caso de
concurso de acreedores del Emisor, los titulares de los Pagarés tendran, con caracter
general, la condicién de acreedores comunes, situandose por detras de los acreedores
privilegiados, en el mismo nivel que el resto de los acreedores comunes y por delante de
los acreedores subordinados (salvo que los Pagarés pudieran ser calificados como tales
conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal) y no gozarian de preferencia
entre ellos.

Descripcién de los derechos vinculados a los pagarés y procedimiento
para su ejercicio

Conforme a la legislacion vigente, los Pagarés careceran, para el inversor que los
adquiera, de cualquier derecho politico, presente o futuro, sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los Pagareés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se describen en los
apartados 13, 14 y 16 siguientes de este Documento Base Informativo.
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14.

15.

Plazo de vigencia del programa de pagarés. Fecha de emisién de
pagarés

La vigencia del Programa de Pagarés es de un afio a contar desde la fecha de
incorporacion al MARF de este Documento Base Informativo.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emision de
los mismos.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse y
suscribirse cualquier dia durante la vigencia del mismo.

No obstante, el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos Pagarés cuando lo
estime oportuno, de acuerdo con, entre otros factores, sus necesidades de tesoreria o
porque encuentre condiciones de financiacion mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emision se establecera la fecha de
emision y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emisién, desembolso e
incorporacién de los Pagarés al MARF no podra ser posterior a la fecha de expiracién de
este Documento Base Informativo.

Método y plazos para el pago de los pagarés y para su entrega

El valor efectivo de los Pagarés sera abonado al Emisor por Banca March en su condicién
de agente de pagos, en la cuenta que este le indique en cada fecha de emision.

Se podra expedir por las Entidades Colaboradoras (conforme este término queda definido
en el apartado 16 siguiente de este Documento Base Informativo) o por el Emisor, segun
sea el caso, un certificado de adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento
acreditara provisionalmente la suscripcion de los Pagarés hasta que se practique la
oportuna anotacién en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el pertinente
certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso de los Pagarés, mediante el
correspondiente certificado, al MARF y a IBERCLEAR.

Tipo de interés nominal. Indicacion del rendimiento y método de
calculo

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision.

Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre las Entidades Colaboradoras
(conforme este término queda definido en el apartado 16 siguiente de este Documento
Base Informativo) y el Emisor o el tomador del Pagaré o por el Emisor con el tomador del
Pagaré. El rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré, a rembolsar en la
fecha de su vencimiento.

El tipo de interés al que las Entidades Colaboradoras (conforme este término queda
definido en el apartado 16 siguiente de este Documento Base Informativo) transmitan los
Pagarés a terceros sera el que libremente se acuerde con los inversores interesados.

Al ser los Pagarés valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad implicita, el
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importe efectivo a desembolsar por el inversor varia de acuerdo con el tipo de interés de
emision y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes
férmulas:

= Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:
N
E j—

141, oae

365

= Cuando el plazo de emisidn sea superior a 365 dias:
N
E=—r—
(1 + ln)n/365

Siendo:

E = importe efectivo del pagaré

N= importe nominal del pagaré

n = numero de dias del periodo hasta el vencimiento

in = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican los valores efectivos
para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas una columna

donde se puede observar la variacion del valor efectivo del pagaré al aumentar en diez
dias el plazo del mismo.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al ano)

7 DIAS 14 DIAS 30 DIAS 60 DIAS

s Precio  yIR/TA  +10 dias Precio.  IIRTAE  +10diss  °0°  TIRTAE +10dias o TIRTAE  +10 dias
Nominal Suscriptor Suscriptor Suscriptor Suscriptor
E (%) (euros) (%) (euros)

(%) (euros) (%) (euros)

(%) (euros) (euros) (euros) (euros)

025 99.99521 025 -6,85 99.990.41 025 -6.85 99.97946 0,25 -6.85 99.958,92 025 -6,84
0,50 99.99041 050 -13.69 99.980,83 0,50 -13,69 99.95892 0,50 -13,69 99.917,88 050 -13,67
0,75 99.985.,62 0,75 -20,.54 99.971,24 0,75 -20,53 99.93839 0,75 -20,52 99.876,86 0,75 -20,49
1,00 99.980.83 1,00 -2738 99.961,66 1,00 -2737 99.917.88 1,00 -27,34 99.835,89 1,00 -27,30
125 99.976,03 126 -3422 99.952,08 126 -3420 99.89737 1,26 -34,16 99.794,94 126 -34,09
1,50 99.97124 151 -41,06 99.942,50 151 -41,03 99.876.86 151 -40,98 99.754,03 1,51 -40,88
1,75 99.966 45 1.77 -47.89 99.932,92 1,76 -47.86 99.85637 1,76 -47,78 99.713,15 1,76 -47,65
2,00 99.961 .66 202 -54.72 99.923,35 2,02 -54.68 99.835.89 2,02 -54,58 99.672,31 202 -54.41
225 99.956.87 228 -61,55 99.913,77 227 -61,50 99.81541 227 -61,38 99.631,50 227 -61,15
250 99.952.08 253 -68 38 99.904.,20 253 -6832 99.79494 2:53 -68,17 99.590,72 253 -67.89
2,75 99.94729 2,79 -7521 99.894,63 2,79 -75,13 99.77448 2,78 -74.95 99.549,98 2,78 -74,61
3.00 99.942 50 304 -82,03 99.885,06 3,04 -81,94 99.754.03 3,04 -81,72 99.509,27 304 -81,32
325 99.937,71 330 -88.85 99.875,50 330 -88.74 99.733,59 3,30 -88.49 99.468,59 329 -88,02
3,50 99.932.92 356 -95.67 99.865,93 356 -9554 99.713,15 3,56 -95,25 99.427,95 355 -94.71
3,75 99.928,13 382 -102,49 99.856,37 382 -102,34 99.692,73 3,82 -102,00 99.387,34 381 -10138
400 99.923 35 408 -109,30 99.846,81 4,08 -109,13 99.67231 4,07 -108,75 99.346,76 407 -108,04
425 99.918,56 434 -116,11 99.837,25 434 -11592 99.651.90 433 -11550 99.306,22 433 -114,70
450 99.913,77 4,60 -122.92 99.827,69 4,60 -122,71 99.631,50 4,59 -12223 99.265,71 459 -12134

41



VALOB EFECTIVO DE TN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo infevior al afio) (Plaza igual al ago) (Plazo a mas de un afio)
00 DIAS 180 DlAs 365 DlAs 731 DlAS
Precio Precio Precio Precio
Tipo Nominal Suscriptor TIRTAE +10 dias Smscripter TIRTAE +10 dias Suscriptor TIEKTAE + 10 dias Suscriptor TIETAE -50 dias
%) (enros) (%) {enros) (enros) (%a) {enres) (euros) (%) {euros) {euros) e {euros)
0.23 9993839 0.25 6,84 90 876 86 0.25 6,83 99.750.62 0.25 -£5.82 99 501,19 025 -6.81
0.50 99 875,86 0,50 -13.66 99.754,03 0,50 13,63 99 502 49 0,50 -13,60 99 006,10 050 -1353
0.75 3981541 0.75 2047 99.631,50 0.75 2038 9925558 075 20,32 98.514.69 0.75 -10.17
1.00 99.754.03 1,00 2736 9950927 1,00 Ji1 9% 009,90 1,00 26,99 9% 026,93 1,00 26,72
123 99.692.73 1.26 34,02 99.387,34 126 33,82 98.765.43 125 -33,61 97.542.79 135 -33.19
150 99 631,50 1.51 -40.78 9926511 1.51 -40 48 9852217 1.50 40,18 97,062.22 1.50 -39.58
175 3957035 176 4751 99.144.37 176 4711 98.280.10 1.75 -45.70 96.585.19 1.75 4590
200 %9.509.27 202 54 73 9902333 202 53,70 98.039,22 200 53,18 96.111.66 100 52,13
235 99 448,27 237 60,93 98 902,59 227 6026 97 799 51 2,25 -59,60 95.641.,61 235 58,29
130 99 38734 2.52 6751 98.782.14 253 66,79 9756098 250 -65.98 9517500 250 5437
375 99 326 48 278 -74.28 98 661 598 279 -73.29 97373 60 2,75 1231 94 711,79 2,75 -70,37
3.00 %9.265.71 3.03 -50.82 9834212 3,04 7975 97.087.38 3,00 78,58 94351 96 300 76,30
25 99.205,00 119 87,55 98 422 54 3,30 -86,18 96,552,30 35 8483 93 795 46 3135 -E2,15
is0 99.144.37 1,55 94,17 98.303.26 3,56 9258 96.618.36 3,50 91,02 93.342.27 3,50 -87.93
31 90 083,81 1,80 -100,76 98 184,26 3,82 -98 04 96,385,54 175 97,17 92 892,36 3174 -93 F4
4,00 99.023.33 4.06 -107.34 98.065.56 4.08 -105.28 96.153 85 4.00 -103.27 97 445 69 139 9978
425 98 962,92 432 113,90 97.947.14 434 -111.58 95923 26 425 -109.32 §2.002.23 424 104,85
4,50 98.902.59 4,58 -120.45 97.829.00 1.60 11785 95.693.78 450 -115.33 91.561.95 449 -110.35
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16.

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo de la
vigencia del Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante
para el inversor (TIR). En cualquier caso se determinaria, para los Pagarés de hasta 365
dias, por la férmula que a continuacion se detalla:

3

TIR = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno

TIR =

en la que:

N = Valor nominal del Pagaré
E = Importe efectivo en el momento de la suscripcién o adquisicién

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la
fecha de vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito
en este apartado.

Entidades colaboradoras, agente de pagos y entidades depositarias

Las entidades participes, esto es, las entidades colaboradoras que colaboran en el
Programa de Pagarés (las “Entidades Colaboradoras” o, individualmente cada una, la
“Entidad Colaboradora”) son las siguientes:

Banca March, S.A.
Domicilio: Avenida Alejandro Rossell6 8, 07002, Palma de Mallorca.
N.I.F.: A-07004021

Norbolsa, Sociedad de Valores, S.A.
Domicilio: Plaza Euskadi, 5, planta 26 (Torre Iberdrola), 48009, Bilbao
N.I.F.: A-48403927

El Emisor ha firmado con cada una de las Entidades Colaboradoras un contrato de
colaboracion para el Programa de Pagarés que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir contratos de colaboracién con otras entidades para
la colocacion de las emisiones de los Pagarés, lo que sera, en su caso, comunicado al
MARF mediante la correspondiente comunicacién de otra informacién relevante. En este
caso, las referencias en este Documento Base Informativo a “Entidad Colaboradora” o a
“Entidades Colaboradoras” incluirian a las nuevas entidades.

Banca March actuara, asimismo, como agente de pagos del Programa de Pagarés.
IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés.

No hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada suscriptor
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18.

19.

20.

21.

22,

de los Pagarés designara, de entre las entidades participantes en IBERCLEAR, en qué
entidad deposita los Pagarés.

Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
pagarés. Fecha y modalidades de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su valor
nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicién con aplicacion,
en su caso, de la retencion a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacion de los Pagarés a negociacion en el MARF, la
amortizacién de los Pagarés se producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del
sistema de compensacioén y liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de
vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo Banca
March, en su condicién de agente de pagos, la entidad encargada de realizar el pago,
quien no asume obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte
del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

Plazo valido en el que se puede reclamar el reembolso del nominal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cédigo Civil, la accion para exigir el
reembolso del nominal de los Pagareés, prescribira a los cinco afos.

Plazo minimo y maximo de emisiéon

Durante la vigencia de este Documento Base Informativo se podran emitir Pagarés, que
podran tener un plazo de amortizacion de entre tres dias habiles y setecientos treinta y
un dias naturales (es decir, veinticuatro meses).

Amortizacién anticipada

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizaciéon anticipada ni para el Emisor (call) ni
para el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse
anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesién legitima
del Emisor.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los pagarés

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general,
a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

Garantias

Los titulares de los Pagarés emitidos por el Emisor bajo el Programa de Pagarés cuentan
con las garantias solidarias personales, abstractas, irrevocable y a primer requerimiento
otorgadas por cada uno de los Garantes (las “Garantias”) para garantizar el integro y
puntual cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones, tanto presentes como
futuras (ya sean existentes como eventuales o contingentes, solidarias o mancomunadas
0 cualesquiera otras) asumidas por el Emisor derivadas de los Pagarés, del Documento
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Base Informativo y de cualesquiera otros documentos relacionados con la emision de los
Pagarés, a su vencimiento ordinario o anticipado, en los mas amplios términos,
incluyendo el principal y los intereses ordinarios o moratorios de los Pagarés, las
comisiones, los impuestos, los gastos a cargo del Emisor, las costas judiciales, y
cualesquiera otros importes asumidos por el Emisor en virtud de los Pagareés, del
documento base informativo de incorporacién de los Pagarés al MARF y de cualesquiera
otros documentos relacionados con la emisién de los Pagarés (las “Obligaciones
Garantizadas”). Estas garantias son solidarias con el Emisor y entre los Garantes.

En linea con lo anterior, los Garantes asumen solidariamente la obligacion de pagar a los
titulares de los Pagarés, a primer requerimiento, los importes a ellos debidos por el Emisor
como consecuencia de cualquier incumplimiento del Emisor de las Obligaciones
Garantizadas y hasta un maximo global de cincuenta millones de euros (50.000.000 €).

Cada una de las Garantias ha sido constituida por cada uno de los Garantes en virtud de
la escritura publica otorgada ante el notario de Donostia-San Sebastian, don Fermin
Lizarazu Aramayo, el 28 de septiembre de 2022 con el numero 3.371 de su protocolo (la
“Escritura de Garantias”).

Para la ejecucion de las Garantias, el titular de los Pagarés debera presentar por escrito
a cualquiera de los Garantes un requerimiento de pago indicando el cédigo ISIN del
Pagaré en cuestion en las direcciones que se indican a continuacion para cada uno de
ellos:

- ULMA Agricola, S.Coop. (ULMA Agricola), Barrio Garibai n° 9, Onati (Gipuzkoa).

- ULMA Conveyor Components, S.Coop. (ULMA Conveyor), Barrio Zelaieta, s/n,
Otxandio (Bizkaia).

- ULMA C y E, S.Coop. (ULMA Construction), calle Obispo Otadui n® 3, Onati
(Gipuzkoa).

- ULMA Forja, S.Coop. (ULMA Advanced Forged Solutions), Barrio Zubillaga n°® 3,
Onati (Gipuzkoa).

- ULMA Hormigén Polimero, S.Coop. (ULMA Architectural Solutions), Barrio
Zubillaga n° 89, Onati (Gipuzkoa).

- ULMA Manutencion, S.Coop. (ULMA Handling Systems), Barrio Garagaltza n° 50,
Onati (Gipuzkoa).

- ULMA Packaging, S.Coop. (ULMA Packaging)., calle Garibai n° 28, Onati
(Gipuzkoa).

- ULMA Servicios de Manutencion, S.Coop. (ULMA Servicios de Manutencion),
calle Obispo Otadui n° 8, Onati (Gipuzkoa).

- ULMA Embedded Solutions, S.Coop. (ULMA Embedded Solutions), Barrio
Garagaltza n°51, Onati (Gipuzkoa).
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23.

Para la ejecucion judicial de las Garantias, la primera copia de la Escritura de Garantias
debera ser entregada al agente de pagos, Banca March, S.A., en la siguiente direccion:
calle Nufez de Balboa, 70. Cualquier titular de los Pagarés tendra derecho a solicitar
copias adicionales ejecutivas de la Escritura de Garantias al notario otorgante de la
misma, siendo a cargo del Emisor cualesquiera costes se deriven de la ejecucion de las
Garantias.

Los datos identificativos de cada uno de los Garantes constan en el apartado 2.2 de este
Documento Base Informativo.

Ademas, los Pagarés podran estar garantizados por otras garantias otorgadas por
terceros o por otras entidades del Grupo ULMA de conformidad con los términos que se
establezcan en cada caso.

Fiscalidad de los pagarés

A continuacion, se resumen de forma genérica las principales implicaciones fiscales para
los inversores en los Pagarés.

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion actualmente en vigor, los Pagarés se
califican como activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los
mismos se conceptuan como rendimientos del capital mobiliario y estan sometidas a los
impuestos personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(“IRPF”), Impuesto sobre Sociedades (“IS”) e Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(“IRNR”)) y a su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones
establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas normas que les sirven de
desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera la siguiente:

- Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF”), asi como los
articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se
modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero (“Reglamento del IRPF de Territorio Comun”).

- Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“Ley del IS”) asi
como en los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (‘Reglamento del IS”);

- Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, asi como en el
Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de no residentes (‘Reglamento del IRNR”);

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales del Concierto y Convenio

econdmico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra que, en su caso, pudieran ser aplicables, asi como, aquellos
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otros, regimenes tributarios que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas
del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacion u obtencién del reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retenciéon en el momento
de su transmision, amortizacion o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicion
de los mismos con intervencién de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como el precio al que se realizd la operacion. Las entidades financieras a
través de las que se efectue el pago de intereses o que intervengan en la transmision,
amortizacion o reembolso de los Pagarés, estaran obligadas a calcular el rendimiento
imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la Administracion
Tributaria a la que, asimismo, proporcionaran los datos correspondientes a las personas
que intervengan en las operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés estéa sujeta en su caso, a la fecha de devengo de
los respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio y al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcién exhaustiva de
todas las consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores
interesados en la adquisicion de los Pagarés objeto de emision consulten con sus
abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los
inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que la
legislacién o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espanol
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversion en
pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol estaran sujetos a
retencién, en concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo
actualmente vigente del 19%. La retencién que se practique sera deducible de la cuota
del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor
de transmision, amortizacién, canje o reembolso tendra la consideracion de rendimiento
implicito del capital mobiliario y se integrara en la base imponible del ahorro del ejercicio
en el que se produzca la venta, amortizacion o reembolso, tributando al tipo impositivo
vigente en cada momento, actualmente fijado para inversores residentes en territorio
comun en un 19% hasta 6.000 euros, un 21% de 6.000,01 euros hasta 50.000 euros, un
23% desde 50.000,01 euros hasta 200.000 euros y un 26% desde 200.000,01 euros en
adelante.

Para proceder a la transmisién o reembolso de los activos se debera acreditar la
adquisicion previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras
obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizé la operacion. El Emisor
no podra proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicién mediante el
oportuno certificado de adquisicion.
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En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actue por
cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a retener sera
el Emisor o la entidad financiera encargada de la operacion.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen
contenido en la disposicion adicional primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacioén, supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014") sera de
aplicacién, en los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de
informacion dispuesto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, (el
“RD 1065/2007”) en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol titulares de valores
representativos de la cesion a terceros de capitales propios negociados en mercados
organizados estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) por la totalidad del
patrimonio neto del que sean titulares a 31 de diciembre de cada afo natural, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los
derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la normativa del IP que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente residente en
territorio comun, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan
entre el 0,2 por 100 y el 3,5 por 100, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma o por los territorios forales, en
caso de resultar de aplicacion los regimenes tributarios de los territorios histéricos del
Pais Vasco o de la Comunidad Foral de Navarra, respectivamente.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas fisicas residentes en Espafia que adquieran los Pagarés o derechos sobre
los mismos por herencia, legado o donacion estaran sometidos al Impuesto de acuerdo
con las normas estatales, forales y autondmicas que sean de aplicaciéon segun sea el
lugar de residencia habitual del causante o donatario si era residente en Espafia o del
adquirente, en caso de que el causante no residiera en Espafia en las adquisiciones
mortis causa, y segun el lugar de residencia del donatario, en el caso de adquisiciones
inter vivos.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espafol

Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los Pagarés tanto
con ocasion del pago de intereses como con motivo de su transmisién, reembolso,
amortizacion o canje se integraran en la base imponible del impuesto, gravandose al tipo

general del 25% en el caso de que la base imponible del impuesto, una vez realizados
los ajustes extracontables pertinentes, resultase positiva.
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Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos activos
financieros estan exceptuados de la obligacion de retener siempre que los pagarés (i)
estén representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado
secundario oficial de valores espafiol, o en el MARF. No obstante, las entidades de crédito
y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes contratos de cuentas
basadas en operaciones sobre activos financieros, estaran obligadas a retener respecto
de los rendimientos obtenidos por las entidades titulares de las citadas cuentas. En caso
de estar sujeto a la retencion, con el caracter de pago a cuenta del IS, esta se practicara
al tipo actualmente en vigor del 19%. La retencion a cuenta que en su caso se practique,
sera deducible de la cuota del IS.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, sera el
contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmision o reembolso
estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor e informar del
mismo tanto al titular como a la Administracion tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacién el
régimen contenido en la disposicién adicional primera de la Ley 10/2014, sera aplicable
para hacer efectiva la exencién de retencion, en los Pagarés emitidos a un plazo igual o
inferior a 12 meses, el procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio
Las personas juridicas no estan sujetas al IP.
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del Impuesto sobre Sucesiones vy
Donaciones.

Inversores no residentes en territorio espaiiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia con
establecimiento permanente

Los inversores no residentes con establecimiento permanente en Espana aplicaran un
régimen tributario similar al descrito para los inversores personas juridicas residentes en
Espafia.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia sin
establecimiento permanente

En la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la disposicion adicional
primera de la Ley 10/2014 y el inversor no residente sin establecimiento permanente
acredite su condicion, los rendimientos derivados de los Pagarés se encontraran exentos
en el IRNR en los mismos términos establecidos para los rendimientos derivados de la
Deuda Publica de acuerdo con el articulo 14.1 d) de la LIRNR, con independencia del
lugar de residencia.
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En los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea aplicable
dicha exencion, sera necesario cumplir con el procedimiento previsto en el articulo 44 del
RD 1065/2007.

En todo caso, estaran exentos los intereses y demas rendimientos obtenidos por la cesién
a terceros de capitales propios obtenidos sin mediacion de establecimiento permanente,
por residentes en otro Estado miembro de la Unién Europea o por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Unién Europea,
en la medida en que estos sean los beneficiarios efectivos de los rendimientos.

Asimismo, podria resultar de aplicacion una exencién de tributacién o, en su caso, un tipo
reducido, si el preceptor es residente en un pais que haya suscrito con Espafia un
convenio para evitar la doble imposicion que establezca que dicha exencién o tipo
reducido y siempre que el citado inversor acredite su derecho a la aplicacion del
mencionado convenio a través de la aportacion del correspondiente certificado de
residencia fiscal relativo al ejercicio en que se obtengan las rentas.

En caso de que no resulte de aplicacién ninguna exencioén, los rendimientos derivados de
la diferencia entre el valor de amortizacion, transmision, reembolso o canje de los Pagarés
emitidos bajo este Programa y su valor de suscripcién o adquisicion, obtenidos por
inversores sin residencia fiscal en Espana, quedaran sujetos, con caracter general, a
retencion al tipo impositivo del 19% sin perjuicio de lo dispuesto en los convenios para
evitar la doble imposicion suscritos por Espania.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicion suscritos
por Espana, estan sujetas al IP, con caracter general, las personas fisicas que no tengan
su residencia habitual en Espana de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la
Ley del IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de cada afo natural, de bienes
situados o derechos ejercitables en el mismo, sin perjuicio de las exenciones que pudieran
resultar aplicables.

No obstante lo anterior, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de
3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12), los contribuyentes no residentes que sean
residentes en un Estado miembro de la Union Europea o del Espacio Econémico Europeo
tendran derecho a la aplicacién de la normativa propia aprobada por la Comunidad
Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y
por los que se exija el impuesto, porque estén situados, puedan ejercitarse o hayan de
cumplirse en territorio espariol.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran
los Pagarés o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacion y que sean
residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la doble
imposicion en relacion con dicho impuesto, estaran sometidos a tributacion de acuerdo
con lo establecido en el respectivo convenio. Para la aplicacion de lo dispuesto en el
mismo, sera necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal mediante el
correspondiente certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de
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residencia del inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los efectos
previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un convenio de doble imposicién, las personas
fisicas no residentes en Espafa estaran sometidas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones. El tipo efectivo puede oscilar entre el 0 y el 81,6 por ciento.

No obstante lo anterior, en estos casos, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidén
Europea de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determin6é que el Reino de
Espafia habia incumplido el ordenamiento juridico comunitario al permitir que se
establecieran diferencias de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en las que
intervenian no residentes en Espana. Con el fin de eliminar los supuestos de
discriminacion, se modifico la Ley del ISD para introducir una serie de reglas que
permitieran la plena equiparacion del tratamiento en el impuesto en las situaciones
discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, sera posible la aplicacion de
los beneficios fiscales aprobados por determinadas Comunidades Auténomas a los no
residentes en Espania.

Imposicion Indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados
y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos expuestos en el articulo 314 de la
Ley del Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos
citados.

Publicacion del documento base informativo

El Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF (www.bmerf.es).

Descripcién del sistema de colocacidon y suscripcion de la emision
Colocacioén por las Entidades Colaboradoras

Las Entidades Colaboradoras actuaran como colocadoras de los Pagarés, no obstante,
podran suscribir Pagarés en nombre propio.

Las Entidades Colaboradoras podran solicitar al Emisor cualquier dia habil, entre las
10:00 y 14:00 (CET) horas, cotizaciones de volumen y tipos de interés para potenciales
emisiones de Pagarés a fin de poder llevar a cabo los correspondientes procesos de
prospeccion de la demanda entre inversores cualificados o clientes profesionales.

La determinacién del importe, el tipo de interés, la fecha de emision y de desembolso, la
fecha de vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emisién colocada por la
Entidades Colaboradoras seran acordados entre el Emisor y cada Entidad Colaboradora.

El acuerdo entre el Emisor y cada Entidad Colaboradora se cerrara en el mismo dia de la

peticion, siendo la fecha de emisién y desembolso la acordada por las partes, debiendo
ser esta posterior, al menos, en dos dias habiles que debera a la fecha del acuerdo de
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emision.

En caso de que una emision de Pagarés se suscriba originariamente por una Entidad
Colaboradora para su posterior transmision a los inversores finales, el precio al que la
Entidad Colaboradora transmita los Pagarés sera el que libremente se acuerde entre
dichas partes (que podria, por tanto, no coincidir con el precio de emision, es decir, con
el importe efectivo).

Colocacién por el Emisor

El Emisor podra colocar los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés
directamente entre los inversores. La determinacion del importe, el tipo de interés, la fecha
de emisién y de desembolso, la fecha de vencimiento y los restantes términos de la
emisién seran acordados directamente por el Emisor con los inversores que suscriban los
Pagarés.

Gastos del programa de pagarés

Los gastos de los servicios de asesoramiento legal y financiero, asi como de otros
servicios prestados al Emisor con ocasion del establecimiento del Programa de Pagarés
ascienden aproximadamente a un total de sesenta mil euros (60.000 €), sin incluir
impuestos e incluyendo las tasas de MARF e IBERCLEAR.

Incorporacion de los pagarés

Solicitud de incorporacién de los Pagarés al Mercado Alternativo de Renta Fija.
Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en este Documento Base
Informativo en el sistema multilateral de negociacién denominado Mercado Alternativo de
Renta Fija (MARF).

El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los Pagarés
coticen en dicho mercado en un plazo maximo de siete dias habiles a contar desde cada
fecha de emision, que coincidira, como se ha indicado anteriormente, con la fecha de
desembolso.

La fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una fecha
comprendida dentro del periodo de vigencia de este Documento Base Informativo y
anterior a la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento
de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso a MARF y se haran publicos los
mismos a través de una comunicacién de otra informacién relevante, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion, en los
términos previstos en los articulos 26, 44 y concordantes del Real Decreto-ley 21/2017,
de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espariol a la
normativa de la Unién Europea en materia del mercado de valores, constituyéndose en
un mercado alternativo, no oficial, para la negociacion de los valores de renta fija.
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28.

Este Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018.

Ni el MARF, ni CNMV, ni las Entidades Colaboradoras han aprobado o efectuado ningun
tipo de verificacion o comprobacién en relacion con el contenido de este Documento Base
Informativo, de las cuentas anuales auditadas del Emisor, de los estados financieros
anuales compilados adjuntos a este Documento Base Informativo y del Informe de
Solvencia emitido por Ethifinance ni de los demas documentos requeridos por la Circular
2/2018. La intervencion del MARF no supone una manifestacion o reconocimiento sobre
el caracter completo, comprensible y coherente de la informacion contenida en la
documentacién aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integramente y cuidadosamente este Documento Base
Informativo con anterioridad a cualquier decisién de inversion relativa a los Pagarés.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la incorporacion, permanencia y exclusion de los Pagarés en el MARF, segun
la legislacion vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.
La liquidacion de las operaciones se realizara a través de IBERCLEAR. El Emisor hace
constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion en
IBERCLEAR.

Publicacién de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés

Se informara de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés a través de la pagina
web del MARF (www.bmerf.es).

Contrato de liquidez

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los
Pagarés a emitir bajo el Programa de Pagarés.

En Onati (Gipuzkoa), el 13 de octubre de 2022.

Como responsable del Documento Base Informativo

Don Ignacio Gabilondo Mugarza
ULMA Inversiones, S. Coop.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A 10s socios de ULMA Inversignes, S. Coop.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de ULMA Inversiones, S. Coop. {la Sociedad) que
comprenden el balance abreviade a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada vy la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicic anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de
aplicacién {que se identifica en la Nota 2 de |la memoria abreviada) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con ia normativa requladora de la actividad
de audiforia de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabifidades def auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exlgido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemaos prestado servicios distintos a los de la auditor(a de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con (o establecido en la citada normativa reqguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gque la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de |la auditoria son aquellos que, segun nuestra juicio profesional, han
sido considerados coma los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Valoracién de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

Descripcién  Tal y coma se indica en las notas 5 y 6 de la memoria abreviada adjunta, 3 31 de
diciembre de 2020 la Sociedad tiene registrada la inversion en instrumentos de
patrimonio y los créditos a cobirar a empresas del grupo porimporte de 14 y 135
millones de euros, respectivamente, en el epigrafe “Inversiones en empresas del
arupo y asociadas” a corto v largo plazo del balance abreviada adjunto. Tal y como se
describe en |la Nota 4.1 de la memoria abreviada adjunta, el calculo del deterioro
sobre estas inversiones se determina como resultado de la comparacidn entre el valor
contable de la inversién y su valor recuperable. El riesgo de que algunos de estos
instrumentas de patrimonio y de créditos a cobrar no estén correctamente valorados,
unido a la relevancia de los importes involucrados, nos han hecha considerar la
valoracidn de las inversiones en empresas del grupo comeo un aspecto relevante de
nuestra auditoria.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, los siguientes;

Revision de los procedimientos sequidos por la Sociedad en la identificacién de
los posibles deterioros.,

Evaluacidn de si los activos financieros mencionados estdn correctamente
valorados mediante la revision de los valores netos contables corregidos por las
plusvalias tacitas existentes al cierre del gjercicio en el caso de las inversiones en
instrumentos de patrimonio y en el andlisis de la recuperabilidad en relacién con
los créditos concedidos.

Comprobacién de que la informacidn reflejada en la memaoria abreviada cumple
con lo especificado par la normativa contable,

Peudas a largo y corto plazo

Descripcion Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad presenta deudas financieras en el pasivo no
corriente y corriente del balance abreviado adjunto por imparte de 95 y 34 millones
de euros, respectivamente. La Sociedad es un vehicule de financiacidn para las
coaperativas adscritas al Grupo Cooperativo Ulma. Dados los importes implicados v el
peso de los mismos sobre el total del pasivo, esta drea ha sido objeto de atencidn en
nuestra auditorfa. En la Nota 8 de la memoria abreviada adjunta el Consejo Rector
describe las caracteristicas especificas a [a deuda a largo y corto plazo.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditeria han incluido entre otros:

Revisidn de los contratos suscritos con entidades financieras y otras entidades.
Comprobacidn de las deudas pendientes de pago al cierre el ejercicio con los
contratos de financiacién suscritos, asi como de la carrecta clasificacién entre el
largo vy el corto plazo de la citada deuda. También se comprueba la adecuada
periodificacidn, en su ¢aso, de los intereses devengados y no pagados.

Camprobacidn de que la informacidn reflejada en la memaoria abreviada cumple
con lo especificado por la normativa contable.

A memter firm of Efnst B Younn Glebal Limiled
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Responsabilidad del Consejo Rector en relacién con las cuentas anuales abreviadas

El Consejo Rector es responsable de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de forma gue
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a Ia entidad en Espaiia,
que se identifica en la Nota 2 de la memaria abreviada adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material,

debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas, el Consejo Rector es responsable de la
valoracién de (a capacidad de la Sociedad para centinuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los miembros del Consejo
Rector tienen Intencidn de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabllidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestras ohjetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de

auditorfa que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pera no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incarreccidén material cuanda existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que 10s usuarios taman basdndose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamas nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos 10s riesgos de incaerreccidn material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proparcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incerreccion
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, ¢ la elusidn del control interna,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de |a entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razenabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por el Cansejo Rector.

Arember i af Ernst £ vaunn Clata Limiied






ULMA INVERSIONES, S. COOP.

Cuentas Anuales Abreviadas
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ANEXO 2

CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES AUDITADAS DEL EMISOR
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE
DICIEMBRE DE 2021





























































































FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Los miembros del Consejo Rector de ULMA INVERSIONES, S. COOP formulan el 29 de marzo de
2022 las cuentas anuales abreviadas adjuntas del ejercicio 2021, que comprenden el balance
abreviado, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y la memoria abreviada, firmando todos ellos
en la presente hoja en sefial de conformidad, asi como en cada una de las hojas de los documentos
mencionados a efectos de identificacion.

Fdo. D. Lander DIAZ DE GUERENU Fdo. D. Oier ARAIZTEGI
DNI: 44681348F DNI: 788725778

Fdo. D. Jose ri AROZENA Fdo. Dia. Jone Miren
DNI: 15374330A ARAMBURU
- DNI:44171709W

Fdo. D. Unai ARREGI Fdo. D. Aitor LAKA

DNI: 44171456W DNI: 44171462P

. D. Jon/kstepan ERRASTI Fdo. Dfia. Ainhoa URANGA
DNI: 72571481H DNI: 441709638

Fdo. D. Gaizka PALACIN Fdo. D(Miguel PASTOR
DNI: 72455226 M DNI: 160611212

24






ULMA INVERSIONES, S. COOP.

Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Fdo. D. Judn Jose MARANON
DNI: 44684153Y

Fdo. DAa. Maria ELOLA
DNI: 30661487A

Fdo. D. Ferndando ODRIOZOLA
DNI: 16300312M

Fdo. D. Ibon CALVO
DNI: 44168402F

Fdo. DAa. Alaitz ABARRATEGI
DNI: 724469335

Fdo. D. Mikel MURGUZUR
DNI: 72454945T
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ESTADOS FINANCIEROS ANUALES COMPILADOS A 31 DE
DICIEMBRE DE 2021



Informe del Auditor Independiente de Acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria

GRUPO COOPERATIVO ULMA

Estados Financieros Compilados de Propdsito Especial
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2021
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Ernst & Young, S.L. Tel: 944 243 777
Torre Iberdrola Fax: 944 242 745
Plaza de Euskadi, 5 ey.com

ildi 48009 Bilbao
Building a better T
working world Espaiia

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE DE ACUERDO CON NORMAS INTERNACIONALES
DE AUDITORIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPILADOS DE PROPOSITO
ESPECIAL

A los miembros del Consejo General de Grupo Cooperativo Uima:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros compilados de propdsito especial del Grupo
Cooperativo Ulma (el Grupo), (en adelante, los estados financieros compilados) que
comprenden el balance compilado a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias compilada, el estado de cambios en el patrimonio neto compilado y el estado de
flujos de efectivo compilado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros compilados que contienen un
resumen de las politicas contables significativas. Los estados financieros compilados han
sido preparados por el Consejo General del Grupo Cooperativo Ulma sobre la base de los
criterios de elaboracién de la informacidn financiera descritos en las notas 2 y 3, al ser
éstos los que el Grupo ha considerado que permiten alcanzar mds adecuadamente el
propésito por el que han sido elaborados.

En nuestra opinién, los estados financieros compilados adjuntos han sido preparados en
todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios de elaboracién de
informacion financiera que se describen en las notas 2y 3.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con el C4digo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del International Ethics Standards Board for Accountants (Cédigo de Etica
del IESBA), y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con el
Cédigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis. Base contable

Llamamos la atencién sobre lo indicado en las notas 2 y 3 de los estados financieros
compilados, en la que se describe la base de los principios y criterios contables utilizados.
Taly como se indica en la nota 2, los estados financieros compilados no se han preparado
en virtud de requerimientos legales y han sido preparados por el Consejo General del Grupo
Cooperativo Uima con objeto de disponer de informacion agregada de todas las
cooperativas adscritas al Grupo. En consecuencia, 10s estados financieros compilados
pueden no ser apropiados para otra finalidad. Esta cuestiéon no modifica nuestra opinién.

Domidilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 68,
hoja n® 87.630-1, inscripcion 12, Madrid 9 de marzo de 1989.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Otras cuestiones

Los estados financieros compilados han sido auditados aplicando las Normas
internacionales de Auditoria, por lo que el presente informe en ningln caso puede
entenderse como un informe de auditoria en los términos previstos en la normativa
requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia.

Responsabilidad del Consejo General en relacién con los estados financieros compilados

El Consejo General es responsable de la preparacion de los estados financieros compilados
adjuntos de conformidad con los criterios de elaboracién de la informacién financiera
descritos en las notas 2 y 3 y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros compilados libres de incorrecciéon material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros compilados, el Consejo General es responsable
de la valoracion de la capacidad del Grupo de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
el Consejo General tiene intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
compilados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que contiene nuestra opinién,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros compilados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién.
El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado
gue en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

A member firm of Ernst & Young G!obal Limited
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo
General.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por el Consejo General, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la

capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros compilados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Comunicamos con el Consejo General del Grupo Cooperativo Ulma en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
n el NO S0530)

JAUDITORZS

insTiTuTo 0 CENSORES JURADDS
o CuenTAS DE EsPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

2022 Nim. 03/22/03040 ] - -
96,00 EUR Alberto Péfia Martinez
(Inscrito en &l Registro Oficial de Auditores

de Culéntas con el N° 15290)

SELLO CORPORATIVO:
e T T P I
Informe de auditoria de cuentas sujeto
2 la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

25 de mayo de 2022

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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GRUPO COOPERATIVO ULMA
Balance compilado al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Notas 2021 20201
_ACTIVO NO CORRIENTE 3 = 489.025 489.081"
Inmovibizado material & 372.883 368.613
Inmovilizado infangible 7 30.289 34,155
Derechos de uso 10 41.814 42.452
Inversién inmobiliaria 9 766 917
Activos financieros no corrientes 11.1 19.290 19.256
Instrumentos financieros derivadoes 11.1y13 i1 11
Activos por impueslos diferidos 19 23.972 23.657
"ACTIVO CORRIENTE 603.001 527.056
Aclivos no ¢arrientes manienidas para la venta 6 - 1.861
Sacios por desembalsos no exigidos 16y21.1 ag 115
Existencias 14 183.756 162,748
Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar 11.1 249.447 227.913
Activos por contratos 12 31.139 30.030
Instrumentos financieros derivados 111y 13 1.135 1.465
Olros aclivos financieros corrientes 11.14 8.968 7713
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 15 128.470 95.211
TOTAL ACTIVD 1.092.026 1.016.117 |
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2021 2020
PATRIMONIO NETOQ 427153 360.411
Capital suscrito cooperativo 16.1 131.003 132.308
Aportaciones financieras subordinadas 16.2 8.344 2.964
Reservas 16.3 237.584 222978
Ganancias acumuladas 66.348 27.651
Otro resultado global (41.079) (48.897)

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la dominante 402,200 337.004
Participacién no dominante 16.4 24.953 23,407
TOTAL PASIVQO NO CORRIENTE 261.831 299,758
Pasivos financieros por deudas con socios 18.3 9217 9.185
Obligaciones, préstamas y otros pasivos financieros 18 232,619 272.298
Subvenciones oficiales 18 1.985 2.483
Provisiones 17 5.067 2.989
Pasivos por impuesto diferido 19 12.943 12.803
"TOTAL PASIVO CORRIENTE 403.042 355.948
Pasivos financieros por deudas con socios 18.3 10.874 11.948
Obligaciones, préstamos y olros pasivos financieros 18 88.504 113.120
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 18 209.942 159.216
Pasivos por contratos 12 77.080 60.632
Instrumentos financieros derivados 13y 18 1.319 380
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrienles 19 825 634
Provisiones 17 14.498 10.018
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVQ 1.092.026 1.016.117




GRUPO COOPERATIVO ULMA

Cuenta de pérdidas y ganancias compilada correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021

{Expresado en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 2021 2020
Ingresos ordinarios 5 910.980 787.984
Ctros ingresos 202 17.315 12.28¢
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 16.178 (7.544)
Trabajos efectuados por el grupo para activos na corrientes 6.1 54,271 26.208
Consumos de materias primas y consumibles 203 {421.699)  (323.223)
Gastos de perscnal 205 (247.859) (227.422)
Gastos por amortizacion y deterioros de inmovilizado 6,7,9y10 (73.807) (77.765}
Otros gastos 204 (162.956)  (138.730)
RESULTADOQO DE EXPLOTACICN 92.023 51.795
Ingresos financieros 20.6 10.286 14.988
Gastos financieros 2086 (17.732) (27.443)
RESULTADO FINANCIERO (7.446) (12.455)
Beneficio/{Pérdida) antes de impuestos de actividades continuadas 84.577 39.340
Gasto por impuesto sobre las ganancias 19 (12.220) (7.8086})
BENEFICIC / {PERDIDA) DEL EJERCICIO 72.357 31.534
Atribuible a:

Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 66.348 27.651
Participacién no dominante 6.009 3.883




GRUPO COOPERATIVO ULMA

Estado del resultado global compilado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
{Expresado en miles de euros)

Notas 2021 2020
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 72.357 31.534
OTRO RESULTADO GLOBAL
Diferencias de conversion 7.443 (25.714)
Activos financieros disponibles para la venta 11.1 544 583
Coberiura de flujos de efeclivo 765 119
Efecto impositive (124) (69)
OTRO RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO, NETO DE IMPUESTOS 8.628 (25.071)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 80.985 6.463
Resultado global total atribuible a;
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la doeminante 74166 9.106
Participacion no dominante 6.819 (2.643)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 80.985 6.463
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GRUPQO COQPERATIVO ULMA

Estado de flujos de efectivo compilado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021

(Expresado en miles de euros)

Nota 2021 2020
Flulos de efective de actividades de explotacién
Beneficio/{Pérdida) del ejercicio antes de impuestos 84,577 39.340
Ajustes por :
Amortizaciones y deterioros de inmovilizado 6,7y9 73.907 77.765
Pérdidas por delerioro de valor de aclivos financieros corrientes 11 7.533 11.572
Pérdidas por delerioro de valor de existencias 14 446 1.863
Wariacion de provision 17 12.083 6.011
Subvenciones oficlales imputadas a resullados 18 (775) {775)
Pérdida de instrumentos financieros derivados a valor razonable con cambies en resultados 1.907 1.723
Ingresos financieros (10.286) ({14.988)
(astos financieros 17.732 27.443
Pérdidas/Beneficio en la venta de inmavilizado material {395) 135
Variaciones en el capital circulante
Deudores comerciales y otras ¢uenlas a cobrar y aclives por conlrato (28.742) 29.147
Exislencias (21.517) 13.551
Ctros activos carrientes (1.226) (4.367)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar y pasivos por canfrato 67.174  (25.050)
Oflros pasives corrientes {16.759) 20.094
Pagos de provisiones 17 (5.296) (12.521)
Otros aclivos y pasivos no corrienles 348 -
Efectivo generade por las operacienes 180.801  170.943
Pagos de intereses (10.198)  {10.984)
Cobros de inlereses 906 2.652
Otros cobros y pagos (844) 192
Impuestos sobre las ganancias pagado {12.204) {6.322)
Efective neto generado por las actividades de explotacion z (22.340) 156.481
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Cobros procedentes de la venla de inmovilizado material 6 30.302 20.788
Cobros procedentes de la venla de activos inlangibles 7 161 1.366
Pagos par adquisicion de inmovilizado material 6 (86.922) {78.242)
Pagos por la adquisicidn de activos intangibles 7 (2.508)  (4.546)

Efectivo neto generado por actividades de inversién 2 (58.967) (60.634)
Flujos de efectivo de actividades financieras

Cabros procedentes de la emisidn de instrumenios de patrimonio 9.360 1.877
Pagos procedentes de la enajenacién de instrumentos de patrimonio (1.620) {5.397)
Cabros procedente de pasivos ¢con enlidades de crédita 3.080 47.881
Pagos de pasivos con entidades de crédito (47.117)  (65.728)
Cobros procedentes de ofros pasivos financieros 66.577  134.857
Pagos procedentes de ofros pasivos financieros (97.485) (155.239)
Pagos par remuneraciones de instrumentos de patrimonio (6273)  (3.890)
Efective neto generado por actividades financieras (72.478) (45.639)
Efectivo de las variacicnes de los tipos de cambio 6.243 {8.840)
Aumento Kdisminucion) nelo de efectivo y otros medios liquidos equivalentes 33.259 40.368
Efectivo y ofros medios liquidos equivalentes al efectivo a 1 de enero 95.211 54.843
Efectivo y ofros medics ifquidos equivalentes a 31 de diciembre 128.470 95.211




GRUPO COOPERATIVO ULMA
Memoria compilada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Grupe Cooperativo Ulma {en adelante, Grupe Ulma o el Grupo) esta formado por una serie de sociedades
gue se han adherido a Grupo Cooperativo Ulma, S. Coop., pero que no forman un grupo desde el punto de
vista mercantil, dado que no existe ninguna vinculacion societaria entre ellos ni existe ninguna sociedad
que mantenga control sobre otra. La adhesion que se rige por las Normas de Organizacién del Grupo
aprobadas en julio de 1988 y posteriores actualizaciones, trata de establecer las condiciones de solidaridad
entre las sociedades a él adscritas, mediante la planificacion de relaciones comerciales, financieras y de
intercambio de personal, entre otras prestando atencion especial:

+ Al desarrollo de una politica empresarial que potencie la actual presencia multilocal, proporcionado el
mayor asentamiento posible en Ofati (Gipuzkoa} y su entorno, buscando la proyeccion y dimension
empresarial de [as actividades gue el espacio econdmico europeo o el tamario adecuado obliguen,

¢ A mantener los puestos de trabajo existentes y crear nuevos, preferentemente en régimen cooperativo,
como exigencia intrinseca de éxito empresarial.

« Adirigir el proyecto global de futuro, generando el maximo posible de economias de escala potenciando
la capacidad de oferta y del resto de funciones empresariales, valorando las alternativas y expectativas
emergentes, al objeto de proporcionar progresivamente un Grupo Cooperativo mas cohesionado.

+ A coparticipar en el enterno cooperativo y empresarial préximo, en la medida en que de una actuacion
conjunta consensuada puedan obtenerse cfaras oportunidades de consolidacion y desarrollo
empresarial.

s A la participacion formal en las entidades de supraestructura que han surgido a lo largo de la
experiencia cooperativa Mondragén, en particular Caja Laboral y Lagun Aro EPSV, y en cuantas
organizaciones de caracter docente tecnologico, o de otra naturaleza, se participe o se decida
emprender.

El Grupo se rige por la Asamblea General y el Consejo General. La Asamblea General ta constituyen
miembros representantes de las Asambleas Generales de las cooperativas asociadas, asi como
determinados miembros nates. El Consejo General, érgano de representacion, gobierno y gestion del
Grupo, se integra por miembros de los Consejos Rectores de las cooperativas asociadas que configuran
el Grupo Ulma.

En 1995 se constituyod la cooperativa de segundo grado Grupe Ulma, S. Coop., cuyo objeto es promover
un desarrollo armonico y equilibrado de un ¢onjunto empresarial conformado en la actualidad por las
siguientes Sociedades (en adelante Sociedades dominantes o Sociedades adscritas) y negocios:

Sociedad Domicllio Auditor
Grupo Ulma, S. Coop. Ofali No auditada
Ulma C y E, 8. Coop. Ofati Emst &Young
Ulma Packaging, $. Coop. Oniati Ernst & Young
Ulma Agricola, S. Coop. Ofiali LKS Auditores
Ulma Conveyer Components, 8. Coop. Otxandio LKS Auditores
Ulma Forja, 5. Coop. Onati LKS Auditores
Ulma Embedded, S.Coop. Onati LKS Audilores
Ulma Medical Technologies, S.Coop. Onati LKS Auditores
Ulma Hormigén Polimero, 8. Coop. Onati LKS Auditores
Ulma Manutencion, 5. Coop. Ofiati LKS Auditores
Ulma Servicios de Manutencién, S. Coop. Ofiati LKS Auditares
Ulma Inversiones, S. Coop. Oniati Ernst & Young




Las principales actividades realizadas por las cooperativas del Grupo Ulma han sido descritas en la Nota
5.

Segln el proyecto organizative del Grupo Ulma, para la determinacién de los excedentes o pérdidas de
cada cooperativa en un ejercicio econdmico, a los resultados obtenidos se les deduciran o incorporaran,
segun el caso, los importes derivados de la reconversién de resultados a nivel del Grupo Ulma, en virtud
de los acuerdos emanados de su Asamblea General.

Grupo Ulma, 8. Coop. constituyd en 2004 la Fundacion denominada Ulma Fundazioa. La Fundacion
administra el Fondo de Promocién Empresarial y el Fondo de Solidaridad Retributiva que se nutren de
aportaciones anuales equivalentes a un 0,08% de las ventas, en el ¢aso del Fondo de Promocién
Empresarial y de aportaciones equivalentes al 3% de los resultados brutos positivos, en el caso del Fondo
de Solidaridad Retributiva. Asimismo, la Fundacion gestiona el Fondo para Educacion y Promocion
Cooperativa y Otros Fines de Interés Publico (COFIP) dotado por las sociedades adscritas a Grupo Ulma.

En el gjercicio 2018 se constituyé Ulma [nversiones, S. Coop, que se encarga de administrar el FED {(Fondo
de Expansion Divisional), fondo originado en base a la participacion en Mondragén, pero de caracter
divisional, en virtud de los acuerdos adoptados en el Congreso de Mondragdn. Las Sociedades dominantes
aportan a Ulma Inversiones el equivalente al 7% de los excedentes brutos positivos de cada ejercicio, 5%
como inversion y 2% como subvencion.

Con fecha 22 de julio de 2018, Mondragdn Inversiones, S. Coop., Ulma Inversiones, S. Coop., ¥y todas las
sociedades adheridas al Grupo Ulma, firmaron un contrato marce de desinversion, mediante el cual se
tomardn los siguientes acuerdos:

» Transmisién de Mondragon Inversiones, S. Coop. a Ulma Inversiones, S. Coop. de las
aportaciones al capital, obligatorias y voluntarias, y las partes sociales con voto de las que era
titular en las entidades de Grupo Ulma, con la consecuente baja como socio colaborador y titular
de partes sociales con voto en dichas entidades.

* Transmision de Mondragon Inversiones, S. Coop. a Uima Inversiones, S. Coop. de las acciones y
participaciones sociales que ostentaba en Centroman Norte, S.A. y Centroman Alguiler, S.L.
{filiales de Ulma Servicios de Manutencién, S. Coop.). Durante 2021, dichas participaciones han
sido traspasadas de Ulma Inversiones, S.Coop. a Ulma Servicios de Manutencion, S. Coop.

s Baja de las entidades de Grupoc Ulma de su condicién de socic en Mondragén Inversiones, S.
Coop., y posterior reembelso de Mondragén Inversiones, S. Coop. de las aportaciones obligatorias
y aportaciones financieras subordinadas desembolsadas por las Entidades de Grupo Ulma.

Como consecuencia de esta operacion, las entidades de Grupo Ulma poseen el 100% de la Sociedad Ulma
Inversiones, S. Coop. ¥ a su vez, Uma Inversiones, S. Coop. posee las aportaciones, acciones e
inversiones en varias entidades de Grupo Ulma que hasta 2015 eran propiedad de Mondragdn Inversiones,
S. Coop.

Grupo Ulma, S. Coop. estd asociada a Mondragon, siendo una sociedad cooperativa acogida a los
principios y disposiciones de la Ley 4/1993 del Parlamento Vasco, de 24 de junio, y sus modificaciones
posteriores. En 1991 y como resultado del |ll Congreso Cooperativo del grupo de cooperativas asociadas
a Caja Laboral se constituyo la agrupacién Mondragén Corporacion Cooperativa (en adelante Mondragon),
grupo empresarial de caracter privado que incluye a las cooperativas a él voluntariamente adheridas.

Asi mismo, Grupo Uima, S. Coop. esta adherida al Fondo de Cohesion y Desarrotlo de Mondragén (FCD)
como cooperativa de base y en el &mbito de una agrupacion en la que también se incluyen el resto de
sociedades adscritas al Grupo Ulma.




Las Sociedades adscritas deben realizar anualmente un desembolso equivalente al 5% de los excedentes
brutos positivos de cada ejercicio al FCD y debe ceder un importe equivalente al 20% del COFIP.

Asimismo, dichas sociedades mantienen un acuerdo de asociacién con Caja Laboral por el que se
benefician de los recurses financieros de Caja Laboral y cuyas clausulas fijan, entre otras, las aportaciones

de capital en Caja Laboral que debe realizar, los limites y condiciones para la distribucion de retornos
cooperativos y para la retribucién del capital.

2, BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPILADOS

Los estados financieros compilados se han preparade por parte de la Direccion de Grupo Cooperativo Ulma
con el objeto de dispeoner de informacidn agregada de todas las cooperativas adscritas al Grupo Ulma.

Por otra parte, las referencias en estos estados financieros compilados a los Administradores del Grupo
corresponden, en su caso, a los Administradores de las sociedades adscritas a los que afecta dicha
afirmacion.

Los estados financieros compilados $e han preparado a partir de:

s Las cuentas anuales consclidadas formuladas bajoe Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE) por los respectivos Administradores de:

e UlmaCyE, S. Coop.y sociedades dependientes
« Ulma Packaging, S. Coop. y sociedades dependientes

+ Los estados financieros consolidados preparados bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE) por los respectivos Administradores de:

+ Ulma Hormigdn Polimero, S. Coop. y sociedades dependientes

+ Ulma Manutencién, S. Coop. y sociedades dependientes

s Ulma Servicios de Manutencion, S. Coop. y sociedades dependientes
* Ulma Agricola, S. Coop. ¥ sociedades dependientes

¢ Los estados financieros individuales preparados bajo Normas Internacionales de Informacidn
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NHF-UE) por los respectivos Administradores de;

¢ Ulma Forja, S. Coop.

Ulma Embedded Soclutions, $. Coop.

Ulma Medical Technologies, S.Coop.
+ Ulma Conveyor Components, S. Coop.

» Las cuentas anuales individuales formuladas bajo Plan General de Contabilidad por los respectivos
Administradores de:

+ Grupo Cooperative Ulma, S. Coop.




¢ Ulma Inversiones, S. Coop.

En relacion a Grupo Cooperativo Ulma, S. Coop. y a Ulma Inversiones, S. Coop. la Direccién del Grupo ha
realizade la correspondiente homogeneizaciéon del Plan General de Contabilidad a las Normas
Internacicnales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), no existiendo
ninguna diferencia significativa.

21 Criterios de compilacion

La compilacion de estados financieros se ha realizado agregando epigrafe a epigrafe las diferentes cuentas
anuales y estados financieros homogeneizados a Nemmas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE).

En la compilacién se han eliminado los saldos y transacciones que se hayan producido entre todas ellas,
asi come las participaciones reciprocas.

Estos estados financieros compilados se han preparado utilizando el principio de coste historico, con las
siguientes excepciones:

« Activos mantenidos para negociar,
s Derivados de coberturay
+ Los activos financieros disponibles para la venta, que han sido registrados a valor razonable.

2.2 Comparacién de la informacién

Los estados financieros compilados presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance compilado, de la cuenta de pérdidas y ganancias compilada, del estado de cambios en el
patrimonio neto compilado, del estado de flujos de efectivo compilado y de la memoria compilada, ademas
de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior.

2.3 Estimaciones contables relevantes e hipétesis y juicios relevantes en la aplicacién de las
politicas contables

Los estados financieros compilados, preparados tomando como base las NIIF-UE, requieren la aplicacién
de estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipttesis en el proceso de
aplicacién de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resume a continuacidn un detalle de los
aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, de complejidad o en los que las hipdtesis y
estimaciones son significativas para la preparacion de los estados financieros compilados:

s Vida util del inmovilizado material y de los activos intangibles (Nota 3.3. y 3.4).

s Las hipdtesis empleadas en la determinacion del valor en uso de las diversas Unidades
Generadoras de Efectivo (UGE} e grupo de ellas para evaluar el deterioro de valor de los fondos
de comercio u otros activos (Nota 3.6).

» Recuperacion de los créditos fiscales (Nota 3.16).

s Provisiones {Nota 3.14).

s Correcciones valorativas por insolvencias de clientes (Nota 3.8).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de las Sociedades
dominantes se han calculade en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2021, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos
gjercicios. El efecto en los estados financieros compilados de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.




24 Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad del Grupo

La pandemia internacional, asi declarada por la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) el 11 de marzo
de 2020, ha supuesto una crisis sanitaria sin precedentes que ha impactado en el entorno macroecondémico
y en la evolucidén de los negocios. En este sentido, se han producido disrupciones en la cadena de
suministros, subidas de materias primas y precios de energia y contracciones en la oferta de determinados
componentes. La evolucién de la pandemia esta teniendo consecuencias para la economia en general y
para las operaciones del Grupo, cuyos efectos en los préximos meses son inciertos y van a depender en
gran medida de la evolucién y extensién de la pandemia.

Hasta la fecha de presentacion de los presentes estados financieros compilados no se han producido
efectos significativos en la actividad del Grupo y, conforme a las estimaciones actuales de la Direcion, no
se estiman efectos relevantes en el gjercicio 2022.

3. PRINCIPIOS CONTABLES

Para la elaboracion de los estados financieros compilados se han tenido en cuenta los principios contables
y normas de valoracién contenidos en las Normas de Informacion Financiera (NIIF} y sus interpretaciones
{CINIiIF) adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE). Los criterios y principios aplicados han sido los
siguientes:

3.1 Criterios de consolidacion
Se consideran entidades dependientes aquellas sohre las que las Sociedades dominantes, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejercen control. El control es el poder para dirigir las politicas

financiera y de explotacién de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

El detalle e informacién mas significativa de las sociedades dependientes de las Sociedades dominantes
que forman el Grupo Ulma se muestra en el Anexo | adjunto, €l cual forma parte integrante de esta nota.

Combinaciones de negocios

El Grupo aplicd la excepecidon contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
internacionales de Informacién Financiera" por lo que sdlo las combinaciones de negocios efectuadas a
partir del 1 de enero de 2014, fecha de transicién a las NIIF-UE del Grupo, han sido registradas mediante
el método de adquisicion. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se
registraron de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, una vez
consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion,

El Grupo ha aplicado la NIIF 3 "Combinaciones de negocios” revisada en 2008 en las transacciones
realizadas a partir del 1 de enero de 2014.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion. La fecha de adquisicion es
aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada por la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por
la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los
instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos
futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada excluye cualquier desembolso que no forma parte del infercambio por el
negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicidn se reconocen como gasto a medida que se
incurren. En las combinaciones de negocios realizadas hasta el 31 de diciembre de 2013, los costes
relacionados con la adquisicion se incluian como parte integrante de la contraprestacion entregada.

10




El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier
participacion no dominante por su valor razonable. La participacion no dominante en el negocio adquirido,
se reconoce por el importe correspondiente al porcentaje de participacion en el valor razonable de los
activos netos adquiridos.

Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones
presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. Los activos
y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre la base de los acuerdos
contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacion y otras condiciones existentes
en la fecha de adguisicién, excepto los contratos de arrendamiento y de seguros.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada, mas el valor asignado a las participaciones no
dominantes y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se registra como fondo de
comercio. En su caso, el defecto, después de evaluar el importe de |la contraprestacion entregada, el valor
asighado a las participaciones no dominantes y la identificacion y valoracién de los activos netos adquiridos,
se reconoce en resultados.

Cuando una combinacién de negocios sdlo se ha podido determinar de forma provisional a la fecha de
cierre del ejercicio, los activos netos identificables se registran inicialmente por sus valores provisionales,
reconociendo los ajustes efectuados durante el periodo de valoracidn como si éstos se hubieran conocido
en dicha fecha, reexpresando, en su caso, las cifras comparativas del ejercicio anterior, En cualquier caso,
los ajustes a los valores provisionales Unicamente incorporan informacion relativa a les hechos y
circunstancias que existian en la fecha de adquisicion y que, de haber sido conocidos, hubieran afectado
a los importes reconocidos en dicha fecha.
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Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes se registran, en la fecha de adquisicion,
por el importe correspondiente al porcentaje de participacién en el valor razonahle de los activos netos
adquiridos. Las participaciones no dominantes se presentan en el patrimonio neto del balance compilado
de forma separada del patrimonic atribuido a la Sociedad dominante. Las participaciones no dominantes
en los resultados compilados del ejercicic se presentan igualmente de forma separada en |la cuenta de
pérdidas y ganancias compilada,

Principales variaciones en el perimetro de consolidacién

Durante el ejercicio 2021, las principales variaciones producidas en el perimetro han sido:
o Ulma Medical Technologies, S. Coop.

Ulma Embedded Solutions, S.Coop. ha cambiado su denominacion social, pasando a
denominarse Ulma Medical Technologies S. Coop.

» Ulma Embedded Solutions, S. Coop.

Ulma Embedded Solutions, S.Coop. ha sido creada fruto de la escision de parte del
negocio de Ulma Medical Technologies, S. Coop. Con fecha 20 de julio de 2021 la
Asamblea General Extraordinaria de Ulma Medical Technologies, S. Coop., aprobd la
escision parcial de rama de actividad, sin disolucién de la sociedad escindida y
modificaciéon de sus Estatutos Sociales y traspasoe en bloque del patrimenio escindido a
una sociedad cooperativa de nueva creacion,

Se consideran de interés poco significativo las sociedades Ulma Handling Chile SpA y Ulma
Emplihadeiras Comercio Industria Ltda, por tanto, quedan excluidas de los perimetros de
consolidacion de los negocios de manutencidn y servicios de manutencién y, por tanto, de estos
estados financieros compilados.

3.2 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros compilados se presentan en miles de euros, redondeados al millar mas cercano,
que es la moneda funcional y de presentacién del Grupo.

Transacciones, saldos v flujos en moneda extraniera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion de los
tipos de cambic de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se
efectian las {ransacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando

el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se
convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en Jla fecha en la que tuvo lugar la transaccion.
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Las diferencias que se panen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y
en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen
en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte
de la inversidn neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de conversion en ofro
resultado global.

Caonversion de neqocios en el extranjero

Las saciedades del Grupo Ulma se acogieren a la exencion contemplada en la NilF 1 *Adopcion por primera
vez de las NIIF" relativa a diferencias de conversion acumuladas, por lo que las diferencias de conversion
reconocidas en los estados financieros compilados generadas con anterioridad al 1 de enero de 2005,
proveniente de |as sociedades dependientes del Grupo se muestran en |las reservas.

A partir de dicha fecha la conversién a euros de negocios en el extranjero, cuya moneda funcional no es la
de un pais hiperinflacionario, se ha efectuado mediante la aplicacion del siguiente criterio:

+ Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados
de la adquisicion de los negocios, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipe de
cambio de cierre en la fecha de cada balance;

¢ Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten a los tipos de cambio
vigentes en la fecha de cada transaccion; y

+ Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se reconocen
como diferencias de conversion en ofro resultado global.

Las diferencias de conversion relacionadas con negocios extranjeros registradas en otro resultado global,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias compllada conjuntamente y en el momento en que
tiene lugar el reconocimiento en resultados relacienado con la enajenacion de los mencionados negocios.

3.3 Inmovilizado material

Reconocimienta inicial

El inmovilizado material se reconoce a su coste de adquisicién, menos la amortizacion acumulada y, en su
caso, la pérdida acumulada por deterioro del valor. El coste del inmovilizado material construido por el
Grupo se determina siguiendo los mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido, considerando
ademas los criterics establecidos para el coste de produccion de las existencias. La capitalizacion del coste
de produccion se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del epigrafe
“Trabajos efectuados por el grupo para activos no corrientes”, de la cuenta de pérdidas y ganancias
compilada.

Amoriizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable
de forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adquisicion menos su valor residual. El Grupo determina el gasto de amortizacion de forma
independiente para cada componente de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste
significativo en relacién al coste total del elemento.
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La amortizacion de los elementos del inmovitlizado material se determina siguiendo el método lineal,
mediante la aplicacion de los porcentajes anuales, resultantes de los afies de vida Util estimados de cada
elemento, que varian entre los que se indican a continuacién;

Anos de vida 0til estimada

Construcciones 10-33
Instalaciones técnicas y maguinarfia 5-15
Ofras instalacicnes, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado material 1—14

El Grupo revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacién del inmovilizado material al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion,

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos que
vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los
mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida gue se incurren.

Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalia y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del
inmovitizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 3.6.

3.4 Activos intangibles

Fondo de comercio

El fondo de comercio se valora en el momento inicial por un importe equivalente a la diferencia entre el
coste de la combinacion de negocios y la participacion del Grupe en el valor razonable neto de los activos,
pasivos y pasivos contingentes de la entidad dependiente adguirida.

El fondo de comercio no se ameortiza, sino que se analiza su deterioro con una periodicidad anual o con
una frecuencia mayor en el caso en el aue se hubieran identificado acontecimientos indicativos de una
potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de las combinaciones
de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs que
se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacién y se aplican los criterios a los que se
hace referencia en la nota 8. Después del reconocimiento inicial el fondo de comercio se valora por su
coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como un activo.

Investigacién v desarolio

|_os costes relacionados con las actividades de investigacion se registran con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias compilada a medida que se incurren.
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Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se han capitalizado en la medida que:
» El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la viabilidad del proceso productivo;

s Existe un compromiso del Grupo para completar la produccidn del activo de forma gue se encuentre
en condiciones de venta (0 uso interno);

» Elactivo va a generar beneficios econdmicos suficientes,

¢ El Grupo dispone de los recursos técnicos vy financieros para completar el desarrollo del activo y
ha desarrollado sistemas de control presupuestario y de contabilidad analitica que permiten hacer
un seguimiento de los costes presupuestados, las modificaciones introducidas y los costes

realmente imputados a los distintos proyectos.

Patentes y marcas

Las marcas comerciales y las licencias se presentan a coste de adqguisicién. Las licencias tienen una vida
util definida y se valoran posteriormente a su coste mencs su amortizacion acumulada y cualguier
correccion por deterioro de valor. Para las marcas con vida Gtil indefinida el Grupo efectlia pruebas de
pérdidas por deterioro de valor al menos una vez al afio y siempre gque existan factores que indiguen una
posible pérdida de valor.

Otros activos intangibles

Los activos intangibles se presentan en el balance compilado por su valor de coste minorado en el importe
de las amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

Amortizaciones
El Grupo evalla para cada activo intangible adquirido si fa vida (til es finita o indefinida. A estos efectos se
entiende gue un activo intangible tiene vida til indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo

durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vidas (tiles indefinidas no estan sujetos a amortizacion sino a comprobacion de
deterioro gue se realiza con una periodicidad anual como minimo.

La amortizacion de los activos intangibles con vidas utiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma lineal a lo largo de su vida util mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Afos de vida fil estimada -

Patentes ¥y marcas 75
Aplicaciones informaticas 3-5
Gastos de desarrollo 3-4
Otros 1-556

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual.
El Grupo revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacién de los activos intangibles al cierre

de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacidn.
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Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de los
activos intangibles de acuerdo con los ¢riterios que se mencionan en la Nota 3.6.

3.5 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles que se mantienen total o parcialmente para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien
para fines administrativos del Grupo o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Las inversiones
inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de transacciones,

El Grupo valora las inversiones inmobiliarias con posterioridad a su reconogimiento inicial siguiendo los
criterios de coste o coste atribuido establecidos para el inmovilizado material. Los métodos de amortizacion
y las vidas utiles son los reflejados en dicho apartado.

3.6 Deterioro de valor de activos no financieros

El Grupo sigue el criterio de evaluar [a existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros, incluyendo el correspondiente a las entidades
contabilizadas por el método de la participacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable,

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos ¢on una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al
fondo de comercio, a los activos intangibles con una vida Gtil indefinida, asi como a los activos intangibles
que adn no $e encuentran disponibles para su uso,

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venia y su
valor de uso. La determinacién del valor de uso del activo se determina en funcion de los flujos de efectivo
futuros esperados que se derivaran de la utilizacidén del activo, las expectativas sobre posibles variaciones
en el importe ¢ distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por
soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en |la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables de los activos con sus
valores recuperables se reconocen con ¢argo a la cuenta de pérdidas y ganancias compilada.

El valor recuperable se debe calcular para un aclivo individual, a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos
de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo
(UGE) a la que pertenece,

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valer de las UGEs se asignan inicialmente a reducir, en su
caso, el valor del fondo de comercio atribuido a la misma y a continuacion a los demas activos de la UGE,
prorrateando en funcién del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de ellos
del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre si existe algun indicio de que la pérdida por detericro de valor
reconocida en gjercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuide. Las perdidas por deterioro del
valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de
activos s6lo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar
el valor recuperable del activo.
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La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
compilada. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

3.7 Arrendamientos

Activos por derecho de uso

El Grupo reconoce un activo por el derecho de uso en |a fecha de inicio del arrendamiento. En la fecha de
inicio de un arrendamiento, el coste del activo del derecho de uso incluye los pagos a realizar por el
arrendamiento, cualquier coste directo inicial, los pagos por arrendamiento realizados antes o en la fecha
de inicio, asl como cualquier coste de desmantelamiento en relacion al activo. Posteriormente, los activos
por derecho de uso se reconocen al coste menos la amortizacidn acumulada y, en su caso, la provision por
deterioro asociada y se ajusta para reflejar cualquier evaluacion posterior o modificacién de arrendamiento.

El Grupo ha aplicado las exenciones propuestas por la norma a los contratos de arrendamiento que
finalizan dentro de los 12 meses siguienfes a la fecha de aplicacion inicial, y para los contratos de
arrendamiento para los cuales el activo subyacente es de bajo valor. El Grupo tiene arrendamientos de
ciertos equipos de oficina (por ejemplo, ordenadores personales, impresoras y fotocopiadoras) que se
consideran de bajo valor.

Los activos por derecho de uso se amortizan linealmente en el periodo mas corto del plazo de
arrendamiento y la vida Gtil del activo subyacente. Si un activo transfiere la propiedad del activo subyacente
o el coste del activo por el derecho de uso refleja que el Grupo espera ejercer una opcién de compra, el
activo relacionado con el derecho de uso se deprecia durante la vida util del activo subyacente.

Pasivos financieros por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, el Grupo reconoce un pasivo por arrendamiento por el valor actual
de los pagos por arrendamiento, descontados por la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si ésta
no se puede determinar facilmente, la tasa incremental de la deuda. Los pagos por arrendamiento incluyen:

= Las cUotas fijas o sustancialmente fijas por arrendamiento especificadas en el contrato menos
cualquier incentivo a recibir por el arrendatario.

» Las cuotas variables que dependen de un indice o una tasa.

» Las cantidades que el arrendatario espera pagar por garantias sobre el valor residual del activo
subyacente.

» El precio del ejercicio de compra si es razonablemente cierto gue el arrendatario la va a ejercitar.

» Los pagos por cancelacién del arrendamiento si el periodo de arrendamiento incluye la cancelacién
anticipada.

Posteriormente, el pasivo financiero por arrendamiento se incrementara por el interés sobre el pasivo por

arrendamiento, reduciéndose por los pagos realizados. Adicionalmenle, se valorara de nuevo el pasivo si
hay modificaciones en los importes a pagar o en los plazos del arrendamiento.
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3.8 Instrumentos financieros
Activos financieros

Reconocimiento v valoracion inicial

En el reconocimiento inicial los activos financieros son clasificados y posteriormente valorados a coste
amortizado, valor razonable con cambios en otro resultade global y valor razonahle con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La clasificacién inicial de activos financieros depende de las caracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros y el modelo de negocio del Grupo para su gestion. Con la excepcion
de las cuentas a cobrar de clientes que no contienen un componente financiero significative o para aquellos
casos que se han aplicadoe soluciones practicas, el Grupo inicialmente valora los activos financieros a valor
razonable y en el caso de los activos financieros que no estén a valor razonakle con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancia, al coste de transaccidn. Las cuentas a cobrar de clientes que no tengan un
componente financiero significativo son valoradas al precio de la transaccién determinada segdn la NIIF 15
(Nota 3.16}.

Para que un activo financiero sea clasificado y valorado a coste amortizado o a valor razonable con cambios
en otro resultado global, es necesario que en fechas especificas se den flujos de efectivo Unicamente
relacionados con pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente. Esta evaluacion se
realiza instrumento a instrumento.

Elmodelo de negocio de gestion de activos financieros se refiere a laforma de gestionar activos financieros
para generar flujos de caja. El modelo de negocio determina si los flujos de caja son resultado de la venta
de activos financieros, cobros de flujos de caja contractuales, o ambos.

Valoracién posterior

Los activos financieros que dispone el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:
» Activos financieros a coste amortizado
¢ Activos financieros a valor razonable con camhios en otro resultado global {instrumentos de
patrimonio)
s Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado
El Grupo valora los activos financieros a coste amortizado si se cumplen las siguientes dos condiciones:
*« El modelo de negocio sustenta el objetivo de mantener ese activo financiero para cobrar tas flujos
de caja contractuales y
¢ De los términos contractuales del activo financiero se desprenden unas fechas especificas de flujos
de caja del capital e intereses sobre el capital pendiente.
Los activos financieros a coste amortizado son valorados segun &l método del tipo de interes efectivo y
estan sujetos a deterioro de valor. Las pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de resuliados

cuando el activo se da de baja, s¢ modifica o se deteriora.

En esta categoria el Grupo incluye las cuentas a cobrar de clientes y préstamaos.
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Aclivos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (instrumentos de patrimonio)

En el reconocimiento inicial, el Grupo puede clasificar los instrumentos de patrimonio a valor razonable con
cambios en otro resultado global cuando éstos cumplen la definicion de patrimonio segtn la NIC 32
Instrumentos financieros: Presentacion. La clasificacion es determinada por cada instrumento.

Las pérdidas y ganancias en estos activos financieros no se reconoceran nunca en la cuenta de pérdidas
y ganancias y los dividendos o retornos se reconocen como ingresos en otro resultado global. Estos activos
financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global no son objeto de deterioro.

El Grupa clasifica en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas no cotizadas, por ejemplo
la participacion en Caja Laboral y las participaciones subordinadas. Se consideran aportaciones
subardinadas cuando:

+  Unicamente existe obligacién de reembolso en caso de liguidacién de la Cooperativa y
+ No llevan aparejado el pago de una remuneracién obligatoria.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable ¢con cambios en resultados se reconocen inicialmente al valor
razonabie. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision se reconocen como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial se reconocen a valor razonable registrando las variaciones
en resultados.

En esta categoria se incluyen los activos financieros adquiridos para negociar que tienen el objeto de venta
o recompra en el futuro inmediato. Dentro de esta categoria también se incluyen los derivados que no han
sido designados como coberturas efectivas.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados
con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y
ventajas derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccién,
incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en otro
resultado global.

Deterioro de activos financieros

El Grupo reconoce una correccion valorativa por pérdidas de crédito esperadas sobre todos los
instrumentos de deuda que no estén a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las pérdidas de crédito esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de caja contractuales vencidos
segun se determina en las condiciones del contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir,
descontados a una tasa aproximada correspondiente al tipo de interes efectivo inicial.

Las pérdidas de crédito esperadas se reconocen en dos fases. Para exposiciones de crédito para las que
no ha habido un incremento significativo de riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, las pérdidas
de crédito esperadas son impagos posibles en los proximos 12 meses. Para aquellas exposiciones de
crédito para las que ha habido un incremento significativo de riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial, una correccién valorativa por deterioro se determina considerando la vida pendiente del activo.

19




Para las cuentas a cobrar de clientes y activos por contratos, el Grupo aplica el método simplificado para
determinar las pérdidas de credito esperadas. Por leo tante, el Grupo no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una pérdida por deterioro basada en las pérdidas
crediticias esperadas en la fecha de cierre. El Grupo ha determinado una matriz de deferioro que se basa
en pérdidas de crédito histéricas, ajustados por factores especificos futuros de los clientes y entorho
econdmico tras realizar una agrupacion de clientes que tienen un patrdn similar (pals, tipo de producto, tipo
de cliente y coberturas de saldos, entre otros). Esta matriz de deterioro si bien se basa en datos histéricos
es ajustada en cada cierre, en su caso, por expectativas futuras de las condiciones econdmicas por
ejemplo.

El Grupo considera que un activo financiero es moroso cuando por fuentes externas o internas indican que
no es prohable que el Grupo reciba la deuda pendiente. Un activo financiero se da de baja cuando no hay
expectalivas razonahbles de recuperacion de 1os flujos de caja contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial v valoracion

Los pasivos financieros, se reconocen inicialmente, a valor razonable con cambics en resultados, como es
el caso de préstamos y derivados de cobertura. Los préstamos se reconocen inicialmente por su valor
razonable menos, en su caso, los costes de transaccién que son directamente afribuibles a la emisién de
los mismos.

Los pasivos financieros del Grupo incluyen acreedores y otras cuentas a pagar, financiacion hancaria, otros
pasivos financieros e instrumentos derivados.

Valoracidn posterior

La valoracién de los pasivos financiercs dependen de su clasificacion:
Pasivos financieros a valor razonabie con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluyen los derivados de negociacion. Las ganancias o pérdidas de estos pasivos
financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Prestamos

Esta es la categoria mas relevante para el Grupo. Con posterioridad al reconocimiento inicial los pasivos
clasificados bajo esta categoria se valoran a coste ameortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Esta categoria aplica para los pasivos que devengan intereses.

Cancelacidon

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplide con la chligacién
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en
el pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Ei Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo

cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3.9 Contabilidad de operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados, que cumplen con los criterios de la contahilidad de coberturas, se
reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en su caso, los costes de transaccion que son
directamente atribuibles a la contratacion de los mismos o menos, en su ¢aso, los costes de transaccion
que son directamente atribuibles a la emision de los mismos.

El Grupo reconoce como otro resultade global las pérdidas o ganancias procedentes de la valoracion a
valor razonable del instrumento de cobertura que corresponda a la parte que se haya identificado como
cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el componente especifico de
la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de cobertura, excluidos de la
valoracién de la eficacia de |a cobertura, se réconocen con cargo © abono a cuentas de gastos o ingresos
financieros.

Desde el 1 de enero de 2018 la documentacion incluye la identificacién del instrumento de cobertura, el
elemento cubierto, la naturaléza del riesgo cubierto y como el Grupo evaluara si la relacién de cobertura
cumple eficazmente con los requerimientos de efectividad (incluyendo el analisis de la fuente de la
ineficiencia de la cobertura y como se determina el ratio de cobertura). Una relacion de cobertura califica
como contabilidad de coberturas cuando cumple con todos los requerimientos de efectividad siguientes:

+ Existencia de una relacién econémica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura.

» El efecto del riesgo de crédito no determina el valor de los cambios que resultan de la relacion
econdmica.

¢ La ratio de cobertura de la relacién de cobertura es la misma que la resultante de |a cantidad de la
partida cubierta que la entidad reaimente cubre y la cantidad del instrumento de cobertura que la
entidad realmente utiliza para cubrir dicha cantidad de la partida cubierta.

El Grupo reconoce en resultados los importes registrados en otro resultado global, en el mismo ejercicio o
ejercicios durante los que la transaccidn cubierta afecta a resultados y en la misma partida de la cuenta de
resultados.

El Grupe realiza coberturas de flujos de efectivo relacionadas con los préstamos concedidos a tipo de
interés varfable.

310 Existencias
Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de produccion, como sigue:

s Comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: dependiendo de! negocio y sus
caracteristicas, el método utilizado es FIFO o precio medio ponderado.

* Productos en curso y productos terminados: a coste medio gue incluye el coste de los materiales
incorporados, |la mano de obra vy los gastos directos e indirectos de fabricacién segun tasas horarias
estandares, que no difieren significativamente de las tasas reales y que son corregidas si las
desviaciones econdmicas son relevantes.

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccidn del coste de las
existencias. Los descuentos en compras por pronto pago se reconocen como una reduccién del valor de
coste de las existencias adguiridas.
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3.11  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y ofros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depédsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plaze de
gran liquidez siempre que fuesen facimente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados y los
dividendos recibidos y pagados como actividades de financiacion.

3.12 Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una seguridad razenable del cumplimiento de las
condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las mismas.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos monetarios se reconocen con abono al epigrafe
de Subvenciones oficiales, del halance compilado, y se imputan al epigrafe de "Otros ingresos”, de la
cuenta de pérdidas y ganancias compilada, a medida gue se amortizan los correspondientes activos
financiados.

Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacion se reconocen como abono al epigrafe de "Otres ingresos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias compilada.

Subvenciones de tipos de inferés

Los pasives financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacién de tipos de interés por
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho
valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el imperte recibido, se registra
como una subvencion oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencion concedida.

3.13 Retribuciones a los empleados

Aportaciones definidas

En afies anteriores determinadas Sociedades adscritas al Grupo Ulma aprobaron un plan para incentivar
la jubilacién anticipada voluntaria a partir de 60 afios para los socios cuya edad fuera de 50 afios o superior.
En virtud de este plan las Sociedades adscritas se comprometen a realizar pagos mensuales de una
determinada cuantia a Arogestién Ahorro-Jubilacion (entidad de prevision social voluntaria), para la mejora
de las bases de cotizacidn o como aportacion al fondo de pensiones de los socios acogides al plan, hasta
la fecha en la que se produce la jubilacién del socio.

indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones satisfechas o a satisfacer en concepto de cese gue no se encuentren relacionadas
con procesos de reestructuracion en curso se reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometide de
forma demostrable a discontinuar la relacién laboral con anterioridad a la fecha nermal de retire. El Grupo
se encuentra comprometido de forma demostrable a rescindir las relaciones laborales existentes con sus
empleados cuando tiene un plan formal detallado, sin que exista posibilidad realista de retirar o de modificar
las decisiones adoptadas.
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Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos remunerados
cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el
derecho a su percepcidn. Si los permisos no son acumulativos el gasto se reconoce a medida que se
producen los permisos.

3.14 Provisiones

Crilerios generales

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado, es mayor |a posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos
gue incorporen heneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion que de lo contrario y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion,

Los importes reconocidos en el balance compilado corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre
de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido
por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar
en cada periodo.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como, gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias compilada.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista
una salida de recursos para cancelar tal obligacién que de lo contrario. La reversién se realiza con cargo
al epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias compilada en el que se hubiera registrado el
correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en el epigrafe de “Otros ingresos”, de la cuenta
de pérdidas y ganancias compilada.

Garantia post-venla

La maquinaria vendida por ciertos negocios del Grupo tienen una garantia post-venta que cubre una parte
del coste de materiales y de personal de las reparaciones realizadas durante los seis/doce primeros meses
desde la instalacion de la maquina o desde la venta de |a carretilla.

3.15 Contribucién para Educacién y Promociéon Cooperativa y Otros Fines de Interés Pliblico
(COFIP)

De acuerdo con el contenido de la Ley 4/93, de 24 de junio de 1993, de la Comunidad Auténoma del Pais
Vasco sobre Cooperativas, se destinara anualmente, como minimo, un 30% de los excedentes netos,
deducidos los impuestos, al Fondo de Reserva Obligatorio, y a la Cantribucion para Educacién y Promocién
Cooperativa, destinandose como minimo un 10% a la Contribucién para Educacion y Promocién
Cooperativa y uh 20% al Fondo de Reserva Obligatorio. En tanto el Fondo de Reserva Obligatorio no
alcance un importe igual al 50% del capital social, la dotacién minima establecida en favor de la
Contribucién para el Fondo de Promocidn Cooperativa podra reducirse a la mitad. La Contribucién para
Educacién y Promocién Cooperativa es inembargable. Se constituira con las multas y sanciones que, por
via disciplinaria se impongan por |la Cooperativa a sus socios, asi como con las cantidades que, con cargo
a los excedentes disponibles, acuerde discrecionalmente la Asamblea General.

El importe de las dotaciones anuales se registra con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias compilada.
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3.16  Reconocimiento de ingresos ordinarios

Como se ha mencionado en la Nota 5, el Grupo esta involucrado en diversos negocios. El reconocimiento
de ingresos de contratos de clientes se reconoce cuando el control de los bienes y servicios son transferidos
al cliente a un importe que refleja el precio al que el Grupo espera tener derecho por la entrega de esos
bienes y servicios. El Grupo considera que es el principal en los contratos de venta suscritos, ya que
controla los bienes y servicios antes de transferirlos al cliente.

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u
otro tipo de descuentos, cuyo desembolso se considere probable en el momento del reconocimiento del
ingreso ordinario, se registran como una minhoracion del mismo.

Venta de bienes y servicios

La venta de bienes y servicios se contabiliza segun la NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos
con clientes.

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

* Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
bienes;

s No conserva ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado cen la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

* Elimporte de los ingresos y los ¢ostes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
» Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

» Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion se pueden medir de forma
razonable;

Las diferentes sociedades del Grupo como criterio generalizado reconocen el ingreso derivado de los
centratos con clientes en un momento concreto (a la entrega de los bienes, prestacion de servicios, etc.).
Cuando en determinados contratos el Grupo ofrece servicios de instalacion de bienes, ademas de los
equipos vendidos, se reconocen dos obligaciones de desempefio separadas. Es por ello, que se realiza
una asignacién del precio a cada cobligacion de desempefio. En cuanto al reconocimiento de ingresos éste
se realiza en momentos separados: a la entrega del equipo y a la finalizacién de la instalacion.

Cabe destacar, que el negocio Ulma Manutencion, S. Coop. reconoce los ingresos por grado de avance
segun el método basado en insumes ya que la ejecucion de la Sociedad no crea un activo con un uso
alternativo para ella y esta tiene un derecho exigible al pago de lo ejecutado hasta la fecha.

En relacién a las garantias que el Grupo ofrece a sus clientes son las generales de reparaciones de
defectos que existan en el momento de la venta, es decir, la garantia legal. Son por tanto, garantias que
se contabilizan segan la NIC 37 Provisiones y Activos y Pasivos Contingentes.

El Grupo no ha identificade obligaciones de desempefio separadas relacionadas con precios variables,

derechos de devolucion, descuentos por volumen, garantias o componentes de financiacion significados
en los contratos con sus clientes.
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Saldos por contratos

Activos por contrato: el derecho de una entidad a una contraprestacian a cambio de bienes o servicios que
la entidad ha transferido a un cliente cuando ese derecho esta condicionado a algo distinio del paso del
tiempo {por ejemplo, la ejecucidon futura de la entidad).

Cuentas a cobrar {Clientes). representa el derecho del Grupo a recibir una contraprestacion de forma
incondicianal {Nofa 3.8).

Pasivo por contrato: 1a obligacidn de una entidad de transferir a un cliente bienes o servicios por los cuales
ha recibido del cliente una contraprestacion (o el importe es exigible al cliente).

3.17  Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a
la ganancia o pérdida fiscal compilada del ejercicio, Los activos o pasivos por impuesto sobre [as ganancias
corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autaridades fiscales,
utiizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran practicamente aprobados
en la fecha de cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de Impuesto sobre
Sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos diferidos
activos son los impartes a recuperar en concepto de Impuesto sobre Sociedades debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes
de aplicacién. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor
contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconace en resultados, salvo que surja de una
transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

En aplicacion de la Norma Foral 2/97, de 22 de mayo, sobre Régimen Fiscal de las Cocperativas, las
Cooperativas se benefician de una bonificacién del 50% de la cuocta integra. Las asignaciones a la COFIP
y el 50% de la asignacion al Fondo de Reserva Obligatorio tienen la consideracion de gastos deducibles
en la determinacion de la base imponible.

Segun establece la legislacién vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2021 las Sociedades
dominantes tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que
le son aplicables para los cuatro (ltimos ejercicios, ademas del terminado en 31 de diciembre de 2021.
Asimismo, los ejercicios abiertos a inspeccion en relacidn con los impuestos gue les son de aplicacion
varian para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan entre los tres y
cinco Ultimos ejercicics. Los Administradores del Grupo no esperan que, en caso de inspeccion, surjan
pasivos adicionales de importancia.
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Reconocimiento de diferencias femporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponicles se reconocen en todos los casos excepto que:

* Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
gue no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

s Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos
sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversiéon y no fuese
prokable que se produzeca su reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias femporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

s  Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion,
excepto en aquellos cases en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una {ransaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de Ia transaccidn
no afecta ni al resultado contabte ni a la base imponible fiscal,

» Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias.

Valoracidn

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos gue vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

El Grupe revisa en la fecha de cierre del gjercicio el valor contable de los activos por impuestos diferidos,
con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el
balance compilado. El Grupe reconsidera al cierre del ejercicio si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Compensacién v clasificacién

El Grupe sdlo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que revierten por su
importe neto o bien realizan los activos y liquida las deudas de forma simultanea.

3.18  Medio ambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafie que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente,
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Los gastos derivados de las actividades medioambientales, distintos de los realizados para la adquisicién
de elementos de inmovilizado se reconocen, en su caso, como otros gastos en el gjercicio en el que se
incurren.

Los elementos del inmovilizado adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su actividad
y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura de las operaciones del Grupo
se reconocen, en su ¢aso, como activos mediante la aplicacion de los criterios de valoracion, presentacién
y desglose consistentes con los que se mencionan la Nota 3.3 y 3.4

3.19  Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo clasifica en el epigrafe de "Activos no corrientes mantenidos para la venta” aquellos activos cuyo
valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado,
cuando cumplen los siguientes requisitos:

« Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los términos
usuales y habituales para su venta.

s Suventa es altamente probahle.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su valor
razonable menos los costes de venta, excepto los activos por impuesto diferido, los activos procedentes
de retribuciones a los empleados y los activos financieros que no corresponden a inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y asociadas que se valoran de acuerdo con sus normas especificas. Estos activos
no se amortizan y, en caso de que sea necesario, se dotan las oportunas correcciones valorativas de forma
que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta se valoran con [as mismas reglas indicadas
en el parrafo anterior. Una vez efectuada esta vaioracion, el grupo de elementos de forma conjunta se
valora por el menor entre su valor contable y su valor razonable menos los costes de venta.

Los pasivos vinculados se clasifican en el epigrafe “Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta”,

4, CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y DESGLOSES
4.1 Normas de aplicaciéon desde 2021 y aplicables en ejercicios posteriores

Los estados financieros compilados del Grupo al 31 de diciembre de 2021 se han preparado de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) adoptadas para su utilizacion en la Union
Europea (NIIF-UE) y aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea y que estan vigentes al 31
de diciembre de 2021 y las interpretaciones GINIIF.

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de estos estados financieros combinados son las
mismas que las aplicadas en los estados financieros combinados del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020 al no haberse identificado impactos en las nuevas normas e interpretaciones aplicables
a partir del 1 de enero de 2021.

Las normas e interpretacicnes emitidas por el 1ASB, pero que no son aplicables en este gjercicio son las
siguientes:
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Fecha de
publicacién Fecha de Fecha de
en diario | aplicacién | aplicacion
Norma, interpretaciéon o modificacién oficial UE en la UE del IASB

Modificaciones a;
« NIHF 3: Combinaciones de negocios
« NIIF 18: Propiedad planta y equipo
« NIIF 37: Provisiones, pasivos contingentes y activos

contingentes 02/07/2021 | 01/01/2022 | 01/01/2022

NIIF 17: Contratos de seguro 19/14/2021 | 01/01/2023 | 01/01/2023
NIC 1 Presentacién de estados financieros: clasificacion de pasivos

Lﬂnancieros como corrientes o no corrientes Pendiente Pendiente | G1/01/2023
Informagcion a revelar scbre polfticas contables:; modificaciones a la

NIC 1y al Documento de Practica de las NIIF n° 2 Pendiente Pendiente | 01/01/2023

Definicién de estimaciones contables: modificaciones a la NIC 8 Pendiente Pendiente | 01/01/2023
Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen

de una transaccién Unica: modificaciones a la NIC 12 Pendiente Pendiente | 01/01/2023

El Grupo tiene |a intencidn de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas emitidas
por el IASB, que no son de aplicacidén obligatoria en la Unién Europea, cuando entren en vigor, si le son
aplicables. Aungue el Grupo esta actualmente analizando su impacto, en funcion de los analisis realizados
hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacion inicial no tendra un impacto significativo sobre los estados
financieros combinados.

5. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las
que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacién son revisados
de forma regular por la maxima autoridad en la toma de decisiones de explotacion del Grupo, para decidir
sobre los recursos que deben asignarse al segmento, evaluar su rendimiento y en relacidén con el cual se
dispone de informacion financiera diferenciada.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo esta compuesto por los siguientes segmentos de negocio,
cuyos productos y servicios principales son como sigue:

¢ Construccion (CyE): disefio, produccidn y comercializacion de elementos auxiliares para la
construccion en general, incluidos los servicios de alquiler, venta y montaje de andamios, sistemas
de apuntalado y encofrado. Las operaciones de venta ditecta como de alquiler se realizan en los
mismos mercados y clientes en funcién de las necesidades de los clientes o de las caracteristicas
de los mercados locales de las sociedades dependientes a través de las cuales el Grupo realiza
sus operaciones.

» Packaging: Disefio y produccién, con tecnologia propia de maguinas, de sistemas y servicios de
envases y embalaje, orientados a proveer a los productos de sus clientes de un valor adicional,
proteccion y presentacion de alta calidad.

» Agricola: Disefio, produccién y comercializacidn de instalaciones integrales para explotaciones
agricolas bajo cubierta.

¢ Grupo Ulma: Planificacion de relaciones comerciales, financieras y de intercambio de personal
entre las sociedades a él adscritas.
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+ Forja: Fabricacién y comercializacion de bridas, accesorios de tuberia y piezas forjadas en general
y cuantas actividades industriales, comerciales y de servicios, afines o complementarias a las
citadas, decida emprender.

+ Manutencién: Disefio, fabricacion, montaje, comercializacion y servicios de asistencia técnica de
sistemas y elementos de manutencion.

¢ Hormigén Polimero: Disefio, produccion y comercializacién de elementos prefabricados para la
construccion en hormigones, polimeros y metales asi como la prestacién de servicios de maontaje
en obra.

+ Conveyor Components; Disefio, fabricacion, comercializacion, e instalacion de rodillos de serie
pesada, media y ligera, rodillos de gravedad y motorizados para aplicaciones en el campo de la

manutencion, soportes y tambores para transportadores y componentes que integren los
elementos indicados en los puntos anteriores.

e Servicios de Manutencion: Fabricacion, comercializacion y servicios de asistencia técnica en
elementos de manutencion.

+ Inversiones: Promocion y fomento de empresas mediante participacion temporal en su capital por
un periodo de tiempo indefinido.

*» Embedded: Servicios de ingenieria y consultoria en el &ambito de desarrollo de producto, incluyendo
la comercializacidn de licencias software propias y de ferceros, la prestacion de servicios de
asistencia técnica, formacion e “Internet of Things".

¢ Medical Technologies: Servicios de ingenierfa en el ambito de la electronica.

Los precios de venta inter-segmentos se establecen siguiendo los términos y condiciones comerciales
normales que estan disponibles para terceros no vinculados.

Las eliminaciones corresponden a eliminaciones de saldos y operaciones realizadas entre los segmentos
de negocio.

La informacién por segmentos se muestra a continuacion;
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6.1 Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Las bajas de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluyen, basicamente, los elementos del
parque de materiales para alquiler del negocio de construccién, que se han vendido yfo han sido dados de
baja por achatarramiento durante los ejercicios 2021 y 2020, asi como bajas de elementos totalmente
amortizados.

En relacion con las altas en el apartadoe de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizade material®, una parte
significativa de los mismos corresponden a la produccién propia de materiales destinados para el alquiler
¥ cuyos ingresos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias compilada del ejercicio en el epigrafe
de "Trabajes efectuados por el grupo para activos no corrientes”. El importe activado este afio por la
produccion propia ha ascendido a 54.271 miles de euros (26.206 miles de euros en el ejercicio 2020).

En lo que se refiere al inmovilizado en curso, se refiere principalmente a maquinaria en curso de produccién.
6.2 Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2021 se incluyen elementos, basicamente maguinaria, utillajes y otro inmovilizado
material totalmente amortizados y, en su mayoria, todavia en use, cuyo coste, asciende a 368 millones de
euros (353 millones de euros al 31 de diciembre de 2020).

6.3 Otra informacion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo tiene inmovilizado en garantia de préstamos hipotecarics cuyo
saldo pendiente asciende a 7.021 y 9.249 miles de euros, respectivamente.

El Grupo tiene contratadas varias polizas de segurc para cubrir los rfesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo no tiene contratos significativos firmados por compra de inmovilizado
a materializar en el ejercicio 2022 y siguientes.

Durante los gjercicios 2021 y 2020, el Grupo no ha capitalizado gastos financieres en inmovilizado en curso,

32




7. FONDO DE COMERCIO Y OTRO ACTIVO INTANGIBLE

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en los activos intangibles, incluido el fondo
de comercio, durante los ejercicios 2021 y 2020 son los siguientes:

Diferencias de

Cambios conversion y
Saldo enel Altas y otros Saldo
_(Miles de euros) inicial perimetro dotaciones Bajas  Traspasos movimientos final
Ejercicio 2021
Coste
Fando de comercio (Nota 8) 31.231 - - - - 910 32.141
Patentes y marcas 4,393 - 35 (26) - 72 4,474
Aplicaciones informaticas 27.695 2 1632 (911) 72 (35) 28.455
Gaslos de desarrollo 13.194 - 770 (411) - - 13.553
En curse 206 - 71 - (72) - 205
Otros 127 - - - - - 127
76.846 2 2,508 (1.348) - 947 78.955
Amorlizacién acumulada
Patentes y marcas (3.844) - (8} - - - (3.852)
Aplicaciones informaticas (22.928) (@ {2.235) 877 - 1 (24.287)
Gastos de desarrollo (7.337) - {1.918) 310 - - (8.945)
Olros (51) - - - - - (51}
(34.160) (2) (4.161) 1.187 - 1 (37.135)
Correcciones valorativas por deterioro
Fondo de comercio (Nota 8) (8.531) - (3.000) - - - {11.531)
(8.531) - (3.000) - - - (11.531)
Valor neto contable 34.155 ' 30.289

Ejercicio 2020

Coste
Fondo de comercio (Nota 8) 31,712 - - - - (481) 31.231
Patentes y marcas 4.069 - 1425 - - (1.101) 4,393
Aplicaciones infermaticas 25.736 - 1.840 - 178 {59) 27.695
(Gastos de desarrollo 11.962 - 1.210 - - 22 13.194
En curso 292 - 71 - (157) - 206
Otros 148 - - - (21) - 127
73.919 - 4.546 - - (1.619) 76.846
Amortizacion acumulada
Palentes y marcas (3.574) - (385) - - 115 (3.844)
Aplicaciones informaticas (20.975) - (1.974) - - 21 (22.928)
Gastos de desarrollo (5.724) - (1.613) - - - (7.337)
Otros {51} - - - - - {51)
(30.324) - (3.972) - - 136 (34.160)
Correcciones valorativas por deterioro
Fondo de comercio (Nota 8) (4.986) - (3.000) - - {545) (8.531)
(4.986) - (3.000) - - (545) (8.531)
Valor neto contable 38.609 ' ' 34.155
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7.1 Descripcion de movimientos del ejercicio

Las altas del ejercicio se corresponden principalmente con adguisiciones de aplicaciones informaticas por
importe de 1.632 miles de euros, a las activaciones de gastos de desarrollo por importe de 770 miles de
euros {adquisiciones de aplicaciones informaticas por importe de 1.840 miles de euros, activaciones de
gastos de desarrollo por importe de 1.210 miles de euros y a las altas de patentes y marcas por importe de
1.425 miles de euros en el gjercicio 2020).

7.2 Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2021 se incluyen elementos, basicamente aplicacicnes informaticas, totalmente
amortizados y, en su mayoria, todavia en uso, cuyo coste, asciende a 25,3 millones de euros (24,6 millones
de euros al 31 de diciembre de 2020).

7.3 Otra informacién

Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo no tiene contratos significativos firmados por la compra de inmovilizado
a materializar en el ejercicio 2022 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen activos intangibles afectos a garantias.

B. DETERIORO DE VALOR Y ASIGNACION DEL FONDO DE COMERCIO Y ACTIVOS
INTANGIBLES CON VIDA INDEFINIDA DE LAS UGES

8.1 Evaluacion de pérdida por deterioro del fondo de comercio por UGE

Con el prop6sito de realizar pruebas de deterioro el fondo de comercio se ha asignado a las unidades
generadoras de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo con el pafs de la operacion y el segmento del negocio.

A continuacion, se presenta un resumen a nivel de UGEs (o grupos de UGESs) de la asignacion del fondo
de comercio netos del efecto de diferencias de conversién:

Segmento Segmento Segmento S.
_{Miles de euros) Construccidn Packaging Manutencién Total

Ejercicio 2021

Nacional - - 2.697 2.697
Europa - Italia 2,249 - - 2.249
Europa — Cheqguia 2.671 - - 2.671
Europa - Eslovaquia S0 - - 90
Europa — Polonia 864 - - 864
América — USA 6.396 5.643 - 11.129
Totales 12.270 5.643 2.697 20.610
Ejercicio 2020

Nacional - - 2.697 2.697
Europa — lalia 2.249 - - 2,249
Europa — Chequia 2.671 - - 2.671
Europa - Eslovaguia 3.090 - - 3.090
Europa — Polonia 864 - - 864
América - USA 5.904 5,225 - 11.129
Totales 14.778 5.225 2.697 22.700
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El importe recuperable de una UGE se determina en base a célculos del valor de uso. Estos calculos usan
proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la Direccién de las
sociedades adscritas que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas alla del periodo de
cinco anos se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a continuacion. La tasa de
crecimiento no supera la tasa de crecimiento medio a largo plazo para los distintos negocios en los que
operan las UGEs.

8.2 Hipétesis clave usadas en los célculos del valor de uso

2021 2020
Tasa de crecimiento! 0%-3% 0%-3%
Tasa de descuento® 8,05% - 15% 8,05% - 15%

! Tasa de crecimiento medio ponderado usada para exirapolar flujos de efectivo mds alla del periodo del presupuesto.
2 Tasa de descuento anles de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo.

Estas hipétesis se han utilizado para el analisis de cada UGE.

La Direccién de las sociedades adscritas ha determinado el margen bruto presupuestado en base al
rendimiento pasado y sus expectativas de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio
ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la industria. Los tipos de
descuento usades son antes de impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con los segmentos
relevantes.

Como resultado de este analisis, durante el ejercicio 2021 la Direccion del Grupo ha dotado 3.000 miles de
euros, en el epigrafe de “Gastos por amortizacion” de la cuenta de resultados, en la UGE de Eslovaquia.
Durante el ejercicic 2020, se doté un deterioro de 2.000 y 1.000 miles de euros en las UGEs de ltalia y
Eslovaquia, respectivamente.

El Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad para las hipétesis clave del valer del fondo de comercio
asignado a cada una de las UGE, estresando para ello un +-5%, razonable con las variaciones existentes
entre las estimaciones que se realizaron en el ejercicio anterior para 2021 vy las cifras reales. Como
resultado de este andlisis no se ponen de manifiesto deterioros adicionales,
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9. INVERSIONES INMOBILIARIAS

La composicion y el movimiento del ejercicio de las construcciones y terrenos del Grupo clasificados en
inversiones inmobiliarias han sido los siguientes:

{Miles de euros) 2021 2020
Coste al 1 de enero 3.784 3.896
Diferencias de conversién 98 {112}
Cosfe al 31 de diciembre 3.882 3.784
Amortizacién acumulada al 1 de enero {2.223) (2.225)
Dotacién a la amortizacion (36) (39)
Diferencias de conversidn - 41
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre (2.259) {2.223)
Deterlaro al 1 de enero {644) -
Dotacién {119) (688)
Diferencias de conversidn (94} 44
Deterioro al 31 de diciembre (857) (644)
Valor neto contable al 31 de diciembre 766 917

9.1 Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

10, DERECHOS DE USO

El Grupo tiene contratos de arrendamiento para diversas aplicaciones informaticas, terrenos y
construcciones, instalaciones técnicas y maquinaria y otro inmovilizado utilizados en sus operaciones.

A continuacion, se indican los importes en libros de los activos de derecho de uso reconocidos y los
movimientos durante el periodo;
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Los importes en libros de los pasivos por arrendamiento y los movimientos durante en el gjercicio 2021 y
2020 son los siguientes:

{Miles de euros) 2021 2020°
Saldo inicial a 1 de enero 39.114 48.700
Adiciones 13.291 8.203
Bajas (2.674) (766)
Gastos financieros devengados 1.176 1.477
Pagos (12.085) (15.264)
Diferencias de conversidn 914 _(3.236)
Saldo finai a 31 de diciembre 39.736 39.114
Pasivo por arrendamiente a largo plazo 25375 23.082
Pasivo por arrendamiento a corto plazo 14.361 16.052

Los importes reconocidos la cuenta de resultados consolidada por dichos arrendamientos en el gjercicio
2021 y 2020 son los siguientes:

{Miles de euros) 2021 2020
Depreciacion de derechos de uso 11.363 12.248
Gasto financiero en pasivos por arrendamiento 1.176 1.477
Gasto relacionado con arrendamientos de corto plaze o poco valor 7.020 5.516

11, ACTIVOS FINANCIEROS
11.1  Clasificacidn de los actives financieros por categorias

La composicidn de los activos financieros al 31 de diciembre, excluyendo los mantenidos con
Administraciones Publicas, es como sigue:

Instrumentos de Créditos, Total
patrimonlo derivados y ofros
{Miles de euros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Actives financieros no corrlentes

Préstamos y partidas a cobrar - - 2.445 3.091 2.445 3.091
Aclivos disponibles para la venta a valor razonable 16.227 15.597 - - 18,227 15.597
Activos firancieros a cosle 146 126 472 442 618 568

16.373 15.723 2.917 3.533 19.290 19.258

Derivades no corrientes

Derivados de cobertura (Nota 13) - - 11 11 11 11
- - 11 11 11 11

Actives financieros corrientes
Préstamos y partidas a cobrar - - 241817 215325 241817 215325
Activos linancieros a cosle 135 124 3.980 5.347 4.115 5471
135 124 245797 220672 245932 220796

Derlvados corrigntes
Derivados de cobertura (Nota 13) - - 1.135 1.465 1.135 1.465
- - 1.135 1.465 1.135 1.465

16.508 16.847 249.860 225,681 266.368  241.528
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Instrumentos de Créditos,

patrimonlo derivados y otros Total
. {Miles de euros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financietos no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 16.373 15.723 - - 16.373 15.723
Préstamos y otras cuenias a cobrar - - 2.084 2.445 2.084 2.445
Depésitos, fianzas y otros activos - - 833 1,088 833 1.088

16.373 15.723 2.917 3.533 19.290 19.256

Derivados no corrlentes

Derlvados de cobertura (Nota 13) - - 11 ikl 11 11
- - 11 11 11 11

Actlvos financieres corrlentes
Clienlos por ventas y prestaciones de servicios - - 225781 201944 225781 201.944
Deudores varios - - 8.933 11,692 8.933 11.592
Personal - - 396 261 396 261
Créditos per cobrar - - 1.584 94 1.684 94
Depdsilos, fianzas y olros aclivos 136 124 9.103 5.781 0.238 6.905
135 124 245797 220672 245932 220.796

Derivados corrlentes
Derivados (Nota 13) - - 1.135 1.465 1.135 1.465
- - 1135 1.465 1.135 1.465

16.6508 15.847  249.860 226.681 266,368 _241.628 !

Aclivos financieros a valor razonable

Los activos financieros disponibles para la venta a valor razonable se corresponde con una participacion
en la Sociedad Caja Laboral, S. Coop de crédito.

El Grupo clasifica su inversidn en Caja Laboral como instrumento de patrimonio a valor razonable y registra
su inversion partiende del coste de adquisicion (apertacion en dinere) y acumulande a dicho valor los
retornos gque recibe cada ejercicic y que no podran recuperarse hasta que el Grupo, fransmita su
participacién a otro cooperativista de Caja Laboral, a la propia Caja Laboral ¢ a un cooperativista entrante
que haya sido aceptado por Caja Laboral. El Grupo considera que los retornos acumulados, mas la
apertacion inicial rescatable, constituyen un valer razenable fiable ya que se frata del valor por el que
pudiera ser rescatada |a aportacion por el cooperativista en caso de baja.

Durante el ejercicio 2021 se han devengado intereses por la inversién en Caja Laboral por un imperte de
289 miles de euros {330 miles de euros en 2020), que se encuentran registrados en el epigrafe de “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias compilada adjunta (Nota 20.6).

Activos financieros a coste

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los instrumentos de patrimonic valorades a cosfe son principlamente
inversiones en empresas de Grupe de Scciedades adscritas al Grupo Ulma, que se encuentran fuera del
perimetro de consolidacién.
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Clientes por ventas v prestaciones de servicios

El movimiento de la provision por deterioro e incobrabilidad para los ejercicios finalizados en 31 de
diciembre ha sido el siguiente:

{Miles de euros) 2021 2020
Saldo al 1 de enero (39.664) (41.294)
Dotaciones del ejercicio (Nota 20.4) {10.164) (13.062)
Aplicaciones 8.299 8.156
Reversiones del ejercicio (Nota 20.2) 2.631 1.490
Diferencias de conversion (411) 5.046
Saldo al 31 de diciembre {39.309) {39.664)

L.a exposicion al riesgo de crédito y correccidn valorativa por insolvencias de clientes se detalla en la nota
de Politica y gestidn de riesgos (Nota 22).

12. CONTRATOS CON CLIENTES

El desglose de los saldos relativos a contratos con clientes a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Activos por contrato 31.139 30.030
Pasivos por contrato (77.080) {60.632)

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, les importes que se espera liquidar antes de doce meses son 31.139
miles de euros y 30.030 miles de euros para “Activos por contrato” y 77.080 miles de euros y 60.632 miles
de euros para “Pasivos por contrato”, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021, la cartera de pedidos asciende a 256.031 miles de euros (276.394 miles de
euros a 31 de diciembre de 2020}. L.os pedidos se determinan principalmente como estimacién del ingreso
de los pedidos de compra aceptados para los cuales existen derechos y obligaciones exigibles, asl como
los cambios y ajustes posteriores del valor del pedido, excluyendo los acuerdos de intencion. Para
determinar los pedidos, el Grupo considera los derechos de recision y solvencia del cliente. El Grupo espera
reconocer los ingresos por la cartera de pedidos al 31 de diciembre de 2021 a lo largo del gjercicio 2022.

40



13. INSTRUMENTOS FINANCIERCS DERIVADOS

Un detalle de los instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre es como sigue:

Valores razonables

Activo Pasivo
No Corrienfe No Corriente

(Miles de euros) corriente corriente
Ejercicio 2021
Derivados mantenidos para negociar

Contratos a plazo en moneda extranjera 11 82 - (674)
Derivados de cobertura

Futuros de tipo de cambio - 1.053 - (645)
Total derivados 11 1.135 - (1.319)
Ejercicio 2020
Derivados mantenidos para negociar

Contratos a plazo en moneda extranjera 11 1.156 - (257)
Derivados de cobertura

Permutas de tipo de interés - 41 - (2)

Futuros de tipo de cambio - 268 - {121)
Total derivados 11 1,465 - (380)

13.1 Permutas de tipo de interés

El Grupo utiliza instrumentos derivados sobre tipos de interés "swaps” de tipo variable a fijos para gestionar
su exposicidn a fluctuaciones de tipo de interés, principalmente de sus préstamos bancarios. Al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 la utilizacién de derivados de tipo de interés ha sido residual.

El Grupo ha aplicado la contabilidad de cobertura de los ejercicios 2021 y 2020 sobre estos contratos por
entender que cumple las condiciones requeridas de acuerdo con la norma.

El valor razonable de las permutas financieras se basa enh los valeres de mercado de instrumentos
financieros derivados equivalentes en la fecha del balance compilado. La valcracion esta clasificado en el
nivel 2 de acuerdo a la jerarquia establecida en la NIIF 7.

13.2  Contratos a plazo de moneda exfranjera

Para gestionar sus riesgos de cambio en transacciones en firme de venta y compras futuras, el Grupo ha
suscrito contratos de compra y venta a plazo de monedas de los principales mercados en los que ¢pera.
No obstante, a pesar de otorgar una cobertura ecenémica de las transacciones en moneda extranjera, el
Grupo no aplica la contabilidad de cobertura a estos derivados dada la dificultad de evaluar su eficacia de
acuerdo ¢on la norma.

Los valcres razonables de estos contratos a plazo se han estimado mediante el descuento de flujos de
tesoreria en base a tipos de cambio a plazc dispenibles en bases de datos publicas. La valoracion esta
clasificada en el nivel 2 de acuerde a la jerarquia establecida en la NIIF 7.

Las pérdidas y ganancias resultantes de valorar o liquidar estos contratos se llevan a resultados financieros
del gjercicio.
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El vencimiento de los contratos a plazo en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es,
principalmente, inferior a un afio.

14, EXISTENCIAS

El detalle del epigrafe de existencias al 31 de diciembre es como sigue:

_{Miles de euros) 2021 2020
Comerciales 6.757 6.881
Materias primas y otros aprovisionamientos 103.925 93.918
Productos en curso 44.815 37.147
Productos terminados 41.435 37.469
Reduccion del valor de coste (13.176) {(12.667}
Totai 183.756 162.748

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro en el gjercicio son los siguientes:

{(Miles de euros) 2021 2020
Saldo inicial (12.667) (10.745)
Dotacion neta de reversiones (446) (1.863)
Diferencias de conversion _{63) (59)
Saldo final (13.176) ~ {12.667)

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos las existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

15. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe efectivo y otros medios liquidos equivalentes al 31 de diciembre es como sigue:

{Miles de euros) 2021 2020
Caja y bancos 128.243 94.885
Depdsitos en entidades de crédito a corto plazo 227 326

128.470 95.211

Los depdsitos en entidades de crédito a corto plazo corresponden a inversiones de tesorerla excedentaria
con vencimiento inferior a tres meses. El tipo de interés efectivo medio de los depésitos a corto plazo
durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido de mercado.
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16. PATRIMONIO NETO

La composicidn y el movimiento total del patrimonio neto compilado se presentan en el estado de cambios
en el patrimonio neto.

16.1 Capital suscritc cooperativo

El capital suscrito cooperativo esta constituido, basicamente, por las aportaciones obligatorias y voluntarias
efectuadas por los socios, tante trabajaderes como colaboradores, los retornos cooperativos procedentes
de las distribucicnes de resultados, las capitalizaciones de intereses de las aportaciones y las
capitalizaciones de reservas de revalorizacion amparadas en leyes de actualizacion cuando son
disponibles.

Durante el gjercicio 2021 los Socios Cooperativistas han devengado 9.418 miles de euros en concepto de
intereses de las aportaciones al capital y otros fondos (6.532 miles de euros en 2020), que se han registrado
minorando patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2021 un importe de 86 miles de euros del capital suscrito esta pendiente de
desembolso (115 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

Los objetivos del Grupe en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de continuar como una
empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando rendimientos a los socios y beneficiar a
otros grupos de interés y mantener una estructura dptima de capital para reducir el coste de capital.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el importe de los
retornos a pagar o capifalizar a los socios (intereses y retornos de aportaciones de capital y aportaciones
financieras subordinadas (AFS), captar fondos adicionales en el mercado a través de emisiones de AFS,
aceptar aportaciones voluntarias de sus socios trabajadores o puede vender activos para reducir el
endeudamiento.

Grupo Ulma controla su estructura de capital en base al ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
el patrimonio total dividido entre el endeudamiento neto. Se consideran incorporadas a estos efectos las
apertaciones de los socios al capital y las emisiones de AFS con independencia de su clasificacién coniable
en patrimonio neto o pasivo, pues sus caracteristicas de perpetuidad y subordinacién hacen que cumplan
la misma funcién.

La estructura de capital compilado de Grupo Ulma se muestra en el siguiente cuadro:

{Miles de euros) 2021 2020
Pasivo y patrimenic neto 1.092.026 1.016.117
Patrimenio neto considerade 427,153 360.411
Ratio: Patrimonio neto/Pasivo 39,12% 35,47%

16.2 Aportaciones financieras subordinadas (AFS} o fondos capitalizados

Las Aportaciones Financieras Subordinadas (en adelanfe AFS) se emiten de acuerdo con el articulo 57.5
de la Ley 4/1993, de 24 de junic de 1993 de Cooperativas de Euskadi, segln redaccion dada por la Ley
1/2000, de 29 de junio de 2000.

Al 31 de diciembre de 2021 las aportaciones financieras subordinadas ascienden a 8.344 miles de euros

{2.964 miles de euros en 2020) de las cuales 7 millones de euros han side suscritos per el Instituto Vasco
de Finanzas en el propio ejercicio 2021.
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16.3 Reservas

El movimiento de las reservas del Grupo ha sido el siguiente:

Fondo de Fondo de Fondoe de ot
ras
reserva reserva reserva Total

obligatorio especial  extraordinario AL
Saldo al 31 de diciembre de 2019 98.886 10.012 1.885 92.103 202.886
Aplicacién del resultade del ejercicio 2019 3.695 292 115 17.527 21629
Aporlaciones 294 - - 2 296
Bajas - - - 4 (4}
Traspasos - 32 724 (744) 12
Remuneracién de aporlaciones al capital - (28) (1486) (6.358) (6.532)
Olros movimientos - - - 4.691 4.691
Saldos al 31 de diciembre de 2020 102.875 10.308 2.578 107.217 222,978
Aplicacion del resultado det ejercicio 2020 584 (2.361) 168 25.084 23.475
Apartaciones 450 - - - 450
Bajas - - - (14) (14)
Remuneracién de aportaciones al capital - (362) - (9.056) (9.418)
Cambios en el perimetro - - - 3 3
Otros movimientos - - - 110 110
Saldos al 31 de diciembre de 2021 103.909 7.585 2.746 123,344 237.584

Fondo de reserva obligatorio

De acuerdo con la Ley de Cooperativas de Euskadi y aplicable a la sociedades adscritas al Grupo
Cooperativo Ulma, de los excedentes netos habidos en cada ejercicio, una vez deducidos los impuestos y
las cantidades que se destinen a compensar pérdidas de ejercicios anteriores se destinara, al menos, una
cuantia global del 30% al fondo de reserva obligatorio y a la COFIP, destinandose como minimo un 10% a
la COFIP y un 20% al fondo de reserva obligatorio. En tanto que el fondo de reserva obligatorio no alcance
un importe igual al 50% del capital social, la dotacidn minima establecida a favor de la COFIP podra
reducirse a la mitad.

El fondo de reserva obligatorio no es repartible entre los socios. Se constituira con el porcentaje de
excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo comentado en el apartado anterior, con las
deducciones sobre las aportaciones obligatorias en los supuestos de baja del socio, con las cuotas de
ingreso vy, adicicnalmente, con las cantidades que, con cargo a los excedentes disponibles, acuerde
discrecionalmente la Asamblea General, de acuerdo al articulo 67 de la citada Ley de Cooperativistas,

Fondo de reserva especial v Fondo de reserva extraordinario

El fondo de reserva especial v el fondo de reserva extraordinarios son fondos de reserva voluntarios no
distribuibles entre los socios, salvo en caso de liquidacién de {a Cooperativa, de utilizacién para retribucion
a las aportaciones al Capital, asi como para compensar pérdidas.
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16.4  Participaciones no dominantes

El desglose por sociedades del saldo al 31 de diciembre es el siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Ulma Construccién Polska, S.A. 17.864 18.402
Harpak-Ulma Packaging LLC 6.282 4.338
Ulma Packaging Technology Center, S. Coop. 4 4
Pick To Light Systems, S.L. 671 531
Otros 132 132
Total 24,953 23.407

17. PROVISIONES

El detalle de otras provisiones y su clasificacién entre corriente y no corriente al 31 de diciembre es como

sigue:
A largo A corto

(Miles de euros) plazo plazo Total

Ejercicio 2021

Cbligaciones por compromisos con el personal 1.180 978 2.158
COFIP 3.261 145 3.406

Otras provisiones 6286 13.375 14.001

5.067 14,498 19.565

Ejercicio 2020

Obligaciones por compromisos con &l personal 994 825 1.819
COFIP 1.129 110 1.239
Otras provisiones 866 9.083 9.949

2.989 10.018 13.007
El movimiento de las provisiones es como sigue:
Provision
s Otras para

{Miles de euros) provisiones prestacion COFIP Total
f empleados

Saldo al 1 de enero de 2020 17.049 1.726 1.722 20.497
Dotaciones (Nota 20.4) 5.878 478 1.213 7.569
Aplicaciones (10.538) {286) (1.696) (12.520)
Reversiones (Nota 20.2) (1.468) (90) - (1.558)
Diferencias de conversion (972) 9) - {981)
Saldo al 31 de diciembre 2020 9.949 1.819 1.239 13.007
Dotaciones (Nota 20.4} 8.318 833 3.382 12.533
Aplicaciones (3.738) (263) (1.215) (5.2186)
Reversiones (Nota 20.2) (338) (102} - {440)
Diferencias de conversién {190} {129) - (319)
Saldo al 31 de diciembre 2021 14.001 2.158 3.406 19.565.
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17.1 Otras provisiones

El Grupce dota provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente adecuadamente a
responsatilidades probables o ciertas, procedentes de contingencias y/u obligaciones de naturaleza
indeterminada.

17.2  Contribucién para Educacién y Promocién Cooperativa y Otros Fines de Interés Publico
(COFIP)

La Contribucién para Educacion y Promocién Cooperativa y Otros Fines de Interés Publico (COFIP) es
inembargable por Ley y al mismo se destinaran ademas de las dotaciones previstas en los estatutos, las
mulitas y demas sanciones que por via disciplinaria se impongan por las Cooperativas a sus socios. El
importe del referide Fondo que no se haya aplicado debera materializarse, dentro del gjercicio econdmico
siguiente a aquél en que se haya efectuado la dotacién, en titulos de Deuda Publica de la Comunidad
Auténoma del Pafs Vasco, cuyos rendimientos financieros se aplicaran al mismeo fin. Dichos titules no
pedrén ser pignorades ni afectados a préstamos o cuentas de crédito.

Las dotaciones al COFIP tendran que destinarse, entre ofros fines, a la formacién y educacién de sus
socios y trabajadores en los principios cooperativos y en sus valores ¢ en materias relacionadas con el
trabajo y demas actividades cooperativas, a la promocién de relaciones inlercooperativas y a la promocion
cultural, profesional y asistencial, asl come la difusion del cooperativismo.

17.3  Provisidn prestaciones a empleados

El Grupo tiene provisionados los pagos por restructuraciones comunicadas al cierre del gjercicio ademas
de otras obligaciones con tos empleados segln lo previsto en la legislacion aplicable en cada pais en el
que operan las sociedades del Grupo.

17.4 Contingencias

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso

normal del negocio por importe de 78.193 miles de euros {71.285 miles de euros en el gjercicio 2020). El
Grupo no prevé gque surja un pasivo significativa como consecuencia de los mencionados avales.

46




18. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Ohbligaciones,

préstamos y otros Derivados y otros Total
pasivos financieros
{Miles de puros) 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Pasivos financieros no corrientes
Deudas con entidades de crédito {(Nota 18.1) 145.274 173.184 - - 145274 173.184
Otros pasivos financieros (Nola 18.2) 87.345 99.114 - - 87.345 99.114
Subvenciones oficiales - - 1.985 2.483 1.985 2.483
Deudas con socios (Nota 18.3) - - 9.217 9.185 9.217 9.185
232618 272.298 11.202 11.668 243.821 283.966
Pasivos financieros corrientes
Deudas con entidades de crédito (Nola 18.1) 45.919 54.525 - - 45919 54.525
Derivados (Nola 13) - - 1,319 380 1.319 380
Otros pasivos financieros {Nola 18.2) 42.585 58.595 - - 42,585 58.595
Deudas con socios (Nota 18.3) - - 10.874 11,948 10.874 11.948
Proveedores - - 144.211 113.637 144.211 113.637
Acreedores varios - - 21.798 11.820 21.798 11.820
Personal {remuneraciones pendienles de pago) - - 21.324 15.598 21,324 15.598
88.504 113.120 199.526 153.383 288.030 266.504
321123 385.418 210.728 165.051 531.851 550.469
El movimiento de las subvenciones oficiales de caracter no reintegrable es como sigue:
(Miles de euros) ' - 2021 2020 .
Saldo al 1 de enero 2.483 3.257
Subvenciones concedidas en &l gjercicio 814 300
Subvenciones reconocidas en ingresos {Nota 20.2) {902) (775)
Otros movimientos (210) (299)
Saldo al 31 de diciembre 1.985 2.483
18.1 Débitos y partidas a pagar — Deudas con entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:
{Miles de euros) ' 2021 2020
No corriente
Préstamos con entidades de crédito 145.274 173.184
145.274 173.184
Corriente
Préstamos con entidades de crédito 37.685 27.321
Efectos descontados, anticipos a la exportacidn y lineas de crédito 8.044 26.992
Intereses devengados pendientes de pago 210 212
45919 54.525
191.193 227.709

El tipo de interés de los préstamos esta fijado, generalmente, en un porcentaje variable referenciado al

Euribor.
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Las Sociedades adscritas a Grupo Cooperativo Ulma tienen diversas pélizas de crédito, asi como lineas
de descuento, al 31 de diciembre por un importe acumulado de:

Dispuesto Lirnite
_ {Miles de euros) 2021 2020 2021 2020
Polizas de crédito 1.144 11.314 47.654 64.950
Lineas de descuento 6.900 15.678 59.659 63.672

8.044 26.992 107.314 128,622

En el gjercicio 2018, el Grupo Ulma suscribié confratos con varias entidades financieras por importe de
72.700 miles de eureos. Esta financiacion devenga un tipo fijo comprendido entre el 1,2% y el 1,5%, siendo
el vencimiento final en el ejercicio 2025.

Asimismo, durante el ejercicio 2018 el Grupo obtuve un préstamo por importe de 26 millones de euros del
Banco Europeo de Inversiocnes (BEI), con objeto de financiar determinadas inversiones en investigacion,
desarrollo e innovacidén en procesos de fabricacién avanzados en Grupo Ulma. El préstamo vence en
diciembre del 2028 y devenga un tipo de interés fijo del 1,489%. El préstamo comienza a amortizarse en
diciembre de 2022 y esta sujeto al cumplimiento de ciertos ratios financieros a nivel compilade del Grupo
Ulma relacionados con niveles de EBITDA, deuda financiera neta y patrimonio nete.

Durante el gjercicio 2020 el Grupo firm6 una novacion del préstamo del Banco Europeo de Inversiones
(BED), ampliando en 20 millones de euros el nominal del mismo. Este nuevo importe vence en octubre de
2030 y devenga un tipe de interés fijo del 1,182%. Este préstamo comienzara a amortizarse en octubre de
2024,

El detalle por vencimientos de los préstamos no corrientes es el siguiente:

Afno de Vencimiento Miles de euros

Ejercicio 2021

2023 32.102
2024 42 506
2025 28.889
2026 y siguientes 41.777
Total 145.273

Ejercicio 2020

2022 28911
2023 38.315
2024 42 456
2025 y siguientes 63.502
Total 173.184
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El importe de la deuda corriente y no cerriente al 31 de diciembre con entidades de crédito esta denominado
en las siguientes monedas:

(Miles de euros) 2021 2020
Euro 150,792 179.128
Nuevo Sol Peruano 5.283 §.025
Ddlar EE.UU. 16.442 19.163
Peso Chileno 903 2.356
Real Brasilefio 935 -
Délar Australiano 6.724 6.629
Peso Argentino 30 211
Peso Mexicano 6.890 8.401
Corona Checa 3.194 3.796
Total 191.193 227.709

18.2  Débitos y partidas a pagar — Otros pasivos financieros

El detalle de oiros pasivos financieros al 31 de diciemhre s como sigue:

2021 2020
_{Miles de euros} No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Prestamos tipo cero 9.133 2.857 13.860 3.058
Prestamo Ekarpen - - 7.000 -
Deudas por pagarés - 14.899 - 32.645
Instrumentos de renta fija 49,150 - 49.050 -
Pasivos por arrendamiento {Nola 10} 25375 14.361 23.062 16.052
Otros 3.687 10.468 6.142 6.840
Total 87.345 42.585 99.114 58.595 .

Préstamos tipo cero corresponden a préstamaos recibidos de organismos oficiales reembolsables con un
interés subvencionado, relacionados en su mayor parte con actividades de investigacion y desarrollo.

Préstamo Ekarpen corresponde al concedido por Ekarpen SPE, S.A. que devenga un tipo de interés anual
de mercado y cancelado en 2021

Otros pasivos no corrientes recoge basicamente el préstamo concedido por el Instituto Vasco de Finanzas
por importe de 4.500 miles de euros y devenga un tipo de interés anual de mercado.

Desde 2017 el Grupo a través de Uma Inversiones, S. Coop. ha obtenido financiacion a través de la emision
de pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija {MARF) por un importe total de 66.300 miles de euros
(132.600 miles de euros en el ejercicio 2020), quedando un saldo pendiente de vencimiento por imparte de
14.899 miles de euros al 31 de diciembre de 2021 {(32.645 miles de euros al 31 de diciembre de 2020). La
financiacién obtenida por la emision de pagarés ha sido cedida a sociedades del Grupo Ulma en su
totalidad.

Adicionalmente con fecha 2 de septiembre de 2019 se emitieron bonos senior por valor de 50.000.000
euros, los cuales devengan un tipo de interés del 2,25% y tienen vencimiento en 2031,

18.3 Pasivos Financieros por deudas con socios

El detalle de este epigrafe del balance compilado al 31 de diciembre es como sigue:

2021 2020
{Miles de euros) No Corriente Corriente ~No Corriente Corriente

Intereses sobre las aportaciones - 4.806 - 3.216
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QOtlras deudas con socios 9.217 6.068 9.185 8,732
Total ) 9.217 10.874 9.185 11.948

El valor en libros de estos pasivos financieros registrados en el balance compilado a coste o coste
amortizado, no presenta diferencias significativas respecto del valor razonable de los mismos.

Otras deudas con socios correspanden a las aportaciones obligatorias de socios dados de baja, una vez
gue dicha baja ha sido aprobada por la Asamblea General. Dichas aportaciones se reembolsan en un plazo
maximo de cinco afios y devengan un tipo de interés igual al tipo de interés legal del dinero.

19. SITUACION FISCAL
19.1  Saldos con Administraciones Publicas

Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo tiene registrados saldos con Administraciones Publicas dentro de los
epigrafes "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ y "Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar” del balance compilado adjunto por importe de 12,483 y 22.809 miles de euros, respectivamente
{14.830 y 18.161 miles de euros en 2020, respectivamente). Estos saldos principalmente se refieren a
créditos o deudas por Impuesto sobre el Valor Afadido & Impuesto sobre las renta de las personas fisicas.

19.2 Impuesto sobre las ganancias

Las sociedades adscritas a Grupo Ulma presentan anualmente una declaracién consclidada a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a
un gravamen del 20%. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones por inversiones. Las
Sociedades dominantes, en su condicién de cooperativa especialmente protegida, tienen una serie de
beneficios fiscales que son de aplicacion y que son, basicamente, los siguientes en relacion con el Impuesto
sabre Sociedades:

¢« La base imponible se minora en el 50% de la parte de los resultados que se destinen
obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

+« Se consideran gastos deducibles, entre ofros, las cantidades obligatorias que la Cooperativa
destine al Fondo de Educacién, Formacién y Promocién y los intereses devengados por los socios
por sus aportaciones al capital social dentro de ciertos limites establecidos en la Norma Foral
2/1997, de 22 de mayo, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas.

» Se consideran gastos deducibles, asimismo, las cantidades que la Sociedad aporie a las
Instituciones de Cooperacion Intercooperativas que sean reconocidas como tales previamente por
la Administracion Tributaria y que se destinen al saneamiento financiero ¢ a la promocién y
desarrollo de cooperativas o de nuevas.

+ La Cooperativa, al tener el caracter de especialmente proiegida, disfruta de una bonificacién del
50% de la cuota integra.
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Con fecha 17 de mayo de 2018, se publicd la Norma Foral 1/2018, de 10 de mayo, por la que se introducen
diversas modificaciones tributarias, entre la que destacan la modificacion del plazo de compensacion de
bases imponibles negativas y de deducciones que pasa a ser de 30 afios, se introducen limitaciones en la
compensacion de las deducciones y las bases imponibles negativas para las sociedades en territorio
gipuzkoano,

El resto de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion preparan sus declaraciones relativas
al Impuesto sobre sociedades de manera individual de acuerdo al marco fiscal vigente en los diferentes
paises donde las mismas radican.

Como consecuencia, entre otras, de [as diferentes posibles interpretaciones de la legislacidn fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores
de las Sociedades adscritas a Grupo Ulma consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativamente a los estados financieros compilados tomados en su conjunto. La conciliacion
entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y [a base imponible (resultado fiscal) del Impuesto
sobre sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente imputados al

Cuenta de pérdidas y ganancias patrimonio neto
{Miles de euros) Aumentos Disminuciones  Total Aumentgs Disminuclones Total TOTAL
Ejercicio 2021
Saldo de ingresos y gastos del sjercicio
Operaciones continuadas - - 72.357 - - - 72.357
- - 72357 - - - 72357
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones conlinuadas - - 12.220 - - - 12.220
- - 12,220 - - - 12.220
Saldo de ingresos y gastos del efercicio
antes de impuestos 84.577 - 84,577
Diferencias permanenies 4.514 (20.609) (16.095) - (8.818) (8.818) (24.913)
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 13.178 (6.472) 6.704 - (8) {8) 6.696
Can arigen en ejercicios anleriores - (2.527)  (2.827) - - - (2.527)
Compensacion de bases impanibles
negativas - (9.360) (9.380) - - - (9.350)
Base Imponible {resulfado fiscal) 63.299 ] {8.826) B4.473"
Ejerciclo 2020
Saldo de ingresos y gaslos del gjercicio
Oparaciones conlinuadas - - 31.534 - - - 31,534
- - 31.534 - - - 31534
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones confinuadas - - 7.806 - - - 7.806
- - 7.808 - - - 7.806
Saldo de ingresos y gastos del eJercicio
antes de Impuestos 39.340 39.340
Diferencias permanentes 4.147 (13.911y  (9.764) - (5.028) {5.028) (14.792)
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio 20.659 {11.900) 8.759 - {10) (10 8.749
Con arigen en ejercicios anleriores - (2.484) (2.484) - (52) (52}  (2.538)
Compensacion de bases imponibles
negativas - (2.809) (2.809) - - - {2.808)
Base imponible {resultado fiscal) 33.042 (5.090) 27,952

Las diferencias permanantes negativas imputadas directamente al patrimonic neto se corresponden,
principalmente, con la retribucién de las aportaciones financieras subordinadas asi como la retribucion a
los socios.
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La relacién existente entre el gasto por impuesto sobre las ganancias y el beneficio de las actividades
continuadas durante el gjercicio 2021 es como sigue;

{(Mlles de euros) 2021 2020
84.557 39.340

Beneficio del ejercicio antes de impuestos de actividades continuadas

Impuesio a la tasa aplicable a cada una de las sociedades consolidadas 15.221 10.735
Diferencias permanentes (1.680) {1.999)
Otros (1.391)  (269)
Deducciones del ejercicio corriente 61 34
Créditos fiscales aplicados no reconocidos en gjercicios anteriores 9  (695)
Gasto por impuesto sobre las ganancias 12.220 7.806

El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias al 31 de diciembre es como sigue:

{Miles de euros) 2021 2020
Impuesto corriente
Del ejercicio 11.817 5.2086
Ajustes de ejercicios anteriores (5) 37
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias lemporarias 127 2152
Crédilos fiscales 281 401

12,220 7.806

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre es cormo sigue:

Activo Pasivo
_{Miles de euros) 2024 2020 2021 2020
Diferencias lemporales 14.816  13.880  (12.943) (12.803)
Crédilos por pérdidas a compensar v deducciones 9.156 9.777 - -
Total activos/pasivos por impuesto diferido 23,972 23.657  (12.943) (12.803)

Los activos por impuestos diferidos correspondientes a créditos por pérdidas a compensar y otras
deducciones se reconocen en la medida en que es probable la realizacion de los correspondientes créditos
fiscales a través de beneficios fiscales futuros que estan basados en la prevision del plan de negocio
realizado.

A 31 de diciembre de 2021, el detalle de bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
aplicacién mas significativas es como sigue:

Bases imponibles Deducciones pendientes de
{Miles de euros) negativas aplicacidn
Negocio Conslruccion 90.103 16.483
Negocio Packaging 3.066 15.007
Negocio Agricela - 1.079
Negocio Conveyor 369 914
Negocio Forja 1.048 5.823
Negocio Hormigén Polimera 602 1.450
Negocio Manutencién 3299 4.684
Negocio Embedded - 963
Negocio Medical Technologies - 5
Negocio Servicios de Manutencion 2.670 4.683
Total 101.157 51.091
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20. INGRESOS Y GASTOS
201  Ingresos ordinarios

El detalle de ingresos crdinarios se presenta en la Nota 5, conjuntamente con la informacién por segmentos.

20.2 Otros ingresos

El detalle de otros ingresos al 31 de diciembre es como sigue:

(Miles de euros) 2021 2020 -
Ingresos por compensacion de seguros - 10
Ingresos por prestacion de servicios 2,251 2279
Subvenciones oficiales (Nota 18) 902 775
Subvenciones de explotacién 3.128 3.516
Beneficios en la venta de inmovilizado material 591 135
Reversion de pérdidas por deterioro de inversiones inmobiliarias - 26
Recuperacion de saldos provisionados de clientes (Nota 11) 2.831 1.490
Otros ingresos 7.372 2.500
Exceso de provisiones {Nota 17) 440 1.558
Total 17.315 12.289

20.3 Consumos de materias primas y consumibles

El detalle de consumos de matertias primas y consumibles al 31 de diciembre es como sigue:
(Miles de euros) 2021 2020
Compras y otros consumos 410.429  298.705
Variacién de existencias (9.883) 3.849
Trahajos realizados por otras empresas 21.453 20.670
Total 421,999  323.223

20.4 Otros gastos

El detalle de otros gastos es como sigue;
{Miles de euros) 2021 2020
(Gastos por arrendamientos operalivos 5.355 5.516
Gastos de invesltigacion y desarrollo 856 707
Reparaciones y conservacion 13.334 11.648
Servicios recibidos 38.676 33.815
Transportes 38.669 33.378
Primas de seguros 4,172 3.651
Publicidad y propaganda 36186 3.551
Suministros 14477 9.480
Tributos 4.006 3.429
Pérdidas en la venta de Inmovilizado material 196 167
Pérdidas por deterioro de valor e incobrabilidad de deudores comerciales y otras 10.164 13.062
cuenlas a cobrar (Nota 11) ) '
Dolacion de provisiones (Nota 17) 12.533 7.569
Otros gastos 16.902 12.779
Total ] ) 162.956 138.730
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20.5  Gastos por refribuciones a los empleados

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados es como sigue:

_(Miles de euros) 2021 2020
Sueldos y salarios 203.904 183.835
Indemnizaciones 1.079 1.637
Cargas Sociales y Otros 42.878 41.950
Total 247.859 227.422

El nimero medio de empleados de las Sociedades del Grupo Ulma, mantenido durante el ejercicio 2021

ha sido de 5.074 {4.485 en el ejercicio 2020).

El nimere medio de empleados con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacion equivalente local)

desglosado por categorias es como sigue:

2021 2020
Administrativos 7 7
Mano de obra directa 1 2
Mano de obra indirecta 5 5
Total 13 14

20.6 Ingresos y gastos financieros
El detalle de los Ingresos y Gastos financieros es el siguiente:

{Miles de euros) 2021 2020
Otros ingresos financieros 393 589
Activos disponibles para la venta (Nota 11.1) 289 330
Instrumentos financieros derivados mantenidos para negociar 224 1.733
Diferencias positivas de cambio 9.380 12.336
Total ingresos financieros 10.286 14.988
Gastos financiercs de deudas con entidades de crédito (Nota 18) (6.837) (8.075)
Gastos financieros préstamos ex socios (549) (442)
Gastos financieros ofros pasivos financieros sin interés explicito (188) (344)
Ctros gastos financieros (2.09Q) (1.333)
Instrumentos financieros derivados mantenidos para negociar (534) (790)
Diferencias negativas de cambio (7.534) (116.459)
Totas gastos financieros {17.732) (27.443)
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21, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El Grupo efectla transacciones que se realizan, generalmente, en condiciones similares a las de mercado,
con algunas de las sociedades en las que posee participaciones en su capital social y con las empresas
que junto con ella estan integradas en el Grupo Mondragén o que prestan servicios centralizados
pertenecientes a Mondragén. Dichas transacciones no son significativas.

211 Saldos del Grupo con Partes Vinculadas

Un resumen de los saldos del Grupo al 31 de diciembre con socios es como sigue:

(Mlles de euros) 2021 2020

Socios por desemnbolso exigidos 86 115
Total activo 86 115
Deudas con socios a largo plazo (Nota 18.3) 9.217 9.185
Deudas con sogios a corfo plazo (Nota 18.3) 10.874 11.948
Total pasivo 20.091 21134

Las deudas con socios recogen en sU mayoria el importe pendiente de pago por las liquidaciones de capital
de los socios que se han dado baja en las cooperativas que componen el Grupo.

21.2 Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo Rector y Otra Informacién

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen anticipos ni créditos con los Administradores ni con la Alta
Direccion de las Socledades adscrifas.

Los Administradores o miembros de los Consejos Rectores de las Sociedades adscritas a Grupo
Cooperativo Ulma no perciben remuneracion alguna en el desempefio de dicho cargo. Sin embargo, en su
condicién de socios trabajadores, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 han percibido
una retribucion total por importe de 2.957 miles de euros (2.795 miles de euros en 2020). Adicionalmente,
se han registrado las cargas sociales inherentes a dichas retribuciones, todo ello dentro del epigrafe Gastos
de personal.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 las sociedades adscritas a Grupo Cooperativo Ulma no tienen confraldas
obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o actuales
del érgano de administracion de dichas sociedades, ni liene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a
titulo de garantia,

Asi mismo, el personal de Alta Direccién de las sociedades adscritas a Grupo Cooperative Ulma han
percibido durante el ejercicio 2021 retribucidén por un importe acumulado de 7.650 miles de euros {7.081
miles de euros en 2020},

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los Consejos Rectores del Grupo no han realizado operaciones con las
sociedades del Grupo.
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22. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

Factores de riesqo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La gestién del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero de cada una de las sociedades
adscritas del Grupo y por la Direccion financiera del Grupo Ulma. Estos departamentos identifican, evallian
y cubren los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas del Grupo.

Riesgo de mercado

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanlo, esta expuesto a riesgos de fipo de cambio per
operaciones con divisas, especialmente el ddlar de EE.UU. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el
extranjero.

Para controlar el riesge de tipo de cambio en moneda délar de EE.UU. que surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos, el Grupo usa contratos de divisa a plazo.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al
riesgo de conversién de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las
operaciones en el extranjero del Grupo se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos
denominados en las correspondientes monedas extranjeras.

Aungue los confratos de compra de divisa a futuro que el Grupo contrata, son para la cobertura econémica
de los riesgos de divisa que incurre, no aplica centabilidad de cobertura para su registro, dada la dificultad
que conlleva el cumplimiento de los requisitos establecidos en la NIIF 9 para probar su efectividad. Como
consecliencia, la variacién en el valor razonable de los mismos en cada cierre de balance se lleva a la
cuenta de pérdidas y ganancias compilada del gjercicio.

Riesgo de crédito

El Grupe no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupo tiene politicas para asegurar
que las ventas de productos se efectien a clientes con un historial de crédito adecuado. Las operaciones
con derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones financieras de alta
calificacion crediticia. El Grupo dispone de politicas para limilar el importe del riesgo con cualquier
institucion financiera.

La correccidn valorativa por insolvencias de clientes, la revision de los saldos individuales en base a la
calidad crediticia de clientes, las tendencias del mercado y el analisis histérico y esperado de las
insolvencias a nivel agregado estan sujetas a un pormenorizado estudio.

El importe de los activos financieros sujetos a riesgos de crédito se muestran en la partida de Deudores
comerciales y otras deudas a cobrar (Nota 11},
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Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociatles, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. El Grupo
tiene como objetivo mantener la fiexibilidad en la financiacion mediante la disponitilidad de lineas de crédito
contratadas.

Riesqo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion del Grupo son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los
tipos de interés de mercado.

Elriesgo de fipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Basicamente, los recursos
ajenos emitidos son a tipos variables y exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.
No cohstante, las oscilaciones del 5% de los tipos de interés no tendrfan un impacto relevante en la cuenta
de pérdidas y ganancias compilada.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de interés
variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econdmico de convertir los recursos ajenos
con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, el Grupo obtiene recursos ajenos a largo plazo
a interés fijo.

El Grupo aplica contabilidad de cobertura sobre las permutas financieras.
El detalle de los instrumentos derivados sobre tipos de interés “swaps” de tipo variable a fijos para gestionar
su exposicion a fluctuaciones de tipo de interés de los préstamos bancarios aparecen detallados en la Nota

13 relativa a Instrumentos financieros derivados.

23. OTRA INFORMACION

231  Informacién sohre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera “ Deber de informacidn” de la ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre el periodo medic de pago a proveedores por las sociedades consolidadas espafiolas
se presenta a continuacion:

Dias : 2021 2020 .
Periodo medio de pago a proveedores 75 81
Ratio de las operaciones pagadas 74 79
Ratio de las operaciones pendientes de pago 79 79
Miles de euros 2021 2020
Total pagos realizados 400.345 353.664
Total pagos pendientes 72.261 59.184
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23.2 Informacidon medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicidon de maquinaria, instalaciones y otros bienes cuyo cbjeto sea la
proteccién y mejora del medio ambiente se consideran inversiones en inmovilizado. Los gastos
relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la adquisicion de elementos de
inmovilizado, se consideran del ejercicic en que se devengan.

El Grupo no ha recibide durante los ejercicios 2021 y 2020 subvenciones relacionadas con el medio
ambiente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo no tiene registrada provisién alguna por posibles riesgos

medioambientales dado que los Administradores de las Sociedades adscritas estiman que no existen
contingencias significativas con posibles litigios, indemnizaciones y otros conceptos.
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Actividades

(i) Comercializadora de maguinaria de envase y embalaje.

(i) Actividades de investigacion y desarrollo de maquinaria de envase y embalaje.

(i) Fabricante y comercializadora de componentes de acero inoxidable y elementos de caldereria.
(iv) Produccién y comercializacién de maquinaria de envase y embalaje.

{v) Alguiler, venta y montaje de productos del Negocio de Construccion.

{(vi) Servicios de montaje de los productos vendidos por sus sociedades dominantes.

(

(

(

(

=i

<
——

vii) Alquiler, venta y montaje de elementos auxiliares y de construccién.

viii) Actividades de ingenieria del negocio de construccién,

ix) Fabricacién y comercializacion de bridas, accesorios y piezas forjadas.

x) Actividades relacionadas con elementos para la construccion en hormigén, polimeros y
metales.

(xi) Actividades de disefio, fabricacion, montaje, comercializacion y servicios de asistencia técnica
de sistemas y elementos de manutencion,

(xii) Realizacion de proyectos eléctricos, instalaciones automatizadas y su mantenimiento.

(xii) Actividades de instalacién, reparacion y mantenimiento relacionados con los invernaderos y

equipos para crear climas artificiales.




Loes miembros del Consejo General de Grupo Ulma, S. Coop., presentan el 31 de marzo de 2022, los
estados financieros compilados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, que
comprenden el balance compilado, la cuenta de pérdidas y ganancias compilada, el estado del
resultado global compilado, el estado de flujos de efectivo compilado, el estado de cambios en el
patrimonio neto compilado y la memoria compilada, firmando el presidente del Consejo General en la
presente hoja en sefial de conformidad, asf como en cada una de las hojas de los documentos
mencicnados a efectos de identificacion.

Firmante:

Presidente





