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URBASER, S.A.U.
(Sociedad an6nima constituida en Espafia de acuerdo con la Ley de Sociedades de
Capital)
Programa de Pagarés URBASER 2022
Saldo vivo maximo 300.000.000€
DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

URBASER, S.A.U. (‘“URBASER” o el “Emisor”), sociedad anénima constituida en
Madrid el 13 de septiembre de 1990 ante el Notario de Madrid D. José Villaescusa Sanz,
con el nimero 4.235 de su protocolo bajo la legislacion espafiola con domicilio social en
Madrid, en Camino de Hormigueras 171, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 544, Hoja M-12103, con cédigo de identificacion fiscal A-79524054 y con cdodigo
LEI 95980020140005462150, solicitara la incorporacion de los pagarés (los “Pagarés”)
que se emitan de acuerdo con lo previsto en este documento base informativo (el
“Documento Base Informativo”) de incorporacién de los Pagarés en el Mercado
Alternativo de Renta Fija (“MARF”).

MAREF es un Sistema Multilateral de Negociacion (“SMN”) y no un mercado regulado, de
conformidad con el Real Decreto-ley 21/2017 de 29 de diciembre de medidas urgentes
para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia
del mercado de valores. El Documento Base Informativo es el documento requerido por
la Circular 2/2018 de 4 de diciembre, sobre incorporacién y exclusion de valores en el
MAREF (la “Circular 2/2018”).

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo
la llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR”) junto con sus
entidades participantes.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Leala seccién 1 de factores de riesgo del Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacién
con el Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacion e
informacién aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el programa se dirigen exclusivamente a
inversores cualificados y a clientes profesionales de acuerdo con lo previsto en
el articulo 205.1 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de dicha Ley del Mercado de Valores, en su redaccion vigente (la
“Ley del Mercado de Valores”) y el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en



mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos, respectivamente, o norma que lo sustituya o
complemente en el futuro.

No se hallevado a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta publica de los Pagarés o de permitir la posesion o distribucién del
Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea
requerida una actuacion especifica para tal propésito. EI Documento Base
Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna
jurisdiccién en la que tal distribucién suponga una oferta publica de valores. El
Documento Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la
solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna
oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a lalegislacion aplicable. En particular, el Documento Base
Informativo no constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) y la emision de los
Pagarés que se emitan bajo el programa no constituye una oferta publica de
conformidad con lo previsto en el articulo 34 de la Ley del Mercado de Valores, lo
que exime de la obligacién de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo
en la CNMV.

ENTIDADES COLABORADORAS
Banco Sabadell, S.A. Banca March, S.A.
PKF Attest Capital Markets, A.V., S.A.

AGENTE DE PAGOS
Banco Sabadell, S.A.
ASESOR REGISTRADO
Banco Sabadell, S.A.



INFORMACION IMPORTANTE

El potencial inversor no deberia basar su decisién de inversion en informacion
distinta ala que se contiene en el Documento Base Informativo.

Las entidades colaboradoras no asumen ninguna responsabilidad por el
contenido del Documento Base Informativo. Cada una de las entidades
colaboradoras ha suscrito con el Emisor un contrato de colaboracién para la
colocacion de los Pagarés sin asumir ningun compromiso de aseguramiento de
los Pagarés, sin perjuicio de que las entidades colaboradoras pueden adquirir
Pagarés en nombre propio.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO CONFORME A MiFID
I

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir
una oferta publica de los pagarés o la posesion o distribucion del documento
base informativo o de cualquier otro material de oferta en ningun pais o
jurisdiccién donde sea requerida actuaciéon para tal propésito. EI Documento
Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna
jurisdiccién en la que tal distribucion suponga una oferta publica de valores. El
Documento Base Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la
solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni se va a realizar ninguna
oferta de valores en ninguna jurisdiccién en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacion aplicable.

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES
ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacién del producto que ha de
llevar a cabo cada productor, tras la evaluacion del mercado destinatario de los
Pagarés se ha llegado a la conclusién de que: (i) el mercado destinatario de los
Pagarés son unicamente “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”,
segln ladefinicién atribuida a cada unade dichas expresiones en la Directiva (UE)
2020/1504 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 7 de octubre de 2020, por la
gue se modifica la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE (“MiFID I1”), en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucién de seguros y en su
respectiva normativa de desarrollo (en particular en Espafia, la Ley del Mercado
de Valores y sus reglamentos de desarrollo) y (ii) son adecuados todos los
canales de distribucion de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes
profesionales. De acuerdo con lo anterior, en cada emision de Pagarés los
Productores identificaran el potencial mercado destinatario, usando la lista de
cinco categorias a que refiere el punto 18 de las Directrices sobre los requisitos
de gobernanza de productos en virtud de MiFID Il publicadas el 5 de febrero de
2018 por la European Securities and Markets Authority (“ESMA”).

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga



a disposicion de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el
“Distribuidor”) debera tener en cuenta la evaluacion del mercado destinatario del
productor. No obstante, todo Distribuidor sujeto a la MiFID Il sera responsable de
llevar a cabo su propia evaluacion del mercado destinatario con respecto a los
Pagarés (ya sea aplicando la evaluacién del mercado destinatario del productor o
perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucion adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de
puesta adisposicion, ni deben ser ofrecidos, vendidos a 0 puestos adisposicion
de inversores minoristas en el Espacio Econémico Europeo (“EEE”). A estos
efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a
cualquiera de las siguientes definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el
sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MiFID lI; (ii) cliente en el
sentido previsto en la Directiva (UE) 1016/97 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucién de seguros, siempre que
no pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la definicion
incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MiIFID Il o (iii) cliente minorista de
acuerdo con lo previsto en la normativa de desarrollo de MIFID en cualesquiera
Estados Miembros del EEE (en particular en Espafia de acuerdo con la definicion
del articulo 204 de la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo).
En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos
fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n° 1286/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de
datos fundamentales relativos a los productos de inversibn minorista
empaquetados y los productos de inversién basados en seguros (el
“Reglamento 1286/2014”) a efectos de la oferta o venta de los Pagarés a, o de su
puesta a disposicidn a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera
de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el
Reglamento 1286/2014.

RESTRICCIONES DE VENTA EN EL REINO UNIDO Y LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA

No se harealizado ninguna accion en ninguna jurisdiccion que permita una oferta
publica de los Pagarés o la posesién o distribucion del Documento Base
Informativo o cualquier otro material de oferta en cualquier pais o jurisdiccién
donde dicho permiso sea requerido para dicho propésito y en particular en el
Reino Unido o los Estados Unidos de America.

Promocion financiera: sélo se ha comunicado o hecho comunicar y sélo se
comunicara o se hara comunicar cualquier invitacién o incitacion a realizar una
actividad de inversién (en el sentido del articulo 21 de la Financial Services and
Markets Act 2000 ("FSMA")) en relacion con la emisidon o venta de cualesquiera
Pagarés en aquellas circunstancias en las que el articulo 21(1) de la FSMA no sea
aplicable al Emisor.



Cumplimiento general: el Emisor ha cumplido y cumplira con todas las
disposiciones aplicables de la FSMA con respecto atodo lo que haga en relacién
con los Pagarés en el Reino Unido o que impliquen a este pais.

Los Pagarés no han sido ni seran registrados bajo la Ley de Valores de 1933 de
los Estados Unidos de América (Securities Law of 1933), con sus respectivas
modificaciones (la"Ley de Valores") y no pueden ser ofrecidos o vendidos en los
Estados Unidos a menos gque estén registrados o exentos de registro bajo la Ley
de Valores. No hay intencion de registrar ningun billete en los Estados Unidos ni
de hacer una oferta de ningun tipo de los valores en los Estados Unidos.

PROHIBICION DE COMERCIALIZACION Y VENTA A PERSONAS O ENTIDADES
RUSAS

En vista de la gravedad de la situacion, el 25 de febrero de 2022 el Consejo
Europeo adoptd dos medidas legislativas relativas a las acciones de Rusia que
desestabilizan a Ucrania, imponiendo nuevas medidas restrictivas en el sector
financiero, limitando el acceso de los ciudadanos y entidades rusas a los
mercados de capitales de la UE: (i) la Decisién (PESC) 2022/327 del Consejo por
la que se modifica la Decision 2014/512/PESC relativa a las medidas restrictivas
en vista de las acciones de Rusia que desestabilizan la situacion en Ucrania
(Decisién 2022/327) y ii) el Reglamento 2022/328 del Consejo por el que se
modifica el Reglamento (UE) N° 833/2014 relativo a las medidas restrictivas en
vista de las acciones de Rusia que desestabilizan la situaciéon en Ucrania
(Reglamento 2022/328).

PROYECCIONES

Algunas de las declaraciones contenidas en el Documento Base Informativo
pueden ser de caracter prospectivo y, por tanto, constituir proyecciones. Estas
proyecciones incluyen, pero no se limitan a, cualquier declaracién que no sea una
declaracion de hechos pasados expuesta en el Documento Base Informativo,
incluyendo, sin limitacidn, cualquier declaracion relativa a la situacion financiera
futura y a los resultados de las operaciones realizadas por el Emisor, su
estrategia, sus planes de negocio, su situacion financiera, su desarrollo en los
mercados en los que el Emisor opera actualmente o en los que podria entrar en el
futuro y cualquier cambio legislativo futuro que pueda ser aplicable. Estas
declaraciones pueden identificarse porque hacen uso de términos prospectivos
tales como "pretender", "proponer", "proyectar', "predecir’, "anticipar",
"estimar", "planear"”, "creer", "esperar", "poder", "intentar", "deber", "continuar",
"prever" o, segun el caso, sus conjugaciones, negativos u otras variaciones y
otras palabras o expresiones similares o comparables que se refieran a los
resultados de las operaciones del Emisor o a su situacion financiera u ofrezcan
otras declaraciones de carécter prospectivo. Las proyecciones, debido a su
naturaleza, no constituyen una garantia y no predicen resultados futuros. Estan
sujetas a riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros elementos
como los factores de riesgo incluidos en la seccién denominada "Factores de
Riesgo" del Documento Base Informativo. Muchas de estas situaciones no estan
bajo el control del Emisor y pueden hacer que los resultados reales de las
operaciones del Emisor y su situaciéon financiera real sean significativamente



diferentes de los sugeridos en las proyecciones expuestas en el Documento Base
Informativo. Se advierte a los lectores del Documento Base Informativo que no
deben confiar plenamente en las proyecciones.

Ni el Emisor, ni sus administradores, ni sus directivos, ni sus asesores, ni ninguna
otra persona hacen declaraciones ni ofrecen certeza o garantias en cuanto a la
ocurrencia total o parcial de los acontecimientos expresados o insinuados en las
proyecciones expuestas en el Documento Base Informativo.

El Emisor actualizara o revisara la informacion contenida en el Documento Base
Informativo segln lo requiera la ley o la normativa aplicable. De no existir tal
requisito, el Emisor renuncia expresamente a cualquier obligacion o compromiso
de presentar publicamente actualizaciones o revisiones de las proyecciones
contenidas en el Documento Base Informativo para reflejar cualquier cambio en
las expectativas o en los hechos, condiciones o circunstancias que sirvieron de
base para dichas proyecciones.

REDONDEO

Algunas cifras del Documento Base Informativo, incluidas las magnitudes
financieras, han sido redondeadas para facilitar su presentacion. Por
consiguiente, en determinados casos, lasumao larestade los nimeros indicados
puede no ajustarse exactamente a la cifra total de su adicién o sustraccién al igual
gue la suma o resta de algunas cifras expresadas en porcentaje puede no
corresponderse exactamente con el porcentaje total indicado.
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1.1

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

Factores de riesgo

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben
analizar atentamente los riesgos descritos en esta seccion, junto con el resto de la
informacion contenida en el Documento Base Informativo antes de invertir en los
Pagarés. En caso de materializarse alguno de estos riesgos u otros aqui no descritos,
la actividad, negocio, situacion financiera y resultados del Emisor y/o de las sociedades
del grupo del Emisor y/o la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a
vencimiento pueden verse afectados de forma adversa y, como consecuencia de ello,
puede disminuir el precio de mercado de los Pagarés, ocasionando una pérdida de la
totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacién en esta seccion
representan los riesgos principales o materiales inherentes a la inversién en los
Pagarés, pero el impago de los Pagarés en el momento de reembolso puede
producirse por otros motivos no previstos o no conocidos. El orden en que estos
riesgos se describen no refleja necesariamente una probabilidad mayor de que puedan
darse. Adicionalmente, el Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de
riesgo descritos a continuacion en esta seccion; es posible que los riesgos descritos
en el Documento Base Informativo no sean los Unicos a los que el Emisor y/o el grupo
del Emisor se enfrenten y que pudieran existir otros riesgos, actualmente desconocidos
0 que en estos momentos no se consideren significativos, que por si solos o junto con
otros (identificados en el Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran
causar un efecto material adverso en la actividad, negocio, situacion financiera y
resultados del Emisor y/o de las sociedades del grupo del Emisor (el “Grupo”), y/o la
capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento y que ello pudiera,
en consecuencia, resultar en una disminucién del precio de mercado de los Pagarés
y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

En la mayoria de los casos, los factores de riesgo descritos representan contingencias,
que pueden producirse 0 no. El Emisor no puede expresar una opinion acerca de la
probabilidad de que dichas contingencias lleguen a materializarse.

Los posibles inversores deben considerar detenidamente y comprender plenamente
los riesgos que se exponen en esta seccién, junto con el resto de la informacién
contenida en el Documento Base Informativo, antes de tomar cualquier decision de
inversion y llegar a su propio punto de vista antes de tomar cualquier decision de
inversion.

Riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad son los
siguientes:

A. Riesgos asociados alos sectores de actividad



Vinculacion al ciclo econdémico y a la evolucién del PIB

Los resultados del Grupo estan ligados, en cierta medida, al estado de la
economia de aquellos lugares en los que lleva a cabo su actividad. Asi, épocas
de mayor crecimiento de la economia han generado una mayor demanda de los
servicios del Grupo, mientras que épocas de debilitamiento de la economia han
estado ligadas a una menor demanda de los mismos. Dado que el Emisor opera
principalmente en mercados situados en Europa y América Latina, le afecta
especialmente el ciclo econémico y el PIB de estos mercados.

Segun la actualizacion del informe sobre la estabilidad financiera mundial del
Fondo Monetario Internacional (“FMI”), las condiciones financieras mundiales se
han tornado notablemente mas restrictivas y los riesgos a la baja para las
perspectivas econémicas han aumentado como consecuencia de la guerra en
Ucrania. Una revaloracion abrupta del riesgo debido a la intensificacién de la
guerra y la consiguiente escalada de las sanciones puede dejar al descubierto
algunas de las vulnerabilidades acumuladas durante la Covid-19 y sumarse a
ellas, provocando un descenso marcado de los precios de los activos financieros
y la economia en su conjunto. (fuente: Actualizacion del Informe sobre la
estabilidad financiera mundial, Fondo Monetario Internacional, abril de 2022).

Segun las proyecciones del Banco Mundial se espera para América Latina y el
Caribe que el afio 2022 cierre con un crecimiento del 2,5%, seguido de unos
crecimientos del 1,9% en el afio 2023 y de un 2,4% en el afio 2024. Por otro lado,
en la zona euro se prevé que el crecimiento del PIB se contraiga de un 5,4% en
2021 a un 2,5% a cierre de 2022, manteniéndose el crecimiento durante 2023 y
2024, ambos afios con un crecimiento proyectado de 1,9%. (fuente: Perspectivas
Econbémicas Mundiales, Banco Mundial, junio de 2022).

Para poder beneficiarse de este crecimiento desigual entre economias y estar
geograficamente diversificado, el Grupo lleva a cabo sus actividades tanto en
América Latina como en Asia, Europa y Africa. Se espera que los paises
emergentes apoyados por las estimaciones de crecimiento tengan mayor
representacion en la cuenta de resultados del Grupo en los proximos ejercicios.

Deterioro de las condiciones econdmicas y politicas mundiales y, en
particular, de las espafiolas, francesas y britanicas

Los resultados del Grupo podrian verse afectados por la situacion
macroeconOmica y politica imperante en los paises en los que desarrolla su
negocio y, en particular, en Espafia, en Francia y en Reino Unido, asi como por
los niveles de deuda soberana y déficit fiscal, por la liquidez y disponibilidad de
crédito, por el desempleo, por los ingresos disponibles reales, por los salarios y
por la inflacion.

La posible incertidumbre politica en paises en los que el Grupo desarrolla su
negocio y, en particular en Reino Unido, con su salida de la Unién Europea, y en
Espafia, donde gobierna un gobierno de coaliciébn, también podria afectar
negativamente a la actividad, negocio, situacion financiera y resultados del Emisor
y/o del Grupo, sin perjuicio de que el Grupo esta habituado a los cambios politicos



en los paises en los que desarrolla su negocio.

Asimismo, las condiciones econdmicas y politicas adversas en los territorios en
los que el Grupo lleva a cabo su actividad puede desembocar en el recorte de
gasto publico, lo que puede tener impacto adverso en las actividades, los
resultados y la situacion financiera del Emisor y/o del Grupo.

Vinculacion de la demanda a la densidad de poblacién en zonas urbanas

El Grupo se dedica principalmente a las siguientes cuatro ramas de actividad:
servicios ciudadanos (recogida de residuos urbanos, limpieza viaria y jardineria),
gestion integral del agua, tratamiento de residuos urbanos y tratamiento de
residuos industriales. Estos servicios tienen una mayor demanda en aquellas
zonas geograficas con mayor densidad de poblacion, de ahi que la actividad del
Grupo se focalice principalmente en areas urbanas.

Vinculacion al ciclo demografico en Espafia

El 55,18% del importe neto total de la cifra de negocios del Grupo a 31 de
diciembre de 2021 se corresponde a transacciones realizadas en el mercado
geografico espafiol (59,97% a 31 de diciembre de 2020).

El andlisis de la evolucién de la poblacion espafiola, el turismo y el nimero de
hogares constata una disminucién de la poblacion espafiola en los Gltimos afios.

El crecimiento del sector en el que opera el Emisor y su Grupo esta muy ligado a
la demanda por lo que si la poblacién no creciese se podrian dar escenarios de
estancamiento, lo que puede tener impacto adverso en las actividades, los
resultados y la situacion financiera del Emisor y/o del Grupo.

Riesgo de competencia

El mercado de gestion de residuos esta compuesto por un nimero reducido de
competidores de gran tamafio que operan tanto a nivel nacional como
internacional. Estas caracteristicas hacen de éste un mercado concentrado, lo que
trae consigo, un aumento del nivel de competencia y por ende una mayor presion
en los precios, estrechando cada vez mas los margenes.

No se puede asegurar que el Emisor y/o su Grupo vayan a ser capaces de
competir con éxito con los competidores actuales o futuros o de que, como
consecuencia, no se vea afectada de manera adversa su actividad, situacion
financiera y/o resultados.

Si bien, conviene destacar que, a fecha del Documento Base Informativo, el
Emisor y su Grupo, con el fin de mantener su posicién de competitividad en el
mercado, implementan proyectos de mejora de la eficiencia que les ayudan a
competir con el resto de operadores de su sector.

Riesgo derivado de negocios conjuntos con otros socios inversores (UTEs
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y Joint Ventures)

El Emisor participa en varios proyectos conjuntos, en particular a través de
Uniones Temporales de Empresas, joint ventures y figuras contractuales similares,
en las que participa en entidades, realiza operaciones o mantiene activos. En esos
negocios conjuntos, la gestién y el control de los activos podrian entrafiar riesgos
asociados, en aquellos casos en los que hay otros socios que son igualmente
responsables en la toma de decisiones.

Asimismo, toda inversién de este tipo entrafia, ademas, el riesgo de que alguno
de los socios llegue a ser insolvente o no financie la cuota que le pueda
corresponder en posibles aportaciones de capital adicionales que pudieran
requerirse.

A su vez, estos terceros podrian tener intereses econémicos (0 de otro tipo) que
no sean coincidentes con los intereses del Emisor, lo que podria traducirse en
bloqueos, en que los planes de la Sociedad no puedan llevarse a cabo o en que
se ejecuten planes alternativos a los inicialmente previstos. Si dichos terceros
emprendiesen acciones contrarias a los intereses y planes del Emisor, éste tendria
gue afrontar el riesgo de situaciones de bloqueo en la toma de decisiones que
podrian afectar negativamente a su capacidad para implantar sus estrategias o
retrasar o imposibilitar la enajenacién del correspondiente activo.

Todo ello podria tener un impacto negativo en las actividades, los resultados de
explotacion y la situacion financiera del Emisor o su Grupo.

La legislacién podria limitar la capacidad del Grupo de ampliar su negocio
mediante concesiones, adquisiciones o alianzas empresariales

El Grupo esta sometido a distintas jurisdicciones, las cuales pueden contener
disposiciones que requieran la autorizacién para la obtencién de concesiones, la
adquisicion de participaciones en empresas o para la celebracion de alianzas
empresariales. En este sentido, la capacidad del Grupo para ampliar su negocio
mediante concesiones, adquisiciones o alianzas empresariales puede verse
limitada o podria retrasarse en el tiempo. Asimismo, la estrategia de crecimiento
del Grupo a través de la via inorganica (adquisiciones) podria verse limitada si no
fuera capaz de integrar satisfactoriamente las Ultimas adquisiciones y/o alianzas
estratégicas acometidas, lo que podria afectar negativamente a la actividad,
negocio, situacion financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo.

El Grupo opera en sectores altamente regulados sujetos a posibles cambios

El Grupo esta obligado a cumplir con una serie de requisitos especificos en
materia de prestacion de servicios urbanos, gestion integral del agua, tratamiento
de residuos urbanos y tratamiento de residuos industriales, asi como normas mas
generales en las distintas jurisdicciones donde opera (como las relacionadas con
la contabilidad, el empleo, la proteccion de datos y la fiscalidad).

Como en todos los sectores altamente regulados, cualquier cambio normativo en
estos sectores podria afectar negativamente a la actividad, negocio, situacion
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financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo.

En el caso de que se produjeran cambios normativos significativos (incluidas las
modificaciones fiscales) que afecten a las concesiones del Grupo, sin perjuicio de
gue en determinadas circunstancias puede existir el derecho a ajustar los términos
0 a negociar cambios con la administracibn competente con el fin de restablecer
el equilibrio econémico y social entre las partes, el Grupo no puede garantizar que,
en el caso de que se practique un ajuste, dicho ajuste se lleve a cabo o sea
satisfactorio para el Grupo, lo que podria afectar negativamente a la actividad,
negocio, situacion financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo.

El Grupo participa en procesos de licitacion en los que puede llegar aincurrir
en gastos sin que el éxito esté asegurado

Gran parte de la actividad del Grupo se basa en la previa obtencion de una
concesion administrativa. En este sentido, el Grupo participa en numerosos
procesos competitivos, frecuentemente, largos y costosos, cuyos resultados son
inciertos y dificiles de prever.

El Grupo puede invertir recursos significativos en un proyecto u oferta vy,
posteriormente, no ganar el contrato, lo que podria tener un impacto negativo en
la actividad, negocio, situacion financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo.

Las concesiones publicas bajo las que el Grupo lleva a cabo parte de sus
actividades estan sujetas a revocaciéon o terminacién

El Grupo desarrolla gran parte de sus actividades mediante la prestacién o
ejecucion de contratos publicos, licitados tanto por las Administraciones Publicas
espafiolas (a nivel estatal, autonémico y regional) como por entidades publicas
internacionales. El ejercicio de 2021 el 77% del volumen de facturacion pertenecid
a clientes del sector publico (80% en el ejercicio de 2020).

En Espafa, los contratos publicos estan sometidos a un régimen especial en el
gue se atribuye a la Administracion Publica potestades exorbitantes, justificadas
en el interés publico, en virtud de las cuales la administracion impone sus propias
condiciones.

El incumplimiento de las condiciones establecidas por las autoridades
administrativas puede desembocar, sélo cuando se acredite un incumplimiento
culpable del contratista conforme a la legislacion de contratacién, en (i) la
declaracién de la prohibicion de participar temporalmente en cualquier
procedimiento de licitacion; (i) en la imposicion de sanciones de caracter
pecuniario; e, incluso (iii) en la resolucion del contrato, con la eventual imposicion,
en casos de incumplimientos de naturaleza muy grave, de la correspondiente
indemnizacién de los dafios y perjuicios ocasionados, lo que podria afectar
negativamente a la actividad, negocio, situacion financiera y resultados del Emisor
y/o del Grupo.

El Grupo basa parte de sus actividades en concesiones a largo plazo que
pueden generar pocos ingresos en las primeras etapas
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El Grupo financia determinadas concesiones bajo la figura de project finance
(financiacién con recurso limitado aplicada a proyectos). Cada uno de estos
proyectos se desarrolla a través de sociedades especificas en las que los activos
del proyecto se financian, por una parte, mediante una aportacion de fondos de
los promotores, y, por otra parte, generalmente de mayor volumen, mediante
fondos ajenos en forma de deuda a largo plazo. El servicio de la deuda esta
respaldado, fundamentalmente, por los flujos de caja que el propio proyecto
genere en un futuro, por lo que, si el proyecto se viera afectado, dichas
financiaciones podrian verse afectadas.

Riesgos derivados de la normativa en materia de sobornos y anticorrupcion

En el caso de que se llegara a considerar que el Grupo ha violado alguna
normativa en materia anticorrupcién, bien por sus propios actos u omisiones, bien
por los actos u omisiones de otros, se le podrian imponer sanciones en el ambito
civii o penal, lo que podria conllevar a multas millonarias econdémicas, la
revocacion de concesiones e, incluso, la inhabilitacion para contratar con
determinadas Administraciones Publicas, nacionales y extranjeras, lo que podria
afectar negativamente a la actividad, negocio, situacion financiera y resultados del
Emisor y/o del Grupo.

No obstante lo anterior, el Grupo ha implantado un modelo de organizacién y
gestion para la prevencion de delitos sobre la base de una politica corporativa
anticorrupcion y un cédigo de conducta adaptados a la legislacion vigente, tanto
nacional como internacional.

Aumento de costes en materia de medio ambiente

La administracion o los gobiernos a nivel local, regional, nacional o de la Union
Europea regulan y establecen normas medioambientales que son aplicables a las
actividades del Grupo.

Cualquier cambio sustancial en dicha normativa, en su interpretacion o aplicacion
por los correspondientes organismos, o por los tribunales de justicia europeos o
espafioles, podria obligar al Grupo a modificar sus planes de desarrollo e incurrir
en costes adicionales, lo que podria afectar negativamente a la actividad, negocio,
situacion financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo. Si bien, se ha de tener
en cuenta que, respecto a los contratos de concesién con las administraciones
publicas, el impacto econémico de dichos cambios en la normativa aplicable (si no
se preveian en el correspondiente contrato de concesion), podrian ser objeto de
moderacién a través del mecanismo de reequilibrio econémico de la concesion.

Asimismo, el coste de cualquier accion requerida para aplicar la correspondiente
normativa medioambiente, reparar o investigar cualquier siniestro o contaminaciéon
ambiental podria afectar negativamente a la actividad, negocio, situacion
financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo, todo ello sin perjuicio de que las
contingencias en materia medioambiente se encuentran cubiertas con las pélizas
de seguro suscritas (aunque podrian no ser suficientes).

Riesgos por condiciones climatolégicas
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Las actividades del Grupo pueden verse negativamente afectadas por catastrofes,
desastres naturales, condiciones climatolégicas adversas, condiciones geologicas
inesperadas u otros condicionamientos de tipo fisico, asi como por actos
terroristas perpetrados en algunos de sus emplazamientos.

A pesar de que el Grupo tiene contratadas diversas pélizas de seguros para cubrir
los riesgos principales a los que estan sujetos, en caso de que alguno de los
emplazamientos del Grupo se viera afectado en el futuro por incendios,
inundaciones, condiciones climatoldgicas adversas o cualquier otro desastre
natural, actos de terrorismo, pérdidas de energia u otras catastrofes, o en caso de
gue se dieran condiciones geoldgicas inesperadas u otros condicionamientos
fisicos imprevisibles, el Grupo podria verse imposibilitado o limitado para seguir
desarrollando sus actividades en dichas instalaciones. Esto podria ocasionar una
disminucion de los ingresos de los emplazamientos afectados, y, por tanto, podria
tener un impacto sustancial negativo en la actividad, negocio, situacién financiera
y resultados del Emisor y/o del Grupo.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra industrial en las actividades del Grupo convierte
la gestion de la seguridad y salud en el trabajo en un elemento especialmente
importante. ElI Grupo ha adoptado, de conformidad con la legislacién vigente
aquellas medidas requeridas y mantiene un compromiso continuo en garantizar
de forma absoluta la puesta de medidas destinadas a prevenir y evitar los
accidentes de trabajo.

Los requisitos técnicos impuestos por las normas de salud y seguridad son cada
vez mas costosos, complejos y estrictos. Estas leyes pueden imponer
responsabilidades concretas en caso de dafio 0 amenazas a la seguridad y salud
publicas. Estas responsabilidades pueden significar que el Grupo tenga que
hacerse responsable del posible dafo, independientemente de que exista 0 no un
dafio efectivo. Ademas, las autoridades pertinentes pueden imponer multas y
sanciones, o0 pueden revocar y negarse a otorgar autorizaciones y permisos
basados en el cumplimiento de la normativa vigente.

La entrada en vigor de nuevas leyes, la imposicién de nuevos requisitos, o una
aplicacion mas estricta de la reglamentacion existente pueden aumentar los
costes del Grupo, o imponer nuevas responsabilidades, dando lugar a menores
ganancias y liquidez disponible a la hora de la realizacion de las actividades. Asi,
podria tener un impacto sustancial negativo en la actividad, negocio, situacion
financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo.

Fuerza mayor

Podrian ocurrir accidentes, epidemias, atentados terroristas, pérdidas de potencia
eléctrica u otras catastrofes que produjeran importantes dafios materiales,
interrupcion de operaciones, dafios personales o victimas mortales y dafios
reputacionales en el Grupo lo que podria afectar negativamente a la actividad,
negocio, situacioén financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo.
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En caso de dafios no asegurados o de dafios que excedan de los limites
asegurados, la reputacion del Grupo podria verse negativamente afectada y
podria perder la totalidad o parte de su volumen neto de operaciones. Cualquier
siniestro significativo que no esté plenamente asegurado podria afectar
negativamente a la actividad, negocio, situacién financiera y resultados del Emisor
y/o del Grupo.

Riesgo asociado a la coyuntura politica o0 econdmica

Si bien a la fecha del Documento Base Informativo el Grupo no tiene actividad
Bielorrusia ni Ucrania ni en Rusia, no se puede descartar que el Emisor se vea
afectado por el conflicto bélico iniciado a finales de febrero de 2022 en Ucrania,
como consecuencia de los impactos que se estima pueden derivarse a nivel
economico del mismo. Los efectos del conflicto bélico en la actualidad son
inestimables y se han hecho patentes sobre los precios de la energia y otras
materias primas, las tensiones en los mercados financieros, el impacto en el
crecimiento o la inflacion, entre otros. A pesar de que, en la actualidad, con la
escasa evidencia disponible, sea imposible evaluar desde una dimension
fundamentalmente cuantitativa el impacto del conflicto, dada su naturaleza y
dimensién es innegable que el mismo tendra notorias repercusiones negativas en
todos los sectores de la actividad econdmica. En consecuencia, el conflicto podria
tener un impacto negativo en el negocio, los resultados y/o la situacion financiera
y patrimonial del Emisor.

Riesgo de responsabilidad por dafios medioambientales

La division de agua del Grupo desarrolla y gestiona, plantas de tratamiento de
residuos, plantas de tratamiento de aguas residuales, asi como infraestructuras
de abastecimiento de agua potable y saneamiento urbano. En caso de averia,
algunos vertidos al medio ambiente, contaminacién o dafios ambientales pueden
dar lugar a responsabilidades significativas por dafios, costes de limpieza o
sanciones.

En tales casos, puede que el seguro de cobertura de responsabilidad
medioambiental no sea suficiente o no cubrir la exposicion a la que el Grupo puede
verse sometido con el consiguiente efecto material adverso para la actividad,
negocio, situacion financiera, y resultados del Emisor y/o del Grupo.

Reacciodn publica adversa alas instalaciones de gestién de residuos y aguas

A pesar de que el Grupo no ha tenido mayores problemas, es posible que se
enfrente a una opinién publica adversa acerca de sus actividades de tratamiento
de residuos o de gestion de agua, proximas a zonas habitadas, el crecimiento de
esas instalaciones o la construccion de otras nuevas. Todo ello podria resultar en
restricciones a las actividades llevadas a cabo por el Grupo o a sus planes de
expansion, afectando negativamente a la actividad, negocio, situacion financiera
y resultados del Emisor y/o del Grupo.

Riesgos de litigios y reclamaciones
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Las actividades llevadas a cabo por el Emisor podrian exponerle a él o al Grupo a
potenciales reclamaciones de garantia, responsabilidad por sus servicios,
accidente u otras causas, pudiendo el Grupo llegar a ser parte de procedimientos
litigiosos, lo que podria afectar negativamente a la actividad, negocio, situacion
financiera y resultada del Emisor y/o del Grupo.

Adicionalmente a lo anterior, el Grupo se encuentra incurso en litigios vy
reclamaciones que son resultado del curso habitual del negocio, si bien su
resultado es incierto y no puede ser determinado con exactitud. Estos litigios
surgen fundamentalmente de las actividades que desarrolla.

A fecha del Documento Base Informativo, no existen procedimientos judiciales o
de arbitraje pendientes contra el Grupo, que no estén razonablemente
provisionados y/o en su caso, consignados, que puedan afectar de manera
adversa a la actividad, la situacion financiera y/o los resultados del Emisor y/o de
las sociedades del Grupo.

No obstante, no puede garantizarse que el Grupo no vaya a tener que hacer frente
al pago de sanciones o indemnizaciones en el futuro como resultado de litigios y
reclamaciones, lo que puede tener un efecto material adverso en la actividad, la
situacion financiera y/o los resultados del Emisor y/o del Grupo.

Cualquier dafio a la imagen del Grupo podria dafiar las expectativas de
negocio

Mantener una reputacién positiva es un aspecto critico para que el Grupo pueda
atraer y retener clientes, inversores y empleados. En consecuencia, cualquier
dafio a la imagen del Grupo puede tener un efecto material adverso sobre las
expectativas de negocio. Los dafios reputacionales pueden tener origen en
numerosas causas, incluyendo, entre otras, la mala conducta de empleados,
litigios o causas legales, incumplimiento de los estandares de los servicios
ofrecidos, comportamientos contrarios a la ética o la actividad de clientes o
contrapartes. Adicionalmente, una publicidad negativa del Grupo, verdadera o
falsa, puede perjudicar las expectativas de negocio.

Riesgos asociados al Grupo y/o al Emisor
Riesgo de crédito

El Grupo esta expuesto al riesgo de crédito de sus clientes, motivado por créditos
comerciales que resulten fallidos. El objetivo del Grupo en la gestién de este riesgo
es disminuir, en la medida de lo posible, su impacto mediante el examen
preventivo del rating de solvencia de sus potenciales clientes. Una vez los
contratos estan en ejecucion, peridodicamente se evalla la calidad crediticia de los
importes pendientes de cobro y se revisan los importes estimados recuperables
de aquéllos que se consideran que son de dudoso cobro a través de los
saneamientos en los resultados del ejercicio. No obstante, dado que la mayoria
de los clientes del Grupo son de caracter puablico, el riesgo de crédito queda
minorado.
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Asimismo, el Grupo esta expuesto al riesgo de posibles incumplimientos de sus
contrapartes en las operaciones con derivados financieros y en la colocacién de
la tesoreria. Para ello, el Grupo establece criterios de seleccion de las contrapartes
en funcién de la calidad crediticia de las entidades financieras, lo que se traduce
en una cartera de entidades de elevada calidad y solvencia. En este sentido, el
Emisor no ha sufrido impagos nunca.

Riesgo de mercado
El Grupo se encuentra expuesto a diversos tipos de riesgo de mercado en el curso
de su actividad, incluyendo el impacto de las variaciones en los tipos de interés y

las fluctuaciones del tipo de cambio.

= Riesqgo de variaciones de los tipos de interés

La fluctuacion de los tipos de interés puede tener un efecto adverso en el
negocio, la situacioén financiera y los resultados del Grupo y/o del Emisor. Parte
del endeudamiento del Grupo devenga intereses a tipos variables o con
vencimiento a corto plazo y presumible renovacién. Cualquier subida de tipos
de interés incrementaria los gastos financieros del Grupo en relacién con su
endeudamiento a tipo variable, asi como los costes de refinanciacion del
endeudamiento existente del Grupo y de la emision de nueva deuda.

El objetivo de la gestidén de este riesgo es amortiguar los impactos en el coste
de la deuda motivados por las fluctuaciones de los mencionados tipos de
interés. Para ello el Grupo ha contratado derivados financieros que aseguran
tipos de interés fijos o bandas estrechas de fluctuacién de los mismos, en
relacion con una parte sustancial del endeudamiento que pueda verse
afectado por este riesgo.

En aras a reducir el impacto de este riesgo, y de acuerdo con la politica de
gestion del mismo, el Grupo tiene contratados diferentes derivados
financieros, en su mayoria con un vencimiento a largo plazo. Las coberturas
sobre este riesgo estan relacionadas fundamentalmente con la financiacion de
proyectos.

= Riesgo de variaciones de los tipos de cambio

Las fluctuaciones en los tipos de cambio pueden tener un efecto adverso
relevante sobre el negocio, la situacion financiera y los resultados del Grupo.
Los informes financieros del Grupo estan denominados en euros. Sin
embargo, algunos de los contratos suscritos por el Grupo estdn denominados
en monedas distintas al euro y permiten que el cliente pague en su moneda
local, aplicando los tipos de cambio de mercado vigentes en el momento del
pago y soportando, por tanto, el Grupo el riesgo de tipo de cambio que puede
producirse entre la facturacion y el momento del pago efectivo. Este riesgo
surge principalmente debido a la actividad internacional del Grupo, que realiza
inversiones y negocios en monedas funcionales distintas del euro, asi como
por la toma de deuda por las filiales del Grupo en divisas distintas de las de
los paises donde radican.
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Para la cobertura del riesgo inherente a las inversiones estructurales en
negocios en el extranjero con moneda funcional distinta del euro, el Grupo trata
de contraer su deuda en la misma moneda funcional que la de aquellos activos
que va a financiar.

Para la cobertura de las posiciones netas en monedas distintas al euro en la
ejecucion de los contratos, tanto los que estan en vigor, como los ya
comprometidos, el Grupo contrata diversos instrumentos financieros con el fin
de amortiguar tal exposicion al riesgo del tipo de cambio.

Del analisis de sensibilidad que ha realizado el Grupo sobre el posible impacto,
tanto en el patrimonio como en el estado de resultados consolidado, de
fluctuaciones del 5% en las monedas mas relevantes en comparacién con la
moneda funcional de cada sociedad del Grupo, no se derivan impactos
significativos.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo asociado a la imposibilidad de financiar los desfases temporales entre
cobros y pagos. El riesgo de liquidez viene motivado por las defensas temporales
entre las necesidades de fondos para hacer frente a los compromisos de
inversiones en negocios, vencimientos de deudas, necesidades de circulante, etc.
y los origenes de fondos provenientes de recursos generados por la actividad
ordinaria del Grupo, financiacion bancaria en sus distintas modalidades,
operaciones en mercados de capitales y desinversiones.

El entorno de los mercados financieros estd marcado por una crisis de liquidez
provocada por la contraccién generalizada del crédito. EI Grupo mantiene una
politica proactiva de gestion del riesgo de liquidez con un seguimiento exhaustivo
de la tesoreria y anticipAndose al vencimiento de sus operaciones financieras. El
Grupo también gestiona el riesgo de liquidez a través de la gestion eficiente de las
inversiones y el capital circulante y desarrollando lineas de financiacion a largo
plazo.

Los intereses del Emisor y del socio Unico o del futuro accionariado del
Emisor podrian diferir de los intereses de los titulares de los Pagarés

El Grupo pertenece desde el 21 de octubre de 2021 al Grupo Luna, cuya cabecera
del grupo consolidado en Espafia es la sociedad Luna IV Servicios Ambientales,
S.L., y por tanto cuenta con capacidad para influir significativamente en la
adopcion de acuerdos en la Junta General de Socios y determinar la composicion
de su Consejo de Administracion.

En consecuencia, los intereses del Emisor y del socio Unico o del futuro
accionariado del Emisor podrian diferir de los intereses de los tenedores de los
Pagarés.

Importancia del personal empleado del Grupo

El Grupo debe captar, contratar o mantener, empleados cualificados en los
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distintos territorios en los que opera y gestionar con éxito la relaciébn con sus
empleados. En caso contrario, su negocio y su capacidad para gestionar los
aspectos ordinarios de su negocio resultarian negativamente afectados.

El Grupo desarrolla una actividad intensiva en capital humano y su éxito puede
guedar condicionado a ser capaz de atraer, retener y formar a su personal. Por
este motivo, no ser capaz de minimizar o gestionar adecuadamente el conflicto
socio-laboral, podria tener un impacto sustancial negativo en la actividad, negocio,
situacion financiera y resultados del Emisor y/o del Grupo.

Ademads, el Grupo tiene que tener en cuenta los posibles riesgos derivados de la
interrupcion del trabajo debido a la posible celebracion de huelgas por sus
empleados. En este supuesto, el Grupo veria limitadas sus facultades de
contratacion, organizacion y disciplinarias.

El Grupo también considera que su éxito depende en gran medida de la continua
aportacion de sus cargos y empleados clave, tanto a titulo individual como
colectivo. La pérdida de uno o mas miembros de su equipo directivo seria dificil
de suplir sin afectar negativamente a la actividad, negocio, situacion financiera y
resultados del Emisor y/o del Grupo.

Riesgo de seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a los
gue esta sujeto su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que
se le pueden presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas
polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Adicionalmente, el Grupo dispone de pdélizas de seguro, asi como de planes de
seguridad que permiten asegurar razonablemente la cobertura de cualquier
posible contingencia que se pudiera derivar de su actuacién medioambiental.

Aunque el Grupo esta cubierto ante posibles contingencias bajo criterios estandar
de mercado, si incurriera en un riesgo no asegurado (i.e., desastres naturales,
terrorismo, etc.) o en pérdidas que excedieran significativamente los importes
cubiertos por sus polizas de seguros, los costes resultantes podrian afectar
negativamente a la actividad, negocio, situacion financiera y resultados del Emisor
y/o del Grupo.

1.2 Informaciéon fundamental sobre los principales riesgos especificos de los
valores

Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:

Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija a corto plazo y su precio en el mercado esta
sometido a posibles fluctuaciones, principalmente por la evolucién de los tipos de

interés. Por tanto, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un
precio de mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.
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Riesgo de crédito

El Emisor responde del pago de los Pagarés con su patrimonio. El riesgo de crédito de
los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con los
compromisos asumidos, lo que puede generar una posible pérdida econdémica para la
contraparte.

El papel comercial no tiene rating

Ni el papel comercial ni la deuda a largo plazo del emisor tienen calificacion crediticia.
En la medida en que cualquier agencia de calificacion asigne una calificacién crediticia
al Pagaré, dicha calificacién puede no reflejar el impacto potencial de todos los riesgos
relacionados con la estructura, el mercado, los factores adicionales discutidos
anteriormente y otros factores que puedan afectar al valor del papel comercial.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés
cuando quieran materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento. Aunque
para mitigar este riesgo se va a proceder a solicitar la incorporacion de los Pagarés
emitidos al amparo del Documento Base Informativo en el MARF, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa de los mismos en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningln contrato de liquidez por
lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En
consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los Pagareés.

Riesgos derivados de la clasificacion y orden de prelacién de créditos

De conformidad con la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en
Real Decreto 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley Concursal, en su redaccion vigente (el “Texto Refundido de la Ley Concursal”),
en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los inversores en virtud de
los Pagarés tendran, con caracter general, la clasificacion de créditos ordinarios
(acreedores comunes), situandose por detras de los créditos privilegiados y por
delante de los subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme
alo previsto en el articulo 281 del Texto Refundido de la Ley Concursal). Como créditos
ordinarios, los titulares de los Pagarés no gozarian de preferencia entre ellos.

Conforme al articulo 281 del Texto Refundido de la Ley Concursal, se consideraran
como créditos subordinados, entre otros, los siguientes:

- Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por
la administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no
habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos
en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre la
impugnacion de ésta.

- Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta donde
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2.1

2.2

alcance la respectiva garantia.

- Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refieren los articulos 282 y 283 del Texto
Refundido de la Ley Concursal.

Denominacién completa del Emisor, domicilio y datos identificativos
Informacion general del Emisor

La denominacion social completa del Emisor es URBASER, S.A.U.

El Emisor tiene su domicilio social en Madrid, en Camino de Hormigueras 171.

El Emisor es una sociedad anénima constituida por tiempo indefinido mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid D. José Villaescusa Sanz el 13 de
septiembre de 1990, con el nimero 4.235 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 544, Hoja M-12.103, inscripcién 12.

El capital social del Emisor esta representado por 3.690.013 acciones ordinarias y
nominativas de un valor nominal de 60,101218 € cada una de ellas, lo que supone un
capital social total de 221.774.276,60 €. Las acciones se encuentran integramente
suscritas y desembolsadas.

El Emisor se dedica principalmente a los servicios ciudadanos (recogida de residuos
urbanos, limpieza viaria y jardineria), gestion integral del agua, tratamiento de residuos
urbanos y tratamiento de residuos industriales.

El codigo de identificacién fiscal del Emisor es A-79524054 y el codigo LEI es
95980020140005462150.

La pagina web del grupo del Emisor es www.urbaser.com.

Breve descripcion de la actividad del Emisor y del Grupo

El Grupo es uno de los lideres mundiales en gestion medioambiental. El Grupo cubre
toda la cadena de valor de la gestion medioambiental, desde el disefio, la concepcion
y realizaciébn de proyectos hasta la construccion y operacion de las plantas de
clasificacion, tratamiento y reciclaje de residuos.

De entre las cuatro ramas de actividad del Grupo, la que méas aporta a la cifra de
negocios es la de servicios urbanos. Esta incluye los siguientes: servicios de recogida
de residuos municipales, servicios de limpieza viaria y de playas y servicios de gestion
de zonas ajardinadas.

Asimismo, el Grupo es lider en gestion y tratamiento de residuos y, como tal, desarrolla
actividades de disefio y financiacion, ademas de la construccion, puesta en marcha y
mantenimiento de instalaciones de tratamiento y reciclaje, tratamiento mecénico
biol6gico incluyendo digestiébn anaerdbica y compostaje, valorizacién energética,
estaciones de transferencia e instalaciones de eliminacion de residuos municipales e
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industriales.

La tercera actividad principal del Grupo es la gestion integral del agua. El Grupo, a
través de su division Socamex, S.A.U., realiza tareas de disefio, construccion,
mantenimiento y explotacion de plantas depuradoras y potabilizadoras, instalaciones
de tratamiento de aguas y tratamiento de residuos, asi como de asistencia técnica a
empresas, municipios y comunidades.

a) Principales hitos del Emisor

El Emisor comenzé su actividad en 1990 con la constitucion de Técnicas
Medioambientales, TECMED, S.A. (“Tecmed”), compafiia creada para dar servicios
de valor afiadido a ayuntamientos y corporaciones locales en materia de residuos y
medio ambiente.

En la siguiente década la compafiia se vio reforzada a través de la constitucién de
filiales especializadas, con el objetivo de cubrir todo el espectro en la prestacion de
servicios medioambientales. Asi, Socamex, S.A.U. (“Socamex”), dedicada a la
gestion integral del agua, Orto Parques y Jardines, S.L.U., para la gestion de
parques y jardines, Vertederos de Residuos, S.A., dedicada a la eliminacion de
residuos y Sertego Servicios Medioambientales, S.L.U., especializada en residuos
industriales, fueron incorporaciones muy relevantes del Grupo Urbaser.

En el afio 2004 Tecmed pas6 a denominarse Urbaser, S.A., la cual es la actual
denominacion del Emisor, tras su fusiébn por absorcién con la division de
medioambiente del Grupo Dragados. Esta operacion fue uno de los momentos clave
de la compainiia y supuso el nacimiento de un grupo empresarial lider en servicios
medioambientales, ampliando su presencia internacional en Europa, Ameérica y
Africa.

En los siguientes afios continué el proceso de consolidacion nacional vy
diversificacion gracias, entre otras cosas, a la ampliacién de su participacién en
Tirmadrid, S.A., posteriormente absorbida por el Emisor, y en Tirme, S.A., en el
ambito de la incineracion, o la apuesta por proyectos |+D+i en el campo de las
energias renovables.

En el &mbito internacional, desde el afio 2009, el Emisor impulsé su expansion por
los cinco continentes gracias a la constitucién de sociedades en Asia y Oriente
Proximo.

Hasta diciembre de 2016 el Grupo pertenecié al Grupo ACS. Sin embargo, desde
diciembre de 2016, pertenece al grupo CNTY, cuya cabecera del grupo consolidado
en Espafa es la sociedad Firion Investments, S.L.U. Este cambio ha supuesto el
impulso definitivo hacia la expansion internacional del Emisor, situdndolo como una
de las empresas medioambientales de referencia a nivel mundial.

Durante los afios 2017 y 2018 se realiz6 una gran expansion internacional para el
Grupo que ha fortalecido su presencia en Europa y logré implantar en Estados
Unidos. 2019 mantuvo la tendencia de los afios anteriores, entrando también en el
mercado de Ecuador. En 2020, a través de una operacion de M&A se entr6 en el
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mercado colombiano, con lo que sumé 25 paises en los que estaba presente.

El 21 de octubre de 2021 el Grupo fue adquirido por el Grupo Luna, cuya cabecera
del grupo consolidado en Espafia es la sociedad Luna IV Servicios Ambientales,
S.L.

El Grupo es una compafiia global, con una red, a 31 de diciembre de 2021, de
alrededor de 60.000 empleados dedicados a mejorar las condiciones de vida de los
ciudadanos en cualquier parte del mundo recogiendo, gestionando, tratando y
recuperando residuos para convertirlos en recursos, asi como garantizando el
acceso a recursos naturales basicos como el agua o minimizando el impacto
medioambiental del progreso humano.

b) Socio Unico

El socio Unico del Emisor es Luna IV Servicios Ambientales, S.L., sociedad
cabecera del grupo consolidado en Espafia del Grupo Luna.

c) Organigrama
Se adjunta como Anexo 1 un organigrama gue resume la estructura organizativa
del Emisor y sus principales filiales a la presente fecha del Documento Base
Informativo.

d) Organos de administracion y gestién

Consejo de administracién

El 6rgano de administracion del Emisor es un consejo de administracion cuya
composicion, a la fecha del Documento Base Informativo, es la siguiente:

Nombre Puesto

DiAa. Mary Ann Singler Presidente

D. Fernando Abril-Martorell Hernandez Vicepresidente ejecutivo

(CEO)
D. Miguel Liria Plafiiol Consejero
D. Ignacio Pallarés Capdevila Secretario no consejero

e) Analisis por rama de actividad
(1) Servicios urbanos

El &rea de servicios urbanos es la mayor de las cuatro areas de negocio del
Grupo, con una facturacion que en 2021 rondo6 los 1.536 millones de euros.
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(ii)

Esta area engloba las siguientes prestaciones:
= Recogida de residuos municipales.
= Limpieza viaria y de playas.
= Gestion de zonas ajardinadas.

La recogida de residuos municipales es el servicio mas destacado en esta
area. Es por ello que el Grupo trabaja de manera constante en mejorar dicho
servicio.

La recogida es el primer paso de todos los que engloba el ciclo de gestion
de los residuos, siendo, ademas, debido a sus costes y su componente
logistico, un factor clave de las futuras smart cities, uno de los tres ejes de
accion principales del departamento de innovacion del Grupo.

La mejora del servicio de recogida de residuos urbanos es uno de los
principales retos a los que se enfrentan las ciudades, especialmente debido
al crecimiento de la poblacion. La flota de vehiculos supone, ademas, uno
de los principales focos de emisiones. Por ello, se le somete a un correcto
mantenimiento preventivo y se hace uso de la telemetria para optimizar las
rutas y fomentar la conduccion eficiente.

En 2021 las cifras del &rea de servicios urbanos fueron las siguientes:
= 925.000 toneladas de residuos sdlidos urbanos recogidos al mes .
= 8 millones de kilometros de calles limpiadas.

» 25 millones de metros cuadrados de areas verdes atendidos por el
servicio de jardineria y 5,6 millones de metros cuadrados de playas.

Tratamiento de residuos urbanos

El Grupo es lider en gestién y tratamiento de residuos y, como tal, desarrolla
actividades de disefio y financiaciobn ademds de la construccion, puesta en
marcha y mantenimiento de instalaciones de tratamiento y reciclaje de
residuos. Estas actividades han supuesto una facturaciéon de 781 millones
de euros en el ejercicio 2021.

Entre los servicios que ofrece el Grupo se encuentran el tratamiento
mecénico biologico, incluyendo digestion anaerobia y compostaje,
valorizacion energética, estaciones de transferencia e instalaciones de
eliminacion de residuos municipales.

En 2021 las cifras del area de tratamiento de residuos urbanos fueron las
siguientes:

= 20,4 millones de toneladas de residuos gestionados.
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(iii)

(iv)

= 2 2 millones de toneladas de di6xido de carbono evitadas.

= 75 plantas de tratamiento.

= 1.529 gigavatios hora eléctricos generados a partir de residuos.
Tratamiento de residuos industriales

El &rea de Tratamiento de Residuos Industriales se gestiona a través de la
sociedad del Grupo Sertego Servicios Medioambientales, S.L.U.
(“Sertego”), lider en la gestion integral y sostenible de residuos industriales
peligrosos y no peligrosos. Sertego se ocupa de su recogida, transporte,
tratamiento, procesamiento, valorizacion, regeneracion y eliminacion y
dispone de su propia red operativa y logistica.

Los residuos industriales son tratados en 4 plantas de regeneracion de
aceites minerales usados y venta de bases lubricantes, plantas de
tratamiento de residuos de origen MARPOL y venta de combustibles y
vertederos de residuos industriales (peligrosos y no peligrosos). Ademas, la
compafia desarrolla tratamientos de recuperaciéon y reciclado. Con estas
actividades, esta area de negocio ha supuesto en 2021 una facturaciéon de
183 millones de euros.

Gestion integral del agua

Socamex es la division del Grupo dedicada, desde hace mas de 27 afos, a
la gestion integral del ciclo del agua. Este area de negocio es la mas
pequefia de las cuatro areas del Grupo, con una facturacion en 2021 de
alrededor de 50 millones de euros. Su actividad se centra principalmente en
Espafia y Sudamérica.

Socamex realiza tareas de disefio, construccion, mantenimiento vy
explotacion de plantas depuradoras y potabilizadoras, instalaciones de
tratamiento de aguas y tratamiento de residuos, redes de alcantarillado, asi
como de asistencia técnica a empresas, municipios y comunidades.

Las principales areas de trabajo en el campo de la 1+D+i de Socamex son:

= Nexo agua-energia: optimizacién de la eficiencia energética de los
tratamientos del agua.

= Mejora de la calidad de los efluentes, control microbiolégico de la
contaminacion y de los contaminantes emergentes.

= Obtencién de nuevas materias primas.

Estos proyectos cuentan con la colaboracién de diversos organismos
publicos y suponen un gran valor afiadido al Grupo. En su desarrollo,
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Socamex colabora con distintas universidades y empresas, destacando los
siguientes proyectos dentro del programa “Horizonte 2020 de la Comisién
Europea”. Energywater, Smart plant y Aquasystem”, centrados en la
eficiencia energética, en la gestion del agua y la medicion a tiempo real de
calidad.

En 2021 las cifras del &rea de aguas fueron las siguientes:

» 93 millones de metros cubicos de agua depurada.

= 7.2 millones de habitantes abastecidos.
f) Andlisis por paises
Con una facturacion de 2.550.921 miles de euros a 31 de diciembre de 2021, el

Grupo es lider del mercado en Espafia, Portugal, Suecia, Finlandia, Dinamarca,
Noruega, Chile, Argentina y Bahréin.

La facturacién por paises en 2021 se recoge en el siguiente grafico:
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g) Estrategia y fortalezas del Grupo

Estableciendo la innovacién como base del progreso, tanto de procesos como de
productos y servicios ofertados, el Grupo plantea una estrategia basada en los
siguientes tres pilares principales:

* mantener una posicion de referencia en el mercado espafiol;
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= consolidar la cuota de mercado en los paises en donde esta presente; e
» internacionalizacion del negocio.

Las principales fortalezas del Grupo son las siguientes:

()  Grupo lider del mercado europeo con alcance mundial,

(i) la diversidad de contratos a largo plazo de sus distintas unidades
negocio y el mayor peso del componente fijo respecto del variable en la
retribucibn de sus contratos, lo que permite prever ingresos
significativos;

(i) la acreditada trayectoria del Grupo, lo que le permite renovar contratos
y superar las altas barreras de entrada del sector;

(iv) la dilatada experiencia de la direccion;
(v) la diversificacion geografica;
(vi) el reconocimiento de su marca;

(vii) el tipo de servicios que presta, siendo muchos de ellos esenciales y por
tanto cuya demanda no se ve significativamente influenciada por
acontecimientos externos, en particular destacando la resiliencia del
negocio de Urbaser ante el Covid-19, asi como al hecho de que el 78%
de sus clientes sean publicos;

(viii) su participacién en mercados con sélidas perspectivas de crecimiento
como consecuencia de: (a) el crecimiento de la poblacion y la
urbanizacion; (b) por la escasez del agua, y (c) por el impulso de la
economia circular.

h) Informacion financiera

Cuentas anuales consolidadas auditadas del Emisor correspondientes a los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2021

Se adjuntan como Anexo 2 al Documento Base Informativo las cuentas anuales
consolidadas del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2021.*

Las cuentas anuales consolidadas del Emisor relativas a los ejercicios cerrados a
31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2021 han sido auditadas por Deloitte,
S.L.y Ernst & Young, S.L., respectivamente, y no presentan salvedades ni parrafos

1 El Emisor no tiene obligacion legal de elaborar ni aprobar las cuentas anuales consolidadas segun la
legislacién aplicable. Por lo tanto, las cuentas anuales consolidadas del Emisor no estén inscritas en el
Registro Mercantil.
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de énfasis.
Denominacion completa de la emisién de valores
Programa de Pagarés URBASER 2022.
Personas responsables de lainformacion

D. Juan Jesus Jiménez Diez-Canseco, en hombre y representacion del Emisor, asume
la responsabilidad por el contenido del Documento Base Informativo de incorporacion
de valores, conforme a la autorizacién otorgada por el consejo de administracion del
Emisor en fecha de 6 de julio de 2022.

D. Juan JesUs Jiménez Diez-Canseco asegura gue, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el
Documento Base Informativo es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

Funciones del Asesor Registrado del MARF

Banco de Sabadell, S.A. es una sociedad anénima con codigo de identificacion fiscal
A-08000143, inscrita en el Registro Mercantil de Alicante al Tomo 4070, folio 1, hoja
A-156980, con domicilio social en Avenida Oscar Espla, 37, Alicante, admitida como
asesor registrado del MARF en virtud de la Instruccion Operativa 6/2018, de 15 de
octubre de 2018, sobre la admisién de asesores registrados del Mercado Alternativo
de Renta Fija (“Banco Sabadell” o el “Asesor Registrado”).

Banco Sabadell ha sido la entidad designada como asesor registrado del Emisor.
Como consecuencia de dicha designacion, Banco Sabadell se ha comprometido a
colaborar con el Emisor al objeto de que pueda cumplir con las obligaciones y
responsabilidades que habra de asumir al incorporar sus emisiones al sistema
multilateral de negociacion, MARF, actuando como interlocutor especializado entre
ambos, MARF y el Emisor, y como medio para facilitar la insercion y el
desenvolvimiento de la misma en el nuevo régimen de negociacion de los Pagarés.

Banco Sabadell debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste
requiera y el MARF, por su parte, podra recabar del mismo cuanta informacion estime
necesaria en relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que
le corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su
caso, precisas, para contrastar la informacién que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure
inscrito en el “Registro de Asesores Registrados del MARF”.

Banco Sabadell, como entidad designada Asesor Registrado del Emisor, asesorara a
éste (i) en la incorporacion al MARF de los Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento
de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor por su
participacion en el MARF, (iii) en la elaboraciéon y presentacion de la informacion
financiera y empresarial requerida por la normativa del MARF y (iv) al objeto de que la
informacion cumpla con las exigencias de dicha normativa.
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6.

En su condicion de Asesor Registrado del Emisor, Banco Sabadell, con motivo de la
solicitud de incorporacion de los valores al MARF:

(i)

(ii)

ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacion del
MARF exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo; y

ha asistido al Emisor, en la elaboraciéon del Documento Base Informativo,
revisado toda la informacion que éste ha aportado al MARF con motivo de la
solicitud de incorporacién de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la
informacién aportada cumple con las exigencias de la normativa y nho omite
datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

revisara la informaciéon que el Emisor prepare para remitir al MARF con
caracter periédico o puntual y verificard que la misma cumple con las
exigencias de contenido y plazos previstos en la hormativa,

asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que éste haya asumido al incorporar los
Pagarés al MARF, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos para
evitar el incumplimiento de las citadas obligaciones;

trasladard al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por
parte del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un
potencial incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado
subsanado mediante su asesoramiento; y

gestionard, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacién
gue el MARF le dirija en relacién con la situaciéon del Emisor, la evolucién de
su actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros
datos el MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

(i)

(ii)

(iii)

mantendrd el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las
situaciones excepcionales que puedan producirse en la evolucién del precio,
volimenes de negociacién y restantes circunstancias relevantes en la
negociacion de los Pagarés del Emisor;

suscribird las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacion de los Pagarés al MARF, asi
como en relacion con la informacion exigible a las empresas con valores
incorporados al mismo; y

cursard al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba
en contestacion a las consultas y solicitudes de informacion que este ultimo
pueda dirigirle.

Saldo vivo maximo
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El importe méaximo del programa de pagarés sera TRESCIENTOS millones de euros
(300.000.000 €) nominales (el “Programa de Pagarés”).

Este importe se entiende como el saldo vivo madximo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacién que se emitan bajo el
Programa de Pagarés y que se incorporen al MARF al amparo del Documento Base
Informativo.

Descripcién del tipo y la clase de los valores, nominal unitario

Los Pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su
Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con el mismo vencimiento se asignara un codigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el
namero maximo de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de tres mil
(3.000).

Legislacion aplicable y jurisdicciéon de los valores

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte
aplicable al Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en
su redaccion vigente y de acuerdo con sus respectivas normativas de desarrollo o
concordantes.

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid tendran jurisdiccién exclusiva para
el conocimiento de cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion con los
Pagarés.

Representacién de los valores mediante anotaciones en cuenta

Los Pagarés a emitir al amparo del Programa de Pagarés estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion
en el MARF en el que se solicitara su incorporacion, siendo IBERCLEAR con domicilio
en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, la encargada
de su registro contable, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 8.3 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre
compensacion, liquidacion y registro de valores negociables representados mediante
anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de
valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de transparencia
de los emisores de valores admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial
tal y como el mismo ha sido modificado por el Real Decreto 827/2017, de 1 de
septiembre y por el Real Decreto 1454/2018 de 21 de diciembre, por el que se modifica
el Real Decreto 878/2015 de 2 de octubre.
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11.

12.

13.

Divisa de la emisién

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estardn denominados en
euros.

Clasificacion de los valores: orden de prelacién

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de
los Pagarés estaran garantizados por el patrimonio total del Emisor.

Conforme al orden de prelacion de créditos establecido en el Texto Refundido de la
Ley Concursal, en caso de concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estarian
situados por detras de los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de
los acreedores comunes y por delante de los acreedores subordinados (salvo que
pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281 del Texto
Refundido de la Ley Concursal) y no gozarian de preferencia entre ellos.

Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos. Método y plazos para el pago de los valores y para la
entrega de los mismos

Conforme a la legislacién vigente, los Pagarés careceran, para el inversor que los
adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los Pagarés, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran en los
epigrafes 13, 14, y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidird con la fecha de emisién
de los mismos y su valor efectivo ser4 abonado al Emisor por las Entidades
Colaboradoras (conforme este término se encuentra definido en el epigrafe 15
siguiente) o por los inversores, segun el caso, a través del Agente de Pagos (conforme
este término se encuentra definido en el epigrafe 14 siguiente), en su condicién de
agente de pagos, en la cuenta que éste le indique en cada fecha de emision.

Banco Sabadell, S.A., Banca March, S.A. y PKF Attest Capital Markets, A.V., S.A.,
como entidades colaboradoras o el Emisor, segun sea el caso, podran expedir un
certificado de adquisiciéon, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara
provisionalmente la suscripcion de los Pagarés hasta que se practique la oportuna
anotacion en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el pertinente
certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente
certificado, a MARF y a IBERCLEAR.

Fecha de emisién. Plazo de vigencia del programa

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de
incorporacion al MARF del Documento Base Informativo.
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14.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse
y suscribirse cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante, el Emisor se
reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando lo estime oportuno, de
acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre condiciones
de financiacién mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emision se establecera la fecha de
emision y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emision, desembolso
e incorporacion de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracion del
Documento Base Informativo.

Tipo de interés nominal. Indicacion del rendimiento y método de calculo

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision. Los Pagarés
se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor con Banco Sabadell, S.A., Banca
March, S.A. y PKF Attest Capital Markets, A.V., S.A. (a estos efectos, como “Entidades
Colaboradoras”) o los inversores, segun el caso. El rendimiento quedara implicito en
el nominal del Pagaré, a rembolsar en la fecha de su vencimiento.

El interés al que las Entidades Colaboradoras transmitan los Pagarés a terceros sera
el que libremente se acuerde con los inversores interesados.

Al ser valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad implicita, el importe
efectivo a desembolsar por el inversor varia de acuerdo con el tipo de interés de
emision y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes
férmulas:

Cuando el plazo de emisién sea inferior o igual a 365 dias:
1+izge
Cuando el plazo de emisién sea superior a 365 dias:

E = N
- 1+ i)n/365

Siendo:

N= importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = namero de dias del periodo hasta el vencimiento

i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
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Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de
valores efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo
ademas una columna donde se puede observar la variacion del valor efectivo del
pagaré al aumentar en 10 dias el plazo del mismo.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al afio)

7 DIAS 14 DIAS 30 DIAS 60 DIAS
Tipo Precio 1A +10 dias Precio 1 \RiTAE  +10 dias Precio  1\p/TAE  +10 dias Precio  1\p/TAE  +10 dias
Nominal Suscriptor E (%) (euros) Suscriptor (%) (euros) Suscriptor (%) (euros) Suscriptor (%) (euros)
(%) (euros) (euros) (euros) (euros)
0,25 99.995,21 0,25 -6,85 99.990,41 0,25 -6,85 99.979,46 0,25 -6,85 99.958,92 0,25 -6,84
0,50 99.990,41 0,50 -13,69 99.980,83 0,50 -13,69 99.958,92 0,50 -13,69 99.917,88 0,50 -13,67
0,75 99.985,62 0,75 -20,54 99.971,24 0,75 -20,53 99.938,39 0,75 -20,52 99.876,86 0,75 -20,49
1,00 99.980,83 1,00 -27,38 99.961,66 1,00 -27.37 99.917,88 1,00 -27,34 99.835,89 1,00 -27,30
1,25 99.976,03 1,26 -34,22 99.952,08 1,26 -34,20 99.897,37 1,26 -34,16 99.794,94 1,26 -34,09
150 99.971,24 151 -41,06 99.942,50 151 -41,03 99.876,86 151 -40,98 99.754,03 151 -40,88
1,75 99.966,45 1,77 -47,89 99.932,92 1,76 -47,86 99.856,37 1,76 -47,78 99.713,15 1,76 -47,65
2,00 99.961,66 2,02 -54,72 99.923,35 2,02 -54,68 99.835,89 2,02 -54,58 99.672,31 2,02 -54.41
2,25 99.956,87 2,28 -61,55 99.913,77 2,27 -61,50 99.81541 2,27 -61,38 99.631,50 2,27 -61,15
2,50 99.952,08 2,53 -68,38 99.904,20 2,53 -68,32 99.794,94 2,53 -68,17 99.590,72 2,53 -67,89
2,75 99.947,29 2,79 -75.21 99.894,63 2,79 -75,13 99.774,48 2,78 -74,95 99.549,98 2,78 74,61
3,00 99.942,50 3,04 -82,03 99.885,06 3,04 -81,94 99.754,03 3,04 -81,72 99.509,27 3,04 -81,32
3,25 99.937,71 3,30 -88,85 99.875,50 3,30 -88,74 99.733,59 330 -88,49 99.468,59 3,29 -88,02
3,50 99.932,92 3,56 -95,67 99.865,93 3,56 -95,54 99.713,15 3,56 -95,25 99.427,95 3,55 -94,71
3,75 99.928,13 3,82 -102,49 99.856,37 3,82 -102,34 99.692,73 382 -102,00 99.387,34 381 -101,38
4,00 99.923,35 4,08 -109,30 99.846,81 4,08 -109,13 99.672,31 4,07 -108,75 99.346,76 4,07 -108,04
4,25 99.918,56 4,34 -116,11 99.837,25 4,34 -115,92 99.651,90 433 -115,50 99.306,22 433 -114,70
450 99.913,77 4,60 -122,92 99.827,69 4,60 -122,71 99.631,50 4,59 -122,23 99.265,71 4,59 -121,34
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

(Plazo inferior al afo) (Plazo igual al afio) (Plazo superior a un aiio)
90 DIAS 180 DIiAS 365 DIAS 730 DIAS
Tipo Nominal Sn';:::;‘:or TIR/TAE  +10 dias S“'::ic::or TIRITAE  +10 dias Su'::::;‘:or TIR/TAE  +10 dias Su';::;’;‘:or TIR/TAE  +10 dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0,25% 99.938 39 0,25% 6,84 99.876,86 0,25% 6,83 99.750,62 0,25% 6,81 99.501 87 025% 6,81
0,50% 99.876,86 0,50% -13,66 99.754,03 0,50% -13,63 99.502 49 0,50% -13,56 99.007 45 0,50% -13,53
0,75% 99.815,41 0,75% 20,47 99.631,50 0,75% 220,39 99.255,58 0,75% 20,24 98.516,71 0,75% 20,17
1,00% 99.754,03 1,00% 2726 99.509,.27 1,00% 27,12 99.009 .90 1,00% -26,85 98.029,60 1.00% 26,72
1,25% 99.692,73 1,26% -34,02 99.387 34 1,25% -33.82 98.765,43 1,25% 33,39 97.546,11 1,25% -33,19
1,50% 99.631,50 1,51% -40,78 99.265,71 151% -40,48 98.522.17 1,50% -39.87 97.066,17 1,50% -39.59
1,75% 99.570,35 1,76% 47,51 99.144 37 1,76% 47,11 98.280,10 1,75% -46,29 96.589.78 1,75% -45.90
2,00% 99.509,27 2,02% -54.23 99.023 33 2,01% 53,70 98.039,22 2,00% -52,64 96.116,88 2,00% -52,13
2,25% 99.448,27 227% 60,93 98.902,59 2,26% -60,26 97.799.51 2,25% -58,93 95.647 44 2,25% -58.29
2,50% 99.387,34 2,52% -67.61 98.782,14 2,52% -66,79 97.560,98 2,50% -65,15 95.181,44 2,50% -6437
2,75% 99.326,48 2,78% 7428 98.661,98 2,77% 73,29 97.323 .60 2,75% 71,31 94.718 83 2,75% 70,37
3,00% 99.265,71 3,03% -80,92 98.542,12 3,02% 79,75 97.087,38 3,00% -77.41 94.259.59 3,00% -76,30
325% 99.205,00 3,29% -87,55 98.422 54 3,28% -86,18 96.852.30 3,25% -83.45 93.803,68 3.25% -82,16
3,50% 99.144 37 3,55% 94,17 98.303,26 3,53% 92,58 96.618,36 3,50% -89.43 93.351,07 3,50% -87,94
3,75% 99.083,81 3,80% -100,76 98.184,26 3,79% 9894 96.385,54 3,75% 9535 92.901,73 3,75% 93,65
4,00% 99.023,33 4,06% -107,34 98.065,56 4,04% -105,28 96.153 85 4,00% -101,21 92.455,62 4,00% 99,29
425% 98.962,92 432% -113,90 97.947,14 430% 111,58 95.923 26 425% -107,02 92.012,72 425% -104, 86
450% 98.902,59 4,58% -120,45 97.829,00 4,55% -117,85 95.693,78 4,50% 112,77 91.573,00 4,50% 11037
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15.

Dada la diversidad de tipos de emisidn que previsiblemente se aplicaran a lo largo
de la vigencia del Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento
resultante para el inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria, para los
Pagarés de hasta 365 dias, por la férmula que a continuacion se detalla:

365

TIR (N>T 1
—I\E

en la que:

TIR= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno
N= Valor nominal del pagaré

E = Importe efectivo en el momento de la suscripcién o adquisicion

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y
la fecha de vencimiento (exclusive)

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré
descrito en este apartado.

Entidades Colaboradoras, agente de pagos y entidad depositaria

Las entidades participes, esto es, las Entidades Colaboradoras que colaboran en el
en el Programa de Pagarés son las siguientes:

Banco de Sabadell, S.A.
C.I.F.: A-08000143
Domicilio: Avenida Oscar Espla, 37, Alicante

Banca March, S.A.
C.I.F.: A-07004021
Domicilio: Avenida Alejandro Rosell6 8, 07002, Palma de Mallorca

PKF Attest Capital Markets, A.V., S.A.
C.l.F.: A-86953965
Domicilio: Calle Orense 81, 7 Planta 28020, Madrid

Se ha firmado un contrato de colaboracién para el Programa de Pagarés entre el
Emisor y cada una de las Entidades Colaboradoras, que incluye la posibilidad de
vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracion con terceras
entidades para la colocacion de las emisiones de los Pagarés, lo que sera, en su
caso, comunicado al MARF mediante la correspondiente comunicacién de otra
informacion relevante.

Banco de Sabadell, S.A. actuard asimismo como agente de pagos (el “Agente de
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17.

18.

19.

20.

Pagos”).

Sin perjuicio de que IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable
de los Pagarés, no hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el
Emisor. Cada suscriptor de los Pagarés designara, de entre las entidades
participantes en IBERCLEAR, en qué entidad deposita los Pagarés.

Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores. Fechay modalidades de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su
valor nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicion con
aplicacion, en su caso, de la retencién a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacion a negociaciéon en el MARF, la amortizacion de los
Pagarés se producird de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de
compensacion y liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de
vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el
Agente de Pagos la entidad encargada de realizar el pago, quien no asume
obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del Emisor
de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario
TARGET 2 (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System), se demoraré el reembolso al primer dia habil posterior, sin que
dicho de supuesto pueda tener efecto alguno sobre el importe que deba
satisfacerse.

Plazo vélido en el que se puede reclamar el reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cddigo Civil, la accion para exigir
el reembolso del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afios.

Plazo minimo y maximo de emision

Durante la vigencia del Documento Base Informativo se podran emitir Pagarés, que
podran tener un plazo de amortizacion de entre tres (3) dias habiles y setecientos
treinta (730) dias naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

Amortizacién anticipada

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor
(call) ni para el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran
amortizarse anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y
posesion legitima del Emisor.

Restricciones a lalibre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general, a la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.
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21. Fiscalidad de los valores

De conformidad con lo dispuesto en la legislacién actualmente en vigor, los Pagarés
se califican como activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas
de los mismos se conceptian como rendimientos del capital mobiliario y estan
sometidas a los impuestos personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas (“IRPF”), Impuesto sobre Sociedades (“1S”) e Impuesto sobre
la Renta de no Residentes (“IRNR”) y a su sistema de retenciones a cuenta, en los
términos y condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demas
normas que les sirven de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

- Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificaciéon parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del
IRPF”) asi como los articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30
de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero
(“Reglamento del IRPF de Territorio Comun”).

- Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“‘LIS”) asi
como los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio
(“Reglamento del IS”).

- Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del
IRNR”) y el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes (“Reglamento del
IRNR”).

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran ser
aplicables, en particular, los relativos a los territorios historicos del Pais Vasco y en
la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser
aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacion u obtencion del reembolso de
activos financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencién en
el momento de su transmision, amortizacidon o reembolso, habra de acreditarse la
previa adquisicion de los mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como el precio al que se realiz6 la operacion.
Las entidades financieras a través de las que se efectle el pago de intereses o que
intervengan en la transmision, amortizacion o reembolso de los Pagarés, estaran
obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del
mismo, tanto al titular como a la Administracion Tributaria a la que, asimismo,
proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en las
operaciones antes enumeradas.
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Igualmente, la tenencia de los Pagarés esta sujeta en su caso, a la fecha de
devengo de los respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio y al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso
en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcidén
exhaustiva de todas las consideraciones de orden tributario, es recomendable que
los inversores interesados en la adquisicion de los Pagarés objeto de emisiéon
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del
mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los
cambios que la legislacién o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el
futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espafiol
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la
inversion en Pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol
estardn sujetos a retencion, en concepto de pago a cuenta del IRPF
correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencién que
se practigue sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las
devoluciones previstas en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su
valor de transmision, amortizacion, canje o reembolso tendra la consideracion de
rendimiento implicito del capital mobiliario y se integrara en la base imponible del
ahorro del ejercicio en el que se produzca la venta, amortizacion o reembolso,
tributando al tipo impositivo vigente en cada momento, que para el afio 2021
asciende para inversores residentes en Territorio Comdn a un 19% hasta 6.000
euros, un 21% de 6.000,01 hasta 50.000 euros, un 23% desde 50.000,01 euros
hasta 200.000 euros y un 26% de 200.000,01 euros en adelante.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la
adquisicion previa de los mismos con intervencién de fedatarios o instituciones
financieras obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realiz6 la
operacién. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando el tenedor
no acredite su condicion mediante el oportuno certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que
actle por cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a
retener serd la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen
contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacioén, supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014”) sera
de aplicacion, en los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el
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régimen de informacion dispuesto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de
27 de julio, en la redaccién dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol titulares de valores
representativos de la cesibn a terceros de capitales propios negociados en
mercados organizados estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) por
la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio
natural, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan
ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la normativa del IP que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente residente
en territorio comun, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales
oscilan entre el 0,2 por 100 y el 3,5 por 100, todo ello sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas fisicas residentes en Espafia que adquieran los Pagarés o derechos
sobre los mismos por herencia, legado o donacion estaran sometidos al Impuesto
de acuerdo con las normas estatales, forales y autondmicas que sean de aplicacion
segun sea el lugar de residencia habitual del causante o donatario si era residente
en Espafa o del adquirente, en caso de que el causante no residiera en Espafia en
las adquisiciones mortis causa, y segun el lugar de residencia del donatario, en el
caso de adquisiciones inter vivos.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espafiol
Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos activos
financieros estan exceptuados de la obligacién de retener siempre que los pagarés
(i) estén representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espariol, o en el MARF. No obstante, las
entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes
contratos de cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros, estaran
obligadas a retener respecto de los rendimientos obtenidos por las entidades
titulares de las citadas cuentas. En caso de estar sujeto a retencién esta se
practicard al tipo actualmente en vigor del 19%. La retencion a cuenta que en su
caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, sera
el contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmision o

reembolso estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor
e informar del mismo tanto al titular como a la Administracion tributaria.
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No obstante lo anterior, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicaciéon
el régimen contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera
aplicable para hacer efectiva la exencion de retencién, en los Pagarés emitidos a
un plazo igual o inferior a 12 meses, el procedimiento previsto en el articulo 44 del
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto
1145/2011, de 29 de julio.

Impuesto sobre el Patrimonio
Las personas juridicas no estan sujetas al IP.
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones.

Inversores no residentes en territorio espafiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia
con establecimiento permanente

Los inversores no residentes con establecimiento permanente en Espafia aplicaran
un régimen tributario similar al descrito para los inversores personas juridicas
residentes en Espafia.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafa
sin establecimiento permanente

En la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion Adicional
Primera de la Ley 10/2014 y el inversor no residente sin establecimiento
permanente acredite su condicién, los rendimientos derivados de los Pagarés se
encontraran exentos en el IRNR en los mismos términos establecidos para los
rendimientos derivados de la Deuda Publica de acuerdo con el articulo 14.1.d) de
la LIRNR, con independencia del lugar de residencia.

En los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea
aplicable dicha exencién, sera necesario cumplir con el procedimiento previsto en
el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por
el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

En todo caso, estaran exentos los intereses y demas rendimientos obtenidos por la
cesion a terceros de capitales propios obtenidos sin mediacién de establecimiento
permanente, por residentes en otro Estado miembro de la Uni6n Europea o por
establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado
miembro de la Unién Europea.

En caso de que no resulte de aplicacion ninguna exencién, los rendimientos
derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion, transmisién, reembolso o
canje de los Pagarés emitidos bajo este Programa y su valor de suscripcién o
adquisicion, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran
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sujetos, con caracter general, a retencién al tipo impositivo del 19%, sin perjuicio de
lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicidn suscritos por Espafia.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicién
suscritos por Espafia, estan sujetas al IP, con caracter general, las personas fisicas
que no tengan su residencia habitual en Espafia de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 9 de la Ley del IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de cada
afio natural, de bienes situados o derechos ejercitables en el mismo, sin perjuicio
de las exenciones que pudieran resultar aplicables.

No obstante lo anterior, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union
Europea de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12), los contribuyentes no
residentes que sean residentes en un Estado miembro de la Unién Europea o del
Espacio Econdémico Europeo tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia
aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes
y derechos de que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estan
situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espafiol.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones, las personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran los
Pagarés o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacion y que sean
residentes en un pais con el que Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la
doble imposicién en relacién con dicho impuesto, estaran sometidos a tributacion
de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la aplicacion de lo
dispuesto en el mismo, sera necesario contar con la acreditacion de la residencia
fiscal mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las
autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se especifique
expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un convenio de doble imposicion, las
personas fisicas no residentes en Espafia estaran sometidas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones. El tipo efectivo puede oscilar entre el 0 y el 81,6 por
ciento.

No obstante lo anterior, en estos casos, la sentencia del Tribunal de Justicia de la
Unién Europea de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determiné que el
Reino de Espafia habia incumplido el ordenamiento juridico comunitario al permitir
que se establecieran diferencias de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en
las que intervenian no residentes en Espafia. Con el fin de eliminar los supuestos
de discriminacion, se modificé la Ley del Impuesto para introducir una serie de
reglas que permitieran la plena equiparacion del tratamiento en el impuesto en las
situaciones discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, seré
posible la aplicacién de los beneficios fiscales aprobados por determinadas
Comunidades Auténomas a los residentes de la Unién Europea o del Espacio
Econdmico Europeo.
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Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera
de ellas, de 19 de febrero de 2018, recurso nimero 62/2017) en las que determina
gue los sujetos residentes fuera de la Union Europea y del Espacio Econémico
Europeo también pueden beneficiarse de las bonificaciones autondémicas del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones como cualquier ciudadano espafol o
residente en la Union Europea y en el Espacio Econdmico Europeo. Concluye el
Tribunal que lo contrario supone una vulneracion de la libertad de circulacion de
capitales que, como el Tribunal de Justicia de la Unién Europea ha manifestado
reiteradamente, aplica a paises terceros. En el mismo sentido se ha pronunciado
también la Direcciébn General de Tributos en sus resoluciones a las consultas
vinculantes V3151-18 y V3193-18.

En este sentido, hasta la fecha, la normativa interna del impuesto no ha sido
modificada para incorporar el criterio del Tribunal Supremo manifestado en las
citadas sentencias, que crean jurisprudencia.

No obstante, la Direccion General de Tributos del Ministerio de Hacienda, en
contestaciones a consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha admitido de facto
la posibilidad de que este grupo de contribuyentes pueda optar también por aplicar
la normativa de las Comunidades Autbnomas.

Obligaciones de informacion

En el caso de que se cumplan los requisitos y formalidades previstas en la Ley
10/2014 y en el articulo 44, apartado 4, del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestién e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos (el “RD 1065/20077),
aplicable en la medida en que los Pagarés estén registrados originariamente en
IBERCLEAR, no se practicara retencién sobre los rendimientos derivados de los
Pagarés obtenidos por personas juridicas sujetos pasivos del IS y por no residentes
en territorio espafiol en la medida en que se cumplan ciertas formalidades.

Entre otros, las entidades que mantengan los Pagarés registrados en cuentas de
terceros en IBERCLEAR o, en su caso, las entidades que gestionan los sistemas
de compensacion y liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan un
convenio suscrito con IBERCLEAR, deberan presentar ante el Emisor, en tiempo y
forma, deberan presentar ante el Emisor una declaracién ajustada al modelo que
figura como anexo al RD 1065/2007 que, de acuerdo con lo que conste en sus
registros, contenga la siguiente informacion:

a) identificacion de los Pagarés;

b) fecha de pago del rendimiento (o de reembolso si son Pagarés emitidos al
descuento o segregados);

c) importe total de los rendimientos (o importe total a reembolsar, en todo caso, si
son Pagarés emitidos al descuento o segregados);

d) importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e
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22.

e) importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro (o
importe total a reembolsar si son Pagarés emitidos al descuento o segregados).

La citada declaracion habra de presentarse en el dia habil anterior a la fecha de
cada amortizacion de los Pagarés, reflejando la situacion al cierre del mercado de
ese mismo dia.

La falta de cumplimiento de los requisitos para aplicar la Ley 10/2014 o el articulo
44 del RD 1065/2007 asi como de la presentacion de la declaracién en el plazo que
se ha mencionado determinard que la totalidad del rendimiento satisfecho a los
titulares de los Pagarés esté sujeto a retencion a cuenta del IRNR (en la actualidad
al tipo impositivo del 19%).

Sin perjuicio de lo anterior, y en el caso de que la retencién se deba a la falta de
presentacién de la declaracion, los titulares de los Pagarés personas juridicas
sujetos pasivos del IS y los no residentes, podran recibir la devolucion del importe
inicialmente retenido siempre que las entidades obligadas a ello remitan a el Emisor
la declaracibn mencionada antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se
haya producido el vencimiento. En este caso, el Emisor procedera, tan pronto como
reciba la citada declaracion, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

De no remitirse a el Emisor la declaracién en los plazos mencionados en los
parrafos anteriores, los inversores no residentes a efectos fiscales en Espafia que
no actuen en relacion con los Pagarés a través de un establecimiento permanente
en Espafia podran, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la devolucién del
importe retenido en exceso con sujecién al procedimiento y al modelo de
declaracién previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre. Se aconseja
a los potenciales inversores que consulten con sus asesores sobre el procedimiento
a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucién a la Hacienda
Publica espafiola.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor debera informar a la Administracion Tributaria
de la identidad de los contribuyentes del IRPF y los sujetos pasivos del IS, que sean
titulares de los Pagarés emitidos por el mismo, asi como los contribuyentes del
IRNR que obtengan rentas procedentes de tales Pagarés mediante establecimiento
permanente situado en territorio espafiol.

Imposicién Indirecta en la adquisicion y transmision de los titulos emitidos

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esté exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido, en los términos expuestos
en el articulo 314 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y concordantes de
las leyes reguladoras de los impuestos citados.

Publicacién del Documento Base Informativo

El Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF (www.bmerf.es).
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23.

24.

25.

Descripcién del sistema de colocacion y, en su caso, suscripcion de la
emision

El Emisor podré recibir cualquier dia habil, entre las 10:00 y las 14:00 horas (CET),
peticiones a medida por parte de las Entidades Colaboradoras por un importe
minimo de un millén de euros (1.000.000 €), siendo el valor nominal de cada Pagaré
de cien mil euros (100.000 €).

Las Entidades Colaboradoras actian como intermediarios de la colocacion de los
pagarés, sin perjuicio de lo cual las Entidades Colaboradoras podran suscribir
Pagarés en nombre propio.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emisién y desembolso, la fecha de
vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emisién colocada por las
Entidades Colaboradoras se determinaran mediante acuerdo entre el Emisor y la
Entidad Colaboradora correspondiente. Los términos de dicho acuerdo seran
confirmados mediante fax o correo electrénico, que seré remitido por el Emisor a la
Entidad Colaboradora correspondiente. El tipo aplicado a terceros por las Entidades
Colaboradoras podréa no coincidir con el de adquisicion de los Pagarés.

El acuerdo entre el Emisor y la Entidad Colaboradora correspondiente se cerrara
en el mismo dia de la peticion, siendo la fecha de desembolso y emision la acordada
por las partes, sin que ésta pueda exceder de dos dias habiles posteriores a la fecha
del acuerdo de emision.

Costes de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoriay
otros servicios al Emisor con ocasion del establecimiento del Programa de
Pagarés

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y
otros servicios prestados al Emisor con ocasion del establecimiento del Programa
de Pagarés ascienden aproximadamente a 63.000 € sin incluir impuestos e
incluyendo las tasas de MARF e IBERCLEAR.

Incorporacién de los valores

25.1 Solicitud de incorporacién de los valores al Mercado Alternativo de Renta

Fija. Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacién de los valores descritos en el Documento Base
Informativo en el sistema multilateral de negociacibn denominado Mercado
Alternativo de Renta Fija (MARF). EI Emisor se compromete a realizar todos los
tramites necesarios para que los Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo
méximo de siete dias habiles a contar desde cada fecha de emision, que coincidira,
como se ha indicado anteriormente, con la fecha de desembolso.

La fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una

fecha comprendida dentro del periodo de vigencia del Documento Base Informativo
y anterior a la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés.
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En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso
a MARF y se haran publicos los motivos del retraso via comunicacién de otra
informacion relevante a través de la pagina web del MARF, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociaciéon
(SMN), en los términos previstos en los articulos 26, articulos 44 y siguientes del
Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Union Europea en materia del
mercado de valores, constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la
negociacion de los valores de renta fija.

El Documento Base Informativo es el requerido en la Circular 2/2018.

Ni el MARF, ni la CNMV, ni las Entidades Colaboradoras han aprobado o efectuado
ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacion con el contenido del
Documento Base Informativo y de las cuentas anuales auditadas del Emisor, sin
que la intervencion del MARF suponga una manifestacion o reconocimiento sobre
el caracter completo, comprensible y coherente de la informacién contenida en la
documentacion aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integramente y cuidadosamente el Documento Base
Informativo con anterioridad a cualquier decisién de inversion relativa a los Pagarés.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que
se exigen para la incorporacion, permanencia y exclusiéon de los Pagarés en el
MAREF, segun la legislacién vigente y los requerimientos de su organismo rector,
aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y
liquidacién en IBERCLEAR. La liquidacion de las operaciones se realizara a través
de IBERCLEAR.

25.2 Publicacién de laincorporacion de las emisiones de los Pagarés

26.

Se informara de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés a través de la
pagina web del MARF http://www.bmerf.es.

Contrato de liquidez

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre
los Pagarés a emitir bajo el Programa de Pagarés.
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En Madrid, el 12 de julio de 2022.

Como responsable del Documento Base Informativo:

D. Juan JesUs Jiménez Diez-Canseco
URBASER, S.A.U.
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ANEXO 1
ESTRUCTURA SOCIETARIA DEL EMISOR

Organigrama
GRUPO URBASER 22
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ANEXO 2
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EMISOR CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2021
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Urbaser, S.A. (Sociedad
Unipersonal) y
sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas

del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2020 e

informe de gestién consolidado, junto
con el informe de auditoria
Independiente



Deloitte, S.L.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Esparia

Tel: +34 915 14 50 00
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista unico de Urbaser, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Urbaser, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de
situacion financiera a 31 de diciembre de 2020, el estado de resultados, el estado del resultado
global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en
Espafia.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inserita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 83, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 963. C.1.F.: B-79104469
Domicilio sociat: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos
riesgos.

Tal y como se detalla en las Notas 3.16 y 25  Nuestros procedimientos de auditoria han
de la memoria consolidad adjunta, el Grupo incluido, entre otros, la realizacién de pruebas

registra los ingresos por prestacion de sobre el disefio e implementacidn de los

servicios considerando el grado de controles relevantes que mitigan los riesgos
realizacion de la prestacion a la fecha del asociados al proceso de reconocimiento de
estado de situacidn financiera, siempre y ingresos, asi como la verificacién de que los

cuando el resultado de la transaccion pueda mismos operan eficazmente

ser estimado con fiabilidad. o )
Asimismo, hemos realizado pruebas en detalle

Este método de reconocimiento de ingresos en bases selectivas para validar la razonabilidad
ha sido uno de los aspectos mas relevantes  de los importes registrados, tales como la

de la auditoria, ya que requiere la realizacién obtencion de los contratos o documentacién que
de estimaciones significativas por parte de la soportan los importes registrados o, en su caso,
Direccion del Grupo relativas, la obtencidon de evidencias de su posterior
principalmente, a la estimacién de los certificacion o facturacién.

servicios prestados pendientes de facturar o
certificar que deban ser reconocidos en el
corte de operaciones como ingreso del

Finalmente, hemos evaluado que los desgloses
realizados por el Grupo en las Notas 3.16 y 25 de
la memoria consolidada adjunta, resultan
adecuados a los requeridos por la normativa
aplicable.

ejercicio.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2020, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de
gestion consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera
consolidado, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacién se ha
facilitado en el informe de gestién consolidado o, en su caso, que se ha incorporado en éste
la referencia correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera en la
forma prevista en la normativa y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestidn
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada
informacion con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguln lo descrito anteriormente, la informacién mencionada
en el apartado a) anterior se presenta en el informe separado “Estado de Informacién No
Financiera” al cual se incluye referencia en el informe de gestién y que el resto de la informacidn
que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demds
disposiciones del marco normativo de informacidn financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.



En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripciéon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcidn es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

ELOITT , .L.
Inscritaen | R.0.A.C. n2 50692
\UDITOR=S
Ignacio Alca az Elorrieta DELOITTE, 5.

Inscritoen IR.O.A.C. n22 .687

2021 Nam. 01/21/11416
96,00 EUR

29 de abril e 2021



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar unaincorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de
la Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacidn financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacién
de la auditoria del Grupo. Somos los unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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URBASER, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDAD A 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Miles de Euros

ACTIVO
31/12/2020 31/12/2019
ACTIVOS NO CORRIENTES 2.536.490 2.867.558
Inmovilizado material (Nota 4) 905.452 1.005.897
Inmovilizaciones en proyectos (Nota 5) 543.683 779.125
Fondo de comercio (Nota 6) 142.487 114.684
Otros activos intangibles (Nota 7) 558.484 600.992
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién (Nota 9) 112.191 111.707
Activos financieros no corrientes (Nota 10) 184.761 154.464
Activos por impuestos diferidos (Nota 24.5) 89.432 100.689
ACTIVOS CORRIENTES 1.378.508 1.272.185
Existencias (Nota 11) 60.685 55.257
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 12) 698.553 689.976
Otros activos financieros corrientes (Nota 10) 284.412 159.789
Activos por impuestos corrientes (Nota 24) 65.560 73.357
Otros activos corrientes (Nota 13) 19.367 16.314
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (Nota 14) 249.931 277.492
TOTAL ACTIVO 3.914.998 4.139.743

Las notas 1 a 37 y los Anexos |, I! y Il adjuntos forman parte integrante del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre
de 2020.



URBASER, S.A.U Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2020

PASIVO

PATRIMONIO NETO (Nota 15)

Capital

Prima de emisién

Otras reservas

Beneficio de la Sociedad Dominante

Ajustes por valoracién

PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE
INTERESES MINORITARIOS (Nota 15.7)

SUBVENCIONES DE CAPITAL (Nota 16)

PASIVOS NO CORRIENTES

Deudas con entidades de crédito (Nota 18)
Financiacion con recurso limitado (Nota 17)
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 24.5)
Provisiones no corrientes (Nota 19)

Acreedores por instrumentos financieros (Nota 21)
Otros pasivos no corrientes (Nota 23.1)

PASIVOS CORRIENTES

Deudas con entidades de crédito (Nota 18)

Financiacién con recurso limitado (Nota 17)

Acreedores por instrumentos financieros (Nota 21)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 22)
Provisiones corrientes (Nota 19)

Pasivos por impuestos corrientes (Nota 24)

Otros pasivos corrientes (Nota 23.2)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Miles de Euros

31/12/2020

819.412
221.774
12.668
605.273
58.187
(173.646)
724.256
95.156

38.971

1.897.503
914.798
328.210
116.376
209.534

14.564
315.021

1.159.112
197.402
30.783
416.916
22,780
131.760
359.471

3.914.998

31112/12019

818.611
221.774
12.668
528.424
68.292
(150.318)
680.840
137.771

43.875

2.175.778
903.287
485.750
123.789
265.695

41.097
356.160

1.101.479
209.489
72.684
2.434
409.846
17.235
116.306
273.485

4.139.743

Las notas 1 a 37 y los Anexos |, Il y [ll adjuntos forman parte integrante de! estado de situacién financiera consolidado al 31

de diciembre de 2020.



URBASER, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

ESTADO DE RESULTADOS Miles de Euros

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS (Nota 25) 2.271.531 2.137.665
Otros ingresos (Nota 25) 52.212 59.576
Variacién de existencias de productos terminados o en curso (1.126) 1.866
Consumos y otros gastos externos (Nota 26.1) (461.113) (407.370)
Gastos de personal (Nota 26.2) (1.081.883) (1.034.680)
Otros gastos de explotacion (355.432) (351.634)
Dotacién amortizacién inmovilizado (Notas 4,5y 7) (239.943) (240.436)
Variacion de provisiones de circulante (13.313) (9.474)
Resultado por enajenacion de activos no corrientes (Nota 27) 147 1.484
Otras ganancias o pérdidas (Nota 26.6) (85.810) (12.104)
RESULTADO DE EXPLOTACION 85.270 144.893
Ingresos financieros (Nota 26.5) 114.566 63.655
Gastos financieras (Nota 26.5) (68.048) (83.541)
Diferencias en cambio (Nota 26.5) (1.822) 256
Ajuste por inflacion en economias hiperinflacionarias (Nota 3.22) (15.260) (12.229)
Resultado por enajenacion de instrumentos financieros (Nota 27) (810) 117
Resultado de entidades por el método de participacion (Nota 9) 12.149 4,984
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 126.045 118.135
impuesto sobre Sociedades (Nota 24.4) (46.354) (36.335)
RESULTADO DEL EJERCICIO 79.691 81.800
Resultado atribuido a intereses minoritarios (Nota 15.7) (21.504) (13.508)
RESULTADO SOCIEDAD DOMINANTE 58.187 68.292
Beneficio por accién (Nota 30)

De operaciones continuadas

Basico 15,77 18,51
Diluido 15,77 18,51

Las notas 1 a 37 y los Anexos 1, Il'y 111 adjuntos forman parte integrante del detalle de! estado de resultados
consolidado al 31 de diciembre de 2020.
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URBASER, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO EN EL EJERCICIO TERMINADO

A)

-

)

4.

D)
E)
F)

G)

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Miles de Euros
Ejercicio 2019

Ejercicio 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 388.005
EXPLOTACION .
Resultado antes de impuestos 126.045
Ajustes del resultado: 285.124
Amortizacidn del inmovilizado 239.943
Otros ajustes del resultado (netos) (Nota 3.23) 45.181
Cambios en el capital corriente 35.914
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (59.078)
Pagos de intereses (80.511)
Cobros de dividendos 7.624
Cobros de intereses 34.617
Cobros / (Pagos) por impuesto sobre beneficios (20.808)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (284.395)
Pagos por inversiones: (310.032)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (47.505)
Inmovilizado material, intangible, proyectos e inversiones 218.711
inmobiliarias (218.711)
Otros activos financieros (42.457)
Otros activos (1.359)
Cobros por desinversiones: 25.637
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (682)
Inmovilizado material, intangible, proyectos e inversiones 23372
inmobiliarias :
Otros activos financieros 2.947
Otros activos -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE (127.208)
FINANCIACION .
Cobros y (pagos) por Instrumentos de patrimonio: (14.989)
Adquisicién (14.989)
Cobros y (pagos) por Instrumentos de pasivo financiero: (55.854)
Emision 160.721
Devolucién y amortizacion (216.575)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos (51.429)
de patrimonio
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion: (4.936)
Otros cobros /(pagos) de actividades de financiacién (4.936)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (3.963)
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y (27.561)
EQUIVALENTES .
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 277.492
Aumento/(Disminucién del efectivo) por variacién de perimetro -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 249,931

344.809

118.135
278.298
240.436

37.862
(23.907)
(27.717)
(82.651)

15.831

63.655
(24.552)

(468.148)

(487.114)
(43.900)

(394.552)

(46.380)
(2.282)
18.966

(89)

15.749
3.306

125.760

132.802
250.653
(117.851)

(10.484)

3.442
3.442
(2.060)

361
277131

277.492

Las notas 1 a 37 y los Anexos |, 1l y lll adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado

a 31 de diciembre de 2020.



Urbaser S.A.U. Sociedades De endientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020

Actividad del Gru o

El Grupo Urbaser esté constituido por la Sociedad Dominante Urbaser, S.A.U., sus sociedades dependientes, que se

detallan en el Anexo |, a las que se ha aplicado el método de integracién global, y las sociedades multigrupo y

asociadas, que se detallan en el Anexo Il, y a las que se ha aplicado el método de participacion.

Urbaser, S.A.U. (antes Técnicas Medioambientales Tecmed, S.A.), fue constituida en Madrid el 13 de septiembre de

1990 ante el Notario de dicha capital D. José Villaescusa Sanz con el numero 4.235 de su protocolo y fue inscrita en

el Registro Mercantil de Madrid tomo 544, folio 37, hoja num. M-12103, inscripcion 12

Las principales actividades del Grupo Urbaser son las siguientes:

1. Limpieza viaria y recogida de residuos urbanos.

2. Construccion y explotacion de plantas de tratamiento y eliminacioén de residuos.
3. Recogida y tratamiento de residuos industriales y hospitalarios.

4, Recogida, tratamiento y regeneracion de aceites usados.

5. Plantas de valorizacion energética de residuos.

6. Plantas de cogeneracién.

7. Gestién del ciclo del agua.

El domicilio social de la Sociedad Dominante es Camino de Hormigueras, 171, de Madrid.

El Grupo Urbaser, pertenece desde el 7 de diciembre de 2016 al Grupo Firion, cuya cabecera del Grupo Consolidado

en Espafa es la sociedad Firion Investments S.L.U., y donde sus cuentas anuales se consolidan mediante el método

de integracién global.

E! Grupo Urbaser prepara voluntariamente cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio 2019 fueron formuladas con fecha 26 de marzo de 2020, habiendo sido aprobadas por su accionista Unico

con fecha 25 de junio de 2020.

Bases de resentacion de las cuentas anuales consolidadas  rinci ios de consolidacién

2.1. Bases de resentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Urbaser del ejercicio 2020 han sido formuladas:

¢  Por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante el 30 de marzo de 2021.

s De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera o NIIF (International
Financial Reporting Standards o IFRS), segun han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo y sus posteriores modificaciones.

En las Notas 2 y 3 se resumen los principios de consolidacion, asi como los criterios contables y de valoracién
més significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes
al ejercicio 2020.

¢ Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, asi como las
alternativas que la normativa permite a este respecto y que se especifican en la Nota 3 (normas de valoracién).

¢ De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, de! Grupo a 31
de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos

de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en el gjercicio terminado en esa fecha.

e A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2020 (IFRS/NIIF adoptadas por la Unién Europea) difieren de los
utilizados por las entidades integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de consolidacién se han introducido
los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas en Europa.

Las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo preparadas de acuerdo con la normativa local en Espafia,
se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas o Socios. No obstante,
el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
ninguna modificacion.



Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
a partir de los registros contables correspondientes al ejercicio 2020 de la Sociedad Dominante y de las sociedades
que conforman su perimetro de consolidacion, cuyos respectivos estados financieros han sido adaptados para el
proceso de consolidacién de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Unién Europea.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd exenta de presentar cuentas anuales consolidadas, al
pertenecer al Grupo Firion y éstas se preparan a un nivel superior en la sociedad matriz Firion Invesments, S.L.U. No
obstante lo anterior, el Grupo ha formulado de forma voluntaria en el ejercicio 2020 las presentes cuentas anuales
consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han utifizado ocasionalmente estimaciones para la cuantificacién
de algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente
estas estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos materiales, intangibles e inmovilizaciones en proyectos (Notas 3.1, 3.2 y 3.4).
- La valoracion para determinar si existen pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 3.3 y 3.5).

- La valoracion para determinar si existen pérdidas por deterioro de determinados instrumentos financieros
(Nota 3.7).

- La valoracion de los fondos de comercio y asignacion de activos en las adquisiciones (Nota 3.3).
- El importe de determinadas provisiones (Nota 3.13).

- Las hipétesis empleadas en el célculo de pasivos y compromisos con los empleados (Nota 3.13).
- El valor de mercado de los derivados (Nota 3.15 y 21).

- La gestion del riesgo financiero, en especial el riesgo de liquidez (Nota 20).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de
elaboracién de las cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas anuales consolidadas futuras.

La aparicion del Covid-19 en 2020 y su expansion global han motivado que el brote virico haya sido calificado como
una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020. Dicha situacion ha
impactado en los mercados financieros globales, habiéndose implementado restricciones a la movilidad y a la actividad
empresarial en muchos sectores. El 14 de marzo de 2020, el Gobierno de Espafia declaré el “Estado de Alarma” bajo
el Real Decreto 463/2020, situacion que ha estado vigente hasta el 21 de junio de 2020.

Aun cuando no es posible cerrar una valoracion definitiva, debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias a medio
plazo, si se ha realizado un analisis de sus efectos y consecuencias para el Grupo en el ejercicio 2020. A continuacion,
se desarrollan los principales impactos:

. Riesgo de operaciones: conforme a la declaracion del estado de alarma, se establecieron, entre otras, las
siguientes actividades permitidas: *(....) que presten servicios de limpieza, mantenimiento, reparacién de
averias urgentes y vigilancia, asi como que presten servicios en materia de recogida, gestion y tratamiento
de residuos peligrosos, asi como de residuos sdlidos urbanos, peligrosos y no peligrosos, recogida y
tratamiento de aguas residuales, actividades de descontaminacion y otros servicios de gestién de residuos
y transporte”. Por tanto, dado que la mayor parte de la tipologia de servicios prestados por el Grupo ha sido
considerada como actividad “esencial” permitiéndole continuar con sus actividades de forma analoga, el
Grupo no solo no ha interrumpido la prestacion de sus servicios, sino que en determinadas zonas operativas
su actividad ha aumentado, habiendo intensificado las labores de desinfeccién en lugares estratégicos.

*  Riesgo de mercado y entorno: en el periodo comprendido entre finales de marzo de 2020 y 31 de diciembre
de 2020, la actividad de nueva contratacién se ha visto ralentizada, si bien, dado el caracter esencial de las
actividades del Grupo, es previsible que en el corto plazo los procesos de contratacién se reactiven.

* Riesgos laborales: Una de las principales preocupaciones del Grupo en este periodo ha sido garantizar la
seguridad de todos los empleados y en este sentido se han adoptado medidas preventivas en todos los
centros de trabajo y se ha promovido en la medida de lo posible el teletrabajo. En linea indicado en el
apartado de riesgo de operaciones, dado el mantenimiento de la actividad en niveles razonables, no ha sido
necesaria la ejecucion de expedientes de regulacion temporales de empleo (ERTES).

* Riesgo de liquidez: la situacién general de los mercados ha provocado un aumento de las tensiones de
liquidez en la economia, asi como una contraccion del mercado del crédito. En este sentido, el Grupo cuenta
con lineas de crédito y de descuento disponibles, con capacidad suficiente de obtener financiacién en caso
de ser necesario, lo que, unido a la puesta en marcha de planes especificos para la mejora y gestion eficiente
de la liquidez, permitiran afrontar dichas tensiones y minimizar el riesgo de liquidez.

En consecuencia, los Administradores, conforme a la evolucién del negocio en 2020 y a la mejor informacién
disponible, no estiman que la prolongacién de la pandemia generada por el virus Covid-19 vaya a generar impactos
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relevantes sobre los principales riesgos del Grupo, entendidos como de liquidez o financiero, de operaciones o
continuidad y de valoracion de activos.

Cambios en estimaciones  oliticas contables correccién de errores fundamentales

Cambios en estimaciones contables. - El efecto de cualquier cambio en estimaciones contables se registra en el mismo
epigrafe del estado de resultados en que se encuentra registrado el gasto o ingreso con la anterior estimacion.

Cambios en oliticas contables correccién de errores fundamentales. - El efecto de cualquier cambio en politicas
contables, asi como cualquier correccion de errores fundamentales, se registra, de acuerdo con la NIC 8, de la
siguiente forma: el efecto acumulado al inicio del ejercicio se ajusta en Reservas mientras que el efecto en el propio
ejercicio se registra contra resultados. Asimismo, en estos casos se reexpresan los datos financieros del ejercicio
comparativo presentado junto al ejercicio en curso.

No se han corregido errores en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019.

Salvo por la entrada en vigor de nuevas normas contables que no existian en el gjercicio anterior y cuyo efecto se
detalla en detalladas en la Nota 3.24 siguiente, los criterios de consolidacion aplicados en el ejercicio 2020 son
consistentes con los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019.

Com aracién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019 se presenta, a efectos comparativos, con la
informacién del ejercicio 2020.

Moneda funcional

El euro es la moneda en la que se presentan las cuentas anuales consolidadas, por ser ésta la moneda funcional en
el entorno en el que opera el Grupo. Las operaciones en moneda diferente del euro se registran de conformidad con
las politicas establecidas descritas en la Nota 3.21.

2.2 Princi ios de consolidacién
a) Saldos y transacciones con empresas del Grupo

Los saldos y transacciones significativos entre empresas del Grupo son cancelados en el proceso de consolidacion,
eliminando las plusvalias realizadas en el ejercicio al porcentaje para las Asociadas y en su totalidad para las
consolidadas por integracion global.

No obstante, de acuerdo con el criterio recogido en la CINIIF 12, los saldos y transacciones relacionados con obras
de construccion ejecutadas por las empresas del Grupo, no se eliminan en el proceso de consolidacién ya que se
considera que dichas transacciones se han realizado para terceros a medida que las obras estan siendo ejecutadas.

b) Homogeneizacién de partidas

Con el objeto de presentar de forma homogénea las diferentes partidas que componen estas cuentas anuales
consolidadas, se han aplicado criterios de homogeneizacion contable a las cuentas individuales de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la fecha de cierre contable de las cuentas anuales de todas las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion es la misma o han sido homogeneizadas temporalmente para su
coincidencia con el de la Sociedad Dominante.

¢) Entidades dependientes

Se consideran “Entidades dependientes” aquéllas sobre las que el Grupo Urbaser tiene capacidad para ejercer control
efectivo; capacidad que se manifiesta, en general, aunque no Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta, del
50% o mas de los derechos politicos de las entidades participadas o aln, siendo inferior este porcentaje, si por
ejemplo, existen acuerdos con otros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad el control. Conforme a la
NIIF 3 cuando tiene poder para dirigir sus actividades relevantes, esta expuesto a rendimientos variables como
consecuencia de su participacién en la participada y tiene la capacidad de ejercer dicho poder para influir en sus
propios rendimientos, directamente o a través de otras sociedades controladas a su vez por la misma.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los de la Sociedad Dominante por aplicacion
del método de integracién global. En caso necesario, se realizan ajustes a las cuentas anuales de las sociedades
dependientes para adaptar las politicas contables utilizadas a las que utiliza el Grupo.

En el momento de la adquisicién de una sociedad dependiente, los activos y pasivos de la dependiente se calculan a
sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los
valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquisr
defecto del coste de adquisicidn con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos,
es decir, descuento en la adquisicién, se imputa, en su caso, a resultados en la fecha de adquisicién, salvo que
corresponda a pasivos. La participacién de los accionistas minoritarios se establece en la proporcion de fos valores
razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria.

Adicionalmente, la participacién de terceros en:

¢ El patrimonio de sus participadas, se presenta en el epigrafe “Intereses minoritarios” del estado de situacién
financiera consolidado, dentro del capitulo de patrimonio neto del Grupo.
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e Los resultados del gjercicio, se presentan en el epigrafe “Resultado atribuido a intereses minoritarios” del Estado
de resultados consolidado.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza tomando en
consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese
ejercicio. Paralelamente, la consolidacién de los resultados generados por las sociedades enajenadas en un ejercicio
se realiza tomando en consideracién, inicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la
fecha de enajenacion.

En el ejercicio 2019, las sociedades del Grupo Urbaser con un porcentaje del 50% que se consolidaban por el método
de integracion global fueron Starco, S.A, Demarco, S.A. y KDM, S.A. En estos casos, a pesar de mantener
participaciones no superiores al 50%, el Grupo Urbaser tenia la capacidad de dirigir las actividades relevantes de las
sociedades participadas debido, principaimente, a un acuerdo firmado en ejercicios anteriores con el otro accionista.
En el ejercicio 2020 se ha adquirido el 50 % restante de participacién en dichas sociedades, ostentando asi el 100%
de las mismas.

En el ejercicio 2019 el Grupo pas6 a consolidar la sociedad Valtermy Gestora de Substrats, S.L., en la cual participa
en un 50 %, por el método de integracion global en virtud del pacto de socios firmado el 28 de marzo de 2019 en
Barcelona. En el mencionado acuerdo, y con el objeto de contribuir a una mejor consecucion del interés social de la
sociedad, las partes acordaron que Sertego Servicios Medioambientales, S.L. pudiera designar dos de los tres
miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, por lo que el Grupo Urbaser pasé a ejercer control efectivo
sobre Valtermy Gestora de Substrats, S.L., situacién que se mantiene en 2020.

En el ejercicio 2018 el Grupo pas6 a consolidar la sociedad Valdemingomez 2000, S.A, en la cual participa en un 40%,
por el método de integracién global en virtud del contrato entre accionistas de la mencionada sociedad firmado el 4 de
diciembre de 2017 en Madrid. En el mencionado contrato, y con el objeto de contribuir a una mejor consecucion del
interés social de la sociedad, las partes cedieron los derechos politicos derivados de su condicién de accionistas de
la sociedad en relacion con el nombramiento de los miembros del Consejo de Administracién de Valdemingomez 2000,
S.A. a la sociedad del grupo Vertederos de Residuos, S.A., por lo que el Grupo Urbaser pasé a ejercer control efectivo
sobre Valdemingomez 2000, S.A., situacién que se mantiene en 2020.

En el Anexo | de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes, asi como la informacién relacionada con las
mismas.

En el apartado f) de esta nota se facilita informacion sobre adquisiciones, retiros, aumentos y disminuciones de
participacion.

d) Negocios conjuntos

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
(“participes”) participan en entidades (multigrupo) o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que
cualquier decisién estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de
todos los participes. El Grupo Urbaser mediante la aplicacién de la NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” procede a integrar
las participaciones en sociedades controladas conjuntamente mediante el método de participacién y se incluye en el
estado de situacién financiera consolidado adjunto dentro del epigrafe “Inversiones contabilizadas aplicarido el método
de la participacién”. La participacién en el resultado neto de impuesto de estas sociedades figura en el epigrafe
‘Resultado de entidades por el método de participacion” del estado de resultados consolidados adjunto.

Dentro de los negocios en los que desarrolla su actividad el Grupo Urbaser, destaca la figura de las Uniones
Temporales de Empresas y figuras similares (diversos tipos de joint ventures) en el extranjero, que son entidades sin
personalidad juridica propia, mediante las cuales se establece una colaboracién con otros socios con el fin de
desarrollar una obra o servicio durante un tiempo limitado. En estos casos en los que se pone de manifiesto un control
individualizado de los activos y operaciones asociadas, al igual que las AIE’s, se integran en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas aplicando el método de consolidacion proporcional de acuerdo con la NIIF 11.

Los activos y pasivos asignados a este tipo de entidades se presentan en el estado de situacion financiera consolidado
clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica en el porcentaje de participacion existente. De la misma forma,
los ingresos y gastos con origen en estas mismas entidades se presentan en el estado de resultados consolidado
conforme a su propia naturaleza en el porcentaje de participacion correspondiente.

En la Nota 8, se facilita informacién relevante sobre estas sociedades.
e) Entidades asociadas

Son entidades sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, y no son dependientes
ni constituyen una participacién en un negocio conjunto o una operacion conjunta. Habitualmente, esta capacidad se
manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% e inferior al 50% de los derechos de voto
de la entidad participada.

Las inversiones en las empresas asociadas se registran aplicando el "método de la participacion” o “puesta en
equivalencia®, segun el cual, inicialmente se reconocen por el valor de adquisicién. Posteriormente, en cada fecha de
cierre de los estados financieros, se contabilizan por el coste, mas la variacién que tengan los activos netos de la
asociada de acuerdo a su porcentaje de participacién. El exceso del coste de adquisicién sobre el porcentaje de
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos netos de la asociada en la fecha de compra, se registra
como fondo de comercio. El fondo de comercio relativo a una asociada esta incluido en el valor contable de la inversion
y no se amortiza. Cualquier exceso del porcentaje de participacion del Grupo en el valor razonable de los activos netos
de la asociada en la fecha de compra, sobre el coste de adquisicion, se reconoce en resultados.

Los resultados de las asociadas se incorporan en el Estado de resultados del Grupo en la linea "Resultado entidades
por el método de la participacion”, segtn el porcentaje de participacion. Previamente a ello, se realizan los ajustes
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correspondientes para tener en cuenta la amortizacién de los activos depreciables segtin el valor razonable en la fecha
de adquisicion.

Si, como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido yna entidad asociada, su patrimonio contable fuese
negativo, en el estado de situacién financiera consolidado del Grupo figuraria con valor nulo a no ser que exista la
obligacion por parte del Grupo de respaldarla financieramente.

En el Anexo Il y Nota 9 se facilita informacién relevante sobre estas entidades.
f) Variaciones del perimetro de consolidacion

Las variaciones mas significativas producidas en el perimetro de consolidacion, durante el gjercicio 2020, han sido las
siguientes:

- Sumeet Urban Services (CHENNAI) Il Privated Limited. En el mes de febrero se ha constituido la sociedad junto
con Sumeet Facilities Limited. Urbaser, S.A.U. participa en un 70%.

- Sumeet Urban Services (CHENNAI) V Privated Limited. En el mes de febrero se ha constituido la sociedad junto
con Sumeet Facilities Limited. Urbaser, S.A.U. participa en un 70%.

- Urbaser Soacha, S.A ESP. En el mes de marzo se ha adquirido el 60% de participacion efectiva de dicha
sociedad. El precio de adquisicion fue de 10.703 miles de euros y se genero un fondo de comercio de 10.042
miles de euros.

- Urbaser Colombia, S.A ESP. En el mes de marzo se ha adquirido el 75% de participacion efectiva de dicha
sociedad. El precio de adquisicién fue de 16.761 miles de euros y se generé un fondo de comercio de 10.641
miles de euros.

- Arquisocial,S.L. En el mes de junio se ha adquirido el 100% de dicha sociedad. E! precio de adquisicién fue de
8.907 miles de euros y se generé un fondo de comercio de 3.158 miles de euros.

- Proyectos Sociosanitarios del Sureste,S.L. En el mes de junio se ha adquirido el 100% de dicha sociedad. El
precio de adquisicion fue de 10.000 miles de euros y se generd un fondo de comercio de 7.634 miles de euros.

- Iglecar Reciclados y Contenedores,S.L. En el mes de julio se ha adquirido el 60% de dicha sociedad. E! precio
de adquisicion fue 5.800 miles de euros y se gener6 un fondo de comercio de 4.516 miles de euros.

- Demarco, S.A., KDM, S.A. y Starco, S.A. En el mes de agosto, Urbaser S.A.U. incrementé un 50% su
participacién en las tres sociedades llegando al 100 % de participacién, lo que ha supuesto un desembolso de
4,783, 5.049 y 1.019 miles de euros respectivamente. La citada operacién no ha tenido un efecto significativo
en el patrimonio neto del Grupo.

- Urbaser Ecuador. En el mes de agosto se ha constituido la sociedad en la que Urbaser, S.A.U. participa en un
100%.

- Forestales Mugarri, S.L. En el mes de octubre Urbaser S.A.U. incrementd un 49,95 % su participacion en esta
sociedad llegando al 100 % de participacion, lo que ha supuesto un desembolso de 4.000 miles de euros. La
citada operacién no ha tenido un efecto significativo en el patrimonio neto del Grupo.

- Europe Tian Ying BVBA. En el mes de diciembre Urbaser S.A.U. ha reducido su participacion en la sociedad
hasta una participacién efectiva del 35,14 %, pasando la sociedad a consolidar por el método de "puesta en
equivalencia“. Como consecuencia se reduce la participacion efectiva en su sociedad dependiente HNTY hasta
el 32,996 % que pasa igualmente a consolidar por el método de “puesta en equivalencia”.

El Grupo ha procedido a asignar inicialmente los fondos de comercio generados en el ejercicio a los activos aportados
por las sociedades adquiridas, si bien, conforme al periodo de doce meses permitido por la norma contable, han sido
considerados como provisionales.

Las variaciones mas significativas producidas en el perimetro de consolidacion, durante el ejercicio 2019, fueron las
siguientes:

- AEBIA Tecnologia y Servicios, S.L. En el mes de julio de 2019 se adquiri6 un 100% de dicha sociedad. El
precio de adquisicion fue de 800 miles de euros y se generé un fondo de comercio de 313 miles de euros.

- Ecoceuta, S.L. En el mes de agosto de 2019 se adquirié un 100% de dicha sociedad. El precio de adquisicion
fue de 9.181 miles de euros y se generd un fondo de comercio de 7.911 miles de euros.

- TRABEIRA Tratamlento de Vidrio, S.L. En el mes de octubre de 2019 se adquirié un 100% de dicha sociedad.
El precio de adquisicion fue de 6.162 miles de euros y se generd un fondo de comercio de 1.727 miles de euros.

- Grupo Nordic. En el mes de diciembre de 2019, Urbaser, S.A.U incrementd un 4.32 % su participacién en la
sociedad Urbaser Nordic mediante ampliacidn de capital, lo que ha supuesto un desembolso de 11.373 miles
de euros, llegando al 83,7 % de participacién y como consecuencia se incrementa su participacién efectiva en
todas sus sociedades dependientes.
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- Europe Tian Ying BVBA. En el mes de enero de 2019 se adquirié un 95% de dicha sociedad. El precio de
adquisicion fue de 1.400 miles de euros y se generé un fondo de comercio de 165 miles de euros.

- HuiciHealth Management LLC. Durante el ejercicio 2019 se ha constituido la sociedad junto con Hopkins Health
Management. Urbaser participa en un 23,5% y la misma se consolida mediante “puesta en equivalencia”.

Una vez finalizado el periodo de doces meses para la asignacion definitiva de las plusvalias de adquisici6n anteriores,
no se han dado diferencias significativas, siendo por tanto asignaciones definitivas (véase Nota 6).

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, de
acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) adoptadas por la Unién
Europea, han sido las siguientes:

3.1 Inmovilizado material

Los terrenos y edificios se presentan en el estado de situacién financiera a coste de adquisicién o coste de produccién
menos su amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los gastos activados incluyen los gastos financieros relativos a la financiacion externa devengados Unicamente
durante el periodo de construccién de los activos, siempre que sea probable que generen beneficios econdémicos
futuros al Grupo. Los gastos financieros activados provienen, tanto de financiacién especifica destinada de forma
expresa a la adquisicién del activo, como de financiacion genérica de acuerdo a los criterios establecidos en la NIC
23. Los ingresos procedentes de inversiones obtenidos en la inversién temporal de préstamos especificos que atn no
se han invertido en activos cualificados se deducen de los costes por intereses aptos para la capitalizacion. Los demas
costes por intereses se reconocen en resultados en el periodo en que se incurren.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien objeto, o su capacidad
econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacién se imputan a resultados, siguiendo el principio
del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Los inmuebles en construccién destinados a la produccion, a fines administrativos, o a otros fines aun por determinar,
se registran a su precio de coste, deduciendo las pérdidas reconocidas por deterioros de valor. El coste incluye los
honorarios profesionales y, con respecto a activos cualificados, los costes por intereses activados de conformidad con
la politica contable del Grupo. La amortizacién de estos activos comienza cuando los activos estan listos para el uso
para el que fueron proyectados.

Las instalaciones y los equipos se registran a su precio de coste menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor reconocida.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su valor
residual entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida
util indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida en el
Estado de resultados consolidado y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién determinados en
funcién de los afios de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos:

Anos de vida
Gtil estimada
Construcciones:
Edificios industriales 33
Edificios de oficinas 33
Depésitos de seguridad 13-20
Instalaciones técnicas y maquinaria 6,5-8,5
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6,6
Otro inmovilizado 4-8,5

Con independencia de lo anterior, el inmovilizado afecto a determinados contratos de servicios que revierten al
organismo contratante al finalizar el periodo de vigencia del contrato se amortiza en el periodo de vida del mismo o en
su vida util, el menor de ambos.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre el
beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en el estado de resultados consolidado. Los costes
futuros a los que el Grupo Urbaser debera hacer frente, en relacion con el desmantelamiento, cierre y restauracion
medioambiental de determinadas instalaciones, se incorporan al valor del activo por el valor actualizado, recogiendo
la correspondiente provision. El Grupo revisa anualmente su estimacion de los mencionados costes futuros, ajustando
el valor de la provisién constituida en funcion de los estudios correspondientes.
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3.2 Inmovilizaciones en proyectos

Se incluye en este epigrafe el importe de aquellas inversiones, que son explotadas por sociedades del Grupo Urbaser
y cuya financiacién esta realizada mediante la figura conocida como “Project finance” (financiacién con recurso limitado
aplicada a proyectos).

Estas estructuras de financiacion se aplican a proyectos que son capaces por si mismos de dar suficiente respaldo a
las entidades financieras participantes en cuanto al reembolso de las deudas contraidas para llevarlos a cabo. Asi,
cada uno de ellos se desarrolla a través de sociedades especificas en las que los activos del proyecto se financian
por una parte mediante una aportacién de fondos de los promatores, que esta limitada a una cantidad determinada y
por otra, generaimente de mayor volumen, mediante fondos ajenos en forma de deuda a largo plazo. El servicio de la
deuda esta respaldado fundamentalmente por los flujos de caja que el propio proyecto genere en el futuro, asi como
por garantias reales sobre los activos del proyecto.

Se valoran por los costes directamente imputables a su construccién incurridos hasta su puesta en condiciones de
explotacién, tales como estudios y proyectos, expropiaciones, reposicion de servicios, ejecucion de obra, direccion y
gastos de administracion de obra, instalaciones y edificaciones y otros similares, asi como la parte correspondiente
de ofros costes indirectamente imputables, en la medida en que los mismos corresponden al periodo de construccién.

También se recogen los gastos financieros devengados con anterioridad a la puesta en condiciones de explotacién
del activo, derivados de la financiacion ajena destinada a financiar el mismo. Los gastos financieros activados
provienen de la financiacion destinada de forma expresa a la adquisicion del activo.

Los gastos de conservacién y mantenimiento que no representan una ampliacién de la vida util o capacidad productiva
de los correspondientes activos se registran como gasto del ejercicio en que se producen.

Las concesiones siguen el criterio de cubrir con la amortizacion la totalidad de la inversién realizada al finalizar el
periodo del proyecto.

El inmovilizado afecto a determinados contratos de servicios que revierten al organismo contratante al finalizar el
periodo de vigencia del contrato se amortizan en el periodo de vida del mismo o en su vida util, el menor de ambos.

Adicionalmente, se incluye como inmovilizaciones en proyectos la estimacién del valor actual de las obligaciones
futuras derivadas del desmantelamiento, retiro y otras asociadas al citado inmovilizado, tales como los costes de
rehabilitacion del lugar donde se asienta. Dicho valor actual se activa como mayor coste del correspondiente bien,
dando lugar al registro de una provisién, la cual es objeto de actualizacion financiera en los periodos siguientes al de
su constitucion.

Ademas se incluye en este epigrafe el importe de aquellas concesiones que han sido consideradas dentro de la CINIIF
12 y que corresponden, principalmente, a inversiones en infraestructuras que son explotadas por sociedades del
grupo, siempre y cuando la financiacion esta realizada mediante la figura conocida como “Project finance”, tanto si el
grupo asume el riesgo de demanda como si éste es asumido por la entidad concedente. Cuando el “Project finance”
correspondiente a una concesién dentro de la CINIIF 12 es amortizado en su totalidad, los activos afectos a la misma
se traspasan desde este epigrafe al de “Ofro inmovilizado intangible” o “Activos financieros no corrientes” en funcién
de si el grupo asume el riesgo de demandado o el mismo es asumido por la entidad concedente.

Las principales caracteristicas a considerar en el inmovilizado en proyectos considerados dentro de la CINIIF 12 son
las siguientes:

- Los activos objeto de concesion son propiedad del Organismo Concedente en la mayor parte de los
casos.

- ElOrganismo Concedente controla a regula el servicio de la Sociedad concesionaria y las condiciones
en las que debe ser prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad concesionaria de acuerdo con los criterios establecidos en
el pliego de adjudicacion de la concesion durante un perfodo de explotacion establecido. Al término de
dicho periodo, los activos revierten al Organismo Concedente, sin que el concesionario tenga derecho
alguno sobre los mismos.

- La Sociedad concesionaria recibe los ingresos por los servicios prestados bien directamente de los
usuarios o a través del propio Organismo Concedente.

En general, hay que destacar dos fases claramente diferenciadas, una primera en la que el concesionario presta
servicios de construccion o mejora que se reconocen segun el grado de avance de acuerdo con la NIC 11 “Contratos
de construccién”, con contrapartida en un activo intangible o financiero y una segunda fase en la que se prestan una
serie de servicios de mantenimiento o de explotacion de la citada infraestructura que se reconocen segun la NIC 18
“Ingresos ordinarios”.

Se reconoce un activo intangible cuando el riesgo de demanda es asumido por el concesionario y un activo financiero
cuando el riesgo de demanda es asumido por el concedente, al tener el concesionario un derecho contractual
incondicional a percibir los cobros por los servicios de construccién o mejora. También se reconocen en dichos activos
los importes pagados en concepto de canon por la adjudicacion de las concesiones.

Pueden existir a su vez situaciones mixtas en las que el riesgo de demanda es compartido entre el concesionario yel
concedente, figura que se da, en el gjercicio 2019, en la concesion explotada por la sociedad Waste Essex.

Las infraestructuras de la practica totalidad de las concesiones del Grupo Urbaser han sido realizadas por sociedades
pertenecientes al propio Grupo, no existiendo infraestructuras realizadas por terceros. Los ingresos y gastos
relacionados con los servicios de construccion o mejora de las infraestructuras se registran por su importe bruto
(registro de las ventas y del coste asociado a las mismas), reconociéndose en las cuentas anuales consolidadas el
margen de construccion,
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Activo Intangible

Las concesiones calificadas como activo intangible reconocen al inicio de la concesidon como mayor valor del activo
las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, asi como las actuaciones de mejora o ampliacién de
capacidad cuyos ingresos estan previstos en el contrato inicial y se imputan a resultados tanto la amortizacion de
dichos activos coma la actualizacidn financiera de las citadas provisiones. Por ofra parte, las provisiones para atender
las actuaciones de reposicion y reparacion de las infraestructuras se dotan sisteméaticamente en resultados conforme
se incurre en la obligacién.

Los intereses derivados de la financiacion de la infraestructura se reconocen en resultados, activandose, tnicamente
en el modelo del activo intangible, aquellos que se devengan durante la construccién y hasta la puesta en explotacion
de la infraestructura.

La amortizacion de los activos intangibles se realiza segln patrén de consumo, entendiendo como tal la evolucién y
mejor estimacién de las unidades de produccion de cada una de las distintas actividades.

Activo financiero

Las concesiones calificadas como activo financiero se reconocen por el valor razonable de los servicios de
construccion o mejoras prestados. De acuerdo con el método del coste amortizado se imputan a resultados los
ingresos correspondientes segun el tipo de interés de la cuenta por cobrar resultante de las previsiones de flujos de
cobros y pagos de la concesién, presentandolos como importe neto de Ia cifra de negocio en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. Como se ha expuesto anteriormente, por la prestacion de servicios de mantenimiento o de
explotacién, los ingresos y gastos se imputan a resultados de acuerdo con la NIC 18 “Ingresos ordinarios”, asi como
los gastos financieros asociados a la concesion que se registran por su naturaleza en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

Los ingresos por intereses correspondientes a las concesiones a las que se aplica el modelo de cuenta por cobrar se
reconocen como ventas, dado que se considera que dichos ingresos corresponden a la actividad ordinaria de las
mismas.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del bien objeto, o su capacidad
econodmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con e! consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los trabajos efectuados por el Grupo para su inmovilizado se valoran por el coste de produccién, a excepcion de
aquellos realizados para sociedades concesionarias que se valoran a precio de venta.

Las concesiones siguen el criterio de cubrir con la amortizacién la totalidad de la inversién realizada al finalizar el
periodo del proyecto.

El inmovilizado afecto a proyectos se amortiza en funcién de su patrén de uso. No obstante, pueden existir
determinados contratos que se caracterizan por tener un periodo de vigencia inferior a la vida Gtil de los elementos del
inmovilizado afectos al mismo, en cuyo caso se amortizan en funcién de dicho periodo de vigencia.

Las sociedades evallian periddicamente, como minimo al cierre de cada ejercicio, si existen indicios de deterioro de
algun activo o conjunto de activos del inmovilizado material con objeto de proceder en su caso, tal como se indica en
la Nota 3.5, a la dotacién o reversion de las provisiones por el deterioro de los activos para ajustar su valor neto
contable a su valor de uso.

Las sociedades estiman que los planes de mantenimiento periddico de sus instalaciones, cuyo coste se imputa a
gastos en el ejercicio en que se incurren, son suficientes para asegurar la entrega de los activos afectos a reversion
en buen estado de uso al finalizar el plazo de vigencia de las concesiones y que, por tanto, no se originaran gastos
importantes como consecuencia de la reversion.

3.3 Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacién representa el exceso del coste de adquisicién sobre la participacién
del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad dependiente o entidad
controlada conjuntamente en la fecha de adquisicion.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas respecto a
los correspondientes valores teérico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera consolidacién, se imputan
de la siguiente forma:

- Las asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor de los
activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los valores
netos contables con los que figuran en sus balances de situacion y cuyo tratamiento contable sea similar al de los
mismos activos (pasivos) del Grupo: amortizacién, devengo, etc. Si son asignables a unos activos intangibles
concretos, reconociéndolos explicitamente en el estado de situacién financiera consolidado, siempre que su valor
razonable a la fecha de adquisicién pueda determinarse fiablemente.

- Los fondos de comercio sélo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso y representan, por tanto,
pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econémicos futuros derivados de los
activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

- Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de
adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado a 31 de
diciembre de 2003.

En ambos casos, con ocasién de cada cierre contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algun
deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se

15



procede a su oportuno saneamiento; utilizandose como contrapartida el epigrafe "Resultado neto por variacion de
activos” del Estado de resultados Consolidado, puesto que tal y como establece la NIIF 3 los fondos de comercio
no son objeto de amortizacion.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

En el momento de la enajenacion de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente, el importe
atribuible del fondo de comercio se incluye en la determinacion de los beneficios o las pérdidas procedentes de la
enajenacion.

En el caso de fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades cuya moneda funcional es distinta del
euro, la conversién a euros de los mismos se realiza al tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion
financiera consolidado.

Las diferencias negativas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas y asociadas
respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera consolidacién,
se denominan fondos de comercio negativos y se imputan de la siguiente forma:

- Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor de los
pasivos (0 reduciendo el de los activos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los valores
netos contables con los que figuran registrados en sus balances de situacion y cuyo tratamiento contable sea
similar al de los mismos activos (pasivos) del Grupo: amortizacién, devengo, etc.

- Los importes remanentes se registran en el epigrafe “Otras ganancias” del Estado de resultados Consolidado del
ejercicio en el que tiene lugar la adquisicién de capital de la entidad consolidada o asociada.

3.4 Otros activos intangibles

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio
juridico o han sido desarrollados por las entidades consolidadas. Sélo se reconocen contablemente aquéllos cuyo
coste puede estimarse de manera fiable y de los que las entidades consolidadas estiman probable obtener en el futuro
beneficios econdémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida atil.

El Grupo Urbaser reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida e! epigrafe “Resultado por enajenacion de
activos no corrientes” (véase Nota 27) del Estado de resultados Consolidado. Los criterios para el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 3.5).

Adicionaimente se incluye en este epigrafe el importe de aquellas concesiones que han sido consideradas dentro de
la CINIIF 12 y que corresponden, principalmente, a inversiones en infraestructuras que son explotadas por sociedades
del grupo, en aquellos casos en los que la financiacién no esta realizada mediante la figura conocida como “Project
finance” (véase Nota 3.2), en aquellos casos en los que el grupo asume el riesgo de demanda.

3.4.1 Gastos de desarrollo

Los gastos de desarrollo Ginicamente se reconocen como activo intangible si se cumplen todas las condiciones
indicadas a continuacion:

a) Si se crea un activo que pueda identificarse (como software o nuevos procesos);

b) Si es probable que el activo creado genere beneficios econémicos en el futuro; y

c) Si el coste del desarrollo del activo puede evaluarse de forma fiable.

Los activos asi generados internamente se amortizan lineaimente a lo largo de sus vidas utiles (como méaximo de 5
afios). Cuando no puede reconocerse un activo intangible generado internamente, los costes de desarrolio se
reconocen como gasto en el periodo en que se incurren.

3.4.2 Concesiones administrativas

Corresponde a concesiones administrativas para la gestién de vertederos y plantas de tratamiento de residuos, asi
como para la gestién integral del agua.

Las concesiones se registran en el activo cuando hayan sido adquiridas por la empresa a titulo oneroso en aquellas
concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos realizados para su obtencién directa del Estado
o de la Entidad Pablica correspondiente.

La amortizacién se hace, con caracter general, en funcién del patron de consumo de los beneficios econémicos
derivados del activo y durante el periodo de vigencia de la concesion. Si no se puede estimar de forma fiable dicho
patrdn, se utiliza el método lineal en dicho periodo siendo este método el aplicado en el Grupo Urbaser.

Si se dan las circunstancias de incumplimiento de condiciones, que hagan perder los derechos derivados de una
concesion, el valor contabilizado para la misma se sanea en su totalidad, al objeto de anular su valor neto contable.
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3.4.3 Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicién y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos del Grupo se registran con
cargo al epigrafe “Otros activos intangibles” del estado de situacion financiera consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informéticos se registran con cargo al estado de resultados consolidado
del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de entre tres y cuatro afios
desde [a entrada en explotacion de cada aplicacion.

3.4.4 Activos intangibles CINIIF 12

Como se indica en la Nota 3.2 las concesiones calificadas como activo intangible reconocen al inicio de la concesién
como mayor valor del activo las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, asi como las actuaciones
de mejora o ampliacién de capacidad cuyos ingresos estan previstos en el contrato inicial y se imputan a resultados
tanto la amortizacién de dichos activos como la actualizacion financiera de las citadas provisiones. Por otra parte, las
provisiones para atender las actuaciones de reposicién y reparacion de las infraestructuras se dotan sistematicamente
en resultados conforme se incurre en la obligacién.

Los intereses derivados de la financiacion de la infraestructura se reconocen en resultados, activandose, unicamente
en el modelo del activo intangible, aquellos que se devengan durante la construccion y hasta la puesta en explotacién
de la infraestructura.

La amortizacion de los activos se realiza segln patrén de consumo, entendiendo como tal la evolucion y mejor
estimacion de las unidades de produccién de cada una de las distintas actividades.

3.5 Deterioro de valor de activos materiales e intangibles excluyendo el fondo de comercio

En la fecha de cada estado de situacion financiera, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales e
intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.
Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean
independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de
descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe en
libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto del gjercicio en el que se incurre.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad generadora
de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en
libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente
se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos a test de deterioro se ha estimado el valor actual de los
flujos netos de caja originados por las unidades generadoras de efectivo a los que se asocian los mismos, exceptuando
aquellos flujos relacionados con pagos o cobros de operaciones de financiacion y los pagos por el impuesto sobre los
beneficios, asi como aquellos que se deriven de mejoras o reformas futuras previstas para los activos de las citadas
unidades generadoras de efectivo. Para actualizar los flujos de efectivo se ha utilizado una tasa de descuento que
incluye las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos de cada unidad
generadora de efectivo.

Tanto en el ejercicio 2020 como en el gjercicio 2019, el Grupo Urbaser ha evaluado la recuperabilidad del mismo. Para
la realizacion de dicho anélisis, la Sociedad Dominante ha utilizado las proyecciones de flujos de efectivo de los citados
negocios durante su periodo concesional, en base a los modelos econémicos financieros actualizados de cada una
de las concesiones participadas, los cuales recogen las estimaciones de ingresos mas reales en base a la informacién
histérica y a las previsiones econdémicas y financieras actualizadas. En caso de sociedades que no tengan actividad
de concesitn, se han utilizado las proyecciones disponibles de negocio aprobadas por los respectivos Organos de
Direccion para los préximos cinco afios, con un crecimiento inferior al normal del negocio estimado sobre un 1-2%
hasta el 2024 y un EBITDA ligeramente inferior al del Grupo Urbaser y una tasa de crecimiento a perpetuidad del 1%.

Los flujos anteriormente indicados se han descontado a una tasa de descuento, generalmente basada en el coste
medio ponderado del capital (WACC), para este tipo de activos, y que se sitia alrededor del 4,00% (4,40% en 2019).
Asimismo, se han analizado compafiias de similar actividad para contrastar las tasas utilizadas con objeto de estimar
las diferencias que pudieran identificarse.

Por su parte, para la obtencion de los flujos de caja a descontar, se han considerado las hipétesis contempladas en el
plan de negocio de las unidades generadoras en cuanto al grado de apalancamiento y tipos de interés de los recursos
propios y ajenos, que han servido de base para el célculo de la tasa de descuento. Asimismo, se han realizado
ejercicios de sensibilizacion considerando los posibles efectos que la prolongacién de la pandemia podria suponer
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3.6 Existencias

Las existencias se valoran al coste o valor neto realizable, el menor. El coste incluye los costes de materiales directos
y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos generales incurridos al trasladar las existencias a su
ubicacién y condiciones actuales.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deduciran en la determinacion del
precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el método del coste medio ponderado. El valor neto realizable representa la
estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacién y los costes que seran incurridos en
los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio dotando la oportuna
pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la
rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un
cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de la misma.

3.7 Activos financieros no corrientes y otros activos financieros

Cuando son reconocidos inicialmente, se contabilizan por su valor razonable mas, excepto en el caso de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de transaccién que son directamente imputables.

El Grupo adopta la norma NIIF 9 de instrumentos financieros que establece los requisitos para el registro y valoracion
de los activos y pasivos financieros.

Cabe destacar el cambio que afecta a la clasificacion y valoracion de activos financieros, por el cual el método de
valoracion se determina en base a dos conceptos, las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero y el modelo de negocio de la entidad para gestionarlo. Las nuevas tres categorias son: coste amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio), y valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

Esta clasificacion dependera del modo en que una entidad gestione sus instrumentos financieros (instrumentos de
patrimonio, créditos, valores representativos de deuda, entre otros), su modelo de negocio y la existencia o no de
flujos de efectivo contractuales de los activos financieros especificamente definidos:

- Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar flujos de efectivo
contractuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen
exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, el activo financiero se valorara a coste
amortizado. Como se indica anteriormente, los activos financieros del grupo son principalmente activos que se
mantienen hasta el vencimiento y donde los flujos de efectivo son solamente pago de principal e intereses, por lo tanto,
segun estas caracteristicas, los activos financieros estan valorados a coste amortizado.

Eltipo de interés efectivo consiste en la tasa que iguala el coste inicial a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo [argo de su vida remanente de la inversion.

Las cuentas por cobrar de deudores comerciales propias del trafico habitual del Grupo se registran por su valor nominal
corregido por las pérdidas crediticias esperadas a lo largo de su vida.

- Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencién de flujos de efectivo contractuales como su venta y,
segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente
pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, los activos de valorarén a su valor razonable con cambios en
otro resultado integral (patrimonio). Los intereses, deterioro y diferencias de cambio se registran en resultados como
en el modelo de coste amortizado. El resto de variaciones de valor razonable se registran en partidas de patrimonio y
se reciclan a estado de resultados consclidado en su venta.

- Fuera de los escenarios anteriores, la regla general es que el resto de activos de valoren a su valor razonable con
cambios en el estado de resultados consolidado. Se clasificaran con este método, principalmente los instrumentos de
patrimonio, salvo que en el momento inicial se clasifiquen a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

No obstante, hay dos opciones de designacién irrevocable en el reconocimiento inicial:

- Un instrumento de patrimonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de negociacion, puede designarse para
valorar a valor razonable con cambios en otro resultado integral (Patrimonio), si bien en caso de venta del instrumento
no se permite la imputacion al estado de resultados consolidado de los importes reconocidos en patrimonio y
unicamente se llevan a resultados los dividendos.

- Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a valor razonable con cambios en el estado de
resultados consolidado si de esta manera se reduce o elimina una asimetria contable “Fair Value Option”.

En el estado de situacion financiera consolidado, los activos financieros se clasifican entre corrientes y no corrientes
en funcion de que su vencimiento sea menor/igual o superior/posterior a doce meses.

Adicionalmente, el Grupo ha registrado una provisién por pérdida esperada conforme a lo establecido por la norma
NIIF 9. Para su calculo el Grupo ha utilizado una metodologia por el que se aplica a los saldos de los activos
financieros, unos porcentajes que reflejen las pérdidas crediticias esperadas en funcién del perfil crediticio de la
contrapartida. Dichos porcentajes reflejan la probabilidad de que ocurra un incumplimiento de las obligaciones de pago
y el porcentaje de pérdida, que, una vez producido el impago, resulta finaimente incobrable. Si se identifica un
incremento significativo del riesgo respecto del reconocido inicialmente, la pérdida esperada se calcula teniendo en
cuenta la probabilidad de que haya un incumplimiento durante toda la vida del activo.
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Para los clientes y otras cuentas a cobrar incluyendo los activos de contrato, el grupo aplica el enfoque simplificado.
Para el calculo de la pérdida esperada se obtiene una probabilidad de impago en funcién de un rating de los clientes
por actividad y area geografica determinado en funcién del volumen de cuentas a cobrar corrientes y vencidas a la
fecha de andlisis. Adicionalmente, si el cliente entra en concurso de acreedores, reclamacion o impago, se considera
que se ha producido un incumplimiento y se provisionara hasta el saldo que se espera recuperar tras el proceso. Para
ello, el grupo tiene establecidos unos plazos por tipologia de cliente gue determina el incumplimiento y por lo tanto el
registro de la provision.

Las cuentas a cobrar correspondientes a concesiones calificadas como activo financiero se reconocen por el valor
razonable de los servicios de construccién o mejoras prestados. En la Nota 3.2 se detallan las caracteristicas de este
tipo de activos, los cuales se clasifican dentro del epigrafe “Activos financieros no corrientes” del Estado de situacién
financiera consolidado cuando no se encuentran financiados por "project finance”.

Los depositos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado para hacer frente a los compromisos contractuales
referentes a los contratos de gas, agua, alquileres, etc.

3.7.1 Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring”
en las que no retiene ninglin riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra
por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningtin tipo de garantia y asume algtn otro tipo de riesgo.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a
la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de
activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo 0 al precio de venta mds un interés y las titulizaciones de
activos financieros en las que el cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Junto con otras empresas del Grupo Urbaser, la Sociedad ha realizado a lo largo del ejercicio 2020 operaciones de
titulizacion de derechos de crédito a través de la constitucion, con fecha 14 de junio de 2017, del fondo “URB TDAT1,
Fondo De Titulizacion”. EI Fondo es gestionado por una sociedad gestora llamada Titulizacién de Activos, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

La titufizacion implica la venta por parte del Grupo Urbaser al fondo de derechos de crédito derivados de cuentas
comerciales a cobrar generadas en virtud de contratos de servicios, principalmente.

El activo del Fondo esta integrado por derechos de crédito y tiene como deudores a administraciones publicas
espafiolas o a entidades privadas, derivados de cuentas comerciales a cobrar generadas en virtud de contratos de
servicios o de contratos de obras (en adelante, las “Certificaciones y Facturas”), asi como de certificaciones por
revisiones del precio del contrato durante la ejecucién, emitidas por las Sociedades del Grupo Urbaser o emitidas a
favor de uniones temporales de empresas ("UTEs") participadas en un porcentaje superior o igual al 20%.

Con el objeto de dotar liquidez al Fondo y cubrir, principalmente, los gastos y comisiones del mismo, el pago de los
intereses de los Bonos y la posible pérdida que se produzca en los derechos de crédito, la Sociedad Gestora del
Fondo reservara un porcentaje del precio de compra en concepto de Precio Aplazado, el cual es satisfecho en el
momento del cobro efectivo de los créditos objeto de cesion, conforme al orden de prelacién de pagos establecido en
el Folleto de emision. En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y realizados todos los pagos previstos
existiera algin remanente, éste serd abonado a los Cedentes, proporcionaimente al volumen de los derechos de
crédito que por cada uno de ellos hubieran sido cedidos al Fondo a lo largo de la vida de éste. En el caso de que
reaimente no fuera una cantidad liquida por corresponder a derechos de créditos que se encontraran pendientes de
resolucion de procedimientos judiciales o notariales iniciados como consecuencia del impago de los deudores, tanto
su continuacién como el producto de su resolucién seran a favor de los Cedentes.

De acuerdo con lo establecido en la Escritura de Constitucién del Fondo los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo correran con el riesgo de impago de los Derechos de Créditos agrupados en el mismo. En este sentido, los
Cedentes de derechos de crédito, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de Comercio, responderan ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en los términos y condiciones que se declaran
en la Escritura de Constitucion. Tampoco asumen, en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgan garantias o avales, ni en virtud de la Escritura de Constitucién,
ni del Folleto de emision, ni de ningun otro pacto o contrato.

3.7.2 Jerarquias del valor razonabile

La valoracién de los activos y pasivos valorados por su valor razonable se desglosa por niveles segun la jerarquia
siguiente determinada por la NIIF 7:

Nivel 1: Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para idénticos instrumentos de activo o pasivo.

Nivel 2: Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del Nivel 1 que sean observables para el instrumento
de activo o pasive, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el instrumento de activo o pasivo que no esté basado en datos observables del mercado.
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3.8 Arrendamientos

Al inicio de un contrato, el Grupo evalda si el contrato es o contiene un arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un
arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio
de una contraprestacion.

3.8.1 Arrendatario

Como consecuencia de la aplicacién de la NIIF 16 “Arrendamientos”, a partir del 1 de enero de 2019 todas las
operaciones de arrendamiento en la que el Grupo actua como arrendatario, generan la contabilizacion de un activo
por el derecho de usc y de un pasivo por las obligaciones de pago futuras en las que se incurre. Dicho pasivo se
registra por el valor actual de los flujos futuros de caja de cada arrendamiento descontados a un tipo de interés
incremental y el activo por un importe equivalente ajustado por cualquier pago anticipado satisfecho. Los activos se
registran en funcion de la naturaleza del bien arrendado en el componente.

Para estimar la duracién del contrato se considera el periodo no cancelable del arrendamiento. Durante el periodo de
vigencia del contrato de arrendamiento, se procede a la amortizacion sistemética del derecho de uso, conforme a los
criterios indicados en las notas 3.1, 3.2 y 3.4, y al registro de los gastos financieros asociados al pasivo afecto conforme
al metodo del coste amortizado.

El Grupo ha optado por no aplicar los requerimientos de reconocimiento y valoracion posterior que se indica en la NIIF
16 a aquellos arrendamientos a corto plazo y en los que el activo subyacente es de bajo valor, reconociendo los pagos
por arrendamiento asociados con los arrendamientos como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento.

3.8.2 Arrendador

Un arrendador clasificard cada uno de los arrendamientos como un arrendamiento operativo o un arrendamiento
financiero. Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

El Grupo como arrendador solo posee arrendamientos operativos.

Cuando el Grupo acttia como arrendador los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se trata como un cobro o un
pago anticipado que se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban
los beneficios del activo arrendado.

3.9 Patrimonio neto

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio neto del Grupo, una vez deducidos
todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran por el importe recibido en su
emisién, neto de costes directos.

3.9.1 Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como capital. No existen otro tipo de acciones.

Los gastos directamente atribuibles a la emision o adquisicion de nuevas acciones se contabilizaran en el patrimonio
neto como una deduccion del importe del mismo.

Si el Grupo adquiriese o vendiese sus propias acciones, el importe pagado o recibido de las acciones propias se
reconoce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna pérdida o ganancia en el resultado del ejercicio
derivada de la compra, venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio del Grupo.

3.10 Subvenciones oficiales

El Grupo Urbaser tiene concedidas subvenciones por diferentes Organismos Publicos para financiar, principalmente,
inversiones en inmovilizado material. Las condiciones establecidas en las correspondientes resoluciones de concesién
de las subvenciones estan acreditadas ante los Organismos competentes.

Las subvenciones pliblicas concedidas al Grupo para la adquisicion de activos se llevan al estado de resultados en el
mismo plazo y criterio que se ha aplicado a la amortizacién del activo relacionado con dicha subvencién.

Las subvenciones oficiales concedidas para compensar costes se reconocen como ingresos sobre una base
sistematica, a lo largo de los periodos en los que se extiendan los costes que pretenden equilibrar.

Las subvenciones oficiales que se reciban para reparar gastos o perdidas ya incurridos, o bien que se perciban como
soporte financiero sin costos posteriores, se reconocen en resultados en el periodo en que se conviertan en exigibles.

3.11 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en
cuenta el fondo econémico.
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Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo corresponden a pasivos a vencimiento
que se valoran a su coste amortizado.

Las politicas de gestion del riesgo financiero se detallan en la Nota 20.
3.11.1 Préstamos titulos de deuda

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de costes
directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los
costes directos de emisién, se contabilizan segun el criterio del devengo en el estado de resultados utilizando el método
del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo
en que se devengan.

Los préstamos se clasifican como corrientes a no ser que el Grupo tenga e! derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del estado de situacién financiera
consolidado.

3.11.2 Acreedores comerciales otras cuentasa a ar

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal, que no difiere
significativamente de su valor razonable.

3.11.3 Clasificacion de deudas entre corriente no corriente

En el estado de situacion financiera consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos, es
decir, como deudas corrientes aquéllas con vencimiento igual o anterior a doce meses y como deudas no corrientes
las de vencimiento posterior a dicho periodo.

En el caso de aguellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo plazo esté
asegurada a discrecién de la Sociedad, mediante pélizas de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican como
pasivos no corrientes.

En el caso de la Financiacion con recurso limitado la separacion se realiza con el mismo criterio; el desglose se
muestra en la Nota 17.

3.12 Obli aciones or restacién or retiro

El Grupo Urbaser tiene contraida la obligacion de abonar a algunos de sus empleados jubilados, bajo determinadas
condiciones, un complemento econémico mensual a las prestaciones obligatorias del Régimen General de la
Seguridad Social relativas a jubilaciones, invalidez, viudedad y orfandad. E! coste es registrado en el epigrafe "Gastos
de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Dichos compromisos por pensiones de prestaciéon definida se encuentran cubiertos con contratos de seguros
colectivos de vida, en los que se han asignado inversiones cuyos flujos coinciden en tiempo y cuantia con los importes
y el calendario de pagos de las prestaciones aseguradas.

Las hipétesis actuariales utilizadas son las indicadas a continuacién:

Hipotesis Actuariales 2020 2019
Tipo de interés técnico (*) 0.55% 0.91%
Tablas de mortalidad PERM/F PERM/F
Tasa anual de revision de pensién méaxima de Seguridad Social 2% 2%
Tasa anual de crecimiento de los salarios 0% 0%
Edad de jubilacién 65 — 67 anos 65 — 67 afios

(") Eltipo de interés técnico ha oscilado desde la exteriorizacion del plan desde el 5,93% al 0.55%.

A 31 de diciembre de 2020, el Grupo tiene externalizados compromisos por premios de jubilacion establecidos en
convenios colectivos de carécter tanto empresarial como supraempresarial, vinculados a la permanencia del trabajador
en la empresa hasta la jubilacién, lo que ha supuesto un gasto por importe de 705 miles de euros registrados (628
miles de euros en 2019) en el epigrafe de otros gastos de explotacion a un tipo de interés del 0.55% anual mas una
participacion en beneficios (0.91% anual al 31 de diciembre de 2019).

Indemnizaciones or cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades extranjeras estan
obligadas a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una provisién por este concepto.

3.13 Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en los estados financieros consolidados, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las consecuencias
del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable, se utilizan para afrontar
las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas; se procede a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2020 se encuentran en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones entablados
contra las entidades consolidadas que forman el Grupo Urbaser con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.
Tanto los asesores legales del Grupo como la Direccion de la Sociedad Dominante entienden que la conclusién de
estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en los estados financieros de los ejercicios
en los que se resuelvan, que no estén cubiertos por las provisiones existentes.

Provisiones para indemnizaciones al personal

Se recoge la provisioén para atender, de acuerdo con las actuales disposiciones legales, el coste de los despidos del
personal con contrato de duracién determinada de obra (véase Nota 19).

Provisiones para terminacion de obra

El gasto por tasas de inspeccidn, costes estimados para retirada de obra y otros gastos que se puedan producir desde
la terminacién de la obra hasta la liquidacién definitiva de la misma, se periodifican a lo largo del periodo de ejecucion
en funcién de los volimenes de produccidn y se registran en el pasivo de los balances de situacion consolidados
dentro de provisiones corrientes.

Desmantelamiento de inmovilizado y restauracion medioambiental

Se recogen las provisiones, que realiza la Sociedad Dominante y otras sociedades dependientes, para grandes
reparaciones en las cuales se recoge el importe de los gastos previstos para la reorganizacién de la produccién una
vez concluya la construccion de las diferentes plantas de tratamiento de residuos, en la que alguna de sus fases se
encuentra en curso, asi como los gastos de clausura y mantenimiento postclausura de las citadas plantas. El gasto de
devenga a lo largo de la vida util de la concesidn, registrandose en el momento inicial contra los activos concesionales
y procediendo a su actualizacion financiera en el periodo de concesién hasta su uso.

3.14 Politica de gestién de riesgos

El Grupo Urbaser estd expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de
identificacion, medicién, limitacion de concentracidn y supervision.

Los principios basicos definidos por el Grupo Urbaser en el establecimiento de su politica de gestion de riesgos son
los siguientes:

- Establecimiento por parte de las diferentes lineas de actividad y empresas del Grupo de los controles
de gestion de riesgo necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de
acuerdo con las politicas, normas y procedimientos del Grupo Urbaser.

- Especial atencién a la gestion de! riesgo financiero, basicamente definido por el riesgo de tipo de
interés, el de tipo de cambio, el de liquidez y el de crédito (véase Nota 20).

La gestién de riesgos en el Grupa Urbaser tiene un carécter preventivo y esta orientada al medio y largo plazo teniendo
en cuenta los escenarios mas probables de evolucion de las variables que afectan a cada riesgo.

3.15 Derivados financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a riesgos financieros, fundamentalmente de variaciones de tipos de interés.
El Grupo no utiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

Las coberturas se contabilizan tal y como se describe a continuacion:

- Coberturas de valor razonable: en este caso, los cambios en el valor del instrumento de cobertura se
reconocen en resultados compensando los cambios en el valor razonable de la partida cubierta.

- Coberturas de flujos de efectivo: en este tipo de coberturas, los cambios en el valor del instrumento de
cobertura se registran transitoriamente en el Patrimonio neto, imputandose en la cuenta de resultados
cuando se materializa el elemento objeto de la cobertura.

- Coberturas de inversién neta de negocios en el extranjero: este tipo de operaciones de cobertura estan
destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio y se tratan como coberturas de flujos de efectivo.

De acuerdo con la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, se debe realizar un test de eficacia que se compondra de una
evaluacion cualitativa del derivado financiero para poder determinar si se puede considerar un instrumento de
cobertura y, por lo tanto, eficaz.

Los requisitos cualitativos que deberia cumplir son los siguientes:

e Identificacién y documentacién formal en el origen de la relacién de cobertura, asi como del objeto de la
misma y la estrategia asumida por la entidad con respecto a la cobertura.

. Documentacién con identificacién del elemento cubierto, instrumento de cobertura y naturaleza de! riesgo
que se esta cubriendo.

e La relacién de cobertura designada debe cumplir los requisitos de eficacia. Es decir, que exista relacién
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura de forma que ambos se muevan
generalmente en direcciones opuestas ante variaciones del riesgo cubierto. Asimismo, el riesgo de crédito
no debe tener un efecto dominante sobre los cambios de valor de los elementos de la cobertura y el ratio de
cobertura debe ser equivalente al porcentaje de exposicién al riesgo cubierto sin superar el instrumento de
cobertura a la partida cubierta.
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De acuerdo con el test de eficacia cualitativo, la cobertura se considerara plenamente eficaz siempre que cumpla
dichos criterios. Si no fuese asi, la cobertura dejaria de tratarse como tal, cesandose Ia relacién de cobertura y
contabilizandose el derivado por su valor razonable, con cambios en pérdidas Yy ganancias.

Una vez evaluada la eficacia de los instrumentos, se recurre al analisis cuantitativo que determinara la contabilizacién
de los mismos. Este andlisis cuantitativo principalmente de una evaluacién prospectiva con el objetivo de analizar las
posibles desviaciones futuras en la relacion de cobertura. Adicionalmente se evalda la posible ineficacia contable.

Para la evaluacion de la eficacia se adapta el analisis a la tipologia de cobertura y a la naturaleza de los instrumentos
utilizados, siendo la totalidad de los derivados financieros contratados por el Grupo coberturas de flujo de efectivo
(Nota 21).

- Coberturas de flujos de efectivo

-En las coberturas de flujo de efectivo, en el caso de las permutas de tipo de interés (IRS), en los que el Grupo recibe
un tipo variable equivalente al de la financiacion cubierta y paga un tipo fijo, dado que el objetivo es reducir la
variabilidad de los costes de la financiacién, la estimacién de la eficacia se realiza mediante un test que compara que
los cambios en el valor razonable de ios flujos de efectivo del IRS compensan los cambios en el valor razonable del
riesgo cubierto.

Contablemente, el Grupo utiliza tanto la metodologia del derivado hipotético como el analisis de las regresiones para
la evaluacion cuantitativa de la eficacia, que establece en el primer caso que el Grupo registrara en patrimonio neto el
menor, en valores absolutos, entre la variacion de valor del derivado hipotético (posicién cubierta) y la variacién de
valor del derivado contratado. La diferencia entre el valor de la variacién registrado en patrimonio neto y el valor
razonable del derivado a la fecha en la que se esté4 elaborando el test de eficacia, se considerara parte ineficaz y se
registrara directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de la medicién cuantitativa de la eficacia
mediante el analisis de regresiones, que compara el coeficiente de correlacion y la pendiente de la recta de regresion
entre los cambios de valor del instrumento financiero frente a un derivado hipotético que representa la cobertura
perfecta.

- Para las coberturas de flujos de efectivo en las que el instrumento derivado de cobertura no es un IRS, sino una
opcion o un forward, debemos diferenciar entre parte designada y parte no designada:

- Para la parte designada el tratamiento sera similar al detallado para el caso de los IRS.

- Para la parte no designada (puntos forward o valor temporal de las opciones), el cambio en el valor razonable
de la misma se reconocera en otro resultado global en la medida en que se relacione con la partida cubierta,
y se acumulara en un componente separado de Patrimonio Neto. Dicho importe se reclasificara del
componente separado de Patrimonio Neto al resultado del periodo como un ajuste por reclasificacién en el
mismo periodo o periodos durante los cuales los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectan al
resultado del periodo (por ejemplo, cuando tenga lugar una venta prevista).

Las variaciones del valor razonable de los derivados financieros que no cumplen los criterios para la contabilizacion
de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados a medida que se producen.

Finalmente, se realizara el mismo analisis con un enfoque prospectivo mediante una simulacién de distintos escenarios
bajo la hipétesis de un aumento y una disminucion de los tipos al cierre del ejercicio en diferentes escenarios de
variacion de los mismos (véase Nota 21).

Siuna relacion de cobertura deja de cumplir el requerimiento de eficacia de la cobertura relativo a la razén de cobertura
pero el objetive de gestion de riesgos para esa relacion de cobertura designada se mantiene invariable, el Grupo
ajustara la razén de cobertura de la relacion de cobertura de forma que cumpla de nuevo los criterios requeridos,
reequilibrando la relacion de cobertura.

En el caso de no cumplirse los requisitos para continuar la relacién de cobertura, el Grupo debera discontinuar la
relacién de cobertura reconociendo los importes acumulados en la reserva de flujos de efectivo en otro resultado global
de acuerdo a la ocurrencia de los flujos de efectivo cubiertos en el caso de que se estime que la citada transaccion
todavia ocurran, o bien mediante la reclasificacion del total de la reserva por flujos de efectivo a otro resultado integral
si se estima que dichos flujos de efectivo dejaran de ocurrir.

La valoracién estd calculada mediante métodos y técnicas definidas a partir de inputs observables en el mercado,
tales como:

-Las permutas de tipo de interés se han valorado descontando todos los flujos previstos en el contrato de acuerdo con
sus caracteristicas, tales como, el importe del nocional y el calendario de cobros y pagos. Para tal valoracién se utiliza
la curva de tipos cupén cero determinada a partir de los depésitos y permutas que cotizan en cada momento a través
de un proceso de “bootstrapping”, mediante esta curva de tipos cupdn cero se obtienen los factores de descuento
utilizados en las valoraciones realizadas bajo un supuesto de Ausencia de Oportunidad de Arbitraje (AOA). En los
casos en que los derivados contemplan limites superiores e inferiores (“cap” y “floor”) o combinaciones de los mismos,
en ocasiones ligados a cumplimientos especiales, los tipos de interés utilizados han sido los mismos gue en las
permutas, si bien para dar entrada al componente de aleatoriedad en el ejercicio de las opciones, se ha utilizado la
metodologia generalmente aceptada de Black & Scholes.

-En el caso de un derivado de cobertura de flujos de caja ligados a la inflacién, la metodologia es muy similar a la de
las permutas de tipo de interés. La inflacion prevista se estima a partir de las inflaciones cotizadas, de manera implicita
en las permutas indexadas a la inflacién europea ex-tabaco cotizados en mercado y se asimila a la espafiola mediante
un ajuste de convergencia.

En la Nota 21 de la presente Memoria se detallan los derivados financieros que el Grupo tiene contratados, entre otros
aspectos relacionados con los mismos.

23



3.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen de forma que la transferencia de los bienes o servicios a los clientes se muestre por un
importe que refleje la contraprestacién a la que la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.
En congreto, la NIIF 15 establece un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en cinco pasos:

- Paso 1: Identificar el contrato o los contratos con un cliente.

- Paso 2: Identificar las obligaciones del contrato.

- Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

- Paso 4: Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato.

- Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (o a medida que) la entidad cumple cada una de las obligaciones.

En este sentido, los ingresos se reconocen a medida que se satisfacen las obligaciones, es decir, cuando el “control”
de los bienes o servicios subyacentes a la obligacién en cuestion se transfiere al cliente.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal pendiente
de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los futuros recibos en efectivo
estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero del importe en libros neto de dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los accionistas a recibir
el pago han sido establecidos.

A continuacion, se detallan algunas particularidades existentes en el reconocimiento de ingresos de algunas
actividades desarrolladas por el Grupo:

3.16.1 Actividad de construccién

En la actividad de construccion del Grupo los resuitados se reconocen con el criterio de! grado de avance, determinado
através de la medicién de la obra ejecutada.

La actividad de construccion llevada a cabo por Urbaser, S.A.U. y Sociedades dependientes es fundamentalmente
para plantas o instalaciones de sociedades del Grupo, y los costes incurridos se activan como mayor valor de los
inmovilizados de referencia.

En el sector de la construccién los ingresos y los costes previstos de las obras pueden sufrir modificaciones durante
el periodo de ejecucion, que son de dificil anticipacién y cuantificacion objetiva. En este sentido, la produccién de cada
ejercicio se determina por la valoracién a precio de certificacion de las unidades de obra ejecutadas durante el periodo
que, por encontrarse amparadas en el contrato firmado con la propiedad o en adicionales o modificados al mismo ya
aprobados, no presentan dudas en cuanto a su certificacion. Adicionalmente, se incluye como produccién la valoracién
a precio de certificacion de otras unidades de obra, ya ejecutadas, para las que la Direccién de las sociedades
consolidadas estima que son altamente probables en cuanto a su recuperacion.

En el caso de que el importe de la produccién a origen, valorada a precio de certificacion, de cada una de las obras
sea mayor que el importe certificado hasta la fecha del estado de situacion financiera, la diferencia entre ambos
importes se recoge dentro del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el activo del estado de
situacién financiera consolidado. Si el importe de la produccion a origen fuese menor que el importe de las
certificaciones emitidas, la diferencia se recoge como “Anticipos de clientes”, dentro del epigrafe de “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo del estado de situacién financiera consolidado.

El gasto por tasas de inspeccion, costes estimados para retirada de obra y otros gastos que se puedan producir desde
la terminacion de la obra hasta la liquidacién definitiva de la misma, se periodifican a lo largo del periodo de ejecucion
en funcién de los volimenes de produccion, y se registran en el pasivo de los balances de situacion consolidados
dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes”.

3.16.2 Actividad de servicios urbanos y otros

Las sociedades del Grupo siguen el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus servicios, la
diferencia entre la produccion (valor a precio de venta del servicio prestado durante dicho periodo), que se encuentra
amparada por €l contrato principal firmado con el cliente 0 en modificaciones o adicionales al mismo aprobados por
éste y los costes incurridos durante el ejercicio. En caso de que 1a estimacién de gastos totales excedan los ingresos
previstos, el Grupo procede a registras provisiones afectas que son estimadas a medida que se producen
modificaciones en los contratos afectados (véase Nota 19).

Los intereses de demora se registran como ingresos financieros en el momento de su aprobacién definitiva o cobro.

3.17 Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en el estado de resultados consolidado cuando tiene lugar una disminucién en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir
de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del
pasivo o fa reduccién del activo.

Ademas, se reconoce un gasto de forma inmediata en el estado de resultados consolidado cuando un desembolso no
genera beneficios econémicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.
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Asimismo se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno, como puede ser un
pasivo por una garantia.

3.18 Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si y se presentan en el estado de situacidn financiera consolidado por su importe neto, los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarios por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.19 Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades representa la suma de la carga fiscal a pagar en el ejercicio més la variacion
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que resulta
de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que
fiscaimente son admisibles, més la variacidn de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporal o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo si la diferencia
temporal se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en
combinaciones de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al
contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias solo se reconocen en el
caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.
El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

Desde el 1 de enero de 2017, Urbaser; S.A.U. y otras sociedades del grupo radicadas en Espafia tributan en régimen
de consolidacion fiscal en el Grupo fiscal nimero 178/17 cuya cabecera es Firion Invesment, S.L.U.

3.20 Beneficios por accién

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la Sociedad
Dominante y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante dicho periodo, sin incluir el
nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades del Grupo (véase Nota 30).

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible
a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto ditutivo
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales
en acciones ordinarias de la Sociedad Dominante. A estos efectos se considera que la conversién tiene lugar al
comienzo del periodo o en el momento de la emisién de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen
puesto en circulacion durante el propio periodo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el beneficio basico por accién coincide con el diluido por no darse estas
circunstancias.

3.21 Transacciones en moneda extraniera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del euro se
consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de
las operaciones.

Las transacciones en moneda extranjera se registran en el momento de su reconocimienta inicial, utilizando la moneda
funcional, aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion entre la moneda funcional y la extranjera.

En la fecha de cada estado de situacion financiera, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se
convierten segun los tipos vigentes en la fecha de cierre. Las partidas no monetarias en moneda extranjera medidas
en términos de coste histérico se convierten al tipo de cambio de la fecha de la transaccién.

Los tipos de cambio de las principales monedas en las que opera el Grupo Urbaser durante los ejercicios 2020 y 2019
son los siguientes:
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Tipo de cambio Tipo de cambio de

€/Ud medio cierre
2020 2019 2020 2019
1 Bolivar venezolano (VEF) 0,000002 0,00006 0,0000007 0,00002
1 Corona danesa (DKK) 0,13 0,13 0,13 0,13
1 Corona noruega (NOK) 0,09 0,10 0,10 0,10
1 Corona sueca (SEK) 0,10 0,09 0,10 0,10
1 Dinar bareini (BHD) 2,32 2,37 2,17 2,39
1 Dinar jordano (JOD) 1,23 1,26 1,16 1,26
1 Dirham marroqui (MAD) 0,09 0,09 0,09 0,09
1 Délar americano (USD) 0,87 0,89 0,82 0,89
1 Délar singapour {SGD) 0,63 0,66 0,62 0,66
1 Dong vietnamita (VND) 0,00004 0,00004 0,00004 0,00004
1 Indian rupee (INR) 0,01 0,01 0,01 0,01
1 Libra egipcia (EGP) 0,06 0,05 0,05 0,06
1 Libra esterlina (GBP) 1,13 1,14 1,12 1,18
1 Peso argentino (ARS) 0,01 0,02 o0, 0,01
1 Peso chileno (CLP) 0,001 0,001 0,001 0,001
1 Peso mejicano (MXN) 0,04 0,05 0,04 0,05
1 Rial omani (OMR) 2,28 2,33 2,12 2,32
1 Rupia indonesa (IDR) 0,00006 0,00006 0,00006 0,00006
1 Yuan renminbi Chino (CNY) 0,13 0,13 0,13 0,13
1 Zloty polaco (PLN) 0,22 0,23 0,22 0,23
1 Peso colombiano (COP) 0,0002 0,0003 0,0002 0,0003

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al convertirlas al tipo de
cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio, excepto aquéllas que formen parte de la inversion de un
negocio en el extranjero, que se reconacen directamente en el patrimonio neto de impuestos hasta el momento de su
enajenacion.

En la consolidacion, los activos y pasivos de las operaciones en paises con moneda diferente al euro, se convierten
segun los tipos de cambio vigentes en la fecha del estado de situacién financiera. Las partidas de ingresos y gastos
se convierten segun los tipos de cambio medios del periodo, a menos que éstos fluctlien de forma significativa. Las
diferencias de cambio que surjan, en su caso, se clasifican como patrimonio neto. Dichas diferencias de conversion
se reconocen como ingresos o gastos en el periodo en que se realiza o enajena la inversién.

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicion de una entidad con moneda
funcional distinta del euro, se consideran activos y pasivos de dicha entidad y se convierten segun el tipo vigente al
cierre.

3.22 Entidades sucursales radicadas en aises con altas tasas de inflacién

El grupo Urbaser mantiene inversiones en Argentina a través de algunas de sus filiales, siendo los activos netos
asociados a las mismas a 31 de diciembre de 2020 de 74.225 miles de euros (77.768 miles de euros en 2019), el
activo total a 31 de diciembre de 2020 de 130.371 miles de euros (120.804 miles de euros en 2019) y el volumen de
transacciones durante el ejercicio 2020 de 144.404 miles de euros (178.344 miles de euros en 2019).

Con fecha 1 de julio de 2018, como consecuencia de alcanzar en el ejercicio una inflacion acumulada superior al 100%
durante los ultimos 3 ejercicios, Argentina fue declarada economia hiperinflacionaria. En consecuencia, es de
aplicacion lo establecido en la NIC 29.

La primera aplicacién de la NIC 29 se realizé en el ejercicio 2018. Tanto la elaboracién de las cuentas anuales
consoclidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2019 como del ejercicio 2020, se ha realizado conforme a los
siguientes criterios:

- La contabilidad de hiperinflacion se ha aplicado a todos los activos y pasivos de las sociedades consolidadas
argentinas antes de la conversion.

- E! tipo de cambio de cierre aplicado para la conversion de los estados financieros de los componentes del
Grupo en Argentina ha sido el del cierre a 31 de diciembre de 2020 y 2019 respectivamente.

- Se ha ajustado el coste histérico de los activos y pasivos no monetarios y las distintas partidas de patrimonio
neto de estas sociedades desde su fecha de adquisicién o incorporaciéon al balance de situacion consolidado
hasta el cierre del ejercicio, para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda derivado de la
inflacién.

- El patrimonio neto inicial presentado en la moneda estable esta afectado por el efecto acumulado de re-
expresion por inflacién de partidas no monetarias desde la fecha en que se reconocieron por primera vez y
el efecto de conversion de esos saldos al tipo de cierre al inicio del ejercicio. El Grupo ha optado por
reconocer la diferencia entre el patrimonio neto de cierre del ejercido anterior y el patrimonio neto al inicio
del ejercicio actual en diferencias de conversion.

- El Grupo ha ajustado la cuenta de resultados de 2020 y de 2019 para reflejar la pérdida financiera
correspondiente al impacto de la inflacién en los activos monetarios netos.

- Las distintas partidas de la cuenta de resultados y del estado de flujos de efectivo de cada ejercicio han sido
ajustadas por el Indice inflacionario desde su generacién, con contrapartida en resultados financieros y
diferencias de cambio, respectivamente.
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La inflacién considerada para este calculo en el ejercicio 2020 ha sido del 36,14% (53,8% en 2019). Dicho indice se
extrae de la Informacién publicada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), organismo publico, a
través de la publicacién del indice de Precios al Consumidor que mide la variacion de los precios de bienes y servicios
representativos del gasto de consumo de los hogares.

Su movimiento durante los ejercicios ha sido el siguiente:

31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

indice de precios 100 124,8 184,3 283,4 385.85
Variacion n/a 24,8% 47.7% 53,8% 36,14%

Los resultados por re-expresion registrados en los estados financieros de las sociedades con moneda funcional peso
argentino, se recogen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en el epigrafe "Ajuste por inflacién en
economias hiperinflacionarias”. El efecto en resultados de la re-expresion correspondiente al ejercicio 2020, asciende
a una pérdida por importe de 15.260 miles de euros (12.229 miles de euros en 2019). Adicionalmente, en el epigrafe
“impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020, se incluye un gasto por importe
de 3.540 miles de euros (1.665 miles de euros en 2019), correspondiente al incremento en el ejercicio del impuesto
diferido asociado (véase Nota 24.4).

En el ejercicio 2020 se registran en el epigrafe "Diferencias de conversién en sociedades consolidadas”, las diferencias
de conversion generadas al convertir a euros los estados financieros re-expresados de las filiales en Argentina, por
importe negativo de 24.540 miles de euros (19.351 miles de euros negativos en 2019)

Al cierre del ejercicio 2009, dada la situacién econémica de Venezuela y de acuerdo con la definicién de economia
hiperinflacionaria que establece la NIC 29, el pais pas6 a considerarse como hiperinflacionista desde 2009, situacién
que persiste al cierre del ejercicio 2020. El grupo Urbaser mantiene inversiones en Venezuela a través de algunas de
sus filiales, sienda los activos netos asociados a las mismas a 31 de diciembre de 2020 de 7 miles de euros (1 miles
de euros a 31 de diciembre de 2019) y siendo los saldos vivos a 31 de diciembre de 2020 y 2019, y el volumen de
transacciones durante los ejercicios 2020 y 2019 poco significativos.

El resto de las monedas funcionales de las entidades consolidadas y asociadas, radicadas en el extranjero, no
corresponden a economias consideradas altamente inflacionarias seg(n los criterios establecidos al respecto por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Consecuentemente, al cierre contable de los ejercicios 2020 y
2019 no ha sido preciso ajustar los estados financieros de ninguna entidad consolidada o asociada para corregirlos
de los efectos de la inflacion.

3.23 Estado de flu'os de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, las expresiones indicadas se utilizan en los siguientes sentidos:

Flu'os de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones
a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de ex lotacién: actividades tipicas del Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de activos no corrientes y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de
los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

El Grupo ha optado por calcular ei estado de fiujos de efectivo por el método indirecto.

El desglose del epigrafe “Otros ajustes al resultado (netos)” del estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Pérdidas deterioro y variacion prov. operc. comerciales 13.313
Dotacion provisién riesgos y gastos 85.810
Imputacién de subvenciones (7.069)
Resultados por bajas/enajenaciones de instrumentos financieros 810
Resultados sociedades por puesta en equivalencia (12.149)
Gastos financieros 83.308
Ingresos financieros (114.566)
Diferencias en cambio 1.822
Ingreso financiero asociado a la cuenta por cobrar (CINIIF 12) (5.951)
Resultado or ena’enacién de activos no corrientes 147
Total 45.181
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3.24 Entrada en vi or de nuevas normas contables

Durante el ejercicio 2020 han entrado en vigor las siguientes normas e interpretaciones de aplicacion obligatoria en el
ejercicio 2020, ya adoptadas por la Unioén Europea, que, en caso de resultar de aplicacién, han sido utilizadas por el
Grupo en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas:

(1) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en el ejercicio que han
comenzado el 1 de enero de 2020:

Aplicacién obligatoria ejercicios

Aprobadas para su uso en la Unién Europea .
iniciados a partir de:

Modificacién a la NIIF 3 Clarificaciones a la definicién de negocio

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Reforma de los tipos de interés de referencia — fase 1

1 r
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 para alinear la de enero de 2020

Modificaciones ala NIC 1y NIC 8 definicion de “material” con la contenida en el marco
conceptual
Modificacién para facilitar a los arrendatarios la
Modificacién a la NIIF 16 contabilidad de las mejoras del alquiler relacionadas con
el COVID-19.

La aplicacién de las normas anteriores no ha tenido un impacto significativo.

Por otra parte, cabe sefialar que el Grupo aplicé por primera vez el 1 de enero de 2019 la NIIF 16 “Arrendamientos”.
Esta norma que sustituy6 a la NIC 17 estableciendo un modelo contable tnico para los arrendatarios, que incluirdn en
el balance todos los arrendamientos {con alguna excepcién limitada) como si fueran compras financiadas, esto es con
un impacto similar al de los arrendamientos financieros.

La primera implantacion de la citada norma se calculé con caracter retroactivo modificado, sin re-expresar la
informacidn comparativa, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacion inicial como ajuste del saldo de apertura
el 1 de enero de 2019. En este sentido, el Grupo registré un pasivo financiero equivalente al valor actual de los pagos
futuros estimados descontados al tipo incremental de la deuda a la fecha de la primera implantacién, registrando como
contrapartida el correspondiente activo, ajustado en su caso por las cuotas pagadas anticipadamente y por las
provisiones por gastos de retiro y desmantelamiento, sin que el valor de! activo pueda superar su valor razonable.

En el calculo del pasivo por arrendamiento a 1 de enero de 2019 el Grupo aplicd el tipo incremental de la deuda
teniendo en cuenta tasas especificas en funcién del plazo y pais de la sociedad que contrata el arrendamiento.

El impacto detallado por epigrafes de balance de la primera aplicacién de la norma fue el siguiente:

Saldo a 1 de enero Impacto primera Saldo reexpresado a 1
de 2019 a licacion NIIF 16 de enero de 2019
Activo no Corriente 2.190.808 333.356 2.524.164
Inmovilizado material 662.441 32.700 695.141
Inmovilizado en proyectos 754774 22.609 777.383
Otros activos intangibles 350.308 278.047 628.355
Resto de activos no corrientes 423.285 - 423.285
Activo Corriente 1.230.683 - 1.230.683
Total Activo 3.421.491 333.356 3.754.847
Pasivo no corriente 1.720.707 299.955 2.020.662
Otros pasivos no corrientes 41.445 289.955 341.400
Resto de pasivos no corrientes 1.679.262 - 1.679.262
Pasivo corriente 958.158 33.401 991.559
Otros pasivos corrientes 88.647 33.401 122.048
Resto de pasivos corrientes 869.511 - 869.511
Total Patrimonio Neto y pasivo 3.421.491 333.356 3.754.847

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros resumidos consolidados, haya dejado de aplicarse.

(2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en ejercicios
posteriores al ejercicio natural que comenzé el 1 de enero de 2020 (aplicables de 2021 en adelante):

Alafecha de formulacion de estas cuentas anuales, las siguientes son las normas e interpretaciones mas significativas
que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado aln en vigor, bien porque su fecha de efectividad es
posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido aun adoptadas por la Unién
Europea:
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Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacién obligatoria

partir de:

Modificacién a la NIIF 4 Diferimiento de la aplicacion de la NIIF 8 hasta 2023,

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7,
NIIF 4, y NIIF 16. Reforma de los Tipos de
Interés de Referencia — Fase 2.

Pendientes de aprobar para su uso en la Unién Europea

Modificacion a la NIC 1

Modificacion a la NIIF 3

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4, y NIIF 16 relacionadas con
la reforma de los indices de referencia (segunda fase).

ejercicios iniciados a

1 de enero de 2021

Aplicacion obligatoria

partir de:
Reemplaza a la NIIF 4 y recoge los principios de registro, valoracién,
presentacién y desglose de los contratos de seguros con el objetivo de que la
entidad proporcione informacion relevante y fiable que permita a los usuarios
de la informacién financiera determinar el efecto que fos contratos de seguros
tienen en los estados financieros.

Clarificaciones respecto a la presentacion de pasivos como corrientes o no

Se actualiza la NIIF 3 para alinear las definiciones de activo y pasivo en una
combinacién de negocios con las contenidas en el marco conceptual. Ademas,
se introducen ciertas aclaraciones relativas al registro de pasivos y activos
contingentes.

La modificacién prohibe deducir del costo de un inmovilizado material
cualquier ingreso obtenido de la venta de los articulos producidos mientras la

Medificacién a la NIC 16 entidad esta preparando el activo para su uso previsto. Los ingresos por la
venta de tales muestras, junto con los costes de produccion, deben registrarse 1 de enero de 2022

en la cuenta de resultados.
La modificacién explica que el coste directo de cumplir un contrato comprende

Modificacion a la NIC 37 los costes incrementales de cumplir ese contrato y una asignacion de otros

costes que se relacionan directamente con el cumplimiento del contrato.

Mejoras a las NIIF Ciclo 2018-2020 Maodificaciones menores a la NIIF 1, NIIF 9, NIF 16 y NIC 41.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas el Grupo opté por aplicar anticipadamente las modificaciones
de la NilF 9/NIC 39 para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.

La reforma de los tipos de interés de referencia (interbank offered rates —IBORs) llevada a cabo por el Financial Stability
Board (FSB) con el objetivo de promover la utilizacién de tasas alternativas en el sistema financiero mas confiables,
que se basen en transacciones de mercado subyacentes liquidas y no dependan de presentaciones basadas en el
juicio de expertos, ha originado una situacion de incertidumbre sobre la viabilidad a largo plazo de algunos tipos de
interés de referencia existentes y sobre los impactos que su desaparicién podria tener sobre los instrumentos de
cobertura contratados por las entidades referenciados a dichos tipos de interés en proceso de desaparicion.

En este contexto, en septiembre de 2019, el IASB publicé las Interest Rate Benchmark Reform — Amendments to IFRS
9, IAS 39 and IFRS 7 (Reforma del tipo de interés de referencia - Modificaciones de la NIIF 9, NIIF 39 y NIIF 7). Estas
modificaciones, que entraron en vigor a partir de enero de 2020 estaba permitida de forma anticipada para el ejercicio
2019, cambian los requisitos especificos de la contabilidad de coberturas para permitir que ésta siga aplicandose a
las coberturas afectadas durante el periodo de incertidumbre antes de que las partidas cubiertas o los instrumentos
de cobertura afectados por los tipos de interés de referencia vigentes sean modificados por otras tasas alternativas
como resultado de la reforma en curso.

La aplicacion de las modificaciones afecta a la contabilidad del Grupo de la siguiente manera:

- El Grupo, a través de la empresa asociada UBB Waste (Gloucestershire) Ltd tiene deuda nominada en
Libras Esterlinas y referenciada al LIBOR GBP, cuyos flujos de efectivo son cubiertos utilizando permutas
de tipos de interés (SWAPS), los cuales cubren la citada la deuda. Dichos instrumentos derivados tienen un
nocional pendiente medio de 72.928 miles de euros (véanse Notas 18 y 21). Las modificaciones arriba
mencionadas permiten seguir aplicando la contabilidad de coberturas, incluso aunque exista incertidumbre
en cuanto al calendario y el importe de los flujos de efectivo cubiertos debido a la reforma de los tipos de
interés de referencia comentada.

- El Grupo no interrumpira la contabilidad de coberturas en caso de que se dejen de cumplir los requisitos de
contabilidad de coberturas establecidos por la norma y la relacién de cobertura esté sujeta a la reforma de
los tipos de referencia. En cambio, para aquellas relaciones de cobertura que no estén sujetas a dicha
reforma, el Grupo mantendra la interrupcién de Ia contabilidad de coberturas si se dejan de cumplir los
requisitos de contabilidad de coberturas establecidos por la norma.

- Por ditimo, el Grupo mantendra la ganancia o |a pérdida acumulada en reservas por las coberturas de flujos
de efectivo designadas que estén sujetas a la reforma, incluso aunque exista incertidumbre como
consecuencia de dichas reformas en relacién con el calendario y el importe de los flujos de efectivo de las
partidas cubiertas. En caso de que el Grupo considere que no se espera razonablemente que se produzcan
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los flujos de efectivo futuros cubiertos debido a otras razones distintas de la reforma del tipo de interés de
referencia, la ganancia o pérdida acumuladas se reclasificaran inmediatamente en resultados.

La adopcion anticipada de estas modificaciones ha permitido al Grupo seguir aplicando la contabilidad de coberturas
durante el periodo de incertidumbre derivado de la reforma de los tipos de interés de referencia.

No se ha aplicado anticipadamente ninguna otra norma que se encuentre pendiente de adopcién por la Unién Europea.

La Direccién esta evaluando los potenciales impactos de la aplicacion futura de estas normas y consideran que su
entrada en vigor no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del estado de situacién financiera consolidado en los ejercicios 2020 y 2019 ha

sido el siguiente:

Saldo a 1 de enero de 2019
Variaciones en el perimetro
Entradas o dotaciones
Salidas, bajas o reducciones
Diferencias de conversion
Primera aplicacién NIIF 16
Traspasos de / a otros activos

Saldo a 31 de diciembre de 2019
Variaciones en el perimetro

Entradas o dotaciones
Salidas, bajas o reducciones
Diferencias de conversion

Traspasos de / a otros activos

Saldo a 31 de diciembre de 2020

Miles de Euros

Terrenos y Inst. técnicas y Otro Anticipos e inm:\‘l)itl?zlado Amort. Deterioro
construcciones  ma uinaria inmovilizado inmov. en curso material acumulada de valor
270.062 871.665 372.571 62.158 1.576.456 (898.070) (15.945)
3.728 43.030 1.587 - 48.345 (18.773) -
47.933 118.608 38.578 169.925 375.044 (124.335) -
(5.113) (31.452) (8.777) (463) (45.805) 33.763 -
(2.718) (1.860) (9.813) 178 (14.213) 11.127 2.812
444 52.799 - - 53.243 (9.563) -
52.634 (13.373) 9.781 (18.922) 30.120 1141 550
366.970 1.039.417 403.927 212.876 2.023.180 (1.004.710)  (12.583)
7.325 10.606 15.955 (136.210) (102.324) (12.883) )
9.408 90.673 32.013 65.387 197.481 (125.680) )
(1.412) (69.412) (33.137) (4.659) (108.620) 81.685 )
(2.561) (12.957) (10.867) (3.796) (29.981) 12.786 (3)
1.423 18.836 466 38.030 18.237 5.504 173
381.153 1.077.163 407.625 95.568 1.961.509 (1.043.298) (12.759)

P Total
técnicas, Total s . o
Terreno_s y maquinariay  inmovilizado Amortizacién |nmowll;ado
construcciones ] acumulada material
otro material neto
inmov.material

Saldo a 31 de diciembre de 2019 - 250.196 250.196 (91.306) 158.890
Saldo a 31 de diciembre de 2020 743 213.939 214.682 (65.922) 148.760

De los cuales son bienes en arrendamiento financiero los siguientes:

Miles de Euros
Instalaciones

Las adiciones del epigrafe “Terrenos y construcciones” del ejercicio 2020 corresponden basicamente las sociedades
KDM, S.A. y Starco, S.A. En el ejercicio 2019 correspondian basicamente a la adquisicion de las oficinas centrales del
Grupo.

Dentro del apartado “Instalaciones técnicas y maquinaria ” en el ejercicio 2020, las adiciones mas significativas
corresponden a inversiones en la actividad de Servicios Urbanos y se deben principalmente a las inversiones en
vehiculos industriales y otra maquinaria propia de la actividad que desarrolla el Grupo Urbaser para la presfacion de
sus servicios tanto en nuevos contratos como para la renovacion de los ya existentes, principalmente en los contratos
de servicios urbanos de San Sebastian de los Reyes, Ribeira, Palencia, Sucursal Ecuador , UTE Conca de Barberd y
de las sociedades Urbaser A/S (principalmente contrato de Sonderborg), Nordren AS (contratos de Romerike y Asker
principalmente), Urbaser OY (contratos de Kuopio y Rinki, principalmente) y Urbaser AB (contratos de Nacka y Jafalla,
principalmente. En el ejercicio 2019 las adiciones mas significativas correspondian principalmente los contratos de
servicios urbanos de San Sebastian de los Reyes, Sant Joan Despi, Lanzarote, Roquetas, Mercabarna y de las
sociedades Urbaser Envorinnement, S.A.S (contratos Collecte Communes des Olonnes Il, Chinon, Loirez Forez, Pav
Marseille y Decheteries Grand Reims), Urbaproprete IDF (contratos de Paris Nettoiement Il y Paris Collecte 1),
Nordren AS y Urbaser A/S.

Las adiciones del epigrafe "Otro inmovilizado” del ejercicio 2020 se deben a inversiones en contenedores y elementos
de transporte realizadas principaimente por las sociedades Movilidad Urbana Sostenible, S.L.U, KDM, S.A. y Starco,
S.A En el gjercicio 2019 correspondian principalmente a inversiones en contenedores y elementos de transporte
realizadas principalmente para los contratos de Roquetas, Lanzarote y Sant Joan Despi y por las sociedades Movilidad
Urbana Sostenible, S.L.U y Starco, S.A, principaimente para los contratos de Talca Recoleccion, La Serana, Pefiafior
y Vitacura.
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Total
inmovilizado
material
neto

662.441
29.572
250.709
{12.042)
(274)
43.680
31.811
1.005.897

(115.207)
71.801
(26.935)
{17.198)

12.906
905.452



Las adiciones del epigrafe “Anticipos e inmovilizado en curso” en el ejercicio 2020 corresponden principalmente a las
sociedades Sumeet Urban Services (CHENNAI) Il y V Privated Limited para el contrato de servicios urbanos iniciado
en el presente ejercicio, asi como a Urbaser, S.A.U. principalmente a las inversiones llevadas a cabo en las
instalaciones de las plantas de tratamiento de residuos de Pinto e instalaciones contrato de servicios urbanos de
Roquetas. En el ejercicio 2019 correspondian principalmente a la sociedad HNTY por el contrato de construccion y
explotacion de una planta de tratamiento y valorizacién energética en Hanoi (Vietnam) asi como a Urbaser S.AU
principalmente a las inversiones llevadas a cabo en las instalaciones de las plantas de tratamiento de residuos de
Avila y del complejo medioambiental Sur de Europa.

Las bajas del ejercicio 2020 corresponden a la actividad de Servicios Medioambientales por importe bruto de 71.514
miles de euros, amortizados précticamente en su totalidad que se deben principalmente a las retiradas de inmovilizado
de los contratos de Santa Cruz de Tenerife, Prat de Liobregat, San Fernando y Jerez y en las sociedades Urbaser A/S
y Urbaser AB. Asimismo, en el mes de junio de 2020, se procedi6 de comun acuerdo con el Ayuntamiento de Malaga
a la municipalizacion de la actividad de la sociedad Urbana de Servicios Ambientales, S.L. procediendo asi al traspaso
de la totalidad de activos y pasivos de dicha sociedad al ayuntamiento. Los elementos del inmovilizado material afectos
a dicha municipalizacién ascendieron a 37.106 miles de euros amortizados a la fecha de dicha municipalizacién
practicamente en su totalidad.

Las bajas del ejercicio 2019 correspondian a la actividad de Servicios Medioambientales por importe bruto de 45.805
miles de euros, amortizados practicamente en su totalidad que se deben principalmente a las retiradas de inmovilizado
de los contratos de Viladecans, Coria del Rio, Fuengirola y Ripollet y en las sociedades Urbaser Environnement y
Urbaser A/S en los contratos de Mobilsug, Copenhagen Crane y Haderslev

En referencia a la primera aplicacion de la NIIF 16 en el ejercicio 2019, se correspondia con el incremento por el
reconocimiento de activos por el derecho de uso relativos a los arrendamientos calificados hasta la fecha como
operativos principalmente en la sociedad Urbaser Limited, Ltd. (Véase nota 3.24).

Dentro de los traspasos del ejercicio 2020 se incluye principalmente la reclasificacion a Activos intangibles CINIIF 12
del inmovilizado en curso de la UTE Urbahormar y la reclasificacion a instalaciones técnicas del inmovilizado en curso
de la planta de tratamiento y almacenamiento de residuos liquidos de Las Palmas Marpoles y la reclasificacion a
magquinaria del inmovilizado en curso de las sociedades Urbaser Environnement, S.A.S y Urbaproprete IDF.

En el ejercicio 2019 incluia principalmente la reclasificacién en la sociedad Residuos Industriales de Zaragoza, S.A.
entre activos con financiacién en proyecto a Inmovilizado material, tras la cancelacién en el gjercicio de la financiacién
en proyecto que tenia la sociedad.

Las variaciones del perimetro en el epigrafe ‘Terrenos y construcciones” en el ejercicio 2020 corresponden
principalmente a construcciones de la sociedad Proyectos Sociosanitarios del Sureste, S.L., adquirida en el presente
ejercicio.

Las variaciones del perimetro en el epigrafe “Instalaciones técnicas y maquinaria” en el ejercicio 2020 corresponden
principalmente a las sociedades adquiridas en Colombia y a la sociedad {glecar Reciclados y Contenedores, S.L.

Las variaciones del perimetro en el epigrafe “Otro inmovilizado” en el ejercicio 2020 corresponden principalmente a
las sociedades adquiridas en Colombia, a la sociedad Iglecar Reciclados y Contenedores, S.L. y a las adquisiciones
de las sociedades Arquisocial, S.L. y Proyectos Sociosanitarios del Sureste, S.L.

Las variaciones del perimetro en el epigrafe “Anticipos e inmovilizado en curso” en el ejercicio corresponden a la
sociedad a la sociedad HNTY para el contrato de construccion y explotacion de una planta de tratamiento y valorizacion
energetica en Hanoi (Vietnam), que ha pasado a consolidar por el método de puesta en equivalencia como
consecuencia de la reduccién de la participacion efectiva en su sociedad matriz Europe Tian Ying BVBA (véase Nota
2.2.1).

Las variaciones del perimetro del ejercicio 2019 correspondian principalmente a la adquisicién de maquinaria de la
sociedad Urbaser A/S.

No se han activado gastos financieros significativos durante el ejercicio 2020 ni 2019. El Grupo tiene formalizadas
polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo
que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Durante el ejercicio 2020 se han cobrado indemnizaciones por siniestros cubiertos por pélizas de seguros por importe
aproximado a los 2.474 miles de euros, principalmente registradas minorando el activo surgido con la reconstruccion
de las instalaciones. Las indemnizaciones recibidas por siniestros cubiertos por pélizas de seguros ascendieron a
6.810 miles de euros en 2019. Dichos importes se registran en el epigrafe “Otros ingresos”.

El Grupo mantiene terrenos y edificios hipotecados en garantia de lineas de crédito bancario concedidas al Grupo a
31 de diciembre de 2020 por importe de 37.554 miles de euros (36.744 miles de euros en 2019) (Nota 18).

A 31 de diciembre de 2020 el Grupo ha contabilizado 908.005 miles de euros brutos de inversiones correspondientes
a inmovilizado material propiedad de las entidades y sucursales del Grupo radicadas en paises extranjeros (923.060
miles de euros en 2019).

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Grupo tenia formalizados compromisos contractuales para la adquisicién en el
futuro de inmovilizado material e intangible por importe de 361.179 y 155.565 miles de euros respectivamente, para
las inversiones que diversas sociedades del grupo deberan realizar en el momento en que finalicen los contratos de
concesion que explotan.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 existen elementos totalmente amortizados que contintian en uso por importe de

484.463 y 463.350 miles de euros, segln el siguiente detalle, no existiendo elementos temporalmente fuera de uso ni
a 31 de diciembre de 2020 ni 2019 (en miles de euros):
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Descripcién

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas

Maquinaria

Otras instalaciones, mobiliario y utillaje
Equipos para proceso informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado Material

Total

5.- Inmovilizaciones en ro ectos

Valor contable

2020

24.431
81.324
255.876
82.140
6.409
13.838
20.445
484.463

2019

21.572
69.467
258.870
76.611
5.955
13.373
17.502
463.350

El saldo del epigrafe “Inmovilizaciones en proyectos”, recoge los costes incurridos por las sociedades consolidadas
para la construccién de las infraestructuras de los servicios cuya explotacion constituye el objeto de sus respectivas
concesiones, en aquellos casos en los que la financiacion de la misma se realice a través de “project finance”. Dichos
importes corresponden, tanto a los activos correspondientes a concesiones de acuerdo a la CINIIF 12 como a activos
materiales, como a activos financiados mediante la figura de “Project finance”. El Grupo considera mas adecuado para
una mejor interpretacion de su actividad de proyectos de infraestructuras su presentacion agrupada, aunque en esta
misma nota se desglosan asimismo por tipologia de activo (intangible, financiero y material).

A 31 de diciembre de 2020 de 2019 el detalle ortipolo ia de las inmovilizaciones en pro ectos metas es el siguiente:
Miles de Euros

Activo intangible (afecto a concesion)
Activo financiero (afecto a concesion)

Activo intan ible v material no afecto a concesién
Total

2020

536.421

7.262
543.683

2019

593.668
177619

7.838
779.125

A 31 de diciembre de 2020 el detalle por sociedad del total de inversiones de proyectos es el siguiente:

Miles de Euros

Valor neto de
Amortizacion inmovilizado
acumulada en ro ectos

6.092
34.231
49,924
20.887

410.536

22.013
543.683

Valor neto de
Amortizacién inmovilizado
acumulada en pro ectos

Fecha fin de
Sociedad Ti o de Infraestructura explotacién  Inversion
Monegros Depura, S.A. Gestién de agua 2028 17.031 (10.939)
Ecoparc del Besds, S.A. Tratamiento de residuos 2027 97.994 (63.763)
Ecored Gestion Medioambiental, S.L. Planta de tratamiento integral de RSU 2032 87.537 (37.613)
Huesca Oriental Depura, S.A Gestion de agua 2025 26.764 (5.877)
irme, S.A Tratamiento de residuos 2041 766.579 (356.043)
Mac Insular, S.L. Tratamiento de residuos 2028 62.628 (40.615)
1.058.533 (514.850)
otal
A 31 de diciembre de 2019 el detalle por sociedad del fotal de inversiones de proyectos era el siguiente:
Miles de Euros
Fecha fin de
Sociedad Ti o de Infraestructura ex lotacion Inversién

Monegros Depura, S.A. Gestion de agua 2028 17.032 (10.067)

Ecoparc del Besos, S.A. Tratamiento de residuos 2027 97.914 (59.237)

Ecored Gestién Medicambiental, S.L. Planta de tratamiento integral de RSU 2032 88.488 (33.047)

aste Essex (*) Tratamiento de residuos 2040 204.060 (4.565)

Huesca Oriental Depura, S.A. Gestion de agua 2025 26.764 (4.537)

ime, S.A Tratamiento de residuos 2041 759.858 (328.981)

Mac Insular, S.L. Tratamiento de residuos 2028 62.448 37.005

otal 1.256.564 (477.439)

(*) Modelo bifurcado
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El movimiento en los ejercicios 2020 y 2019 de este epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Amortizacion Amortizacién

Inversion acumulada Valor neto Inversién acumulada Valor neto

aldo inicial 1.256.564 (477.439 779.125 1.199.889 (445.115) 754.774
Entradas o dotaciones 7.641 (42.328) (34.687) 14.235 (45.404) (31.169)
Diferencias de conversion (1.281) 221 (1.060) 1.550 (270) 1.281
Salidas, bajas o reducciones (204.391) 4.696 (199.695) 41) 34 (4]
Primera aplicacién NiIF 16 (Nota 3.24) - - - 22.609 (1.013) 21.596
raspasos - - - (8.342) 14.329 5.987
Otros mov. (activo financiero) - - - 26.664 - 26.663
aldo final 1.058.533 (514.850) 543.683 1.256.564 (477.439) 779.125

Los activos identificados como intangibles, de acuerdo a la CINIIF 12, por asumir el Grupo el riesgo de demanda, asi
como el movimiento del ejercicio 2020 es el siguiente:

Miles de Euros

Valor neto de

Fecha fin de Amortizacién inmovilizado

Sociedad Ti o de Infraestructura explotacién  Inversién acumulada en ro ectos

Monegros Depura, S.A. Gestién de agua 2028 17.031 (10.939) 6.092
Ecoparc del Besos, S.A. Tratamiento de residuos 2027 96.888 (63.075) 33.813
Ecored Gestién Medioambiental, S.L. Planta de tratamiento integral de RSU 2032 70.496 (27.416) 43.080
Huesca Oriental Depura, S.A. Gestién de agua 2025 26.764 (5.877) 20.887
irme, S.A Tratamiento de residuos 2041 766.579 (356.043) 410.536
Mac Insular, S.L. Tratamiento de residuos 2028 62.628 (40.615) 22.013
Total 1.040.386  (503.965) 536.421

El'movimiento de los activos concesionales identificados como intangibles por asumir el Grupo el riesgo de demanda
de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Amortizacién Amortizacién

Inversion acumulada Valor neto Inversion acumulada Valor neto

aldo inicial 1.060.878 (467.210) 593.668 992.254 (425.525) 566.729
Entradas o dotaciones 7.334 (41.446) (34.112) 14.150 (44.459) (30.309)
Diferencias de conversion (1.280) 221 (1.059) 1.550 (270) 1.280
alidas, bajas o reducciones (26.548) 4.470 (22.076) (41) 34 4]
Primera aplicacién NIIF 16 (Nota 3.24) - - - 22.609 (1.013) 21.596
ras asos - - - 30.356 4.023 34.379
aldo final 1.040.386 (503.965) 536.421 1.060.878 (467.210) 593.668

Las adiciones del ejercicio 2020, al igual que en el ejercicio 2019, corresponden principalmente a la adquisicién de
inmovilizado de la sociedad Tirme, S.A

La principal variacién del ejercicio en relacion con el epigrafe de inversion en concesiones corresponde al contrato de
explotacion de la planta de ESSEX (Inglaterra), que se encontraba en proceso judicial al cierre del ejercicio anterior
(vease Nota 19). Tras la resolucion en el mes de junio de 2020 desfavorable para los intereses del Grupo, éste ha
procedido a dar de baja el activo concesional que se mantenia registrado como active financiero e intangible, neto de
las provisiones que se mantenian afectas al citado proceso judicial, asi como los importes que en opinién de sus
asesores podran ser recuperables en procesos de reclamacion posterior. El efecto de dicha operacion, que recoge
asimismo una estimacién de los costes de reclamaciones futuras, se encuentra registrado en el epigrafe “otras
ganancias o pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y ha supuesto una minusvalia de
aproximadamente de 90 millones de euros. Paralelamente a la cancelacién del contrato, el Grupo obtuvo condonacién
de parte de la deuda financiera que mantenia la sociedad participada ESSEX, Io que le ha supuesto un ingreso de
aproximadamente 83 millones de euros, que se encuentra registrado como “ingreso financiero” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Los traspasos del ejercicio 2019 correspondian principalmente a la sociedad Tirme, S.A. y al reconocimiento del
importe asociado a minoritarios de la primera asignacion realizada en el ejercicio anterior del fondo de comercio
surgido en el ejercicio anterior.

En referencia a la primera aplicacién de la NIIF 16 en el ejercicio 2019, se correspondia con el reconocimiento de

activos por el derecho de uso relativos a los arrendamientos calificados hasta la fecha como operativos de la sociedad
Tirme, S.A.
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En el ejercicio 2020 no hay activos concesionales financiados con la figura de “Project Finance” identificados como
financieros por no asumir el Grupo el riesgo de demanda.

El detalle a 31 de diciembre de 2020 de los activos financiados mediante la figura de “Project finance” y que no cumplen
con los requisitos para su registro con la CINIIF 12 asf como el movimiento del ejercicio es el siguiente:

Miles de Euros

Fecha fin de Amortizacion
Sociedad Tipo de Infraestructura explotacion  Inversion acumulada
Ecoparc del Besoés, S.A. Tratamiento de Residuos 2027 1.106 (688)
Ecored Gestién Medioambiental, S.L Planta de tratamiento integral de RSU 2032 17.041 (10.197)
otal 18.147 (10.885)

Miles de Euros

Valor neto de
inmovilizado
en pro ectos
418
6.844
7.262

2020 2019
Amortizacién Amortizacion
Inversién acumulada Valor neto Inversién acumulada Valor neto

aldo inicial 18.066 (10.229) 7.837 56.679 (19.590) 37.089
Entradas o dotaciones 307 (882) (575) 85 (945) (860)

alidas, bajas o reducciones (226) 226 - - - -
ras asos - - - (38.698) 10.306 (28.392)
Ido final 18.147 | (10.885) | 7.262 | 18.066 | (10.229) | 7.837

Los traspasos del ejercicio 2019 correspondian a la reclasificacién a inmovilizado material e intangible de activos de
la sociedad Residuos Industriales de Zaragoza, S.A,, tras la cancelacién en el ejercicio de la financiacién en proyecto
que tenia la sociedad (véase nota 4).

Durante el ejercicio 2020, no se han activado gastos financieros. En el ejercicio 2019 se activaron gastos financieros
por importe de 3.533 miles de euros que correspondian a la Planta de Tratamiento de Residuos de Essex (Reino
Unido)

La financiacion correspondiente a las inmovilizaciones en proyectos que se indica en la Nota 17, mantiene dichos
activos en garantia de la propia deuda.

Asimismo, las sociedades concesionarias participadas por el Grupo estédn obligadas, de acuerdo con los contratos
concesionales, a adquirir o construir todo o parte de la infraestructura afecta durante la duracion de la concesion
determinados activos concesionales. A 31 de diciembre de 2020 y 2019 dichos compromisos tenian un importe total
de 47.744 miles de euros (43.358 miles de euros en 2019)

Adicionalmente, determinadas concesiones mantienen obligaciones de actuacién en la fase final de las mismas,
principalmente, para el sellado o disposicién en condiciones acordadas de las instalaciones o infraestructuras
utilizadas. Dichas obligaciones se registran contra provisiones de pasivo no corriente por su vaior actual en el momento
de nacimiento de la obligacién y se amortizan de igual forma que el resto del activo afecto a la explotacién.

De igual modo, entre las obligaciones de las sociedades concesionarias se encuentra el mantenimiento de saldos
indisponibles de efectivo, conocidos como cuentas de reservas incluidos en el epigrafe de “Otros activos financieros
corrientes” (véase Nota 10.1).

A 31 de diciembre de 2020 todas las Inmovilizaciones en proyectos estan situadas en Espafia (a 31 de diciembre de
2019 ascendian a 579.630 miles de euros situado en Espafia y a 199.495 miles de euros situado fuera de Espafia).

Al 31 de diciembre de 2020 no se han identificado en opinion de la Direccion de la Sociedad Dominante deterioros
significativos sobre los activos en proyectos, recuperando la inversién conforme a los modelos econémicos financieros
disponibles.

Fondo de comercio

El movimiento habido durante los ejercicios 2020 y 2019 en este epigrafe del estado de situacion financiera
consolidado ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Saldo inicial 114.684 124.041
Retiros y otros (7.691)  (24.982)
Adiciones 38.701 16.072
Diferencias de conversién (3.207) (447)
Saldo final 142.487 114.684

El detalle por sociedades del movimiento habido durante el ejercicio 2020 en el fondo de comercio es el siguiente:
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Miles de Euros

Saldo a Adiciones Retiros y Diferencias Saldo a
31/12/2019 (Nota 2.2.f) otros conversion 31/12/2020

Urbaser, S.A.U. 55.290 . . - 55.290
Sertego, S.L. 17.307 - - - 17.307
Orto Parques y Jardines, S.L. 1.674 - - - 1.674
Olimpia, S.A. de C.V. 345 - B (43) 302
Gestién y Proteccion Ambiental, S.L. 482 . . - 482
Urbaser Argentina, S.A. 161 - (55) 106
Vertederos de Residuos, S.A. 169 - - 169
Valorga Intemnational, S.A.S. 261 - - 261
Socamex, S.A. 105 - - 105
Valenciana de Proteccion Ambiental, S.L. 58 - h 58
Empordanesa de Neteja, S.A. 57 - - - 57
Mora la Nova Energia, S.L. 10 . . - 10
Ecoparc de Barcelona, S.A. 2.101 - . - 2.101
KDM, S.A. 3.955 . _ (111) 3.844
Demarco, S.A. 541 - . (15} 526
Starco, S.A. 410 - . (12) 398
Huesca Oriental Depura, S.A 282 - 282
L'Arca Serveis Ambientals Empresa - 355
Insercio, S.L.U 355 -

Movilidad Urbana Sostenible, S.L. 230 - - - 230
Tecnologia en sus manos, S.L. 568 - - - 568
Forestales Mugarri, S.L. 442 - - - 442
Sertego Provence, S.AS. 2.512 - - - 2.512
Grupo Sirsa 2.451 - - - 2.451
Grupo Nordic 13.001 - - (655) 12.446
Ecoceuta, S.L. 7.911 - (4.747) - 3.164
Europe Tian Ying BVBA 165 - (165) - -

AEBIA Tecnologia y Servicios. S.L. 313 215 (317 - 21
Trabeira Tratamiento de Vidrio, S.L. 1727 - (1.036) - 691
Carflor, S.L. 1.801 - (1.081) - 720
fruservi, S.L. 5676 (345) - 231
iglecar Reciclados y Contenedores, S.L. ° 4.516 - - 4.516
Urbaser Soacha, S.A. ESP - 10.042 - (1.173) 8.869
Urbaser Colombia S.A. ESP . 10.641 - (1.243) 9.398
Urbaser Duitama S.A. ESP - 487 - - 487
Urbaser La Tebaida S.A. ESP - 37 - - 37
Urbaser Popayan S.A. ESP - 1.032 - - 1.032
Urbaser Tunja S.A. ESP - 52 - 52
Urbaser Montenegro S.A. ESP * 70 - - 70
Arquisocial, S.L. - 3.158 - - 3.158
Proyectos Sociosanitarios del Sureste, S.L. ° 7.634 - - 7.634
Consultores T ton Software,S.L. - 241 - - 241
TOTAL 114.684 38.701 (7.691) (3.207) 142.487

Las adiciones del ejercicio 2020 proceden principalmente de la entrada en el perimetro de las sociedades (véase Nota
2.2.1).

Los “Otros movimientos” corresponden principalmente a la asignacion del fondo de comercio de las sociedades AEBIA
Tecnologia y Servicios. S, Carflor, S.L, .Iruservi, S.L, Ecoceuta, S.L y Trabeira Tratamiento de Vidrio, S.L a
inmovilizado intangible, cuya asignacion, la cual se considera definitiva, se detalla a continuacién:

Miles de Euros

AE%‘:‘J;EZ?';TE‘ y Carflor, S.L Iruservi, S.L. Ecoceuta, S.L Tral()jeeir\?i ;rizfagTiE nto
% Asignacién 60% 60% 60% 60% 60%
Concesiones 422 1.441 460 6.329 1.381
Administrativas
Total 422 1.441 460 6.329 1.381
Efecto impositivo 105 360 115 1.582 345
Total Neto 317 1.081 345 4.747 1.036

El detalle por sociedades del movimiento habido durante el ejercicio 2019 en el fondo de comercio es el siguiente:
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Miles de Euros

Saldo a Adiciones Retiros y Diferencias Saldo a
31/12/2018 (Nota 2.2.f) otros conversioén 31/12/2019

Urbaser, S.A.U. 55.290 - - - 55.290
Sertego, S.L. 17.322 - (15) - 17.307
Orto Parques y Jardines, S.L. 1.674 - - 1.674
Olimpia, S.A. de C.V. 325 - 20 345
Gestién y Proteccion Ambiental, S.L. 482 - - - 482
Urbaser Argentina, S.A. 249 - - (88) 161
Vertederos de Residuos, S.A. 169 - - - 169
Valorga International, S.A.S. 261 - - - 261
Socamex, S.A. 105 - - - 105
Valenciana de Proteccion Ambiental, S.L. 58 - - - 58
Empordanesa de Neteja, S.A. 57 - - - 57
Mora la Nova Energia, S.L. 10 - - - 10
Ecoparc de Barcelona, S.A. 2.101 - - - 2.101
KDM, S.A. 4.193 - - (238) 3.955
Demarco, S.A. 574 - - (33) 541
Starco, S.A. 435 - - (25) 410
Huesca Oriental Depura, S.A. 282 - - - 282
L’Arca Serveis Ambientals Empresa

Insercio, S.L.U 355 - - - 355
Movilidad Urbana Sostenible, S.L. 230 - - - 230
Tecnologia en sus manos, S.L. 568 - - - 568
Forestales Mugarri, S.L. 1.264 - (822) - 442
Sertego Provence, S.A.S. 6.215 65 (3.768) - 2.512
Grupo Sirsa 5.909 811 (4.269) - 2.451
Grupo Nordic 25.913 3.279 (16.108) (83) 13.001
Ecoceuta, S.L. - 7.911 - - 7.911
Europe Tian Ying BVBA - 165 - - 165
AEBIA Tecnologia y Servicios. S.L. - 313 - - 313
Trabeira Tratamiento de Vidrio, S.L. 1727 - - 1727
Caiflor, S.L. - 1.801 - - 1.801
TOTAL 124.041 16.072 (24.982) (447) 114.684

Las adiciones del ejercicio 2019 procedian principalmente de 1a entrada en el perimetro de las sociedades (véase Nota
2.2.9).

Los “Otros movimientos” correspondian principalmente a la asignacion definitiva del fondo de comercio de las
sociedades Forestales Mugarri, S.L., Sertego Provence, S.A.S, Grupo Sirsa y Grupo Nordic a inmovilizado intangible,
cuya asignacién, la cual se considera definitiva, se detalla a continuacion:

Miles de Euros

Forestales Mugarri, Sertego Provence,

S.L S.AS Grupo Sirsa Grupo Nordic
% Asignacion 65% 60% 65% 65%
Concesiones Administrativas 1.096 5.023 5.692 21.478
Total 1.096 5.023 5.692 21.476
Efecto impositivo 274 1.255 1.423 5.368
Total Neto 822 3.768 4.269 16.108

En el caso del fondo de comercio mas relevante es el surgido por la fusion con la Sociedad Dominante en el afo 2004,
referido al exceso de valor pagado sobre el valor de los activos en la fecha de adquisicién. Tanto en el ejercicio 2020
como en el ejercicio 2019, el Grupo Urbaser ha evaluado la recuperabilidad del mismo. Para el fondo de comercio de
estas unidades generadoras de efectivo se han utilizado las proyecciones de flujos de los citados negocios para los
préximos cinco afios, con un crecimiento inferior al normat del negocio estimado sobre un 1-2% hasta el 2024 y un
EBITDA ligeramente inferior al del Grupo Urbaser y una tasa de crecimiento a perpetuidad del 1%. Los flujos
anteriormente indicados se han descontado a una tasa de descuento, generalmente basada en el coste medio
ponderado del capital (WACC), para este tipo de activos, y que se sitia alrededor del 4,00% (4,40% en 2019).
Asimismo, se han analizado compaiiias de similar actividad para contrastar las tasas utilizadas con objeto de estimar
las diferencias que pudieran identificarse. Respecto a las amortizaciones e inversiones a acometer se ha considerado
la convergencia a un ratio sobre ventas hasta el 6,5% en el ultimo afio de proyeccion.

Por su parte, para la obtencion de los flujos de caja a descontar, se han considerado las hipétesis contempladas en el
plan de negocio de las unidades generadoras en cuanto al grado de apalancamiento y tipos de interés de los recursos
propios y ajenos, que han servido de base para el calculo de la tasa de descuento. Cabe indicar que los flujos reales
del ejercicio 2020 no han diferido significativamente de los contemplados para dicho afio en el andlisis realizado en el
ejercicio anterior a excepcion de impactos puntuales por la pandemia COVID, y que ha sido sensibilizado igualmente
su recuperacion en los ingresos futuros.
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Saldo a 1 de enero de 2019

El Grupo ha realizado un anélisis de sensibilidad considerando diferentes escenarios para los dos parametros claves
en la determinacién del valor a través del descuento de flujos de caja que son la tasa de crecimiento perpetuo y la tasa
de descuento utilizada (coste medio ponderado del capital). En ningtn escenario razonable se pone de manifiesto la
necesidad de registrar un deterioro. Simplemente, a titulo de ejemplo, el test de deterioro de la unidad generadora de
efectivo soporta un incremento moderado de la tasa de descuento, sin que se produzca un deterioro. Asimismo, el
citado test soporta unas desviaciones razonables en los flujos de caja presupuestados.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone la Direccién de la Sociedad Dominante y de cada
una de las sociedades afectadas, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a estas unidades generadoras de
efectivo o grupos de ellas a las que se encuentran asignados los distintos fondos de comercio, permiten recuperar el
valor neto de cada uno de los fondos de comercio registrados a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Otros activos intan ibles

El movimiento habido en este capitulo del estado de situacién financiera consolidado en los ejercicios 2020 y 2019
ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Variaciones de perimetro

Entradas o dotaciones

Salidas, bajas o reducciones
Diferencias de conversion

Primera aplicacion NIIF 16 (Nota 3.24)
Tras; asos de / a otros activos

Saldo a 31 de diciembre de 2019
Variaciones de perimetro

Entradas o dotaciones
Salidas, bajas o reducciones

Diferencias de conversion

Traspasos de / a otros activos

Saldo a 31 de diciembre de 2020

Activos Resto de Total otros
Gastos de Aplicaciones Concesiones intangibles activos activos Amortizacién
desarrollo informéticas administrativas CINIIF 12 intan ibles intan ibles acumulada
743 15.024 98.442 769.540 19.310 903.059 552.751
- 233 703 - 1.162 2.088 (701)
100 2.275 322 2.552 23 5.272 (70.697)
- (122) - (2.465) (684) (3.271) 1.056
- 26 391 968 (42) 1.343 (885)
- - 278.047 - - 278.047 (23.325)
- (56) 33.266 8.426 26 41.662 20.095
843 17.380 411.171 779.021 19.785 1.228.200 (627.208)
- 39 - - (477) (438) 62
228 2.426 4.678 6.422 1.069 13.589 (71.935)
- (231) (109) - (973) (1.313) 2.827
- (123) (136) (3.415) (137) (3.811) 2163
- - 10.034 11.549 20 21.603 5.255
1.071 19.491 425.638 793,577 19.287 1.257.830 (699.346)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 existen elementos totalmente amortizados por importe de 209.235 y 95.853 miles
de euros, segun el siguiente detalle, no existiendo elementos temporalmente fuera de uso ni a 31 de diciembre de
2020 ni a 31 de diciembre 2019 (en miles de euros):

Descripcién Valor contable (bruto)

2020 2019
Investigacion y Desarrolio 262 262
Concesiones Administrativas 7.120 6.406
Aplicaciones informaticas 7.801 7.325
Resto de activos intangibles 194.052 81.860
Total 209.235 95.853

En relacién a la primera aplicacion de la NIIF 16 en el ejercicio 2019 se correspondia al reconocimiento de activos por
el derecho de uso relativos a los arrendamientos calificados hasta la fecha como operativos principalmente en la
sociedad Evere S.A.S.

Los traspasos del ejercicio 2020 y del ejercicio 2019 en el epigrafe "Concesiones administrativas” corresponden
principalmente a las asignaciones de fondo de comercio detalladas en la nota 6.

Los traspasos del ejercicio 2020 en el epigrafe “Activos intangilbes CINIIF 12" corresponden principalmente a la
reclasificacién a Activos intangibles CINIIF 12 del inmovilizado en curso de la UTE Urbahormar (véase Nota 4).

Los activos identificados como intangibles a 31 de diciembre de 2020, de acuerdo a la CINIIF 12 es el siguiente:
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Total otros
activos
intangibles
netos

350.308
1.387

(65.425)
(2.215)
458
254.722
61.757

600.992
(376)

(58.348)
(12.051)
(1.648)
29.913

568.484



Miles de Euros

Amortizacion

Inversion

acumulada
78.607 (60.110)
10.864 (7.054)
28.069 (22.318)
15.033 (8.892)
35.680 (20.613)
71.901 (30.330)
71.366 (65.265)
322.123 (248.132)
16.061 (3.259)
330 111)
40 (40)
16.097 (11.556)
121.854 (74.281)
788.025 (551.961)

. Entidades
lﬂgg’ Método
artici acién
2019

246.228 918.553
3.791 5.934
- (950)
3.791 4984
(690) 85
3.101 5.069

Valor neto

de activos

intangibles
CNIIF 12

18.497
3.810

5.751

6.141
15.067

41.571

6.101

73.991
12.802

219

4.541

47.573

236.064

. Fecha fin
Sociedad Tipo de de
Infraestructura Lo
explotacién
Vertresa — Senda Ambiental, S A. UT.E. (UTE  Tratamiento de 2026
Dehesas) Residuos
Tecmed Técnicas Medioambientales de México, Tratamiento de 2030
SA. deClV. Residuos
. Tratamiento de
Vertedero de Residuos, S.A. Residuos 2026
Servicios de Aguas de Misiones, S.A. Gestién de agua 2029
Socamex, S.A. Gestién de agua 2031
Tratamiento Integral de Residuos de Cantabria, Tratamiento de 2041
SLU Residuos
Babcock Kommunal, GMBH y Técnicas .
Medioambientales Tecmed, S.A., U.T.E. (UTE ;’:g;’m)es"m de 2021
Albada)
Tratamiento de
Urbaser, S.A.U. Residuos 2026
Tratamiento Integral de Residuos Zonzamas, Tratamiento de 2029
SAU Residuos
.  mmiL: Tratamiento de
Enerxico Energia México, S.A. de C.V Residuos 2028
Olimpia, S.A.de C.V. Servicios Urbanos 2021
. Tratamiento de
Valdemingomez 2000, S.A. Residuos 2031
Tratamiento de
Ecoparc de Barcelona, S.A. Residuos 2024
Total
En opinion de la Direccion de la Sociedad Dominante, no se han identificado indicios de deterioros significativos sobre
los importes netos anteriormente indicados, siendo todos ellos recuperables en el periodo de explotacién conforme a
los modelos y planes de negocio existentes.
8.- O eraciones con'untas
Las sociedades del Grupo desarrollan parte de su actividad mediante la participacion en negocios en las que Urbaser
ejerce el control conjuntamente con otros socios ajenos al Grupo. El control conjunto sobre estas operaciones
conjuntas se establece mediante la participacién en entidades que adoptan distintas férmulas juridicas, principaimente
Uniones Temporales de Empresas.
Las principales magnitudes de las operaciones conjuntas son las siguientes, en su porcentaje de participacion (miles
de euros):
utes,  Entidades
AIE'S 0000
artici acién
2020
Activo neto 295.389 1.035.937
Resultado antes de impuestos (5.994) 16.880
Impuesto sobre beneficios - (4.731)
Resultado después de impuestos (5.994) 12.149
Otros gastos e ingresos _ 10.145
reconocidos en el gjercicio )
Total Ingresos y Gastos
reconocidos en el e'ercicio (5.994) 2.004
En el caso de las sociedades, éstas, de acuerdo con la opcion establecida en la NIIF 15, se integran por el método de
la participacion.
En el Anexo Il se detallan los datos de identificacion de las principales sociedades integradas en el Grupo Urbaser.
9.- Inversiones contabilizadas a licando el método de la artici acién

El movimiento de este epigrafe es el siguiente:
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Miles de Euros

2020 2019
aldo inicial 111.707 83.065
diciones 239 1.955
Resultado del ejercicio 12.149 4.984
Diferencias de conversion / Variacién reservas (6.909) 2.649
justes valoracion (5.577) (5.682)
Distribucién dividendos (7.624) (15.831)
ariaciones en el perimetro - 29.998
Otros 8.206 10.569
aldo final 112191 111.707

Los ajustes de valoracién del ejercicio 2020 y 2019 corresponden a la valoracion de los instrumentos de cobertura de
flujos de efectivo de la sociedad Ekondakin Energia y Medioambiente, S.A. y UBB Waste (Gloucestershire).

Los principales dividendos distribuidos en el ejercicio 2020 corresponden a las sociedades Salmedina Tratamiento de
Residuos Inertes, S.L. por 2.956 miles de euros, Mercia Waste Management, Ltd por importe de 2.767 miles de euros
y Ecoparc del Mediterrani por importe de 1.602 miles de euros.Los principales dividendos distribuidos en el ejercicio
2019 correspondian a las sociedades Mercia Waste Management, Ltd por importe de 12.390 miles de euros y
Salmedina Tratamiento de Residuos Inertes, S.L. por 2.454 miles de euros.

Las variaciones en el perimetro del ejercicio 2019 correspondian principalmente a la entrada en el perimetro de la
sociedad Huici Health Management LLC. Las variaciones del ejercicio 2020 corresponden al cambio de criterio de
consolidacién de la participacion en EUTY tras la reduccién de la participacion mantenida (véase Nota 2.2.f).

El detalle por sociedades de las empresas contabilizadas aplicando el método de la participacién es el siguiente (en
miles de euros):
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Sociedad 2020 2019
pa rtiZoipac. Paar;::‘jz:c. Res:;tlado Ft:':!do Total valor % parti(zipac. P:::?‘i';:c' Res!mad? del Fondo t?e
Efectivo netos e'ercicio  comercio contable Efectivo netos ejercicio comercio

Betearte, S.A 33,33% (368) 432 338 402 33,33% (269) (69) 338
g?’:as del Gran Buenos Aires, 26,34% (24) 24 ) 26.34% (42) 42 )
Ecoparc del Mediterrani, S.A. 32,00% 1.393 574 - 1.967 32,00% 2.264 731 -
Energias y Tierras Fértiles, S.A. 33,36% 21 - 231 252 33,36% 21 - 231
Conmratonal City Cleaning 30,00% Mmoo 1M 3000% 2 . .
Grupo United Kingdom Ltd. 8.121 5.241 . 13.362 - 7.055 5.329 -
Tractaments Ecologics, S.A. 50,00% 1.030 348 (148) 1.230 50,00% 962 168 (148)
Pilagest, S.L. 50,00% 212 () @79 (268) 50,00% 212 () (a79)
Electrorecycling, S.A. 33,33% 1.427 28 (@477 978 33,33% 1428 2 @77)
gis.a(rlgoelge)r(s(:)estlén de Residuos 40,00% 9 i } 9 40,00% 9 ) )
Zoreda Internacional S.A. 40,00% 20 - - 20 40,00% 20 - -
Cocnicas Medioambientales del 50,00%  1.009 64 - 1073 50,00% 1335 a7 -
E;T_E;IE?AI\./IUHiCFPal de Aguas del 49,00% 2.379 515 - 2.894 49,00% 2.702 (323) -
/s\;’;::in"fe Lér'f,’\"'ms e Medio 38,50%  40.207 5800  3.090  49.097 38,50% 41.310 3.463 3.090
gzme‘f;’s‘alnz;:mgt‘° de 41,98% (501) 2080  1.431 3.010 41,98% (497) 2.951 1.431
CCR Las Mulas, S.L. 41,98% (959) (353)  1.312 - 41,98% (1.271) 183 1.312
Gestion de Marpol de Galicia, S.L.  50,00% 10 8 - 18 50,00% 4 7 -
\S/z's"tzziitﬁg"?ﬁ"es Desarrolio 50,00% 50 - 50 50,00% 50 - -
Suma Tratamiento, S.A. 10,00% 827 (827) . 10,00% 1.213 (1.213) -
g_aﬂf‘l‘fdi“a Logistica Integral, 41,98% (67 2 207 152 41,98% 47 ) 207
Enl;%?g:rﬂgis:tir.gs[? 4600% 6413 1155 - 7.568 46,00% 7.854 (481) ;
“:‘i‘:’n?éad"‘ Swachatta Initiative 49,00% 1.334 (155) . 1.179 49,00% 1.475 13 -
Geesink Norba Holding BY 50,00%  (2.345) (1.059)  3.404 - 50,00% 2343 (5.747) 3.404
DN24 2000, S.L. 50,00% (14) ) 156 141 50,00% (25) (44) 156
o124 Support Security Serviess, 50 ggg4 2 s - 31 50,00% 10 12 -
Lestaca Proyectos, S.L. 50,00% 262 (262) - - 50,00% 14 (14) -
gir.npromiso y Medioambiente, 10,00% 1 } 1 10,00% 1 . R
Dobra Energia dla Olsztna Sp zoo 0,00% 0 - 20,00% 1 - -
Huici Health Management LLC 17,04% 29.477 29.477 23,50% 30.000 - -
Marpolgal AIE 25,00% 9 9 - - - -
Europe Tian Ying BVBA 35,14% 1.387 (1.481) 94 - - - - -
HNTY 33,00% . - . - - . .
Ofras filiales - 1 (1) (472) (472) - 4] 1 (472)
Total empresas asociadas 91.355 12.149 8.687 112.191 98.130 4.984 8.593

10.-

Los saldos mantenidos a 31 de diciembre de 2020 y 2019 y las transacciones que las sociedades del grupo han
realizado en los ejercicios 2020 y 2019 con estas empresas estan detallados en la Nota 32.

El Grupo Urbaser ha realizado las correspondientes pruebas de deterioro para verificar la recuperabilidad de las
inversiones contabilizadas por el método de la participacién. Para |a realizacion de dichos test de deterioro, el Grupo
ha considerado las proyecciones de flujos de caja futuros asi como el descuento de dividendos y valoraciones externas
de mercado para cada una de las participaciones conforme a la informaci6n disponible, lo que no ha puesto de
manifiesto, especialmente en lo referente a los fondos de comercio implicitos, la necesidad de provisién por deterioro
al cierre de los ejercicios 2020 y 2019.

En el Anexo Il se incluye una relacion de las principales participaciones en estas empresas, que incluye la
denominacién, el pais de constitucién, porcentaje de participacion en el capital, activos, pasivos, patrimonio neto,
resultado del ejercicio y cifra de negocios. Asimismo no existen garantias adicionales relacionadas con estas
inversiones.

Activos financieros

Eldesglose del saldo de este capitulo del estado de situacion consolidado de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:
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Miles de Euros

2020 2019
No corriente Corriente  No corriente Corriente
Cartera de valores (Nota 10.1) 3.573 45.580 2.540 24,374
Créditos a empresas Asociadas (Nota 10.2) 59.542 179.580 54371 75.439
ctivos por derivados financieros (Nota 21) - - - 2.143
Otros créditos Nota 10.3 121.646 59.252 97.553 57.833
otal 184.761 284.412 154.464 159.789

10.1  Cartera de valores corriente

Dentro del epigrafe “Cartera de valores corrientes” se recogen principalmente las inversiones en deuda publica
realizadas para materializar los excedentes de tesoreria. Estos activos son de alta liquidez y tienen una elevada
rotacién, obteniéndose rentabilidades de mercado.

Asimismo, en este epigrafe se registran los importes correspondientes a las Cuentas de Reserva del Servicio de la
Deuda exigida por los contratos de financiacién en proyectos que mantiene el Grupo. El importe total por este concepto
asciende a 7.302 miles de euros (11.283 miles de euros en 2019).

10.2 Créditos a em resas Asociadas

Los créditos no corrientes en el ejercicio 2020 corresponden principalmente a créditos concedidos a la sociedad
asociada CCR Las Mulas, S.L., por importe de 7.434 miles de euros, a la sociedad Ekondakin Energia y
Medioambiente, S.A., por importe de 13.313 miles de euros, a la sociedad UBB Waste (GCC) Intermediate Lid., por
importe de 29.612 miles de euros y a la sociedad Lestaca proyectos, S.L. por importe de 8.727 miles de euros.

Los créditos corrientes en el ejercicio 2020 corresponden principalmente a créditos y aportaciones por cuenta del otro
socio a la sociedad asociada Geesink Norba Holding BV, por importe de 59.506 miles de euros y 15.000 miles de
euros respectivamente, y a la sociedad Europe Tian Ying BVBA por importe de 94.462 miles de euros. Tal y como se
ha indicado en la Nota 2.2.f la Sociedad Dominante redujo su participacién en la sociedad Europe Tian Ying BVBA
hasta una participacion del 35,14% pasando ésta a consolidar por el método de puesta en equivalencia en el ejercicio
2020.

Los créditos no corrientes en el ejercicio 2019 correspondian principalmente a créditos concedidos a la sociedad
asociada CCR Las Mulas, S.L., por importe de 8.027 miles de euros, a la sociedad Ekondakin Energia y
Medioambiente, S.A., por importe de 12.262 miles de euros y a la sociedad UBB Waste (GCC) Intermediate Ltd., por
importe de 33.253 miles de euros.

Los créditos corrientes en el ejercicio 2019 correspondian principalmente a créditos concedidos a la sociedad asociada
Geesink Norba Holding BV, por importe de 71.094 miles de euros.

Dichos créditos devengan intereses de mercado.
10.3 Otros créditos

Los saldos de “Otros créditos” a 31 de diciembre de 2020 y 2019, asi como los vencimientos previstos en concepto de
amortizacién son los siguientes (en miles de euros):
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2020

2019

Corriente No corriente Corriente No corriente
2023 y Total no 2022 Total no
2021 2022 " ) y
posteriores corriente 2020 2021 posteriores corriente
Venta Ejido Medioambiente, S.A. 371 370 85 455 370 370 456 826
Ayto. Jerez de Ia Frontera 1.516 16.831 - 16.831 3.319 16.831 - 16.831
Chiclana Natural 998 1.051 2.371 3.422 945 996 3.426 4.422
Ayto. Fuengirola - - - - 2.300 402 1.150 1.652
Consorcio de Guadalteba 12 - - - 12 - - .
Ayto. de Los Alcézares 340 - - - 340 342 - 342
Aguas y residuos del Campo de 5.610 1.793 19.497 21.290 2.494 1.618 21.376 22.994
Gibraltar
Ayto. Isla Mayor 13 - - - 13 - - -
Fianzas y depo6sitos 5.994 650 2.658 3.308 6.019 309 5.694 6.003
Titulizacién 21.880 - 20.758 - - -
Consorcio Aguas Bilbao Vizcaya - - 5.428 5.428 - - 5.428 5.428
Provision intereses deuda - - (5.229) (5.229) _ (9.081) (9.081)
refinanciada i
Activo financ. Credit bail Evere, - 1.640 19.552 21.192 - 1.544 21.193 22.737
SAS
Otros 8.682 9.270 22.174 31.444 12.372 10.004 12.658 22.662
Créditos en euros 45.416 31.605 66.536 98.141 48,942 32.416 62.300 94.716
Fianzas 5.046 816 453 1.269 4123 637 329 966
Otros 8.790 3.927 18.309 22.236 4.768 655 1.216 1.871
Fianzas y otros 13.836 4,743 18.762 23.505 8.891 1.292 1.545 2.837
Total 59.252 36.348 86.862 121.646 57.833 33.708 63.845 97.563
El epigrafe “Otros créditos” incluye principalmente los acuerdos de financiacién de deuda remunerada a largo plazo
con diversos ayuntamientos y consorcios municipales.
Todos estos acuerdos de financiacién devengan intereses de mercado.
A 31 de diciembre de 2020 se encuentra registrada una provision por importe de 5.229 miles de euros (9.081 miles de
euros en 2019) destinada a cubrir principaimente el riesgo de cobrabilidad de los intereses considerados en los
contratos de financiacion de deuda remunerada.
Adicionalmente, este epigrafe recoge la cuenta corriente con el Fondo de Titulizacién que asciende a 21.880 miles de
euros (20.758 miles de euros en 2019) (véase Nota 12).
Asimismo, en el epigrafe “Otros” se incluye como activo financiero no corriente el importe asociado a la resolucién de
contrato que mantenia el Grupo a través de a filial UBB Essex por importe de 14.961 miles de euros, y que de acuerdo
a la opinion de sus asesores legales, corresponde al importe minimo recuperable de la resolucién judicial descrita en
la Nota 19 (véanse Notas 5y 17).
En opinion de la Direccion de la Sociedad Dominante, el valor recuperable de los créditos no difiere significativamente
de los importes registrados.
11.- Existencias
El desglose del epigrafe de existencias es el siguiente:
Miles de Euros
2020 2019
Materias primas y otros aprovisionamientos 50.513 41.697
Productos en curso, semiterminados y terminados 5211 6.474
Anticipos 4.961 7.086
Total 60.685 55.257
Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han pignorado y/o hipotecado existencias en garantia del cumplimiento de
deudas, ni se han activado intereses financieros. E! Grupo no mantiene registrado deterioro significativo en relacién a
las existencias, a 31 de diciembre de 2020 ni a 31 de diciembre de 2019.
El saldo en los anticipos del ejercicio 2020 corresponde principalmente a las sociedades Movilidad Urbana Sostenible,
S.L.U, Urbaser AB y Urbaser A/S. El saldo en los anticipos del ejercicio 2019 correspondia principalmente a las
sociedades Issy Urbaser Energie, y Movilidad Urbana Sostenibie, S.L.U.
12.- Deudores comerciales otras cuentas a cobrar

La Direccion de la Sociedad Dominante considera que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable con el siguiente desglose:
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Miles de Euros

2020 2019
Clientes por ventas y prestacion de servicios 636.364 624.967
Cuentas a cobrar de empresas método participacién 7.711 18.158
Otros deudores 87.109 75.788
Deterioro (32.631) 28.937)
Total 698.553 689.976

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Clientes y efectos a cobrar 497.935 508.743
Obra ejecutada pendiente de certificar 138.429 116.224
Total 636.364 624.967
Anticipos recibidos por pedidos (Nota 22) (7.316) (8.964)
Deterioro de clientes de dudoso cobro (32.629) (28.934)
Total saldo neto de clientes 596.419 587.069

El epigrafe “Obra ejecutada pendiente de certificar” recoge basicamente la estimacién, segun lo establecido en los
contratos, de las revisiones del canon devengadas en el ejercicio, asi como la diferencia, al cierre del ejercicio, entre
la produccién registrada a origen de cada una de las obras en curso y el importe de las certificaciones emitidas,
amparado todo ello, en el contrato principal o en adicionales al mismo que hayan sido aprobados, en la actividad de
construccion.

El epigrafe “Anticipos recibidos por pedidos” del pasivo del estado de situacién financiera recoge las cantidades
facturadas por anticipado por diversos conceptos, asi como las entregas a cuenta de suministros futuros.

El saldo del ejercicio 2020 corresponde principalmente a Urbaser Environnement, S.A.S, Bearn Urbaser Energie, S.A.S
y Ecoparc del Besos. S.A. El saldo del ejercicio 2019 correspondia principalmente a Urbaser Environnement, S.A.S,
Urbaproprete IDF y Ecoparc del Besos. SA

El Grupo ha procedido en el ejercicio 2020 a la cesién de créditos de clientes a entidades financieras, sin posibilidad
de recurso contra las mismas en caso de impago. El importe minorado del saldo de deudores asciende a 19.125 miles
de euros a 31 de diciembre de 2020 (sin saldo a 31 de diciembre de 2019).

Mediante las ventas y cesiones de derechos de cobro se han transmitido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a las cuentas a cobrar, asi como el control sobre éstas, toda vez que no existen pactos de recompra
suscritos entre las sociedades del Grupo y las entidades de crédito que han adquirido los activos y que éstas pueden
disponer libremente de los activos adquiridos sin que las sociedades del Grupo puedan limitar en modo alguno dicho
derecho. Consecuentemente, en el balance consolidado se dan de baja los saldos a cobrar de deudores cedidos 0
vendidos en las condiciones indicadas. La gestién de cobro durante el periodo la siguen realizando las sociedades del
Grupo.

El Saldo de "Clientes y efectos a cobrar” se encuentra minorado por los importes cedidos al Fondo de Titulizacién de
Activos denominado URB TDA1, Fondo de Titulizacién, que se constituy6 el 14 de junio de 2017.

Las sociedades del Grupo Urbaser ceden de forma plena e incondicienal derechos de cobro al Fondo. Mediante este
mecanismo, en el momento de la cesion, la sociedad cobra un precio firme (precio de contado) que no revierte bajo
ninguin concepto al Fondo. Este fondo, sometido a legislacién espafiola, transforma los derechos de crédito adquiridos
en bonos. El Fondo es gestionado por una sociedad gestora llamada Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A.

Durante el ejercicio 2020 se han llevado a titulizar 413.237 miles de euros, de los cuales 61.142 miles de euros se
encontraban dados de baja del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” al cierre del gjercicio 2020.

El importe del precio aplazado mencionado con anterioridad estd recogido como cuenta corriente con el Fondo de
Titulizacién incluida dentro del epigrafe “Otros activos financieros corrientes” (Véase Nota 10), y asciende a 21.880
miles de euros al cierre del ejercicio 2020.

Durante e! ejercicio 2019 se llevaron a titulizar 395.141 miles de euros, de los cuales 59.316 miles de euros se
encontraban dados de baja del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” al cierre del ejercicio 2019

El importe del precio aplazado mencionado con anterioridad estaba recogido como cuenta corriente con el Fondo de
Titulizacion incluida dentro del epigrafe “Otros activos financieros corrientes” (Véase Nota 10), y ascendia a 20.758
miles de euros al cierre del ejercicio 2019.

La cifra de clientes se genera principalmente por la actividad desarrollada por el Grupo frente a Organismos Publicos.
No existe ningun cliente a 31 de diciembre de 2020 ni a 31 de diciembre de 2019 que represente mas del 10% del
importe neto de la cifra de negocios.
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13.-

14.-

15.-

La gestidn de las cuentas a cobrar y la determinacién de la necesidad de provision se realizan a nivel de cada sociedad
que integra el Grupo Urbaser. Las principales cuestiones en relacién con la mora se deben a las administraciones
locales. En estos casos, las sociedades afectadas, si no es posible obtener una recuperacién de la cuenta a corto
plazo, renegocian con la Administracién local afectada el cobro de la misma estableciendo un calendario de pagos a
largo plazo. En este sentido, y de acuerdo con la NIIF 9, el Grupo analiza de forma periédica el riesgo de insolvencia
de sus cuentas por cobrar actualizando la provisién por deterioro correspondiente. La Direccion del Grupo considera
que el importe en libros de la cuenta de deudas comerciales refleja su valor razonable. La variacion del ejercicio en el
saldo de provisiones se corresponde con pequefios movimientos de dotacién y aplicacion, asi como con la
actualizacion de la provisién derivada de la aplicacién de la NIIF 9.

Por otro lado, la existencia de mora y de un posible fallido es reducida ya que, aparte del aspecto comentado sabre
las administraciones locales en las que adicionalmente el Grupo Urbaser mantiene el derecho a solicitar intereses de
demora, en lo que respecta a los clientes privados se les asigna un nivel maximo de riesgo antes de la contratacion
de un servicio.

Dentro del epigrafe “Otros deudores” se recoge principalmente los saldos a cobrar con los socios con los que las
diferentes sociedades del Grupo mantienen sus UTE’s y joint ventures.

Otros activos corrientes

El desglose de este epigrafe se detalla a continuacion:

Miles de Euros

2020 2019
Desembolsos por anticipado 19.367 16.314
Total 19.367 16.314

Los desembolsos por anticipado corresponden a los pagos realizados por anticipado, principalmente por las distintas
polizas de seguros que tienen las compafiias del grupo, asi como anticipos al personal.

El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

Efectivo otros medios li uidos e uivalentes

El epigrafe “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” incluye la tesoreria del Grupo y depdsitos bancarios
corrientes con un vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior, no existiendo limitacién alguna en cuanto a la
disposicién del saldo de este epigrafe. El importe en libros de estos activos refleja su valor razonable.

Patrimonio neto

15.1 Ca ital Social

A 31 de diciembre de 2020 el capital social de la Sociedad Dominante esta representado por 3.690.013 acciones
ordinarias y nominativas de 60,101210425 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
ascendiendo a 221.774 miles de euros

Con fecha 7 de diciembre de 2016 se produjo la venta de la totalidad de acciones de la Sociedad Dominante a Firion
Investments, S.L.U., siendo por lo tanto su accionista tinico desde 31 de diciembre de 2016.

15.2 Prima de emisién

La ampliacién de Capital Social llevada a cabo en el ejercicio 2004 con motivo de la fusion indicada entre Técnicas
Medioambientales, Tecmed, S.A. y Urbaser, S.A.U.,, se realizé con una prima de emisién de 12.668 miles de euros.

El Texto de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emisién para
la ampliacién de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

15.3 Otras reservas

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 se detalla a continuacion:

Miles de Euros

2020 2019
Ganancias acumuladas 465.284 402.124
Reservas en sociedades consolidadas 139.989 126.300
Total 605.273 528.424

15.3.1 Ganancias acumuladas

Recogen las reservas constituidas por la Sociedad Dominante del Grupo, principalmente con origen en beneficios
retenidos y, en su caso, en cumplimiento de [as diferentes disposiciones legales aplicables.

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:
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Miles de Euros

2020 2019
Reserva legal 45.273 45273
Reservas voluntarias 420.011 356.851
otal 465.284 402.124

Reserva legal

De acuerdo con el Texto de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la reserva legal se encuentra dotada en su totalidad.

Reservas voluntarias

Son aquéllas para las que no existe ningun tipo de limitacién o restriccién sobre su disponibilidad, constituidas
libremente mediante beneficios de la Sociedad Dominante una vez aplicada la distribucién de dividendos y la dotacién

a reserva legal u otras reservas de caracter indisponible de acuerdo con la legislacion vigente.

Cabe sefialar que en algunos casos existen determinadas restricciones para la distribucién de las reservas generadas
por sociedades financiadas mediante “project finance”.

15.3.2 Reservas en sociedades consolidadas

Ciertas sociedades del Grupo cuentan con clausulas en sus contratos de financiacion (habitual en la financiacién de
proyectos) que tienen restricciones al reparto de dividendos hasta que se cumplan determinados ratios.

El detalle de las reservas en sociedades consolidadas por sociedades es el siguiente (en miles de euros):

Sociedades 2020 2019
Aguas del Gran Buenos Aires, S.A. (13.272) (13.314)
Betearte, S.A. (1.183) (1.114)
CCR Las Mulas, S.L. (988) (1.141)
Centro de Transferencias, S.A. 2.374 2.310
Demarco, S.A. (8.437) (3.956)
Ecoceuta, S.A. 828 -
Ecoparc del Besés, S.A. 3.615 3615
Ecoparc de Barcelona, S.A. (14.986) (3.194)
Ecoparc del Mediterrani, S.A. (1.191) (769)
Ecored Gestion Medioambiental, S.L. (7.762) (7.672)
Ekondakin Energia y Medioambiente, S.A. (1.211) (730)
Empordanesa de Neteja, S.A. (1.598) (1.542)
Electrorecycling. S.A. 551 550
Empresa Mixta de Aguas del Ferrol, S.A. (567) (244)
Enviser Servicios Medioambientales, S.A.U (925) 3.546
Evere S.A.S. (98.439) (95.911)
Forestales Mugarri, S.L. (2.307) 245
Geesink Norba Holding BV (14.535) (8.788)
Gestion y Proteccion Ambiental, S.L. 2114 1.934
Global Cauris, S.L. 533 -
Huesca Oriental Depura, S.A. 1.093 1.075
International City Cleaning Company (600) (600)
KDM, S.A. 71.885 35.177
Mac Insular, S.L. 7.781 5.820
Mac Insular Segunda, S.L. (831) (1.306)
Mercia Waste Management Lid 9.551 8.464
Nalbasur, S.A (2.528) (2.607)
NordRen AS 521 (577)
Orto Parques Y Jardines, S.L. (1.792) 2.339
Residuos Industriales de Zaragoza, S.A. 892 4.790
Residuos Solidos Urbanos de Jaén, S.A. 3.843 3.846
Residuos Urbanos de Jaén, S.A. 1.714 1.368
Sertego, S.L. 26.991 27.145
Sertego G.R.I. Mexico S.A. de C.V. (1.487) (1.428)
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Sociedades 2020 2019

Sertego TGMD, S.A (7.541) (6.154)
Servicios de Aguas de Misiones, S.A. 1.735 1.192
Servicios Urbanos e Meio Ambiente, S.A. 43.202 39.739
Socamex, SA. (4.259) (56.070)
Somasur, S.A. 1.712 1.835
Starco, S.A 1.633 116
Suma Tratamiento, S.A. (1.893) (680)
Tecmed Mexico, S.A. de C.V. 3.913 3.989
Técnicas Medioambientales del Golfo, S.A de C.V. 525 740
Tecmed Serv Recoleccion Comercial e Industrial S.A. de C.V (1.467) (1.154)
Tirme, S.A. 57.784 63.560
Tractaments Ecologics, S.A. 732 663
Tratamiento Industrial de Residuos Sélidos, S.A. (1.392) (1.618)
Tratamiento Integral de Residuos de Cantabria S.L.U. 1.900 1.359
UBB Waste (Essex) Ltd (4.918) (2.589)
UBB Waste (Gloucestershire) Ltd (605) (2.072)
Urbacet, S.L. (1.816) 268
Urbana de Servicios Ambientales, S.L. 1.544 1.493
Urbaproprete IDF, S.A.S. (5.895) (5.655)
Urbaser AB (7.693) (3.691)
Urbaser A/S 5.009 -

Urbaser Argentina, S.A. 81.403 71.887
Urbaser Bahrain CO WLL 647 (444)
Urbaser Barquisimeto, C.A. 156.577 16.577
Urbaser Environnement, S.A.S. (21.645) (21.770)
Urbaser Environnement RDP, S.A.S. (3.801) (3.638)
Urbaser India Private Limited (575) (328)
Urbaser INC {4.900) (4.796)
Urbaser Libertador, C.A. 1.945 1.945
Urbaser Limited Ltd. (57.280) (28.885)
Urbaser LLC (558) (1.061)
Urbaser OY (826) (468)
Urbaser Mérida, C.A. 1.897 1.897
Urbaser San Diego C.A. 2.145 2.143
Urbaser Urban Services (Shanghai) CO., Lid (1.576) (584)
Urbaser Valencia, C.A. 14.274 14,273
Urbasys, S.A.S. (7.032) (7.800)
Vaidemingomez 2000, S.A. 2.383 3.481
Valenciana de Eliminacion de Residuos, S.L. (2.555) (2.555)
Valenciana de Proteccién Ambiental, S.A. 3.194 3.096
Valoram, S.A.S. 2.166 1.480
Valorga International, S.A.S. (968) (1.025)
Valorgabar, S.A.S (10.498) (980)
Valortegia, S.A.S 579 807
Vertederos de Residuos, S.A. (Vertresa) (1.229) 21.479
Zero Waste Energy@Davis Street an Urbaser Project LLC (2.193) 141
Otros (8.621) (7.313)
Deterioro de valor participaciones en empresas del grupo 96.179 26.139
Total 139.989 126.300

154 Acciones ro ias

El Grupo no posee acciones de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

155 A'ustes or valoracién

El movimiento del saldo de este epigrafe en los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Saldo inicial (150.318) (149.901)
Variacion valoracién de derivados 13.635 (4.674)
Diferencias de conversion (36.963) 4.257

Saldo final (173.646) (150.318)



Este epigrafe de los estados de situacion financiera consolidados recoge el importe de las variaciones de valor de los
derivados financieros designados como instrumentos de cobertura del flujo de efectivo, neto de su efecto impositivo,
ademas de las diferencias de conversion.

Las coberturas de flujo de efectiva corresponden principalmente a “swaps” de tipos de interés y reciben el tratamiento
contable previsto en la normativa para las coberturas contables expuesto de la Nota 3.15 de esta Memoria. El detalle
de los instrumentos derivados se incluye en la Nota 21.

Las diferencias de conversidon a 1 de enero de 2004 se registraron en la transicién a las NIIF como reservas de
apertura, consecuentemente el importe que figura en el balance consolidado del Grupo a 31 de diciembre de 2020 es
exclusivamente el generado durante los ejercicios 2004 a 2020 por la diferencia, neta del efecto impositivo, entre el
tipo de cambio de cierre y el de apertura, de las partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con
contrapartida en el patrimonio neto y de las que se producen al convertir a euros los saldos en las monedas funcionales
de las entidades consolidadas por integracion global y método de la participacién cuya moneda funcional es distinta
del euro.

A continuacion se presentan las diferencias de conversion por monedas:

Miles de Euros

2020 2019

Corona Sueca 238 (378)
Libra egipcia 103 94
Rial Omani 96 92
Corona Danesa 24 (7)
Dirham marroqui (72) (80)
Dinar Bareini (163) 27
Indian Rupee (278) (84)
Yuan Renminbi Chino (534) (46)
Corona Noruega (897) 437
Délar (948) (236)
Libra esterlina (2.228) 1.729
Peso mexicano (2.845) (2.511)
Peso Colombiano (2.993) -

Peso chileno (15.753) (6.836)
Bolivar venezolano (36.783) (36.778)
Peso argentino (76.516) (63.969)
Otras (9.107) (3.147)
Total (148.656) (111.693)

Del importe de las diferencias de conversién, las monedas que mas han repercutido son el peso argentino y el bolivar
venezolano, cuyo comportamiento a lo largo del afio 2020 explica las variaciones de las mismas.

El detalle de diferencias de conversidn por sociedad es el siguiente:
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2020 2019

UBB Waste (Gloucestershire) Ltd. 1.910 1.527
UBB Waste (Essex) Ltd. (1.089) 991
Urbaser INC. (1.102) (559)
Urbaser Soacha S.A. E.S.P. (1.209) -

Starco S.A. (1.255) (581)
Servicios de Aguas de Misiones S.A. (1.264) (755)
HNTY (1.391) -

Urbaser Colombia S.A. ESP (1.541) -

Tecmed Técnicas Mediamb. de México S.A. de C.V (1.761) (1.421)
Urbaser Mérida C.A. (1.924) (1.924)
Urbaser San Diego C.A. (2.156) (2.183)
Urbaser Libertador C.A. (2.269) (2.269)
Urbaser Limited (2.347) (624)
Aguas del Gran Buenos Aires S.A. (4.266) (4.250)
Servicios Urbanos e Medio Ambiente S.A. (7.504) (2.936)
Urbaser Valencia C.A. (14.763) (14.761)
KDM S.A. (14.773) (6.075)
Urbaser Barquisimeto C.A. (15.747) (15.747)
Urbaser Argentina S.A. (70.987) (58.964)
Otros (3.218) (1.192)
Total (148.656) (111.693)

15.6 Dividendo a cuenta

En los ejercicios 2020 y 2019 no se ha repartido dividendo a cuenta alguno.

Por su parte, la Sociedad Dominante del Grupo ha repartido en el ejercicio 2020 un dividendo de 23.000 miles de
euros, Con cargo a reservas.

15.7 Intereses minoritarios

El detalle del saldo del epigrafe de “Intereses Minoritarios” del estado de situacién financiera consolidado a 31 de
diciembre de 2020 y 2019 se presenta a continuacion:



Sociedad

Grupo Tirme

Grupo Nordic

Grupo Urbaser Colombia

Ecoparc del Besés, S.A.
Valdemingomez 2000, S.A.

Residuos Industriales de Zaragoza, S.A.
Urbaser Soacha, S.A. E.S.P

Residuos Solidos Urbanos de Jaén, S.A.
Residuos Urbanos Jaén, S.A.

Monegros Depura, S.A.

UBB Waste (Essex) Ltd.

Urbana de Servicios Ambientales, S.A.

Centro de Transferencias, S.A.
Sumeet Urban Services (Chennai) V Priv. Ltd

Urbaser Bahrain CO WLL

Gestion y Proteccion Ambiental, S.L.
Iglecar Reciclados y Contenderores, S.L.

Servicios de Aguas de Misiones S.A.
Trat. Industrial de Res. Sélidos, S.A
Vertedero de Residuos, S.A.

KDM, S.A.

Grupo EUTY

Starco, S.A.

Otros

Total

Intereses

minoritarios
39.700
10.525
6.649

5.855
4513
4.383
3.584
2714
2.409

1.832

1.484

1.458

1.431

1.300

1.292
1.199

1.183

1.157
759
672

1.057
95.156

Miles de Euros

2020

Resultado atribuido
a la minoria

2.435

1.004

1.185

3.100

2.045

3.182

768

8

1.146

181

3.123

312

196

77

447

(8
327
139

708
1.252

(123)
21.504

Intereses
minoritarios
40.790
9.544

7.016
3.989
7.371

2.706
1.863
2.140

(9.019)
3.925
1326

1.757
1.207

1.131
1.193
6.381
35.404
13.707
2.630
2.800
137.771

2019

Resultado atribuido
a la minoria

3.898

136

2.022
1.563
2.101

(2)
831
179

(998)
414
118

1.513
77

121
416
985
(527)
10
(666)
1.317

13.508

Este epigrafe de! estado de situacion financiera adjunto recoge la parte proporcional de los fondos propios de las
sociedades en las que participan los accionistas minoritarios del Grupo. Su movimiento durante el ejercicio, clasificado

por conceptos, ha sido el siguiente:

Saldo inicial

Resultado del ejercicio

Dividendos entregados

Variacion en el perimetro de consolidacion
Ajustes por valoracién

Diferencias de conversién

Otros
Saldo final

Miles de Euros

2020
137.771
21.504
(27.579)
(43.500)
6.591
366
3

95.156

2019
90.593
13.508

(10.484)
14.551
(449)
(5.238)
35.290

137.771
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La composicién del saldo a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Sociedad

Grupo Tirme

Grupo Nordic

Grupo Urbaser Colombia

Ecoparc del Besés, S.A.
Valdemingomez 2000, S.A.

Residuos Industriales de Zaragoza, S.A.
Urbaser Soacha, S.A. E.S.P

Residuos Solidos Urbanos de Jaén, S.A.

Residuos Urbanos Jaén, S.A.
Monegros Depura, S.A.

UBB Waste (Essex) Lid.

Urbana de Servicios Ambientales, S.A.
Centro de Transferencias, S.A.

Sumeet Urban Services (Chennai) V Priv. Ltd

Urbaser Bahrain CO WLL
Gestion y Proteccion Ambiental, S.L.

Iglecar Reciclados y Contenderores, S.L.

Servicios de Aguas de Misiones S.A.
Trat. Industrial de Res. Sdlidos, S.A
Vertedero de Residuos, S.A.

Otros

Total

Capital

4.163
2.059
2.541
217
317
120
1.584

585
361
1.275
96

9

856
267
376
963

15.789

Miles de Euros

Reservas

37.265
9.521
5.464

(1.408)

409

(1.340)
2.599
2.389
1.143

67

(1.639)

561
874
(52)
749
1.198
751
(325)

(1.543)
1.180

57.863

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2019 fue la siguiente:

Sociedad

Grupo Tirme

KDM, S.A

Grupo EUTY

Grupo Nordic

Residuos Industriales de Zaragoza, S.A.
Ecoparc del Besds, S.A.

Vertedero de Residuos, S.A.
Valdemingomez 2000, S.A.

Urbana de Servicios Ambientales, S.A.
Residuos Solidos Urbanos de Jaén, S.A.
Starco, S.A.

Monegros Depura, S.A.

Residuos Urbanos Jaén, S.A.

Urbaser Bahrain CO WLL

Centro de Transferencias, S.A.

Gestion y Proteccién Ambiental, S.L.
Trat. Industrial de Res. Sélidos, S.A
Servicios de Aguas de Misiones S.A.
UBB Waste (Essex) Ltd.

Otros

Total

Capital

5359

2.541
4.163
963
2.059
585
317
2.697
1.584
120
96
361

376
2673

23.903

Resultado

Ejercicio

2435
1.004
1.185
3.100
2.045
3.182
768

8
1.146
181
3.123
312
196
77
447
C)
327
139
708
1.252
(123)

21.504

Miles de Euros

Reservas Re:sult_a'do
Ejercicio

36.892 3.898
30.572 (527)
13.697 10
9.408 136
2.729 2.101
831 2.022
4433 985
367 1.563
2.926 414
2.391 (2)
599 (666)
377 179
912 831
148 1.513
847 118
1.121 77
401 416
(1.663) 121
(8.021) (998)
1.393 1.317
100.360 13.508

Total

39.700
10.525
6.649
5.855
4.513
4.383
3.584
2.714
2.409
1.832
1.484
1.458
1.431
1.300
1.292
1.199
1.183
1.157
759
672
1.057
95.156

Total

40.790
35.404
13.707

9.544
7.371
7.016
6.381
3.989
3.925
2.706
2,630
2.140
1.863
1.757
1.326
1207
1.193
1.131
(9.019)
2.710
137.771
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Los accionistas con participacion igual o superior al 10% en el capital suscrito de las sociedades dependientes mas
relevantes del Grupo, a 31 de diciembre de 2020 han sido los siguientes:

Porcentaje
Sociedad del Grupo de Accionistas
participacion
Centro de Transferencias, S.A. 30,00 Emgrisa
Gestién y Proteccion Ambiental, S.L. 30,00 Emgrisa
Residuos Sélidos Urbanos de Jaén, S.A. 40,00 Diputacién Provincial de Jaén
Valdemingomez 2000, S.A. 66.41 zi/:Iggfvaicsic?swll\c::?(;ing,losa.z.b(lgSE’ZI)ES‘ S.A. (40%); Cespa, Cia. Espafiola
Servicios de Aguas de Misiones, S.A. 10,00 PPAP (programa de propiedad participada)
Tratamiento Industrial de Residuos Sélidos, S.A. 33,34 FCC Medio Ambiente, S.A.
Urbana de Servicios Ambientales, S.L. 30,00 Construcciones Sanchez Dominguez (20%); Unicaja (10%)
Monegros Depura, S.A. 45,00 Orbe Concesiones y Servicios, S.L.
Residuos Industriales de Zaragoza, S.A. 36,30 Orbe Concesiones y Servicios, S.L.
Ecoparc del Besés, S.A. 54,00 FCC,S.A. (31 %) /Tersa, 5%
Vertederos de Residuos, S.A. 16,03 Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
Residuos Urbanos de Jaén, S.A. 40,00 Diputacién Provincial de Jaén
UBB Waste (Essex) Ltd. 30,00 Balfour Beatty Investments Ltd.
Grupo Tirme 20,00 FCC Medio Ambiente, S.A.
. Loren Holding A 13 %); K kl i 9 i
Grupo Nordic 16.30 Hzlzing Zg (g,423°2:6)’, Igro/gétixalitoelgiengk eAnSI'(l“Olggl(%)AS (6:13%) Helesio
Urbaser Bahrain CO WLL 40,00 Midas Advanced Solution Limited
Iglecar Reciclados y Contenderores, S.L. 40,00 Inmuebles y activos, S.L.
Sumeet Urban Services (Chennai) V Priv. Ltd 30,00 Sumeet Facilities Limited
Urbaser Soacha, S.A. E.S.P 40,00 Municipio de Soacha (20%), Makalu Holdings LLC (20%)
Grupo Urbaser Colombia 25,00 Makalu Holdings LLC

16.-Subvenciones de ca ital

Las subvenciones de capital recibidas se registran por el importe concedido, a partir del momento en que se recibe
del Organismo Oficial competente la certificacion de concesién correspondiente y una vez se estima que se han
cumplido las condiciones establecidas para su concesion y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su
cobro efectivo. La imputacién a resultados de estas subvenciones se realiza en proporcién a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos financiados con las mismas.

El movimiento habido durante el ejercicio 2020 y 2019 se debe principalmente a la imputacién anual a resuitado del
ejercicio.

Las subvenciones de capital se destinan a la financiacion de inversiones en inmovilizado. Estas subvenciones son
concedidas a las sociedades consolidadas por diferentes Organismos Publicos.

Las subvenciones de capital que han sido imputadas a resultados en el ejercicio 2020 (registradas en el epigrafe
“Otros ingresos” de la cuenta de resultados) ascienden a 7.069 miles de euros y a 7.122 miles de euros en 2019; se
desglosa a continuacién de forma aproximada la imputacion temporal:

Miles de Euros

2020 2019
<1 2-5 >5 <1 2-5 >5
Subvenciones de capital 5.759 19.590 13.622 5.767 20.888 17.220

17.- Financiacién con recurso limitado

En el epigrafe “Financiacion con recurso limitado” del pasivo del estado de situacion financiera consolidado se recoge
el importe de la financiacion asociada a los proyectos. El desglose por sociedades a 31 de diciembre de 2020 es el

siguiente:
Miles de Euros
2020
Sociedad Corrientes No corrientes Total
Monegros Depura, S.A. 903 3.002 3.905
Ecored Gestion Medioambiental, S.L. 2.146 51.610 53.756
Ecoparc del Beséds, S.A. 3.713 12.965 16.678
Huesca Oriental Depura, S.A 1.416 15.884 17.300
Mac Insular, S.L. 2.964 5.750 8.714
Tirme, S.A. 19.641 238.999 258.640
Total 30.783 328.210 358.993
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El detalle por vencimientos de la financiacién no corriente ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Vencimiento en

2022 2023 2024 2025 y Resto Total

Saldo a 31 de diciembre de 2020 33.622 34.971 33.046 226.571 328.210

El desglose por sociedades a 31 de diciembre de 2019 fue el siguiente:

Miles de Euros

2019
Sociedad Corrientes No Total
corrientes
Monegros Depura, S.A. 898 3.847 4.745
Ecored Gestion Medioambiental, S.L. 1.690 52.581 54.271
UBB Waste (Essex) Ltd. 45.193 128.530 173.723
Ecoparc del Besés, S.A. 3.641 16.522 20.163
Huesca Oriental Depura, S.A 1.402 17.045 18.447
Mac Insular, S.L. 2.911 8.625 11.536
Tirme, S.A. 16.949 258.600 275.549
Total 72.684 485.750 558.434
El detalle por vencimientos de la financiacién no corriente fue el siguiente:
Miles de Euros
Vencimiento en
2021 2022 2023 2024 y Resto Total
Saldo a 31 de diciembre de 2019 36.375 34.291 39.088 375.996 485.750

A 31 de diciembre de 2020 el saldo de “Financiacién con recurso limitado” se encuentra minorado en 2.082 miles de
euros correspondientes a los gastos de formalizacion de deuda. En 2019 se encontraba minorado en 2.279 miles de
euros.

Destacan a 31 de diciembre de 2020 las financiaciones correspondientes a:

Monegros Depura, S.A. — Con fecha 30 de enero de 2008 se formalizé un préstamo por importe de 13.990 miles de
euros a un tipo de interés variable referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado y vencimiento 24 de
febrero de 2025. Su finalidad es la financiacion del proyecto de construccién, explotacién y mantenimiento de las
EDARs de la Zona 2 del Plan Especial de Depuracion de Aragon. El importe de la deuda pendiente a 31 de diciembre
de 2020 es de 3.905 miles de euros (4.745 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

- Ecored Gestién Medioambiental, S.L. - Con fecha 20 de diciembre de 2010 se formalizo un préstamo por importe de
60.500 miles de euros a tipo de interés variable referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado y vencimiento
el 1 de octubre de 2030. Su finalidad es la financiacién parcial de las necesidades de inversién del Proyecto de
disefio, construccion y explotacion de las actuaciones necesarias para la gestibn de residuos urbanos
correspondientes al Plan Zonal de Residuos de las zonas VI, Vil y IX de la Comunidad Valenciana. El importe de la
deuda pendiente a 31 de diciembre de 2020 es de 53.755 miles de euros (54.271 miles de euros al 31 de diciembre
de 2019) minorado por los gastos de formalizacién que ascienden a 968 miles de euros (1.062 miles de euros al 31
de diciembre de 2019).

Ecoparc del Besos, S.A. - Con fecha 22 de abril de 2010 se formalizd un préstamo por importe de 46.700 miles de
euros a tipo de interés variable referenciado al Euribor méas un diferencial de mercado y vencimiento 30 de abril de
2025. Su finalidad es la refinanciacion del proyecto de construccion, puesta en marcha y explotacion de, (I) el Centro
Metropolitano niimero 2 de tratamiento integral de residuos municipales del Area Metropolitana de Barcelona, y, (1)
la planta o linea complementaria de seleccién de envases de la Entidad Metropolitana de Servicios Hidraulicos y
Tratamiento de Residuos. El importe de la deuda dispuesta a 31 de diciembre de 2020 es de 16.678 miles de euros
{20.163 miles de euros al 31 de diciembre de 2019), minorado por los gastos de formalizacién que ascienden a 149
miles de euros (182 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

- Huesca Oriental Depura, S.A. - Con fecha 24 de febrero de 2016 se formaliz6 un préstamo por importe de 23.027
miles de euros a tipo de interés variable referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado y vencimiento 12 de
enero de 2033. Su finalidad es la financiacion para la construccién, explotacion y mantenimiento de las estaciones
depuradoras de aguas residuales incluidas en la Zona 03 del Plan Especial de Depuracién de Aragén de Aragén.
Elimporte de la deuda dispuesta a 31 de diciembre de 2020 es de 17.300 miles de euros (18.447 miles de euros al
31 de diciembre de 2019}, minorado por los gastos de formalizacién que ascienden a 247 miles de euros (267 miles
de euros al 31 de diciembre de 2019).
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18.-

- Tirme, S.A. - Con fecha 11 de mayo de 2007 se formaliz6 un préstamo por importe de 494.000 miles de euros a tipo
de interés de mercado y vencimiento mayo de 2035. Su finalidad es refinanciar a largo plazo parte de la deuda
existente en ese momento, financiar los costes de las inversiones previstas en el tercer Plan Director Sectorial para
la gestion de los Residuos Urbanos de Mallorca y un ultimo tramo de libre disposicion a partir de la finalizacion de
las obras de construccidén y mejoras contempladas en el tercer Plan Director Sectorial para la gestion de los
Residuos Urbanos de Mallorca. El importe de la deuda dispuesta a 31 de diciembre de 2020 es de 258.640 miles
de euros (275.549 miles de euros al 31 de diciembre de 2019), minorado por los gastos de formalizacion que
ascienden a 718 miles de euros (768 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

- Mac Insular, S.L. - Con fecha 27 de julio de 2005 se formaliz6 un préstamo por importe de 46.000 miles de euros a
tipo de interés variable referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado y vencimiento julio de 2023. Su
finalidad es la financiacién de las inversiones previstas en el Plan Director de residuos de la construccion,
demolicién, voluminosos y neumaticos fuera de uso. El importe de la deuda dispuesta a 31 de diciembre de 2020
es de 8.714 miles de euros (11.536 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

En relacién a la financiacion de la sociedad UBB Waste (Essex) Ltd necesaria para la construccién y explotacién de
una planta de tratamiento de residuos en el Condado de Essex (Reino Unido), ha sido totalmente amortizada de forma
anticipada por sus socios tras alcanzar un acuerdo de quita con las entidades financieras. Este acuerdo ha supuesto
el registro de un ingreso financiero por importe aproximado de 83 millones de euros registrado bajo el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

En el ejercicio 2019 fue amortizada la financiacion de la sociedad Residuos Industriales de Zaragoza, S.A.
correspondiente al proyecto de construccion, puesta en marcha y posterior mantenimiento y explotacion de un
vertedero e instalaciones necesarias en la Zona IV de gestion de la Comunidad Auténoma de Aragén.

El Grupo mantiene diferentes contratos de cobertura de tipo de interés y tipos de cambio en relacion con las
financiaciones antes mencionadas (véase Nota 21).

Las deudas correspondientes a la financiacién con recurso limitado tienen como garantia los activos del proyecto, e
incluyen clausulas relativas al cumplimiento de determinados ratios por parte del proyecto que a 31 de diciembre de
2020 en opinién de la Direccion de la Sociedad Dominante se cumplen en su totalidad. También se cumplen otras
limitaciones en relacién con las disponibilidades de tesoreria y la distribucién de dividendos (Nota 10.1).

Deudas con entidades de crédito

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2020, asi como los vencimientos previstos en
concepto de amortizacion, son los siguientes:

Miles de Euros

Corriente No corriente
2025y Total no
2021 2022 2023 2024 osteriores corriente
Préstamos en euros 52.638 5.338 7.327 695.076 61.490 769.231
Préstamos en moneda extranjera 106.208 10.196 33.258 6.128 1.526 51.108
Arrendamiento financiero 38.556 33.729 21.778 17.036 21.916 94.459
Total 197.402 49.263 62.363 718.240 84.932 914,798

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2019, asi como los vencimientos previstos en
concepto de amortizacion, fueron los siguientes:

Miles de Euros

Corriente No corriente
2024y Total no
2020 2021 2022 2023 posteriores corriente
Préstamos en euros 62.273 (402) 12.220 7.243 744.356 763.417
Préstamos en moneda extranjera 101.812 7.609 5.198 16.617 5.330 34.754
Arrendamiento financiero 45.404 37.368 23.565 23.025 21.158 105.116
Total 209.489 44,575 40.983 46.885 770.844 903.287

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el Grupo Urbaser ha atendido de manera satisfactoria el pago de todos los importes
de su deuda financiera a su vencimiento. Asimismo, a la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas
no se ha producido ningtin incumplimiento de sus obligaciones.

181 Préstamos

En enero de 2019 se procedié a la novacion, bajo la modalidad de “Amend and extend”, del Contrato de préstamo
sindicado que mantiene Urbaser con un conjunto de Entidades financieras, con Societe Generale como banco agente.
La nueva facilidad crediticia tiene un importe de 680.000 miles de euros, y consta de dos tramos: un tramo de préstamo
a vencimiento por importe de 453.333 miles de euros, y un tramo revolving por importe de 226.667 miles de euros. La
fecha de vencimiento final de esta facilidad es el 28/01/2024, habiéndose cerrado a un tipo de interés de mercado.

El Grupo evalué el efecto de la modificacion de la financiacién de acuerdo con la NIIF 9, concluyendo que no resulté
una modificacion sustancial (test del 10%).

En este contexto, el Grupo procedié a registrar ia financiacion a su valor de acuerdo al tipo de interés efectivo de la
deuda anterior. En consecuencia, la diferencia entre el valor de la deuda antigua a coste amortizado y ia deuda nueva
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actualizada al tipo de interés efectivo de la deuda antigua, supuso el registro de un ingreso financiero por importe de
41.127 miles de euros, incluido en el epigrafe “Ingresos financieros” en el periodo 2019. El citado importe revertira en
la cuenta de resultados de los siguientes ejercicios como mayor gasto financiero, habiendo revertido a 31 de diciembre
de 2020 un total de 8.243 miles de euros incluido en el epigrafe “Gastos financieros” (8.220 en el ejercicio 2019).
(Véase nota 26.5).

El contrato establece, entre otras condiciones, la obligacion de cumplir unos ratios financieros calculados sobre las
cuentas consolidadas: Ratio de Apalancamiento (Deuda financiera neta / EBITDA) y Ratio de Cobertura de Intereses
(EBITDA / Gastos financieros netos).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 estos ratios son cumplidos en su totalidad, asi como el resto de obligaciones
exigidos en dicha facilidad sindicada.

Asimismo, en relacién con este contrato de financiacién sindicado, en el ejercicio 2015 se firmaron nueve contratos de
swap sobre el tipo de interés con fecha de inicio 29 de mayo de 2017 y vencimiento el 28 de mayo de 2020,
ascendiendo la cantidad asegurada a 600 millones de euros (véase nota 21).

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad Dominante dispuso de 80.000 miles de euros del crédito que tenia concedido
por European Investment Bank el cual vence el 26 de noviembre de 2027. Esta financiacion se ha destinado en su
totalidad a actividades de investigacién dedicadas a reducir los gases de efecto invernadero en las tecnologias de
gestién de residuos. A 31 de diciembre de 2020 tanto los ratios exigidos por esta financiacién como el resto de
obligaciones establecidas son cumplidos en su totalidad.

A 31 de diciembre de 2020 las sociedades del Grupo tenian concedidas lineas de crédito no dispuestas por importe
de 206.654 miles de euros, lo que cubre suficientemente cualquier necesidad del Grupo de acuerdo con los
compromisos existentes a corto plazo (116.867 miles de euros en el ejercicio 2019) sin considerar los correspondientes
al citado préstamo anterior.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 las principales deudas con entidades de crédito corrientes y no corrientes sin
considerar la financiacion de proyecto, en moneda extranjera son las siguientes (en miles de euros):

2020 2019

Pesos chilenos 57.267 49,768
Dinares bareinis 9.904 16.194
Libra esterlina 23.364 25.080
Pesos argentinos 6.811 2.159
Pesos mexicanos 19.691 17.200
Délar americano 27.193 14.281
Corona Sueca 1.990 2.383
Omani Rial 6.967 9.255
Indian Rupee 411 246
Bolivares venezolanos 3.718 -

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su contravalor en euros al cierre de cada ejercicio.
Estos préstamos devengan intereses a un tipo de interés de mercado.

Las liquidaciones de los instrumentos de cobertura del ejercicio 2020 han ascendido a 6.152 miles de euros (12.239
miles de euros en 2019) registrados en el epigrafe de “Gastos financieros” del estado de resultados consolidado
adjunto (nota 26.5).

Siguiendo su politica de gestién del riesgo y con el fin de reducir el riesgo de liquidez, el Grupo Urbaser trata de obtener
un equilibrio razonable entre la financiacién a largo plazo para inversiones estratégicas del Grupo (destaca sobre todo
la financiacion con recurso limitado, tal como se describe en la Nota 17) y la financiacion a corto plazo para la gestién
del circulante.

18.2 Obli aciones or arrendamientos financieros

El importe total de los pagos pendientes por arrendamientos financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 se detalla
a continuacién:

Miles de Euros

2020 Menosﬂ de Eptre dc_>s y Saldoal
un afio cinco afios  31/12/2019
Valor actual de las cuotas minimas de arrendamiento 38.556 94 459 133.015
Gastos financieros no devengados 3.518 11.380 14.898
Importe total de los pagos del arrendamiento financiero 42.074 105.839 147.913

Miles de Euros

2019 Menos_ de Eptre dosy Saldoal
un afio cinco aiios  31/12/2019
Valor actual de las cuotas minimas de arrendamiento 45.404 105.116 150.520
Gastos financieros no devengados 4195 12.664 16.589
Importe total de los pagos del arrendamiento financiero 49,599 117.780 167.379
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La politica del Grupo consiste en arrendar parte de sus instalaciones y equipos bajo arrendamientos financieros. La
duracion media de los arrendamientos financieros es de entre tres y cuatro afios. Los tipos de interés se fijan en la
fecha del contrato. Los pagos de rentas contingentes no son significativos a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Las obligaciones del Grupo derivadas de arrendamientos financieros estan garantizadas por los gravémenes de los
arrendadores sobre los activos objeto de arrendamiento.

Provisiones contin encias
NO CORRIENTES

El movimiento para el ejercicio 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros

Provision para i s
Provisién para

pensiones y o Total
obligaciones similares responsabilidades
Saldo a 31 de diciembre de 2019 1.179 264.516 265.695
Entradas o dotaciones 531 16.098 16.629
Aplicaciones / Reversitn (463) (74.629) (75.092)
Diferencias de conversion (62) (6686) (728)
Variaciones del perimetro - 359 359
Otros movimientos - 2.671 2.671
Saldo a 31 de diciembre de 2020 1185 208.349 209.534
Miles de Euros
Phensionesy __Provision para Total
obligaciones similares responsabilidades
Saldo a 31 de diciembre de 2018 602 236.420 237.022
Entradas o dotaciones 932 41.349 42.281
Aplicaciones / Reversién (392) (15.793) (16.185)
Diferencias de conversién 21 121 142
Variaciones del perimetro 16 2.984 3.000
Otros movimientos - (565) (565)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 1.179 264.516 265.695

Estas provisiones estan destinadas a cubrir diferentes responsabilidades del Grupo. Entre los destinos de tales
provisiones destacan los litigios, arbitrajes y reclamaciones en las que interviene como parte demandada las diferentes
sociedades del Grupo por las responsabilidades propias de las actividades que desarrolla y provisiones de clausuray
post clausura de vertederos.

Las entradas y dotaciones del ejercicio corresponden, fundamentaimente, al incremento asociado con dotaciones de
obligaciones de seliado y postclausura de contratos de concesion, asi como provisiones por inversiones futuras
asociadas en territorio nacional. Las aplicaciones corresponden principalmente a la reversién de las provisiones por
riesgos asumidos en 2019 y con vencimiento en 2020 (véase Nota 5).

Asimismo, dentro este epigrafe se mantienen determinadas provisiones asociadas a riesgos de ciertos activos en
arbitraje asociados a participadas extranjeras asf como a contratos en ejecucién en los que los gastos estimados se
sitian por encima de los ingresos previstos.

Las provisiones que figuran en el balance consolidado adjunto se considera que cubren las responsabilidades propias
que puedan derivarse en el desarrollo de las diversas actividades del Grupo.

CORRIENTES

El movimiento para el gjercicio 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros

Provision para Provisién para Provision para
indemnizaciones terminacién de otras operaciones Total
al personal obra de trafico
Saldo a 31 de diciembre de 2018 5.936 3.723 9.534 19.193
Entradas o dotaciones 2.394 54 1.407 3.855
Aplicaciones / Reversién (1.669) (2.714) (1.450) (5.833)
Diferencias de conversion 660 - 680 20
Saldo a 31 de diciembre de 2019 6.001 1.063 10.171 17.235
Entradas o dotaciones 2.556 186 13.094 15.836
Aplicacion /Reversion (2.27) (824) (5.687) (8.782)
Diferencias de conversion (7085) - (804) (1.509)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 5.581 425 16.774 22.780

55



Las provisiones para terminacién de obra recogen el gasto por tasas de inspeccion, costes estimados para retirada de
obra y ofros gastos que se puedan producir desde la terminacion de la obra hasta la liquidacion definitiva de la misma,
se personificaran a lo largo del periodo de ejecucion en funcién de los volumenes de produccién.

En el epigrafe de “Provisiones para otras operaciones de trafico” se incluye provisiones por conceptos varios estimados

por el Grupo, asi como a contratos en ejecucion en los que los gastos estimados se sitian por encima de los ingresos
previstos.

Las dotaciones del ejercicio 2020 y 2019 corresponden principalmente a las destinadas a cubrir diferentes
responsabilidades del Grupo, entre ellas las de cubrir las indemnizaciones del personal.

CONTINGENCIAS

El Grupo Urbaser interviene como parte demandada en determinados contenciosos por las responsabilidades propias
de la actividad que desarrolla, siendo las contingencias mas significativas las siguientes:

En relacién a las diligencias previas por posible delito de la entidad Mutua Universal Mugenat, la Sociedad Dominante
se encuentra encausada como una de las posibles beneficiarias, por importe de 10.724 miles de euros, habiendo
presentado escrito de defensa con fecha septiembre de 2016, y estando a la espera de sefalamiento para juicio.
Sobre la base de la opinidn de sus asesores legales, el Grupo estima que la resolucién del mismo sera de manera
favorable para sus intereses, por lo que no se ha registrado ningun tipo de provisién en relacion a esta contingencia.

El Consorcio formado por Urbaser y Balfour Beatty firmo el 31 de mayo de 2012 un contrato para la construccion,
explotacion y mantenimiento de una planta de tratamiento mecénico — biolégico en la localidad de Essex — Inglaterra.
La fecha de recepcién contractual fue establecida en julio de 2015. Por discrepancias sobre una seria de aspectos
técnicos, la planta no fue recepcionada. E! proyecto se encontraba inmerso en un proceso legal y negociador con el
cliente. Dado que durante los ejercicios 2016 y 2017 ha habido diversos arbitrajes favorables a Essex Waste, la
Direccion v los asesores legales del Grupo Urbaser consideraron que en el corto plazo habria una resolucién no
desfavorable para sus intereses. Sin embargo, con fecha 18 de junio de 2020 el Tribunal Superior de Justicia de
Inglaterra, dicté sentencia desfavorable para los intereses del Grupo. En este sentido, el Grupo ha procedido a dar de
baja del balance consolidado la parte que, de acuerdo a sus asesores legales, consideran no recuperable.
Actualmente, el Consorcio y el Condado de Essex mantienen negociaciones con el fin de entregar la planta y liquidar
definitivamente el referido contrato. En cualquier caso, el Grupo mantiene provisiones que en opinién de la Direccién
cubren cualquier quebranto que pudiera derivarse de procesos de reclamacion posteriores del acuerdo al que puedan
llegar las partes (véase Nota 5).

lgualmente en relacién con el contencioso administrativo seguido a instancia del Ayuntamiento de La Corufia contra
una de las UTEs en la que participa la Sociedad Dominante, ésta se encuentra encausada, por importe de 9.117 miles
euros, siendo el objeto del procedimiento, el recurso de lesividad planteado por el consistorio corufiés, con motivo de
la reclamacion compensatoria presentada por la UTE en afios anteriores. En el ejercicio 2018 se dict6 sentencia
estimatoria del recurso planteado por el Ayuntamiento y por tanto contraria a los intereses de la UTE. Esta sentencia
ha sido confirmada por el Tribunal Superior de Justicia de Galicia en el ejercicio 2019. En 2019 fue presentado por la
UTE recurso de casacion ante el Tribunal Supremo, el mismo fue inadmitido con fecha octubre de 2020. Si bien a
fecha actual la UTE no tiene conocimiento de que el Ayuntamiento haya iniciado reclamacion formal de reintegro de
la cantidad anteriormente referida, el Grupo mantiene al cierre del presente ejercicio provision por este concepto.

Por lo que respecta al contencioso administrativo seguido a instancia de la Sociedad Dominante, siendo el objeto del
procedimiento la impugnacién del acuerdo de fiscalizacion del extinto contrato de Recogida de Residuos Salidos
Urbanos, Limpieza viaria y Punto limpio del Ayuntamiento de Los Alcazares, por importe inicial de 5.551 miles de
euros. Tras producirse sentencia en contra, la Sociedad Dominante procedié en el ejercicio 2018 a reconocer en la
cuenta de resultados un importe de 3.506 miles de euros, toda vez que con fecha junio 2018 el Ayuntamiento remitié
escrito al Juzgado en el que reconoce error en el calculo de intereses y la cuantia del procedimiento quedaba reducida
ala cantidad de 3.180 miles de euros de principal mas 326 miles de euros de intereses. En cualquier caso se presenté
procedimiento de revision de oficio del acto administrativo de fiscalizacion por considerar que el mismo es nulo de
pleno derecho. De acuerdo con la sentencia de fecha diciembre de 2018 en el PO 230/2016 del Juzgado de lo C-A
n°1 de Cartagena, confirmada por el TSJ de Murcia con fecha octubre de 2019 y tras ser inadmitida con fecha octubre
de 2020 Casacién planteada por el Ayuntamiento de los Alcdzares, éste tiene obligacién de Revisar de oficio la posible
nulidad del expediente de aprobacion de la fiscalizacién de los contratos terminada en 2007 por la Junta de Gobierno
Local en fecha 6 de marzo de 2012, del que traen causa las cantidades anteriores. Actualmente se esta en negociacion
de acuerdo con el Ayuntamiento.

En relacién con el Recurso Contencioso - Administrativo nimero 290/2013, seguido ante el Juzgado Contencioso -
Administrativo nimero 1 de Ceuta, a instancia de la Sociedad Dominante, la Consejeria de Hacienda, Economia y
Recursos Humanos de la Ciudad Autonoma de Ceuta mediante resolucion de fecha 25 de julio de 2013, solicita la
restitucién en favor de la Ciudad Auténoma de Ceuta, de la cantidad de 3.731 miles euros (por la sobre amortizacion
producida en la maquinaria adscrita al contrato debido al efecto de las rotaciones de la misma en la prestacion de los
servicios). De acuerdo con lo alegado por la Ciudad Auténoma de Ceuta, esta maquinaria debia haber sido sustituida
por una nueva, segun interpretacion del Pliego de condiciones. Al no haber habido sustitucién, La Ciudad Auténoma,
considera que la Sociedad Dominante ha cobrado un exceso de amortizacién y solicita su devolucion. En marzo 2020
el-Juzgado dicta sentencia en la que declara nula esta resolucién por defecto de procedimiento ordenando la
retroaccién del mismo para subsanacion. La sentencia ha sido apelada por ambas partes.

En relacion con el Recurso Contencioso - Administrativo n® 124/2008. seguido ante el Juzgado C-A n° 1 de Elche, en
impugnacién del acuerdo adoptado en fecha 19 de diciembre de 2007 por la Junta del Gobierno Local del Ayuntamiento
de Orihuela, por el que fue declarado desierto el concurso publico previamente convocado para la adjudicacion, en
régimen de concesién administrativa, de la gestién indirecta de los servicios municipales, de recogida, transporie,
tratamiento y eliminacién de residuos sélidos urbanos, y de limpieza viaria, en el término municipal de Orihuela. Con
fecha 15/07/2009, se dicté sentencia en favor de la reclamacion de la Sociedad Dominante, siendo publicado en el
BOPA (boletin Oficial de la Provincia de Alicante) de 29 de octubre de 2020, la elevacién a definitivo de Acuerdo
Plenario del Ayuntamiento de Orihuela de 24 de septiembre de 2020, por el que se aprueba la modificacion
presupuestaria del Ayuntamiento en el importe de 4.717 miles de euros, correspondientes al importe a abonar a la
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Sociedad Dominante con motivo de la ejecucién de la sentencia antes mencionada, y comunicado al juzgado por la
representacién procesal del Ayuntamiento, el pasado 7 de diciembre de 2020. De acuerdo con lo anterior, el reintegro
a la Sociedad Dominante de dicho importe se considera inminente por lo que la Sociedad Dominante ha procedido a
registrar un ingreso por importe de 5.000 miles de euros en el epigrafe de “Otros resultados” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta.

Finalmente, el 23 de febrero de 2018, la Audiencia Nacional anulé una Decision adoptada por la Autoridad de
Competencia Espafiola (CNMC) en abril de 2015, que impuso multas a mas de 50 empresas y Asociaciones, entre
otras, a la Sociedad Dominante y una de sus filiales en relacion con una supuesta infraccién de las normas de
competencia en ciertos mercados nacionales relacionados con el tratamiento de residuos.

Posteriormente el 18 de abril de 2018, la CNMC decidi6 iniciar un nuevo expediente (Asunto S/0628/18), contra las
mismas compaiiias, incluidas la Sociedad Dominante y una de sus filiales, y por los mismos hechos que estaban
sujetos a la Decisién anterior anulada. Dicha decisién de inicio fue impugnada por nula ante la Audiencia Nacional, al
considerar que infringe el derecho fundamental a no ser procesado dos veces por la misma conducta. Mientras este
Recurso esta pendiente de resolucién, la CNMC ha emitido Propuesta de Resolucién en la que deciara que
determinadas conductas deben considerarse restrictivas de la competencia en si mismas y deben ser multadas. En el
caso de la Sociedad Dominante propone 47.889 miles de euros y 3.319 miles de euros a su filial. Presentadas
alegaciones contra dicha Propuesta de Resolucion, en septiembre de 2019, la CNMC comunica la suspension del
expediente $/0628/18 hasta que la Audiencia Nacional resuelva el recurso de vulneracion de derechos fundamentales,
por considerar, que si la Audiencia Nacional estima el recurso, cualquier decisién de la propia CNMC devendria nula.

En relacién al resto de litigios y reclamaciones en curso que no se encuentran cubiertos por las provisiones existentes
a 31 de diciembre de 2020, la Direccién no estima gue de la resolucién de los mismos pudieran derivarse quebrantos
para la misma.

Gestion de ries os

El Grupo Urbaser esta expuesto por el desarrollo de sus actividades a diversos riesgos de mercado financiero,
fundamentalmente como consecuencia de la realizacién de sus negocios ordinarios, de la deuda contratada para
financiar sus actividades operativas, y de las participaciones en empresas con moneda funcional diferente al euro. Los
riesgos de mercado a los que estan sometidas las unidades operativas son principaimente el riesgo de tipo de interés,
el de tipo de cambio, el de liquidez y el de crédito.

Riesgo de variaciones de los tipos de interés en los flujos de efectivo

Se manifiesta por las variaciones en los flujos futuros de efectivo de la deuda contratada a tipos de interés variable (o
con vencimiento a corto plazo y presumible renovacion) como consecuencia de las oscilaciones en 10s tipos de interés
de mercado.

El objetivo de la gestion de este riesgo es amortiguar los impactos en el coste de la deuda motivados por las
fluctuaciones de dichos tipos de interés. Para ello se contratan derivados financieros que aseguran tipos de interés
fijos o bandas estrechas de fluctuacién de los mismos, para una parte sustancial del endeudamiento gue pueda verse
afectado por dicho riesgo {(véase Nota 21).

La sensibilidad del resultado y del patrimonio del Grupo Urbaser a la variacion de tipo de interés, considerando los
instrumentos de cobertura existentes, asi como la financiacion a tipo de interés fijo, es la siguiente:

Millones de Euros

Incremento / descenso Efect
Ejercicio del tipo de interés Efecto en el resultado ecto e"_e'
{puntos bésicos) (antes de impuestos) patrimonio
{después de impuestos)
+ 50 - 2,7
2020
- 50 - 2,7
+ 50 - 3.1
2019
-50 - -3.1

El Grupo, a través de la sociedad asociada UBB Waste (Gloucestershire) Ltd esta expuesto a deuda nominada en
Libras Esterlinas y referenciada al LIBOR en sus relaciones de cobertura, que estan sujetas a la reforma de los tipos
de interés. La totalidad de la deuda referenciada al LIBOR GBP estd cubierta por permutas de tipos de interés
(SWAPS) cuyo nocional asciende a 80.588 miles de euros.

En el ejercicio 2019, el Grupo, a través de la sociedad asociada UBB Waste (Gloucestershire) Ltd y la empresa del
Grupo UBB Waste (Essex) Ltd estaba expuesto a deuda nominada en Libras Esterlinas y referenciada al LIBOR en
sus relaciones de cobertura, que estaban sujetas a la reforma de los tipos de interés. La totalidad de la deuda
referenciada al LIBOR GBP estaba cubierta por permutas de tipos de interés (SWAPS) cuyo nocional asciendia a
141.152 miles de euros.

El Grupo ha vigilado atentamente el mercado y el trabajo de los diversos grupos de la industria que gestionan la
transicién a ios nuevos tipos de interés de referencia. Esto incluye los anuncios realizados por los organismos
reguladores del LIBOR (incluida la Financial Conduct Authority (FCA) y la US Commodity Futures Trading Commission)
con respecto a la transicién desde el LIBOR (incluidos LIBOR GBP, LIBOR USD y LIBOR JPY) al Sterling Overnight
index Average Rate (SONIA), el Secured Overnight Financing Rate (SOFR), y el Tokyo Overnight Average Rate
(TONA), respectivamente.

En respuesta a estos anuncios, el Grupo ha establecido un programa de transicion en el que interviene el area de
Tesoreria y Finanzas bajo la supervision del Director Financiero. El objetivo del programa es definir en qué areas del
negocio existen exposiciones al LIBOR, y preparar y presentar un plan de accion para permitir una transicion fluida
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hacia tipos de referencia alternativos. El Grupo pretende que su transicion y sus planes alternativos estén en marcha
a finales de 2021.

Ninguno de los contratos vigentes del Grupo referenciados a LIBOR GBP incluye provisiones alternativas sélidas y
adecuadas para una interrupcion de los tipos de interés referenciados. Por sy parte, ciertas entidades financieras
acreedoras de la deuda y las permutas de tipo de interés, se han puesto en contacto con las Sociedades del Grupo
en esta situacion, para iniciar la negociacién de Ia transicién de los instrumentos financieros y de deuda a las nuevas
tasas de referencia, negociaciones que se encuentran en curso a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales consolidadas.

Riesgo de variaciones de los tipos de cambio

Surge principalmente por la actividad internacional del Grupo Urbaser que realiza inversiones y negocios en monedas
funcionales distintas del euro, asi como por la toma de deuda por parte de las sociedades del Grupo, en divisas
distintas de las de los paises donde radican.

Para la cobertura del riesgo inherente a las inversiones estructurales en negocios en el extranjero con moneda
funcional distinta del euro, el Grupo trata de realizarla a través de la toma de deuda en la misma moneda funcional
que la de los activos que financia.

Para la cobertura de las posiciones netas en monedas distintas af euro en la ejecucién de los contratos, tanto los que
estan en vigor, como los ya comprometidos, el Grupo contrata diversos instrumentos financieros con el fin de
amortiguar tal exposicion al riesgo del tipo de cambio (véase Nota 21).

Del analisis de sensibilidad que ha realizado el Grupo Urbaser sobre el posible impacto, tanto en patrimonio como en
el estado de resultados consolidado, de fluctuaciones del cinco por ciento en la cotizacién de las monedas mas
relevantes en comparacion con la moneda funcional de cada sociedad del Grupo, basado en la situacién al cierre del
ejercicio, no se derivan impactos significativos.

A continuacion se presenta la composicion, en las principales monedas de los activos y pasivos financieros del Grupo
Urbaser:

A 31 de diciembre de 2020:

Miles de euros

Libra

Peso

Dinar

Peso Peso Omani  Esterlina  Chileno Bareini Délar USA Colomlfi::g
Mejicano Argentino Real (GBP) {CLP) (BHD) (USD) COP
(MXP) (ARS) (OMR) (CoP)
Otros créditos 89 11.786 273 - 8.608 215 6.405 191
Deudas con entidades de - (2.504) (5.501) (783) (8.323) (6.380) (24.527) (1.392)
crédito (no corriente)
Deudas con entidades de
crédito (corriente (19.691) (4.308) (1.467) (22.580) (48.943  (3.523) (491) (2.327)
A 31 de diciembre de 2019:
Miles de euros
Peso Peso Corona Omani Libra Peso Dinar Délar
Mejicano Argentino Sueca Real Esterlina Chileno Bareini USA
(MXP) (ARS) (SEK) (OMR) (GBP) (CLP) (BHD) (USD)
Otros créditos 6 3.375 - 300 3.742 767 749
Deudas con entidades de
crédito (no corriente) - (659) - (7.645) (129.689) (620) (10.791)  (13.879)
Deudas con entidades de
crédito (corriente (17.200) (1.500) (2.383) (1.610) (69.115) (49.148) (5.403) (401)

Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por los desfases temporales entre las necesidades de fondos para hacer frente a los
compromisos de inversiones en negocios, vencimientos de deudas, necesidades de circulante, etc. y los origenes de
fondos provenientes de recursos generados por la actividad ordinaria del Grupo, financiacion bancaria en sus distintas
modalidades, operaciones en mercados de capitales y desinversiones.

El entorno actual de los mercados financieros esta marcado por una crisis de liquidez provocada por la contraccién
generalizada del crédito. El Grupo Urbaser mantiene una politica proactiva de gestion del riesgo de liquidez con un
seguimiento exhaustivo de la tesorerfa y anticipandose al vencimiento de sus operaciones financieras. El Grupo
también gestiona el riesgo de liquidez a través de la gestién eficiente de las inversiones y el capital circulante y
desarrollando lineas de financiacion a largo plazo.

Con este fin, el objetivo del Grupo en la gestion de este riesgo es mantener un equilibrio entre Ia flexibilidad, plazo y
condiciones de las facilidades crediticias contratadas en funcion de las necesidades de fondos previstas a corto, medio
y largo plazo. En este sentido, destaca el uso de la financiacion de proyectos y deudas con recurso limitado, tal como
se describe en la Nota 17 y la financiacién a corto plazo para el circulante.

En la Nota 18 se detallan las facilidades crediticias contratadas y las lineas disponibles, mientras que en las Notas 10

y 14 se detallan el efectivo e inversiones financieras disponibles. Adicionalmente, en la Nota 12 se desglosan las
facturaciones cedidas sin recurso que el Grupo utiliza como via de financiacion.
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Saldo a
31112/2020
27.567

(49.410)

(103.330)

Saldo a
31/12/2019

8.938
(163.284)

(146.759)



Riesgo de crédito

Esta fundamentalmente motivado por créditos comerciales fallidos. El objetivo de la gestion de este riesgo, es disminuir
en la medida de lo posible su impacto a través del examen preventivo del rating de solvencia de los potenciales clientes
del Grupo. Una vez los contratos estan en ejecucion, periddicamente se evalia la calidad crediticia de los importes
pendientes de cobro y se revisan los importes estimados recuperables adoptando las medidas oportunas ante cambios
relevantes en las mencionadas calificaciones y actualizando su registro en relacion a las evoluciones de pérdidas
crediticias esperadas en el plano meramente contable de acuerdo a lo requerido por la NIIF 9.

Adicionalmente, el Grupo Urbaser estd expuesto al riesgo de posibles incumplimientos de sus contrapartes en las
operaciones con derivados financieros y en la colocacion de la tesoreria. La Direccion Corporativa del Grupo Urbaser
establece criterios de seleccion de las contrapartes en funcion de la calidad crediticia de las entidades financieras que
se traduce en una cartera de entidades de elevada calidad y solvencia. En este sentido, ni en el ejercicio 2020 ni en
el ejercicio 2019 se han producido impagos.

Gestion del ca ital

Los objetivos del Grupo Urbaser en la gestién del capital son los de mantener una estructura financiero-patrimonial
6ptima para reducir el coste de capital, salvaguardando a su vez la capacidad para continuar sus operaciones con una
adecuada solidez de sus ratios de endeudamiento.

La estructura de capita! se controla fundamentalmente a través del ratio de endeudamiento, calculado como patrimonio
neto sobre el endeudamiento financiero neto entendido como:

+Deuda neta con recurso:

+ Deuda bancaria a largo plazo

+ Deuda bancaria a corto plazo

- Otros activos financieros corrientes y Efectivo y otros medios liquidos equivalentes Efectivo
+Deuda por financiacién de proyectos

La Direccion del Grupo considera adecuado el nivel de apalancamiento a 31 de diciembre de 2020 y 2019, que se
muestra a continuacion:

Miles de Euros

2020 2019
Deuda neta con recurso 704.057 745.495
Deuda bancaria a largo plazo 914.798 903.287
Deuda bancaria a corto plazo 197.402 209.489
Programa de pagarés 126.200 70.000
Otrc?s activos financieros corrientes y Efectivo y otros medios liquidos (534.343) (437 281)
equivalentes
Financiacién con recurso limitado 358.993 558.434
Patrimonio neto 819.412 818.611
Apalancamiento (PN/deuda Neta) 0,77 0,63
Apalancamiento sobre deuda neta con recurso (PN/deuda neta con recurso) 1,16 1,10

Estimacién del valor razonable

El desglose a 31 de diciembre de 2020 y 2019 de los activos y pasivos del Grupo Urbaser valorados al valor razonable
segtin los niveles de jerarquia mencionados en la Nota 3.7.2 es el siguiente:

Miles de Euros

31\;:12?';:20 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos
Instrumentos de patrimonio 116 - - 116
No corrientes 86 - - 86
Corrientes 30 - - 30
Valores representativos de deuda (Nota 10) 49.153 - - 49.153
No corrientes 3.573 - - 3.573
Corrientes 45.580 - - 45.580
Deudores por instrumentos financieros (Nota 21) - - - -
No corrientes - - - -
Corrientes - - - -
Pasivos
Acreedores por instrumentos financieros (Nota 21) 14.564 - 14.564 -
No corrientes 14.564 - 14.564 -
Corrientes - - - -
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Valor a

Miles de Euros

31/12/2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos
Instrumentos de patrimonio 429 - - 429
No corrientes 399 - - 429
Corrientes 30 - - 30
Valores representativos de deuda (Nota 10) 26.914 - - 26.914
No corrientes 2.540 - - 2.540
Corrientes 24374 - - 24374
Deudores por instrumentos financieros (Nota 21) 2143 - 2.143 -
No corrientes - - - -
Corrientes - - 2.143 -
Pasivos
Acreedores por instrumentos financieros (Nota 21) 43.531 - 43.531 -
No corrientes - - 43.531 -

Corrientes - -

Dentro del nivel 2 de Jerarquia de Medicién del Valor Razonable se encuentran todos los derivados financieros del

Grupo.

Su valoracién se realiza internamente y con periodicidad trimestral, mediante técnicas habituales de valoracién en
mercados financieros, contrastadas segun los casos, con valoraciones recibidas de las contrapartidas.

En este sentido, en funcién de la naturaleza del derivado, destaca la utilizacién de las siguientes metodologias:

Para las coberturas de tipo de interés se utiliza ta curva de tipos cup6n cero determinada a partir de los depésitos

y tipos que cotizan en mercado a la fecha de cierre, obteniendo a partir de ella los factores de descuento, y

aplicandola al calendario de flujos futuros de cobros y pagos.

21.- Instrumentos financieros derivados

El Grupo Urbaser esta expuesto a riesgos de financiacion, principalmente el riesgo de tipo de interés. Con el fin de
reducir el impacto de dicho riesgo y de acuerdo con la politica de gestién del mismo (véase Nota 20), el Grupo Urbaser
tiene contratados diferentes derivados financieros, que en su mayoria tienen un vencimiento a largo plazo.

A continuacién se presenta el detalle de los nocionales segun el plazo de vencimiento de las mencionadas operaciones

de cobertura y en funcion de la naturaleza de los contratos.

Para el ejercicio 2020:

Miles de Euros

Plazo residual de vencimiento / Nocional

De1as De5a10
anos afos
Flujos de tesoreria (tipo de interés) 39.943 29.400
Variaciones de tipo de cambio - -
Total 39.943 29.400

Para el ejercicio 2019:

Mas de 10
afos Total
3.585 72.928
3.585 72.928

Miles de Euros

Plazo residual de vencimiento / Nocional

De1as De5a10
afos afios
Fiujos de tesoreria (tipo de interés) 660.304 60.734
Variaciones de tipo de cambio -
Total 660.304 60.734

Mas de 10
afos Total
83.764 804.802
83.764 804.802

La tabla siguiente muestra los valores razonables a 31 de diciembre de 2020 y 2019 de las coberturas contratadas de

acuerdo con la naturaleza de los contratos:

Miles de Euros

Valor Razonable 2020
Activo Pasivo
Flujos de tesoreria - 14.564
Variaciones de tipo de cambio (Nota 10) - -
Total - 14.564

2019
Activo Pasivo
- 43,531
2.143 -
2,143 43.531
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22.-

Las variaciones respecto a 31 de diciembre de 2020 han tenido tinicamente efecto en reservas (véase Nota 15.5).
Cobertura sobre flujos de tesoreria (tipos de interés)

Las coberturas de este tipo estan relacionadas fundamentalmente con la financiacién de proyectos y con el préstamo
sindicado de la Sociedad Dominante, tanto a 31 de diciembre de 2020 como a 31 de diciembre de 2019 (véanse Notas
17 y 18).

El objetivo de la utilizacién de estos derivados es limitar las variaciones en el tipo de interés de la deuda del proyecto,
asegurando un tipo de interés fijo, fundamentalmente con contratos de permuta de tipo de interés (“swap”) a medida
que se contrata y dispone de dicha deuda. Destacan las siguientes coberturas:

- Urbaser, $.A.U. disponia de nueve contratos de permuta de tipo de interés por un nocional de 600 millones de euros
que han vencido en 2020.

- Monegros Depura, S.A. dispone de un contrato de permuta de tipo de interés por un nocional de 2 millones de euros
con vencimiento en 2024,

Ecoparc del Besos, S.A. dispone de cuatro contratos de permuta de tipo de interés por un nocional de 14,3 millones
de euros con vencimiento en 2022.

- Huesca Oriental Depura, S.A. dispone de un contrato de permuta de tipo de interés por un nocional de 10,6 millones
de euros con vencimiento en 2033.

- Ecored Gestion Medioambiental, S.L. dispone de un contrato de permuta de tipo de interés por un nocional de 25
millones con vencimiento en 2030.

Los derivados contratados por el Grupo, al 31 de diciembre de 2020 cumplen plenamente todos los requisitos para
poder ser calificados como de cobertura de acuerdo con las NIIF y por ello las variaciones en el valor razonable de
estos instrumentos financieros derivados en el ejercicio 2020 se han reconocido en el epigrafe del patrimonio neto
“Ajustes por valoracion”.

Acreedores comerciales otras cuentasa a ar
Incluye principalmente los importes pendientes de pago por compras comerciales y costes relacionados.

Los anticipos recibidos de clientes por obras ascienden a 7.316 miles de euros en 2020 (8.964 miles de euros en 2019)
(véase Nota 12).

Informaci6n sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad de
Cuentas, sobre informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales y que sera de aplicacion a las cuentas anuales de los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2015;

2020 2019
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 51 56
Ratio de operaciones pagadas 63 65
Ratio de operaciones pendientes de pago 25 31
Miles de Euros
Total pagos realizados 769.101 779.644
Total pagos pendientes 256.216 270.875

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen
los datos relativos a las partidas “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Proveedores”, del pasivo corriente
del balance de situacion adjunto.

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” como el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion. Dicho “Periodo medio de
pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio del ratio de operaciones
pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el ratio de operaciones pendientes de pago por el importe
total de pagos pendientes y, en el denominador, por el importe total de pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago y, en el denominador, el importe
total de pagos realizados. Se entendera por nimero de dias de pago, los dias naturales que hayan transcurrido desde
la fecha en que se inicie el computo del plazo hasta el pago material de la operacion.

Asi mismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el nimero de dias pendiente de
pago y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes. Se entendera por nimero de dias pendientes de
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23.-

24.-

pago, los dias naturales que hayan transcurrido desde la fecha en que se inicie el computo del plazo hasta el tltimo
dia del periodo al que se refieran las cuentas anuales.

Para el célculo tanto del nimero de dias de pago como del numero de dias pendientes de pago, la Sociedad
comenzard a computar el plazo desde la fecha de recepcién de los productos o prestacion de los servicios. No
obstante, a falta de informacién fiable sobre el momento en que se produce esta circunstancia, se ha tomado la fecha
de recepcion de la factura.

Otros asivos corrientes no corrientes
23.1 Otros asivos no corrientes
En este epigrafe se recoge principalmente los pasivos financieros que surgen por las obligaciones de pago futuras
relativas a los arrendamientos financieros calificados hasta la fecha como operativos por la entrada en vigor de la
NIiF16 "Arrendamientos" los cuales ascienden a de 261.411 miles de euros registrados en "Otros pasivos no
corrientes” (285.099 miles de euros en 2019) y 36.533 miles de euros registrados en el epigrafe "Otros pasivos
corrientes” (37.371 miles de euros en 2019) tal y como se detalla en la nota 3.24.
23.2 Otros asivos corrientes

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros

2020 2019

Cobros por anticipado 42.386 24.023
Proveedores de inmovilizado 8.907 9.472
‘Obligaciones y otros valores negociables 126.200 70.000
Remuneraciones pendientes de pago 76.052 71.368
Primera aplicacién NIIF 16 36.633 37.371
Otros 69.393 61.252

otal 359.471 273.486

En los ejercicios 2020 y 2019, el epigrafe “Cobros por anticipado” recoge principalmente los anticipos recibidos en
Tirme, S.A. por los trabajos de ampliacién de la capacidad de la planta de mecanizacion.

En el ejercicio 2020 la Sociedad ha registrado un programa de pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF)
con un limite maximo de emisiones vivas de 200 millones de euros y vencimiento a un afio. En el ejercicio 2020 la
sociedad ha emitido pagarés por importe de 126.200 miles de euros (70.000 miles de euros en 2019) (1.262 titulos de
100 miles de euros de valor nominal unitario).

Estos pagarés han devengado en el ejercicio 2020 en concepto de la suma de intereses y comisiones de colocacion
464 miles de euros, registrados en el epigrafe “Gastos financieros” (100 miles de euros en 2019). El importe de dicha
emisién se encuentra recogido dentro del epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables”.

En el gjercicio 2020, el importe de aplicacion NIIF16 incluye la deuda aflorada como consecuencia de la aplicacion de
la NIIF 16 "Arrendamientos” principalmente en las sociedades Evere, S.A.S y Urbaser Limited, Ltd. En el ejercicio
2019, el importe “Primera aplicacion NIIF 16" inclufa la deuda aflorada como consecuencia de la primera aplicacién
de la NHF 16 "Arrendamientos” principalmente en las sociedades Evere, S.A.S y Urbaser Limited, Ltd. (nota 3.24.).

Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el desglose de las cuentas de "Administraciones Piblicas” es el siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
H.P. deudor por diversos conceptos 34.167 41.371
Organismos de la Seguridad Social deudores 544 804
H.P. IVA-IGIC 20.210 20.556
H.P. retenciones a os a cuenta 10.639 10.626
Total Activos por impuestos corrientes 65.560 73.357
H.P. acreedora por conceptos fiscales (61.112) (46.689)
Organismos de la Seguridad Social acreedores (36.340) (36.939)
H.P. IVA-IGIC 34.308 32678
Total Pasivos por impuestos corrientes 131.760 116.306

241 Gru o Fiscal Consolidado

La Sociedad Urbaser 5.A.U. y otras sociedades del grupo se integran en consolidacion fiscal dentro del grupo cuya
sociedad dominante es CHINA TIANYING INC (anteriormente era JJANGSU DEZHAN INVESTMENT CO. LTD. pero
adquirié mas del 75% de participacion por lo que, sin modificar el Grupo Fiscal espafiol, se modificé la sociedad
dominante no residente) y cuya sociedad representante del grupo fiscal es Firion Investments S.L.U. (Grupo nimero
178/17). Por ello en el calculo del impuesto se ha tenido en cuenta el régimen de consolidacién fiscal. A 31 de diciembre
de 2020 hay registrada una cuenta a pagar con Firion Investments S.L.U. de 17.035 miles de euros registrada en el
epigrafe "Deudores de empresas de grupo y asociadas” (véase Nota 32) correspondiente al Impuesto del ejercicio
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2020. A 31 de diciembre de 2019 habia registrada una cuenta a cuenta a cobrar con Firion Investments S.L.U. de
4.033 miles registrada en el epigrafe “Acreedores de empresas de grupo y asociadas”.

24.2 FE'ercicios su'etos ains eccion fiscal

A 31 de diciembre de 2020 quedan abiertos a inspeccién los siguientes ejercicios de la Sociedad Dominante, ademas
del propio 2019 para todos los impuestos:

Sociedad Impuesto IRPF IVA
Sociedades
Urbaser, S.A 2016-2020 2017-2020 2017-2020

Las inspecciones de IRPF de los ejercicios 2010-2012 y del IVA 2009-2012 cerradas en 2015 obtuvieron, lo mismo
que la inspeccion del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2013-2015, de los que se ha firmado diligencia de
consolidacién a falta de la firma de las actas por parte del Grupo ACS, un resuitado satisfactorio y tampoco han
producido la apertura de ningtin expediente sancionador.

El resto de sociedades de! grupo en general mantienen abiertos a inspeccion para los principales conceptos tributarios

que les son de aplicacion los ltimos 4 ejercicios, los cuales no se espera que devenguen pasivos de consideracion
como consecuencia de su revisidn por parte de las autoridades fiscales.

24.3 Relacién entre el asto corriente orim uestos el resultado contable

A continuacién se presenta la conciliacion entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades resultante de aplicar el tipo
impositivo general vigente en Espafia, y el gasto corriente registrado, asi como la determinacién del tipo medio efectivo.

Miles de Euros

2020 2019

Resultado consolidado antes de impuestos 126.045 118.135
Beneficios netos integrados por el método de participacion (12.149) (4.984)
Diferencias permanentes 34.998 7.312
Resultado fiscal 148.894 120.463
Impuesto al tipo del 25% 37.223 30.116
Deducciones por incentivos fiscales (325) (92)
Efecto de! distinto tipo impositivo general en otros paises 9.456 6.311
Gasto corriente por impuestos (Nota 24.4) 46.354 36.335

i o efectivo sin método de participacion 36.78% 30.76%

Las diferencias permanentes obedecen principalmente a la amortizacién de los fondos de comercio de fusion en
Urbaser S.A.U que no van a tener consideracion de deducible y a las pérdidas fiscales no activadas.

Las deducciones fundamentalmente estan formadas por deducciones en [+D+i.
244 Com osicién del Gasto orIlm uesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades que recoge la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta se
determina a partir del beneficio consclidado antes de impuestos, aumentado o disminuido por las diferencias
permanentes entre la base imponible del citado impuesto y el resultado contable. A dicho resultado contable ajustado
se le aplica el tipo impositivo que corresponde segun la legislacion que le resulta aplicable a cada sociedad y se minora
en las bonificaciones y deducciones devengadas durante el ejercicio, afiadiendo a su vez aquellas diferencias,
positivas o negativas, entre Ila estimacion del impuesto realizada para el cierre de cuentas del ejercicio anterior y la
posterior liquidacién del impuesto en el momento del pago.

La composicion del gasto por impuesto sobre Sociedades queda como sigue:

Miles de Euros

2020 2019
Gasto corriente por impuestos 46.820 35.571
Gasto/ In reso or a'ustes alim uesto del e'ercicic de e'ercicios anteriores (466) 764
aldo final gasto or impuesto sobre Sociedades (Nota 24.3) 46.354 36.335

Se han registrado impuestos directamente en patrimonio en el ejercicio 2020 por un importe de -3.714 miles de euros
correspondiente al impacto fiscal de los derivados de flujos de efectivo (2.109 miles de euros en 2019).

A continuacién se muestra la distribucién de la carga fiscal por areas geograficas en miles de euros:
Nacional Resto Europa Argentina Resto Mundo
Impuesto sobre Sociedades (31.372) (4.791) 3.540 (13.731)

24.5 Im uestos diferidos

A continuacion se presentan los principales activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos por el Grupo y las
variaciones habidas.
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Para el ejercicio 2020 el detalle es el siguiente:

Saldo a 31112/19

Activos

-Por diferencias temporales 57.147

-Por pérdidas
fiscales/deducciones 43.542
Total Activos 100.689
Pasivos

-Por diferencias temporales 123.789

Para el ejercicio 2019 el detalle es el siguiente:

Saldo a 31/12/18

Activos

-Por diferencias temporales 49.248

-Por pérdidas
fiscales/deducciones 48.817
Total Activos 98.065
Pasivos

-Por diferencias temporales 110.297

Miles de Euros

Cargo/ abono en la
cuenta de resultados

(2.965)

(8.292)
(11.257)

(8.413)

Miles de Euros

Cargo/ abono en la
cuenta de resultados

7.899

(5.275)
2.624

13.492

No se han compensado activos y pasivos por impuestos diferidos.

El detalle por vencimiento de las Bases Imponibles Negativas no activadas es:

Miles de Euros

2020 2019

- 1.044
4.715 4.715
4.013 4.013
1.739 1.739
6.728 6.728
19.486 -
36.681 18.239

Saldo a 31/12/20

54.182

35.250
89.432

115.376

Saldo a 31112119

57.147

43.542
100.689

123.789

Plazo Maximo para Compensar

2020
2021
2022
2023
2024
2025

La Sociedad Dominante activa todas las bases imponibles negativas cuya recuperabilidad es probable.

Los origenes de los saldos registrados en los ejercicios 2020 y 2019 en los impuestos diferidos por diferencias

temporales con cargo o abono al gasto por impuestos son:

Activos por impuestos diferidos con ori en en

Provisiones sobre el inmovilizado
Otras provisiones

Ajuste fiscal valoracién de derivados
Amortizacién temporal

Deducciones

Efecto impositivo CINIIF 12

Otros

Total

Pasivos or impuestos diferidos con ori enen

Activos contabilizados por importe diferente a su base fiscal
Ingresos con distintos devengos fiscal y contable

Otros
Total

Miles de Euros

2020 2019
856 811
1.823 2.779
3.342 8.758
23.227 21.381
4.077 7.741
7.316 7.741
48.791 51.478
89.432 100.689

2020 2019
35.425 35.709
53.043 52.364
26.908 35.716
115.376 123.789
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El epigrafe “Otros” de “Activos por impuestos diferidos” recoge principalmente el efecto impositivo de las deducciones
pendientes de aplicacion, asi como las Bases Imponibles Negativas pendientes de compensacion y los ajustes del
plan de concesiones no deducibles en el ejercicio 2020 y 2019.

En el epigrafe “Activos contabilizados por importe diferente a su base fiscal” se incluye principalmente el efecto fiscal
de la amortizacion acelerada de activos, de las subvenciones de capital y de la amortizacién fiscal de los fondos de
comercio.

En cuanto a los activos por impuestos diferidos generados por diferencias temporales, las Gnicas partidas para las
cuales la normativa fiscal contempla un plazo especifico de caducidad son, por un lado, la de gastos financieros no
deducibles, derivada de la aplicacién de la nueva regulacién del Impuesto sobre Sociedades en Espafia, que limita al
30% del beneficio operativo la deducibilidad de tales gastos, permitiendo que los ajustes por excesos sean
compensados con las diferencias de signo contrario generadas en los dieciocho afios siguientes, y por otro lado la
correspondiente a la no deducibilidad fiscal del 30% de las amortizaciones del ejercicio (la amortizacién contable no
deducida fiscalmente en los ejercicios 2014 y 2015, se deducira a partir del ejercicio 2016, de forma lineal durante un
plazo de diez afios o durante la vida util que reste al elemento en cuestion, pudiéndose elegir la opcion que resulte
mas conveniente).

Durante el presente ejercicio, en aplicacion del Real Decreto Ley 3/2016 que obliga a revertir en este ejercicio y los
cuatro siguientes las pérdidas por deterioro de valores representativos de la participacion en el capital o los fondos
propios de entidades deducidas histéricamente, la Sociedad Dominante ha procedido a la reversién en el presents
ejercicio de la quinta parte del importe referido, lo que ha supuesto un mayor impuesto a pagar de 3.503 miles de
euros (3.503 miles de euros en 2019).

Los activos por impuesto por activo diferido indicados en esta nota han sido registrados en el estado de situacién

financiera consolidado por considerar la Direccién de la Sociedad Dominante que, conforme a la mejor estimacion
sobre resultados futuros del Grupo, es previsible que dichos activos sean recuperados.

Ingresos

El Grupo presenta informacion de cifra de negocio por actividad principal, asi como por las principales zonas
geograficas, que se detallan a continuacion.

La distribucién del importe neto de fa cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo, es la
siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Residuos Sélidos Urbanos 2.083.989 1.996.946
Residuos Especiales 140.484 101.763
Tratamiento de A uas otros 47.058 38.956
Total 2.271.531 2.137.665

Del total del importe neto de la cifra de negocio del ejercicio 2020, 909.366 miles de euros corresponden a
transacciones internacionales (863.945 miles de euros en 2019), correspondiendo el resto a transacciones realizadas
en el mercado nacional. El detalle del importe neto de la cifra de negocios por paises es el siguiente:
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Miles de Euros

2020 2019

Espafia 1.362.165 1.273.720
Argentina 146.017 178.344
Bahrain 30.401 25.786
Bélgica - 969
Chile 147.529 162.444
China 486 426
Dinamarca 63.008 61.713
Estados Unidos 5.904 15.103
Finlandia 42.803 40.035
Francia 214.742 173.133
ltalia 10.473 8.652
Marruecos 4175 5.118
México 10.879 14.014
Noruega 37.615 31.897
Oman 8.998 9.352
Reino Unido 76.625 82.723
Suecia 50.549 49.031
Venezuela 151 94
Colombia 40.534 -

Ecuador 5.265 -

India 6.987 -

Jordania 4125 4.302
Portugal 671 809
Polonia 1.429 -

Total 2.271.531 2.137.665

Durante el ejercicio 2020 las transacciones realizadas en moneda extranjera por ventas y prestaciones de servicios
ascienden a 619.376 miles de euros y por compras y servicios recibidos 232.714 miles de euros (en 2019 ascendieron
a 616.750 y 266.846 miles de euros respectivamente).

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la cartera de pedidos por lineas de actividad es la siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Residuos Sélidos Urbanos 10.989.206 10.431.129
Residuos Especiales 489.114 181.485
ratamiento de A uas otros 246.408 337.741
otal 11.724.728 10.950.355

Los importes recogidos en el cuadro anterior incluyen los ingresos previstos en los modelos econémicos financieros
de los contratos explotados bajo el modelo de concesién afectos a demanda.

En el apartado de “Otros Ingresos” dentro de la Cuenta de Resuitados, se han activado 3.252 miles de euros durante
el ejercicio 2020 y 474 miles de euros durante el ejercicio 2019, en concepto de trabajos realizados para el
inmovilizado. En el ejercicio 2020 corresponden principalmente a la sociedad Bearn Urbaser Energie, S.A.S. En el
ejercicio 2019 correspondian principalmente a la UTE Giref.
Adicionalmente, en este epigrafe se registran los ingresos correspondientes a la imputacién de subvenciones a
resultado (véase Nota 16), la asistencia técnica a empresas asociadas y otros ingresos que no corresponden con la
actividad principal del Grupo.

Gastos
26.1 Consumos otros astos externos
La composicion de este epigrafe se detalla a continuacién:

Miles de Euros

2020 2019
Compras y variacion de existencias 190.425 200.775
Trabajos de subcontratistas 83.095 75.272
Trabajos realizados por otras empresas 187.593 131.323
Total 461.113 407.370
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26.2 Gastos de ersonal

La composicion de los gastos de personal es:

Miles de Euros

2020 2019
Sueldos y salarios 829.062 790.950
Seguridad Social 242.905 234.289
Otros gastos de personal 9.916 9.441
Total 1.081.883 1.034.680

El nimero medio de personas empleadas en las sociedades del Grupo a lo largo de 2020 ha sido de 36.064 personas.
En el ejercicio 2019 fue de 32.663 personas.

El desglose del nimero medio de personas, distribuido por categorias profesionales es el siguiente:

Namero de Personas

Categoria 2020 2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
itulados superiores 614 324 606 309
itulados medios 354 139 349 137
écnicos no titulados 1.726 220 1.703 166
dministrativos 437 673 366 577
esto de personal 26.440 5137 25.150 3.300
tal 29.571 6.493 28.174 4.489

Asimismo la distribucién por sexos al término de los ejercicios 2020 y 2019, detallado por categorias, es la siguiente:

Numero de Personas

Categoria 2020 2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
itulados superiores 616 343 606 310
itulados medios 355 147 349 138
écnicos no titulados 1.732 310 1.703 166
dministrativos 531 707 366 579
Resto de ersonal 32.595 8.323 25.217 3.307
otal 35.829 9.830 28.241 4.500

La distribucion por actividades del personal al término del ejercicio es la siguiente:

Numero de Personas

2020 2019
Servicios Urbanos 39.492 27.051
Tratamiento de Residuos 5.562 5.099
Tratamiento de A uas 605 591
Total 45.659 32.741

En el curso del ejercicio 2020 e! Grupo ha empleado a 705 personas con discapacidad mayor o igual al 33% (688 en
el ejercicio 2019).

26.3 Sistemas de retribucién basados en acciones

El Grupo no tiene concedidas opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante a ninguno de sus empleados.

26.4 Arrendamientos o erativos

El Grupo en su posicién de arrendatario inicamente mantiene arrendamientos a corto plazo y de bajo valor, que tras
el andlisis realizado de la aplicacién de la NIIF 16, los reconoce como un gasto lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento.

El Grupo no mantiene arrendamiento operativo significativo como arrendador.

26.5 Resultados financieros

Dentro del epigrafe “Gastos financieros” se recogen los intereses y comisiones de la deuda bancaria y las liquidaciones
de los instrumentos de cobertura por importe de 6.152 miles de euros (12.239 miles de euros en el ejercicio 2019).
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Adicionalmente en el ejercicio 2020 se incluyen 5.604 miles de euros de gastos financieros relativos a la aplicacién de
la NIIF 16 (6.040 miles de euros en el ejercicio 2019) (véase nota 3.24).

Dentro del epigrafe “Ingresos financieros” se recogen los ingresos por la refinanciacién de la deuda con ayuntamientos
y consorcios municipales. Asimismo, en el gjercicio 2019 con motivo de la refinanciacién de la deuda de Urbaser,
detallada en la nota 18.1, se registré un ingreso financiero por importe de 41.127 miles de euros. El citado importe
revertira en la cuenta de resultados de los siguientes ejercicios como mayor gasto financiero, habiendo revertido a 31
de diciembre de 2020 un total de 8.243 miles de euros incluido en el epigrafe “Gastos financieros” (8.220 miles de
euros en el gjercicio 2019).

Adicionalmente, bajo el epigrafe “Ingresos financieros” se recogen el efecto de aproximadamente 83 millones de euros,
que ha tenido la condonacion de parte de la deuda financiera que mantenia la sociedad participada UBB Essex.

Dentro del epigrafe “Diferencias de cambio” se recoge principaimente las generadas en las sociedades chilenas y
Urbaser Argentina, S.A. En el ejercicio 2019 recogia las generadas en las sociedades chilenas y Urbaser Argentina,
SA.

26.6 Otras ganancias y pérdidas

Recoge principalmente el efecto de la resolucion del contrato de explotacién de la planta de Essex que ha supuesto
una minusvalia de 90 millones de euros aproximadamente (véase Nota §) asi como otros efectos de dotacién de
provisiones asociados a litigios en curso o acuerdos en negociacién, asi como ingresos procedentes de resoluciones
en favor del Grupo (véase Nota 19).

26.7 Aportacién al resultado por sociedad

La aportacién al resultado por sociedad a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:
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Miles de Euros

2020 2019
Rtdo. atribuido Rtdo. Rtdo. atribuido Rtdo.
atribuido atribuido
a Sociedad Socios a Sociedad Socios
Dominante Externos Dominante Externos
Urbaser S.A. 73.950 - 42.799 -
Ecoparc de Barcelona, S.A. 4.088 224 4,061 223
Ecored Gestion Medioambiental, S.L. 100 - 1.448 -
Ekobal Operacién y Mantenimiento S.L. 576 153 124 33
Enviser Servicios Medioambientales, S.A.U. 675 B 816 -
Evere, S.A.S. (5.005) - (2.528) -
Grupo Arquisocial (*) 1.185 - - -
Grupo Francia (*) 285 187) 361 (57)
Grupo Global (*) 2.960 1.949 - -
Grupo Nordic (*) 3.142 1.004 1.709 136
Grupo Sirsa (*) 37 - 300 -
Grupo Sertego (*) 13.515 3.570 15.768 2.300
Grupo Socamex (*) 226 181 372 179
Grupo Tirme (*) 5.265 2.435 9.154 3.898
Grupo Tratamiento Industrial de Residuos Sélidos (*) 4.056 3.808 2.554 2.438
Grupo Asintegra (*) 106 - (2.284) -
Grupo Urbaser Limited (*) (84.005) 3.123 (24.977) (998)
Grupo Vertederos de Residuos (*) 5.942 3.217 4.189 2.521
KDM, S.A. 1.151 3 (529) (527)
Olimpia S.A.de C.V (699) - (194) -
Residuos Urbanos de Jaén S.A. 1.719 1.146 1.246 831
Servicios de Aguas de Misiones S.A. de C.V. 628 139 543 121
Starco ,S.A. 116 - (665) (666)
Tecmed Técnicas Mediamb. de México S.A. de C.V. (618) - (274) -
Tratamiento Integral de Residuos de Cantabria, S.L.U. 4.953 - 4635 -
Urbaser Argentina S.A. 13.602 (110) 14.516 28
Urbaser Bahrain CO WLL 671 447 2.269 1.513
Urbaser Ecuador 866 - - -
Urbaser Urban Services (Shanghai) CO., Ltd (546) - (992) -
Urbasys, S.A.S 49 N 768 -
Valorgabar, S.A.S (106) N (9.519) -
Zero Waste Energy@Davis Street an Urbaser Project LLC (3.749) - (2.334) -
Otros 903 125 (28) 1.034
Resultado por integracion global 46.038 21.227 63.308 13.007
Ecoparc del Mediterrani S.A. 574 - 731 -
Ekondakin Energia y Medioambiente, S.A. 1.155 : (481) -
Grupo Euty (*) (1.481) - - -
Geesink Norba Holding BV (1.059) - (5.747) -
Grupo Vertederos de Residuos S.A. (*) 1.729 277 3.125 501
Servicios Urbanos e Medio Ambiente, S.A. (*) 5.800 - 3.463 -
Suma Tratamiento, S.A. (827) - (1.213) -
Urbaser Limited (*) 5.241 - 5.329 -
Oftros 1.017 - 223 -
Resultado por integracion por puesta en equivalencia 12.149 277 4.984 501
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 58.187 21.504 68.292 13.508

(*) Estas sociedades tienen sociedades dependientes que forman parte del perimetro de consolidacion.
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Resultado or ena‘enacion de activos no corrientes de instrumentos financieros

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Beneficios procedentes del inmovilizado 2558 4.445
Pérdidas procedentes del inmovilizado (2.411) (2.961)
Procedentes del inmovilizado 147 1.484
Beneficios procedentes de instrumentos financieros 466 2232
Pérdidas procedentes de instrumentos financieros (1.276) (2.115)
Procedentes de instrumentos financieros (810) 11-}
Total (663) 1.601

Las pérdidas y beneficios del inmovilizado en 2020 provienen principalmente de la venta y retiros de inmovilizado de
la sociedad Urbana de Servicios Ambientales, S.L.

Las pérdidas y beneficios procedentes del inmovilizado en 2019 provenian principalmente, de la venta y retiros de
inmovilizado de la sociedad Urbaser, S.A.U en los contratos de Fuengirola, Viladecans y UTE Logrofio Limpio.

Se mentos

La informacién por segmentos se estructura, generalmente, en primer lugar, siguiendo una distribucién geografica, v,
en segundo lugar en funcién de las distintas lineas de negocio del Grupo.

Segmentos por dreas geograficas
Las actividades del Grupo se ubican en Espafia, Resto Europa y Resto del mundo
Segmentos por lineas de negocio

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcion de la estructura organizativa del
Grupo Urbaser, S.A. y Sociedades Dependientes en vigor al cierre del ejercicio 2020, teniendo en cuenta, por un lado,
la naturaleza de los productos y servicios ofrecidos, y, por otro, los segmentos de clientes a los que van dirigidos.

En el ejercicio 2020 el Grupo Urbaser, S.A. y Sociedades Dependientes centr6 sus actividades en las siguientes
grandes lineas de negocio, que constituyen la base sobre la que el Grupo presenta la informacién relativa a sus
segmentos de negocio:

Residuos sdlidos urbanos

Residuos especiales

Tratamiento de aguas

Otros: ademas de los ingresos por otras actividades secundarias, incluyen los ingresos y gastos que no
pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter operativo.

Bases y metodologia de la informacion por segmentos por dreas geograficas y lineas de negocio
La informacién por segmentos se estructura siguiendo una distribucion geografica.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al segmento.
Dichos ingresos ordinarios no incluyen ingresos por intereses y dividendos, ni las ganancias procedentes de venta de
inversiones o de operaciones de rescate o extincién de deuda. El Grupo no incluye en los ingresos ordinarios por
segmentos las participaciones en los resultados de entidades asociadas y negocios conjuntos que se consoliden por
el método de la participacion.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotacion del mismo
que le sean directamente atribuibles al segmento. Dichos gastos no incluyen intereses ni pérdidas derivadas de la
venta de inversiones, del rescate o extincién de deuda; no incluyen, asimismo, el gasio de impuesto sobre sociedades
ni los gastos generales de administracion que no estén relacionados con las actividades de explotaciéon de los
segmentos.

El resultado del segmento se presenta antes de cualquier ajuste que correspondiera a los propios del procedimiento
de consolidacién, que aparecen recogidos en la columna de “Ajustes”.

El Grupo no asigna sus activos y pasivos entre sus diferentes lineas de negocio en la informacion financiera que es
evaluada regularmente por la Direccién del Grupo, ya que esta informacién no es utilizada internamente para la toma
de decisiones sobre los recursos a asignar a cada segmento. Por este motivo no se desglosa esta informacién en las
cuentas anuales consolidadas.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por lineas de negocio correspondiente al ejercicio 2020

es la siguiente:
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Miles de Euros

2020
Residuos Sélidos Urbanos 2.083.989
Residuos Especiales 140.484
Tratamiento de A uas otros 47.058
Total 2.271.531

El detalle del balance del por areas geogréficas era el siguiente al 31 de diciembre de 2020 (en miles de euros);

TOTAL ACTIVO

Inmovilizado material

Inmovilizaciones en proyectos

Fondo de comercio

Otros activos intangibles

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién
Activos financieros no corrientes

Activos por impuestos diferidos

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros corrientes

Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
TOTAL

TOTAL PASIVO

Subvenciones de capital

Deudas con entidades de crédito a largo plazo
Financiacién con recurso limitado

Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones no corrientes

Acreedores por instrumentos financieros

Oftros pasivos no corrientes

Deudas con entidades de crédito a corto plazo
Financiacién con recurso limitado

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Provisiones corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos corrientes

TOTAL

Nacional

408.978
543.683
102.147
491.509
17.992
91.596
68.655
32.446
345.456
209.140
32.758
7.838
194.545
2.546.743

Nacional

38.971
766.659
328.210

89.780
191.420

13.366
106.291

39.732

30.783
217.893

6.130

61.275

273.605
2.164.114

Resto Europa

201.220
15.219
54.635
62.459
69.108

7.914
11.538
99.481
27.976
17.796

7.662
37.813

612.821

Resto Europa

68.828
5.650
5.719

133.590

59.759

69.991
7.153

36.150

38.893

425.733

Resto Mundo

295.254
25.121
12.340
31.740
24.057
12.863
16.701

253.616
47.296
15.006

3.867
17.573
755.434

Resto Mundo

79.311

19.946
12.395
1.198
75.140
97.911
129.032
9.496
34.335
46.973
§05.737

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo por 4reas geograficas al 31 de diciembre de 2020 es el

siguiente (en miles de euros):
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Nacional

Resto Europa

Resto Mundo

Importe neto de la cifra de negocios 1.362.165 497.913 411.453
Otros ingresos 36.746 7.254 8.212
Variacién de existencias de productos terminados o en curso (1.124) 2) -

Consumos y otros gastos externos (253.443) (138.056) (69.614)
Gastos de personal (716.034) (198.338) (167.511)
Otros gastos de explotacion (135.778) (129.037) (90.617)
Dotacién amortizacion inmovilizado (159.076) (41.165) (39.702)
Variacion de provisiones de circulante (6.789) (892) (5.632)
Resultado por enajenacién de activos no corrientes 1.260 (1.426) 313
Otras ganancias o pérdidas 60.217 (145.650) (377)
Ingresos financieros 22.041 86.270 6.255
Gastos financieros (38.967) (13.122) (15.959)
Diferencias en cambio 188 (609) (1.401)
Ajuste por inflacion en economias hiperinflacionarias - - (15.260)
Resultado por enajenacién de instrumentos financieros (810) - -

Resultado de entidades por el método de participacién 4.542 7.674 (67)
Impuesto sobre Sociedades (31.372) (4.791) (10.191)
Resuitado del ejercicio 127.527 (76.436) 7.096

Distribucién de resultados

La propussta de distribucién del beneficio neto de la Sociedad Dominante del ejercicio 2020 que el Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién es la siguiente:

Reservas voluntarias
Total

Beneficio or accion

Miles de Euros

54.268
54.268

El beneficio basico por accion se determina dividiendo e resultado neto atribuido al Grupo (después de impuestos y
minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese gjercicio, excluido el nimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico por accion, pero el nimero medio
ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de fas opciones sobre
acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el beneficio diluido por accion es el mismo que el beneficio por accién, ya que no
existen obligaciones o acciones que pudieran convertirse potencialmente en ordinarias.

El Grupo no tiene operaciones interrumpidas, por lo que no se ha calculado el beneficio por accion aplicable.

De acuerdo con eilo:

Variacién
2020 2019 (%)
Resultado neto del ejercicio (Miles de euros) 58.187 68.292 (14.8%)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 3.690.013 3.690.013 -
Beneficio basico por accion (euros) 15,77 18,51 (14.8%)

Hechos osteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la formulacién de estas cuentas no han acontecido hechos adicionales
que deban ser mencionados en esta nota.
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O eraciones saldos con artes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han sido
canceladas en el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta nota. Las operaciones entre el Grupo y sus
inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion se desglosan a continuacién. Las operaciones entre
la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes y empresas Asociadas se desglosan en las cuentas anuales

individuales.

O eraciones saldos con inversiones contabilizadas a licando el método de la artici acion

Durante el ejercicio 2020, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones siguientes con sociedades
contabilizadas aplicando el método de la participacién (en miles de euros):

Europe Tian Ying BVBA

Tractaments Ecologics, S.A.

Electrorecycling, S.A.

Zoreda Internacional S.A.

Betearte, S.A.

Gestion de Marpol Galicia, S.L.

Aguas del Gran Buenos Aires S.A.

UBB Waste (Gloucestershire) Intermediate Ltd.
Suma Tratamiento, S.A.

Valveni Soluciones para el Desarrollo Sostenible, S.L.

Salmedina Logistica Integral, S.L.U
Ekondakin Energia y Medioambiente, S.A.
Swayan Swachatta Initiative Limited
Geesink Norba Holding BV

Lestaca proyectos, S.L.

DN24 2000, S.L.

Empresa Mixta de Aguas del Ferrol S.A.
DN24 Support Security Services, S.L.
Servicios Urbanos e Medio Ambiente S.A.
CCR Las Mulas, S.L.

Técnologias Medioambientales del Golfo, S.A de CcVv
International City Cleaning Company
Salmedina Tratamiento de Residuos Inertes
Total asociadas

Venta de
bienes

vy
servicios

223
113

28
4

166

38
6.441

85
1.687
14
603

2
700
47
167

495
10.813

Compra de
bienes

y servicios

(88)
(60)

(1.115)

(919)
(88)
(329)

(12)

47)
(2.658)

Cuentas a

cobrar

101.999
172
22

1.660
41

60
1.042
201
145
68
1414
130
59.766
3.090
17
950

962

224

14

209

190
172.376

Cuentas a

pagar
19

73

1

19

11

17

360

157
62
17
16
51

37
1.040

Durante el ejercicio 2019, las sociedades del Grupo realizaron operaciones siguientes con sociedades contabilizadas

aplicando el método de la participacién (en miles de euros):
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Venta de Compra de

bienes bienes Cuentas a
y servicios vy servicios cobrar

Aguas de! Gran Buenos Aires S.A. - - 60
Betearte, S.A. 17 - 1.672
CCR Las Mulas, S.L. 49 (16) 170
DN24 2000, S.L. - (537) 7
DN24 Support Security Services, S.L. - (178) -
Dobra Energia dla Olsztna Sp zoo - - 1.631
Ekondakin Energia y Medioambiente, S.A. 3.481 - 766
Electrorecycling, S.A. 108 (§)) 35
Empresa Mixta de Aguas del Ferrol S.A. 674 (73) 1.391
Geesink Norba Holding BV - (414) 71.296
Gestion de Marpol Galicia, S.L. 4 - 41
International City Cleaning Company - - 209
Lestaca proyectos, S.L. 101 - 7.699
Salmedina Logistica Integral, S.L.U 11 - 30
Salmedina Tratamiento de Residuos Inertes 513 (49) 189
Servicios Urbanos e Medio Ambiente S.A. 700 - 562
Suma Tratamiento, S.A. - -

Swayan Swachatta Initiative Limited - - 106
Técnologias Medioambientales del Golfo, S.A de C.V 193 - 16
Tractaments Ecologics, S.A. 117 (29) 99
UBB Waste (Gloucestershire) Intermediate Ltd. - - 2.648
UBB Waste (Gloucestershire) Ltd. 1.801 - 792
Valveni Soluciones para el Desarrolio Sostenible, S.L. - - 145
Zoreda Internacional S.A. - - -

Total asociadas 7.769 (1.297) 89.564

Las transacciones entre empresas del Grupo se realizan a valor de mercado.

Saldos o eraciones con el accionista

Cuentas a

pagar

51
170
49

18
1.549

37
16
109

19
2.029

Durante el ejercicio 2020, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones siguientes con el unico accionista,

Firion Invesments, S.L.U.

Miles de Euros
Venta de Compra de
bienes bienes Cuentas a
servicios servicios cobrar

Firion Invesments, S.L.U - - -

El saldo corresponde a la liquidacion del impuesto de sociedades de 2020.

Cuentas a

a ar

17.035
17.036

Durante el ejercicio 2019, las sociedades del Grupo realizaron las operaciones siguientes con el unico accionista,

Firion Invesments, S.L.U.

Miles de Euros
Venta de Compra de

bienes bienes Cuentas a
servicios  y servicios cobrar
Firion Invesments, S.L.U - - 4.033
- - 4.033

El saldo corresponde a la liquidacién de! impuesto de sociedades de 20189.
Saldos o eraciones con otras artes vinculadas

Durante el ejercicio 2020, se han realizado las siguientes operaciones con parte vinculadas.

Miles de Euros
Venta de Compra de

bienes bienes Cuentas a
servicios servicios cobrar
China TianYin INC - 11 -
. 1 -

Cuentas a
pagar

Cuentas a
pagar
700
700
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Durante el ejercicio 2019, se realizaron las siguientes operaciones con parte vinculadas.

Miles de Euros
Venta de Compra de

bienes bienes Cuentas a Cuentas a
servicios  y servicios cobrar pagar
China TianYing INC - - - 1.400
UNA - - - 21.203
. - - 22,603

Los saldos recogidos con la Sociedad UNA (sociedad participada por el Accionista Unico) se corresponden con Ios
mantenidos por unas de las sociedades del Grupo en concepto de Préstamo para la financiacién de sus operaciones
carrientes

Retribuciones otras restaciones satisfechas al Conse’o de Administracion Alta Direccién

El importe devengado en el ejercicio 2020 por los Administradores por el puesto de Consejero, registrado en las
correspondientes cuentas de gastos, ha ascendido a 206 miles de euros (206 miles de euros en 2019). El importe
correspondiente a la Alta Direccién ha ascendido a 5.789 miles de euros (3.303 miles de euros en 2019), de los cuales
2.388 miles de euros corresponden a miembros que son a su vez Consejeros (1.319 miles de euros en 2019).

Asimismo la sociedad dominante tiene suscrita una péliza de responsabilidad civil para los Administradores y Alta
Direccidn, con un coste que asciende a 166 miles de euros en el ejercicio 2020 (124 miles de euros en 2019). Durante
el ejercicio 2020, las aseguradoras no han satisfecho importe alguno derivado de dafios ocasionados por actos u
omisiones por parte de los Administradores y personal de Alta Direccion de la sociedad dominante.

La sociedad dominante no tiene concedidos préstamos a los miembros del Consejo de Administracién ni a la Alta
Direccién ni ha contraido compromisos en materia de planes de pensiones con los mismos.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de interés or arte del Conse’o de Administracién

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 “Deber de evitar situaciones de conflicto e interés” del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
modificado el 4 de diciembre de 2014, se informa que no existen situaciones de conflicto de interés, directo o indirecto,
entre los miembros del Consejo de Administracion y las personas vinculadas al mismo y la Sociedad.

Garantias com rometidas con terceros

A 31 de diciembre de 2020 e! Grupo tenia prestados avales ante terceros derivados de sus actividades por un importe
de 755.669 miles de euros (766.788 miles de euros a 31 de diciembre de 201 9), de los cuales 90.333 miles de euros
garantizan obligaciones contractuales por sociedades participadas y vinculadas (107.724 miles de euros en 2019).

La Direccion de la Sociedad Dominante estima que no se derivaran pasivos significativos adicionales a los registrados
en el estado de situacién financiera consolidado adjunto por las operaciones descritas en esta nota.

En relacion con los pasivos de caracter contingente se incluye el correspondiente a las responsabilidades normales
de las empresas con las que el Grupo desarrolla su actividad. Esta responsabilidad normal es la relacionada con el
cumplimiento de las obligaciones contractuales contraidas en el desarrollo de su actividad, tanto mediante las propias
sociedades como de las UTE's en las que participa.

Esta cobertura se manifiesta a través de los correspondientes avales presentados para garantizar la ejecucion de los
contratos, cumplimiento de las obligaciones contraidas en los contratos de concesion, etc.

Por dltimo, las diferentes sociedades del Grupo estan expuestas a ser parte demandada tanto judicialmente como por
reclamaciones extrajudiciales. En estos casos, la Direcci6n de las sociedades de! Grupo estiman que el posible efecto
en los estados financieros no seria significativo.

Informacién sobre medio ambiente

La actividad medioambiental es aquella cuyo objetivo consiste en prevenir, reducir o reparar el dafio que se produzca
sobre el medioambiente.

Dentro de las actividades desarrolladas por el grupo est4 la limpieza viaria, la recogida de residuos sélidos urbanos,
el saneamiento y control de calidad del agua y otras actividades que suponen la prestacion de Servicios ambientales
a terceros.

Sin embargo, el Grupo Urbaser no considera que los activos y gastos relacionados con estas actividades son de
naturaleza medioambiental en la medida que son realizadas por terceros.

Servicios Urbanos y Concesiones

¢ Renovacién peritdica de los certificados medioambiental UNE-EN-ISO 14001:2015 y de calidad UNE-EN-
ISO 8001:2015 y de gesti6n energética UNE-EN-1SO 50001:2018.

e Conseguir pasar del residuo al recurso dando valor a todos los rechazos y subproductos que se generan en
las actividades de gestién de los residuos y agua, haciendo posible el concepto de economia circular.

s Impulsar la vigilancia tecnolégica y la gestion de conocimiento.
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o  Ofrecer una solucion flexible e integrada para los servicios urbanos de las ciudades en el marco del concepto
Smart City.

o  Disefio y construccion de un vehiculo menos contaminante para los servicios urbanos.

e Renovacion del certificado (AENOR) del Sistema de Gestion 1+D+| segun norma UNE 166002.2014 para el
desarrollo e innovacion tecnoldgica en la gestién ambiental de residuos.

Activos de naturaleza medioambiental

Debido a la propia actividad del Grupo Urbaser, gran parte de sus activos son de naturaleza medioambiental.
Corresponden con plantas de tratamiento y valorizacién de residuos solidos urbanos, catalizadores para mejoras en
planta térmica, sistemas de desgasificacion para captacién de biogas, instalaciones de depuracion, biofiltros y otro
inmovilizado cuya finalidad es minimizar el dafio sobre el medio ambiente.

Gastos de naturaleza medioambiental

Los gastos incurridos, tanto en el ejercicio 2020 como 2019, de naturaleza Medioambiental no han tenido un impacto
significativo en la cuenta de resultados.

Avales de naturaleza medioambiental

La Sociedad Dominante, tiene presentados avales ante la Administracién principalmente en garantia de los planes de
restauracion a realizar con objeto de restituir a su situacién original los terrenos en los que se han instalado plantas o
se est4 desarrollando actividad productiva por importe de 40,84 millones de euros en 2020 y 25,19 millones de euros
en 2019.

Deducciones

La Sociedad no ha aplicado en la prevision de Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2020 ni 2019 deduccién alguna
por Medioambiente.

Provisiones de naturaleza medioambiental

Por lo que respecta a las posibles contingencias, que en materia medioambiental pudieran producirse, la Direccion del
Grupo considera que se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro suscritas, no siendo
significativas las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.

Emisiones de CO2

En lo que se refiere al Plan Nacional de Asignacion de Derechos de Emisién de Gases de Efecto Invernadero, el Grupo
Urbaser no se ve afectado por dicho plan. Por consiguiente, no tiene asignado ningun derecho de emisién de gases
de efecto invernadero y no se ha registrado ninguna operacion por este concepto.

Remuneracién auditores

Los honorarios correspondientes a la Auditoria de Cuentas de las sociedades que integran el Grupo Consolidado de!
gjercicio 2020 ascienden a 1.750 miles de euros. De este importe 1.596 miles de euros corresponden al auditor
principal, Deloitte, S.L. En el gjercicio 2019 los honorarios fueron de 1.502 y 1.363 miles de euros respectivamente.

Asimismo, el Grupo ha satisfecho a compafifas de la red de los auditores del Grupo por otros trabajos 1.320 miles de
euros correspondientes principalmente a colaboraciones en asesoramiento tecnoldgico. De este importe, 1.191 miles
de euros corresponden a compafiias pertenecientes a la red del auditor principal. En el ejercicio 2019 los honorarios
por estos trabajos fueron de 700 y 604 miles de euros respectivamente.
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Sociedades dependientes

Az Serviclos S.1.
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entales Canarfas Em rasaInsercién. S.L.
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Demarco, 5.4
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Eco arc de Barcelona S.A.
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Ecored Gestidn Medipamblental, 5.L.
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Enerxc  ne [a Mexico. S.A. de GV
ENVISER Servicios Medipamblentale S.AU.
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ForestalesMu'a ~ S.L.
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Giobal Tian, 5.l
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Interlimo. S.AU

RJSERVT S.L.

ISSY Urbaser Energle
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ANEXO il

ANEXO lll. VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Adquisiciones, constituciones e inicio de actividad:

Sociedad
Arquisocial S.L.
Bearn Urbaser Energie, S.A.S

Fundacion para el estudio y la promoci6n de la accién social
lglecar Reciclados y Contenedores, S.L.

Marpolgal, A.l.E

Proyectos sociosanitarios del Sureste, S.L.

Sumeet Urban Services (CHENNAI) Il Privated Limted
Sumeet Urban Services (CHENNAI) V Privated Limted
Urbaser Colombia, S.A. ESP

Urbaser Duitama S.A. E.S.P.

Urbaser Ecuador

Urbaser La Tebaida S.A. E.S.P.

Urbaser Montenegro S.A. E.S.P.

Urbaser Olsztyn Spolka Z Organiczona Odpowiedzialnoscia (Urbaser Olsztyn SP Z 00)
Urbaser Popayan S.A. E.S.P

Urbaser Soacha S.A. E.S.P.

Urbaser Tunja S.A. ES.P.

Incrementos de participacion:

Sociedad
Demarco S.A.
Forestales Mugarri, S.L.
KDM S.A.
Starco S.A.
Tecnologia en sus manos, S.L.

Reducciones de participacién:

Sociedad
Dobra Energia dla Olsztna Sp zoo
Europe Tian Ying BVBA
Global Cauris, S.L.
Global Tian, S.L.
HNTY
Huici Health Management LLC



INFORME DE GESTION

EJERCICIO 2020

Urbaser, S.A.U. es la cabecera del Grupo Firion Investments S.L.U., desarrollando tanto en el mercado nacional como
en el mercado internacional diversas actividades: recogida, limpieza y tratamiento de residuos sélidos urbanos,
tratamiento de residuos especiales (aceites, industriales, inertes,...), procesos de generacién de energia y la gestién
integral del agua.

Situacion actual

El Grupo afronta un ambicioso proyecto de gran desarrollo y con perspectivas de incrementar la proyeccion y presencia
internacional de dicho Grupo y seguir la politica de crecimiento y expansion en actuales y nuevos mercados.

Evolucién de la Sociedad

La evolucion del Grupo Urbaser a lo largo del ejercicio 2020 ha resultado muy positiva y satisfactoria, a pesar del
complejo entorno macroeconémico actual y de los cambios acaecidos tras el cambio de accionariado, superando
incluso los planes y presupuestos que fueron definidos previamente.

Durante el afio 2020, el Grupo ha seguido creciendo, con especial relevancia en el ambito internacional, a través de
sus participaciones financieras, afianzando su posicion en proyectos de construccién y explotacion de plantas de
residuos sélidos urbanos. Durante los afios siguientes se espera la misma evolucién positiva y creciente
Actividades en materia de investigacién y desarrollo

La Sociedad Dominante cuenta en su organizacién con un Departamento de |+D+i. Durante el ejercicio 2019 ha
desarrollado proyectos varios en materia de valorizacion y eliminacién de residuos, optimizacién de los elementos de
recogida.

Acciones propias

Al igual que en el ejercicio anterior, la Sociedad Dominante no ha realizado operaciones con acciones propias.

Utilizacién de instrumentos financieros para la gesti6n del riesgo

A 31 de diciembre el Grupo mantiene suscritas operaciones de cobertura de variacién de los tipos de interés, tal y
como se describen en la Nota 21 de la memoria.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

En cumplimiento del deber de informar el periodo medio de pago a proveedores, establecido en la disposicion adicional
tercera de la ley 15/2010 (conforme a la nueva redaccién dada por la disposicién final segunda de la ley 31/2014 de
reforma de (a ley de Sociedades de Capital), las sociedades del Grupo en territorio nacional informan que el periodo
medio de pago a proveedores ha sido de 56 dias.

Informacién no financiera

La sociedad ha elaborado una memoria de sostenibilidad, utilizando como marco de referencia para su elaboracién los
contenidos propuestos en los Estandares GRI de Global Reporting Initiative (GRI) en su version de 2016, segun la
opcidn de conformidad "esencial”. Dicho documento es un documento separado del presente Informe de Gestion,
denominado "Memoria de sostenibilidad - Informacion no financiera 2020", y contiene la informacién no financiera de
la Sociedad.

Este informe ha sido preparado por la Direccion del Grupo y verificado por el auditor, y se encuentra disponible en la
pagina web de la sociedad (www.urbaser.com).

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la formulacién de estas cuentas no han acontecido hechos adicionales
que deban ser mencionados en esta nota.
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Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion de Urbaser SA.U. y Sociedades Dependientes
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 se extienden en 82 hojas de papel ordinario
(inciuida ésta), frmandolas todas el Secretario no Consejero y ésta tltima en el lugar reservado al efecto los miembros

del Consejo de Administracion.

En Madrid, a 30 de Marzo de 2021

D. Shengjun Yan D. José Maria Lépez Pifiol
(Presidente) (Vicepresidente)
D. Jose Jaime | ern Alegri D. Juan Fabregas Sasiain
(Vocal) (Vocal)
D. Herman Maurits M. Sioen duardo Dominguez-Adame Bozzano

(Vocal) (Secretario no Consejero)
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el 31 de diciembre de 2021
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de URBASER, S.A.U.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de URBASER, S.A.U. (la Sociedad dominante) y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la
cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demds disposiciones del marco
normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
sequn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de

nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por prestacion de servicios

Descripcién Tal y como se indica en las Notas 3.16 y 25 de la memoria consolidada adJunta el
Grupo registra los ingresos por prestacién de servicios considerando el grado de
realizacién de la prestacién al cierre del ejercicio, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Este método de reconocimiento de ingresos, dado el volumen de transacciones
llevadas a cabo en el afio y la significatividad del importe, ha sido uno de los aspectos
mas relevantes de la auditoria, ya que requiere la realizacién de estimaciones
significativas por parte de la Direccién del Grupo relativas, principalmente a la
estimacion de los servicios prestados pendientes de facturar que deban ser
reconocidos en el corte de operaciones como ingreso.

Nuestra
respuesta En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién del Grupo para el
reconocimiento de ingresos.

Realizacién de pruebas sustantivas que han incluido, pruebas de detalle, sobre
una muestra de proyectos, pruebas de corte de operaciones y procedimientos
analiticos sustantivos.

Se han solicitado confirmaciones externas para una muestra de clientes
pendiente de cobro realizando, en su caso, procedimientos alternativos de
comprobacién mediante justificantes de cobro posterior o documentacion
soporte justificativa de la prestacion del servicio.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Prows:ones a Iargo y corto p!azo

Descripcién Tal y como se indica en las notas 3.13 y 19 de la memoria consolidada adjunta, el
Grupo tiene registradas provisiones por un importe de 255.711 miles de euros,
principalmente correspondientes a obligaciones asociadas a inversiones futuras y por
desmantelamiento, rehabilitacién y sellado de los vertederos.

El cdlculo de dichas provisiones supone que la direccién tenga que estimar el importe
de los costes futuros y el momento en que se incurrird en los mismos tomando en
consideracion las particularidades de cada ubicacién, los largos periodos de tiempo
involucrados y las obligaciones asociadas. Asf mismo para los célculos de la provision
por desmantelamiento y sellado también requieren que la Direccién determine el tipo
de interés apropiado para actualizar los costes futuros a su valor actual.
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Hemos considerado esta drea como una cuestién clave de nuestra auditoria debido la
complejidad de las estimaciones realizadas por la Direccién asi como la
significatividad de los importes de las provisiones registradas.

Nuestra
respuesta En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento de los criterios y procedimientos establecidos por la Direccion del
Grupo para la estimacién de provisiones.

Revisién de los contratos de servicios por los cuales se generan estas
obligaciones y de los métodos de célculo, asi como la razonabilidad de la tasa de
descuento utilizada.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otras cuestiones

Con fecha 29 de abril de 2021 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacion: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2021
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a. Comprobar tnicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre
ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de

gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestion consolidado
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacioén financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencidn de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es méas elevado gue en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinioén sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién
de la auditoria del grupo. Somos los tnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

25 de mayo de 2022
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URBASER, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Miles de Euros
ACTIVO
31/12/2021 31/12/2020
ACTIVOS NO CORRIENTES 2.528.795 2.536.490
Inmovilizado material (Nota 4) 979.535 905.452
Inmovilizaciones en proyectos (Nota 5) 502.847 543.683
Fondo de comercio (Nota 6) 145.841 142.487
Otros activos intangibles (Nota 7) 529.003 558.484
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion (Nota 9) 109.900 112.191
Activos financieros no corrientes (Nota 10) 175.753 184.761
Activos por impuestos diferidos (Nota 24.5) 85.916 89.432
ACTIVOS CORRIENTES 1.398.544 1.378.508
Existencias (Nota 11) ' 55.677 60.685
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 12) 871.384 698.553
Otros activos financieros corrientes (Nota 10) 92,718 284.412
Activos por impuestos corrientes (Nota 24) 60.906 65.560
Otros activos corrientes (Nota 13) 17.385 19.367
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (Nota 14) 300.474 249.931
TOTAL ACTIVO 3.927.339 3.914.998

Las notas 1 a 37 y los Anexos |, !l y Il adjuntos forman parte integrante del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre
de 2021.




URBASER, S.A.U Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Miles de Euros

PASIVO
31/12/2021 31/12/2020
PATRIMONIO NETO (Nota 15) 878.066 819.412
Capital 221.774 221.774
Prima de emision 12.668 12.668
Otras reservas 626.224 605.273
Beneficio de la Sociedad Dominante 69.150 58.187
Ajustes por valoracion (143.218) (173.646)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 786.598 724.256
INTERESES MINORITARIOS (Nota 15.7) 91.468 95.156
SUBVENCIONES DE CAPITAL (Nota 16) 36.249 38.971
PASIVOS NO CORRIENTES 1.805.851 1.897.503
Deudas con entidades de crédito (Nota 18) 121.645 914.798
Financiacién con recurso limitado (Nota 17) 298.108 328.210
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 24.5) 111.955 116.376
Provisiones no corrientes (Nota 19) 229.757 209.534
Acreedores por instrumentos financieros (Nota 21) 10.323 14.564
Otros pasivos no corrientes (Nota 23.1) 1.034.063 315.021
PASIVOS CORRIENTES 1.207.173 1.159.112
Deudas con entidades de crédito (Nota 18) 90.536 197.402
Financiacién con recurso limitado (Nota 17) 31.393 30.783
Acreedores por instrumentos financieros (Nota 21) 255 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 22) 499.827 416.916
Provisiones corrientes (Nota 19) 25.954 22,780
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 24) 141.093 131.760
Otros pasivos corrientes (Nota 23.2) 418.115 359.471
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.927.339 3.914.998

Las notas 1 a 37 y los Anexos 1, Il y Il adjuntos forman parte integrante del estado de situacion financiera consolidado al 31

de diciembre de 2021.




URBASER, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLID

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31

ADO CORRESPONDIENTE AL
DE DICIEMBRE DE 2021

ESTADO DE RESULTADOS

Miles de Euros

Ejercicio 2021

Ejercicio 2020

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS (Nota 25)
Otros ingresos (Nota 25)

Variacién de existencias de productos terminados o en curso
Consumos y otros gastos externos (Nota 26.1)

Gastos de personal (Nota 26.2)

Oftros gastos de explotacion

Dotacién amortizacién inmovilizado (Notas 4, 5y 7)
Variacion de provisiones de circulante

Resultado por enajenacién de activos no corrientes (Nota 27)
Otras ganancias o pérdidas (Nota 26.6)

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros (Nota 26.5)

Gastos financieros (Nota 26.5)

Diferencias en cambio (Nota 26.5)

Ajuste por inflacién en economias hiperinflacionarias (Nota 3.22)
Resultado por enajenacién de instrumentos financieros (Nota 27)
Resultado de entidades por el método de participacion (Nota 9)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Sociedades (Nota 24.4)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a intereses minoritarios (Nota 15.7)

RESULTADO SOCIEDAD DOMINANTE

Beneficio por accion (Nota 30)
De operaciones continuadas
Basico

Diiuido

2.550.921
63.384

95
(501.545)
(1.207.586)
(442.112)
(256.306)
(9.862)
(1.017)
(36.636)

159.336

29.684
(81.825)
(3.920)
(27.842)
12.232
33.689

121.354
(32.218)

89.136
(19.986)

69.150

18,74
18,74

2.271.531
52.212
(1.126)

(461.113)
(1.081.883)
(355.432)
(239.943)
(13.313)
147
(85.810)

85.270

114.566
(68.048)
(1.822)
(15.260)
(810)
12.149

126.045
(46.354)

79.691
(21.504)

58.187

15,77
15,77

Las notas 1 a 37 y los Anexos |, || y Il adjuntos forman parte integrante del detalle del estado de resultados

consolidado al 31 de diciembre de 2021.
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URBASER, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO EN EL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Miles de Euros

Ejercicio 2021

Ejercicio 2020

A)

-

B)

C)

3.
4.

D)
E)
F)

G)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

Resultado antes de impuestos

Ajustes del resultado:

Amortizacion del inmovilizado

Ofros ajustes del resultado (netos) (Nota 3.23)

Cambios en el capital corriente

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Pagos de intereses

Cobros de dividendos

Cobros de intereses

Cobros / (Pagos) por impuesto sobre beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones:

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio
Inmovilizado material, intangible, proyectos e inversiones
inmobiliarias

Otros activos financieros

Otros activos

Cobros por desinversiones:

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio
Inmovilizado material, intangible, proyectos e inversiones
inmobiliarias

Otros activos financieros

Otros activos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Cobros y (pagos) por Instrumentos de patrimonio:
Adquisicion

Cobros y (pagos) por Instrumentos de pasivo financiero:
Emision

Devolucién y amortizacion

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos
de patrimonio

Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion:
Oftros cobros /(pagos) de actividades de financiacion
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
Aumento/(Disminucién del efectivo) por variacion de perimetro
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

260.812

121.354
322.395
256.306

66.089
(75.790)
(107.147)
(111.375)
10.895
29.684
(36.351)

(179.290)

(251.258)
(19.015)

(235.403)
3.160

71.968
(1.101)

27.154
45.915

(31.556)

(20.018)
(20.018)
13.177
814.750
(801.573)

(41.747)

17.032
17.032
577

50.543
249.931

300.474

388.005

126.045
285.124
239.943

45.181
35.914
(59.078)
(80.511)
7.624
34.617
(20.808)

(284.395)

(310.032)
(47.505)

(218.711)

(42.457)
(1.359)
25.637

(682)

23.372
2.947

(127.208)

(14.989)
(14.989)
(55.854)
160.721

(216.575)

(51.429)

(4.936)
(4.936)
(3.963)

(27.561)
277.492

249.931

Las notas 1 a 37 y los Anexos |, Il y [Il adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado

a 31 de diciembre de 2021.




Urbaser, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021

Actividad del Grupo

El Grupo Urbaser esta constituido por la Sociedad Dominante Urbaser, S.A.U., sus sociedades dependientes, que se
detallan en el Anexo |, a las que se ha aplicado el método de integracion global, y las sociedades multigrupo y
asociadas, que se detallan en el Anexo II, y a las que se ha aplicado el método de participacion.
Urbaser, S.A.U. (antes Técnicas Medioambientales Tecmed, S.A.), fue constituida en Madrid el 13 de septiembre de
1990 ante el Notario de dicha capital D. José Villaescusa Sanz con el nimero 4.235 de su protocolo y fue inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid tomo 544, folio 37, hoja nim. M-12103, inscripcion 12,
Las principales actividades del Grupo Urbaser son las siguientes:

1. Limpieza viaria y recogida de residuos urbanos.

2. Construccion y explotacion de plantas de tratamiento y eliminacion de residuos.

3. Recogida y tratamiento de residuos industriales y hospitalarios.

4. Recogida, tratamiento y regeneracion de aceites usados.

5. Plantas de valorizacion energética de residuos.

6. Plantas de cogeneracion.

7. Gestion del ciclo del agua.
El domicilio social de la Sociedad Dominante es Camino de Hormigueras, 171, de Madrid.
El Grupo Urbaser, pertenece desde el 21 de octubre de 2021 al Grupo Luna, cuya cabecera del Grupo Consolidado
en Espaiia es la sociedad Luna IV Servicios Ambientales, S.L. y donde sus cuentas anuales se consolidan mediante
el método de integracién global. Hasta dicha fecha y en el ejercicio anterior, la Sociedad pertenecia al Grupo Firion.
cuya cabecera del Grupo Consolidado en Espafia era la sociedad Firion Investments S.L.U., y donde sus cuentas
anuales se consolidan igualmente mediante el método de integracion global.
El Grupo Urbaser prepara voluntariamente cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2020 fueron formuladas con fecha 30 de marzo de 2021, habiendo sido aprobadas por su accionista unico

con fecha 22 de junio de 2021.

Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas y principios de consolidacién

2.1. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Urbaser del ejercicio 2021 han sido formuladas:
e  Por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante el 25 de mayo de 2022.

e De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera o NIIF (International
Financial Reporting Standards o IFRS), segin han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el
Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo y sus posteriores modificaciones.

En las Notas 2 y 3 se resumen los principios de consolidacion, asi como los criterios contables y de valoracién
mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes
al ejercicio 2021.

e Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, asi como las
alternativas que la normativa permite a este respecto y que se especifican en la Nota 3 (normas de valoracién).

e De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, consolidados, del Grupo a 31
de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

s A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades
integradas en el Grupo.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacién de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021 (IFRS/NIIF adoptadas por la Union Europea) difieren de los
utilizados por las entidades integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de consolidacion se han introducido
los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas en Europa.



Las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo preparadas de acuerdo con la normativa local en Espafia,
se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas o Socios. No obstante,
el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
a partir de los registros contables correspondientes al ejercicio 2021 de la Sociedad Dominante y de las sociedades
que conforman su perimetro de consolidacién, cuyos respectivos estados financieros han sido adaptados para el
proceso de consolidacion de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea.

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo estd exenta de presentar cuentas anuales consolidadas, al pertenecer
al Grupo Luna y éstas se preparan a un nivel superior en la sociedad matriz PE Luna Holding S.a.r.l. en Luxemburgo.
No obstante lo anterior, el Grupo ha formulado de forma voluntaria en el ejercicio 2021 las presentes cuentas anuales
consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han utilizado ocasionalmente estimaciones para la cuantificacion

de algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente
estas estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos materiales, intangibles e inmovilizaciones en proyectos (Notas 3.1, 3.2y 3.4).

- La valoracién para determinar si existen pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 3.3 y 3.5).

- La valoracién para determinar si existen pérdidas por deterioro de determinados instrumentos financieros
(Nota 3.7).

- La valoracién de los fondos de comercio y asignacién de activos en las adquisiciones (Nota 3.3).

- El importe de determinadas provisiones (Nota 3.13).

- Las hipotesis empleadas en el célculo de pasivos y compromisos con los empleados (Nota 3.13).

- El valor de mercado de los derivados (Nota 3.15 y 21).

- La gestion del riesgo financiero, en especial el riesgo de liquidez (Nota 20).
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, reconociendo los

efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas anuales consolidadas futuras.

Informacién cuantitativa v cualitativa de los impactos derivados del COVID-19

Los Administradores, conforme a la evolucién del negocio en 2020 y 2021, y a la mejor informacion disponible, no
estiman que la pandemia generada por el virus Covid-19 haya o vaya a generar impactos relevantes sobre los
principales riesgos del Grupo, entendidos como de liquidez o financiero, de operaciones o continuidad y de valoracion
de activos.

Cambios en estimaciones y politicas contables y correccion de errores fundamentales

Cambios en estimaciones contables. - El efecto de cualquier cambio en estimaciones contables se registra en el mismo
epigrafe del estado de resultados en que se encuentra registrado el gasto o ingreso con la anterior estimacion.

Cambios en politicas contables vy correccién de errores fundamentales. - El efecto de cualquier cambio en politicas
contables, asi como cualquier correccién de errores fundamentales, se registra, de acuerdo con fa NIC 8, de la
siguiente forma: el efecto acumulado al inicio del ejercicio se ajusta en Reservas mientras que el efecto en el propio
gjercicio se registra contra resultados. Asimismo, en estos casos se reexpresan los datos financieros del ejercicio
comparativo presentado junto al ejercicio en curso.

No se han corregido errores en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020.

Salvo por la entrada en vigor de nuevas normas contables que no existian en el ejercicio anterior y cuyo efecto se
detalla en detalladas en la Nota 3.24 siguiente, los criterios de consolidacion aplicados en el ejercicio 2021 son
consistentes con los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2021 se presenta, a efectos comparativos, con la
informacion del ejercicio 2020.

Moneda funcional

El euro es la moneda en la que se presentan las cuentas anuales consolidadas, por ser ésta la moneda funcional en
el entorno en el que opera el Grupo. Las operaciones en moneda diferente del euro se registran de conformidad con
las politicas establecidas descritas en la Nota 3.21.
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2.2 Principios de consolidacion
a) Saldos y transacciones con empresas del Grupo

Los saldos y transacciones significativos entre empresas del Grupo son cancelados en el proceso de consolidacion,
eliminando las plusvalias realizadas en el ejercicio al porcentaje para las Asociadas y en su totalidad para las
consolidadas por integracion global.

No obstante, de acuerdo con el criterio recogido en la CINIIF 12, los saldos y transacciones relacionados con obras
de construccion ejecutadas por las empresas del Grupo, no se eliminan en el proceso de consolidacién ya que se
considera que dichas transacciones se han realizado para terceros a medida que las obras estan siendo ejecutadas.

b) Homogeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de forma homogénea las diferentes partidas que componen estas cuentas anuales
consolidadas, se han aplicado criterios de homogeneizacién contable a las cuentas individuales de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la fecha de cierre contable de las cuentas anuales de todas las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacién es la misma o han sido homogeneizadas temporalmente para su
coincidencia con el de la Sociedad Dominante.

c) Entidades dependientes

Se consideran "Entidades dependientes” aquéllas sobre las que el Grupo Urbaser tiene capacidad para ejercer control
efectivo; capacidad que se manifiesta, en general, aunque no Gnicamente, por la propiedad, directa o indirecta, del
50% o mas de los derechos politicos de las entidades participadas o aun, siendo inferior este porcentaje, si por
ejemplo, existen acuerdos con otros accionistas de las mismas que otorgan al Grupo el control. Conforme a la NiIF 3
cuando tiene poder para dirigir sus actividades relevantes, esta expuesto a rendimientos variables como consecuencia
de su participacion en la participada y tiene la capacidad de ejercer dicho poder para influir en sus propios
rendimientos, directamente o a través de otras sociedades controladas a su vez por la misma.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los de la Sociedad Dominante por aplicacion
del método de integracién global. En caso necesario, se realizan ajustes a las cuentas anuales de las sociedades
dependientes para adaptar las politicas contables utilizadas a las que utiliza el Grupo.

En el momento de la adquisicién de una sociedad dependiente, los activos y pasivos de la dependiente se calculan a
sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los
valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier
defecto del coste de adquisicién con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos,
es decir, descuento en la adquisicion, se imputa, en su caso, a resuitados en la fecha de adquisicion, salvo que
corresponda a pasivos. La participacion de los accionistas minoritarios se establece en la proporcion de los valores
razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria.

Adicionalmente, la participacion de terceros en:

e El patrimonio de sus participadas, se presenta en el epigrafe “Intereses minoritarios” del estado de situacion
financiera consolidado, dentro del capitulo de patrimonio neto del Grupo.

« Los resultados del ejercicio, se presentan en el epigrafe “Resultado atribuido a intereses minoritarios” del Estado
de resultados consolidado.

La consolidacién de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza tomando en
consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese
gjercicio. Paralelamente, la consolidacién de los resultados generados por las sociedades enajenadas en un ejercicio
se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la
fecha de enajenacion.

En el ejercicio 2019 el Grupo paso6 a consolidar la sociedad Valtermy Gestora de Substrats, S.L., en la cual participa
en un 50 %, por el método de integracién global en virtud del pacto de socios firmado el 28 de marzo de 2019 en
Barcelona. En el mencionado acuerdo, y con el objeto de contribuir a una mejor consecucion del interés social de la
sociedad, las partes acordaron que Sertego Servicios Medioambientales, S.L. pudiera designar dos de los tres
miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, por lo que el Grupo Urbaser paso a ejercer control efectivo
sobre Valtermy Gestora de Substrats, S.L., situaciéon que se mantiene en 2021.

En el gjercicio 2018 el Grupo pasé a consolidar la sociedad Valdemingomez 2000, S.A, en la cual participa en un
33,59%, por el método de integracién global en virtud del contrato entre accionistas de la mencionada sociedad firmado
el 4 de diciembre de 2017 en Madrid. En el mencionado contrato, y con el objeto de contribuir a una mejor consecucion
del interés social de la sociedad, las partes cedieron los derechos politicos derivados de su condicién de accionistas
de la sociedad en relacién con el nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion de Valdemingomez
2000, S.A. a la sociedad del grupo Vertederos de Residuos, S.A., por lo que el Grupo Urbaser paso a ejercer control
efectivo sobre Valdemingomez 2000, S.A., situacion que se mantiene en 2021.

En el Anexo | de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes, asi como la informacion relacionada con las
mismas.

En el apartado f) de esta nota se facilita informacion sobre adquisiciones, retiros, aumentos y disminuciones de
participacién.
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d) Negocios conjuntos

Se entiende por "negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
(“participes”) participan en entidades (multigrupo) o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que
cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de
todos los participes. El Grupo Urbaser mediante la aplicacién de ia NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” procede a integrar
las participaciones en sociedades controladas conjuntamente mediante el método de participacion y se incluye en el
estado de situacion financiera consolidado adjunto dentro del epigrafe "Inversiones contabilizadas aplicando el método
de la participacion”. La participacion en el resultado neto de impuesto de estas sociedades figura en el epigrafe
"Resultado de entidades por el método de participacion” del estado de resultados consolidados adjunto.

Dentro de los negocios en los que desarrolla su actividad el Grupo Urbaser, destaca la figura de las Uniones
Temporales de Empresas y figuras similares (diversos tipos de joint ventures) en el extranjero, que son entidades sin
personalidad juridica propia, mediante las cuales se establece una colaboracion con ofros socios con el fin de
desarrollar una obra o servicio durante un tiempo limitado. En estos casos en los que se pone de manifiesto un control
individualizado de los activos y operaciones asociadas, al igual que las AIE’s, se integran en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas aplicando el método de consolidacién proporcional de acuerdo con la NIIF 11.

Los activos y pasivos asignados a este tipo de entidades se presentan en el estado de situacion financiera consolidado
clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica en el porcentaje de participacion existente. De la misma forma,
los ingresos y gastos con origen en estas mismas entidades se presentan en el estado de resultados consolidado
conforme a su propia naturaleza en el porcentaje de participacion correspondiente.

En la Nota 8, se facilita informacion relevante sobre estas sociedades.
e) Entidades asociadas

Son entidades sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, y no son dependientes
ni constituyen una participacion en un negocio conjunto o una operacién conjunta. Habitualmente, esta capacidad se
manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o superior al 20% e inferior al 50% de los derechos de voto
de la entidad participada.

Las inversiones en las empresas asociadas se registran aplicando el “método de la participacion” o “puesta en
equivalencia”, segun el cual, inicialmente se reconocen por el valor de adquisicion. Posteriormente, en cada fecha de
cierre de los estados financieros, se contabilizan por el coste, més la variacion que tengan los activos netos de la
asociada de acuerdo a su porcentaje de participacion. El exceso del coste de adquisicion sobre el porcentaje de
participacién del Grupo en el valor razonable de los activos netos de la asociada en la fecha de compra, se registra
como fondo de comercio. El fondo de comercio relativo a una asociada estd incluido en el valor contable de la inversion
y no se amortiza. Cualquier exceso del porcentaje de participacion del Grupo en el valor razonable de los activos netos
de la asociada en la fecha de compra, sobre el coste de adquisicién, se reconoce en resultados.

Los resultados de las asociadas se incorporan en el Estado de resultados del Grupo en la linea “Resultado entidades
por el método de la participacion”, segun el porcentaje de participacion. Previamente a ello, se realizan los ajustes
correspondientes para tener en cuenta la amortizacion de los activos depreciables segun el valor razonable en la fecha
de adquisicion.

Si, como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada, su patrimonio contable fuese
negativo, en el estado de situacién financiera consolidado del Grupo figuraria con valor nulo a no ser que exista la
obligacion por parte del Grupo de respaldarla financieramente.

En el Anexo Il y Nota 9 se facilita informacién relevante sobre estas entidades.
f) Variaciones del perimetro de consolidacion

Las variaciones mas significativas producidas en el perimetro de consolidacion, durante el ejercicio 2021, han sido las
siguientes:

- Jardin de Enekuri. S.L. y Jardines Eztebe. En el mes de marzo se han constituido las sociedades en las que
Urbaser, S.A.U participa en un 55 %.

- Geesink Norba Holding BV, Europe Tian Ying BVBA, HNTY y Huici Health Management LLC. En el mes de
mayo se produce la salida del perimetro de estas sociedades tras su venta.

- Grupo Nordic. En el mes de junio, Urbaser, S.A.U. incrementd un 16,3 % su participacion en la sociedad
Urbaser Nordic, lo que ha supuesto un desembolso de 19.843 miles de euros, llegando al 100 % de
participacién y como consecuencia se incrementa su participacion efectiva en todas sus sociedades
dependientes.

- J&B Recycling Limited. En el mes de agosto se ha adquirido el 100% de participacion efectiva de dicha
sociedad. El precio de adquisicion fue de 3.317 miles de euros.

- Crossco (1370) Limited. En el mes de agosto se ha adquirido el 100% de participacion efectiva de dicha
sociedad. El precio de adquisicion fue de 20.145 miles de euros y se generé un fondo de comercio de 19.255
miles de euros

- Crossco (1371) Limited. En el mes de agosto se ha adquirido el 100% de participacién efectiva de dicha

sociedad. El precio de adquisicion fue de 968 miles de euros y se generé un fondo de comercio de 5.873 miles
de euros.
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El Grupo ha procedido a asignar inicialmente los fondos de comercio generados en el ejercicio a los activos aportados
por las sociedades adquiridas, si bien, conforme al periodo de doce meses permitido por la norma contable, han sido
considerados como provisionales.

Las variaciones mas significativas producidas en el perimetro de consolidacion, durante el ejercicio 2020, fueron las
siguientes:

- Sumeet Urban Services (CHENNAI) |l Privated Limited. En el mes de febrero se constituy6 la sociedad junto
con Sumeet Fadilities Limited. Urbaser, S.A.U. participa en un 70%.

- Sumeet Urban Services (CHENNAI) V Privated Limited. En el mes de febrero se constituyd la sociedad junto
con Sumeet Facilities Limited. Urbaser, S.A.U. participa en un 70%.

- Urbaser Soacha, S.A ESP. En el mes de marzo se adquirié el 60% de participacién efectiva de dicha sociedad.
El precio de adquisicion fue de 10.703 miles de euros y se generd un fondo de comercio de 10.042 miles de
euros.

- Urbaser Colombia, S.A ESP. En el mes de marzo se adquiri6 el 75% de participacion efectiva de dicha sociedad.
El precio de adquisicion fue de 16.761 miles de euros y se generd un fondo de comercio de 10.641 miles de
euros.

- Arquisocial,S.L. En el mes de junio se adquiri6 el 100% de dicha sociedad. El precio de adquisicién fue de 8.907
miles de euros y se gener6 un fondo de comercio de 3.158 miles de euros.

- Proyectos Sociosanitarios del Sureste,S.L. En el mes de junio se adquirio el 100% de dicha sociedad. El precio
de adquisicién fue de 10.000 miles de euros y se generé un fondo de comercio de 7.634 miles de euros.

- Iglecar Reciclados y Contenedores,S.L. En el mes de julio se adquirid el 60% de dicha sociedad. El precio de
adquisicién fue 5.800 miles de euros y se generé un fondo de comercio de 4.516 miles de euros.

- Demarco, S.A., KDM, S.A. y Starco, S.A. En el mes de agosto, Urbaser S.A.U. incrementé un 50% su
participacion en las tres sociedades llegando al 100 % de participacion, lo que supuso un desembolso de 4.783,
5.049 y 1.019 miles de euros respectivamente. La citada operacion no tuvo un efecto significativo en el
patrimonio neto del Grupo.

- Urbaser Ecuador. En el mes de agosto se constituyd la sociedad en la que Urbaser, S.A.U. participa en un
100%.

% Forestales Mugarri, S.L. En el mes de octubre Urbaser S.A.U. incrementé un 49,95 % su participacion en esta
sociedad llegando al 100 % de participacion, lo que supuso un desembolso de 4.000 miles de euros. La citada
operacion no tuvo un efecto significativo en el patrimonio neto del Grupo.

- Europe Tian Ying BVBA. En el mes de diciembre Urbaser S.A.U. se redujo su participacion en la sociedad hasta
una participacion efectiva del 35,14 %, pasando la sociedad a consolidar por el método de "puesta en
equivalencia". Como consecuencia se redujo la participacién efectiva en su sociedad dependiente HNTY hasta
el 32,996 % que pasa igualmente a consolidar por el método de "puesta en equivalencia”.

Una vez finalizado el periodo de doces meses para la asignacion definitiva de las plusvalias de adquisicion anteriores,
no se han dado diferencias significativas, siendo por tanto asignaciones definitivas (véase Nota 6).

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, de
acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién
Europea, han sido las siguientes:

3.1 Inmovilizado material

Los terrenos y edificios se presentan en el estado de situacién financiera a coste de adquisicion o coste de produccion
menos su amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los gastos activados incluyen los gastos financieros relativos a la financiacion externa devengados Unicamente
durante el periodo de construccion de los activos, siempre que sea probable que generen beneficios econdmicos
futuros al Grupo. Los gastos financieros activados provienen, tanto de financiacion especifica destinada de forma
expresa a la adquisicién del activo, como de financiacién genérica de acuerdo a los criterios establecidos en la NIC
23. Los ingresos procedentes de inversiones obtenidos en la inversion temporal de préstamos especificos que aun no
se han invertido en activos cualificados se deducen de los costes por intereses aptos para la capitalizacion. Los demas
costes por intereses se reconocen en resultados en el periodo en que se incurren.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Util del bien objeto, o su capacidad
econdémica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente refiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados, siguiendo el principio
del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.
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Los inmuebles en construccion destinados a la produccion, a fines administrativos, o a otros fines aun por determinar,
se registran a su precio de coste, deduciendo las pérdidas reconocidas por deterioros de valor. E! coste incluye los
honorarios profesionales y, con respecto a activos cualificados, los costes por intereses activados de conformidad con
la politica contable del Grupo. La amortizacion de estos activos comienza cuando los activos estan listos para el uso
para el que fueron proyectados.

Las instalaciones y los equipos se registran a su precio de coste menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor reconocida.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida
atil indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en el
Estado de resultados consolidado y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion determinados en
funcién de los afos de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos:

Anos de vida
Gtil estimada
Construcciones:
Edificios industriales 33
Edificios de oficinas 33
Depdsitos de seguridad 13-20
Instalaciones técnicas y maquinaria 6,5-8,5
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6.6
Otro inmovilizado 4-8,5

Con independencia de lo anterior, el inmovilizado afecto a determinados contratos de servicios que revierten al
organismo contratante al finalizar ! periodo de vigencia del contrato se amortiza en el periodo de vida del mismo o en
su vida util, el menor de ambos.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre el
beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en el estado de resultados consolidado. Los costes
futuros a los que el Grupo Urbaser debera hacer frente, en relacion con el desmantelamiento, cierre y restauracion
medioambiental de determinadas instalaciones, se incorporan al valor del activo por el valor actualizado, recogiendo
la correspondiente provision. EI Grupo revisa anualmente su estimacion de los mencionados costes futuros, ajustando
el valor de la provisién constituida en funcion de los estudios correspondientes.

3.2 Inmovilizaciones en proyectos

Se incluye en este epigrafe el importe de aquellas inversiones, que son explotadas por sociedades del Grupo Urbaser
y cuya financiacion esta realizada mediante la figura conocida como "Project finance” (financiacion con recurso limitado
aplicada a proyectos).

Estas estructuras de financiacion se aplican a proyectos que son capaces por si mismos de dar suficiente respaldo a
las entidades financieras participantes en cuanto al reembolso de las deudas contraidas para llevarlos a cabo. Asi,
cada uno de ellos se desarrolla a través de sociedades especificas en las que los activos del proyecto se financian
por una parte mediante una aportacion de fondos de los promotores, que esta limitada a una cantidad determinada y
por otra, generalmente de mayor volumen, mediante fondos ajenos en forma de deuda a largo plazo. El servicio de la
deuda esta respaldado fundamentalmente por los flujos de caja que el propio proyecto genere en el futuro, asi como
por garantias reales sobre los activos del proyecto.

Se valoran por los costes directamente imputables a su construccion incurridos hasta su puesta en condiciones de
explotacion, tales como estudios y proyectos, expropiaciones, reposicion de servicios, ejecucion de obra, direccion y
gastos de administracion de obra, instalaciones y edificaciones y otros similares, asi como la parte correspondiente
de otros costes indirectamente imputables, en la medida en que los mismos corresponden al periodo de construccién.

También se recogen los gastos financieros devengados con anterioridad a la puesta en condiciones de explotacion
del activo, derivados de la financiacién ajena destinada a financiar el mismo. Los gastos financieros activados
provienen de la financiacion destinada de forma expresa a la adquisicién del activo.

Los gastos de conservacion y mantenimiento que no representan una ampliacién de la vida Gtil o capacidad productiva
de los correspondientes activos se registran como gasto del ejercicio en que se producen.

Las concesiones siguen el criterio de cubrir con la amortizacion la totalidad de la inversién realizada al finalizar el
periodo del proyecto.

El inmovilizado afecto a determinados contratos de servicios que revierten al organismo contratante al finalizar el
periodo de vigencia del contrato se amortiza en el periodo de vida del mismo o en su vida Gtil, el menor de ambos.

Adicionalmente, se incluye como inmovilizaciones en proyectos la estimacion del valor actual de las obligaciones
futuras derivadas del desmantelamiento, retiro y otras asociadas al citado inmovilizado, tales como los costes de
rehabilitacién del lugar donde se asienta. Dicho valor actual se activa como mayor coste del correspondiente bien,
dando lugar al registro de una provision, la cual es objeto de actualizacion financiera en los periodos siguientes al de
su constitucion.
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Ademas, se incluye en este epigrafe el importe de aquellas concesiones que han sido consideradas dentro de la CINIIF
12 y que corresponden, principalmente, a inversiones en infraestructuras que son explotadas por sociedades del
grupo, siempre y cuando la financiacion esta realizada mediante la figura conocida como “Project finance”, tanto si el
grupo asume el riesgo de demanda como si éste es asumido por la entidad concedente. Cuando el “Project finance”
correspondiente a una concesién dentro de la CINIIF 12 es amortizado en su totalidad, los activos afectos a la misma
se traspasan desde este epigrafe al de "Otro inmovilizado intangible” o "Activos financieros no corrientes” en funcion
de si el grupo asume el riesgo de demandado o el mismo es asumido por la entidad concedente.

Las principales caracteristicas a considerar en el inmovilizado en proyectos considerados dentro de la CINIIF 12 son
las siguientes:

- Los activos objeto de concesién son propiedad del Organismo Concedente en la mayor parte de los
casos.

- El Organismo Concedente controla o regula el servicio de la Sociedad concesionaria y las condiciones
en las que debe ser prestado.

- Los activos son explotados por la sociedad concesionaria de acuerdo con los criterios establecidos en
el pliego de adjudicacién de la concesién durante un periodo de explotacion establecido. Al término de
dicho periodo, los activos revierten al Organismo Concedente, sin que el concesionario tenga derecho
alguno sobre los mismos.

3 La Sociedad concesionaria recibe los ingresos por los servicios prestados bien directamente de los
usuarios o a través del propio Organismo Concedente.

En general, hay que destacar dos fases claramente diferenciadas, una primera en la que el concesionario presta
servicios de construccién o mejora que se reconocen segun el grado de avance de acuerdo con la IFRS 15, con
contrapartida en un activo intangible o financiero y una segunda fase en la que se prestan una serie de servicios de
mantenimiento o de explotacion de la citada infraestructura que se reconocen segun la IFRS 15.

Se reconoce un activo intangible cuando el riesgo de demanda es asumido por el concesionario y un activo financiero
cuando el riesgo de demanda es asumido por el concedente, al tener el concesionario un derecho contractual
incondicional a percibir los cobros por los servicios de construccion o mejora. También se reconocen en dichos activos
los importes pagados en concepto de canon por la adjudicacién de las concesiones.

Las infraestructuras de la practica totalidad de las concesiones del Grupo Urbaser han sido realizadas por sociedades
pertenecientes al propio Grupo, no existiendo infraestructuras realizadas por terceros. Los ingresos y gastos
relacionados con los servicios de consfruccion o mejora de las infraestructuras se registran por su importe bruto
(registro de las ventas y del coste asociado a las mismas), reconociéndose en las cuentas anuales consolidadas el
margen de construccion.

Activo Intangible

Las concesiones calificadas como activo intangible reconocen al inicio de la concesién como mayor valor del activo
las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, asi como las actuaciones de mejora o ampliacién de
capacidad cuyos ingresos estan previstos en el contrato inicial y se imputan a resultados tanto la amortizacion de
dichos activos como la actualizacion financiera de las citadas provisiones. Por otra parte, las provisiones para atender
las actuaciones de reposicion y reparacion de las infraestructuras se dotan sistematicamente en resultados conforme
se incurre en la obligacidn.

Los intereses derivados de la financiacion de la infraestructura se reconocen en resultados, activandose, Unicamente
en el modelo del activo intangible, aquellos que se devengan durante la construccidn y hasta la puesta en explotacion
de la infraestructura.

La amortizacion de los activos intangibles se realiza segin patron de consumo, entendiendo como tal la evolucion y
mejor estimacién de las unidades de produccién de cada una de las distintas actividades.

Activo financiero

Las concesiones calificadas como activo financiero se reconocen por el valor razonable de los servicios de
construccién o mejoras prestados. De acuerdo con el método del coste amortizado se imputan a resultados los
ingresos correspondientes segun el tipo de interés de la cuenta por cobrar resultante de las previsiones de flujos de
cobros y pagos de la concesion, presentdndolos como importe neto de la cifra de negocio en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. Como se ha expuesto anteriormente, por la prestacion de servicios de mantenimiento o de
explotacién, los ingresos y gastos se imputan a resultados de acuerdo con la IFRS 15, asi como los gastos financieros
asociados a la concesion que se registran por su naturaleza en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Los ingresos por intereses correspondientes a las concesiones a las que se aplica el modelo de cuenta por cobrar se
reconocen como ventas, dado que se considera que dichos ingresos corresponden a la actividad ordinaria de las
mismas.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien objeto, o su capacidad
econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los trabajos efectuados por el Grupo para su inmovilizado se valoran por el coste de produccion, a excepcion de
aquellos realizados para sociedades concesionarias que se valoran a precio de venta.

Las concesiones siguen el criterio de cubrir con la amortizacion ia totalidad de la inversién realizada al finalizar el
periodo del proyecto.
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El inmovilizado afecto a proyectos se amortiza en funcién de su patrén de uso. No obstante, pueden existir
determinados contratos que se caracterizan por tener un periodo de vigencia inferior a la vida Util de los elementos del
inmovilizado afectos al mismo, en cuyo caso se amortizan en funcion de dicho periodo de vigencia.

El Grupo evalGan periédicamente, como minimo al cierre de cada ejercicio, si existen indicios de deterioro de algun
activo o conjunto de activos del inmovilizado material con objeto de proceder en su caso, tal como se indica en la Nota
3.5, a la dotacion o reversion de las provisiones por el deterioro de los activos para ajustar su valor neto contable a su
valor de uso.

El Grupo estiman que los planes de mantenimiento periédico de sus instalaciones, cuyo coste se imputa a gastos en
el gjercicio en que se incurren, son suficientes para asegurar la entrega de los activos afectos a reversion en buen
estado de uso al finalizar el plazo de vigencia de las concesiones y que, por tanto, no se originaran gastos importantes
como consecuencia de la reversion.

3.3 Fondo de comercio

Ei fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisicion sobre la participacion
del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad dependiente o entidad
controlada conjuntamente en la fecha de adquisicién.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas respecto a
los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera consolidacion, se imputan
de la siguiente forma:

- Las asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor de los
activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los valores
netos contables con los que figuran en sus balances de situacién y cuyo tratamiento contable sea similar aldelos
mismos activos (pasivos) del Grupo: amortizacién, devengo, etc. Si son asignables a unos activos intangibles
concretos, reconociéndolos explicitamente en e! estado de situacion financiera consolidado, siempre que su valor
razonable a la fecha de adquisicion pueda determinarse fiablemente.

- Los fondos de comercio sdlo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso y representan, por tanto,
pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econdmicos futuros derivados de los
activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

- Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de
adquisicién y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado a 31 de
diciembre de 2003.

En ambos casos, con ocasion de cada cierre contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algun
deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se
procede a su oportuno saneamiento; utilizandose como contrapartida el epigrafe "Resultado neto por variacion de
activos” del Estado de resultados Consolidado, puesto que tal y como establece la NIIF 3 los fondos de comercio
no son objeto de amortizacién.

Las pérdidas por deterioro reiacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversién posterior.

En el momento de la enajenacion de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente, el importe
atribuible del fondo de comercio se incluye en la determinacion de los beneficios o las pérdidas procedentes de la
enajenacion.

En el caso de fondos de comercio surgidos en la adquisicion de sociedades cuya moneda funcional es distinta del
euro, la conversion a euros de los mismos se realiza al tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion
financiera consolidado.

Las diferencias negativas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas y asociadas
respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera consolidacién,
se denominan fondos de comercio negativos y se imputan de la siguiente forma:

- Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor de los
pasivos (o reduciendo el de los activos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los valores
netos contables con los que figuran registrados en sus balances de situacién y cuyo tratamiento contable sea
similar al de los mismos activos (pasivos) del Grupo: amortizacién, devengo, etc.

- Los importes remanentes se registran en el epigrafe “Otras ganancias” del Estado de resultados Consolidado del
gjercicio en el que tiene lugar la adquisicion de capital de la entidad consolidada o asociada.

3.4 Otros activos intangibles

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio
juridico o han sido desarrollados por las entidades consolidadas. Sélo se reconocen contablemente aquéllos cuyo
coste puede estimarse de manera fiable y de los que las entidades consolidadas estiman probable obtener en el futuro
beneficios econdémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util.

El Grupo Urbaser reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de

estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe "Resultado por enajenacion de
activos no corrientes” (véase Nota 27) del Estado de resultados Consolidado. Los criterios para el reconocimiento de
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las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 3.5).

Adicionalmente se incluye en este epigrafe el importe de aquellas concesiones que han sido consideradas dentro de
la CINIIF 12 y que corresponden, principalmente, a inversiones en infraestructuras que son explotadas por sociedades
del grupo, en aquellos casos en los que la financiacion no esta realizada mediante la figura conocida como “Project
finance” (véase Nota 3.2), en aquellos casos en los que el grupo asume el riesgo de demanda.

3.4.1 Gastos de desarrollo

Los gastos de desarrollo tnicamente se reconocen como activo intangible si se cumplen todas las condiciones
indicadas a continuacién:

a) Si se crea un activo que pueda identificarse (como software o nuevos procesos);

b) Si es probable que el activo creado genere beneficios econdmicos en el futuro; y

¢) Si el coste del desarrolio del activo puede evaluarse de forma fiable.

Los activos asi generados internamente se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas utiles (como maximo de 5
afos). Cuando no puede reconocerse un activo intangible generado internamente, los costes de desarrollo se

reconocen como gasto en el periodo en que se incurren.

3.4.2 Concesiones administrativas

Corresponde a concesiones administrativas para la gestion de vertederos y plantas de tratamiento de residuos, asi
como para la gestién integral del agua.

Las concesiones se registran en el activo cuando hayan sido adquiridas por la empresa a titulo oneroso en aquellas
concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos realizados para su obtencién directa del Estado
o de la Entidad Publica correspondiente.

La amortizacion se hace, con caracter general, en funcion del patrén de consumo de los beneficios econémicos
derivados del activo y durante el periodo de vigencia de la concesion. Si no se puede estimar de forma fiable dicho
patrén, se utiliza el método lineal en dicho periodo siendo este método el aplicado en el Grupo Urbaser.

Si se dan las circunstancias de incumplimiento de condiciones, que hagan perder los derechos derivados de una
concesién, el valor contabilizado para la misma se sanea en su totalidad, al objeto de anular su valor neto contable.

3.4.3 Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos del Grupo se registran con
cargo al epigrafe “Otros activos intangibles" del estado de situacion financiera consolidado.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo al estado de resultados consolidado
del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de entre tres y cuatro anos
desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

3.4.4 Activos intangibles CINIIF 12

Como se indica en la Nota 3.2 las concesiones calificadas comao activo intangible reconocen al inicio de la concesion
como mayor valor del activo las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, asi como las actuaciones
de mejora o ampliacion de capacidad cuyos ingresos estan previstos en el contrato inicial y se imputan a resultados
tanto la amortizacion de dichos activos como la actualizacion financiera de las citadas provisiones. Por otra parte, las
provisiones para atender las actuaciones de reposicion y reparacion de las infraestructuras se dotan sistematicamente
en resultados conforme se incurre en la obligacion.

Los intereses derivados de la financiacion de la infraestructura se reconocen en resultados, activandose, tinicamente
en el modelo del activo intangible, aquellos que se devengan durante la construccion y hasta |a puesta en explotacion
de la infraestructura.

La amortizacién de los activos se realiza segiin patron de consumo, entendiendo como tal la evolucion y mejor
estimacion de las unidades de produccion de cada una de las distintas actividades.

3.5 Deterioro de valor de activos materiales e intangibles excluyendo el fondo de comercio

En la fecha de cada estado de situacion financiera, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales e
intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.
Si existe cualquier indicio, el importe recuperable de! activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de fa
pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean
independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de
descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe en

libros, e importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto del ejercicio en el que se incurre.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad generadora
de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en
libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente
se reconoce una reversién de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos a test de deterioro se ha estimado el valor actual de los
flujos netos de caja originados por las unidades generadoras de efectivo a los que se asocian los mismos, exceptuando
aquellos flujos relacionados con pagos o cobros de operaciones de financiacion y los pagos por el impuesto sobre los
beneficios, asi como aquellos que se deriven de mejoras o reformas futuras previstas para los activos de las citadas
unidades generadoras de efectivo. Para actualizar los flujos de efectivo se ha utilizado una tasa de descuento que
incluye las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos de cada unidad
generadora de efectivo.

Tanto en el gjercicio 2021 como en el gjercicio 2020, el Grupo Urbaser ha evaluado la recuperabilidad del mismo. Para
la realizacion de dicho analisis, la Sociedad Dominante ha utilizado las proyecciones de flujos de efectivo de los citados
negocios durante su periodo concesional, en base a los modelos econémicos financieros actualizados de cada una
de las concesiones participadas, los cuales recogen las estimaciones de ingresos mas reales en base a la informacion
histérica y a las previsiones econdmicas y financieras actualizadas. En caso de sociedades que no tengan actividad
de concesion, se han utilizado las proyecciones disponibles de negocio aprobadas por los respectivos Organos de
Direccién para los préximos cinco afos, con un crecimiento inferior al normal del negocio estimado sobre un 1-2%
hasta el 2025 y un EBITDA ligeramente inferior al de! Grupo Urbaser y una tasa de crecimiento a perpetuidad del 1%.

Los flujos anteriormente indicados se han descontado a una tasa de descuento, generalmente basada en el coste
medio ponderado del capital (WACC), para este tipo de activos, y que se sitda alrededor del 4,00% (4,00% en 2020).
Asimismo, se han analizado compafiias de similar actividad para contrastar las tasas utilizadas con objeto de estimar
las diferencias que pudieran identificarse.

Por su parte, para la obtencién de los flujos de caja a descontar, se han considerado las hipotesis contempladas en el
plan de negocio de las unidades generadoras en cuanto al grado de apalancamiento y tipos de interés de los recursos
propios y ajenos, que han servido de base para el célculo de la tasa de descuento. Asimismo, se han realizado
ejercicios de sensibilizacion considerando los posibles efectos que la prolongacion de la pandemia podria suponer.

3.6 Existencias

Las existencias se valoran al coste o valor neto realizable, el menor. El coste incluye los costes de materiales directos
y, €n su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos generales incurridos al trasladar las existencias a su
ubicacion y condiciones actuales.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deduciran en la determinacion del
precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el método del coste medio ponderado. El valor neto realizable representa la
estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes que seran incurridos en
los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

Ei Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio dotando la oportuna
pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la
rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un
cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de la misma.

3.7 Activos financieros no corrientes y otros activos financieros

Cuando son reconocidos inicialmente, se contabilizan por su valor razonable mas, excepto en el caso de los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de transaccion que son directamente imputables.

El Grupo adopta la norma NIIF 9 de instrumentos financieros que establece los requisitos para el registro y valoracion
de los activos y pasivos financieros.

Cabe destacar el cambio que afecta a la clasificacion y valoracion de activos financieros, por el cual el método de
valoracién se determina en base a dos conceptos, las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero y el modelo de negocio de la entidad para gestionarlo. Las nuevas tres categorias son: coste amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio), y valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias.

Esta clasificacion dependera del modo en que una entidad gestione sus instrumentos financieros (instrumentos de
patrimonio, créditos, valores representativos de deuda, entre otros), su modelo de negocio y la existencia o no de
flujos de efectivo contractuales de los activos financieros especificamente definidos:

- Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar flujos de efectivo
contractuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen
exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, el activo financiero se valorara a coste
amortizado. Como se indica anteriormente, los activos financieros del grupo son principalmente activos que se
mantienen hasta el vencimiento y donde los flujos de efectivo son solamente pago de principal e intereses, por lo tanto,
seglin estas caracteristicas, los activos financieros estan valorados a coste amortizado.

El tipo de interés efectivo consiste en la tasa que iguala el coste inicial a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente de la inversion.

Las cuentas por cobrar de deudores comerciales propias del trafico habitual del Grupo se registran por su valor nominal
corregido por las pérdidas crediticias esperadas a lo largo de su vida.
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- Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencidn de flujos de efectivo contractuales como su venta y,
segun las condiciones del confrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente
pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, los activos de valoraran a su valor razonable con cambios en
ofro resultado integral {patrimonio). Los intereses, deterioro y diferencias de cambio se registran en resultados como
en el modelo de coste amortizado. El resto de variaciones de valor razonable se registran en partidas de patrimonio y
se reciclan a estado de resultados consolidado en su venta.

- Fuera de los escenarios anteriores, la regla general es que el resto de activos se valoren a su valor razonable con
cambios en el estado de resultados consolidado. Se clasificaran con este método, principalmente los instrumentos de
patrimonio, salvo que en el momento inicial se clasifiquen a valor razonable con cambios en ofro resultado integral.

No obstante, hay dos opciones de designacion irrevocable en el reconocimiento inicial:

- Un instrumento de patrimonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de negociacion, puede designarse para
valorar a valor razonable con cambios en otro resultado integral (Patrimonio), si bien en caso de venta del instrumento
no se permite la imputacion al estado de resultados consolidado de los importes reconocidos en patrimonio y
Unicamente se llevan a resultados los dividendos.

- Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a valor razonable con cambios en el estado de
resultados consolidado si de esta manera se reduce o elimina una asimetria contable “Fair Value Option”.

En el estado de situacion financiera consolidado, los activos financieros se clasifican entre corrientes y no corrientes
en funcién de que su vencimiento sea menor/igual o superior/posterior a doce meses.

Adicionalmente, el Grupo ha registrado una provisién por pérdida esperada conforme a lo establecido por la norma
NIIF 9. Para su calculo el Grupo ha utilizado una metodologia por el que se aplica a los saldos de los activos
financieros, unos porcentajes que reflejen las pérdidas crediticias esperadas en funcion del perfil crediticio de la
contrapartida. Dichos porcentajes refiejan la probabilidad de que ocurra un incumplimiento de las obligaciones de pago
y el porcentaje de pérdida, que, una vez producido el impago, resulta finalmente incobrable. Si se identifica un
incremento significativo del riesgo respecto del reconocido inicialmente, la pérdida esperada se calcula teniendo en
cuenta la probabilidad de que haya un incumplimiento durante toda la vida del activo.

Para los clientes y otras cuentas a cobrar incluyendo los activos de contrato, el grupo aplica el enfoque simplificado.
Para el calculo de la pérdida esperada se obtiene una probabilidad de impago en funcién de un rating de los clientes
por actividad y drea geografica determinado en funcion del volumen de cuentas a cobrar corrientes y vencidas a la
fecha de analisis. Adicionalmente, si el cliente entra en concurso de acreedores, reclamacién o impago, se considera
que se ha producido un incumplimiento y se provisionara hasta el saldo que se espera recuperar tras el proceso. Para
ello, el grupo tiene establecidos unos plazos por tipologia de cliente que determina el incumplimiento y por lo tanto el
registro de la provision.

Las cuentas a cobrar correspondientes a concesiones calificadas como activo financiero se reconocen por el valor
razonable de los servicios de construccion o mejoras prestados. En la Nota 3.2 se detallan las caracteristicas de este
tipo de activos, los cuales se clasifican dentro del epigrafe “Activos financieros no corrientes” del Estado de situacion
financiera consolidado cuando no se encuentran financiados por “project finance”.

Los depésitos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado para hacer frente a los compromisos contractuales
referentes a los contratos de gas, agua, alquileres, etc.

3.7.1_Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring"
en las que no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra
por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de garantia y asume algan otro tipo de riesgo.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a
la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de
activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo 0 al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de
activos financieros en las que el cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

El Grupo ha realizado a lo largo del ejercicio 2021 y 2020 operaciones de titulizacion de derechos de crédito a través
de la constitucién, con fecha 14 de junio de 2017, del fondo *"URB TDA1, Fondo De Titulizacién". El Fondo era
gestionado por una sociedad gestora llamada Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
S.A., y ha quedado liquidado y extinguido con fecha 22 de noviembre de 2021.

La titulizacion implica la venta por parte del Grupo Urbaser al fondo de derechos de crédito derivados de cuentas
comerciales a cobrar generadas en virtud de contratos de servicios, principalmente.

El activo del Fondo esta integrado por derechos de crédito y tiene como deudores a administraciones publicas
espafolas o a entidades privadas, derivados de cuentas comerciales a cobrar generadas en virtud de contratos de
servicios o de contratos de obras (en adelante, las “Certificaciones y Facturas”), asi como de certificaciones por
revisiones del precio del contrato durante la ejecucion, emitidas por las Sociedades del Grupo Urbaser o emitidas a
favor de uniones temporales de empresas (“UTEs") participadas en un porcentaje superior o igual al 20%.

Con el objeto de dotar liquidez al Fondo y cubrir, principalmente, los gastos y comisiones del mismo, el pago de los
intereses de los Bonos v la posible pérdida que se produzca en los derechos de crédito, la Sociedad Gestora del
Fondo reservara un porcentaje del precio de compra en concepto de Precio Aplazado, el cual es satisfecho en el
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momento del cobro efectivo de los créditos objeto de cesion, conforme al orden de prelacion de pagos establecido en
el Folleto de emision. En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondo y realizados todos los pagos previstos
existiera algiin remanente, éste sera abonado a los Cedentes, proporcionalmente al volumen de los derechos de
crédito que por cada uno de ellos hubieran sido cedidos al Fondo a lo largo de la vida de éste. En el caso de que
realmente no fuera una cantidad liquida por corresponder a derechos de créditos que se encontraran pendientes de
resolucion de procedimientos judiciales o notariales iniciados como consecuencia del impago de los deudores, tanto
su continuacion como el producto de su resolucién seran a favor de los Cedentes.

De acuerdo con lo establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo los titulares de los Bonos emitidos con cargo
al Fondo correran con el riesgo de impago de los Derechos de Créditos agrupados en el mismo. En este sentido, los
Cedentes de derechos de crédito, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de Comercio, responderdn ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en los términos y condiciones que se declaran
en la Escritura de Constitucion. Tampoco asumen, en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgan garantias o avales, ni en virtud de la Escritura de Constitucion,
ni del Folleto de emision, ni de ninglin ofro pacto o contrato.

3.7.2 Jerarquias del valor razonable

La valoracién de los activos y pasivos valorados por su valor razonable se desglosa por niveles segun la jerarquia
siguiente determinada por la NIIF13:

Nivel 1: Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para idénticos instrumentos de activo o pasivo.

Nivel 2: Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del Nivel 1 que sean observables para el instrumento
de activo o pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el instrumento de activo o pasivo que no esté basado en datos observables del mercado.
3.8 Arrendamientos

Al inicio de un contrato, el Grupo evallia si el contrato es o contiene un arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un
arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio
de una contraprestacion.

3.8.1_Arrendatario

Como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 16 “Arrendamientos”, a partir del 1 de enero de 2019 las operaciones
de arrendamiento més significativas en la que el Grupo actGia como arrendatario, generan la contabilizacién de un
activo por el derecho de uso y de un pasivo por las obligaciones de pago futuras en las que se incurre. Dicho pasivo
se registra por el valor actual de los flujos futuros de caja de cada arrendamiento descontados a un tipo de interés
incremental y el activo por un importe equivalente ajustado por cualquier pago anticipado satisfecho. Los activos se
registran en funcién de la naturaleza del bien arrendado en el componente.

Para estimar la duracion del contrato se considera el periodo no cancelable del arrendamiento. Durante el periodo de
vigencia del contrato de arrendamiento, se procede a la amortizacion sistematica del derecho de uso, conforme a los
criterios indicados en las notas 3.1, 3.2 y 3.4, y al registro de los gastos financieros asociados al pasivo afecto conforme
al método del coste amortizado.

El Grupo ha optado por no aplicar los requerimientos de reconocimiento y valoracion posterior que se indica en la NIIF
16 a aquellos arrendamientos a corto plazo y en los que el activo subyacente es de bajo valor, reconociendo los pagos
por arrendamiento asociados con los arrendamientos como un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento.

3.8.2_Arrendador

Un arrendador clasificara cada uno de los arrendamientos como un arrendamiento operativo o un arrendamiento
financiero. Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

El Grupo como arrendador solo posee arrendamientos operativos.

Cuando el Grupo actia como arrendador los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se trata como un cobro o un
pago anticipado que se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban
los beneficios del activo arrendado.

3.9 Patrimonio neto

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio neto del Grupo, una vez deducidos
todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital y ofros de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran por el importe recibido en su
emision, neto de costes directos.

3.9.1 Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como capital. No existen otro tipo de acciones.
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Los gastos directamente atribuibles a la emisién o adquisicion de nuevas acciones se contabilizaran en el patrimonio
neto como una deduccion del importe del mismo.

Si el Grupo adquiriese o vendiese sus propias acciones, el importe pagado o recibido de las acciones propias se
reconoce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna pérdida o ganancia en el resultado del ejercicio
derivada de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio del Grupo.

3.10 Subvenciones oficiales

El Grupo Urbaser tiene concedidas subvenciones por diferentes Organismos Publicos para financiar, principalmente,
inversiones en inmovilizado material. Las condiciones establecidas en las correspondientes resoluciones de concesion
de las subvenciones estan acreditadas ante los Organismos competentes.

Las subvenciones publicas concedidas al Grupo para la adquisicion de activos se llevan al estado de resultados en el
mismo plazo y criterio que se ha aplicado a la amortizacion del activo relacionado con dicha subvencion.

Las subvenciones oficiales concedidas para compensar costes se reconocen como ingresos sobre una base
sistematica, a lo largo de los periodos en los que se extiendan los costes que pretenden equilibrar.

Las subvenciones oficiales que se reciban para reparar gastos o pérdidas ya incurridos, o bien que se perciban como
soporte financiero sin costos posteriores, se reconocen en resultados en el periodo en que se conviertan en exigibles.

3.11 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en
cuenta el fondo econémico.

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo corresponden a pasivos a vencimiento
que se valoran a su coste amortizado.

Las politicas de gestion del riesgo financiero se detallan en la Nota 20.

3.11.1 Préstamos y titulos de deuda

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de costes
directos de emisién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en 1a liquidacion o el reembolso y los
costes directos de emision, se contabilizan segun el criterio del devengo en el estado de resultados utilizando el método
del interés efectivo y se afaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo
en que se devengan.

Los préstamos se clasifican como corrientes a no ser que el Grupo tenga el derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera
consolidado.

3.11.2 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal, que no difiere
significativamente de su valor razonable.

3.11.3 Clasificacion de deudas entre corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos, es
decir, como deudas corrientes aguéllas con vencimiento igual o anterior a doce meses y como deudas no corrientes
las de vencimiento posterior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo plazo esté
asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante polizas de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican como
pasivos no corrientes.

En el caso de la Financiacién con recurso limitado la separacién se realiza con el mismo criterio; el desglose se
muestra en la Nota 17.

3.12 Obligaciones por prestacién por retiro

El Grupo Urbaser tiene contraida la obligacion de abonar a algunos de sus empleados jubilados, bajo determinadas
condiciones, un complemento econémico mensual a las prestaciones obligatorias del Régimen General de la
Seguridad Social relativas a jubilaciones, invalidez, viudedad y orfandad. El coste es registrado en el epigrafe "Gastos
de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Dichos compromisos por pensiones de prestacion definida se encuentran cubiertos con contratos de seguros
colectivos de vida, en los que se han asignado inversiones cuyos flujos coinciden en tiempo y cuantia con los importes
y el calendario de pagos de las prestaciones aseguradas.

Las hipotesis actuariales utilizadas son las indicadas a continuacion:
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Hipétesis Actuariales 2021 2020
Tipo de interés técnico (*) 0.54 % 0.55 %
Tablas de mortalidad PERM/F PERM/F
Tasa anual de revisién de pension maxima de Seguridad Social 2% 2%
Tasa anual de crecimiento de los salarios 0% 0%
Edad de jubilacién 65 — 67 afios 65 — 67 anos

() Eltipo de interés técnico ha oscilado desde la exteriorizacién del plan desde el 5,93% al 0.55%.

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo tiene externalizados compromisos por premios de jubilacién establecidos en
convenios colectivos de caracter tanto empresarial como supraempresarial, vinculados a la permanencia del trabajador
en la empresa hasta la jubilacién, lo que ha supuesto un gasto por importe de 649 miles de euros registrados (705
miles de euros en 2020) en el epigrafe de otros gastos de explotacién a un tipo de interés del 0.54% anual mas una
participacion en beneficios (0.55% anual al 31 de diciembre de 2020).

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espanolas y algunas entidades extranjeras estan
obligadas a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccion de personal que haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.

3.13 Provisiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en los estados financieros consolidados, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las consecuencias
del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar
las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas; se procede a su reversion, fotal o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2021 se encuentran en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones entablados
contra las entidades consolidadas que forman el Grupo Urbaser con origen en el desarrollo habitual de sus actividades.
Tanto los asesores legales del Grupo como ia Direccion de la Sociedad Dominante entienden que la conclusion de
estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en los estados financieros de los ejercicios
en los que se resuelvan, que no estén cubiertos por las provisiones existentes.

Provisiones para indemnizaciones al personal

Se recoge la provision para atender, de acuerdo con las actuales disposiciones legales, el coste de los despidos del
personal con contrato de duracién determinada de obra (véase Nota 19).

Provisiones para terminacion de obra

El gasto por tasas de inspeccion, costes estimados para refirada de obra y otros gastos que se puedan producir desde
la terminacién de la obra hasta la liquidacién definitiva de la misma, se periodifican a lo largo del periodo de ejecucion
en funcion de los volimenes de produccién y se registran en el pasivo de los balances de situacion consolidados
dentro de provisiones corrientes.

Desmantelamiento de inmovilizado y restauracion medioambiental

Se recogen las provisiones, que realiza la Sociedad Dominante y otras sociedades dependientes, para grandes
reparaciones en las cuales se recoge el importe de los gastos previstos para la reorganizacion de la produccion una
vez concluya la construccién de las diferentes plantas de tratamiento de residuos, en la que alguna de sus fases se
encuentra en curso, asi como los gastos de clausura y mantenimiento postclausura de las citadas plantas. El gasto de
devenga a lo largo de la vida Gtil de la concesion, registrandose en el momento inicial contra los activos concesionales
y procediendo a su actualizacion financiera en el periodo de concesion hasta su uso.

3.14 Politica de gestion de riesgos

El Grupo Urbaser estd expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacién de sistemas de
identificacion, medicion, limitacién de concentracion y supervision.

Los principios basicos definidos por el Grupo Urbaser en el establecimiento de su politica de gestién de riesgos son
los siguientes:

- Establecimiento por parte de las diferentes lineas de actividad y empresas del Grupo de los controles
de gestion de riesgo necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de
acuerdo con las politicas, normas y procedimientos del Grupo Urbaser.

- Especial atencion a la gestion del riesgo financiero, basicamente definido por el riesgo de tipo de
interés, el de tipo de cambio, el de liquidez y el de crédito (véase Nota 20).

La gestion de riesgos en el Grupo Urbaser tiene un carécter preventivo y esta orientada al medio y largo plazo teniendo
en cuenta los escenarios mas probables de evolucion de las variables que afectan a cada riesgo.
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3.15 Derivados financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a riesgos financieros, fundamentalmente de variaciones de tipos de interés.
El Grupo no utiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

Las coberturas se contabilizan tal y como se describe a continuacion:

- Coberturas de valor razonable: en este caso, los cambios en el valor del instrumento de cobertura se
reconocen en resultados compensando los cambios en el valor razonable de la partida cubierta.

- Coberturas de flujos de efectivo: en este tipo de coberturas, los cambios en el valor del instrumento de
cobertura se registran transitoriamente en el Patrimonio neto, imputandose en la cuenta de resultados
cuando se materializa el elemento objeto de la cobertura.

- Coberturas de inversién neta de negocios en el extranjero: este tipo de operaciones de cobertura estan
destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio y se tratan como coberturas de flujos de efectivo.

De acuerdo con la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, se debe realizar un test de eficacia que se compondra de una
evaluacion cualitativa del derivado financiero para poder determinar si se puede considerar un instrumento de
cobertura y, por lo tanto, eficaz.

Los requisitos cualitativos que deberia cumplir son los siguientes:

. Identificacion y documentacion formal en el origen de la relacion de cobertura, asi como del objeto de la
misma y la estrategia asumida por la entidad con respecto a la cobertura.

o  Documentacion con identificacién del elemento cubierto, instrumento de cobertura y naturaleza del riesgo
que se esta cubriendo.

« La relacion de cobertura designada debe cumplir los requisitos de eficacia. Es decir, que exista relacion
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura de forma que ambos se muevan
generalmente en direcciones opuestas ante variaciones del riesgo cubierto. Asimismo, el riesgo de crédito
no debe tener un efecto dominante sobre los cambios de valor de los elementos de la cobertura y el ratio de
cobertura debe ser equivalente al porcentaje de exposicion al riesgo cubierto sin superar el instrumento de
cobertura a la partida cubierta.

De acuerdo con el test de eficacia cualitativo, la cobertura se considerara plenamente eficaz siempre que cumpla
dichos criterios. Si no fuese asi, la cobertura dejaria de tratarse como tal, cesandose la relacién de cobertura y
contabilizéndose el derivado por su valor razonable, con cambios en pérdidas y ganancias.

Una vez evaluada la eficacia de los instrumentos, se recurre al andlisis cuantitativo que determinara la contabilizacion
de los mismos. Este andlisis cuantitativo principalmente de una evaluacion prospectiva con el objetivo de analizar las
posibles desviaciones futuras en la relacion de cobertura. Adicionalmente se evaliia la posible ineficacia contable.

Para la evaluacion de la eficacia se adapta el analisis a la tipologia de cobertura y a la naturaleza de los instrumentos
utilizados, siendo la totalidad de los derivados financieros contratados por el Grupo coberturas de flujo de efectivo
(Nota 21).

- Coberturas de flujos de efectivo

-En las coberturas de flujo de efectivo, en el caso de las permutas de tipo de interés (IRS), en los que el Grupo recibe
un tipo variable equivalente al de la financiacién cubierta y paga un tipo fijo, dado que el objetivo es reducir la
variabilidad de los costes de la financiacion, la estimacion de la eficacia se realiza mediante un test que compara que
los cambios en el valor razonable de los flujos de efectivo del IRS compensan los cambios en el valor razonable del
riesgo cubierto.

Contablemente, el Grupo utiliza tanto la metodologia del derivado hipotético como el analisis de las regresiones para
la evaluacion cuantitativa de la eficacia, que establece en el primer caso que el Grupo registrard en patrimonio neto el
menor, en valores absolutos, entre la variacién de valor del derivado hipotético (posicion cubierta) y la variacion de
valor del derivado contratado. La diferencia entre el valor de la variacion registrado en patrimonio neto y el valor
razonable del derivado a la fecha en la que se esta elaborando el test de eficacia, se considerara parte ineficaz y se
registrara directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de la medicién cuantitativa de la eficacia
mediante el andlisis de regresiones, que compara el coeficiente de correlacion y la pendiente de la recta de regresion
entre los cambios de valor del instrumento financiero frente a un derivado hipotético que representa la cobertura
perfecta.

- Para las coberturas de flujos de efectivo en las que el instrumento derivado de cobertura no es un IRS, sino una
opcion o un forward, debemos diferenciar entre parte designada y parte no designada:

- Para la parte designada el tratamiento seré similar al detallado para el caso de los IRS.

- Para la parte no designada (puntos forward o valor temporal de las opciones), el cambio en el valor razonable
de la misma se reconocera en otro resultado global en la medida en que se relacione con la partida cubierta,
y se acumulara en un componente separado de Patrimonio Neto. Dicho importe se reclasificara del
componente separado de Patrimonio Neto al resultado del periodo como un ajuste por reclasificacion en el
mismo periodo o periodos durante los cuales los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectan al
resultado del periodo (por ejemplo, cuando tenga fugar una venta prevista).

Las variaciones del valor razonable de los derivados financieros que no cumplen los criterios para la contabilizacion
de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados a medida que se producen.

Finalmente, se realizara el mismo andlisis con un enfoque prospectivo mediante una simulacion de distintos escenarios
bajo la hipétesis de un aumento y una disminucion de los tipos al cierre del ejercicio en diferentes escenarios de
variacién de los mismos (véase Nota 21).
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Si una relacién de cobertura deja de cumpilir el requerimiento de eficacia de la cobertura relativo a la razon de cobertura
pero el objetivo de gestion de riesgos para esa relacion de cobertura designada se mantiene invariable, el Grupo
ajustara la razén de cobertura de la relacion de cobertura de forma que cumpla de nuevo los criterios requeridos,
reequilibrando la relacién de cobertura.

En el caso de no cumplirse los requisitos para continuar fa relacién de cobertura, el Grupo debera discontinuar la
relacién de cobertura reconociendo los importes acumulados en la reserva de flujos de efectivo en otro resultado global
de acuerdo a la ocurrencia de los flujos de efectivo cubiertos en el caso de que se estime que la citada transaccién
todavia ocurran, o bien mediante ia reclasificacion del total de la reserva por fiujos de efectivo a otro resultado integral
si se estima que dichos flujos de efectivo dejardn de ocurrir.

La valoracién estd calculada mediante métodos y técnicas definidas a partir de inputs observables en el mercado,
tales como:

-Las permutas de tipo de interés se han valorado descontando todos los flujos previstos en el contrato de acuerdo con
sus caracteristicas, tales como, el importe del nocional y el calendario de cobros y pagos. Para tal valoracion se utiliza
la curva de tipos cup6n cero determinada a partir de los depdsitos y permutas que cotizan en cada momento a fravés
de un proceso de “bootstrapping”, mediante esta curva de tipos cupén cero se obtienen los factores de descuento
utilizados en las valoraciones realizadas bajo un supuesto de Ausencia de Oportunidad de Arbitraje (AOA). En los
casos en que los derivados contemplan limites superiores e inferiores (“cap” y “floor”) o combinaciones de los mismos,
en ocasiones ligados a cumplimientos especiales, los tipos de interés utilizados han sido los mismos que en las
permutas, si bien para dar entrada al componente de aleatoriedad en el gjercicio de las opciones, se ha utilizado Ia
metodologia generalmente aceptada de Black & Scholes.

-En el caso de un derivado de cobertura de flujos de caja ligados a la inflacion, la metodologia es muy similar a la de
las permutas de tipo de interés. La inflacién prevista se estima a partir de las inflaciones cotizadas, de manera implicita
en las permutas indexadas a la inflacion europea ex-tabaco cotizados en mercado y se asimila a la espafiola mediante
un ajuste de convergencia.

En la Nota 21 de la presente Memoria se detallan los derivados financieros que el Grupo tiene contratados, enire otros
aspectos relacionados con los mismos.

3.16 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen de forma que la transferencia de los bienes o servicios a los clientes se muestre por un

importe que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.
En concreto, la NIIF 15 establece un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en cinco pasos:

- Paso 1: Identificar el contrato o los contratos con un cliente.

- Paso 2: Identificar las obligaciones del contrato.

- Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

- Paso 4: Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato.

- Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (o a medida que) la entidad cumple cada una de las obligaciones.

En este sentido, los ingresos se reconocen a medida que se satisfacen las obligaciones, es decir, cuando el “control”
de los bienes o servicios subyacentes a la obligacion en cuestion se transfiere al cliente.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del principal pendiente
de pago v el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los futuros recibos en efectivo
estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero del importe en libros neto de dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los accionistas a recibir
el pago han sido establecidos.

A continuacién, se detallan algunas particularidades existentes en el reconocimiento de ingresos de algunas
actividades desarrolladas por el Grupo:

3.16.1 Actividad de construccion

En la actividad de construccién del Grupo los resultados se reconocen con el criterio del grado de avance, determinado
a través de la medicion de la obra ejecutada.

La actividad de construccion llevada a cabo por Urbaser, S.A.U. y Sociedades dependientes es fundamentalmente
para plantas o instalaciones de sociedades del Grupo, y los costes incurridos se activan como mayor valor de los
inmovilizados de referencia.

En el sector de la construccion los ingresos y los costes previstos de las obras pueden sufrir modificaciones durante
el periodo de ejecucion, que son de dificil anticipacién y cuantificacion objetiva. En este sentido, la produccion de cada
ejercicio se determina por la valoracion a precio de certificacion de las unidades de obra ejecutadas durante el periodo
que, por encontrarse amparadas en el contrato firmado con la propiedad o en adicionales o modificados al mismo ya
aprobados, no presentan dudas en cuanto a su certificacion. Adicionalmente, se incluye como produccion la valoracion
a precio de certificacién de otras unidades de obra, ya ejecutadas, para las que la Direccion de las sociedades
consolidadas estima que son altamente probables en cuanto a su recuperacion.
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En el caso de que el importe de la produccion a origen, valorada a precio de certificacién, de cada una de las obras
sea mayor que el importe certificado hasta la fecha del estado de situacidn financiera, la diferencia entre ambos
importes se recoge dentro del epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el activo del estado de
situacién financiera consolidado. Si el importe de la produccién a origen fuese menor que el importe de las
certificaciones emitidas, la diferencia se recoge como “Anticipos de clientes’, dentro del epigrafe de “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo del estado de situacion financiera consolidado.

El gasto por tasas de inspeccién, costes estimados para retirada de obra y otros gastos que se puedan producir desde
la terminacion de la obra hasta la liquidacién definitiva de la misma, se periodifican a lo largo del periodo de ejecucion
en funcion de los volimenes de produccion, y se registran en el pasivo de los balances de situacion consolidados
dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes”.

3.16.2 Actividad de servicios urbanos y otros

Las sociedades del Grupo siguen el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus servicios, |a
diferencia entre la produccién (valor a precio de venta del servicio prestado durante dicho periodo), que se encuentra
amparada por el contrato principal firmado con el cliente o en modificaciones o adicionales al mismo aprobados por
éste y los costes incurridos durante el ejercicio. En caso de que la estimacion de gastos totales excedan los ingresos
previstos, el Grupo procede a registras provisiones afectas que son estimadas a medida que se producen
modificaciones en los contratos afectados (véase Nota 19).

Los intereses de demora se registran como ingresos financieros en el momento de su aprobacion definitiva o cobro.

3.17 Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en el estado de resultados consolidado cuando tiene lugar una disminucién en los beneficios
economicos futuros relacionados con una reduccidn de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir
de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del
pasivo o la reduccidn del activo.

Ademas, se reconoce un gasto de forma inmediata en el estado de resultados consolidado cuando un desembolso no
genera beneficios economicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

Asimismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno, como puede ser un
pasivo por una garantia.

3.18 Compensaciones de saldos

Sdlo se compensan entre si y se presentan en el estado de situacion financiera consolidado por su importe neto, los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuaimente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.19 Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades representa la suma de la carga fiscal a pagar en el ejercicio mas la variacion
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que resulta
de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que
fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporal o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo si la diferencia
temporal se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en
combinaciones de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al
contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias solo se reconocen en el
caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién
de negocios) de otros activos y pasives en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.
El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

Hasta el ejercicio 2020, Urbaser, S.A.U. y otras sociedades del grupo radicadas en Espana tributaban en régimen de
consolidacion fiscal en el Grupo fiscal nimero 178/17 cuya cabecera era Firion Invesment, S.L.U.

En el presente ejercicio 2021, la Sociedad tributa en el regimen individual de tributacién, tras el cambio de accionariado
producido en el presente ejercicio (véase nota 1) Antes de finalizacion del ejercicio 2021, la Sociedad ha solicitado su

24



inclusién en un nuevo grupo de Consolidacion, cuya sociedad dominante serd PE Luna Holding Il S.a.r.l., y cuya
sociedad residente representante del Grupo seré Luna IV Servicios Ambientales S.L. (véase nota 1).

3.20 Beneficios por accion

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la Sociedad
Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante dicho periodo, sin incluir el
ntmero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades del Grupo (véase Nota 30).

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible
a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilutivo
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales
en acciones ordinarias de la Sociedad Dominante. A estos efectos se considera que la conversion tiene lugar al
comienzo del periodo o en el momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen
puesto en circulacion durante el propio periodo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el beneficio basico por accion coincide con el diluido por no darse estas
circunstancias.

3.21 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras divisas distintas del euro se
consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de
las operaciones.

Las transacciones en moneda extranjera se registran en el momento de su reconocimiento inicial, utilizando la moneda
funcional, aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion entre la moneda funcional y la extranjera.

En la fecha de cada estado de situacion financiera, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se
convierten segun los tipos vigentes en la fecha de cierre. Las partidas no monetarias en moneda extranjera medidas
en términos de coste histérico se convierten al tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

Los tipos de cambio de las principales monedas en las que opera el Grupo Urbaser durante los ejercicios 2021y 2020
son los siguientes:

Tipo de cambio Tipo de cambio de
€/Ud medio cierre
2021 2020 2021 2020
1 Bolivar venezolano (VEF) 0,32 | 0,000002 0,19 | 0,000000
1 Corona danesa (DKK) 0,13 0,13 0,13 0,13
1 Corona noruega (NOK) 0,10 0,09 0,10 0,10
1 Corona sueca (SEK) 0,10 0,10 0,10 0,10
1 Dinar bareinf (BHD) 2,25 2,32 2,33 2,17
1 Dinar jordano (JOD) 1,20 1,23 1,24 1,16
1 Dirham marroqui (MAD) 0,09 0,09 0,10 0,09
1 Délar americano (USD) 0,85 0,87 0.88 0,82
1 Doélar singapour (SGD) 0,63 0,63 0,65 0,62
1 Dong vietnamita (VND) 0,00004 | 0,00004 0,00004 | 0,00004
1 Indian rupee (INR) 0,01144 ( 0,01179 0,01182| 0,01114
1 Libra egipcia (EGP) 0,05 0,06 0,06 0,05
1 Libra esterlina (GBP) 1,17 1,13 1,19 1,12
1 Peso argentino (ARS) 0,00856 | 0,00973 0,00856 | 0,00973
1 Peso chileno (CLP) 0,001 0,001 0,001 0,001
1 Peso mejicano (MXN) 0,04 0,04 0,04 0,04
1 Rial omani (OMR) 2,21 2,28 2,30 212
1 Rupia indonesa (IDR) 0,00006 [ 0,00006 0,00006 | 0,00006
1 Yuan renminbi Chino (CNY) 0,13 0,13 0,14 0,13
1 Zloty polaco (PLN) 0,22 0,22 0,22 0,22
1 Peso colombiano (COP) 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002
1 Rupia pakistani 0,005 0,005 0,005 0,005

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al convertirlas al tipo de
cambio de cierre, se reconocen en los resultados del afio, excepto aquéllas que formen parte de la inversion de un
negocio en el extranjero, que se reconocen directamente en el patrimonio neto de impuestos hasta el momento de su
enajenacion.

En la consolidacién, los activos y pasivos de las operaciones en paises con moneda diferente al euro, se convierten
segun los tipos de cambio vigentes en la fecha del estado de situacion financiera. Las partidas de ingresos y gastos
se convierten segun los tipos de cambio medios del periodo, a menos que éstos fluctien de forma significativa. Las
diferencias de cambio que surjan, en su caso, se clasifican como patrimonio neto. Dichas diferencias de conversion
se reconocen como ingresos o gastos en el periodo en que se realiza o enajena la inversion.



Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicién de una entidad con moneda
funcional distinta del euro, se consideran activos y pasivos de dicha entidad y se convierten segln el tipo vigente al
cierre.

3.22 Entidades y sucursales radicadas en paises con altas tasas de inflacién

El grupo Urbaser mantiene inversiones en Argentina a través de algunas de sus filiales, siendo los activos netos
asociados a las mismas a 31 de diciembre de 2021 de 106.150 miles de euros (74.225 miles de euros en 2020), el
activo total a 31 de diciembre de 2021 de 172.477 miles de euros (130.371 miles de euros en 2020) y el volumen de
transacciones durante el ejercicio 2021 de 201.813 miles de euros (144.404 miles de euros en 2020).

Con fecha 1 de julio de 2018, como consecuencia de alcanzar en el ejercicio una inflacion acumulada superior al 100%
durante los Ultimos 3 ejercicios, Argentina fue declarada economia hiperinflacionaria. En consecuencia, es de
aplicacién lo establecido en la NIC 29.

La primera aplicacién de la NIC 29 se realizd en el ejercicio 2018. Tanto la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2020 como del ejercicio 2021, se ha realizado conforme a los
siguientes criterios:

- La contabilidad de hiperinfiacién se ha aplicado a todos los activos y pasivos de las sociedades consolidadas
argentinas antes de la conversion.

- El tipo de cambio de cierre aplicado para la conversion de los estados financieros de los componentes del
Grupo en Argentina ha sido el del cierre a 31 de diciembre de 2021 y 2020 respectivamente.

- Se ha ajustado el coste histdrico de los activos y pasivos no monetarios y las distintas partidas de patrimonio
neto de estas sociedades desde su fecha de adquisicién o incorporacién al balance de situacién consolidado
hasta el cierre del ejercicio, para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda derivado de la
inflacion.

= El patrimonio neto inicial presentado en la moneda estable esta afectado por el efecto acumulado de re-
expresion por inflacion de partidas no monetarias desde la fecha en que se reconocieron por primera vez y
el efecto de conversion de esos saldos al tipo de cierre al inicio del ejercicio. El Grupo ha optado por
reconocer la diferencia entre el patrimonio neto de cierre del ejercido anterior y el patrimonio neto al inicio
del ejercicio actual en diferencias de conversién.

- El Grupo ha ajustado la cuenta de resultados de 2021 y de 2020 para reflejar la pérdida financiera
correspondiente al impacto de la inflacién en los activos monetarios netos.

- Las distintas partidas de la cuenta de resultados y del estado de flujos de efectivo de cada ejercicio han sido
ajustadas por el Indice inflacionario desde su generacion, con contrapartida en resultados financieros y
diferencias de cambio, respectivamente.

La inflacién considerada para este célculo en el ejercicio 2021 ha sido del 50.94% (36.14% en 2020). Dicho indice se
extrae de la Informacion publicada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), organismo publico, a
través de la publicacién del Indice de Precios al Consumidor que mide la variacién de los precios de bienes y servicios
representativos del gasto de consumo de los hogares.

Su movimiento durante los ejercicios ha sido el siguiente:

31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021
indice de precios 1248 184,3 283,4 385.85 582.46
Vanacion 24,8% 47.7% 53.8% 36,14% 50.94%

Los resultados por re-expresion registrados en los estados financieros de las sociedades con moneda funcional peso
argentino, se recogen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en el epigrafe "Ajuste por inflacién en
economias hiperinflacionarias". El efecto en resultados de la re-expresion correspondiente al ejercicio 2021, asciende
a una pérdida por importe de 27.842 miles de euros (15.260 miles de euros en 2020). Adicionalmente, en el epigrafe
“impuesto sobre beneficios" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021, se incluye un gasto por importe
de 642 miles de euros (3.540 miles de euros en 2020), correspondiente al incremento en el ejercicio del impuesto
diferido asociado (véase Nota 24.4).

En el ejercicio 2021 se registran en el epigrafe "Diferencias de conversién en sociedades consolidadas”, las diferencias
de conversion generadas al convertir a euros los estados financieros re-expresados de las filiales en Argentina, por
importe negativo de 12.761 miles de euros (24.540 miles de euros negativos en 2020)

Al cierre del gjercicio 2009, dada la situacion econémica de Venezuela y de acuerdo con la definicién de economia
hiperinflacionaria que establece la NIC 29, el pais past a considerarse como hiperinflacionista desde 2009, situacién
que persiste al cierre del ejercicio 2021. El grupo Urbaser mantiene inversiones en Venezuela a través de algunas de
sus filiales, siendo los activos netos asociados a las mismas a 31 de diciembre de 2021 de 9 miles de euros (7 miles
de euros a 31 de diciembre de 2020) y siendo los saldos vivos a 31 de diciembre de 2021 y 2020, y el volumen de
transacciones durante los ejercicios 2021 y 2020 poco significativos.

El resto de las monedas funcionales de las entidades consolidadas y asociadas, radicadas en el extranjero, no
corresponden a economias consideradas altamente inflacionarias segln los criterios establecidos al respecto por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Consecuentemente, al cierre contable de los ejercicios 2021 y
2020 no ha sido preciso ajustar los estados financieros de ninguna entidad consolidada o asociada para corregirlos
de los efectos de la inflacion.

3.23 Estado de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, las expresiones indicadas se utilizan en los siguientes sentidos:
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Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones
a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas del Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversién o de financiacién.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaio y composicién del patrimonio neto y de
los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

El Grupo ha optado por calcular el estado de flujos de efectivo por el método indirecto.

El desglose del epigrafe "Otros ajustes al resultado (netos)" del estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Pérdidas deterioro y variacion prov. operc. comerciales 10.483 13.313
Dotacion provisién riesgos y gastos 18.000 85.810
Imputacion de subvenciones (6.993) (7.069)
Resultados por bajas/enajenaciones de instrumentos financieros (6.632) 810
Resultados sociedades por puesta en equivalencia (33.689) (12.149)
Gastos financieros 109.667 83.308
Ingresos financieros (29.684) (114.566)
Diferencias en cambio 3.920 1.822
Ingreso financiero asociado a la cuenta por cobrar (CINIIF 12) - (5.951)
Resultado por enajenacion de activos no corrientes 1.017 (147)
Total 66.089 45.181

3.24 Entrada en vigor de nuevas normas contables

Durante el ejercicio 2020 han entrado en vigor las siguientes normas e interpretaciones de aplicacion obligatoria en el
ejercicio 2020, ya adoptadas por la Unién Europea, que, en caso de resultar de aplicacién, han sido utilizadas por el
Grupo en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas:

(1) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacién obligatoria en el ejercicio que han
comenzado el 1 de enero de 2020:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacion obligatoria ejercicios

iniciados a partir de:

Modificacion a la NIIF 3

Clarificaciones a la definicion de negocio

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7

Reforma de los tipos de interés de referencia — fase 1

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 para alinear la
definicion de “material” con la contenida en el marco
conceptual

Modificacién a la NIIF 16

Modificacion para facilitar a los arrendatarios la
contabilidad de las mejoras del alquiler relacionadas con
el COVID-19.

1 de enero de 2020

La aplicacion de las normas anteriores no ha tenido un impacto significativo.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros resumidos consolidados, haya dejado de aplicarse.

(2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en ejercicios
posteriores al ejercicio natural que comenzé el 1 de enero de 2020 (aplicables de 2021 en adelante):

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, las siguientes son las normas e interpretaciones mas significativas
que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado aun en vigor, bien porque su fecha de efectividad es
posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porgue no han sido ain adoptadas por la Union
Europea:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacién obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

Modificacion a la NIIF 4

Diferimiento de la aplicacién de la NIIF 8 hasta 2023.

Moadificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7,
NIIF 4, y NIIF 16. Reforma de los Tipos de
Interés de Referencia — Fase 2.

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4, y NIIF 16 relacionadas con
la reforma de los indices de referencia (segunda fase).

1 de enero de 2021
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Pendientes de aprobar para su uso en la Union Europea

partir de:
Reemplaza a la NIIF 4 y recoge los principios de registro, valoracion,
presentacién y desglose de los contratos de seguros con el objetivo de que la
NWF 17 entidad proporcione informacion relevante y fiable que permita a fos usuarios 1 de enero de 2023

de la informacion financiera determinar el efecto que los contratos de seguros
tienen en los estados financieros.

Modificacién a la NIC 1

Clarificaciones respecto a la presentacion de pasivos como corrientes o no
corrientes.

Modificacion a la NIIF 3

Se actualiza la NIIF 3 para alinear las definiciones de activo y pasivo en una
combinacién de negocios con las contenidas en el marco conceptual. Ademas,
se introducen ciertas aclaraciones relativas al registro de pasivos y activos
contingentes.

Modificacion a la NIC 16 entidad esta preparando el activo para su uso previsto. Los ingresos por la
venta de tales muestras, junto con los costes de produccion, deben registrarse 1 de enero de 2022

La modificacién prohibe deducir del costo de un inmovilizado material
cualquier ingreso obtenido de la venta de los articulos producidos mientras la

en la cuenta de resultados.

Modificacion a la NIC 37 los costes incrementales de cumplir ese contrato y una asignacion de otros

La modificacion explica que el coste directo de cumplir un contrato comprende

costes que se relacionan directamente con el cumplimiento del contrato.

Mejoras a las NIIF Ciclo 2018-2020 Modificaciones menores a la NIIF 1, NIIF 9, NIF 16 y NIC 41.

La reforma de los tipos de interés de referencia (interbank offered rates —IBORs) llevada a cabo por el Financial Stability
Board (FSB) con el objetivo de promover la utilizacion de tasas alternativas en el sistema financiero mas confiables,
que se basen en transacciones de mercado subyacentes liquidas y no dependan de presentaciones basadas en el
juicio de expertos, ha originado una situacion de incertidumbre sobre la viabilidad a largo plazo de algunos tipos de
interés de referencia existentes y sobre los impactos que su desaparicion podria tener sobre los instrumentos de
cobertura contratados por las entidades referenciados a dichos tipos de interés en proceso de desaparicion.

En este contexto, en septiembre de 2019, el IASB publicé las Interest Rate Benchmark Reform — Amendments to IFRS
9, IAS 39 and IFRS 7 (Reforma del tipo de interés de referencia - Modificaciones de la NIIF 9, NIIF 39 y NIIF 7). Estas
modificaciones, que entraron en vigor a partir de enero de 2020 estaba permitida de forma anticipada para el ejercicio
2019, cambian los requisitos especificos de la contabilidad de coberturas para permitir que ésta siga aplicandose a
las coberturas afectadas durante el periodo de incertidumbre antes de que las partidas cubiertas o los instrumentos
de cobertura afectados por los tipos de interés de referencia vigentes sean modificados por ofras tasas alternativas
como resultado de la reforma en curso.

La aplicacién de las modificaciones afecta a la contabilidad del Grupo de la siguiente manera:

- El Grupo, a través de la empresa asociada UBB Waste (Gloucestershire) Ltd tiene deuda nominada en
Libras Esterlinas y referenciada al LIBOR GBP, cuyos flujos de efectivo son cubiertos utilizando permutas
de tipos de interés (SWAPS), los cuales cubren la citada la deuda. Dichos instrumentos derivados tienen un
nocional pendiente medio de 72.928 miles de euros (véanse Notas 18 y 21). Las modificaciones arriba
mencionadas permiten seguir aplicando la contabilidad de coberturas, incluso aunque exista incertidumbre
en cuanto al calendario y el importe de los flujos de efectivo cubiertos debido a la reforma de los tipos de
interés de referencia comentada.

- El Grupo no interrumpira la contabilidad de coberturas en caso de que se dejen de cumplir los requisitos de
contabilidad de coberturas establecidos por la norma y la relacion de cobertura esté sujeta a la reforma de
los tipos de referencia. En cambio, para aquellas relaciones de cobertura que no estén sujetas a dicha
reforma, el Grupo mantendra la interrupcion de la contabilidad de coberturas si se dejan de cumplir los
requisitos de contabilidad de coberturas establecidos por la norma.

- Por dltimo, el Grupo mantendré ta ganancia o la pérdida acumulada en reservas por las coberturas de flujos
de efectivo designadas que estén sujetas a la reforma, incluso aunque exista incertidumbre como
consecuencia de dichas reformas en relacion con el calendario y el importe de los flujos de efectivo de las
partidas cubiertas. En caso de que el Grupo considere que no se espera razonablemente que se produzcan
los flujos de efectivo futuros cubiertos debido a otras razones distintas de la reforma del tipo de interés de
referencia, la ganancia o pérdida acumuladas se reclasificaran inmediatamente en resultados.

La adopcién anticipada de estas modificaciones ha permitido al Grupo seguir aplicando la contabilidad de coberturas
durante el periodo de incertidumbre derivado de la reforma de los tipos de interés de referencia.

No se ha aplicado anticipadamente ninguna otra norma que se encuentre pendiente de adopcién por la Unién Europea.

La Direccion esta evaluando los potenciales impactos de la aplicacion futura de estas normas y consideran que su
entrada en vigor no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.
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4.-

Inmovilizado material

E! movimiento habido en este capitulo del estado de situacién financiera consolidado en los ejercicios 2021 y 2020 ha
sido el siguiente:

Las adiciones del epigrafe “Terrenos y construcciones” del ejercicio 2021 corresponden principalmente a las
sociedades Starco, S.A. y Jardines de Eztebe, S.L. En el ejercicio 2020 correspondian basicamente las sociedades
KDM, S.A. y Starco, S.A.

Dentro del apartado "Instalaciones técnicas y maquinaria " en el ejercicio 2021, ias adiciones mas significativas
corresponden a inversiones en la actividad de Servicios Urbanos y se deben principalmente a las inversiones en
vehiculos industriales y otra maquinaria propia de la actividad que desarrolla el Grupo Urbaser para la prestacion de
sus servicios tanto en nuevos contratos como para la renovacién de los ya existentes, principalmente en los contratos
de servicios urbanos de Barcelona Zona Este, Madrid Ayto. Lote 3 y 5, Leganés, Torrelodones, Comarca Ribagorza,
Sucursal Ecuador y UTE Elche y de las sociedades Urbaser A/S (principalmente contratos Steen Tofteng y Lyngby -
Taarbaek), Urbaser QY (principaimente contratos de Helsink y Rinki), Urbaser Environnement, SAS (principalmente
en los contratos de Coban, Lille, Caen y Bressuire) y Sumeet Urban Services (CHENNAI) Il y V Privated Limted. En el
ejercicio 2020 las adiciones mas significativas correspondian principalmente los contratos de servicios urbanos de San
Sebastian de los Reyes, Ribeira, Palencia, Sucursal Ecuador, UTE Conca de Barbera y de las sociedades Urbaser
A/S (principalmente contrato de Sonderborg), Nordren AS (contratos de Romerike y Asker principalmente), Urbaser
QY (contratos de Kuopio y Rinki, principalmente) y Urbaser AB (contratos de Nacka y Jafalla, principalmente).

Las adiciones del epigrafe "Otro inmovilizado" del ejercicio 2021 se deben a inversiones en contenedores y elementos
de transporte realizadas principalmente por las sociedades Movilidad Urbana Sostenible, S.L.U., Demarco, S.A., KDM,
S.A.y Starco, S.A. En el ejercicio 2020 correspondian principalmente a inversiones en contenedores y elementos de
transporte realizadas principalmente por las sociedades Movilidad Urbana Sostenible, S.L.U, KDM, S.A. y Starco, S.A.

Las adiciones del epigrafe “Anticipos e inmovilizado en curso” en el gjercicio 2021 corresponden principalmente a las
sociedades KDM, S.A, Bearn Urbaser Energie, S.A.S y Zero Waste Energy@Davis Street an Urbaser Project LLC, asi
como a Urbaser, S.A.U. principalmente a las inversiones llevadas a cabo en las instalaciones de las plantas de residuos
de Mérida, Villanueva de la Serena, Biopinto y Alcala. En el ejercicio 2020 correspondian principalmente a las
sociedades Sumeet Urban Services (CHENNAI) Il y V Privated Limited para el contrato de servicios urbanos iniciado
en el presente ejercicio, asi como a Urbaser, S.A.U. principalmente a las inversiones llevadas a cabo en las
instalaciones de las plantas de tratamiento de residuos de Pinto e instalaciones contrato de servicios urbanos de
Roquetas.

Las bajas del ejercicio 2021 corresponden a la actividad de Servicios Medioambientales por importe bruto de 82.934
miles de euros, amortizados practicamente en su totalidad que se deben principalmente a las retiradas de inmovilizado
de los contratos Calafell, Eiche y Mollet de Vallés y en las sociedades KDM, S.A., Demarco, S.A., Starco, S.Ay Urbaser
AB. En el ejercicio 2020 correspondian a la actividad de Servicios Medioambientales por importe bruto de 108.620
miles de euros, amortizados practicamente en su totalidad que se debian principalmente a las retiradas de inmovilizado
de los contratos de Santa Cruz de Tenerife, Prat de Llobregat, San Fernando y Jerez y en las sociedades Urbaser A/S
y Urbaser AB. Asimismo, en el mes de junio de 2020, se procedié de comun acuerdo con el Ayuntamiento de Malaga
a la municipalizacion de la actividad de la sociedad Urbana de Servicios Ambientales, S.L. procediendo asi al traspaso
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Miles de Euros
Total Total
Terrenos y Inst. técnicas y Otro Anticipos e inmovilizado Amort. Deterioro | inmovilizado
construcciones| magquinaria inmovilizado | inmov. en curso material acumulada de valor | material neto
Saldo a 1 de enero de 2020 366.970 1.039.417 403.927 212.876 2.023.190 (1.004.710) | (12.583) 1.005.897
Variaciones en el perimetro 7.325 10.606 15.955 (136.210) (102.324) (12.883) ) (115.207)
Entradas o dotaciones 9.408 90.673 32.013 65.387 197.481 (125.680) ) 71.801
Salidas, bajas o reducciones (1.412) (69.412) (33.137) (4.659) (108.620) 81.685 ) (26.935)
Diferencias de conversion (2.561) (12.957) (10.667) (3.796) (29.981) 12.786 3) (17.198)
Traspasos de / a otros activos 1.423 18.836 (466) (38.030) (18.237) 5.504 (173) (12.906)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 381.153 1.077.163 407.625 95.568 1.961.509 (1.043.298) | (12.759) 905.452
Variaciones en el perimetro 1.706 23.005 (434) i 24.277 (12.470) i 11.807
Entradas o dotaciones 18.715 09.184 53.091 54.603 225593 (140.579) . 85.014
Salidas, bajas o reducciones (12.548) (47.033) (20.699) (2.654) (82.934) 56.792 - (26.142)
Diferencias de conversion (3.609) 5.958 (3.568) 2.319 1.100 (1.923) 30 (793)
Traspasos de / a otros activos 9.063 27.328 8.076 (39.301) 5.166 (819) (150) 4.197
Saldo a 31 de diciembre de 2021 394.4380 1.185.605 444.091 110.535 2.134.711 (1.142.297) |(12.879) 979.535
De los cuales son bienes en arrendamiento financiero los siguientes:
Miles de Euros
Mcricas, . | Total Total
Terrenos y ma uinaria,n inmovilizado Amortizacion | inmovilizado
construcciones a y A acumulada material
otro material
. i neto
inmov.material
Saldo a 31 de diciembre de 2020 743 213.939 214.682 (65.922) 148.760
Saldo a 31 de diciembre de 2021 671 196.450 197121 (65.595) 131.526




de la totalidad de activos y pasivos de dicha sociedad al ayuntamiento. Los elementos del inmovilizado material afectos
a dicha municipalizacién ascendieron a 37.106 miles de euros amortizados a la fecha de dicha municipalizacién
practicamente en su totalidad.

Dentro de los traspasos del ejercicio 2021 se incluye principalmente la reclasificacién a instalaciones técnicas del
inmovilizado en curso de las plantas de tratamiento Biopinto y Colmenar viejo, la reclasificacién a construcciones de
del inmovilizado en curso de la nave de Alcala y la reclasificacién a maquinaria del inmovilizado en curso de las
sociedades Urbaser Environnement, S.A.S. En el gjercicio 2020 se incluia principalmente la reclasificacién a Activos
intangibles CINIIF 12 del inmovilizado en curso de la UTE Urbahormar y la reclasificacion a instalaciones técnicas del
inmovilizado en curso de la planta de tratamiento y almacenamiento de residuos liquidos de Las Palmas Méarpoles y
la reclasificacion a maquinaria del inmovilizado en curso de las sociedades Urbaser Environnement, S.A.S y
Urbaproprete IDF.

Las variaciones del perimetro en el epigrafe “Terrenos y construcciones” en el ejercicio 2021 corresponden
principalmente a la sociedad J&B Recycling. Las variaciones del perimetro en el epigrafe “Terrenos y construcciones”
en el ejercicio 2020 correspondian principalmente a construcciones de la sociedad Proyectos Sociosanitarios del
Sureste, S.L., adquirida en dicho ejercicio.

Las variaciones del perimetro en el epigrafe “Instalaciones técnicas y maquinaria” en el ejercicio 2021 corresponden
principalmente a la sociedad J&B Recycling. Las variaciones del perimetro en el epigrafe “Instalaciones técnicas y
maquinaria” en el ejercicio 2020 correspondian principalmente a las sociedades adquiridas en Colombia y a la
sociedad Iglecar Reciclados y Contenedores, S.L.

Las variaciones del perimetro en el epigrafe “Otro inmovilizado” en el ejercicio 2020 correspondian principalmente a
las sociedades adquiridas en Colombia, a la sociedad Iglecar Reciclados y Contenedores, S.L. y a las adquisiciones
de las sociedades Arquisocial, S.L. y Proyectos Sociosanitarios del Sureste, S.L.

Las variaciones del perimetro en el epigrafe "Anticipos e inmovilizado en curso” en el ejercicio 2020 correspondian a
la sociedad HNTY para el contrato de construccion y explotacién de una planta de tratamiento y valorizacién energética
en Hanoi (Vietnam), que pas6 a consolidar por el método de puesta en equivalencia como consecuencia de la
reduccion de la participacion efectiva en su sociedad matriz Europe Tian Ying BVBA (véase Nota 2.2.f).

No se han activado gastos financieros significativos durante el ejercicio 2021 ni 2020. El Grupo tiene formalizadas
polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el gjercicio de su actividad, entendiendo
que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Durante el ejercicio 2021 se han cobrado indemnizaciones por siniestros cubiertos por pélizas de seguros por importe
aproximado a los 3.975 miles de euros, principalmente registradas minorando el activo surgido con la reconstruccién
de las instalaciones. Las indemnizaciones recibidas por siniestros cubiertos por pdlizas de seguros ascendieron a
2.474 miles de euros en 2020. Dichos importes se registran en el epigrafe "Otros ingresos”.

El Grupo mantiene terrenos y edificios hipotecados en garantia de lineas de crédito bancario concedidas al Grupo a
31 de diciembre de 2021 por importe de 36.389 miles de euros (37.554 miles de euros en 2020) (Nota 18).

A 31 de diciembre de 2021 el Grupo ha contabilizado 1.020.170 miles de euros brutos de inversiones correspondientes
a inmovilizado material propiedad de las entidades y sucursales del Grupo radicadas en paises extranjeros (208.005
miles de euros en 2020).

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo tenia formalizados compromisos contractuales para la adquisicion en el
futuro de inmovilizado material e intangible por importe de 241.916 y 361.179 miles de euros respectivamente, para
las inversiones que diversas sociedades del grupo deberan realizar en el momento en que finalicen los contratos de
concesion que explotan.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existen elementos totalmente amortizados que continGan en uso por importe de
479.990 y 484.463 miles de euros, segun el siguiente detalle, no existiendo elementos temporalmente fuera de uso ni
a 31 de diciembre de 2021 ni 2020 (en miles de euros):

Descripcion Valor contable
2021 2020
Terrenos y construcciones 24.235 24.431
Instalaciones técnicas 85.894 81.324
Maquinaria 248.685 255.876
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 80.825 82.140
Equipos para proceso informacion 6.364 6.409
Elementos de transporte 10.460 13.838
Otro inmovilizado Material 23.527 20.445
Total 479.990 484.463

Inmovilizaciones en proyectos

El saldo del epigrafe “Inmovilizaciones en proyectos”, recoge los costes incurridos por las sociedades consolidadas
para la construccion de las infraestructuras de los servicios cuya explotacién constituye el objeto de sus respectivas
concesiones, en aquellos casos en los que la financiacidn de Ia misma se realice a través de "project finance”. Dichos
importes corresponden, tanto a los activos correspondientes a concesiones de acuerdo a la CINIIF 12 como a activos
materiales. EI Grupo considera mas adecuado para una mejor interpretacién de su actividad de proyectos de
infragstructuras su presentacion agrupada, aunque en esta misma nota se desglosan asimismo por tipologia de activo
(intangible y material).



A 31 de diciembre de 2021 y de 2020 el detalle por tipologia de las inmovilizaciones en proyectos netas es el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Activo intangible (afecto a concesién) 496.253 536.421
Activo intangible y material (no afecto a concesion) 6.594 7.262
Total 502.847 543.683

A 31 de diciembre de 2021 el detalle por sociedad del total de inversiones de proyectos es el siguiente:

Miles de Euros

Valor neto de

Fecha fin de Amortizacion | inmovilizado

Sociedad Tipo de Infraestructura explotacion | Inversion | acumulada | en proyectos
Monegros Depura, S.A. Gestién de agua 2028 17.042 (11.810 5.232
Ecoparc del Besos, S.A. Tratamiento de residuos 2027 97.998 (68.550) 29.448
Ecored Gestion Medioambiental, S.L. Planta de tratamiento integral de RSU 2032 87.819 (42.104) 45715
Huesca Oriental Depura, S.A Gestion de agua 2025 26.764 (7.216) 19.548;
ITirme, S.A Tratamiento de residuos 2041 768.162 (383.664) 384.498
Mac Insular, S.L. Tratamiento de residuos 2028 62.856 (44.450) 18.406;
Total 1.060.641 (557.794) 502.847

A 31 de diciembre de 2020 el

detalle por sociedad del total de inversiones de proyectos era el siguiente:

Miles de Euros

Valor neto de
Fecha fin de Amortizacién | inmovilizado
Sociedad Tipo de Infraestructura explotacion | Inversién | acumulada | en proyectos
Monegros Depura, S.A. Gestién de agua 2028 17.031 (10.939 6.092
Ecoparc del Besos, S.A. Tratamiento de residuos 2027 97.994 (63.763 34.231
Ecored Gestion Medioambiental, S.L. Planta de tratamiento integral de RSU 2032 87.537 (37.613 49.924
Huesca Oriental Depura, S.A Gestion de agua 2025 26.764 (5.877 20.887|
Tirme, S.A Tratamiento de residuos 2041 766.579 (356.043 410.536
Mac Insular, S.L. Tratamiento de residuos 2028 62.628 (40.615 22.013
Total 1.058.533 (514.850) 543.683
El movimiento en los ejercicios 2021 y 2020 de este epigrafe es el siguiente:
Miles de Euros
2021 2020
Amortizacion Amortizacion
Inversion acumulada Valor neto Inversién acumulada Valor neto
Saldo inicial 1.058.533 (514.850) 543.683 1.256.564 (477.439) 779.125
Entradas o dotaciones 3.284 (43.147) (39.863) 7.641 (42.328) (34.687)
Diferencias de conversion - - - (1.281) 221 (1.060)
Salidas, bajas o reducciones (568) 203 (365) (204.391) 4.696 (199.695)
Traspasos (608) . (608) . - .
Saldo final 1.060.641 (557.794) 502.847 1.058.533 (514.850) 543.683

Los activos identificados como intangibles, de acuerdo a la CINIIF 12, por asumir el Grupo el riesgo de demanda, asi
como el movimiento del ejercicio 2021 es el siguiente:

Miles de Euros
Valor neto de
Fecha fin de Amortizacion | inmovilizado
Sociedad Tipo de Infraestructura explotacion | Inversion | acumulada | en proyectos
Monegros Depura, S.A. Gestién de agua 2028 17.042 (11.810) 5.232
Ecoparc del Besos, S.A. Tratamiento de residuos 2027 96.887 (67.757) 29.130
Ecored Gestion Medioambiental, S.L.| Planta de tratamiento integral de RSU 2032 70.616 (31.177) 39.439
Huesca Oriental Depura, S.A. Gestion de agua 2025 26.764 (7.216) 19.548
Tirme, S.A Tratamiento de residuos 2041 768.162 (383.664) 384.498
Mac Insular, S.L. Tratamiento de residuos 2028 62.856 (44.450) 18.406
Total 1.042.327 (546.074) 496.253

31



El movimiento de los activos concesionales identificados como intangibles por asumir el Grupo el riesgo de demanda
de los gjercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Amortizacion Amortizacion

Inversion acumulada Valor neto Inversion acumulada Valor neto
Saldo inicial 1.040.386 (503.965) 536.421 1.060.878 (467.210) 593.668
Entradas o dotaciones 3.279 (42.312) (39.033) 7.334 (41.446) (34.112)
Diferencias de conversion - E . (1.280) 224 (1.059)
Salidas, bajas o reducciones (568) 203 (365) (26.546) 4.470 (22.076)
Traspasos (770) - (770) § . 2
Saldo final 1.042.327 (546.074) 496.253 1.040.386 (503.965) 536.421

Las adiciones del ejercicio 2021, al igual que en el ejercicio 2020, corresponden principalmente a la adquisicién de
inmovilizado de la sociedad Tirme, S.A

La principal variacién del ejercicio 2020 en relacién con el epigrafe de inversion en concesiones correspondia al
contrato de explotacién de la planta de ESSEX (Inglaterra), que se encontraba en proceso judicial al cierre del ejercicio
anterior (véase Nota 19). Tras la resolucion en el mes de junio de 2020 desfavorable para los intereses del Grupo,
éste procedio a dar de baja el activo concesional que se mantenia registrado como activo financiero e intangible, neto
de las provisiones que se mantenian afectas al citado proceso judicial, asi como los importes que en opinién de sus
asesores podran ser recuperables en procesos de reclamacién posterior. El efecto de dicha operacién, que recoge
asimismo una estimacion de los costes de reclamaciones futuras, se encuentra registrado en el epigrafe "otras
ganancias o pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y supuso una minusvalia de
aproximadamente90 millones de euros. Paralelamente a la cancelacién del contrato, el Grupo obtuvo condonacion de
parte de la deuda financiera que mantenia la sociedad participada ESSEX, lo que supuso un ingreso de
aproximadamente 83 millones de euros, que se encuentra registrado como ‘“ingreso financiero” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

El detalle a 31 de diciembre de 2021 de los activos financiados mediante la figura de “Project finance” y que no cumplen
con los requisitos para su registro con la CINIIF 12 asi como el movimiento del ejercicio es el siguiente:

Miles de Euros
Valor neto de
Fecha fin de Amortizacion | inmovilizado
Sociedad Tipo de Infraestructura explotacion | Inversion acumulada en proyectos
Ecoparc del Besos, S.A. Tratamiento de Residuos 2027 1.111 (793) 318
Ecored Gestion Medioambiental, S.L Planta de tratamiento integral de RSU 2032 17.203 (10.927) 6.276
Total 18.314 (11.720) 6.594
Miles de Euros
2021 2020
Amortizacion Amortizacion
Inversion acumulada Valor neto Inversion acumulada Valor neto
iSaldo inicial 18.147 (10.885) 7.262 18.066 (10.229) 7.837
Entradas o dotaciones 5 (835) (830) 307 (882) (575)
Salidas, bajas o reducciones - - - (226) 226 -
[Traspasos 162 - 162 - - .
Saldo final 18.314 (11.720) 6.594 18.147 (10.885) 7.262

No se han activado gastos financieros durante el ejercicio 2021 ni 2020

La financiacion correspondiente a las inmovilizaciones en proyectos que se indica en la Nota 17, mantiene dichos

activos en garantia de la propia deuda.

Asimismo, las sociedades concesionarias participadas por el Grupo estan obligadas, de acuerdo con los contratos
concesionales, a adquirir o construir todo o parte de la infraestructura afecta durante la duracién de la concesion
determinados activos concesionales. A 31 de diciembre de 2021 dichos compromisos tenian un importe total de 40.479
miles de euros (47.744 miles de euros en 2020).

Adicionalmente, determinadas concesiones mantienen obligaciones de actuacién en la fase final de las mismas,
principalmente, para el sellado o disposicién en condiciones acordadas de las instalaciones o infraestructuras
utilizadas. Dichas obligaciones se registran contra provisiones de pasivo no corriente por su valor actual en elmomento
de nacimiento de la obligacién y se amortizan de igual forma que el resto del activo afecto a la explotacion.

De igual modo, entre las obligaciones de las sociedades concesionarias se encuentra el mantenimiento de saldos
indisponibles de efectivo, conocidos como cuentas de reservas incluidos en el epigrafe de "Otros activos financieros

corrientes” (véase Nota 10.1).

Tanto a 31 de diciembre de 2021 como 2020 todas las Inmovilizaciones en proyectos estan situadas en Espaiia.
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Al 31 de diciembre de 2021 no se han identificado en opinidn de la Direccion de la Sociedad Dominante deterioros
significativos sobre los activos en proyectos, recuperando la inversién conforme a los modelos econémicos financieros

disponibles.

6.- Fondo de comercio

El movimiento habido durante los ejercicios 2021 y 2020 en este epigrafe del estado de situacién financiera

consolidado ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Saldo inicial 142.487 114.684
Retiros y otros (23.332) (7.691)
Adiciones 28.191 38.701
Diferencias de conversion (1.505) (3.207)
Saldo final 145.841 142.487

El detalle por sociedades del movimiento habido durante el ejercicio 2021 en el fondo de comercio es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo a Adiciones Retiros y Diferencias Saldo a
31/12/2020 | (Nota 2.2.f) otros conversion 31/12/2021
Urbaser, S.A.U. 55.290 : 5 = 55.290
Sertego, S.L. 17.307 . . - 17.307
Légamo Infraestructura Verde, S.L. 1.674 5 2 : 1.674
Olimpia, S.A. de C.V. 302 P . 12 314
Gestion y Proteccion Ambiental, S.L. 482 & . . 482
Urbaser Argentina, S.A. 106 s - (13) 93
Vertederos de Residuos, S.A. 169 . 4 o 169
Valorga International, S.A.S. 261 E = - 261
Socamex, S.A. 105 P ” - 105
Valenciana de Proteccién Ambiental, S.L. 58 - - - 58
Empordanesa de Neteja, S.A. 57 3 - - 57
Mora la Nova Energia, S.L. 10 - - . 10
Ecoparc de Barcelona, S.A. 2101 B B 3 2101
KDM, S.A. 3.844 g . (400) 3.444
Demarco, S.A. 526 & . (55) 47
Starco, S.A. 398 z = (42) 356
Huesca Oriental Depura, S.A 282 = = T 282
L "Arca Serveis Ambientals Empresa Insercio, S.L.U 355 - = . 355
Movilidad Urbana Sostenible, S.L. 230 100 5 = 330
Tecnologia en sus manos, S.L. 568 & . - 568
Forestales Mugarri, S.L. 442 = ' 5 442
Sertego Provence, S.A.S. 2.512 - - - 2.512
Grupo Sirsa 2.451 - - - 2.451
Grupo Nordic 12.446 442 a 443 13.331
Ecoceuta, S.L. 3.164 - - - 3.164
AEBIA Tecnologia y Servicios. S.L. 211 180 £ * 391
Trabeira Tratamiento de Vidrio, S.L. 691 - & - 691
Carflor, S.L. 720 - " - 720
Iruservi, S.L. 231 - n . 231
Iglecar Reciclados y Contenedores, S.L. 4.518 = (2.709) ‘ 1.807
Urbaser Soacha, S.A. ESP 8.869 - (6.026) (867) 1.976
Urbaser Colombia S.A. ESP 9:398 ; (6.385) (919) 2.094
Urbaser Duitama S.A. ESP 487 = (292) - 195
Urbaser La Tebaida S.A. ESP 37 = (22) - 15
Urbaser Popayan S.A. ESP 1.032 = (619) - 413
Urbaser Tunja S.A. ESP 52 = (31) - 21
Urbaser Montenegro S.A. ESP 70 c (42) 2 28
Arquisocial, S.L. 3.158 - (2.481) - 677
Proyectos Sociosanitarios del Sureste, S.L. 7.634 = (4.580) = 3.054
Consultores Trypton Software,S.L. 4 - (145) = 96
Grupo Urbaser Limited - 26.541 - 336 26.877
Jomi Mar Seguridad Privada, s.I. - 188 = - 188
Ecoambiental Activa de Colombia, S.A. ESP - 465 E ¥ 465
1YCeros, S.L. . 275 - = 275
TOTAL 142.487 28.191 (23.332) (1.505) 145841
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Las adiciones del gjercicio 2021 proceden principalmente de la entrada en el perimetro de las sociedades (véase Nota

2.21).

Los "Otros movimientos" corresponden principalmente a la asignacién del fondo de comercio de las siguientes
sociedades a inmovilizado intangible, cuya asignacion, la cual se considera definitiva, se detalla a continuacion:

Miles de Euros
i Proyectos Consultores Urbaser Urbaser
Igf:f;ntgz':elzdgsl_y Arquisocial, S.L. Sociosanitario Trypton Soacha, S.A. Colombia,
O Sureste, S.L. Software, S.L. ESP S.A. ESP
% Asignacion 60% 60% 60% 60% 60% 60%
Concesiones Administrativas 3.613 2.819 6.107 193 8.034 8.513
Total 3.613 2.819 6.107 193 8.034 8.513
Efecto impositivo 904 338 1.527 48 2.008 2.128
Total Neto 2.709 2.481 4.580 145 6.026 6.385
Miles de Euros
Urbaser Duitama, Urbaser La Tebaida, Urbaser Popayan, Urbaser Tunja, | Urbaser Montenegro,
S.A. ESP S.A. ESP S.A. ESP S.A. ESP S.A. ESP
% Asignacion 60% 60% 60% 60% 60%
Concesiones
Administrativas Set 20 v 4 56
Total 389 29 825 4 56
Efecto impositivo 97 7 206 10 14
Total Neto 292 22 619 31 42

El detalle por sociedades del movimiento habido durante el ejercicio 2020 en el fondo de comercio fue el siguiente:
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Miles de Euros
Saldo a Adiciones Retiros y Diferencias Saldo a
31/12/2019 | (Nota 2.2.f) otros conversion 31/12/2020

Urbaser, S.A.U. 55.290 - » = 55.290
Sertego, S.L. 17.307 - = = 17.307
Orto Parques y Jardines, S.L. 1.674 5 5 - 1.674
Olimpia, S.A. de C.V. 345 = % (43) 302
Gestion y Proteccion Ambiental, S.L. 482 - - g 482
Urbaser Argentina, S.A. 161 - - (55) 106
Vertederos de Residuos, S.A. 169 - - - 169
Valorga International, S.A.S. 261 - - N 261
Socamex, S.A. 105 - = - 105
Valenciana de Proteccién Ambiental, S.L. 58 - - ” 2d
Empordanesa de Neteja, S.A. 57 = x . 57
Mora la Nova Energia, S.L. 10 . . - 10
Ecoparc de Barcelona, S.A. 2101 " " = 2101
KDM, S.A. 3.955 - . (111) 3.844
Demarco, S.A. 541 " . (15) 526
Starco, S.A. 410 - R (12) 398
Huesca Oriental Depura, S.A 282 - - - 282
L"Arca Serveis Ambientals Empresa - - 355
Insercio, S.L.U 355 -

Movilidad Urbana Sostenible, S.L. 230 . 4 = 230
Tecnologia en sus manos, S.L. 568 - - - 568
Forestales Mugarri, S.L. 442 - - - 442
Sertego Provence, S.A.S. 2.512 - - # 2.512
Grupo Sirsa 2.451 : - * 2.451
Grupo Nordic 13.001 - - (555) 12245
Ecoceuta, S.L. 7.911 s (4.747) - 3.164
Europe Tian Ying BVBA 165 - (165) - -

AEBIA Tecnologia y Servicios. S.L. 313 215 (817) i 21
Trabeira Tratamiento de Vidrio, S.L. 1.727 - (1.036) i 691
Carflor, S.L. 1.801 n (1.081) - 720
Iruservi, S.L. 2 576 (345) - 231
Iglecar Reciclados y Contenedores, S.L. * 4.516 £ G 4.516
Urbaser Soacha, S.A. ESP d 10-022 : (1.173) s
Urbaser Colombia S.A. ESP < loea 5 (1.243) 228
Urbaser Duitama S.A. ESP = 487 - - 487
Urbaser La Tebaida S.A. ESP 3 37 - = 37
Urbaser Popayan S.A. ESP . 1.032 - g 1.032
Urbaser Tunja S.A. ESP S 52 T 2 52
Urbaser Montenegro S.A. ESP - 70 & & 70
Arquisocial, S.L. - 3.158 - - 3.158
Proyectos Sociosanitarios del Sureste, S.L. - 7.634 - - 7.634
Consultores Trypton Software,S.L. - 241 A 5 241
TOTAL 114.684 38.701 (7.691) (3.207) 142.487

Las adiciones del ejercicio 2020 procedian principalmente de la entrada en el perimetro de las sociedades (véase Nota

2.2).

Los “Otros movimientos" correspondian principalmente a la asignacion del fondo de comercio de las sociedades AEBIA
Tecnologia y Servicios. S.L, Carflor, S.L, .Iruservi, S.L, Ecoceuta, S.L y Trabeira Tratamiento de Vidrio, S.L a
inmovilizado intangible, cuya asignacion, la cual se considera definitiva, se detalla a continuacion:

Miles de Euros

AEE?NTSEZ?ISO.QL"& Y Carflor, S.L Iruservi, S.L. Ecoceuta, S.L Tragzi:z(;l’rli'i(ag\. iLento
% Asignacion 60% 60% 60% 60% 60%
Concesiones 422 1.441 460 6.329 1.381
Administrativas
Total 422 1.441 460 6.329 1.381
Efecto impositivo 105 360 115 1.582 345
Total Neto 317 1.081 345 4.747 1.036

En el caso del fondo de comercio mas relevante es el surgido por la fusién con la Sociedad Dominante en el afio 2004,
referido al exceso de valor pagado sobre el valor de los activos en la fecha de adquisicién. Tanto en el ejercicio 2021
como en el ejercicio 2020, el Grupo Urbaser ha evaluado la recuperabilidad del mismo. Para el fondo de comercio de
estas unidades generadoras de efectivo se han utilizado las proyecciones de flujos de los citados negocios para los
préximos cinco afos, con un crecimiento inferior al normal del negocio estimado sobre un 1-2% hasta el 2025 y un
EBITDA ligeramente inferior al del Grupo Urbaser y una tasa de crecimiento a perpetuidad del 1%. Los flujos
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anteriormente indicados se han descontado a una tasa de descuento, generalmente basada en el coste medio
ponderado del capital (WACC), para este tipo de activos, y que se situa alrededor del 4 % (4,00% en 2020). Asimismo,
se han analizado compahias de similar actividad para contrastar Ias tasas utilizadas con objeto de estimar las
diferencias que pudieran identificarse. Respecto a las amortizaciones e inversiones a acometer se ha considerado la
convergencia a un ratio sobre ventas hasta el 6,5% en el Ultimo afo de proyeccion.

Por su parte, para la obtencién de los flujos de caja a descontar, se han considerado las hipétesis contempladas en el
plan de negocio de las unidades generadoras en cuanto al grado de apalancamiento y tipos de interés de los recursos
propios y ajenos, que han servido de base para el célculo de la tasa de descuento. Cabe indicar que los flujos reales
del ejercicio 2021 no han diferido significativamente de los contemplados para dicho afio en el analisis realizado en el
ejercicio anterior a excepcion de impactos puntuales por la pandemia COVID, y que ha sido sensibilizado igualmente
su recuperacion en los ingresos futuros.

El Grupo ha realizado un analisis de sensibilidad considerando diferentes escenarios para los dos parametros claves
en fa determinacion del valor a través del descuento de flujos de caja que son la tasa de crecimiento perpetuo y la tasa
de descuento utilizada (coste medio ponderado del capital). En ningln escenario razonable se pone de manifiesto la
necesidad de registrar un deterioro. Simplemente, a titulo de ejemplo, el test de deterioro de la unidad generadora de
efectivo soporta un incremento moderado de la tasa de descuento, sin que se produzca un deterioro. Asimismo, el
citado test soporta unas desviaciones razonables en los flujos de caja presupuestados.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone la Direccién de la Sociedad Dominante y de cada
una de las sociedades afectadas, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a estas unidades generadoras de
efectivo o grupos de ellas a las que se encuentran asignados los distintos fondos de comercio, permiten recuperar el
valor neto de cada uno de los fondos de comercio registrados a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Otros activos intangibles

El movimiento habido en este capitulo del estado de situacion financiera consolidado en los ejercicios 2021 y 2020
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Total otros
Activos Resto de Total otros activos
Gastos de | Aplicaciones | Concesiones intangibles activos activos Amortizaciéon | intangibles
desarrollo | informaticas | administrativas CINIIF 12 intangibles | intangibles acumulada netos
Saldo a 1 de enero de 2020 843 17.380 411.171 779.021 19.785 1.228.200 (627.208) 600.992
Variaciones de perimetro - 39 - - (477) (438) 62 (376)
Entradas o dotaciones 228 2.426 4.678 5.188 1.069 13.589 (71.935) (58.346)
Salidas, bajas o reducciones - (231) (109) - (973) (1.313) 2.827 (12.051)
Diferencias de conversion - (123) (136) (3.415) (137) (3.811) 2.163 (1.648)
[Traspasos de / a otros activos - - 10.034 11.549 20 21.603. (5.255) 29.913
1.071 19.491 425.638 792.343 19.287 1.257.830 (699.346) 558.484
Saldo a 31 de diciembre de 2020
Variaciones de perimetro - - - - - - - -
Entradas o dotaciones 122 2.430 2.143 1.753 79 6.527 (72.580) (66.053)
Salidas, bajas o reducciones - (45) (2.541) (280) (1.780) (4.646) 2.980 (1.666)
Diferencias de conversién - 129 356 5.567 132 6.184 (3.636) 2.548
Traspasos de / a otros activos . 167 28.596 2.089 4.005 35.757 (67) 35.690
Saldo a 31 de diciembre de 2021 1.193 22.172 454,192 802.372 21.723 1.301.652 (772.649) 529.003

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existen elementos totalmente amortizados por importe de 273.084 y 209.235 miles
de euros, segdn el siguiente detalle, no existiendo elementos temporalmente fuera de uso ni a 31 de diciembre de
2021 ni a 31 de diciembre 2020 (en miles de euros):

Descripcion Valor contable (bruto)

2021 2020
Investigacion y Desarrollo 262 262
Concesiones Administrativas 6.774 7.120
Aplicaciones informaticas 9.141 7.801
Resto de activos intangibles 256.907 194.052
Total 273.084 209.235

Los traspasos del ejercicio 2021 y del ejercicio 2020 en el epigrafe "Concesiones administrativas” corresponden
principalmente a las asignaciones de fondo de comercio detalladas en la nota 6.

Los traspasos del gjercicio 2020 en el epigrafe "Activos intangilbes CINIIF 12" correspondian principalmente a la
reclasificacion a Activos intangibles CINIIF 12 del inmovilizado en curso de la UTE Urbahormar (véase Nota 4).

Los activos identificados como intangibles a 31 de diciembre de 2021, de acuerdo a la CINIIF 12 es el siguiente:
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Miles de Euros

Fecha fin Valor neto
Sociedad Tipo de Infraestructura de .. Amortizacion | de activos
explotacion [ INVersion | "o 1 lada | intangibles
CNIIF 12
Vertresa — Senda Ambiental, S.A. U.T.E. (UTE Dehesas) Tratamiento de Residuos 2026 82.065 (64.162) 17.903
oomed Téenicas Medioambientales de México, S.A.de | raamiento de Residuos 2030 11.345 (7.927) 3.418
Vertedero de Residuos, S.A. Tratamiento de Residuos 2026 28.150 (23.315) 4.835
Servicios de Aguas de Misiones, S.A. Gestion de agua 2029 20.368 (12.802) 7.566
Socamex, S.A. Gestion de agua 2031 36.045 (21.856) 14.189
Tratamiento Integral de Residuos de Cantabria, SLU Tratamiento de Residuos 2041 71.901 (32.561) 39.340
?:gfe%k’ EOA"’TJ“?I'E%')"TBEH e i Medioambientales 1.+ miento de Residuos 2022 70.371 (69.716) 655
Urbaser, S.A.U. Tratamiento de Residuos 2026 322.938 (258.867) 64.071
Tratamiento Integral de Residuos Zonzamas, S.A.U Tratamiento de Residuos 2029 16.199 (4.344) 11.855
Enerxico Energia México, S.A. de C.V. Tratamiento de Residuos 2028 343 (148) 195
Olimpia, S.A. de C.V. Servicios Urbanos 2021 42 (42) -
Valdemingomez 2000, S.A. Tratamiento de Residuos 2031 16.158 (11.747) 4.411
Ecoparc de Barcelona, S.A. Tratamiento de Residuos 2024 121.853 (79.530) 42.323
UBB Waste (Essex) Ltd. Tratamiento de Residuos 2040 4.594 (4.594) -
Total 802.372 (591.611) 210.761

En opinién de la Direccién de la Sociedad Dominante, no se han identificado indicios de deterioros significativos sobre
los importes netos anteriormente indicados, siendo todos ellos recuperables en el periodo de explotacién conforme a

los modelos y planes de negocio existentes.

8.- Operaciones conjuntas

Las sociedades del Grupo desarrollan parte de su actividad mediante la participacion en negocios en las que Urbaser
ejerce el control conjuntamente con otros socios ajenos al Grupo. El control conjunto sobre estas operaciones
conjuntas se establece mediante la participacion en entidades que adoptan distintas férmulas juridicas, principalmente

Uniones Temporales de Empresas.

Las principales magnitudes de las operaciones conjuntas son las siguientes, en su porcentaje de participacién (miles

de euros):
. Entidades
Entidades 2
. s z UTE'S, Método
e, RIES Hctodd, AIE'S | participacié
participacion 2
2021 2020

Activo neto 308.474 888.626 295.389 1.035.937
Resultado antes de impuestos 42.467 34.832 (5.994) 16.880
Impuesto sobre beneficios - (1.143) - (4.731)
Resultado después de impuestos 42.467 33.689 (5.994) 12.149
Otros gastos e ingresos .
reconocidos en el ejercicio . i3 10155
Total Ingresos y Gastos
reconocidos en el gjercicio s il (5:954) ants

En el caso de las sociedades, éstas, de acuerdo con la opcion establecida en la NIIF 15, se integran por el método de

la participacion.

En el Anexo Il se detallan los datos de identificacion de las principales sociedades integradas en el Grupo Urbaser.

9.- Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién

El movimiento de este epigrafe es el siguiente:
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Miles de Euros
2021 2020

'Saldo inicial 112191 111.707
IAdiciones 2.197 239
Resultado del ejercicio 33.689 12.149
Diferencias de conversion / Variacion reservas 4.825 (6.909)
IAjustes valoracion 7.587 (5.577)
Distribucién dividendos (10.895) (7.624)
\Variaciones en el perimetro (31.597) -

Otros (8.097) 8.206
Saldo final 109.900 112.191

Las variaciones del perimetro del ejercicio 2021 corresponden principalmente principalmente a la salida del perimetro
de las sociedades Geesink Norba Holding BV, Europe Tian Ying BVBA, HNTY y Huici Health Management LLC.(véase
nota 2.2.f)

Los ajustes de valoracion del ejercicio 2021 y 2020 corresponden a la valoracion de los instrumentos de cobertura de
flujos de efectivo de la sociedad Ekondakin Energia y Medioambiente, S.A. y UBB Waste (Gloucestershire).

Los principales dividendos distribuidos en el ejercicio 2021 corresponden a las sociedades Mercia Waste Management,
Ltd por importe de 8.497 miles de euros y Salmedina Tratamiento de Residuos Inertes, S.L. por 2.084 miles de euros.

Los principales dividendos distribuidos en el gjercicio 2020 correspondian a las sociedades Salmedina Tratamiento de
Residuos Inertes, S.L. por 2.956 miles de euros, Mercia Waste Management, Ltd por importe de 2.767 miles de euros
y Ecoparc del Mediterrani por importe de 1.602 miles de euros.

El detalle por sociedades de las empresas contabilizadas aplicando el método de la participacion es el siguiente (en
miles de euros):
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Sociedad 2021 2020
% Participac. Total % Participac. | Resultado Total

el Il P ) JRCC A ol o N b 4
Aguas del Gran Buenos Aires, S.A. 26,34% 10 (10) - - 26,34% (24) 24 - -
Betearte, S.A 33,33% 64 345 338 747 | 33,33% (368) 432 338 402
CCR Las Mulas, S.L. 41,98% (1.424) 366 1.312 254 | 41,98% (959) (353) 1.312 -
Compromiso y Medioambiente, S.L. 10,00% 1 - - 1 10,00% 1 - - 1
Desarrollo y Gestion de Residuos S.A. (Degersa) 40,00% 9 - - 91 40,00% 9 - - 9
DN24 2000, S.L. 50,00% 32 (188) 156 - 50,00% (14) (1) 156 141
DN24 Support Security Services, S.L. 50,00% 31 3) - 28 | 50,00% 22 9 - 31
Ecoparc del Mediterrani, S.A. 32,00% 1.967 885 - 2.852 | 32,00% 1.393 574 - 1.967
Ekondakin Energia y Medioambiente, S.A 46,00% 8.897 18.021 - 26.918 | 46,00% 6.413 1.155 - 7.568
Electrorecycling, S.A. 33,33% 1.533 427 (477) 1.483 | 33,33% 1.427 28 (477) 978
Empresa Municipal de Aguas del Ferrol S.A. 49,00% 2.894 (578) - 2.316 | 49,00% 2.379 515 - 2.894
Energias y Tierras Fértiles, S.A. 33,36% 21 - 231 252 | 33,36% 21 - 231 252
Europe Tian Ying BVBA - - - - - 35,14% 1.387 (1.481) 94 -
Geesink Norba Holding BV - - = - - 50,00% (2.345) (1.059) 3.404 -
Gestion de Marpol de Galicia, S.L. 50,00% 19 (1) - 18| 50,00% 10 8 - 18
Grupo United Kingdom Ltd. - 4.153 6.163 - 10.316 - 8.121 5.241 - 13.362
Huici Health Management LLC - - - - - 17,04% 29.477 - - 29.477
International City Cleaning Company 30,00% - - - - 30,00% 11 - - 11
Lestaca Proyectos, S.L. 50,00% 727 (501) . 226 | 50,00% 262 (262) - -
Marpolgal AIE 25,00% 10 30 g 40 | 25,00% - 9 - 9
Onisan Inmuebles, S.L. 49,90% 1.189 (22) 6 1.173 - - - h -
Pilagest, S.L. 50,00% 1.090 3 (479) 614 | 50,00% 212 m (479) (268)
Salmedina Logistica Integral, S.L.U. 41,98% (54) 23 207 176 | 41,98% (57) 2 207 152
Salmedina Tratamiento de Residuos Inertes, S.L. 41,98% (1.953) 2.283 1.431 1.761 | 41,98% (501) 2.080 1.431 3.010
Servicios Urbanos e Medioc Ambiente S.A. 38,50% 48.185 5.355 3.090 56.630 | 38,50% 40.207 5.800 3.090 49.097
Suma Tratamiento, S.A. 10,00% (414) 414 h - 10,00% 827 (827) - -
Swayam Swachatta Initiative Limited 49,00% 1.261 279 ) 1.540 | 49,00% 1.334 (155) - 1.179
Técnicas Medioambientales del Golfo S.A C.V. 50,00% 973 176 " 1.149 | 50,00% 1.009 64 - 1.073
Tractaments Ecologics, S.A. 50,00% 1.252 222 (148) 1.326 | 50,00% 1.030 348 (148) 1.230
Valveni Soluciones Desarrollo Sostenible, S.L. 50,00% 50 = = 50 | 560,00% 50 - - 50
Zoreda Internacional S.A. 40,00% 20 i - 20 | 40,00% 20 - - 20
Otras filiales - 473 B (472) 1 - 1 4] (472) (472)
Total empresas asociadas 71.016 33.689 5.195 | 109.900 91.355 12.149 8.687 | 112.191

10.-

Los saldos mantenidos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 y las transacciones que las sociedades del grupo han
realizado en los ejercicios 2021 y 2020 con estas empresas estan detallados en la Nota 32.

El Grupo Urbaser ha realizado las correspondientes pruebas de deterioro para verificar la recuperabilidad de las
inversiones contabilizadas por el método de la participacion. Para la realizacion de dichos test de deterioro, el Grupo
ha considerado las proyecciones de flujos de caja futuros asi como el descuento de dividendos para cada una de las
participaciones conforme a la informacion disponible, lo que no ha puesto de manifiesto, especialmente en lo referente
a los fondos de comercio implicitos, la necesidad de provision por deterioro al cierre de los ejercicios 2021 y 2020.

En el Anexo Il se incluye una relacion de las principales participaciones en estas empresas, que incluye la
denominacion, el pais de constitucién, porcentaje de participaciéon en el capital, activos, pasivos, patrimonio neto,
resultado del ejercicio y cifra de negocios. Asimismo, no existen garantias adicionales relacionadas con estas
inversiones.

Activos financieros

El desglose del saldo de este capitulo del estado de situacion consolidado de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:
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Miles de Euros
2021 2020
No corriente Corriente No corriente | Corriente
Cartera de valores (Nota 10.1) 8.534 53.628 3.573 45.580
Créditos a empresas Asociadas (Nota 10.2) 54.450 5.459 59.542 179.580
Otros créditos (Nota 10.3) 112.769 33.631 121.646 59.252
Total 175.753 92.718 184.761 284.412
10.1  Cartera de valores corriente

Dentro del epigrafe “Cartera de valores corrientes” se recogen principalmente las inversiones en deuda publica
realizadas para materializar los excedentes de tesoreria. Estos activos son de alta liquidez y tienen una elevada
rotacién, obteniéndose rentabilidades de mercado.

Asimismo, en este epigrafe se registran los importes correspondientes a las Cuentas de Reserva del Servicio de la
Deuda exigida por los contratos de financiacion en proyectos que mantiene el Grupo. El importe total por este concepto
asciende a 8.066 miles de euros (7.302 miles de euros en 2020).

10.2 Créditos a empresas Asociadas

Los créditos no corrientes en el ejercicio 2021 corresponden principalmente a créditos concedidos a la sociedad
asociada CCR Las Mulas, S.L., por importe de 6.748 miles de euros, a la sociedad Ekondakin Energia y

Medioambiente, S.A., por importe de 9.119 miles de euros, a la sociedad UBB Waste (GCC) Intermediate Ltd., por
importe de 29.387 miles de euros y a la sociedad Lestaca proyectos, S.L. por importe de 9.196 miles de euros.

Los créditos corrientes en el ejercicio 2021 corresponden principalmente a la sociedad Onisan Inmuebles, S.L.,por
importe de 1.500 miles de euros y a la sociedad Betearte, S.A., por importe de 1.432 miles de euros

Los creditos no corrientes en el ejercicio 2020 correspondian principalmente a créditos concedidos a la sociedad
asociada CCR Las Mulas, S.L., por importe de 7.434 miles de euros, a la sociedad Ekondakin Energia y
Medioambiente, S.A., por importe de 13.313 miles de euros, a la sociedad UBB Waste (GCC) Intermediate Ltd., por
importe de 29.612 miles de euros y a la sociedad Lestaca proyectos, S.L. por importe de 8.727 miles de euros.

Los créditos corrientes en el gjercicio 2020 correspondian principalmente a créditos y aportaciones por cuenta del otro
socio a la sociedad asociada Geesink Norba Holding BV, por importe de 59.506 miles de euros y 15.000 miles de
euros respectivamente, y a la sociedad Europe Tian Ying BVBA por importe de 94.462 miles de euros. Tal y como se
ha indicado en la Nota 2.2.f la Sociedad Dominante redujo su participacién en la sociedad Europe Tian Ying BVBA
hasta una participacion del 35,14% pasando ésta a consolidar por el método de puesta en equivalencia en el ejercicio

2020.
Dichos créditos devengan intereses de mercado.

10.3 Otros créditos

Los saldos de “Otros créditos” a 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como los vencimientos previstos en concepto de

amortizacién son los siguientes (en miles de euros):

2021 2020
Corriente No corriente Corriente No corriente
2024 Total no 2023 Total no

2022 2023 posterio):'es corriente 2021 2022 posterio):'es corriente
Venta Ejido Medioambiente, S.A. 370 85 - 85 371 370 85 455
Ayto. Jerez de la Frontera 404 16.831 - 16.831 1.516 16.831 - 16.831
Chiclana Natural 1.052 1.105 1.260 2.365 998 1.051 2.371 3.422
Consorcio de Guadalteba - - - - 12 - = -
Ayto. de Los Alcazares - - - - 340 - - -
Aguas y residuos del Campo de 5.645 1.877 19.015 20.892 5.610 1.793 19.497 21.290
Gibraltar
Ayto. Isla Mayor 13 - - = 13 - - =
Fianzas y depdsitos 781 529 1.254 1.783 5.994 650 2.658 3.308
Titulizacion - - & = 21.880 2 & -
Consorcio Aguas Bilbao Vizcaya = s 5.428 5.428 - - 5.428 5.428
Provision intereses deuda - - (5.229) (5.229) - - (5.229) (6.229)
refinanciada
Activo financ. Credit bail Evere, - 3.577 15.975 19.552 - 1.640 19.552 21.192
S.AS
Otros 9.782 865 20.586 21.451 8.682 9.270 22174 31.444
Créditos en euros 18.047 24.869 58.289 83.158 45.416 31.605 66.536 98.141
Fianzas 1.486 933 258 1.191 5.046 816 453 1.269
Oftros 14.098 6.675 21.745 28.420 8.790 3.927 18.309 22.236
Créditos en moneda extranjera 15.584 7.608 22.003 29.611 13.836 4.743 18.762 23.505
Total 33.631 32.477 80.292 | 112.769 59.252 36.348 86.862 | 121.646
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11.-

12.-

El epigrafe "Otros créditos” incluye principalmente los acuerdos de financiacién de deuda remunerada a largo plazo
con diversos ayuntamientos y consorcios municipales.

Todos estos acuerdos de financiacion devengan intereses de mercado.

A 31 de diciembre de 2021 se encuentra registrada una provision por importe de 5.229 miles de euros (mismo importe
que en el gjercicio 2020) destinada a cubrir principalmente el riesgo de cobrabilidad de los intereses considerados en
los contratos de financiacién de deuda remunerada.

Adicionalmente, en el ejercicio 2020 este epigrafe recogia la cuenta corriente con el Fondo de Titulizacién que
asciendia a 21.880 miles de euros (véase Nota 12). Con las salidas del Grupo Firion, el Fondo de Titulizacién ha sido
cancelado para el Grupo Urbaser en 2021.

Asimismo, en el epigrafe “Otros” del ejercicio 2020 se incluia como activo financiero no corriente el importe asociado
a la resolucion de contrato que mantenia el Grupo a través de la filial UBB Essex por importe de 14.961 miles de euros,
y que de acuerdo a la opinién de sus asesores legales, corresponde al importe minimo recuperable de la resolucion
judicial descrita en la Nota 19 (véanse Notas 5 y 17).

En opinion de la Direccién de la Sociedad Dominante, el valor recuperable de los créditos no difiere significativamente
de los importes registrados.

Existencias

El desglose del epigrafe de existencias es el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Materias primas y otros aprovisionamientos 44.552 50.513
Productos en curso, semiterminados y terminados 7.084 5211
Anticipos 4.041 4.961
Total 55.677 60.685

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han pignorado y/o hipotecado existencias en garantia del cumplimiento de
deudas, ni se han activado intereses financieros. El Grupo no mantiene registrado deterioro significativo en relacién a
las existencias, a 31 de diciembre de 2021 ni a 31 de diciembre de 2020.

El saldo en los anticipos del ejercicio 2021 corresponde principalmente a la sociedad Urbaser, AB. El saldo en los

anticipos del ejercicio 2020 correspondia principalmente a las sociedades Movilidad Urbana Sostenible, S.L.U, Urbaser
AB y Urbaser A/S.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La Direccion de Ia Sociedad Dominante considera que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable con el siguiente desglose:

Miles de Euros
2021 2020
Clientes por ventas y prestacion de servicios 798.682 636.364
Cuentas a cobrar de empresas método participacién 4520 7.711
Otros deudores 105.353 87.109
Deterioro (37.171) (32.631)
Total 871.384 698.553

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Clientes y efectos a cobrar 642.776 497.935
Facturas pendientes de emitirse 155.906 138.429
Total 798.682 636.364
Anticipos recibidos por pedidos (Nota 22) (10.787) (7.316)
Deterioro de clientes de dudoso cobro (37.169) (32.629)
Total saldo neto de clientes 750.726 596.419

El epigrafe “Facturas pendientes de emitirse” recoge basicamente la estimacion, segun lo establecido en los contratos,
de las revisiones del canon devengadas en el ejercicio, asi como la diferencia, al cierre del ejercicio, entre la produccion
registrada a origen de cada una de las obras en curso y el importe de las certificaciones emitidas, amparado todo ello,
en el contrato principal o en adicionales al mismo que hayan sido aprobados, en la actividad de construccion.
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13.-

El epigrafe "Anticipos recibidos por pedidos” del pasivo del estado de situacién financiera recoge las cantidades
facturadas por anticipado por diversos conceptos, asi como las entregas a cuenta de suministros futuros.

El saldo del ejercicio 2021 corresponde principalmente a Urbaser Environnement, S.A.S, ISSY Urbaser Energie, S.A.S
y Ecoparc del Besos. S.A. El saldo del ejercicio 2020 correspondia principaimente a Urbaser Environnement, S.A.S,
Bearn Urbaser Energie, S.A.S y Ecoparc del Besos. S.A.

El Grupo ha procedido en el ejercicio 2021 a la cesion de créditos de clientes a entidades financieras, sin posibilidad
de recurso contra las mismas en caso de impago, no habiendo no obstante saldo minorado de deudores a 31 de
diciembre de 2021 (19.125 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

Mediante las ventas y cesiones de derechos de cobro se han transmitido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a las cuentas a cobrar, asi como el control sobre éstas, toda vez que no existen pactos de recompra
suscritos entre las sociedades del Grupo y las entidades de crédito que han adquirido los activos y que éstas pueden
disponer libremente de los activos adquiridos sin que las sociedades del Grupo puedan limitar en modo alguno dicho
derecho. Consecuentemente, en el balance consolidado se dan de baja los saldos a cobrar de deudores cedidos o
vendidos en las condiciones indicadas. La gestion de cobro durante el periodo la siguen realizando las sociedades del
Grupo.

A 31 de diciembre de 2020, el Saldo de "Clientes y efectos a cobrar” se encontraba minorado por los importes cedidos
al Fondo de Titulizacion de Activos denominado URB TDA1, Fondo de Titulizacion, que se constituyé el 14 de junio
de 2017.

Las sociedades del Grupo Urbaser ceden de forma plena e incondicional derechos de cobro al Fondo. Mediante este
mecanismo, en el momento de la cesién, la sociedad cobra un precio firme (precio de contado) que no revierte bajo
ningun concepto al Fondo. Este fondo, sometido a legislacion espanola, transforma los derechos de crédito adquiridos
en bonos. El Fondo es gestionado por una sociedad gestora llamada Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A.

Con la salida del Grupo Firion, el Fondo de Titulizacién ha sido cancelado para Urbaser en 2021.

Durante el ejercicio 2020 se llevaron a titulizar 413.237 miles de euros, de los cuales 61.142 miles de euros se
encontraban dados de baja del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” al cierre del ejercicio 2020.

El importe del precio aplazado mencionado con anterioridad estaba recogido como cuenta corriente con el Fondo de
Titulizacién incluida dentro del epigrafe “Otros activos financieros corrientes” (Véase Nota 10), y ascendia a 21.880
miles de euros al cierre del gjercicio 2020.

La cifra de clientes se genera principalmente por la actividad desarrollada por el Grupo frente a Organismos Publicos.
No existe ningun cliente a 31 de diciembre de 2021 ni a 31 de diciembre de 2020 que represente mas del 10% del
importe neto de la cifra de negocios.

La gestion de las cuentas a cobrar y la determinacion de la necesidad de provision se realizan a nivel de cada sociedad
que integra el Grupo Urbaser. Las principales cuestiones en relacion con la mora se deben a las administraciones
locales. En estos casos, las sociedades afectadas, si no es posible obtener una recuperacion de la cuenta a corto
plazo, renegocian con la Administracion local afectada el cobro de ia misma estableciendo un calendario de pagos a
largo plazo. En este sentido, y de acuerdo con la NIIF 9, el Grupo analiza de forma periddica el riesgo de insolvencia
de sus cuentas por cobrar actualizando la provision por deterioro correspondiente. La Direccion del Grupo considera
que el importe en libros de la cuenta de deudas comerciales refleja su valor razonable. La variacién del ejercicio en el
saldo de provisiones se corresponde con pequenos movimientos de dotacién y aplicacion, asi como con la
actualizacién de la provision derivada de la aplicacién de la NIIF 9.

Por otro lado, la existencia de mora y de un posible fallido es reducida ya que, aparte del aspecto comentado sobre
las administraciones locales en las que adicionalmente el Grupo Urbaser mantiene el derecho a solicitar intereses de
demora, en lo que respecta a los clientes privados se les asigna un nivel maximo de riesgo antes de la contratacion
de un servicio.

Dentro del epigrafe "Otros deudores” se recoge principalmente los saldos a cobrar con los socios con los que las
diferentes sociedades del Grupo mantienen sus UTE's y joint ventures.

Otros activos corrientes

El desglose de este epigrafe se detalla a continuacion:

Miles de Euros

2021 2020
Desembolsos por anticipado 17.385 19.367
Total 17.385 19.367

Los desembolsos por anticipado corresponden a los pagos realizados por anticipado, principalmente por las distintas
polizas de seguros que tienen las compaiiias del grupo, asi como anticipos al personal.

El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.
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14.-

15.-

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El epigrafe “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” incluye la tesoreria del Grupo y depbdsitos bancarios
corrientes con un vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior, no existiendo limitacién alguna en cuanto a la
disposicién del saldo de este epigrafe. El importe en libros de estos activos refleja su valor razonable.

Patrimonio neto

15.1 Capital Social

A 31 de diciembre de 2020 el capital social de la Sociedad Dominante esta representado por 3.690.013 acciones
ordinarias y nominativas de 60,101210425 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
ascendiendo a 221.774 miles de euros

Con fecha 21 de octubre de 2021 se produjo la venta de la totalidad de acciones de la Sociedad Dominante a Luna IV
Servicios Ambientales, S.L., siendo por lo tanto su accionista tinico a 31 de diciembre de 2021.

A 31 de diciembre de 2020 el accionista Unico era Firion Investments, S.L.U.

15.2 Prima de emision

La ampliacion de Capital Social llevada a cabo en el ejercicio 2004 con motivo de la fusién indicada entre Técnicas
Medioambientales, Tecmed, S.A. y Urbaser, S.A.U., se realizé con una prima de emision de 12.668 miles de euros.

El Texto de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emisién para
la ampliacién de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

15.3 Otras reservas

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detalla a continuacién:

Miles de Euros
2021 2020
Ganancias acumuladas 465.322 465.284
Reservas en sociedades consolidadas 160.802 139.989
Total 626.224 605.273

15.3.1 Ganancias acumuladas

Recogen las reservas constituidas por la Sociedad Dominante del Grupo, principalmente con origen en beneficios
retenidos y, en su caso, en cumplimiento de las diferentes disposiciones legales aplicables.

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Reserva legal 45.273 45273
Reservas voluntarias 420.049 420.011
Total 465.322 465.284

Reserva legal

De acuerdo con el Texto de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la reserva legal se encuentra dotada en su totalidad.

Reservas voluntarias

Son aquéllas para las que no existe ningun tipo de limitacién o restriccién sobre su disponibilidad, constituidas
libremente mediante beneficios de la Sociedad Dominante una vez aplicada la distribucién de dividendos y la dotacién
a reserva legal u otras reservas de caracter indisponible de acuerdo con la legislacién vigente.

Cabe senalar que en algunos casos existen determinadas restricciones para la distribucién de las reservas generadas
por sociedades financiadas mediante “project finance”.

15.3.2 Reservas en sociedades consolidadas

Ciertas sociedades del Grupo cuentan con clausulas en sus contratos de financiacién (habitual en la financiacion de
proyectos) que tienen restricciones al reparto de dividendos hasta que se cumplan determinados ratios.

El detalle de las reservas en sociedades consolidadas por sociedades es el siguiente (en miles de euros):
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Sociedades 2021 2020

Aguas del Gran Buenos Aires, S.A. (13.248) (13.272)
Betearte, S.A. (751) (1.183)
Carflor, S.L. (801) (481)
CCR Las Mulas, S.L. (1.284) (988)
Centro de Transferencias, S.A. 2.482 2.374
Demarco, S.A. (8.469) (8.437)
Ecoceuta, S.A. 1.501 828
Ecoparc del Besos, S.A. 3.615 3.615
Ecoparc de Barcelona, S.A. (14.026) (14.986)
Ecoparc del Mediterrani, S.A. (1.065) (1.191)
Ecored Gestion Medioambiental, S.L. (9.184) (7.762)
Empordanesa de Neteja, S.A. (1.656) (1.598)
Enerxico Energia Mexico, S.A. de C.V (629) (464)
Electrorecycling. S.A. 579 551
Enviser Servicios Medioambientales, S.A.U 1.035 (925)
Evere S.A.S. (103.444) (98.439)
Forestales Mugarri, S.L. (2.836) (2.307)
Fundacion para el estudio y la prom. acc.social 1.575 &

Gestion y Proteccién Ambiental, S.L. 2.095 2114
Global Cauris, S.L. 1.749 533
Huesca Oriental Depura, S.A. 1.555 1.093
International City Cleaning Company (600) (600)
KDM, S.A. 73.036 71.885
Mac Insular, S.L. 7.896 7.781
Mercia Waste Management Ltd 5.344 9.551
Nalbasur, S.A (2.511) (2.528)
NordRen AS 1.783 521
Légamo Infraestructura Verde, S.L. (1.636) (1.792)
Residuos Industriales de Zaragoza, S.A. 3.232 892
Residuos Urbanos de Jaén, S.A. 2.185 1.714
Sertego, S.L. 38.183 26.991
Sertego G.R.I. Mexico S.A. de C.V. (1.541) (1.487)

Sociedades 2021 2020

Sertego TGMD, S.A (8.864) (7.541)
Servicios de Aguas de Misiones, S.A. 2.363 1.735
Servicios Urbanos e Meio Ambiente, S.A. 49.002 43.202
Socamex, S.A. (4.331) (4.259)
Somasur, S.A. 1.717 1.712
Starco, S.A 1.749 1.633
Suma Tratamiento, S.A. (2.720) (1.893)
Tecmed Mexico, S.A. de C.V. 3.484 3.913
Tecmed Serv Recoleccién Comercial e Industrial S.A. de C.V. (1.491) (1.467)
Tecnologia en sus manos, S.L. 811 333
Tirme, S.A. 52.313 57.784
TRABEIRA Tratamiento de Vidrio, S.L. 594 135
Tractaments Ecologics, S.A. 955 732
Tratamiento Industrial de Residuos Sélidos, S.A. (2.329) (1.392)
Tratamiento Integral de Residuos Zonzamas S.A.U. (602) (184)
Tratamiento Integral de Residuos de Cantabria S.L.U. 2.852 1.900
UBB Waste (Essex) Ltd 2.370 (4.918)
Urbacet, S.L. (1.641) (1.816)
Urbana de Servicios Ambientales, S.L. 1.696 1.544
Urbaproprete IDF, S.A.S. (5.046) (5.895)
Urbaser AB (10.251) (7.693)
Urbaser A/S 6.546 5.009
Urbaser Argentina, S.A. 89.943 81.403
Urbaser Barquisimeto, C.A. 16.577 15.577
Urbaser Colombia S.A. ESP 931 -

Urbaser Ecuador 866 -

Urbaser Environnement, S.A.S. (20.405) (21.645)
Urbaser Environnement RDP, S.A.S. (4.155) (3.801)
Urbaser India Private Limited (817) (575)
Urbaser INC (4.777) (4.900)
Urbaser Libertador, C.A. 1.947 1.945
Urbaser Limited Ltd. (140.263) (57.280)
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Urbaser LLC (547) (558)
Urbaser Mérida, C.A. 1.897 1.897
Urbaser Nordic (7.304) (190)
Urbaser Popayan S.A. E.S.P. 646 -

Urbaser San Diego C.A. 2.149 2.145
Urbaser Valencia, C.A. 14.276 14.274
Urbasys, S.A.S. (6.983) (7.032)
Valdemingomez 2000, S.A. 1.753 2.383
Valenciana de Eliminacién de Residuos, S.L. (2.555) (2.555)
Valenciana de Proteccion Ambiental, S.A. 3.165 3.194
Valoram, S.A.S. 1.473 2.166
Valorga International, S.A.S. (803) (968)
Vertederos de Residuos, S.A. (Vertresa) (807) (1.229)
Zero Waste Energy@Davis Street an Urbaser Project LLC (5.941) (2.193)
Otros 2.579 (32.825)
Deterioro de valor participaciones en empresas del grupo 145.716 96.179
Total 160.902 139.989

154 Acciones propias

El Grupo no posee acciones de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

15.5 Ajustes por valoracion
El movimiento del saldo de este epigrafe en los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Saldo inicial (173.646) (150.318)
Variacion valoracion de derivados 10.127 13.635
Diferencias de conversion 20.301 (36.963)
Saldo final {143.218) {173.646)

Este epigrafe de los estados de situacion financiera consolidados recoge el importe de las variaciones de valor de los
derivados financieros designados como instrumentos de cobertura del flujo de efectivo, neto de su efecto impositivo,
ademas de las diferencias de conversion.

Las coberturas de flujo de efectivo corresponden principalmente a "swaps” de tipos de interés y reciben el tratamiento
contable previsto en la normativa para las coberturas contables expuesto de la Nota 3.15 de esta Memoria. El detalle
de los instrumentos derivados se incluye en la Nota 21.

Las diferencias de conversion a 1 de enero de 2004 se registraron en la transicion a las NIIF como reservas de
apertura, consecuentemente el importe que figura en el balance consolidado del Grupo a 31 de diciembre de 2021 es
exclusivamente el generado durante los ejercicios 2004 a 2021 por Ia diferencia, neta del efecto impositivo, entre el
tipo de cambio de cierre y el de apertura, de las partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con
contrapartida en el patrimonio neto y de las que se producen al convertir a euros los saldos en las monedas funcionales
de las entidades consolidadas por integracion global y método de la participacién cuya moneda funcional es distinta
del euro.

A continuacién se presentan las diferencias de conversién por monedas:
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Miles de Euros
2021 2020

Dirham marroqui 266 (72)
Rial Omani 93 96
Libra egipcia 92 103
Corona Noruega 88 (897)
Dinar Bareini 64 (163)
Corona Danesa 28 24
Yuan Renminbi Chino - (534)
Dolar Singapur ()] -

Rublo Ruso Q)] -

Indian Rupee (2) (278)
Zloty Polaco 3) -

Rupia Pakistani (21) -

Corona Sueca (104) 238
Délar (463) (948)
Libra esterlina (996) (2.228)
Peso mexicano (2.738) (2.845)
Peso Colombiano (5.564) (2.993)
Peso chileno (22.663) (15.753)
Bolivar venezolano (36.816) (36.783)
Peso argentino (54.288) (76.516)
Ofras (5.326) (9.107)
Total (128.355) (148.656)

Del importe de las diferencias de conversién, las monedas que mas han repercutido son el peso argentino y el bolivar
venezolano, cuyo comportamiento a lo largo del afio 2021 explica las variaciones de las mismas.

El detalle de diferencias de conversion por sociedad es el siguiente:

2021 2020
UBB Waste (Gloucestershire) Ltd. 1.450 1.910
Starco S.A. (1.647) (1.255)
Tecmed Técnicas Mediamb. de México S.A. de C.V. (1.663) (1.761)
Demarco, S.A. (1.749) 274
Urbaser Limited (1.906) (2.347)
Urbaser Mérida C.A. (1.924) (1.924)
Urbaser San Diego C.A. (2.159) (2.156)
Urbaser Soacha S.A. E.S.P. (2.200) (1.209)
Urbaser Libertador C.A. (2.267) (2.269)
Urbaser Colombia S.A. ESP (2.923) (1.541)
Aguas del Gran Buenos Aires S.A. (4.193) (4.266)
Servicios Urbanos e Medio Ambiente S.A. (5.326) (7.504)
Urbaser Valencia C.A. (14.768) (14.763)
Urbaser Barquisimeto C.A. (15.747) (15.747)
KDM S.A. (19.267) (14.773)
Urbaser Argentina S.A. (50.556) (70.987)
Ofros (1.510) (8.338)
Total (128.355) (148.656)
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15.6 Dividendo a cuenta

En los ejercicios 2021 y 2020 no se ha repartido dividendo a cuenta alguno.

15.7 Intereses minoritarios

El detalle del saldo del epigrafe de “Intereses Minoritarios” del estado de situacién financiera consolidado a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 se presenta a continuacién:

Miles de Euros

2021 2020
Sociedad
Intereses at?ﬁ)slxlilggiola Intereses Resultado atribuido
minoritarios Ealg— minoritarios a la minoria
minoria

Grupo Tirme 40.052 3.749 39.700 2.435
Ecoparc del Besés, S.A. 7.924 2.447 5.855 3.100
Grupo Urbaser Colombia 7.512 1.702 6.649 1.185
Residuos Industriales de Zaragoza, S.A. 4.875 3.775 4.383 3.182
Urbaser Soacha, S.A. E.S.P 3.859 1.125 3.584 768
Valdemingomez 2000, S.A. 2.859 213 4.513 2.045
Residuos Urbanos Jaén, S.A. 2.762 1.185 2.409 1.146
Vertedero de Residuos, S.A. 2.451 1.265 672 1.252
Urbaser Bahrain CO WLL 1.926 1.327 1.292 447
Monegros Depura, S.A. 1.710 138 1.832 181
Servicios de Aguas de Misiones S.A. 1.632 92 1.157 139
Grupo Arquisocial 1.612 8 - -
Iglecar Reciclados y Contenderores, S.L. 1.595 612 1.183 327
UBB Waste (Essex) Ltd. 1.497 (40) 1.484 3.123
Centro de Transferencias, S.A. 1.418 137 1.431 196
Sumeet Urban Services (Chennai) V Priv. Ltd 1.406 284 1.300 77
Gestion y Proteccion Ambiental, S.L. 1.202 3 1.199 (8)
Urbana de Servicios Ambientales, S.A. 1.201 (10) 1.458 312
Trat. Industrial de Res. Sélidos, S.A 1.059 638 759 708
Grupo Nordic - - 10.525 1.004
Residuos Sélidos Urbanos de Jaén, S.A. - - 2.714 8
Otros 2.916 1.352 1.057 (123)
Total 91.468 19.986 95.156 21.504

Este epigrafe del estado de situacién financiera adjunto recoge la parte proporcional de los fondos propios de las
sociedades en las que participan los accionistas minoritarios del Grupo. Su movimiento durante el ejercicio, clasificado

por conceptos, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Saldo inicial 95.156 137.771
Resultado del ejercicio 19.986 21.504
Dividendos entregados (13.146) (27.579)
Variacion en el perimetro de consolidacién (11.042) (43.500)
Ajustes por valoracion 259 6.591
Diferencias de conversion 385 366
Otros (130) 3
Saldo final 91.468 95.156

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:
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Sociedad

Miles de Euros

Capital Reservas REej::gtiZi(:;o Total

Grupo Tirme - 36.303 3.749 40.052
Ecoparc del Besos, S.A. 4.163 1.314 2.447 7.924
Grupo Urbaser Colombia - 5.810 1.702 7.512
Residuos Industriales de Zaragoza, S.A. 2.541 (1.441) 3.775 4.875
Urbaser Soacha, S.A. E.S.P 217 2.517 1.125 3.859
Valdemingomez 2000, S.A. 2.059 587 213 2.859
Residuos Urbanos Jaén, S.A. 120 1.457 1.185 2.762
Vertedero de Residuos, S.A. 961 225 1.265 2.451
Urbaser Bahrain CO WLL 96 503 1.327 1.926
Monegros Depura, S.A. 1.584 (12) 138 1.710
Servicios de Aguas de Misiones S.A. 267 1.273 92 1.632
Grupo Arquisocial - 1.620 (8) 1.612
Iglecar Reciclados y Contenderores, S.L. 856 127 612 1.595
UBB Waste (Essex) Ltd. - 1.537 (40) 1.497
Centro de Transferencias, S.A. 361 920 137 1.418
Sumeet Urban Services (Chennai) V Priv. Ltd 1.045 77 284 1.406
Gestion y Proteccién Ambiental, S.L. 9 1.190 3 1.202
Urbana de Servicios Ambientales, S.A. 585 626 (10) 1.201
Trat. Industrial de Res. Sélidos, S.A 376 45 638 1.059
Grupo Nordic = = - -

Residuos Sélidos Urbanos de Jaén, S.A. = i B B

Oftros - 1.564 1.352 2.916
Total 15.240 56.242 19.986 91.468

La composicién del saldo a 31 de diciembre de 2020 fue [a siguiente:
Sociedad Miles de Euros
Capital Reservas 'E::fgzio Total

Grupo Tirme - 37.265 2435 39.700
Grupo Nordic - 9.521 1.004 10.525
Grupo Urbaser Colombia - 5.464 1.185 6.649
Ecoparc del Besods, S.A. 4.163 (1.408) 3.100 5.855
Valdemingomez 2000, S.A. 2.059 409 2.045 4.513
Residuos Industriales de Zaragoza, S.A. 2.541 (1.340) 3.182 4.383
Urbaser Soacha, S.A. E.S.P 217 2.599 768 3.584
Residuos Sélidos Urbanos de Jaén, S.A. 317 2.389 8 2714
Residuos Urbanos Jaén, S.A. 120 1.143 1.146 2.409
Monegros Depura, S.A. 1.584 67 181 1.832
UBB Waste (Essex) Ltd. - (1.639) 3.123 1.484
Urbana de Servicios Ambientales, S.A. 585 561 312 1.458
Centro de Transferencias, S.A. 361 874 196 1.431
Sumeet Urban Services (Chennai) V Priv. Ltd 1.275 (52) 77 1.300
Urbaser Bahrain CO WLL 96 749 447 1.292
Gestion y Proteccion Ambiental, S.L. 9 1.198 (8) 1.199
Iglecar Reciclados y Contenderores, S.L. 856 - 327 1.183
Servicios de Aguas de Misiones S.A. 267 751 139 1.157
Trat. Industrial de Res. Solidos, S.A 376 (325) 708 759
Vertedero de Residuos, S.A. 963 (1.543) 1.252 672
Otros 1.180 (123) 1.057
Total 15.789 57.863 21.504 95.156
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Los accionistas con participacion igual o superior al 10% en el capital suscrito de las sociedades dependientes mas
relevantes del Grupo, a 31 de diciembre de 2021 han sido los siguientes:

Porcentaje
Sociedad del Grupo de Accionistas
participacion
Centro de Transferencias, S.A. 30,00 Emgrisa
Gestion y Proteccién Ambiental, S.L. 30,00 Emgrisa
Grupo Arquisocial 45,00 Inversiones Resid. Soc. de Cartera, S.L.
Valdemingomez 2000, S.A. 66,41 X:'ggf: c?:g;\ﬂzﬁlxgg'chb('gggzl)es S.A. (40%); Cespa, Cia. Espafiola
Servicios de Aguas de Misiones, S.A. 10,00 PPAP (programa de propiedad participada)
Tratamiento Industrial de Residuos Sdlidos, S.A. 33,34 FCC Medio Ambiente, S.A.
Urbana de Servicios Ambientales, S.L. 30,00 Construcciones Sanchez Dominguez (20%); Unicaja (10%)
Monegros Depura, S.A. 45,00 Orbe Concesiones y Servicios, S.L.
Residuos Industriales de Zaragoza, S.A. 36,30 Orbe Concesiones y Servicios, S.L.
Ecoparc del Besos, S.A. 54,00 FCC, S.A. (31 %)/ Tersa, 5 %
Vertederos de Residuos, S.A. 16,03 Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
Residuos Urbanos de Jaén, S.A. 40,00 Diputacién Provincial de Jaén
UBB Waste (Essex) Lid. 30,00 Balfour Beatty Investments Ltd.
Grupo Tirme 20,00 FCC Medio Ambiente, S.A.
Urbaser Bahrain CO WLL 40,00 Midas Advanced Solution Limited
Iglecar Reciclados y Contenderores, S.L. 40,00 Inmuebles y activos, S.L.
Sumeet Urban Services (Chennai) V Priv. Ltd 26,00 Sumeet Facilities Limited
Urbaser Soacha, S.A.E.S.P 40,00 Municipio de Soacha (20%), Makalu Holdings LLC (20%)
Grupo Urbaser Colombia 25,00 Makalu Holdings LLC

16.-Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital recibidas se registran por el importe concedido, a partir del momento en que se recibe
del Organismo Oficial competente la certificacién de concesién correspondiente y una vez se estima que se han
cumplido las condiciones establecidas para su concesidn y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su
cobro efectivo. La imputacidn a resultados de estas subvenciones se realiza en proporcion a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos financiados con las mismas.

El movimiento habido durante el ejercicio 2021 y 2020 se debe principalmente a la imputacion anual a resultado del

gjercicio.

Las subvenciones de capital se destinan a la financiacion de inversiones en inmovilizado. Estas subvenciones son
concedidas a las sociedades consolidadas por diferentes Organismos Publicos.

Las subvenciones de capital que han sido imputadas a resultados en el gjercicio 2021 (registradas en el epigrafe
"Otros ingresos” de la cuenta de resultados) ascienden a 6.993 miles de euros y a 7.069 miles de euros en 2020; se
desglosa a continuacion de forma aproximada la imputacion temporal:

Miles de Euros

2021 2020
<1 2-5 >5 <1 2-5 >5
Subvenciones de capital 5.267 20.365 10.617 5.759 19.590 13.622

17.- Financiacién con recurso limitado

En el epigrafe “Financiacién con recurso limitado” del pasivo del estado de situacion financiera consolidado se recoge
el importe de la financiacion asociada a los proyectos. El desglose por sociedades a 31 de diciembre de 2021 es el

siguiente:
Miles de Euros
2021
Sociedad Corrientes No corrientes Total
Monegros Depura, S.A. 911 2.138 3.049
Ecored Gestion Medioambiental, S.L. 3.371 49.067 52.438
Ecoparc del Besés, S.A. 3.795 9.299 13.094
Huesca Oriental Depura, S.A 1.432 14.691 16.123
Mac Insular, S.L. 2.892 2.875 5.767
Tirme, S.A. 18.992 220.038 239.030
Total 31.393 298.108 329.501
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El detalle por vencimientos de la financiacién no corriente ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Vencimiento en

2023 2024 2025 2026 y Resto Total

‘Saldo a 31 de diciembre de 2021 38.421 33.079 20.949 196.659 298.108

El desglose por sociedades a 31 de diciembre de 2020 fue el siguiente:

Miles de Euros
2020
Sociedad Corrientes No corrientes Total
Monegros Depura, S.A. 903 3.002 3.905
Ecored Gestion Medioambiental, S.L. 2.146 51.610 53.756
Ecoparc del Besos, S.A. 3.713 12.965 16.678
Huesca Oriental Depura, S.A 1.416 15.884 17.300
Mac Insular, S.L. 2.964 5.750 8.714
Tirme, S.A. 19.641 238.999 258.640
Total 30.783 328.210 358.993

El detalle por vencimientos de la financiacion no corriente ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Vencimiento en

2022 2023 2024 2025 y Resto Total

Saldo a 31 de diciembre de 2020 33.622 34.971 33.046 226.571 328.210

A 31 de diciembre de 2021 el saldo de “Financiacion con recurso limitado” se encuentra minorado en 1.883 miles de
euros correspondientes a los gastos de formalizacion de deuda. En 2020 se encontraba minorado en 2.082 miles de
euros.

Destacan a 31 de diciembre de 2021 las financiaciones correspondientes a:

Monegros Depura, S.A. — Con fecha 30 de enero de 2008 se formalizd un préstamo por importe de 13.990 miles de
euros a un tipo de interés variable referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado y vencimiento 24 de
febrero de 2025. Su finalidad es la financiacion del proyecto de construccion, explotacion y mantenimiento de las
EDARSs de la Zona 2 del Plan Especial de Depuracion de Aragdn. El importe de la deuda pendiente a 31 de diciembre
de 2021 es de 3.049 miles de euros (3.905 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

- Ecored Gestion Medioambiental, S.L.. - Con fecha 20 de diciembre de 2010 se formaliz6 un préstamo por importe de
60.500 miles de euros a tipo de interés variable referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado y vencimiento
el 1 de octubre de 2030. Su finalidad es la financiaciéon parcial de las necesidades de inversién del Proyecto de
disefio, construccién y explotacidon de las actuaciones necesarias para la gestion de residuos urbanos
correspondientes al Plan Zonal de Residuos de las zonas VI, VIl y IX de la Comunidad Valenciana. El importe de la
deuda pendiente a 31 de diciembre de 2021 es de 52.438 miles de euros (53.755 miles de euros al 31 de diciembre
de 2020) minorado por los gastos de formalizacion que ascienden a 873 miles de euros (968 miles de euros al 31
de diciembre de 2020).

- Ecoparc del Besos, S.A. - Con fecha 22 de abril de 2010 se formalizé un préstamo por importe de 46.700 miles de
euros a tipo de interés variable referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado y vencimiento 30 de abril de
2025. Su finalidad es la refinanciacion del proyecto de construccién, puesta en marcha y explotacion de, (1) el Centro
Metropolitano numero 2 de tratamiento integral de residuos municipales del Area Metropolitana de Barcelona, y, (I1)
la planta o linea complementaria de selecciéon de envases de la Entidad Metropolitana de Servicios Hidraulicos y
Tratamiento de Residuos. El importe de la deuda dispuesta a 31 de diciembre de 2021 es de 13.094 miles de euros
(16.678 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), minorado por los gastos de formalizacion que ascienden a 116
miles de euros (149 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

- Huesca Oriental Depura, S.A. - Con fecha 24 de febrero de 2016 se formalizé un préstamo por importe de 23.027
miles de euros a tipo de interés variable referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado y vencimiento 12 de
enero de 2033. Su finalidad es la financiacion para la construccién, explotacién y mantenimiento de las estaciones
depuradoras de aguas residuales incluidas en la Zona 03 del Plan Especial de Depuracién de Aragén de Aragén.
Elimporte de la deuda dispuesta a 31 de diciembre de 2021 es de 16.123 miles de euros (17.300 miles de euros al
31 de diciembre de 2020), minorado por los gastos de formalizacién que ascienden a 226 miles de euros (247 miles
de euros al 31 de diciembre de 2020).
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- Tirme, S.A. - Con fecha 11 de mayo de 2007 se formalizé un préstamo por importe de 494.000 miles de euros a tipo
de interés de mercado y vencimiento mayo de 2035. Su finalidad es refinanciar a largo plazo parte de la deuda
existente en ese momento, financiar los costes de las inversiones previstas en el tercer Plan Director Sectorial para
la gestion de los Residuos Urbanos de Mallorca y un Gltimo tramo de libre disposicion a partir de la finalizacion de
las obras de construccion y mejoras contempladas en el tercer Plan Director Sectorial para la gestion de los
Residuos Urbanos de Mallorca. El importe de la deuda dispuesta a 31 de diciembre de 2021 es de 239.030 miles
de euros (258.640 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), minorado por los gastos de formalizacion que
ascienden a 668 miles de euros (718 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

- Mac Insular, S.L. - Con fecha 27 de julio de 2005 se formalizé un préstamo por importe de 46.000 miles de euros a
tipo de interés variable referenciado al Euribor mas un diferencial de mercado y vencimiento julio de 2023. Su
finalidad es la financiacion de las inversiones previstas en el Plan Director de residuos de la construccion,
demolicion, voluminosos y neumaticos fuera de uso. El importe de la deuda dispuesta a 31 de diciembre de 2021
es de 5.767 miles de euros (8.714 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

En relacién a la financiacién de la sociedad UBB Waste (Essex) Ltd necesaria para la construccion y explotacién de
una planta de tratamiento de residuos en el Condado de Essex (Reino Unido), en el ejercicio 2020 fue totalmente
amortizada de forma anticipada por sus socios tras alcanzar un acuerdo de quita con las entidades financieras. Este
acuerdo supuso el registro de un ingreso financiero por importe aproximado de 83 millones de euros registrado bajo
el epigrafe “Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo mantiene diferentes contratos de cobertura de tipo de interés y tipos de cambio en relacién con las
financiaciones antes mencionadas (véase Nota 21).

Las deudas correspondientes a la financiacién con recurso limitado tienen como garantia los activos del proyecto, e
incluyen clausulas relativas al cumplimiento de determinados ratios por parte del proyecto que a 31 de diciembre de
2021 en opinion de la Direccién de la Sociedad Dominante se cumplen en su totalidad. También se cumplen otras
limitaciones en relacién con las disponibilidades de tesoreria y la distribucion de dividendos (Nota 10.1).

Deudas con entidades de crédito

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2021, asi como los vencimientos previstos en
concepto de amortizacién, son los siguientes:

Miles de Euros
Corriente No corriente

2026y Total no

2022 2023 2024 2025 posteriores corriente
Préstamos en euros 9.916 6.175 5.083 7.987 7.851 27.096
Préstamos en moneda extranjera 44.726 12.771 4.629 974 35 18.409
Arrendamiento financiero 35.894 25.504 21.277 17.157 12.202 76.140
Total 90.536 44.450 30.989 26.118 20.088 121.645

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2020, asi como los vencimientos previstos en
concepto de amortizacion, fueron los siguientes:

Miles de Euros
Corriente No corriente

2025y Total no

2021 2022 2023 2024 posteriores corriente
Préstamos en euros 52.638 5.338 7.327 695.076 61.490 769.231
Préstamos en moneda extranjera 106.208 10.196 33.258 6.128 1.526 51.108
Arrendamiento financiero 38.556 33.729 21.778 17.036 21.916 94.459
Total 197.402 49.263 62.363 718.240 84.932 914.798

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo Urbaser ha atendido de manera satisfactoria el pago de todos los importes
de su deuda financiera a su vencimiento. Asimismo, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas
no se ha producido ningn incumplimiento de sus obligaciones.

181 Préstamos

En enero de 2019 se procedi6 a la novacion, bajo la modalidad de “Amend and extend”, del Contrato de préstamo
sindicado que mantiene Urbaser con un conjunto de Entidades financieras, con Societe Generale como banco agente.
La nueva facilidad crediticia tenia un importe de 680.000 miles de euros, y constaba de dos tramos: un tramo de
préstamo a vencimiento por importe de 453.333 miles de euros, y un tramo revolving por importe de 226.667 miles de
euros, estando ambos integramente dispuestos al 31 de diciembre de 2020. Con fecha 21 de octubre de 2021 se ha
procedido a la amortizacion anticipada y cancelacion de dicho préstamo sindicado, imputandose a resultados los
gastos de formalizacién pendientes a dicha fecha (5.581 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

El Grupo habia evaluado el efecto de la modificacion de la financiacién de acuerdo con la NIIF 9, concluyendo que no
resultaba una modificacion sustancial (test del 10%).

En este contexto, el Grupo procedié a registrar la financiacién a su valor de acuerdo al tipo de interés efectivo de la
deuda anterior. En consecuencia, la diferencia entre el valor de la deuda antigua a coste amortizado y la deuda nueva
actualizada al tipo de interés efectivo de la deuda antigua, supuso el registro de un ingreso financiero por importe de

51




41.127 miles de euros, incluido en el epigrafe “Ingresos financieros” en el periodo 2019. El citado importe revertira en
la cuenta de resultados de los siguientes ejercicios como mayor gasto financiero, habiendo revertido a 31 de diciembre
de 2021 la totalidad del saldo pendiente por un total de 24.663 miles de euros incluido en el epigrafe "Gastos
financieros” (8.243 en el gjercicio 2020). (Véase nota 26.5).

E! contrato establecia, entre otras condiciones, la obligacién de cumplir unos ratios financieros calculados sobre las
cuentas consolidadas: Ratio de Apalancamiento (Deuda financiera neta / EBITDA) y Ratio de Cobertura de Intereses
(EBITDA / Gastos financieros netos).Al 31 de diciembre de 2020 estos ratios fueron cumplidos en su totalidad, asi
como el resto de obligaciones exigidos en dicha facilidad sindicada.

Asimismo, en relacién con este contrato de financiacion sindicado, en el gjercicio 2015 se firmaron nueve contratos de
swap sobre el tipo de interés con fecha de inicio 29 de mayo de 2017 y vencimiento el 28 de mayo de 2020,
ascendiendo la cantidad asegurada a 600 millones de euros (véase nota 21).

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad Dominante dispuso de 80.000 miles de euros del crédito que tenia concedido
por European investment Bank el cual vence el 26 de noviembre de 2027. Esta financiacion se ha destinado en su
totalidad a actividades de investigacion dedicadas a reducir los gases de efecto invernadero en las tecnologias de
gestion de residuos, habiéndose cancelado dicha financiacién con fecha 21 de octubre de 2021

A 31 de diciembre de 2021 las sociedades del Grupo tenian concedidas lineas de crédito no dispuestas por importe
de 3.766 miles de euros, lo que cubre suficientemente cualquier necesidad del Grupo de acuerdo con los compromisos
existentes a corto plazo (206.654 miles de euros en el ejercicio 2020) sin considerar los correspondientes al citado
préstamo anterior.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 las principales deudas con entidades de crédito corrientes y no corrientes sin
considerar la financiacion de proyecto, en moneda extranjera son las siguientes (en miles de euros):

2021 2020
Pesos chilenos 16.022 57.267
Dinares bareinis 6.181 9.904
Libra esterlina - 23.364
Pesos argentinos 4793 6.811
Pesos mexicanos 60 19.691
Délar americano 28.245 27.193
Corona Sueca - 1.990
Omani Rial 3.909 6.967
Indian Rupee 1.027 411
Pesos colombianos 2.892 3.718

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su contravalor en euros al cierre de cada ejercicio.
Estos préstamos devengan intereses a un tipo de interés de mercado.

Las liquidaciones de los instrumentos de cobertura del ejercicio 2021 han ascendido a 2.725 miles de euros (6.152
miles de euros en 2020) registrados en el epigrafe de “Gastos financieros” del estado de resultados consolidado
adjunto (nota 26.5).

Siguiendo su politica de gestion del riesgo y con el fin de reducir el riesgo de liquidez, el Grupo Urbaser trata de obtener
un equilibrio razonable entre la financiacién a largo plazo para inversiones estratégicas del Grupo (destaca sobre todo
la financiacion con recurso limitado, tal como se describe en la Nota 17) y la financiacién a corto plazo para la gestion
del circulante.

18.2 Obligaciones por arrendamientos financieros

El importe total de los pagos pendientes por arrendamientos financieros a 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detalla
a continuacion:

Miles de Euros
2021 Menos~ de E_ntre dgs y | Saldo al
un ano cinco anos | 31/12/2021
Valor actual de las cuotas minimas de arrendamiento 35.894 76.140 112.034
Gastos financieros no devengados 3.375 9.173 12.548
Importe total de los pagos del arrendamiento financiero 39.269 85.313 124.582
Miles de Euros
2020 Meno§ de Eptre dczs y| Saldoal
un ano cinco anos | 31/12/2020
Valor actual de las cuotas minimas de arrendamiento 38.556 94.459 133.015
Gastos financieros no devengados 3.518 11.380 14.898
Importe total de los pagos del arrendamiento financiero 42,074 105.839 147.913

La politica del Grupo consiste en arrendar parte de sus instalaciones y equipos bajo arrendamientos financieros. La
duracion media de los arrendamientos financieros es de entre tres y cuatro afios. Los tipos de interés se fijan en la
fecha del contrato. Los pagos de rentas contingentes no son significativos a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Las obligaciones del Grupo derivadas de arrendamientos financieros estan garantizadas por los gravdmenes de los
arrendadores sobre los activos objeto de arrendamiento.
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Provisiones y contingencias

NO CORRIENTES

El movimiento para el ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de Euros

RIOVISISN para Provision para
PENSIoNSsY responsabilidades ietal
obligaciones similares P
Saldo a 31 de diciembre de 2020 1185 208.349 209.534
Entradas o dotaciones 147 27.642 27.789
Aplicaciones / Reversion (261) (6.496) (6.757)
Diferencias de conversion 36 (730) (694)
Variaciones del perimetro = 2.785 2.785
Otros movimientos - (2.900) (2.900)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 1.107 228.650 229.757
Miles de Euros
Provision para oy
N Provisién para
pensiones y . Total
obligaciones similares fiesponsabilidades
Saldo a 31 de diciembre de 2019 1.179 264.516 265.695
Entradas o dotaciones 531 16.098 16.629
Aplicaciones / Reversién (463) (74.629) (75.092)
Diferencias de conversion (62) (666) (728)
Variaciones del perimetro - 359 359
Otros movimientos - 2.671 2.671
Saldo a 31 de diciembre de 2020 1.185 208.349 209.534

Estas provisiones estan destinadas a cubrir diferentes responsabilidades del Grupo. Entre los destinos de tales
provisiones destacan los litigios, arbitrajes y reclamaciones en las que interviene como parte demandada las diferentes
sociedades del Grupo por las responsabilidades propias de las actividades que desarrolla y provisiones de clausura y

post clausura de vertederos.

Las entradas y dotaciones del ejercicio corresponden, fundamentalmente, al incremento asociado con dotaciones de
obligaciones de sellado y postclausura de contratos de concesién, asi como provisiones por inversiones futuras
asociadas en territorio nacional. Las aplicaciones corresponden principaimente a la reversion de las provisiones por
riesgos asumidos en 2020 y con vencimiento en 2021 (véase Nota 5).

Asimismo, dentro este epigrafe se mantienen determinadas provisiones asociadas a riesgos de ciertos activos en
arbitraje asociados a participadas extranjeras asi como a contratos en ejecucion en los que los gastos estimados se

situan por encima de los ingresos previstos.

Las provisiones que figuran en el balance consolidado adjunto se considera que cubren las responsabilidades propias
que puedan derivarse en el desarrollo de las diversas actividades del Grupo.

CORRIENTES

El movimiento para el ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de Euros

Provision para Provision para Provision para
indemnizaciones | terminacién de | otras operaciones Total
al personal obra de trafico
Saldo a 31 de diciembre de 2019 6.001 1.063 10.171 17.235
Entradas o dotaciones 2.556 186 13.094 15.836
Aplicaciones / Reversion (2.271) (824) (5.687) (8.782)
Diferencias de conversién (705) > (804) (1.509)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 5.581 425 16.774 22.780
Entradas o dotaciones 3.058 5 2.384 5.447
Aplicacién /Reversion (2.296) (20) (1.254) (3.570)
Diferencias de conversion 629 = 1.824 1.297
Saldo a 31 de diciembre de 2021 5.816 410 19.728 25.954

Las provisiones para terminacién de obra recogen el gasto por tasas de inspeccion, costes estimados para retirada de
obra y otros gastos que se puedan producir desde la terminacion de la obra hasta la liquidacion definitiva de la misma,
se personificaran a fo largo del periodo de ejecucién en funcion de los volimenes de produccidn.
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En el epigrafe de "Provisiones para otras operaciones de trafico” se incluye provisiones por conceptos varios estimados
por el Grupo, asi como a contratos en ejecucion en los que los gastos estimados se sitian por encima de los ingresos
previstos.

Las dotaciones del ejercicio 2021 y 2020 corresponden principalmente a las destinadas a cubrir diferentes
responsabilidades del Grupo, entre ellas las de cubrir las indemnizaciones del personal.

CONTINGENCIAS

La Sociedad interviene como parte demandada en determinados contenciosos por las responsabilidades propias de
la actividad que desarrolla, siendo las contingencias mas significativas las siguientes:

En relacion a las diligencias previas por posible delito de la entidad Mutua Universal Mugenat, la Sociedad se encuentra
encausada como una de las posibles beneficiarias, por importe de 10.724 miles de euros, habiendo presentado escrito
de defensa con feche septiembre de 2016, y estando a la espera de sefnalamiento para juicio. Sobre la base de la
opinion de sus asesores legales, la Sociedad estima que la resolucién del mismo serd de manera favorable para sus
intereses, por lo que no se ha registrado ningdn tipo de provisién en relacién a esta contingencia.

El Consorcio formado por Urbaser y Balfour Beatty firmé el 31 de mayo de 2012 un contrato para la construccion,
explotacion y mantenimiento de una planta de tratamiento mecanico — bioldgico en la localidad de Essex — Inglaterra.
La fecha de recepcién contractual fue establecida en julio de 2015. Por discrepancias sobre una seria de aspectos
técnicos, la planta no fue recepcionada. El proyecto se encontraba inmerso en un proceso legal y negociador con el
cliente. Dado que durante los ejercicios 2016 y 2017 ha habido diversos arbitrajes favorables a Essex Waste, la
Direccion y los asesores legales del Grupo Urbaser consideraron que en el corto plazo habria una resolucién no
desfavorable para sus intereses. Sin embargo, con fecha 18 de junio de 2020 el Tribunal Superior de Justicia de
Inglaterra, dicté sentencia desfavorable para los intereses del Grupo. En este sentido, el Grupo ha procedido a dar de
baja del balance consolidado la parte que, de acuerdo a sus asesores legales, consideran no recuperable.
Actualmente, el Consorcio y el Condado de Essex mantienen contindan con las negociaciones con el fin de entregar
la planta y liquidar definitivamente el referido contrato. Se espera que la firma definitiva del acuerdo se firme en el
préximo mes de marzo 2022 En cualquier caso, el Grupo mantiene provisiones que en opinién de la Direccion cubren
cualquier quebranto que pudiera derivarse de procesos de reclamacién posteriores del acuerdo al que puedan llegar
las partes (véase Nota 5).

Igualmente, existe un reconocimiento judicial de la lesividad declarada por el Ayuntamiento de la Corufia en relacién
con los pagos efectuados a la UTE ALBADA por importe de 11.900 miles euros, si bien a fecha actual la UTE no tiene
conocimiento de que el Ayuntamiento haya iniciado reclamacion formal de reintegro de la cantidad anteriormente
referida, la Sociedad mantiene al cierre del presente ejercicio provision por este concepto.

Con fecha del pasado 15 de marzo de 2022, ha sido notificado a UTE ALBADA resolucién administrativa del Consorcio
de As Marifias, por la que, desestimando el recurso de reposicién presentado por la UTE, en el marco del
procedimiento de penalizacion contractual y reclamacion de dafos, iniciado por el Consorcio con fecha 10 de junio de
2021, resuelve imponer a la UTE una sancién de 3 miles de euros por incumplimiento de contrato, asi como establecer
de forma provisional, el montante de los dafios, en la cantidad de 13.234 miles de euros. Contra esta resolucion, que
pone fin a la via administrativa, se ha interpuesto recurso contencioso administrativo ante el juzgado de lo contencioso-
administrativo que corresponda. El Grupo mantiene al cierre del presente ejercicio provision por este concepto.

En relacién con el Recurso Contencioso - Administrativo nimero 290/2013, seguido ante el Juzgado Contencioso -
Administrativo nimero 1 de Ceuta, a instancia de la Sociedad, la Consejeria de Hacienda, Economia y Recursos
Humanos de la Ciudad Auténoma de Ceuta mediante resolucion de fecha 25 de julio de 2013, solicita la restitucién en
favor de la Ciudad Auténoma de Ceuta, de la cantidad de 3.731 miles euros (por la sobre amortizacién producida en
la maquinaria adscrita al contrato debido al efecto de las rotaciones de la misma en la prestacion de los servicios). De
acuerdo con lo alegado por la Ciudad Auténoma de Ceuta, esta maquinaria debia haber sido sustituida por una nueva,
segln interpretacion del Pliego de condiciones. Al no haber habido sustitucion, La Ciudad Autbnoma, considera que
la Sociedad ha cobrado un exceso de amortizacion y solicita su devolucion. En marzo 2019 el Juzgado dicta sentencia
en la que declara nula esta resolucion por defecto de procedimiento ordenando la retroaccién del mismo para
subsanacioén. Habiendo sido inadmitido con fecha 4 de febrero de 2022 el recurso Casacion interpuesto por la Ciudad
Autdénoma, la sentencia de primera instancia ha devenido firme. En abril de 2022, ha sido notificado a Urbaser Decreto
de la Consejeria de Hacienda, Economia y Funcién Publica, de fecha 30 de marzo de 2022, por el que procede a la
ejecucion de la sentencia niim. 162/2019, de 28 de febrero de 2019, pronunciada por el Juzgado de lo Contencioso-
administrativo, nim. 1 de Ceuta. El Decreto acuerda retrotraer el expediente administrativo al momento anterior al acto
que dio lugar a la nulidad declarada en la mencionada sentencia, dando continuidad al mismo y, en consecuencia,
reclamando, entre otros, los 3.731.455,78 € por la sobreamortizacion producida en la maquinaria adscrita al contrato.

Por lo que respecta a las siguientes cantidades reclamadas:

¢  Recurso Contencioso - Administrativo n® 422/2010, seguido ante el Juzgado C-A n° 6 de Las Palmas de
Gran Canaria, a instancia de la Sociedad por reclamacion de Cantidad del Servicio de Mantenimiento de
Zonas Verdes del Ayuntamiento de Arrecife, por importe de 297 miles de euros.

e  Recurso Contencioso — Administrativo n® 163/2015, seguido ante el Juzgado C-A n° 5§ de Las Palmas de
Gran Canaria, a instancia de la Sociedad siendo el objeto del procedimiento la reclamacion de cantidad por
Amortizacién de Naves, presentada al Ayuntamiento de Arrecife, por importe de 1.788 miles de euros.

® Recurso Contencioso — Administrativo n® 526/2015, seguido ante el Juzgado de lo C-A n° 1 de Las Palmas
de Gran Canaria, a instancias de la Sociedad siendo el objeto del procedimiento el impago de facturas
correspondientes al Servicio de mantenimiento de Parques y Jardines presentadas al Ayuntamiento de
Arrecife, por importe de 1.326 miles de euros.

Los procedimientos judiciales se encuentran todos suspendidos por prejudicialidad penal y no seran resueltos hasta
que se dicte sentencia definitiva en el procedimiento penal.
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En relacién con el Recurso Contencioso — Administrativo n® 649/2018, seguido ante el Juzgado C-A n° 5 de Malaga,
a instancias Urbaser, contra el Ayuntamiento de Mijas, el Ayuntamiento inici® procedimiento de imposicién de dos
penalizaciones por incumplimiento contractual en el Servicio de RSU en relacidén con la no aportacion de equipos y
mejoras ofertadas al inicio del contrato, porimporte de 2.392 miles de euros. A fecha actual se encuentra en tramitacién
procesal en fase de prueba. El Grupo mantiene al cierre del presente ejercicio provisiéon por este concepto.

En relacion con el Recurso Contencioso — Administrativo n® 479/2019, seguido ante el Juzgado C-A n° 2 de Almeria,
a instancias de Entorno Urbano y Medio Ambiente contra Ayuntamiento de Almeria el objeto del procedimiento resulta
ser la reclamacion de reequilibrio econdmico de su contrato de Limpieza Viaria por sobrecostes de personal en
aplicacidn de convenio colectivo. Consideran que se vieron obligados a suscribir el convenio colectivo respetando un
preacuerdo laboral negociado con Urbaser y que, al no incluirse en los pliegos de condiciones, no pudieron valorar
economicamente en su oferta. Tal preacuerdo no existe como tal y nunca vinculé ni a Urbaser ni a los trabajadores
del confrato anterior ni tampoco al nuevo adjudicatario que firmo el convenio colectivo bajo su riesgo y ventura.
Reclaman al Ayuntamiento y como codemandado Urbaser por importe de 3.138 miles de euros. A fecha actual se
encuentra en fase de prueba.

En relacién con el Recurso Contencioso — Administrativo n® 545/2019, seguido ante el Juzgado C-A n° 2 de Almeria,
a instancias de FCC, contra Ayuntamiento de Almeria el objeto del procedimiento resulta ser la reclamacion de
reequilibrio econdmico de su contrato de Limpieza Viaria por sobrecostes de personal en aplicacién de convenio
colectivo. Consideran que se vieron obligados a suscribir el convenio colectivo respetando un preacuerdo laboral
negociado con Urbaser y que, al no incluirse en los pliegos de condiciones, no pudieron valorar econémicamente en
su oferta. Tal preacuerdo no existe como tal y nunca vinculé ni a Urbaser ni a los trabajadores del contrato anterior ni
tampoco al nuevo adjudicatario que firmo el convenio colectivo bajo su riesgo y ventura. Reclaman al Ayuntamiento y
como codemandado Urbaser por importe de 1.856 miles de euros. A fecha actual se encuentra en fase de prueba.

En relacion con el Recurso Contencioso — Administrativo n® 313/2021, interpuesto en fecha 21 de octubre de 2021 a
instancias de Urbaser, S.A. contra el Ayuntamiento de Jerez de la Frontera, se reclama el impago de la factura de los
servicios ampliados debido a la modificacion aprobada en 2018 para el refuerzo de fines de semana hasta el mes de
diciembre de 2018. El Ayuntamiento considera que los servicios prestados vienen justificados por documentacién de
personal y medios adscritos, argumento novedoso de la via judicial. El importe de la factura reclamada es de 469 miles
de euros, reconociendo el Ayuntamiento adeudar 307 miles de euros, coincidente con el presupuesto aprobado para
los servicios para la fecha diciembre de 2018, sin tener en consideracion que tales servicios fueron ampliados en el
tiempo hasta marzo de 2019 en virtud de las 6rdenes expresas de la propia Administracion. Actualmente, se encuentra
en tramite de conclusiones.

En relacion con el Recurso Contencioso — Administrativo n® 638/2019, seguido ante el Juzgado C-A n° 1 de Jerez de
la Frontera a instancias de Urbaser, S.A. contra el Ayuntamiento de Jerez de la Frontera, se reclama al Juzgado en el
mes de noviembre de 2019 la obligacion del Ayuntamiento de cumplir con el convenio de pagos suscrito por las partes
para la refinanciacion de la deuda contraida hasta el 30 de diciembre de 2020 y facturacion futura, con motivo de la
prestacion del servicio Limpieza Viaria el 26 de enero de 2011.

La reclamacion llega a la deuda contraida y no cumplida en virtud de las cuotas adeudadas hasta el mes de agosto
de 2019 por importe de 26.506 miles de euros, de los cuales 24.459 miles de euros corresponden a principal (cuotas)
y el resto a intereses por retraso en el pago de dichas cuotas.

El Juzgado dicté el 9 de julio de 2021 Auto desestimando la ejecucién forzosa del convenio al considerar que debido
a pagos realizados por el Ayuntamiento en virtud de los planes de pagos a proveedores aprobados en 2012 y 2013,
el convenio suscrito dejé de tener validez por voluntad de las partes.

El 29 de julio de 2021 se presenta recurso de apelacion en el Tribunal Superior de Justicia de Andalucia con sede en
Sevilla, n® 1201/2021, encontrandose las partes personadas ante dicho Tribunal. Habiendo sido resuelta la apelacion
con fecha 3 de marzo 2022, el TSJ desestima la apelacién al considerar que no cabe la ejecucién del mencionado
convenio sino que procede la reclamacioén en via ordinaria de la deuda que quede pendiente. El Grupo mantiene al
cierre del presente ejercicio provisién por este concepto.

Adicionalmente la Sociedad mantienen diferentes reclamaciones por el impago de diversas facturas vencidas
adicionales por importe de 3.671 miles de euros, igualmente provisionadas.

En relacién con el Recurso Contencioso — Administrativo n® 103/2020 se sigue ante el Juzgado C-A n° 3 de Santander
a instancias de la UTE Jardines de Santander (100% Urbaser) contra Ayuntamiento de Santander, siendo el objeto
del procedimiento el Acuerdo de aplicacion de la revision de precios del contrato a favor de Ayuntamiento de las
anualidades 2014 a 2018 por importe de 878 miles de euros. En Noviembre de 2021 el Juzgado dicta Sentencia
desestimatoria considerando ajustada a derecho la revision de precios practicada por el Ayuntamiento. Al considerar
errénea tal Sentencia, Urbaser formula el 20 de diciembre de 2021 Recurso de Apelacion ante el Tribunal Superior de
Justicia de Cantabria que se encuentra actualmente pendiente de dictar Sentencia. El Grupo mantiene al cierre del
presente ejercicio provision por este concepto.

En relacién con el Recurso Contencioso — Administrativo n® 333/2021 se sigue ante el Juzgado C-A n° 2 de Santander
a instancias de la UTE Jardines de Santander (100% Urbaser) confra Ayuntamiento de Santander, siendo el objeto
del procedimiento los Acuerdos de deducciones econdmicas practicados por la Administraciéon en la facturacion
mensual de mayo de 2019 a febrero de 2021 por incumplimientos contractuales por importe de 2.163 miles de euros.
El 26 de octubre de 2021, se interpone el recurso contencioso-administrativo encontrandose en tramite para formalizar
el escrito de demanda. El Grupo mantiene al cierre del presente ejercicio provision por este concepto.

En relacién con el Recurso Contencioso — Administrativo n® 339/2020, seguido ante el Juzgado C-A n° 2 de Santander,
ainstancias de la Ute Jardines de Santander (100% Urbaser) contra Ayuntamiento de Santander, siendo el objeto del
procedimiento la reclamacién por impago de facturas del Servicio de Mantenimiento de Zonas Verdes, por importe de
833 miles de euros. En Octubre de 2021 dicta el juzgado sentencia desestimatoria que es recurrida en apelacion, con
fecha 1 de noviembre de 2021. El Grupo mantiene al cierre del presente ejercicio provision por este concepto.
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Recurso Contencioso — Administrativo n® 105/2022, seguido ante el Juzgado C-A n° 2 de Santander, a instancias de
la Ute Jardines de Santander (100% Urbaser) contra el Ayuntamiento de Santander, siendo el objeto del procedimiento
la reclamacién los intereses devengados por el pago tardio de facturas por importe de 358 miles de euros. El 21 de
marzo de 2022 se formula Interposicion frente a fa desestimacion presunta del Recurso de reposicién de fecha 17 de
septiembre de 2021 frente al Acuerdo de 16 de agosto de 2021, de desestimacion de la reclamacion previa de cantidad.
El Grupo mantiene al cierre del presente ejercicio provision por este concepto.

En relacién con el procedimiento de liquidacién del contrato del Consorcio de RSU de Palencia contra Urbaser, resulta
objeto del mismo la Reclamacion del Consorcio en concepto de incumplimientos contractuales por falta de
mantenimiento preventivo y correctivo de las instalaciones detectadas tras la entrega de las mismas al nuevo
concesionario, cuantificindose las mismas en 1.242 miles de euros. El 1 de febrero de 2022, se emite resolucién
definitiva con incautacion de aval del contrato por 115 miles de euros y obligacidén de abono del resto hasta la cantidad
expuesta por importe de 1.127 miles de euros. El 1 de marzo de 2022 vence el plazo para formalizar Recurso de
Reposicién y el 20 de marzo de 2022 para pagar o avalar.

En relacion con el contrato de Urbaser para la construccion y explotacion de la Planta de Incineracion de Residuos del
municipio de Madrid en el emplazamiento de Las Lomas finalizé en junio de 2020. En marzo de 2022 se inici6 el
Expediente de liquidacion de dicho contrato, en el cual, el Ayuntamiento reclama el reembolso de hasta 30.000 miles
de euros, por exceso de amortizacion de la inversidon comprometida por el adjudicatario.

El Ayuntamiento de Madrid argumenta que, el compromiso del contratista de construir y explotar una Planta
Incineradora de 1.200 tm diarias durante 20 afios (una vez finalizado un periodo de garantia inicial de fres afios) a un
precio fijo por tonelada tratada (en el que se deberia haber determinado el porcentaje atribuido a la amortizacién y a
otros elementos del coste) implicaba que una vez tratada la cantidad total de toneladas correspondiente (8.760.000),
las amortizaciones deberian considerarse totalmente pagadas; habiéndose producido esto en 2016.

Efectuadas alegaciones al expediente por parte de Urbaser, a fecha de hoy estamos a la espera de que el
Ayuntamiento dicte resolucion en el mismo. El Grupo mantiene al cierre del presente ejercicio provision por este
concepto.

En relacion con el Procedimiento Ordinario n® 140/2018, seguido ante el Juzgado de 12 instancia n® 61. Madrid, a
instancias de la Ute Planta RSU Pinto, Urbaser - Dragados — Comsa, como Demandante, contra la Mancomunidad
del Sur, siendo el objeto del procedimiento la reclamacion por impago de facturas correspondientes al Servicio de
Gestién y Explotacion de la Planta de Pinto. Por importe de 15.434miles de euros.

En Noviembre de 2020, Sentencia estimatoria. Presentada apelacion por La Mancomunidad, se dicté sentencia por la
Audiencia Provincial de Madrid, notificada con fecha Febrero de 2021, por la que, revocando la sentencia de primera
instancia, estima parcialmente la demanda presentada por UTE Planta RSU Pinto, lo que redujo el importe reconocido
en primera Instancia. Con fecha 22 de marzo de 2022 se interponer por UTE Planta RSU Pinto recurso de casacion.
Habida cuenta de que ta Mancomunidad realizé un pago a cuenta con cargo a la deuda, durante la audiencia previa
por el importe total reclamado, al revocar la audiencia la sentencia de primera instancia y estimar parcialmente las
pretensiones de UTE Planta RSU Pinto, existe en principio y, a reservas de la ejecucién un exceso de cobro por
importe de 1.887 miles de euros, que en caso de no prosperar el recurso de casacién, UTE Planta RSU Pinto tendria
que devolver. El Grupo mantiene al cierre del presente ejercicio provision por este concepto.

Finalmente, el 23 de febrero de 2018, la Audiencia Nacional anulé una decision adoptada por la Autoridad de
Competencia Espanola (CNMC) en abril de 2015, que impuso multas a mas de 50 empresas y Asociaciones, entre
ofras, a la Sociedad y una de sus filiales en relacion con una supuesta infraccién de las normas de competencia en
ciertos mercados nacionales relacionados con el tratamiento de residuos.

Posteriormente el 18 de abril de 2018, la CNMC decidi6 iniciar un nuevo expediente (Asunto S/0628/18), contra las
mismas companias, inciuidas la Sociedad y una de sus filiales, y por los mismos hechos que estaban sujetos a la
Decisién anterior anulada. Dicha decisién de inicio fue impugnada por nula ante la Audiencia Nacional, al considerar
que infringe el derecho fundamental a no ser procesado dos veces por la misma conducta. Mientras se sustanciaba el
Recurso ante la Audiencia Nacional, la CNMC emitié Propuesta de Resolucién en la que declaraba que determinadas
conductas debian considerarse restrictivas de la competencia en si mismas y deben ser multadas. Presentadas
alegaciones contra dicha Propuesta de Resolucién, en septiembre de 2020, la CNMC comunica la suspensién del
expediente $/0628/18 hasta que la Audiencia Nacional resuelva el recurso de vulneracién de derechos fundamentales,
por considerar, que si la Audiencia Nacional estima el recurso, cualquier decision de la propia CNMC devendria nula.

Dicho Recurso fue estimado integramente por la Audiencia Nacional en virtud de sentencia de fecha 7 de abril de 2021
que anula la incoacién del expediente S/0628/18. Frente a esa sentencia de la Audiencia Nacional la CNMC interpuso
Recurso de Casacion ante el Tribunal Supremo que fue inadmitido con fecha 18 de noviembre de 2021.

Con fecha 23 de febrero de 2022, la CNMC, por acuerdo de su Sala de Competencia, acuerda el archivo definitivo de
las actuaciones seguidas frente a la Sociedad (y su filial) en el expediente $/0628/18.

En relacién al resto de litigios y reclamaciones en curso que no se encuentran cubiertos por las provisiones existentes
a 31 de diciembre de 2021, la Direccion de la Sociedad no estima que de la resolucidn de los mismos pudieran
derivarse quebrantos para la misma.

Gestion de riesgos

El Grupo Urbaser estd expuesto por el desarrollo de sus actividades a diversos riesgos de mercado financiero,
fundamentalmente como consecuencia de la realizacion de sus negocios ordinarios, de la deuda contratada para
financiar sus actividades operativas, y de las participaciones en empresas con moneda funcional diferente al euro. Los
riesgos de mercado a los que estan sometidas las unidades operativas son principalmente el riesgo de tipo de interés,
el de tipo de cambio, el de liquidez y el de crédito.

Riesgo de variaciones de los tipos de interés en los flujos de efectivo
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Se manifiesta por las variaciones en los flujos futuros de efectivo de la deuda contratada a tipos de interés variable (o
con vencimiento a corto plazo y presumible renovacion) como consecuencia de las oscilaciones en los tipos de interés
de mercado.

El objetivo de la gestién de este riesgo es amortiguar los impactos en el coste de la deuda motivados por las
fluctuaciones de dichos tipos de interés. Para ello se contratan derivados financieros que aseguran tipos de interés
fijos o bandas estrechas de fluctuacion de los mismos, para una parte sustancial del endeudamiento que pueda verse
afectado por dicho riesgo (véase Nota 21).

El Grupo, a través de la sociedad asociada UBB Waste (Gloucestershire) Ltd esta expuesto a deuda nominada en
Libras Esterlinas y referenciada al LIBOR en sus relaciones de cobertura, que estan sujetas a la reforma de los tipos
de interés. La totalidad de la deuda referenciada al LIBOR GBP esta cubierta por permutas de tipos de interés
(SWAPS) cuyo nocional asciende a 125.017 miles de euros.

En el gjercicio 2020, el Grupo, a través de la sociedad asociada UBB Waste (Gloucestershire) Ltd y la empresa del
Grupo UBB Waste (Essex) Ltd estaba expuesto a deuda nominada en Libras Esterlinas y referenciada al LIBOR en
sus relaciones de cobertura, que estaban sujetas a la reforma de los tipos de interés. La tofalidad de la deuda
referenciada al LIBOR GBP estaba cubierta por permutas de tipos de interés (SWAPS) cuyo nocional ascendia a
80.588 miles de euros.

El Grupo ha vigilado atentamente el mercado y el trabajo de los diversos grupos de la industria que gestionan la
transicién a los nuevos tipos de interés de referencia. Esto incluye los anuncios realizados por los organismos
reguladores del LIBOR (incluida la Financial Conduct Authority (FCA) y la US Commodity Futures Trading Commission)
con respecto a la transicién desde el LIBOR (incluidos LIBOR GBP, LIBOR USD y LIBOR JPY) al Sterling Overnight
Index Average Rate (SONIA), el Secured Overnight Financing Rate (SOFR), y el Tokyo Overnight Average Rate
(TONA), respectivamente.

En respuesta a estos anuncios, el Grupo ha establecido un programa de transicién en el que interviene el area de
Tesoreria y Finanzas bajo la supervisién del Director Financiero. El objetivo del programa es definir en qué areas del
negocio existen exposiciones al LIBOR, y preparar y presentar un plan de accién para permitir una transicion fluida
hacia tipos de referencia alternativos.

Ninguno de los contratos vigentes del Grupo referenciados a LIBOR GBP incluye provisiones alternativas sélidas y
adecuadas para una interrupcion de los tipos de interés referenciados. Por su parte, ciertas entidades financieras
acreedoras de la deuda y las permutas de tipo de interés, se han puesto en contacto con las Sociedades de! Grupo
en esta situacién, para iniciar la negociacion de la transicion de los instrumentos financieros y de deuda a las nuevas
tasas de referencia, negociaciones que se encuentran en curso a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales consolidadas.

Riesgo de variaciones de los tipos de cambio

Surge principalmente por la actividad internacional del Grupo Urbaser que realiza inversiones y negocios en monedas
funcionales distintas del euro, asi como por la toma de deuda por parte de las sociedades del Grupo, en divisas
distintas de las de los paises donde radican.

Para la cobertura del riesgo inherente a las inversiones estructurales en negocios en el extranjero con moneda
funcional distinta del euro, el Grupo trata de realizarla a través de la toma de deuda en la misma moneda funcional
que la de los activos que financia.

Para la cobertura de las posiciones netas en monedas distintas al euro en la ejecucion de los contratos, tanto los que
estan en vigor, como los ya comprometidos, el Grupo contrata diversos instrumentos financieros con el fin de
amortiguar tal exposicion al riesgo del tipo de cambio (véase Nota 21).

Del analisis de sensibilidad que ha realizado el Grupo Urbaser sobre el posible impacto, tanto en patrimonio como en
el estado de resultados consolidado, de fluctuaciones del cinco por ciento en la cotizacion de las monedas mas
relevantes en comparacion con la moneda funcional de cada sociedad del Grupo, basado en la situacion al cierre del
ejercicio, no se derivan impactos significativos.

A continuacién se presenta la composicion, en las principales monedas de los activos y pasivos financieros del Grupo
Urbaser:

A 31 de diciembre de 2021:

Miles de euros
Peso Dinar Peso Dirham
Peso Omani Chileno | Délar USA | Bareini | Colombiano Marroqui
Argentino Real (CLP (USD) (BHD) (COP) (MI?D) Saldo a
(ARS) (OMR) 31/12/2021
Ofros créditos 16.408 296 9.852 2.437 226 182 5.487 34.888
Deudas con entidades de (3.343) (2.305) (7.228) - (3.587) (565) - (17.028)
crédito (no corriente)
Deudas con entidades de
crédito (corriente) (1.450) (1.604) (8.793) (26.350) | (2.594) (2.159) - (42.950)
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A 31 de diciembre de 2020:

Miles de euros
A Libra Peso Dinar Peso
Peso Peso Omani |  Esterlina| Chileno | Bareini | Dolar USA | . . .-~
Mejicano | Argentino Real (GBP) (CLP)| (BHD) (USD) COP Saldo a
(MXP) | (ARS) (OMR) (COP) | 31/12/2020
Otros créditos 89 11.786 273 = 8.608 215 6.405 191 27.567
Deudas con entidades de = (2.504) (6.501) (783) (8.323) | (6.380) (24.527) (1.392) (49.410)
crédito (no corriente)
Deudas con entidades de
crédito (corriente) (19.691) (4.308) (1.467) (22.580) | (48.943) | (3.523) (491) (2.327) (103.330)

Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por los desfases temporales entre las necesidades de fondos para hacer frente a los
compromisos de inversiones en negocios, vencimientos de deudas, necesidades de circulante, etc. y los origenes de
fondos provenientes de recursos generados por la actividad ordinaria del Grupo, financiacion bancaria en sus distintas
modalidades, operaciones en mercados de capitales y desinversiones.

El entorno actual de los mercados financieros esta marcado por una crisis de liquidez provocada por la contraccion
generalizada del crédito. EI Grupo Urbaser mantiene una politica proactiva de gestién del riesgo de liquidez con un
seguimiento exhaustivo de la tesoreria y anticipandose al vencimiento de sus operaciones financieras. El Grupo
también gestiona el riesgo de liquidez a través de la gestidn eficiente de las inversiones y el capital circulante y
desarrollando lineas de financiacién a largo plazo.

Con este fin, el objetivo del Grupo en la gestion de este riesgo es mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazo y
condiciones de las facilidades crediticias contratadas en funcién de las necesidades de fondos previstas a corto, medio
y largo plazo. En este sentido, destaca el uso de la financiacion de proyectos y deudas con recurso limitado, tal como
se describe en la Nota 17 y la financiacién a corto plazo para el circulante.

En la Nota 18 se detallan las facilidades crediticias contratadas y las lineas disponibles, mientras que en las Notas 10
y 14 se detallan el efectivo e inversiones financieras disponibles. Adicionalmente, en Ia Nota 12 se desglosan las
facturaciones cedidas sin recurso que el Grupo utiliza como via de financiacion.

Riesgo de crédito

Esta fundamentalmente motivado por créditos comerciales fallidos. El objetivo de la gestion de este riesgo es disminuir
en la medida de lo posible su impacto a través del examen preventivo del rating de solvencia de los potenciales clientes
del Grupo. Una vez los contratos estan en ejecucion, periédicamente se evalda la calidad crediticia de los importes
pendientes de cobro y se revisan los importes estimados recuperables adoptando las medidas oportunas ante cambios
relevantes en las mencionadas calificaciones y actualizando su registro en relacién a las evoluciones de pérdidas
crediticias esperadas en el plano meramente contable de acuerdo a lo requerido por la NIIF 9.

Adicionalmente, el Grupo Urbaser esta expuesto al riesgo de posibles incumplimientos de sus contrapartes en las
operaciones con derivados financieros y en la colocacion de la tesoreria. La Direccién Corporativa del Grupo Urbaser
establece criterios de seleccion de las contrapartes en funcion de la calidad crediticia de las entidades financieras que
se traduce en una cartera de entidades de elevada calidad y solvencia. En este sentido, ni en el ejercicio 2021 ni en
el ejercicio 2020 se han producido impagos.

Gestion del capital

Los objetivos del Grupo Urbaser en la gestion del capital son los de mantener una estructura financiero-patrimonial
optima para reducir el coste de capital, salvaguardando a su vez la capacidad para continuar sus operaciones con una
adecuada solidez de sus ratios de endeudamiento.

La estructura de capital se controla fundamentalmente a través del ratio de endeudamiento, calculado como patrimonio
neto sobre el endeudamiento financiero neto entendido como:

+Deuda neta con recurso:

+ Deuda bancaria a largo plazo

+ Deuda bancaria a corto plazo

- Otros activos financieros corrientes y Efectivo y otros medios liquidos equivalentes Efectivo
+Deuda por financiacién de proyectos

La Direccién del Grupo considera adecuado el nivel de apalancamiento a 31 de diciembre de 2021 y 2020, que se
muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2021 2020
Deuda neta con recurso (25.011) 704.057
Deuda bancaria a largo plazo 121.645 914.798
Deuda bancaria a corto plazo 90.536 197.402
Programa de pagarés 156.000 126.200
Otrqs activos financieros corrientes y Efectivo y otros medios liquidos (393.192) (534.343)
equivalentes
Financiacion con recurso limitado 329.501 358.993
Patrimonio neto 878.066 819.412
Apalancamiento (PN/deuda Neta) 2,88 0,77
Apalancamiento sobre deuda neta con recurso (PN/deuda neta con recurso) (35,11) 1,16

Estimacién del valor razonable

El desglose a 31 de diciembre de 2021 y 2020 de los activos y pasivos del Grupo Urbaser valorados al valor razonable
segln los niveles de jerarquia mencionados en la Nota 3.7.2 es el siguiente:

Miles de Euros

Valor a

Corrientes

3111212021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos 219.652 219.652
Instrumentos de patrimonio 157.490 - - 157.490

No corrientes 167.460 - - 157.460

Corrientes 30 - - 30
Valores representativos de deuda (Nota 10) 62.162 - - 62.162

No corrientes 8.534 - - 8.534

Corrientes 53.628 - - 53.628
Deudores por instrumentos financieros (Nota 21) - - - -

No corrientes - - - -

Corrientes E - - -
Pasivos 10.578 10.578
Acreedores por instrumentos financieros (Nota 21) 10.578 10.578 -

No corrientes 10.323 - 10.323 -

Corrientes 255 - 255 -

Miles de Euros
A Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos 49.269 49.269
Instrumentos de patrimonio 116 - - 116

No corrientes 86 - - 86

Corrientes 30 - - 30
Valores representativos de deuda (Nota 10) 49.153 - - 49.153

No corrientes 3.573 - - 3.573

Corrientes 45.580 - - 45.580
Deudores por instrumentos financieros (Nota 21) - = - -

No corrientes - - - -

Corrientes - - - -
Pasivos 14.564 14.564
Acreedores por instrumentos financieros (Nota 21) 14.564 = 14.564 -

No corrientes 14.564 - 14.564 -

Dentro del nivel 2 de Jerarquia de Medicion del Valor Razonable se encuentran todos los derivados financieros del

Grupo.

Su valoracion se realiza internamente y con periodicidad trimestral, mediante técnicas habituales de valoracion en
mercados financieros, contrastadas segun los casos, con valoraciones recibidas de las contrapartidas.

En este sentido, en funcion de la naturaleza del derivado, destaca la utilizacién de las siguientes metodologias:

—  Para las coberturas de tipo de interés se utiliza la curva de tipos cupon cero determinada a partir de los depdsitos
y tipos que cotizan en mercado a la fecha de cierre, obteniendo a partir de ella los factores de descuento, y
aplicandola al calendario de flujos futuros de cobros y pagos.
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Instrumentos financieros derivados

El Grupo Urbaser esta expuesto a riesgos de financiacion, principalmente el riesgo de tipo de interés. Con el fin de
reducir el impacto de dicho riesgo y de acuerdo con la politica de gestion del mismo (véase Nota 20), el Grupo Urbaser
tiene contratados diferentes derivados financieros, que en su mayoria tienen un vencimiento a largo plazo.

A continuacién, se presenta el detalle de los nocionales segin el plazo de vencimiento de las mencionadas

operaciones de cobertura y en funcién de la naturaleza de los contratos.

Para el gjercicio 2021:

Miles de Euros
Plazo residual de vencimiento / Nocional
DeJ as De § a10 Mas~de 10 Total
anos anos anos
Flujos de tesoreria (tipo de interés) 40.221 25.283 2.247 67.751
Variaciones de tipo de cambio - - - o
Total 40.221 25.283 2.247 67.751

Para el gjercicio 2020:

Miles de Euros

Plazo residual de vencimiento / Nocional

De_1 ab De &'3 a0 Mas_de 10 Total
anos anos anos
Flujos de tesoreria (tipo de interés) 39.943 29.400 3.585 72.928
Variaciones de tipo de cambio < - - 0
Total 39.943 29.400 3.585 72.928

La tabla siguiente muestra los valores razonables a 31 de diciembre de 2021 y 2020 de las coberturas contratadas de
acuerdo con la naturaleza de los contratos:

Miles de Euros

Valor Razonable 2021 2020
Activo Pasivo Activo Pasivo
Flujos de tesoreria - 9.454 - 14.564
Variaciones de tipo de cambio = 1.124 " -
Total - 10.578 - 14.564

Las variaciones respecto a 31 de diciembre de 2021 han tenido Unicamente efecto en reservas (véase Nota 15.5).
Cobertura sobre flujos de tesoreria (tipos de interés)

Las coberturas de este tipo estan relacionadas fundamentalmente con la financiacion de proyectos en el ejercicio
2021. En el gjercicio 2020 estaban relacionadas fundamentalmente con la financiacion de proyectos y con el préstamo
sindicado de la Sociedad Dominante (véanse Notas 17 y 18).

El objetivo de la utilizacidn de estos derivados es limitar las variaciones en el tipo de interés de la deuda del proyecto,
asegurando un tipo de interés fijo, fundamentalmente con contratos de permuta de tipo de interés (“swap”) a medida
que se contrata y dispone de dicha deuda. Destacan las siguientes coberturas:

- Monegros Depura, S.A. dispone de un contrato de permuta de tipo de interés por un nocional de 2 millones de euros
con vencimiento en 2024.

Ecoparc del Besos, S.A. dispone de cuatro contratos de permuta de tipo de interés por un nocional de 12,9 millones
de euros con vencimiento en 2022.

- Huesca Oriental Depura, S.A. dispone de un contrato de permuta de tipo de interés por un nocional de 9,5 millones
de euros con vencimiento en 2033.

- Ecored Gestion Medioambiental, S.L. dispone de un contrato de permuta de tipo de interés por un nocional de 23,3
millones con vencimiento en 2030.

Los derivados contratados por el Grupo, al 31 de diciembre de 2021 cumplen plenamente todos los requisitos para
poder ser calificados como de cobertura de acuerdo con las NIIF y por ello las variaciones en el valor razonable de
estos instrumentos financieros derivados en el ejercicio 2021 se han reconocido en el epigrafe del patrimonio neto
“Ajustes por valoracién”.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Incluye principalmente los importes pendientes de pago por compras comerciales y costes relacionados.
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Los anticipos recibidos de clientes por obras ascienden a 10.787 miles de euros en 2021 (7.316 miles de euros en
2020) (véase Nota 12).

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicion final segunda de Ia Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, que ha sido preparada aplicando la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad de
Cuentas, sobre informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales y que sera de aplicacion a las cuentas anuales de los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2015:

2021 2020
Dias

Periodo medio de pago a 40 51
proveedores

Ratio de operaciones pagadas 52 63
?:t;i:; g;a operaciones pendientes 19 25

Miles de Euros

Total pagos realizados 811.121 769.101
Total pagos pendientes 302.098 256.216

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen
los datos relativos a las partidas "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Proveedores”, del pasivo corriente
del balance de situacién adjunto. Se entendera por "Periodo medio de pago a proveedores” como el plazo que
transcurre desde la entrega de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo dei proveedor y el pago material de
la operacién. Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el numerador por
el sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el ratio de operaciones
pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el importe total de pagos
realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago y, en el denominador, el importe
total de pagos realizados. Se entendera por ndmero de dias de pago, los dias naturales que hayan transcurrido desde
la fecha en que se inicie el computo del plazo hasta el pago material de la operacion.

Asi mismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el nimero de dias pendiente de
pago y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes. Se entendera por nimero de dias pendientes de
pago, los dias naturales que hayan transcurrido desde la fecha en que se inicie el computo del plazo hasta el Gltimo
dia del periodo al que se refieran las cuentas anuales.

Para el célculo tanto del nimero de dias de pago como del nimero de dias pendientes de pago, la Sociedad
comenzara a computar el plazo desde la fecha de recepciéon de los productos o prestacion de los servicios. No
obstante, a falta de informacion fiable sobre el momento en que se produce esta circunstancia, se ha tomado la fecha
de recepcion de la factura.

Otros pasivos corrientes y no corrientes

23.1 Otros pasivos no corrientes

En este epigrafe se recoge principalmente los pasivos financieros que surgen por las obligaciones de pago futuras
relativas a los arrendamientos financieros calificados hasta la fecha como operativos por la entrada en vigor de la
NIIF16 "Arrendamientos" los cuales ascienden a de 237.737 miles de euros registrados en "Ofros pasivos no
corrientes” (261.411 miles de euros en 2020) y 38.537 miles de euros registrados en el epigrafe "Otros pasivos
corrientes” (36.533 miles de euros en 2020) tal y como se detalla en la nota 3.24.

Asimismo se incluye un préstamo a largo plazo con la Sociedad LUNA |l S.a.r.l., accionista del accionista tnico de la
Sociedad dominante, por importe de 713.049 miles de euros, formalizado en octubre de 2021 y con vencimiento
octubre de 2029, y que devenga un tipo de interés de mercado.

23.2 Otros pasivos corrientes

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
ICobros por anticipado 38.605 42.386
Proveedores de inmovilizado 12.788 8.907
Obligaciones y otros valores negociables 156.000 126.200
Remuneraciones pendientes de pago 96.085 76.052
IAplicacion NIIF 16 38.537 36.533
Otros 76.100 69.393
Total 418.115 359.471
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En los ejercicios 2021 y 2020, el epigrafe “Cobros por anticipado” recoge principalmente los anticipos recibidos en
Tirme, S.A. por los trabajos de ampliacion de la capacidad de la planta de mecanizacién.

En el ejercicio 2020 el Grupo ha registrado un programa de pagarés en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF)
con un limite maximo de emisiones vivas de 200 millones de euros y vencimiento a un afno. En el ejercicio 2021 el
Grupo ha emitido pagarés por importe de 156.000 miles de euros (126.200 miles de euros en 2020) (1.560 titulos de
100 miles de euros de valor nominal unitario).

Estos pagarés han devengado en el ejercicio 2021 en concepto de la suma de intereses y comisiones de colocacion
946 miles de euros, registrados en el epigrafe “Gastos financieros" (464 miles de euros en 2020). El importe de dicha
emisién se encuentra recogido dentro del epigrafe "Obligaciones y otros valores negociables”.
En el gjercicio 2021 y 2020, el importe de aplicacion NIIF16 incluye la deuda aflorada como consecuencia de la
aplicacion de la NIiF 16 "Arrendamientos" principaimente en las sociedades Evere, S.A.S y Urbaser Limited, Ltd. (nota
3.24.).

Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el desglose de las cuentas de "Administraciones Pulblicas” es el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
H.P. deudor por diversos conceptos 18.827 34.167
Organismos de la Seguridad Social deudores 747 544
H.P. IVA-IGIC 21.126 20.210
H.P. retenciones y pagos a cuenta 20.206 10.639
Total Activos por impuestos corrientes 60.906 65.560
H.P. acreedora por conceptos fiscales (63.394) (61.112)
Organismos de la Seguridad Social acreedores (42.421) (36.340)
H.P. IVA-IGIC (35.278) (34.308)
Total Pasivos por impuestos corrientes 141.093 131.760

241 Grupo Fiscal Consolidado

La Sociedad Urbaser S.A.U. y otras sociedades del grupo se integraban en el ejercicio 2020 en consolidacion fiscal
dentro del grupo cuya sociedad dominante era CHINA TIANYING INC (anteriormente era JIANGSU DEZHAN
INVESTMENT CO. LTD. pero adquirié mas del 75% de participacion por lo que, sin modificar el Grupo Fiscal espanol,
se modificé la sociedad dominante no residente) y cuya sociedad representante del grupo fiscal es Firion Investments
S.L.U. (Grupo nimero 178/17). Por ello en el célculo del impuesto en 2020 se tuvo en cuenta el régimen de
consolidacion fiscal. A 31 de diciembre de 2020 habia registrada una cuenta a cuenta a pagar con Firion Investments
S.L.U. de 17.035 miles registrada en el epigrafe "Deudores de empresas de grupo y asociadas”.

Como Urbaser S.A.U. y sus sociedades dependientes fueron transmitidas antes del final del periodo impositivo iniciado
el 1 de enero de 2021 el calculo de dicho ejercicio ha sido individual, habiendo optado antes de fin de afio por la
aplicacion del régimen de consolidacion fiscal para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero del 2022 con la sociedad
dominante no residente P.E Luna Holding Il S.a.r.l.

24.2 Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

A 31 de diciembre de 2021 quedan abiertos a inspeccion los siguientes ejercicios de la Sociedad Dominante, ademas
del propio 2021 para todos los impuestos:

Sociedad Impuesto IRPF IVA
Sociedades
Urbaser, S.A 2016-2021 2018-2021 2018-2021

Con fecha 10 de julio de 2020, la Agencia Tributaria notific "Comunicacion de inicio de actuaciones de comprobacién
e investigacion” respecto del Impuesto sobre Sociedades del grupo fiscal 30/99 encabezado por la sociedad ACS,
Grupo al que pertenecia a su vez el Grupo Urbaser hasta 2016 (periodos comprendidos entre el 01/2013 y el 01/2015),
de determinadas sociedades del Grupo, entre ellas la Sociedad Dominante, asi como respecto del Impuesto sobre el
Valor Anadido (periodos comprendidos entre el 06/2015 a 12/2016) y las retenciones practicadas por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas (periodos comprendidos entre el 06/2015 a 12/2016).

En el gjercicio 2020 se firmaron en conformidad las actas de inspeccién de IRPF como de IVA indicadas anteriormente,
sin discrepancias significativas respecto a las liquidaciones presentadas, y la diligencia de consolidacion del Impuesto
sobre Sociedades. En el presente ejercicio 2021, se firmé el Acta definitiva por parte de ACS, también sin impactos
significativos para el Grupo.

El resto de sociedades del grupo en general mantienen abiertos a inspeccion para los principales conceptos tributarios
que les son de aplicacion los dltimos 4 ejercicios, los cuales no se espera que devenguen pasivos de consideracion
como consecuencia de su revision por parte de las autoridades fiscales.

24.3 Relacion entre el gasto corriente por impuestos y el resultado contable
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A continuacién se presenta la conciliacién entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades resultante de aplicar el tipo
impositivo general vigente en Espaiia, y el gasto corriente registrado, asi como la determinacion del tipo medio efectivo.

Miles de Euros
2021 2020
Resultado consolidado antes de impuestos 121.354 126.045
Beneficios netos integrados por el método de participacion (33.689) (12.149)
Diferencias permanentes 35.181 34.998
Resultado fiscal 122.846 148.894
Impuesto al tipo del 25% 30.711 37.223
Deducciones por incentivos fiscales 45 (325)
Efecto del distinto tipo impositivo general en otros paises 1.462 9.456
(Gasto corriente por impuestos (Nota 24.4) 32.218 46.354
Tipo efectivo sin método de participacion 26.55% 36.78%

Las diferencias permanentes obedecen principalmente a la amortizacion de los fondos de comercio de fusién en
Urbaser S.A.U que no van a tener consideracion de deducible y a las pérdidas fiscales no activadas.

Las deducciones fundamentalmente estan formadas por deducciones en |+D+i.

244 Composicion del Gasto por Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades que recoge la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta se
determina a partir del beneficio consolidado antes de impuestos, aumentado o disminuido por las diferencias
permanentes entre la base imponible del citado impuesto y el resultado contable. A dicho resultado contable ajustado
se le aplica el tipo impositivo que corresponde segun la legislacién que le resulta aplicable a cada sociedad y se minora
en las bonificaciones y deducciones devengadas durante el ejercicio, afiadiendo a su vez aquellas diferencias,
positivas o negativas, entre la estimacion del impuesto realizada para el cierre de cuentas del ejercicio anterior y la
posterior liquidacion del impuesto en el momento del pago.

La composicion del gasto por Impuesto sobre Sociedades queda como sigue:

Miles de Euros
2021 2020
Gasto corriente por impuestos 31.872 46.820
Gasto/ (Ingreso) por ajustes al impuesto del gjercicio y de ejercicios anteriores 346 (466)
Saldo final gasto por impuesto sobre Sociedades (Nota 24.3) 32.218 46.354

Se han registrado impuestos directamente en patrimonio en el ejercicio 2021 por un importe de -256 miles de euros
correspondiente al impacto fiscal de los derivados de flujos de efectivo (-3.714 miles de euros en 2020).

A continuacion se muestra la distribucion de la carga fiscal por areas geograficas en miles de euros:

Nacional Resto Europa | Resto Mundo

Impuesto sobre Sociedades (19.679) (1.209) (11.330)

24.5 Impuestos diferidos

A continuacion se presentan los principales activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos por el Grupo y las
variaciones habidas.

Para el gjercicio 2021 el detalle es el siguiente:

Miles de Euros
Cargo/ abono en la
Saldo a 31/12/20 cuenta de resultados Saldo a 31/12/21
Activos
-Por diferencias temporales 54.182 (3.749) 50.433
-Por pérdidas fiscales/deducciones 35.250 233 35.483
Total Activos 89.432 (3.516) 85.916
Pasivos
-Por diferencias temporales 115.376 (3.421) 111.955

Para el ejercicio 2020 el detalle es el siguiente:
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Miles de Euros

Saldoa 3112119 | Cargolabonoenla Saldo a 31112/20
Activos
-Por diferencias temporales 57.147 (2.965) 54.182
-Por pérdidas fiscales/deducciones 43.542 (8.292) 35.250
Total Activos 100.689 (11.257) 89.432
Pasivos
-Por diferencias temporales 123.789 (8.413) 115.376

No se han compensado activos y pasivos por impuestos diferidos.

El detalle por vencimiento de las Bases imponibles Negativas no activadas es:

Miles de Euros
2021 2020 Plazo Maximo para Compensar

- 4.715 2021
4.013 4.013 2022
1.739 1.739 2023
6.728 6.728 2024
19.486 19.486 2025
31.966 36.681

La Sociedad Dominante activa todas las bases imponibles negativas cuya recuperabilidad es probable.

Los origenes de los saldos registrados en los egjercicios 2021 y 2020 en los impuestos diferidos por diferencias
temporales con cargo o abono al gasto por impuestos son:

Miles de Euros

Activos por impuestos diferidos con origen en 2021 2020

Provisiones sobre el inmovilizado 669 856
Otras provisiones 9.580 1.823
Ajuste fiscal valoracion de derivados 2.405 3.342
Amortizacién temporal 14.280 23.227
Deducciones 4.803 4.077
Efecto impositivo CINIIF 12 6.833 7.316
Otros 47.346 48.791
Total 85.916 89.432
Pasivos por impuestos diferidos con origen en 2021 2020

Activos contabilizados por importe diferente a su base fiscal 31.334 35.425
Ingresos con distintos devengos fiscal y contable 56.052 53.043
Otros 24.569 26.908
Total 111.955 115.376

El epigrafe "Otros” de "Activos por impuestos diferidos” recoge principalmente el efecto impositivo de las deducciones
pendientes de aplicacién, asi como las Bases Imponibles Negativas pendientes de compensacion y los ajustes del
plan de concesiones no deducibles en el ejercicio 2021 y 2020.

En el epigrafe "Activos contabilizados por importe diferente a su base fiscal’ se incluye principalmente el efecto fiscal
de la amortizacién acelerada de activos, de las subvenciones de capital y de la amortizacion fiscal de los fondos de
comercio.

En cuanto a los activos por impuestos diferidos generados por diferencias temporales, las Unicas partidas para las
cuales la normativa fiscal contempla un plazo especifico de caducidad son, por un lado, la de gastos financieros no
deducibles, derivada de la aplicacion de la nueva regulacion del Impuesto sobre Sociedades en Espaiia, que limita al
30% del beneficio operativo la deducibilidad de tales gastos, permitiendo que los ajustes por excesos sean
compensados con las diferencias de signo contrario generadas en los dieciocho afios siguientes, y por otro lado la
correspondiente a la no deducibilidad fiscal del 30% de las amortizaciones del ejercicio (la amortizacién contable no
deducida fiscalmente en los ejercicios 2014 y 2015, se deducira a partir del ejercicio 2016, de forma lineal durante un
plazo de diez afos o durante la vida Util que reste al elemento en cuestidn, pudiéndose elegir la opcion que resulte
mas conveniente).

Durante el presente ejercicio, en aplicacion del Real Decreto Ley 3/2016 que obliga a revertir en este ejercicio y los
cuatro siguientes las pérdidas por deterioro de valores representativos de la participacion en el capital o los fondos
propios de entidades deducidas historicamente, la Sociedad Dominante ha procedido a la reversion en el presente
ejercicio de la quinta parte del importe referido, lo que ha supuesto un mayor impuesto a pagar de 2.454 miles de
euros (3.503 miles de euros en 2020).
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Los activos por impuesto por activo diferido indicados en esta nota han sido registrados en el estado de situacién
financiera consolidado por considerar la Direccién de la Sociedad Dominante que, conforme a la mejor estimacién
sobre resultados futuros del Grupo, es previsible que dichos activos sean recuperados.

Ingresos

El Grupo presenta informaciéon de cifra de negocio por actividad principal, asi como por las principales zonas
geograficas, que se detallan a continuacion.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo, es la
siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Residuos Sélidos Urbanos 2.317.085 2.083.989
Residuos Especiales 183.186 140.484
Tratamiento de Aguas y otros 50.650 47.058
Total 2.550.921 2.271.531

Del total del importe neto de la cifra de negocio del ejercicio 2021, 1.143.439 miles de euros corresponden a
transacciones internacionales (909.366 miles de euros en 2020), correspondiendo el resto a transacciones realizadas
en el mercado nacional. El detalle del importe neto de la cifra de negocios por paises es el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Espaha 1.407.482 1.362.165
Argentina 202.186 146.017
Bahrain 29.732 30.401
Chile 166.100 147.529
China - 486
Dinamarca 74.655 63.008
Estados Unidos 5.225 5.904
Finlandia 45.157 42.803
Francia 243.157 214.742
Italia 13.117 10.473
Marruecos 2.580 4175
México 10.321 10.879
Noruega 43.180 37.615
Oman 9.274 8.998
Reino Unido 119.799 76.625
Suecia 50.439 50.549
Venezuela 631 151
Colombia 46.516 40.534
Ecuador 26.069 5.265
India 52.689 6.987
Jordania 2.432 4125
Portugal - 671
Polonia 180 1.429
Total 2.550.921 2.271.531

Durante el ejercicio 2020 las transacciones realizadas en moneda extranjera por ventas y prestaciones de servicios
ascienden a 806.123 miles de euros y por compras y servicios recibidos 297.214 miles de euros (en 2020 ascendieron
a 619.376 y 232.714 miles de euros respectivamente).

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la cartera de pedidos por lineas de actividad es la siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Residuos Sélidos Urbanos 12.039.018 10.989.206
Residuos Especiales 548.379 489.114
[Tratamiento de Aguas y otros 232.600 246.408
Total 12.819.997 11.724.728

Los importes recogidos en el cuadro anterior incluyen los ingresos previstos en los modelos econémicos financieros
de los contratos explotados bajo el modelo de concesion afectos a demanda.
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En el apartado de "Otros Ingresos” dentro de la Cuenta de Resultados, se han activado 9.643 miles de euros durante
el ejercicio 2021 y 3.252 miles de euros durante el ejercicio 2020, en concepto de trabajos realizados para el
inmovilizado. Tanto en el ejercicio 2021 como en 2020 corresponden principalmente a la sociedad Bearn Urbaser

Energie, S.A.S.

Adicionalmente, en este epigrafe se registran los ingresos correspondientes a la imputaciéon de subvenciones a
resultado (véase Nota 16), la asistencia técnica a empresas asociadas y otros ingresos que no corresponden con la

actividad principal del Grupo.
Gastos

26.1 Consumos y otros gastos externos

La composicion de este epigrafe se detalla a con

tinuacion:

26.2 Gastos de personal

Miles de Euros
2021 2020
Compras y variacién de existencias 227.870 190.425
Trabajos de subcontratistas 76.809 83.095
Trabajos realizados por otras empresas 196.866 187.593
Total 501.545 461.113
La composicion de los gastos de personal es:
Miles de Euros
2021 2020
Sueldos y salarios 931.990 829.062
Seguridad Social 264.857 242.905
Otros gastos de personal 10.739 9.916
Total 1.207.586 1.081.883

El nimero medio de personas empleadas en las sociedades del Grupo a lo largo de 2021 ha sido de 54.381 personas.

En el ejercicio 2020 fue de 36.064 personas.

El desglose del niimero medio de personas, distribuido por categorias profesionales es el siguiente:

Numero de Personas

Categoria 2021 2020
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Titulados superiores 740 540 614 324
Titulados medios 295 435 354 139
Técnicos no titulados 1.439 366 1.726 220
IAdministrativos 736 869 437 673
Resto de personal 36.418 12.543 26.440 5.137
Total 39.628 14.753 29.571 6.493

Asimismo la distribucion por sexos al término de los ejercicios 2021 y 2020, detallado por categorias, es la siguiente:

Nuamero de Personas

Categoria 2021 2020
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Titulados superiores 683 491 616 343
Titulados medios 393 211 355 147
Técnicos no titulados 1.440 445 1.732 310
Administrativos 716 916 531 707
Resto de personal 37.838 13.998 32.595 8.323
Total 41.070 16.061 35.829 9.830

La distribucion por actividades del personal al término del gjercicio es la siguiente:

Numero de Personas

2021 2020
Servicios Urbanos 50.686 39.492
Tratamiento de Residuos 5.842 5.562
Tratamiento de Aguas 603 605
Total 57.131 45.659
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En el curso del ejercicio 2021 el Grupo ha empleado a 797 personas con discapacidad mayor o igual al 33% (705 en
el gjercicio 2020).

26.3 Sistemas de retribucion basados en acciones

El Grupo no tiene concedidas opciones sobre acciones de la Sociedad Dominante a ninguno de sus empleados.

26.4 Arrendamientos operativos

El Grupo en su posicidn de arrendatario inicamente mantiene arrendamientos a corto plazo y de bajo valor, que tras
el andlisis realizado de la aplicacion de la NIIF 16, los reconoce como un gasto lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento.

El Grupo no mantiene arrendamiento operativo significativo como arrendador.
26.5 Resultados financieros

Dentro del epigrafe “Gastos financieros” se recogen, entre otros, los intereses y comisiones de la deuda bancaria y
las liquidaciones de los instrumentos de cobertura por importe de 2.725 miles de euros (6.152 miles de euros en el
ejercicio 2020). Adicionalmente en el ejercicio 2021 se incluyen 4.856 miles de euros de gastos financieros relativos a
la aplicacidn de la NIIF 16 (5.604 miles de euros en el gjercicio 2020) (véase nota 3.24).

Dentro del epigrafe "Ingresos financieros” se recogen los ingresos por la refinanciacién de la deuda con ayuntamientos
y consorcios municipales. Asimismo, en el ejercicio 2019 con motivo de la refinanciacién de la deuda de Urbaser,
detallada en la nota 18.1, se registré un ingreso financiero por importe de 41.127 miles de euros. A 31 de diciembre
de 2021 esta deuda ha sido cancelada por lo que se ha revertido en la cuenta de resultados todo el importe que
quedaba pendiente como mayor gasto financiero, habiendo revertido un total de 24.663 miles de euros incluido en el
epigrafe “"Gastos financieros" (8.243 miles de euros en el gjercicio 2020).

Adicionalmente, en el ejercicio 2020 bajo el epigrafe "Ingresos financieros" se recogia el efecto de aproximadamente
83 millones de euros, que ha tenido la condonacion de parte de la deuda financiera que mantenia la sociedad
participada UBB Essex.

Dentro del epigrafe "Diferencias de cambio” se recoge principalmente las generadas en sociedades chilenas e indias.
En el ejercicio 2020 recogia las generadas en las sociedades chilenas y Urbaser Argentina, S.A.

26.6 Otras ganancias y pérdidas

En el ejercicio 2021 recoge principalmente la regularizacion de bases imponibles negativas activadas del pasado que
la direccion considera de dificil recuperacién. En el ejercicio 2020 recogia principalmente el efecto de la resolucion del
contrato de explotacion de la planta de Essex que supuso una minusvalia de 90 millones de euros aproximadamente
(véase Nota 5) asi como otros efectos de dotacion de provisiones asociados a litigios en curso o acuerdos en
negociacién, asi como ingresos procedentes de resoluciones en favor del Grupo (véase Nota 19).

26.7 Aportacion al resultado por sociedad

La aportacion al resultado por sociedad a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:
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Miles de Euros

2021 2020
Rtdo. . Rtdo. _—
atribuido Rtdo. atribuido atribuido Rtdo. atribuido
a Soc. . a Soc. .

Dominante Socios Externos Dominante Socios Externos
Urbaser S.A. (35.289) 73.950
Ecoparc de Barcelona, S.A. 4.040 222 4.088 224
Ecored Gestién Medioambiental, S.L. 946 100
Ekobal Operacion y Mantenimiento S.L. 632 168 576 163
Enviser Servicios Medioambientales, S.A.U. 803 675
Evere, S.A.S. (6.365) (5.005)
Grupo Arquisocial (*) 1.870 (8) 1.185
Grupo Francia (*) 3.209 (768) 285 (187)
Grupo Global (*) 3.451 2.807 2.960 1.949
Grupo Nordic (*) 7.846 3.142 1.004
Grupo Sertego (*) 23.286 4.795 13.515 3.570
Grupo Socamex () 1.357 138 226 181
Grupo Tirme (*) 9.624 3.749 5.265 2.435
Grupo Tratamiento Industrial de Residuos Soélidos (*) 3.360 3.085 4.056 3.808
Grupo Urbaser Limited (*) (6.176) (40) (84.005) 3.123
Grupo Vertederos de Residuos (*) 5.015 1.385 5.942 3.217
KDM, S.A. 1.603 2 1.151 3
Residuos Urbanos de Jaén S.A. 1.778 1.185 1.719 1146
Starco ,S.A. (2.944) 1) 116
Sumeet Urban Services (CHENNAI) Il Privated Limted 1.034 363 (424) (182)
Sumeet Urban Services (CHENNAI) V Privated Limted 808 284 179 77
Tratamiento Integral de Residuos de Cantabria, S.L.U. 4.520 4.953
Urbaser Argentina S.A. 7.992 778 13.602 (110)
Urbaser Bahrain CO WLL 1.991 1.327 671 447
Zero Waste Energy@Davis Street an Urbaser Project LLC (1.898) (3.749)
Otros 2.968 86 865 369
Resultado por integracion global 35.461 19.557 46.038 21.227
Ecoparc del Mediterrani S.A. 885 574
Ekondakin Energia y Medioambiente, S.A. 18.021 1155
Empresa Mixta de Aguas del Ferrol S.A. (578) 515
Lestaca proyectos, S.L. (501) (262)
Grupo Vertederos de Residuos S.A. (*) 2.283 429 1.729 277
Servicios Urbanos e Medio Ambiente, S.A. (*) 5.355 5.800
Urbaser Limited (*) 6.163 5.241
Otros 2.061 (2.603)
Resultado por integracidn por puesta en equivalencia 33.689 429 12.149 277
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 69.150 19.986 58.187 21.504

(*) Estas sociedades tienen sociedades dependientes que forman parte del perimetro de consolidacion.

27.- Resultado por enajenacién de activos no corrientes y de instrumentos financieros

La composicion de este epigrafe es la siguiente:
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28.-

Miles de Euros
2021 2020
Beneficios procedentes del inmovilizado 4.403 2.558
Pérdidas procedentes del inmovilizado (5.520) (2.411)
Procedentes del inmovilizado (1.017) 147
Beneficios procedentes de instrumentos financieros 17.973 466
Pérdidas procedentes de instrumentos financieros (6.741) (1.276)
Procedentes de instrumentos financieros 12.232 (810)
Total 11.215 (663)

Las pérdidas y beneficios del inmovilizado en 2021 provienen principalmente de la venta y retiros de inmovilizado de
la sociedad Urbaser, S.AU.

Las pérdidas y beneficios del inmovilizado en 2020 provenian principalmente de la venta y retiros de inmovilizado de
la sociedad Urbana de Servicios Ambientales, S.L.

Las pérdidas y beneficios de instrumentos financieros en 2021 provienen principalmente de la salida del perimetro de
las sociedades Geesink Norba Holding BV, Europe Tian Ying BVBA, HNTY y Huici Health Management LLC.(véase
nota 2.2.f)

Segmentos

La informacién por segmentos se estructura, generalmente, en primer lugar, siguiendo una distribucién geografica, y,
en segundo lugar en funcién de las distintas lineas de negocio del Grupo.

Segmentos por areas geograficas
Las actividades del Grupo se ubican en Espafia, Resto Europa y Resto del mundo
Segmentos por lineas de negocio

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la estructura organizativa del
Grupo Urbaser, S.A. y Sociedades Dependientes en vigor al cierre del ejercicio 2021 y 2020, teniendo en cuenta, por
un lado, la naturaleza de los productos y servicios ofrecidos, y, por otro, los segmentos de clientes a los que van
dirigidos.

En el gjercicio 2021 y 2020 el Grupo Urbaser, S.A. y Sociedades Dependientes centr sus actividades en las siguientes
grandes lineas de negocio, que constituyen la base sobre la que el Grupo presenta la informacién relativa a sus
segmentos de negocio:

Residuos sélidos urbanos

Residuos especiales

Tratamiento de aguas

Otros: ademas de los ingresos por otras actividades secundarias, incluyen los ingresos y gastos que no
pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter operativo.

Bases y metodologia de la informacion por segmentos por dreas geogréficas y lineas de negocio
La informacién por segmentos se estructura siguiendo una distribucion geogréfica.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al segmento.
Dichos ingresos ordinarios no incluyen ingresos por intereses y dividendos, ni las ganancias procedentes de venta de
inversiones o de operaciones de rescate o extincién de deuda. El Grupo no incluye en los ingresos ordinarios por
segmentos las participaciones en los resultados de entidades asociadas y negocios conjuntos que se consoliden por
el método de la participacion.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotacion del mismo
que le sean directamente atribuibles al segmento. Dichos gastos no incluyen intereses ni pérdidas derivadas de la
venta de inversiones, del rescate o extincién de deuda; no incluyen, asimismo, el gasto de impuesto sobre sociedades
ni los gastos generales de administracion que no estén relacionados con las actividades de explotacion de los
segmentos.

El resultado del segmento se presenta antes de cualquier ajuste que correspondiera a los propios del procedimiento
de consolidacion, que aparecen recogidos en la columna de “Ajustes”.

El Grupo no asigna sus activos y pasivos entre sus diferentes lineas de negocio en la informacién financiera que es
evaluada regularmente por la Direccion del Grupo, ya que esta informacion no es utilizada internamente para la toma
de decisiones sobre los recursos a asignar a cada segmento. Por este motivo no se desglosa esta informacién en las
cuentas anuales consolidadas.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por lineas de negocio correspondiente al ejercicio 2021 es la
siguiente:
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Miles de Euros
2021
Residuos Sélidos Urbanos 2.317.085
Residuos Especiales 183.186
Tratamiento de Aguas y otros 50.650
Total 2.550.921
El detalle del balance del por areas geograficas era el siguiente al 31 de diciembre de 2021 (en miles de euros):
TOTAL ACTIVO Nacional Resto Europa Resto Mundo
Inmovilizado material 443.967 219.280 316.288
Inmovilizaciones en proyectos 502.847 - -
Fondo de comercio 92.973 42.982 9.886
Otros activos intangibles 449.716 49.581 29.706
inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 40.265 66.946 2.689
Activos financieros no corrientes 87.736 69.708 18.309
Activos por impuestos diferidos 66.932 8.309 10.675
Existencias 31.1567 10.869 13.651
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 515.053 108.959 247.372
Otros activos financieros corrientes 39.027 13.266 40.425
Activos por impuestos corrientes 22.467 18.222 20.217
Otros activos corrientes 2.645 11.538 3.202
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 253.342 25.347 21.785
TOTAL 2.548.127 645.007 734.205
TOTAL PASIVO Nacional E'ﬁe:)t:a Resto Mundo
Subvenciones de capital 36.249 -
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 25.929 59.904 35.812
Financiacién con recurso limitado 298.108
Pasivos por impuestos diferidos 83.812 6.689 21.454
Provisiones no corrientes 210.768 9.368 9.621
Acreedores por instrumentos financieros 9.199 1.124
Oftros pasivos no corrientes 738.024 201.259 94.780
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 11.086 18.781 60.669
Financiacién con recurso limitado 31.393
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 320.713 80.797 98.317
Provisiones corrientes 6.261 8.761 10.932
Pasivos por impuestos corrientes 71.988 36.174 32.931
Acreedores por instrumentos financieros 255 -
Oftros pasivos corrientes 284.148 29.627 104.440
TOTAL 2127933 | 451.260 470.080

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo por areas geograficas al 31 de diciembre de 2021 es el

siguiente (en miles de euros):
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Nacional Resto Europa Resto Mundo

Importe neto de la cifra de negocios 1.407.482 589.684 553.755
Ofros ingresos 39.634 18.942 4.808
Variacion de existencias de productos terminados o en curso 113 (18) -

Consumos y otros gastos externos (229.713) (172.321) (99.511)
Gastos de personal (757.310) (227.438) (222.838)
Otros gastos de explotacion (167.189) (157.150) (117.773)
Dotacién amortizacion inmovilizado (159.410) (48.652) (48.244)
Variacién de provisiones de circulante (5.510) (716) (3.636)
Resultado por enajenacion de activos no corrientes (2.608) 538 1.053
Otras ganancias o pérdidas (34.306) (4.679) 2.349
Ingresos financieros 18.968 4.341 6.375
Gastos financieros (63.334) (4.723) (13.768)
Diferencias en cambio (238) 758 (4.440)
Ajuste por inflacién en economias hiperinflacionarias - - (27.842)
Resultado por enajenacién de instrumentos financieros 12.232 - -

Resultado de entidades por el método de participacion 21.312 11.931 446
Impuesto sobre Sociedades (19.679) (1.209) (11.330)
Resultado del gjercicio 45.330 10.094 13.726

29.- Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Sociedad Dominante del ejercicio 2021 que el Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Miles de Euros

Reservas voluntarias 28.130
Total 28.130
30.- Beneficio por accién
El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después de impuestos y
minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese ejercicio, excluido el nimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico por accién, pero el nimero medio
ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las opciones sobre
acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio.
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el beneficio diluido por accién es el mismo que el beneficio por accion, ya que no
existen obligaciones o acciones que pudieran convertirse potencialmente en ordinarias.
El Grupo no tiene operaciones interrumpidas, por lo que no se ha calculado el beneficio por accion aplicable.
De acuerdo con elio:
Variacion
2021 2020 Py
(%)
Resultado neto del ejercicio (Miles de euros) 69.150 58.187 18.9%
Nidmero medio ponderado de acciones en circulacion 3.690.013 3.690.013 -
Beneficio basico por accion {euros) 18,74 15,77 18.9%
31.- Hechos posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la formulacion de estas cuentas no han acontecido hechos adicionales
que deban ser mencionados en esta nota.
32.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han sido
canceladas en el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta nota. Las operaciones entre el Grupo y sus
inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacidn se desglosan a continuacién. Las operaciones entre
la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes y empresas Asociadas se desglosan en las cuentas anuales
individuales.
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Operaciones y saldos con inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

Durante el ejercicio 2021, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones siguientes con sociedades
contabilizadas aplicando el método de la participacion (en miles de euros):

Vgir::e:e Cobr?e;;r:sde Cuentas a Cuentas a
y servicios | y servicios cobrar pagar
Aguas del Gran Buenos Aires S.A. - = 60 =
Betearte, S.A. 21 - 1.660 -
CCR Las Mulas, S.L. 46 (19) 255 53
DN24 2000, S.L. 2 (873) 16 176
DN24 Support Security Services, S.L. - (262) - 60
Ekondakin Energia y Medioambiente, S.A. 6.669 - 789 -
Electrorecycling, S.A. 88 4) 15 2
Empresa Mixta de Aguas del Ferrol S.A. 697 (88) 140 36
Gestion de Marpol Galicia, S.L. = N 39 .
International City Cleaning Company 2 = 209 2
Lestaca proyectos, S.L. 34 (269) 2.722 &
Onisan Inmuebles, S.L. - = 1.529 .
Salmedina Logistica Integral, S.L.U 55 - 94 10
Salmedina Tratamiento de Residuos Inertes 527 (60) 328 32
Servicios Urbanos e Medio Ambiente S.A. 723 8 90 16
Suma Tratamiento, S.A. 396 z 212 109
Swayan Swachatta Initiative Limited - & 398 =
Técnologias Medioambientales del Golfo, S.A de C.V 142 & 40 -
Tractaments Ecologics, S.A. 200 ) 20 1
UBB Waste (Gloucestershire) Intermediate Ltd. = = 1.217 =
Valveni Soluciones para el Desarrollo Sostenible, S.L. - - 145 -
Zoreda Internacional S.A. e = - 19
Total asociadas 9.600 (1.576) 9.978 514

Durante el ejercicio 2020, las sociedades del Grupo realizaron las operaciones siguientes con sociedades
contabilizadas aplicando el método de la participacion (en miles de euros):

Venta de

Compra de

bienes y bienes y Cuentas a Cuentas a
servicios servicios CObIAr pagar
Europe Tian Ying BVBA - (88) 101.999 19
Tractaments Ecologics, S.A. 223 (60) 172 73
Electrorecycling, S.A. 113 - 22 1
Zoreda Internacional S.A. - = - 19
Betearte, S.A. 28 - 1.660 =
Gestion de Marpol Galicia, S.L. 4 2 41 =
Aguas del Gran Buenos Aires S.A. = = 60 =
UBB Waste (Gloucestershire) Intermediate Ltd. = = 1.042 =
Suma Tratamiento, S.A. 166 - 201 111
Valveni Soluciones para el Desarrollo Sostenible, S.L. - = 145 -
Salmedina Logistica Integral, S.L.U 38 & 68 17
Ekondakin Energia y Medioambiente, S.A. 6.441 E 1.414 -
Swayan Swachatta Initiative Limited - 2 130 %
Geesink Norba Holding BV 85 (1.115) 59.766 360
Lestaca proyectos, S.L. 1.687 - 3.090 -
DN24 2000, S.L. 14 (919) 17 157
Empresa Mixta de Aguas del Ferrol S.A. 603 (88) 950 62
DN24 Support Security Services, S.L. 2 (329) - 117
Servicios Urbanos e Medio Ambiente S.A. 700 - 962 16
CCR Las Mulas, S.L. 47 (12) 224 51
Técnologias Medioambientales del Golfo, S.A de C.V 167 = 14 =
International City Cleaning Company - = 209 -
Salmedina Tratamiento de Residuos Inertes 495 (47) 190 37
Total asociadas 10.813 (2.658) 172.376 1.040
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33.-

34.-

35.-

Las transacciones entre empresas del Grupo se realizan a valor de mercado.

Saldos y operaciones con el accionista

Durante el ejercicio 2021, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones siguientes con el Unico accionista,

Miles de Euros
Venta de Compra de o
bienes bienes Cuentasa | Cuentasa | Dividendos
y servicios | y servicios cobrar pagar
Luna IV Servicios Ambientales, S.L - - - 6.173 =
- - - 6.173 -
Durante el ejercicio 2020, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones siguientes con el Unico accionista,
Firion Invesments, S.L.U.
Miles de Euros
Venta de Compra de
bienes bienes Cuentasa | Cuentasa | Dividendos
y servicios | y servicios cobrar pagar
Firion Invesments, S.L.U - - - 17.035 =
- - - 17.035 -
El saldo corresponde a la liquidacién del impuesto de sociedades de 2020.
Saldos y operaciones con otras partes vinculadas
Durante el gjercicio 2021, se han realizado las siguientes operaciones con parte vinculadas:
Miles de Euros
Venta de Compra de
bienes bienes Cuentas a Cuentas a
y servicios y servicios cobrar pagar
Luna lll S.a.r. - - - 9.985
u % - 9.985

Durante el ejercicio 2020, se han realizado las siguientes operaciones con parte vinculadas.

Miles de Euros

Venta de Compra de
bienes bienes Cuentas a Cuentas a
y servicios y servicios cobrar pagar
China TianYing INC - 11 - 700
- 11 E 700

Retribuciones y otras prestaciones satisfechas al Consejo de Administracién y Alta Direccién

El importe devengado en el ejercicio 2021 por los Administradores por el puesto de Consejero, registrado en las
correspondientes cuentas de gastos, ha ascendido a 162 miles de euros (206 miles de euros en 2020). El importe
correspondiente a la Alta Direccion ha ascendido a 3.716 miles de euros (5.789 miles de euros en 2020)

Asimismo la sociedad dominante tiene suscrita una pdliza de responsabilidad civil para los Administradores y Alta
Direccidn, con un coste que asciende a 694 miles de euros en el ejercicio 2021 (166 miles de euros en 2020). Durante
el ejercicio 2021, las aseguradoras no han satisfecho importe alguno derivado de dafos ocasionados por actos u
omisiones por parte de los Administradores y personal de Alta Direccién de la sociedad dominante.

La sociedad dominante no tiene concedidos préstamos a los miembros del Consejo de Administracion ni a la Alta
Direccion ni ha contraido compromisos en materia de planes de pensiones con los mismos.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de interés por parte del Consejo de Administracién

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 “Deber de evitar situaciones de conflicto e interés” del Texto
Refundido de fa Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
modificado el 4 de diciembre de 2014, se informa que no existen situaciones de conflicto de interés, directo o indirecto,
entre los miembros del Consejo de Administracion y las personas vinculadas al mismo y la Sociedad.

Garantias comprometidas con terceros

A 31 de diciembre de 2021 el Grupo tenia prestados avales ante terceros derivados de sus actividades por un importe
de 836.881 miles de euros (755.669 miles de euros a 31 de diciembre de 2020), de los cuales 68.820 miles de euros
garantizan obligaciones contractuales por sociedades participadas y vinculadas (90.333 miles de euros en 2020).

La Direccion de la Sociedad Dominante estima que no se derivaran pasivos significativos adicionales a los registrados
en el estado de situacién financiera consolidado adjunto por las operaciones descritas en esta nota.
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36.-

37.-

En relacion con los pasivos de caracter contingente se incluye el correspondiente a las responsabilidades normales
de las empresas con las que el Grupo desarrolla su actividad. Esta responsabilidad normal es la relacionada con el
cumplimiento de las obligaciones contractuales contraidas en el desarrollo de su actividad, tanto mediante las propias
sociedades como de las UTE's en las que participa.

Esta cobertura se manifiesta a través de los correspondientes avales presentados para garantizar la ejecucion de los
contratos, cumplimiento de las obligaciones contraidas en los contratos de concesion, etc.

Por ultimo, las diferentes sociedades del Grupo estan expuestas a ser parte demandada tanto judicialmente como por
reclamaciones extrajudiciales. En estos casos, la Direccion de las sociedades del Grupo estiman que el posible efecto
en los estados financieros no seria significativo.

Informacion sobre medio ambiente

La actividad medioambiental es aquella cuyo objetivo consiste en prevenir, reducir o reparar el dafio que se produzca
sobre el medioambiente.

Dentro de las actividades desarrolladas por el grupo esta la limpieza viaria, la recogida de residuos sdlidos urbanos,
el saneamiento y control de calidad del agua y otras actividades que suponen la prestacion de Servicios ambientales
a terceros.

Sin embargo, el Grupo Urbaser no considera que los activos y gastos relacionados con estas actividades son de
naturaleza medioambiental en la medida que son realizadas por terceros.

Servicios Urbanos y Concesiones

e  Renovacion periddica de los certificados medioambiental UNE-EN-1SO 14001:2015 y de calidad UNE-EN-
ISO 9001:2015 y de gestion energética UNE-EN-ISO 50001:2018.

. Conseguir pasar del residuo al recurso dando valor a todos los rechazos y subproductos que se generan en
las actividades de gestidn de los residuos y agua, haciendo posible el concepto de economia circular.

 Impulsar la vigilancia tecnoldgica y la gestién de conocimiento.

s  Ofrecer una solucion flexible e integrada para los servicios urbanos de las ciudades en el marco del concepto
Smart City.

« Disefio y construccion de un vehiculo menos contaminante para los servicios urbanos.
. Renovacion del certificado (AENOR) del Sistema de Gestion 1+D+ segdn norma UNE 166002.2014 para el
desarrollo e innovacién tecnoldgica en la gestion ambiental de residuos.
Activos de naturaleza medioambiental

Debido a la propia actividad del Grupo Urbaser, gran parte de sus activos son de naturaleza medioambiental.
Corresponden con plantas de tratamiento y valorizacion de residuos sélidos urbanos, catalizadores para mejoras en
planta térmica, sistemas de desgasificacion para captacion de biogas, instalaciones de depuracién, biofiltros y otro
inmovilizado cuya finalidad es minimizar el dafio sobre el medio ambiente.

Gastos de naturaleza medioambiental

Los gastos incurridos, tanto en el ejercicio 2021 como 2020, de naturaleza Medioambiental no han tenido un impacto
significativo en la cuenta de resultados.

Avales de naturaleza medioambiental

La Sociedad Dominante, tiene presentados avales ante la Administracion principalmente en garantia de los planes de
restauracidn a realizar con objeto de restituir a su situacién original los terrenos en los que se han instalado plantas o
se esta desarrollando actividad productiva por importe de 41,89 millones de euros en 2021 y 40,84 millones de euros
en 2020.

Deducciones

La Sociedad no ha aplicado en la prevision de Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2021 ni 2020 deduccidn alguna
por Medioambiente.

Provisiones de naturaleza medioambiental

Por lo que respecta a las posibles contingencias, que en materia medioambiental pudieran producirse, la Direccion del
Grupo considera que se encuentran suficientemente cubiertas con las polizas de seguro suscritas, no siendo
significativas las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.

Emisiones de CO2

En lo que se refiere al Plan Nacional de Asignacion de Derechos de Emision de Gases de Efecto Invernadero, el Grupo
Urbaser no se ve afectado por dicho plan. Por consiguiente, no tiene asignado ningin derecho de emisién de gases
de efecto invernadero y no se ha registrado ninguna operacion por este concepto.

Remuneracion auditores
Durante el ejercicio 2021, los honorarios correspondientes a los servicios de auditoria de cuentas y otros servicios de

las sociedades que integran el Grupo consolidado, siendo Ernst & Young, S.L. el auditor principal, han sido los
siguientes (en miles de euros):

74



Servicios prestados por
el auditor de cuentas y
por empresas vinculadas

2021
Ernst & Young 1.082
Otras firmas de auditoria 693
Total servicios de Auditoria 1.775
Ernst & Young 211
Otras firmas 1.052
Total Servicios Profesionales 1.263

El importe relativo a "Otros servicios” se corresponde en 2021, principalmente, a servicios de consultoria tecnolégica.

Durante el gjercicio 2020, los honorarios correspondientes a los servicios de auditoria de cuentas y otros servicios de
las sociedades que integran el Grupo consolidado, siendo Deloitte, S.L. el auditor principal fueron los siguientes (en

miles de euros):

Servicios prestados
por el auditor de
cuentas y por
empresas vinculadas

2020
Deloitte 1.596
Otras firmas de auditoria 154
Total servicios de Auditoria 1.750
Deloitte 1.191
Otras firmas 129
Total Servicios Profesionales 1.320

El importe relativo a "Otros servicios" se correspondia en 2020, principalmente, a servicios de consultoria tecnolégica.
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Socledades dependientes
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ANEXO Il

ANEXO lil. VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Adquisiciones, constituciones e inicio de actividad:

Sociedad
1YCEROS, S.L.
Arca Servicios Ambientales Aragén Empresa Insercién, S.L.
Crossco (1370) Limited
Crossco (1371) Limited

Ecoambiental Activa de Colombia, S.A. E.S.P
J&B Bio Limited

J&B Recycling Limited

Jap Balear, S.L.

Jardin de Enekuri. S.L.

Jardines de Eztebe, S.L.

Jomi Mar Seguridad Privada, S.L.

Onisan Inmuebles, S.L.

Sersea Servicios Medioambientales, S.L.
UBB Waste (Essex) ST/FA Limited

Urbaser Daewoo Sanitation Company (Private) Limited

Urbaser Los Guayos, C.A.

Incrementos de participacion:

Sociedad

Sumeet Urban Services (CHENNAI) Il Privated Limted
Sumeet Urban Services (CHENNAI) V Privated Limted
Tecnologia en sus manos, S.L.

NordRen AB

NordRen AS

Urbaser A/S

Urbaser AB

Urbaser Nordic

Urbaser OY

Ventas, fusiones o disoluciones:

Sociedad

Europe Tian Ying BVBA

Geesink Norba Holding BV

Gesa L’Arca, S.L.

HNTY

Huici Health Management LLC

Hunaser, Servicios Energeticos, A.l.E.
Residuos Soélidos Urbanos de Jaén S.A.
Urbaser Urban Services (Shanghai) CO., Ltd
Valorgabar, S.A.S




INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2021

Urbaser, S.A.U. es la cabecera del Grupo Urbaser, desarrollando tanto en el mercado nacional como en el mercado
internacional diversas actividades: recogida, limpieza y tratamiento de residuos sélidos urbanos, tratamiento de
residuos especiales (aceites, industriales, inertes,...), procesos de generacién de energia y la gestion integral del agua.

Situacion actual

El Grupo afronta un ambicioso proyecto de gran desarrollo y con perspectivas de incrementar la proyeccion y presencia
internacional de dicho Grupo y seguir la politica de crecimiento y expansion en actuales y nuevos mercados.

Evolucion de la Sociedad

La evolucién del Grupo Urbaser a lo largo del ejercicio 2021 ha resultado muy positiva y satisfactoria, a pesar del
complejo entorno macroeconémico actual y de los cambios acaecidos tras el cambio de accionariado, superando
incluso los planes y presupuestos que fueron definidos previamente.

Durante el afio 2021, el Grupo ha seguido creciendo, con especial relevancia en el ambito internacional, a través de
sus participaciones financieras, afianzando su posicién en proyectos de construccion y explotacion de plantas de
residuos soélidos urbanos. Durante los aios siguientes se espera la misma evolucion positiva y creciente

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La Sociedad Dominante cuenta en su organizacién con un Departamento de [+D+i. Durante el ejercicio 2021 ha
desarrollado proyectos varios en materia de valorizacion y eliminacion de residuos, optimizacion de los elementos de
recogida.

Acciones propias
Al igual que en el gjercicio anterior, la Sociedad Dominante no ha realizado operaciones con acciones propias.
Utilizacién de instrumentos financieros para la gestion del riesgo

A 31 de diciembre el Grupo mantiene suscritas operaciones de cobertura de variaciéon de los tipos de interés, tal y
como se describen en la Nota 21 de la memoria.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

En cumplimiento del deber de informar el periodo medio de pago a proveedores, establecido en la disposicion adicional
tercera de la ley 15/2010 (conforme a la nueva redaccion dada por Ia disposicion final segunda de la ley 31/2014 de
reforma de la ley de Sociedades de Capital), las sociedades del Grupo en territorio nacional informan que el periodo
medio de pago a proveedores ha sido de 40 dias.

Informacién no financiera

En cumplimiento de la Ley 11/2021, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Codigo de Comercio, el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de Informacion No Financiera y Diversidad, el Grupo ha
elaborado una Memoria de Sostenibilidad, que constituye a su vez el Estado de Informacidn no Financiera ,en un
informe separado al presente, donde se incluye, en la forma prevista en la normativa anteriormente expuesta, la
Informacién no Financiera. Dicha Memoria de Sostenibilidad forma parte del presente Informe de Gestién consolidado,
y quedara conjuntamente depositado en el Registro Mercantil de Madrid

Esta memoria ha sido preparada por la Direccion del Grupo y verificada por el auditor, y se encuentra disponible en la
pagina web de la Sociedad Dominante (www.urbaser.com).

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la formulacion de estas cuentas no han acontecido hechos adicionales
que deban ser mencionados en esta nota.
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