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IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION

hasta un importe maximo de TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000 €)

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FlJA (“MARF”)

PROGRAMA DE PAGARES IM VALL COMPANYS 1 - 2022

IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION (el “Fondo”), es un fondo de titulizacién de cardcter
privado constituido el 25 de junio de 2020 por INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., como sociedad gestora y VALL COMPANYS, S.A.U. (“VC”), Avicola
de Lleida, S.A.U., Avicola Sdanchez, S.L., Cdrnicas Frivall, S.L.U., Patel, S.A.U. y Agropecuaria del
Centro Agrocesa, S.A.U., mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de
constitucion. El domicilio social del Fondo es Principe de Vergara 131, Madrid y su N.L.F. V88626593
y su codigo LEI es 959800K0AZSBXA7KYZ43. El Fondo fue incorporado a los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 7 de julio de 2020 y, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (la “Ley del
Mercado de Valores”), en la medida en que los Pagarés se dirigen tanto a inversores cualificados
como a clientes profesionales, el Fondo solicita la incorporacion de los Pagarés que se emitan de
acuerdo con lo previsto en el presente documento base informativo de incorporacion (el “Documento
Base Informativo”) en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

El MARF es un sistema multilateral de negociacion y no un mercado regulado, de acuerdo con lo
dispuesto en el Real Decreto-ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espaiiol a la normativa de la Unidn Europea en materia de mercado de
valores. Este Documento Base Informativo es el requerido de conformidad con la Circular 2/2018, de
4 de diciembre, sobre incorporacion y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija (la
“Circular 2/2018”). No existe garantia de que la cotizacidn de los Pagarés en el MARF se mantenga.
No es posible garantizar una distribucion amplia de los Pagarés o una liquidez activa de los mismos
en el mercado.

Los Pagarés estardn representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de
su registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”), que, junto con sus entidades participantes, serd la encargada de su

registro contable.
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Una inversion en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.

Lea la seccion 1 de Factores de Riesgo del Documento Base Informativo.

El presente Documento Base Informativo no constituye un folleto informativo aprobado por y
registrado en la Comisidon Nacional del Mercado de Valores (CNMV). La emision de los pagarés no
constituye una oferta publica que exija la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto
informativo en la CNMV de conformidad con lo previsto en el articulo 34 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores.

La emision de los pagarés se dirige tanto a inversores cualificados como a clientes profesionales,
de conformidad con lo establecido en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos (el “Real Decreto 1310/2005”) y el articulo 205 del
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores.

No se ha llevado a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta publica
de los Pagarés que exija la publicacién de un folleto informativo o la posesion o distribucién del
Documento Base Informativo o de cualquier otro material de oferta en ningun pais o jurisdiccion
donde sea requerida actuacidn para tal propdsito.

MARF no ha efectuado ningtin tipo de verificacion o comprobacién en relacién con el presente
Documento Base Informativo de incorporacion de pagarés, ni sobre el contenido de la
documentacion e informacion aportada por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo en
cumplimiento de la mencionada Circular 2/2018.

ENTIDAD COLABORADORAY SOLE LEAD ARRANGER
Banco de Sabadell, S.A.

ASESOR REGISTRADO
Banco de Sabadell, S.A.

La fecha de este Documento Base Informativo es 7 de julio de 2022
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INFORMACION IMPORTANTE

El potencial inversor no deberia basar su decisidn de inversidn en informacidn distinta a la contenida
en el presente Documento Base Informativo. La Entidad Colaboradora no asume ninguna
responsabilidad por el contenido del Documento Base Informativo. La Entidad Colaboradora ha
suscrito con la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, un contrato de
colaboracién para la colocacion de los Pagarés pero ni la Entidad Colaboradora ni ninguna otra
entidad han asumido ningiin compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que la
Entidad Colaboradora podra adquirir, en nombre propio, una parte de los Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN DE PERMITIR
UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES QUE EXIJA LA PUBLICACION DE UN FOLLETO INFORMATIVO
O LA POSESION O DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO
MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION DONDE SEA REQUERIDA ACTUACION
PARA TAL PROPOSITO. EL PRESENTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE
PAGARES INCLUYE LA INFORMACION REQUERIDA EN LA CIRCULAR 2/2018 DEL MERCADO
ALTERNATIVO DE RENTA FlJA.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO CONFORME A
MIFID II
EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES
ELEGIBLES Y CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion del producto que ha de llevar a cabo cada
productor, tras la evaluacién del mercado destinatario de los Pagarés se ha llegado a la conclusién
de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés son Unicamente “clientes profesionales” y
“contrapartes elegibles”, segin la definicién atribuida a cada una de dichas expresiones en los
articulos 205y 207, respectivamente, de la Ley del Mercado de Valores, por la que se han transpuesto
en Espafia las definiciones recogidas en la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MiFID II”) y en su normativa de
desarrollo (en particular en Espaiia, la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos de desarrollo)
y (ii) son adecuados todos los canales de distribucion de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes
profesionales.

De conformidad con el articulo 74 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen
juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de
inversion (“Real Decreto 217/2008”), toda persona que tras la colocacién inicial de los Pagarés
ofrezca, venda, ponga a disposicion de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el
“Distribuidor”) debera tener en cuenta la evaluacion del mercado destinatario del productor. No
obstante, todo Distribuidor sujeto a la MIFID Il sera responsable de llevar a cabo su propia evaluacion
del mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la evaluacién del mercado
destinatario del productor o perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucion
adecuados, tal y como se prevé en el articulo 75 del Real Decreto 217/2008.
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PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO
ECONOMICO EUROPEO

Los Pagarés no estdn destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a disposicion, ni
deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicién de inversores minoristas en el Espacio
Econdmico Europeo (“EEE”). A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que
se ajuste a cualquiera de las siguientes definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el sentido
previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MIFID II; (ii) cliente en el sentido previsto en la
Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la
distribucidn de seguros, siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional conforme a la
definicidn incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MiFID Il o (iii) cliente minorista de acuerdo
con lo previsto en la normativa de desarrollo de MIFID en cualesquiera Estados Miembros del EEE
(en particular en Espafia de acuerdo con la definicion del articulo 204 de la Ley del Mercado de
Valores y su normativa de desarrollo). En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los
documentos de datos fundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n? 1286/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversién minorista empaquetados y los productos de inversién basados
en seguros (el “Reglamento 1286/2014”) a efectos de la oferta o venta de los Pagarés o de su puesta
a disposicidn a inversores minoristas en el EEE. De conformidad con lo anterior, cualquier oferta,
venta o puesta a disposicion de los Pagarés a inversores minoristas podria ser ilegal en virtud de lo
dispuesto en el Reglamento 1286/2014.
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1.1

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES
FACTORES DE RIESGO

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar
atentamente los riesgos descritos mas adelante, junto con el resto de la informacién
contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los Pagarés. Si se
materializara cualquiera de los siguientes riesgos, los Pagarés a vencimiento podrian verse
afectados de forma adversa y, de acuerdo con ello, el precio de mercado de los Pagarés
podria disminuir, causando una pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en
los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacion representan los riesgos
principales o materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de los
Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros motivos no previstos
o no conocidos. La mayoria de estos factores son contingencias que pueden producirse o
no y el Emisor no puede manifestar una opinidn sobre la probabilidad de que se produzca
cualquiera de dichas contingencias. El Emisor no manifiesta que los factores descritos a
continuacién sean exhaustivos y es posible que los riesgos e incertidumbres descritos no
sean los Unicos a los que se enfrente el Emisor. Es posible que riesgos e incertidumbres
adicionales actualmente desconocidos o que en estos momentos no se consideren
significativos por si solos o junto con otros (identificados en este Documento Base
Informativo o no) puedan tener un efecto material adverso para el Fondo en su capacidad
para reembolsar los Pagarés a vencimiento.

Factores de riesgo especificos del Fondo
A) Liquidacion del Fondo

Entre otras causas que se detallan en el apartado 5.2 del presente Documento Base
Informativo, cuando, por razén de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajena
o no al desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de la
normativa fiscal vigente, se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo. La Sociedad Gestora, tras informar a la
CNMV vy a los Titulares de los Pagarés, procedera a la liquidacidon ordenada del Fondo,
conforme a las reglas establecidas al respecto en el presente Documento Base
Informativo y en la Escritura de Constitucién del Fondo.

El Fondo sélo respondera del cumplimiento de sus obligaciones hasta el importe de sus
activos.

B) Falta de personalidad juridica del Fondo

El Fondo carece de personalidad juridica. La Sociedad Gestora, en consecuencia, llevara a
cabo su administracidn y representacion y cumplird las obligaciones previstas en la ley y
en la Escritura de Constitucion. La Sociedad Gestora sera responsable del cumplimiento
de las mismas frente a los Titulares de los Pagarés y el resto de los acreedores ordinarios
del Fondo con el limite de su patrimonio.
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C) Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora

De acuerdo con el articulo 33 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacion empresarial (la “Ley 5/2015”), deberd procederse a la sustitucién de la
Sociedad Gestora en el caso de que sea declarada en concurso.

La sustitucion tendra que hacerse efectiva antes de que transcurran cuatro (4) meses
desde la fecha en que se produjo el evento determinante de la sustitucién. Si habiendo
transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucidn, la Sociedad Gestora no hubiera designado una nueva sociedad gestora, se
procedera a la Liquidacidon Anticipada del Fondo y a la amortizacién anticipada de los
Pagarés emitidos, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion.

En caso de declaracién de concurso de la Sociedad Gestora, los bienes pertenecientes al
Fondo que se encuentren en poder de la Sociedad Gestora y sobre los cuales ésta no tenga
derecho de uso, garantia o retencién —salvo el dinero por su caracter fungible- que
existieren en la masa, se consideraran de dominio del Fondo, debiendo entregarse por la
administracién concursal a solicitud de la sociedad gestora que actle en ese momento en
representacién del Fondo. No obstante, el dinero perteneciente al Fondo estard
depositado en las cuentas abiertas a su nombre y por tanto en ningun caso se prevé que
la Sociedad Gestora tenga en su poder cantidad alguna perteneciente al Fondo.

D) Limitacion de acciones frente a la Sociedad Gestora

Los Titulares de los Pagarés y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tendran
accion contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus funciones vy
obligaciones o inobservancia por su parte de lo dispuesto en la Escritura de Constitucién,
en el presente Documento Base Informativo y en la normativa vigente.

E) Aplicabilidad del Texto Refundido de la Ley Concursal

En caso de concurso de alguno de los Cedentes, los bienes pertenecientes al Fondo,
excepcion hecha del dinero, por su caracter de bien fungible, que existieran en el
patrimonio concursal de dicho Cedente serian de dominio del Fondo y deberian pasar a
su disposicion, en los términos de los articulos 239 y 240 del Real Decreto Legislativo
1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal (el
“Texto Refundido de la Ley Concursal”).

En el supuesto de que alguno de los Cedentes o de los Administradores sea declarado en
concurso, el dinero percibido y mantenido por él por cuenta del Fondo, con anterioridad
a lafecha de declaracidn del concurso, podria quedar afecto a resultas del concurso segun
la interpretacién doctrinal mayoritaria de los articulos 80 y 81 de la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal, correspondientes a los articulos 239 y 240 del Texto Refundido de la Ley
Concursal. A los efectos de mitigar este riesgo, las cantidades cobradas por cada uno de
los Cedentes como Administradores de Derechos de Crédito deberan efectuarse en
sendas cuentas especificas que se encuentran pignoradas a favor del Fondo, tal y como
se describe en el apartado 6.14.14 de este Documento Base Informativo.
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En caso de concurso de alguno de los Cedentes, la cesién de los activos transmitidos al
Fondo podra ser objeto de reintegracion de conformidad con lo previsto en el Texto
Refundido de la Ley Concursal y en la normativa especial aplicable a los fondos de
titulizacién. Dicho proceso de cesion se describe en el apartado 6 de este Documento
Base Informativo.

La cesion de los activos transmitidos al Fondo sélo podria ser rescindida o impugnada al
amparo de lo previsto en el articulo 226 del Texto Refundido de la Ley Concursal por la
administracién concursal que tendrd que demostrar la existencia de fraude.

No existirdn cantidades en metalico que puedan integrarse en la masa de la Sociedad
Gestora. Las cantidades correspondientes a ingresos del Fondo deben ser ingresadas, en
los términos previstos en el presente documento, en las cuentas abiertas a nombre del
Fondo por la Sociedad Gestora.

No obstante lo anterior, el concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes (sea
alguno de los Cedentes, cualquier otra entidad contraparte del Fondo o cualquier otra
entidad contraparte de los Cedentes) podria afectar a sus relaciones contractuales con el
Fondo.

F) Incumplimiento de contratos por terceros

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, ha suscrito contratos con terceros para
la prestacidon de ciertos servicios. En concreto, dichos contratos son el Contrato de
Administracion y el Contrato de Relaciones Operativas, firmados con los Cedentes; y el
Contrato de Cuentas, el Contrato de Agencia de Pagos, el Contrato de Asesor Registrado,
el Contrato de Cuenta de Tesoreria y el Contrato de Colaboracidn, firmados con Banco de
Sabadell, S.A., y los Contratos de Prenda, firmados, respectivamente, con cada uno de los
Cedentes. Adicionalmente, el Fondo sera el beneficiario de la garantia otorgada por
Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compaiiia de Seguros y
Reaseguros (“CESCE”) a cada Derecho de Crédito que integre su activo.

Los Titulares de los Pagarés podrian verse perjudicados en el caso de que cualquiera de
las contrapartes del Fondo incumpliera las obligaciones asumidas en virtud de cualquiera
de ellos.

G) Riesgos de crédito

Los Titulares de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito agrupados en el mismo, teniendo en cuenta la proteccién
ofrecida por los Titulos de Liquidez con que cuenta cada Derecho de Crédito.

Cada Derecho de Crédito cedido al Fondo debera contar con una garantia (el “Titulo de
Liquidez”) al objeto de cubrir el riesgo de impago por parte de los deudores (“Deudores”),
otorgada por una compania aseguradora (la “Compaiiia de Seguros”), que, a la Fecha de
Constitucién del Fondo es CESCE. Los términos de dicha garantia se recogen en el
apartado 6.11 de este Documento Base Informativo.
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1.2

H) Commingling

Los cobros de los Derechos de Crédito se reciben en cuentas abiertas por cada uno de los
Administradores. Los saldos de dichas cuentas se han pignorado a favor del Fondo en
virtud de los Contratos de Prenda. Los Administradores se han comprometido a transferir
diariamente los importes pagados por cualquier Deudor en la Cuenta del Cedente
correspondiente, a la Cuenta de Cobros cuenta abierta a nombre del Fondo en Banco de
Sabadell, S.A.

En este sentido, en caso de concurso de alguno de los Cedentes los cobros pertenecientes
al Fondo podrian verse atrapados en la masa concursal de aquel, limitando la liquidez del
Fondo si finalmente la referida transferencia no se realiza tal y como esta previsto.

Igualmente, en caso de concurso de la contrapartida de las cuentas bancarias del Fondo,
las cantidades depositadas en dichas cuentas podrian verse atrapadas en la masa
concursal de esa entidad si no se produce la sustitucion de la misma con anterioridad a su
entrada en concurso.

Respecto de las cuentas pignoradas en virtud de los Contratos de Prenda, el Fondo gozard
de un privilegio especial en caso de concurso de los Cedentes que sean, respectivamente,
titulares de las cuentas pignoradas.

1) Responsabilidad y proteccion limitada

Los Pagarés emitidos por el Fondo no representan una obligacion de la Sociedad Gestora
ni de los Cedentes. El flujo de recursos utilizado para atender a las obligaciones a las que
den lugar los Pagarés estd asegurado o garantizado Unicamente en las circunstancias
especificas y hasta los limites descritos del presente Documento Base Informativo (y en
especial, a titulo meramente enunciativo, en su apartado 6.11). Con la excepcidon de esta
coberturay el Importe de la Cobertura Adicional descrito en el apartado 6.12, no existen
otras garantias concedidas por entidad publica o privada alguna, incluyendo entre ellas a
los Cedentes, a la Sociedad Gestora, y a cualquier empresa filial o participada por
cualquiera de los anteriores.

Riesgos derivados de la naturaleza juridica y actividad de los Cedentes
A) Responsabilidad limitada de los Cedentes

Vall Companys, S.A.U., Avicola de Lleida, S.A.U., Avicola Sanchez, S.L., Carnicas Frivall,
S.L.U., Patel, S.A.U., Agropecuaria del Centro Agrocesa, S.A.U., Avicola de Galicia, S.A.,
Carnicas Cinco Villas, S.A.U., Jamones Duriber, S.L.U., Frimancha Industrias Carnicas, S.A.,
Rubiato Paredes, S.L.U., Industrias Reunidas Jabugo, S.L.U., Dolz Espafia, S.L., Frimancha
Canarias, S.L.U., Comercial Logistica Calamocha, S.L.U., Disporave, S.L.U., Harinera La
Meta, S.A.U., La Palentina, S.A.U., Mevet, S.A.U., Molinos Harineros del Sur, S.A.U. y
cualquier otra sociedad que se adhiera a la Escritura de Constitucion como cedente de
Derechos de Crédito en virtud de lo establecido en el apartado 6.9 del presente
Documento Base Informativo (los “Cedentes”), de acuerdo con el articulo 348 del Cddigo
de Comercio, responden ante el Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Derechos de Crédito asi como de la personalidad con la que efecttan la cesion.
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Los Cedentes no asumiran responsabilidad relacionada con la solvencia de los Deudores
ni resultaran afectados por las pérdidas que el Fondo, los Titulares de los Pagarés o
cualquier otra parte interviniente en la operacidon soporte ni como consecuencia del
impago de los Deudores de cualquiera de los Derechos de Crédito cedidos ni como
consecuencia del impago de la Compafiia de Seguros.

Los Cedentes no asumiran responsabilidad en cualquier otra forma, en garantizar directa
o indirectamente el buen fin de la operacidn ni otorgaran garantias o avales, ni incurrirdn
en pactos de recompra de los Derechos de Crédito, excepto los compromisos relativos a
la sustitucion de los Derechos de Crédito que no se ajustasen a las declaraciones hechas
por los propios Cedentes.

El Fondo tiene exposicidon a los Cedentes en términos de riesgo de crédito por (i) los
compromisos asumidos por estos respecto a la validez y exigibilidad de los Derechos de
Crédito; (ii) por su compromiso de sustitucion de los mismos en caso de existencias de
vicios ocultos; y (iii) por la circunstancia de que los Deudores efectlian a los propios
Cedentes los pagos derivados de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo. A estos
efectos, es necesario resaltar que las cuentas en las que se domiciliaran los pagos de los
Deudores se encuentran pignoradas a favor del Fondo.

Sin perjuicio de la revisién del Certificador de Facturas a que se refiere el apartado 6.1 del
Documento Base Informativo, ante la posible existencia de vicios ocultos, el Cedente
afectado debera subsanarlo en el plazo de cinco (5) Dias Hébiles. En el caso de que los
vicios ocultos no sean subsanados por ninguna de las vias establecidas en el apartado 6.7
del presente Documento Base Informativo podria afectar a la capacidad de pago del
Fondo.

Los Cedentes a fecha de registro de este Documento Base Informativo son:

- Vall Companys S.A.U., sociedad andénima unipersonal con un capital social de
6.661.184 € y un patrimonio neto de 241.963.841 €, conforme a lo presentado en
las cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021, cuyo objeto social es la
elaboracion de piensos simples y compuestos para la alimentacién animal y todas
aquellas actividades propias del sector de alimentaciéon de ganado, siendo sus
principales actividades la produccion de pienso para el consumo de granjas avicolas
y porcinas, asi como la crianza y produccién y su comercializacion del ganado
producido.

- Avicola a de Lleida S.A.U., sociedad andnima unipersonal con un capital social de
3.005.060 € y un patrimonio neto de 7.069.145 €, conforme a lo presentado en las
cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021, cuyo objeto social es la
produccién y comercializacion de productos avicolas y sus derivados, y su actividad
principal es la comercializacion de pollo de canal, fresco y congelado, despiece de
pollo canal y congelado y comercializacién de derivados de pollo.

- Avicola Sanchez S.L., sociedad limitada con un capital social de 300.524 € y un
patrimonio neto de 5.103.394 €, conforme a lo presentado en las cuentas anuales
de cierre 31 de diciembre de 2021, cuyo objeto social es la compraventa y
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comercializacién de los productos avicolas y cunicultura, mediante la explotaciéon
de un matadero industrial y sala de despiece.

- Carnicas Frivall S.L.U., sociedad limitada unipersonal con un capital social de
2.445.500 € y un patrimonio neto de 24.011.470 €, conforme a lo presentado en las
cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021, cuyo objeto social es la
explotacién de mataderos generales frigorificos en todas sus facetas, la elaboracion
y fabricacién de toda clase de productos alimentarios y comercializacidon de los
mismos. Asimismo, la promocién, participacién y financiacién de toda clase de
empresas, operaciones y negocios relacionados con la industria alimentaria, la
preparacidn y conservacion y transporte de ganado y productos alimentarios.

- Patel S.A.U., sociedad andnima unipersonal con un capital social de 635.738 € y un
patrimonio neto de 21.570.784 €, conforme a lo presentado en las cuentas anuales
de cierre 31 de diciembre de 2021, cuyo objeto social es la matanza, despiece,
elaboracion y venta al por mayor y al por menor de productos carnicos.

Agropecuaria del Centro Agrocesa S.A.U., sociedad andnima unipersonal con un
capital social de 23.205.812 € y un patrimonio neto de 77.410.088 €, conforme a lo
presentado en las cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021, cuyo objeto
social es la elaboracidn de piensos compuestos y todas aquellas actividades propias
del sector de alimentacidn de ganado, siendo sus principales actividades la
produccién de pienso, asi como la crianza y produccion porcina.

- Avicola de Galicia, S.A., sociedad andnima con un capital social de 865.440 € y un
patrimonio neto de 4.863.191 €, conforme a lo presentado en las cuentas anuales
de cierre 31 de diciembre de 2021, cuyo objeto social lo constituyen las
aactividades agricolas y ganaderas, la explotacién avicola a base de produccién de
huevos y aves, la industrializacion de los productos de la explotacién agricola y
ganadera, la compraventa de huevos y aves, la fabricacién de piensos y productos
farmacoldgicos de veterinaria, la fabricacion de material agricola y ganadero,
cualquier clase de negocio en relacién con los anteriores y la participacién en el
capital de otras compaiiias afines.

- Carnicas Cinco Villas, S.A.U., sociedad anénima unipersonal con un capital social de
9.845.515 € y un patrimonio neto de 41.915.840 €, conforme a lo presentado en las
cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021, cuyo objeto social es la
compraventa, almacenamiento, comercializacién, manipulacion y transformacion
de toda clase de ganados, la cria, engorde o cebo y sacrificio de animales en
instalaciones propias o ajenas, la produccién, importacién, exportacion vy
comercializacién de carnes en especial y de toda clase de animales en general, la
elaboracion de productos derivados de animales sacrificados, su conservacion,
salazon, congelacion, curado, precocinado y comercializacion, de carnes grasas,
embutidos, despojos y derivados, y la realizacién de las actividades preventivas
complementarias vinculadas o derivadas de las anteriores, consideradas como
necesarias para la realizacién de los fines de la sociedad.
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- Jamones Duriber, S.L.U., sociedad limitada unipersonal con un capital social de
18.000.000 € y un patrimonio neto de 19.830.125 €, conforme a lo presentado en
las cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021, cuyo objeto social es la
compra, cria, produccidn, reproduccidn y venta de toda clase de ganado: vacuno,
porcino y aviar, la compra, sacrificio, transformado, y venta de toda clase de
ganado: vacuno, porcino y aviar, la compra, venta, distribucién y comercializacién
de toda clase de productos agropecuarios para el consumo humano, la
importacién, exportacion y transporte, propio o contratado de los productos antes
referidos, el depdsito y almacenamiento frigorifico, asi como la comercializacion de
servicios de frio industrial.

- Frimancha Industrias Carnicas, S.A., sociedad andnima con un capital social de
3.064.886 € y un patrimonio neto de 18.738.210 €, conforme a lo presentado en las
cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021, cuyo objeto social es un
matadero general en todas sus facetas, una instalacién de frigorificos y comercio
de los productos terminados.

- Rubiato Paredes, S.L.U., sociedad limitada unipersonal con un capital social de
3.634 € y un patrimonio neto de 7.230.275 €, conforme a lo presentado en las
cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021 cuyo objeto social es la
compraventa de ganado en canal o despiezado, productos carnicos, avicolas y
subproductos, la distribuciéon, transporte y almacenaje de los mismos, tanto en
camaras frigorificas propias, como ajenas; el aprovechamiento e industrializacion
de toda clase de productos cdrnicos y avicolas, en canal o despiezados; la
importacidén y exportacidn de éstos; la fabricacidn y manipulacién de productos
carnicos y avicolas al objeto de obtener conservas de dicho cardcter para su
expedicién y venta tanto en fresco como en envases apropiados que permita la
legislacion vigente en materia sanitaria.

- Industrias Reunidas Jabugo, S.L.U, sociedad limitada unipersonal con un capital
social de 2.398.038 € y un patrimonio neto de 3.479.903 €, conforme a lo
presentado en las cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021 cuyo objeto
social es la crianza y engorde de ganado porcino, tanto de fincas y cebaderos
propios, como arrendados para tal fin; la compraventa de tal tipo de ganado y sus
productos; la compra tanto de carnes frescas como congeladas de porcino para la
fabricacion de embutidos, y adquisicion de jamones y paletas, en sangre o
sazonados, para su posterior curacién y venta; ademas, el sacrificio de cerdos, bien
en mataderos o instalaciones que sean de propiedad de la compaiiia en todo o en
parte, o bien arrendado a terceras personas, socios o no; y también, la
industrializaciéon y comercializacién de los productos procedentes de su actividad.
En concreto la actividad de la Sociedad se centra en la explotacion de las
instalaciones especificas para la curacion de jamones y paletas.

- Dolz Espafia, S.L., sociedad limitada con un capital social de 235.718 € y un
patrimonio neto de 5.139.803 €, conforme a lo presentado en las cuentas anuales
de cierre 31 de diciembre de 2021 cuyo objeto social es la cria y reproduccion de
animales y la explotacién de granjas avicolas y ganaderas directa o indirectamente,
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el almacenamiento y distribucién de carne de aves, el almacenamiento vy
distribucidn de carne de conejos y el almacenamiento y distribuciéon de carne de
ave, volateria, matadero de aves, sala de despiece de aves, almacenamiento y
distribucidn de carne, productos carnicos y elaborados, elaboracién de productos
carnicos y volateria, elaboracidn de platos y comidas preparadas.

- Frimancha Canarias, S.L.U. sociedad limitada unipersonal con un capital social de
503.010 € y un patrimonio neto de 2.369.017€, conforme a lo presentado en las
cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021 cuyo objeto social es la
compraventa, transporte, distribucion y comercializacion de toda clase de
productos alimenticios, al por mayor y al detalle, bien mediante distribucién a
establecimientos de terceros o por medio de puntos de venta propios.

- Comercial Logistica Calamocha, S.L.U., sociedad limitada unipersonal con un capital
social de 249.460 € y un patrimonio neto de -573.431 €, conforme a lo presentado
en las cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021 cuyo objeto social es la
fabricacidn de productos carnicos de todas las clases. En concreto la actividad de la
Sociedad se centra en el sector porcino, en el deshuesado de paletas y jamones, y
en el loncheado de jamones, paletas y lomos. A fecha de 16 de marzo de 2022, en
el momento en que se otorgd la escritura de adhesiéon por la cual esta compaiiia
accedia a la condicion de Cedente de Derechos de Crédito al Fondo, la ultima
informacidn financiera publicada disponible era la correspondiente al ejercicio de
2020, a cuyo cierre la compafiia registré un patrimonio neto de 2.807.042 €. El
informe de auditoria de dichas cuentas anuales no presentaba salvedad alguna. De
acuerdo con la nota 2.3. de la memoria correspondiente a las cuentas anuales del
ejercicio de cierre de 31 diciembre de 2021 (“Aspectos criticos de la valoracion y
estimacion de la incertidumbre”):

La Sociedad ha incurrido en pérdidas en el ejercicio actual y en ejercicios anteriores,
que han supuesto una reduccion significativa de los fondos propios y la existencia de
un fondo de maniobra negativo de cuantia significativa en los ejercicios 2020 y 20189,
factores que ponen en duda el sequimiento del principio contable de empresa en
funcionamiento y, en consecuencia, la capacidad de la Sociedad para realizar sus
activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacion con la que
figuran en el balance de situacion adjunto, que ha sido preparado asumiendo que tal
actividad continuard. Existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la
duda sobre la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en
funcionamiento. Estos factores son el apoyo financiero del socio unico por la
suscripcion el 1 de diciembre de 2016, de un préstamo participativo de 8.000.000 €,
suscrito con una sociedad del grupo (véase Nota 8.1.1 y Nota 15), que sustituyd y
reemplazd al préstamo a largo plazo suscrito en ejercicios anteriores, asi como la
aportacion no dineraria, realizada en fecha 30 de diciembre de 2020, por importe de
10.000.000¢€, por la condonacion de una parte del saldo financiero. Es determinante
considerar que los socios pertenecen a un grupo industrial especializado en
produccion y sacrificio porcino, integrado dentro de un grupo consolidado superior,
al que pertenece el socio unico, y que contempla la obtencion de ingresos suficientes
para alcanzar un resultado positivo en los ejercicios futuros. Por ultimo, cabe
mencionar la existencia de un nuevo Plan de Negocio elaborado por la Direccion,
donde la Sociedad potenciard nuevas lineas de venta, comercializando productos
curados, que se afiadirdn a las prestaciones de servicios de deshuese y loncheado de
productos.
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El informe de auditoria de cuentas anuales de cierre de 31 de diciembre de 2021
elaborado por RSM Spain Auditores S.L.P. no presenta salvedades, ni hace
referencia a la mencionada circunstancia, refiriendo Unicamente como aspectos
mas relevantes de la auditoria la valoracién de las existencias (productos en curso
y terminados) y los saldos financieros con empresas del grupo. Las cuentas anuales
auditadas de esta compaiiia se han depositado en la CNMV. A fecha de hoy, este
Cedente no ha cedido ninguna Derecho de Crédito al Fondo.

- Disporave, S.L.U., sociedad limitada unipersonal con un capital social de 3.000.000
€ y un patrimonio neto de 2.270.505 €, conforme a lo presentado en las cuentas
anuales de cierre 31 de diciembre de 2021 cuyo objeto social es la compra, cria,
produccién y reproduccién y venta, asi como la compra, sacrificio, transformado y
venta de toda clase de ganado vacuno, porcino y aviar; ademas de la compra, venta,
distribucidn y comercializacién de productos agropecuarios para consumo humano,
asi como la importacién, exportacién y transporte, propios o contratado de los
productos antes referidos, y también el depdsito y almacenamiento frigorifico, asi
como la comercializacion de servicios de frio industrial.

- Harinera La Meta, S.A.U., sociedad andnima unipersonal con un capital social de
1.177.509 €y un patrimonio neto de 28.668.420 €, conforme a lo presentado en las
cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021 cuyo objeto social es la
elaboracion y venta de harinas y sémolas, coincidiendo con su actividad principal.

- La Palentina, S.A.U., sociedad andnima unipersonal con un capital social de
3.485.800 € y un patrimonio neto de 7.714.323€, conforme a lo presentado en las
cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021 cuyo objeto social es
molturacién, compray venta de toda clase de granosy cereales, fabricacidon y venta
de harinas y de sus subproductos de pan.

- Mevet, S.A.U., sociedad anénima unipersonal con un capital social de 1.202.000 €
y un patrimonio neto de 4.732.133 €, conforme a lo presentado en las cuentas
anuales de cierre 31 de diciembre de 2021 cuyo objeto social es la explotacidn de
laboratorios de especialidades farmacéuticas de uso veterinario.

- Molinos Harineros del Sur, S.A.U., sociedad andnima unipersonal con un capital
social de 4.027.848 € y un patrimonio neto de 7.009.689 €, conforme a lo
presentado en las cuentas anuales de cierre 31 de diciembre de 2021 cuyo objeto
social es fabricacién, distribucion y comercializacidon de harinas y otros productos
alimenticios, asi como actividades complementarias y auxiliares del sector.

En este sentido, la capacidad de los Cedentes para hacer frente a dichos compromisos
estard vinculada a su solvencia en cada momento.
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Riesgos derivados de los Derechos de Crédito
A) Validez de los Derechos de Crédito

Los Derechos de Crédito cedidos al Fondo consisten en derechos de cobro titularidad de
los Cedentes derivados de facturas emitidas por cada uno de ellos a distintos Deudores
con motivo de una entrega de bienes al amparo de una relacién comercial.

Los Derechos de Crédito susceptibles de ser cedidos al Fondo se derivan de bienes
efectivamente entregados y, por tanto, figuran en el balance de los respectivos Cedentes.
Por su naturaleza de crédito comercial, estardn sujetos a discusién por parte de sus
Deudores. Ello no obstante, los Cedentes garantizan y declaran al Fondo en la Escritura
de Constitucidn y en cada cesién que el correspondiente Derecho de Crédito se deriva de
una relacién comercial cierta entre el Deudor y Cedente correspondientes, (i) con
respecto a la cual el Cedente ha cumplido todas las obligaciones que debe satisfacer en
virtud del mismo y, en consecuencia, el Deudor esta obligado al pago de dicho Derecho
de Crédito al Cedente; (ii) ni el Cedente ni el correspondiente Deudor han incumplido sus
términos que regulan dicha relacién comercial, la cual no ha sido impugnada por ninguna
de las partes por motivos legales fundados; (iii) se encuentra en plena vigencia y efectoy
no ha sido resuelto ni frustrado y que no estd sujeto a ningun tipo de rescisidon u otra
defensa y (iv) no existe ningln impedimento a la cesién de dicho Derecho de Crédito ni el
Cedente requiere de autorizacién alguna o de cualquier otra persona para la efectiva
cesion del Derecho de Crédito al Fondo.

De conformidad con el Titulo de Liquidez, en caso de discusidon comercial la Compaiiia de
Seguros presume legitima la posiciéon del Cedente afectado frente al Deudor hasta que
recaiga una sentencia judicial en primera instancia o laudo arbitral firme en contra. En ese
caso, y si la Compaiiia de Seguros hubiera pagado la indemnizacion, el Fondo reclamara su
importe al Cedente afectado y lo devolverd en el momento en el que lo reciba sin que éste
forme parte de los Recursos Disponibles del Fondo.

No existe ningun impedimento derivado de las relaciones comerciales entre los Deudores y
Cedentes de las que se derivan los Derechos de Crédito a la cesién de dichos Derechos de
Crédito, ni los Cedentes requieren de autorizacién alguna o de cualquier otra persona para
la efectiva cesion del Derecho de Crédito al Fondo.

En el supuesto de que, con posterioridad a la Fecha de Constituciéon (para los Derechos de
Crédito Iniciales), o con posterioridad a cualquier Fecha de Compra (para los Derechos de
Crédito Adicionales), y no obstante las declaraciones formuladas por los Cedentes y la
diligencia observada por éstos para asegurar su cumplimiento, se detectara que alguno
de los Derechos de Crédito cedidos no se ajustaba, en la Fecha de Constitucion o en la
Fecha de Compra correspondiente, a las declaraciones formuladas por el Cedente
correspondiente, los Cedentes se obligan a su subsanacién o sustitucidn y, en caso de que
las mismas no fueran posibles, el Cedente afectado procedera a la resolucion automatica
de la cesion del Derecho de Crédito afectado no sustituido. Dicha resolucién se efectuara
mediante el reembolso en efectivo al Fondo del capital pendiente de reembolso, de los
intereses devengados y no satisfechos, asi como de cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud del Derecho de Crédito, que sera
depositado en la Cuenta de Cobros.
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B) Impago de los Deudores

Los Titulares de los Pagarés emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito agrupados en el mismo.

Sin perjuicio de lo anterior, todos los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo contardn
con un Titulo de Liquidez emitido por la Compafiia de Seguros que cubre el 100% el riesgo
de impago por parte de los Deudores.

De conformidad con la informacion suministrada por los Cedentes, mientras se mantenga
la actual distribucidn de sus respectivas carteras de clientes, el Fondo puede tener una
exposicidn significativa tanto frente a Deudores especificos como frente a sectores de
actividad a los que aquellos pertenezcan.

C) Riesgo de deterioro de la perspectiva econémica derivado del Covid-19

El 30 de enero de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaré que el
oficialmente nombrado brote de coronavirus Covid-19, constituia una emergencia de
salud publica a nivel internacional. Como consecuencia, en estos Ultimos dos afios y medio
se ha vivido una situacion sin precedentes que ha derivado en una crisis generada por la
adopcidn de medidas drasticas por los gobiernos de distintos paises, cuyo efecto ha sido
el de una desaceleracién econdmica a nivel global. Estas circunstancias han provocado la
volatilidad de los mercados de capital y pueden dar lugar en cualquier momento a la
volatilidad o a la perturbacion de los mercados de crédito.

El impacto total derivado del brote y las medidas de precaucién temporales resultantes
no es facilmente predecible. No es posible anticipar el tiempo que serad necesario para
volver a la situacion previa al brote de Covid-19, ni el que llevara recuperarse de las
perturbaciones derivadas del mismo.

Cualquier cuarentena o propagacion de virus puede afectar a la capacidad de los clientes
de los Cedentes a la hora de llevar a cabo sus operaciones comerciales y, por consiguiente,
puede afectar negativamente a la capacidad de los propios Cedentes para llevar a cabo
sus negocios con normalidad.

Estas circunstancias pueden afectar negativamente a: i) la capacidad de algunos Deudores
de realizar los pagos correspondientes derivados de las Facturas; ii) la capacidad de los
Cedentes de ceder los Derechos de Crédito Adicionales durante el Periodo de Cesidn; iii)
los flujos de efectivo derivados de los Derechos de Crédito en caso de carencia en el pago
o cualquier otra medida impuesta por la autoridad gubernamental competente o la
legislacién aplicable o los pagos afectados que deben efectuar los Deudores en virtud de
los Derechos de Crédito; iv) el valor de mercado de los Pagarés; y v) la capacidad de los
terceros para cumplir sus obligaciones en virtud de los Documentos de la Operacion en
los que son parte (incluyendo cualquier incumplimiento derivado de circunstancias ajenas
a su control, como por ejemplo las epidemias).

Habida cuenta del efecto imprevisible que estos factores pueden tener en la economia
local, nacional o global, no se puede precisar el impacto de ninguno de los asuntos
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descritos en el presente apartado ni en qué medida podrian afectar a la capacidad de los
Cedentes para cumplir con sus obligaciones.

D) Riesgos derivados de la incertidumbre originada como consecuencia de la invasion
de Rusia a Ucrania

El pasado 24 de febrero de 2022, Rusia inicid una invasiéon militar en el territorio de
Ucrania. Como consecuencia de la invasion, la Union Europea y Estados Unidos, entre
otros paises, han impuesto severas sanciones econdmicas a Rusia con el objetivo de
intentar frenar el conflicto. Y, aunque a estas alturas es complicado conocer el impacto
gue lainvasion y las medidas adoptadas por los de paises va a tener, no puede descartarse
gue esta incertidumbre vaya a tener grandes impactos en la economia global.

E) Titulos de Liquidez

Cada Derecho de Crédito cuenta con un Titulo de Liquidez emitido por la Compaiiia de
Seguros que cubre el riesgo de impago de los Deudores. Se adjunta como Anexo 2 el
modelo de dicho documento

Los Cedentes, en su condicion de administradores de los Derechos de Crédito cedidos por
cada uno de ellos al Fondo (los “Administradores”) vendran obligados a realizar todas las
actuaciones que sean necesarias para hacer efectivo por la Compafiia de Seguros el pago
del correspondiente Titulo de Liquidez, y en particular, las obligaciones que, para el
Fondo, como asegurado, y en su nombre y representacién se indican en el Titulo de
Liquidez.

Asimismo, en caso de impago, los Administradores realizardn las gestiones necesarias
para proceder a la reclamacién a la Compafiia de Seguros conforme a lo establecido en el
Contrato de Administracion y en el Titulo de Liquidez.

En el supuesto de que alguno de los Administradores no cumpliera con sus
correspondientes obligaciones para que sea ejecutable un Titulo de Liquidez, la Compafiia
de Seguros podria no abonar al Fondo el importe impagado reclamado.

En la fecha de incorporacién de este Documento Base Informativo la Compafiia de
Seguros es Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacidn, S.A., Compaiiia de
Seguros y Reaseguros (CESCE).

F) Incumplimiento o concurso de la Compaiiia de Seguros

Se consideran causas de liquidacién anticipada del Fondo, entre otras, el hecho de que la
Compafiia de Seguros (i) incumpliera a su correspondiente vencimiento cualquier
obligacion de pago de cualquier Titulo de Liquidez, salvo por error técnico que fuera
subsanado en un plazo maximo de dos (2) Dias Habiles y/o (ii) fuera declarada en concurso
y, habiendo transcurrido un plazo de un (1) mes, no se encontrase ninguna compaiiia de
seguros dispuesta a asegurar el cobro de las cantidades impagadas de los Derechos de
Crédito en términos analogos a los del correspondiente Titulo de Liquidez con el que
cuentan los Derechos de Crédito.
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La normativa espafiola de seguros prevé un proceso especial de liquidacidon en caso de
insolvencia, a cargo del Consorcio de Compensacién de Seguros, que permite aplicar
ciertas medidas de mejora en beneficio de determinada clase de acreedores, en particular
aquellos cuyos créditos derivan de un contrato de seguro (articulo 183 y siguientes del
Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacidn, Supervisidn y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras).

Riesgos derivados de los Valores emitidos
A) Riesgo de crédito de los Valores emitidos

El Programa de Pagarés cuenta con una calificacion crediticia otorgada por la Agencia de
Calificacion.

Los Pagarés emitidos por el Fondo dependen fundamentalmente del riesgo asociado a los
Derechos de Crédito, y, en su caso, del impago de los mismos por sus Deudores, y del
riesgo asociado a la Compaiiia de Seguros.

La calificacién de los Pagarés estd ligada a la calificacién de la Compafia de Seguros, y
cualquier movimiento en las calificaciones por la Agencia de Calificacién tendra el impacto
correspondiente en las calificaciones de los Pagarés.

Adicionalmente, el Fondo ha establecido mecanismos de mitigacion del riesgo que, para
los Pagarés, pudieran incorporar el resto de las contrapartidas intervinientes en la
operacion. Dichos mecanismos de mitigacién podrian resultar en el futuro insuficientes,
pero en el momento de la emisién de este Documento Base Informativo son consistentes
con la calificacion crediticia otorgada por la Agencia de Calificacion al Programa de
Pagarés.

La Sociedad Gestora informara en todo momento mediante comunicacién de hecho
relevante al mercado MARF y a través de su pagina web de cualquier cambio en la citada
calificacion.

B) Gastos del Fondo

El Fondo asume (i) los Gastos Ordinarios necesarios para el normal funcionamiento del
Fondo y (ii) los Gastos Extraordinarios, incluidos los asociados a la liquidacion del Fondo y
modificacion de escritura y contratos, entre otros.

La diferencia entre el Valor Nominal de los Derechos de Crédito y su precio de compra
servird para dotar al Fondo de los recursos necesarios para hacer frente, entre otros
conceptos, a estos gastos, sin perjuicio de la obligacién de los Cedentes de asumir aquellos
no cubiertos por dicha diferencia.

C) Liquidez de los Pagarés

No existe ninguna garantia de liquidez para los Pagarés emitidos por el Fondo.
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D) Rentabilidad de los Pagarés

Los Pagarés emitidos por el Fondo se emiten al descuento, por lo que su tipo de interés
tendra el caracter de rendimiento implicito y vendra determinado por la diferencia entre
el precio de venta o de amortizacidén y el de suscripcion o de adquisicidon. Dicho
rendimiento dependera del cobro de los Derechos de Crédito o, en su caso, de los pagos
efectuados por la Compaiiia de Seguros que en circunstancias adversas podrian ser
insuficientes para atender todos los pagos del Fondo.

E) Reembolso de los Pagarés

Los Pagarés se reembolsaran por su nominal en la fecha de vencimiento. Ello no obstante,
se pueden producir dos supuestos extraordinarios en los que dicho reembolso se
producird en un momento distinto:

- Con una prérroga maxima de treinta (30) dias sobre el vencimiento esperado
(reembolso extraordinario en caso de Impago de algin Derecho de Crédito), y
por un importe igual al nominal del Pagaré mas los intereses devengados desde
la fecha de vencimiento esperada hasta la fecha de reembolso tal y como se
especifica en el apartado 8.10.2 de este Documento Base Informativo; y

- Con una prérroga maxima de ciento cincuenta (150) dias desde la fecha de inicio
del reembolso extraordinario (reembolso extraordinario en caso de insuficiencia
en el volumen de las Ofertas de Ventas), y por un importe igual al Precio de
Suscripcion del Pagaré mas los intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso hasta la fecha de reembolso extraordinario calculados tal y como se
especifica en el apartado 8.10.3 de este Documento Base Informativo.

En ambos supuestos, podran producirse varios pagos hasta el reembolso total de las
cantidades debidas por el Pagaré afectado.

F) Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las
de la inversién de manera que los Pagarés podrian cotizar en mercado secundario incluso
por debajo del precio de suscripcidn o de adquisicion.

G) Nuevas emisiones de Pagarés

De acuerdo con la naturaleza abierta del Fondo, se podran realizar sucesivas emisiones
de Pagarés Adicionales para financiar la adquisicién de nuevos Derechos de Crédito o para
la refinanciacién de Pagarés emitidos con anterioridad, hasta un saldo vivo maximo igual
a TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000 €) de lo emitido en cada momento.

Las Emisiones podran producirse desde la Fecha de Constitucidn hasta noventa (90) Dias
Habiles anteriores a la Fecha de Vencimiento Final del Fondo (inicial o modificada
mediante acuerdo entre las Partes de acuerdo con lo previsto en la Escritura de
Constitucién) siempre que no se hubiera dado una Causa de Terminacién del Periodo de
Cesion, de acuerdo con lo establecido en la Escritura de Constitucién y siempre que se
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cumplan las condiciones que se establecen en el apartado 8.6 del presente Documento
Base Informativo.

Los Titulares de los Pagarés Iniciales tienen los mismos derechos que los de los Pagarés
Adicionales, no existiendo ningun derecho de prioridad.

H) No aplicacién del Reglamento de Titulizacién ni de la obligacién de retencién de
riesgo por parte de los Cedentes

Los Cedentes, la Sociedad Gestora y la Entidad Colaboradora consideran que la presente
operacion no es una “titulizacion” conforme se define dicho concepto en el articulo 2 del
Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre
de 2017, por el que se establece un marco general para la titulizacién y se crea un marco
especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el que se
modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE vy los Reglamentos (CE)
n? 1069/2009 y (UE) n2 648/2012 (el “Reglamento de Titulizacién”), dado que el riesgo
de crédito asociado a los Derechos de Crédito Cedidos no se divide en tramos y, por tanto,
manifiestan su coincidencia en que no resultan de aplicacién las normas recogidas en el
referido Reglamento de Titulizacidn.

Asimismo, los Cedentes, la Sociedad Gestora y la Entidad Colaboradora consideran que
no resultan de aplicacidn a los Pagarés las normas recogidas en el Reglamento 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversiéon, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) 648/2012 (el “Reglamento 575/2013”) en lo relativo al
compromiso de un cedente de una operacién de titulizacién de retencidn de una porcién
significativa de riesgo, al no entrar la operacién en la definicidn de titulizacién de dicho
Reglamento. Los inversores en los Pagarés no podran considerar lo anterior como una
declaracion o garantia de los Cedentes, Sociedad Gestora o Entidad Colaboradora de
ningun tipo en relacion al tratamiento regulatorio que para cada potencial inversor en
concreto pueda implicar la suscripcion de los Pagarés, debiendo éste, en caso de que asi
lo considere, recabar para ello el asesoramiento profesional que estime conveniente o
consultando con su regulador o supervisor.

I) Cambio de normativa reguladora.

En los ultimos afios el mercado de capitales europeo esta viéndose sometido a una
constante revision y actualizacion del marco regulatorio de la industria de los valores
respaldados por activos. La consecuencia de ello es que los operadores del mercado se
enfrentan a un incremento de la actividad regulatoria de las autoridades competentes, la
cual se va materializando de manera progresiva y sucesiva y sin que pueda considerarse
cerrada. Ni la Sociedad Gestora, ni el Cedente ni la Entidad Colaboradora garantizan la
continuidad del actual marco regulatorio por lo que cualquier cambio legislativo podria
afectar a los Pagarés, o la inversion en los mismos, o al capital regulatorio que un inversor
viniera obligado a dotar.
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2.1

2.2

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
Declaracion de Responsabilidad

Manuel Gonzalez Escudero, en nombre y representaciéon de INTERMONEY TITULIZACION,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en Madrid, Calle
Principe de Vergara, nimero 131, planta 3, y con N.L.LF. A-83774885 (la “Sociedad
Gestora”), entidad promotora de IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION (el
“Fondo”), actuando en su condicion de Director General Adjunto de la Sociedad Gestora,
apoderado de forma especial para la constitucion del Fondo en virtud del acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 27 de mayo de 2020,
elevado a publico mediante escritura otorgada ante el notario de Madrid, D. Antonio
Huerta Trolez, el 17 de junio de 2020, con el nimero 870 de su protocolo, asume la
responsabilidad del contenido del presente Documento Base Informativo, requerido por
la Circular 2/2018.

Declaracion de los responsables del contenido del Documento de Registro

Manuel Gonzalez Escudero, en representacion de la Sociedad Gestora, declara que, tras
comportarse con una diligencia razonable para asegurarse que es asi, la informacion
contenida en el Documento Base Informativo es, segln su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisidon que pudiera afectar a su contenido.

Sin perjuicio de lo anterior, el presente Documento Base Informativo debe referirse en
todo momento a lo establecido en la Escritura de Constitucidn, disponible en los registros
de la CNMV y en la pagina web de la Sociedad Gestora (www.imtitulizacion.com).

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

Banco de Sabadell, S.A. es una sociedad constituida ante el Notario D. Antonio Capdevila,
el dia 31 de diciembre de 1881 y adaptados sus estatutos sociales a la vigente legislacién
de Sociedades de Capital mediante la escritura autorizada el 26 de abril de 1990, por el
Notario de Sabadell D. Maximo Catalan Pardo. Se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Alicante, al Tomo 4070, Folio 1, Hoja nimero A-156980, inscripcion 12,y en
el Registro de Asesores Registrados seguln la Instruccién Operativa 6/2018, emitida el 15
de octubre de 2018 (“Banco Sabadell” o el “Asesor Registrado”).

Banco Sabadell ha sido la entidad designada como Asesor Registrado del Emisor. De esta
forma, se ha comprometido para que este pueda cumplir con las obligaciones vy
responsabilidades que habrd de asumir al incorporar sus emisiones al sistema multilateral
de negociacién, Mercado Alternativo de Renta Fija (“MARF” o el “Mercado”), actuando
como interlocutor especializado entre ambos, MARF y la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y como medio para facilitar la insercién y el desenvolvimiento
de la misma en el nuevo régimen de negociacién de los valores que emita el Fondo.

Asi, Banco Sabadell debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste
requiera y el MARF, por su parte, podra recabar del mismo cuanta informacion estime
necesaria en relacién con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le
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corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso,
precisas, para contrastar la informacidn que le ha sido facilitada.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, debera tener en todo momento
designado un Asesor Registrado que figure inscrito en el “Registro de Asesores
Registrados del Mercado”.

Banco Sabadell es la entidad designada como Asesor Registrado al objeto de asesorar a la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo (i) en la incorporacién de los
valores emitidos, (ii) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y responsabilidades
gue correspondan a la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo por su
participacion en el MARF, (iii) en la elaboracién y presentacion de la informacion
financiera y empresarial requerida por el mismo vy (iv) al objeto de que la informacién
cumpla con las exigencias de esa normativa.

En su condicidon de Asesor Registrado, Banco Sabadell con motivo de la solicitud de
incorporacién de los valores al MARF:

(i) ha comprobado que el Fondo cumple los requisitos que la regulacién del MARF
exige para la incorporacidn de sus valores al mismo;

(ii) ha asistido a la Sociedad Gestora, en nhombre del Fondo, en la elaboracién del
Documento Base Informativo, revisado toda la informacidn que éste ha aportado
al Mercado con motivo de la solicitud de incorporacion de los valores al MARF y
ha comprobado que la informacidn aportada cumple con las exigencias de la
normativa.

Tras la incorporacidon de los valores en el Mercado, el Asesor Registrado:

(i) revisard la informacién que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, prepare para remitir al MARF con caracter periddico o puntual, y verificard
que la misma cumple con las exigencias de contenido y plazos previstos en la
normativa;

(i) asesorara a la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo acerca
de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las obligaciones que éste
haya asumido al incorporar sus valores al MARF, asi como sobre la mejor forma
de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las obligaciones citadas;

(iii) trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por
parte de la Sociedad Gestora de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase
un potencial incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado
subsanado mediante su asesoramiento; y

(iv) gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacion que
el MARF le dirija en relacidon con la situacidon del Fondo, la evolucion de su
actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el
Mercado considere relevantes.
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A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

(i)

(ii)

(iii)

mantendra el necesario y regular contacto con la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, y analizaria las situaciones excepcionales que puedan
producirse en la evolucion del precio, volimenes de negociacién y restantes
circunstancias relevantes en la negociacién de los Pagarés;

suscribird las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacidn de valores al MARF, asi como
en relacién con la informacion exigible a las empresas con valores incorporados
al mismo; y

cursard al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en
contestacion a las consultas y solicitudes de informacién que este ultimo pueda
dirigirle.
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4.

ESQUEMA DEL FONDO Y PARTICIPANTES

h] |
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4.1

Facturas Facturas Fa:turas Facturas Fa:turaﬁ

Mota: Los Cedentes, todos ellos sociedades en las que Vall Companys S.A.U. ("WC™)u otra compafiia
del grupo de Inversiones Fenec, 5.L. ostenta la Mayoria Absoluta

El Fondo

La denominacion del Fondo es "IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION". El
Fondo fue constituido por (i) InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., y (ii) Vall Companys, S.A.U., Avicola de Lleida, S.A.U., Avicola Sanchez,
S.L., Cérnicas Frivall, S.L.U., Patel, S.A.U. y Agropecuaria del Centro Agrocesa, S.A.U., como
entidades cedentes iniciales de los Derechos de Crédito (los “Cedentes”), el 25 de junio
de 2020, mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de
constitucién. El domicilio social del Fondo es Principe de Vergara 131, Madrid y su N.I.F el
V88626593. El Fondo fue incorporado a los registros oficiales de la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores con fecha 7 de julio de 2020.

Posteriormente, con fecha 21 de octubre de 2020, se adhirieron al Fondo como Cedentes,
mediante escritura complementaria de adhesién (la “Primera Escritura de Adhesion”),
Avicola de Galicia, S.A., Carnicas Cinco Villas, S.A.U., Jamones Duriber, S.L.U., Frimancha
Industrias Carnicas, S.A., y, con fecha 16 de marzo de 2022 se adhirieron al Fondo como
Cedentes, mediante escritura complementaria de adhesién (la “Segunda Escritura de
Adhesidn” y, junto con la Primera Escritura de Adhesion, las “Escrituras de Adhesion”)
Rubiato Paredes, S.L.U., Industrias Reunidas Jabugo, S.L.U., Dolz Espaiia, S.L., Frimancha
Canarias, S.L.U., Comercial Logistica Calamocha, S.L.U., Disporave, S.L.U., Harinera La
Meta, S.A.U., La Palentina, S.A.U., Mevet, S.A.U. y Molinos Harineros del Sur, S.A.U., por
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lo que las referencias a los Cedentes a lo largo de este Documento Base Informativo
incluyen también a estas sociedades.

Los Cedentes

Actuan como Cedentes Vall Companys, S.A.U., Avicola de Lleida, S.A.U., Avicola Sdnchez,
S.L., Carnicas Frivall, S.L.U., Patel, S.A.U., Agropecuaria del Centro Agrocesa, S.A.U.,
Avicola de Galicia, S.A., Carnicas Cinco Villas, S.A.U., Jamones Duriber, S.L.U., Frimancha
Industrias Cdrnicas, S.A., Rubiato Paredes, S.L.U., Industrias Reunidas Jabugo, S.L.U., Dolz
Espaia, S.L., Frimancha Canarias, S.L.U., Comercial Logistica Calamocha, S.L.U., Disporave,
S.L.U., Harinera La Meta, S.A.U., La Palentina, S.A.U., Mevet, S.A.U. y Molinos Harineros
del Sur, S.A.U.

Vall Companys, S.A.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Barcelona D. Jose Maria de Porcioles y Colomer, el 2 de mayo
de 1967, con el numero 2.587 de orden de su protocolo. Su domicilio social es Barcelona,
Travessera de Gracia, numero 18-20, 49, 12 y su N.I.F. el A-25007550.

Avicola de Lleida, S.A.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Zaragoza, D. Francisco Pala Mediano, el 19 de julio de 1960.
Su domicilio social es Lérida, Carretera LL 11, km. 5 y su N.L.F. el A-50007947.

Avicola Sanchez, S.L. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Barcelona, D. Julio Berberena Loperena, el 30 de junio de
1987. Su domicilio social es Calle Treball 2-24, Cornelld de Llobregat y su N.LF. el
B59090183.

Carnicas Frivall, S.L.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Valdepenfas, D. Antonio Fuertes Gutiérrez, el 10 de diciembre
de 1999, con el nimero 3.014 de orden de su protocolo. Su domicilio social es Villar de
Olalla — 16.196 (Cuenca), Carretera N-420 Cuenca-Ciudad Real, km 424,6 y su N.L.F. el
B13307483.

Patel, S.A.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica otorgada
ante el Notario de Barcelona, D. Trinidad Ortega Costa, el 11 de julio de 1969, con el
numero 1.747 de orden de su protocolo. Su domicilio social es Santa Maria de Corco,
Barcelona, Teuleria de San Martin de Sescorts y su N.I.F. el A-08242166.

Agropecuaria del Centro Agrocesa, S.A.U. fue constituida por tiempo indefinido
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Barcelona, D. Xavier Roca Ferrer,
el 31 de diciembre de 1992, con el nimero 4.741 de orden de su protocolo. Su domicilio
social es Aldeamayor de San Martin (Valladolid), Carretera Comarcal Tudela-Mojados, km.
13 y su N.I.F. el A-60218674.

Avicola de Galicia, S.A. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Pontevedra, D. Alfonso Zulueta de Haz, el 7 de octubre de
1964, con el numero 1.338 de orden de su protocolo. Su domicilio social es Campafié
(Pontevedra), Barragans, 34 y su N.I.F. el A36002236.
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Carnicas Cinco Villas, S.A.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura
publica otorgada ante la Notario de Zaragoza, Dia. Teresa Cruz Gisbert, el 15 de
septiembre de 1989, con el numero 1.565 de orden de su protocolo. Su domicilio social
es Ejea de los Caballeros (Zaragoza), Poligono Industrial Valdeferrin, parcela 8, y su N.I.F.
el A50335918.

Jamones Duriber, S.L.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Lérida, D. Manuel Soler Lluch, el 2 de mayo de 2011, con el
numero 1.027 de orden de su protocolo. Su domicilio social es Guadalajara, calle Parma,
n2 1vysu N.LLF. el B86207941.

Frimancha Industrias Carnicas, S.A.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante
escritura publica otorgada ante el Notario de Albacete, D. Migue Borrachero Fernandez,
el 19 de diciembre de 1966, con el nimero 2.953 de orden de su protocolo. Su domicilio
social es Valdepefias (Ciudad Real), Autovia de Andalucia, km 200y su N.I.F. el A13004031.

Rubiato Paredes, S.L.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Madrid, D. Juan Alvarez-Sala Walther, el 27 de septiembre de
2007, con el niumero 3.126 de orden de su protocolo. Su domicilio social es calle
Cerrajeros, 6-8, poligono industrial Urtinsa de Alcorcén (Madrid) y su N.I.F. el B85227635.

Industrias Reunidas Jabugo, S.L.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante
escritura publica otorgada ante el Notario de Sevilla, D. Francisco Rosales de Salamanca,
el 14 de mayo de 1998, con el nimero 2.893 de orden de su protocolo. Su domicilio social
es El Repilado, carretera nacional 433 Sevilla-Lisboa, s/n, Jabugo (Huelva) y su N.LF. el
A41920943.

Dolz Espafia, S.L. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Alcira, D. Salvador Ausina Sanz, el 8 de octubre de 1990, con
el nimero 1.138 de orden de su protocolo. Su domicilio social es Poligono Industrial Cotes
B, calle dels Corretgers, 1-3, Algemesi (Valencia) y su N.I.F. el B46739579.

Frimancha Canarias, S.L.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de Valdepefias, D. José Alvarez Fernandez, el 3 de
noviembre de 2009, con el nimero 2.716 de orden de su protocolo. Su domicilio social es
calle Alfredo Hernandez, 11, El Ortigal de La Laguna (Tenerife) y su N.I.F. el B38997011.

Comercial Logistica Calamocha, S.L.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante
escritura publica otorgada ante el Notario de Zaragoza, D. Eloy Jiménez Pérez, el 26 de
marzo de 2003, con el nimero 913 de orden de su protocolo. Su domicilio social es
Poligono Agroalimentario de Calamocha, parcela 1-2, Calamocha (Teruel) y su N.L.F. el
B44191328.

Disporave, S.L.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Lérida, D. Manuel Soler Lluch, el 8 de septiembre de 2010,
con el nimero 2.114 de orden de su protocolo. Su domicilio social es Avenida Colidors,
34, Poligono Industrial Norte, Pucol (Valencia) y su N.I.F. el B98282502.
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Harinera La Meta, S.A.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de Barcelona, José Maria de Porcioles y Colomer, el 9 de
mayo de 1956, con el nimero 1.661 de orden de su protocolo. Su domicilio social es
Travessera de Gracia, 18-20, Barcelona y su N.I.F. el A25004573.

La Palentina, S.A.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Palencia, D. Cadndido Lépez de la Rua, el 24 de agosto de 1940.
Su domicilio social es carretera de Santander, km 13, Villalobdn (Palencia) y su N.I.F. el
A34001131.

Mevet, S.A.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica otorgada
ante el Notario de Lérida, D. Antonio Rico Morales, el 2 de octubre de 1989, con el nUmero
4.313 de orden de su protocolo. Su domicilio social es Poligono Industrial El Segre, calle
Industria, s/n. Parcela 409-410, Lériday su N.I.F. el A25215724.

Molinos Harineros del Sur, S.A.U. fue constituida por tiempo indefinido mediante
escritura publica otorgada ante el Notario de Sevilla, D. Victorio Magarifios Blanco, el 20
de septiembre de 2002, con el nimero 3.141 de orden de su protocolo. Su domicilio social
es carretera del Copero, s/n, Sevillay su N.I.F. el A91239962.

Los Cedentes, todos ellos sociedades en las que Vall Companys S.A.U. (“VC”) u otra
compainiia del grupo de Inversiones Fenec, S.L. ostenta la Mayoria Absoluta, son titulares
de derechos de crédito derivados de facturas emitidas por cada uno de ellos a distintos
Deudores con motivo de una entrega de bienes al amparo de una relacién comercial.

VC estara facultado para solicitar por escrito a la Sociedad Gestora la incorporacién de un
nuevo Cedente en los términos previstos en el apartado 6.9 del presente Documento Base
Informativo.

La Sociedad Gestora

InterMoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es una de las
Sociedades Gestoras autorizadas por CNMV para administrar y representar fondos de
titulizacion.

Fue constituida en Espafia y figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
19.277, libro 0, folio 127, seccion 8, hoja M-337707, inscripcién 12, con fecha 21 de
octubre de 2003, y en el Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién de la CNMV, con el n? 10. El domicilio social de Intermoney Titulizacidn,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es Calle Principe de Vergara 131, planta
3, 28002 Madrid y su N.I.F. A-83774885.

Los Administradores

Sin perjuicio de las obligaciones y responsabilidades que conforme al articulo 26 y 30.4 de
la Ley 5/2015, corresponden a la Sociedad Gestora, cada uno de los Cedentes actiia como
administrador de los Derechos de Crédito por cada uno de ellos cedidos, en virtud del
contrato de administracién suscrito en la Fecha de Constitucion del Fondo entre la
Sociedad Gestora y los Cedentes (los “Administradores”). Dicho contrato regula la
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4.6

4.7

administracién y gestion de los Derechos de Crédito (o de cualesquiera derechos y
acciones relacionados con los mismos) (el “Contrato de Administracion”). Los Cedentes
han declarado a la Sociedad Gestora en la Escritura de Constitucién que cuentan con los
recursos materiales, humanos y organizativos necesarios para cumplir las obligaciones
asumidas en el referido contrato.

Compaiia de Seguros

La Compainiia de Seguros es Compaiiia Espaiola de Seguros de Crédito a la Exportacion,
S.A., Compaiia de Seguros y Reaseguros (CESCE), entidad cabecera de un grupo de
empresas que ofrece soluciones integrales para la gestién del crédito comercial en parte
de Europa y Latinoamérica. Su misién es impulsar el crecimiento sdlido, a largo plazo, de
sus clientes, facilitando soluciones inteligentes para la gestion del crédito comercial que
abarcan toda la cadena de valor del negocio y soluciones de caucién y garantias que les
permitan abordar nuevos proyectos y negocios.

Es una entidad de nacionalidad espafiola con domicilio social en Calle Velazquez, num. 74
de Madrid y N.I.F. A-28264034.

En su condicién de entidad aseguradora estd autorizada por el Ministerio de Economia y
Competitividad para operar en el ramo de seguro de Crédito y sometida en el ejercicio de
su actividad aseguradora a la supervision de la Direccidon General de Seguros y Fondos de
Pensiones, en cuyo Registro administrativo de entidades aseguradoras se halla inscrita
con la clave C-516.

Agente de Pagos y Banco de la Cuenta de Tesoreria

El servicio financiero de la Emisién de Pagarés se atiende a través de Banco de Sabadell,
S.A. (el “Agente de Pagos” o “Banco Sabadell”). La Sociedad Gestora (en representacion
y por cuenta del Fondo) suscribié con Banco Sabadell, en la Fecha de Constitucion del
Fondo, un contrato de agencia financiera para realizar el servicio financiero de la Emision
de Pagarés (el “Contrato de Agencia de Pagos”).

Banco Sabadell actua asimismo como proveedor de la Cuenta de Tesoreria.

Banco Sabadell es una sociedad con domicilio social en la avenida Oscar Espla, 37, 03007,
Alicante (Alicante) y con NIF nimero A-08000143. Se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Alicante, al Tomo 4070, Folio 1, Hoja nimero A-156980, inscripcidn 12.

Banco de Cuentas del Fondo

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, concertd en la Fecha de
Constitucién con Banco Sabadell (el “Banco de las Cuentas”) el Contrato de Cuentas del
Fondo, por el que se regulan las condiciones de la “Cuenta de Cobros” y la “Cuenta de
Reservas” y el Contrato de Cuenta de Tesoreria, por el que se regulan las condiciones de
la “Cuenta de Tesoreria”. La Sociedad Gestora estd autorizada para modificar dichos
contratos siempre que ello no afecte a la calificacion de los Pagarés emitidos.
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Otros proveedores de Servicios
4.8.1 Colocacion de las emisiones

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, concertd en la Fecha de
Constitucién con Banco Sabadell el Contrato de Colaboracién para la colocacidn de los
Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés.

4.8.2 Asesor Registrado

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, ha mandatado a Banco
Sabadell para que actue asimismo como Asesor Registrado de la emision en MARF.

4.8.3 Certificador de Facturas

El Fondo contratard a un tercero independiente (el “Certificador de Facturas”) que llevard
a cabo la revisién a que se refiere el apartado 6.1. del Documento Base Informativo.
Inicialmente el Certificador de Facturas es Ernst&Young, S.L. No obstante, dicha entidad
podrd ser otra distinta en el futuro previo acuerdo entre la Sociedad Gestora, en
representaciéon del Fondo, y VC, en representacion de los Cedentes.

Auditor del Fondo

Durante la vigencia de la operacion, las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacidn y revision anualmente por auditores de cuentas. Las cuentas anuales del
Fondo y el informe de auditoria de las mismas seran depositados en el Registro Mercantil,
siempre que ello fuera legalmente exigible.

La Sociedad Gestora aprobara las cuentas anuales del Fondo de acuerdo con los plazos
legalmente establecidos y las depositara junto con el informe de auditoria de las mismas,
en la CNMV tan pronto le sea posible, y en cualquier caso, dentro de los cuatro meses
siguientes a la finalizacion del ejercicio auditado.

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2021 han sido depositadas
en la CNMV junto con el informe de auditoria de acuerdo con la legislacion vigente. Se
adjunta como Anexo 3 al presente documento una copia de las citadas cuentas anuales,
asi como una copia de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020.

La Sociedad Gestora procedera a la designacidn del auditor de cuentas que lleve a cabo la
auditoria de las cuentas anuales del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un periodo determinado no imposibilita su
designacién para los periodos posteriores, respetando, en todo caso, las disposiciones
legales vigentes en esta materia.

La Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo designé a Ernst&Young, S.L.,
con domicilio social en Calle Raimundo Fernandez Villaverde, 65 28003 (Madrid), inscrita
en el ROAC con el n? S0530, como auditores del Fondo para los ejercicios 2020, 2021 y
2022.
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5.2

EL EMISOR (el Fondo)
Naturaleza del Fondo

El Fondo fue constituido en Espaiia como un fondo de titulizacién en virtud de la Escritura
de Constitucion del mismo otorgada el 25 de junio de 2020 ante el Notario de Madrid,
Don Antonio Huerta Trdlez, con el nimero 916 de su protocolo, y de conformidad con lo
establecido en el articulo 22.4 de la Ley 5/2015.

El Fondo fue constituido con el cardcter de abierto en cuanto a su activo y su pasivo con
la denominacién “IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION”, con domicilio social
en Principe de Vergara 131, Madrid y esta sujeto a la Ley espafiola y en concreto a (i) la
Escritura de Constitucion, (ii) la Ley 5/2015 y disposiciones que lo desarrollen, (iii) la Ley
del Mercado de Valores vy (iv) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor
gue resulten de aplicacién en cada momento.

De conformidad con la Ley 5/2015, el Fondo constituye un patrimonio separado, abierto
por el activo (de caracter renovable y ampliable) y por el pasivo, carente de personalidad
juridica.

El N.I.F. del Fondo es V88626593.
El Cédigo LEI del Fondo es 959800KOAZSBXA7KYZ43.
Supuestos de liquidacion

El Fondo se liquidarad por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en
particular, de acuerdo con lo previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos (los
“Supuestos de Liquidacion del Fondo”):

(i) de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 a) de la Ley 5/2015, cuando el Fondo
no tenga Derecho de Crédito alguno en su habery no se prevea, previa confirmacion
por escrito de VC, en su propio nombre y en nombre y representacién de los otros
Cedentes, que fuera a adquirir Derechos de Crédito Adicionales en un plazo de tres
(3) meses (de tal forma que se produzca la Causa de Terminacién del Periodo de
Cesion para todos los Cedentes);

(i) de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 c) de la Ley 5/2015, cuando se hayan
amortizado los Pagarés y no se fuera a proceder a realizar una Emisién de Pagarés
adicional en un plazo de doce (12) meses, previa confirmacion por escrito de VC, en
su propio nombre y en nombre y representacidon de los otros Cedentes, y de la
Entidad Colaboradora;

(iii) de acuerdo con el articulo 23.2 d) de la Ley 5/2015, obligatoriamente, en el supuesto
de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el
plazo que establece el articulo 33.2 de la Ley 5/2015 de cuatro (4) meses, sin haber
sido designada una nueva sociedad gestora o en caso de que su autorizacion para
actuar como Sociedad Gestora fuese revocada sin haber encontrado una nueva
sociedad gestora que esté preparada para asumir la gestidn del Fondo designada de
acuerdo de acuerdo con el articulo 32 de la Ley 5/2015;
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(iv) cuando, por razén de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos los supuestos de modificacion de la
normativa fiscal vigente, se produjera una alteraciéon sustancial o se desvirtuase de
forma permanente el equilibrio financiero del Fondo. En este caso, la Sociedad
Gestora, tras informar a la CNMV, la Agencia de Calificacién, MARF y a los Titulares
de los Pagarés, procederd a la liquidacion ordenada del Fondo conforme a las reglas
establecidas en la Escritura de Constitucion;

(v) en el supuesto de que la Compaiiia de Seguros incumpliera a su correspondiente
vencimiento cualquier obligacién de pago de cualquier Titulo de Liquidez, salvo por
error técnico que fuera subsanado en un plazo maximo de dos (2) Dias Habiles;

(vi) en el supuesto de que la Compafiiia de Seguros fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido un plazo de un (1) mes, no se encontrase ninguna compaiiia
de seguros dispuesta a asegurar el cobro de las cantidades impagadas de los
Derechos de Crédito en términos andlogos a los del correspondiente Titulo de
Liquidez con el que cuentan los Derechos de Crédito;

(vii)en la Fecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada por
acuerdo entre la Sociedad Gestora, la Entidad Colaboradora y VC, en nombre vy
representacién de los Cedentes ); o

(viii) en el caso de que no fuera posible la sustituciéon de un (1) Administrador en cuatro
(4) meses desde la notificacidon de renuncia o sustitucién, segun el caso.

Procedimiento de liquidacion del Fondo

En caso de que se produzca cualquiera de los Supuestos de Liquidaciéon del Fondo
conforme a lo establecido en el apartado 5.2 anterior, la Sociedad Gestora, que actuara
de liquidador, adoptara, por cuenta del Fondo, las medidas de liquidacién indicadas a
continuacién:

(i) informard de la extincion y liquidacion del Fondo a la CNMV, a la Agencia de
Calificacion, MARF y a los Titulares de los Pagarés;

(i) adoptard cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad y el cobro
por parte del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Derechos de
Crédito;

(iii) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a enajenar los
bienes y derechos que puedan quedar remanentes en el activo del Fondo en la
forma que considere mejor para los Titulares de los Pagarés; y

(iv) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a satisfacer las
deudas pendientes a cargo del Fondo con los Recursos Disponibles de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no
procederd a la extincion del Fondo y a la cancelacién de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacion de los
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activos remanentes del Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidacion siguiendo
el Orden de Prelacidn de Pagos, excepcién hecha de la oportuna reserva para hacer frente
a los gastos de extincidn. La liquidacién del Fondo se realizara en todo caso no mas tarde
de la Fecha de Vencimiento Final (inicial o modificada).

Extincion del Fondo
El Fondo se extinguira por:

(i) Cualquiera de las causas previstas en las letras a), c) y d) del apartado 2 del articulo
23 de la Ley 5/2015.

(ii) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal, que serd una fecha posterior en
veinticuatro (24) meses a la Fecha de Vencimiento Final (inicial o modificada).

En cualquiera de estos casos, la Sociedad Gestora informara a la CNMV vy a los Titulares
de los Pagarés e iniciara los tramites pertinentes para la extincion del Fondo.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincion del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcion en los registros administrativos que corresponda hasta que no haya liquidado
los activos remanentes del Fondo y distribuido sus fondos disponibles, siguiendo el Orden
de Prelacion de Pagos.

La Sociedad Gestora procedera, dentro del afio natural en que se proceda a la liquidacion
de los activos remanentes y la distribucién de los fondos disponibles, o si la Sociedad
Gestora lo estima conveniente, dentro de los tres (3) primeros meses del ejercicio
siguiente, a otorgar un acta notarial declarando: (i) la extincidon del Fondo y las causas que
la motivaron; (ii) el procedimiento de comunicacién a los Titulares de los Pagarés y a la
CNMV llevado a cabo; y (iii) la distribucidn de los Recursos Disponibles siguiendo el Orden
de Prelacion de Pagos.

Suspension de una emisién de Pagarés

En caso de que, antes del envio del Certificado de Emisién a firmar por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, en cada Emision de Pagarés:

(i) laSociedad Gestora reciba de la Agencia de Calificacion notificacién de un descenso
de la calificacidn crediticia del Programa de Pagarés; o

(ii) la Sociedad Gestora reciba comunicacidn por parte de la Entidad Colaboradora de
la ocurrencia de un suceso que no hubiera podido preverse, o que previsto, fuera
inevitable, y que haga imposible el cumplimiento de lo previsto para alguna Serie
de Pagarés, de conformidad con lo establecido en el articulo 1.105 del Cédigo Civil,

la Sociedad Gestora suspenderd la Emisién de Pagarés de la Serie afectada, que no llegar3,
por tanto, a realizarse.

La suspensiéon de una Emisidn se pondra en conocimiento de la Entidad Colaboradora.
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5.6

6.1

6.2

En el supuesto de la suspensién de una Emisién de Pagarés, en los términos contemplados
en el presente apartado, los correspondientes Gastos de Emision incurridos hasta el
momento de la suspension seran a cargo del Fondo y seran considerados como Gastos
Extraordinarios.

Otros derechos en la liquidacion.

En cualquier caso, cada Cedente gozard de un derecho de tanteo de tal forma que podra
adquirir con preferencia a terceros los Derechos de Crédito cedidos por dicho Cedente u
otros activos remanentes que permanezcan en el activo del Fondo. Con tal finalidad, la
Sociedad Gestora remitira a VC, actuando en representacién de los Cedentes, la relacién
de los Derechos de Crédito y del resto de activos, y las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo cada Cedente hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos los activos
ofertados por la Sociedad Gestora que deriven de Derechos de Crédito concedidos por
dicho Cedente, dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la
mencionada comunicacién y siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros.

El anterior derecho de tanteo no implica, en ningln caso, un pacto o declaracion de
recompra de los Derechos de Crédito otorgado por los Cedentes.

ACTIVOS SUBYACENTES
Descripcion de los Derechos de Crédito

Los Derechos de Crédito agrupados en el activo del Fondo consisten en derechos de cobro
titularidad de los Cedentes derivados de facturas (las “Facturas”) emitidas por cada uno
de ellos a distintos Deudores con motivo de una entrega de bienes al amparo de una
relacion comercial.

Los Derechos de Crédito, tanto Iniciales como Adicionales, seran objeto de revisién por
parte de un tercero independiente (el “Certificador de Facturas”), con el objeto de
verificar el cumplimiento de ciertas declaraciones y garantias efectuadas por los Cedentes
en relacién con los Derechos de Crédito una vez cedidos al Fondo. Dicha revision podrd
realizarse utilizando técnicas de muestreo y el Certificador de Facturas elaborard un
informe con periodicidad semestral. Inicialmente el Certificador de Facturas serd
Ernst&Young, S.L. No obstante, dicha entidad podrd ser otra distinta en el futuro previo
acuerdo entre la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, y VC, en representacion
de los Cedentes. La Sociedad Gestora publicard en www.imtitulizacion.com, y, en su caso,
mediante el correspondiente hecho relevante, la circunstancia de que dicho informe se
ha realizado y de cualquier incidencia relevante que se pudiera derivar del mismo.

Se define “Valor Nominal Pendiente” el importe consignado en la Factura
correspondiente.

Criterios de elegibilidad

Los Derechos de Crédito, para su cesion al Fondo, deberan cumplir en su correspondiente
Fecha de Compra (es decir en la Fecha de Constitucion para los Derechos de Crédito
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Iniciales, y en la correspondiente Fecha de Compra para los Derechos de Crédito
Adicionales), con los siguientes criterios de elegibilidad individuales (los “Criterios de
Elegibilidad Individuales”) y con el siguiente criterio de elegibilidad global (el “Criterio de
Elegibilidad Global” y conjuntamente con los Criterios de Elegibilidad Individuales, los
“Criterios de Elegibilidad”) en relacién con cada Cedente:

Criterios de Elegibilidad Individuales:

a.

el Derecho de Crédito existe, es vdlido y eficaz de conformidad con la legislacién
aplicable;

el Derecho de Crédito esta debidamente documentado y su documentacion esta
debidamente depositada en las correspondientes oficinas del Cedente y estd a
disposicion de la Sociedad Gestora;

el Cedente es titular en pleno dominio de la totalidad del Derecho de Crédito, no
existiendo impedimento alguno para la cesién del mismo al Fondo;

el Derecho de Crédito esta claramente identificado e individualizado por parte del
Cedente, es gestionado por parte del Cedente de conformidad con sus servicios de
gestidn y con todas las disposiciones legales y contractuales aplicables;

la informacidon contenida en los documentos preparados por el Cedente y enviados a
la Sociedad Gestora en relacidn con los Derechos de Crédito Iniciales y los Derechos
de Crédito Adicionales es veraz, completa y se ajusta fielmente a la realidad, y no
induce a error o mala interpretacion;

el Derecho de Crédito se deriva de una relacion comercial cierta entre Deudor y
Cedente con respecto a la cual el Cedente ha cumplido todas las obligaciones que
debe satisfacer en virtud de la misma. Como consecuencia, (i) el Deudor esta obligado
al pago de dicho Derecho de Crédito al Cedente, (ii) ni el Cedente ni el
correspondiente Deudor han incumplido los términos que regulan dicha relacién
comercial, la cual no ha sido impugnada por ninguna de las partes por motivos legales
fundados, (iii) se encuentra en plena vigencia y efecto y que no ha sido resuelto ni
frustrado y que no esta sujeto a ningun tipo de rescisidén u otra defensay (iv) no existe
ningun impedimento a la cesién de dicho Derecho de Crédito ni el Cedente requiere
de autorizacion alguna o de cualquier otra persona para la efectiva cesion del
Derecho de Crédito al Fondo;

el Derecho de Crédito ha sido originado en el curso ordinario del negocio del Cedente
y en condiciones de mercado;

el Derecho de Crédito surge como consecuencia la venta de bienes por el Cedente al
Deudor;

el Cedente ha realizado los pasos necesarios para asegurar que el pago de los
Derechos de Crédito sea transferido diariamente a la Cuenta de Cobros;

el Deudor del Derecho de Crédito ha renunciado expresamente a oponer
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compensacién alguna en el pago del Derecho de Crédito o, alternativamente, no es
titular de ningun derecho de crédito frente al Cedente que le confiera un derecho a
compensar el pago del Derecho de Crédito;

k. el Derecho de Crédito y/o la relacion comercial de la que trae causa la Factura no
estdn sujetos a ningun litigio de ningun tipo en relacidn con el mismo que pueda
comprometer su validez o exigibilidad, o su pago;

|. el Deudor del Derecho de Crédito no pueda acogerse ante el Cedente a ninguna
excepcion al pago de cualquier cantidad referida al Derecho de Crédito;

m. no existe entre Deudor y Cedente pacto alguno que impida o limite la cesidn de dicho
Derecho de Crédito o que requiera alguna autorizacién o notificacién al Cedente o a
cualquier otra persona o, en caso de que se requiera autorizacién o notificacion, se
ha obtenido la misma;

n. el Derecho de Crédito no estd sujeto a ninguna cesion distinta de la realizada a favor del
Fondo, delegacién, subrogacidn, embargo o sujecién de cualquier indole, o cualquier
prenda, carga, gravamen, derecho a favor de un tercero o cualquier otro acuerdo
preferente a favor de un tercero que confiriera a dicho tercero un derecho preferente
sobre el derecho del Fondo, como titular del Derecho de Crédito;

o. el Deudor de un Derecho de Crédito no es insolvente ni se encuentra inmerso en un
procedimiento concursal;

p. el Derecho de Crédito no se encuentra vencido e impagado;

g. el Deudor del Derecho de Crédito ofrecido para su cesion y que se va a ceder no es
también Deudor de otro Derecho de Crédito sobre el que se haya producido
notificacién de reclamacidn a la Compafiia de Seguros;

r. alafecha de la adquisicidon del Derecho de Crédito el Fondo no dispone de impagos
anteriores con el Deudor por un plazo superior a treinta (30) dias;

s. el Derecho de Crédito estd denominado y es pagadero exclusivamente en euros;

t. la fecha de pago del Derecho de Crédito no es superior a noventa (90) dias vista a
contar desde la fecha de la Factura vinculada a dicho Derecho de Crédito;

u. el Derecho de Crédito es pagadero antes del trigésimo (302) dia anterior a la Fecha
de Referencia del Pagaré vivo emitido por el Fondo con la Fecha de Vencimiento
Ordinario mas lejana; y

v. la Compaiia de Seguros ha emitido el correspondiente Titulo de Liquidez que
garantiza el Derecho de Crédito y este se encuentra en vigor y es valido, eficaz y
vinculante frente a dicha Compaiiia de Seguros en los términos del mismo.
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6.3

Criterio de Elegibilidad Global:

w. En cada Fecha de Compra, para todas las Fechas de Vencimiento Ordinario de
Pagarés, la suma de (i) los saldos depositados en las Cuentas del Fondo mas (ii) el
Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito con vencimiento anterior en
treinta (30) dias a la Fecha de Referencia de cada Fecha de Vencimiento Ordinario de
Pagarés futura deberd ser mayor o igual a la suma del Importe de Reembolso de todos
los Pagarés con vencimiento hasta la Fecha de Referencia relevante.

Derechos conferidos al Fondo por la cesion de los Derechos de Crédito y eficacia de la
cesion

En virtud de los Derechos de Crédito que adquiera, el Fondo tendra derecho al cobro de
todos los importes derivados de los Derechos de Crédito de los que cada Cedente sea
titular, ya sean por principal, por intereses o intereses de demora, o por los importes que
correspondan a cualesquiera tributos que afiadir al principal del Derecho de Crédito.
Igualmente, el Fondo adquirird cualesquiera derechos accesorios y acciones derivados de
los Derechos de Crédito a que tuviese derecho cada Cedente. Por tanto, no
corresponderan al Fondo las cantidades que hayan sido ingresadas en la Cuenta de Cobros
del Fondo como consecuencia de las ejecuciones de las Prendas o de los posibles barridos
de los Contratos de Cuenta de conformidad con los Contratos de Prenda y que se
correspondan con cobros que no derivan de Derechos de Crédito titularidad del Fondo,
las cuales seran devueltas al correspondiente Cedente por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, a la mayor brevedad posible.

Asimismo, corresponderdn al Fondo las indemnizaciones derivadas del Titulo de Liquidez
con el que cuenta cada Derecho de Crédito.

En cada Fecha de Compra, la cesion de los Derechos de Crédito serd plena e incondicional
para cada Derecho de Crédito Adicional desde la correspondiente Fecha de Compra hasta
el total vencimiento de los mismos.

La cesién de Derechos de Crédito se efectuard de conformidad con lo dispuesto la Ley
5/2015, y con sujecion a los términos y condiciones estipulados en la Escritura de
Constitucion.

Cada Cedente respondera frente a la Sociedad Gestora de la existencia de los Derechos
de Crédito por él cedidos y de su titularidad legal. Por lo tanto y de acuerdo con lo anterior,
en caso de que el Fondo debiera devolver, de acuerdo con las exclusiones previstas en el
correspondiente Titulo de Liquidez, a la Compaiiia de Seguros la indemnizacién practicada
de algun Derecho de Crédito y sus intereses, que hubiera recibido bajo dicho Titulo de
Liquidez, el Cedente afectado debera abonar al Fondo las cantidades que la Compaiiia de
Seguros pudiera reclamarle al Fondo. El Fondo abonara dichos importes a la Compafiia de
Seguros, sin atencion al Orden de Prelacidn de Pagos, lo antes posible una vez recibidos
del correspondiente Cedente.

No obstante, los Cedentes no asumirdn ninguna responsabilidad relacionada con la
solvencia de los Deudores ni resultaran afectados por las pérdidas que el Fondo, los
Titulares de los Pagarés o cualquier otra parte interviniente en la operacidn soporte como
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6.4

6.4.1

consecuencia del impago de los deudores de cualquiera de los Derechos de Crédito
cedidos, o del impago de la Compaiiia de Seguros.

Asimismo, los Cedentes no asumiran ninguna obligacién de recompra de la totalidad o de
parte de los Derechos de Crédito sin perjuicio de lo recogido en los apartados 6.4 y 6.7
del presente documento.

Cesion de los Derechos de Crédito
Procedimiento de adquisicion de Derechos de Crédito

En la Fecha de Constitucién del Fondo (la “Fecha de Compra Inicial”) y mediante el
otorgamiento de la Escritura, los Cedentes cedieron a la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, los Derechos de Crédito Iniciales por un precio de TREINTA Y
DOS MIL DOSCIENTOS SETENTA Y TRES EUROS CON NOVENTA Y CUATRO CENTIMOS DE
EUROS (32.273,94 €). Igualmente, y desde la constitucidn del Fondo hasta el 30 de junio
de 2022, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, ha adquirido
Derechos de Crédito Adicionales por un precio de DOSCIENTOS VEINTITRES MILLONES
QUINIENTOS SESENTA'Y SIETE MIL TRESCIENTOS CINCUENTA'Y NUEVE CON CUARENTA'Y
UN CENTIMOS (223.567.359,41 €). Toda la informacién relevante al respecto se encuentra
disponible en www.imtitulizacion.com.

En el futuro, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirira
Derechos de Crédito Adicionales, siempre que se cumplan los Criterios de Elegibilidad
indicados en el apartado 6.2 anterior del presente Documento Base Informativo, con
posterioridad a la Fecha Constitucidn y en cada una de las Fechas de Compra, dentro del
Periodo de Cesidén, que durara desde la Fecha de Constitucién, incluida, hasta la primera
fecha, excluida, de entre las siguientes (“Causas de Terminacion del Periodo de Cesion”):

(i) sesenta (60) dias antes de la Fecha de Vencimiento Final del Fondo;

(ii) el dia en que tenga lugar una Causa de Terminacién Anticipada con respecto a
todos los Cedentes o con respecto a VC, tal y como se define este concepto a
continuacion;

(iii) el dia en que el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior
al 20% del Saldo Nominal Pendiente de Pagarés durante seis (6) meses.

Las Causas de Terminacion del Periodo de Cesidon que se indican en los apartados (ii) a (iii)
anteriores se denominan conjuntamente las “Causas de Terminacion Anticipada del
Periodo de Cesion”.

Adicionalmente, se establecen las siguientes causas de terminacion anticipada del
Periodo de Cesidn para un Cedente concreto (las “Causas de Terminacion Anticipada del
Periodo de Cesion para un Cedente”):

(i) el dia en que la Sociedad Gestora tenga conocimiento de que alguno de los
Cedentes fuera declarado en concurso (y ello inmediatamente en cuanto tenga
conocimiento de tal circunstancia), se hubiera producido la comunicacion de
inicio de negociaciones para alcanzar un acuerdo de refinanciacién a los efectos
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6.4.2

de los articulos 583 y siguientes del Texto Refundido de la Ley Concursal, su
intervencidn judicial o liquidacién;

(ii) el dia en que la Sociedad Gestora tenga conocimiento de que las ultimas cuentas
anuales de alguno de los Cedentes contengan salvedades (y ello inmediatamente
en cuanto tenga conocimiento de tal circunstancia), salvo que a juicio de la CNMV
dichas salvedades no afecten a los Derechos de Crédito cedidos por dicho
Cedente. En este supuesto, la cesidon de Derechos de Crédito por dicho Cedente
guedara en suspenso hasta que CNMV se pronuncie al respecto. A estos efectos,
todos los Cedentes deberan remitir a la Sociedad Gestora copia de sus ultimos
estados financieros auditados anuales antes del 30 de junio de cada afo;

(iii) el dia inmediato siguiente a aquél en que hayan pasado doce (12) meses
consecutivos sin que uno de los Cedentes ofrezca Derechos de Crédito al Fondo
gue cumplan los Criterios de Elegibilidad;

(iv) el dia en que la Sociedad Gestora tenga conocimiento por cualquier medio,
incluido el informe semestral que elabore el Certificador de Facturas, de que
cualquier manifestacion o declaracion otorgada por un Cedente con respecto a si
mismo o en relacién a los Derechos de Crédito por él cedidos o, en el caso de la
informacién facilitada por dicho Cedente, es falsa o inexacta en sus términos
principales, a menos que dicho Cedente subsane las consecuencias de dicha
informacién falsa o inexacta y la Sociedad Gestora lo considere adecuado en un
plazo de diez (10) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora haya
notificado al Cedente afectado;

(v) el dia en que VC o la sociedad correspondiente del grupo Inversiones Fenec S.L.
pierda la titularidad, directa o indirecta, de la Mayoria Absoluta de dicho Cedente.

En caso de que se dé alguna de las Causas de Terminacion Anticipada del Periodo de
Cesion para un Cedente, el Cedente afectado dejara de considerarse como Cedente a los
efectos de la Escritura y no podra seguir cediendo derechos de crédito al Fondo, sin
perjuicio de que se mantengan todas sus obligaciones como Cedente y Administrador con
respecto a los Derechos de Crédito previamente cedidos, sin perjuicio de las medidas que
estos efectos se adopten de conformidad con lo establecido en la Escritura, en el Contrato
de Administracion y en los Contratos de Prenda.

Durante el Periodo de Cesion, el Fondo adquirird Derechos de Crédito Adicionales a un
Precio de Cesidn que se establece en el apartado siguiente. El pago de dicho Precio de
Cesidn se efectuara con las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros, y/o con la
emision de nuevos Pagarés.

Precio de Cesion de Derechos de Crédito Adicionales

El Precio de Cesidon de cada Derecho de Crédito serd determinado en cada Fecha de
Compra por acuerdo entre VC, en su propio nombre y en nombre y representacion de los
otros Cedentes, y la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y conforme
a los términos establecidos en el Contrato de Relaciones Operativas. El Precio de Cesidn
de los Derechos de Crédito en una Fecha de Compra sera igual o inferior a su Valor
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6.4.4.1

Nominal, y en todo caso, el descuento aplicado a cada cesidn, junto con el del resto de los
Derechos de Crédito no amortizados, debera ser suficiente para cubrir (i) los Gastos
Ordinarios y Extraordinarios del Fondo; (ii) la diferencia entre el Saldo Nominal Pendiente
no Vencido de los Pagarés y su Precio de Emisién; y (iii) la Cobertura Adicional.

El Precio de Cesidn de los Derechos de Crédito Adicionales serd abonado por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, a los Cedentes en cada Fecha de Compra,
en la cuenta que a estos efectos le indique VC, en su propio nombre y en nombre y
representacion de los otros Cedentes.

Fechas de Compra

El Fondo podra adquirir Derechos de Crédito Adicionales todos los Dias Habiles de la
semana durante el Periodo de Cesidn.

En este sentido, “Fecha de Compra Inicial” y las sucesivas fechas de compra serdn
referidas conjuntamente como las “Fechas de Compra”, e, individualmente, cualquiera
de ellas, una “Fecha de Compra”.

Sin perjuicio de que, desde la Fecha de Constitucion del Fondo (o desde la fecha de la
correspondiente Escritura de Adhesidn), los Cedentes han declarado expresamente que
los Derechos de Crédito Adicionales por ellos cedidos cumplirian los Criterios de
Elegibilidad, los mismos reiteraran tal declaracién de manera expresa en la Oferta de
Venta, indicando que los Derechos de Crédito Adicionales objeto de dicha oferta cumplen
con los Criterios de Elegibilidad asi como con las declaraciones recogidas en el apartado
6.6 siguiente.

La obligacién de adquirir Derechos de Crédito por parte del Fondo lo sera exclusivamente
en los términos y condiciones establecidos en la Escritura de Constitucion. Los Cedentes
y la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo han establecido
procedimientos operativos para llevar a cabo las cesiones de Derechos de Crédito
Adicionales en el Contrato de Relaciones Operativas firmado en la Fecha de Constituciéon
del Fondo.

6.4.4. Proceso de cesion de Derechos de Crédito Adicionales
Procedimiento de cesion

La cesion al Fondo de Derechos de Crédito Adicionales se realizara en la correspondiente
Fecha de Compra mediante la realizacién de ofertas de venta por cada Cedente y la
aceptacion de las mismas por el Fondo, en los términos que se detallan a continuacion:

a) Enla Fecha de Compra, cada Cedente remitird a la Sociedad Gestora antes de 10:30
CET, una oferta de venta de Derechos de Crédito Adicionales (la “Oferta de Venta”),
gue se entenderd como: (i) una oferta irrevocable de venta del Cedente; y (ii) una
declaracion realizada por el Cedente de que se cumplen los Criterios de Elegibilidad
y las declaraciones recogidas en el apartado 6.6 posterior.

Dicha oferta se entenderd aceptada tacitamente en cumplimiento de las
obligaciones de compra del Fondo, salvo que sea expresamente rechazada por la
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6.4.4.2

6.4.4.3.

Sociedad Gestora en el mismo dia de su recepcién por no cumplir con las
condiciones establecidas en la Escritura de Constitucién.

b) La Sociedad Gestora incorporarad los Derechos de Crédito Adicionales de forma
automatica al Fondo. El Precio de Cesién de los Derechos de Crédito Adicionales sera
abonado por la Sociedad Gestora al Cedente correspondiente en la cuenta que a
estos efectos le indique el propio Cedente o VC en su nombre. El pago asi efectuado
por la Sociedad Gestora tendra caracter liberatorio y a la recepcidn del mismo otorga
desde ese mismo momento la mas firme y eficaz carta de pago, sin perjuicio de las
obligaciones del Cedente derivadas de que, con posterioridad, se constate que los
Derechos de Crédito por él ofertados no cumplian en la Fecha de Compra los Criterios
de Elegibilidad o las declaraciones recogidas en el apartado 6.6 resultasen
incorrectas, inexactas o falsas.

Comprobacion del Cumplimiento de los Criterios de Elegibilidad. Resolucion automatica
parcial de la cesién

Semanalmente, dentro de cada Periodo de Cobro (siendo este el periodo de tiempo
comprendido entre el sexto (62) Dia Habil anterior (incluido) a la Fecha de Pago corriente
y el sexto (62) Dia Habil anterior (excluido) a la Fecha de Pago inmediata anterior), la
Sociedad Gestora verificara, con la informacidn que le facilite cada Administrador, que los
Derechos de Crédito Adicionales que se han incorporado al Fondo durante la semana
anterior cumplen, efectivamente, con los Criterios de Elegibilidad Individuales y con el
Criterio de Elegibilidad Global.

En caso de que no se cumplan unos y/u otros Criterios de Elegibilidad con respecto a algin
Derecho de Crédito la Sociedad Gestora rechazard (i) aquellos Derechos de Crédito
Adicionales que no cumplan con los Criterios de Elegibilidad Individuales y (ii) aquellos
Derechos de Crédito Adicionales que considere que, aun cumpliendo los Criterios de
Elegibilidad Individuales, hacen que se incumplan el Criterio de Elegibilidad Global (en
adelante cada uno de estos Derechos de Crédito, un “Derecho de Crédito Disconforme”).

La transmisidn de dicho Derecho de Crédito Disconforme se considerara nula e invalida
sin mediar tramite alguno desde la correspondiente Fecha de Compra y el Cedente
afectado debera devolver el correspondiente Precio de Cesidn al que fueron cedidos en
la Cuenta de Cobros mads un interés que corresponda al coste medio de los pasivos del
Fondo durante el Periodo de Cobro en curso no mas tarde del ultimo Dia Habil del Periodo
de Cobro en que la Sociedad Gestora le hubiere comunicado los Derechos de Créditos
afectados por el incumplimiento de los Criterios de Elegibilidad.

Comunicacion de la cesion a la CNMV

Mensualmente, una vez realizada la conciliacién descrita en el apartado 6.14.3, la
Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV la siguiente documentacion:

(i) Por CIFRADOC, el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo
y sus caracteristicas principales.
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(ii) Declaracién de la Sociedad Gestora, suscrita también por los Cedentes (o por VC,
en su propio nombre y en nombre y representacién de los otros Cedentes), de
que tales Derechos de Crédito Adicionales comunicados por la Sociedad Gestora,
cumplen todos los Criterios de Elegibilidad establecidos para su cesiéon al Fondo y
las declaraciones recogidas en el apartado 6.6.

Notificacion de la cesion de los Derechos de Crédito

Cada Cedente, en relacidn con los Derechos de Crédito por él cedidos o, en su caso, la
Compaiiia de Seguros, en nombre del correspondiente Cedente y del Fondo, notificéd a
cada Deudor, en la misma fecha de la primera cesion al Fondo de Derechos de Crédito de
dicho Deudor, la existencia del Fondo, de la primera compra por el mismo de Derechos
de Crédito y la futura cesién de Derechos de Crédito Adicionales de dicho Deudor al Fondo
durante el Periodo de Cesién, al amparo de la Escritura de Constitucion.

Sin perjuicio de la anterior notificacién, los Deudores seguiran realizando los pagos a los
Cedentes en su calidad de Administradores de los Derechos de Crédito.

Ello no obstante, en los supuestos en que, en relacién con un Cedente, llegue a un acuerdo
de refinanciacion homologado judicialmente, se solicite el concurso voluntario o
necesario, en el caso de que sea intervenido administrativa o judicialmente o desde el
momento en que se vea afectado por cualquier causa de disolucién, aquél se obliga a
notificar a la Sociedad Gestora sobre la referida situacidn y a notificar de nuevo a los
Deudores de los Derechos de Crédito por él cedidos y, en su caso, a cualquier tercero
garante, la cesién de los Derechos de Crédito al Fondo y que, para que los pagos de los
mismos produzcan plenos efectos liberatorios, deberdn realizarlos en la Cuenta de Cobros
del Fondo o en cualquier otra designada por la Sociedad Gestora a tal efecto. Dicha
notificacién debera efectuarse (y acreditarse asi a la Sociedad Gestora) lo antes posible y
no mas tarde del Dia Habil siguiente al que se produzca cualquiera de dichos supuestos.

En el caso de que se produzca una Causa de Terminacién Anticipada del Periodo de Cesion
o una Causa de Terminacién Anticipada del Periodo de Cesién para un Cedente, la
Sociedad Gestora podrd requerir al Administrador afectado, para que notifique a los
Deudores correspondientes la transmisién al Fondo de todos los Derechos de Crédito de
los que son Deudores, asi como que los pagos derivados de los mismos sélo tendran
cardcter liberatorio si se efectian en la Cuenta de Cobros del Fondo o en cualquier otra
designada por la Sociedad Gestora a tal efecto.

En los casos de notificacidn a los Deudores a que se refieren los dos parrafos inmediatos
anteriores, el Cedente afectado vendrad obligado a acreditar a la Sociedad Gestora la
recepcion por parte de cada Deudor de la notificacidn efectuada.

No obstante, tanto en el caso de que tanto el Cedente como el Administrador afectado
no hubiesen cumplido la notificacion a los Deudores a que se refieren los parrafos
anterioresy, en su caso, a los terceros, en el citado plazo, sera la propia Sociedad Gestora,
si asi lo decide, directamente o a través de un nuevo administrador que hubiere designado
la Sociedad Gestora, quien efectue la notificacién a los Deudores, lo antes posible y no
mas tarde del Dia Habil siguiente a aquel en que haya tenido conocimiento de la referida
situacién. A estos efectos, los Cedentes han otorgado poder irrevocable a la Sociedad
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a)

Gestora para que lleve a cabo las referidas notificaciones con respecto a los Derechos de
Crédito cedidos por cada uno de ellos. Igualmente, los Cedentes se han comprometido a
mantener actualizadas a la Sociedad Gestora las direcciones de correo electrénico de los
Deudores cedidos en las que efectuar dicha notificacién.

Declaraciones de los Cedentes
Cada Cedente ha manifestado y garantizado a la Sociedad Gestora, en relacién con el
propio Cedente, los Derechos de Crédito Iniciales por él cedidos y con ocasién de cada

cesion por su parte de Derechos de Crédito Adicionales, lo siguiente:

En relacion con el Cedente:

(i) que es una sociedad validamente constituida de acuerdo con la legislacidn
vigente y debidamente inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para
cumplir con todos los derechos y obligaciones derivados de la Escritura de
Constitucion;

(i) que dispone de cuentas anuales auditadas del ultimo ejercicio, sin salvedades
por parte de los auditores que, a su juicio, pudieran ser consideradas por la
CNMV susceptibles de afectar a los activos a titulizar (salvo que sea de reciente
constitucién de conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Ley

5/2015);
(iii) gue no se haya incursa en ninguna situacion de insolvencia o concurso; y
(iv) que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias para el valido otorgamiento

de esta Escritura, de los compromisos asumidos en la misma y de los demas
contratos relacionados con la constitucién del Fondo.

En relacidon con los Derechos de Crédito:

(i) que todos los Derechos de Crédito cumplen en el momento de su
correspondiente cesidn con los Criterios de Elegibilidad;

(i) que los Deudores de la Facturas fueron debidamente notificados acerca de la
cesion de los Derechos de Crédito derivados de dichas Facturas al Fondo;

(iii) que, desde el momento de su originacidn, todos los Derechos de Crédito han
sido y estan siendo administrados por el Cedente de acuerdo con los
procedimientos internos de originacién, administracién de derechos de crédito
y mitigacién de riesgos en vigor y que son los aplicados por el Cedente tanto a
los Derechos de Crédito que se cederdn al Fondo como a los restantes que
permanezcan bajo su titularidad; y

(iv) que, todos los pagos que deban realizarse al Fondo con arreglo a la Escritura de
Constituciéon deberan efectuarse libres y exentos de cualquier retencién o
deduccidon en concepto de cualesquiera impuestos, derechos, exacciones o
gravamenes administrativos, cualquiera que sea su naturaleza, que se
impongan, liquiden, cobren, retengan o liquiden en Espafia o en cualquiera de
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6.8

sus subdivisiones territoriales o autoridades sobre dichos pagos, que tenga
facultad para aplicar impuestos.

Sustitucion de los Derechos de Crédito

Conindependencia de lo previsto en los apartados 6.4.4.2 y 6.3 anteriores, en el supuesto
excepcional de que, con posterioridad a la Fecha de Constitucidn (para los Derechos de
Crédito Iniciales), o con posterioridad a cualquier Fecha de Compra (para los Derechos de
Crédito Adicionales), y no obstante las declaraciones formuladas por los Cedentes y la
diligencia observada por éstos para asegurar su cumplimiento, se detectara que alguno
de los Derechos de Crédito cedidos no se ajustaba, en la Fecha de Constitucidn o en la
Fecha de Compra correspondiente, a las declaraciones del apartado 6.6 anterior del
presente Documento Base Informativo o el Certificador de Facturas detectara alguna
diferencia entre algun albaran y la factura correspondiente en el proceso descrito en la
apartado 6.1 anterior, los Cedentes se obligan, con respecto a los Derechos de Crédito
por cada uno de ellos cedidos:

a) A subsanar el vicio en el plazo de cinco (5) Dias Habiles a partir del momento en
gue tenga conocimiento del vicio o a partir de la notificacion de la Sociedad Gestora
al Cedente correspondiente comunicandole la existencia del referido vicio.

b) En caso de no ser posible la subsanaciéon conforme a lo descrito en el apartado a)
anterior, la Sociedad Gestora podrd instar al Cedente afectado a sustituir el
correspondiente Derecho de Crédito por otro de términos y caracteristicas
similares que sea aceptado por la Sociedad Gestora.

El procedimiento de sustitucion se regula en la Escritura de Constitucién del Fondo.

Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en los apartados (a) y (b) anteriores y para
aquellos supuestos, igualmente excepcionales, en los que el Derecho de Crédito no se
ajuste a las mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en dicho plazo o no fuera
susceptible de subsanacidn o la sustitucidn no fuera posible, el Cedente correspondiente
procederd a la resolucion automatica de la cesion del Derecho de Crédito afectado no
sustituido. Dicha resolucién se efectuara mediante el reembolso en efectivo al Fondo del
capital pendiente de reembolso, de los intereses devengados y no satisfechos, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud del
Derecho de Crédito, que serd depositado en la Cuenta de Cobros.

La documentacion de la sustitucion cumplira los requisitos exigidos por la legislacion
vigente en cada momento para la transmision del Derecho de Crédito sustituyente y del
sustituido.

Opcion de Recompra de Derechos de Crédito Morosos por los Cedentes

Cada Cedente tendra la opcién de recomprar, total o parcialmente, los Derechos de
Crédito Morosos y los Derechos de Crédito Vencidos No Morosos por él cedidos (la
“Opcidn de Recompra”). A estos efectos, se denominan:

“Derechos de Crédito Morosos” que estén vencidos e impagados mas de veinticinco (25)
dias.
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“Derechos de Crédito Vencidos No Morosos” que estén vencidos e impagados por un
plazo igual o inferior a veinticinco (25) dias.

El precio de recompra de cada Derecho de Crédito Moroso y de cada Derecho de Crédito
Vencido No Moroso sera su Saldo Nominal Pendiente en la fecha en la que se ejercite esta
opcion.

Cuando un Cedente pretenda ejercer una Opcidon de Recompra, lo comunicard a la
Sociedad Gestora (directamente o a través de VC), identificando, en su condicién de
Administrador, los Derechos de Crédito Morosos y los Derechos de Crédito Vencidos No
Morosos que pretende recomprary la fecha de recompra correspondiente.

Los gastos en que pudiera incurrirse como consecuencia de la recompra de los Derechos
de Crédito Morosos y los Derechos de Crédito Vencidos No Morosos conforme a lo
establecido en el presente apartado correran a cargo del Cedente afectado.

Cedentes adicionales

VC estara facultado para solicitar por escrito a la Sociedad Gestora la incorporacién de un
nuevo Cedente siempre que:

(i) VC o cualquier otra compaiiia del grupo Inversiones Fenec, S.L. que designe VC
ostente la Mayoria Absoluta del nuevo Cedente y que éste tenga nacionalidad
espanola;

(i) el nuevo Cedente tenga derechos de crédito del mismo tipo y con las caracteristicas
de los Derechos de Crédito Iniciales y de los Derechos de Crédito Adicionales
descritas en la Escritura de Constitucion;

(iii) el nuevo Cedente realice las mismas declaraciones y garantias que las descritas en
la Escritura de Constitucion; y

(iv) el nuevo Cedente, VCy la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, hayan suscrito
un documento publico en los términos establecidos en la Escritura de Constitucion,
mediante el cual el nuevo Cedente acepta todas las clausulas de la Escritura de
Constitucion que afecten a los Cedentes y a los Administradores, VC acepte tal
incorporacién y haga extensivas al nuevo Cedente y Administrador las obligaciones
y garantias que en virtud de la Escritura de Constitucion ha asumido con los
Cedentes y Administradores que intervienen en dicha Escritura de Constitucion, y
constituya una prenda sobre el saldo total de la(s) correspondiente(s) Cuenta(s) del
nuevo Cedente.

No retencion por parte de los Cedentes

Los Cedentes, la Sociedad Gestora y la Entidad Colaboradora consideran que la presente
operacion no es una “titulizacion” conforme se define dicho concepto en el articulo 2 del
Reglamento de Titulizacién, dado que el riesgo de crédito asociado a los Derechos de Crédito
Cedidos no se divide en tramos y, por tanto, manifiestan su coincidencia en que no resultan
de aplicacion las normas recogidas en el referido Reglamento de Titulizacidn.

Asimismo, los Cedentes, la Sociedad Gestora y la Entidad Colaboradora consideran que no
resultan de aplicacion a los Pagarés las normas recogidas en el Reglamento 575/2013 en lo
relativo al compromiso de un cedente de una operacion de titulizacidon de retencién de una
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porcidn significativa de riesgo, al no entrar la operacién en la definicién de titulizacion de
dicho Reglamento.

Titulo de Liquidez de los Derechos de Crédito

De acuerdo con los Criterios de Elegibilidad, cada uno de los Derechos de Crédito que se
cedan al Fondo deberan contar con un titulo de liquidez (el “Titulo de Liquidez”) suscrito
por una compaiiia aseguradora (la “Compaiiia de Seguros”) al objeto de cubrir el riesgo
de impago por parte de los Deudores de las facturas de las que derivan los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo en los términos previstos en el propio Titulo de Liquidez.
Dicho Titulo de Liquidez cubrirad el 100% del Valor Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito.

Desde la Fecha de Constitucion, la Compaiiia de Seguros es la Compafiia Espafiola de
Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A. Compaiiia de Seguros y de Reaseguros CESCE,
S.A. (“CESCE”), que ha firmado una pdliza de seguros con cada uno de los Cedentes. Los
Cedentes no podran modificar la pdliza de seguros en sus términos mas relevantes, y, en
todo caso, deberan notificarselo con antelacion a la Sociedad Gestora.

Las cantidades cobradas de la Compaiia de Seguros procedentes de una indemnizacién
al amparo de un Titulo de Liquidez seran ingresadas en la Cuenta de Tesoreria. En el
mismo dia se procederd a transferir las cantidades remanentes a la Cuenta de Cobros,
salvo en el caso de que el cobro del Titulo de Liquidez se haya producido después de una
Fecha de Vencimiento Ordinario de un Pagaré, en cuyo caso las cantidades remanentes
se aplicardn al reembolso a prorrata entre los Pagarés Prorrogados.

Cobertura Adicional

El Fondo contara con una proteccidon adicional para el reembolso de los Pagarés
consistente en el remanente en cada momento de la Cobertura Adicional y se utilizard sin
perjuicio de las obligaciones de la Compaiiia de Seguros derivadas del Titulo de Liquidez.

La Cobertura Adicional se dotara en la Fecha de Desembolso de los Pagarés Iniciales por
un importe igual a CIEN MIL EUROS (100.000. €), que procederan del descuento aplicado
a los Derechos de Crédito cedidos por Vall Companys, S.A.U. en la Fecha de Constitucion.

Con posterioridad a la Fecha de Desembolso de los Pagarés Iniciales, la Cobertura se
dotara aplicando a cada compra de Derechos de Crédito Adicionales un descuento
adicional igual a la diferencia entre (i) CIEN MIL EUROS (100.000 €) v (ii) la Cobertura
Adicional depositada en la Cuenta de Reservas en esa misma fecha.

La Cobertura Adicional quedara depositada en la Cuenta de Reservas y podra ser utilizada
como Recurso Disponible en cada Fecha de Pago, tal y como se establece en el apartado
7.3.1 siguiente.

En caso de que la Cobertura Adicional fuese utilizada en alguna Fecha de Pago, ésta
procederd a dotarse en las Fechas de Compra posteriores a la respectiva Fecha de Pago,
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tal y como se establece en el Contrato de Relaciones Operativas, hasta alcanzar la
Cobertura Adicional dotada en la Fecha de Desembolso de los Pagarés Iniciales.

Administracion de los Derechos de Crédito

Sin perjuicio de las obligaciones y responsabilidades que conforme al articulo 26 y 30.4 de
la Ley 5/2015, corresponden a la Sociedad Gestora, cada uno de los Cedentes se ha
obligado a llevar la administracién y gestién de los Derechos de Crédito por cada uno de
ellos cedidos (o de cualesquiera derechos y acciones relacionados con los mismos
agrupados en el Fondo) como “Administradores” en los términos del contrato de
administracién formalizado en la Fecha de Constitucidon entre la Sociedad Gestora y los
Administradores (el “Contrato de Administracidon”). La Escritura de Constitucion también
recoge los términos y condiciones del citado contrato, sus condiciones econdmicas y los
supuestos de renuncia y sustitucion, asi como el régimen de responsabilidades. Los
Administradores han declarado que cuentan a dia de hoy con los recursos materiales,
humanos y organizativos necesarios para cumplir las obligaciones asumidas en el referido
contrato.

Cada Administrador, respecto de los Derechos de Crédito que administre, dedicara el
mismo tiempo y atencién y ejercera el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administracién de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la administracién de
otros derechos de crédito similares que no hubieran sido cedidos y, en cualquier caso,
ejercitara un nivel razonable de pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de los
servicios.

Salvo instruccién en sentido contrario remitida por la Sociedad Gestora, cada
Administrador, en el marco del mandato que se le ha conferido, podra llevar a cabo
cualquier actuacion que considere razonablemente necesaria o conveniente, disponiendo
de plenos poderes y facultades para ello dentro de los limites establecidos en el Contrato
de Administracion, en el Titulo de Liquidez y en la Escritura de Constitucion.

A estos efectos, la administracién de los Derechos de Crédito por los Administradores se
encontrara sujeta a las reglas y principios contenidos en los procedimientos internos de
originacion y administracién de los Cedentes, que han sido previamente comunicados a
la Sociedad Gestora.

Los procedimientos internos de originacidon y administracién respecto de los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo no podran ser objeto de modificaciones materiales ni
sustanciales sin la aprobacién previa de la Sociedad Gestora. Con cardcter previo a dicha
aprobacion, el Cedente correspondiente debera haber acreditado a la Sociedad Gestora
gue cuenta, asimismo, con la aprobacidn de la Compafiia de Seguros.

Los Administradores se han comprometido en el Contrato de Administracion a lo
siguiente:

a) Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los Derechos
de Crédito y las Facturas de los que se derivan, ya sea en via judicial o extrajudicial.
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b) Realizar las actuaciones necesarias en relacién con el aseguramiento de los
Derechos de Crédito mediante el Titulo de Liquidez, todo ello con sujecién a lo
previsto en el Contrato de Administracion.

c) Tener en cuenta los intereses de los Titulares de los Pagarés en sus relaciones con
los Deudores y en el ejercicio de cualquier facultad discrecional derivada del
desarrollo de los servicios establecidos en la Escritura de Constitucion y en el
Contrato de Administracion.

d) Cumplir todas las instrucciones razonables de la Sociedad Gestora, dadas de
conformidad con lo previsto en la Escritura de Constitucidon y en el Contrato de
Administracion.

e) Realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y mantener en pleno vigor las
licencias, aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que puedan ser
necesarios o convenientes en relacién con el desarrollo de sus servicios.

f) Disponer de equipos y personal suficiente para cumplir todas sus obligaciones.

Los Administradores renuncian, en cualquier caso, a los privilegios y facultades que la ley
les confiere en su condicién de gestores de cobros y administradores de los Derechos de
Crédito y depositarios de los correspondientes documentos, pdlizas y/o escrituras
publicas en particular a lo dispuesto en los articulos 1.730 y 1.788 del Cddigo Civil y 276
del Cédigo de Comercio.

Custodia de la documentacion relativa a los Derechos de Crédito

Cada Administrador mantendra bajo custodia segura los contratos, documentos vy
registros informaticos relativos a los Derechos de Crédito por él cedidos, a las Facturas, a
los Deudores, y demds documentos relacionados, y no abandonara la posesion, custodia
o control de los mismos si no media el previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora, salvo cuando un documento le fuere requerido para iniciar procedimientos para
la reclamacién del Derecho de Crédito, o le fuere exigido por cualquier otra autoridad
competente, informando en tales casos a la Sociedad Gestora. Adicionalmente, cada
Administrador sera el encargado de remitir cualquier informacion relativa a los Derechos
de Crédito por él cedidos, a las Facturas y a los Deudores que le fuera requerida en
relacidn con el correspondiente Titulo de Liquidez.

Cada Administrador facilitara en todo momento el acceso, a dichas escrituras,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora y a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta.

Gestion Ordinaria del Cobro de los Derechos de Crédito

A los efectos de la realizacion de las tareas de cobro de los Derechos de Crédito, cada
Administrador llevara un registro de cuando se producira el vencimiento de los distintos
Derechos de Crédito que ha cedido al Fondo.

Cada Administrador realizara los controles necesarios para garantizar que se producen los
pagos relativos a los Derechos de Crédito por él cedidos aplicando la misma diligencia y

Fondo constituido por InterMoney Titulizacion, S.G.F.T

48



"N intermoney
i titulizacion

6.13.3

los mismos procedimientos que tenga establecidos para otros derechos de crédito de su
titularidad. Una vez cobradas las cantidades pagadas por cualquier Deudor en la Cuenta
del Cedente correspondiente, de conformidad con la Escritura de Constitucidon y del
Contrato de Administracién, se transferird diariamente dicho importe a la Cuenta de
Cobros.

Los Deudores efectuaran el pago de las Facturas referidas a Derechos de Crédito al
correspondiente Administrador en la(s) correspondiente(s) Cuenta del Cedente, desde
la(s) cual(es) el Depositario realizara transferencias diarias automaticas del saldo de
dicha(s) cuenta(s), no mas tarde de las 20:00 (hora de Madrid), a la Cuenta de Cobros del
Fondo.

A estos efectos, se definen las “Cuentas de los Cedentes” como las cuentas abiertas por
cada uno de los Cedentes conforme a la informacidn que, en cada momento, se
comunique a la Sociedad Gestora, y que deberan estar pignoradas a favor del Fondo de
conformidad con lo establecido en el apartado 6.13.14, en donde se ingresaran los pagos
relativos a los Derechos de Crédito. Los Cedentes, adicionalmente, se comprometen a
domiciliar todos los cobros de los Derechos de Crédito por ellos cedidos en sus
correspondientes Cuentas de los Cedentes, y a no cambiar la citada domiciliacion sin el
consentimiento expreso de la Sociedad Gestora. Asimismo, en caso de solicitud de
concurso o situacion analoga de alguna de las entidades de crédito en las que estan
abiertas las Cuentas de los Cedentes, el Cedente afectado debera trasladar la
domiciliacién de cobros a otra Cuenta de los Cedentes en una entidad distinta, y que esté
también pignorada a favor del Fondo.

En el caso de que el Deudor efectie un pago sin identificar la factura a la que debe
aplicarse y existiesen Facturas pendientes de cobro y facturas no cedidas, las cantidades
asi recaudadas por cada Cedente se aplicaran a prorrata entre cada una de ellas.

Dicha regla de imputacion de cobros no se aplicara en el caso de que el pago del Derecho
de Crédito sea realizado por la Compafiia de Seguros tras la ocurrencia de un Supuesto de
Cobertura, y siempre que dicho pago esté suficientemente identificado.

Sin perjuicio de lo anterior, las Partes acuerdan que, en caso de acaecer alguna de las
Causas de Terminacion Anticipada del Periodo de Cesidn o alguna de las Causas de
Terminacion Anticipada del Periodo de Cesion para un Cedente, el Administrador
afectado deberd proceder a la entrega fisica de los documentos acreditativos de los
Derechos de Crédito por él cedidos en el plazo de cinco (5) dias naturales a la Sociedad
Gestora o al Administrador Sustituto que en su caso se designe.

Conciliacion semanal

Cada Administrador enviard diariamente toda la informacién necesaria para que la
Sociedad Gestora pueda identificar el estado de cada uno de los Derechos de Crédito
cedidos al Fondo (cobrados, pendientes de cobro, reclamados bajo el Titulo de Liquidez,
identificacion de los Derechos de Crédito Disconformes, y cualquier otra que
razonablemente pudiera necesitar) y la Sociedad Gestora elaborara, con dicho fichero, un
informe semanal con el resumen de los ingresos que se hayan producido en el periodo y
verificara que los ingresos en la Cuenta de Cobros se corresponden con los informados en
el fichero por el correspondiente Administrador, asi como que los precios de adquisicién
de Derechos de Crédito cargados en la Cuenta de Cobros en el Periodo de Cobro sometido
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a conciliaciéon son los correctos, teniendo en cuenta los ajustes que deban producirse por
la existencia de Derechos de Crédito Disconformes.

Se entiende por “Derechos de Crédito Disconformes” (i) aquellos Derechos de Crédito
Adicionales que no cumplan con los Criterios de Elegibilidad Individuales vy (ii) aquellos
Derechos de Crédito Adicionales que la Sociedad Gestora considere que, aun cumpliendo
los Criterios de Elegibilidad Individuales, hacen que se incumpla el Criterio de Elegibilidad
Global y por tanto sean rechazados por la Sociedad Gestora.

En caso de discrepancia entre lo informado como pagado por cada Derecho de Crédito en
el fichero anteriormente citado y las cantidades ingresadas en la Cuenta de Cobros del
Fondo se solicitara informacién adicional al Cedente afectado para aclarar las diferencias
que se hubieran producido. Una vez conciliadas dichas diferencias, se procederd a
ingresar al Fondo, o a devolver al Cedente afectado, seglun proceda, la diferencia
existente. En caso de que la diferencia sea a favor del Cedente ésta podrd compensarse
con el Precio de Cesién de los Derechos de Crédito Adicionales cedidos en dicha fecha. No
obstante lo anterior, la fecha de ingreso o abono (“Fecha de Ajuste”) en la que debera
guedar resuelta tal diferencia serda el primer Dia Habil de cada semana o el segundo (292)
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago del Fondo.

Gestion de los Derechos de Crédito Impagados

En caso de demora en los pagos a los que vengan obligados los Deudores en virtud de los
Derechos de Crédito cedidos (“Derechos de Crédito Vencidos”), cada Administrador
desarrollara las actuaciones y las medidas que ordinariamente tomaria en esa situacion si
siguiera manteniendo la titularidad de los Derechos de Crédito por él cedidos. A efectos
aclaratorios, las partes acuerdan que quedan incluidas en dichas actuaciones, todas las
judiciales que el Administrador afectado considere necesarias para la reclamaciény cobro
de las cantidades adeudadas por los Deudores.

En particular, cada Administrador vendra obligado a realizar todas las actuaciones que
sean necesarias para hacer efectivo por el Fondo el pago del correspondiente Titulo de
Liquidez, y en particular, las obligaciones que, para el Fondo, como asegurado, y en su
nombre y representacion se indican en el Titulo de Liquidez.

En este sentido, cada Administrador, con respecto a los Derechos de Crédito por él
administrados, debera realizar la reclamacién del Supuesto de Cobertura a la Compaiiia
de Seguros dentro de los treinta (30) dias naturales siguientes a la fecha de vencimiento
del Derecho de Crédito.

Ello no obstante, la Sociedad Gestora notificard al Administrador afectado (bien
directamente o bien a través de VC) el impago del correspondiente Derecho de Crédito
cuando hayan transcurrido veinte (20) dias naturales siguientes a la fecha de vencimiento
del Derecho de Crédito.

Cada Administrador, con respecto a los Derechos de Crédito por él administrados,
notificara a la Sociedad Gestora con dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la finalizacion
de dicho plazo en qué fecha ha llevado a cabo la citada reclamacién. En caso de no recibir
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dicha notificacion, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, realizara la citada
reclamacion a la Compaiiia de Seguros.

Cada Administrador, con respecto a los Derechos de Crédito por él administrados, vendra
obligado a anticipar aquellos gastos que sean necesarios para llevar a cabo dichas
actuaciones, sin perjuicio de su derecho a ser reembolsados por el Fondo.

En cualquier caso, en el momento que se notifique un supuesto de indemnizacién por
parte de la Compafiia de Seguros (“Supuesto de Cobertura”), y dicho Supuesto sea
indemnizado por la misma, el Fondo delegara todo el proceso de reclamacion de la deuda
en la Compafiia de Seguros, de acuerdo con lo previsto en el correspondiente Titulo de
Liquidez.

En este sentido, salvo instruccidn en sentido contrario remitida por la Sociedad Gestora,
cada Administrador, con respecto a los Derechos de Crédito por él administrados, podrd
llevar a cabo las actuaciones necesarias para el cobro por el Fondo de las cantidades que
le son adeudadas, siempre que la adopcién de las mismas no afecte a la gestion del Fondo.
A tal efecto, podrd incurrir en los gastos razonables que estime necesarios, los cuales se
repercutirdn al Fondo.

Seguimiento, procedimiento y control
Cada Administrador, con respecto a los Derechos de Crédito por él administrados, debera:

- Verificar que el cobro de los Derechos de Crédito se produce en las fechas de
vencimiento sefialadas en los mismos y llevar y mantener el seguimiento y registro de
las mismas.

- Asegurar que diariamente por parte del correspondiente depositario se transfieren a
la Cuenta de Cobros del Fondo todos los cobros procedentes de los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo en los términos establecidos en la Escritura de Constitucion
y en el Contrato de Relaciones Operativas.

- Reclamar a la Compaiiia de Seguros, en favor del Fondo, en nombre y representacion
de la Sociedad Gestora, el cobro de las indemnizaciones que correspondan de
conformidad con el Titulo de Liquidez.

- Contrastar con la Compaiiia de Seguros que se cumplen en todo momento las
condiciones para la cobertura por los Titulos de Liquidez y realizar el seguimiento
necesario para que, en caso de que se dé un Supuesto de Cobertura, los requisitos de
la cobertura contratada puedan ser completados en el menor tiempo posible.

- ldentificar aquellos Derechos de Crédito que estén incumpliendo los plazos y, en su
caso, informar al Fondo y a la Compaiiia de Seguros, seglin corresponda.

- Actuar, en su caso, judicial y extrajudicialmente contra los Deudores en situacion de
impago en reclamacién del pago de la deuda.

- Cumplir con las obligaciones de informacién sefaladas en la Escritura de Constitucion.
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6.13.7

Gestion de los Titulos de Liquidez

Cada Administrador, con respecto a los Derechos de Crédito por él administrados, se ha
comprometido a llevar a cabo cualesquiera actuaciones necesarias para no perjudicar los
derechos reconocidos al Fondo bajo cada Titulo de Liquidez, debiendo cumplir con todas
y cada una de las obligaciones impuestas en dicho Titulo de Liquidez, en su condicién de
Administrador, en nombre y representacion del Fondo.

En caso de impago de cualquier Derecho de Crédito que haya sido incorporado al Fondo,
el Administrador afectado realizard las gestiones necesarias para proceder a la
reclamacion del Supuesto de Cobertura a la Compaiiia de Seguros conforme a lo
establecido en el Contrato de Administracidn y en el Titulo de Liquidez.

En el proceso de tramitacién de los Supuestos de Cobertura, cada Administrador deberd
poner a disposicion de la Compafia de Seguros toda la informacidn necesaria para la
gestion del mismo. Adicionalmente, una vez producido el Supuesto de Cobertura y
satisfecho el abono de la indemnizacién por la Compaiia de Seguros, el Administrador
afectado aportard toda la informacién que se requiera para que la misma, a partir de ese
momento, asuma la gestion de cobro del Derecho de Crédito Vencido.

Informacion

Cada Administrador, con respecto a los Derechos de Crédito por él administrados,
facilitara a la Sociedad Gestora la informacidn relacionada con el cumplimiento por los
Deudores de las obligaciones derivadas de los Derechos de Crédito y las actuaciones
realizadas en caso de impago. Para ello remitird la informacién de los Derechos de Crédito
y de los cobros recibidos de los mismos a través de ficheros informaticos automatizados
con el contenido que en cada momento hayan acordado la Sociedad Gestora y el
Administrador.

Cada Administrador, a su vez, se compromete a entregar al Certificador de Facturas
cualquier informacion que sea requerida por esta a los efectos de verificar las Facturas y
sus correspondientes albaranes soporte, de conformidad con lo recogido en la Escritura
de Constitucion y el Contrato de Administracion.

Igualmente, cada Administrador, con respecto a los Derechos de Crédito por él
administrados, deberd facilitar cuanta informacién relativa a los Derechos de Crédito le
requiera la Sociedad Gestora, de manera puntual o periddica, para que esta pueda, en
cualguier momento, cumplir con las obligaciones de informacidn que le son exigibles de
conformidad con la normativa que le sea aplicable tanto a ella misma como al Fondo. Cada
Administrador también deber3 facilitar cuanta informacidn requiera la Sociedad Gestora
para que esta pueda cumplir con las obligaciones de informacidon asumidas con los
Titulares de los Pagarés y con la Compafiia de Seguros. Esta obligacion, en lo referente a
datos personales, queda condicionada por la Ley Orgénica 3/2018, de 5 de diciembre, de
Proteccién de Datos y garantia de los derechos digitales (la “Ley de Proteccion de Datos”)
y su normativa de desarrollo, y el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 27 de abril, relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos datos y por el
que se deroga la Directiva 95/46/CE (el “Reglamento General de Proteccién de Datos” vy,
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6.13.9

junto con la Ley de Proteccién de Datos y su normativa de desarrollo, la “Normativa de
Proteccion de Datos”).

Asimismo, cada Administrador debera remitir a la Sociedad Gestora copia de sus ultimos
estados financieros auditados anuales antes del 30 de junio de cada afio. Tan pronto como
dichos estados financieros estén en posesion de la Sociedad Gestora, ésta los remitird a
CNMV con cardcter anual durante todo el Periodo de Cesién.

Sin perjuicio de lo anterior, cada Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad
Gestora cualquier otra informacidon adicional que, en relacién con los Derechos de
Crédito, la Sociedad Gestora razonablemente solicite.

Facultades y actuaciones en relacion con los Derechos de Crédito

Los Administradores no estaran facultados (i) para aceptar ninguna modificacién ni (ii)
para llevar a cabo ningun proceso de renegociacién o refinanciacién del Deudor ni, en su
caso, ninguna modificacion de los términos acordados al amparo de la relacién comercial
de la que se derivan los Derechos de Crédito sin autorizacién previa y por escrito de la
Sociedad Gestora. Sin perjuicio de lo anterior, las siguientes actuaciones estarian
permitidas,

(i) la suma del Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito vivos en los que
se haya producido alguna modificacién o renegociacidn durante los ultimos seis
(6) Periodos de Cobro no podra exceder del 10% de la media aritmética simple
del Valor Nominal Pendiente de los Pagarés durante dichos seis (6) Periodos de
Cobro.

(ii) La modificacién de la Fecha de Vencimiento de un Derechos de Crédito no podra
modificar la restriccion a que se refiere el Criterio de Elegibilidad Global del
apartado 6.2.w) del presente Documento Base Informativo.

(iii) Las modificaciones de un Derecho de Crédito no podran afectar al Titulo de
Liquidez y debera respetar los términos de éste.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora hubiera autorizado alguna modificacién o
proceso de renegociacion o refinanciacién, el correspondiente Administrador custodiara
la documentacidon correspondiente a cada consentimiento, modificacion, dispensa o
novacién. Dicho Administrador pondra a disposicion de la Sociedad Gestora, previa
solicitud de ésta con una antelacién razonable, la citada documentacion, y vendra
obligado a la entrega fisica de la(s) Factura(s), en los supuestos y por el procedimiento
establecido anteriormente.

Subcontratacion

Los Administradores no podran subcontratar ninguno de los servicios que se hayan
comprometido a prestar en virtud del Contrato de Administracién sin la autorizacién
previa y por escrito de la Sociedad Gestora. Dicha subcontratacién, en caso de ser
autorizada, no podra suponer coste o gasto adicional alguno para el Fondo o la Sociedad
Gestora.
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No obstante cualquier subcontratacién o delegacién, los Administradores no quedaran
exonerados ni liberados, mediante tal subcontrato o delegacidn, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del Contrato de Administracién o que legalmente
les fueren atribuibles o exigibles.

6.13.10 Duracion y sustitucion

Los servicios seran prestados por los Administradores hasta que se extingan todas las
obligaciones asumidas por los Administradores, o cuando concluya la liquidacién del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la posible revocacién anticipada de su
mandato de conformidad con los términos del Contrato de Administracion.

Cada Administrador, a su vez, podrd voluntariamente renunciar a ejercer la
administracién y gestion de los Derechos de Crédito por él cedidos si fuera posible
conforme a la legislacién vigente en cada momento y siempre que (i) fuera autorizada por
la Sociedad Gestora (ii) la Sociedad Gestora hubiera designado un nuevo administrador,
(iii) el Administrador hubiera indemnizado al Fondo por los dafios y perjuicios que la
renuncia y la sustitucién pudieran causarle, ademas cualquier coste adicional sera a su
cargo, no repercutiéndolo por tanto al Fondo. El Administrador dimisionario se
mantendrd en sus obligaciones hasta que se haya producido de manera efectiva la
sustitucion.

Producida la terminacién anticipada del Contrato de Administracidon con respecto a un
Administrador, el Administrador saliente pondra a disposicién del nuevo Administrador
(el “Administrador Sustituto”), a requerimiento de la Sociedad Gestora y en la forma que
la misma determine, los documentos y registros informaticos que tuviere para que el
Administrador Sustituto desarrolle las actividades que le correspondan.

En caso de acaecimiento de alguna de las Causas de Terminacion Anticipada del Periodo
de Cesion para un Cedente referidas en el apartado 6.4.1 del presente Documento Base
Informativo, la Sociedad Gestora podra sustituir al correspondiente Administrador por
otra entidad que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad legal y técnica
adecuadas.

A estos efectos, VC, en su propio nombre y en nombre y representacién de los otros
Administradores, se ha comprometido a buscar un Administrador Sustituto que
propondra a la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de sesenta (60) dias a contar desde
la fecha en la que la Sociedad Gestora informe al correspondiente Administrador que se
ha dado una Causa de Terminacién Anticipada del Periodo de Cesidn y asi se lo requiera
expresamente. El Administrador Sustituto propuesto deberd estar suficientemente
capacitado para llevar a cabo las labores de administracién de los Derechos de Crédito en
los términos descritos en el Contrato de Administracidon y su nombramiento no deberia
conllevar un descenso de la calificacién crediticia del Programa de Pagarés. La Sociedad
Gestora, previa consulta a la Agencia de Calificacidn, designara al Administrador Sustituto.

En el supuesto de que VC incumpla su obligacion de buscar un Administrador Sustituto en
los términos previstos en el parrafo anterior, y sin perjuicio de la responsabilidad de VC
por dicho incumplimiento, la Sociedad Gestora hard sus mejores esfuerzos para designar
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un nuevo Administrador Sustituto cuyo nombramiento que no suponga un descenso de
la calificacidn crediticia del Programa de Pagarés.

6.13.11 Responsabilidad de los Administradores e indemnizacion

Sin perjuicio de las obligaciones asumidas por los Administradores en el Contrato de
Administracion y las responsabilidades que de las mismas se deriven, en especial las
relacionadas con los Titulos de Liquidez, en ningun caso aquellos asumiran
responsabilidad alguna relacionada con las obligaciones de la Sociedad Gestora, en su
condicién de administrador del Fondo y gestora de los intereses de los Titulares de los
Pagarés, ni en relacion con las obligaciones de los Deudores derivadas de los Derechos de
Crédito.

Cada Administrador asume la obligacién de indemnizar al Fondo y/o a la Sociedad Gestora
de cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos hubieran incurrido por razén del
incumplimiento por parte del referido Administrador de sus obligaciones de
administracién y gestidén de los Derechos de Crédito, establecidas en virtud del Contrato
de Administracién y del Titulo de Liquidez, siempre que tales dafios, pérdidas o gastos
sean debidamente justificados.

Ni los Titulares de los Pagarés ni cualquier otro acreedor del Fondo dispondran de accidn
directa contra los Administradores, siendo la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo, quien ostentard dicha accién en los términos descritos en la Escritura de
Constitucion.

La posicién contractual que asumen los Administradores reviste cardcter mancomunado,
siendo, por tanto, enteramente independientes los derechos y obligaciones derivados
para los mismos de la Escritura de Constitucidn, salvo que otra cosa se conviniera en dicha
Escritura.

6.13.12 Remuneracion de los Administradores

Como contraprestacién por la custodia, administracion y gestién de los Derechos de
Crédito, los Administradores tendran derecho a recibir por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato de Administracién,
una comision de administracién anual liquidable mensualmente y que se determinard en
el Contrato de Administracidn.

6.13.13 Compensacion

En el supuesto de que alguno de los Deudores por los Derechos de Crédito mantuviera un
derecho de crédito liquido, vencido y exigible frente a algin Administrador o Cedente vy,
por tanto, resultara que alguno de los Derechos de Crédito fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal derecho de crédito, de conformidad con el parrafo tercero del
articulo 1.198 del Cédigo Civil, el Administrador afectado remediara tal circunstancia o, si
no fuera posible remediarla, dicho Administrador procederd a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso calculado de acuerdo
con las condiciones aplicables al Derecho de Crédito correspondiente.
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6.13.14 Prenda sobre las Cuentas de los Cedentes

7.1

En la Fecha de Constitucion o en la fecha de otorgamiento de la correspondiente Escritura
de Adhesién o, posteriormente, segin corresponda, cada Administrador y la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, suscribieron uno o mas Contratos de
Prenda sobre los derechos de crédito derivados de la/s Cuenta/s del correspondiente
Cedente, en garantia de las obligaciones asumidas por dicho Cedente en la presente
Escritura de Constitucidn.

De conformidad con dichos Contratos de Prenda, una vez recibida por el Banco de las
Cuentas del Cedente una Notificacion del Barrido de Caja (segun se define en los
Contratos de Prenda) respecto a una Cuenta del Cedente, y a menos que el Cedente
afectado y el Banco de las Cuentas del Cedente hayan recibido posteriormente una
Notificaciéon de Cancelacidn (segun se define en los Contratos de Prenda):

(i) la Cuenta del Cedente serd operada exclusivamente conforme a las instrucciones
de la Entidad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y el Cedente
afectado dejara de tener derecho a disponer del saldo de dicha Cuenta del Cedente
y a cursar instrucciones sobre dicha Cuenta del Cedente, todo ello en los términos
acordados en el correspondiente Contrato de Prenda;

(ii) el Banco de la Cuenta del Cedente que corresponda, siempre que sea operativa y
legalmente posible, suspenderd todas las instrucciones pendientes que haya
iniciado o cursado el Cedente afectado sobre la Cuenta del Cedente
correspondiente, salvo las que tengan por objeto pagos a la Cuenta de Cobros, y

(iii) de acuerdo con las instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacién del Fondo, el Banco de las Cuentas del Cedente (cuando asi lo haya
aceptado) enviara a la mayor brevedad posible las instrucciones correspondientes
para transferir el saldo a la Cuenta de Cobros.

FUNCIONAMIENTO OPERATIVO
Periodos de Gestion y Periodos de Cobro

Se define como “Periodo de Gestion” cada semana natural durante la vida del Fondo.
Cada Periodo de Gestion comenzard y terminard el primer Dia Habil y el ultimo,
respectivamente, de cada semana natural.

Se define como “Periodo de Cobro” el periodo de tiempo comprendido entre el sexto (62)
Dia Habil anterior (incluido) a la Fecha de Pago corriente y el sexto (62) Dia Habil anterior
(excluido) a la Fecha de Pago inmediata anterior.

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, y los Cedentes, en dicha calidad y como
Administradores, suscribieron, en la Fecha de Constitucion, el Contrato de Relaciones
Operativas que regula las reglas aplicables al funcionamiento del Fondo en cada Periodo
de Cobro, y las tareas y obligaciones que corresponden a cada una de las partes
intervinientes para garantizar dicho funcionamiento.
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7.2

7.2.1

Durante cada Periodo de Cobro, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo transferird a la Cuenta de Reservas desde la Cuenta de Cobros las cantidades no
empleadas para la adquisicion de los Derechos de Crédito Adicionales hasta alcanzar el
Importe de Reembolso correspondiente a cada Fecha de Pago, conforme a lo establecido
en el Contrato de Relaciones Operativas.

Cuentas del Fondo
Cuenta de Tesoreria

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, ha abierto en Banco de
Sabadell, S.A. (el "Banco de la Cuenta de Tesoreria") una cuenta en Euros (la "Cuenta de
Tesoreria"), cuyo objeto principal sera:

(a) en cada Fecha de Desembolso de Pagarés Adicionales, recibir el importe
correspondiente a la suscripcién de los referidos Pagarés Adicionales;

(b) recibir los pagos realizados por la Compafila de Seguros en concepto de
indemnizacién al amparo de un Titulo de Liquidez; y

(c) recibir las transferencias desde la Cuenta de Cobros y desde la Cuenta de Reservas
para efectuar los pagos que deban realizarse a favor de los Titulares de los Pagarés o
de cualquier tercero en virtud de los Documentos de la Operacidon, todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo establecido en el apartado
7.3. del Documento Base Informativo.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo negativo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no devengaran interés alguno de
conformidad con los términos y condiciones pactados en el Contrato de Cuenta de
Tesoreria, suscrito en la Fecha de Constitucién por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, y el Banco de la Cuenta de Tesoreria (el "Contrato de Cuenta
de Tesoreria").

En caso de descenso de la calificacidn crediticia del Banco de la Cuenta de Tesoreria por
debajo de BBB- a largo plazo o por debajo de A-3 a corto plazo otorgadas por S&P y/o
calificaciones equivalentes otorgadas por otra Agencia de Calificacién (en caso de que el
programa de Pagarés esté calificado por otras Agencias de Calificacion), la Sociedad
Gestora deberad sustituir al Banco de la Cuenta de Tesoreria por otra entidad que tenga,
al menos, las referidas calificaciones.

La Sociedad Gestora podra sustituir al Banco de la Cuenta de Tesoreria por otro con
caracteristicas similares siempre que dicha entidad tenga, al menos, una calificacién de
BBB- a largo plazo y de A-3 a corto plazo otorgadas por S&P y/o calificaciones equivalentes
otorgadas por otra Agencia de Calificacion (en caso de que el programa de Pagarés esté
calificado por otras Agencias de Calificacién). En la contratacién de las nuevas condiciones
de la nueva cuenta, y sin perjuicio de velar por los intereses de los titulares de los Pagarés,
la Sociedad Gestora tomara en consideracion los intereses de los Cedentes.
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7.2.3

Cuenta de Cobros

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, abrié en Banco de Sabadell,
S.A. (el "Banco de la Cuenta de Cobros") una cuenta en Euros (la "Cuenta de Cobros"),
cuyo objeto principal es recibir los cobros de los Derechos de Crédito de conformidad con
lo establecido en la Escritura y en los Contratos de Prenda, y desde la que el Fondo
efectuard el pago del Precio de Compra de los Derechos de Crédito que adquiera.

La Cuenta de Cobros no puede tener saldo negativo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros no devengan interés alguno (sin
perjuicio de que la remuneracién pueda ser revisada por el Banco de las Cuentas en caso
de cambios significativos en las circunstancias del mercado) de conformidad con los
términos y condiciones pactados en el Contrato de Cuenta de Cobros suscrito en la Fecha
de Constitucion por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo vy el
Banco de la Cuenta de Cobros (el "Contrato de Cuenta de Cobros").

En caso de descenso de la calificacién crediticia del Banco de la Cuenta de Cobros por
debajo de BBB- a largo plazo o por debajo de A-3 a corto plazo otorgadas por S&P y/o
calificaciones equivalentes otorgadas por otra Agencia de Calificacion (en caso de que el
programa de Pagarés esté calificado por otras Agencias de Calificacién), la Sociedad
Gestora deberd sustituir al Banco de la Cuenta de Cobros por otra entidad que tenga, al
menos, las referidas calificaciones.

La Sociedad Gestora podrd sustituir al Banco de la Cuenta de Cobros por otro con
caracteristicas similares siempre que dicha entidad tenga, al menos, una calificacidon de
BBB- a largo plazo y de A-3 a corto plazo otorgadas por S&P y/o calificaciones equivalentes
otorgadas por otra Agencia de Calificacién (en caso de que el programa de Pagarés esté
calificado por otras Agencias de Calificacion). Dicha sustitucidn se producira en todo caso
siempre que la calificacion del Banco de la Cuenta de Cobros no sea suficiente para
mantener dicha calificacion minima. En la contratacion de las nuevas condiciones de la
nueva cuenta, y sin perjuicio de velar por los intereses de los titulares de los Pagarés, la
Sociedad Gestora tomard en consideracion los intereses del Cedente.

Cuenta de Reservas

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, abrié en Banco de Sabadell,
S.A. (el "Banco de la Cuenta de Reservas" y, en su condicién también de Banco de la
Cuenta de Cobros, el “Banco de las Cuentas”) una cuenta en Euros (la "Cuenta de
Reservas"), cuyo objeto principal es depositar el Importe de Reembolso hasta su
utilizacion de conformidad con lo establecido en el apartado 7.3 del Documento Base
Informativo.

La Cuenta de Reservas no puede tener saldo negativo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Reservas no devengan interés alguno (sin
perjuicio de que la remuneracidn pueda ser revisada por el Banco de las Cuentas en caso
de cambios significativos en las circunstancias del mercado) de conformidad con los
términos y condiciones pactados en el Contrato de Cuenta de Reservas suscrito en la
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7.3.1

Fecha de Constitucion entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo
y el Banco de la Cuenta de Reservas (el "Contrato de Cuenta de Reservas").

En caso de descenso de la calificacién crediticia del Banco de la Cuenta de Reservas por
debajo de BBB- a largo plazo o por debajo de A-3 a corto plazo otorgadas por S&P y/o
calificaciones equivalentes otorgadas por otra Agencia de Calificacion (en caso de que el
programa de Pagarés esté calificado por otras Agencias de Calificacion), la Sociedad
Gestora debera sustituir al Banco de la Cuenta de Reservas por otra entidad que tenga, al
menos, las referidas calificaciones.

La Sociedad Gestora podra sustituir al Banco de la Cuenta de Reservas por otro con
caracteristicas similares siempre que dicha entidad tenga, al menos, una calificacién de
BBB- a largo plazo y de A-3 a corto plazo otorgadas por S&P y/o calificaciones equivalentes
otorgadas por otra Agencia de Calificacion (en caso de que el programa de Pagarés esté
calificado por otras Agencias de Calificacién). Dicha sustitucion se producira en todo caso
siempre que la calificacion del Banco de la Cuenta de Cobros no sea suficiente para
mantener dicha calificacién minima. En la contratacion de las nuevas condiciones de la
nueva cuenta, y sin perjuicio de velar por los intereses de los titulares de los Pagarés, la
Sociedad Gestora tomara en consideracion los intereses del Cedente.

Reglas de prelaciéon establecidas en los pagos del Fondo
Fechas de Pago y Recursos Disponibles del Fondo
Las “Fechas de Pago” del Fondo seran

(i) los dias veinte (20) de cada mes contado a partir del mes de agosto de 2020
(incluido) o, en caso de no ser Dia Habil dicha fecha, el Dia Habil siguiente. La
Sociedad Gestora podra sustituir dicho dia por otro siempre que sea un Dia Habil y
cuente con el acuerdo de VC (en su propio nombre y en representacion del resto
de Cedentes) y de la Entidad Colaboradora. Dicha modificacién, que no podra
afectar al vencimiento de los Pagarés ya emitidos, serd comunicada a través del
correspondiente hecho relevante al mercado MARF;

(i)  Cualquier dia que sea una Fecha de Vencimiento Ordinario de un Pagaré; y
(iii)  Cualquier dia en que se produzca la Amortizacién Extraordinaria de Pagarés.

Para cada Fecha de Pago, se determinardn como Recursos Disponibles las cantidades
liquidas depositadas en la Cuenta de Reservas del Fondo el sexto (62) Dia Habil anterior a
la Fecha de Pago en curso (la “Fecha de Referencia”). Dichas cantidades estaran
comprendidas por los siguientes conceptos:

(i) El importe procedente de los cobros de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo
que se encuentre depositado en la Cuenta de Reservas, o cualesquiera otras
cantidades cobradas por el Fondo que traigan causa en los Derechos de Crédito
adquiridos por el Fondo, ya sean directamente o como consecuencia de
reclamaciones judiciales, extrajudiciales, indemnizaciones o cualesquiera otras.
Se incluyen, expresamente, cualesquiera cantidades cobradas por el Fondo en
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(ii)

virtud de los Titulos de Liquidez. Sin perjuicio de lo anterior, los saldos
depositados en la Cuenta de Reservas sdlo se integrardn como Recurso Disponible
en las Fechas de Pago que coincidan con amortizacién de Pagarés, y por un
importe maximo igual al Importe de Reembolso (tal y como se define este el
apartado 8.10. de este Documento Base Informativo) mas los Gastos Ordinarios
y Extraordinarios vencidos en cada Fecha de Pago mas el exceso en el Importe de
la Cobertura Adicional. En las restantes Fechas de Pago sdlo se integrardn hasta
una cantidad maxima igual a los Gastos Ordinarios y Extraordinarios vencidos.

No se considerardn Recursos Disponibles las cantidades recuperadas de los
Deudores por los Derechos de Crédito Vencidos que antes hubieran sido
satisfechos al Fondo en virtud de los Titulos de Liquidez. Dichos importes se
descontaran si hubieran sido cobrados por el Fondo y abonados a la Compaiiia de
Seguros (sin llegar a integrarse como Recursos Disponibles).

El importe de los rendimientos de las Cuentas del Fondo.

Orden de Prelacidn de Pagos en las Fechas de Pago del Fondo

En cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles se aplicardn al cumplimiento de las
obligaciones de pago de acuerdo con el siguiente orden de prelacion:

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

(v)

Al pago de impuestos comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier
otra cantidad debida a la Sociedad Gestora conforme a lo dispuesto en la Escritura
de Constitucién. No se incluird la Comisién de Administracién a que se refiere el
apartado 6.11 del presente Documento Base Informativo mientras sean los
Cedentes quienes la desempefien, en cuyo caso este pago quedara relegado al
punto (iv) del Orden de Prelacidn de Pagos.

Al pago de Gastos Ordinarios o Gastos Extraordinarios, incluyendo, con caracter
enunciativo, la auditoria del Fondo y al pago de los impuestos que deba satisfacer
el Fondo (excepto la Comision de Administracidn, que estara en el apartado iv)
del presente orden de prelacién, salvo que algun administrador no sea Cedente,
en cuyo caso se incluira el pago de la comisién de aquel en este apartado).

Al pago del Importe de Reembolso, a prorrata de los Pagarés, a su vencimiento.

Al pago de la Comisidn de Administracidn mientras esta funcién la sigan
desempeiiando los Cedentes.

Al pago del Margen de Intermediacién Financiera.

Margen de Intermediacion Financiera

Por su labor de intermediacién, los Cedentes tienen derecho al margen de intermediacion
financiera (el “Margen de Intermediacién Financiera”). Dicho Margen de Intermediacion
Financiera se devengara diariamente y se abonard, en su caso, en cada Fecha de Pago. La
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, abonara el Margen de
Intermediacion Financiera total a VC quien, a su vez, lo repartird entre los Cedentes
conforme a lo criterios internos que acuerden entre ellos.
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Se define el Margen de Intermediacién Financiera como la diferencia entre (i) todos los
ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier otro que pudiera
corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de
su financiacidn, los necesarios para su constitucién y su funcionamiento, y la cobertura de
cuantos impagos se produzcan en los Derechos de Crédito que integran su activo. En la
Fecha de Liquidacién Anticipada, o, en su caso, en la Fecha de Vencimiento Final, se
sumara, adicionalmente, el importe remanente tras la liquidacién de todas las
obligaciones de pago del Fondo.

En su caso, todos los tributos relativos a los pagos realizados en este concepto seran a
cargo de los Cedentes como perceptores del Margen de Intermediacién Financiera,
conforme a la distribucién que determinen entre ellos. En el caso de que los pagos en
cuestién den lugar a la repercusién obligatoria de cualquier tributo, el importe a satisfacer
se reducird en la medida necesaria para que, incrementado en el tributo a repercutir, se
mantenga la contraprestacion pactada, que se habra de considerar a estos efectos como
importe total incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser repercutidos al Fondo.

Otras reglas

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no fueran
suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en el apartado anterior, de
acuerdo con la prelacién de pagos establecida, se aplicaran las siguientes reglas:

(a) El Fondo hard frente a sus obligaciones, segln el orden de prelacién establecido vy,
en el supuesto de que existan distintos acreedores del mismo rango, a prorrata del
importe debido a cada uno.

(b) Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en
un orden de prelacién inmediatamente anterior al del propio concepto del que se
trate, antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las
disposiciones de la Escritura de Constitucidon deban ser pagadas en tal Fecha de Pago,
pero por detrds del que le preceda segun la prelacidon de pagos correspondiente.

(c) Lascantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales, excepto para lo establecido en el apartado
8.10.2 del presente Documento Base Informativo.

PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES
Caracteristicas generales del Programa de Pagarés

Hasta la terminacion del Periodo de Emision (tal y como se define mas adelante), el Fondo
podra emitir Pagarés que representen en cada momento un Saldo Nominal Pendiente de
Pagarés de hasta un saldo vivo maximo de TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS
(300.000.000 €), de CIEN MIL EUROS (100.000 €) de valor nominal unitario (“Saldo Vivo
Maximo del Programa”).

Este importe se entiende como saldo maximo vivo de lo emitido en cada momento.

Fondo constituido por InterMoney Titulizacion, S.G.F.T

61



"N intermoney
i titulizacion

Todos los Pagarés estardn respaldados por la totalidad de Derechos de Crédito cedidos
gue se encuentren, en cada momento, en el activo del Fondo, asi como por el resto de
activos del mismo.

Al amparo del Programa de Pagarés se podran realizar sucesivas emisiones (“Emisiones”)
de Pagarés, constituidas en Series hasta alcanzar el Saldo Vivo Maximo del Programa. A
estos efectos, se entenderan emitidos bajo una misma Serie todos los Pagarés emitidos
con un mismo Cédigo ISIN (International Securities Identification Number).

Las Emisiones podran referirse a:
(a) la Emisidén de una nueva Serie de Pagarés; y/o

(b) a la ampliacién del importe de una Serie de Pagarés emitida con
anterioridad.

En cualquier caso, se hace constar que los inversores que adquieran Pagarés de una
determinada Serie no tendran derecho alguno a oponerse a la Emisién de Pagarés de
Series adicionales o de ampliaciones de las mismas, no requiriéndose, por tanto,
consentimiento alguno de dichos tenedores de los Pagarés ya emitidos.

La existencia de varias Series de Pagarés no implicard la existencia de distintos tramos de
riesgo en el sentido del articulo 2 del Reglamento de Titulizacién.

Las Emisiones podrdn producirse durante el Periodo de Emisién, entendiéndose por
“Periodo de Emision” el periodo comprendido entre la Fecha de Constitucion y noventa
(90) Dias Habiles anteriores a la Fecha de Vencimiento Final del Fondo (inicial o modificada
mediante acuerdo entre las partes de acuerdo con lo previsto en la Escritura de
Constitucidn) siempre que no se hubiera dado una Causa de Terminacién del Periodo de
Cesion. Por lo tanto, las emisiones de Pagarés podran efectuarse durante un periodo
inicial de cinco (5) afios desde la Fecha de Constitucién del Fondo. Sin perjuicio de ello, la
Sociedad Gestora procederd en cada aniversario de la fecha del presente Documento Base
Informativo a registrar un Programa de Incorporacién de Pagarés anual en MARF, por
periodos sucesivos de un (1) afio siempre que no exceda de los noventa (90) dias naturales
anteriores a la Fecha de Vencimiento Final del Fondo (inicial o modificada).

No obstante lo anterior, en caso de producirse el supuesto de reembolso extraordinario
establecido en el apartado 8.10.3 del presente Documento Base Informativo, no se
podran volver a emitir Pagarés hasta pasados dos (2) meses desde que se produjese el
citado reembolso extraordinario.

El vencimiento maximo de los Pagarés en ningln caso podrd superar la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo.

Las Fechas de Vencimiento Final de cada Serie de Pagarés se haran constar en las
correspondientes Certificaciones Complementarias.

Los Pagarés de una misma Serie, y por tanto los que se emitan con posterioridad por
ampliacidn de la misma, que tengan las mismas caracteristicas y cuenten con el mismo
cadigo ISIN, son fungibles entre si de conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 del
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8.2.1

8.2.2

8.23

8.24

8.2.5

Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre registro, compensacion y liquidacién de
valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen
juridico de los depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida
central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial (“Real Decreto 878/2015").

En este sentido, los inversores que hayan adquirido Pagarés de una determinada Serie
han renunciado, por el mero hecho de la suscripcidon, y como caracteristica juridica
incorporada a los mismos, a cualquier derecho de prioridad que bajo la legislacidon
espafiola pudiera corresponderles, en su caso, respecto a otros Titulares de Pagarés de
esa misma Serie que pudiera emita el Fondo en sucesivas Emisiones.

Caracteristicas de los Pagarés
Plazos de emision

Los Pagarés se emitiran con una Fecha de Vencimiento Ordinario de entre siete (7) y
setecientos treinta (730) dias naturales desde la Fecha de Desembolso, sin perjuicio de lo
establecido en el apartado 8.10 siguiente. Ello no obstante, entre la Fecha de Emisién y
la Fecha de Vencimiento Ordinario de un Pagaré deberan transcurrir al menos los seis (6)
Dias Habiles a que se refiere la Escritura de Constitucion para la determinacién de los
Recursos Disponibles.

Valor nominal

Cada nueva emisidon o ampliacidn de una Serie de Pagarés tendrd un valor nominal minimo
de UN MILLON DE EUROS (1.000.000 €) (el “Valor Nominal Minimo de Emisién”). Los
Pagarés tienen un valor nominal unitario de CIEN MIL EURQOS (100.000 €).

Moneda de emision
Todos los Pagarés estdn denominados en euros.
Legislacion de los Pagarés

Los Pagarés se emitiran de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable
al Emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley del Mercado
de Valores, en su redaccidn vigente y de acuerdo con aquellas otras normativas que la
desarrollen.

A efectos de su incorporacién, el Fondo debera registrar anualmente en el MARF un
Documento Base Informativo del Programa de Pagarés, documento requerido por la
Circular 2/2018 o norma que la sustituya en el futuro.

Representacion de los valores mediante anotaciones en cuenta

Los Pagarés a emitir al amparo del programa de pagarés estdn representados por
anotaciones en cuenta, tal y como estd previsto por los mecanismos de negociacion en el
MARF en el que se solicita su incorporacién, siendo la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”) con domicilio
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en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus Entidades Participantes, la encargada de
su registro contable.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 12 del Real Decreto 878/2015, los Pagarés
representados por medio de anotaciones en cuenta se constituirdn como tales en virtud
de su inscripcién en el correspondiente registro contable. Una vez practicada la referida
inscripcion, los Pagarés quedaran sometidos a las normas previstas en el Capitulo Il del
Titulo I de la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 878/2015. La representacion
por medio de anotaciones en cuenta de los Pagarés se acreditard mediante la Escritura de
Constitucion del Fondo y la emisidn de las certificaciones complementarias andlogas a las
previstas en el apartado 3 del articulo 7 del Real Decreto 878/2015.

Las caracteristicas diferenciadas de los Pagarés emitidos en sucesivas emisiones
realizadas por el Fondo serdn las que consten en las citadas certificaciones.

Calificacidn crediticia
Los Pagarés deben contar en su Fecha de Emisidn con una calificacién crediticia de:

(a) para aquellos Pagarés cuya Fecha de Vencimiento Prorrogado Méxima sea igual o
inferior a 364 dias de, al menos:

i. A-3(sf) a corto plazo otorgada por S&P; o
ii. P-3(sf) a corto plazo otorgada por Moody’s; o
iii. F-3 a corto plazo otorgada por Fitch; o
iv. R-3 a corto plazo otorgada por DBRS; o
v. calificacién equivalente otorgada por otra Agencia de Calificacion.

(b) para aquellos Pagarés cuya Fecha de Vencimiento Prorrogado Maxima sea superior
a 364 dias de, al menos:

i. BBB- (sf) a largo plazo otorgada por S&P; o
ii. Baa3(sf) a largo plazo por Moody’s; o
iii. BBB-alargo plazo otorgada por Fitch; o
iv. BBB (low) a largo plazo otorgada por DBRS; o
v. calificacién equivalente otorgada por otra Agencia de Calificacion.

La Fecha de Vencimiento Prorrogado Mdxima serd para cada Pagaré treinta (30) dias
posterior a la Fecha de Vencimiento Ordinario, sin perjuicio de que si se produce un
reembolso extraordinario conforme al apartado 8.10.3, dicho plazo podria extenderse
hasta un maximo de ciento cincuenta dias (150) dias (contados desde la respectiva Fecha
de Vencimiento Ordinario).

La Agencia de Calificacion S&P ha otorgado una calificacidn crediticia al Programa de
Pagarés de sera A-(sf) en su escala a largo plazo para los Pagarés emitidos con una Fecha
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8.2.8

de Vencimiento Prorrogado Maxima superior a 364 dias o A-2(sf) en su escala a corto
plazo para los Pagarés emitidos con una Fecha de Vencimiento Prorrogado Mdaxima
inferior a 365 dias.

La calificacién emitida por la Agencia de Calificacidn sera revisable de acuerdo con sus
metodologias vigentes en cada momento.

En el caso de que la calificacidn a corto o a largo plazo por la Agencia de Calificacién fuera
revisada a una inferior a las mencionadas anteriormente, VC, en su propio nombre y en
nombre y representacidon de los otros Cedentes, y la Entidad Colaboradora deberan
comunicar a la Sociedad Gestora si realizaran nuevas emisiones de Pagarés, circunstancia
gue se publicard por esta ultima mediante el correspondiente hecho relevante dirigido al
mercado MARF. Esta notificacidn se realizard con independencia de las publicaciones a
gue venga obligada la Sociedad Gestora respecto de los Pagarés vivos con motivo de dicha
rebaja de calificacién.

Orden de prelacién

Todos los Pagarés estardn respaldados por la totalidad de los Derechos de Crédito cedidos
gue se encuentren, en cada momento, en el activo del Fondo, asi como por el resto de
activos del mismo, sin prioridad entre ellos y serdn pagaderos conforme al Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo, en el tercer (iii) lugar.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los pagarés seran los derivados de las condiciones financieras de precio de
emision, descuento y precio de amortizacidon con que se emitan.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

La suscripcidn de los Pagarés se dirigird exclusivamente a inversores cualificados y/o
clientes profesionales, de acuerdo con lo previsto en el articulo 39 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado
de Valores, y en el articulo 205 de la Ley del Mercado de Valores, respectivamente.

No se llevard a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta
publica de los Pagarés. La suscripcidon de los Pagarés no constituira en ningln caso una
oferta publica de conformidad con lo previsto en el articulo 34 de la Ley del Mercado de
Valores, lo que eximird de la obligacién de aprobar, registrar y publicar un folleto
informativo en la CNMV.

Los Pagarés podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en
Derecho. La titularidad de cada Pagaré se transmitird por transferencia contable. La
inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el registro contable producira los
mismos efectos que la tradicion de los titulos y desde ese momento la transmision sera
oponible a terceros. En este sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso los Pagarés
representados por anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto a reivindicacién, a no
ser que en el momento de la adquisicidon haya obrado de mala fe o con culpa grave.
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La constitucién de derechos reales limitados u otra clase de gravdmenes sobre los Pagarés
debera inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. La constituciéon del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la correspondiente inscripcién.

Destino de los fondos obtenidos por las emisiones de Pagarés

El destino de las Emisiones de Pagarés es o bien financiar la adquisicion de Derechos de
Crédito Adicionales o bien a la refinanciacidn de Emisiones de Pagarés emitidos por el
Fondo con anterioridad.

Los importes provenientes de la suscripcidon de Pagarés seran desembolsados en la Cuenta
de Tesoreria y la Sociedad Gestora transferira el importe suscrito, descontadas las
cantidades que puedan haberse destinado al pago de Gastos de Emision o a la
amortizacion de emisiones de Pagarés refinanciadas, a la Cuenta de Cobros.

Procedimiento de emision de los Pagarés

El Fondo podra emitir, bajo el Programa de Pagarés, nuevas Series de Pagarés vy
ampliaciones de Series ya emitidas cualquier Dia Habil durante el Periodo de Emision
siempre y cuando haya recibido, antes de las 12:00 pm (hora de Madrid) del Dia Habil
anterior a la correspondiente Fecha de Emision (la “Fecha de Notificacion de Emisién”),
una notificacidn por escrito de VC, en su propio nombre y en nombre y representacion de
los otros Cedentes y de la Entidad Colaboradora, remitida via correo electrénico, sobre la
propuesta de la nueva Emision, y en la que se incorpore el Certificado de Emisidn a firmar
por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con, al menos, la siguiente informacion
(“Certificado de Emision”), junto con las Certificaciones Complementarias a firmar
también por la Sociedad Gestora:

(i) el importe nominal total de la nueva Emision de Pagarés;

(ii) el Precio de Emisidn de la nueva Emisidon de Pagarés (que tendra en cuenta los
costes y comisiones de dicha Emision);

(iii) el nimero de titulos a emitir;

(iv) la Fecha de Emisidn (que sera el Dia Habil siguiente a la Fecha de Notificacién de
Emisién);

(v) la Fecha de Desembolso de la nueva Emisién (que serd el segundo Dia Habil
siguiente a la Fecha de Emision);

(vi) la fecha de amortizacién ordinaria de la Emisidn de Pagarés (la “Fecha de

Vencimiento Ordinario”), que debera estar comprendida en cualquier caso entre
7 y 730 dias naturales desde la correspondiente Fecha de Desembolso. En ningln
caso la fecha de vencimiento del Pagaré podra ser superior a la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo.

La Entidad Colaboradora enviara el Certificado de Emision a la Sociedad Gestora, en los
términos anteriormente previstos, previo acuerdo con VC, en su propio nombre y en
nombre y representacion de los otros Cedentes, antes de las 12:00 p.m. (hora de Madrid)
de la Fecha de Notificacion de Emisidn.
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Una vez recibido un Certificado de Emisidn, la Sociedad Gestora debera confirmar a la
Entidad Colaboradora por escrito (via correo electrdnico), antes de las 17:00 horas (hora
de Madrid) de la Fecha de Notificacion de Emision, que el Fondo va a realizar la nueva
Emisién en los términos propuestos.

Adicionalmente a la confirmacion anterior, en la Fecha de Emision, antes de las 9:30 a.m.
(hora de Madrid), la Sociedad Gestora remitird a la Entidad Agente el original del
Certificado de Emision y correspondientes Certificaciones Complementarias a depositar
por dicha entidad en CNMV, MARF e IBERCLEAR debidamente firmados por la Sociedad
Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo.

La Entidad Colaboradora serd Banco de Sabadell, S.A. o la entidad que pudiera sustituirla,
de conformidad con los términos previstos en el Contrato de Colaboracién.

Precio (tipo de interés)

Los Pagarés emitidos al amparo de este Programa de Pagarés se emiten al descuento, por
lo que su tipo de interés tendra caracter implicito y vendra determinado por la diferencia
entre el precio de venta o amortizacidon y el de suscripcion o adquisicion (del que
previamente se habran detraido las comisiones de colocacién a pagar a la Entidad
Colaboradora, en los términos previstos en el Contrato de Colaboracién, y cualesquiera
otros gastos de emision).

El Precio de Emision de los Pagarés, para cada fecha de Emision, vendra determinado por
las siguientes formulas:

1) Cuando la Fecha de Vencimiento Ordinario de los Pagarés sea inferior o igual a 365
dias a contar desde la Fecha de Desembolso:

PE = N/(1+i*d/365)

2) Cuando la Fecha de Vencimiento Ordinario de los Pagarés sea superior a 365 dias a
contar desde la Fecha de Desembolso:

PE = N/(1+i)*(d/365))
A los efectos de las anteriores férmulas, se entendera
i= Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.
N= Valor nominal del Pagaré.
PE = Precio de Emisién en el momento de la suscripcidn o adquisicion.

d = Nimero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emisién (incluida) y la
fecha de vencimiento (excluida).
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8.7

8.8

Documentacion y Desembolso

La documentacion de la correspondiente Emision se preparara conforme a los términos
descritos en la Escritura de Constitucion.

Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, IBERCLEAR sera la
encargada de la llevanza de los registros contables. El Fondo, a través de la Entidad
Agente, enviard a IBERCLEAR los certificados acreditativos de la Emisién y adjudicacién de
los Pagarés, y de su desembolso, a efectos de que se practiquen las correspondientes
inscripciones.

Asimismo, una vez recibido el abono de la Entidad Colaboradora, el Fondo, a través de la
Entidad Agente, enviard a la Entidad Colaboradora los certificados correspondientes que
acrediten la suscripcién y desembolso de los Pagarés adjudicados.

En la correspondiente Fecha de Desembolso de los Pagarés emitidos, la Entidad
Colaboradora, a través de la Entidad Agente, abonard al Fondo, antes de las 10:00 a.m.
(hora de Madrid) y con fecha valor ese mismo dia, en la Cuenta de Tesoreria, el valor
efectivo de los mismos.

Si el abono acreditativo a realizar por ésta no se correspondiera exactamente con la
liqguidacion enviada por el Fondo en cuanto al importe o a la fecha valor, la Entidad
Colaboradora debera subsanar el error o defecto en que hubiera podido incurrir en el
mismo Dia Habil en que ésta detecte tal error, o en el que el Fondo le comunique la
existencia del mismo. Tal error o defecto, en ningln caso, podra suponer un perjuicio para
el Fondo, por lo que la Entidad Colaboradora debera adoptar las medidas necesarias para
subsanar dicho perjuicio, asumiendo frente al Fondo y frente a la Sociedad Gestora las
responsabilidades que de tales errores pudieran derivarse.

Incorporacion a cotizacion

Se solicitara la incorporacién de los Pagarés en el sistema multilateral de negociacion
denominado Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF). El Asesor Registrado se
compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los Pagarés coticen en dicho
mercado en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar desde la Fecha de
Desembolso de los mismos. En ningun caso, el plazo de incorporacién superara ni el
vencimiento de los Pagarés ni el plazo de vigencia del Programa. En caso de
incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso a MARF y se haran
publicos los motivos del retraso a través del envio de otra informacién relevante al MARF
y que también se publicard en la pagina web de la Sociedad Gestora.

Emisidn, suscripcion y desembolso de los Pagarés Iniciales

El Fondo emitid en la Fecha de Constitucién del Fondo Pagarés Iniciales por un importe
nominal total de TRESCIENTOS MIL EUROS (300.000 €), de conformidad con lo previsto en
la Ley 5/2015, y sujeto a los términos y condiciones que se establecen en la Escritura de
Constituciéon y los documentos complementarios de emisién. Con posterioridad a dicha
fecha, el Fondo ha emitido hasta el 30 de junio de 2022, Pagarés por un importe nominal
total de OCHENTA Y CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS MIL EUROS (84.400.000,00 €),
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8.10.1

de los cuales se encuentran pendientes de vencimiento a dicha fecha un importe igual a
VEINTISIETE MILLONES DE EUROS (27.000.000 €). Toda la informacién relevante al
respecto se encuentra disponible en www.imtitulizacion.com.

El Precio de Emisidn de los Pagarés Iniciales se determinard de comun acuerdo entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, VCy la Entidad Colaboradora
el segundo (29) Dia Hébil anterior a la Fecha de Desembolso de los Pagarés Iniciales.

Declaracion de la Entidad Colaboradora

Por el mero hecho de la suscripcion y/o la colaboracién en la suscripcién de los Pagarés,
la Entidad Colaboradora:

a) Reconoce conocer y aceptar el contenido completo de la Escritura de Constitucidn
y todos sus Anexos, el Contrato de Administracién, el Contrato de Relaciones
Operativas y los Contratos de Cuentas de Tesoreria, de Reservas y de Cobros.

b) Se compromete a recabar de los inversores la acreditacién de que reunen los
requisitos que exige la normativa del mercado de valores espafola para tener la
calificacion de inversor cualificado y/o cliente profesional, en particular conforme
al Articulo 39 del Real Decreto 1310/2005 y al articulo 205 de la Ley del Mercado
de Valores, respectivamente.

Reembolso y disposiciones relativas al vencimiento de los Pagarés. Fechas de Pago.

Se define el Importe de Reembolso como la suma de los Valores Nominales de los Pagarés
que vayan a vencer en una Fecha de Pago.

Reembolso ordinario

Los Pagarés seran reembolsados por el Fondo en su respectiva Fecha de Vencimiento
Ordinario, y se efectuara con fecha valor ese mismo dia. Cada Emisién de Pagarés deberd
especificar su Fecha de Vencimiento Ordinario.

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés seran reembolsados por su Valor
Nominal en la Fecha de Vencimiento Ordinario indicada en el documento acreditativo de
adquisicion con aplicacién, en su caso, de la retencién a cuenta que corresponda, todo
ello con sujecién al Orden de Prelacion de Pagos previsto en el apartado 7.3 del presente
Documento Base Informativo.

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacién anticipada ni para el Fondo (call) ni
para el titular del Pagaré (put) y, excepto en el supuesto de Liquidacidn Anticipada del
Fondo o Extincién del mismo, de acuerdo con lo establecido en los apartados 5.2 a 5.5 del
presente Documento Base Informativo, y en el supuesto previsto en el apartado 8.10.3
siguiente, los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés no podran amortizarse
anticipadamente.

Al estar prevista la incorporacién a negociacion en el MARF, el reembolso de los Pagarés
se producira de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de compensacién
y liquidacidn de dicho mercado, abonandose, en la Fecha de Vencimiento Ordinario, el
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importe nominal del pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el Agente de Pagos Banco
de Sabadell, S.A. (o la entidad que le sustituya) (la “Entidad Agente”), quien no asume
obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del Fondo de los
Pagarés a su vencimiento.

Reembolso extraordinario en caso de Impago de algun Derecho de Crédito

En el caso de que, llegado el sexto (62) Dia Habil anterior a la Fecha de Vencimiento
Ordinario correspondiente de cualesquiera Pagarés, cualquiera de los Derechos de
Crédito del Fondo se encontrara impagado y no hubiese recursos suficientes para atender
el vencimiento correspondiente y no se hubiera cobrado la indemnizacion
correspondiente al amparo del Titulo de Liquidez, el reembolso de los Pagarés cuya Fecha
de Vencimiento Ordinario fuera el sexto (62) Dia Habil siguiente (“Pagarés Prorrogados”)
se realizara conforme se establece a continuacién en este apartado 8.10.2:

1) Se reembolsardn en la Fecha de Vencimiento Ordinario mediante la reduccion a
prorrata del importe nominal de todos los Pagarés Prorrogados de dicha Serie que
vencieran en dicha Fecha de Pago con el importe de los Recursos Disponibles del
Fondo en dicha Fecha de Pago una vez aplicado los érdenes (i) y (ii) del Orden de
Prelacion de Pagos. La imputacion del reembolso parcial en la Fecha de Vencimiento
Ordinario serd como sigue:

(i) en primer lugar, se aplicardn los pagos hasta cubrir los intereses implicitos de
los Pagarés vencidos; y

(ii) ensegundo lugar, se aplicaran los pagos al reembolso del importe restante del
Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés hasta donde alcancen los Recursos
Disponibles a dicha fecha una vez atendido el Orden de Prelacion de Pagos.

2) Posteriormente, una vez que se hayan recobrado cualesquiera cantidades de los
Derechos de Crédito Vencidos (tanto porque el Deudor moroso haya efectuado un
pago como por el cobro de la indemnizacién correspondiente al amparo del Titulo de
Liquidez, y tan pronto como dicho importe haya sido depositado en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo) de tal forma que se pueda disponer del mismo, la Sociedad
Gestora procedera a aplicar en dicha fecha (aunque no se trate de una Fecha de Pago
del Fondo) (“Fecha de Vencimiento Prorrogado”) el importe recuperado al
reembolso a prorrata del importe de los Pagarés Prorrogados, incluido el pago de la
remuneracién que se indica en el apartado 3) siguiente. La Fecha de Vencimiento
Prorrogado no podra ser en ningln caso posterior al transcurso de treinta (30) dias
naturales desde la Fecha de Vencimiento Ordinario salvo que se den las
circunstancias a que se refiere el apartado 8.10.3. siguiente, en cuyo caso dicha
extensién no podra ser superior a ciento cincuenta (150) dias naturales desde la
Fecha de Vencimiento Ordinario.

En la medida en que la recuperacién de los importes debidos por los Derechos de
Crédito Vencidos puede producirse en sucesivas fechas y por distintos importes y en
caso de que existan Recursos Disponibles, el antedicho proceso de amortizacién de
los Pagarés Prorrogados se repetira con los sucesivos importes recibidos por el Fondo
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hasta haber satisfecho todos los importes pendientes de reembolso por dichos
conceptos.

3) Los Pagarés Prorrogados devengaran una remuneracion adicional que se capitalizara
al importe nominal pendiente del correspondiente Pagaré en la fecha en que se
produzca un reembolso parcial del mismo de conformidad con lo establecido en el
apartado 1 anterior, hasta la Fecha de Vencimiento Prorrogado igual a la siguiente
féormula:

En la que:
= remuneracion adicional

Ni= nominal del correspondiente Pagaré Prorrogado.
ri= tipo de interés efectivo anual (“i”) que resulte para el Pagaré Prorrogado
de conformidad con la férmula establecida en el apartado 8.5 del presente
Documento Base Informativo, redondeado al alza o a la baja a la
diezmilésima de punto porcentual mas préxima; y

ni= los dias transcurridos desde el correspondiente vencimiento ordinario
(con un maximo de treinta (30) dias).

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo segundo del apartado 7.3 del presente
Documento Base Informativo en relacion a los derechos que le puedan corresponder a la
Compafiia de Seguros, una vez reembolsados por el Fondo todos los conceptos referidos
en este apartado 8.10.2, las cantidades remanentes serdn depositadas en la Cuenta de
Cobros por la Sociedad Gestora.

En todo caso, la amortizacién de los Pagarés Prorrogados no podra producirse con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.

Toda Amortizacidn Extraordinaria debera de ser comunicada por la Sociedad Gestora a la
CNMV, a lberclear, a MARF, a la Agencia de Calificacion y a los Titulares de los Pagarés
Prorrogados en la forma establecida en el apartado 8.13 del presente Documento Base
Informativo.

Reembolso extraordinario en caso de insuficiencia en el volumen de las Ofertas de
Venta

Se procederan a reembolsar de manera extraordinaria los Pagarés vivos si el Valor
Nominal de los Derechos de Crédito que se vayan a comprar en dicha Fecha de Compra
junto con el saldo depositado en la Cuenta de Reservas resulta ser insuficiente para dotar
el Importe de Reembolso conforme se establece en el Contrato de Relaciones Operativas,
y el Cedente no deposita en la Cuenta de Reservas, en el Dia Habil siguiente a aquel en
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que la Sociedad Gestora se lo requiera, un importe igual al necesario para cubrir esa
diferencia.

El reembolso de los Pagarés por esta circunstancia se producira a prorrata entre todos los
Pagarés vivos en la medida en que (y tan pronto como se produzcan) cobros procedentes
de los Derechos de Crédito.

En estas circunstancias, el reembolso extraordinario de los Pagarés debera efectuarse por
el Precio de Emision de los Pagarés mas los intereses capitalizados sobre dicho Precio de
Emision, calculados aplicando las siguientes férmulas hasta el total reembolso del Pagaré:

1) En el supuesto contemplado en el nimero 1) del apartado 8.6 de este Documento
Base Informativo:

R=PEx(1+ixd/365)

2) En el supuesto contemplado en el nimero 2) del apartado 8.6 de este Documento
Base Informativo:

R=PEx(1+i)"(d/365)
Siendo:
R = Reembolso extraordinario del Pagaré

PE = Precio de Emisién en el momento de la suscripcién o adquisicion del Pagaré
pendiente de reembolso

i = tipo de interés efectivo anual de la Emisidon de Pagarés de conformidad con la
formula establecida en el apartado 8.6. del presente Documento Base Informativo,
redondeado al alza o a la baja a la diezmilésima de punto porcentual mas préxima.

d = ndmero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emisién (incluida) y la
fecha de reembolso extraordinario (excluida).

El antedicho proceso de reembolso de los Pagarés se repetird hasta haber satisfecho
todos los importes pendientes de reembolso por dichos conceptos.

En caso de reembolso extraordinario, la fecha en la que los Pagarés quedardn
reembolsados en su totalidad serda como maximo la de ciento cincuenta (150) dias a
contar desde la fecha que determina el inicio de los reembolsos extraordinarios de los
Pagarés conforme a este apartado (Fecha de Vencimiento Prorrogado Maxima). En todo
caso, dicha fecha no podra producirse con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.

Derechos de los titulares de los Pagarés

Los Pagarés carecerdn para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico
presente o futuro sobre el Fondo.
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Dada la naturaleza de los Pagarés, no se constituird ninguna junta de acreedores, de
acuerdo con lo previsto en la Ley 5/2015.

En caso de impago de cualquier cantidad debida a los titulares de los Pagarés, éstos sélo
podran recurrir contra la Sociedad Gestora y sélo cuando ésta haya incumplido las
obligaciones que para ella se recogen en la Escritura de Constitucién. La Sociedad Gestora
es el Unico representante autorizado del Fondo ante terceras partes y en cualquier
procedimiento legal, de acuerdo con la legislacidn aplicable.

Las obligaciones del Cedente y del resto de las entidades que de uno u otro modo
participen en la operacién, se limitan a aquéllas que se recogen en los contratos
correspondientes relativos al Fondo, y cuyos aspectos mds relevantes estan descritos en
la Escritura de Constitucién.

Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa relativa al Fondo o a los Pagarés que se emitan
a su cargo que pueda surgir durante su operativa o su liquidacidn, ya sea entre los titulares
de los Pagarés o entre éstos y la Sociedad Gestora, se regulara por la ley espafiola y se
sometera a los Tribunales y Juzgados de Madrid capital, con renuncia a cualquier otro
fuero que pudiera corresponder a las partes.

Servicio Financiero de la Emisidn de los Pagarés

El servicio financiero de la emisién correrd a cargo de Banco de Sabadell, S.A. o de la
entidad que lo sustituya de conformidad con lo previsto en el Contrato de Agencia de
Pagos.

Informacion a los Titulares de los Pagarés

Las notificaciones a los tenedores de los Pagarés y a la Compafiia de Seguros que haya de
efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizardn de la forma siguiente:

La Sociedad Gestora publicara mensualmente en su pagina web www.imtitulizacion.com
un informe conteniendo la siguiente informacion:

- El'Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito.
- Latasa de impago de los Derechos de Crédito.

- ElI Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito que hayan entrado en
situacién de impago durante el mes natural anterior.

- El'Valor Nominal Pendiente acumulado desde el inicio de la operacion de los Derechos
de Crédito que se encuentren en situacidn de impago.

- El Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito pagados por la Compaiiia de
Seguros durante el mes natural anterior.

- El Valor Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito pagados por la Compaiiia de
Seguros desde el inicio de la operacién.
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8.15

- Lavida residual media de la cartera de Derechos de Crédito.
- El descuento medio de la cartera de los Derechos de Crédito.
- Los saldos de las cuentas abiertas a nombre del Fondo.

Asimismo, la Sociedad Gestora publicara en su pdagina web www.imtitulizacion.com vy
mediante un hecho relevante en MARF cualquier circunstancia de la que tenga
conocimiento que pudiera afectar a los Derechos de Crédito, a la garantia o a la Compafiia
de Seguros en relacién con la misma.

Igualmente, cada mes y dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes al dia a que se
refiere el apartado 7.3., y sin perjuicio de la informacién mensual anteriormente
sefalada, la Sociedad Gestora publicard en su pagina web www.imtitulizacion.com un
informe que contendrad la siguiente informacion:

- El Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés de cada Serie antes y después del pago
correspondiente a la Fecha de Pago del mes en curso.

- En su caso, el Saldo Nominal Pendiente de los Pagarés Prorrogados y el saldo no
abonado a los titulares de los Pagarés Prorrogados por razén de insuficiencia de
fondos.

De conformidad con el articulo 35 de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora presentara el
informe anual a la CNMV para su inscripcion en el registro correspondiente, en los cuatro
meses siguientes a la finalizacion del ejercicio anterior. De igual forma los informes
trimestrales se remitiran a la CNMV en los dos meses siguientes a la finalizacién del
trimestre natural en cuestién, que los incorporara al registro correspondiente.

Legislacion aplicable

La constitucidn del Fondo y la emisidn de los Pagarés con cargo al mismo se lleva a cabo
al amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucion del Fondo asi como en la
legislacidn espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en (i) la Ley
5/2015 y disposiciones que lo desarrollen, (ii) la Ley del Mercado de Valores, (iii) el Real
Decreto 1310/2005 vy (iv) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en
cada momento que resulten de aplicacion.

Certificaciones Complementarias

Con ocasién de cada nueva Emisién de Pagarés se incorporardn en MARF las
Certificaciones Complementarias de cada una de las sucesivas emisiones.
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9.1

9.2

Costes de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros.
Costes de colocacion y, en su caso aseguramiento, originados por la Emision,
colocacion e incorporacién a MARF

Los costes por todos los conceptos citados ascienden a un importe aproximado de
CINCUENTA Y OCHO MIL EUROS (€58.000).

FISCALIDAD
Fiscalidad del Fondo

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades (“Ley del IS”); el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de
28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afliadido (la “Ley del IVA”), modificada por
la Ley 28/2014, de 27 de noviembre; el articulo 61.k del Real Decreto 634/2015, de 10 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades (“Reglamento
del IS”); y el articulo 45.1.B).15 y 20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados (“Ley de ITPAJD”), las caracteristicas propias del régimen
fiscal vigente del Fondo son las siguientes:

e La constitucidn y extincién del Fondo, asi como todas las operaciones sujetas a la
modalidad de “operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (“ITPAJD”), estd exenta del
concepto “operaciones societarias” del ITPAID.

e La emision de Pagarés estd, exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“IVA”)
(articulo 20.Uno.182 de la Ley del IVA) y del ITPAID.

e El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre Sociedades (“IS”), determinando su base
imponible conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del IS, y siendo de
aplicacion el tipo general vigente en cada momento, que en la actualidad es del
veinticinco por ciento (25%).

e Los servicios de gestidn prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos
del IVA.

e Respecto de los rendimientos de los Derechos de Crédito u otros derechos de
crédito que constituyan ingreso del Fondo, no existira obligacion de retenery de
ingresar a cuenta del IS.

Régimen fiscal aplicable a los titulares de los Pagarés:

A efectos de la descripcidn del régimen fiscal que se hace a continuacién, se parte de que
todos los Pagarés emitidos tendrdn la consideracién de activos financieros con
rendimiento implicito, de acuerdo con lo establecido en el articulo 91.2 del Reglamento
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas aprobado por el Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo (“Reglamento del IRPF”) y en el articulo 63.1 del Reglamento
del IS.

No obstante lo anterior, a los importes de principal pendiente de reembolso con
posterioridad a la fecha de vencimiento inicialmente prevista en la emision de los Pagarés
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y a los intereses devengados a partir de dicha fecha, les serdn de aplicacion las reglas
aplicables a los activos financieros con rendimiento explicito.

Como regla general, para proceder a la enajenacidn u obtencion del reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito y explicito que deban ser objeto de retencién en el
momento de su transmisidn, amortizacion o reembolso, habra de acreditarse su previa
adquisicion con intervencidn de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener,
asi como el precio al que se realizé la operacidn. Las entidades financieras a través de las
gue se efectue el pago de intereses o que intervengan en la transmisién, amortizacién o
reembolso de los valores, estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular
del valor e informar de él, tanto al titular como a la Administracién Tributaria a la que,
asimismo, proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en
las operaciones enumeradas.

9.2.1. Elinterés explicito abonado, en su caso, por el Fondo a los titulares de los Pagarés
y la diferencia entre el valor de suscripcidén o adquisicién del activo y su valor de
transmisidn, amortizacién, canje o reembolso obtenido por aquellos que tengan
la condicion de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (“IRPF”), tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario
obtenidos por la cesidn a terceros de capitales propios en los términos del articulo
25.2. de la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio (la “Ley del
IRPF”).

Dichos rendimientos se integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio
en el que se produzca la venta, amortizacion o reembolso gravandose al tipo fijo
del 19% hasta 6.000 euros, al 21% desde 6.000,01 hasta 50.000 euros, al 23 por
100 desde 50.000,01 euros hasta 200.000 euros y 26 por 100 a partir de 200.000
euros.

9.2.2. Los citados rendimientos de capital mobiliario estardn sujetos a retencion a
cuenta del IRPF de sus perceptores al tipo del 19%, de acuerdo con lo dispuesto
en la Ley del IRPF, y en el Reglamento del IRPF, en materia de retenciones e
ingresos a cuenta.

9.2.3. En caso de rendimientos obtenidos por la transmisién, sometidos a retencion, la
entidad financiera que actle por cuenta del transmitente sera la obligada a
retener. Por su parte, en el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la
entidad obligada a retener sera la entidad emisora, no obstante, en caso de que
se encomiende a una entidad financiera la materializacién de estas operaciones,
el obligado a retener sera la entidad financiera encargada de la operacion.

9.2.4. Losrendimientos obtenidos por entidades que tengan la consideracion de sujetos
pasivos del IS estaran sujetos, con caracter general, a retencion a cuenta del IS de
su perceptor al tipo del 19%. No obstante, el Reglamento del IS establece en su
articulo 61.q) que dichos rendimientos no estaran sometidos a retencion, siempre
gue cumplan los siguientes requisitos (como esta previsto en esta emision):

(i) Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

(i) Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafol
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9.2.5.

9.2.6.

9.2.7.

9.2.8.

9.2.9.

9.2.10.

o en el Mercado Alternativo de Renta Fija, sistema multilateral de
negociacién creado de conformidad con lo previsto en el titulo Xl de
la Ley! 24/1988.

En la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicaciéon el régimen contenido
en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014”). sera
aplicable, para hacer efectiva la exencién de retencidn sobre los rendimientos
obtenidos por sujetos pasivos del IS, el procedimiento establecido en el articulo
44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccidn tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacion de los tributos (“RD 1065/2007”), el cual sera de
aplicacién a los Pagarés emitidos por un plazo igual o inferior a 12 meses y, en su
caso, a los intereses explicitos abonados por el Fondo.

Cuando, resultando aplicable el citado procedimiento, no se dé cumplimiento a
las obligaciones de informacion en él contenidas, los rendimientos derivados de
los Pagarés obtenidos con ocasidon de su reembolso por sujetos pasivos del IS
quedaran sujetos a la retencidn general del 19%.

Cuando los Pagarés estén emitidos por un periodo superior a 12 meses, el
procedimiento establecido para hacer efectiva la exencién de retencién sobre el
rendimiento obtenido con ocasion de su reembolso por sujetos pasivos del IS,
sera el descrito en la Orden de 22 de diciembre de 1999.

Los rendimientos obtenidos por los Titulares de los Pagarés que tengan la
condicién de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(“IRNR”) tendran la consideracidon de rentas obtenidas en Espafa, con o sin
establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 del texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (“Ley del IRNR”).

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por un no residente fiscal en territorio
espainol que actle, a estos efectos, a través de un establecimiento permanente
en Espafia, tributaran con arreglo a las normas del Capitulo Il de la mencionada
Ley del IRNR, sin perjuicio de lo establecido en los Convenios para evitar la doble
imposicion y prevenir el fraude fiscal suscritos por Espafia.

Los rendimientos obtenidos por un no residente fiscal en territorio espafiol que
actue, a estos efectos, a través de un establecimiento permanente en Espafia,
estardn exentos de retencidon a cuenta del IRNR en los términos sefialados
anteriormente para los sujetos pasivos por el IS espafiol, siendo de aplicacién,
igualmente, para hacer efectiva la exclusién de retencidon en relacidon con los
rendimientos derivados de los Pagarés, el procedimiento establecido en cada
caso.

L A pesar de que la referencia en el articulo 61.q) del Reglamento del IS no ha cambiado, téngase en cuenta que
laLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, ha sido derogada por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores. La referencia en
la actualidad seria hecha al Titulo X del citado texto legal.
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10.

9.2.11. Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no
residentes en Espafa que actlen, a estos efectos, sin establecimiento
permanente, tributaran con arreglo a las normas de la Ley del IRNR.

9.2.12. No obstante lo anterior, en la medida en que los valores emitidos cumplirian los
requisitos establecidos en la Disposicidén Adicional Primera de la Ley 10/2014, los
rendimientos obtenidos por los Titulares de los Pagarés, que sean no residentes
sin establecimiento permanente en Espafia, estaran exentos de tributacion.

9.2.13. La exencidon de retencidon sobre los rendimientos derivados de los Pagarés
obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que actuen, a estos
efectos, sin establecimiento permanente, se encuentra condicionada al
cumplimiento de las obligaciones de informacidn contenidas en el articulo 44 del
RD 1065/2007, el cual sera de aplicacion a los Pagarés emitidos por un plazo igual
o inferior a 12 meses y, en su caso, a los intereses explicitos abonados por el
Fondo.

9.2.14. Cuando, resultando aplicable el citado procedimiento, no se dé cumplimiento a
las obligaciones de informacion en él contenidas, los rendimientos derivados de
los Pagarés obtenidos con ocasidon de su reembolso quedaran sujetos a la
retencion general del 19%, sin perjuicio de lo dispuesto en los convenios para
evitar la doble imposicidon suscritos por Espafia.

9.2.15. Con respecto a los Pagarés emitidos por un plazo superior a 12 meses, para la
aplicacion de la exencién de retencidn sobre los rendimientos obtenidos con
ocasion de su reembolso, el inversor no residente sin establecimiento
permanente en Espafia a estos efectos deberd acreditar tal condicién. Para hacer
efectiva la exencidn, sera necesario proporcionar el correspondiente certificado
de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente, que tendra
un periodo de validez de un afio a contar desde la fecha de su expedicién. Si dicha
acreditacion de no residencia fiscal en Espaifia no fuera efectuada, los
rendimientos derivados de los Pagarés quedardn sujetos a la retencion general
del 19%.

SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS VALORES AL MERCADO ALTERNATIVO DE
RENTA FIJA. PLAZO DE INCORPORACION.

Se solicitara la incorporacién de los Pagarés descritos en el presente Documento Base
Informativo de Incorporacién en el sistema multilateral de negociacion denominado
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).

En caso de incumplimiento del plazo mencionado en el apartado 8.7 del presente
Documento Base Informativo, se comunicaran los motivos del retraso a MARF y se haran
publicos los motivos del retraso tal y como se establece en el citado apartado, sin perjuicio
de la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Fondo o la Sociedad
Gestora.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacidon (SMN), en
los términos previstos en el articulo 26 y siguientes del Real Decreto-Ley 21/2017,

Fondo constituido por InterMoney Titulizacion, S.G.F.T

78



WM intermoney
M titulizacion

constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la negociacion de los valores
de renta fija.

El presente Documento Base Informativo de Incorporacion es el documento requerido
por la Circular 2/2018 y respeta los procedimientos aplicables a la incorporacién y
exclusién al MARF previstos en su Reglamento y resto de regulacion.

MARF no ha aprobado ni efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en
relacidn con el contenido del presente Documento Base de Incorporacidn, sin que la
intervencién del MARF suponga una manifestacidon o reconocimiento sobre el caracter
completo, comprensible y coherente de la informacién contenida en la documentacion
aportada por la Sociedad Gestora en representacion del Fondo.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento de
Incorporacion con anterioridad a cualquier decisidon de inversion relativa a los valores
negociables.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo hace constar expresamente
gue conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la incorporacién, permanencia
y exclusion de los valores en MARF, segun la legislacion vigente y los requerimientos de
sus organismos rectores, aceptando cumplirlos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo hace constar expresamente
gue conoce los requisitos para el registro y liquidacién en lberclear. La liquidacion de las
operaciones se realizara a través de Iberclear.

En Madrid, a 7 de julio de 2022.

Como responsable del Documento Base Informativo:

Manuel Gonzalez Escudero
INTERMONEY TITULIZACI()N, SGFT, S.A.
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EMISOR

IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION
representado por
InterMoney Titulizacién, SGFT, S.A.
Calle Principe de Vergara 131, Planta 32
28002 Madrid

ENTIDAD COLABORADORA Y SOLE LEAD ARRANGER

Banco de Sabadell, S.A.
Avenida Oscar Espla 37
03007 Alicante

ASESOR REGISTRADO
Banco de Sabadell, S.A.
Avenida Oscar Espla 37
03007 Alicante
AGENTE DE PAGOS
Banco de Sabadell, S.A.
Avenida Oscar Espla 37
03007 Alicante
ASESOR LEGAL
J&A Garrigues, S.L.P.

Calle Hermosilla, 3
28001 Madrid
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Administradores

Administrador Sustituto

Agencia de Calificacién

Agente de Pagos
Asesor Registrado

Banco de las Cuentas

Banco de la Cuenta de Cobros

Banco de la Cuenta de
Tesoreria

Banco de la Cuenta de Reservas

Banco de la Cuenta del Cedente

Banco Sabadell

Causas de Terminacién
Anticipada del Periodo de
Cesion

Causas de Terminacién
Anticipada del Periodo de
Cesion para un Cedente

Causas de Terminacion del
Periodo de Cesion

Cedentes

ANEXO 1

DEFINICIONES

Significa los Cedentes, en su condicién de Administradores de los
Derechos de Crédito, o la/s entidad/es que los sustituya en estas
funciones y cada uno de ellos un “Administrador”.

Significa el nuevo administrador que sustituya a un Administrador
saliente en caso de terminacidon anticipada del Contrato de
Administracién con respecto a dicho Administrador.

Significa S&P o Moody's, Fitch o DBRS, o una agencia de calificacion
equivalente a las anteriores que califique las diferentes emisiones de
Pagarés. La Agencia de Calificacion de los Pagarés Iniciales es S&P.

Significa Banco Sabadell o la entidad que lo sustituya.
Significa Banco Sabadell.

Significa Banco Sabadell o la entidad que lo sustituya como entidad
proveedora de la Cuenta de Cobros, la Cuenta de Reservas y la Cuenta de
Tesoreria.

Significa Banco Sabadell o la entidad que lo sustituya como entidad
proveedora de la Cuenta de Cobros.

Significa Banco Sabadell o la entidad que lo sustituya como entidad
proveedora de la Cuenta de Tesoreria.

Significa Banco Sabadell o la entidad que lo sustituya como entidad
proveedora de la Cuenta de Reservas.

Significa, en cada momento, cada una de las entidades proveedoras de
las Cuentas de los Cedentes.

Significa Banco de Sabadell, S.A.

Significa las Causas de Terminacién del Periodo de Cesidn que se indican
en los primeros apartados (ii) y (iii) del apartado 6.4.1. del Documento
Base Informativo.

Significa las causas de terminacién del Periodo de Cesiéon para un
Cedente concreto que se indican en los segundos apartados (i) a (v) del
apartado 6.4.1 del Documento Base Informativo.

Significa las causas de terminacion del Periodo de Cesion establecidas en
el apartado 6.4.1 del Documento Base Informativo.

Significa las sociedades relacionadas en los nimeros (1) a (6) de las
Intervenciones de la Escritura de Constitucidn, aquéllas relacionadas en
los nimeros (2) a (5) de la Primera Escritura de Adhesidn, aquéllas
relacionadas en los nimeros (2) a (11) de la Segunda Escritura de
Adhesion y aquellas otras que se adhieran a la Escritura de Constitucion
como cedentes de Derechos de Crédito en los términos establecidos en
la misma.
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Certificaciones
Complementarias

Certificado de Emision

Certificador de Facturas

CESCE

CET
Circular 2/2018

CNMV

Cobertura Adicional

Codigo ISIN

Compaiiia de Seguros

Comision de Administracion

Contrato de Administracion

Contrato de Agencia de Pagos

Contrato de Colaboracion

Significa las certificaciones complementarias de cada Emisién de Pagarés,
a firmar por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en los términos
descritos en el apartado 8.15 del Documento Base Informativo.

Significa el certificado de emisién a firmar por la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, en cada Emisidn de Pagarés, en los términos descritos
en el Documento Base Informativo.

Entidad (inicialmente Ernst & Young, S.L.) encargada de la verificacién de
Facturas y sus correspondientes albaranes soporte emitidos por la
terminal de carga.

Significa Compaiiia Espaiola de Seguros de Crédito a la Exportacién, S.A.,,
Compaiiia de Seguros y Reaseguros.

Significa Central European Time.

Significa la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre incorporaciéon y
exclusién de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Significa la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

Significa la protecciéon adicional para el reembolso de los Pagarés, que se
dotd en la Fecha de Desembolso de los Pagarés Iniciales por un importe
igual a cien mil euros (100.000€).

Significa International Securities Identification Number

Significa CESCE o la entidad que pudiera sustituirla en el futuro como
compaiiia aseguradora suscriptora de los Titulos de Liquidez.

Significa la remuneracidn a la que tienen derecho los Administradores
como contraprestacion por la custodia, administracién y gestion de los
Derechos de Crédito, que los Administradores recibirdn por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo de
vigencia del Contrato de Administracién, devengada anualmente y
liguidable mensualmente, tal y como se determina en el Contrato de
Administracion.

Significa el contrato otorgado en la Fecha de Constitucién entre la
Sociedad Gestora y los Administradores, en virtud del cual se regula la
administracién y gestion de los Derechos de Crédito (o de cualesquiera
derechos y acciones relacionados con los mismos) por parte de los
Cedentes, en su condicidn de Administradores.

Significa el contrato otorgado en la Fecha de Constitucién por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y Banco Sabadell, en
virtud del cual se regula el servicio financiero de la Emisién de los
Pagarés.

Significa el contrato de colaboracién otorgado en la Fecha de
Constitucion por la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, y Banco Sabadell, en virtud del cual (i) se regulan las funciones de
Banco Sabadell como Entidad Colaboradora en las Emisiones de Pagarés
y (ii) Banco Sabadell suscribe los Pagarés Iniciales.
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Contrato de Cuenta de
Tesoreria

Contrato de Cuentas

Contrato de Relaciones
Operativas

Contratos de Prenda

Criterios de Elegibilidad

Criterio de Elegibilidad Global

Criterios de Elegibilidad
Individuales

Cuenta de Cobros

Cuenta de Reservas

Cuenta de Tesoreria

Cuentas de los Cedentes

DBRS

Significa el contrato otorgado en la Fecha de Constitucidn entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, VC y Banco
Sabadell, en virtud del cual se regula la apertura y funcionamiento de la
Cuenta de Tesoreria.

Significa el contrato otorgado en la Fecha de Constitucién entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, VC y Banco
Sabadell, en virtud del cual se regula la apertura y funcionamiento de la
Cuenta de Cobros y de la Cuenta de Reservas.

Significa el contrato firmado por el Fondo en la Fecha de Constitucion,
representado por la Sociedad Gestoray los Cedentes que regula las reglas
aplicables al funcionamiento del Fondo en cada Periodo de Cobro, y las
tareas y obligaciones que corresponden a cada una de las partes
intervinientes para garantizar dicho funcionamiento.

Significa los contratos de prenda suscritos entre la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, y los Cedentes en la Fecha de
Constitucion del Fondo o en la fecha de otorgamiento de la Escritura de
Adhesién o posteriormente, segin corresponda, a los efectos de pignorar
las Cuentas de los Cedentes.

Significa, conjuntamente, el Criterio de Elegibilidad Global y los Criterios
de Elegibilidad Individuales, establecidos en el apartado 6.2 del
Documento Base Informativo.

Significa el criterio de elegibilidad global establecido en el apartado 6.2.
del Documento Base Informativo.

Significa los criterios de elegibilidad individuales establecidos en el
apartado 6.2. del Documento Base Informativo.

Significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en Banco
Sabadell en virtud del Contrato de Cuentas, cuyo objeto principal es
recibir los cobros de los Derechos de Crédito de conformidad con lo
establecido en la Escritura y desde la que el Fondo efectuara el pago del
Precio de Compra de los Derechos de Crédito que adquiera y que se
regula en el apartado 7.2.2. del Documento Base Informativo.

Significa la cuenta abierta a nombre del Fondo en Banco Sabadell en
virtud del Contrato de Cuentas, cuyo objeto principal es mantener
depositado el Importe de Reembolso hasta su utilizacidén y que se regula
en el apartado 7.2.3. del Documento Base Informativo.

Significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en Banco
Sabadell en virtud del Contrato de Cuenta de Tesoreria, cuyo objeto
principal es el establecido en el apartado 7.2.1. del Documento Base
Informativo.

Significa las cuentas abiertas por los Cedentes conforme a la informacién
que, en cada momento, se comunique a la Sociedad Gestora, en donde
se ingresaran los cobros relativos a los Derechos de Crédito.

Significa DBRS Ratings GmbH.
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Derecho/s de Crédito
Disconforme

Derechos de Crédito

Derechos de Crédito
Adicionales

Derechos de Crédito Iniciales

Derechos de Crédito Morosos
Derecho de Crédito Vencido
Derechos de Crédito Vencidos
No Morosos

Deudores

Dia Habil

Distribuidor

Documento Base Informativo

Documentos de la Operacién

EEE

Emisidn o Emision de Pagarés

Significa (i) aquellos Derechos de Crédito Adicionales que no cumplan con
los Criterios de Elegibilidad Individuales y (ii) aquellos Derechos de
Crédito Adicionales que la Sociedad Gestora considere que, aun
cumpliendo los Criterios de Elegibilidad Individuales, hacen que se
incumpla el Criterio de Elegibilidad Global y, por tanto, sean rechazados
por la Sociedad Gestora.

Significa los derechos de crédito comerciales, derivados de facturas
emitidas a distintos deudores con motivo de una entrega de bienes al
amparo de una relacion comercial, cedidos por los Cedentes y agrupados
en el activo del Fondo.

Significa los Derechos de Crédito cedidos por los Cedentes al Fondo en
cualquier Fecha de Compra distinta de la Fecha de Constitucion dentro
del Periodo de Cesién de conformidad con lo previsto en el apartado
6.4.1. del Documento Base Informativo.

Significa los Derechos de Crédito cedidos al Fondo por los Cedentes en el
momento de su constitucion a través del otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, identificados en el Anexo 2 de la Escritura.

Significa aquellos Derechos de Crédito que estén vencidos e impagados
mas de veinticinco (25) dias.

Significa cualquier Derecho de Crédito que se encuentre impagado
porque su correspondiente Deudor no ha abonado su pago.

Significa aquellos Derechos de Crédito que estén vencidos e impagados
por un plazo igual o inferior a veinticinco (25) dias.

Significa cada uno de los distintos deudores de los Derechos de Crédito.

Significa todo aquel dia que no sea (i) sdbado, (ii) domingo, (iii) festivo en
Madrid, ni (iv) inhabil del calendario TARGET2 (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

Significa toda persona que de conformidad con MIFID Il, ofrezca, venda
0 ponga a disposicidn de cualquier forma o recomiende los Pagarés.

Significa el documento base informativo de incorporacidn de valores que
el MARF requiere para autorizar la Emisiéon de Pagarés.

Significa, conjuntamente, (i) la Escritura de Constitucion del Fondo, (ii) el
Contrato de Administracidn, (iii) el Contrato de Cuenta de Tesoreria, (iv)
el Contrato de Cuentas, (v) el Contrato de Colaboracidn, (vi) el Contrato
de Agencia de Pagos, (vii) el Contrato de Relaciones Operativas, (viii) el
Contrato de Asesor Registrado, (ix) los Contratos de Prenda y (x)
cualquier otro contrato que modifique, desarrolle o sustituya a los
anteriores.

Significa Espacio Econdmico Europeo.

Significa la Emisidn de Pagarés Iniciales y las sucesivas Emisiones de
Pagarés Adicionales, constituidas en Series hasta alcanzar el Saldo Vivo
Maximo del Programa. Las Emisiones podran referirse a (a) la Emision de
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M titulizacion

Entidad Agente

Entidad Colaboradora

Escritura o Escritura de
Constitucion

Facturas

Fecha de Ajuste

Fecha de Compra o Fechas de
Compra

Fecha de Compra Inicial
Fecha de Constitucién

Fecha de Desembolso

Fecha de Emision

Fecha de Notificacion de
Emision

Fechas de Pago

una nueva Serie de Pagarés y/o (b) la ampliacidn del importe de una Serie
de Pagarés emitida con anterioridad.

Significa Banco Sabadell o la entidad que, en su caso, la sustituya como
entidad encargada de los servicios de agencia de pagos del Fondo.

Significa Banco Sabadell o la entidad que, en su caso, la sustituya como
entidad colaboradora en la Emisién de Pagarés.

Significa la escritura publica de constitucidn del Fondo, formalizando la
constitucién del Fondo de Titulizacién, cesidon de Derechos de Crédito y
emision de los Pagarés en la Fecha de Constitucion.

Significa las facturas emitidas por cada uno de los distintos Deudores en
gue se documentan los Derechos de Crédito.

Significa el primer Dia Habil de cada semana o el segundo (22) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago, fecha en la que se proceda a ingresar al
Fondo o a devolver al Cedente afectado, segun corresponda, una vez
conciliada la diferencia existente entre (i) lo informado como pagado por
cada Derecho de Crédito en el fichero enviado por el Administrador
correspondiente antes del primer Dia Habil del Periodo de Cobro en los
términos previstos en el apartado 6.13.3. del Documento Base
Informativo v (ii) las cantidades ingresadas en la Cuenta de Cobros del
Fondo.

Significa la Fecha de Compra Inicial y las sucesivas fechas de compra en
las que los Cedentes cedan a la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacién del Fondo, Derechos de Crédito.

Significa la Fecha de Constitucion en la que los Cedentes cedieron a la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, los Derechos
de Crédito Iniciales.

Significa la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, es
decir, el 25 de junio de 2020.

Significa, para los Pagarés Iniciales, el 13 de julio de 2020 (fecha en la que
se desembolsaron aquellos y en la que el Fondo abonard a los Cedentes
el Precio de Cesidén de los Derechos de Crédito Iniciales) y la fecha en la
gue se abonard al fondo el Precio de Emision de los Pagarés Adicionales.

Significa la fecha en que tenga lugar cada una de las Emisiones de Pagarés
conforme al procedimiento establecido en la Escritura.

Significa cualquier Dia Habil durante el Periodo de Emisién en que la
Sociedad Gestora haya recibido, antes de las 12:00 horas (CET) del Dia
Habil anterior a la correspondiente Fecha de Emision, una notificacion
por escrito de VC, en su propio nombre y en nombre y representacién de
los otros Cedentes y de la Entidad Colaboradora, remitida via correo
electrénico, sobre la propuesta de la nueva Emision, en la que se
incorpore el Certificado de Emisidn a firmar por la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, cuyo modelo se adjunta como Anexo 6 a la Escritura.
Serdn (i) los dias veinte (20) de cada mes a partir del mes contado a partir
de agosto de 2020 (incluido) o, en caso de no ser Dia Habil dicha fecha,
el Dia Habil siguiente. La Sociedad Gestora podra sustituir dicho dia por
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Fecha de Referencia

Fecha de Vencimiento Final

Fecha de Vencimiento Legal

Fecha de Vencimiento
Ordinario

Fecha de Vencimiento
Prorrogado

otro siempre que sea un Dia Habil y cuente con el acuerdo de VC (en su
propio nombre y en representacion del resto de Cedentes) y de la Entidad
Colaboradora. Dicha modificacién, que no podra afectar al vencimiento
de los Pagarés ya emitidos, serd comunicada a través del correspondiente
hecho relevante al mercado MARF; (ii) cualquier dia que sea una Fecha
de Vencimiento Ordinaria de un Pagaré; y (iii) cualquier dia en que se
produzca la Amortizacién Extraordinaria de Pagarés a que se refiere el
apartado 8.10.3 de la Escritura, todo ello de conformidad con lo
establecido en el apartado 7.3.1 del Documento Base Informativo.

Significa el sexto (62) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago en curso.

Significa 20 de julio de 2025, dia en que finalizara la actividad del Fondo,
salvo que con anterioridad se produzca alguno de los siguientes
supuestos:

a) Se hubiera procedido a la Liquidacion Anticipada; o

b) Previo acuerdo de VC, en su propio nombre y en nombre vy
representacién de los otros Cedentes, la Sociedad Gestora y la Entidad
Colaboradora, se procediera a modificar dicha Fecha de Vencimiento
Final, haciéndose constar la nueva fecha de vencimiento final en una
escritura complementaria a la Escritura.

Significa 20 de julio de 2027, fecha posterior en veinticuatro (24) meses
a la Fecha de Vencimiento Final inicial o modificada.

Significa cada una de las fechas de amortizacién ordinaria de cada
Emisidon de Pagarés, que debera estar comprendida en cualquier caso
entre siete (7) y setecientos treinta (730) dias naturales desde la
correspondiente Fecha de Desembolso. En ningln caso la fecha de
vencimiento del Pagaré podra ser superior a la Fecha de Vencimiento
Final del Fondo.

Significa la fecha en que se hayan recobrado cualesquiera cantidades de
los Derechos de Crédito Vencidos (tanto porque el Deudor moroso haya
efectuado un pago como por el cobro de la indemnizaciéon
correspondiente al amparo del Titulo de Liquidez, y tan pronto como
dicho importe haya sido depositado en la Cuenta de Tesoreria del Fondo)
de tal forma que se pueda disponer del mismo y la Sociedad Gestora
(aunque no se trate de una Fecha de Pago del Fondo) proceda a aplicar
elimporte recuperado al reembolso a prorrata del importe de los Pagarés
Prorrogados, no pudiendo ser posterior al transcurso de treinta (30) dias
naturales desde la Fecha de Vencimiento Ordinaria, salvo que se den las
circunstancias a que se refiere el apartado 9.10.c) del Documento Base
Informativo, en cuyo caso dicha extensién no podra ser superior a ciento
cincuenta (150) dias naturales desde la fecha que determina el inicio de
dicho reembolso.
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Fecha de Vencimiento
Prorrogado Maxima

Fitch
Fondo o Fondo de Titulizacion

Gastos Corrientes

Gastos de Emision

Gastos Extraordinarios

Gastos Ordinarios

Gestion Ordinaria del Cobro de
los Derechos de Crédito

Significa, para cada Pagaré, la fecha treinta (30) dias posterior a la Fecha
de Vencimiento Ordinario. En el supuesto de que se produzca un
Reembolso Extraordinario, dicho plazo podria extenderse hasta un
maximo de ciento cincuenta (150) dias.

Significa Fitch Rating Espafia, S.A.
Significa IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION.

Significa cualesquiera gastos necesarios para el normal funcionamiento
del Fondo que actualmente se devengarian o que en un momento futuro
pudieran devengarse, entre los que se encuentran la comisidn periédica
de la Sociedad Gestora a que se refiere la Estipulacion 12.4 de la
Escritura, la comision de la Entidad Colaboradora, la remuneracion de la
Entidad Agente, la remuneracién del Certificador de Facturas, los gastos
de auditoria de las cuentas anuales, la remuneraciéon de los
Administradores, las tasas de la CNMV correspondientes a la supervision
e inspeccidn de la informacién remitida por el Fondo, los honorarios de
la Agencia de Calificacidn por el seguimiento y el mantenimiento de la
calificacién del Programa, los gastos derivados de la incorporacién de
Derechos de Crédito Adicionales, los gastos relativos a la renovacién del
cddigo LEI, los gastos derivados de la obtencidon de los certificados
electrénicos del Fondo, los gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Pagarés, por su representacion mediante anotaciones en
cuenta, los gastos derivados de la admisién de negociacion de los Pagarés
en MARF, los gastos derivados de la amortizacion de los Pagarés,
cualquier gasto relativo a los Titulos de Liquidez y los gastos derivados de
los anuncios y notificaciones relacionados con el funcionamiento
ordinario del Fondo y/o los Pagarés.

Significa los gastos del Fondo por cada Emision de Pagarés.

Significa los gastos asociados a la liquidacion del Fondo, los gastos
derivados, en su caso, de la preparacién y formalizacidn de Ia
modificacion de la Escritura y de los contratos referidos en ella, asi como
por la celebracién de contratos adicionales, los gastos necesarios para
instar la ejecucion de los Derechos de Crédito y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran, los gastos extraordinarios
de auditorias y de asesoramiento legal, y, en general, cualesquiera otros
gastos requeridos extraordinarios que fueran soportados por el Fondo.

Significa cualesquiera gastos necesarios del Fondo para su normal
funcionamiento que actualmente se devengarian o que en un momento
futuro pudieran devengarse, de conformidad con lo establecido en el
apartado 12.5.2 de la Escritura.

Significa el procedimiento establecido en el apartado 6.2 de la Escritura
mediante el cual cada Administrador realizard los controles necesarios
para garantizar que se producen los pagos relativos a los Derechos de
Crédito por él cedidos aplicando la misma diligencia y los mismos
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M titulizacion

IBERCLEAR
Importe de Reembolso

Intermoney Titulizacion
IRNR

IRPF

IS

ITPAID

IVA
Ley 5/2015

Ley 9/2015

Ley 10/2014

Ley 20/2015

Ley de Proteccién de Datos
Ley del Mercado de Valores

Ley del IRNR

Ley del IRPF

Ley del IS

Ley del ITPAID

Ley del IVA

procedimientos que tenga establecidos para otros derechos de crédito
de su titularidad, transfiriendo dicho importe, una vez cobradas las
cantidades pagadas por cualquier Deudor, a la Cuenta de Cobros con
fecha valor el mismo dia en que se produzca dicho cobro.

Significa Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal.

Significa la suma de los Valores Nominales de los Pagarés que vayan a
vencer en una Fecha de Pago.

Significa InterMoney Titulizacidon SGFT, S.A.

Significa Impuesto sobre la Renta de no Residentes.
Significa Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.
Significa Impuesto sobre Sociedades.

Significa Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

Significa Impuesto sobre el Valor Afadido

Significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacidn
empresarial.

Significa la Ley 9/2015, de 25 de mayo, de medidas urgentes en materia
concursal.

Significa la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervision y
solvencia de entidades de crédito.

Significa la Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacidn, Supervision y
Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras.

Ley Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccién de Datos y
garantia de los derechos digitales.

Significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccion actual.

Significa el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de
marzo.

Significa la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y de maodificacion parcial de las leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el
Patrimonio.

Significa la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

Significa el Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se aprueba el
Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.

Significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido.
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M titulizacion

Liquidacién Anticipada

MARF
Margen de Intermediacion
Financiera

Mayoria Absoluta

MIFID I

Moody’s

Normativa de Proteccion de
Datos

Oferta de Venta

Opcién de Recompra

Orden de Prelacion de Pagos

Pagarés Adicionales

Pagarés o Pagarés de
Titulizacion

Pagarés Iniciales

Significa la liquidacién del Fondo vy, con ello, la amortizacidn anticipada
de la Emisidn de Pagarés en una fecha anterior a la Fecha Final, en los
supuestos y de conformidad con el procedimiento establecido en la
apartados 5.2.y 5.3 de la Escritura.

Significa el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Significa el margen al que tienen derecho los Cedentes que se calculardy
abonard de conformidad con lo previsto en el apartado 7.3.3 del
Documento Base Informativo.

Significa para cualquier sociedad, respecto de la que se ostenta directa o
indirectamente, mas del 50% de:

(a) su capital social;
(b) los derechos de voto adscritos a su capital social, o
(c) a efectos del calculo del porcentaje de participacién indirecta,

cuando una sociedad o entidad tenga mds del 50% del capital
social ordinario o, en su caso, de los derechos de voto adscritos
al capital social ordinario de otra sociedad o entidad, se
considerard que tiene el 100% de la misma.

Significa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo
de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos
financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE vy la
Directiva 2011/61/UE.

Significa Moody’s Investors Service Espafia, S.A.

Significa, conjuntamente, el Reglamento General de Proteccidn de Datos,
la Ley de Proteccidn de Datos y su normativa de desarrollo.

Significa la oferta de venta de Derechos de Crédito Adicionales que el
Cedente remita a la Sociedad Gestora.

Significa la opcidon que tendra cada Cedente de recomprar, total o
parcialmente, los Derechos de Crédito Morosos por él cedidos de
conformidad con lo establecido en el apartado 6.8 del Documento Base
Informativo la Escritura.

Significa el orden de aplicacidon de los Recursos Disponibles, establecido
en el apartado 7.3.2 del Documento Base Informativo para atender, en
cada Fecha de Pago, el cumplimiento de las obligaciones de pago del
Fondo.

Significa los Pagarés emitidos por el Fondo distintos de los Pagarés
Iniciales.

Significa todos los Pagarés emitidos por el Fondo en cada fecha.

Significa la serie de tres (3) Pagarés emitidos en la Fecha de Constitucion
por un importe nominal total de TRESCIENTOS MIL EUROS (300.000 €).
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Pagarés Prorrogados

Periodo de Cesion

Periodo de Cobro

Periodo de Emision

Periodo de Gestion

Precio de Cesidn de los
Derechos de Crédito

Precio de Cesion de los
Derechos de Crédito Iniciales
Precio de los Pagarés o Precio

de Emisidn de los Pagarés

Primera Escritura de Adhesion

Programa de Pagarés

RD 1065/2007

Significa los Pagarés en relacion con los cuales, llegado el sexto (62) Dia
Habil anterior a la Fecha de Vencimiento Ordinario de los mismos,
cualquiera de los Derechos de Crédito del Fondo se encontrara impagado
(porque uno o varios Deudores no hayan abonado en la Cuenta de Cobros
el pago de uno o varios de los Derechos de Crédito adquiridos por el
Fondo) y no se hubiera cobrado la indemnizacién correspondiente al
amparo del Titulo de Liquidez.

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Constitucién y la
primera fecha, excluida, en la que tuviera lugar una Causa de
Terminacion del Periodo de Cesién.

Significa el periodo de tiempo comprendido entre el sexto (62) Dia Habil
anterior (incluido) a la Fecha de Pago corriente y el sexto (62) Dia Habil
anterior (excluido) a la Fecha de Pago inmediata anterior. El primer
Periodo de Cobro comprenderd desde la Fecha de Constitucién hasta el
sexto (62) Dia Habil anterior a la primera Fecha de Pago.

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Constitucion y hasta
noventa (90) dias naturales anteriores a la Fecha de Vencimiento Final
del Fondo (inicial o modificada mediante acuerdo entre las Partes de
acuerdo con lo previsto en la Escritura) siempre que no se hubiera dado
una Causa de Terminacién del Periodo de Cesidn.

Significa cada semana natural durante la vida del Fondo. Cada Periodo de
Gestion comenzard y terminard el primer Dia Habil y el dltimo,
respectivamente, de cada semana natural.

Significa el precio al que el Fondo adquirird los Derechos de Crédito
Iniciales y los Derechos de Crédito Adicionales, determinado conforme se
establece en el apartado 6.4.2 del Documento Base Informativo.

Significa el precio previsto en la Estipulacién 5.5.3 de la Escritura.

Significa el precio de suscripcidén de los Pagarés Adicionales, para cuyo
calculo se empleardn a las férmulas que se indican en el apartado 8.5 del
Documento Base Informativo.

Significa la escritura de adhesidn a la Escritura de Constitucion otorgada
el 21 de octubre de 2020 ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta
Trélez con el nimero 1.563 de su protocolo, en virtud de la cual Avicola
de Galicia, S.A., Carnicas Cinco Villas, S.A.U., Jamones Duriber, S.L.U.,
Frimancha Industrias Carnicas, S.A. se adhirieron como Cedentes vy
Administradores al Fondo.

Significa el programa de Pagarés a emitir por el Fondo de conformidad
con los términos establecidos en el Documento Base Informativo.

Significa el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
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M titulizacion

Real Decreto 217/2008

Real Decreto 878/2015

Real Decreto-Ley 21/2017

Real Decreto 1310/2005

Recursos Disponibles

Reembolso Extraordinario

Reglamento 1286/2014

Reglamento 575/2013

Reglamento de Titulizacion

gestién e inspeccidn tributaria y de desarrollo de las normas comunes de
los procedimientos de aplicacidn de los tributos.

Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion y de las demads entidades que prestan
servicios de inversién y por el que se modifica parcialmente el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de
noviembre.

Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre registro, compensacion y
liqguidacién de valores negociables representados mediante anotaciones
en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de
valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial.

Real Decreto-Ley 21/2017, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para
la adaptacidon del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en
materia del mercado de valores.

Significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisidén y negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos.

Significa las cantidades liquidas depositadas en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo el sexto (62) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago en curso,
comprendidas por los conceptos establecidos en el apartado 7.3.1 del
Documento Base Informativo.

Significa (i) el reembolso extraordinario de los Pagarés Prorrogados
realizado conforme a lo establecido en el apartado 8.10.2 del
Documento Base Informativo vy (ii) el reembolso extraordinario en caso
de insuficiencia en el volumen de las Ofertas de Venta realizado
conforme a lo establecido en el apartado 8.10.2 del Documento Base
Informativo.

Significa el Reglamento (UE) n2 1286/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos de inversion minorista
empaquetados y los productos de inversidn basados en seguros.

Significa el Reglamento n2 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion.

Significa el Reglamento (UE) 2017/2402, del Parlamento Europeo y del
Consejo de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco
general para la titulizacién, y se crea un marco especifico para la
titulizacion siempre, transparente y normalizada.
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Reglamento General de
Proteccion de Datos

Reglamento del IRPF

Reglamento del IS

Saldo Nominal Pendiente de los

Pagarés

Saldo Vivo Maximo del
Programa

Segunda Escritura de Adhesiéon

Serie de Pagarés

Sociedad Gestora

Supuesto de Cobertura

Supuestos de Liquidacion del
Fondo

S&P

Texto Refundido de la Ley
Concursal

Titulares de los Pagarés

Titulo de Liquidez

Valor Nominal de los Derechos

de Crédito

Significa el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de abril, relativo a la proteccidn de las personas fisicas en
lo que respecta al tratamiento de datos personalesy a la libre circulacién
de estos datos y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE.

Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo.

Significa el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

Significa el saldo nominal total pendiente de pago de todos los Pagarés
Vivos.

Significa TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (300.000.000 €), de cien mil
euros (100.000 €) de valor nominal unitario.

Significa la escritura de adhesidn a la Escritura de Constitucion otorgada
el 16 de marzo de 2022 ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta
Trélez con el nimero 404 de su protocolo, en virtud de la cual Rubiato
Paredes, S.L.U., Industrias Reunidas Jabubo, S.A.U., Dolz Espafia, S.L.,
Frimancha Canarias, S.L.U., Comercial Logistica de Calamocha, S.L.U.,
Disporave, S.L.U., Harinera La Meta, S.A.U., La Palentina, S.A.U., Mevet,
S.A.U. y Molinos Harineros del Sur, S.A.U. se adhirieron como Cedentes y
Administradores al Fondo.

Significa cada una de las series de Pagarés emitida por el Fondo.

Significa InterMoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A.

Significa el momento que se notifique un supuesto de indemnizacion por
parte de la Compafiia de Seguros.

Significa los supuestos de liquidacién del Fondo establecidos en el
apartado 5.2. del Documento Base Informativo.

Significa S&P Global Ratings Europe Limited.

Significa el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley Concursal.

Significa los inversores o suscriptores de los Pagarés en cada momento.

Significa el titulo suscrito por la Compaiiia de Seguros con el que cuenta
cada uno de los Derechos de Crédito, al objeto de cubrir el riesgo de
impago por parte de los Deudores de las facturas de las que derivan los
Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los términos previstos
en dicho Titulo de Liquidez y cuyo modelo se adjunta como Anexo 2 al
Documento Base Informativo.

Significa el valor nominal total pendiente de pago de los Derechos de
Crédito.
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Valor Nominal Minimo de
Emisidn

Valor Nominal Pendiente
VvC

Significa UN MILLON DE EUROS (1.000.000 €), valor nominal minimo que
debera tener cada Serie de Pagarés nueva o ampliada.

Significa el importe consignado en la factura correspondiente.
Significa VALL COMPANYS, S.A.U.
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MODELO DE TiTULO DE LIQUIDEZ
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-MODELO DOCUMENTO SIN VALOR CONTRACTUAL-

TITULO DE LIQUIDEZ

Madrid, xx de xx de xxxx

Asunto: SOLICITUD: XXXXXXXX
CEDENTE: XXX XXX XX
ASEGURADO: IM VALL COMPANYS FT 1, FONDO DE TITULIZACION
DEUDOR: XXXXXXXXX
CIF: XXXXXXXXXX

Los créditos derivados de las facturas incluidas en el presente documento han sido objeto de cesion
a IM VALL COMPANYS FT 1, FONDO DE TITULIZACION por parte del cedente
(asegurado de la Pdliza n® xxxxxxxxxxxxXx), junto con la cobertura del seguro, habiendo mediado
solicitud de autorizacion por parte del cedente y aceptacion expresa de CESCE, S.A. al respecto
con la emision del presente documento.

En consecuencia, CESCE, S.A. asume la cobertura de los créditos mencionados procediendo a la
indemnizacién correspondiente en caso de impago del DEUDOR, siendo IM VALL COMPANYS
FT 1, FONDO DE TITULIZACION asegurado por via de la adquisicion de la titularidad de los
mismos (en adelante el ASEGURADO).

La asuncion de dicha cobertura no supondra incremento alguno de coste efectivo para el
ASEGURADO en ningun caso.

La cobertura mencionada quedara condicionada a que el ASEGURADO, Entidad Financiera
adquirente, cumpla las siguientes condiciones respecto a los créditos adquiridos:

- Que a la fecha de la adquisicion del crédito el ASEGURADO no disponga de impagos
anteriores con el DEUDOR por un plazo superior a 30 dias. No quedaran cubiertos, en
consecuencia, los créditos adquiridos con posterioridad a dicho plazo.

- Que el ASEGURADO decida expresamente en un plazo no superior a 30 dias las prérrogas
solicitadas a éste por el DEUDOR, en cumplimiento del deber de evitar o aminorar las
consecuencias de un siniestro. Dicho plazo comenzara a computar desde la fecha en que
se comunique al ASEGURADO la solicitud realizada por el DEUDOR a tal efecto. A este
respecto, el ASEGURADO queda facultado para otorgar al deudor prérrogas por un periodo
maximo de 90 dias naturales a contar desde el vencimiento original, con la Unica condicién,
a los efectos de la efectividad de la cobertura, de comunicarlas a CESCE, S.A.

No obstante lo anterior, el ASEGURADO, para otorgar la prérroga al deudor, debera
recabar la autorizacién expresa de CESCE,S.A. en cualquiera de los siguientes casos
particulares: (i) cuando el plazo de la prérroga supere los 90 dias naturales, (ii) cuando
se trate de una prdrroga sobre un vencimiento ya prorrogado con anterioridad y (iii)
cuando, con anterioridad a la solicitud de prérroga por parte del deudor, CESCE, S.A.
hubiera notificado al ASEGURADO la necesidad de su autorizacidén expresa para otorgar
cualquier prérroga a ese deudor concreto. En caso de acordarse una prérroga, en estos
supuestos, con el deudor, sin la aprobacidon expresa de CESCE, S.A., el ASEGURADO
perdera el derecho a la cobertura reconocida en el presente certificado.

- Que el ASEGURADO realice la comunicacion de impago en un plazo no superior a 60 dias
naturales de un vencimiento original impagado y, en caso de situacién concursal o
equivalente de conformidad con la legislacion aplicable en el pais del DEUDOR, cese de
actividad o desaparicion del DEUDOR, en un plazo no superior a cinco dias laborables
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desde que tenga conocimiento de dicha situacion. En caso de un vencimiento prorrogado
segun los términos de los parrafos anteriores, el plazo maximo para la comunicacién del
impago es de 30 dias naturales. De no cumplirse por el ASEGURADO los plazos antedichos
para la comunicacién del impago, se perdera el derecho a la indemnizacion.

Realizada la comunicacion de impago a CESCE, S.A., el ASEGURADO aportara el extracto de cuenta
con el DEUDOR vy, a requerimiento de CESCE, S.A. si fuera necesario para el inicio de acciones
judiciales, la documentacion original obtenida del cedente.

En los supuestos de concurso sera el ASEGURADO quien comunique a la Administracién concursal
la existencia de los créditos, junto con la documentacion que legitima la posicidn de acreedor
respecto de los mismos, enviando copia a CESCE, S.A. de la gestidn realizada.

El calculo de la indemnizacion se realizard deduciendo de los créditos incluidos en el presente
documento el importe de los cobros obtenidos por el ASEGURADO hasta la fecha de pago de la
liquidacion. Estos cobros se imputaran por orden cronoldgico de vencimientos respecto a los
créditos incluidos en el presente documento, comenzando por el mas antiguo. En caso de que el
DEUDOR proceda a un pago total o parcial asignado a una factura y vencimiento determinado, el
cobro se aplicara a dicha factura y vencimiento.

La indemnizaciéon al ASEGURADO sera la resultante de aplicar al calculo indicado en el parrafo
anterior — a la fecha en que corresponda el pago de la indemnizacion - el PORCENTAJE DE
COBERTURA establecido en el presente documento para cada uno de los créditos.

En caso de créditos denominados en moneda distinta al Euro.- la indemnizacién se calculara por
el importe menor entre el tipo de cambio utilizado para el calculo del crédito incluido en el presente
documento y el contravalor en euros el dia de la liquidacion del siniestro.

Respecto a las gestiones para el cobro de los créditos la comunicacién de impago a CESCE, S.A.
constituye la instruccion del ASEGURADO para que CESCE, S.A. inicie las gestiones de cobro,
renunciando a las acciones que pudieran corresponderle frente al DEUDOR.

A estos efectos, el ASEGURADO aportara a CESCE, S.A. o al tercero designado por ésta los
oportunos poderes, facultando asimismo a CESCE, S.A. a otorgar las garantias que pudieran
exigirse en el ambito jurisdiccional para llevar a cabo las acciones que resulten necesarias para la
proteccién y efectividad de los créditos, y se compromete a reembolsar a CESCE, S.A. los gastos
para la constitucion de tales garantias o los que se derivaren de su ejecucién, en la misma
proporcion que represente el porcentaje no cubierto respecto del crédito asegurado.

Una vez satisfecha la indemnizacién, el ASEGURADO queda obligado a ceder el crédito a CESCE,
S.A. cuando ésta asi lo solicite y hasta el importe efectivamente indemnizado.

Respecto a los recobros, todas las cantidades recibidas del DEUDOR o por cuenta de éste con
posterioridad al pago de la indemnizacion se repartirdn proporcionalmente entre CESCE, S.A. vy el
ASEGURADO. Para ello, CESCE, S.A. aplicard a la cantidad recuperada el PORCENTAJE DE
COBERTURA para determinar el importe a su favor, correspondiendo al ASEGURADO la cantidad
restante.

Exclusiones: No procedera la indemnizacion de los créditos y/o el ASEGURADO estara obligado
a la devolucion de las indemnizaciones practicadas, en caso de fraude y por tanto inexistencia de
un crédito legitimo frente al DEUDOR.
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Discusiones Comerciales: En el supuesto de que se produzca una situacién de discusion
comercial o impugnacion del crédito por el deudor, CESCE, S.A. se compromete a dar legitimidad
a la posicion del cedente. Conforme se indica en el punto anterior “Exclusiones”, CESCE, S.A.
Unicamente solicitara la devolucién de la indemnizaciéon practicada y sus intereses desde la fecha
de pago en el caso en que por sentencia judicial en primera instancia o laudo arbitral firme se
desestimen las pretensiones del cedente por inexistencia de un crédito legitimo frente al deudor,
por el importe total o parcial desestimado.

Legislacion y Jurisdiccion: Los derechos y obligaciones contenidos en este documento se rigen
por lo convenido en el propio Titulo de Liquidez y en el Acuerdo Marco regulatorio con la Entidad
Financiera, subsidiariamente por la Ley 50/1980 y por cualquier otra disposicion de igual o superior
rango que le afecte.

Asimismo este Contrato queda sometido a los preceptos del RD 6/2004 que aprueba el Texto
Refundido de Ordenacidn y Supervision de Seguros Privados, correspondiendo al Reino de Espafia
y a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones la actividad de control de la propia
entidad CESCE.

Ambas partes manifiestan expresa y formalmente su voluntad de aceptar el arbitraje como Unico
procedimiento para dirimir conflictos entre ellas derivados del Titulo de Liquidez. A estos efectos,
convienen explicitamente que, con renuncia a ejercitar su derecho ante la jurisdiccién ordinaria,
se someteran al arbitraje de Derecho de uno o mas arbitros, en el marco de la Corte Espafiola de
Arbitraje con sede en Madrid, de conformidad con su Reglamento y Estatuto, y con arreglo al
procedimiento en ellos establecido. Queda estipulado asimismo que encomendaran a dicha Corte
la administracién del arbitraje y la designacion del arbitro o del tribunal arbitral y se obligaran a
cumplir tanto las resoluciones interlocutorias como el laudo que finalmente se dicte.

En base a lo anterior, CESCE, S.A. emite el presente TITULO DE LIQUIDEZ en el que
GARANTIZA al ASEGURADO el pago de las indemnizaciones de los saldos impagados de las
facturas que se relacionan a continuacion:

LISTADO DE FACTURAS ADQUIRIDAS DEL CEDENTE

N° FACTURA | IMPORTE IMPORTE
DEL % MAXIMO FECHA | FECHA PLAZO
CREDITO | COBERTURA | GARANTIZADO| VTA VTO |INDEMNIZ.
(EUR) (EUR)
100% 30 DIAS

CESCE, S.A.

Pagina 3 de 4



Nuestra Linea CESCE 902 11 10 10 estd a su disposicién para cualquier duda que pueda surgirle
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION
Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2020



Ernst & Young, S.L. Tel.: 902 365 456
C/ Raimundo Ferndndez Villaverde, 65 Fax.: 915 727 300
28003 Madrid ey.com

Building a better
working world

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., sociedad gestora de IM
VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION (el Fondo),
gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio comprendido entre el 25 de junio de 2020 (fecha de constitucién del Fondo) y el 31 de
diciembre de 2020.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el 25 de junio
de 2020 (fecha de constitucién del Fondo) y el 31 de diciembre de 2020, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: C/Raimundo Ferndndez Villaverde, 65, 28003 Madrid -Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 3° del Libro de Scciedades, folio 68, hoja n® 87.690-1,
inscripcion 1°, Madrid 9 de Marzo de 1.989. A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Cuenta de reservas y gestion de la tesoreria

Descripcién De acuerdo con lo establecido en el folleto de emisién, et Fondo debe disponer de un
remanente de tesoreria, depositado en la "Cuenta de Reservas”, al objeto de
efectuar los pagos que deban realizarse a favor de los Titulares de los Pagarés o de
cualguier tercero en virtud de los Documentos de la Operacién, todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo establecido en el
Documento Base Informativo y que se describe en la Nota 1.d) de la Memoria adjunta.
En la nota 7 de la memoria adjunta, se detalla la gestidn de la Tesoreria y el
funcionamiento de la “Cuenta de Reservas”, asi como el importe exigido y
efectivamente constituido en cada fecha de pago. La gestién de la tesoreria y de la
“Cuenta de Reservas” es un hecho significativo al objeto de evaluar si el Fondo estd
cumpliendo con los flujos de caja previstos y, por tanto, con el calendario de
amortizacion estimado de los Pagarés gue constituyen su pasivo. Por todo lo indicado
anteriormente, consideramos que el mantenimiento de la Cuenta de Reservas por el
importe exigido es una cuestién clave en nuestra auditoria.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién con la gestién de la tesoreria y el
mantenimiento de la Cuenta de Reservas. Adicionalmente hemos realizado los
siguientes procedimientos de auditoria sustantivos:

Hemos realizado comprobaciones del cumplimiento del orden de prelacién de
pagos establecido en el folleto de emisidon del Fondo, a partir de las
liguidaciones realizadas durante el ejercicio.

Hemos comprobado la existencia de los saldos de tesoreria mediante
procedimientos de confirmacién de terceros y cotejo con extracto bancario del
saldo de tesoreria afectado como “Cuenta de Reservas”.

Hemos comprobado el nivel requerido en la Cuenta de Reservas, segun se
detalla enla nota 7.

Otra informacion: Informe de gestion
La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya

formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de {a entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorrecciéon material,
debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de |a valoraciéon de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de [a Sociedad Gestora tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos [a atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién de
gque hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los administradores de la Sociedad Gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 12 de abril de 2021.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 27 de mayo de 2020 nos
nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2019.

Este informe se corresponde con el
sello distintivo n® 01/21/02696
emitido por el Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espafia

12 de abril de 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

7

José Carlos Herndndez Barrasus
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 17469)
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CLASE 82

IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION

Balances de Situacion a 31 de diciembre

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a largo plazo
I1. Activos por impuesto diferido
III. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para Ia venta
V. Actives financieros a corto plazo
Activos Titulizados
Participaciones hipotecarias
Otros
Activos dudosos-principal
Activos dudosos- interés y otros
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos € impagados
Derivados
Otros acttvos financieros
Valores representativos de deuda
Deudores y otras cuentas a cobrar
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VILI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Nota

003287414

Miles de euros
31.12.2020

17.914

92.737
9.729

9.729

8.177
8.177

17.914
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CLASE 87

IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Balances de Situacion a 31 de diciembre

Miles de euros
Nota 31.12.2020

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo "
11. Pasivos financieros a largo plazo -
IIL. Pasivos por impuesto diferido -
B) PASIVO CORRIENTE 17.914
IV. Pasives vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta -
V. Provisiones a corto plazo -

VL. Pasivos financieros a corto plazo 8 17.785
Obligaciones y otros valores emitidos 17.785
Series no subordinadas 17.775
Intereses y gastos devengados no vencidos 10
Deudas con entidades de crédito a
Derivados -
Otros pasivos financieros =
VII. Ajustes por periodificaciones 9 129
Comisiones 126
Comision sociedad gestora 2

Comision administrador z
Comision agente de pagos s

Comision variable 146
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (28)
Otras comisiones 6
Otros 3
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta -

IX. Coberturas de flujos de efectivo .
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -

TOTAL PASIVO 17.914




003287416

CLASE 82 | ™8eEURge |

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS



0,03 _i. EUROS
{ J

CLASE 8-

IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION

003287417

Cuentas de Pérdidas y Ganancias del periodo comprendido entre el 25 de junio de 2020

(fecha de constitucion del Fondo) y 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

Nota 31.12.2020

1. Intereses y rendimientos asimilados 6.5 358
Activos titulizados 358
Otros activos financieros -

2. Intereses y cargas asimiladas (20)
Obligaciones y otros valores emitidos (20)
Deudas con entidades de crédito -

Otros pasivos financieros -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) -

A) MARGEN DE INTERESES 338

4. Resultado de operaciones financieras (neto) -

5. Diferencia de cambio (neto) s

6. Otros ingresos de explotacién -

7. Otros gastos de explotacién 9.1 (383)
Servicios exteriores (142)

Servicios de profesionales independientes (142)
Tributos =
Otros gastos de gestion corriente (241)
Comision de sociedad gestora 41)
Commision administrador )
Comision del agente de pagos -
Comision variable (165)
Otras comisiones del cedente =
Otros gastos (28)
8. Deterioro de activos financieros (neto) =
9. Dotaciones a provisiones (neto) -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta -
45

11. Repercusién de otras pérdidas (ganancias) 9.1
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

RESULT ADO DEL PERIODO
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CLASE 8.

IM VALL COMPANYS, FONDO DE TITULIZACION

003287419

Estado de Flujos de Efectivo del periodo comprendido entre el 25 de junio de 2020

(fecha de constitucion del fondo) y 31 de diciembre de 2020

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos
Cobros por operaciones de derivados de cobertura
Pagos por operaciones de derivados de cobertura
Intereses cobrados de otros activos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados
Comistones pagadas al agente de pagos
Comision variable
Otras comisiones
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Pagos por garantias financieras
Pagos por operaciones de derivados de cobertura
Otros pagos de explotacion (-}

Otros cobros de explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos
Cobros por amortizacion ordinaria
Cobros por amortizacion anticipada
Cobros por amortizacion previamente impagada
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito
Pagos a Administraciones piblicas

Otros cobros y pagos

) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.

Efectivo o equivalentes al final del periodo.

Miles de euros
Nota 31.12.2020

131
10 340
350
10)

9 ' 209)
39)
7N

)
(161}

8.046

29.065
(44.090)

10 23.071
34.361

(11.290)

8.177

8.177



003287420

1
TRES CENTIMOS ‘

CLASE 8~ _ DE EURO

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS



CLASE 8

IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION

003287421

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos del periodo comprendido entre el 25 de junio

de 2020 (fecha de constitucion del fondo) y 31 de diciembre de 2020

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en
el balance del periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Nota

Miles de euros
31.12.2020
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CLASE 8.

IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 25 de junio de 2020 (fecha de
constitucion del fondo) y 31 de diciembre de 2020

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

IM VALL COMPANYS 1, Fondo de Titulizacion (en adelante, el Fondo) se ha constituido
mediante Escritura Publica el 25 de junio de 2020, al amparo de la Ley 5/2015, de 27 de abril,
agrupando los Derechos de Crédito cedidos derivados de los Contratos de Comercializacion
que VALL Companys S.A.U., Avicola de Lleida, S.A.U., Avicola Sanchez, S.L., Carnicas
Frivall, S.L.U., Patel, S.A.U. y Agropecuaria del Centro Agrocesa, S.A.U. (en adelante
“Cedentes” o “Administradores”), tienen con sus clientes. Los Cedentes son todos ellos
sociedades en las que Vall Companys S.A.U. u otra compaiiia del grupo Inversiones Fenec S.L.
ostenta la mayoria absoluta.

El fondo tiene caracter abierto por el activo y por el pasivo, y, en consecuencia, podra emitir
sucesivas series de pagarés y comprar Derechos de Crédito Adicionales de conformidad con
las disposiciones establecidas en la escritura de constitucion.

En la Fecha de Constitucion se cedieron derechos de crédito iniciales con un valor nominal
pendiente de 290.359,06 euros. Asimismo, el Fondo realizé una emision inicial de pagarés por
un importe nominal de 300.000 euros, cuyo precio inicial de emision ascendid a 299.959,32
euros.

Con fecha 21 de octubre de 2020, se ha procedido a la aprobacion de la adhesion mediante
Escritura Piiblica de nuevos Cedentes en base a los establecido en el apartado 5.11 de la
Escritura de constitucion. Los Cedentes adicionales, Frimancha Industrial Carnicas S.A.,
Carnicas Cinco Villas S.A., “Avicola de Galicia S.A.U., y Jamones Duriber S.L.U., se adhieren
a las clausulas de la Escritura de Constitucion del Fondo, asumiendo todos los derechos y
obligaciones que se derivan de la misma, no produciéndose la extincién de ninguno de los
compromisos asumidos hasta la fecha por los Cedentes Originales en la Escritura de
Constitucion.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que estd
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito y, en cuanto
a su pasivo, por los Pagarés emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial neto
del Fondo sea nulo.

-10-
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CLASE 87

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a la Sociedad Gestora con domicilio
en Madrid, calle Principe de Vergara, 131, planta 3°. Asimismo, en calidad de representante
legal le corresponde la representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los
Pagarés emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad
Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 10.

b) Duracion del Fondo

La actividad del Fondo se inicié el 25 de junio de 2020, dia de la fecha de constitucion del
Fondo y finalizara el 20 de julio de 2025 salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
liquidacion anticipada del mismo, previo acuerdo de Vall Companys S.A.U., en propio nombre
y en nombre y representacion de los otros Cedentes, la Sociedad Gestora y la Entidad
Colaboradora, se procediera a modificar dicha Fecha de Vencimiento final en una escritura
complementaria.

El fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en particular,
de acuerdo a lo previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos:

(i) De acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 a) de la Ley 5/2015, cuando el Fondo no
tenga Derecho de Crédito alguno en su haber y no se prevea, previa confirmacion por
escrito del Cedente, que fuera a adquirir Derechos de Crédito Adicionales en un plazo
de tres meses.

(i)  De acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 ¢) de la Ley 5/2015, cuando se hayan
amortizado los Pagarés y no se fuera a proceder a realizar una Emision de Pagarés
adicional en un plazo de doce meses, previa confirmacion por escrito del Cedente y de
la Entidad Colaboradora.

(iii)  De acuerdo con el articulo 23.2 d) obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que establece el
articulo 33.2 de la Ley 5/2015 de cuatro meses, sin haber sido designada una nueva
Sociedad Gestora, de acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del
Fondo, o en caso de que su autorizacion para actuar como Sociedad Gestora fuese
revocada sin haber encontrado una nueva Sociedad Gestora que esté preparada para
asumir la gestion del Fondo.

-11 -
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(iv)  Cuando, por razén de algliin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos lo supuesto de modificacién de la
normativa fiscal vigente, se produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase de
forma permanente el equilibrio financiero del Fondo.

(v)  En el supuesto de que la Compaiiia de Seguros, tal y como se define en la Estipulacion
7 de la Escritura de Constitucion, incumpliera a su correspondiente vencimiento
cualquier obligacion de pago de cualquier Titulo de Liquidez, salvo por error técnico
que fuera subsanado en un plazo maximo de dos dias habiles.

(vi)  En el supuesto de que la Compaiiia de Seguros fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido un plazo de un mes, no se encontrase ninguna compafiia de seguros
dispuesta a asegurar el cobro de las cantidades impagadas de los Derechos de Créditos
en términos analogos a los del correspondiente Titulo de Liquidez con el que cuentan
los Derechos de Crédito.

(vii)  Enla Fecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada por acuerdo
entre la Sociedad Gestora, la Entidad Colaboradora y el Cedente).

(viii)) En el caso de que no fuera posible la sustitucion de un Administrador en cuatro meses
desde la notificacion de renuncia o sustitucion, segun el caso.

En caso de que se produzca cualquiera de los supuestos de liquidacion del Fondo
conforme a lo establecido anteriormente, la Sociedad Gestora, que actuard de
liquidador, adoptara, por cuenta del Fondo las medidas de liquidacion indicadas a
continuacion:

(i) informara de la extincién y liquidacion del Fondo a la CNMYV, a la Agencia de
Calificacion, MARF y a los Titulares de los Pagarés;

(ii) adoptara cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad y el cobro
por parte del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Derechos de
Crédito;

(iii) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a enajenar los
bienes y derechos que puedan quedar remanentes en el activo del Fondo en la
forma que considere mejor para los Titulares de los Pagarés; y

(iv) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a satisfacer las

deudas pendientes a cargo del Fondo con los Recursos Disponibles de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

-12-
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En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no
procedera a la extincion del Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que correspondan hasta que no haya procedido a la liquidacién de los activos
remanentes del Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidacion siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos, excepcion hecha de la oportuna reserva para hacer frente a los gastos de
extincion. La liquidacion del Fondo se realizard en todo caso no mas tarde de la Fecha de
Vencimiento Final (inicial o modificada).

El Fondo se extinguira por:

(i) Cualquiera de las causas previstas en las letras a), ¢) y d) del apartado 2 del articulo 23
de laLey 5/2015,y

(i1)  en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal, que serd una fecha posterior en 24
meses a la Fecha de Vencimiento Final (inicial o modificada).

En cualquiera de estos casos, la Sociedad Gestora informara a la CNMV y a los Titulares de
los Pagarés e iniciara los tramites pertinentes para la extincion del Fondo.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincion del Fondo y a la cancelacion de su inscripcion
en los registros administrativos que correspondan hasta que no haya liquidado los activos
remanentes del Fondo y distribuido sus fondos disponibles, siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos.

La Sociedad Gestora procederd, dentro del afio natural en que se proceda a la liquidacion de
los activos remanentes y la distribucion de los fondos disponibles, o si la Sociedad Gestora lo
estima conveniente, dentro de los tres primeros meses del ejercicio siguiente, a otorgar un acta
notarial declarando: (i) la extincién del Fondo y las causas que la motivaron; (ii) el
procedimiento de comunicacion a los T titulares de los Pagares y a la CNMV llevado a cabo;
y (iii) la distribucién de los recursos disponibles siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos.
Copia de dicha acta sera remitida a la CNMV.

c) Recursos disponibles del Fondo

En cada Fecha de Desembolso del Fondo, se consideraran Recursos Disponibles los importes
procedentes del desembolso de los pagarés iniciales, mas, en su caso, el Anticipo de Gastos tal
y como se describe en la estipulacion 16.1 de la Escritura de Constitucion.

- 13-
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d) Orden de prelacién de pagos

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cualquier Fecha de Pago estableciéndose como
Orden de Prelacion en caso de insuficiencia de fondos, el orden enumerado en la estipulacion
16.3 de la Escritura de Constitucion y que se recogen a continuacion:

1 Al pago de impuestos, comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra
cantidad debida a la Sociedad Gestora conforme a lo dispuesto en la Escritura de
Constitucion. No se incluird la Comision de Administraciéon mientras sean los Cedentes
quienes la desempefien, en cuyo caso, este pago quedara relegado al punto (iv) del
Orden de Prelacion de Pagos.

(ii) Al pago de Gastos Ordinarios o Gastos Extraordinarios, incluyendo, con caracter
enunciativo, la auditoria del Fondo, y al pago de los impuestos que deba satisfacer el
Fondo (excepto la Comision de Administracion, que esta en el punto (iv) del orden de
prelacion, salvo que algin administrador no sea Cedente, en cuyo caso se incluiré el
pago de su comision en este apartado.

(iii) Al pago del importe de Reembolso, a prorrata de los Pagarés, a su vencimiento, de
acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion.

(iv) Al pago de la Comision de Administracion mientras esta funcion la sigan
desempeiiando los Cedentes.

(v) Al pago del Margen de Intermediacion Financiera.

Otras reglas

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no fueran suficientes
para abonar alguno de los importes mencionados con anterioridad, de acuerdo con la prelacion
de pagos establecida, se aplicaran las siguientes reglas:

- El Fondo hara frente a sus obligaciones, segun el orden de prelacion establecido y, en
el supuesto de que existan distintos acreedores del mismo rango, a prorrata del importe
debido a cada uno.

- Los importes que se queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en
un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate,
antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las disposiciones de
la Escritura de Constitucion deban ser pagadas en tal Fecha de Pago, pero por detras
del que le preceda segiin la prelacion de pagos correspondiente.
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- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales, excepto para lo que se estipule en la Escritura de
Constitucion.

€) Gestion del fondo

De acuerdo con la Ley 5/2015, la gestién del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto
social exclusivo.

Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisién periddica que se
devengara diariamente desde la constitucion del Fondo hasta su extincioén y que se liquidard y
pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comision cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Los Cedentes, como administradores de los Derechos de Crédito de los que se derivan los
activos titulizados cedidos al Fondo, perciben una remuneracion de 12 miles de euros anuales
liquidables mensualmente. La Sociedad Gestora abona la Comision de Administracion total a
Vall Companys quien, a su vez, lo reparte entre los Administradores conforme a lo criterios
internos que acordados entre ellos. Este pago de la comision se considera carta de pago por
parte de cada uno de los Administradores.

Cada uno de los Derechos de Crédito que se cedan al Fondo deberan contar con un titulo de
liquidez (el “Titulo de Liquidez”) suscrito por una compaiiia aseguradora (la “Compafiia de
Seguros”) al objeto de cubrir el riesgo de impago por parte de los Deudores de las facturas de
las que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los términos previstos en
el propio Titulo de Liquidez. Dicho Titulo de Liquidez cubrira el 100% del Valor Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito.

Desde la Fecha de Constitucion, la Compaiiia de Seguros es la Compafiia Espafiola de Seguros
de Crédito a la Exportacion, S.A. Compaifiia de Seguros y de Reaseguros CESCE, S.A.
(“CESCE”), que ha firmado una poliza de seguros con cada uno de los Cedentes. Los Cedentes
no podran modificar la poliza de seguros en sus términos mas relevantes, y, en todo caso,
deberan notificarselo con antelacion a la Sociedad Gestora.

215 -



003287429

CLASE 82

2) Agente de pagos

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha procedido a la firma con Banco de
Sabadell, S.A. de un contrato de Agencia Financiera para realizar el servicio de agencia de
pagos de los Pagarés. La remuneracion del Agente Financicro se detalla en el contrato de
agencia financiera.

El Agente de Pagos realizara los pagos a los titulares de los Pagarés en los términos establecidos
en la Escritura de Constitucion, conforme a las instruccion recibidas de la Sociedad Gestora y
a través de la Cuenta de Tesoreria, con fecha valor en la correspondiente Fecha de Pago,
remitiendo los fondos a las cuentas de tesoreria en Banco de Espafia correspondientes a las
Entidades Participantes en Iberclear en que los Pagarés han sido depositados por sus titulares,
de conformidad con la normativa de liquidacion y compensacion aplicable en cada momento.

La contraprestacion por los servicios prestados por el Agente de Pagos al Fondo en virtud de
lo establecido en el contrato de agencia financiera ascenderd a 20 miles de euros al afio. El
Fondo pagara esta comision en la Fecha de Desembolso de la primera Emision (y en la Fecha
de Pago siguiente a cada aniversario del mismo).

h) Margen de Intermediacion Financiera

Los Cedentes tendran derecho a percibir el Margen de Intermediacion Financiera. Dicho
margen se devengara diariamente y se abonara, en su caso, en cada Fecha de Pago. La Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, abonara el Margen de Intermediacion
Financiera total a Vall Companys S.A.U., quien, a su vez, lo repartird entre los Cedentes
conforme a lo criterios internos que acuerden entre ellos.

Se define el Margen de Intermediacion Financieracomo la diferencia entre (i) todos los ingresos
que puedan derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier otro que pudiera corresponderle
al Fondo; menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiacion, los
necesarios para su constitucion y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se
produzcan en los Derechos de Crédito que integran su activo. En la Fecha de Liquidacion
Anticipada, o, en su caso, en la Fecha de Vencimiento Final, se sumard, adicionalmente, el
importe remanente tras la liquidacion de todas las obligaciones de pago del Fondo.
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i) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
@) La escritura de constitucion del Fondo.

(i)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

(iii)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publicoé en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente a su publicacion, derogd
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacion

De acuerdo con los establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido, modificada por la Ley 28/20414, de 27 de noviembre; y
el articulo 61.k del Real Decreto 634/2015 de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades, y el articulo 45.1.B).15 y 20.4 del Real Decreto Legislativo
1/1993, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, las caracteristicas propias del régimen fiscal
vigente del Fondo son las siguientes:

1) La constitucion y extinciéon del Fondo, asi como todas las operaciones sujetas a la
modalidad de “operaciones socictarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (“ITPAJD”), esta exenta del concepto
“operaciones societarias” del ITPAJD.
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(i1) La emision, suscripcion, amortizacion y reembolso de Pagarés, dependiendo de si el
inversor es un empresario a efectos de IVA o no, estard no sujeta o exenta, segin el
caso, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18 de la Ley del IVA) y
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(articulo 45-1.B 20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se aprueba el Texto
Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

(i)  El Fondo estara sujeto al Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y
siendo su aplicacion el tipo general vigente del veinticinco por ciento (25%).

(iv)  Los servicios de gestion prestados por la Sociedad Gestora al Fondo estan exentos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

(v)  Respecto a los rendimientos de los Activos Titulizados u otros derechos que constituyan
ingreso del Fondo, no existira obligacion de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, la Sociedad Gestora ha formulado estas cuentas
anuales correspondientes al ejercicio comprendido entre el 25 de junio de 2020 (fecha de
constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2020 con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera, y de los resultados de sus operaciones y de los
cambios en la situacion financiera correspondientes al periodo anual comprendido entre el 25
de junio (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2020.

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas
de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Por esta razon, y de
acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Codigo de Comercio, que autoriza la
modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se modifica la
correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicion de las cuentas contables y
el modelo del estado de origen y aplicacion de fondos al objeto de mostrar la imagen fiel del
Fondo en base a su operativa.
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Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S.05.01, S.05.02, S.05.03, S.05.05 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo L.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio comprendido entre el 25 de junio y el 31 de
diciembre de 2020, han sido formuladas al objeto de cumplir con las obligaciones de
verificacion y publicidad de la informacion contable contenida en la escritura de constitucion
del Fondo.

Con fecha 11 de marzo de 2020, las cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el 25 de
junio y el 31 de diciembre de 2020 han sido formuladas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion del mismo, estimandose que seran
aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Comparacion de la informacién

Tal y como se detalla en la nota 1, como consecuencia de la constitucion del Fondo, su ejercicio
social corresponde al ejercicio comprendido entre el 25 de junio y el 31 de diciembre de 2020.
Dado que éste es el primer ejercicio del Fondo, lo Administradores de la Sociedad Gestora no
han incluido saldos comparativos en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y la memoria.

) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, la Sociedad Gestora ha tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision
de las presentes cuentas anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estados
de Ingresos y Gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
o mas partidas del Balance.

f) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningin principio contable no obligatorio.

g) Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad del Fondo

En relacion con la situacion derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19, desde
el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos en la economia espaiiola y
mundial, que han llevado a un entorno econémico incierto. A pesar de estos factores, debido a
la estructura financiera del Fondo y a su actividad, los Estados Financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2020 no han sufrido, a fecha de formulacién, un impacto significativo derivado
de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19. Sin embargo, al cierre de esta Memoria no
se puede prever si esta crisis tendra algiin efecto en la evolucion futura del Fondo.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Los principales criterios de valoracion seguidos en la elaboracion de las cuentas anuales
adjuntas han sido los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del Fondo
continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene el proposito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funciéon de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.

d) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a
partir de la fecha del balance, clasificdndose el resto como no corrientes.
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e) Activos dudosos

Se clasifica como activo dudoso el importe total de los instrumentos de deuda y Activos
Titulizados que cuenten con algiin importe vencido por principal, intereses o gastos pactados
contractualmente, con mas de tres meses de antigtiedad, asi como aquéllos que presentan dudas
razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados
contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como fallidos. También se incluyen en esta
categoria los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los
saldos calificados como dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los
importes pendientes de cobro.

Se consideran activos fallidos aquellos activos titulizados, vencidos o no, para los que después
de un analisis individualizado se considera remota su recuperacion y procede darlos de baja del
activo.

f) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a tres meses se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se registraran
ingresos o gastos por los intereses devengados.
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Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a tres meses que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

g) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacién, que atin no han sido pagados calculados de acuerdo
con el tipo de interés efectivo.

h) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
Bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.
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Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres
meses y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se registraran ingresos o gastos por los
intereses devengados.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
meétodo del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mds subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de
valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas (ganancias)”
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los pasivos
financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por
el importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

1)) Impuesto sobre Sociedades
El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el

resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocerd en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

) Derechos de crédito

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que €l Fondo obtendra durante
la vida del instrumento. En su estimacion se considerara toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros y que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

Cada uno de los derechos de crédito que se cedan al Fondo deberéd contar con un Titulo de
Liquidez emitido por la Compaiiia de Seguros al objeto de cubrir el riesgo de impago por parte
de los deudores de las facturas que se derivan de los Derechos de Crédito adquiridos por el
Fondo en los términos previstos en dicho Titulo de Liquidez. La Compaiiia de Seguros sera la
Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Explotacion, S.A., Compafiia de Seguros y
Reaseguros (“CESCE”). Por tanto, no re conocera deterioro de los Derechos de Crédito del
Fondo, ya que en todo caso seran cobrados por el Fondo.

) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2020, ¢l Fondo no tenia
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

m) Margen de Intermediacion Financiera

Se define el “Margen de Intermediacion Financiera” como un importe igual a la diferencia
positiva entre los ingresos y los pagos realizados por el Fondo en cada Fecha de Pago de
acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos.

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se registrara y liquidara
conforme se estipula en los apartados siguientes de la presente norma.
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La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptiian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, conforme se establece en el
parrafo anterior, se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en
concepto de comision variable y unicamente sera objeto de liquidacién en la parte que no
corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacion o de derivados de cobertura, ni de
beneficios de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda
funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacion, dacion o adquisicion de bienes. El
importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferira,
en la partida de periodificaciones del pasivo del balance «Margen de Intermedicacion
Financieran, hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos que las han
ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos
contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la retribucion
variable se determine de forma distinta a la establecida en el segundo parrafo, la retribucion
variable devengada de acuerdo con las condiciones contractuales se registrara como gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y
gastos del periodo, incluyendo la propia comision variable:

- Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra el “Margen de
Intermediacion Financiera— Ajustes por periodificaciones™ de periodos anteriores, y el
importe restante sera repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por
el pasivo mas subordinado.

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de « Margen de Intermediacion Financiera — gastos
de explotacion» con cargo a la partida de « Margen de Intermediacion Financiera —
Ajustes por periodificaciones».
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n) Estado de Flujos de Efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

. Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversion o de financiacion.

. Actividades de inversioén y financiacién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de Ia elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en adquisiciones temporales
de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” del activo del balance.

0) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.
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c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores.
d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de

forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

pP) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que
debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asunciéon de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales
de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos
futuros inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo
cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan
beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las
mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 25 de junio (fecha de constitucion del fondo) y el 31
de diciembre de 2020 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido
ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera
necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

5. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amortizacion anticipada. Estos riesgos son
gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y
seguimiento continuo.

Riesgo de concentracion
El fondo se encuentra expuesto al riesgo de una sola compafiia de seguros (CESCE).

Adicionalmente, la exposicion al riesgo surge de la concentracion geografica respecto a los
deudores de los activos titulizados cedidos al Fondo, cuyo nivel de concentracion, una situacion
de cualquier indole que tenga efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emision de los Pagarés de
Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segin la region o comunidad donde radican los activos titulizados
al 31 de diciembre de 2020 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
Memoria.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del conjunto de
a de la cartera titulizada del Fondo.

La compaiiia de seguros CESCE cubrira el riesgo de impago por parte de los deudores de las
facturas de las que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo seran
repercutidas de acuerdo al orden de prelacion de pago a los acreedores del Fondo.

51 Exposicion total al riesgo de crédito:

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2020:

Miles de euros

31.12.2020
Activos Titulizados 9.729
Deudores y otras cuentas a cobrar 8
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.177
Total Riesgo 17.914

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Este epigrafe recoge principalmente los activos titulizados que los Cedentes ha cedido al
Fondo. Dichos activos titulizados recogen principalmente los Derechos de Crédito que derivan
de los contratos de comercializacion firmados por los Cedentes, en las Vall Companys S.A.U.
u otra compaiiia del grupo Inversiones Fenec S.L. ostenta la mayoria absoluta, con sus clientes.

Con fecha 25 de junio de 2020, se produjo la cesion efectiva de los activos titulizados por parte
del Cedente al Fondo, por importe un importe inicial de 290.359,06 euros.
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6.1  Activos financieros
El detalle de este epigrafe a cierre del ejercicio 2020 es el siguiente:

Miles de euros
2020

No
Corriente  corriente  Total

Activos Titulizados 9.729 - 9.729
Otros 9.729 - 9.729
Intereses y gastos devengados no vencidos . . -

Otros activos financieros 8 - 8
Deudores y otras cuentas a cobrar (Nota 7) 8 - 8

9.737 - 9.737

Saldo final al cierre del gjercicio

6.2  Detalle y movimiento de los activos titulizados

El detalle y movimiento del principal de los activos titulizados durante el ejercicio 2020, neto
de los intereses de mora, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2020
Saldo inicial del ejercicio a 25 de junio de 2020 -
Adquisicion de Activos Titulizados 44.090
Amortizacion ordinaria (34.361)
Amortizacion anticipada -
Amortizaciones previamente impagadas -
Saldo final cierre del ejercicio _=_L29

6.3 Activos dudosos

Al 31 de diciembre de 2020 no se han registrado saldos en activos dudosos ni correcciones de
valor por deterioro.
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6.4  Detalle de compras adicionales de Activos Financieros

Durante el ejercicio comprendido entre el 25 de junio y el 31 de diciembre de 2020 se ha
procedido a la compra de Activos Financieros con el siguiente detalle:

Miles de euros

Compras

Fecha de pago adicionales

30/06/2020 32
31/07/2020 5.977
31/08/2020 5.180
30/09/2020 4.832
31/10/2020 9.723
30/11/2020 9.573
31/12/2020 8.773
Total 44.090

6.5 Devengo de los intereses de los Activos Titulizados

El movimiento de los intereses de los Derechos de Crédito durante el ejercicio comprendido
entre el 25 de junio y el 31 de diciembre del 2020 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2020

Intereses y rendimientos asimilados:

Intereses cobrados: 350
Intereses devengados no pagados al inicio del gjercicio: -
Intereses devengados no pagados al cierre del gjercicio: 8
Intereses vencidos no pagados al inicio del ejercicio: -
Intereses vencidos no pagados al cierre del ejercicio: -
Redondeos "

Total e
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A continuacion se muestran las caracteristicas de los activos financieros del Fondo durante el

ejercicto 2020:

Caracteristicas de la cartera

1) Datos Generales

Ntmero de Derechos de Crédito
Numero de Deudores

Saldo Nominal Pendiente

Precio de Cesion

Precio Medio de Cesidn (%)
Saldo Nominal Pendiente medio por Deudor
Mayor Saldo Nominal Pendiente
Vida Media (dias)

% sobre Saldo Pendiente

2) Concentracion por deudor
Top 1

Top 5

Top 25

2) Concentracion por cedente
Top 1

Top 5

Top 25

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:

- Riesgo de impago

Actual
Cartera no Impago <120  Impago >=
Vencida dias 120 dias
551 e, -

45 - e
9.739.111,62 - -
9.728.608,85 - -

99,89% 0,00% 0.00%
216.424,70 - -
144.460,80 - -

27,93 = -
100,00% 0,00% 0,00%
Cartera Total
9,02%
32,81%
66,97%
Cartera Total
27,97%
76,80%
100,00%

- Aquellos derivados de la concentracion por deudor

Frente a estos riesgos, ¢l Fondo es beneficiario de un Titulo de Liquidez por CESCE
(““Compaiiia Espafiola de Seguros a la Exportacion, S.A., Compafiia de Seguros y Reaseguros”)
con el objetivo de cubrir el riesgo de impago por parte de los deudores de las facturas de las
que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los términos previstos en Titulo

de Liquidez.

Informacién General

Asegurador

Porcentaje de Cobertura
Aviso de impago

Plazo de indemnizacion
Ratio de reclamaciones

CESCE

100% Saldo Nominal de los Derechos de Crédito
Hasta 20 dias después del vencimiento de la factura
30 dias después de la comunicacion del impago

0,00%
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6.6  Plazos de vencimiento del principal de los derechos de cobro del Fondo a 31 de
diciembre de 2020

El desglose de este apartado a cierre del ejercicio 2020, de los plazos de vencimiento del
principal de los derechos de crédito, es el siguiente:

Miles de euros
Vida Residual 31.12.2020

Inferior a [ arfio 9.729
De 1 a 2 afios -
De 2 a 3 afios -
De 3 a 5 afios .
De 5 a 10 afios &

Superior a 10 afios =

Total ___972_9.

Los vencimientos estimados de la cuota de los Activos Titulizados a cierre del ejercicio 2020
es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 — 2030 Resto
Por principal 9.729 - - - - - 3
Impago de principal - - - : - - -
Por intereses implicitos 8 - - - - - -
Total 9.737 - - - = - -

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

7.1  Tesoreria
El saldo de las cuentas del Fondo al cierre del ejercicio 2020 es el siguiente:

Miles de euros
2020

Cuentas bancarias en Banco Sabadell 8.177

8.177
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La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedié a la apertura de tres cuentas
bancarias con Banco Sabadell, denominadas ‘“cuenta de tesoreria”, “cuenta de cobros” y
“cuenta de reservas”.

La “cuenta de tesoreria” se trata de la cuenta corriente aperturada en Banco Sabadell. Al 31 de
diciembre de 2020 el saldo en la “cuenta de tesoreria” asciende a 2 miles de euros. Las
cantidades depositadas en la cuenta de tesoreria no devengardn interés alguno a favor del
Fondo.

En la “cuenta de cobros” se recibiran los cobros de los Derechos de Crédito. Dicha cuenta no
podra tener saldo negativo. Al 31 de diciembre de 2020 el saldo en esta cuenta es de 8.037
miles de euros.

En la “cuenta de reservas” en el cual se deposita principalmente el Importe de Reembolso de
acuerdo a lo establecido en la Escritura de Constitucion, siendo éste la suma de los Valores
Nominales de los Pagarés que vayan a vencer en una Fecha de pago. La cuenta no podra tener
saldo negativo en contra del fondo, y los saldos de la cuenta se mantendran en efectivo. A 31
de diciembre de 2020 el saldo en esta cuenta es de 138 miles de euros, por lo que el Fondo esta
cumpliendo con el nivel minimo requerido en la Escritura de Constitucion.

Las cantidades depositadas en la cuenta de cobros y en la cuenta de reservas no devengaran
interés alguno a favor del Fondo.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2020
No
Corriente  corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos 17.785 - 17.785
Series no subordinadas 17.775 - 17.775
Intereses y gastos devengados no vencidos 10 = 10
Saldo final cierre del gjercicio 17.785 = 17.785
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8.1 Obligaciones y otros valores negociables
8.1.1 Caracteristicas del Programa de Pagarés:

Las caracteristicas de los Pagarés emitidos se recogen en la Estipulacion 9 de la Escritura de
Constitucion y se resumen a continuacion:

(1) Podran emitirse por el Fondo Pagarés que representen en cada momento un saldo
nominal pendiente de Pagarés hasta un maximo de 300.000 miles de euros, de 100 miles
de euros de valor nominal unitario.

(i) Al amparo del Programa de Pagarés se podrén realizar sucesivas emisiones de Pagar¢s,
constituidas en Series hasta alcanzar el saldo vivo maximo del programa. A estos
efectos, se entenderan emitidos bajo una misma Serie todos los pagarés con un mismo
codigo ISIN.

(iii) Las Emisiones podran referirse a la Emision de una nueva serie de pagarés y/o a la
ampliacion del importe de una Seric de Pagarés emitida con anterioridad.

(iv)  Las pagarés se emitirdn con una fecha de vencimiento ordinaria de entre 5 y 730 dias
naturales desde la fecha de Desembolso.

(v)  Cada nueva emision o ampliacion de una Serie de Pagarés tendrd un valor nominal
minimo de 1.000 miles de euros. Cada Serie estara integrada por pagarés con un valor
nominal de cada uno de ellos de 100 miles de euros.

(vi)  Todos los Pagarés estaran denominados en euros.

(vil)  Los pagarés contaran en su fecha de emision con una calificacion crediticia de al menos
A-3 a corto plazo otorgada por la Agencia de Calificacion para aquellos pagarés cuya
Fecha de Vencimiento Prorrogado sea igual o inferior a 364 dias; o bien al menos BBB
a largo plazo otorgada por la Agencia de Calificacion, para aquellos Pagarés cuya fecha
de vencimiento prorrogado sea superior a 364 dias.

(viii) Todos los Pagarés estaran respaldados por la totalidad de Derechos de Crédito cedidos
que se encuentren, en cada momento, en el activo del Fondo, asi como por el resto de
activos del mismo, sin prioridad entre ellos y serdn pagaderos conforme al Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo.
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(ix)  Los pagarés emitidos al amparo del Programa se emiten al descuento, por lo que su tipo
de interés tendra caracter implicito y vendra determinado por la diferencia entre el
precio de venta o amortizacion y el de suscripcion o adquisicion (del que previamente
se habran detraido las comisiones de colocacion a pagar a la Entidad Colaboradora, en
los términos previstos en el Contrato de Colaboracion, y cualesquiera otros gastos de
emision.

x) Se solicitara la incorporacion de los Pagarés en el sistema multilateral del denominado
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).

(xi) De acuerdo con la naturaleza abierta del Fondo, las emisiones de pagarés se destinaran
o bien a financiar la adquisicion de nuevos Derechos de Crédito o bien a la
refinanciacion de emisiones de Pagarés emitidos por el Fondo con anterioridad hasta
un saldo vivo maximo igual a 300.000 miles de euros de lo emitido en cada momento.

Los Pagarés seran reembolsados por el Fondo en su respectiva Fecha de Vencimiento
Ordinaria, y se efectuara con fecha valor ese mismo dia salvo que concurran los supuesto de
Reembolso Extraordinario a que se refiere la Estipulacion 9.10 de la Escritura de Constitucion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la Fecha de Constitucion del Fondo, a la emision inicial de una serie de 3 Pagarés por
importe de 300.000 euros.

Las caracteristicas de los pagarés emitidos desde la fecha de constitucion 25 de junio hasta el
31 de diciembre de 2020 son las siguientes:

Datos en euros

Fecha de Fecha de Precio de Tipo efectivo
ISIN Desembolso Vencimiento Saldo Nominal Emision anual TIR Descuento
ES0505496002 08/07/2020 20/10/2020 300.000,00 299.959,32 0,0500% 0,0500% 40,68
ES0505496002 22/07/2020 20/10/2020 4.500.000,00 4.497.781,92 0,2000% 0.2000% 2.218.08
ES0505496010 22/07/2020 21/12/2020 4.000.000.00 3.993.348,07 0,4000% 0,4000% 6.651,93
ES0505496010 11/09/2020 21/12/2020 2.500.000,00 2.498.617,20 0,2000% 0,2000% 1.382,80
ES0505496028 11/09/2020 22/03/2021 2.800.000,00 2.794.120,86 0,4000% 0,4000% 5.879,14
ES0505496036 21/10/2020 20/61/2021 4.000.000,00 3.998.006,47 0,2000% 0,2000% 1.993,53
ES0505496044 03/11/2020 22/02/2021 3.000.000,00 2,998.176,45 0.2000% 0,2000% 1.823,55
ES0505496051 03/11/2020 20/05/2021 3.000.000,00 2.993.504,51 0,4000% 0,4000% 6.495,49
ES0505496069 24/11/2020 20/04,/2021 3.000.000,00 2.995.777.19 0,3500% 0,3500% 4.222.81
ES0505496051 24/11/2020 20/05/2021 2.000.000,00 1.996.128,06 0,4000% 0.4000% 3.871,94

Los Pagarés emitidos han sido admitidos a cotizacién en el MARF (Mercado Alternativo de
Renta Fijo). Los Pagarés estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta
en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (Iberclear).
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8.1.2 Movimiento de los Pagarés durante el ejercicio comprendido entre el 25 de junio y el
31 de diciembre de 2020:

Miles de euros

2020
Saldo inicial (25 de junio de 2020) -
Nuevas emisiones 29.065
Amortizaciones (11.290)
Sado Final 17.775

8.1.3 Devengo de los intereses de las obligaciones y otros valores emitidos

Los intereses devengados durante el ejercicio comprendido entre el 25 de junio y el 31 de
diciembre de 2020 ascienden a un importe de 20 miles de euros, de los que un importe de 10
miles de euros se encuentran pendientes de pago. Dichos intereses estan registrados en el
epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros
valores emitidos” y en el epigrafe del balance de “Pasivos corriente — Obligaciones y otros
valores emitidos”.

8.1.4 Calificacion crediticia de los Pagarés emitidos pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2020:

A 31 de diciembre de 2020 el rating asignado por la agencia de calificacion Standard&Poor’s
(S&P) al programa de pagarés es A-2 (sf) a corto plazo y A-(sf) a largo plazo.

8.1.5 Estimacion de vencimientos de los Pagarés del Fondo a 31 de diciembre de 2020

La estimacion de los vencimientos futuros de los Pagarés a 31 de diciembre de 2020 es la
siguiente:

Miles de euros

31.12.2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 — 2030 Resto
Por principal 17.775 -

Impago de principal - - - = . =

Por intereses implicitos 10 = - - - &

Total 17.785 = = = . _
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9. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO Y REPERCUSION DE
PERDIDAS

9.1  Ajustes por periodificacion de pasivo
Los ajustes por Periodificacién de Pasivo a 31 diciembre de 2020 son los siguientes:

Miles de euros
2020

Comisiones
Comision de Sociedad Gestora 2
Comision administrador -
Comisién agente de pagos -

Comision variable 146
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (28)
Otras comisiones 6

Otros 3
129

La Sociedad Gestora recibira de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comision periddica que se devengara diariamente desde la constitucion del Fondo
hasta su extincién y que se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

Asimismo, los Cedentes tendran derecho a la Comisién Variable tal y como se indica en la nota
1 apartado h) de la presente memoria.

9.1.1 Movimiento de los ajustes por periodificacion de pasivo

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2020 ha sido el
siguiente:

Comisioén Comision

Sociedad Comision Agente  Comision Otras

Gestora  Administracion Financiero  variable comisiones Otros

Saldos a 25 de junio de 2020 - . = > : =

Importes devengados durante el ejercicio

2020 41 7 - 165 28 142
Repercusidn a pérdidas - < = (45) : =

Pagos realizados: (3%) (N - (2) (22)  (139)
Saldos a 31 de diciembre de 2020 2 = s 118 6 3
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En ¢l cuadro anterior, el epigrafe “Otros” recoge principalmente los gastos iniciales de
constitucion del Fondo y la Emision de Pagarés iniciales en la Fecha de Desembolso.

10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo del ejercicio comprendido

entre el 25 de junio y el 31 de diciembre 2020 se presenta a continuacion:

Ejercicio 2020

Liquidacion de cobros y pagos del periodo Real

Activos Titulizados clasificados en el Activo

Pagos por adquisicion de Activos Titulizados (44.090)
Cobros por amortizaciones ordinarias 34.361
Cobros por amortizaciones anticipadas -
Cobros por intereses ordinarios 350
Cobros por intereses previamente impagados -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas -
Otros cobros en efectivo -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie

Cobros por emision de pagarés 29.065
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496002 vto. 20/10/2020 (4.798)
Pagos por intereses del pagaré ES0505496002 vto. 20/10/2020 (2)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496010 vto. 21/12/2020 (6.492)
Pagos por intereses del pagaré ES0505496010 vto. 21/12/2020

Otros pagos del periodo

11.  SITUACION FISCAL

8

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada
por el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el

25%.
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposicién indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, se aplicaran los
criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 31 de
diciembre de 2020 ¢l Fondo tiene abierto a inspeccion por las autoridades fiscales el impuesto
del ejercicio comprendido entre el 25 de junio (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de
diciembre de 2020. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de
inspeccion del Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

El resultado econdmico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

Las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las descritas en el apartado 9.1 del
Documento Base Informativo.

12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2020, en base a los
criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2020 han
ascendido a 5 miles de euros.
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A 31 de diciembre de 2020 el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior
al plazo legal de pago.

13. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales no ha ocurrido ninglin otro hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.

-43 -



003287457

- T I M BR E :
'DEL nsrmno

CLASE 8:

ANEXO I



o0
Lo

4 65¥Z |0 6eve |0 (3874 66EC |0 6svL (O 6EvL |0 6lvt |0 66EL 65v0 (0 6£¥0 |0 61%0 |0 66£0 s010

7.. 44 8EVT 1874 B6ET 8svl BEVL 8ivL 861 8st0 BEVO 81¥0 B6ED UQIIeZI|eUOIdRUIB1UI Se[paT)

8 Y1174 LEVT LT L6€T J5 70 LEPL Livi L6€1 L5V0 LEVO LLIV0 L6€0 uoezZyNL) 3p souog

95t 9evT SivT 96EC 95PL 9EVL olvL 96€1 95%0 1370 9Lp0 96£0 SOIMINS OUPRID 3P S0Y>313QJ

% SSVC SEPT SivT S6ET SSl b1348 Slyt S6€1 SS¥0 SEV0 SLv0 S6£0 1RIGOD B Seluan)

O 12774 14344 vive b6ET vsL vEbL pLvl peel 14740 vEVO viv0 ¥6£0 0I31>UBUY OJUINLIEPUSLIE wmw_m_www_uv

3574 (3374 (3874 E6€T EStL EEVL £ivl €6€1 £SY0 13340) €1¥0 €6€0 UODOLLOINE SOWRISAI]

O (4574 (4374 (4474 76T F434¢ F434¢ [48 4t Z6EL 0 CEVD Zivo 2650 OWNSUDY SOWRISAId

LS5¥T LEPT LLvT L6€Z LSkl LEPL Livt 16€1L 1540 LEVD LLYO 160 ddvy SoUpaID

0s¥Z [1j374 (11§74 06ET ostL 0fplL olblL 06EL 0s¥0 0£v0 (8] 06€£0 epeuIpiogns epnag

(5474 6Z¥C 60¥C 68€EC (448 6ZFL 60t1L 68€1 6¥t0 62v0 600 68E0 ©1131053) 3p s0U0g

Bvve .14 24 80¥C 88EC bl gevl 80vL 8IEL 8v0 8TH0 80V0 BBEC 53|R1I0ILLIS] SBINPRD)

V4474 Yx474 L0vT yi:114 vl LTl L0vL TI8EL L0 LTV0 20v0 7850 SOAIRIO0IOD SOWRISAI

(244 9Zhe 90vC 99€7 EL 4 ozl 90vL 98E1 9vv0 9TH0 | 90v0 980 sesaidwa & sowersalg

SYe f1474 74 SBET Strirl (1448 SOkl S8EL S0 STH0 S0v0 S8E0 SINA € sowelsaig

12444 (7474 Yove {134 i 2428 vovl ¥BEl v0 (244 YOv0 ¥8E0 sa10}0woid e sowelsaly

11474 {7474 £0bT £BEC EvPL ETvi €0pL €8€EL (3741 (3457 E0V0 £8E0 seuedi0diy se|npsd

e e (174 T8ET ol Tyl 0v1 z8El Tv0 [0 070 7850 S0Ue>31001y SOWeIsId

[N224 [F474 10%C 114 (Y48 LevL LoviL TTBEL L0 LZv0 10¥0 L8E0 | ed310diy op uoisiwsue) 3p sopeayua)

ovve 7424 00ve 08€Z ovrvi ozl oovL 08E1 Vg [iré o} 00v0 08E0 seuedajodiy sauoiedpiueq

|~ epedppue Sopijiey epedppue ] epedpie | i
uopezpoun | uppesdioas sosopnp ugpezpioure o sosopnp uppezRIouss . sosopnp
spese apesel opmejepesey | soARDR op esey opusy spesey opiiiejapese) | soarpeap esey spesal apesey opiTejep ey | soA ap esRL {96) sopey
UJ55/0II(0} DI SIS90IH 6L0/Z1/LE JOpSIUN [ENUT SL9P UOPRIIS OZ0Z/Z1/LE ¥R UDPUTaES
| V OEavND|

_ SOQYZINLLL SOALLDY SOT Y VALLYTIH NODYIWHO-NI

1A ODNID SYDINYYD ‘YV'S ‘VIDIVD 3d VIODJJAY “N'Y'S
'¥SIDOUOY OHINID T3A VIHVNIIAJOUDY “N'VY'S “TALVd “NT'S “TTVAIME SYDINHYD “T'S ‘ZIHONYS VIODIAY “N'Y'S ‘YaITT1 3A YVIOIJAV “N'Y'S ‘SANVANOD TTVA iSOPeZifn SOAJIDE SO| 3P S8luapad sapepnu

0Z0Z/ZL/LE ‘eydad

ON :sopebaibe sopejsy |

‘V'S"L'4D°S 'NODVZITNLLL AAINOWYZLNI :240353D €] 3p ugideulwouaq
“0jUaWRIedUI0d [op UQDeUjWoua(

14 ‘L SANVdWOD TIVA WI ‘opuod ugjdeujwiouaq

[
14°L SANVAWOD TIVA WI

SOAWUD MMM ‘005 1SB S16 (bEH)
eueds3 ‘PLPEW 90087 ‘¥ ‘Uos|pI
SOPe3IAY 3P [RIBUSD) UYIFIBII]

GLASE 87




(o)
@]
4
7
co
1 QN
on
o
)

0650 £L50 0L50 €950 9950 6%50 TS0 SESO BTSO 1250 LT

6850 £850 9450 6950 7950 SS50 850 1¥S0 eSO £Z50 0Zs0 $353W 7| 3P se

8850 2850 S50 8950 1950 ¥SS0 LYS0 ovso €£S0 9250 6150 S3S3W 7| B 6 3

£BS0 1850 v£50 £950 0950 €550 9%S0 6£50 CESO S¢S0 8150 $353W 6 £ 9 3Q

9850 0850 €450 9950 6550 ¢550 S¥S0 8ES0 LESD vZs0 L1S0 $3sAW 9 B £ 3]

5890 6450 LS50 5950 8550 1550 S0 LESD 0£S0 €750 9150 sasaw e | aQ

850 8450 L£S0 Y950 £550 0550 £950 9€S0 6250 eso SIS0 sl | e1sey

PEPIGEILOD PEPHIqEIIOS
» US 60p OPPUSA
ugpese| soye 7 < ugpesey. oppuaA ou o1 Saseon el jsuspusd edpvwid (Soune ap saju)
‘A/EPRaQes | UCOBRLRMES JofEA epuzIed Jojep (@04 epnag saoduijsong | mus|puad edpugy opeBeduiysioduy SOADREpN | [eas epuwieS o sopefiedu)
LLFLE SISt |o 8050 |[vLe'st L0S0 | zs6'sL vev0 |0 L8Y0 |tv 080 |bLesL €Lv0 oz 9910 [®01
0 vis0 £050 |o 0050 |o £6¥0 |0 a8¥0 |o 610 |o o o Sov0 sas2W 71 3p Se
[ €150 90S0 |o 6610 |0 w0 o 80 o Bi¥0 |o w0 o ov0 sasaw 7| B 62
[ Ciso S0S0 |o 86¥0 [0 16¥0 |0 B0 |o LY o 0Lv0 |0 £9%0 5353 6 © 6 3
(] LLS0 +0S0 |o L6¥0 |0 06¥0 |0 £8¥0 |o 9.0 |o 690 |o 29v0 sasaw g e £ 3Q
) 0150 €050 |o 9%6v0 |0 6870 |0 80 |o S0 o 89%0 |o 19%0 sasaw g e | aQ
LBLE 6050 2050 |yl6sL S6¥0 |s56'SL 8840 o 18¥0 |cv ¥iv0 |pi6SL L9%0 |ozs 090 SWs | else
PePIqEU0
llus i | [aEE |
fR0L epneq dujson0 | ouawsipusd pdpupy OpeBedl| Spodu) SN2 9P N (s0und 9p Forju) sopefieduy (301

| §0EQVND|
— SOQVZINLLL SOALLDY SOT Y YALLYT3H ZO-U%O&Z__

1A ODNID SYOINYYD ''Y'S "VIDITYD 3d VIODJJAV “N'V'S
‘¥SID0HDY OHINID T3A VIHYNIIJOUDY “N'V'S “1ALVd “NT'S “TTVAIMS SYDINUYD “T'S ‘Z3HONYS VIODJAY “N'Y'S ‘VaIITI 30 VIODJAY “N'V'S ‘SANVAINOD TTVA SOPeZI[MIL SOAIDE 50| 3p S3)uaped sapepnul

0T0Z/CL/LERYIDg

ON :sopebaibe sopeisy

V'S"L'49°S "'NOIDVZITNLIL AINOWHILN| *eJ01s3D €] 3p ugieuiuiousq
*0JUSLLIedWO) [5p UGDeUjWousq

1471 SANVAWOD TIVA W :opuod ugprujwousq

1's0’s
14 ‘L SANVAWOD TIVAWI

SS'AWUI MMM ‘005 198 516 (FE+)
eyeds3 ‘pUpPeW 90082 ‘v ‘uosIp3
SOPEJIBW 3P [RISUSD) UGIIBNQ

CLASE 82




CLASE 8?

003287460

Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrld, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM VALL COMPANYS 1, FT

$.05.1

Denominaclén Fondo: IM VALL COMPANYS 1, FT

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Entldades cedentes de los activos titullzados: VALL COMPANYS, S.A.U., AVICOLA DE LLEIDA, S.A.U., AVICOLA SANCHEZ, S.L, CARNICAS
FRIVALL, S.L.U., PATEL, S.A.U., AGROPECUARIA DEL CENTRO AGROCESA, S.A.U., AVICOLA DE GALICIA, 5.4.U, CARNICAS CINCO VI

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuaproc |
Principal pendiente
Vida residual de los activos thulizados (mikes de suros) Sttuadén actuat 31/12/2020 Mm;‘;l Situacién tnidal 07/07/2020
Inferior a 1 afio 0600 97291 1600 0 2600
Entre 1y 2 afos 0601 0| 1601 0| 2601 0
Entre 2y 3 afos 0602 ol 1602 0| 2602 0
Entre 3 y 4 anos 0603 0| 1603 a] 2603 0
Entre 4y 5 afos 0604 0| 1604 0| 2604 0
Entre Sy 10 aios 0605 0| 1605 0] 2605 0
Superior a 10 afos 0606 0| 1606 0| 2606 0
Total 0607 9729| 1607 0] 2607 0
Vida residual media ponderada (afios) 0608 o| 1608 ol 2608 0
Artigedad Stuaddn actual 31/12/2020 mmm Sttuacidn nicial 07/07/2020
Antigiiedad media ponderada (ahos) 0609 013] 1609 0| 2609 0
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Direccién General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrld, Espaha
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IMVALL COMPANYS 1, FT

$.05.1

Denominaclén Fondo: IM VALL COMPANYS 1, FT

Denominaci6n del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T..S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedentes de los activos titulizados: VALL COMPANYS, S.A.U., AVICOLA DE LLEIDA, S.A.U., AVICOLA SANCHEZ, 5.L, CARNICAS

FRIVALL, S.L.U., PATEL, S.A.U., AGROPECUARIA DEL CENTRQ AGROCESA, S.A.U., AVICOLA DE GALICIA, 5.A.U, CARNICAS CINCO VI
|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
cuaproE |

Tipos de rterés de las activos thuizadas () Sttuncién actual Shtuncion clerre anual anterior | SRuacion tntdal 07/07/2020
31/12/2020 31/12/2019

Tipu do interés medio ponderado 0650 0 1650 0] 2650 0

Tipo de interés nominal maximo 05;1_ 0,02 1651 4] 2651 0

Tipo de interés nominal minimo D652 Q 1652 0 2652 0
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Dlireccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM VALL COMPANYS 1, FT
S.06

Denomlnaclén Fondo: IM VALL COMPANYS 1, FT
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.

| Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2020

NOTAS EXPLUICATIVAS

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningtin Derecho de Crédito por fallido, sin perjuicio de la
la correspondiente correccién de su valor por deterioro segun la Norma 133 de la Circular 2/2016.

Tabla S.05_1D: Las hipotesis de morosidad, tasa de fallidos y recuperacion de fallidos en el escenario inicial son las
consideradas para la estimacién de flujos de los bonos recogldas en el folleto de emlsion. La cartera cedida en el
momento inicial no tenia impago superior a 90 dlas.

Tabla S.05_2 cuadro A campo [0004], Hipotesis Utllizadas para el calculo de la Vida Medla de los Bonos:

Tabla S.05_2 cuadro B campo [9980], tipo de interés aplicado en la ultima fecha de determinacion.

Tabla $.05_5 cuadio C Distribucion segin el porcentaje del importe pendiente de amortizar de los préstamos sobre el

el valor de tasacion de los inmuebles del que dispone la gestora. Solo se consideran préstamos con garantia hipotecaria.
Tabla S.05_5 cuadro D Principales indices de referencla:

EUR12: Rate published by the European Banking Federation for 1-year Euro deposit transactions.

MIB12: Madrid Interbank Offered Rate for 1-year deposit transactions.

EURH: Monthly EUR12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin,Mortgage Market
Market Offlcial Reference Rates.

MIBH: Monthly MIB12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage

Market Official Reference Rates.

IRPHCE: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks, Cajas de Ahorros and
Martgage Lending Companles, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statlistical bulletin, Mortgage

Market Officlal Reference Rates.

IRPHB: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks, published by the Bank
Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical buifetin, Mortgage Market Official Reference Rates.

IRPHC: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Cajas de Ahorros, published by
by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Officlal Reference Rates.
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IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION

INFORME DE GESTION EJERCICIO 2020

1. EL FONDO DE TITULIZACION. ANTECEDENTES

VALL COMPANY IM 1, Fondo de Titulizacién, en adelante el “Fondo”, de caracter privado
que fue constituido mediante escritura otorgada el dia 8 de mayo de 2020, por InterMoney
Titulizacidon, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., ante ¢l notario de Madrid D.
Antonio Huerta Troélez, con el nimero de protocolo 2572, agrupando inicialmente 5 Derechos
de Crédito con un Valor Nominal Pendiente de 290.359,06€, que corresponde al Precio de
Cesion de los Derechos de Crédito. Dichos Derechos de Crédito fueron cedidos por Vall
Companys y otras compaiiia del grupo.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el niimero 10, tiene a su cargo la administracion y representacion legal
del Fondo.

La inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, de los documentos acreditativos y de la Escritura de Constitucion tuvo lugar con fecha
7 de julio de 2020.

La Fecha de Desembolso fue el 13 de Julio de 2020. En dicha fecha se procedié a la emision
de los Pagarés de Titulizacion por un importe nominal de 300.000,00 €, integrados por 3
Pagares.

El Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por su activo y pasivo, carente de
personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo, por Derechos de Crédito titularidad de
Vall Companys derivados de la comercializacion de productos carnicos en virtud de Contratos
de Comercializacion formalizados o a formalizar en el futuro con sus Clientes y, en cuanto a
su pasivo, por los Pagarés de Titulizacion emitidos en cuantia y condiciones financieras tales
que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo esta regulado conforme a (i) el Documento Base Informativo, (ii) la Escritura de
Constitucion del Fondo y (iii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.
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Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmision, reembolso o amortizacién de los mismos tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencion de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

25 SITUACION ACTUAL DEL FONDO
2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2020 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con
las siguientes caracteristicas:

Actual

Caracteristicas de la cartera No vencido Morosidad
1) Datos Generales
Numero de Derechos de Crédito 551 0
Nuamero de Deudores 45 0
Saldo Nominal Pendiente 9.739.112 0
Precio de Cesion 9.728.609 -
Precio Medio de Cesion (%) 99,89% 0,00%
Saldo Nominal Pendiente medio por Deudor 216.425 0
Mayor Saldo Nominal Pendiente 144.461 0
Vida Media (dias) 2793 0
% sobre Saldo Pendiente 100% 0,00%
2) Concentracion por deudor Cartera Total
Top 1 9,02%
Top 10 57.83%
Top 25 86,11%
3) Concentracién por cedente Cartera Total
Top 1 27,97%
Top 5 76.80%
Top 10 100,00%
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Durante el 2020, el Fondo de Titulizacion ha efectuado adquisiciones de Derechos de Crédito
Adicionales con cargo a los cobros obtenidos de los propios derechos de crédito de acuerdo al
siguiente detalle:

Derechos de Crédito Adicionales

Mes Precio de Cesion
Junio 32.273,94
Julio 5.976.580,88
Agosto 5.179.775,52
Septiembre 4.831.477,55
Octubre 9.723.306,24
Noviembre 9.573.243,91
Diciembre 8.772.971,26
Total 44.089.629,30

2.2.  Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2020 las caracteristicas principales de los Pagarés vivos emitidos por el
Fondo de Titulizacion eran las siguientes:

Fecha de Desembolso Feeha de Vencimiento Saldo Nominal Precio de Emision

ES0505496028 11/09/2020 22/03/2021 2.800.000,00 2.794.120,86
ES0505496036 21/10/2020 20/01/2021 4.000.000,00 3.998.006,47
ES0505496044 03/11/2020 22/02/2021 3.000.000,00 2.998.176,45
ES0505496051 03/11/2020 20/05/2021 3.000.000,00 2.993.504,51
ES0505496069 24/11/2020 20/04/2021 3.000.000,00 2.995.777,19
ES0505496051 24/11/2020 20/05/2021 2.000.000,00 1.996.128,06
TOTAL 17.800.000,00 17.775.713,54

Durante el 2020, el Fondo de Titulizacion ha efectuado emisiones de Pagarés Adicionales de
acuerdo con el siguiente detalle:

PAGARES ADICIONALES

MES Saldo Nominal pendiente
Julio 8.800.000,00
Septiembre 2.500.000,00
TOTAL 11.300.000,00

La calificacion de los Pagarés emitidos por ¢l Fondo otorgada por la Agencia de Calificacion
Standard&Poor’s Ratings Services es a 31 de diciembre de 2020 de A-(sf) a largo plazo y A-2
(sf) a corto plazo. Inicialmente la calificacion del Programa de Emision de Pagarés fue por esta
misma agencia de A-(sf) a largo plazo y A-2 (sf) a corto plazo.
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3. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:

- El impago.

- Los derivados de la concentracion por deudor (ver apartado 2.1) y por cedente.

- Frente a dichos riesgos, el Fondo es beneficiario de un Titulo de Liquidez emitido por
CESCE (“Compailia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compafiia
de Seguros y Reaseguros™) con el objetivo de cubrir el riesgo de impago por parte de
los deudores de las facturas de las que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por
el Fondo en los términos previstos en dicho Titulo de Liquidez. Los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo se consideran asegurables en tanto que cumplan los Criterios
de Elegibilidad y teniendo en cuenta que dicho Titulo de Liquidez haya sido emitido
por CESCE.

- Cada uno de los Cedentes respondera de la existencia y de la legitmidad de los créditos
cedidos.

Asegurador CESCE

o .
RorceniaiE, deCobeitim 100% Saldo Nominal de los Derechos de

Crédito
. . Hasta 20 dias después del vencimiento de la
Aviso de impago
factura
Plazo de indemnizacion 30 dias después de la comunicacidn del impago

Ratio Reclamaciones
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3.2  Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algun servicio financiero al Fondo.

Calificacion a

Calificacion a largo plazo
corto plazo Moody's /
Moody's / S&P/  S&P /DBRS
Operacion Contrapartida Actual DBRS /Fitch /Fitch
Cuenta Tesoreria (Contrato cuenta de
Tesoreria) Banco Sabadell -/A3/-/- -/BBB-/ -/ -
Cuenta Cobros (Contrato cuenta de
Cobros) Banco Sabadell - A-3/-1- -/ BBB-/ -/ -
Cuenta de Reservas (Contrato cuenta
de Reservas) Banco Sabadell -/ A-3/-/- -/ BBB-/-/-
Péliza de Seguro CESCE Punto 2.2

Vall Companys, S.A.U., Avicola de Lieida,
S.A.U., Avicola Sanchez, S.L., Carnicas
Frivall, S.L.U., Patel, S.A.U., Agropecuaria
del Centro Agrocesa, S.A.U., Avicola de
Galicia, S.A.U, Carnicas Cinco Villas,
Administradoer de los préstamos S.A.U, Jamones Duriber, S.L.U., Frimancha
(Contrato de administracion) Industrias Carnicas, S.A. - =

3.3 Otros riesgos

Otro riesgo potencial que puede alterar el normal funcionamiento del Fondo es el riesgo de
rentabilidad derivado de una posible insuficiencia de Derechos de Crédito disponibles para la
compra por parte del Fondo o un descuento en los Derechos de Crédito cedidos al Fondo que
no permitiera cubrir los pasivos del mismo.

4, EVOLUCION DEL FONDO EN EL EJERCICIO 2020
4.1 Morosidad

Los Administradores de los Derechos de Crédito no han informado de impagos durante el
ejercicio de 2020.

4.2 Rentabilidad de los activos

El precio medio de cesion de la cartera al cierre del ejercicio 2020 se recoge en el cuadro del
apartado 2.1.
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4.3  Pagarés de titulizacion: pagos realizados e importes pendientes.

La siguiente tabla muestra los datos de los vencimientos de Pagarés y los reembolsos realizados
en el gjercicio por el Fondo a los Pagarés:

Pagarés de Titulizacion (ISIN)  Fecha de Vencimiento  Saldo Nominal  Importe Reembolsado % Amortizacion
ES0505496002 20/10/2020 0 4.800.000,00 100,00%
ES0505410011 21/12/2020 0 6.500.000,00 100,00%

Total 0 11.300.000,00 -

A 31 de diciembre de 2020, no hay ningiin importe pendiente de pago a los Pagarés emitidos
por el Fondo cuya fecha de vencimiento sea anterior al cierre del presente ejercicio.

44  Otros importes pendientes de pago del Fondo
A 31 de diciembre de 2020 no existe ningun importe pendiente debido y no pagado.
4.5  Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio

No se han producido acciones durante el presente ejercicio.

5. GENERACION DE FLUJOS DE CAJA EN 2020

Los flujos financieros generados por la cartera de activos durante el ejercicio 2020 han
ascendido a 34,71 millones de euros, siendo 34,36 millones en concepto de devolucion del
Precio de Cesion los Derechos de Crédito y 0,35 millones en concepto de descuento.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo se ha utilizado
para la dotacion de los gastos del Fondo, la dotacién del Importe de Reembolso y las compras
de Derechos de Crédito Adicionales conforme a lo establecido en el Contrato de Relaciones
Operativas. Dichas Reservas y cualquier otro recurso perteneciente al Fondo se han aplicado
siguiendo lo estipulado en el Orden de Prelacion de Pagos. (Estipulacion 17 de la Escritura de
Constitucion).
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6. RIESGOS Y MECANISMOS DE COBERTURA: MEJORA DE CREDITO Y
TRIGGERS

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el
de morosidad, y los derivados de la concentracion por deudor de la cartera.

6.2. Evolucién de la mejora de crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre
comparada con situacién inicial

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con una Poliza de Seguros contratada
con CESCE (“Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compaiiia de
Seguros y Reaseguros”) y con una Cobertura Adicional.

En lo que respecta a la Poliza de Seguros, a 31 de diciembre de 2020 no se ha iniciado
procedimiento alguno de reclamacion de cantidades impagadas ni el Fondo ha recibido
cantidad alguna procedente de CESCE como compensacion de reclamaciones producidas
durante este ejercicio o ejercicios anteriores.

En lo que respecta a la Cobertura Adicional, a 31 de diciembre de 2020 el Importe de la
Cobertura Adicional alcanza la cifra de 300.000 € acorde con lo indicado en la Estipulacion
7.2 de la Escritura de Constitucion.

6.3. Triggers del Fondo

Periodo de Cesion

Durante el ejercicio 2020, no se han cumplido las condiciones necesarias para la finalizacion
del Periodo de Cesion detalladas en el apartado 5.6 de la Escritura de Constitucion.

El Periodo de Cesidn es el periodo entre la Fecha de Constitucion hasta el 21/05/2025.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacion adicional por parte de la
Sociedad Gestora.
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e PERSPECTIVAS DEL FONDO
7.1.  Liquidacién y extincién del Fondo

El Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 20 de julio de 2025.

Suponiendo una evolucioén similar del Fondo a la del ejercicio 2020, durante el proximo
ejercicio no se producird un suceso de liquidacion anticipada en los términos recogidos en la
Estipulacion 4.1 de la Escritura.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos
de liquidacién anticipada que se recogen en la Escritura de Constitucion durante el préoximo
ejercicio.

7.2.  Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad del Fondo

En relacion con la situacion derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19, desde
el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos en la economia espafiola y
mundial, que han llevado a un entorno econdmico incierto. A pesar de estos factores, debido a
la estructura financiera del Fondo y a su actividad, los Estados Financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2020 no han sufrido, a fecha de formulacion, un impacto significativo derivado
de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19. Sin embargo, al cierre de esta Memoria no
se puede prever si esta crisis tendra algun efecto en la evolucion futura del Fondo.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2020.
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DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de IM VALL COMPANYS, Fondo de Titulizacidn, en
fecha 11 de marzo de 2021, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacidn estadistica de los Fondos de Titulizacion, del articulo 37 del Cédigo
de Comercio y demds normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe
de gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020
extendidas en un ejemplar, en papel timbrado del Estado, numerado correlativamente e
impresos por una cara, conforme a continuacidn se detalla:

Numero de folios en papel

Ejemplar Documento timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 003287411 al 003287476
Informe de Gestién Del 003287477 al 003287487

D. Ifigo Trincado Boville
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ANEXO 4

CUENTAS ANUALES AUDITADAS EJERCICIO 2021

Fondo constituido por InterMoney Titulizacion, S.G.F.T
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION
Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2021



Ernst & Young, S.L. Tel: 902 365 458

Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65 Fax: 915 727 238
28003 Madrid ey.com

Building a better
working world

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., sociedad gestora de IM
VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: C/ Raimundo Femandez Villaverde, 85. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9 364 general, 8 130 de la saccion 32 del Libro de Sociedades, folio 88, heja n° 87 690-1,
inscripcion 12 Madrid 9 de Marzo de 1.989. A member firm of Emst & Young Global Limited
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

Cuenta de reservas y gestion de la tesoreria

Descripcion

Nuestra
respuesta

De acuerdo con lo establecido en el folleto de emisién, el Fondo debe disponer de un
remanente de tesorerfa, depositado en la “Cuenta de Reservas”, al objeto de
efectuar los pagos que deban realizarse a favor de los Titulares de los Pagarés o de
cualquier tercero en virtud de los Documentos de la Operacién, todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo establecido en el
Documento Base Informativo y que se describe en la Nota 1.d) de la Memoria adjunta.
En la nota 7 de la memoria adjunta, se detalla la gestién de la Tesoreria y el
funcionamiento de la “Cuenta de Reservas”, asi como el importe exigido y
efectivamente constituido en cada fecha de pago. La gestién de la tesoreria y de la
“Cuenta de Reservas” es un hecho significativo al objeto de evaluar si el Fondo esta
cumpliendo con los flujos de caja previstos y, por tanto, con el calendario de
amortizacién estimado de los Pagarés que constituyen su pasivo. Por todo lo indicado
anteriormente, consideramos que el mantenimiento de la Cuenta de Reservas por el
importe exigido es una cuestién clave en nuestra auditoria.

Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién con la gestion de la tesoreria y el
mantenimiento de la Cuenta de Reservas. Adicionalmente hemos realizado los
siguientes procedimientos de auditorfa sustantivos:

Hemos realizado comprobaciones del cumplimiento del orden de prelacién de
pagos establecido en el folleto de emisién del Fondo, a partir de las
liguidaciones realizadas durante el ejercicio.

Hemos comprobado la existencia de los saldos de tesoreria mediante
procedimientos de confirmacién de terceros y cotejo con extracto bancario del
saldo de tesoreria afectado como “Cuenta de Reservas”.

Hemos comprobado el nivel requerido en la Cuenta de Reservas, seguin se
detalla en la nota 7.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seqtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
[os resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que |os usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de [a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

A member firm of Emnst & Young Global Limited
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los administradores de la Sociedad Gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 8 de abril de 2022.

Periodo de contratacién

E! Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 27 de mayo de 2020 nos
nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2019.

JAUDITORES:

L e Ul

eI NTRE DTS

ERNST & YOUNG, S.L.

2022  Num. 01/22/02891

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditorfa de cuentas sujeto
ala normativa de auditorfa de cuentas
espafiola o internaclonal

8 de abril de 2022

A member firm of Emst & Young Global Limited

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

7

José Carlos Herndndez Barrasus
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N© 17469)
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IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION
Balances de Situacion a 31 de diciembre

Miles de euros
Nota 31.12.2021 31.12.2020

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
L. Activos financieros a largo plazo - -
IL. Activos por impuesto diferido - -
IIL. Otros activos no corrientes - C
B) ACTIVO CORRIENTE 16.113 17.914
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta £ -
V. Activos financieros a corto plazo 12.993 9.737

Activos Titulizados 6 12.979 9.729

Participaciones hipotecarias - -
Otros 12.979 9.729
Activos dudosos-principal - -
Activos dudosos- interés y otros - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - -
Intereses vencidos e impagados - -

Derivados - -

Otros activos financieros 14 8
Valores representativos de deuda = -
Deudores y otras cuentas a cobrar 6 14 8

VI. Ajustes por periodificaciones * B
Otros - -

VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 3.120 8.177
Tesorerfa 3.120 8.177
Otros activos liquidos equivalentes £ =

TOTAL ACTIVO 16.113 17.914
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IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Balances de Situacion a 31 de diciembre

Miles de euros
Nota 31.12.2021 31.12.2020

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo - -
II. Pasivos financieros a largo plazo - -
I11. Pasivos por impuesto diferido - -
B) PASIVO CORRIENTE 16.113 17.914
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos B -
para la venta
V. Provisiones a corto plazo - -

VL. Pasivos financieros a corto plazo 8 16.018 17.785
Obligaciones y otros valores emitidos 15.992 17.785
Series no subordinadas 15.989 17.775
Intereses y gastos devengados no vencidos 3 10
Deudas con entidades de crédito 26 -
Otras deudas con entidades de crédito 26
Derivados - -
Otros pasivos financieros - -
VIL Ajustes por periodificaciones 9 95 129
Comisiones 92 126
Comision sociedad gestora 2 2

Comision administrador - -
Comisidn agente de pagos - -

Comision variable 135 146
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (74) (28)
Otras comisiones 29 6
Otros 3 3
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta = -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -

TOTAL PASIVO 16.113 17.914
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IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre

006083060

Miles de euros

Nota 31.12.2021 31.12.2020

1. Intereses y rendimientos asimilados 6.5 225 358
Activos titulizados 225 358
Otros activos financieros - -

2. Intereses y cargas asimiladas 43) (20)
Obligaciones y otros valores emitidos 43) (20)
Deudas con entidades de crédito - B
Otros pasivos financieros - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) = =

A) MARGEN DE INTERESES 182 338

4. Resultado de operaciones financieras (neto) = -

5. Diferencia de cambio (neto) - *

6. Otros ingresos de explotacion - -

7. Otros gastos de explotacion 9.1 (264) (383)
Servicios exteriores - (142)

Servicios de profesionales independientes - (142)

Tributos -

Otros gastos de gestion corriente (264) (241)
Comision de sociedad gestora (83) 41
Comision administrador (15) N
Comision del agente de pagos (20) -
Comision variable 37 (165)
Otras comisiones del cedente - -

Otros gastos (109) 28)
8. Deterioro de activos financieros (neto) - -
9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -
82 45

11. Repercusion de otras pérdidas (ganancias) 9.1
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL PERIODO
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IM VALL COMPANYS, FONDO DE TITULIZACION

Estado de Flujos de Efectivo a 31 de diciembre

Miles de euros
Nota 31.12.2021 31.12.2020

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION 7 131
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 10 169 340
Intereses cobrados de los activos titulizados 219 350
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (50) (10)

Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 9 (216) (209)
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (83) (39)
Comisiones pagadas por administracién de activos titulizados (15) (7)
Comisiones pagadas al agente de pagos (20) -
Comision variable (12) (2)
Otras comisiones (86) (161)

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo - -
Pagos por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Otros pagos de explotacion (-) - -

Otros cobros de explotacién = =

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/

FINANCIACION (5.010) 086
4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion 36.564 29.065
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (109.641) (44.090)
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 10 68.041 23.071

Cobros por amortizacion ordinaria 106.391 34.361

Cobros por amortizacion anticipada - -
Cobros por amortizacion previamente impagada - -
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (38.350) (11.290)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 10 26 -
Cobros por concesiones de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacion de deudas con entidades de crédito - -
Pagos a Administraciones pablicas - -

Otros cobros y pagos 26 -
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (5.057) 8.177
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 7 8.177 -
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 7 3.120 8.177
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IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION
Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos a 31 de diciembre

Miles de euros
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 31.12.2021 31.12.2020

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - E

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo ‘ &

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion B -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - B

Otras reclasificaciones - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo T =

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

directamente en ¢l balance del periodo - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - £

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) = =
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IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

IM VALL COMPANYS 1, Fondo de Titulizacion (en adelante, el Fondo) se constituyo
mediante Escritura Publica el 25 de junio de 2020, al amparo de la Ley 5/2015, de 27 de abril,
agrupando los Derechos de Crédito cedidos derivados de los Contratos de Comercializacion
que VALL Companys S.A.U., Avicola de Lleida, S.A.U., Avicola Sanchez, S.L., Cérnicas
Frivall, S.L.U., Patel, S.A.U. y Agropecuaria del Centro Agrocesa, S.A.U. (en adelante
“Cedentes” o “Administradores™), tienen con sus clientes. Los Cedentes son todos ellos
sociedades en las que Vall Companys S.A.U. u otra compaiiia del grupo Inversiones Fenec S.L.
ostenta la mayoria absoluta.

El fondo tiene caracter abierto por el activo y por el pasivo, y, en consecuencia, podra emitir
sucesivas series de pagarés y comprar Derechos de Crédito Adicionales de conformidad con
las disposiciones establecidas en la escritura de constitucion.

En la Fecha de Constitucién se cedieron derechos de crédito iniciales con un valor nominal
pendiente de 290.359,06 euros. Asimismo, el Fondo realizé una emision inicial de pagarés por
un importe nominal de 300.000 euros, cuyo precio inicial de emision ascendi6 a 299.959,32
euros.

Con fecha 21 de octubre de 2020, se procedi6 a la aprobacion de la adhesion mediante Escritura
Publica de nuevos Cedentes en base a los establecido en el apartado 5.11 de la Escritura de
constitucion. Los Cedentes adicionales, Frimancha Industrial Carnicas S.A., Carnicas Cinco
Villas S.A., “Avicola de Galicia S.A.U., y Jamones Duriber S.L.U., se adhieron a las clausulas
de la Escritura de Constitucion del Fondo, asumiendo todos los derechos y obligaciones que se
derivan de la misma, no produciéndose la extincion de ninguno de los compromisos asumidos
hasta la fecha por los Cedentes Originales en la Escritura de Constitucion.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que esta
integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito y, en cuanto
a su pasivo, por los Pagarés emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial neto
del Fondo sea nulo.

-10-
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La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a la Sociedad Gestora con domicilio
en Madrid, calle Principe de Vergara, 131, planta 3*. Asimismo, en calidad de representante
legal le corresponde la representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los
Pagarés emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La Sociedad
Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 10.

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inicid el 25 de junio de 2020, dia de la fecha de constitucién del
Fondo y finalizara el 20 de julio de 2025 salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
liquidacion anticipada del mismo, previo acuerdo de Vall Companys S.A.U., en propio nombre
y en nombre y representacion de los otros Cedentes, la Sociedad Gestora y la Entidad
Colaboradora, se procediera a modificar dicha Fecha de Vencimiento final en una escritura
complementaria.

El fondo se liquidara por las causas previstas en el articulo 23 de la Ley 5/2015, y en particular,
de acuerdo a lo previsto en dicho articulo por los siguientes supuestos:

(1) De acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 a) de la Ley 5/2015, cuando el Fondo no
tenga Derecho de Crédito alguno en su haber y no se prevea, previa confirmacion por
escrito del Cedente, que fuera a adquirir Derechos de Crédito Adicionales en un plazo
de tres meses.

(ii))  De acuerdo con lo previsto en el articulo 23.2 ¢) de la Ley 5/2015, cuando se hayan
amortizado los Pagarés y no se fuera a proceder a realizar una Emision de Pagarés
adicional en un plazo de doce meses, previa confirmacion por escrito del Cedente y de
la Entidad Colaboradora.

(iii)  De acuerdo con el articulo 23.2 d) obligatoriamente, en el supuesto de que Ja Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que establece el
articulo 33.2 de la Ley 5/2015 de cuatro meses, sin haber sido designada una nueva
Sociedad Gestora, de acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del
Fondo, o en caso de que su autorizacion para actuar como Sociedad Gestora fuese
revocada sin haber encontrado una nueva Sociedad Gestora que esté preparada para
asumir la gestion del Fondo.

11 -
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Cuando, por razén de algiin evento o circunstancia de cualquier indole ajena o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos lo supuesto de modificacion de la
normativa fiscal vigente, se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de
forma permanente el equilibrio financiero del Fondo.

En el supuesto de que la Compaiiia de Seguros, tal y como se define en la Estipulacion
7 de la Escritura de Constitucién, incumpliera a su correspondiente vencimiento
cualquier obligacion de pago de cualquier Titulo de Liquidez, salvo por error técnico
que fuera subsanado en un plazo maximo de dos dias hébiles.

En el supuesto de que la Compafiia de Seguros fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido un plazo de un mes, no se encontrase ninguna compafiia de seguros
dispuesta a asegurar ¢l cobro de las cantidades impagadas de los Derechos de Créditos
en términos analogos a los del correspondiente Titulo de Liquidez con €l que cuentan
los Derechos de Crédito.

En la Fecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada por acuerdo
entre la Sociedad Gestora, la Entidad Colaboradora y el Cedente).

En el caso de que no fuera posible la sustitucion de un Administrador en cuatro meses
desde la notificacion de renuncia o sustitucion, segin el caso.

En caso de que se produzca cualquiera de los supuestos de liquidacion del Fondo
conforme a lo establecido anteriormente, la Sociedad Gestora, que actuard de
liquidador, adoptara, por cuenta del Fondo las medidas de liquidacion indicadas a
continuacion:

(i) informara de la extincion y liquidacion del Fondo a la CNMYV, a la Agencia de
Calificacion, MARF vy a los Titulares de los Pagarés;

(i) adoptara cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad y el cobro
por parte del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Derechos de
Crédito;

(iii) procederéa con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a enajenar los

bienes y derechos que puedan quedar remanentes en el activo del Fondo en la
forma que considere mejor para los Titulares de los Pagarés; y

-12-
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(iv) procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a satisfacer las
deudas pendientes a cargo del Fondo con los Recursos Disponibles de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacién del Fondo, no
procedera a la extincion del Fondo y a la cancelacién de su inscripcion en los registros
administrativos que correspondan hasta que no haya procedido a la liquidacién de los activos
remanentes del Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidacion siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos, excepcion hecha de la oportuna reserva para hacer frente a los gastos de
extincién. La liquidacion del Fondo se realizard en todo caso no mas tarde de la Fecha de
Vencimiento Final (inicial o modificada).

El Fondo se extinguira por:

(1) Cualquiera de las causas previstas en las letras a), ¢) y d) del apartado 2 del articulo 23
de la Ley 5/2015, y

(i)  en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal, que serd una fecha posterior en 24
meses a la Fecha de Vencimiento Final (inicial o modificada).

En cualquiera de estos casos, la Sociedad Gestora informara a la CNMV y a los Titulares de
los Pagarés e iniciara los tramites pertinentes para la extincion del Fondo.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincion del Fondo y a la cancelacion de su inscripcion
en los registros administrativos que correspondan hasta que no haya liquidado los activos
remanentes del Fondo y distribuido sus fondos disponibles, siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos.

La Sociedad Gestora procedera, dentro del afio natural en que se proceda a la liquidacion de
los activos remanentes y la distribucion de los fondos disponibles, o si la Sociedad Gestora lo
estima conveniente, dentro de los tres primeros meses del ejercicio siguiente, a otorgar un acta
notarial declarando: (i) la extincion del Fondo y las causas que la motivaron; (ii) el
procedimiento de comunicacién a los T titulares de los Pagares y a la CNMV llevado a cabo;
y (iii) la distribucion de los recursos disponibles siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos.
Copia de dicha acta sera remitida a la CNMV.

- 13-
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) Recursos disponibles del Fondo

En cada Fecha de Desembolso del Fondo, se consideraran Recursos Disponibles los importes
procedentes del desembolso de los pagarés iniciales, mas, en su caso, el Anticipo de Gastos tal
y como se describe en la estipulacion 16.1 de la Escritura de Constitucion.

d) Orden de prelacion de pagos

Los Recursos Disponibles se aplicarin en cualquier Fecha de Pago estableciéndose como
Orden de Prelacidn en caso de insuficiencia de fondos, el orden enumerado en la estipulacion
16.3 de la Escritura de Constitucion y que se recogen a continuacion:

(1) Al pago de impuestos, comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra
cantidad debida a la Sociedad Gestora conforme a lo dispuesto en la Escritura de
Constitucién. No se incluira la Comision de Administracion mientras sean los Cedentes
quienes la desempefien, en cuyo caso, este pago quedara relegado al punto (iv) del
Orden de Prelacion de Pagos.

(ii)) Al pago de Gastos Ordinarios o Gastos Extraordinarios, incluyendo, con caracter
enunciativo, la auditoria del Fondo, y al pago de los impuestos que deba satisfacer el
Fondo (excepto la Comision de Administracion, que esta en el punto (iv) del orden de
prelacién, salvo que algun administrador no sea Cedente, en cuyo caso se incluira el
pago de su comision en este apartado.

(iii) Al pago del importe de Reembolso, a prorrata de los Pagarés, a su vencimiento, de
acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion.

(iv) Al pago de la Comision de Administracion mientras esta funcion la sigan
desempefiando los Cedentes.

(v) Al pago del Margen de Intermediacion Financiera.

Otras reglas

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria no fueran suficientes
para abonar alguno de los importes mencionados con anterioridad, de acuerdo con la prelacion
de pagos establecida, se aplicaran las siguientes reglas:

- El Fondo hara frente a sus obligaciones, segun el orden de prelacion establecido y, en
el supuesto de que existan distintos acreedores del mismo rango, a prorrata del importe
debido a cada uno.
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- Los importes que se queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en
un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate,
antes de las cantidades de la misma naturaleza que de acuerdo con las disposiciones de
la Escritura de Constitucion deban ser pagadas en tal Fecha de Pago, pero por detras
del que le preceda seglin la prelacion de pagos correspondiente.

- Las cantidades debidas por €l Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales, excepto para lo que se estipule en la Escritura de
Constitucion.

e) Gestion del fondo

De acuerdo con la Ley 5/2015, la gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto
social exclusivo.

Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comision periddica que se
devengara diariamente desde la constitucion del Fondo hasta su extincion y que se liquidard y
pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion una comision cuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5 (Cuadro A) del Anexo de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Los Cedentes, como administradores de los Derechos de Crédito de los que se derivan los
activos titulizados cedidos al Fondo, perciben una remuneracién de 12 miles de euros anuales
liquidables mensualmente. La Sociedad Gestora abona la Comision de Administracion total a
Vall Companys quien, a su vez, lo reparte entre los Administradores conforme a lo criterios
internos que acordados entre ellos. Este pago de la comision se considera carta de pago por
parte de cada uno de los Administradores.

Cada uno de los Derechos de Crédito que se cedan al Fondo deberan contar con un titulo de
liquidez (el “Titulo de Liquidez”) suscrito por una compafiia aseguradora (la “Compafiia de
Seguros™) al objeto de cubrir el riesgo de impago por parte de los Deudores de las facturas de
las que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los términos previstos en
el propio Titulo de Liquidez. Dicho Titulo de Liquidez cubrira el 100% del Valor Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito.
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Desde la Fecha de Constitucion, la Compafiia de Seguros es la Compaiiia Espafiola de Seguros
de Crédito a la Exportacion, S.A. Compaiiia de Seguros y de Reaseguros CESCE, S.A.
(“CESCE”), que ha firmado una péliza de seguros con cada uno de los Cedentes. Los Cedentes
no podran modificar la poliza de seguros en sus términos mas relevantes, y, en todo caso,
deberan notificarselo con antelacion a la Sociedad Gestora.

g) Agente de pagos

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, ha procedido a la firma con Banco de
Sabadell, S.A. de un contrato de Agencia Financiera para realizar el servicio de agencia de
pagos de los Pagarés. La remuneracion del Agente Financiero se detalla en el contrato de
agencia financiera.

El Agente de Pagos realizara los pagos a los titulares de los Pagarés en los términos establecidos
en la Escritura de Constitucidn, conforme a las instruccion recibidas de la Sociedad Gestora y
a través de la Cuenta de Tesoreria, con fecha valor en la correspondiente Fecha de Pago,
remitiendo los fondos a las cuentas de tesoreria en Banco de Espafia correspondientes a las
Entidades Participantes en Iberclear en que los Pagarés han sido depositados por sus titulares,
de conformidad con la normativa de liquidacion y compensacion aplicable en cada momento.

La contraprestacion por los servicios prestados por el Agente de Pagos al Fondo en virtud de
lo establecido en el contrato de agencia financiera ascenderd a 20 miles de euros al afio. El
Fondo pagara esta comision en la Fecha de Desembolso de la primera Emision (y en la Fecha
de Pago siguiente a cada aniversario del mismo).

h) Margen de Intermediacion Financiera

Los Cedentes tendran derecho a percibir el Margen de Intermediacion Financiera. Dicho
margen se devengara diariamente y se abonar4, en su caso, en cada Fecha de Pago. La Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, abonard el Margen de Intermediacion
Financiera total a Vall Companys S.A.U., quien, a su vez, lo repartird entre los Cedentes
conforme a lo criterios internos que acuerden entre ellos.
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Se define el Margen de Intermediacion Financiera como la diferencia entre (i) todos los
ingresos que puedan derivarse de los Derechos de Crédito y cualquier otro que pudiera
corresponderle al Fondo; menos (ii) todos los gastos del Fondo, incluidos los intereses de su
financiacion, los necesarios para su constitucion y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos
impagos se produzcan en los Derechos de Crédito que integran su activo. En la Fecha de
Liquidaciéon Anticipada, o, en su caso, en la Fecha de Vencimiento Final, se sumara,
adicionalmente, el importe remanente tras la liquidacion de todas las obligaciones de pago del
Fondo.

i) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
(1) La escritura de constitucién del Fondo.

(i)  Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

(iii)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, que se publicé en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor ¢l dia siguiente a su publicacion, derogo
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV vy sus sucesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
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k) Régimen de tributacion

De acuerdo con los establecido en el articulo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades; ¢l articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido, modificada por la Ley 28/20414, de 27 de noviembre; y
el articulo 61.k del Real Decreto 634/2015 de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades, y el articulo 45.1.B).15 y 20.4 del Real Decreto Legislativo
1/1993, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, las caracteristicas propias del régimen fiscal
vigente del Fondo son las siguientes:

(1) La constitucién y extincion del Fondo, asi como todas las operaciones sujetas a la
modalidad de “operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (“ITPAJD”), esta exenta del concepto
“operaciones societarias” del [TPAJD.

(i)  La emisidn, suscripcion, amortizacion y reembolso de Pagarés, dependiendo de si el
inversor es un empresario a efectos de IVA o no, estard no sujeta o exenta, segin el
caso, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18* de la Ley del IVA) y
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(articulo 45-1.B 20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se aprueba el Texto
Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

(iii)  El Fondo estara sujeto al Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y
siendo su aplicacién el tipo general vigente del veinticinco por ciento (25%).

(iv)  Los servicios de gestion prestados por la Sociedad Gestora al Fondo estan exentos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

(v) Respecto a los rendimientos de los Activos Titulizados u otros derechos que constituyan
ingreso del Fondo, no existira obligacion de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades.
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a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, la Sociedad Gestora ha formulado estas cuentas
anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 con el objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, y de los resultados de sus
operaciones y de los cambios en la situacion financiera correspondientes ejercicio anual
terminado ¢l 31 de diciembre de 2021.

Las cuentas anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas
de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidos en la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Por esta razon, y de
acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Cédigo de Comercio, que autoriza la
modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se modifica la
correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicion de las cuentas contables y
el modelo del estado de origen y aplicacion de fondos al objeto de mostrar la imagen fiel del
Fondo en base a su operativa.

Las cuentas anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, €l estado de flujos de efectivo y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S.05.01, S.05.02, S.05.03, S.05.05 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06, adjuntos en el Anexo L.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021,
han sido formuladas al objeto de cumplir con las obligaciones de verificacién y publicidad de
la informacién contable contenida en la escritura de constitucion del Fondo.

Con fecha 11 de marzo de 2022, las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora y se someteran a la aprobacion del mismo, estimandose que seran aprobadas sin
cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien Jas presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.
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b) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2021, las correspondientes al del periodo comprendido entre el 25 de junio y el 31 de diciembre
de 2020. La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2020 se presenta
exclusivamente, a efectos comparativos y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales
del Fondo del ejercicio 2020.

) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, la Sociedad Gestora ha tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los
saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision
de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y Estados
de Ingresos y Gastos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos
o mas partidas del Balance.
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f) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora
no han utilizado ningtn principio contable no obligatorio.

g) Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad del Fondo

En relacion con la situacion derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19, desde
el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos en la economia espafiola y
mundial, que han llevado a un entorno econémico incierto. A pesar de estos factores, debido a
la estructura financiera del Fondo y a su actividad, los Estados Financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2021 no han suftrido, a fecha de formulacién, un impacto significativo derivado
de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19. Sin embargo, al cierre de esta Memoria no
se puede prever si esta crisis tendra algin efecto en la evolucion futura del Fondo.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Los principales criterios de valoracion seguidos en la elaboracién de las cuentas anuales
adjuntas han sido los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del Fondo
continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios
contables no tiene el propdsito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda determinarse
con fiabilidad.
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d) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio a
partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

e) Activos dudosos

Se clasifica como activo dudoso el importe total de los instrumentos de deuda y Activos
Titulizados que cuenten con algun importe vencido por principal, intereses o gastos pactados
contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad, asi como aquéllos que presentan dudas
razonables sobre su reembolso total (principal ¢ intereses) en los términos pactados
contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como fallidos. También se incluyen en esta
categoria los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los
saldos calificados como dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25% de los
importes pendientes de cobro.

Se consideran activos fallidos aquellos activos titulizados, vencidos o no, para los que después
de un analisis individualizado se considera remota su recuperacion y procede darlos de baja del
activo.

f) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.
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No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a tres meses se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se registraran
ingresos o gastos por los intereses devengados.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a tres meses que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

g) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aliin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que atn no han sido pagados calculados de acuerdo
con el tipo de interés efectivo.

h) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasificaran
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

o Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, las obligaciones,
Bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.
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Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccioén que les
sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubicere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres
meses y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se registraran ingresos o gastos por los
intereses devengados.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada
en periodos anteriores, y continuando por el pasivo méas subordinado, teniendo en cuenta el
orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada Fecha de Pago.

-4 .



0,03 ! 006083081

CLASE 8? _.

'y

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta
separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de “Correcciones de
valor por repercusion de pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusién de pérdidas, terminando por la comision variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas (ganancias)”
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros de los pasivos
financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado la
repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado, por
el importe correspondiente a los ingresos en ¢l acumulados.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por
terceros, registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos
ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconocera en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Derechos de crédito

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendra durante
la vida del instrumento. En su estimacion se considerara toda la informacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estados financieros y que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

Cada uno de los derechos de crédito que se cedan al Fondo debera contar con un Titulo de
Liquidez emitido por la Compafiia de Seguros al objeto de cubrir el riesgo de impago por parte
de los deudores de las facturas que se derivan de los Derechos de Crédito adquiridos por el
Fondo en los términos previstos en dicho Titulo de Liquidez. La Compafiia de Seguros ser4 la
Compatiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Explotacion, S.A., Compafiia de Seguros y
Reaseguros (“CESCE”). Por tanto, no re conocera deterioro de los Derechos de Crédito del
Fondo, ya que en todo caso seran cobrados por el Fondo.

1) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2021, el Fondo no tenia
elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

m) Margen de Intermediacion Financiera

Se define el “Margen de Intermediacion Financiera” como un importe igual a la diferencia
positiva entre los ingresos y los pagos realizados por el Fondo en cada Fecha de Pago de
acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos.

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable, como consecuencia de la
intermediacién financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se registrard y liquidara
conforme se estipula en los apartados siguientes de la presente norma.
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La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucién devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuesto sobre beneficios.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, conforme se establece en el
parrafo anterior, se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en
concepto de comision variable y Unicamente serd objeto de liquidacion en la parte que no
corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacion o de derivados de cobertura, ni de
beneficios de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda
funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacion, dacién o adquisicion de bienes. El
importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferira,
en la partida de periodificaciones del pasivo del balance «Margen de Intermedicacion
Financieray, hasta la baja efectiva, por liquidacién o venta, de los activos o pasivos que las han
ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos
contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el célculo de la retribucion
variable se determine de forma distinta a la establecida en el segundo parrafo, la retribucion
variable devengada de acuerdo con las condiciones contractuales se registrara como gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y
gastos del periodo, incluyendo la propia comision variable:

- Cuando resulte negativa se repercutird, en primer lugar, contra el “Margen de
Intermediacion Financiera— Ajustes por periodificaciones” de periodos anteriores, y €l
importe restante sera repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por
el pasivo mas subordinado.

- Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de « Margen de Intermediacion Financiera — gastos
de explotacion» con cargo a la partida de « Margen de Intermediacion Financiera —
Ajustes por periodificaciones».

=)7r=
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n) Estado de Flujos de Efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

. Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversidn o de financiacion.

. Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, ¢l Fondo considera efectivo o equivalentes
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en adquisiciones temporales
de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” del activo del balance.

0) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segin lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.
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c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c¢) anteriores.
d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de

forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.
p) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que
debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitlla en una expectativa valida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales
de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no, uno 0 mas eventos
futuros inesperados. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo
cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan
beneficios econdmicos 0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.
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La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las
mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de formulacion
de las cuentas anuales no se ha producido ningiin error, ni cambio en estimaciones contables,
que por su importancia relativa fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

S. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amortizacién anticipada. Estos riesgos son
gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y
seguimiento continuo.

Riesgo de concentracion
El fondo se encuentra expuesto al riesgo de una sola compafiia de seguros (CESCE).

Adicionalmente, la exposicién al riesgo surge de la concentracién geografica respecto a los
deudores de los activos titulizados cedidos al Fondo, cuyo nivel de concentracion, una situacion
de cualquier indole que tenga efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emisién de los Pagarés de
Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comunidad donde radican los activos titulizados

al 31 de diciembre de 2021 se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
Memoria.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del conjunto de
a de la cartera titulizada del Fondo.

La compafifa de seguros CESCE cubrira el riesgo de impago por parte de los deudores de las
facturas de las que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo seran
repercutidas de acuerdo al orden de prelacion de pago a los acreedores del Fondo.

5.1 Exposicién total al riesgo de crédito:

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2021
y 2020:

Miles de euros

31.12.2021 31.12.2020
Activos Titulizados 12.979 9.729
Deudores y otras cuentas a cobrar 14 8
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.120 8.177
Total Riesgo 16.113 17.914

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Este epigrafe recoge principalmente los activos titulizados que los Cedentes ha cedido al
Fondo. Dichos activos titulizados recogen principalmente los Derechos de Crédito que derivan
de los contratos de comercializacion firmados por los Cedentes, en las Vall Companys S.A.U.
u otra compafifa del grupo Inversiones Fenec S.L. ostenta la mayoria absoluta, con sus clientes.

Con fecha 25 de junio de 2020, se produjo la cesion efectiva de los activos titulizados por parte
del Cedente al Fondo, por importe un importe inicial de 290.359,06 euros.
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6.1 Activos financieros

El detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de euros Miles de euros
2021 2020
No No
Corriente  corriente Total Corriente  corriente Total
Activos Titulizados 12.979 - 12.979 9.729 - 9.729
Otros 12.979 - 12.979 9.729 - 9.729
Intereses y gastos devengados no vencidos - - -
Otros activos financieros 14 - 14 8 - 8
Deudores y otras cuentas a cobrar (Nota 7) 14 - 14 8 - 8
Saldo final al cierre del ejercicio 12.993 12.993 9.737 = 9.737

6.2  Detalle y movimiento de los activos titulizados

El detalle y movimiento del principal de los activos titulizados durante los ejercicios 2021 y
2020, neto de los intereses de mora, es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2021 31.12.2020

Saldo inicial 9.729 -
Adquisicion de Activos Titulizados 109.641 44.090
Amortizacién ordinaria (106.391) (34.361)

Amortizacion anticipada % =
Amortizaciones previamente impagadas s =

Saldo final cierre del ejercicio 12.979 9.729

6.3 Activos dudosos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se han registrado saldos en activos dudosos ni
correcciones de valor por deterioro.
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6.4  Detalle de compras adicionales de Activos Financieros

Durante los ejercicios a 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha procedido a la compra de Activos
Financieros con el siguiente detalle:

Miles de euros

Compras

Fecha de pago adicionales

31/01/2021 6.217
28/02/2021 6.948
31/03/2021 8.429
30/04/2021 8.906
31/05/2021 8.590
30/06/2021 8.822
31/07/2021 9.446
31/08/2021 5.976
30/09/2021 11.155
31/10/2021 9373
30/11/2021 12.727
31/12/2021 13.052
Total 109.641

Miles de euros

Compras
Fecha de pago adicionales
30/06/2020 32
31/07/2020 5.977
31/08/2020 5.180
30/09/2020 4.832
31/10/2020 9.723
30/11/2020 9.573
31/12/2020 8.773
Total 44.090
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6.5 Devengo de los intereses de los Activos Titulizados

El movimiento de los intereses de los Derechos de Crédito durante los ejercicios 2021 y 2020
es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2021 31.12.2020

Intereses y rendimientos asimilados:

Intereses cobrados: 219 350
Intereses devengados no pagados al inicio del gjercicio: ®) -
Intereses devengados no pagados al cietre del gjercicio: 14 8
Intereses vencidos no pagados al inicio del ejercicio: - -
Intereses vencidos no pagados al cierre del ejercicio: = i

Total 225 358

6.5 Caracteristicas principales de la cartera

A continuacion se muestran las caracteristicas de los activos financieros del Fondo durante el
gjercicio 2021:

Actual
Cartera no Impago <120 [mpago >=
Vencida dias 120 dias
Caracteristicas de la cartera
1) Datos Generales
Numero de Derechos de Crédito 414 - -
Numero de Deudores 39 - -
Saldo Nominal Pendiente 12.998.282,73 - -
Precio de Cesién 12.978.977,42 - -
Precio Medio de Cesion (%) 99,85% 0,00% 0,00%
Saldo Nominal Pendiente medio por Deudor 333.289,30 - -
Mayor Saldo Nominal Pendiente 509.534,33 - .
Vida Media (dias) 25,46 - -
% sobre Saldo Pendiente 100,00% 0,00% 0,00%
2) Concentracion por deudor Cartera Total
Top 1 12,77%
Top 10 65,00%
Top 25 88,38%
2) Concentracién por cedente Cartera Total
Top 1 38,10%
Top 5 88,60%
Top 25 100,00%
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Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:
- Riesgo de impago
- Aquellos derivados de la concentracién por deudor

Frente a estos riesgos, el Fondo es beneficiario de un Titulo de Liquidez por CESCE
(“Compafiia Espafiola de Seguros a la Exportacion, S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros”)
con el objetivo de cubrir el riesgo de impago por parte de los deudores de las facturas de las
que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por ¢l Fondo en los términos previstos en Titulo
de Liquidez.

Informacion General

Asegurador CESCE

Porcentaje de Cobertura 100% Saldo Nominal de los Derechos de Crédito
Aviso de impago Hasta 20 dias después del vencimiento de la factura
Plazo de indemnizacion 30 dias después de la comunicacion del impago
Ratio de reclamaciones 0,00%

6.6  Plazos de vencimiento del principal de los derechos de cobro del Fondo

El desglose de este apartado a cierre del ejercicio 2021 y 2020, de los plazos de vencimiento
del principal de los derechos de crédito, es €l siguiente:

Miles de euros
Vida Residual 31.12.2021 31.12.2020

Inferior a | afio 12.979 9.729
De 1 a2 afios - -
De 2 a 3 afios = -
De 3 a 5 afios - -
De 5 a 10 afios - -

Superior a 10 afios - -

Total 12.979 9.729
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Los vencimientos estimados de la cuota de los Activos Titulizados a cierre del gjercicio 2021
y 2020 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 -2030 Resto
Por principal 12.979 - - - 3 S =
Impago de principal - - - = - . "
Por intereses implicitos 14 = E - - - -
Total 12.993 - - - - = =

Miles de euros

31.12.2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 — 2030 Resto
Por principal 9.729 - - - = S =
Impago de principal - - - = - % =
Por intereses implicitos 8 - - - - - -
Total 9.737 - - - - - .

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES
71 Tesoreria
El saldo de las cuentas del Fondo al cierre del ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de euros
2021 2020

Cuentas bancarias en Banco Sabadell 3.120 8.177

3.120 8.177

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedio a la apertura de tres cuentas
bancarias con Banco Sabadell, denominadas “cuenta de tesoreria”, “cuenta de cobros” y
“cuenta de reservas”.

La “cuenta de tesoreria” se trata de la cuenta corriente aperturada en Banco Sabadell. Al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 ¢l saldo en la “cuenta de tesoreria” asciende a cero y 2 miles de
euros respectivamente. Las cantidades depositadas en la cuenta de tesoreria no devengaran
interés alguno a favor del Fondo.
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En la “cuenta de cobros” se recibiran los cobros de los Derechos de Crédito. Dicha cuenta no
podra tener saldo negativo. El saldo de la “cuenta de cobros” a 31 de diciembre de 2021 y a 31
de diciembre de 2020 es de 2.990 miles de euros y 8.037 miles de euros respectivamente.

En la “cuenta de reservas” en el cual se deposita principalmente el Importe de Reembolso de
acuerdo a lo establecido en la Escritura de Constitucion, siendo éste la suma de los Valores
Nominales de los Pagarés que vayan a vencer en una Fecha de pago. La cuenta no podra tener
saldo negativo en contra del fondo, y los saldos de la cuenta se mantendran en efectivo. A 31
de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 el saldo en esta cuenta es de 130 miles de
euros y 138 miles de euros respectivamente, por lo que el Fondo esta cumpliendo con el nivel
minimo requerido en la Escritura de Constitucion.

Las cantidades depositadas en la cuenta de cobros y en la cuenta de reservas no devengaran
interés alguno a favor del Fondo.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020
es la siguiente:

Miles de euros Miles de euros
31.12.2021 31.12.2020
No No
Corriente  corriente Total Total corriente Total

Obligaciones y otros valores emitidos 15.992 - 15992  17.785 - 17.785

Series no subordinadas 15.989 - 15.989  17.775 - 17.775

Intereses y gastos devengados no vencidos 3 - 3 10 - 10
Deudas con entidades de crédito 26 - 26 - - -

Otras deudas con entidades de crédito 26 - 26 - - -
Saldo final cierre del ejercicio 16018 T 16018  17.785 = 17.785
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8.1 Obligaciones y otros valores negociables
8.1.1 Caracteristicas del Programa de Pagarés:

Las caracteristicas de los Pagarés emitidos se recogen en la Estipulacion 9 de la Escritura de
Constitucion y se resumen a continuacion:

1) Podran emitirse por el Fondo Pagarés que representen en cada momento un saldo
nominal pendiente de Pagarés hasta un maximo de 300.000 miles de euros, de 100 miles
de euros de valor nominal unitario.

(i) Al amparo del Programa de Pagarés se podran realizar sucesivas emisiones de Pagarés,
constituidas en Series hasta alcanzar el saldo vivo maximo del programa. A estos
efectos, se entenderan emitidos bajo una misma Serie todos los pagarés con un mismo
codigo ISIN.

(iii)  Las Emisiones podran referirse a la Emision de una nueva serie de pagarés y/o a la
ampliacion del importe de una Serie de Pagarés emitida con anterioridad.

(iv)  Las pagarés se emitiran con una fecha de vencimiento ordinaria de entre 5 y 730 dias
naturales desde la fecha de Desembolso.

(v) Cada nueva emisién o ampliacion de una Serie de Pagarés tendrd un valor nominal
minimo de 1.000 miles de euros. Cada Serie estara integrada por pagarés con un valor
nominal de cada uno de ellos de 100 miles de euros.

(vi)  Todos los Pagarés estaran denominados en euros.

(vii)  Los pagarés contaran en su fecha de emision con una calificacion crediticia de al menos
A-3 a corto plazo otorgada por la Agencia de Calificacion para aquellos pagarés cuya
Fecha de Vencimiento Prorrogado sea igual o inferior a 364 dias; o bien al menos BBB
a largo plazo otorgada por la Agencia de Calificacion, para aquellos Pagarés cuya fecha
de vencimiento prorrogado sea superior a 364 dias.

(viii) Todos los Pagarés estaran respaldados por la totalidad de Derechos de Crédito cedidos
que se encuentren, en cada momento, en el activo del Fondo, asi como por el resto de
activos del mismo, sin prioridad entre ellos y seran pagaderos conforme al Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo.
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Los pagarés emitidos al amparo del Programa se emiten al descuento, por lo que su tipo
de interés tendra caracter implicito y vendra determinado por la diferencia entre el
precio de venta o amortizacion y el de suscripcion o adquisicion (del que previamente
se habréan detraido las comisiones de colocacion a pagar a la Entidad Colaboradora, en
los términos previstos en el Contrato de Colaboracion, y cualesquiera otros gastos de
emision.

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés en el sistema multilateral del denominado
Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).

De acuerdo con la naturaleza abierta del Fondo, las emisiones de pagarés se destinaran
o bien a financiar la adquisicion de nuevos Derechos de Crédito o bien a la
refinanciacion de emisiones de Pagarés emitidos por el Fondo con anterioridad hasta
un saldo vivo maximo igual a 300.000 miles de euros de lo emitido en cada momento.

Los Pagarés seran reembolsados por el Fondo en su respectiva Fecha de Vencimiento
Ordinaria, y se efectuara con fecha valor ese mismo dia salvo que concurran los supuestos de
Reembolso Extraordinario a que se refiere la Estipulacion 9.10 de la Escritura de Constitucion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio
en la Fecha de Constitucion del Fondo, a la emisién inicial de una serie de 3 Pagarés por
importe de 300.000 euros.

Las caracteristicas de los pagarés emitidos desde la fecha de constitucion durante el ejercicio
2021 son los siguientes:

Datos en euros

Fecha de Fecha de Precio de Tipo efectivo
ISIN Desembolso Vencimiento Saldo Nominal Emision anual TIR Descuento
ES0505496069 18/01/2021 20/04/2021 3.000.000,00 2.998.866,18 0,1500% 0,1500% 1.133,82
ES0505496101 12/04/2021 20/07/2021 2.000.000,00 1.999.186,63 0,1500% 0,1500% 813,37
ES0505496093 21/05/2021 20/08/2021 2.000.000,00 1.999.750,72 0,0500% 0,0500% 249,28
ES0505496077 26/01/2021 20/10/2021 1.600.000,00 1.595.332,01 0,4000% 0,4002% 4.667,99
ES0505496077 03/03/2021 20/10/2021 3.000.000,00 2.993.369,48 0,3500% 0,3502% 6.630,52
ES0505496077 17/03/2021 20/10/2021 2.000.000,00 1.995.965,42 0,3400% 0,3400% 4.034,58
ES0505496077 14/06/2021 20/10/2021 2.000.000,00 1.999.649,38 0,0500% 0,0500% 350,62
ES0505496085 09/04/2021 20/12/2021 3.000.000,00 2.992.890,86 0,3400% 0,3400% 7.109,14
ES0505496119 13/07/2021 22/11/2021 2.000.000,00 1.999.638,42 0,0500% 0,0500% 361,58
ES0505496127 09/09/2021 20/09/2022 8.000.000,00 7.989.300,69 0,1300% 0,1300% 10.699,31
ES0505496135 07/10/2021 20/01/2022 2.000.000,00 1.999.942,47 0,0100% 0,0100% 57,53
ES0505496143 04/11/2021 21/03/2022 4.000.000,00 3.999.549,64 0,0300% 0,0300% 450,36
ES0505496150 10/12/2021 20/05/2022 2.000.000,00 1.999.735,38 0,0300% 0,0300% 264,62
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Los Pagarés emitidos han sido admitidos a cotizacion en el MARF (Mercado Alternativo de
Renta Fijo). Los Pagarés estan representados por anotaciones en cuenta y estin dados de alta
en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de
Valores, S.A. (Iberclear).

8.1.2 Movimiento de los Pagarés durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2021y a 31 de diciembre de 2020:

Miles de euros

2021 2020
Saldo inicial 17.775 -
Nuevas emisiones 36.564 29.065
Amortizaciones (38.350) (11.290)
Sado Final 15.989 17.775

8.1.3 Devengo de los intereses de las obligaciones y otros valores emitidos

Los intereses devengados durante los ejercicios 2021 y 2020 ascienden a un importe de 43
miles de euros y 20 miles de euros, de lo que un importe de 3 miles de euros y 10 miles de
euros, respectivamente, se encuentran pendientes de pago. Dichos intereses estan registrados
en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros
valores emitidos” y en el epigrafe del balance de “Pasivos corriente — Obligaciones y otros
valores emitidos”.

8.1.4 Calificacion crediticia de los Pagarés emitidos pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020:

A 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 el rating asignado por la agencia de

calificacion Standard&Poor’s (S&P) al programa de pagarés es A-2 (sf) a corto plazo y A-(sf)
a largo plazo.
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8.1.5 Estimacion de vencimientos de los Pagarés del Fondo a 31 de diciembre de 2021 y a
31 de diciembre de 2020

La estimacion de los vencimientos futuros de los Pagarés a 31 de diciembre de 2021 es la
siguiente:

Miles de euros

31.12.2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 - 2030 Resto
Por principal 15.989 - - - - - -
Impago de principal - - - = = = =
Por intereses implicitos 3 2 - - - - -
Total 15.992 - - - - - -

La estimacion de los vencimientos futuros de los Pagarés a 31 de diciembre de 2020 es la
siguiente:

Miles de euros

31.12.2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 — 2030 Resto
Por principal 17.775 = & - = ~ R
Impago de principal - - - - - - -
Por intereses implicitos 10 - - = = = s
Total 17.785 = 2 » _ } i

8.2  Deudas con Entidades de Crédito
El epigrafe otras deudas con entidades de crédito incluye al 31 de diciembre de 2021 una

dotacion en efectivo por importe de 26 miles de euros que ha realizado el Cedente a la Cuenta
de Reserva.
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9. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO Y REPERCUSION DE
PERDIDAS

9.1  Ajustes por periodificacién de pasivo
Los ajustes por Periodificacion de Pasivo a 31 diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:

Miles de euros

2021 2020
Comisiones

Comision de Sociedad Gestora 2 2
Comision administrador - -
Comisién agente de pagos - -
Comision variable 135 146
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (74) (28)
Otras comisiones 29 6
Otros 3 3

95 129

La Sociedad Gestora recibira de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comision periddica que se devengara diariamente desde la constituciéon del Fondo
hasta su extincion y que se liquidaré y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

Asimismo, los Cedentes tendran derecho a la Comisién Variable tal y como se indica en la nota
1 apartado h) de la presente memoria.

9.1.1 Movimiento de los ajustes por periodificacion de pasivo

El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre del ejercicio 2021 ha sido el
siguiente:

Comision Comision

Sociedad Comision Agente  Comision Otras

Gestora  Administracion Financiero  variable comisiones Otros

Saldos a 31 de enero de 2020 2 - - 118 6 3
Importes devengados durante el ejercicio

2021 83 15 20 33 26 83
Repercusion a pérdidas - - - (82) - -
Pagos realizados: (83) as) (20) (12) B _ (83
Saldos a 31 de diciembre de 2021 2 - 2 61 29 3
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El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2020 ha sido el
siguiente:

Comisién Comision

Sociedad Comision Agente  Comision Otras

Gestora Administracién Financiero  variable comisiones Otros

Saldos a 25 de junio de 2020 - - - - - B

Importes devengados durante el ejercicio

2020 41 7 - 165 28 142
Repercusion a pérdidas - : = 45) = %

Pagos realizados: (39) ) - (2) (22)  (139)
Saldos a 31 de diciembre de 2020 2 = . 118 6 3

En el cuadro anterior, el epigrafe “Otros” recoge principalmente los gastos iniciales de
constitucion del Fondo y la Emision de Pagarés iniciales en la Fecha de Desembolso.
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10. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2021 y
2020 se presenta a continuacion:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Liguidacion de cobros y pagos del periodo Real Real

Activos Titulizados clasificados en el Activo

Pagos por adquisicion de Activos Titulizados (109.641) (44.090)
Cobros por amortizaciones ordinarias 106.391 34.361
Cobros por amortizaciones anticipadas - -
Cobros por intereses ordinarios 219 350

Cobros por intereses previamente impagados - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - -
Otros cobros en efectivo 26 -

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie)

Cobros por emision de pagarés 36.564 29.065
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496036 vto. 20/01/2021 (2.999) (4.798)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496044 vto. 22/02/2021 (1.999) 2)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496028 vto. 22/03/2021 (2.000) (6.492)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496069 vto. 20/04/2021 (1.595) 8)
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496069 vto. 20/04/2021 (2.993) -
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496051 vto. 20/05/2021 (1.996) -
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496051 vto. 20/05/2021 (2.000) -
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496101 vto. 20/07/2021 (2.993) -
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496093 vto. 20/08/2021 (2.000) -
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496077 vto. 20/10/2021 (2.794) -
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496077 vto. 20/10/2021 (3.998) -
Pagos por amortizacion pagaré ES0505496077 vto. 20/10/2021 (2.998)

Pagos por amortizacion pagaré ES0505496077 vto. 20/10/2021 (2.993)

Pagos por amortizacion pagaré ES0505496119 vto. 02/11/2021 (2.996)

Pagos por amortizacion pagaré ES0505496085 vto. 20/12/2021 (1.996)

Otros pagos del periodo (50) -
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11.  SITUACION FISCAL

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada
por el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el
25%.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria trigésimo primera de la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la
imposicion indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, se aplicaran los
criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la cobertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. A 31 de
diciembre de 2021 el Fondo tiene abierto a inspeccion por las autoridades fiscales el impuesto
del ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2021. Los Administradores de la Sociedad
Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos adicionales de
importancia.

El resultado econdmico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

Las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las descritas en el apartado 9.1 del
Documento Base Informativo.
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12.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2021, en base a los
criterios recogidos en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2021 han
ascendido a 5 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2021 el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago

a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo superior
al plazo legal de pago.

13. HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas

anuales no ha ocurrido ningin otro hecho que afecte o modifique significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM VALL COMPANYS 1, FT

S.05.1

Denominacién Fondo: IM VALL COMPANYS 1, FT

Denominaci6n del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2021

Entidades cedentes de los activos titulizados: VALL COMPANYS, 5.A.U., AVICOLA DE LLEIDA, S.A.U., AVICOLA SANCHEZ, S.L, CARNICAS
FRIVALL, S.L.U., PATEL, S.A.U., AGROPECUARIA DEL CENTRO AGROCESA, 5.A.U., AVICOLA DE GALICIA, 5.A.U, CARNICAS CINCO VI

|INFORMJ\CION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

CUADRO C
Principal p

Vida resldual de los activos titulizados (miles de euros) Sltuaclén actual 31/12/2021 | Situacién 3:11%1;1 ;sggl anterdor | Shuacén inicial 07/07/2020
Inferior a 1 afo 0600 12.979 1600 9729 2600
Entre 1y 2 afios 0601 0l 1601 0| 2601 0
Entre 2y 3 afios 0602 0| 1602 0] 2602 0
Entre 3 y 4 afios 0603 0| 1603 0] 2603 0
Entre 4y 5 afios 0604 0| 1604 0| 2604 0
Entre 5 y 10 afos 0605 0] 1605 0| 2605 0
Superior a 10 afios 0606 0| 1606 0| 2606 0
Total 0607 12979 1607 9.729| 2607 0
Vida residual media ponderada (afos) 0608 0| 1608 0| 2608 o

Antigliedad Situacion actual 31/12/2021 clerme anual Situacién Inlcial 07/07/2020
31/12/2020

Antigiiedad media ponderada (afios) 0609 | 011} 1609 | 013] 2609 0




N~
o
v
(&)
0.0
o
w
()
o

CLASE 82

69T 6£9C 6¥91 6E91 6¥90 6£90 (96) epEISpUOd BIP3YY
8E9C 879¢ 8E91 8791 8£90 B8Z90 =o)L
yAT 14 £79C 1€91 1791 ££90 £T90 %091 |2 Jouadns
9¢9¢ [:14°74 991 979L 9¢€90 9790 %091 - %0t L
SE9C LT4°14 SE9L Sot S€90 S290 %0¥1 - %0Z1L
vE9T ¥29T =1 veol v£90 ¥290 %0ZL - %001
£€9¢C [ 4°14 £EOL €91 ££90 £790 %001 - %08
[43:74 w9t €91 [44°]} €90 290 %08 - %09
LE9C 129z LE9L 1Z9L 1€90 1290 %09 - %0¥
0£9¢ 0T9¢ 0€91 0791 0€90 090 %0V - %0
auRlpUad fedpulld SONA SOAIDR 9P oN awsipusd [edpupd SONA SOARDR 3P oN Spusipusd [edpuid SOAJA SOADSE 3P oN

0207/£0/£0 [eP|U] uopEMS

0Z0Z/T1/ L€ 10USIUE [ENUE BLSP UOPeNYS

LZOT/ZL/LE (endde uopenis

(s0uns 5p sopuwi) epueiel Joje / sopeziIA SoAe NUSpUd auodu)

gosavm)|

SOQYZINLIL SOALLY SOTV VALY 1Y zQu«.Ean_z__

¢SIDOYOY OHLINID T3A VIIVYNIIJOUDY “NY'S “1LVd “N'T'S “TIVAIMA SYIINHYD “T'S ‘ZIHONYS VIODJAY “N'V'S ‘VAIITT3A VIOJIAY "N'Y'S ‘SANVAWOD TTVA :SOPEZI[NI SOAIDR 50| 3p 53)Uspad sapepiul

1A OJNID SYDINHYD ‘N'Y'S ‘VIDITVD 30 VI10DJAV “N'Y'S

120Z/T1/1€ -eYd34

ON “Sopebaibe sopeisg

V'S"LSD'S 'NOIDVZIINLLL AINOWHILNI 8103595 € 9p ugiseuiwousq

T0}uBWIedI0s [3p UQDEUILIOUSq

1471 SANVdWOD TIVA WI :0puo4 ugbeuiuiousg

1's0’s

14°L SANVdWOD TIVA WI

SO'AWIUD' MMM ‘005 S8 S16 (PET)
eueds3 ‘pLPeW 9008 ¥ ‘'UosIp3
SOpeIIS 3P [IBUBD) UGDIALQ




006089108

CLASE 8- | chos |

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM VALL COMPANYS 1, FT

$.05.1

Denominacién Fondo: IM VALL COMPANYS 1, FT

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2021

Entidades cedentes de los activos titulizados: VALL COMPANYS, S.AU., AVICOLA DE LLEIDA, S.A.U., AVICOLA SANCHEZ, S.L, CARNICAS

FRIVALL, S.L.U., PATEL, S.A.U., AGROPECUARIA DEL CENTRO AGROCESA, S.A.U., AVICOLA DE GALICIA, 5.A.U, CARNICAS CINCO VI
||NFORM&CION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
{cuaDrOE |

Tipos de Interés de los activos titulizados (%) Situacién actual Situaclén clerre anual anterlor |  Situacién iniclal 07/07/2020
31/12/2021 31/12/2020

Tipo de interés medio ponderado 0650 0 1650 Y 2650 0
Tipo de interés nominal maximo 0651 0,01 1651 0,02 2651 Y
Tipo de interés nominal minimo 0652 0 1652 0 2652 0
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TRES CENTIMOS |
DE EURO |

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

IM VALL COMPANYS 1, FT
5.06|

Denominacién Fondo: IM VALL COMPANYS 1, FT

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2021

En |la contablilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningun Derecho de Crédito por fallido, sin perjuicie de la
la carrespondiente carreccion de su valar por deteriaro segun ta Norma 133 de la Crrcular 2/2016.

Tabla 5.05_1D: Las hipdtesis de marosidad, tasa de fallidos y recuperacion de fallidos en el escenario inicial son las
consideradas para la estimacidn de flujos de los bonos recogldas en el folleto de emisidn. La cartera cedida en el
mamenta inicial no tenfa Impago superior 3 90 dias.

Tabla S.05_2 cuadra A campo [0004],Hipotesis Utilizadas para el calculo de ta Vida Media de los Bonos:

Tabla 5.05_2 cuadro B campo [98B0}, tipn de Interés aplicade en la ultima fecha de determinacian.

Tabla §.05_5 cuadro C Distribucion segun el porcentaje del importe pendiente de amortizar de las préstamos sobre el

el valor de tasacion de los inmuebles del que dispone 1a gestora. Sola se consideran préstamaos con garantia hipotecaria.
Tabla S.05_5 cuadro D Principates indices de referencia:

EUR12: Rate published by the European Banking Federation for 1-year Euro deposit transactions,

MIB12: Madrid Interbank Offered Rate for 1-year deposit transactions.

EURH: Manthly EUR12 average published by the Bank af Spain, paragraph 13,1 of the statistical bultetin,Martgage Market
Market Official Reference Rates.

MIBH: Monthly MIB12 average published by the Bank of Spatn, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage

Market Official Reference Rates.

IRPHCE: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks, Cajas de Ahorros and
Martgage Lending Companies, published by the Bank of Span, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage

Market Official Reference Rates.

IRPHB: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing fram Banks, published by the Bank
Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.

IRPHC: Monthly average rate for martgage loans over 1 years to purchase free housing from Cajas de Ahorros, published by
by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.
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IM VALL COMPANYS 1, FONDO DE TITULIZACION

INFORME DE GESTION EJERCICIO 2021

1. EL FONDO DE TITULIZACION. ANTECEDENTES

VALL COMPANY IM 1, Fondo de Titulizaciéon, en adelante ¢l “Fondo”, de caracter privado
que fue constituido mediante escritura otorgada el dia 8 de mayo de 2020, por InterMoney
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., ante el notario de Madrid D.
Antonio Huerta Trélez, con el nimero de protocolo 2572, agrupando inicialmente 5 Derechos
de Crédito con un Valor Nominal Pendiente de 290.359,06€, que corresponde al Precio de
Cesion de los Derechos de Crédito. Dicho Derecho de Crédito fue cedido por Vall Companys
u otra compafiia del grupo Inversiones Fenec S.L.

InterMoney Titulizacidén, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, est4 inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 10, tiene a su cargo la administracion y representacion legal
del Fondo.

La inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, de los documentos acreditativos y de la Escritura de Constitucion tuvo lugar con fecha
25 de junio de 2020.

La Fecha de Desembolso fue €l 13 de Julio de 2020. En dicha fecha se procedio a la emision
de los Pagarés de Titulizacion por un importe nominal de 300.000,00 €, integrados por 3
Pagarés.

El Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por su activo y pasivo, carente de
personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo, por Derechos de Crédito titularidad de
Vall Companys derivados de la prestacion de servicios de suministro de combustibles en virtud
de Contratos de Comercializacion formalizados o a formalizar en el futuro con sus Clientes y,
en cuanto a su pasivo, por los Pagarés de Titulizacién emitidos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo esta regulado conforme a (i) el Documento Informativo, (ii) la Escritura de
Constitucion del Fondo y (iii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.
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Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmisién, reembolso o amortizaciéon de los mismos tendran la
consideracién de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencion de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

2 SITUACION ACTUAL DEL FONDO
2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2021 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con
las siguientes caracteristicas:

1) Datos Generales
Numero de Derechos de Crédito 414 0
Numero de Deudores 39 0
Saldo Nominal Pendiente 12.998.282,73 0
Precio de Cesion 12.978.977,42 -
Precio Medio de Cesién (%) 99,85% 0,00%
Saldo Nominal Pendiente medio por Deudor 333.289,30 0
Mayor Saldo Nominal Pendiente 509.534,33 0
Vida Media (dias) 25,46 0
% sobre Saldo Pendiente 100% 0,00%
2) Concentracion por deudor Cartera Total

Top 1 12,77%

Top 10 65,00%

Top 25 94,96%%
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Durante el 2021, el Fondo de Titulizacion ha efectuado adquisiciones de Derechos de Crédito
Adicionales con cargo a los cobros obtenidos de los propios derechos de crédito de acuerdo al

siguiente detalle:

006083129

Mes Precio de Cesion
Enero 6.217.199,50
Febrero 6.947.571,73
Marzo 8.428.834,38
Abril 8.905.745,00
Mayo 8.590.438,68
Junio 8.821.690,74
Julio 9.445.700,13
Agosto 5.976.431,40
Septiembre 11.155.001,00
Octubre 9.373.355,45
Noviembre 12.726.876,54
Diciembre 13.052.109,42

Total 109.640.953,97

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2021 las caracteristicas principales de los Pagarés vivos emitidos por el
Fondo de Titulizacion eran las siguientes:

[Fecha de Desembolso Fecha de Vencimiento Saldo Nominal Precio de Emision

ES0505496127 09/09/2021 20/09/2022 8.000.000,00 7.989.300,69
ES0505496135 07/10/2021 20/01/2022 2.000.000,00 1.999.942 .47
ES0505496143 04/11/2021 21/03/2022 4.000.000,00 3.999.549,64
ES0505496150 10/12/2021 20/05/2022 2.000.000,00 1.999.735,38
ES0505496168 09/02/2022 20/07/2022 4.000.000,00 3.999.470,75

TOTAL 20.000.000,00 19.987.998,93
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Durante el 2021, el Fondo de Titulizacion ha efectuado emisiones de Pagarés Adicionales de
acuerdo con el siguiente detalle:

PAGARIES ADICIONALIES

MES Saldo Nominal pendiente
Enero 4.600.000,00
Marzo 5.000.000,00
Abril 5.000.000,00
Mayo 2.000.000,00
Junio 2.000.000,00
Julio 2.000.000,00
Septiembre 8.000.000,00
Octubre 2.000.000,00
Noviembre 4.000.000,00
Diciembre 2.000.000,00
TOTAL 36.600.000,00

La calificaciéon de los Pagarés emitidos por el Fondo otorgada por la Agencia de Calificacion
Standard&Poor’s Ratings Services es a 31 de diciembre de 2021 de A-(sf) a largo plazo y A-2
(sf) a corto plazo. Inicialmente la calificacion del Programa de Emision de Pagarés fue por esta
misma agencia de A-(sf) a largo plazo y A-2 (sf) a corto plazo.

3. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES
3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:

- La morosidad (ver apartado 2.1).

- Los derivados de la concentracion por deudor (ver apartado 2.1).
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- Frente a dichos riesgos, el Fondo es beneficiario de un Titulo de Liquidez emitido por
CESCE (“Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compaiiia
de Seguros y Reaseguros™) con el objetivo de cubrir el riesgo de impago por parte de
los deudores de las facturas de las que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por
el Fondo en los términos previstos en dicho Titulo de Liquidez. Los Derechos de
Crédito cedidos al Fondo se consideran asegurables en tanto que cumplan los Criterios
de Elegibilidad y teniendo en cuenta que dicho Titulo de Liquidez haya sido emitido

por CESCE.

INFORMACION GENERAL

Aviso de impago

Plazo de indemnizacion
Ratio Reclamaciones

Asegurador

o .
P GTEETAE.E CONEHTT 100% Saldo Nominal de los Derechos de

Hasta 20 dias después del vencimiento de la

30 dias después de la comunicacion del impago

CESCE

Crédito

factura

3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan alguin servicio financiero al Fondo.

Operacion

Contrapartida Actual

Cuenta Tesoreria (Contrato
cuenta de Tesoreria)
Cuenta Cobros (Contrato
cuenta de Cobros)
Cuenta de Reservas (Contrato
cuenta de Reservas)
Poliza de Seguro

Administrador de los
préstamos (Contrato de
administracidn)

Banco Sabadell
Banco Sabadell

Banco Sabadell

CESCE
Vall Companys, S.A.U.,
Avicola de Lleida, S.A.U.,
Avicola Sanchez, S.L.,
Carnicas Frivall, S.L.U., Patel,
S.A.U., Agropecuaria del
Centro Agrocesa, S.A.U.,
Avicola de Galicia, S.A.U,
Carnicas Cinco Villas, S.A.U,
Jamones Duriber, S.L.U.,
Frimancha Industrias Carnicas,
S.A.

Calificacion a corto Calificacion a largo
plazo Moody's / S&P/ plazo Moody's / S&P/
DBRS /Fitch DBRS /Fitch
-/ A-3 /R-1 (low)/ - Baa3/ BBB-/A (low)/ -
-/ A-3 /R-1 (low)/ - Baa3/ BBB-/A (low)/ -
-/ A-3 /R-1 (low)/ - Baa3/ BBB-/A (low)/ -

Punto 2.2
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3.3.  Otros riesgos

Otro riesgo potencial que puede alterar el normal funcionamiento del Fondo es el riesgo de
rentabilidad derivado de una posible insuficiencia de Derechos de Crédito disponibles para la
compra por parte del Fondo o un descuento en los Derechos de Crédito cedidos al Fondo que
no permitiera cubrir los pasivos del mismo.

4. EVOLUCION DEL FONDO EN EL EJERCICIO 2021

4.1. Morosidad

Las tasas de morosidad al cierre del ejercicio 2021 se recogen en el cuadro del apartado 2.1.
4.2. Rentabilidad de los activos

El precio medio de cesion de la cartera al cierre del ejercicio 2021 se recoge en el cuadro del
apartado 2.1.

4.3. Pagarés de titulizacion: pagos realizados e importes pendientes.

La siguiente tabla muestra los datos de los vencimientos de Pagarés y los reembolsos realizados
en ¢l ejercicio por el Fondo a los Pagarés:

Pagarés de Titulizacion (ISIN) Fecha de Vencimiento  Saldo Nominal Importe Reembolsado % Amortizacion
ES0505496036 20/01/2021 0 4.000.000,00 100,00%
ES0505496044 22/02/2021 0 3.000.000,00 100,00%
ES0505496028 22/03/2021 0 2.800.000,00 100,00%
ES0505496069 20/04/2021 0 6.000.000,00 100,00%
ES0505496051 20/05/2021 0 5.000.000,00 100,00%
ES0505496101 20/07/2021 0 2.000.000,00 100,00%
ES0505496093 20/08/2021 0 2.000.000,00 100,00%
ES0505496077 20/10/2021 0 8.600.000,00 100,00%
ES0505496119 22/11/2021 0 2.000.000,00 100,00%
ES0505496085 20/12/2021 0 3.000.000,00 100,00%

Total 0 38.400.000,00 -

A 31 de diciembre de 2021, no hay ningin importe pendiente de pago a los Pagarés emitidos
por el Fondo cuya fecha de vencimiento sea anterior al cierre del presente ejercicio.
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4.4. Otros importes pendientes de pago del Fondo
A 31 de diciembre de 2021 no existe ningiin importe pendiente debido y no pagado.
4.5.  Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

No se han producido acciones durante el presente ejercicio.

S GENERACION DE FLUJOS DE CAJA EN 2021

Los flujos financieros generados por la cartera de activos durante el ejercicio 2020 han
ascendido a 106,6 millones de euros, siendo 106,39 millones en concepto de devolucion del
Precio de Cesion los Derechos de Crédito y 0,21 millones en concepto de descuento.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo se ha utilizado
para la dotacion de los gastos del Fondo, la dotacion del Importe de Reembolso y las compras
de Derechos de Crédito Adicionales conforme a lo establecido en el Contrato de Relaciones
Operativas. Dichas Reservas y cualquier otro recurso perteneciente al Fondo se han aplicado
siguiendo lo estipulado en el Orden de Prelacion de Pagos. (Estipulacion 17 de la Escritura de
Constitucion).

6. RIESGOS Y MECANISMOS DE COBERTURA: MEJORA DE CREDITO Y
TRIGGERS

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el
de morosidad, y los derivados de la concentracion por deudor de la cartera.

6.2. Evolucion de la mejora de crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre
comparada con situacion inicial

Como principales mejoras de crédito, ¢l Fondo cuenta con una Poliza de Seguros contratada
con CESCE (“Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compafiia de
Seguros y Reaseguros™) y con una Cobertura Adicional.
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En lo que respecta a la Poliza de Seguros, a 31 de diciembre de 2021 no se ha iniciado
procedimiento alguno de reclamacion de cantidades impagadas ni el Fondo ha recibido
cantidad alguna procedente de CESCE como compensacion de reclamaciones producidas
durante este ejercicio o ejercicios anteriores.

En lo que respecta a la Cobertura Adicional, a 31 de diciembre de 2021 el Importe de la Cobertura
Adicional alcanza la cifra de 300.000 € acorde con lo indicado en la Estipulacion 7.2 de la Escritura
de Constitucion.

6.3. Triggers del Fondo

Periodo de Cesidén

Durante el ejercicio 2021, no se han cumplido las condiciones necesarias para la finalizacion
del Periodo de Cesidn detalladas en el apartado 5.6 de la Escritura de Constitucion.

El Periodo de Cesidn es el periodo entre la Fecha de Constitucion hasta el 21/05/2025.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

7. PERSPECTIVAS DEL FONDO
7.1. Liquidacion y extincion del Fondo

El Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 20 de julio de 2025.

Suponiendo una evolucién similar del Fondo a la del ejercicio 2021, durante el proximo
ejercicio no se producira un suceso de liquidacion anticipada en los términos recogidos en la
Estipulacion 4.1 de la Escritura.

No obstante, lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos
de liquidacién anticipada que se recogen en la Escritura de Constitucién durante el proximo
gjercicio.
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7.2.  Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2021
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DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de IM VALL COMPANYS, Fondo de Titulizacion, en
fecha 11 de marzo de 2022, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion, del articulo 37 del Cédigo
de Comercio y demas normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe
de gestion de dicho Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
extendidas en un ejemplar, en papel timbrado del Estado, numerado correlativamente e
impresos por una cara, conforme a continuacién se detalla:

Numero de folios en papel

Ejemplar - Documento timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 006089054 al 006089125
Informe de Gestion Del 006089126 al 006089137

D. Manuel Gonzalez Escudero

D. Iiiigo Trincado Boville



