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ALUDIUM TRANSFORMACION DE PRODUCTOS, S.L.U.

(Sociedad constituida en Espafia de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital)

“Programa de Pagarés Aludium 2022"

Saldo vivo méximo: 50.000.000.-€

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL MERCADO ALTERNATIVO
DE RENTA FIJA

Aludium Transformacion de Productos, S.L.U. (en adelante, “Aludium” o el “Emisor”) sociedad limitada
unipersonal constituida bajo la legislacion espafiola, con domicilio social en barrio Ibarguren, carretera San
Sebastian Bilbao, Km 89.7., E-48340 Amorebieta, Vizcaya (Espafia), inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya,
al tomo 5.534, folio 66, hoja nimero BI66019 y con Numero de Identificacion Fiscal B-83727255 y cédigo LEI
5493007P1WO39TN71P09, solicitara la incorporacion de los pagarés (los “Pagarés”) de acuerdo con lo previsto
en el documento base informativo de incorporacion (el *“Documento Base Informativo”) y que se emitirdn
con cargo al programa de Pagarés (el “Programa”) al Mercado Alternativo de Renta Fija ("MARF").

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacion ("SMN”) y no un mercado regulado, de conformidad con el Real
Decreto-ley 21/2017 de 29 de diciembre de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la
normativa de la Unidén Europea en materia del mercado de valores. Este Documento Base Informativo es el
documento requerido por la Circular 2/2018 de 4 de diciembre, sobre incorporacion y exclusion de valores en
el MARF (la “Circular 2/2018").

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de su registro
contable a la Sociedad de Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. ("IBERCLEAR")
que, junto con sus entidades participantes, sera la encargada de su registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacién con este Documento
Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e informacién aportada por el Emisor
en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el Programa se dirigen exclusivamente a inversores cualificados y
clientes profesionales de acuerdo con lo previsto en el articulo 2.e) del Reglamento de Folletos
(2017/1129), el articulo 205.1 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores”) y el
articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

No se ha llevado a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta publica
de los Pagarés o de permitir la posesion o distribucion del Documento Base Informativo o de
cualquier otro material de oferta donde sea requerida actuacion para tal propésito. Este Documento
Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la
que tal distribucién suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base Informativo no es
una oferta puablica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni
se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacion aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no
constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (la "CNMV"”). La emision de los Pagarés que se emitan bajo el Programa no constituye una
oferta publica de conformidad con lo previsto en el articulo 34 de la Ley del Mercado de Valores en
relaciéon con el apartado 4 del articulo 1 del Reglamento de Folletos (2017/1129), lo que exime de
la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la CNMV.

ENTIDAD COLABORADORA, AGENTE DE PAGOS Y

ASESOR REGISTRADO ASESOR LEGAL

\/
AA BancaMarch CUATRECASAS
Cuatrecasas, Gongalves Pereira, S.L.P.
Banca March, S.A. Calle Almagro, 9
Avenida Alejandro Roselld, 8 28010 Madrid (Es’paﬁa)

07002, Palma de Mallorca (Espafia)

La fecha de este Documento Base Informativo es 7 de julio de 2022



INFORMACION IMPORTANTE

Un potencial inversor no deberia basar su decisidon de inversion en informacion distinta a la que se contiene en
el Documento Base Informativo.

La Entidad Colaboradora no asume ninguna responsabilidad por el contenido del Documento Base Informativo.
La Entidad Colaboradora ha suscrito con el Emisor un contrato de colaboracion para la colocacion de los Pagarés
sin asumir ningln compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que la Entidad Colaboradora
podra adquirir, en nombre propio, una parte de los Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN DE PERMITIR UNA
OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION
DONDE SEA REQUERIDA ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO
NO HA DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA
QUE TAL DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES. ESTE DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO NO ES UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE VALORES NI LA SOLICITUD DE UNA
OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE VALORES, NI SE VA A REALIZAR NINGUNA OFERTA DE VALORES
EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA CONSIDERADA CONTRARIA A
LA LEGISLACION APLICABLE.

PROGRAMA DE PAGARES ALUDIUM 2022 - Pagina 2



NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODCUTO CONFORME A MiFID II

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES
PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobaciéon de los Pagarés como instrumentos financieros o
“producto” (en el sentido que a este término se da en MIFID II) que ha de llevar a cabo el Emisor en su condicion
de “productor”, tras la evaluacién del mercado destinatario de los Pagarés se ha llegado a la conclusién de que:
(i) el mercado destinatario de los Pagarés esta constituido Unicamente por “contrapartes elegibles” y “clientes
profesionales”, segun la definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros
y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“"MIiFID II1"”) y en su normativa de
desarrollo y (ii) todos los canales de distribucidn de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes profesionales
son adecuados.

Toda persona que tras la colocacidn inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicidon de cualquier otra
forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”) deberd tener en cuenta la evaluacion del mercado
destinatario definido para este producto. No obstante, todo Distribuidor sujeto a la MIiFID II serd responsable
de llevar a cabo su propia evaluacion del mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la
evaluacion del mercado destinatario del Emisor o perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucion
adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta disposicion, ni deben ser
ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicidn de inversores minoristas en el Espacio Econdmico Europeo ("EEE").
A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes
definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MiFID
II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97, siempre que no pueda ser calificado como
cliente profesional conforme a la definiciéon incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) del MIFID II. En
consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos fundamentales exigidos por el
Reglamento (UE) n® 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversién minorista empaquetados y los
productos de inversidén basados en seguros (el "Reglamento 1286/2014") a efectos de la oferta o venta de
los Pagarés a, o de su puesta a disposicidn a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas
actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.

PROGRAMA DE PAGARES ALUDIUM 2022 - Pagina 3



OTRA INFORMACION IMPORTANTE

DECLARACIONES DE FUTURO

Este Documento Base Informativo puede incluir declaraciones que son, o pueden considerarse, declaraciones
prospectivas. Estas declaraciones prospectivas incluyen, pero no se limitan a, todas las declaraciones que no
sean hechos histdricos contenidos en este Documento Base Informativo, incluyendo, sin limitacion, las relativas
a la futura situacion financiera y los resultados de las operaciones del Emisor, su estrategia, planes, metas y
objetivos, la evolucion futura de los mercados en los que el Emisor opera o pretende operar o los cambios
regulatorios previstos en dichos mercados. Estas declaraciones prospectivas pueden identificarse por el uso de
términos como "objetivo", "anticipar", "creer", "continuar", "podria", "estimar", "esperar", "prever", "orientar",
"pretender"”, "es probable que", "puede", "planear", "potencial", "predecir", "proyectar", "deberia" o "hara" o el
negativo de dichos términos u otras expresiones o terminologia similares.

Por su naturaleza, las declaraciones prospectivas implican riesgos e incertidumbres porque se refieren a
acontecimientos y dependen de circunstancias que pueden o no ocurrir en el futuro. Las declaraciones
prospectivas se refieren Unicamente a la fecha de este Documento Base Informativo y no son garantia de
resultados futuros y se basan en numerosas suposiciones. Los resultados reales de las operaciones de la
empresa, su situacion financiera y la evolucidon de los acontecimientos pueden diferir de los indicados en las
declaraciones prospectivas o sugeridos por ellas (y ser mas negativos). Una serie de factores podria hacer que
los resultados y la evolucidn del Emisor difieran material y sustancialmente de los expresados o sugeridos en
las declaraciones prospectivas, incluyendo, sin limitacidon, las condiciones econdmicas y empresariales
generales, las condiciones del mercado, las condiciones de salud publica, las tendencias de la industria, la
competencia, los cambios en la legislacion o la reglamentacion, los cambios en los regimenes fiscales o el
régimen de planificacién del desarrollo, la disponibilidad y el coste del capital, las fluctuaciones monetarias, los
cambios en su estrategia empresarial, la incertidumbre politica y econdmica y otros factores, incluyendo, sin
limitacion, los incluidos en la seccion "Factores de riesgo" mas adelante.

Salvo que lo exija la ley, el Emisor no asume ninguna obligacion de actualizar las declaraciones prospectivas
para reflejar acontecimientos o circunstancias posteriores a la fecha del presente documento o para reflejar la
ocurrencia de acontecimientos o circunstancias previstos o imprevistos. Dada la incertidumbre inherente a las
declaraciones prospectivas, se advierte a los posibles inversores que no se basen indebidamente en ellas y que
realicen sus propias evaluaciones en relacion con su inversion.

Los inversores deben leer la seccion titulada "Factores de riesgo" de esta nota informativa para obtener un
analisis mas completo de los factores que podrian afectar al Emisor o a los Pagarés.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluyendo informacion financiera, de mercado y cierta
informacidn operativa, han sido redondeadas para facilitar su comprensiéon. En consecuencia, la suma de las
cifras indicadas en una columna o fila de un cuadro puede no coincidir exactamente con la cifra total indicada
para la columna o fila en cuestiéon, y la suma de algunas cifras expresadas en forma de porcentaje puede no
coincidir exactamente con el porcentaje total indicado.
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES
AL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

1.1.

1.1.1.

RIESGOS

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar atentamente
los riesgos descritos a continuacidn, junto con el resto de la informacidn contenida en este Documento
Base Informativo antes de invertir en los Pagarés. En caso de materializarse alguno de estos riesgos, la
actividad, la situacidn financiera, los resultados de explotacidon del Emisor y la capacidad del Emisor para
reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa y, como consecuencia,
el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, ocasionando la pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacién representan los riesgos principales o
materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de los Pagarés en el momento del
reembolso puede producirse por otros motivos no previstos o no conocidos. En la mayoria de los casos,
los factores descritos representan contingencias, que pueden producirse o no y el Emisor no se encuentra
en disposicion de emitir una opinidon acerca de la probabilidad de que dichas contingencias lleguen a
materializarse.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores descritos a continuacion. Es posible que los riesgos
e incertidumbres descritos en este Documento Base Informativo no sean los Unicos a los que el Emisor
se enfrente y que pudieran existir riesgos e incertidumbres adicionales, actualmente desconocidos o que
en estos momentos no se consideren significativos, que por si solos o junto con otros (identificados en
este Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran causar un efecto material adverso en
la actividad, la situacién financiera, los resultados de explotacion del Emisor y la capacidad del Emisor
para reembolsar los Pagarés a vencimiento y que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una
disminucion del precio de mercado de los Pagarés y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Pagarés.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo no es necesariamente una indicacion de la
probabilidad de que dichos riesgos se materialicen, de la potencial importancia de los mismos, ni del
alcance de los posibles perjuicios para las actividades, los resultados o la situacion financiera del Emisor
y/o para los Pagarés.

Riesgos especificos del Emisor y de su sector de actividad

Riesgo geopolitico derivado de la escalada militar en Ucrania

La fortaleza de los mercados de capitales puede verse afectada por la escalada militar que se esta
desenvolviendo en Ucrania. En el contexto del enfrentamiento que esta teniendo lugar desde el afio 2014
en la regidn, la peninsula de Crimea se adhirié a la Federacién Rusa y se proclamaron la Republica Popular
de Donetsk y la Republica Popular de Luhansk. Este conflicto, conocido como la “Guerra del Donbds” ha
desembocado finalmente en el inicio de una invasion por parte de la Federacién Rusa el pasado 24 de
febrero de 2022. A la fecha del presente Documento Base Informativo, las hostilidades bélicas estan en
curso.

Las tensiones derivadas de tal enfrentamiento bélico se han materializado en forma de sanciones
impuestas a la Federacion Rusa (incluyendo algunas personas fisicas y juridicas) por la Unidn Europea
(UE), los paises integrantes de la Organizacion del Tratado del Atlantico Norte (OTAN), y a otros paises
y organizaciones, que han afectado (y contintan afectando) a multiples sectores y, especialmente, el
financiero, la deuda publica, los mercados de capitales, las exportaciones e importaciones, el transporte
aéreo, el transporte maritimo, el comercio de ciertos productos, los sistemas de pagos, etc. Por su lado,
la Federacidn Rusa ha implementado, de forma reciproca, sanciones que afectan, en general, a los
mismos sectores. Como resultado de lo anterior, los mercados de capitales se estan viendo afectados
por decisiones de caracter politico. No es posible prever el desenlace de futuras actuaciones regulatorias,
por lo que el Emisor esta sujeto al riesgo de que sus operaciones se vean afectadas, directa o
indirectamente, por regulaciones y normativas que pueden ser divergentes entre distintas jurisdicciones
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1.1.2.

1.1.3.

e, incluso, entrar en conflicto entre ellas. Adicionalmente, en algunas jurisdicciones, el incumplimiento
de tales regulaciones y normativas puede comportar sanciones de tipo administrativo y/o penal, sin
perjuicio de otras repercusiones de naturaleza reputacional.

Adicionalmente, dado el caracter exportador de la economia de la Federacion Rusa (especialmente en el
mercado de las materias primas y los combustibles) no es posible prever el efecto en la economia de la
Unidn Europea y de Espafia. La inflacion, el crecimiento econdmico, y el precio de la electricidad y de los
combustibles y las materias primas pueden verse severamente afectados. De acuerdo con el Banco
Central Europeo ("BCE") (informe "Proyecciones econdémicas elaboradas por los expertos del BCE para
la zona euro, junio de 2022"), las consecuencias de la guerra de Ucrania se traducen en unas perspectivas
de crecimiento a corto plazo mucho mas débiles. En este sentido, se espera que el PIB real de la zona
euro crezca una media del 2,8% en 2022 y un 2,1% en 2023 y 2024. Por lo que respecta a la inflacién,
se espera que la inflacion medida por el IAPC (Indice Armonizado de Precios de Consumo) siga siendo
elevada durante el 2022, con una tasa media del 6,8%, antes de disminuir gradualmente a partir de
2023 (3,5%) y 2024 (2,1%) como consecuencia de una supuesta moderacion de los precios de la energia
y los alimentos y de la implementacidn de politicas monetarias de subidas de tipos de interés.

Las circunstancias expuestas podrian resultar en un empeoramiento de la situacion econdémica general
en la que opera el Emisor y, en ultima instancia, podria tener un efecto material adverso en la condicion
financiera y en los flujos de caja del Emisor.

En lo que respecta al Emisor, no se espera que el conflicto bélico tenga un impacto sustancial para el
Emisor por varias razones. En primer lugar, el Emisor no participa activamente con proveedores de metal
de Rusia ni Ucrania. En segundo lugar, la volatilidad de los precios de la Bolsa de Metales de Londres
(LME) no deberia tener un impacto neto en los resultados del Emisor gracias a las operaciones de
cobertura que el Emisor esta llevando a cabo y a la disponibilidad de suficiente liquidez para hacer frente
a un escenario de aumentos sostenibles en el precio de la LME. En tercer lugar, el aumento de los precios
del Rotterdam Premium proporciona un beneficio neto en los resultados financieros debido al margen de
las placas producidas internamente en el area de fundicidn.

Adicionalmente a lo anterior, el Emisor no tiene clientes importantes ni en Rusia ni en Ucrania, y por ello
las ventas no estan sujetas a ningun riesgo material derivado del conflicto bélico.

Riesgo asociado con la coyuntura econdmica actual

La sostenibilidad de la actividad econdmica mundial y de la zona euro depende de una serie de factores
que no estan bajo el control del Emisor, tales como el clima macroecondmico y politico imperante (véase
el factor de riesgo “Riesgo geopolitico derivado de la escalada militar en Ucrania”), los niveles de deuda
soberana y déficit fiscal, la liquidez y disponibilidad de crédito, la estabilidad de las monedas, las
alteraciones en los tipos de interés, el crecimiento del empleo, la confianza de los consumidores, la
percepcion de las condiciones econdmicas por parte de los consumidores y la inversién en el sector
privado, entre otros. La evolucidon de las actividades desarrolladas por el Emisor estd estrechamente
relacionada, con caracter general, con el ciclo econémico de los paises y regiones en los que el Emisor
estd presente. Normalmente, un ciclo econdmico alcista se refleja en una evolucion positiva de los
negocios del Emisor.

En concreto, variables muy sensibles a los cambios de ciclo como el nivel de empleo, los salarios, el clima
empresarial, los tipos de interés y el acceso a financiacion, entre otros, pueden incidir en el negocio, los
resultados o a la situacidn financiera, econémica o patrimonial del Emisor.

Riesgo por mercados altamente competitivos

En el desempefio de su actividad social, el Emisor se enfrenta a la competencia de proveedores locales,
regionales y globales, tanto compafiias especializadas como grupos multinacionales, en un sector muy
competitivo que requiere de importantes recursos humanos, materiales, técnicos y financieros. La
experiencia, los recursos materiales, técnicos y financieros, asi como el conocimiento local de cada
mercado son factores clave para el adecuado desarrollo del negocio.

Es posible que los grupos y sociedades con los que el Emisor compite a través de sus distintas filiales y
areas de negocio puedan disponer de mayores recursos, tanto materiales como técnicos y financieros
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1.1.4.

1.1.5.

1.1.6.

que el Emisor, o mas experiencia o mejor conocimiento de los mercados en los que el Emisor opera, o
exigir menor rentabilidad a su inversion y ser capaces, en consecuencia, de presentar mejores ofertas
técnicas o econdmicas que las del Emisor.

Ademas, el Emisor esta expuesto a la competencia de posibles nuevos actores, incluyendo productores
de bajo coste provenientes de mercados emergentes. Como consecuencia de ello, el Emisor podria verse
obligado a recortar precios, incurrir en mayores inversiones promocionales o de publicidad y/o a
implementar medidas de contencidn de costes para preservar o mejorar su cuota de mercado sin reducir
los margenes.

Las presiones competitivas podrian afectar negativamente al negocio, los resultados o a la situacion
financiera, econdmica o patrimonial del Emisor, al reducir su cuota de mercado o presionar a la baja los
precios.

Riesgos relacionados con la pertenencia a una industria consumidora intensiva de materias primas y de
energia

La venta, manipulaciéon y transformacion de las materias primas con las que trabaja el Emisor es
esencialmente intensiva en el consumo de materias primas. Igualmente, la energia supone un vector
especialmente intensivo en el proceso productivo del Emisor. Un incremento del coste de las materias
primas y de la energia entrafia un incremento en el coste de produccién de los productos fabricados por
el Emisor. Las incertidumbres macroecondémicas (véase el factor de riesgo “Riesgo geopolitico derivado
de la escalada militar en Ucrania”) junto con un marco competencial en el sector muy intensivo pueden
generar dificultades a la hora de repercutir a los clientes el incremento del coste de las materias primas
y la energia y en consecuencia de alguna manera debilitar los margenes y, por tanto, afectar
negativamente a la capacidad del Emisor para hacer frente a las obligaciones exigibles en relacion con
los Pagarés.

No obstante lo anterior, si bien la subida de los precios de la energia esta teniendo un impacto significativo
en la industria manufacturera, el Emisor se ha asegurado aproximadamente el 75% de su suministro
para el afio 2022 a unos precios fijos, teniendo una exposicidn inferior al 25% de su consumo futuro a
las condiciones de mercado.

Riesgo por inversiones derivadas de cambios tecnoldgicos

La aparicién de nuevos productos y tecnologias para su fabricacion podria implicar la realizacion de
inversiones mayores que las previstas para adaptar y modernizar los centros productivos del Emisor.

Desde 2015, el Emisor ha llevado a cabo un intenso programa de inversiones por un valor de setenta y
seis millones de euros para modernizar los equipos y aumentar las capacidades de reciclado de aluminio.
Los planes de inversion se implementan a largo plazo y garantizan que los equipos estén actualizados,
sin repuestos obsoletos y con un bajo riesgo de averia que pudiera comprometer la produccidon tanto en
el corto plazo como en el largo plazo.

Riesgo vinculado a potenciales defectos en la fabricacidén

El posicionamiento del Emisor en la fabricacidon de productos requiere la puesta en marcha de un exigente
control de la calidad de los productos que suministra a sus clientes. Sin perjuicio de ello, el Emisor no
puede descartar totalmente que algunos de sus productos pudieran llegar a presentar algin defecto
susceptible de causar dafios a bienes o personas o a las instalaciones y equipos que pudieran incluir los
productos suministrados por el Emisor e incluso suponer una interrupcion del proceso productivo del
cliente o causar dafios de naturaleza medioambiental.

Sin perjuicio de los exhaustivos controles de calidad y del mas alto grado de cumplimiento de los
estandares y normativas, eventuales defectos podrian suponer la obligacion del Emisor de abonar
indemnizaciones u otros costes o gastos (pudiendo superar las eventuales provisiones que existieran y
la cobertura de los seguros contratados por el Emisor) y un deterioro de la cifra de negocios o la
reputaciéon comercial del Emisor, especialmente en paises donde los costes y gastos asociados a
reclamaciones de responsabilidad del fabricante o prestador pueden ser particularmente altos, y, por
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1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

tanto, en la capacidad del Emisor para hacer frente a las obligaciones exigibles en relacién con los
Pagarés.

Riesgo por sector regulado

Las autoridades de las distintas jurisdicciones en que el Emisor opera han dictado diversas normas que
establecen estandares medioambientales y regulatorios aplicables a las actividades que desarrolla el
Emisor.

No se puede asegurar que las normativas establecidas por estas instancias, su interpretacion o aplicacion
por parte de los distintos érganos jurisdiccionales o su eventual modificacién no dé lugar a que el Emisor
tenga necesidades adicionales de capital o de incurrir en costes no previstos.

Por otro lado, en virtud de estas normativas y sus posibles cambios futuros, el Emisor podria incurrir en
responsabilidad civil o de otro tipo, y podria verse obligado al pago de multas, o la realizaciéon de obras
de mejora o el cierre o paralizacion temporal de determinadas instalaciones por un eventual
incumplimiento de estas normativas.

No obstante lo anterior, el Emisor posee un programa de seguros muy sélido y, en este sentido, los
seguros que actualmente posee la compafiia van mas alla de los legalmente exigidos y comprenden todas
las areas donde se han identificado riesgos, como propiedad, responsabilidad civil, medio ambiente y
seguridad o ciberseguridad, entre otros.

Riesgo de licencias y permisos

Para poder comercializar sus productos, el Emisor debe obtener licencias, homologaciones y otros
permisos de las autoridades competentes, asi como de sus clientes. No existen garantias de que el Emisor
sea capaz de obtener todos los permisos, o a tiempo suficiente o que sea capaz de cumplir con todos los
requerimientos para obtener la aprobacion.

La materializaciéon de cualquiera de estos factores de riesgo podria tener un efecto negativo en la
actividad, resultados de explotacidn y situacion financiera del Emisor.

Riesgos derivados del endeudamiento

A la fecha de este Documento Base Informativo, las partidas de deuda financiera del Emisor estan
compuestas por diversas lineas de crédito y factoring con recurso. El Emisor también cuenta con deuda
a largo plazo compuesta por préstamos a vencimiento. Por su parte, el Emisor no mantiene obligaciones
de cumplimiento en forma de covenants financieros asociados a la deuda.

Ademas, el Emisor no se encuentra en una situacién de incumplimiento de sus obligaciones bajo los
instrumentos de financiacion de los que es parte, que pudiera dar lugar a una situacion de vencimiento
anticipado de sus compromisos bajo los mismos. No obstante, podrian existir motivos tales como
reducciones en los resultados, asi como unas mayores necesidades de financiacion o efectivo, que podrian
incrementar el endeudamiento del Emisor o limitar la capacidad para atender el endeudamiento
existente.

La capacidad futura del Emisor para el pago del principal e intereses de la deuda derivada de aquellos o
su refinanciacidn en el caso de que fuera necesario, esta condicionada por la obtencidn de resultados del
negocio y por otros factores econdmicos y de los sectores en que opera el Emisor.

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Emisor frente a las distintas entidades financieras
concedentes de su financiacion externa podria provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de
pago bajo los correspondientes instrumentos de financiacion y el que dichas entidades financieras
exigieran anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su caso, ejecutaran las
garantias que pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que podria afectar negativamente a las
actividades, situacion financiera y los resultados del Emisor.

Ademas de lo anterior, la dificultad o imposibilidad del Emisor para obtener nueva financiaciéon o su
obtencion en condiciones mas desfavorables o a un coste mas elevado podria afectar también
negativamente a las actividades, situacion financiera y resultados del Emisor.
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1.1.10.

1.1.11.

1.1.12.

1.1.13.

Dependencia de personal clave y especializado

El Emisor cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado, tanto a nivel corporativo,
como a nivel de cada una de sus areas de negocio y lineas de actividad. La pérdida de cualquier miembro
clave podria tener un efecto negativo sobre las operaciones del Emisor. La eventual incapacidad del
Emisor para atraer y retener personal directivo y técnico con cualificacion suficiente podria limitar o
retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio del Emisor.

El Emisor trabaja en mecanismos de desarrollo de su personal con el objetivo de desarrollar el talento y
tener cubiertas todas las posiciones clave del Emisor con planes de sucesidn.

El Emisor no puede garantizar la permanencia del equipo directivo ni de los maximos responsables de
las direcciones funcionales ni internacionales, ni tampoco garantizar la capacidad del Emisor de incorporar
talento externo que pueda relevar al mismo en caso de no permanencia. La terminacién en la prestacion
de los servicios por parte los miembros clave del equipo directivo del Emisor tanto a nivel de sus
operaciones funcionales en Espafia como a nivel internacional, ademas de la imposibilidad o la dificultad
en atraer y retener a personal cualificado, afectaria negativamente al negocio, los resultados o a la
situacion financiera del Emisor.

Riesgo de litigios

El Emisor se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que en su mayoria son resultado del curso
habitual del negocio, si bien su resultado es incierto y no puede ser determinado con exactitud. Estos
litigios surgen fundamentalmente de las relaciones con clientes, proveedores y empleados, asi como de
sus actividades. A fecha de este Documento Base Informativo, no existen procedimientos judiciales o de
arbitraje pendientes contra el Emisor que puedan afectar de modo relevante a la actividad, la situacion
financiera y los resultados del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, no se puede descartar que en el futuro pudieran aparecer litigios o
reclamaciones que sean resultado del curso habitual del negocio. Estos posibles litigios podrian surgir
fundamentalmente de las relaciones con clientes, proveedores y empleados, asi como de sus actividades.

Riegos derivados de la presencia del Emisor en mercados europeos

Los productos del Emisor se comercializan principalmente en paises de la eurozona y Reino Unido y, en
concreto, el mercado europeo representa a 31 de diciembre de 2021 alrededor del 61% de la cifra de
ventas del Emisor.

La concentracion geografica significativa de los activos y operaciones del Emisor implica una mayor
exposicidon a la volatilidad del mercado y otros riesgos derivados de la falta de diversificacion, y un
deterioro de la economia de la Europa continental (por causas como la guerra de Ucrania, las
consecuencias del “Brexit”, los nuevos escenarios de tipos de interés o el alza de partidos politicos
euroescépticos que entorpezcan el proyecto europeo) puede tener un impacto adverso en las actividades,
los resultados y la situacién financiera del Emisor.

En cualquier caso, el Emisor continda monitorizando la situacion politica y econdmica para actuar y tomar
las decisiones mas adecuadas dadas las incertidumbres actuales.

Riesgos Cibernéticos

El Emisor podria sufrir ataques cibernéticos, afecciones por virus informaticos, caidas del sistema u otras
afecciones negativas vinculadas al uso de nuevas tecnologias que podrian producir importantes dafios
materiales, interrupcidn de operaciones, dafios personales o victimas mortales y dafios reputacionales y
en los ingresos del Emisor.

Ante esta situacion, el Emisor ha puesto en funcionamiento todos los protocolos necesarios para prevenir
y aminorar esos riesgos. Ademas, el Emisor cuenta con coberturas de seguro relativas a ataques
cibernéticos.

PROGRAMA DE PAGARES ALUDIUM 2022 - Pagina 10



1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra industrial en las actividades del Emisor convierte la gestidon de la
seguridad y salud en el trabajo en un elemento especialmente importante, en la medida en que las
actividades del Emisor estan expuestas a accidentes que podrian tener un impacto negativo en los
resultados y en la reputacidon del Emisor.

A estos efectos, el Emisor ha adoptado, de conformidad con la legislacion vigente en cada uno de sus
emplazamientos industriales, aquellas medidas requeridas y mantiene un compromiso continuo en
garantizar de forma absoluta la puesta de medidas destinadas a prevenir y evitar los accidentes de
trabajo.

Riesgos medioambientales y de seguridad

Las operaciones del Emisor estan sometidas a la legislacion relativa a la proteccién del medioambiente.
En especial, en los paises en los que el Emisor desarrolla sus actividades (y en especial, en la Unién
Europea) dichos procesos productivos se encuentran sometidos a multiples regulaciones en materia
medioambiental. Esta normativa afecta a la proteccién de accidentes graves, al empleo de sustancias
quimicas, eliminacion de aguas residuales, eliminacion de residuos industriales peligrosos, la
contaminacion atmosférica y acuatica y la proteccion del suelo.

El Emisor considera que cumple tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento, si bien normativas mas estrictas pudieran suponer la necesidad de llevar a
cabo inversiones relevantes o el pago de tasas o impuestos adicionales, bien en nuevo equipamiento
bien en el saneamiento de eventuales riesgos medioambientales que pudieran materializarse de forma
sobrevenida.

Las actividades del Emisor se encuentran sometidas a multiples jurisdicciones con distintos grados de
exigencia normativa que requieren un esfuerzo significativo del Emisor para su cumplimiento

La internacionalizacion del Emisor conlleva que sus actividades se encuentren sometidas a multiples
jurisdicciones con distintos grados de exigencia normativa, en particular en sectores de actividad sujetos
a regulacion. Dicho marco regulatorio multi-jurisdiccional exige esfuerzos para el cumplimiento de todas
las exigencias legales, lo que supone un riesgo dado que el incumplimiento de alguno de los multiples
preceptos exigidos podria resultar en la revocacion de las licencias, la imposicion de multas o sanciones
al Emisor. Por tanto, el cumplimiento de tales requisitos normativos puede conllevar unos costes elevados
para las operaciones del Emisor.

Riesgos derivados de la contratacidon con proveedores

El Emisor subcontrata con numerosos proveedores el suministro de materias primas. La no disponibilidad
de algun proveedor para cumplir con el suministro podria implicar dificultades para hacer frente a la
demanda del mercado. Ahora bien, el Emisor tiene por politica no depender de un Unico proveedor para
minimizar el riesgo.

En este sentido, el Emisor ha establecido grupos de trabajo y procedimientos especificos destinados a
monitorizar y gestionar en todo momento la evolucién de sus operaciones, con el fin de minimizar el
posible impacto de una interrupcion temporal de la produccién/ventas o, en su caso, una ruptura puntual
de la cadena de suministro.

Riesgo de fraude

Supervisar el cumplimiento de las normas de blanqueo de capitales, financiacion del terrorismo y soborno
puede suponer una carga financiera para el Emisor, asi como problemas técnicos significantes. A pesar
de que el Emisor considera que sus actuales politicas y procedimientos son suficientes para cumplir con
la regulacidon aplicable, no puede garantizar que sus politicas y procedimientos anti-blanqueo de
capitales, anti-financiacion de terrorismo y antisoborno no vayan a ser eludidas o sean suficientes para
prevenir completamente el blanqueo de capitales, la financiacidén del terrorismo o el soborno. Cualquiera
de estos eventos podria tener graves consecuencias incluyendo sanciones civiles y penales, multas y
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1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.22.

notables consecuencias reputacionales, que podrian tener un efecto adverso en el negocio del Emisor,
condicidn financiera, resultados de las operaciones y perspectivas de evolucién del Emisor en su conjunto.

Las actividades del Emisor pueden verse negativamente afectadas por epidemias, catastrofes, desastres

naturales, condiciones climatoldogicas adversas, condiciones geoldgicas inesperadas u otros
condicionamientos de tipo fisico, asi como por actos terroristas perpetrados en algunos de sus
emplazamientos

En caso de que alguno de los emplazamientos del Emisor se viera afectado en el futuro por incendios,
inundaciones, condiciones climatoldgicas adversas o cualquier otro desastre natural, actos de terrorismo,
pérdidas de energia u otras catastrofes, o en caso de que se dieran condiciones geoldgicas inesperadas
u otros condicionamientos fisicos imprevisibles, el Emisor podria verse imposibilitado o limitado para
seguir desarrollando sus actividades en dichas instalaciones. Esto podria ocasionar una disminucién de
ingresos de los emplazamientos afectados durante el tiempo que duren los problemas y generar elevados
costes de reparacion.

El Emisor tiene una politica de seguros para cubrir estos riesgos catastréficos donde es posible cubrir
estos riesgos.

Riesgo por concentracion del capital social del Emisor en un Unico socio que podria ejercer una influencia
significativa y determinante en el Emisor

A fecha del presente Documento Base Informativo, Spain Aluminium Group B.V. ostenta el 100% del
capital social del Emisor.

El interés del accionista principal no siempre puede estar alineado con el de los tenedores de Pagarés en
términos de adquisiciones, desinversiones, financiaciones u otras transacciones o con los del propio
Emisor. En este sentido, el accionista principal podria ejercer una influencia significativa en la gestion del
Emisor, asi como en la toma de decisiones que requiera de la aprobacion de la junta general del Emisor.

Mientras el accionista principal contintie controlando directa e indirectamente al Emisor, puede continuar
influyendo en sus decisiones comerciales.

Pérdidas no cubiertas por pélizas de seguro

El Emisor tiene contratado pdlizas de seguro de dafios y de responsabilidad civil en relacion con sus
activos con unos limites de cobertura que el Emisor considera adecuados y habituales en el sector. No
obstante, con independencia de las pdlizas de seguro contratadas, algunos tipos de dafios pueden
encontrarse excluidos o superar el limite maximo de aseguramiento.

En consecuencia, el importe maximo de la cobertura podria no ser suficiente para pagar el valor total de
mercado o el coste de reposicidn del activo dafiado y perder todo o parte del capital invertido en el activo,
asi como los ingresos futuros derivados del mismo, e incluso ser responsable de obligaciones econdémicas
relacionadas con el activo lo que podria tener un efecto material adverso lo que podria afectar de forma
negativa las actividades, los resultados de explotacidn y la situaciéon financiera del Emisor.

Riesgo reputacional

El Emisor estd expuesto a riesgos por pérdida de imagen y reputacidon debido a la ausencia de
cumplimiento o cumplimiento negligente de contratos con repercusion publica, a requisitos legales, a
daflos materiales o a personas, a la conflictividad sociolaboral o a cualquier otro aspecto relevante para
el publico y los mercados.

Dafios en la reputacion, publicidad negativa u opiniones publicas adversas, sean ciertas o no, provengan
de las actividades del Emisor o de determinados agentes del sector en general, podrian tener un efecto
material adverso en las actividades, los resultados de explotacidn y la situacion financiera del Emisor.
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1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

Riesgos financieros

En el curso habitual de las operaciones, el Emisor se encuentra expuesto a determinados riesgos
financieros, principalmente, al riesgo de tipo de cambio, de crédito, de tipo de interés, de precio y de
liquidez, los cuales se describen a continuacion:

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge como consecuencia de las operaciones que el Emisor lleva a cabo en
los mercados internacionales en el curso de sus negocios cuando se encuentran denominadas en una
divisa que no es la divisa funcional en la que se presentan las cuentas anuales del Emisor, especialmente
con libras esterlinas, pudiendo causar una posible pérdida por variaciones en el valor razonable o en los
futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio.

El Emisor tiene establecida una politica de gestion del riesgo de tipo de cambio de moneda extranjera
frente a la moneda funcional. Para ello, el Emisor realiza operaciones de cobertura exclusivamente
mediante contratos a plazo de divisa con sociedades del grupo correspondientes a coberturas de riesgo
de los compromisos firmes de compra o venta y a coberturas de divisa por sus saldos netos a cobrar o
pagar en moneda extranjera.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Emisor, es decir, por la falta de cobro de los activos financieros en
los términos de importe y plazos establecidos.

En lo que respecta al Emisor, el riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo y depdsitos
con bancos e instituciones financieros, saldos con entidades del grupo, asi como de clientes, incluyendo
cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas.

En relacion con los bancos e instituciones financieras, el Emisor Unicamente trabaja con entidades de
reconocida solvencia. Adicionalmente, el riesgo de crédito no se considera relevante debido a la politica
de gestidn centralizada de la tesoreria, por la que el efectivo y equivalentes al efectivo se depositan en
compaiiias del grupo; y a la existencia de un departamento de crédito que se ocupa del seguimiento de
la politica en cuanto a riesgo de crédito de cuentas a cobrar y transacciones comprometidas con terceros.

Asimismo, la cartera de clientes esta altamente diversificada, y los clientes que presentan un mayor
volumen de negocio son evaluados periddicamente a efectos de revisar las condiciones crediticias que le
son otorgadas.

No obstante lo anterior, eventuales incumplimientos por parte de los proveedores o de las entidades que
financian al Emisor podria provocar un impacto sustancial negativo en sus actividades, sus resultados o
su situacion financiera.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

La fluctuacion de los tipos de interés puede tener un efecto adverso en el negocio, la situacién financiera
y los resultados del Emisor.

El riesgo de tipo de interés del Emisor surge principalmente de los recursos ajenos recibidos o concedidos
a empresas del grupo, en el marco de la politica general de gestion centralizada de la tesoreria. Las tasas
de interés recibidas y pagadas en relacion con estos préstamos no suelen diferir, son variables y se basan
en tipos de mercado.

Asimismo, si bien el Emisor posee recursos ajenos con tipos de interés variables provenientes de
entidades financieras, la participacion de los mismos sobre el total de los recursos recibidos no es
significativa.
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1.2.4. Riesgo de precio

1.2.5.

1.3.

1.3.1.

1.3.2.

Las fluctuaciones en la oferta y la demanda de materias primas y componentes utilizados por el Emisor
pueden tener efectos significativos adversos en su coste y disponibilidad y, consecuentemente, en el
resultado de explotacidon del Emisor.

En este sentido, el Emisor estd expuesto de forma relevante al riesgo de precio de la materia prima,
debido a que establecen compromisos firmes de compra y/o venta de aluminio a terceros o compafiias
dentro del grupo. De esta forma, el Emisor se expone al riesgo de que los precios de mercado del aluminio
difieran negativamente en el momento de reconocimiento de las ventas a los existentes en el momento
de adquirir el compromiso, lo que podria tener un efecto adverso significativo sobre el negocio, la
situacion financiera